
BNB LEASING S.A.  La Sociedad es una Empresa de Servicios Financieros Complementarios y tiene por objeto único y exclusivo realizar operaciones de Arrendamiento Financiero para 
lo cual podrá, de forma enunciativa y no limitativa: suscribir contratos de arrendamiento financiero; comprar bienes muebles e inmuebles para otorgarlos en arrendamiento financiero; 
mantener y conservar bienes cedidos; ceder a otra sociedad de arrendamiento financiero, sociedades de titularización o a entidades de intermediación financiera, los contratos que 
haya celebrado; vender o arrendar bienes que hayan sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero; adquirir, alquilar y vender bienes muebles e inmuebles utilizados en 
actividades propias del giro; constituir en garantía flujos futuros de caja provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se celebran con recursos del financiamiento 
que se garantice; emitir obligaciones subordinadas; emitir valores mediante oferta pública; obtener financiamiento de entidades financieras nacionales y extranjeras; obtener 
financiamiento de proveedores para bienes a ser otorgados en arrendamiento financiero; realizar importación de bienes; y en general realizar operaciones para la correcta 
administración de sus recursos en suma, podrá realizar toda actividad permitida por la legislación boliviana, en conformidad y sujeción a la Ley N° 393 de Servicios Financieros y 
demás normativa aplicable, así como cualquier otra actividad o gestión que sea necesaria o complementaria para el normal desarrollo y cumplimiento del objeto social. 

 

NÚMERO DE INSCRIPCIÓN DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: ASFI-DSV-EM-BNL-006/2011 SEGÚN RESOLUCIÓN ASFI N°746/2011 DE FECHA 28 DE OCTUBRE DE 2011. 
NÚMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING V EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-PEB-BNL-004/2024, MEDIANTE 

RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ASFI/264/2024 DE FECHA 21 DE MARZO DE 2024 
INSCRIPCIÓN DE LA EMISIÓN 2 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-BNL-009/2026, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACIÓN DE LA AUTORIDAD DE 

SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-54295/2026, DE FECHA 19 DE MARZO DE 2026 

PROSPECTO COMPLEMENTARIO 
EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEÍDO JUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING V 

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING V: Bs. 340.000.000,- 
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE LAS SIGUIENTES EMISIONES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING V: 

BONOS BNB LEASING V – EMISIÓN 1 POR UN MONTO AUTORIZADO DE BS 170.000.000, – Y EFECTIVAMENTE COLOCADO POR BS 109.000.000,- 

DENOMINACIÓN DE LA EMISIÓN: 
“BONOS BNB LEASING V – EMISIÓN 2” 

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISIÓN: 
Bs 100.000.000. - 

(CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS) 
Tipo de Valor a Emitirse Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo. 

Precio de Colocación Mínimamente a la par del valor nominal. 

Garantía Quirografaria, y como entidad regulada dará cumplimiento a lo establecido en la Ley 393 de Servicios Financieros de fecha 21 de 
agosto de 2013. 

Fecha de Emisión 20 de marzo de 2026. 

Plazo de Colocación de la Emisión Ciento ochenta (180) días calendario, computables a partir de la Fecha de Emisión. 

Forma de representación de los 
Valores 

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de Entidad de Depósito de Valores de 
Bolivia S.A. (EDV), con domicilio en la Avenida Arce No. 2333 en el Edificio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. de acuerdo con 
regulaciones legales vigentes. 

Forma de circulación de los Valores 

A la Orden. 
La Sociedad reputará como titular de un Bono perteneciente a la presente Emisión, a quien figure registrado en el Sistema de 
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravámenes sobre los Bonos anotados en cuenta serán 
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV. 

Procedimiento de Colocación Primaria 
y mecanismo de negociación 

Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

Modalidad de colocación A mejor esfuerzo. 

Tipo de Interés Nominal, anual y fijo 

Periodicidad y porcentaje de 
Amortización de Capital  

La periodicidad y el porcentaje de amortización de capital será pagado de la siguiente manera:  
5,00% en los cupones 3 y 4, 10,00% en los cupones 5 al 8, 20,00% en el cupón 9 y 30,00% en el cupón 10. 

Periodicidad de Pago de Intereses La periodicidad de pago de intereses será cada ciento ochenta (180) días calendario que computa desde la fecha de emisión. 

Forma de amortización del capital y 
pago de intereses 

La forma de amortización de capital y pago de intereses será efectuada de la siguiente manera: 
1. El día de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, conforme a la Relación de Titulares de Tenedores 

proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. 
2. De forma posterior al día de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, contra la presentación del 

Certificado de Acreditación de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes 
aplicables. 

Forma de pago en Colocación Primaria 
de los Bonos 

El pago proveniente de la Colocación Primaria de los Bonos de la presente Emisión se efectuará en efectivo. 

Tipo de Oferta y lugar de negociación Oferta Pública Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A 

Regla de determinación de Tasa de 
Cierre o adjudicación en colocación 
primaria 

Según lo señalado en el Artículo VI.22, punto I, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa 
Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinación de tasa de cierre o adjudicación en colocación primaria para la Emisión 
será la siguiente: 
Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad 
ofertada. 
Sin perjuicio de lo señalado, en caso de Colocación Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguirá las reglas 
de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV. 

 

Serie Clave de Pizarra Moneda Valor Nominal Tasa de interés Cantidad de Valores Plazo Fecha de Vencimiento 

UNICA BNL-4-N1U-26 Bolivianos Bs 10.000.- 9,65% 10.000 Bonos 1.800 días calendario 22 de febrero de 2031 
 

CALIFICACIÓN DE RIESGO: 
AA1 - NEGATIVA 

CALIFICACIÓN OTORGADO POR: 
AESA RATINGS S.A. CALIFICADORA DE RIESGO 

AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, 
la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economía. El numeral 1 significa que 
el valor se encuentra en el nivel más alto de la calificación asignada. 

LA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACIÓN PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTÍA DE UNA EMISIÓN O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO 
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSIÓN.  

VÉASE LA SECCIÓN 3 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES EN LA PÁGINA No. 33, DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING V Y EN LA PÁGINA No. 22 DEL PRESENTE PROSPECTO 
COMPLEMENTARIO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICIÓN DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERÁN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS. 

LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTE 
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACIÓN, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. 
EL INVERSIONISTA DEBERÁ EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE ÉL O LOS ÚNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN 
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACIÓN RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISIÓN SON DE CARÁCTER PÚBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PÚBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE 
SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BNB LEASING S.A. 

MARZO 2026

DISEÑO, ESTRUCTURACIÓN, ELABORACIÓN DEL PROSPECTO Y COLOCACIÓN DE LA EMISIÓN: 
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DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDADES 

Declaración Voluntaria de los Representantes Legales de BNB Leasing S.A.  
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Declaración Voluntaria de los Representantes Legales de BNB Valores S.A. 
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA 

La entidad estructuradora de los Bonos BNB LEASING V– Emisión 2, es BNB Valores S.A. Agencia 
de Bolsa. 

RESPONSABLES DE LA ELABORACIÓN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO 

Francisco Álvarez Marcos 
Gerente General – BNB Leasing S.A. 
Karen Milenka Vera Narvaez 
Subgerente de Operaciones – BNB Leasing S.A. 
 
Pamela Carola Terrazas López Videla 
Gerente General - BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 
Stephany Alexandra López Bruno 
Subgerente de Estructuración de Emisiones - BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

PRINCIPALES FUNCIONARIOS1 DE BNB LEASING S.A.: 

Francisco Alvarez Marcos   Gerente General 
Vesna Ximena del Castillo Nagel  Gerente Comercial 
Karen Milenka Vera Narvaez   Subgerente de Operaciones 
Sdenka Verónica Patiño Peña   Subgerente de Gestión Integral de Riesgos 
Fabiola Mónica Rospigliozi Mita  Analista Legal 
Oscar Vargas Pastor    Subgerente Comercial La Paz 

DOCUMENTACIÓN PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO 

La documentación relacionada con la presente Emisión dentro del Programa de Emisiones de 
Bonos BNB Leasing V es de carácter público, por tanto, se encuentra disponible para el público en 
general en las siguientes direcciones: 

Autoridad de Supervisión del Sistema 
Financiero 
Registro del Mercado de Valores  

Av. Arce esq. Plaza Isabel La Católica, 
Condominio Torres del Poeta, Torre "A" 
Adela Zamudio, Piso 6 
La Paz –Bolivia 

 Bolsa Boliviana de Valores S.A.  

Avenida Arce No. 2333  
La Paz – Bolivia 

 
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

Avenida Camacho esq. Calle Colón No. 
1296, Piso 5 
La Paz – Bolivia 

  
BNB LEASING S.A. 

Av. Velarde esquina calle Diego de 
Mendoza, Edificio BNB, piso 1. 
Santa Cruz– Bolivia  

 

 

 

  

                                            

 

1Ver el punto 5.7 referente a Principales Ejecutivos 
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1. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS 

1.1. Antecedentes legales de la Emisión Bonos BNB LEASING V – Emisión 2 

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de Santa 
Cruz en fecha 28 de junio de 2023, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BNB 
LEASING V, según consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas protocolizada 
ante la Notaria de Fe Pública No. 74 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del a Dra. Ivonne Satt 
Subirana, mediante Testimonio No. 168/2023, de fecha 03 de julio de 2023 e inscrita en el Registro 
de Comercio administrado por SEPREC en fecha 07 de julio de 2023 bajo el No. 1212092 del libro 
No 10. 

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de Santa 
Cruz en fecha 27 de septiembre de 2023, aprobó las modificaciones al Programa de Emisiones de 
Bonos BNB LEASING V, según consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
protocolizada ante la Notaria de Fe Pública No. 74 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del a Dra. 
Ivonne Satt Subirana, mediante Testimonio No. 263/2023, de fecha 3 de octubre de 2023 e inscrita 
en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 5 de octubre de 2023 bajo el No. 
1214440 del libro No 10. 

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de Santa 
Cruz en fecha 26 de enero de 2024, aprobó las modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos 
BNB LEASING V, según consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
protocolizada ante la Notaria de Fe Pública No. 74 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo del a Dra. 
Ivonne Satt Subirana, mediante Testimonio No. 27/2024, de fecha 30 de enero de 2024 e inscrita 
en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 1 de febrero de 2024 bajo el No. 
1217063 del libro No 10. 

Mediante Resolución ASFI/264/2024, de fecha 21 de marzo de 2024, la Autoridad de Supervisión 
del Sistema Financiero autorizó la inscripción del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING 
V, en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSV-PEB-BNL-004/2024. 

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de Santa 
Cruz en fecha 16 de octubre de 2025, considera y aprueba los Bonos BNB LEASING V – Emisión 2, 
según consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la 
Notaria de Fe Pública No. 74 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ivonne Rosario Satt 
Subirana, mediante Testimonio No. 316/2025, de fecha 18 de octubre de 2025 e inscrita en el 
Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 22 de octubre de 2025 bajo el No. 1234114 
del libro No 10. 

La Declaración Unilateral de Voluntad de la presente Emisión fue protocolizada, mediante 
Instrumento Público No. 2395/2025 de fecha 6 de noviembre de 2025 ante la Notaria de Fe Pública 
No. 74 de la Dra. Ivonne Rosario Satt Subirana e inscrito en el Registro de Comercio SEPREC bajo 
la partida No. 1234762 del libro 10 en fecha 13 de noviembre de 2025. 

Adenda a la Declaración Unilateral de Voluntad de la presente Emisión fue protocolizada, mediante 
Instrumento Público No. 2766/2025 de fecha 24 de diciembre de 2025 ante la Notaria de Fe Pública 
No. 74 de la Dra. Ivonne Satt Subirana e inscrito en el Registro de Comercio SEPREC bajo la partida 
No. 1236339 del libro 10 en fecha 29 de diciembre de 2025. 

La Adenda a la Declaración Unilateral de Voluntad de la presente Emisión fue protocolizada, 
mediante Instrumento Público No. 110/2026 de fecha 20 de enero de 2026 ante la Notaria de Fe 
Pública No. 74 de la Dra. Ivonne Satt Subirana e inscrito en el Registro de Comercio SEPREC bajo 
la partida No. 1236848 del libro 10 otros actos comerciales en fecha 21 de enero de 2026. 

A través de autorización emitida por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero se autorizó 
la oferta pública y la inscripción en el RMV de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
de la Emisión denominada Bonos BNB LEASING V – Emisión 2 (“la Emisión”), bajo el Número de 
Registro ASFI/DSV-ED-BNL-009/2026, mediante carta de autorización ASFI/DSV/R-54295/2026 de 
fecha 18 de marzo de 2026. 
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1.2. Delegación de Definiciones 

Se delegó al Gerente General para que, actuando de manera imprescindible junto al Gerente 
Comercial o al Subgerente de Operaciones de la empresa, definan las características y aspectos 
operativos de cada emisión bajo el Programa. La mencionada delegación de definiciones otorgada 
por la Junta a dichas instancias, son aplicables a cada una de las Emisiones que componen el 
Programa de Bonos BNB Leasing V y consiste en:  

1. Determinación de la tasa de interés.  
2. Fecha de emisión. 
3. Fecha de vencimiento de cada Emisión. 
4. Destino específico de los fondos y su plazo de utilización. 
5. Definir la realización del Rescate anticipado de los Bonos, así como establecer la modalidad 

de rescate, la cantidad de Bonos a ser rescatados, y demás características y condiciones del 
rescate anticipado.  

6. Contratación y/o sustitución de la empresa calificadora de riesgo. 
7. Sustitución del Agente Pagador (si así lo pretendiera el Emisor). 
8. Regla de determinación de Tasa de Cierre o adjudicación en colocación primaria. 
9. Designación y/o contratación del Representante Provisorio de Tenedores de Bonos. 
10. La determinación de todos aquellos aspectos operativos y características que sean 

requeridas y aplicables al marco de las condiciones generales del Programa, otorgándoles, al 
efecto, las amplias facultades para este cometido.  

1.3. Características de la Emisión 

Denominación de la Emisión: Bonos BNB Leasing V – Emisión 2. 

Monto de la emisión: Bs. 100.000.000.- (Cien millones 00/100 bolivianos).  

Tipo de Valor a Emitirse: Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo. 

Plazo de la emisión: Un mil ochocientos (1.800) días calendario, computables a partir de la Fecha de 
Emisión. 

Tipo de interés: Nominal anual y fijo 

Tasa de interés: 9,65% 

Periodicidad y porcentajes de 
Amortización de Capital  

La periodicidad y el porcentaje de amortización de capital será pagado de la siguiente 
manera: 

Cupón 
Periodicidad 

Días 
Acumulados 

Amortización 
Capital (%) 

1 180 0.00% 

2 360 0.00% 

3 540 5.00% 

4 720 5.00% 

5 900 10.00% 

6 1,080 10.00% 

7 1,260 10.00% 

8 1,440 10.00% 

9 1,620 20.00% 

10 1,800 30.00% 
 

Periodicidad de Pago de 
Intereses 

Los intereses serán pagados cada ciento ochenta (180) días calendario que computa 
desde la fecha de emisión. 
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Cronograma de cupones a 
valor nominal con 
Amortización de Capital y 
Pago de Intereses: 

SERIE ÚNICA 
        

Fecha Cupón 

Periodicid
ad de 
Pago 
(Dias) 

Periodicid
ad Días 

Acumulad
os 

 Intereses 
Unitarios 

(Bs)  

 
Amortizació
n de Capital 

Unitario 
(Bs)  

Amortizac
ión 

Capital 
(%) 

Total 
Cupón 
(Bs) 

16-sept-26 1 180 180     482,50  - 0,00% 482,50  
15-mar-27 2 180  360      482,50  -    0,00% 482,50  
11-sept-27 3 180  540      482,50  500,00  5,00% 982,50  
9-mar-28 4 180  720      458,38  500,00  5,00% 958,38  
5-sept-28 5 180  900      434,25  1.000,00  10,00% 1.434,25  
4-mar-29 6 180  1.080      386,00  1.000,00  10,00% 1.386,00  
31-ago-29 7 180  1.260      337,75  1.000,00  10,00% 1.337,75  
27-feb-30 8 180  1.440      289,50  1.000,00  10,00% 1.289,50  
26-ago-30 9 180  1.620       241,25  2.000,00  20,00% 2.241,25  
22-feb-31 10 180 1.800       144,75  3.000,00  30,00% 3.144,75  

 

Fecha de Emisión: 20 de marzo de 2026. 

Fecha de Vencimiento: 22 de febrero de 2031. 

Moneda de la Emisión  Bolivianos  (Bs.) 

Valor Nominal de los Bonos: Bs.10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos) 

Destino específico de los 
fondos y Plazo de Utilización: 

Los recursos monetarios obtenidos con la colocación de los Bonos de la Emisión serán 
utilizados según el siguiente detalle: 

i. Recambio de Pasivos 

Institución Nro. 
Operación 

Fecha 
Desembols

o 

Monto 
Operación 

Bs. 

Tasa 
de 

Interé
s 

Saldo a 
diciembre 

Bs. 

Fecha 
Vencimiento 

Monto a 
Recambiar 
hasta Bs. 

Banco 
Económico 102434881 17/03/2025 

10,000,000.
00 7.80% 5,000,000.00 12/03/2026 

5,000,000.0
0 

Banco Mercantil 
Santa Cruz 

601438253
9 

30/04/202
5 

24,010,000.
00 

6.00% 6,125,590.00 15/04/2026 6,125,590.00 

Banco Mercantil 
Santa Cruz 

601444696
3 

30/09/202
5 

5,900,000.0
0 6.00% 5,900,000.00 15/09/2026 5,900,000.0

0 

Banco Mercantil 
Santa Cruz 

601445914
9 31/10/2025 

5,900,000.0
0 6.00% 5,900,000.00 15/10/2026 

5,900,000.0
0 

Banco BISA S.A. 1803663 16/10/2024 7,000,000.0
0 

6.00% 3,500,000.00 06/10/2026 3,500,000.0
0 

Banco BISA S.A. 1882733 07/04/202
5 

7,000,000.0
0 8.00% 3,500,000.00 02/04/2026 3,500,000.0

0 

Banco BISA S.A. 1967899 11/12/2025 
10,500,000.

00 
10.00

% 10,500,000.00 02/04/2026 
10,500,000.0

0 

En caso que antes de la obtención de la inscripción y autorización de la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero (ASFI) para realizar la oferta pública de los Bonos 
BNB LEASING V - Emisión 2 y de su colocación, la Sociedad tuviera que hacer uso de  
fondos propios para realizar el recambio de alguno de los pasivos detallados 
precedentemente, el importe de hasta Bs40.425.590.- (Cuarenta millones 
cuatrocientos veinticinco mil quinientos noventa 00/100 Bolivianos) provenientes de la 
colocación de los mencionados Bonos, podrá ser utilizado para la reposición  de fondos 
propios. 

ii. Capital de Operaciones 

El saldo será utilizado para otorgar operaciones de arrendamiento financiero. 

El plazo de utilización de los fondos obtenidos de la Emisión será de 360 
(Trescientos sesenta) días calendario a partir de la fecha de inicio de la colocación 
primaria. 
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Series en que se dividirá la 
Emisión: 

Serie “Única” 

Cantidad de Bonos que 
comprende la Serie Única: 

Diez mil (10.000) bonos 

Modalidad de Colocación: “A mejor esfuerzo” 

Forma de pago en Colocación 
Primaria de los Bonos: 

El pago proveniente de la Colocación Primaria de los Bonos de la presente Emisión se 
efectuará en efectivo. 

Rescate Anticipado: La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos BNB 
LEASING V – Emisión 2. 

La Sociedad podrá proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los siguientes 
procedimientos: (a) Redención anticipada mediante sorteo; o (b) Redención mediante 
compra en mercado secundario. 

La decisión de rescate anticipado de los Bonos, bajo cualquier procedimiento, será 
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Común de 
Tenedores de Bonos.  

a) Redención anticipada mediante sorteo: 

La Sociedad, podrá rescatar anticipada y parcialmente los Bonos de la presente 
Emisión, mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los artículos 662 al 667 del 
Código de Comercio.  

El sorteo se celebrará ante Notario de Fe Pública, quien levantará Acta de la diligencia 
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados 
anticipadamente, acta que se protocolizará en sus registros.  

La lista de los Bonos sorteados se publicará en la Gaceta Electrónica del Registro de 
Comercio dentro de los cinco (5) días calendario siguientes, incluyendo la identificación 
de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV y la indicación de 
que sus intereses cesarán y que éstos conjuntamente el capital (precio de rescate), 
serán pagaderos a partir de los quince (15) días calendario siguientes a la fecha de 
publicación.  

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejarán de devengar intereses desde la 
fecha fijada para su pago. 

En la fecha de pago, el monto que se cancelará por el rescate a favor de los 
inversionistas (Precio de rescate) incluirá el capital más los intereses devengados.  

Una vez sorteados los Bonos a redimir el emisor pagará al inversionista el Precio de 
rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones: 

i. El Precio a Tasa de Valoración; y el 
ii. El monto de Capital más Intereses más Compensación por rescate anticipado. 

El Precio a Tasa de Valoración corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la 
Metodología de Valoración contenida en el Libro 8° de la Recopilación de Normas para 
el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa 
de Valoración.  

Tasa de Valoración: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores 
de Bonos, a precio de mercado, de acuerdo al correspondiente código de valoración 
de la presente Emisión; al día inmediatamente anterior al que se realizó el sorteo. Esta 
tasa de rendimiento será proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los 
tenedores de Bonos.   

Capital más intereses: Corresponde al capital pendiente de pago más los intereses 
devengados hasta la fecha de pago. 

La Compensación por rescate anticipado será calculada sobre una base porcentual 
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en función a los días de vida 
remanente de la presente Emisión, con sujeción a lo siguiente: 

Plazo de vida remanente de la 
Emisión (en días) 

Porcentaje de compensación 
sobre el saldo a capital a ser 

redimido 
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1-360 0.80% 
361-720 1.15% 

721-1,080 1.50% 
1,081-1,440 1.75% 
1,441-1,800 2.15% 

La Sociedad depositará en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el 
importe del capital de los Bonos sorteados, los intereses generados y la compensación 
por la redención anticipada o el importe del Precio a Tasa de Valoración, según 
corresponda, a más tardar un (1) día hábil antes de la fecha señalada para el pago. 

b) Redención mediante compra en el mercado secundario: 

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redenciones de los Bonos de la presente 
Emisión, a través de compras en el mercado secundario al precio de mercado vigente 
a momento de realizarse la transacción. Dicha transacción debe realizarse en la Bolsa 
Boliviana de Valores S.A. 

c) Otros aspectos relativos al rescate anticipado: 

Cualquier decisión de rescatar anticipadamente los Bonos de la presente Emisión, ya 
sea por sorteo o a través de compras en el mercado secundario, deberá ser 
comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Común de 
Tenedores de Bonos.  

Las personas delegadas en el punto 1.2 anterior, en lo relativo a Delegación de 
Definiciones, podrán definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses del Emisor, 
la redención anticipada de los Bonos, la modalidad de redención, la cantidad de Bonos 
a ser redimidos y demás características y condiciones de la redención anticipada. 

En caso de haberse realizado una redención anticipada y que, como resultado de ello, 
el plazo de los Bonos resultara menor al plazo mínimo establecido por Ley (3 años) 
para la exención del RC - IVA, el Emisor pagará al Servicio de Impuestos Nacionales 
(“SIN”) el total de los impuestos correspondientes a dicha redención, no pudiendo 
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto 
afectados por la redención anticipada. 

Calificación de Riesgo: La Calificación de Riesgo fue realizada por AESA RATINGS S.A. CALIFICADORA DE 
RIESGO. 

 Fecha de otorgamiento de la Calificación de Riesgo: 22 de enero de 2026. 

 Calificación de riesgo otorgada: AA1 

 Perspectiva: Negativa 

 Significado de la categoría de calificación AA: Corresponde a aquellos valores 
que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los 
términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles 
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economía. 

 Significado del numeral 1: el valor se encuentra en el nivel más alto de la 
calificación asignada. 

 Esta calificación está sujeta a una revisión trimestral y, por tanto, es 
susceptible de ser modificada en cualquier momento. 

LA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACIÓN 
PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTÍA DE UNA 
EMISIÓN O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE 
DECISIONES DE INVERSIÓN. 

El informe de calificación de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente 
Prospecto Complementario. 

La sustitución de la empresa calificadora será definida de conformidad lo a lo 
establecido en el punto 1.2. del Presente Prospecto Complementario, relativo a 
delegación de definiciones. 

Convertibilidad en Acciones:  Los Bonos de la presente emisión no serán convertibles en acciones de la Sociedad. 

Garantía: Quirografaria, y como entidad regulada dará cumplimiento a lo establecido en la Ley 
393 de Servicios Financieros de fecha 21 de agosto de 2013. 
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Bolsa en la que se inscribirá 
la Emisión 

Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

Forma de representación de 
los Valores: 

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta 
a cargo de Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), con domicilio en la 
Avenida Arce No. 2333 en el Edificio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. de acuerdo 
con regulaciones legales vigentes. 

Forma de circulación de los 
Valores: 

A la Orden. 

La Sociedad reputará como titular de un Bono perteneciente a la presente Emisión, a 
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de 
la EDV. Adicionalmente, los gravámenes sobre los Bonos anotados en cuenta serán 
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV. 

Precio de colocación: Mínimamente a la par del valor nominal.  

Plazo de colocación de la 
Emisión 

Ciento ochenta (180) días calendario, computables a partir de la Fecha de Emisión.  

Destinatarios a los que va 
dirigida la Oferta Pública: 

Inversionistas institucionales y/o particulares. 

Procedimiento de colocación 
primaria y mecanismo de 
negociación: 

Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

Provisión para el Pago de 
Intereses y/o Capital 

 

El Emisor deberá depositar los fondos para la amortización de capital y el pago de 
intereses en una cuenta designada por el Agente Pagador, al menos un (1) día hábil 
antes de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos. 

Estos recursos quedarán a disposición de los Tenedores de Bonos para su respectivo 
cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso de que el pago de los 
Intereses y/o Capital de la presente Emisión no fuera reclamado o cobrado dentro de 
los noventa (90) días calendario computados a partir de la fecha señalada para el pago, 
la Sociedad podrá retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos 
acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar el pago. 

De acuerdo a lo establecido por los artículos 670 y 681 del Código de Comercio, las 
acciones para el cobro de Intereses y/o Capital de la Emisión prescribirán en cinco 
(5) y diez (10) años, respectivamente. 

Forma de amortización del 
capital y pago de intereses: 

La forma de amortización de capital y pago de intereses será efectuada de la 
siguiente manera: 

1. El día de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, conforme a 
la Relación de Titulares de Tenedores proporcionada por la EDV, dando 
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. 

2. De forma posterior al día de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de 
capital, contra la presentación del Certificado de Acreditación de Titularidad 
(“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes 
aplicables. 

Forma de cálculo de los 
intereses: 

El cálculo será efectuado sobre la base del año comercial de trescientos sesenta 
(360) días. La fórmula para dicho cálculo se detalla a continuación: 

VCi = VN * (Ti * Pl / 360) 

Dónde: 

VCi = Valor del cupón en el periodo i 
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago 
Ti = Tasa de interés nominal anual 
Pl = Plazo del cupón (número de días calendario) 
Dónde i representa el periodo 

Fórmula para la amortización 
de capital: 

El monto de capital a pagar se determinará de acuerdo a la siguiente fórmula: 
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Capital: VP = VN * PA 

Dónde: 

VP = Monto a pagar en la moneda de emisión 
VN = Valor nominal en la moneda de emisión 
PA = Porcentaje de amortización 

Plazo para la amortización o 
pago total de los Bonos de la 
presente Emisión: 

No será superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duración de 
la Sociedad. 

Reajustabilidad del 
Empréstito:   

La presente Emisión y el empréstito resultante no serán reajustables.  

Fecha desde la cual el 
Tenedor del Bono comienza a 
ganar intereses:  

Los Bonos devengarán intereses a partir de su Fecha de Emisión y dejarán de generarse 
a partir de la fecha establecida para el pago del Cupón y/o Bono. 

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupón y/o Bono fuera día feriado, 
sábado o domingo, el Cupón y/o Bono será cancelado el primer día hábil siguiente 
(fecha de pago) y el monto de intereses se mantendrá a la fecha de vencimiento del 
Cupón y/o Bono. 

Lugar de amortización de 
capital y pago de intereses: 

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizarán en las oficinas del 
Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta 
Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones: 

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colón N° 1296, piso 5  

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N° E-198, esq. Jordán 

Santa Cruz: Calle René Moreno N° 258 

Sucre: Calle España N°90 

Frecuencia y forma en que se 
comunicarán los pagos a los 
Tenedores de Bonos con la 
indicación del o de los medios 
de prensa de circulación 
nacional a utilizar: 

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serán comunicados a los 
Tenedores de Bonos a través de avisos en un órgano de prensa o periódico de 
circulación nacional, publicado por el Emisor, según se vea por conveniente, con al 
menos un día de anticipación a la fecha establecida para el pago.  

Agente Colocador: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.  

Agente Pagador: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa. La sustitución del Agente Pagador (si así lo 
pretendiera el Emisor) será definida de conformidad a lo establecido en el punto 1.2. 
del presente Prospecto Complementario, relativo a delegación de definiciones. 

Agencia de Bolsa encargada 
de la estructuración de la 
emisión: 

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa. 

Regla de determinación de 
Tasa de Cierre o adjudicación 
en colocación primaria: 

Según lo señalado en el Artículo VI.22, punto I, inciso c), numeral 1) del Reglamento 
Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla 
de determinación de tasa de cierre o adjudicación en colocación primaria para la 
Emisión será la siguiente: 

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del 
grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada. 

Sin perjuicio de lo señalado, en caso de Colocación Primaria bajo los procedimientos 
en Contingencia de la BBV, se seguirá las reglas de adjudicaciones dispuestas en el 
Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV. 

1.4. Asamblea General de Tenedores de Bonos 

La información relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra 
descrita en el punto 1.4 del Prospecto Marco del Programa de Bonos BNB Leasing V. 
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1.5. Representante Común de Tenedores de Bonos 

Mientras los Tenedores de Bonos de la presente emisión no se reúnan en Asamblea General de 
Tenedores de Bonos a fin de designar por simple mayoría a su Representante Común de Tenedores 
de Bonos, se designa como Representante Provisorio de Tenedores de los Bonos BNB Leasing V – 
Emisión 2, a PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLÓGICA CONSULTORES S.R.L. “PROFIT 
CONSULTORES S.R.L.”, siendo sus antecedentes los siguientes: 

Denominación o Razón Social PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLÓGICA CONSULTORES 
S.R.L. 
“PROFIT CONSULTORES S.RL.” 

Domicilio Legal Calle Fernando Guachalla N° 339 esq. Psje. Jauregui (Altos 
Café Urbano) de la ciudad de La Paz – Bolivia. 

Teléfono / Fax: 70653014 - (5912) 2442215  
Número de Identificación Tributaria 
(NIT) 

1018497028 

Matricula de Comercio: 1018497028  
Escritura de Constitución Testimonio N° 032/2003 de 5 de febrero de 2003 ante Notaría 

de Fe Pública N° 44 a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera A., del 
Distrito Judicial de La Paz, Bolivia e inscrita en 
FUNDEMPRESA (Actualmente SEPREC) en la ciudad de La 
Paz, en fecha 21 de abril de 2003, bajo el Registro N° 
00052066.  

Representante Legal:  Marcela Anslinger Amboni con Poder Notarial N° 605/2019 
otorgado ante Notario de Fe Pública N° 46 a cargo del Dr. Juan 
Carlos Rivera Aldazosa, en fecha 31 de octubre de 2019. 

Licencia de Funcionamiento: 274803 

Ante la eventualidad que la Asamblea General de Tenedores de Bonos no designe a su 
Representante Común de Tenedores de Bonos definitivo, conforme a lo previsto en el Artículo 654 
del Código de Comercio, dentro de los treinta (30) días calendario computables desde la fecha de 
finalización de la colocación de la presente Emisión, el Representante Provisorio quedará ratificado 
como tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones establecidos por el Código de Comercio y 
demás normas jurídicas conexas. De acuerdo con lo establecido en el Artículo 658 del Código de 
Comercio, la Asamblea General de Tenedores de Bonos podrá remover y nombrar libremente al 
Representante Común de Tenedores de Bonos, en cualquier momento. 

1.6. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros 

La información relacionada a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros de la 
Sociedad se encuentran descritos en el punto 1.6 del Prospecto Marco del Programa de Bonos BNB 
Leasing V. 

1.7. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento 

La información relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de 
Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 1.7 del Prospecto Marco del Programa de 
Emisiones de Bonos BNB Leasing V. 

1.8. Caso Fortuito o Fuerza Mayor 

La información relacionada al Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra 
descrita en el punto 1.8 del Prospecto Marco del Programa de Bonos BNB Leasing V. 

1.9. Aceleración de Plazos 

La información relacionada a la Aceleración de los Plazos se encuentra descrita en el punto 1.9 del 
Prospecto Marco del Programa de Bonos BNB Leasing V. 

1.10. Protección de Derechos 

La información relacionada a la Protección de Derechos se encuentra descrita en el punto 1.10 del 
Prospecto Marco del Programa de Bonos BNB Leasing V. 
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1.11. Tribunales competentes 

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la 
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago. 

1.12. Arbitraje 

La información relacionada al Arbitraje se encuentra descrita en el punto 1.12 del Prospecto Marco 
del Programa de Bonos BNB Leasing V. 

1.13. Modificación a las condiciones y características de la presente emisión 

La información relacionada a la Modificación a las condiciones y características de la presente 
emisión se encuentra descrita en el punto 1.13 del Prospecto Marco del Programa de Bonos BNB 
Leasing V. 

1.14. Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y 
Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes a la presente emisión 

La información relacionada a la Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los 
Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras Obligaciones Inherentes a la presente emisión se 
encuentra descrita en el punto 1.14 del Prospecto Marco del Programa de Bonos BNB Leasing V. 

1.15. Gestión y Trámites 

La información relacionada a Gestión y Trámites se encuentra descrita en el punto 1.15 del 
Prospecto Marco del Programa de Bonos BNB Leasing V. 

1.16. Información adicional de acuerdo a Ley 

En caso de que algún Tenedor de Bonos decidiera materializar sus Bonos por exigencia legal o para 
su negociación en alguna Bolsa de Valores o mecanismo similar en el extranjero cuando 
corresponda, los Bonos a emitirse deberán contener lo establecido en el artículo 645 del Código 
de Comercio y demás normas aplicables. 

1.17. Tratamiento Tributario 

De acuerdo a lo dispuesto por la Disposición Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del Presupuesto 
General del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el artículo 35 de la Ley 2064 “Ley de 
Reactivación Económica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente 
Emisión es el siguiente: 

 Ingresos 
Personas 
Naturales 

Ingresos 
Personas 
Jurídicas 

Beneficiarios 
del Exterior 

RC – IVA 13% IUE 25% IUE – BE 12,5% 
Rendimiento de valores menores a 3 
años 

No exento No exento No exento 

Rendimiento de valores igual o mayor a 
3 años 

Exento No exento No exento 

Ganancias de capital No Exento No Exento No Exento 

Todos los demás impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan 

1.18. Frecuencia y formato de la información financiera y otros a presentar a los Tenedores de 
Bonos 

Se proporcionará a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma 
información que se encuentra obligada a presentar a ASFI y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos 
y plazos establecidos en la normativa vigente. 
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1.19. Posibilidad de que la presente emisión sea afectada o limitada por otro tipo de Valores 

Al 31 de diciembre de 2025, la presente emisión, no se verán afectada o limitada por las emisiones 
vigentes del Emisor en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. detalladas en el punto 6.12. del presente 
Prospecto Complementario. 
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2. RAZONES DE LA EMISIÓN, DESTINO ESPECÍFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACIÓN 

2.1. Razones de la Emisión 

BNB Leasing S.A., con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido 
realizar la presente emisión. 

2.2. Destino específico de los fondos y Plazo de Utilización 

Los recursos monetarios obtenidos con la colocación de los Bonos de la Emisión serán utilizados 
según el siguiente detalle: 

i. Recambio de Pasivos 

Institución Nro. 
Operación 

Fecha 
Desembolso 

Monto 
Operación 
Bs. 

Tasa de 
Interés 

Saldo a 
diciembre 
Bs. 

Fecha 
Vencimiento 

Monto a 
Recambiar 
hasta Bs. 

Banco Económico 102434881 17/03/2025 10,000,000.00 7.80% 5,000,000.00 12/03/2026 5,000,000.00 

Banco Mercantil 
Santa Cruz 

6014382539 30/04/2025 24,010,000.00 6.00% 6,125,590.00 15/04/2026 6,125,590.00 

Banco Mercantil 
Santa Cruz 

6014446963 30/09/2025 5,900,000.00 6.00% 5,900,000.00 15/09/2026 5,900,000.00 

Banco Mercantil 
Santa Cruz 

6014459149 31/10/2025 5,900,000.00 6.00% 5,900,000.00 15/10/2026 5,900,000.00 

Banco BISA S.A. 1803663 16/10/2024 7,000,000.00 6.00% 3,500,000.00 06/10/2026 3,500,000.00 

Banco BISA S.A. 1882733 07/04/2025 7,000,000.00 8.00% 3,500,000.00 02/04/2026 3,500,000.00 

Banco BISA S.A. 1967899 11/12/2025 10,500,000.00 10.00% 10,500,000.00 02/04/2026 10,500,000.00 

En caso que antes de la obtención de la inscripción y autorización de la Autoridad de Supervisión 
del Sistema Financiero (ASFI) para realizar la oferta pública de los Bonos BNB LEASING V - Emisión 
2 y de su colocación, la Sociedad tuviera que hacer uso de  fondos propios para realizar el recambio 
de alguno de los pasivos detallados precedentemente, el importe de hasta Bs 40.425.590.- 
(Cuarenta millones cuatrocientos veinticinco mil quinientos noventa 00/100 Bolivianos) 
provenientes de la colocación de los mencionados Bonos, podrá ser utilizado para la reposición  
de fondos propios. 

ii. Capital de Operaciones 

El saldo será utilizado para otorgar operaciones de arrendamiento financiero 

El plazo de utilización de los fondos obtenidos de la Emisión será de 360 (Trescientos sesenta) 
días calendario a partir de la fecha de inicio de la colocación primaria. 
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3. FACTORES DE RIESGO 

3.1. Factores Macroeconómico 

Los factores macroeconómicos que representan un riesgo están asociados a posibles cambios en 
la coyuntura política y económica del país, así como a una eventual desaceleración económica, los 
cuales podrían afectar el normal desenvolvimiento y el cumplimiento de los objetivos de la 
Sociedad. 

Por otra parte, existe la posibilidad de que con el cambio de gobierno que se dará en la presente 
gestión, se registren cambios en la legislación actual o nuevas Leyes específicas para cada sector 
y/o reglamentación emergente de la Ley de Servicios Financieros, los cuales provoquen cambios 
en temas críticos y en la forma de hacer negocios en varios sectores económicos. 

Los datos preliminares para 2024 confirman una desaceleración más pronunciada en la actividad 
económica, con un crecimiento estimado del PIB en torno al 2,1%, según organismos 
internacionales, mientras que las proyecciones oficiales del Presupuesto General del Estado (PGE) 
apuntan a un 3,51%. Esta brecha refleja la creciente divergencia entre las expectativas internas y 
externas, marcadas por el debilitamiento de los factores estructurales que sostenían la economía 
boliviana en años anteriores. 

En términos sectoriales, las actividades no extractivas como agropecuaria, construcción y servicios 
financieros continúan mostrando un comportamiento positivo, aunque con menor dinamismo que 
en años anteriores. En contraste, el sector extractivo mantuvo una tendencia a la baja, 
particularmente en hidrocarburos, cuya producción declinante sigue restando impulso al 
crecimiento. No obstante, la minería logró compensar parcialmente este retroceso gracias a los 
precios internacionales aún favorables de ciertos minerales. 

3.2. Factores Relacionados al Sector 

El mercado de arrendamiento financiero en el país, desde el punto de vista de los proveedores del 
servicio, se encuentra conformado por tres empresas especializadas: Bisa Leasing S.A., Fortaleza 
Leasing S.A. y BNB Leasing S.A., siendo éstas las únicas instituciones autorizadas por la Autoridad 
de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI).  

Al 31 de diciembre de 2025, la cartera del sector alcanza los USD 110,89 millones. Luego de un 
período sostenido de crecimiento hasta diciembre de 2020, en los últimos años se ha observado 
una contracción del mercado. Esta dinámica también está generando un entorno que impulsa a 
las empresas a fortalecer sus capacidades comerciales, innovar en productos y enfocarse en 
segmentos de alto potencial. A diciembre de 2025, el ajuste continúa siendo moderado, con una 
variación del –2,67% respecto a diciembre de 2024 (USD –3,04 millones). 

En cuanto a la participación de mercado, Bisa Leasing S.A. se mantiene como la empresa con 
mayor trayectoria y liderazgo, concentrando el 52,40% de la cartera, seguida de BNB Leasing S.A. 
con una sólida posición del 39,31%, y Fortaleza Leasing S.A. con 8,29%, según datos de la ASFI al 
cierre de diciembre 2025. 

Además de la competencia directa entre las compañías especializadas, el sector convive con 
diversas alternativas de financiamiento ofrecidas por bancos múltiples, bancos PyME y 
cooperativas de ahorro y crédito. Este escenario, lejos de representar una limitación, impulsa al 
arrendamiento financiero a diferenciarse como una opción ágil, especializada y alineada con las 
necesidades productivas del país. 

Asimismo, la presencia de productos con condiciones preferenciales de crédito para sectores 
prioritarios por parte de las entidades de intermediación financiera motiva al sector a reforzar su 
propuesta de valor y a explorar segmentos con mayor demanda y crecimiento, fortaleciendo su 
contribución al desarrollo económico. 



 

Prospecto Complementario 
Bonos BNB LEASING V – Emisión 2 

23 

 

3.3. Gestión integral de riesgos 

La gestión integral de riesgos de BNB Leasing S.A. obedece a un modelo de definición de políticas, 
manuales y procedimientos, así como a un esquema de alertas, acciones ejecutivas, aplicación de 
controles integrales y mecanismos de reporte a la Alta Gerencia y otros niveles de la organización. 

La definición y establecimiento del apetito de riesgo genérico y para cada tipo de riesgo es 
consistente con el modelo de negocios y la cultura institucional de gestión de riesgos, por tanto, 
alineada con la misión, visión, valores y objetivos estratégicos. 

BNB Leasing S.A. mantiene una eficiente gestión integral de riesgos, para poder enfrentar los 
cambios de las condiciones externas; la Sociedad cuenta con un área de riesgos encargada de 
identificar, medir, mitigar, monitorear, controlar y divulgar los riesgos, la cual es independiente de 
las áreas de negocios y operaciones, con el fin de evitar conflictos de intereses, y para asegurar 
autonomía y segregación de responsabilidades. Esta gestión Integral de Riesgos, contempla Riesgo 
de Arrendamiento Financiero, Riesgo Operativo, Riesgo de Liquidez; Riesgo Cambiario y Riesgo de 
Seguridad de la Información. 

Las estrategias, herramientas y análisis son revisados, actualizados y ajustados continuamente 
para una constante mejora de la gestión integral de riesgos de la entidad. 

3.4. Gestión de Riesgo de Arrendamiento Financiero 

La Gestión de Riesgo de arrendamiento financiero en BNB Leasing S.A. está apoyada en políticas, 
estrategias y procedimientos definidos. Los procesos relacionados a la gestión de riesgo de 
arrendamiento son realizados por personal especializado, con base a la tecnología, mecanismos y 
herramientas desarrollados por la Subgerencia de Gestión Integral de Riesgos. 

Dicha gestión ha alcanzado un grado de madurez que permite el desarrollo de las actividades 
comerciales en un entorno de seguridad y control aceptable, contando en todo momento con el 
respaldo del Directorio y la alta gerencia. 

En Arrendamiento Financiero, el riesgo de arrendamiento inherente a toda operación está 
relacionado con el incumplimiento de pago de las cuotas de arrendamiento, en cuyo caso BNB 
Leasing S.A. debe gestionar la cobranza o proceder a la recuperación del bien arrendado, proceso 
que está contemplado en la legislación boliviana y supone mayor agilidad, considerando que el 
bien es de propiedad de la Sociedad. 

La gestión de riesgos aplica criterios de riesgo máximo por cliente, por grupo económico, por sector 
económico, por moneda, por tipo de crédito, por región y concentración de bienes, revisando 
continuamente los límites establecidos en atención a la dinámica del sector, lo que permite 
mantener una cartera equilibrada. 

Respecto a la calidad de la cartera y cobertura de previsiones, al 31 de diciembre de 2025, se tiene 
constituido el total de previsiones específicas y cíclicas requeridas por la normativa vigente emitida 
por la ASFI, con una concentración de 96,07% en cartera de alta calidad (AyB). El nivel de 
previsiones constituidas refleja una adecuada cobertura en función a la calidad de la cartera. 

3.5.  Gestión de Riesgo de Liquidez 

La gestión del riesgo de liquidez en BNB Leasing S.A., tiene como fin mitigar impactos negativos 
en el patrimonio originados en la insuficiencia de fondos líquidos para cubrir los pasivos con los 
que cuenta la institución. Toda vez que BNB Leasing S.A. como entidad de Arrendamiento 
Financiero, no mantiene captaciones de depósitos del público, de personas naturales o colectivas, 
las fuentes de fondeo corresponden a financiamiento de instituciones financieras bancarias, 
bancos de segundo piso, emisión de bonos, pagarés, entre otras. En consecuencia, la gestión del 
Riesgo de Liquidez mantiene un control sobre la suficiencia de provisión de fondos para cumplir 
adecuadamente con las obligaciones al corto plazo, para lo cual se tienen controles relativos al 
calce de plazos que son realizados con una periodicidad mensual con el objeto de contar con los 
recursos disponibles que no generen costos adicionales. 

La Sociedad cuenta con una Política de Gestión de Riesgo de Liquidez, con el objetivo fundamental 
de establecer estrategias y lineamientos que contribuyan a una eficiente y oportuna gestión de 
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identificación, medición, monitoreo, control y divulgación de riesgos de liquidez, con la finalidad 
de que estos sean mitigados buscando el equilibrio entre la rentabilidad y riesgo. 

3.6. Gestión de Riesgo operativo 

La gestión de riesgo operativo de BNB Leasing S.A. está enfocada en controlar y mitigar los factores 
de riesgo operativo asociados a cada una de las áreas, procesos y actividades del negocio a fin de 
reducir la posibilidad de ocurrencia de pérdidas potenciales inesperadas resultantes de sistemas 
inadecuados, errores humanos, falta de controles, fraude o eventos externos. 

Para una adecuada gestión, la sociedad cuenta con una Política de Gestión de Riesgo Operativo 
que establece los lineamientos para mitigar, controlar y conocer los diversos riesgos operativos a 
los que se enfrenta la Sociedad.  La misma está basada en la evaluación y calificación interna de 
procesos desde el punto de vista de riesgo, con la finalidad de validar el adecuado diseño de estos 
y su correcta aplicación y, si correspondiera, determinar la existencia de debilidades e identificar 
áreas de oportunidad para introducir correctivos, aplicación de ajustes y establecimiento de 
controles.  

La metodología incluye las fases de precalificación, calificación y aplicación de encuestas para 
determinar probabilidad de ocurrencia y severidad, para finalmente contar con el mapa o perfil de 
riesgos. Esta dinámica se repite con frecuencia anual de tal manera de tener el perfil de riesgos 
actualizado. 

El riesgo operativo al que se expone BNB Leasing S.A., se encuentra asociado principalmente a la 
probabilidad de daños potenciales y pérdidas relacionadas a la forma de organización y a la 
estructura de sus procesos de gestión, debilidades en los controles internos, errores en el 
procedimiento de operaciones, fallas de seguridad e inexistencia o desactualización en los planes 
de contingencias del negocio. 

En arrendamiento financiero, uno de los principales riesgos operativos, está asociado al uso que 
el arrendatario le dé al bien y el mantenimiento que otorgue al mismo. 

Adicionalmente, este riesgo se relaciona con el daño que pueda causar el bien a terceros. Este 
riesgo es controlado mediante la cobertura de seguros, especificación legal en los contratos sobre 
las obligaciones del arrendatario y finalmente mediante mecanismos de control periódicos sobre 
el bien. 

Asimismo, el Comité de Gestión Integral de Riesgos analiza la materialización de estos riesgos y 
las medidas adoptadas con el fin de mitigar los diferentes riesgos operativos. 

3.7. Riesgo cambiario y de mercado 

BNB Leasing S.A., tiene como política general para la gestión y control del riesgo cambiario, el 
cumplimiento de la Recopilación de Normas para Servicios Financieros, Manual de Cuentas para 
Entidades Financieras emitidos por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero ASFI, así 
como la aplicación y seguimiento de estrategias prudentes de gestión de riesgo cambiario. 

En el mercado de arrendamiento financiero, además de los riesgos asociados al tipo de cambio y 
tasa de interés presentes en toda institución financiera, también se tiene el riesgo asociado a la 
pérdida que pueda presentar un activo por cambios y/o movimientos adversos que afectan su 
precio o valor final.   

Las políticas de BNB Leasing S.A. tienen como objetivo fundamental el establecimiento de 
estrategias y lineamientos que contribuyan a una eficiente y oportuna gestión de identificación, 
medición, monitoreo, control y divulgación de riesgos de mercado, con la finalidad de que éstos 
sean controlados y minimizados. 

Considerando que las actividades de la sociedad se concentran en la compra de activos para su 
arrendamiento, las políticas adoptadas por BNB Leasing S.A., consideran una evaluación minuciosa 
a los activos a ser dados en arrendamiento, es así que en promedio las operaciones de leasing 
tienen un aporte propio de 20% a 10%, con lo cual se mitiga los posibles cambios adversos que 
puedan generarse en el valor del bien.  
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3.8. Gestión de Riesgo Tecnológico o seguridad de la información 

La información constituye uno de los activos más valiosos de la Sociedad; en ese entendido la 
Gestión de riesgo tecnológico o seguridad de la información está apoyada en políticas y 
procedimientos definidos con la finalidad de mantener un control adecuado sobre la 
administración de la información generada y utilizada por la institución, a través de la definición 
de propiedad institucional, la delegación de responsabilidad y administración a custodios, y a 
través de la clasificación y protección de esta información. Para ello se establecen controles sobre 
el monitoreo de recursos informáticos, controles destinados a la identificación de desviaciones, 
pruebas a planes de contingencias acordes a lo establecido por el ente regulador, todo ello 
respaldado con una sólida base normativa conformada por políticas, normas y procedimientos 
desarrollados para esta gestión. 

3.9. Resultados operacionales negativos 

En los últimos 10 años, la Sociedad ha mantenido un historial de resultados operacionales 
positivos, demostrando la solidez de su modelo de negocio y su capacidad para generar 
rentabilidad sostenible en diversos ciclos económicos. Esta trayectoria se sustenta en una gestión 
prudente de los márgenes financieros, una estricta administración de costos y una política 
crediticia conservadora que ha permitido preservar la calidad de la cartera, y por ende los buenos 
resultados de la Sociedad.  

Las proyecciones financieras actuales, confirman esta tendencia positiva y no anticipan resultados 
operacionales negativos en el horizonte proyectado. 

Como mitigante, se cuenta con estrategias de control y planificación financiera que permiten 
identificar y mitigar este riesgo, asegurando una gestión eficiente de los recursos y adaptándose a 
las condiciones del mercado para mantener resultados positivos. 

3.10. Dependencia a licencias, contratos, marcas, personal clave y otros 

A la fecha, no se identifica riesgo relevante relacionado con la dependencia del negocio respecto 
a licencias, contratos, marcas y/o personal clave no propios. Como mitigante, se cuenta con 
procedimientos y controles adecuados para la renovación oportuna de los contratos y licencias 
críticas, lo que garantiza la continuidad operativa. Así también, respecto al personal clave, se 
mantiene una adecuada gestión de talento con planes de sucesión establecidos. 

3.11. Nuevos competidores o sobreoferta en el mercado 

Al 31 de diciembre de 2025, el Mercado de Arrendamiento Financiero Boliviano está compuesto por 
3 entidades. A diciembre de 2025, BNB Leasing. S.A. concentra el 39,31% de la cartera de 
arrendamiento financiero.  

El sector de arrendamiento financiero, opera dentro de un marco regulatorio estricto que actúa 
como barrera natural de entrada. Estas condiciones minimizan significativamente el riesgo de 
ingreso de nuevos competidores y limitan la posibilidad de situaciones de sobreoferta en el 
mercado. Sin embargo, la Sociedad como mitigante mantiene capacidades de adaptación 
estratégica para responder a eventuales cambios en el ecosistema financiero, incluyendo la 
potencial aparición de nuevos modelos de negocio (fintechs aliadas, banca digital, etc.). 

3.12. Existencia de procesos judiciales, administrativos o contingencias de carácter legal 

No existen, ni se tiene conocimiento de la probabilidad de que existan, procesos judiciales o 
administrativos en curso o pendientes o contingencias de carácter legal que puedan representar 
un riesgo material para el negocio o su operación. Sin embargo, como mitigante, la Sociedad lleva 
adelante un seguimiento proactivo de procesos judiciales relacionadas a la cartera de 
arrendamiento financiero. 

3.13. Riesgo de transformación o reorganización empresarial 

Actualmente, no existen planes ni procesos en curso relativos a reorganizaciones, disoluciones, 
liquidaciones o situaciones equivalentes. Como mitigante, la Sociedad opera bajo principios de 
sostenibilidad financiera y permanencia en el mercado, lo que reduce significativamente la 
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probabilidad de que se materialicen escenarios extremos como fusiones, disolución, liquidación o 
quiebra. El modelo de negocio, respaldado por una gestión prudente y una posición financiera 
sólida, está diseñado para garantizar la continuidad operativa en el largo plazo.   

3.14. Riesgos Sistémicos y Contextuales que Afectan el Cumplimiento Financiero 

La Sociedad opera en un entorno dinámico sujeto a diversas variables externas, que incluyen 
factores macroeconómicos, cambios regulatorios, condiciones de mercado y situaciones sociales, 
entre otros. Si bien estos factores externos escapan al control directo de la Sociedad, se cuenta 
con herramientas suficientes para absorber impactos potenciales y garantizar el normal 
cumplimiento de las obligaciones. Los mecanismos de gestión implementados tales como diversos 
comités especializados responsables de supervisar y gestionar áreas clave del negocio de forma 
estratégica y eficiente, permiten anticipar escenarios adversos y tomar acciones preventivas, 
manteniendo siempre como prioridad al cliente y la continuidad del negocio. 

3.15. Conflicto de interés entre los agentes involucrados en la transacción 

Desde el inicio de las emisiones de bonos, la Sociedad ha mantenido una relación profesional y 
transparente con todos los agentes involucrados en el proceso. Esto incluye al Representante 
Común de Tenedores de Bonos, la Agencia Estructuradora, la Agencia Pagadora y las empresas de 
Calificación de Riesgos.  

Como mitigante, para asegurar una gestión imparcial y profesional en cada emisión, la Sociedad 
promueve que todos los agentes intervinientes en el proceso actúen bajo principios de 
transparencia y responsabilidad fiduciaria. En este sentido, y conforme a lo previsto por la 
regulación vigente, antes de cada emisión se verificará que el Representante Común de Tenedores 
de Bonos no mantenga vínculos societarios, accionarios ni de dependencia con la entidad 
estructuradora y colocadora del Programa, BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa. Esta separación de 
funciones asegura la independencia y evita potenciales conflictos de interés.  

A la fecha, no se han identificado situaciones que comprometan dicha imparcialidad en los actores 
participantes. 
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4. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN 

4.1. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Pública 

Inversionistas Institucionales y/o particulares. 

4.2. Agencia de Bolsa encargada de la Estructuración de la Emisión 

BNB Valores S.A.  Agencia de Bolsa. 

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA 

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-
005/2002 de fecha 15 de junio de 1995 
Av. Camacho esq. C. Colón No. 1296. 

Piso 5 
La Paz – Bolivia 

4.3. Agente Colocador 

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa. 

4.4. Agente Pagador 

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.  

La sustitución del Agente Pagador (si así lo pretendiera el Emisor) será definida de conformidad a 
lo establecido en el punto 1.2. del presente Prospecto Complementario, relativo a delegación de 
definiciones. 

4.5. Lugar de amortización de capital y pago de intereses 

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizarán en las oficinas del Agente Pagador 
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las 
siguientes direcciones: 

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colón N° 1296, piso 5  

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N° E-198, esq. Jordán 

Santa Cruz: Calle René Moreno N° 258 

Sucre: Calle España N°90 

4.6. Frecuencia y forma en que se comunicarán los pagos a los Tenedores de Bonos con la 
indicación del o de los medios de prensa de circulación nacional a utilizar 

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serán comunicados a los Tenedores de Bonos 
a través de avisos en un órgano de prensa o periódico de circulación nacional, publicado por el 
Emisor, según se vea por conveniente, con al menos un día de anticipación a la fecha establecida 
para el pago. 

4.7. Procedimiento de Colocación Primaria y mecanismo de negociación 

Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

4.8. Plazo de colocación de la Emisión 

Ciento ochenta (180) días calendario, computables a partir de la Fecha de Emisión. 

4.9. Precio de colocación 

Mínimamente a la par del valor nominal.  

4.10. Modalidad de Colocación Primaria 

A mejor esfuerzo.  
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4.11. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador 

BNB Leasing S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente colocador, 
mantienen únicamente una relación contractual para efectos de la colocación y estructuración del 
Programa de Emisiones y de la presente Emisión que lo conforman y no tienen ninguna relación 
contractual relacionada entre los negocios y/o sus principales ejecutivos. 

4.12. Medios de difusión masiva que servirán para brindar información sobre la oferta pública de 
los Bonos 

La Oferta Pública de los Bonos será comunicada a los inversionistas a través de aviso en un órgano 
de prensa o periódico de circulación nacional, según se vea por conveniente, con al menos un día 
de anticipación a la fecha establecida para la colocación de los valores. 

4.13. Tipo de Oferta y lugar de negociación 

Oferta Pública Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

4.14. Casos en que la oferta quedará sin efecto 

La Oferta Pública quedará sin efecto en los siguientes casos:  

Que la presente Emisión no sea colocada dentro del plazo de colocación primaria y sus prorrogas 
si corresponde, establecido por la normativa vigente. Los Bonos no colocados quedarán 
automáticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, comunicándose este hecho a la 
Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero. 

En caso de que la oferta pública sea cancelada por el ente regulador. 

En caso que el emisor decida suspender la colocación antes de la finalización del periodo de 
colocación y sus prórrogas, cuando corresponda. 

4.15. Bolsa en la que se inscribirá la Emisión 

Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

4.16. Regla de determinación de Tasa de Cierre o adjudicación en colocación primaria 

Según lo señalado en el Artículo VI.22, punto I, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de 
Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinación de 
tasa de cierre o adjudicación en colocación primaria para la Emisión será la siguiente: 

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de 
Posturas que completen la cantidad ofertada. 

Sin perjuicio de lo señalado, en caso de Colocación Primaria bajo los procedimientos en 
Contingencia de la BBV, se seguirá las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del 
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV. 

4.17. Obligaciones asumidas por la Agencia de Bolsa 

BNB Valores S.A. como Agencia de Bolsa, contratada por BNB Leasing S.A. asume las siguientes 
obligaciones con el Emisor, según los contratos de prestación de servicios como Agente 
Estructurador, Colocador y Pagador:  

 Servicio de diseño, estructuración, colocación y elaboración de los prospectos de Emisión 
tanto del Programa de Emisiones como de las Emisiones que formen parte de éste.  

 Realizar las gestiones necesarias correspondientes a inscripciones en el Registro del 
Mercado de Valores de ASFI, en la BBV y EDV.  

 Realizar servicios de Agente Pagador. 
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5. DATOS GENERALES DEL EMISOR 

5.1. Identificación básica del Emisor 

Nombre o Razón Social:  BNB Leasing S.A. 

Rótulo Comercial BNB Leasing S.A. 

Objeto de la Sociedad: La Sociedad es una Empresa de Servicios 
Financieros Complementarios y tiene por 
objeto único y exclusivo realizar operaciones 
de Arrendamiento Financiero para lo cual 
podrá, de forma enunciativa y no limitativa: 
suscribir contratos de arrendamiento 
financiero; comprar bienes muebles e 
inmuebles para otorgarlos en arrendamiento 
financiero; mantener y conservar bienes 
cedidos; ceder a otra sociedad de 
arrendamiento financiero, sociedades de 
titularización o a entidades de intermediación 
financiera, los contratos que haya celebrado; 
vender o arrendar bienes que hayan sido objeto 
de operaciones de arrendamiento financiero; 
adquirir, alquilar y vender bienes muebles e 
inmuebles utilizados en actividades propias del 
giro; constituir en garantía flujos futuros de 
caja provenientes de los contratos de 
arrendamiento financiero que se celebran con 
recursos del financiamiento que se garantice; 
emitir obligaciones subordinadas; emitir 
valores mediante oferta pública; obtener 
financiamiento de entidades financieras 
nacionales y extranjeras; obtener 
financiamiento de proveedores para bienes a 
ser otorgados en arrendamiento financiero; 
realizar importación de bienes; y en general 
realizar operaciones para la correcta 
administración de sus recursos en suma, podrá 
realizar toda actividad permitida por la 
legislación boliviana, en conformidad y sujeción 
a la Ley N° 393 de Servicios Financieros y 
demás normativa aplicable, así como cualquier 
otra actividad o gestión que sea necesaria o 
complementaria para el normal desarrollo y 
cumplimiento del objeto social. 

Giro de la empresa Arrendamiento Financiero 

Domicilio Legal: Calle Diego de Mendoza esq. Avenida Francisco 
Velarde, Edificio BNB, Piso 2, Santa Cruz - 
Bolivia 

Teléfono: (591-3) 3662581 

Fax:  

Página Web: www.bnb.com.bo 
Correo electrónico: bnbleasing@bnb.com.bo 
Representantes Legales: Francisco Alvarez Marcos – Gerente General 

http://www.bnb.com.bo/
mailto:bnbleasing@bnb.com.bo
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Vesna Ximena Del Castillo Nagel – Gerente 
Comercial 
Karen Milenka Vera Narvaez– Sub Gerente de 
Operaciones 
Sdenka Verónica Patiño Peña– Sub Gerente de 
Gestión Integral de Riesgos 
Oscar Jaime Vargas Pastor – Sub Gerente 
Comercial La Paz 

Número de Identificación Tributaria: 173508023 

C.I.I.U. N°: 65910 

Casilla de correo: 360 

Matrícula del Registro de Comercio administrado 
por SEPREC 

Matrícula de Comercio N° 173508023 de fecha 
27 de mayo de 2010 

Capital Autorizado al 31/12/2025: Bs.25.000.000,00 (Veinticinco Millones 00/100 
Bolivianos 

Capital Pagado al 31/12/2025: Bs. 14.861.600,00 (Catorce millones 
ochocientos sesenta y un seiscientos 00/100 
Bolivianos) 

Número de Acciones en que se divide el Capital 
Pagado al 31/12/2025: 

148.616 acciones 

Valor Nominal de Cada Acción: Bs 100 (Cien 00/100 Bolivianos) 

Series: Única 

Clase: Ordinarias 

Número de Registro y fecha de inscripción en el RMV 
de ASFI 

ASFI/DSV-EM-BNL-006/2011 de fecha 28 de 
octubre de 2011 

5.2. Documentos Constitutivos 

 La Junta Constitutiva de BNB Leasing S.A. se reunió el 19 de octubre de 2009 y mediante 
Escritura Pública de Constitución No. 107/2010 de 20 de abril de 2010 ante Notaría de Fe 
Pública a cargo de la Dra.  Katherine Ramírez Calderón, la Sociedad se constituyó en 
Sociedad Anónima: BNB Leasing S.A. 

 Permiso de constitución contenido en la resolución No. 296/2010 de 16 de abril de 2010 
concedido por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero. 

 Licencia de Funcionamiento No. 003/2010 de fecha 21 de diciembre de 2010 emitida por la 
Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero. 

 Mediante Escritura Pública N° 425/2010 de fecha 16 de noviembre de 2010, ante Notario 
Katherine Ramírez Calderón, se modificó la escritura de Constitución y Estatutos de la 
Sociedad. 

 La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 30 de julio de 
2012 determinó incrementar el Capital Pagado de la sociedad a través de nuevos aportes 
de capital por la suma de Bs3.500.000 y la emisión 35.000 nuevas acciones ordinarias y 
nominativas con un valor nominal de Bs100 cada una, emisión autorizada por la Autoridad 
de Supervisión de Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolución ASFI N° 640/2012 de 
fecha 23 de noviembre de 2012. 

 Escritura Pública N° 1192/2012 de Aumento de Capital Pagado de fecha 10 de Diciembre de 
2012, ante Notario Mabel Fernández Rodríguez. 

 La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 29 de abril de 
2013 determinó incrementar el Capital Pagado de la sociedad a través de nuevos aportes 
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de capital por la suma de Bs3.000.000 y la emisión 30.000 nuevas acciones ordinarias y 
nominativas con un valor nominal de Bs 100 cada una, emisión autorizada por la Autoridad 
de Supervisión de Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolución ASFI N° 637/2013 de 
fecha 30 de septiembre de 2013. 

 Escritura Pública N° 2473/2013 de Aumento de Capital de fecha 08 de octubre de 2013, ante 
Notario Mabel Fernández Rodríguez. 

 Escritura Pública N° 2290/2015 de Aumento de Capital Pagado fecha 23 de septiembre de 
2015, ante Notario Mabel Fernández Rodríguez.  

 Mediante Escritura Pública N° 2289/2015 fecha 23 de septiembre de 2015, se modificó la 
Escritura de Constitución y Estatutos de la Sociedad ante Notario Mabel Fernández 
Rodríguez. 

 Mediante Escritura N° 1874/2017 se modificó la Escritura de Constitución y Estatutos de la 
Sociedad ante Notario Mabel Fernández Rodríguez. 

 Mediante Escritura N° 1599/2021 de fecha 20 de mayo de 2021, se modificó la Escritura de 
Constitución, cambio de domicilio y Modificación de Estatutos de la Sociedad. 

5.3. Composición Accionaria 

La nómina de accionistas de BNB LEASING S.A. al 31 de diciembre de 2025, es la siguiente: 

Cuadro No. 1 Accionistas de BNB LEASING S.A. 

Accionista Nro. Acciones 
% de 

Participación 
BNB Corporación S.A. 126,315 84.99% 
Abastoflor Sauma Walter Gonzalo 1,487 1.00% 
Argandoña Fernández de Córdova Gonzalo 770 0.52% 
Bedoya Sáenz Simón Arturo 1,487 1.00% 
Bedoya Sáenz Pablo Marcelo 2,256 1.52% 
Bedoya Sáenz Ricardo Ignacio 1,487 1.00% 
B&S Corporación de Inversiones S.A. 1,487 1.00% 
Colodro López Freddy Gonzalo 1,487 1.00% 
Espinoza Wieler Mauricio Alvaro Felipe 1,431 0.96% 
Espinoza Guillen Hugo Leonardo 373 0.25% 
Espinoza Guillen Alvaro 374 0.25% 
Galindo Canedo Jorge 1,487 1.00% 
Garrett Mendieta Luis Patricio 1,487 1.00% 
Kempff Bacigalupo Rolando 1,487 1.00% 
Orías Vargas Jorge Mauricio 2,227 1.50% 
Pascual Ávila Sergio Aniceto Armando 1,487 1.00% 
Valda Careaga Edgar Antonio 1,487 1.00% 
TOTAL 148,616 100% 

Elaboración Propia 
Fuente: BNB Leasing S.A. 

5.4. Empresas Vinculadas 

BNB Leasing S.A. no tiene participación en el patrimonio de otras empresas.  La estructura 
accionaria al 31 de diciembre de 2025 de BNB Corporación S.A. accionista mayoritario de BNB 
Leasing S.A. es la siguiente: 

Cuadro No. 2 Accionistas de BNB Corporación S.A. 

Accionista 
Nro. 

Acciones 
% Participación 

Corporación de Inversiones B & S S.A. 8.208.206 62,42% 
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Soc. Anónima Comercial Ind. S.A. "SACI" 963.464 7,33% 

Careaga Alurralde Milton Ademar 810.819 6,17% 

Boliviana De Bienes Raíces BBR S.A. 619.680 4,71% 

Bedoya Sáenz Ricardo Ignacio 572.901 4,36% 

Bedoya Sáenz Pablo Marcelo 397.813 3,02% 

Sociedad Industrial Molinera S.A. 388.168 2,95% 

Renacer S.R.L. 360.138 2,74% 

Bedoya Sáenz Simón Arturo 243.686 1,85% 

Otros minoritarios 585.982 4,45% 

TOTAL GENERAL 13.150.857 100,00% 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Corporación S.A. 

5.5. Estructura Administrativa interna 

La administración de BNB LEASING S.A. es centralizada. La estructura organizacional es del tipo 
tradicional (piramidal), respetando la delegación de funciones y la unidad de mando. 

A continuación, se presenta el Organigrama de BNB LEASING S.A. al 31 de diciembre de 2025: 

 

Gráfico No. 1 Organigrama de BNB LEASING S.A.  

    

      
Elaboración y Fuente: BNB LEASING S.A. 

 
 

5.6. Composición del Directorio 

La composición del Directorio de BNB LEASING S.A. al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: 
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Cuadro No. 3 Conformación del Directorio de BNB LEASING S.A. 

 
País de 
Origen 

Cargo 
Fecha de 
ingreso al 
Directorio 

Profesión 
Antigüedad 

del 
funcionario 

Ignacio Bedoya 
Sáenz 

Bolivia 
Presidente del 

Directorio 
25/01/2016 

Administrador 
de Empresas 

9 años 

Edgar Antonio 
Valda Careaga 

Bolivia 
Vicepresidente 
del Directorio 

31/05/2010 
Administrador 
de Empresas 

15 años 

Walter Gonzalo 
Abastoflor Sauma 

Bolivia 
Secretario del 

Directorio 
31/05/2010 Economista 15 años 

Mauricio Alvaro 
Espinoza Wieler 

Bolivia 
Vocal de 
Directorio 

18/02/2022 Economista 10 meses 

Eduardo Olivo 
Gamarra 

Bolivia 
Vocal de 
Directorio 

03/02/2021 
Administrador 
de Empresas 

4 años 

Arturo Bedoya 
Baya 

Bolivia 
Vocal de 
Directorio 

27/01/2023 
Administrador 
de Empresas 

2 años 

Julio Ramiro 
Argandoña 
Cespedes 

Bolivia Síndico 24/01/2019 
Ingeniero 
Comercial 

6 años 

Gustavo Adolfo 
Echart Lorini 

Bolivia 
Director 
Suplente 

28/01/2020 
Ingeniero 
Comercial 

5 años 

Nicolas Bedoya 
Alipaz 

Bolivia 
Síndico 

Suplente 
18/02/2025 

Ingeniero 
Agrónomo 

10 meses 

Elaboración Propia 
Fuente: BNB Leasing S.A. 

5.7. Principales Ejecutivos 

Los principales Ejecutivos de BNB LEASING S.A., al 31 de diciembre de 2025 son los siguientes: 

Cuadro No. 4 Principales Ejecutivos de BNB LEASING S.A. 

Nombre Nacionalidad Cargo 
Fecha de 

ingreso a la 
empresa 

Profesión 
Antigüedad 

del 
funcionario 

Francisco 
Alvarez Marcos 

Bolivia Gerente 
General 

03/02/2020 Ingeniero 
Comercial 

5 años 

Vesna Ximena 
Del Castillo 
Nagel  

Bolivia 
Gerente 

Comercial 
02/09/2019 

 
Ingeniero 
Comercial  

6 años  

Karen Milenka 
Vera Narvaez 

Bolivia 
Subgerente 

de 
Operaciones 

18/11/2019 
Lic. Contaduría 

Pública 
6 años 

Sdenka Verónica 
Patiño Peña 

Bolivia 

Subgerente 
de Gestión 
Integral de 

Riesgos 

24/06/2024 
Ingeniero 
Financiero 

1 año 

Oscar Vargas 
Pastor 

Bolivia 
Subgerente 
Comercial 

La Paz 
04/11/2020 

Lic. En 
Economía 

5 años 

Elaboración Propia 
Fuente: BNB Leasing S.A. 
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5.8. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos 

Francisco Alvarez Marcos 
Gerente General 

Francisco Alvarez Marcos es Licenciado en Ingeniería Comercial de la Universidad Nur, Santa Cruz 
– Bolivia, realizó un Master en Finanzas en la Universidad del País Vasco, Bilbao – España. Entre 
los años 2007 a 2019 trabajó en el Banco Nacional de Bolivia en el área de banca corporativa y 
empresas adquiriendo amplia experiencia y en febrero 2020 asume la Gerencia General de BNB 
Leasing S.A. 

Vesna Ximena Del Castillo Nagel  
Gerente Comercial 

Vesna Ximena del Castillo Nagel es Ingeniera Comercial con Maestría en Finanzas por la Universidad 
de Alcalá de Henares, España. Cuenta con más de quince años de experiencia en el sistema 
financiero, en banca corporativa, fondos de inversión y leasing financiero. Ha administrado fondos 
con inversionistas multilaterales como CAF y FMO, y coordinado emisiones evaluadas por 
calificadoras de riesgo. Desde 2019 lidera la gestión comercial de BNB Leasing S.A. 

Karen Milenka Vera Narvaez 

Subgerente de operaciones 

Karen Milenka Vera Narvaez es Licenciada en Contaduría Pública de la Universidad Mayor de San 
Andres de La Paz, Contadora Pública en Provisión Nacional con un Diplomado en Tributación tiene 
14 años de experiencia en Banca, Finanzas, Contabilidad y en la gestión operativa y administrativa 
de empresas del sector financiero, habiendo desempeñado funciones como, Asistente de 
Operaciones en BNB Leasing S.A. y Contador General en BNB Safi. Regresa a formar parte del 
equipo de BNB Leasing S.A. como Subgerente de Operaciones en noviembre de 2019. 

Sdenka Verónica Patiño Peña 

Subgerente de Gestión Integral de Riesgos 

Sdenka Verónica Patiño Peña, es Licenciada en Comercio Internacional de la Universidad Privada 
de Santa Cruz de la Sierra con una Maestría en Administración de Empresas de INCAE Business 
School en Alajuela – Costa Rica y un Diplomado en Gestión Integral de Riesgos de la Unidad 
Tecnológica Privada de Santa Cruz; cuenta con más de 15 años de experiencia en el sector 
financiero, habiendo desempeñado funciones como Analista de Calidad y Procesos, Control de 
Créditos, Riesgo Crediticio, Riesgo Operativo, Jefe de Gestión Integral de Riesgos. Ingresa a formar 
parte del equipo de BNB Leasing S.A. como Subgerente de Gestión Integral de Riesgos en junio de 
2024. 

Oscar Jaime Vargas Pastor 

Subgerente Comercial – La Paz  

Oscar Jaime Vargas Pastor es Licenciado en Economía de la Universidad Católica Boliviana “San 
Pablo”, cuenta con un Diplomado en Alta Gerencia y Dirección de Organizaciones. Posee más de 14 
años de experiencia en el sector financiero, desempeñando diversas funciones a lo largo de su 
carrera profesional. Ha trabajado como cajero en el Banco Nacional de Bolivia S.A., Asistente 
Comercial en BNB Leasing S.A., Oficial de Negocios – Ventas Integrales en el Banco Nacional de 
Bolivia S.A., desde noviembre de 2020 forma parte de BNB Leasing S.A., ocupando actualmente, el 
cargo de Subgerente Comercial La Paz. 

Fabiola Mónica Rospigliozi Mita 

Analista Legal 

Fabiola Mónica Rospigliozi Mita es Licenciada en Derecho de la Universidad Mayor de San Andrés 
de La Paz, Abogada en Provisión Nacional con Diplomado en Auditoría Jurídica, habiendo 
desempeñado funciones como Abogada de Mandatos, Fideicomisos y Bancos en Venta Forzosa y 
como Abogada Civil, Comercial y Bancos en Liquidación, en el Banco Central de Bolivia, cuenta con 
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5 años de experiencia en banca corporativa. Forma parte del equipo de BNB Leasing S.A. como 
Analista Legal, desde febrero de 2023. 

5.9. Número de Empleados 

La Institución cuenta con veintiséis empleados, de los cuales cinco ocupan cargos Ejecutivos, dos 
Gerentes y tres Subgerentes. A continuación, se muestra la evolución del número de empleados 
que presta sus servicios en BNB LEASING S.A.: 

Cuadro No. 5 Personal Empleado por BNB LEASING S.A. 

Nivel dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 

Analista 2 4 5 6 

Asistentes 5 6 8 8 

Gerente 1 2 2 2 

Oficiales 7 7 7 7 

Subgerentes 4 3 3 3 

Supervisor 0 0 0 0 

Operadores 0 0 0 0 

TOTALES 19 22 25 26 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 
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6. DESCRIPCIÓN DEL EMISOR Y SU SECTOR 

6.1. Historia y actualidad 

La Junta Constitutiva de BNB LEASING S.A. se reunió el 19 de octubre de 2009, la Sociedad fue 
constituida mediante Escritura Pública N° 107/2010 en fecha 20 de abril de 2010 y registrada en 
FUNDEMPRESA en fecha 27 de mayo de 2010 y modificada mediante Escritura Pública N° 425/2010 
de fecha 16 de noviembre de 2010 y registrado en FUNDEMPRESA en fecha 24 de noviembre de 
2010.  

La Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI) emitió la Licencia de Funcionamiento 
ASFI/003/2010, de fecha 21 de diciembre de 2010 a favor de BNB Leasing S.A., empresa de servicios 
auxiliares financieros, iniciando ésta, sus actividades como Sociedad de Arrendamiento Financiero 
a partir del 3 de enero de 2011. 

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en 
sus diferentes modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demás títulos 
valores representativos de deuda y todo acto jurídico o gestión permitida por la legislación 
boliviana. 

El enfoque de la Sociedad radica en otorgar nuevas facilidades crediticias y un mayor acceso a 
éstas, a profesionales, pequeñas, medianas y grandes empresas, de manera tal que, al estar en 
algunos casos restringidas por altos niveles de apalancamiento o por insuficiencia de garantías; 
BNB Leasing S.A. se constituye en una alternativa accesible, moderna y flexible para atender las 
necesidades de cada sector.  

Desde la gestión 2011, BNB Leasing S.A. contribuyó a desarrollar el mercado de arrendamiento 
financiero a través de una oferta variada de productos, consolidando operaciones de 
financiamiento para la industria, comercio y servicios, constituyéndose en la empresa con mayor 
crecimiento en el mercado, según datos del sector expuestos por ASFI.  

En fecha 30 de julio de 2012, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se determinó 
incrementar el Capital Pagado de la Sociedad a través de nuevos aportes de capital. La ASFI, 
mediante Resolución N° 640/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012, resolvió aprobar el 
incremento de capital pagado de BNB LEASING S.A., por el monto de Bs. 3.500.000, producto de 
nuevos aportes de capital, con lo que el Capital Pagado de la Sociedad asciende a la suma de 
Bs10.470.000. 

Por otro lado, en fecha 29 de abril de 2013, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, 
se determinó incrementar el Capital Pagado de la Sociedad a través de nuevos aportes de capital 
por un monto de Bs. 3.000.000; Emisión autorizada por la ASFI mediante Resolución N° 637/2013 
de fecha 30 de septiembre de 2013, con lo que el Capital Pagado de la Sociedad asciende a la suma 
de Bs13.470.000. 

En fecha 26 enero de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, decidió aprobar la 
capitalización de la Reserva Obligatoria y Reserva Voluntaria, registradas al 31 de diciembre de 
2014; incremento autorizado por la ASFI a través de nota ASFI/DSR II/R-1396563/2015 de fecha 27 
de agosto de 2015. 

En consecuencia, el Capital Pagado de la Sociedad desde el mes de agosto de 2015 alcanza la suma 
de Bs22.861.600. 

En fecha 26 de enero de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, dispuso la 
disminución de Capital Pagado por la suma de Bs. 8.000.000 y la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas de fecha 9 de junio de 2017 aprobó la disminución de Capital Autorizado de la Sociedad, 
ambas disminuciones fueron autorizadas por la ASFI a través de su Resolución N° 931/2017 del 10 
de agosto de 2017. 

En consecuencia, desde el mes de agosto de 2017, el Capital Pagado alcanza la suma de Bs. 
14.861.600 y el Capital Autorizado la suma de Bs. 25.000.000. 
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6.2. Infraestructura 

BNB Leasing S.A. cuenta con oficinas en la ciudad de Santa Cruz con una agencia en la ciudad de 
La Paz y un Punto de atención (Local Compartido) en la ciudad de Cochabamba. 

6.3. Descripción de sector en el que se localiza BNB Leasing S.A. 

El mercado de arrendamiento financiero en Bolivia está conformado por tres entidades 
especializadas: BISA Leasing S.A., BNB Leasing S.A. y Fortaleza Leasing S.A., todas pertenecientes 
a grupos financieros relevantes del país. Al 31 de diciembre de 2025, la cartera bruta del sistema 
alcanzó aproximadamente USD 110,89 millones. 

Durante los últimos años, el sector ha atravesado un entorno desafiante, influenciado por factores 
macroeconómicos y condiciones de liquidez del sistema financiero. Al 31 de diciembre de 2024, la 
cartera bruta del sector registró una reducción del 1,15% respecto a la gestión anterior (-USD 1,3 
millones). Esta contracción moderada continuó en 2025, con una variación de -2,67% (-USD 3,04 
millones) a diciembre 2025. 

Durante las gestiones 2024 y 2025, el sector de arrendamiento financiero en Bolivia presentó un 
desempeño heterogéneo en un contexto de menor dinamismo económico. Al cierre de 2024, BNB 
Leasing S.A. registró un crecimiento de cartera de 6,03%, mientras que BISA Leasing S.A. mostró 
una leve contracción (-0,82%) y Fortaleza Leasing S.A. una disminución más significativa (-18,24%). 
A diciembre de 2025, BISA Leasing evidenció una leve recuperación (+0,78%), en tanto que BNB 
Leasing S.A. mostró un crecimiento superior alcanzando un +4.26%; por su parte, Fortaleza Leasing 
continuó con una caída marcada (-36.43%). Estos resultados responden principalmente a las 
condiciones económicas y de liquidez del periodo analizado, reflejando dinámicas diferenciadas 
entre los actores del mercado.  

El leasing se diferencia del crédito tradicional al proporcionar financiación directamente asociada 
al activo y permitir ventajas fiscales para clientes formales, siendo particularmente atractivo para 
empresas y profesionales con ingresos estables, así como para negocios que requieren financiar 
activos productivos sin necesidad de garantías adicionales distintas al bien arrendado. 

Gráfico No. 2 Cartera bruta (MUS$) y mora (%) del mercado de arrendamiento financiero 

Fuente: Información publicada por ASFI en portal web (www.asfi.gob.bo) 

Al 31 de diciembre de 2025, la mora promedio del sistema de arrendamiento financiero se ubicó 
en 2,6%, nivel superior al registrado al cierre de 2024 (1,7%). Esta evolución responde a un contexto 
económico más desafiante y a condiciones de liquidez más restrictivas en el sistema financiero, 
que han influido en la capacidad de pago de algunos segmentos de clientes. 
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A pesar de ello, en los últimos cinco años la mora del sector ha mostrado un comportamiento 
estable, situándose en torno a 1.8% en promedio, lo que refleja una adecuada gestión crediticia y 
prudencia en el otorgamiento de operaciones. En este mismo periodo, BNB Leasing S.A. mantuvo 
indicadores de morosidad inferiores al promedio sectorial, evidenciando una gestión de riesgo 
conservadora y una adecuada calidad de cartera. 

Por otra parte, la industria de arrendamiento financiero mostró una evolución positiva en su base 
patrimonial, pasando de USD 14,63 millones en diciembre de 2024 a USD 16,00 millones a diciembre 
de 2025. Las previsiones también reflejaron una postura prudente, incrementándose de USD 2,38 
millones a USD 2,60 millones en el mismo periodo.   

Gráfico No. 3 Patrimonio y previsiones por incobrabilidad del mercado de arrendamiento 
financiero 

(Expresado en miles de dólares americanos) 

 
Fuente: Información publicada por ASFI en portal web (www.asfi.gob.bo) 

La cobertura de previsiones respecto a la cartera en mora registró niveles adecuados, ubicándose 
en 129% en diciembre de 2024 y moderándose a 92% a diciembre de 2025, nivel que continúa 
siendo consistente con la naturaleza del negocio, considerando que las empresas del sector 
mantienen la titularidad de los bienes arrendados.  

En términos generales, se aprecian importantes esfuerzos de las empresas del sector, que buscan 
mantener activos saludables, con base a sistemas de evaluación de los riesgos inherentes al 
negocio. 

Gráfico No. 4 Previsiones por incobrabilidad de cartera, cartera en mora y cobertura prev/mora 
(%) del mercado de arrendamiento financiero 
(Expresado en miles de dólares americanos) 

 
Fuente: Información publicada por ASFI en portal web (www.asfi.gob.bo) 
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Análisis de solvencia 

El patrimonio contable de las empresas de arrendamiento al 31 de diciembre de 2025 alcanza a 
US$16,00 millones, monto ligeramente superior a los US$ 14,63 millones registrados en diciembre 
de 2024. 

Cuadro No. 6 Ratios de solvencia del mercado de empresas de arrendamiento financiero 

 
Fuente y elaboración: propia, con base a información publicada por ASFI en portal web (www.asfi.gob.bo) 

La relación de cartera en mora respecto al patrimonio, asciende a 17,7% a diciembre 2025, nivel 
considerado razonable para el sector, considerando que los bienes en arrendamiento se 
encuentran registrados a nombre de la entidad financiera y pueden ser recuperados en un corto 
plazo a fin de disponer de los mismos a la venta u otorgación a terceros en arrendamiento 
nuevamente.  

El indicador que mide el compromiso patrimonial alcanza a (1.5%) a diciembre de 2025, mismo ha 
ido variando, en atención al incremento de la cartera en mora, no obstante, el nivel registrado es 
considerado satisfactorio. 

Calidad de Cartera 

La cartera en mora alcanza a US$ 2,84 millones a diciembre de 2025, misma que registra un 
incremento en US$ 853 mil respecto al saldo registrado al cierre de diciembre 2024, cuando 
alcanzó un monto de US$ 1,98 millones, comportamiento explicado por un ligero deterioro de la 
calidad de la cartera. Por lo tanto, el índice de mora se encuentra en un nivel de 2,56% a diciembre 
de 2025, superior al nivel registrado de 1,74% en diciembre de 2024. 

A diciembre de 2025, el nivel de las previsiones específicas constituidas cubren el 92% de la cartera 
en mora, considerado satisfactorio por los altos niveles de cobertura y la calidad de cartera que 
mantienen las empresas de arrendamiento financiero, asimismo, por su naturaleza se constituyen 
en propietarios de los bienes arrendados, permitiéndoles la recuperación del bien de forma ágil en 
caso de incumplimiento en el pago de sus operaciones de arrendamiento financiero, el arrendador 
a la venta o arrendamiento a terceros, como medio de recuperación de la cartera en mora. 

Cuadro No. 7 Ratios de calidad de cartera del mercado de empresas de arrendamiento 
financiero 

 
Fuente y elaboración: propia, con base a información publicada por ASFI en portal web (www.asfi.gob.bo) 

6.4. Descripción de la competencia de posicionamiento en el rubro 

El mercado de arrendamiento financiero en Bolivia está conformado por tres entidades: BISA 
Leasing S.A., BNB Leasing S.A. y Fortaleza Leasing S.A., las cuales concentran la totalidad de las 
operaciones del sector. 

Al 31 de diciembre de 2025, la cartera total de BNB Leasing S.A. asciende a US$ 43,58 millones, lo 
que representa una participación de mercado del 39,31%. En comparación, BISA Leasing S.A. 
alcanza una participación del 52,40%, mientras que Fortaleza Leasing S.A. representa el 8,29% del 
total del mercado. 

Durante los últimos años, BNB Leasing S.A. ha consolidado un posicionamiento competitivo sólido, 
registrando un crecimiento sostenido de cartera y contribuyendo de manera significativa al sector 
de arrendamiento financiero en el país. 

Expresado en porcentaje %

dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25

cartera vencida total + ejec total / patrimonio 25.8% 17.1% 15.7% 8.8% 7.1% 14.7% 15.6% 13.6% 17.7%

cartera vencida total + ejec total - prev / patrimonio 12.2% 4.6% 3.1% -8.5% -13.2% -9.7% -0.9% -2.7% 1.5%

Ratios de solvencia

dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25

cartera vigente total  / cartera 95.9% 97.8% 98.0% 99.0% 99.0% 98.3% 98.1% 98.3% 97.4%

cartera reprogramada o reestructurada  / cartera 11.5% 13.6% 21.2% 22.8% 44.8% 43.6% 31.0% 28.7% 23.6%

cartera vencida total + ejecución total  / cartera 4.1% 2.2% 2.0% 1.0% 1.0% 1.7% 1.9% 1.7% 2.6%

cartera reprogramada o reestructurada vigente  / cartera vigente total 9.7% 12.6% 20.7% 22.4% 44.4% 43.4% 30.1% 28.1% 22.0%

cartera repr. o reest. vencida y ejecución  / cartera reprog. y reest. total 18.9% 9.2% 4.4% 2.7% 1.8% 2.3% 4.8% 3.9% 9.0%

Ratios de calidad de cartera
Expresado en porcentaje %

http://www.asfi.gob.bo/
http://www.asfi.gob.bo/
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6.5. Principales productos 

Tipos de leasing 

 Leasing Directo:  Modalidad de financiamiento mediante la cual el arrendador (empresa de 
leasing) adquiere un bien de capital, como maquinaria, equipos, vehículos, instalaciones o 
inmuebles, previamente seleccionado por el arrendatario (cliente), y se lo otorga en 
arrendamiento financiero por un período determinado. Al finalizar el contrato, el 
arrendatario cuenta con la opción de compra del bien por un valor residual previamente 

 Leaseback: Modalidad de financiamiento mediante la cual el arrendador adquiere bienes 
que son propiedad del arrendatario y se los entrega nuevamente en arrendamiento 
financiero. Al término del contrato, el arrendatario tiene la opción de adquirir los bienes 
por el valor residual pactado inicialmente.  Este producto permite al cliente obtener capital 
de trabajo, sin interrumpir el uso de los activos necesarios para el giro de su empresa. 

Productos BNB Leasing S.A. 

Los productos y servicios que ofrece BNB Leasing S.A. están directamente relacionados con su 
actividad principal de arrendamiento financiero, y fueron diseñados en función del tipo de bien 
financiado y su uso dentro de cada sector económico. Estos productos han sido implementados 
desde la creación de la empresa, respondiendo a las necesidades de clientes empresariales, 
profesionales independientes y personas naturales. 

Los productos activos son los siguientes: 

Construleasing; 

Financiamiento destinado a la adquisición de maquinaria pesada y equipos de construcción, 
tales como palas cargadoras, volquetas, retroexcavadoras, motoniveladoras, excavadoras, 
hormigoneras, compactadoras y otros equipos del rubro. 

Transleasing: 
Producto orientado al financiamiento de vehículos para el sector transporte, incluyendo 
buses, camiones, chatas, tractocamiones y unidades de carga o pasajeros. 

Autoleasing: 
Financiamiento para la adquisición de vehículos livianos, como camionetas, automóviles y 
vagonetas, dirigidos tanto a personas naturales como jurídicas. 

Agroleasing: 
Producto enfocado en el sector agropecuario, destinado a la adquisición de maquinaria e 
implementos agrícolas, como sembradoras, fumigadoras, cosechadoras, tractores y otros 
equipos de producción. 

Casaleasing (Viveleasing): 

Financiamiento orientado a la adquisición de inmuebles destinados a vivienda, bajo la 
modalidad de arrendamiento financiero con opción de compra. 

Compuleasing: 

Diseñado para la modernización tecnológica de empresas, permite financiar la adquisición 
de equipos informáticos, de computación y electrónicos. 

Indusleasing: 

Producto dirigido a empresas del sector industrial, que facilita la adquisición de maquinaria, 
equipo, vehículos o inmuebles destinados a incrementar la capacidad productiva y 
modernizar las operaciones. 

Medileasing: 
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Financiamiento especializado para profesionales del área médica, que permite la 
adquisición de consultorios, mobiliario, equipos electrónicos, informáticos y médicos, para 
fortalecer el ejercicio profesional. 

Ofileasing: 

Producto destinado a la adquisición de oficinas, locales comerciales, mobiliario y 
equipamiento, orientado a empresas, negocios o profesionales independientes. 

Estos productos fueron diseñados para apoyar el desarrollo y crecimiento de grandes, medianas y 
pequeñas empresas, así como de profesionales dependientes e independientes. 
El cliente selecciona el bien y el proveedor de su confianza, y BNB Leasing S.A. adquiere el activo 
y lo financia bajo contrato de arrendamiento financiero. 

6.6. Descripción de las actividades y negocios 

BNB Leasing S.A. es una entidad especializada en arrendamiento financiero, exclusivamente 
dedicada a la colocación, administración y recuperación de operaciones bajo las modalidades de 
Leasing Directo y Leaseback. El modelo de negocio consiste en la adquisición de bienes 
seleccionados por los clientes, los cuales son entregados en arrendamiento financiero, otorgando 
al arrendatario la opción de compra al vencimiento del contrato por un valor residual previamente 
pactado. 

En lo que corresponde al tipo de cliente atendido, al 31 de diciembre de 2025, el segmento 
empresarial representa el 76% de la cartera, mientras que el segmento persona alcanza el 24%. 
La empresa opera bajo dos plataformas comerciales diferenciadas: 

 Plataforma Negocios, orientada a la financiación de activos productivos tales como oficinas, 
maquinaria industrial, equipo de construcción, flotas de transporte y vehículos 
corporativos, entre otros. 

 Plataforma Personas, enfocada en el financiamiento de vivienda y vehículos de uso 
particular. 

Gráfico No. 5 Cartera por productos Plataforma Negocios 
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Gráfico No. 6 Cartera por productos Plataforma Personas 

 

Los productos con mayor participación dentro de la cartera son: 

 En el segmento empresarial: Ofileasing y Autoleasing Empresas 

 En el segmento personas: Casaleasing 

Gráfico No. 7 Concentración de cartera por departamento 

 

Con una estrategia comercial orientada al desarrollo regional, al 31 de diciembre de 2025 la 
distribución geográfica de la cartera se concentra principalmente en las ciudades de: 

1. Santa Cruz: 57,3% 

2. La Paz: 29,4% 

3. Cochabamba: 11,0% 

Estas tres plazas constituyen el núcleo operativo del sector de arrendamiento financiero a nivel 
nacional. 

Si bien BNB Leasing S.A. compite directamente con BISA Leasing S.A. y Fortaleza Leasing S.A., 
también enfrenta competencia indirecta de otras alternativas de financiamiento, tales como 
crédito bancario local (bancos múltiples, mutuales, cooperativas y entidades financieras de 
desarrollo) y financiación de proveedores. 
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En este entorno competitivo, BNB Leasing S.A. mantiene una propuesta de valor especializada, 
enfocada en soluciones financieras eficientes para la adquisición de activos, acompañada de una 
gestión prudente del riesgo y una estrategia comercial alineada a la normativa vigente. 

6.7. Producción y ventas netas de bienes y servicios 

Los ingresos de BNB LEASING S.A. están compuestos por ingresos financieros generados por la 
cartera de arrendamiento principalmente y se detallan a continuación: 

Cuadro No. 8 Evolución de Ingresos Financieros 

 
Fuente y elaboración: propia, con base a información publicada por ASFI en portal web (www.asfi.gob.bo) 

6.8. Registro de marcas, patentes, licencia, conceciones 

Se encuentran en trámite de registro, los diferentes productos que ofrece la empresa. 

6.9. Licencias ambientales 

Por el rubro del emisor, no se tienen licencias ambientales. 

6.10. Dependencia en contratos 

BNB Leasing S.A. no tiene dependencia en contratos de compra, distribución o comercialización 
de los productos que ofrece. 

6.11. Información relativa a políticas de inversión, así como la estrategia empresarial 

Misión:  

La Misión de BNB Leasing S.A. es “Generar Valor; para nuestros accionistas, para nuestros clientes, 
para nuestra sociedad – comunidad, para nuestros colaboradores y para nuestros proveedores”. 

 Para nuestros Accionistas: Velando por la solvencia, rentabilidad y valor de la empresa. 

 Para nuestros Clientes: Convirtiéndonos en socios estratégicos de nuestros arrendatarios, 
satisfaciendo sus necesidades de financiamiento con productos de calidad, servicios 
oportunos, asistencia permanente y orientación profesional y personalizada. 

 Para nuestra Sociedad-Comunidad: Contribuyendo activamente al desarrollo y progreso 
económico y social del país, en el marco de la función social de los servicios financieros. 

 Para nuestros Colaboradores: Ofreciéndoles oportunidades para su desarrollo y crecimiento en 
un excelente ambiente de trabajo y clima laboral (el mejor lugar para trabajar). 

 Para nuestros Proveedores: Siendo la primera opción de financiamiento para sus productos 
bajo la modalidad de arrendamiento financiero. 

Visión: 

La Visión de BNB Leasing S.A. es “Ser la mejor alternativa de arrendamiento financiero para la 
adquisición de activos, consolidándonos como un socio estratégico y confiable que impulsa el 
crecimiento sostenible de nuestros clientes”. 

Valores: 

Los valores institucionales que guían el funcionamiento y la forma de comportarse de cada uno 
de los miembros dentro de la institución son los siguientes: 

 

INGRESOS FINACIEROS dic-21 Particip. % dic-22 Particip. % dic-23 Particip. % dic-24 Particip. % dic-25 Particip. %

Productor por Disponibilidades 126.60 3.97% 67.29 2.09% 73.31 2.07% 42.31 1.07% 256.94 5.47%

Productos por Inversiones Temporarias 0.61 0.02% 25.92 0.80% 15.75 0.44% 4.27 0.11% 3.09 0.07%

Productos por Cartera Vigente 3,016.25 94.50% 2,948.23 91.54% 3,260.14 91.95% 3,732.69 94.51% 4,208.98 89.68%

Productos por Cartera Vencida 46.70 1.46% 177.76 5.52% 194.53 5.49% 170.43 4.32% 224.35 4.78%

Productos por Cartera en Ejecución 0.25 0.01% 1.51 0.05% 1.75 0.05% 0.00 0.00% 0.00 0.00%

Productos por Inversiones Permanente Financieras 1.45 0.05% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%

TOTAL USD. 3,191.87 100.00% 3,220.71 100.00% 3,545.47 100.00% 3,949.70 100.00% 4,693.35 100.00%

Evolución de Ingresos Financieros
(Expresado en miles de dólares)

http://www.asfi.gob.bo/
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- Integridad: Actuamos bajo principios éticos y morales que rigen el accionar de los 
empleados y de la sociedad 

- Transparencia: Actuamos con claridad 

- Responsabilidad: Somos responsables por nuestros actos, con los recursos utilizados, con 
el medio ambiente y por los resultados emergentes en el desempeño de las funciones 
desarrolladas. 

- Respeto a las Personas: Respetamos la dignidad, la diversidad y los derechos de los seres 
humanos, ofreciendo servicios financieros bajo los principios de equidad, inclusión, 
accesibilidad, confiabilidad, eficiencia, seguridad e innovación. 

6.12. Obligaciones Financieras del Emisor 

Al 31 de diciembre de 2025, la sociedad presenta las siguientes obligaciones financieras, mismas 
que fueron contratadas bajo garantía quirografaria: 
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Cuadro No. 9  Detalle de Obligaciones Financieras 

 

Bonos BNB LEASING III 

Serie Fecha de 
Emisión 

Plazo 
(días) 

Fecha de 
Vencimiento 

Monto Inscrito 
(Bs) 

Valor 
Nominal 

(Bs) 
tasa 

Monto Vigente 
al 31/12/2025 

(Bs) 
Garantía 

BNL-N1B-20 30 de junio de 
2020 

2160 30 de mayo de 
2026 

15.000.000,00 7.000,00 5,10% 10.500.000,00 

El emisor dará 
cumplimiento a lo 

establecido en el inciso 
e) del artículo 464 de la 

Ley 393 de Servicios 
Financieros de fecha 21 

de agosto de 2013. 

    15.000.000,00   10.500.000,00  

 

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO 

Número de 
Préstamo

Fecha 
obtención de 
la obligación

 Monto original 
de la obligación 

Moneda de 
la 

obligación

Saldo a capital en 
la moneda de la 

obligación

Fecha de 
vencimiento

Tasa de interés

2650 27/07/2023 10.000.000        Bolivianos 2.500.000,02       20/07/2026 6,00%
2698 30/01/2024 6.000.000         Bolivianos 2.500.000,00       20/01/2027 6,00%
2719 26/04/2024 5.000.000         Bolivianos 2.500.000,01       20/04/2027 6,00%
2745 27/08/2024 3.000.000         Bolivianos 2.000.000,00      20/08/2027 6,00%
2795 27/02/2025 5.000.000         Bolivianos 4.166.666,67       21/02/2028 6,20%
2860 29/09/2025 5.000.000         Bolivianos 5.000.000,00      20/09/2028 7,20%

18.666.666,70     

BANCO ECONOMICO S.A.

Número de 
Préstamo

Fecha 
obtención de 
la obligación

 Monto original 
de la obligación 

Moneda de 
la 

obligación

Saldo a capital en 
la moneda de la 

obligación

Fecha de 
vencimiento

Tasa de interés

102434881 17/03/2025 10.000.000        Bolivianos 5.000.000,00      12/03/2026 7,80%
5.000.000,00      

BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

Número de 
Préstamo

Fecha 
obtención de 
la obligación

 Monto original 
de la obligación 

Moneda de 
la 

obligación

Saldo a capital en 
la moneda de la 

obligación

Fecha de 
vencimiento

Tasa de interés

6014382539 30/04/2025 24.010.000        Bolivianos 6.125.589,81        15/04/2026 6,00%
6014446963 30/09/2025 5.900.000         Bolivianos 5.900.000,00      15/09/2026 6,00%
6014459149 31/10/2025 5.900.000         Bolivianos 5.900.000,00      15/10/2026 6,00%

17.925.589,81      

BANCO BISA S.A.

Número de 
Préstamo

Fecha 
obtención de 
la obligación

 Monto original 
de la obligación 

Moneda de 
la 

obligación

Saldo a capital en 
la moneda de la 

obligación

Fecha de 
vencimiento

Tasa de interés

1803663 16/10/2024 7.000.000         Bolivianos 3.500.000,00       06/10/2026 6,00%
1882733 07/04/2025 7.000.000         Bolivianos 3.500.000,00       02/04/2026 8,00%
1967899 11/12/2025 10.500.000        Bolivianos 10.500.000,00     11/06/2027 10,00%

17.500.000,00    

BANCO FIE S.A.

Número de 
Préstamo

Fecha 
obtención de 
la obligación

 Monto original 
de la obligación 

Moneda de 
la 

obligación

Saldo a capital en 
la moneda de la 

obligación

Fecha de 
vencimiento

Tasa de interés

10011277366 31/12/2024 5.500.000          Bolivianos 5.500.000           10/01/2035 5,50%
5.500.000,00      

TOTAL

TOTAL

TOTAL

TOTAL

TOTAL
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Bonos BNB LEASING IV 

Serie 
Fecha de 
Emisión 

Plazo 
(días) 

Fecha de 
Vencimiento 

Monto Inscrito 
(Bs) 

Valor 
Nominal tasa 

Monto Vigente 
al 31/12/2025 

(Bs) 
Garantía 

BNL-3-
N1U-21 

26 de 
marzo de 

2021 
2880 12 de febrero 

de 2029 
140.000.000,00 6.800,00 6,00% 48.960.000,00 

El emisor dará 
cumplimiento a lo 
establecido en el 

inciso e) del artículo 
464 de la Ley 393 

de Servicios 
Financieros de 

fecha 21 de agosto 
de 2013. 

BNL-3-
N2U-21 

29 de 
marzo de 

2021 
1800 3 de marzo 

de 2026 
70.000.000,00 1.700,00 5,50% 8.610.500,00 

El emisor dará 
cumplimiento a lo 
establecido en el 

inciso e) del artículo 
464 de la Ley 393 

de Servicios 
Financieros de 

fecha 21 de agosto 
de 2013. 

BNL-3-
N1U-23 

18 de abril 
de 2023 1800 

22 de marzo 
de 2028 56.000.000,00 7.700,00 5,50% 43.120.000,00 

El emisor dará 
cumplimiento a lo 
establecido en el 

inciso e) del artículo 
464 de la Ley 393 

de Servicios 
Financieros de 

fecha 21 de agosto 
de 2013. 

    266,000,000.00   100.690.500,00  

Bonos BNB LEASING V 

Serie 
Fecha de 
Emisión 

Plazo 
(días) 

Fecha de 
Vencimiento 

Monto Inscrito 
(Bs) 

Valor 
Nominal 

(Bs) 
tasa 

Monto Vigente 
al 31/12/2025 

(Bs) 

Garantía 

BNL-4-
N1U-24 

06 de 
diciembre de 

2024 
1800 

10 de 
noviembre de 

2029 
170.000.000,00 10.000,00 6,50% 109.000.000,00 

El emisor dará 
cumplimiento a lo 

establecido en el inciso e) 
del artículo 464 de la Ley 

393 de Servicios 
Financieros de fecha 21 

de agosto de 2013. 

Elaboración Propia 
Fuente: BNB Leasing S.A. 

6.13. Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado 

El Emisor no tiene ninguna relación especial con el Estado. 

6.14. Principales activos del emisor 

Al 31 de diciembre de 2025 el principal activo de BNB Leasing S.A. es su Cartera que representa 
86,12% del total de activos, detallado en el punto de análisis financiero del presente Prospecto. 
Por el tipo de actividad que desempeña BNB Leasing S.A. es que ocurre el fenómeno de ser la 
Cartera el principal activo de la Sociedad, ya que la empresa adquiere bienes de capital a su 
nombre que posteriormente son dados en arrendamiento a sus clientes. 

6.15. Relaciones económicas del Emisor con otras Empresas 

BNB Leasing S.A. tiene una relación económica con BNB Corporación S.A., que es su principal 
accionario con 85% de participación. 
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6.16. Procesos judiciales 

A la fecha de elaboración de este prospecto, no se tiene conocimiento de procesos judiciales, 
iniciados o por iniciarse, a favor o en contra de BNB Leasing S.A. 

6.17. Hechos Relevantes 

Fecha Descripción 
2026-02-24 Obtención Préstamo Banco Económico 

BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 23 de febrero de 2026, obtuvo un 
préstamo de Bs.20.000.000.- del Banco Económico S.A. con destino a capital 
operativo para la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2026-02-19 Obtención Préstamo Banco Económico 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 18 de febrero de 2026, obtuvo un 
préstamo de Bs.15.000.000.- del Banco Económico S.A. con destino a capital 
operativo para la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2026-02-18 Determinaciones de Directorio 
BNB Leasing S.A. comunica que, en reunión de Directorio de fecha 18 de febrero 
de 2026, se determinó conformar la mesa directiva de la Sociedad, de acuerdo al 
siguiente detalle:  
 
DIRECTORES TITULARES:  
 
PRESIDENTE                       :   Ricardo Ignacio Bedoya Saenz     
 
VICEPRESIDENTE                :   Edgar Antonio Valda Careaga 
 
DIRECTOR SECRETARIO    :   Walter Gonzalo Abastoflor Sauma 
 
DIRECTOR VOCAL               :   Mauricio Álvaro Felipe Franklin Espinoza Wieler 
 
DIRECTOR VOCAL               :   Juan Eduardo Olivo Gamarra 
 
DIRECTOR VOCAL               :   Nicolás Bedoya Alipaz 

2026-02-18 Distribución de dividendos 
BNB Leasing S.A.  comunica que, en cumplimiento a la determinación adoptada 
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A., celebrada en 
fecha 18 de febrero de 2026, se procederá a la distribución de dividendos de la 
Sociedad conforme el siguiente detalle: 
 
-          Fecha inicio de pago: 18 de febrero de 2026. 
 
-          Monto a pagar por acción: Bs. 57.65949474 
 
Para el cobro de dividendos, los accionistas podrán acudir a las siguientes oficinas 
de BNB Leasing S.A. ubicadas dentro del territorio nacional donde la Sociedad 
realiza sus actividades: 
 
Santa Cruz:      Av Velarde esquina Calle Diego de Mendoza, Edificio BNB, piso 2, 
Zona Sur 
La Paz:             Av. Camacho Nº 1296 esquina Colón piso 3, Zona Central 
Cochabamba:   Calle Nataniel Aguirre Nº E – 198 esquina Jordán, Zona Central 

2026-02-18 Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas 
BNB Leasing S.A., comunica que, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la 
Sociedad, celebrada el día miércoles 18 de febrero de 2026 a horas 11:30, con el 
86,49% de participantes, misma que se llevó a cabo en las oficinas de la Sociedad, 
situadas en Av. Velarde esquina calle Diego de Mendoza, Edificio BNB, piso 2° de 
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, de forma 
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virtual (no presencial) a través de la plataforma Zoom, tomó las siguientes 
determinaciones:                                           
 
1.     Aprobar la Memoria Anual correspondiente a la gestión 2025. 
2.     Aprobar el informe del Síndico y Dictámenes de Auditoría Externa. 
3.     Aprobar los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025. 
4.  Tomar conocimiento sobre el cumplimiento a Circulares de la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero. 
5.    Aprobar el destino de las Utilidades de la gestión 2025, por un monto de Bs. 
9.521.248,30 de acuerdo al siguiente detalle:  
 
-      Utilidades generadas en la gestión 2025:                    Bs. 9.521.248,30  
  Menos: 
-      Constitución de la Reserva Legal                                (Bs.   952.124,83) 
-      Utilidades a ser distribuidas por la Sociedad               Bs.  8.569.123,47  
 
6.        Considerar el Informe de Gestión de Directorio. 
7.        Designar como Directores de la Sociedad, para la gestión 2026 y aprobar la 
fijación de sus dietas, a las siguientes personas:  
 
DIRECTORES TITULARES: 
Ricardo Ignacio Bedoya Saenz 
Edgar Antonio Valda Careaga 
Walter Gonzalo Abastoflor Sauma 
Mauricio Álvaro Felipe Franklin Espinoza Wieler 
Juan Eduardo Olivo Gamarra 
Nicolás Bedoya Alipaz  
 
DIRECTOR SUPLENTE: 
Fabricio Rivas Quijano  
 
8.       Designar a las siguientes personas como Síndicos de la Sociedad, para la 
gestión 2026 y aprobar la fijación de sus remuneraciones:  
 
SINDICO TITULAR:                 Julio Ramiro Argandoña Céspedes 
 
SINDICO SUPLENTE:             Ignacio Daniel Arce Jofré  
 
9.        Aprobar la constitución de fianza de Directores y Síndicos, modalidad y 
monto de las mismas. 
10.     Delegar al Directorio de BNB Leasing S.A., la contratación de los Auditores 
Externos. 

2026-02-18 Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
BNB Leasing S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
la Sociedad, celebrada el día miércoles 18 de febrero de 2026 a horas 11:00, con el 
86.49% de participantes, misma que se llevó a cabo en las oficinas de la Sociedad, 
situadas en Av. Velarde esquina calle Diego de Mendoza, Edificio BNB, piso 2° de 
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, de forma 
virtual (no presencial) a través de la plataforma Zoom, tomó las siguientes 
determinaciones:  
 
1.   Aprobar las modificaciones a Normas de Buen Gobierno Corporativo en el 
marco de la normativa reglamentaria de ASFI. 
2.   Ratificar las Normas de Buen Gobierno Corporativo. 

2026-02-09 Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas 
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BNB Leasing S.A. comunica que, en su reunión de Directorio de fecha 9 de febrero 
de 2026, ha definido convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas, que se 
llevará a cabo el día miércoles 18 de febrero de 2026 a horas 11:30, en el domicilio 
legal de la Sociedad, ubicado en la Av. Velarde esquina calle Diego de Mendoza, 
Edificio BNB, piso 2°, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, departamento de 
Santa Cruz, Estado Plurinacional de Bolivia, aclarando que la Junta será llevada a 
cabo de forma virtual (no presencial) a través de la plataforma Zoom, en el marco 
de la Resolución Ministerial MDPyEP N° 146-2020 de 20 de julio de 2020, para 
considerar el siguiente orden del día: 
 

1. Lectura de la convocatoria a la Junta General Ordinaria de Accionistas de 
la Sociedad. 

2. Lectura y Consideración de la Memoria Anual correspondiente a la gestión 
2025. 

3. Informe del Síndico y lectura del Dictamen de Auditoría Externa. 
4. Consideración de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025. 
5. Cumplimiento a Circulares de la Autoridad de Supervisión del Sistema 

Financiero. 
6. Destino de utilidades de la gestión 2025. 
7. Consideración Informe de Gestión de Directorio. 
8. Consideración y elección de Directores Titulares y Suplentes, y fijación de 

sus dietas. 
9. Consideración y elección de Síndico Titular y Suplente, así como fijación 

de sus remuneraciones. 
10. Constitución de fianza de Directores y Síndicos, Modalidad y Monto de las 

mismas. 
11. Consideración y nombramiento de Auditores Externos. 
12. Designación de Accionistas para la firma del Acta de la Junta. 

2026-02-09 Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas 
BNB Leasing S.A. comunica que, en su reunión de Directorio de fecha 9 de febrero 
de 2026, ha definido convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, 
que se llevará a cabo el día miércoles 18 de febrero de 2026 a horas 11:00, en el 
domicilio legal de la Sociedad, ubicado en la Av. Velarde esquina calle Diego de 
Mendoza, Edificio BNB, piso 2°, de la ciudad de Santa Cruz, Departamento de Santa 
Cruz Estado Plurinacional de Bolivia, aclarando que la Junta será llevada a cabo 
de forma virtual (no presencial) a través de la plataforma Zoom, en el marco de la 
Resolución Ministerial MDPyEP N° 146-2020 de 20 de julio de 2020para considerar 
el siguiente orden del día:  
 

1. Lectura de la Convocatoria a la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
de la Sociedad. 

2. Aprobación de modificaciones a Normas de Buen Gobierno Corporativo en 
el marco de normativa reglamentaria de ASFI. 

3. Ratificación de Normas de Buen Gobierno Corporativo. 
4. Designación de accionistas para la firma del Acta de la Junta. 

2026-01-27 Compromisos Financieros 
En virtud a los compromisos asumidos por BNB Leasing S.A. para la Emisión de 
Bonos denominado BONOS BNB LEASING III, así como las emisiones bajo el 
programa de los BONOS BNB LEASING IV y BONOS BNB LEASING V informamos 
sobre el resultado de los compromisos financieros al 31 de diciembre de 2025 de 
acuerdo al siguiente detalle:  
 
Indicadores Financieros Compromiso DIC - 2025 
Índice de Cobertura de Cuotas de Capital 
Impagas de la Cartera de Arrendamiento en 
Mora (ICCAM) 

ICCAM >= 100% 198.65% 
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Coeficiente de Adecuación Patrimonial (CAP) CAP >= 11% 
 

65.88% 
 

 
Según lo establecido en el punto 2.6.2 del Prospecto de Emisión de Bonos BNB 
LEASING III, el punto 2.6.2. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de 
Bonos BNB LEASING IV y el punto 1.6.2. del Prospecto Marco del Programa de 
Emisiones de Bonos BNB LEASING V, a la fecha la Sociedad presenta el  
cumplimiento de todos los compromisos asumidos bajo los referidos Programas y 
Prospecto. 

2026-01-14 Modificación monto línea de crédito con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 13 de enero de 2026, se modificó el monto 
de la línea de crédito con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A. el monto actual es 
por Bs 18.522.000.-, para la otorgación de operaciones de arrendamiento 
financiero. 

2025-12-10 Obtención Préstamo Banco Bisa S.A. 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 9 de diciembre de 2025, obtuvo un 
préstamo de Bs.10.500.000.- del Banco BISA S.A. con destino a capital operativo 
para la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2025-10-31 Obtención Préstamo Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 
En fecha 31 de octubre de 2025, BNB Leasing S.A. obtuvo un préstamo de 
Bs.5.900.000.- del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. con destino a capital operativo 
para la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2025-10-16 Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
BNB Leasing S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
la Sociedad, celebrada el día jueves 16 de octubre de 2025, a horas 11:00, con el 
86.49% de participantes, misma que se llevó a cabo en las oficinas de la Sociedad, 
situadas en Av. Velarde esquina calle Diego de Mendoza, Edificio BNB, piso 2° de 
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, tomó las 
siguientes determinaciones:  

1. Aprobó la Segunda Emisión bajo el Programa de Bonos BNB Leasing V para 
su oferta pública y negociación en el Mercado de Valores. 

2. Aprobó la inscripción de la Segunda Emisión bajo el Programa de Bonos 
BNB Leasing V en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

2025-09-30 Obtención Préstamo Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 
BNB Leasing S.A. comunica, que en fecha 29 de septiembre de 2025 obtuvo un 
préstamo de Bs.5.900.000.- del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. con destino a 
capital operativo para la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2025-09-26 Obtención Préstamo BDP SAM 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 25 de septiembre de 2025 obtuvo un 
préstamo de Bs.5.000.000.- del Banco de Desarrollo Productivo-SAM con destino 
a capital operativo para la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero 
del sector productivo. 

2025-09-22 Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas 
BNB Leasing S.A. comunica que en su reunión de Directorio de fecha 19 de 
septiembre de 2025, ha definido convocar a la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas, que se llevará a cabo el día 16 de octubre de 2025 a horas 11:00, en el 
domicilio legal de la Sociedad, ubicado en Av. Velarde esquina calle Diego de 
Mendoza, Edificio BNB, piso 2°, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra del 
Departamento de Santa Cruz del Estado Plurinacional de Bolivia, para considerar 
el siguiente orden del día:  

1. Lectura de la convocatoria a la Junta General Extraordinaria de Accionistas. 
2. Consideración de la Segunda Emisión bajo el Programa de Bonos BNB 

Leasing V para su oferta pública y negociación en el Mercado de Valores. 
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3. Inscripción de la Segunda Emisión bajo el Programa de Bonos BNB Leasing 
V en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisión del 
Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

4. Designación de accionistas para la firma del Acta de la Junta. 
2025-06-25 Determinaciones de la Asamblea de Tenedores de Bonos BNB Leasing 

BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 24 de junio de 2025, realizó en sus 
oficinas, a través de medios electrónicos (no presencial) las Asambleas Generales 
de Tenedores de Bonos de las siguientes emisiones vigentes: 

Emisión Hora celebración Asamblea 
Bonos BNB Leasing III 11:00 
Bonos BNB Leasing IV – Emisión 1 11:30 
Bonos BNB Leasing IV – Emisión 2 12:00 
Bonos BNB Leasing IV – Emisión 4 12:30 

 
Cada una de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de las emisiones 
detalladas anteriormente, consideró lo siguiente: 

1. Análisis de la situación financiera de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre 
de 2024. 

2. Informe del Representante Común de Tenedores de Bonos sobre el 
Cumplimiento de BNB Leasing S.A. a los compromisos asumidos dentro de 
cada Prospecto de Emisión de Bonos. 

3. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la 
firma del Acta de la Asamblea. 

2025-06-12 Determinaciones de Directorio 
BNB LEASING S.A. informa que en reunión de Directorio celebrada el 12 de junio 
de 2025, se determinó aprobar la contratación de la firma 
PriceWaterhouseCoopers S.R.L. para la realización de la Auditoría Externa 
correspondiente a la gestión 2025 de la sociedad. 

2025-06-10 Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Bonos BNB Leasing IV – 
Emisión 1 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 10 de junio de 2025, realizo la 
convocatoria a los tenedores de Bonos BNB LEASING IV – Emisión 1, a la Asamblea 
General de Tenedores de Bonos que se celebrará en oficinas de BNB Leasing S.A., 
y que se llevará a cabo a través de medios electrónicos (no presencial), el día 
martes 24 de junio de 2025 a horas 11:30, para considerar el siguiente Orden del 
Día: 

1. Lectura de la Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Bonos. 
2. Análisis de la situación financiera de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre 

de 2024. 
3. Informe del Representante Común de Tenedores de Bonos sobre el 

Cumplimiento de BNB Leasing S.A. a los compromisos asumidos dentro del 
Prospecto de Emisión de Bonos BNB Leasing IV- Emisión 1. 

4. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la 
firma del Acta de la Asamblea General. 

2025-06-10 Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Bonos BNB Leasing IV – 
Emisión 2 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 10 de junio de 2025, realizo la 
convocatoria a los tenedores de Bonos BNB LEASING IV – Emisión 2, a la Asamblea 
General de Tenedores de Bonos que se celebrará en oficinas de BNB Leasing S.A., 
y que se llevará a cabo a través de medios electrónicos (no presencial), el día 
martes 24 de junio de 2025 a horas 12:00, para considerar el siguiente Orden del 
Día: 

5. Lectura de la Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Bonos. 
6. Análisis de la situación financiera de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre 

de 2024. 
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7. Informe del Representante Común de Tenedores de Bonos sobre el 
Cumplimiento de BNB Leasing S.A. a los compromisos asumidos dentro del 
Prospecto de Emisión de Bonos BNB Leasing IV- Emisión 2. 

8. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la 
firma del Acta de la Asamblea General. 

2025-06-10 Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Bonos BNB Leasing III 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 10 de junio de 2025, realizo la 
convocatoria a los tenedores de Bonos BNB LEASING III, a la Asamblea General de 
Tenedores de Bonos que se celebrará en oficinas de BNB Leasing S.A. y que se 
llevará a cabo a través de medios electrónicos (no presencial), el día martes 24 de 
junio de 2025 a horas 11:00, para considerar el siguiente Orden del Día: 

1. Lectura de la Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Bonos. 
2. Análisis de la situación financiera de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre 

de 2024. 
3. Informe del Representante Común de Tenedores de Bonos sobre el 

Cumplimiento de BNB Leasing S.A. a los compromisos asumidos dentro del 
Prospecto de Emisión de Bonos BNB Leasing III. 

4. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la 
firma del Acta de la Asamblea General. 

2025-06-10 Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Bonos BNB Leasing IV – 
Emisión 4 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 10 de junio de 2025, realizo la 
convocatoria a los tenedores de Bonos BNB LEASING IV – Emisión 4, a la Asamblea 
General de Tenedores de Bonos que se celebrará en oficinas de BNB Leasing S.A., 
y que se llevará a cabo a través de medios electrónicos (no presencial), el día 
martes 24 de junio de 2025 a horas 12:30, para considerar el siguiente Orden del 
Día: 

1. Lectura de la Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Bonos. 
2. Análisis de la situación financiera de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre 

de 2024. 
3. Informe del Representante Común de Tenedores de Bonos sobre el 

Cumplimiento de BNB Leasing S.A. a los compromisos asumidos dentro del 
Prospecto de Emisión de Bonos BNB Leasing IV- Emisión 4. 

4. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos para la 
firma del Acta de la Asamblea General. 

2025-04-30 Obtención Préstamo Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 29 de abril de 2025 obtuvo un préstamo 
de Bs.24.010.000.- del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. con destino a capital 
operativo para la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2025-04-23 Obtención Línea de Crédito Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 22 de abril del 2025, se obtuvo una línea 
de crédito del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. por Bs 24.010.000.-, para la 
otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2025-04-03 Obtención Préstamo Banco Bisa S.A. 

BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 2 de abril de 2025, obtuvo un préstamo 
de Bs.7.000.000.- del Banco Bisa S.A. con destino a capital operativo para la 
otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2025-03-14 Obtención Préstamo Banco Económico S.A. 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 13 de marzo de 2025, obtuvo un préstamo 
de Bs.10.000.000.- del Banco Económico S.A. con destino a capital operativo para 
la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2025-02-26 Obtención Préstamo BDP SAM 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 25 de febrero de 2025, obtuvo un 
préstamo de Bs.5.000.000.- del Banco de Desarrollo Productivo SAM con destino 
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a capital operativo para la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero 
del sector productivo. 

2025-02-19 Distribución de dividendos 
BNB Leasing S.A.  comunica que, en cumplimiento a la determinación adoptada 
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A., celebrada en 
fecha 18 de febrero de 2025, se procederá a la distribución de dividendos de la 
Sociedad conforme el siguiente detalle: 
-          Fecha inicio de pago: 19 de febrero de 2025. 
 
-          Monto a pagar por acción: Bs. 10.6638000619045 
Para el cobro de dividendos, los accionistas podrán acudir a las siguientes oficinas 
de BNB Leasing S.A. ubicadas dentro del territorio nacional donde la Sociedad 
realiza sus actividades: 
Santa Cruz:      Av Velarde esquina Calle Diego de Mendoza, Edificio BNB, piso 2, 
Zona Sur 
La Paz:             Av. Camacho Nº 1296 esquina Colón piso 3, Zona Central 
Cochabamba:   Calle Nataniel Aguirre Nº E – 198 esquina Jordán, Zona Central 

2025-02-19 Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas 
BNB Leasing S.A., comunica que, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la 
Sociedad, celebrada el día martes 18 de febrero de 2025 a horas 09:00, con el 
86,49% de participantes, misma que se llevó a cabo en las oficinas de la Sociedad, 
situadas en Av. Velarde esquina calle Diego de Mendoza, Edificio BNB, piso 2° de 
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, tomó las 
siguientes determinaciones:                                          

1. Aprobar la Memoria Anual correspondiente a la gestión 2024. 
2. Aprobar el informe del Síndico y Dictámenes de Auditoría Externa. 
3. Aprobar los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024. 
4. Tomar conocimiento sobre el cumplimiento a Circulares de la Autoridad de 

Supervisión del Sistema Financiero. 
5. Aprobar el destino de las Utilidades de la gestión 2024, por un monto de 

Bs. 2.676.080,15 de acuerdo al siguiente detalle: 
 
-      Utilidades generadas en la gestión 2024:                    Bs. 2,676,080.15  
 
  Menos: 
 
-      Constitución de la Reserva Legal                                 (Bs.   267,608.02) 
 
-      Resultados Acumulados                                               (Bs.   823,660.82) 
 
-      Utilidades a ser distribuidas por la Sociedad               Bs.  1,584,811.31  
 

6. Considerar el Informe de Gestión de Directorio. 
7. Designar como Directores de la Sociedad, para la gestión 2025 y aprobar la 

fijación de sus dietas, a las siguientes personas:  
 
DIRECTORES TITULARES: 
 
Ricardo Ignacio Bedoya Saenz 
Edgar Antonio Valda Careaga 
Walter Gonzalo Abastoflor Sauma 
Mauricio Álvaro Espinoza Wieler 
Juan Eduardo Olivo Gamarra 
Arturo Bedoya Baya  
 
DIRECTOR SUPLENTE: 
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Gustavo Echart Lorini  
 

8. Designar a las siguientes personas como Síndicos de la Sociedad, para la 
gestión 2025 y aprobar la fijación de sus remuneraciones:  

 
SINDICO TITULAR:                 Julio Ramiro Argandoña Céspedes 
 
SINDICO SUPLENTE:              Nicolás Bedoya Alipaz  
 

9. Aprobar la constitución de fianza de Directores y Síndicos, modalidad y 
monto de las mismas. 

10. Delegar al Directorio de BNB Leasing S.A., la contratación de los Auditores 
Externos. 

2025-02-18 Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
BNB Leasing S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
la Sociedad, celebrada el día martes 18 de febrero de 2025 a horas 10:30, con el 
86.49% de participantes, misma que se llevó a cabo en las oficinas de la Sociedad, 
situadas en Av. Velarde esquina calle Diego de Mendoza, Edificio BNB, piso 2° de 
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, tomó las 
siguientes determinaciones: 

1. Aprobar las modificaciones a Normas de Buen Gobierno Corporativo en el 
marco de la normativa reglamentaria de ASFI. 

2. Ratificar las Normas de Buen Gobierno Corporativo. 
3. Considerar la modificación de los Estatutos de la Sociedad. 

2025-02-18 Determinaciones de Directorio 
BNB Leasing S.A. comunica que, en reunión de Directorio de fecha 18 de febrero 
de 2025, se determinó conformar la mesa directiva de la Sociedad, de acuerdo al 
siguiente detalle:  
DIRECTORES TITULARES:  
PRESIDENTE: Ricardo Ignacio Bedoya Saenz     
VICEPRESIDENTE: Edgar Antonio Valda Careaga 
DIRECTOR SECRETARIO: Walter Gonzalo Abastoflor Sauma 
DIRECTOR VOCAL: Mauricio Álvaro Espinoza Wieler 
DIRECTOR VOCAL: Juan Eduardo Olivo Gamarra 
DIRECTOR VOCAL: Arturo Bedoya Baya 

2025-02-18 Obtención Préstamo Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 
BNB Leasing S.A. comunica que en fecha 18 de febrero de 2025, obtuvo un 
préstamo de Bs.9.400.000.- del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. con destino a 
capital operativo para la otorgación de operaciones de arrendamiento financiero. 

2025-02-11 Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas 
BNB Leasing S.A. comunica que, en su reunión de Directorio de fecha 10 de febrero 
de 2025, ha definido convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas, que se 
llevará a cabo el día 18 de febrero de 2025 a horas 09:00, en el domicilio legal de 
la Sociedad, ubicado en Av. Velarde esquina calle Diego de Mendoza, Edificio BNB, 
piso 2°, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Departamento de Santa Cruz 
del Estado Plurinacional de Bolivia, para considerar el siguiente orden del día:  

1. Lectura de la convocatoria a la Junta General Ordinaria de Accionistas 
de la Sociedad. 

2. Lectura y consideración de la Memoria Anual correspondiente a la 
gestión 2024. 

3. Informe del Síndico y lectura del Dictamen de Auditoría Externa. 
4. Consideración de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024. 
5. Cumplimiento a Circulares de la Autoridad de Supervisión del Sistema 

Financiero. 
6. Destino de utilidades de la gestión 2024. 



 

Prospecto Complementario 
Bonos BNB LEASING V – Emisión 2 

55 

 

7. Consideración Informe de Gestión de Directorio. 
8. Consideración y elección de Directores Titulares y Suplentes, y fijación 

de sus dietas. 
9. Consideración y elección de Síndico Titular y Suplente, así como fijación 

de sus remuneraciones. 
10. Constitución de fianza de Directores y Síndicos, Modalidad y Monto de 

las mismas. 
11. Consideración y nombramiento de Auditores Externos. 
12. Designación de Accionistas para la firma del Acta de la Junta. 

2025-02-11 Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas 
BNB Leasing S.A. comunica que, en su reunión de Directorio de fecha 10 de febrero 
de 2025, ha definido convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, 
que se llevará a cabo el día 18 de febrero de 2025 a horas 10:30, en el domicilio 
legal de la Sociedad, ubicado en Av. Velarde esquina calle Diego de Mendoza, 
Edificio BNB, piso 2°, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Departamento de 
Santa Cruz del Estado Plurinacional de Bolivia, para considerar el siguiente orden 
del día:  

1. Lectura de la Convocatoria a la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
de la Sociedad. 

2. Aprobación de modificaciones a Normas de Buen Gobierno Corporativo en 
el marco de normativa reglamentaria de ASFI. 

3. Ratificación de Normas de Buen Gobierno Corporativo. 
4. Consideración de modificación de los Estatutos de la Sociedad. 
5. Designación de accionistas para la firma del Acta de la Junta. 

2025-01-17 Revocatoria Parcial de Poder 
BNB Leasing S.A. comunica que en sesión de Directorio celebrada el 16 de enero 
de 2025, se determinó lo siguiente: 
Revocatoria parcial del Testimonio de Poder N° 278/2024 de fecha 10 de agosto 
de 2024, correspondiente a las facultades administrativas. 
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7. ANÁLISIS FINANCIERO 

El presente Análisis financiero se realizó en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 
2022 y 2023 auditados por KPMG S.R.L., los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 
auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L. y al 31 de diciembre de 2025 auditados internamente. 
La información presentada en esta sección deberá leerse conjuntamente con los estados 
financieros de la Sociedad y las notas que los acompañan a las fechas indicadas anteriormente. 

Los estados financieros a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 fueron preparados en moneda 
nacional, sin registrar el efecto de la inflación ocurrida en el ejercicio. 

De acuerdo a las consideraciones anteriores, las cifras al 31 de diciembre de 2022, 2023, 2024 y 
2025 no fueron re-expresadas y son presentadas en su valor histórico en bolivianos. La información 
financiera utilizada para la elaboración del presente análisis, se encuentran descrita en el punto 
7.6 del presente Prospecto. Toda la información financiera presentada se encuentra expresada en 
bolivianos.  

7.1. Balance General 

7.1.1. Activo 

El Activo de la sociedad al 31 de diciembre de 2023 registró Bs. 291,09 millones, superior en 4,16% 
(Bs.11,63 millones) en comparación a la gestión anterior donde se registró Bs. 279,46 millones, 
debido al incremento en la Cartera, específicamente en la Cartera vigente. 

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, el Activo alcanzó la cifra de Bs. 310,33 millones, superior en 
6,61% (Bs.19,24 millones) en comparación a la gestión anterior debido nuevamente al incremento 
de la Cartera vigente. 

Al 31 de diciembre de 2025, el Activo alcanzó la cifra de Bs. 347,18 millones, superior en 11,87% 
(Bs.36,84 millones) en comparación a la gestión anterior debido al incremento de Disponibilidades. 

En el siguiente gráfico se puede apreciar la evolución durante las gestiones analizadas de las 
cuentas más representativas dentro del Activo. 

Gráfico No. 8 Evolución de las principales cuentas del Activo 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

Cartera 

Al 31 de diciembre de 2023 se registró Bs. 280,33 millones en Cartera, monto superior en 3,35% 
(Bs. 9,07 millones) en comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 271,26 millones, 
debido al incremento en la Cartera vigente. 

Al 31 de diciembre de 2024, Cartera alcanzó la cifra de Bs. 293,29 millones, monto superior en 
4,62% (Bs. 12,96 millones) en comparación a la gestión anterior debido al incremento en la Cartera 
vigente. 
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Por su parte, al 31 de diciembre de 2025 se registró un total de Bs. 305,97 millones, monto superior 
en 4,32% (Bs. 12,68 millones) en comparación a la gestión anterior debido al incremento en la 
Cartera vigente. 

Esta cuenta representó el 97,07%, 96,30%, 94,51% y 88,13% del Activo Total a diciembre de 2022, 
2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

Disponibilidades 

Al 31 de diciembre de 2023 se registró Bs. 3,32 millones en Disponibilidades, monto inferior en 
0,45% (Bs. 0,01 millones) en comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 3,33 millones, 
debido a la reducción de la cuenta bancos en moneda nacional y extranjera. 

Al 31 de diciembre de 2024, Disponibilidades alcanzó la cifra de Bs. 11,89 millones, monto superior 
en 258,24% (Bs. 8,57 millones) en comparación a la gestión anterior debido al incremento en 
bancos en moneda nacional. 

Por su parte, al 31 de diciembre de 2025 se registró un total de Bs. 32,77 millones, monto superior 
en 175,70% (Bs. 20,89 millones) en comparación a la gestión anterior debido al incremento en 
bancos en moneda nacional. 

Esta cuenta representó el 1,19%, 1,14%, 3,83% y 9,44% del Activo Total a diciembre de 2022, 2023, 
2024 y 2025 respectivamente. 

7.1.2. Pasivo 

El Pasivo de la sociedad al 31 de diciembre de 2023 registró Bs. 249,67 millones, superior en 3,80% 
(Bs.9,13 millones) en comparación a la gestión anterior donde se registró Bs. 240,54 millones, 
debido al incremento en la cuenta Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento. 

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, el Pasivo Corriente alcanzó la cifra de Bs. 266,23 millones, 
superior en 6,63% (Bs.16,56 millones) en comparación a la gestión anterior debido al incremento 
de las Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento. 

Al 31 de diciembre de 2025, el Pasivo Corriente alcanzó la cifra de Bs. 295,14 millones, superior en 
10,86% (Bs.28,91 millones) en comparación a la gestión anterior debido al incremento de Valores 
en circulación. 

En el siguiente gráfico se puede apreciar la evolución durante las gestiones analizadas de las 
cuentas más representativas dentro del Pasivo. 

Gráfico No. 9 Principales cuentas del Pasivo 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

 

 

 



 

Prospecto Complementario 
Bonos BNB LEASING V – Emisión 2 

58 

 

Valores en circulación 

Al 31 de diciembre de 2023 se registró Bs. 193,10 millones en Valores en circulación, monto superior 
en 1,95% (Bs. 3,70 millones) en comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 189,40 
millones, debido a la colocación de los Bonos BNB Leasing IV – Emisión 4. 

Al 31 de diciembre de 2024, Valores en circulación alcanzó la cifra de Bs. 161,74 millones, monto 
inferior en 16,24% (Bs. 31,35 millones) en comparación a la gestión anterior debido a la amortización 
de capital de los Bonos en circulación. 

Por su parte, al 31 de diciembre de 2025 se registró un total de Bs. 222,55 millones, monto superior 
en 37,59% (Bs. 60,80 millones) en comparación a la gestión anterior debido a la colocación de los 
Bonos BNB Leasing V – Emisión 1. 

Esta cuenta representó el 67,77%, 66,34%, 52,12% y 64,10% del Pasivo más Patrimonio y el 78,74%, 
77,34%, 60,75% y 75,40% del Pasivo Total a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 

Al 31 de diciembre de 2023 se registró Bs. 46,01 millones en Obligaciones con bancos y entidades 
de financiamiento, monto superior en 24,86% (Bs. 9,16 millones) en comparación a la gestión 
anterior con un monto de Bs. 36,85 millones, debido al incremento en la cuenta Obligaciones con 
bancos y otras entidades financieras del país mediano plazo. 

Al 31 de diciembre de 2024, Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento alcanzó la cifra 
de Bs. 96,65 millones, monto superior en 110,06% (Bs. 50,64 millones) en comparación a la gestión 
anterior debido al incremento en la cuenta Obligaciones con bancos y otras entidades financieras 
del país mediano plazo. 

Por su parte, a diciembre de 2025 se registró un total de Bs. 65,28 millones, monto inferior en 
32,46% (Bs. 31,37 millones) en comparación a la gestión anterior debido a la disminución de 
Obligaciones con bancos y otras entidades financieras del país a mediano plazo. 

Esta cuenta representó el 13,19%, 15,81%, 31,14% y 18,80% del Pasivo más Patrimonio y el 15,32%, 
18,43%, 36,30% y 22,12% del Pasivo Total a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

7.1.3. Patrimonio   

El Patrimonio Total de la empresa al 31 de diciembre de 2023 registró Bs. 41,42 millones, superior 
en 6,42% (Bs. 2,50 millones) en comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 38,92 
millones, esto se debe al incremento en los aportes no capitalizados.  

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 44,10 millones, monto superior en 6,46% (Bs. 
2,68 millones) en comparación a la gestión anterior, debido nuevamente al incremento en los 
aportes no capitalizados. 

Finalmente, al 31 de diciembre de 2025 se registró Bs. 52,03 millones en Patrimonio Total, superior 
en 18,00% (Bs. 7,94 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento de 
Resultados acumulados. 

El Patrimonio Total representó el 13,93%, 14,23%, 14,21% y 14,99% del Pasivo más Patrimonio a 
diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

El gráfico a continuación detalla las principales cuentas el Patrimonio, la proporción de las cuentas 
y su evolución durante las gestiones analizadas. 
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Gráfico No. 10 Principales cuentas del Patrimonio   

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

En cuanto a la Estructura de Capital de la empresa, en el gráfico a continuación se muestra las 
proporciones del Patrimonio y Pasivo durante las gestiones analizadas. A diciembre de 2025 se 
tiene 14,99% de Patrimonio y 85,01% de Pasivo Total, evidenciando la proporción entre fuentes 
internas y externas de financiamiento. 

Gráfico No. 11 Estructura de Capital   

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

Reservas 

Al 31 de diciembre de 2023 se registró Bs. 15,47 millones en Reservas, monto superior en 1,67% (Bs. 
0,25 millones) en comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 15,22 millones, debido a 
la constitución de Reserva Legal por el 10% de las utilidades de la gestión. 

Al 31 de diciembre de 2024, Reservas alcanzó la cifra de Bs. 15,72 millones, monto superior en 
1,62% (Bs. 0,25 millones) en comparación a la gestión anterior debido a la constitución de Reserva 
Legal por el 10% de las utilidades de la gestión. 

Finalmente, al 31 de diciembre de 2025 se registró un total de Bs. 15,99 millones, monto superior 
en 1,70% (Bs. 0,27 millones) en comparación a la gestión anterior debido a la constitución de 
Reserva Legal por el 10% de las utilidades de la gestión. 

Esta cuenta representó el 5,45%, 5,32%, 5,07% y 4,61% del Pasivo más Patrimonio y el 39,10%, 
37,35%, 35,65% y 30,73% del Patrimonio Total a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 
respectivamente. 
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Capital social 

Al 31 de diciembre de 2023 se registró Bs. 14,86 millones en Capital social, manteniendo el mismo 
saldo que la gestión anterior. 

Al 31 de diciembre de 2024 se mantuvo el mismo saldo que la gestión pasada. 

Finalmente, al 31 de diciembre de 2025 se registró un total de Bs. 14,86 millones. 

Esta cuenta representó el 5,32%, 5,11%, 4,79% y 4,28% del Pasivo más Patrimonio y el 38,18%, 
35,88%, 33,70% y 28,56% del Patrimonio Total a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 
respectivamente. 

7.2. Estado de Resultados 

Ingresos financieros 

A diciembre de 2023 registró Bs. 24,32 millones, superior en 10,08% (Bs. 2,23 millones) en 
comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 22,09 millones, debido a un incremento en 
los productos por cartera vigente. 

Al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 27,09 millones en Ingresos financieros, superior en 
11,40% (Bs. 2,77 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento de los 
productos por cartera vigente. 

Finalmente, al cierre de diciembre de 2025 se registró un monto de Bs. 32,20 millones, superior en 
18,83% (Bs. 5,10 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento de Productos 
por cartera vigente. 

Gastos financieros 

A diciembre de 2023 registró Bs. 13,50 millones, superior en 17,75% (Bs. 2,04 millones) en 
comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 11,46 millones, debido a un incremento en 
los cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento. 

Al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 14,23 millones en Gastos financieros, superior en 5,41% 
(Bs. 0,73 millones) en comparación a la gestión anterior, debido a un incremento en los cargos por 
obligaciones con bancos y entidades de financiamiento. 

Finalmente, al 31 de diciembre de 2025 se registró un monto de Bs. 17,77 millones, superior en 
24,88% (Bs. 3,54 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento de cargos 
por valores en circulación. 

Gastos financieros representa el 51,88%, 55,50%, 52,51% y 55,19% de Ingresos financieros a 
diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

Resultado financiero bruto 

Al 31 de diciembre de 2023, Resultado financiero bruto registró Bs. 10,82 millones, superior en 1,81% 
(Bs. 0,19 millones) en comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 10,63 millones, debido 
al incremento en el ingreso financiero. 

Al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 12,87 millones en Resultado financiero bruto, superior 
en 18,88% (Bs. 2,04 millones) en comparación a la gestión anterior, debido a que el crecimiento en 
los ingresos financieros fue mayor al de los gastos financieros. 

Finalmente, al 31 de diciembre de 2025 se registró un monto de Bs. 14,43 millones, superior en 
12,14% (Bs. 1,56 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento de los ingresos 
financieros. 

Resultado financiero bruto representa el 48,12%, 44,50%, 47,49% y 44,81% de Ingresos financieros 
a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

En el siguiente gráfico se puede apreciar la evolución de las principales cuentas del Estado de 
Resultados durante las gestiones analizadas. 
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Gráfico No. 12 Ingresos Financieros, Gastos Financieros y Resultado Financiero Bruto 
(En millones de Bolivianos) 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

Otros ingresos operativos 

A diciembre de 2023 registró Bs. 0,72 millones, inferior en 79,80% (Bs. 2,83 millones) en 
comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 3,55 millones, debido a la diminución en 
Ingresos por venta de bienes recuperados. 

Al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 5,01 millones en Otros ingresos operativos, superior en 
599,33% (Bs. 4,30 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento en los 
ingresos por venta de bienes recuperados. 

Finalmente, a diciembre de 2025 se registró un monto de Bs. 1,29 millones, inferior en 74,29% (Bs. 
3,73 millones) en comparación a la gestión anterior, debido a la disminución de ingresos por venta 
de bienes recuperados. 

Otros ingresos operativos representa el 16,07%, 2,95%, 18,51% y 4,00% de Ingresos financieros a 
diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

Otros gastos operativos 

A diciembre de 2023 registró Bs. 1,44 millones, inferior en 66,58% (Bs. 2,87 millones) en 
comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 4,30 millones, debido a la disminución en 
los costos de bienes realizables. 

Al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 5,66 millones en Otros gastos operativos, superior en 
293,65% (Bs. 4,22 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento del costo 
de bienes realizables. 

Finalmente, a diciembre de 2025 se registró un monto de Bs. 1,35 millones, inferior en 76,24% (Bs. 
4,32 millones) en comparación a la gestión anterior, debido a la disminución de Costo de bienes 
realizables. 

Otros gastos operativos representa el 19,48%, 5,91%, 20,90% y 4,18% de Ingresos financieros a 
diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

Resultado de operación bruto 

Al 31 de diciembre de 2023, el Resultado de operación bruto registró Bs. 10,10 millones, superior 
en 2,28% (Bs. 0,23 millones) en comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 9,88 
millones, debido a la reducción de Otros gastos operativos y el incremento en el Resultado 
Financiero Bruto. 

Al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 12,22 millones en Resultado de operación bruto, superior 
en 20,95% (Bs. 2,12 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento del 
Resultado financiero bruto. 
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Finalmente, a diciembre de 2025 se registró un monto de Bs. 14,37 millones, superior en 17,63% 
(Bs. 2,15 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento del Resultado 
financiero bruto. 

Resultado de operación bruto representa el 44,70%, 41,53%, 45,09% y 44,64% de Ingresos 
financieros a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

Gastos de administración 

A diciembre de 2023 registró Bs. 6,31 millones, superior en 9,61% (Bs. 0,55 millones) en comparación 
a la gestión anterior con un monto de Bs. 5,76 millones, debido al incremento en la cuenta Multas 
Autoridad Supervisión del Sistema. 

Al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 7,86 millones en Gastos de administración, superior en 
24,53% (Bs. 1,55 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento de Gastos 
de personal. 

Finalmente, a diciembre de 2025 se registró un monto de Bs. 8,72 millones, superior en 10,91% (Bs. 
0,86 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento de Gastos de personal. 

Gastos de administración representa el 26,07%, 25,96%, 29,02% y 27,09% de Ingresos financieros 
a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

Resultado de operación neto 

Al 31 de diciembre de 2023, el Resultado de operación neto registró Bs. 3,76 millones, inferior en 
5,04% (Bs. 0,20 millones) en comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 3,96 millones, 
debido al incremento de los gastos financieros. 

Al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 3,03 millones en Resultado de operación neto, inferior 
en 19,56% (Bs. 0,74 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento en los 
cargos por incobrabilidad y desvalorización de activos financieros. 

Finalmente, al 31 de diciembre de 2025 se registró un monto de Bs. 8,14 millones, superior en 
168,91% (Bs. 5,11 millones) en comparación a la gestión anterior, debido al incremento de 
Recuperación de activos financieros. 

Resultado de operación neto representa el 17,93%, 15,47%, 11,17% y 25,28% de Ingresos financieros 
a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

Gráfico No. 13 Gastos de Administración y Resultado de operación neto 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

Resultado Neto del ejercicio 

Al 31 de diciembre de 2023, el Resultado Neto del ejercicio registró Bs. 2,50 millones, inferior en 
1,74% (Bs. 0,04 millones) en comparación a la gestión anterior con un monto de Bs. 2,54 millones. 
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Al 31 de diciembre de 2024 se registró Bs. 2,68 millones en Resultado Neto del ejercicio, superior 
en 7,04% (Bs. 0,18 millones) en comparación a la gestión anterior. 

Finalmente, a diciembre de 2025 se registró un monto de Bs. 9,52 millones, superior en 255,79% 
(Bs. 6,85 millones) en comparación a la gestión anterior. 

Resultado Neto del ejercicio representa el 11,52%, 10,28%, 9,88% y 29,57% de Ingresos financieros 
a diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 respectivamente. 

Gráfico No. 14 Margen Neto del Ejercicio 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

7.3. Indicadores Financieros 

7.3.1. Indicadores de Liquidez 

Disponibilidades + Inv. Temporarias / Pasivo 

El indicador de liquidez está dado por las Disponibilidades más las Inversiones temporarias entre 
el Pasivo, fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad para cubrir sus deudas 
con sus activos más líquidos. 

A diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 este indicador registró niveles de 1,44%, 1,38%, 4,47% y 
11,10%, respectivamente. 

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyó en 3,97%, alcanzando un nivel de 1,38%, 
debido al crecimiento del Pasivo. 

Entre diciembre de 2023 y 2024 el indicador incrementó en 223,28%, alcanzando un nivel de 4,47%, 
debido al incremento en las Disponibilidades. 

Entre diciembre de 2024 y 2025 el indicador incrementó en 148,67%, alcanzando un nivel de 11,10%, 
debido al incremento en las Disponibilidades. 

Gráfico No. 15 Evolución del Indicador de Liquidez 
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Elaboración Propia 
Fuente: BNB LEASING S.A. 

7.3.2. Indicadores de Solvencia 

Patrimonio / Activo 

Este indicador muestra que porcentaje representa el patrimonio del Banco en relación con sus 
activos. 

A diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 este indicador registró niveles de 13,93%, 14,23%, 14,21% y 
14,99%, respectivamente. 

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador incrementó en 2,17%, alcanzando un nivel de 14,23%, 
debido al Resultado Neto, reflejado en los Aportes no capitalizados y Reservas. 

Entre diciembre de 2023 y 2024 el indicador disminuyó en 0,14%, alcanzando un nivel de 14,21%, 
debido al incremento de la Cartera, financiado por Obligaciones bancarias. 

Entre diciembre de 2024 y 2025 el indicador incrementó en 5,47%, alcanzando un nivel de 14,99%, 
debido al incremento de Resultados acumulados. 

Gráfico No. 16 Indicador de Solvencia (Patrimonio/Activo) 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

Coeficiente de Adecuación Patrimonial (CAP) 

El Coeficiente de Adecuación Patrimonial, considerado como la relación porcentual entre el Capital 
Regulatorio (definido y calculado según la normativa legal vigente) y los activos y contingentes 
ponderados en función de factores de riesgo. 

A diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 este indicador registró niveles de 92,78%, 88,99%, 85,57% 
y 65,88%, respectivamente. 

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyó en 4,08%, alcanzando un nivel de 88,99%, 
debido al incremento de los activos ponderados por el riesgo. 

Entre diciembre de 2023 y 2024 el indicador disminuyó en 3,84%, alcanzando un nivel de 85,57%, 
debido al incremento de los activos ponderados por el riesgo. 

Entre diciembre de 2024 y 2025 el indicador disminuyó en 23,01%, alcanzando un nivel de 65,88%, 
debido al incremento de los activos ponderados por el riesgo. 
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Gráfico No. 17 Indicador de Solvencia (CAP) 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

7.3.3. Calidad de Cartera 

Cartera Vigente / Cartera Bruta 

Este indicador muestra el porcentaje de la cartera bruta que está representado por la cartera 
vigente. 

A diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 este indicador registró niveles de 98,37%, 99,26%, 98,61% 
y 97,97%, respectivamente. 

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador incrementó en 0,91%, alcanzando un nivel de 99,26%, 
debido a la disminución de la Cartera vencida. 

Entre diciembre de 2023 y 2024 el indicador disminuyó en 0,66%, alcanzando un nivel de 98,61%, 
debido al incremento de Deudores por arrendamientos financieros vencidos. 

Entre diciembre de 2024 y 2025 el indicador disminuyó en 0,65%, alcanzando un nivel de 97,97%, 
debido a la disminución de la cartera reprogramada o restructurada vigente. 

Gráfico No. 18 Indicador de Calidad de Cartera (Cartera Vigente/Cartera Bruta) 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

Previsiones para cartera incobrable / Cartera Bruta 

El ratio de Cobertura de Cartera, corresponde al porcentaje de la cartera bruta que es destinado 
a la cuenta de previsión para la cartera incobrable. 

A diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 este indicador registró niveles de 0,51%, 0,49%, 0,94% y 
0,43%, respectivamente. 
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Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyó en 3,69%, alcanzando un nivel de 0,49%, 
debido al mayor incremento de la Cartera en comparación a las Previsiones realizadas. 

Entre diciembre de 2023 y 2024 el indicador incrementó en 90,60%, alcanzando un nivel de 0,94%, 
debido al incremento de las Previsiones para cartera incobrable. 

Entre diciembre de 2024 y 2025 el indicador disminuyó en 54,20%, alcanzando un nivel de 0,43%, 
debido a la disminución de Previsión para cartera incobrable. 

Gráfico No. 19 Cobertura de Cartera (Previsiones/Cartera Bruta) 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

7.3.4. Indicadores de Financiamiento 

Pasivo / Patrimonio 

El coeficiente deuda a patrimonio representado por Pasivos entre Patrimonio, refleja la relación de 
todas las obligaciones financieras de la Sociedad en relación al total de su Patrimonio neto. Es 
decir, el coeficiente indica si las obligaciones con terceros son mayores o menores que las 
obligaciones con los accionistas de la Sociedad. 

A diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 este indicador registró niveles de 6,18, 6,03, 6,04 y 5,67 
veces, respectivamente. 

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyó en 2,47%, alcanzando un nivel de 6,03 
veces, debido a la Utilidad generada en la gestión. 

Entre diciembre de 2023 y 2024 el indicador incrementó en 0,16%, alcanzando un nivel de 6,04 
veces, manteniendo niveles estables en comparación a la gestión pasada. 

Entre diciembre de 2024 y 2025 el indicador disminuyó en 6,05%, alcanzando un nivel de 5,67 
veces, debido al incremento de Resultados acumulados. 

Gráfico No. 20 Indicadores de Financiamiento (Pasivo/Patrimonio) 
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Elaboración Propia 
Fuente: BNB LEASING S.A. 

Pasivo / Activo 

La Razón de Endeudamiento representado por Pasivos entre Activos, muestra el porcentaje que 
representa el total de Pasivos de la Sociedad, en relación a los Activos totales de la misma. 

A diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 este indicador registró niveles de 0,8607, 0,8577, 0,8579 y 
0,8501 veces, respectivamente. 

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyó en 0,35%, alcanzando un nivel de 0,8577 
veces, debido al crecimiento del Patrimonio. 

Entre diciembre de 2023 y 2024 el indicador incrementó en 0,02%, alcanzando un nivel de 0,8579 
veces, manteniendo niveles similares a la gestión pasada. 

Entre diciembre de 2024 y 2025 el indicador disminuyó en 0,91%, alcanzando un nivel de 0,8501 
veces, debido al crecimiento del Patrimonio en mayor proporción que el Pasivo. 

Gráfico No. 21 Indicadores de Financiamiento (Pasivo/Activo) 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

7.3.5. Indicadores de Rentabilidad 

Resultado Neto de la Gestión / Patrimonio (ROE) 

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la 
Sociedad, frente a la inversión de los accionistas que fue requerida para lograrla. 

A diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 este indicador registró niveles de 6,54%, 6,04%, 6,07% y 
18,30%, respectivamente. 

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyó en 7,67%, alcanzando un nivel de 6,04%, 
debido a la disminución del Resultado neto de la gestión. 

Entre diciembre de 2023 y 2024 el indicador incrementó en 0,55%, alcanzando un nivel de 6,07%, 
debido al leve incremento en el Resultado neto de la gestión. 

Entre diciembre de 2024 y 2025 el indicador incrementó en 201,52%, alcanzando un nivel de 18,30%, 
debido al incremento del Resultado neto de la gestión. 
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Gráfico No. 22 Indicadores de Rentabilidad (ROE) 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

Resultado Neto de la Gestión / (Activos + Contingente) (ROA) 

Este indicador nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicación de las políticas 
administrativas, indicándonos el rendimiento obtenido de acuerdo a la inversión propia de la 
Sociedad. 

A diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025 este indicador registró niveles de 0,91%, 0,86%, 0,86% y 
2,74%, respectivamente. 

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyó en 5,66%, alcanzando un nivel de 0,86%, 
debido a la disminución del Resultado neto de la gestión. 

Entre diciembre de 2023 y 2024 el indicador incrementó en 0,41%, alcanzando un nivel de 0,86%, 
debido al leve incremento en el Resultado neto de la gestión. 

Entre diciembre de 2024 y 2025 el indicador incrementó en 218,03%, alcanzando un nivel de 2,74%, 
debido al incremento del Resultado neto de la gestión. 

Gráfico No. 23 Indicadores de Rentabilidad (ROA) 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB LEASING S.A. 

7.4. Cambios en los responsables de la elaboración de Reportes Financieros 

En las gestiones 2021, 2022 y 2023 la empresa encargada de la auditoría fue KPMG SRL, quien 
emitió su informe sin salvedades. La empresa PRICEWATERHOUSECOOPERS S.R.L. pasó a ser 
designada como encargada de la auditoría para las gestiones 2024 y 2025. 
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El cambio de la firma de Auditoría Externa se realizó de acuerdo con lo establecido en el articulo 
5, Sección 2, Capitulo II, Titulo I, Libro 6 de la RNSF emitido por ASFI “La entidad supervisada no 
puede contratar Firmas de Auditoria por periodos mayores a tres (3) años, continuos, en 
observancia de lo dispuesto en el Articulo 33 de la Ley N°393 de Servicios Financieros (LST). Para 
ser recontratadas nuevamente debe transcurrir un periodo similar al señalado”. 

En tal sentido, la Sociedad declara que durante el periodo analizado los auditores externos no han 
emitido una opinión con salvedad o se han abstenido de opinar acerca de los estados financieros 
de la Sociedad presentados en el presente Prospecto Complementario. 

El principal funcionario contable de la Sociedad y encargado de la elaboración de los Estados 
Financieros de BNB Leasing S.A. desde la gestión 2020 es Karen Vera Narvaez - Subgerente de 
Operaciones. 

7.5. Cálculo de los compromisos financieros   

Los compromisos de BNB Leasing S.A. se presentan a continuación: 

Gestiones terminadas:  

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

*Nota: Para el cálculo de los indicadores financieros a diciembre de 2022, 2023 y 2024 se utilizó 
información auditada externamente. 

Cuatro últimos trimestres: 

 

 

Elaboración Propia 
Fuente: BNB Leasing S.A. 

*Nota: Para el cálculo de los compromisos financieros trimestrales se utilizó información auditada 
internamente, excepto para diciembre 2024. 

Dic-23 Dic-24 Dic-25

Indice de Cobertura de Cuotas de Capital Impagas de la Cartera de 

Arrendamiento en Mora (ICCAM)
>=100% 359.72% 640.70% 198.65%

Coeficiente de Adecuación Patrimonial (CAP) >=11% 88.99% 85.57% 65.88%

Indicador de compromiso financiero

Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dic-25

Indice de Cobertura de Cuotas de Capital Impagas de la Cartera de 

Arrendamiento en Mora (ICCAM)
>=100% 545.61% 230.52% 245.90% 198.65%

Coeficiente de Adecuación Patrimonial (CAP) >=11% 80.88% 67.25% 70.30% 65.88%

Indicador de compromiso financiero

259.36% 
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7.6. Información Financiera 

Cuadro No. 10 Balance General 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

PERÍODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 31-dic.-25

ACTIVO
Disponibilidades 3,33            3,32            11,89           32,77          
Inversiones temporarias 0,13            0,13            0,00            0,00            
Cartera 271,26         280,33        293,29        305,97         
  Cartera vigente 197,69         221,36         244,88        263,84        
  Cartera vencida 1,11             -            2,64           1,71             
  Cartera en ejecución 0,08           -            -            -            
  Cartera reprogramada o restructurada vigente 57,72          47,12          37,90          29,06          
  Cartera reprogramada o restructurada vencida 2,67            1,63            0,51            3,53           
  Cartera reprogramada o restructurada en ejecución 0,36           0,36           0,84           0,84           
  Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera12,95          11,20           9,20           8,27            
  Previsión para cartera incobrable 1,32-            1,33-            2,69-           1,28-            
Otras cuentas por cobrar 2,75            2,99            4,67            6,63            
Bienes realizables 1,77             3,98            0,16            1,14             
Bienes de uso 0,08            0,09            0,11             0,49            
Otros activos 0,14            0,25            0,21            0,17             
TOTAL ACTIVO 279,46         291,09         310,33         347,18         

PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 36,85          46,01           96,65          65,28          
Otras cuentas por pagar 5,85            4,75            4,70            6,43            
Previsiones 1,98            2,00            1,97             0,88            
Valores en circulación 189,40         193,10          161,74          222,55        
Obligaciones subordinadas 6,46            3,82            1,18             -             
TOTAL PASIVO 240,54        249,67         266,23         295,14         

PATRIMONIO
Capital social 14,86           14,86           14,86           14,86           
Aportes no capitalizados 5,25            7,87            10,50           11,66           
Reservas 15,22           15,47           15,72           15,99           
Resultados acumulados 3,59            3,22            3,02            9,52            
TOTAL PATRIMONIO 38,92           41,42           44,10           52,03           
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 279,46         291,09         310,33         347,18         
Cuentas de orden deudoras/acreedoras 4.438,15      3.865,13      2.050,75      5.947,23      

BALANCE GENERAL 
(En Millones de Bolivianos)
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Cuadro No. 11 Análisis Vertical del Balance General 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

 

ACTIVO
Disponibilidades 1,19% 1,14% 3,83% 9,44%
Inversiones temporarias 0,05% 0,04% 0,00% 0,00%
Cartera 97,07% 96,30% 94,51% 88,13%
  Cartera vigente 70,74% 76,04% 78,91% 76,00%
  Cartera vencida 0,40% 0,00% 0,85% 0,49%
  Cartera en ejecución 0,03% 0,00% 0,00% 0,00%
  Cartera reprogramada o restructurada vigente 20,65% 16,19% 12,21% 8,37%
  Cartera reprogramada o restructurada vencida 0,96% 0,56% 0,16% 1,02%
  Cartera reprogramada o restructurada en ejecución 0,13% 0,12% 0,27% 0,24%
  Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera4,63% 3,85% 2,96% 2,38%
  Previsión para cartera incobrable -0,47% -0,46% -0,87% -0,37%
Otras cuentas por cobrar 0,98% 1,03% 1,51% 1,91%
Bienes realizables 0,63% 1,37% 0,05% 0,33%
Bienes de uso 0,03% 0,03% 0,04% 0,14%
Otros activos 0,05% 0,09% 0,07% 0,05%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento13,19% 15,81% 31,14% 18,80%
Otras cuentas por pagar 2,09% 1,63% 1,51% 1,85%
Previsiones 0,71% 0,69% 0,63% 0,25%
Valores en circulación 67,77% 66,34% 52,12% 64,10%
Obligaciones subordinadas 2,31% 1,31% 0,38% 0,00%
TOTAL PASIVO 86,07% 85,77% 85,79% 85,01%

PATRIMONIO
Capital social 5,32% 5,11% 4,79% 4,28%
Aportes no capitalizados 1,88% 2,70% 3,38% 3,36%
Reservas 5,45% 5,32% 5,07% 4,61%
Resultados acumulados 1,29% 1,10% 0,97% 2,74%
TOTAL PATRIMONIO 13,93% 14,23% 14,21% 14,99%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ANÁLISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL 

31-dic.-25PERÍODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24
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Cuadro No. 12 Análisis Vertical del Pasivo 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

Cuadro No. 13 Análisis Vertical del Patrimonio 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 

PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento15,32% 18,43% 36,30% 22,12%
Otras cuentas por pagar 2,43% 1,90% 1,76% 2,18%
Previsiones 0,82% 0,80% 0,74% 0,30%
Valores en circulación 78,74% 77,34% 60,75% 75,40%
Obligaciones subordinadas 2,69% 1,53% 0,44% 0,00%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ANÁLISIS VERTICAL DEL PASIVO

31-dic.-25PERÍODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24

PATRIMONIO
Capital social 38,18% 35,88% 33,70% 28,56%
Aportes no capitalizados 13,48% 19,00% 23,80% 22,41%
Reservas 39,10% 37,35% 35,65% 30,73%
Resultados acumulados 9,24% 7,77% 6,85% 18,30%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ANÁLISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

31-dic.-25PERÍODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24
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Cuadro No. 14 Análisis Horizontal del Balance General 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

 

VARIACIÓN ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVO
Disponibilidades (0,01) (0,45%) 8,57 258,24% 20,89 175,70%
Inversiones temporarias 0,00 2,73% (0,13) (98,39%) -
Cartera 9,07 3,35% 12,96 4,62% 12,68 4,32%
  Cartera vigente 23,67 11,97% 23,53 10,63% 18,96 7,74%
  Cartera vencida (1,11) (100,00%) 2,64 - (0,93) (35,16%)
  Cartera en ejecución (0,08) (100,00%) - -
  Cartera reprogramada o restructurada vigente (10,61) (18,37%) (9,21) (19,55%) (8,84) (23,32%)
  Cartera reprogramada o restructurada vencida (1,05) (39,17%) (1,12) (68,61%) 3,02 591,82%
  Cartera reprogramada o restructurada en ejecución - 0,48 131,77% -
  Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera(1,75) (13,51%) (2,00) (17,85%) (0,93) (10,15%)
  Previsión para cartera incobrable (0,00) 0,32% (1,36) 102,10% 1,40 (52,25%)
Otras cuentas por cobrar 0,24 8,89% 1,68 56,04% 1,96 41,85%
Bienes realizables 2,21 124,95% (3,82) (96,03%) 0,98 622,81%
Bienes de uso 0,01 11,93% 0,02 27,68% 0,38 341,53%
Otros activos 0,10 72,44% (0,04) (15,62%) (0,04) (18,51%)
TOTAL ACTIVO 11,63 4,16% 19,24 6,61% 36,84 11,87%

PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 9,16 24,86% 50,64 110,06% (31,37) (32,46%)
Otras cuentas por pagar (1,11) (18,90%) (0,05) (1,04%) 1,74 36,95%
Previsiones 0,02 1,05% (0,03) (1,41%) (1,08) (55,09%)
Valores en circulación 3,70 1,95% (31,35) (16,24%) 60,80 37,59%
Obligaciones subordinadas (2,64) (40,88%) (2,64) (69,21%) (1,18) (100,00%)
TOTAL PASIVO 9,13 3,80% 16,56 6,63% 28,91 10,86%

PATRIMONIO
Capital social - - -
Aportes no capitalizados 2,62 50,00% 2,62 33,33% 1,17 11,11%
Reservas 0,25 1,67% 0,25 1,62% 0,27 1,70%
Resultados acumulados (0,38) (10,53%) (0,20) (6,15%) 6,50 215,42%
TOTAL PATRIMONIO 2,50 6,42% 2,68 6,46% 7,94 18,00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 11,63 4,16% 19,24 6,61% 36,84 11,87%

31-dic-24 vs. 31-dic-2531-dic-23 vs. 31-dic-24PERIODOS 31-dic-22 vs. 31-dic-23

ANÁLISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL 
(Variación absoluta en millones de Bolivianos)
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Cuadro No. 15 Estado de Resultados 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PERÍODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 31-dic.-25

Ingresos financieros 22,09 24,32 27,09 32,20
Gastos financieros 11,46 13,50 14,23 17,77
Resultado financiero bruto 10,63 10,82 12,87 14,43
Otros ingresos operativos 3,55 0,72 5,01 1,29
Otros gastos operativos 4,30 1,44 5,66 1,35
Resultado de operación bruto 9,88 10,10 12,22 14,37
Recuperación de activos financieros 1,31 2,55 2,26 7,25
Cargos por incobrabilidad y desvalorización de 
activos financieros

1,46 2,58 3,59 4,76

Resultado de operación después de 
incobrables

9,72 10,08 10,89 16,86

Gastos de administración 5,76 6,31 7,86 8,72
Resultado de operación neto 3,96 3,76 3,03 8,14
Ajuste por diferencia de cambio y 
mantenimiento de valor

0,13 0,29 0,50 2,55

Resultado después de ajuste por diferencia de 
cambio y mantenimiento de valor

4,09 4,05 3,53 10,69

Ingresos extraordinarios 1,02 0,68 0,04 0,00
Gastos extraordinarios
Resultado neto del periodo antes de ajustes de 
gestiones anteriores

5,11 4,72 3,57 10,69

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores 0,06
Resultado antes de impuestos 5,11 4,67 3,57 10,69
Impuesto a las utilidades de las empresas 2,56          2,17           0,89          1,17          
Resultado Neto del ejercicio 2,54 2,50 2,68 9,52

(En Millones de Bolivianos)
ESTADO DE RESULTADOS
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Cuadro No. 16 Análisis Vertical del Estado de Resultados 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ingresos financieros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gastos financieros 51,88% 55,50% 52,51% 55,19%
Resultado financiero bruto 48,12% 44,50% 47,49% 44,81%
Otros ingresos operativos 16,07% 2,95% 18,51% 4,00%
Otros gastos operativos 19,48% 5,91% 20,90% 4,18%
Resultado de operación bruto 44,70% 41,53% 45,09% 44,64%
Recuperación de activos financieros 5,91% 10,50% 8,36% 22,52%
Cargos por incobrabilidad y desvalorización de 
activos financieros

6,61% 10,61% 13,26% 14,80%

Resultado de operación después de 
incobrables

44,01% 41,43% 40,19% 52,37%

Gastos de administración 26,07% 25,96% 29,02% 27,09%
Resultado de operación neto 17,93% 15,47% 11,17% 25,28%
Ajuste por diferencia de cambio y 
mantenimiento de valor

0,58% 1,17% 1,86% 7,91%

Resultado después de ajuste por diferencia de 
cambio y mantenimiento de valor

18,51% 16,64% 13,03% 33,19%

Ingresos extraordinarios 4,59% 2,78% 0,15% 0,02%
Gastos extraordinarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Resultado neto del periodo antes de ajustes de 
gestiones anteriores

23,11% 19,42% 13,17% 33,21%

Ingresos de gestiones anteriores 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos de gestiones anteriores 0,00% 0,23% 0,00% 0,00%
Resultado antes de impuestos 23,11% 19,20% 13,17% 33,21%
Impuesto a las utilidades de las empresas 11,59% 8,92% 3,30% 3,63%
Resultado Neto del ejercicio 11,52% 10,28% 9,88% 29,57%

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERÍODO 31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 31-dic.-25
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Cuadro No. 17 Análisis Horizontal del Estado de Resultados 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VARIACIÓN ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

Ingresos financieros 2,23 10,08% 2,77 11,40% 5,10 18,83%
Gastos financieros 2,04 17,75% 0,73 5,41% 3,54 24,88%
Resultado financiero bruto 0,19 1,81% 2,04 18,88% 1,56 12,14%
Otros ingresos operativos (2,83) (79,80%) 4,30 599,33% (3,73) (74,29%)
Otros gastos operativos (2,87) (66,58%) 4,22 293,65% (4,32) (76,24%)
Resultado de operación bruto 0,23 2,28% 2,12 20,95% 2,15 17,63%
Recuperación de activos financieros 1,25 95,48% (0,29) (11,35%) 4,99 220,21%
Cargos por incobrabilidad y desvalorización de 
activos financieros

1,12 76,60% 1,01 39,30% 1,17 32,58%

Resultado de operación después de 
incobrables

0,35 3,64% 0,81 8,07% 5,97 54,82%

Gastos de administración 0,55 9,61% 1,55 24,53% 0,86 10,91%
Resultado de operación neto (0,20) (5,04%) (0,74) (19,56%) 5,11 168,91%
Ajuste por diferencia de cambio y 
mantenimiento de valor

0,16 123,05% 0,22 76,20% 2,04 406,60%

Resultado después de ajuste por diferencia de 
cambio y mantenimiento de valor

(0,04) (1,03%) (0,52) (12,81%) 7,16 202,77%

Ingresos extraordinarios (0,34) (33,41%) (0,64) (94,13%) (0,03) (87,56%)
Gastos extraordinarios - - -
Resultado neto del periodo antes de ajustes de 
gestiones anteriores

(0,38) (7,47%) (1,15) (24,44%) 7,12 199,54%

Ingresos de gestiones anteriores - - -
Gastos de gestiones anteriores 0,06 - (0,06) (100,00%) -
Resultado antes de impuestos (0,44) (8,55%) (1,10) (23,55%) 7,12 199,54%
Impuesto a las utilidades de las empresas (0,39) -15,32% (1,28) -58,82% 0,28 30,99%
Resultado Neto del ejercicio (0,04) (1,74%) 0,18 7,04% 6,85 255,79%

31-dic-23 vs. 31-dic-2431-dic-22 vs. 31-dic-23PERIODOS

ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
(Variación absoluta en millones de Bolivianos)

31-dic-24 vs. 31-dic-25
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Cuadro No. 18 Análisis de Indicadores Financieros 

 
Elaboración Propia 

Fuente: BNB Leasing S.A. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31-dic.-22 31-dic.-23 31-dic.-24 31-dic.-25
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

INDICADORES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inv. Temporarias / Pasivo Porcentaje 1,44% 1,38% 4,47% 11,10%

INDICADORES DE SOLVENCIA
Patrimonio / Activo Porcentaje 13,93% 14,23% 14,21% 14,99%
Coeficiente de Adecuación Patrimonial (CAP) Porcentaje 92,78% 88,99% 85,57% 65,88%

CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente / Cartera Bruta Porcentaje 98,37% 99,26% 98,61% 97,97%
Previsiones para cartera incobrable / Cartera Bruta Porcentaje 0,51% 0,49% 0,94% 0,43%

INDICADORES DE FINANCIAMIENTO
Pasivo / Patrimonio Veces 6,18 6,03 6,04 5,67
Pasivo / Activo Veces 0,8607 0,8577 0,8579 0,8501
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestión / Patrimonio (ROE) Porcentaje 6,54% 6,04% 6,07% 18,30%
Resultado Neto de la Gestión / (Activos + Contingente) (ROA) Porcentaje 0,91% 0,86% 0,86% 2,74%

ANÁLISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Interpretación

Cartera Bruta = Cartera vigente + Cartera vencida + Cartera en ejecución + Cartera reprogramada vigente +  Cartera reprogramada 
vencida + Cartera reprogramada en ejecución
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BNB Leasing S.A.  

Informe de Calificación de Riesgo | Enero, 2026 | Nueva Emisión 

Instituciones Financieras No Bancarias 

Arrendamiento Financiero 

Bolivia 

aesa-ratings.bo 1 

BNB Leasing S.A. 
Informe de Calificación de Riesgo | Enero, 2026 | Nueva Emisión 

 

 

BNB Leasing S.A. (LBN), integrante del Grupo Financiero BNB, mantiene una participación del 39,3% en la cartera bruta 

del mercado de arrendamiento financiero. Su cartera se concentra principalmente en los segmentos comercial y de 

personas naturales. Las operaciones de la entidad se desarrollan en el eje troncal del país, donde cuenta con tres puntos 

de atención propios y se apoya en la infraestructura de la red del Banco Nacional de Bolivia S.A., lo cual le permite ampliar 

su cobertura operativa.  

Factores Clave de las Calificaciones 

Soporte de su sociedad controladora: En el marco de la Ley de Servicios Financieros, la Sociedad Controladora del grupo 

asume la responsabilidad de cubrir las pérdidas de LBN hasta el límite de sus propios activos. Este compromiso explícito, 

junto con la integración administrativa, el tamaño relativo de la subsidiaria dentro del grupo, las potenciales sinergias 

operativas y el riesgo reputacional asociado, entre otros factores, refuerzan la alta probabilidad de soporte por parte de 

los accionistas. Este respaldo es un factor fundamental considerado en la evaluación de la calificación de riesgo. 

Calidad de cartera razonable: A dic-25, en un entorno operativo desafiante, las colocaciones de LBN registran crecimiento 

de 4,3% a doce meses, en contraste con la contracción observada en el sector de arrendamiento (2,7%). Los indicadores 

de calidad de activos son favorables con relación al sector. El índice de mora (2,0%) es razonable, pero aumentó en los 

últimos doce meses, mientras que el índice de cartera reprogramada (11,2%), mantuvo su tendencia decreciente. La 

cobertura de la mora con previsiones (35,6% incluyendo previsiones cíclicas) disminuyó significativamente en los últimos 

doce meses, considerando tanto el incremento de la mora como la disminución de las previsiones. Las cuotas diferidas 

representan el 0,9% de la cartera total. El riesgo crediticio se encuentra atenuado por la naturaleza del leasing financiero, 

considerando que la entidad mantiene la propiedad de los activos arrendados, lo que constituye un mecanismo adicional 

de recuperación ante incumplimientos. 

Capital razonable y crecimiento patrimonial sostenido: A dic-25, el patrimonio del emisor presenta un crecimiento del 

18,0% a doce meses, impulsado principalmente por resultados acumulados. En un contexto de menor dinamismo de las 

colocaciones, los indicadores de capital de LBN son razonables, con un CAP del 65,9% y una relación de patrimonio a 

activos del 15,0%, mientras que el apalancamiento se situó en 5,7x, menor al promedio del sector (7,5x). Sin embargo, la 

principal fuente de capitalización – las utilidades – enfrenta presiones debido al entorno operativo desafiante. 

Incremento de la liquidez y descalce de plazos: Acorde con las restricciones regulatorias del sector, LBN no capta depósitos 

del público, lo que limita la diversificación de sus fuentes de fondeo. En este contexto, su estructura de financiamiento se 

compone principalmente de emisiones en el mercado de valores y obligaciones con entidades financieras. Aunque estas 

fuentes presentan un mayor costo y concentración frente a las de entidades de intermediación, ofrecen mayor control en 

la gestión de vencimientos y contribuyen a mitigar la volatilidad de sus flujos A dic-25, los valores en circulación 

representan el 75,4% del pasivo, y las obligaciones con entidades financieras el 22,1%.  

La liquidez se incrementó en el período de análisis impulsada por la colocación de bonos en el segundo trimestre del año, 

lo que permitió que la liquidez disponible respecto a los activos alcanzara a 9,4%, mayor al nivel registrado en dic-24 

(3,8%), pero menor al indicador del sector (11,1%). No obstante, se identifican descalces de plazo asociados al vencimiento 

de valores que se encuentran vigentes en el mercado. El emisor dispone de líneas de crédito parcialmente disponibles 

que constituyen un respaldo adicional para su posición de liquidez.  

Rentabilidad superior al promedio del sector: El desempeño del emisor, al igual que el del resto de las entidades de 

leasing, se ve condicionado por un entorno operativo desafiante y por una menor disponibilidad de fuentes de 

financiamiento frente a las entidades de intermediación financiera. Asimismo, pese a la especialización del producto de 

leasing, el sector enfrenta una importante competencia por parte de instituciones con mayor escala, cobertura y 

diversificación de productos. En el período de análisis, el margen financiero (intereses a activos) se situó en 4,4%, en línea 

al registrado en dic-24 y al promedio de sus pares. Este margen continúa presionado por el creciente costo de fondeo y 

la existencia de cuotas de capital diferidas. 
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Resumen Financiero   
(USD millones) dic-25 dic-24 

Total Activos  50,6 45,2 

Total Patrimonio 7,6 6,4 

Resultado Neto 1,4 0,4 

Resultado Operativo 1,7 0,7 

ROAA (%) 2,9 0,9 

ROAE (%) 19,8 6,3 

Patrimonio / Activos (%) 15,0 14,2 

Endeudamiento (veces) 5,7 6,0 

Fuente: AESA RATINGS con información ASFI y del 

emisor.  
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Al igual que sus pares, LBN presenta una alta concentración de ingresos en los rendimientos de cartera, lo que incrementa 

la sensibilidad de sus resultados frente a variaciones en las tasas de interés y en el comportamiento de pago de los clientes. 

Los ingresos provenientes de bienes realizables, aunque complementarios, presentan volatilidad. El indicador de eficiencia 

- medido por la relación de gastos administrativos a resultado operativo bruto - se situó en 60,7%, nivel favorable con 

relación al sector (67,6%). La recuperación neta de activos financieros en el período de análisis favoreció la rentabilidad. A 

dic-25, LBN reportó una rentabilidad superior al promedio del mercado, lo que fortalece su capacidad de capitalización 

interna, con un ROE del 19,8% y un ROA del 2,9%. Sin embargo, la generación de utilidades podría verse presionada en 

un entorno operativo menos favorable. 

Exposición a riesgos por pertenecer a un grupo financiero: LBN forma parte del Grupo Financiero BNB, con presencia en 

los sectores de intermediación, valores y servicios complementarios. A jun-25 (última información disponible), los activos 

consolidados del grupo ascendían a USD.5,2 mil millones. La pertenencia al grupo favorece el posicionamiento de marca 

y genera sinergias operativas y acceso a servicios compartidos, pero implica exposición a riesgos de contagio, autonomía 

y transparencia. La sociedad controladora lleva a cabo la gestión integral de riesgos a nivel del grupo financiero, y también 

monitorea las operaciones intragrupo. LBN comparte directores con otras filiales del grupo. 

Nueva Emisión de bonos senior: LBN se encuentra gestionando la autorización de la segunda emisión de bonos, en el 

marco del programa denominado “Bonos BNB Leasing V”, por un monto de BOB.100 millones. Los recursos obtenidos 

serán destinados al recambio de pasivos financieros y al financiamiento de capital de operaciones. 

Sensibilidad de las Calificaciones 

Factores que podrían generar una acción de calificación negativa/a la baja: 

• Menor capacidad y/o disposición de su principal accionista (sociedad controladora) para soportar a la entidad.  

• Deterioro del perfil financiero provocado por un entorno operativo adverso. 

Calificación de Emisiones 

Deuda Senior 

AESA RATINGS califica la emisión “Bonos BNB Leasing V – Emisión 2” por BOB.100,0 millones, de acuerdo con lo 

especificado en el anexo adjunto al presente informe. 

Compromisos Financieros 

En tanto los bonos, se encuentren pendientes de redención total, la sociedad se sujetará a los compromisos financieros 

siguientes: 

a. Coeficiente de Adecuación Patrimonial [CAP] mayor o igual al 11,0%. 

CAP a dic-25: 65,88%. 

b. Índice de Cobertura de Cuotas de Capital Impagas de la Cartera de Arrendamiento en Mora [Promedio 

trimestral de (previsión para incobrabilidad de cartera + previsión genérica cíclica) / Promedio trimestral de 

cuotas de capital impagas de cartera de arrendamiento en mora] mayor o igual a 100,0%. 

ICCAM a dic-25: 198,65%. 

*Cálculo de Compromisos Financieros reportado por el emisor. 
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Denominación de la Emisión: “Bonos BNB Leasing V – Emisión 2” 

Monto Autorizado de la Emisión: BOB.100.000.000.- 

(Cien millones 00/100 Bolivianos) 

  

Características de la Emisión 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BNB Leasing V”: 

DENOMINACIÓN DE LA EMISIÓN BONOS BNB LEASING V – EMISIÓN 2 

TIPO DE VALOR A EMITIRSE BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO. 

MONEDA BOLIVIANOS. 

PRECIO DE COLOCACIÓN PRIMARIA MÍNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL. 

GARANTÍA 
QUIROGRAFARIA, Y COMO ENTIDAD REGULADA DARÁ CUMPLIMIENTO A LO ESTABLECIDO EN LA LEY 393 

DE SERVICIOS FINANCIEROS DE FECHA 21 DE AGOSTODE2013. 

FECHA DE EMISIÓN  20 DE MARZO DE 2026 

PLAZO DE COLOCACIÓN DE LA EMISIÓN CIENTO OCHENTA (180) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN. 

FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES 

MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A 

CARGO DE LA ENTIDAD DE DEPÓSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. (EDV), DE ACUERDO CON 

REGULACIONES LEGALES VIGENTES. 

FORMA DE CIRCULACIÓN DE LOS BONOS 

A LA ORDEN. LA SOCIEDAD REPUTARÁ COMO TITULAR DE UN BONO A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL 

SISTEMA DEL REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA EDV. ADICIONALMENTE, LOS 

GRAVÁMENES SOBRE LOS BONOS ANOTADOS EN CUENTA, SERÁN TAMBIÉN REGISTRADOS EN EL SISTEMA 

A CARGO DE LA EDV. 

PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN PRIMARIA  

Y MECANISMO DE NEGOCIACIÓN 
MERCADO PRIMARIO BURSÁTIL A TRAVÉS DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

MODALIDAD DE COLOCACIÓN A MEJOR ESFUERZO. 

TIPO DE INTERÉS NOMINAL, ANUAL Y FIJO 

PERIODICIDAD Y PORCENTAJES DE AMORTIZACIÓN DE 

CAPITAL  

LA PERIODICIDAD Y EL PORCENTAJE DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL SERÁ PAGADO 

DE LA SIGUIENTE MANERA: 5,00% EN LOS CUPONES 3 Y 4, 10,00% EN LOS CUPONES 5 AL 8, 20,00% 

EN EL CUPÓN 9 Y 30,00% EN EL CUPÓN 10. 

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES 
LOS INTERESES SERÁN PAGADOS CADA CIENTO OCHENTA (180) DÍAS CALENDARIO QUE COMPUTA DESDE 

LA FECHA DE EMISIÓN. 

FORMA DE AMORTIZACIÓN DEL CAPITAL Y PAGO DE 

INTERESES 

LA FORMA DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES SERÁ EFECTUADA DE LA SIGUIENTE 

MANERA: 

1. EL DÍA DE INICIO DEL PAGO DE INTERESES Y/O AMORTIZACIONES DE CAPITAL, CONFORME A LA 

RELACIÓN DE TITULARES DE TENEDORES PROPORCIONADA POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A 

LAS NORMAS LEGALES VIGENTES APLICABLES. 

2. DE FORMA POSTERIOR AL DÍA DE INICIO DEL PAGO DE INTERESES Y/O AMORTIZACIONES DE CAPITAL, 

CONTRA LA PRESENTACIÓN DEL CERTIFICADO DE ACREDITACIÓN DE TITULARIDAD (“CAT”) EMITIDO 

POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS LEGALES VIGENTES APLICABLES. 

FORMA DE PAGO EN COLOCACIÓN PRIMARIA 
EL PAGO PROVENIENTE DE LA COLOCACIÓN PRIMARIA DE LOS BONOS DE LA EMISIÓN SE EFECTUARÁ EN 

EFECTIVO. 

TIPO DE OFERTA Y LUGAR DE NEGOCIACIÓN OFERTA PÚBLICA BURSÁTIL A TRAVÉS DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

REGLA DE DETERMINACIÓN DE TASA DE CIERRE O DE 

ADJUDICACIÓN 

SEGÚN LO SEÑALADO EN EL ARTÍCULO VI.22, PUNTO I, INCISO C), NUMERAL 1) DEL REGLAMENTO 

INTERNO DE REGISTRO Y OPERACIONES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. (BBV), LA REGLA 

DE DETERMINACIÓN DE TASA DE CIERRE O ADJUDICACIÓN EN COLOCACIÓN PRIMARIA PARA LA EMISIÓN 

SERÁ LA SIGUIENTE: 

TASA DISCRIMINANTE: LA TASA DE CIERRE ES LA TASA OFERTADA POR CADA POSTOR DENTRO DEL 

GRUPO DE POSTURAS QUE COMPLETEN LA CANTIDAD OFERTADA. 

SIN PERJUICIO DE LO SEÑALADO, EN CASO DE COLOCACIÓN PRIMARIA BAJO LOS PROCEDIMIENTOS EN 

CONTINGENCIA DE LA BBV, SE SEGUIRÁ LAS REGLAS DE ADJUDICACIONES DISPUESTAS EN EL ANEXO 1 

DEL REGLAMENTO INTERNO DE REGISTRO Y OPERACIONES DE LA BBV. 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

SERIE CLAVE DE PIZARRA 
MONTO TOTAL DE LA 

EMISIÓN 

VALOR 

NOMINAL 

TASA DE 

INTERÉS 

CANTIDAD DE 

VALORES PLAZO DE LA EMISIÓN 
FECHA DE 

VENCIMIENTO 

ÚNICA BNL-4-N1U-26 BOB.100.000.000 BOB.10.000 9,65% 10.000 BONOS 
1.800 DÍAS 

CALENDARIO 
22 DE FEBRERO DE 2031 
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BNB Leasing S.A.       

BALANCE GENERAL       

(millones de USD) dic-25 dic-24 dic-23 dic-22 dic-21 dic-20 

       
ACTIVOS       

A. CARTERA       

1. Cartera Vigente 42,7  41,2  39,1  37,2  37,9  35,5  

2. Cartera Vencida 0,8  0,5  0,2  0,6  0,1  0,0  

3. Cartera en Ejecución 0,1  0,1  0,1  0,1  0,0  0,2  

4. Productos Devengados 1,2  1,3  1,6  1,9  2,2  1,6  

5. (Previsión para Incobrabilidad de Cartera) 0,2  0,4  0,2  0,2  0,2  0,2  

TOTAL A 44,6  42,8  40,9  39,5  40,1  37,1  
       

B. OTROS ACTIVOS RENTABLES       

1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

2. Inversiones en Entidades Financieras del País 4,8  1,7  0,5  0,5  2,5  2,4  

3. Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

4. Otras Inversiones Corto Plazo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

5. Inversiones Largo Plazo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

6. Inversión en Sociedades 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,1  

TOTAL B 4,8  1,7  0,5  0,5  2,5  2,5  
       

C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 49,4  44,5  41,4  40,0  42,6  39,6  
       

D. BIENES DE USO 0,1  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  
       

E. ACTIVOS NO REMUNERADOS       

1. Caja 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

2. Bienes realizables 0,2  0,0  0,6  0,3  0,5  0,7  

3. Otros Activos 1,0  0,7  0,5  0,4  0,4  0,4  
       

TOTAL ACTIVOS 50,6  45,2  42,4  40,7  43,5  40,7  
       

PASIVOS       

G. DEPÓSITOS Y FONDEO DE MERCADO       

1. Cuenta Corriente 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

2. Cuentas de Ahorros 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

3. Depósitos a Plazo Fijo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

4. Interbancario 9,4  14,0  6,6  5,3  3,1  24,7  

TOTAL G 9,4  14,0  6,6  5,3  3,1  24,7  
       

H. OTRAS FUENTES DE FONDOS       

1. Títulos Valores en Circulación 32,1  23,2  27,8  27,3  32,3  8,8  

2. Obligaciones Subordinadas 0,0  0,2  0,6  0,9  1,3  1,5  

3. Otros 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

TOTAL H 32,1  23,4  28,3  28,2  33,5  10,2  
       

I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 1,5  1,4  1,4  1,6  1,6  0,7  
       

J. PATRIMONIO 7,6  6,4  6,0  5,7  5,3  5,1  
       

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 50,6  45,2  42,4  40,7  43,5  40,7  
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BNB Leasing S.A.       

ESTADO DE RESULTADOS       

(millones de USD) dic-25 dic-24 dic-23 dic-22 dic-21 dic-20 

       
1. Ingresos Financieros 4,7  3,9  3,5  3,2  3,2  2,9  

2. Gastos Financieros -2,6  -2,1  -2,0  -1,7  -1,9  -1,6  

3. MARGEN NETO DE INTERESES 2,1  1,9  1,6  1,5  1,3  1,3  

4. Comisiones -0,1  -0,1  -0,0  -0,1  -0,1  -0,1  

5. Otros Ingresos (Gastos) Operativos 0,0  -0,0  -0,1  -0,1  0,1  0,0  

6. Gastos de Personal -0,8  -0,7  -0,6  -0,6  -0,6  -0,9  

7. Otros Gastos Administrativos 0,1  -0,2  -0,2  -0,2  -0,3  0,0  

8. Previsiones por Incobrabilidad de Cartera 0,4  -0,2  -0,0  -0,0  0,1  0,1  

9. Otras Previsiones 0,0  -0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

10. RESULTADO OPERACIONAL 1,7  0,7  0,6  0,6  0,4  0,4  

11. Ingresos (Gastos) de Gestiones Anteriores 0,0  0,0  -0,0  0,0  -0,0  0,0  

12. RESULTADO ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 1,7  0,7  0,6  0,6  0,4  0,4  

13. Ingresos (Gastos) Extraordinarios 0,0  0,0  0,1  0,1  0,1  0,2  

14. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1,7  0,7  0,7  0,8  0,5  0,6  

15. Impuestos -0,3  -0,3  -0,3  -0,4  -0,3  -0,1  

16. RESULTADO NETO 1,4  0,4  0,4  0,4  0,2  0,5  
       

PARTICIPACIÓN DE MERCADO       

1. Cartera Bruta 39,3  36,7  34,2  30,8  30,7  27,8  

2. Activos 37,4  30,9  28,3  26,9  25,6  25,2  

3. Patrimonio 47,4  43,9  42,3  39,7  37,6  34,8  

4. Cuenta Corriente 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

5. Cajas de Ahorro 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

6. Depósitos a Plazo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  
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BNB Leasing S.A.       

RATIOS       

(en porcentaje) dic-25 dic-24 dic-23 dic-22 dic-21 dic-20 
       

I.  CALIDAD DE ACTIVO       

1. Crecimiento Activo 11,9  6,6  4,2  -6,3  6,7  18,4  

2. Crecimiento Cartera Bruta 4,3  6,0  4,2  -0,5  6,5  9,8  

3. Crecimiento Cartera en Mora 52,4  100,8  -52,9  245,1  -22,6  -55,4  

4. Crecimiento Cartera Reprogramada -14,8  -20,1  -19,2  -15,8  1.870,0  147,8  

5. Crecimiento Cartera en Ejecución 0,0  131,8  -17,7  118,2  -87,2  -13,7  

6. Cartera Neta / Activo 88,1  94,5  96,3  97,1  92,2  91,0  

7. Contingente / Activo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

8. Cartera en Mora / Cartera Bruta 2,0  1,4  0,7  1,6  0,5  0,6  

9. Cartera Reprogramada / Cartera Bruta 11,2  13,7  18,2  23,4  27,6  1,5  

10. Cartera en Mora + Reprogramada Vigente / Cartera Bruta 11,8  14,6  18,2  23,9  27,9  2,0  

11. Cartera en Mora Reprogramada / Cartera Reprogramada 13,1  3,4  4,0  5,0  0,7  11,7  

12. Cartera Castigada / Cartera Bruta 0,4  0,4  0,5  0,5  0,5  0,0  

13. Cartera en Mora + Reprogramada Vigente + Castigada / 

Cartera Bruta 
12,2  15,0  18,6  24,3  28,4  2,0  

14. Cartera en Ejecución Neta de Previsión / Patrimonio -0,8  -4,2  -2,3  -2,3  -2,4  0,2  

15. Previsión de Cartera / Cartera Bruta 0,4  0,9  0,5  0,5  0,4  0,6  

16. Previsión de Cartera / Cartera en Mora 21,1  67,3  66,8  31,4  87,0  94,8  

17. Previsión de Cartera + Cíclica / Cartera en Mora 35,6  116,6  167,2  78,2  257,2  226,8  

18. Cartera en Mora Neta de Previsión / Patrimonio 9,2  3,0  1,6  7,4  0,4  0,2  
       

II.  CAPITALIZACIÓN Y ENDEUDAMIENTO       

1. Crecimiento Patrimonio 18,0  6,5  6,4  7,0  4,5  -0,1  

2. Patrimonio / Activo 15,0  14,2  14,2  13,9  12,2  12,5  

3. Pasivo / Patrimonio (x) 5,7  6,0  6,0  6,2  7,2  7,0  

4. Activo Fijo / Patrimonio 0,9  0,3  0,2  0,2  0,2  0,3  

5. Coeficiente de Adecuación Patrimonial - - - - - - 

6. Coeficiente de Adecuación Patrimonial Ajustado 0,0  - - - - - 

7. Capital Primario / Activo Ponderado por Riesgo - - - - - - 

8. Capital Primario / Activo + Contingente - - - - - - 

9. Doble Apalancamiento* 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  4,6  
       

III. FONDEO       

1. Crecimiento Obligaciones con el Público - - - - - - 

2. Crecimiento Obligaciones Estatales - - - - - - 

3. Crecimiento Obligaciones con el Público + Estatales - - - - - - 

4. Crecimiento Obligaciones con Entidades Financieras -32,5  110,1  24,9  71,4  -87,3  37,4  

5. Cuentas Corrientes Público + Estatales / Pasivo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

6. Cajas de Ahorro Público + Estatales / Pasivo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

7. Depósitos a Plazo Fijo Público + Estatales / Pasivo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

8. Pasivo Corto Plazo / Pasivo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

9. Obligaciones con el Público / Pasivo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

10. Obligaciones Estatales / Pasivo 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

11. Obligaciones Entidades Financieras / Pasivo 22,1  36,3  18,4  15,3  8,2  69,3  

12. Obligaciones Títulos Valores / Pasivo 75,4  60,8  77,3  78,7  85,5  24,6  

13. Obligaciones Deuda Subordinada / Pasivo 0,0  0,4  1,5  2,7  3,4  4,1  
       

IV. LIQUIDEZ       

1. Cartera Bruta / Oblig. Público + Estatales - - - - - - 

2. Disponibilidades + Inv. Temporarias / Oblig. Público CP - - - - - - 

3. Disponibilidades + Inv. Temporarias / Oblig. Público CP + 

Estatales CP 
- - - - - - 

4. Activo Líquido + Encaje Disp. / Oblig. Público CP + Estatales 

CP 
- - - - - - 

5. Activo Líquido + Encaje Disp. / Oblig. Público CP + Ent. Fin. CP 

+ Estatales CP 
- - - - - - 

6. Activo Líquido + Encaje Disp. / Oblig. Público + Ent. Fin. + 

Estatales  
50,2  12,3  7,5  9,4  78,8  9,9  

7. Activo Líquido + Encaje Disp. / Activo 9,4  3,8  1,2  1,2  5,7  6,0  

8. Activo Negociable + Encaje Disp. / Oblig. Público CP + 

Estatales CP 
- - - - - - 

9. Activo Negociable + Encaje Disp. / Oblig. Público CP + Ent. 

Fin. CP + Estatales CP 
- - - - - - 

10. Activo Negociable + Encaje Disp. / Oblig. Público + Ent. Fin. + 

Estatales  
50,2  12,3  7,5  9,4  78,8  9,9  

11. Activo Negociable + Encaje Disp. / Activo 9,4  3,8  1,2  1,2  5,7  6,0  

12. Activo Negociable sin Ent. Fin. + Encaje Disp. / Oblig. Público 

CP + Estatales CP 
- - - - - - 
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V. UTILIDADES Y RENTABILIDAD       

1. Resultado Neto / Patrimonio (av) 19,8  6,3  6,2  6,8  4,4  10,0  

2. Resultado Neto / Activo (av) 2,9  0,9  0,9  0,9  0,5  1,3  

3. Resultado Operativo Bruto / Activo Ponderado por Riesgo (av) - - - - - - 

4. Resultado Operativo Bruto / Activo (av) 4,4  4,1  3,5  3,4  2,9  3,3  

5. Resultado Neto / Activo Ponderado por Riesgo (av) - - - - - - 

6. Gastos Administrativos / Resultado Operativo Bruto 60,7  64,4  69,7  65,1  78,8  74,9  

7. Margen de Intereses / Resultado Operativo Bruto 100,4  105,3  107,1  107,6  104,1  104,7  

8. Margen de Intereses / Activo (av) 4,4  4,3  3,8  3,7  3,0  3,4  

9. Margen de Intereses / Activo Productivos (av) 4,8  4,5  3,9  3,9  3,3  3,7  

10. Ingresos por Inversiones / Inversiones (av) 1.008,3  44,1  83,8  142,0  3,1  0,0  

11. Gastos por Previsión Netos / Cartera Bruta (av) -0,8  0,5  0,0  0,1  -0,2  -0,3  

12. Gastos por Previsión Netos / Margen de Intereses -17,2  10,3  0,2  1,4  -5,0  -8,7  

13. Gastos Financieros / Pasivo (av) 6,3  5,5  5,5  4,6  5,2  5,1  

14. Costos por Oblig. Público / Oblig. Público (av) - - - - - - 

15. Costos por Oblig. Ent. Financieras / Oblig. Ent. Financieras (av) 6,2  5,9  6,2  3,3  5,2  7,7  

16. Costos por Oblig. Estatales / Oblig. Estatales (av) - - - - - - 
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Anexo 

Información de la Calificación 

Información Empleada en el Proceso de Calificación. 

a) Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024 y anteriores. 

b) Estados Financieros Internos al 31 de diciembre de 2025 y anteriores. 

c) Boletines del regulador. 

d) Informes de inspección del regulador e informes de descargo del emisor. 

e) Requerimiento de información enviado al emisor en el mes de enero de 2026. 

f) Reunión con el emisor en mayo de 2025. 

g) Contactos constantes con la gerencia del emisor durante el trimestre y el proceso de análisis. 

Descripción General del Análisis. 

La Metodología contempla el análisis de la fortaleza intrínseca del emisor y del potencial soporte extraordinario que 

recibiría del Estado o de sus accionistas, en función de factores cuantitativos y cualitativos. 

Fortaleza intrínseca basada en diversos factores: Al evaluar la calidad crediticia individual de un emisor se consideran cinco 

factores clave: el entorno operativo, el perfil de la empresa, la administración y estrategia, el apetito de riesgo y el perfil 

financiero. Cada factor se desglosa en varios sub-factores. La evaluación de la fortaleza intrínseca evalúa el riesgo de que 

una institución financiera falle, ya sea por incumplimiento o por la necesidad de recibir soporte extraordinario o imponer 

pérdidas sobre obligaciones subordinadas para restablecer su viabilidad.  

Soporte institucional y soporte soberano: Una Calificación por Soporte de una institución financiera refleja la opinión de 

AESA RATINGS acerca de la probabilidad de que la entidad reciba soporte extraordinario en caso de ser necesario. El 

soporte normalmente proviene de los accionistas de la institución financiera (soporte institucional) o de las autoridades 

nacionales del país en donde tiene su domicilio el emisor. AESA RATINGS considera tanto la capacidad como la propensión 

del soportador potencial para prestar el apoyo.  

Riesgo de incumplimiento, prospectos de recuperación: Las calificaciones de emisiones de corto o largo plazo de los 

emisores, reflejan la opinión de AESA RATINGS del nivel general del riesgo de crédito ligado a compromisos financieros 

específicos, generalmente títulos. Este punto de vista incorpora una evaluación de la probabilidad incumplimiento (o riesgo 

de “impago”) de la obligación específica y también sobre las recuperaciones potenciales para los acreedores en caso de 

incumplimiento/impago. 

Más específicamente, los factores que se evalúan son los siguientes: 

Fortaleza Intrínseca Soporte Soberano Soporte Institucional 

• Entorno Operativo  

• Perfil de la Empresa  

• Administración y Estrategia  

• Apetito de riesgo  

• Perfil financiero  

• Capacidad del soberano para proveer 

soporte 

• Propensión del soberano a proveer soporte 

al sector financiero  

• Propensión del soberano a proveer soporte 

a un emisor en específico  

• Capacidad de la matriz para proveer soporte  

• Propensión de la matriz a proveer soporte  

• Riesgos del país en la jurisdicción de la 

subsidiaria  

Es importante mencionar que de acuerdo con el tipo de emisor o emisión se podría utilizar más de una Metodología que 

complemente el análisis de los factores relevantes de calificación para Instituciones Financieras como Instituciones 

Financieras No Bancarias o Conglomerados Financieros. Es así como de acuerdo con los criterios establecidos en estas 

Metodologías y en la evaluación realizada por el equipo de profesionales de AESA RATINGS, el Comité de Calificación 

asignará finalmente la Calificación de Riesgo de la entidad. 
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Calificación de Riesgo: BNB Leasing S.A. 

Calificación(es) de Riesgo       

BNB Leasing S.A. 
Calificación de Riesgo en Escala Nacional Boliviana 

AESA RATINGS ASFI Perspectiva 

Programa de Emisiones Bonos BNB Leasing V Emisión 2 

por Bs.100.000.000 (Serie Única) 
AA+ AA1 Negativa 

Fecha del Comité de Calificación de Riesgo: 22 de enero de 2026 

 

Descripción de las Calificaciones: 

Largo Plazo Moneda Nacional (Bonos BNB Leasing V Emisión 2). 

ASFI: AA1 

AESA RATINGS: AA+ 

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los 

términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que 

pertenece o en la economía. 

 

 

Nota: Estas categorías y nomenclaturas de Calificaciones Nacionales corresponden a las definiciones incluidas en la Resolución ASFI/No.033/2010 

del 15 de enero de 2010. Los numerales 1, 2 y 3 (categorías ASFI) y los signos “+”, “sin signo” y “–” (categorías AESA RATINGS) indican que la 

calificación se encuentra en el nivel más alto, en el nivel medio o en el nivel más bajo, respectivamente, de la categoría de calificación asignada. 

Estos numerales y signos no se agregan a la Categoría AAA ni a las categorías bajo CCC ni a las de corto plazo, excepto F1. 

(*) Perspectiva: La Perspectiva indica la dirección que probablemente tomará la calificación en el corto plazo, la que puede ser positiva, negativa 

o estable. La Perspectiva positiva o negativa se utilizará en aquellos casos en que se presenten cambios en la institución y/o el sector y/o la 

economía que podrían afectar la calificación en el corto plazo. En el caso que existan los cambios antes señalados y no se pueda identificar una 

Perspectiva, ésta se definirá como ‘en desarrollo’. Una Perspectiva positiva, negativa o en desarrollo no implica que un cambio de calificación es 

inevitable.  De igual manera, una calificación con Perspectiva estable puede subir o bajar antes que la Perspectiva cambie a ‘positiva’ o ‘negativa’, 

si las circunstancias así lo justifican. 
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TODAS LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.BO LAS DEFINICIONES DE 

CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES EN EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS 

METODOLOGÍAS. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS POLÍTICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, 

BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN, CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN TAMBIÉN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CÓDIGO DE 

CONDUCTA.  

La calificación de riesgo efectuada por AESA RATINGS está regulada por los artículos 62 a 67 de la Ley del Mercado de Valores (Ley No. 1834 

de 31 de marzo de 1998) y por el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, contenido en el Libro 7° de la Recopilación de Normas 

para el Mercado de Valores emitido por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero – ASFI. El artículo 3 (Opinión de Calificación) de 

este Reglamento determina que “La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un 

determinado Valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor; sino la opinión de un especialista privado 

respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y plazos pactados, como un factor complementario para 

la toma de decisiones de inversión.”. 

La reproducción o distribución total o parcial está prohibida, salvo con permiso previo y por escrito de AESA RATINGS. Todos los derechos de 

propiedad intelectual se encuentran reservados y corresponden a AESA RATINGS. En la asignación y el mantenimiento o modificación de sus 

calificaciones, AESA RATINGS se basa en información documental que recibe de los emisores y de otras fuentes factuales que AESA RATINGS 

considera creíbles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigación razonable de la información factual sobre la que se basa de acuerdo con sus 

metodologías de calificación, y tiene la libertad de obtener verificación razonable de dicha información de fuentes independientes, en la medida 

de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisión dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigación factual 

y el alcance de la verificación por parte de terceros que se obtenga variará dependiendo de la naturaleza de la emisión calificada y el emisor, 

los requisitos y prácticas en que se ofrece y coloca la emisión, la disponibilidad y la naturaleza de la información pública relevante, el acceso a 

la administración del emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoría, cartas de 

procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictámenes legales y otros informes proporcionados por 

terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación independiente y de terceros con respecto a la emisión en particular y una variedad de 

otros factores, que AESA RATINGS tiene la libertad de considerar. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender que ni una 

investigación mayor de hechos ni la verificación por terceros puede asegurar que toda la información en la que AESA RATINGS se basa en 

relación con una calificación será exacta y completa. En última instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la documentación e 

información que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, AESA 

RATINGS debe confiar en la labor de los respectivos expertos, incluyendo los auditores independientes del emisor con respecto a los estados 

financieros y abogados del emisor con respecto a los aspectos legales y fiscales. Además, las calificaciones son intrínsecamente una visión hacia 

el futuro e incorporan las hipótesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar por anticipado 

como hechos con certeza de que ocurrirán o no. Como resultado, a pesar de la comprobación de los hechos actuales, las calificaciones pueden 

verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no pudieron preverse en el momento en que se emitió o afirmó una calificación. 

La información contenida en este informe se proporciona en una condición "como es", es decir sin ninguna representación o garantía de 

cualquier tipo. Una calificación de AESA RATINGS es sola una opinión independiente en cuanto a la calidad crediticia de una emisión. Esta 

opinión se basa en criterios establecidos y metodologías que AESA RATINGS evalúa y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones 

son un producto del trabajo colectivo de AESA RATINGS y ningún individuo, o grupo de individuos, es responsable individualmente por la 

calificación. La calificación no incorpora una evaluación sobre el riesgo de pérdida, a menos que dicho riesgo sea mencionado específicamente. 

AESA RATINGS no está comprometido en la oferta o compraventa de cualquier título valor. Todos los informes de AESA RATINGS son de 

trabajo colectivo y autoría compartida. Los individuos identificados en un informe de AESA RATINGS no son individualmente responsables por 

las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo a efecto de contacto. Un informe con una calificación de AESA RATINGS no 

es un prospecto de emisión ni un substituto de la información elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes 

en relación con la venta de los títulos valores. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento, por 

cualquier razón, a sola discreción de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de inversión de cualquier tipo. Las 

calificaciones no son una recomendación para comprar, vender o mantener cualquier título valor. Las calificaciones no hacen ningún 

comentario sobre la adecuación del precio de mercado, la conveniencia de cualquier título valor para un inversor particular, o la naturaleza 

impositiva o fiscal de los pagos efectuados con relación a los títulos valores. La asignación, publicación o diseminación de una calificación de 

AESA RATINGS no constituye el consentimiento de AESA RATINGS a usar su nombre como un experto con relación a cualquier declaración 

presentada bajo la normativa vigente. 
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Fundamento de la opinion
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Henos auditado los estados financieros de BNB Leasing S.A. (“la Sociedad”), que comprenden el estado de 
situation patrimonial al 31 de diciembre de 2024, y el estado de ganancias y perdidas, el estado de cambios en 
el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi 
coir.o las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables 
sigrificativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situation financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como sus resultados y flujos 
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas contables 
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

A los Senores
Accionistas y Directores de 
BNB Leasing S.A.
Santa Cruz

PricewaterhouseCoopers S.R.L. Santa Cruz - Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calle Dr. Viador 
Pinta esquina calle I, T-.faqi-s) 3444301, F: (591-3) 3444302, www.pwc.com/bo

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia 
para la preparacion y presentation de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir a la 
Sociedad cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI. En 
consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido 
modificada en relation con este tema.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas 
en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, 
contenidas en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF), referidas a auditoria externa. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion 
“Responsabilidades del auditor en relation con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. 
Sonos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo International de Etica para Profesionales 
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internationales de Etica para Contadores junto con los 
requerimientos de etica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos 
cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la 
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

http://www.pwc.com/bo
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de 
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han 
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de 
nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido, 
principalmente, los siguientes procedimientos:

La Sociedad califica automaticamente.las operaciones de 
arrendamiento financier© pyme calificados por dias mora y 
microcreditos, en funcion a las categorias de dias mora 
establecidas por la ASFI.

La estimacion de los riesgos por perdidas por incobrabilidad 
de la cartera de operaciones de arrendamiento financiero se 
determina en base a los lineamientos establecidos en el 
“Reglamento para la Evaluation y Calificacion de la Cartera 
de Creditos” y en el “Reglamento de Arrendamiento 
Financiero”, emitidos por la Autoridad de Supervision del 
Sistema Financiero - ASFI, y en las politicas crediticias 
internas establecidas por la Sociedad.

Para la totalidad de la cartera de operaciones de 
arrendamiento financiero empresarial y pyme 
calificados por dias mora, microcreditos, vivienda y 
consumo:

Con la participacidn de nuestros especialistas en 
sistemas informaticos, realizamos un entendimiento 
de los sistemas de informacion relevantes de la 
Sociedad, y los riesgos y controles generales de 
tecnologia de la informacion.

Cuestidn clave de la auditoria
Previsidn por incobrabilidad sobre la cartera de operaciones 
de arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha constituido 
previsiones por incobrabilidad sobre la cartera de 
operaciones de arrendamiento financiero por un monto de 
Bs4.653.838. Dichas previsiones cubren el 116,56% de la 
cartera en mora de la Sociedad. Tai como se describen en las 
notas 2.2 a), 8.b.8), S.b.lO) y 8.j), dichas previsiones estan 
compuestas por la previsidn especifica y la prevision generica 
ticlica.

Las previsiones especificas y genericas ciclicas de la cartera de 
operaciones de arrendamiento financiero se calculan en 
funcion a los porcentajes de prevision definidos por la ASFI y 
las calificaciones crediticias asignadas por la Sociedad.

Las operaciones de arrendamiento financiero empresariales y 
pyme calificados como creditos empresariales, representan 
aproximadamente el 38,47% del total de la cartera de 
operaciones de arrendamiento financiero. La Sociedad evalua 
y califica dichos creditos manualmente en base a la 
estimacion de la capacidad de pago. Dicha estimacion surge 
del analisis de la informacion financiera y no financiera, la 
elaboration de los supuestos financieros y la proyeccion de los 
flujos de caja operatives, entre otros.

Verificamos la integridad, exactitud y confiabilidad 
de la informacion de las operaciones de 
arrendamiento financiero generada por los sistemas 
de informacion de la Sociedad.

Para una muestra representativa de operaciones de 
arrendamiento financiero calificados manualmente, 
verificamos la asignacion de la calificacion 
considerando la documentacidn de respaldo 
utilizada para la estimacion de la capacidad de pago, 
el analisis de la informacion financiera y no 
financiera, los supuestos financieros y la proyeccion 
de los flujos de caja operatives, entre otros.

Para la totalidad de las operaciones de 
arrendamiento financiero empresarial y pyme 
calificados automaticamente, microcreditos, 
vivienda y consumo; verificamos la apropiada 
asignacion de la calificacion considerando los dias 
mora determinados a la fecha de corte.

Obtuvimos un entendimiento del proceso de 
evaluacion del riesgo de credito de la Sociedad.
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Para atender esta cuestidn, nuestro trabajo ha incluido, 
principalmenre, los siguientes procedimientos:

Compromises financieros por bonds emitidos (valores en 
circulacidn)
Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene 
obligaciones por emisiones de bonos por un monto de 
3sl61.743.488, que representa el 60,75% del total del pasivo 
a dicha fecha.

Hemos realizado procedimientos de auditoria enfocados a 
atender dicha cuestion.

Realizamos la lectura de las actas de las asambleas 
de tenedores de los bonos, y la correspondencia 
mantenida con la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
(BBV) y con la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero - ASFI, correspondiente al ejercicio 
terminado el 31 de diciembre de 2024, y hasta la 
fecha del presente informe, para identificar aspectos 
relevantes asociados al cumplimiento de las

iv) Recalculamos la prevision especifica y generica 
ciclica considerando los saldos de la cartera 
computable y los porcentajes de prevision de 
cada operacion de arrendamiento financiero.

iii) Verificamos la asignacidn de los porcentajes de 
prevision especifica y generica ciclica en funcidn 
a la calificacion asignada y los lineamientos 
establecidos por la ASFI.

Cuestidn clave de la auditoria
Consideramos esta cuestidn como un asunto clave de 
auditoria debido a que las perdidas por incobrabilidad de la 
cartera de operaciones de arrendamiento financiero se 
constituyen sobre la base de estimaciones efectuadas por la 
Gerencia de la Sociedad, considerando su evaluation de 
riesgo de credito, tomando en cuenta los lineamientos 
normativos establecidos por la ASFI y las politicas crediticias 
iaternas establecidas por la Sociedad.

Mode en el que se ha tratado en la auditoria
i) Recalculamos los dias mora de las operaciones, 

considerando las ultimas fechas de pago de 
capital y las fechas de proximos vencimientos.

Para una muestra representativa de operaciones de 
arrendamiento financiero empresarial y pyme 
calificados por dias mora y para la totalidad de 
operaciones de arrendamiento financiero 
microcreditos, vivienda y consume, en base a la 
documentacion de respaldo, evaluamos los factores 
de riesgo de incobrabilidad adicional a la morosidad 
y lo adecuado de las politicas para la 
reprogramacion de las operaciones, en el marco de 
la administration crediticia realizada por parte de la 
Sociedad.

Realizamos una lectura de los prospectos de emision 
de los bonos para identificar las obligaciones 
financieras que deben ser cumplidas por la 
Sociedad.

ii) Recalculamos los saldos de la cartera 
computable, considerando los saldos de las 
operaciones de arrendamiento financiero a la 
fecha de corte y los porcentajes de deducciones 
de los valores de las garantias.

Consideramos esta cuestion como un asunto clave de 
auditoria debido a que el incumplimiento a estos 
compromisos financieros podria originar la aceleracion de los

La Sociedad ha comprometido realizar los pages de estas 
obligaciones de acuerdo con las condiciones establecidas en 
!os prospectos de emisidn de los bonos. Asimismo, durante la 
vigencia de las obligaciones por emisiones de bonos, la 
Sociedad debe cumplir con ciertos compromisos financieros 
que, complementariamente y para mayor detalle, se 
describen en la Nota 8.k a los estados financieros.



'H’Hr

pwcI
i

I

I
Onras cuestiones - Informe de auditorfa del auditor anterior

I

I
I responsables de la supervision del proceso de informacion

I
4Hi

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de 
conformidad con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero - ASFI, 
descritas en la Nota 2 a los estados financieros, y del control intemo que la Gerencia considere necesario para 
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material, debido a fraude o error.

Los estados financieros de BNB Leasing S.A. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2023 fueron auditados por otro auditor que, en fecha 16 de enero de 2024, expreso una opinion no modificada 
scbre dichos estados financieros.

Hemos realizado procedimientos de auditoria enfocados a 
atender dicha cuestion.

Recalculamos y verificamos el cumplimiento de los 
compromisos financieros definidos como “hechos 
potenciales de incumplimiento” y “hechos de 
incumplimiento” de los prospectos de emisiones de 
los bonos.

Verificamos la razonabilidad de los saldos contables 
utilizados en los cdlculos de los compromisos 
financieros.

Verificamos los intereses devengados, asi como la 
adecuada contabilizacion en los resultados del 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobiemo de la Sociedad en reladdn con los estados 
financieros

!

i
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Verificamos el cumplimiento de los pagos de capital 
e intereses en las fechas comprometidas en los 
prospectos de emisiones de los bonos.

Modo en el que se ha tratado en la auditorfa 
obligaciones de la Sociedad.

Cuestidn clave de la auditoria
plazos de vencimiento de capital y de los intereses pendientes 
de pago y, por lo tanto, afectar la liquidez de la Sociedad.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad de la 
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda las cuestiones 
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o 
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son 
financiera de la misma.

I

I
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados finantieros en su conjunto estan 
libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra 
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas emitidas por la 
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, contenidas en la Recopilacidn de Normas para 
Servicios Finantieros (RNSF), referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorrection material cuando 
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de 
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios 
podrian tomar basandose en los estados financieros.

Identificamos y valoramos los fiesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no 
detectar una incorreccidn material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables 
y la correspondiente information revelada por la Gerencia.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia 
(NAGA) y las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, contenidas en 
la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

Cbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar procedimientos 
de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion 
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

JB 
pwc

Evaluamos la presentation global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
infcrmacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un 
modo que logran la presentation razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilization, por la Gerencia, del principio contable de empresa en 
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe 
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la 
correspondiente information revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida 
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa 
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Ccmunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y el 
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como 
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcionamos a los responsables del gobiemo de la Sociedad una declaracion de que hemos 
cumplido los requerimientos de etica aplicables en relacion con la independencia y comunicado con ellos 
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden 
afectar 2 nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

A Ah
Eduardo Murillo Baldivieso
KIAT. PROF. N° CAUB-14069
MAT. PROF. N° CAUSC-3858

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la Sociedad, 
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del ejercicio 
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro 
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la 
cuestidn 0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia 
ccmunic ar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarian los beneficios de interes publico de la misma.
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BNB LEASING SA.

EST ADO DE SITUAddN PATRIMONIAL AL 31 DE D1OEMBRE DE 2024 Y 2023

Nota 2024 2023 Nota 2024 2023
Bs Bs Bs Bs Bs Bs

activo PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PAS IVO

1 293.293.081 260.330.952 Obligaciones con banco: y entidades de finandamiento S.h) 96.648.850 46.010.056
221.356.312

Otras cuentas por pagar 8-i) 4.698.373 4.747.857

I 1.996.374Previsiones B.j) 1.968.146

Valores en circulacion B.k) 161.743.488 193.096.798

B.b.B) Obligadones subordinadas 8-1) 1.17S.603 3.818.540
Otras cuentas per cobrar 8.d) 4.671.953 2.994.111 Total del pasivo 266.234.460 249.669.625

Bienes realizables 8.e) 157.914 3.982.291 PATRIMONIO NETO

Bienes de uso 8.0 110.909 86.867

Otros activos 8 g) 209.666 248.469

Total del patritnonio neto 44.097.934 41.421.854
Total del activo Total del pasivo y patrimonio neto310.332.394 291.091.479 310.332.394 291.091.479
Cuentas de orden deudoras 8.t) 2.050.746.229 3.865.128.507 Cuentas de orden acreedoras 2.050.746.229 3.865.128.507B.t)

Las notas 1 a 13 que se adjuntan son parte integrante, te

I

1I

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera:

Carters vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Productos financieros devengados por cobrar 

sobre cartera
Prevision para cartera incobrable

Francisco Alvarez M.
Gerente General

244.883.707
2.640.486

37.902.691
510.222
841.895

9.199.772
(2.685.692)

11.886.771
2.100

47.115.823
1.625.330
363.244

11.199.116
(1.328.873)

3.318.113
130.676

Capita] social
Aportes no capitalizados
Reservas
Resultados acumulados

14.861.600
10.495.800
15.721.915
3.018.619

14.861.600
7.871.850

15.471.917
3.216.487

S.a) 
8.C.1)
S.b) 

S.b.l) 
S.b.2) 
8.b.3) 
8.b.4) 
S.b.5) 
8.b.6) 
8.b.7)

iKrfen Vera N.
;erente de Operaciones

9.b)
9.c)
9-d)

,9.b)

fs estados financieros

/ //J



BNB LEASING S.A.

ESTADO DE GANANC1AS Y P^RDIDAS POR LOS EJERCIC1OS TERM1NAD0S EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Nota

8.q)

IM

8.r)

3.569.236 4.724.004

(55.366)8,s)

8.q)

Las no:as a 13 que se adjuntai

I

I
■h

1 i i1 hi|"

i

II

8.m)
8.m)

8.n)
8.n)

/Karen Vera N.
Subgerente de Operaciones

10.889.873 
(7.863.047)

12.866.753 
5.014.516 
(5.662.803)
12.218.466
2.264.606
(3.593.199)

3.026.826
502.702

3.529.528
39.708

10.823.511
717.041

(1.438.537)
10.102.015
2.554.493 
(2.579.484)
10.077.024
(7.041.321)

4.048.045
675.959

3.762.749
285.296

Ingreses ftnanderos
„ Castos fin inci^ros

Resulted: financiero bmto
Otros ingresos operatives
Otros gastos operativos

Resultado de operacidn bruto
P.ecuperecidn de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros

Resultado de operacidn despuds de incobrables
Gastos de administracion

Resultado ne*o del ejercido antes de ajustes de gestiones anteriores
Ingresos de gestiones anteriores
Gastos- de ges-iones anteriores

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)
Resultado neto del ejercido

^Tranei sco'Alvarez M.
Gerente General

8.o)
8.p)

■’I

I

3.569.236
(893.156)

2.676.080

4.668.638
(1.441.618)

2.499.974

2024
Bs 

27.094.951
(14.228.198)

2023 
Bs 

24.321.933 
(13.498.422)

Resultado de operacidn neto
Ajuste oct diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado despuds de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Ingresos extraordinarios
Gastos excraordinarios

'H11

>n parte integrance'de estos estados financieros
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BNB LEASING S.A.

EST ADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Capital Aportes no Reserva Resultados
social no distribuible Total acumulados neto

I Bs Bs Bs Bs Bs
Saldos al 1 de enero de 2023 14.861.600 5.247.900 4.474.170 10.743.334 15.217.504 3.594.876 38.921.880

I 254.413 254.413 (254.413)

1.166.200 (1.166.200)

I 1.457.750 (1.457.750)
Resultado neto por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 2.499.974 2.499.974
Saldos al 31 de diciembre de 2023 14.861.600 7.871.850 4.728.583 10.743.334 15.471.917 3.216.487 41.421.854

249 998 249.998 (249998)

i 1.457.750 (1.457.750)

I 1.166.200 (1.166.200)
Resultado neto por ei ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 2.676.080 2.676.080

I Saldos al 31 de diciembre de 2024 14.861.600 10.495.800 4.978.581 10.743.334 15.721.915 3.018.619 44.097.934

I

3

Constitution de "Reserva Legal" por el 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2022, dispuesta por la Junta 
General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 27 de enero de 2023.

Constitution de "Reserva Legal" por el 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2023, dispuesta por la Junta 
General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de enero de 2024.

/ Karen Vera 17.
Subgerente de Operaciones

capitalizados 
Bs

legal 
Bs

TOTAL
Patrimonio

Las notas 1 a 13 que se adjuntan son parte integrante de estos'Stados financjeros

sroAlvarez M. 
Gerente General

RESERVAS
Reserva voluntaria

Registro del incremento de aportes no capitalizados, incrementando el capital primario de la Sociedad, como 
resultado de las amortizaciones de capital de los bonos subordinados BNB Leasing I Series A y B, efectivizadas el 23 
de febrero de 2024.

Registro del incremento de aportes no capitalizados, incrementando el capital primario de la Sociedad, como 
resultado de las amortizaciones de capital de los bonos subordinados BNB Leasing I Series A y B, efectivizadas ei 3 
de marzo de 2023.

Registro del incremento de aportes no capitalizados, incrementando el capital primario de la Sociedad, como 
resultado de las amortizaciones de capital de los bonos subordinados BNB Leasing I Series A y B, efectivizadas el 23 
de agosto de 2024.

Registro del incremento de aportes no capitalizados, incrementando el capital primario de la Sociedad, como 
resultado de las amortizaciones de capital de los bonos subordinados BNB Leasing I Series A y B, efectivizadas el 30 
de agosto de 2023.



BNB LBAJING 5.A.

E5TAD0 DEFtUJC DE EFECTIVO FOR LOS EJERC1CIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y2O23I Nota 2024 2023

Bs Bi Bs

2.676.080 2.499.974

I 8.b.7)

8.q}

B.q) 1.832.6)9 2S4.438

Fondo: obtenidoien-el resultado del eiercicio 4.508.699 2.7S4.412

I 2.715.305 3.282.855

ImpueitOiO asunlicadespagados (2.168.664) (2.561.134)

B.d) (1.677.842) (244.523)

3.824.377 2.146.535 (2.212.021) 12.456.544)

8.i) 1.012.141 (155.610) (155.610)1.012.141

Flujo netcorigiriudo ;ap‘jcado) en actividades de operacidn (exceptoacnvidadesde interniediacidn) 8.214.016 863.979

FLUJC DEFDNMSEN ACTMDADES DE INTERMEDIAClON

50.338.627 50.338.627 9 166.667 9.166.667

(16.318.292) (10.827.463)

Flujo r.erc o'axin: do (apjcado) en actividades de inrerniediacida 34.020.335 (1.660.796)

FLUJO DE FONT OS EN ACTIVIDADES DE F1NANCUM1ENT0

I (33.725.950) 946.550

Flujo retc (oplicado; orieinadoen actividades de (inenciomiento (33.725.950) 946.550

FLUJC DE FONT OS EKACT1VIDADBS DE INVERSION

8.C.1) 128.576 (3.469)

8.0 (164.573)(68.319) 60.257

I Flujo retc origin .do^op icadc) en actividades de inversion 6Q.2S7 (164.573)

Ucrenento (dioirucbn) de fond os durante el ejercido a.S68.65B (14.840)

Disponibi-itfadeaal biicis del etercicio 3.332.9538. a) 3.318.113

8.a)D (aponib Jic adea alcierre del ejerddo H.886.771 3,318.113

Las norm 1 a 13 oue se a jjuntanson pane integral financiers

Tubj

I

I
. ’I

I
b

Incremerto Cdiamirud^n) neto ent
Ti t do: v;4ore: er circutacidn 
Obligadones -'ub^rdiaadas 
DiScribucon ex divid tndos

(Increment >) diaminuddn neto de otroa accivoa:
Otru cuentas porcobrar
Bie les realiaele.::

''erto de b en® reiliaables
lacremerto (dtifiUEOici 5n) neto de otrea paiivos:

Otru cuentas ^oripagar

F randseo Alvarei M. 
Ge rente Genera)

8.b.7) 
S.h) 
01) 
a.k)

8h)
8.h)

(83.401.455) 
67.083,163

(31.102.000)
(2.623.950)

(3.864.040)
3.177.946
1.328.593

5.863.362
(543.389)

(20.390)
(2.576.298)

213.883
893 157
83.080

Karen Vera N.
trente de Operociones

(77.104.951)
66.277.488

3.570.500 
(2.623.950)

6.325.407
(548.585)

(45.154)
(2.448.813)

(4.576.452)
3.148.077

24.991

168.742
1.441.618

47.462

(119.486)
(41.618)

Diacninudda (ircreznento) neto en: 
Invtrsiores temporarias 
Inv; rs iores p< rm anentes 
Cargos d'fericos 
Bienea de uso

Incremer.co (duouDudin) de captadonea y obligaciones per intennediacidn:
Obligccicttes ‘-or Bancos yEntidodes de Financiomiento:

Accrt!' pIq^o

a rred one y 1 ergo p late
Diaminudd^ (incremecto) de oolocacianes:

Creditss atorgadcs er. el ejercido:
a ecru* plaio
A rred. ano y 1 ergo plaza mas de u n ofio

Credit si 7ecu:>erodoien el ejercido

8.k)
8.1)

e n el eje rcici o p rods ionados e n eje rdcios an te riores

FLUJC DE raNDOS-EN ACTIVIDADES DE OPERACI6N 
Result ide' nets del ejrrcino
Paridn rue ban ..fee*ado el resultado neto del ejercicio 
Qut nc h .n geneadomovimientode fonder

FTD*iu*tos devv.ngtdos no cobradcs 
Cartox deVengildoi no pagados 
Prensdnes para in cobrabies 
Pre'nsdnet po<a desvalori action 
Pre'is'unes pars beneficios sociales 
Pro-nsiones para mpuestos y otru cuentas por pagor 
Depreiacione ;y amortiaaciones
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BNE Leasing S.A. es una sociedad andnima boliviana constituida en fecha 19 de octubre de 2009, su personeria 
jurfdica fue obtenida el 27 de mayo de 2010 a traves de la Matricula de Comercio No 163679 y la Resolucion ASFI 
N° 296/2010 del 16 de abril de 2010emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De 
acuerdo con sus estatutos, la duracion de la Sociedad es hasta el 27 de mayo de 2109.

La Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), a traves de su nota ASFI/DNP/R-134852/2010 de 
fecha 21 de diciembre de 2010, otorgo a BNB Leasing S.A. la Licencia de Funcionamiento ASFI/003/2010, 
autorizando el inicio de operaciones como Sociedad de arrendamiento financiero a partir del 3 de enero de 2011. 
El d Dmicilio legal se encuentra ubicado en la Calle Diego de Mendoza esquina Avenida Velarde Edificio BNB Piso 
2 de la Ciudad de Santa Cruz.

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes 
modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demas titulos valores representativos de deuda 
y todo acto juridico o gestion permitida por la legislation boliviana.

BNB Leasing S.A. forma parte del Grupo Financiero BNB conformado por las empresas Banco Nacional de Bolivia 
S.A, BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, BNB Valores S.A. Agentia de Bolsa y BNB 
Vabres Peru S.A. Sociedad Agente de Bolsa (S.A.B.), todas bajo el control de BNB Corporation S.A. Sociedad 
Controladora.

La Vision de BNB Leasing S.A. es “Ser la mejor altemativa de arrendamiento financiero para la adquisicion de 
actlvos, consolidandonos como un socio estrategicoyconfiablequeimpulsa elcrecimientosostenible denuestros 
clientes. ’’

BNB Leasing S.A. cuenta con tres (3) Puntos de Atencion Financiera en funcionamiento ubicados en Santa Cruz, 
La Paz y Cochabamba, los cuales se dividen en una (1) Oficina Central, una (1) Agencia Fija y un (1) Local 
Compartido.

Clientes: Convirtiendonos en socios estrategicos de nuestros arrendatarios, satisfaciendo sus necesidades de 
financiamiento con productos de calidad, servicios oportunos, asistencia permanente y orientation profesional y 
personalizada.
Proveedores: Siendo la primera opcion de financiamiento para sus productos bajo la modalidad de 
arrendamiento financiero.
Colaboradores: Ofreciendoles oportunidades para su 
trabajo y clima laboral (el mejor lugar para trabajar).
Sociedad Comunidad: Contribuyendo activamente al desarrollo y progreso economico y social del pais, en el 
marco de la funcion social de los servicios financieros.
Acdonistas: Velando por la solvencia, rentabilidad y valor de la empresa.”

Al 31 de diciembre de 2024, BNB Leasing S.A. cuenta con 24 funcionarios de planta a nivel nacional, en relation a 
los 22 registrados al 31 de diciembre de 2023. En la gestion 2024, no se han realizado cambios en la organization.
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Adicionalmente, se presentaron otro tipo de presiones sobre la inflacion global por parte del incremento notable 
de costos de los fletes de contenedores maritimos. Los conflictos geopoliticos no tuvieron tregua. La guerra en 
Ucrania no muestra senales de solucion y sigue siendo una fuente de incertidumbre y de tensiones inflacionarias a 
nivel mundial. El conflicto en la Franja de Gaza ha sido intenso y aiin continua.

El contexto econdmico intemacional, en el transcurso de la gestidn 2024, las economias avanzadas se 
caracterizaron por mantener una politica monetaria ajustada. En este periodo, Estados Unidos mantuvo inalterada 
su tasa de interds. El Banco Central Europeo (BCE) no varid sus tasas de referencia monetaria, hasta junio, cuando 
opto por flexibilizar su politica monetaria. En China, la autoridad monetaria tomd la decision de aplicar una 
reduccidn a su tasa de interes de mediano plazo. En las economias de la region, el ritmo de la flexibilizacidn 
monetaria fue heterogeneo. Las decisiones monetarias ocurrieron en un escenario en el que la inflacion 
intemacional presentd una tendencia a la baja, sin embargo, la presencia de repuntes inflacionarios indicd que el 
riesgo de las presiones aun no se diluyd. En las economias avanzadas se registraron rebrotes que marcaron quiebres 
en el ritmo descendente de precios que se venia observando en 2023. En Estados Unidos se observaron repuntes 
de precios en algunos meses de la primera mitad del ano; en la Zona Euro, los precios se mantuvieron en una 
tendencia a la baja, excepto en el mes de mayo, en el que hubo una reactivacidn al alza. Por su parte, China salid 
de un contexto deflacionario para pasar a uno de inflacion positiva. En la region se registraron alzas inflacionarias 
frecuentes y extendidas.

Por otro lado, las aun elevadas tasas de interes reducen el crecimiento del credito productive retrasando el avance 
de la recuperacidn econdmica. Adicionalmente, se debe destacar que las economias afectadas no entraron en 
recesidn debido a que sus mercados laborales se adaptaron, en especial en el sector de servicios. Como resultado 
se identifica que el crecimiento de los socios comerciales de Bolivia se encuentra en niveles bajos con respecto a 
otros periodos, caracterizandose en una demanda externa debil; y su inflacion se constituye en un riesgo por la 
elevacidn de precios importados. Por su parte, las economias avanzadas tuvieron una respuesta resiliente ya que, 
a pesar de las tasas de interes elevadas, su crecimiento fue positivo. En el caso de Estados Unidos, al segundo 
trimestre de 2024, se tuvo un repunte que superb el dato del primer trimestre. En los paises de la region, la actividad 
fue reducida. Argentina registro un dato negative del PIB por cuarto trimestre consecutivo. En cuanto a los indices 
de condiciones financieras, en las economias avanzadas se mostraron signos de relajacion, contribuyendo a una 
elevada probabilidad de que la actividad econdmica no sea contractiva. Otro de los aspectos que esta cobrando 
mayor relevancia en los mercados financieros son los elevados riesgos cibemeticos a los que estan sujetos los 
sistemas financieros de las distintas economias. La deuda global se incremento a junio de 2024.

En este contexto, al primer trimestre de 2024, la cuenta corriente registrd un deficit de 1,2% del PIB equivalente a 
USD 613 millones explicado principalmente por el saldo deficitario de la cuenta bienes, debido a las repercusiones 
del contexto extemo e intemo que persisten desde la gestidn pasada; ingreso primario, por las aun elevadas tasas 
de interes a nivel global; y servicios, que presentd un menor deficit. En contraste, la cuenta del ingreso secundario 
mostrd un superavit explicado por el influjo de recursos provenientes del exterior por remesas familiares. La cuenta 
financiera presentd un financiamiento neto del exterior igual a 2,5% del PIB (USD 1.266 millones) debido 
principalmente al ingreso neto de capitales a la economia principalmente en las cuentas de inversion directa, 
inversion de cartera y otra inversion.
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For su parte, las Reservas Internationales Netas (RIN) se mantuvieron estables desde septiembre de 2023 pese a 
la continuidad de un contexto extemo e intemo desfavorable, alcanzando un saldo de USD 1,796 millones a abril 
de 2024, superior en USD 88 millones respecto a 2023. En el ambito extemo, los conflictos belicos y las aun 
elevadas tasas de interes a nivel global continuaron desencadenando presiones en el uso de divisas para la 
importacion de carburantes y pago del servicio de deuda externa.

Mediante la Ley del Presupuesto General del Estado gestion 2021, que en su disposition adicional octava modifica la 
Ley 771 de 29 de ditiembre de 2015 y Ley 921 de 29 de marzo de 2017, se incluye a las empresas de Arrendamiento 
Finantiero, Almacenes Generales de Deposito, Sotiedades Administradoras de Fondos de Inversion (SAFIs), Agentias 
de Bolsa y Sociedades de Titularizacion y a las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, en la determination de la 
AA-IUE cuando el ROE exceda el seis por tiento (6%), las utilidades netas imponibles de estas entidades estaran 
gravadas con una Alicuota Adicional del Impuesto a las Utilidades de las Empresas del veinticinco por tiento (25%).

En su dispositidn adicional decima, modifica El Articulo 117 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores de fecha 31 de 
marzo de 1998; la cual fue sustituida previamente por el Numeral 13 del Articulo 29 de la Ley N° 2064 de fecha 3 de 
abril de 2000, donde las ganancias de capital generadas por la compra venta de acciones a traves de una bolsa de 
valores no estaran gravadas por el IVA, excluyendo de este benefitio al RC-IVA y al IUE.

A traves de Resolution Normativa de Directorio N° 102100000011 y RND 102100000012 de fecha 11 de agosto de 
2021, se determina el cambio del Sistema de Facturacion Virtual por el Sistema de Facturacion Electronica, con 
vigencia a partir de fecha 1 de ditiembre de 2021.

En su dispositidn adicional novena modifica el numeral 2 del Articulo 12 de la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001, 
dejando sin efecto el benefitio de no imponibilidad del IUE para las ganancias de capital, asi como los rendimientos de 
inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Autonomos 
conformados para este fin.

Finalmente, el Decreto Supremo N° 4434 reglamento de la Ley del Presupuesto General del Estado de la gestion 2021 
promulgado el 30 de ditiembre de 2020, establece la puesta en vigencia a partir del 1 de enero de 2021 y establece su 
tigentia para la gestion fiscal del 1 de enero al 31 de ditiembre de 2021.

Segun establecen las Resoluciones RND N° 102100000021 de fecha 18 de noviembre de 2021 y RND N° 
102100000023 de fecha 1 de diciembre de 2021, la implementation se realizara de manera progresiva hasta el dia 1 
ide marzo de 2022.

En el ambito intemo, el fendmeno climatico de “El Nino”, los bloqueos de carreteras y la menor capacidad de 
produccion de hidrocarburos, debido a las limitadas inversiones en gestiones pasadas, generaron menores 
exportaciones. Adicionalmente, el retraso en la aprobacion de creditos externos en la Asamblea Legislativa 
Plurinacional impidid el flujo de nuevos recursos..
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Actualmente BNB Leasing S.A. ha implementado el Sistema de Facturacion Electronica en Linea y emite todas las 
factaras en la actividad econdmica de su ejerdcio bajo esta modalidad.

Las entidades de intermediacion financiera (EIF) que operan en territorio nacional debieron realizar el 
diferimiento automatico del pago de las amortizaciones de credito a capital e intereses y otro tipo de 
gravamenes por el tiempo que duro la Declaratoria de Emergencia por la Pandemia del Coronavirus (COVID- 
19), ampliandose este diferimiento hasta las cuotas correspondientes al mes de diciembre de 2020.

En fecha 2 de diciembre de 2020, a traves del Decreto Supremo N°4409, reglamentado con Circular 
ASFI/DNP/CC-8200/2020 de fecha 7 de diciembre de 2020, se instruyo a las entidades financieras que realicen 
el refinanciamiento y/o reprogramacion de las operaciones de credito diferidas, para lo cual las mismas debian 
adecuar sus procesos de analisis y evaluation crediticia, pudiendo incorporar en la evaluation de la capacidad 
de pago de sus prestatarios, la proyeccion de flujos de caja.

ENB Leasing S.A. cumplio con el diferimiento de todos los creditos en el marco de las disposiciones regulatorias 
emitidas al efecto, atendiendo solicitudes particulates de clientes que no se enmarcaban en lo dispuesto en la 
rormativa, pero que requerian este apoyo.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), emitid la Circular ASFI/668/2021 de fecha 5 de 
enero de 2021, que establece incorporar en el Articulo 18° “Periodo de gracia” de la Seccion 10: Disposiciones 
Transitorias, que establecen que los creditos cuyas cuotas fueron diferidas en el marco del Decreto Supremo 
N®4409, deben contar con un periodo de gracia de al menos 4 meses. As! tambien, la Autoridad de Supervision 
cel Sistema Financiero (ASFI), emitid la Circular ASFI/669/2021 de fecha 14 de enero de 2021 referida al 
tratamiento de refinanciamiento y/o reprogramacion de creditos con cuotas que fueron diferidas, 
estableciendo que las entidades de intermediacion financiera, concluido el periodo de diferimiento, podian 
convenir con los prestatarios, en funcidn a la situation econdmica y capacidad de pago de estos, el 
refinanciamiento y/o reprogramacidn de las operaciones de credito, cuyas cuotas fueron diferidas. En atencidn 
a normativa establecida por ASFI, BNB Leasing S.A. adecud sus procesos de analisis y evaluation crediticia, 
incorporando en la evaluation de la capacidad de pago de sus prestatarios, la proyeccion de flujos de caja, para 
lo cual modified sus politicas y normas, estableciendo procedimientos digitales para viabilizar la 
reprogramacidn de operaciones, concentrando todos los esfuerzos de la plataforma comercial en esta tarea.

Hasta el primer semestre de 2021, toda la fuerza comercial estuvo dedicada a la atencidn y evaluation de 
solicitudes de reprogramacidn, asignando el periodo de prdrroga correspondiente a las solicitudes en tramite 
de reprogramacidn y/o refinanciamiento y un periodo de gracia minimo de seis (6) meses a las operaciones 
efectivamente reprogramadas y/o refinanciadas. A partir del segundo semestre el flujo de solicitudes de 
reprogramacidn fue disminuyendo, haciendose evidente la necesidad de coadyuvar el proceso de reactivacidn 
econdmica del pais a traves del dinamismo en las colocaciones y la expansion del credito con una 
administration efectiva del riesgo crediticio.
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En este sentido, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) establecid medidas excepcionales 
y transitorias que permitieron flexibilizar los criterios para la evaluadon y calificacidn de deudores con 
microcreditos. Asimismo, con el proposito de incentivar la dinamica de colocacion de nuevos creditos para la 
recuperacion economica, se establecieron medidas referidas al regimen de previsiones especificas para creditos 
de banca empresarial, PyME, microcredito y vivienda, asignando prevision de 0% para deudores con 
calificacion A, en tanto mantengan esa calificacion. Ante el cambio de calificacion a una categorfa de mayor 
riesgo se retorna a la calificacidn que le corresponde por tipo de credito segun normativa en vigencia.

Posteriormente, segun carta Circular ASFI/DNP/CC-10810/2021 de fecha 3 de noviembre de 2021, la 
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) aclard que las entidades deben contar con estrategias, 
polfticas y procedimientos internos que contemplen las etapas de solicitud, analisis y evaluacion, aprobacion, 
desembolso, seguimiento y recuperacion de los creditos, mismos que deben contemplar la determinacion de 
los ziempos maximos de tramitacion para cada etapa, incluyendo el periodo de prdrroga. Al respecto, cada 
entidad establecio mecanismos que demuestren las gestiones realizadas con la finalidad de que el prestatario 
tome conocimiento de estos plazos y el consecuente estado de su situacion crediticia. Estas propuestas fueron 
presentadas a ASFI antes de su difusion y se estan aplicando a partir del mes de diciembre de 2021.

Por otra parte, mediante carta Circular ASFI/760/2023 de fecha 30 de enero de 2023 la Autoridad de 
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) instruyd la incorporacion de lineamientos para la aplicacion de 
rep rogramaciones de creditos de prestatarios de sectores econdmicos afectados en su actividad por diferentes 
problemas estructurales de mercado, que impactan negativamente sobre la capacidad de pago de dichos 
prestatarios. Dentro de dichos lineamientos se incluyen la aplicacion de periodos de gracia, planes de pago y 
otras condiciones especiales en funcion al analisis efectuado del sector.

En fecha 2 de octubre de 2024, se emitio el Decreto Supremo N° 5241, con el proposito de coadyuvar a la 
recuperacion econdmica de prestatarios del sistema financiero, que hubiera sido afectados en su capacidad de 
pago, a fin de que las entidades atiendan y evaluen solicitudes de refinanciamientos y/o reprogramaciones de 
las operaciones de credito, de los deudores que voluntariamente lo requieran. Contempla la inclusion de 
periodos de gracia y/o prdrroga, asi como otros mecanismos favorables que faciliten las condiciones de la 
operacidn crediticia, estando las entidades facultadas a adecuar sus procesos de analisis y evaluacion crediticia, 
debiendo establecer procesos simplificados y agiles para su atencion, incluyendo un formulario de solicitud 
para iniciar el procedimiento. Posteriormente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) 
mediante Circular ASFI/837/2024 de fecha 15 de octubre de 2024, modifica el Reglamento para la Evaluacion 
y Calificacion de Cartera de Creditos, incorporando definiciones y lineamientos para el tratamiento de los 
refinanciamientos y/o reprogramaciones realizados en el marco de lo previsto en el citado Decreto Supremo.

Asimismo, mediante carta Circular ASFI/DNP/CC-7151/2023 de fecha 30 de mayo de 2023, la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) instruyd atender y analizar las solicitudes de reprogramacidn de 
aquellos prestatarios que se hubieran visto afectados por factores de coyuntura, como conflictos sociales, 
eventos climatoldgicos y otros factores externos.

La Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), emitid la Circular ASFI/13514/2022 de fecha 11 
de noviembre de 2022 referida a la reprogramacidn de operaciones de credito a prestatarios de sectores que 
hubieran sido afectados en su actividad econdmica por la coyuntura acaecida en el pais, evaluandolos de 
manera individual, en funcidn a una valoracidn de la situacion y afectacidn particular de cada caso, 
considerando su nueva capacidad de pago y sus perspectivas futuras del nivel de ingresos a ser percibido.
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For otra parte, la gestion del riesgo legal es realizada por el Area Legal en coordinacion con el Subgerente de 
Gestion Integral de Riesgos.

BNB Leasing S.A., en cumplimiento al Libro 3°, Titulo I de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, 
d'esarrolla la Gestion Integral de Riesgos a traves del Comite de Gestion Integral de Riesgos, instancia responsable 
del diseno de las politicas, sistemas, metodologias, modelos y procedimientos para la eficiente gestion integral de 
los riesgos a los que se encuentra expuesta y de proponer los limites de exposicion a estos.

El marco de la gestion integral de riesgos obedece a un modelo de definicion de perfil para cada uno de los tipos 
de riesgo, el mismo esta en linea con la estrategia de la Sociedad y con los procesos de aplicacion de control 
integral y el sistema de comunicaciony divulgation a la alta gerencia y otros niveles de la organization. Asimismo, 
las politicas de administracidn de riesgos son difundidas en la organizacion y a su vez son sometidas a un proceso 
de seguimiento por parte de la alta gerencia como parte de los procedimientos de la gestion integral de riesgos.

La gestion del riesgo de arrendamiento finandero en BNB Leasing S.A. esta apoyada en politicas, estrategias y 
procedimientos definidos.

Los procesos relacionados a la gestidn de riesgo financiero son realizados por personal especializado, con base a 
la tecnologia, mecanismos y herramientas desarrollados por el Subgerente de Gestidn Integral de Riesgos. Dicha 
gestidn ha alcanzado un grado de madurez que permite el desarrollo de las actividades comerciales en un entomo 
de seguridad y control aceptable, contando en todo momento con el respaldo del directorio y la alta gerencia.

Respecto a la calidad de la cartera y cobertura de previsiones, al 31 de diciembre de 2024, se tiene constituido 
adecuados niveles de previsiones esp'ecfficas y ciclicas requeridas por la normativa vigente emitida por la ASFI. El 
nivel de previsiones refleja una adecuada cobertura en funcion a la calidad de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2024, las actividades de control estuvieron enfocadas en actividades relacionadas a la 
dinamica del negocio de arrendamiento financiero (otorgacion y administration de operaciones de 
arrendamiento financiero principalmente). Los riesgos operacionales identificados estan vinculados a 
siniestros en los bienes arrendados, mismos que al contar con cobertura adecuada de polizas de seguro y/u 
obligation contractual por parte del arrendatario con relation a la responsabilidad sobre la conservation de los 
bienes arrendados, no revisten riesgo de impacto al patrimonio y/o resultados.

BNB Leasing S.A. ha asumido el reto de establecer estrategias, objetivos, politicas y metodologias con la 
finalidad de identificar, cuantificar y hacer seguimiento a los posibles riesgos operacionales y, por ende, reducir 
la posibilidad de ocurrencia de perdidas potenciales inesperadas resultantes de procesos inadecuados, errores 
humanos, fallas en el sistema tecnoldgico, fraude o eventos externos.

Finalmente, la gestidn de riesgo operativo es complementada con 
normativa interna y adecuacidn a cambios en la normativa externa.
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La gestion de riesgo de liquidez y mercado pone enfasis en el control de cumplimiento de limites establecidos 
en normativa ASFI y politicas internas.

El proceso de control de calce de vencimientos de los activos y pasivos es fundamental para la alta gerencia, 
con el fin de determinar si los vencimientos de los activos seran suficientes para cumplir con el pago de las 
obligaciones en todas las bandas establecidas y cubrir cualquier aceleracion no prevista en el vencimiento de 
las obligaciones. Al 31 de diciembre de 2024, se registra alertas de calce en riesgo en la banda 90 dias en 
moneda consolidada y moneda nacional, producto de futures vencimientos de valores en circulation y pago 
de cbligaciones, mismos seran cubiertos en el mes siguiente.

En relation al control de los limites de Sensibilidad de Balance y Exposition al Riesgo Cambiario en position 
corta no se presentaron desviaciones al 31 de diciembre de 2024.

La Information constituye uno de los activos mas valiosos de la Sociedad; en ese entendido, BNB Leasing S.A. 
ha lortalecido su marco normative para la Gestion de Seguridad de la Informacidn, en conformidad con lo 
establecido en el Reglamento para la Gestion de la Seguridad de Informacidn de la ASFI.

BNB Leasing S.A., al 31 de diciembre 2024, ha continuado realizando la evaluation y medicidn de la exposition 
de riesgo LGI/FT/FPADM y/o DP., en este sentido se ha considerado la efectividad de los controles y mitigantes 
con la vision de alinear los mismos y fortalecerlos constantemente. En la misma linea, se han gestionado los 
riesgos mediante procedimientos de debida diligencia adecuados en funcidn al nivel de riesgo identificado, 
ello acorde con el marco regulatorio de la legislation boliviana, los instructivos de prevencion emitidos por los 
entes reguladores y siguiendo las recomendaciones y mejores practicas internacionales en la materia.

Al 31 de diciembre de 2024, BNB Leasing S.A., dando cumplimiento con lo establecido en normativa vigente, 
ha informado a la ASFI acerca del cumplimiento de condiciones en relation al procesamiento de datos o 
ejecucion de sistemas en lugar externo, analisis de evaluation de riesgo y pruebas al plan de contingencias 
tecnologicas.

Segun lo anterior, el modelo de gestidn de riesgo de LGI/FT/FPADM y/o DP, es revisado, ajustado y calibrado 
de forma periodica a fin de prevenir la posibilidad de que los productos y servicios de la Sociedad scan 
utilizados para la realization de actividades de legitimacion de ganancias ilfeitas, financiamiento del 
tenorismo, financiamiento de la proliferacidn de armas de destruccion masiva y otros delitos precedentes.

La gestidn de seguridad fisica en BNB Leasing S.A., se desarrolla en el marco de su politica de seguridad fisica 
orientada fundamentalmente a precautelar la vida de clientes, usuarios y funcionarios, asi como a salvaguardar 
el patrimonio de la entidad. La gestidn de seguridad fisica se desarrolla bajo un enfoque basado en la gestidn 
de riesgos, el cual se encuentra alineado al “Reglamento para la Gestidn de Seguridad Fisica” emitido por la 
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Gestidn de los Riesgos relacionados con Legitimacion de Ganancias Ilfeitas. Financiamiento del Terrorismo. 
Financiamiento de la Proliferacidn de Armas de Destruccidn Masiva y/o Delitos Precedentes (LGI/FT/FPADM 
v/o DP).
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La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), al 31 de diciembre de 2024 ha efectuado las 
siguientes modificaciones a la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, siendo las mas importantes 
las siguientes:

Mediante Circular ASFI/837/2024 de fecha 15 de octubre de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion 
y Calificacion de Cartera de Creditos, en la Section 10 Disposiciones Transitorias, se incorpora el Articulo 26° el 
cual incluye definiciones y lineamientos para el tratamiento de los refinanciamientos y/o reprogramaciones 
realizados en el marco de lo previsto en el Decreto Supremo N° 5241 del 2 de octubre de 2024.

Mediante Circular ASFI/836/2024 de fecha 30 de septiembre de 2024, se modifica el Reglamento para la 
Evaluacion y Calificacidn de Cartera de Creditos. En la Section 2, en el Articulo 11°, se ajustan los lineamientos 
relatives a la recalificacion de los deudores con credit© empresarial, asi como los prestatarios con credito Pyme 
calificados con criterios de credito empresarial. En la Section 5, Articulo 1° se cambia el plazo para el inicio de 
acetones judiciales y para la postergacion del mismo; Articulo 3°, se precisa que el Sindico debe informar a la 
Junta General Ordinaria de Accionistas u organo equivalente, de todo credito en mora por mas de 120 dias al que 
no se haya iniciado la accion judicial durante el ejercicio anual. En la Seccion 10, se incorpora el Articulo 25°, 
estableciendo plazo de adecuacidn.

Mediante Circular ASFI/828/2024 de fecha 22 de julio de 2024, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones 
a la referencia de “Red Supernet”, por “Red ASFINet”, en las partes pertinentes de la Recopilacion de Normas para 
Servicios Financieros y de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Mediante Circular ASFI/818/2024 de fecha 19 de abril de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos. En la Seccion 6, se modifica el Inciso a., Numeral 2., Articulo 3 “Procedimiento 
para el castigo de creditos”, precisando que la documentacion adjunta al informe del abogado, debe respaldar las 
actuaciones relativas a la recuperation del credito.

Mediante Circular ASFI/831/2024 de fecha 26 de agosto de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion 
y Calificacion de Cartera de Creditos. En la Section 8, en el Articulo 4°, se ajusta su contenido en cuanto a los 
criterios para la evaluation de las personas naturales o juridicas cuya actividad economica sea menor a un ano. 
En el Reglamento para Operaciones de Credito Agropecuario y Credito Agropecuario Debidamente Garantizado, 
se incorpora en la Seccion 2, el Articulo 10°, estableciendo criterios para que el financiamiento que tenga como 
destine la compra de ganado, como bien duradero, sea considerado como capital de inversion.

Mediante Circular ASFI/825/2024 de fecha 27 de junio de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacidn de Cartera de Creditos. En la Section 10, se modifica el Articulo 23 “Periodo de prdrroga exceptional” 
en el cual cambia el plazo hasta el 31 de diciembre de 2024 para que las Entidades Financieras de manera 
exceptional puedan mantener sin cambio el estado de la deuda y la calificacidn de riesgos de los prestatarios cuya 
actividad econdmica haya sido afectada por el entorno econdmico, factores coyunturales y/o climaticos, 
incluyendo la cartera transferida como resultado de un proceso de solution, por un periodo de prdrroga de hasta 
sesenta (60) dias calendario.



I BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FTNANGEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023I NOTA 1 - ORGANIZACldN (Cont.)

Hechos importantes sobre la situaddn de la Sodedad (Cont.)b)

I

I
I

I

I
13

I

En atendon a las modificaciones a la Recopilacion de Normas para Servicios Finanderos emitida por la Autoridad 
de Supervision del Sistema Finandero (ASFI), se actualizan las politicas internas de la Sodedad.

Mediante Circular ASFI/811/2024 de fecha 8 de marzo de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos. En la Seccion 10, se modifica el Articulo 23 “Periodo de prorroga excepcional” 
en el cual cambia el plazo hasta el 28 de junio de 2024 para que las Entidades Financieras de manera excepcional 
puedan mantener sin cambio el estado de la deuda y la calificacidn de riesgos de los prestatarios cuya actividad 
economica haya sido afectada por el entomo economico, factores coyunturales y/o climaticos, incluyendo la 
cartera transferida como resultado de un proceso de solucion, por un periodo de prorroga de hasta sesenta (60) 
dias calendario.

Mediante Circular ASFI/806/2024 de fecha 15 de febrero de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion 
y Calificacion de Cartera de Creditos. En la Seccion 8 se modifica el Articulo 4 “Informacion financiera” y con 
relation a la information a ser presentada por el sujeto de credito, para la determination de su capacidad de pago, 
considerando el tamano de su actividad. Por otro lado, en la Seccion 10 se incorpora el Articulo 24 “Creditos 
otorgados a la mediana y a la pequena empresa”, el cual establece que las operaciones crediticias, aprobadas y/o 
desembolsadas a la mediana y pequena empresa, antes de las modificaciones realizadas al citado Reglamento, 
deben mantener las condiciones originalmente pactadas hasta su vencimiento.

Mediante Circular ASFI/755/2023 de fecha 13 de enero de 2023, se modifica el Reglamento para la Evaluacion 
y Calificacion de Cartera de Creditos en el cual se inserta el Articulo 11 “Recalificacion Obligatoria”, se precisa 
para que una Entidad de Intermediation Financiera (EIF) pueda mantener excepcionalmente la calificacion 
original asignada a los deudores con credito empresarial, asi como los prestatarios con credito PYME, calificados 
con criterio de credito Empresarial, respecto a la calificacion otorgada por otra EIF, debe contar con la no objecion 
de ASFI.

Mediante Circular ASFI/760/2023 de fecha 30 de enero de 2023, se modifica las Directrices Generales para la 
Gestion del Riesgo de Credito, se incorpora el Articulo 18 “Politica de reprogramaciones sectoriales” que 
determina los lineamientos que las Entidades de Intermediacion Financiera deben tomar en cuenta para la 
consideracion y el tratamiento de reprogramaciones de credito de prestatarios de sectores economicos afectados 
en su actividad, por diferentes problemas estructurales de mercado que impactan negativamente sobre la 
capacidad de pago de los deudores de dichos sectores. Asimismo, se inserta el Articulo 6 “plazo parala aprobacion 
de la politica de reprogramaciones sectoriales” que dispone la fecha para la implementation de lo determinado 
en el Articulo 18, Section 2 de las senaladas Directrices.

Mediante Circular ASFI/754/2023 de fecha 13 de enero de 2023, se modifica las Directrices Generales para la 
Gestion del Riesgo de Credito en el cual se incorpora el Articulo 16 “Presuncion de relaciones vinculantes” el cual 
incluye la description de los indicios que llevaran ASFI a presumir “juris tantum” la existencia de relaciones 
vinculantes entre personas naturales y/o juridicas de naturaleza similar a las establecidas en el Parrafo I del 
Articulo 457 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros. Asimismo, se incluye el Articulo 17 “identification de 
grupo de prestatarios”, el cual establece que ASFI en funtion a los indicios senalados en el precipitado Articulo, 
determinara la existencia de un grupo prestatarios.

BNB Leasing S.A., en cumplimiento a la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros emitida por la 
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), desarrolla la Gestion Integral de Riesgos a traves del 
Comite de Gestion Integral de Riesgos, instancia responsable del diseno de las politicas, sistemas, metodologias, 
modelos y procedimientos para la eficiente gestion integral de los riesgos a los que se encuentra expuesta y de 
proponer los limites de exposition a estos.
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Mediante Resolucion ASFI 023/2024 de fecha 8 de enero de 2024, la Autoridad de Supervision del Sistema 
financiero autorizo a BNB Leasing S.A., el traslado de su Oficina Central a su nueva ubicacion en la calle Diego 
Mendoza esquina avenida Velarde, Piso 2, frente a la Plaza Blacutt (Heroes del Chaco), zona Sur de la ciudad 
de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A., celebrada en fecha 12 de marzo de 2018, 
considera y aprueba los Bonos BNB Leasing III por Bs30.000.000, a ser utilizados en la colocation de 
operaciones de arrendamiento financiero.

Serie A: Bsl5.000.000, cuenta con un plazo de 1.800 dias calendario computables a partir de la fecha de 
Emision (vencimiento 4 de junio de 2025), a una tasa del 4,85%.

Serie B: Bsl5.000.000, cuenta con un plazo de 2.160 dias calendario computables a partir de la fecha de 
Emision (vencimiento 30 de mayo de 2026), a una tasa del 5,10%.

Mediante Resolucion ASFI/293/2020, de fecha 23 de junio de 2020, la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI) autorizo la inscripcidn del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING IV, en el Registro 
del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-BNL-009/2020.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 29 de octubre de 2020, considera y aprueba 
la primera emision bajo el Programa de Bonos BNB Leasing IV por Bsl40.000.000, con la siguiente 
denomination “Bonos BNB Leasing IV - Emision 1”.

Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-55935/2021, de fecha 25 de marzo de 2021, la Autoridad de Supervision 
del Sistema Financiero (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores, 
la Emision de Bonos Leasing IV - Emision 1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-BNL-011/2021. Dicha 
emisidn tiene las siguientes caracteristicas:

La Junta General de Extraordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A., celebrada en fecha 27 de febrero de 
2019, considera y aprueba el Programa de Emisiones de los Bonos BNB Leasing IV por USD50.000.000, a ser 
utilizados en la colocation de operaciones de arrendamiento financiero.

Mediante Resolution ASFI/302/2020, de fecha 30 de junio de 2020, la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI), autorizd la oferta publica y la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores, la Emision 
simple de Bonos BNB Leasing III, bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BNL-025/2020. Dicha emision 
esta compuesta por dos series, bajo las siguientes caracteristicas:
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Serie Unica: Bsl40.000.000, cuenta con un plazo de 2.880 dias calendario computables a partir de la fecha de 
Emision (vencimiento 12 de febrero de 2029), a una tasa del 6,00%.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 29 de octubre de 2020, considera y aprueba 
la segunda emision bajo el Programa de Bonos BNB Leasing IV por Bs70.000.000, con la siguiente 
denominacion “Bonos BNB Leasing IV - Emision 2”.

Serie Unica: Bs70.000.000, cuenta con un plazo de 1.800 dias calendario computables a partir de la fecha de 
Emisidn (vencimiento 3 de marzo de 2026), a una tasa del 5,50%.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 7 de abril de 2021, considera y aprueba la 
tercera emisidn bajo el Programa de Bonos BNB Leasing IV por USD10.000.000, con la siguiente denominacion 
“Bonos BNB Leasing IV - Emision 3”.

Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-160748/2021, de fecha 24 de agosto de 2021, la Autoridad de Supervision 
del Sistema Financier© (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, 
la Emision de Bonos Leasing IV - Emisidn 3, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-BNL-024/2021. Dicha 
emisidn tiene las siguientes caracteristicas:

Seria Unica: USD10.000.000, cuenta con un plazo de 720 dias calendario computables a partir de la fecha de 
Emisidn (vencimiento 20 de agosto de 2023), a una tasa del 2,80%.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 23 de agosto de 2022, considera y aprueba 
la cuarta emisidn bajo el Programa de Bonos BNB Leasing IV por Bs56.000.000, con la siguiente denominacion 
“Bonos BNB Leasing IV - Emisidn 4”.

Serie Unica: Bs56.000.000, cuenta con un plazo de 1.800 dias calendario computables a partir de la fecha de 
Emisidn (vencimiento 22 de marzo de 2028), a una tasa del 5,50%.

Mediante Resolucidn ASFI/DSV/R-56913/2021, de fecha 26 de marzo de 2021, la Autoridad de Supervisidn 
del Sistema Financiero (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, 
la Emisidn de Bonos Leasing IV - Emisidn 2, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-BNL-012/2021. Dicha 
emisidn tiene las siguientes caracteristicas:

Mediante Resolucidn ASFI/DSV/R-86278/2023, de fecha 18 de abril de 2023, la Autoridad de Supervisidn del 
Sistema Financiero (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, la 
Emisidn de Bonos Leasing IV - Emisidn 4, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-BNL-016/2023. Dicha 
emisidn tiene las siguientes caracteristicas:
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 27 de didembre de 2016 considera y 
aprueba los Bonos Subordinados BNB Leasing por USD1.700.000, a ser utilizados en la colocacidn de 
operadones de arrendamiento finandero.

Meciante Resoludon ASFI/469/2018, de fecha 29 de marzo de 2018, la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI) autorizd la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, la Emisidn 
simple de Bonos Subordinados BNB Leasing I, bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BNL-005/2018. 
Dicha emisidn esta compuesta por dos series, bajo las siguientes caracteristicas:

Los estados finanderos son preparados a valores histdricos de acuerdo con normas contables emitidas por la 
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos 
significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Serie A: USD850.000, cuenta con un plazo de 2.160 dias calendario computables a partir de la fecha de Emisidn 
(vencimiento 26 de febrero de 2024), a una tasa del 2,00%.

Serie B: USD850.000, cuenta con un plazo de 2.520 dias calendario computables a partir de la fecha de Emisidn 
(vencimiento 20 de febrero de 2025), a una tasa del 2,25%.

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI), se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacidn.

De acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 (revisada y modificada en septiembre de 2007) emitida por el 
Consejo Tecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores 
Putlicos de Bolivia, los estados financieros deben ser re-expresados reconociendo el efecto integral de la 
inflacidn.

La emisidn de estos bonos y la colocacidn del 100% de los mismos, ratifican la confianza del mercado en BNB 
Leasing S.A.

En Fecha 8 de diciembre de 2020, mediante Resolution CTNAC N° 003/2020, se establece la suspension del 
ajuste integral por inflacidn de estados financieros de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 3, a partir del 
11 de diciembre de 2020.

La preparation de los estados financieros, de acuerdo con normas contables de la Autoridad de Supervision del 
Sistema Financiero (ASFI), requiere que la Gerencia de BNB Leasing S.A. realice algunas estimaciones que 
afeztan los montos de los activos y pasivos y la exposition de activos y pasivos contingentes a la fecha de los 
estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados futures podrian ser 
diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y 
normativo vigente.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos de cartera se exponen por el capital otorgado en el arrendamiento 
financier© mas los productos financieros devengados por cobrar al cierre del ejercicio, excepto por las 
operaciones de arrendamiento vigentes calificadas D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los 
que no se registran los productos financieros devengados por cobrar.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, han sido preparados de acuerdo con 
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y, en los aspectos no 
previstos por dichas disposiciones, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en 
Bolivia.

La prevision especifica para incobrabilidad de cartera y prevision ciclica estan calculadas en funcion de la 
evajuacion y calificacion efectuada por BNB Leasing S.A. sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion, la Sociedad ha realizado la calificacion de la cartera de creditos aplicando los criterios 
establecidos en el Libro 3°, Titulo II, Capitulo IV - Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de Cartera de 
Creditos de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la ASFI.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el nivel de previsiones especificas y ciclicas son suficientes para cubrir las 
posibles perdidas que pudieran producirse por incobrabilidad de cartera, por consiguiente, no se requiere la 
constitucion de previsiones genericas voluntarias.

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es de Bs2.685.692 y 
Bsl.328.873, respectivamente. El nivel de previsiones especificas es considerado suficiente para cubrir las 
posibles perdidas que pudieran producirse por incobrabilidad de cartera.

Las inversiones financieras son clasificadas y contabilizadas como temporarias o como permanentes 
dependiendo de la intencionalidad de la Sociedad al momento de adquirir cada inversion.

La .ntencionalidad est£ relacionada con la decision de negociar las inversiones antes de su vencimiento en 
mercado secundario o de mantenerlas dentro del portafolio hasta su vencimiento en relation a sus escenarios 
de stress y los probables requerimientos de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se ha registrado un stock de previsiones genericas ciclicas por Bsl .968.146 
y Bsl.996.374, respectivamente, cumpliendo con la totalidad de la constitucion de la prevision ciclica 
requerida.
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En esta cuenta se registran las inversiones en depositos a plazo fijo emitidos por otras entidades pertenecientes 
ai Sistema Financier© Nacional.

A partir de la gestion 2018, la Sociedad suspendid la aplicacion de previsiones por exceso en el plazo de 
tenencia.

Estos depositos en otras entidades financieras supervisadas se valuan al monto original y se reconocen los 
intereses devengados pendientes de cobro en la cuenta correspondiente.

El modelo aplicado, considera la baja del bien en libros con cargo a cuenta de gastos: costo de venta de bienes 
recuperados, al momento de realizar el registro de la venta del bien. El valor de bienes realizables considerando 
en su conjunto, no supera el valor de mercado.

Los programas y aplicaciones informaticas se registran bajo el grupo “Otros Activos” a su valor de adquisicion 
y se amortizan linealmente por un periodo estimado de vida util no mayor a cinco anos.

Mobiliarios y enseres 
Equipos e instalaciones 
Equipos de computacion 
Vehiculos

10
8
4
5

10,00%
12,50%
25,00%
20,00%

Los bienes realizables estan registrados por el saldo deudor de la operacion de arrendamiento a la fecha de 
recuperacion. Dichos bienes son sujetos a la constitucidn de prevision por desvalorizacion previo analisis de su 
valor de mercado.

Los saldos que se registran en otros activos corresponden a cargos diferidos por mejoras e instalaciones en 
inmuebles alquilados, la amortizacion registrada a resultados sera por el lapso que dure el contrato de alquiler 
de nuestra Agencia Fija BNB Leasing La Paz.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extiendan la vida util de los bienes son 
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurre. El valor de los bienes de uso considerados en su 
conjunto, no supera el valor de mercado.

Los bienes de uso estari contabilizados y valuados a los valores de adquisicion. La depreciacion es calculada 
por el metodo de linea en base a los anos de vida util segiin los porcentajes establecidos en el Decreto Supremo 
N° 24051 Reglamento del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas:
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

h) Otras cuentas por cobrar

i) Previsiones y provisiones

I
j) Provisidn para indemnizadones al personal

I
k) Otras cuentas por pagar

1) . Valores en drculaddn y obligaciones subordinadas

I
m) Patrimonio neto

i

iI
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n 
ii 

ji.

Se ha registrado en la cuenta Credito Fiscal IVA, el saldo neto del credito fiscal por la compra de bienes muebles 
otorgados en arrendamiento financiero, mismo que serd devuelto a cada cliente en el transcurso de su 
operacion de arrendamiento financiero. Asimismo, se incorpora el registro de la cuenta Pago Anticipado del 
IT, para su compensacion en la siguiente gestion.

Los activos y pasivos en dolares americanos fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio de compra 
vigente a la fecha de corte. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de Bs6,86 por USD 1.

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo se efectuan en cumplimiento a normas establecidas 
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en el Manual de Cuentas para Entidades 
Financieras, circulates especificas y regulaciones legales vigentes.

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo 
devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos mas de noventa 
dias de antiguedad en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya es acreedor a la 
indemnizacion, equivalente a un mes de sueldo por aho de servicio y/o el equivalente a duodecimas de un 
sueldo por un periodo menor a un ano de servicio.

Los saldos que se registran en otras cuentas por pagar corresponden a provisiones, acreedores por impuestos 
fiscales, acreedores varios por aporte propio de clientes y obligaciones por primas de seguros de los bienes 
arrendados e ingresos diferidos.

Los valores de deuda en circulation corresponden a los bonos emitidos por la Sociedad, as! como los bonos 
emitidos que corresponden a las obligaciones subordinadas, ambos son valuados a su valor nominal mas los 
correspondientes cargos financieros devengados por pagar.

Los saldos que se registran en otras cuentas por cobrar y otras partidas pendientes de cobro, estan registrados 
a su valor de costo.

En la Nota 2 - Normas Contables, Numeral 2.2. Presentation de estados financieros, inciso a) Cartera, se 
exponen las previsiones constituidas al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Los saldos del capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se expresan de acuerdo con 
lo establecido en la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 
(ASFI).

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto no presentan reexpresion 
al 31 de diciembre de 2024 y 2023.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Moneda extranjeran)

o) Resultado neto del ejercidoI
Productos finanderosP)

I
I

Cargos finanderosq)

Los cargos finanderos son contabilizados por el metodo de devengado.

I r) Ingresos extraordinarios

I
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)s)

20

BNB Leasing S.A. determina los resultados del ejercicio de acuerdo con normas contables de la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establecidas en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

Los productos financieros ganados son registrados por el metodo de devengado sobre la cartera de 
arrendamiento vigente, excepto los correspondientes a aquellas operaciones de arrendamiento calificadas D, 
E y F. Los productos financieros ganados sobre la cartera de arrendamiento vencida y en ejecucidn y sobre 
cartera de arrendamiento vigente con calificacion D, E y F, no se reconocen hasta el momento de su percepcion.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija 
son registrados en funcidn del metodo de devengado. Las comisiones son reconocidas en el momento de su 
percepcion.

BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ha registrado como ingresos extraordinarios el ingreso 
diferido generados por la colocacion de los Bonos BNB Leasing II Emision 1 y los Bonos Subordinados BNB 
Leasing I a un precio de venta superior al valor nominal.

BNB Leasing S.A., respecto al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeto al regimen 
tributario establecidoenlaLey N° 843 y elDecreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, modificado por 
el Decreto Supremo N° 29387 del 19 de diciembre de 2007. La alicuota del impuesto es del 25% sobre la 
utihdad neta imponible determinada y es liquidada en ejercicios anuales.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio 
vigentes informados por el Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias 
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados de cada ejercicio.

Mediante el Articulo 25° del Decreto Supremo N° 25959 del 21 de octubre del 2000, se sustituye el inciso h) 
del Articulo 18° del Decreto Supremo N° 24051, con el siguiente texto: “h) Las depreciaciones correspondientes 
a revalues t^cnicos realizados durante las gestiones fiscales que se inicien a partir de la vigencia de este 
impuesto. Los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributarios, 
son depreciables unicamente por el arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion previstos en el presente 
Decreto, no siendo aplicable la depreciacion por el arrendatario bajo ningiin concepto”.

I
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I Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) (Cont.)s)

I Impuesto a las Transacdones (IT) e Impuesto Munidpal a la Transferencia (IMT)t)

Tratamiento de los efectos contables de disposidones legalesu)

Absordones o fusiones de otras entidadesv)

la fusion, transformacion o

21

For otro lado, el Inciso b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, del Articulo 148° de la Ley N° 393 de 
Servicios Finanderos establece lo siguiente: “El arrendador financiero contabilizara como ingreso la parte de 
la cuota de arrendamiento financiero correspondiente a los intereses generados por la operacion, para el 
proposito del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, consiguientemente, los bienes objeto de 
arrendamiento financiero no son depreciables para ninguna de las partes contratantes”.

La provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas ha sido contabilizada en base a lo establecido 
en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

Mediante el Articulo 24° del Decreto Supremo N° 25959 del 21 de octubre del 2000, se amplio el tercer parrafo 
del Articulo 6° del Decreto Supremo N° 21532, segun lo siguiente: “En el caso de operaciones de arrendamiento 
financiero de “lease back”, la primera transferencia no esta sujeta a este impuesto. Consecuentemente, la 
declaracion jurada del IT o IMT a ser presentada ante los Gobiernos Municipales, los Notarios de Fe Publica y 
demas oficinas de registro publico, debera llevar la leyenda “Primera transferencia bajo modalidad de lease- 
back sin importe a pagar - Articulo 6 D.S. 21532”.

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En caso de existir situaciones no previstas por dichas disposiciones, 
se aplican las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y las Normas Internationales de 
Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la alternativa mas conservadora.

El Impuesto a las Transacdones (IT) grava las operaciones de arrendamiento financiero con una alicuota del 
3%, segiin lo establecido en el Articulo 6° del Decreto Supremo N° 21532 del 27 de febrero de 1987, la base 
imponible para IT esta dada por el valor total de cada cuota menos el capital financiado contenido en la misma, 
en el caso de ejercerse la option de compra, la base imponible esta dada por el monto de la transferencia o el 
valor residual del bien establecido en el contrato.

Por otro lado, el Inciso c) Impuesto a las Transacciones en el Retroarrendamiento Financiero, del Articulo 148° 
de la Ley N° 393 de Servicios Financieros establece lo siguiente: “En todos los casos en que se realice una 
operation de retroarrendamiento financiero productivo, la primera transferencia estara exenta del Impuesto a 
las Transacciones”.

Por disposition del Articulo 77° de la Ley N° 843, el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas es 
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones, este pago a cuenta no aplica al IT que debe 
ser pagado por la transferencia de bienes. En el caso del arrendamiento financiero el pago a cuenta aplica a 
todas las cuotas, mas no al monto pagado por la opcion de compra del bien.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, BNB Leasing S.A. no ha participado en 
absorcidn de otras entidades dentro su grupo econdmico.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024¥ 2023

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLfTICAS Y PRACTICAS CONTABLES

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONESI
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

I

310.332.394 291.091.479TOTAL ACTIVO

I

. I

249.669.625266.234.460

41.421.85444.097.934TOTAL PATRIMONIO NETO

I 291.091.479310.332.394TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
i

22

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, BNB Leasing S.A. no cuenta con activos sujetos a restricciones o 
gravamenes.

Al 31 de diciembre de 2024, no han existido cambios en las politicas y practicas contables respecto al 31 de 
diciembre de 2023.

ACTIVO NO CORRIENTE 
Cartera
Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Bienes de uso
Otros Activos

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar
Previsiones
Valores en circulacion
Obligaciones subordinadas
TOTAL PASIVO

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera
Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables

PATRIMONIO NETO 
Capital social 
Aportes no capitalizados 
Reserves
Resultados acumulados

246.163.521
3.125.992

33.936.046
461.867

1.968.146
111.190.500

202
Bs

11.886.771
2.100

47.129.560
1.545.961
157.914

62.712.804
4.236.506

50.552.988.
1.175.603

14.861.600
10.495.800
15.721.915
3.018.619

110.909
209.666

234.730.167
2.545.352
3.982.291

86.867
248.469

29.366.667
524.304

1.996.374
159.418.500

1.166.200

2023 
Bs

3.318.113
130.676

45.600.785
448.759

16.643.389
4.223.553

33.678.298
2.652.340

14.861.600
7.871.850

15.471.917
3.216.487

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar
Valores en circulacion
Obligaciones subordinadas

|'i

' J

Laclasificacionde activos ypasivos, corrientesyno corrientes, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se compone 
como sigue:
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I La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2024:

I PLAZO
RUBROS

A 270 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS A 1080 DIAS A 1800 DIAS >1800 DIASA 7 DIAS A 14 DIAS A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIASA1DIA

11.886.771 3S6.915 4.996.807 4.034.6452.498.404

2.100 2.100

166.362.81424.812.6919.569.716 12.126.621 6.812.071 38.404.652 15.874.343282.786.398 106.653 403.937 558.183 1.931.520 2.796.027 3.027.170

I 1.472.625 68.526 2.044.2783.590.238 4.809

136.05012.066.887 2.115.167 2.453.365 52.622 160.690 212.281 382.767 1.189.519 71.191 714.553301.334 4.222.306 55.042

41.638.449 16.010.393 167.077.367764.902 9.779.396 3.150.738 9.730.406 12.338.902 7.194.838 24.883.882310.332.394 5.017.508 9.892.155 2.853.458

3.615.075 11.677.179 17.676.059 1.603.737 1.375.000 3.781.25078.305.294 19.488.572 19.088.422

2.666.667 7.166.667500.000 2.166.667 1.333.333 2.333.33317.500.000 1.333.333

3.643.214 3.638.276 4.938

16.190.000 12.424.000 7.190.000 44.150.500 32.320.000 34.720.000159.418.500 12.424.000I 1.166.200 1.166.200

1.968.1466.201.252 625.377 1,960.030 461.86737.402 1.148.430

I 5.749.39638.998.607 21.533.846 69.455.093 36.257.070 36.095.000266.234.460 5.596.986 1.703.602 17.999.105 32.845.755TOTAL PASIVOS

SKECHA SIMPLE 27.816.644 (20.246.677) (11.211.118) 161.327.971764.902 9.779.396 4.295.169 1.149.856 14.848.367 29.268.201 20.506.853 14.339.00844,097.934 5.017.508

106.018.91915.561.806 19.856.975 21.006.831 6.158.464 23.109.737 43.616.590 57.955.598 85.772.242 117.230.037 44.097.934764,902 S.782.410

Al 31 de diciembre de 2023:

PLAZO
RUBROS • SALDO IN1CIAL

A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS + 720 DIASA 30 DIASI 3.318.113DISPCNIB1LIDADES 3.318.113

130.676 130.676IIJVEI^IONES TEMPORARIAS
16.706.694 204.019.122268.472.135 3.383.592 2.388.423 8.984.538CARTERA VICENTE

31.3061.906.544 410.862CTRAS CUENTAS POR COBRAR

INVERSIONES PERMANENTES
1.352.734 376.90211.266.026 113.154 4.120.48417.264.011 34.711CTRAS OPERACIONES ACTIVAS

9.097.692 20.827.178 33.214.833 204.396.02418.509.269 2.626.754 2.419.729TOTAL ACTIVOS 291.091.479

FINANCIAMIENTO ENT. FINANCIERAS DEL PAIS 36.300.000 6.738.213 11.766.667 11.766.6662.216.667 1.478.4542.333.333

1.666.667 3.333.3339.166.666 833.333833.3337INANCIAMIENT0 ENT. FINANCIERAS 2DO.P1SO 2.500.000
15.515 15.5153.635.440 13.6173.680.087OTRAS CUENTAS POR PAGAR

4.500.000 15.551.000 48.228.00011.051.000TITU.OSVALORES 190.520.500 111.190.500
1.166.200 1.166.2001.457.7503.790.150

1.996.374508.789743.5496.212.222 575.787 338.390 2.049.333

TOTAL PASIVOS 65.018.5047.555.336 25.137.595 127.453.5405.044.560 15.317.000249.669.625 4 143.090

ERECHA SIMPLE (4,310.417) (31.803.671) 76.942.484(1.516.336) (12.897.271) 1.542.35613.464.70941.421.854

BRECHA ACUMULADA (3.716.959) (35.520.630) 41.421.854(948.898) 593.45813.464.709 11.948.373

II

23

t
ii.

2.585.453

6.590

I'BLI 3ACIONES SUBORDINADAS 
ioTReS OPERACIONES PAS1VAS

30.404.313

1.457.786

ERECHA 
ACUMULADA

SALDO 
INICIAL

D1SPONIBIUDADE 
S
L'T'ERSIONES 
TEMPORARIAS 
CARTEIlA 
LIGENTE
OTRAS CUENTAS 
FCRCCBRAR 
r_/ER£IONES 
PERMANENTES 
OTRAS' 
OPERACIONES 
ACTIVAS

TCTALACTIVOS 
riNANKlAMIENTO 
ENT.
FINANCIERAS DEL 
PAIS 
FINANCIAMIENTO 
E5T. 
FINANCIERAS 
2C0.PIS0 
'3'RAS CUENTAS 
PDR PAGAR 
TITULOS 
7AL0BES
CBLIQaCIONES 
SUBORDINADAS 
OTRAS 
OPERACIONES 
PASIV?^
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y2023
■If i

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

I
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

I
I

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las operaciones con partes relacionadas son las siguientes:

I
Disponibilidades

I
6.171.131 2.990.978

Inversiones en Entidades Financieras del pais

I BNB S.A. - Deposito a plazo fijo 2.100

2.100

Valores en Circulation

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 3.424.2733.424.273

3.424.273 3.424.273
Gastos Administrativos

177.257 292.015

NOTA 7 - POSICldN EN MONEDA EXTRANJERAI
'5

I
I

24I

BNB Leasing S.A. forma parte del Grupo Financiero BNB, por lo que al 31 de diciembre de 2024 y 2023, BNB 
Leasing S.A. mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con el Banco Nacional de Bolivia S.A. y con BNB 
Valores S.A. Agencia de Bolsa, originando ingresos y egresos en condiciones similares a las de mercado, las 
cuales son reconocidas en cada ejercicio.

De acuerdo con lo establecido en el Artfculo 2°, de la Section 1, del Capitulo I, del Titulo III, Libro 3° de la 
Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI), las empresas de arrendamiento financiero no estan contempladas dentro del ambito de 
aplicacion referido a las Directrices Basicas para la Gestidn del Riesgo de Liquidez.

Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta.Cte. M/N 
Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta. Cte. M/E

3anco Nacional de Bolivia S.A.
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

202'
Bs

4.991.804
1.179.327

147.636
29.621

2.975.085
15.893

152.144
139.871

2023
Bs

I

Las operaciones mencionadas en el parrafo anterior han originado egresos reconocidos en cada ejercicio, los 
cuales no son significativos respecto del total active, pasivo, ingresos ni gastos financieros de BNB Leasing S.A.

Los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el equivalente de saldos en dolares estadounidenses, 
los saldos en moneda extranjera son los siguientes:

■i



BNB LEASING S.A.
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15.893• 1.179.327

15.8931.179.327

I 3.863.1861.180.541

(3.847.293)(1-214)Position Neta - Pasiva

J

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) DISPONIBILIDADESI La composition del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

I
I

11.886.771 3.318.113

I b) CARTERA

La composition del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

b.l) CARTERA VIGENTE

I l%l‘

:i

221.356.312244.883.707

I
25

I

Bancos moneda nacional
' Bancos moneda extranjera

Deudores por arrendamientos financieros vigentes 
Prestamos diferidos vigentes

PAS IVO
Acreedores Varies 
Bones subordinados

243.658.915
1.224.792

202'
Bs

202-
Bs

10.707.444
1.179.327

4.938
1.175.603

219.444.727
1.911.585

2023 
ME 
Bs

2023 
Bs

2023 
Bs

44.646
3.818.540

3.302.220
15.893

ACTTVO
Disponibilidades

202'
ME 
Bs

Los aotivos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente 
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, de Bs6,86 por USD 1, en ambos ejercicios.

I
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023I NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b.2) GARTERAVENCIDA

I 2.640.486

CARTERA EN EJECUCIONb.3)

I
' b.4) CAFLTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VICENTE

37.902.691 47.115.823

b.5)

I 1.625.330510.222

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCIONb.6)

I 363.244

363.244841.895

I
26

□eudores por arrendamientos financieros ejecutados reprogramados 
Prestamos reprogramados o reestructurados diferidos en ejecucion

Deudores por arrendamientos financieros vencidos 
Pres tamos diferidos vencidos

Deudores por arrendamientos financieros en ejecucion 
Prestamos diferidos en ejecucion

Deudores por arrendamientos financieros vigentes reprogramados 
Prestamos reprogramados o reestructurados diferidos vigentes

Deudores por arrendamientos financieros vencidos reprogramados 
Prestamos reprogramados o reestructurados diferidos vencidos

202'
Bs

202'
Bs

35.605.062
2.297.629

202'
Bs

202'
Bs

2.558.702
81.784

486.412
23.810

830.087
11.808

2023 
Bs

2023 
Bs

43.395.577
3.720.246

2023 
Bs

1.018.510
606.820

2024 
Bs

2023 
Bs

2023 
Bs

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA
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NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

PRODUCTOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR COBRAR SOBRE CARTERAb.7)

1.267.715

I 2.432.560 3.286.474

I 3.314.967

26.211 107.380

11.199.1169.199.772

PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLEI b.8j

I 826.557

20.676I
15.1703.840

I 1.181

1.328.8732.685.692

27I

Productos devengados por cobrar cartera vigente
Productos devengados por cobrar cartera vencida
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o reestructurada 
vigente
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o reestructurada 
verzida
Productos devengados por cobrar de prestamos diferidos vigentes
Prcductos devengados por cobrar de prestamos reprogramados o 
reestructurados diferidos vigentes
Productos devengados por cobrar de prestamos diferidos vencidos 
Productos devengados por cobrar de prestamos reprogramados o 
reestructurados diferidos vencidos

202'
Bs

202'
Bs

9.730
2.766.528

2.462.737
80.256

1.378.186
43.564

951.208
164.911

1.058.157
18.682

214.995
16.263

248.661
7.794

2023
Bs

22.263
3.200.317

253.162
25.463

168.311
19.534

2023 
Bs

Prevision especifica para incobrabilidad de cartera vigente
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera vencida
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera reprogramada vigente 
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera reprogramada vencida 
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera reprogramada 
ejezucion
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos diferidos vigentes 
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos reprogramados o 
reestructurados diferidos vigentes
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos diferidos vencidos 
Provision especifica para incobrabilidad de prestamos reprogramados o 
reestructurados diferidos vencidos
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos diferidos en 
ejecucion



I
BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

COMPOSICION DE LA CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTEb.9)

La clasificacion por tipo de credito y las previsiones especificas para incobrabilidad es la siguiente:b.9.0I Al 31 de diciembre de 2024:

I Tipo de Credito

Monto

363.244

0%11.7740%0%0%13.671.969 5%

405 0%0%0%0%359.820 0%

466.183 17%0%0%31%10% 977.78327.469.402

12.395 0%0%0%0%0% 11.437536.970

178.598 7%0%478.651 57%50%28% 1.573.41178.652.093

I 0%0%0%0%0%

2.685.692 100%0%841.895 100%3.150.708 100%282.786.398 100%

I Al 31 de diciembre de 2023:

Tipo de Credito

%Monto

363.2441.625.330

11.460 1%0%0%0%10.071.476 4%

0%0% 2970%0%0%259.831

281.672 21%0%0%0%7%19.244.429

7.916 1%0%0%0%586.410 0%

105.063 8%0%0%0%88.448.172 33%

0%0%0%0%0%

1.328.873 100%0%363.244 100%1.625.330 100%100%268.472.135

i

I
28

ii

Contingente 
Bs

Contingente 
Bs

0%
0%

%__
0%

100%

%__
0% 

100%

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

Monto

Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion 
_____ Bs 
Monto

Ejecucidn + 
Reprogramada 

ejecucidn 
_____ Bs 
Monto

Empresarial 
PYMS
Microcredito Debidamente 
Garantizado
Microcredito No 
Debidamente Garantizado 
De Consume No 
Debidamente Garantizado 
De Consume Debidamente 
Garantizado 
De Vivienda
De Vivienda sin Garantia 
Hipc tecaria_____________
Total

Empresarial
PYME
Microcredito Debidamente
Garantizado
Microcredito No
Debidamente Garantizado
De consume No Debidamente 
Garantizado
De consumo Debidamente
Garantizado
De Vivienda
De vivienda sin Garantia
Hipotecaria_______________
Total

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs 

Monto 
532.269 
55.808

%__
17%
2%

Prevision 
especifica para 

Incobrables 
______Bs 
Monto 
144.867 
777.598

%___
15%
41%

• %
0%

43%

Prevision 
especifica para 

Incobrables 
______ Bs 

Monto 
573.583 

1.442.754

%__
11%
58%

%__
0%
0%

%
21%
55%

%___
16%
41%

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
________Bs 

Monto c 
41.583.298 

108.278.519

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Monto
45.224.864

116.871.280



BNE LEASING SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DIQEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

' I.

Al 31 de diciembre de 2024:

PrevisidnVencida +

Actividad Econdmica
BsBs

%% Monto' % Monto % MontoI'1 J' Monto % Monto
50.765 2%12% 0%0% 97.0177.843.818 3%

0%0% 0%0% 0%

0%0% 0%278.539 0% 0%

0%0% 0%1.705.927 1% 0%
507.306 19%0% 0%'r\. 657.169 21%13.999.403 5%

h

0% 0%0% 0%190.291 0%
1 ri 216.018266.226 • 0% 8%2% 32%•14.246.360 5% 55.808

391.763 15%0% 0%54.796.324 19% 0%
0% 4.749 0%0%3.221.544 1% 0%

478.652 56% 0% 720.798 27%20.683.524 0%7%I,..,'■i- !hi- ■■ fci

7.429 0%0% 0%6.167.823 2% 0%

252.512 9%0% 0%60.174.758 0%21%

0%0% 0%0%0%

0% 991 0%0%793.262 0% 0%

0% 530.814 20%0%2.437.731 77%96.877.094 35%

0%0%0%0% 0%
. Jk

0% 0%0%0%0%

0%0% 2.5470%0%1.807.731 1%
2.685.692 100%0%100%3.150.708 100% 841.895282.786.398 100%I

r

if

(r

29

La clasificacion de la cartera por actividad economica del deudor y las previsiones especificas para 
inccbrabilidad es la siguiente:

Agrkultura y Ganaderfa 
Cazt.', Silvicultura y Pesca 
Extraccion de Petrdleo Crude y Gas 
Natural
Minerales Metalicos y no Metalicos 
Industria Manufacturera
Produccidn y Distribucidn de Energia 
Electrica, GasyAgua 
Con-truccidn
Venta al por Mayor y Menor
Hoteles y Restaurantes
Trasporte, Almacenamiento y 
Comunicaciones

termediacion Financiera
Eervicios Inmobiliarios, Empresariales y 
de Alquiler
Adriinistracidn Piiblica, Defensa y 
Seguridad Social Obligatoria 
Edwacion
Ser.icios Sociales, Comunales y 
Personales

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Reprogramada 
vencida

Ejecucidn + 
Reprogramada 

ejecucidn 
Bs

Contingente
Bs

especifica para 
Incobrables

Mr

al,. . ''i

1.*,

jSerzicio de Hogares Privados que 
Contratan Servicio Domdstico
Seryicio de Organizaciones y Organos 
Extraterritoriales
Acdvidades Atipicas

Total

I■ .i4|f..
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BNB. LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023

1 NOT A 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2023:

PrevisionVencida +

I Actividad Econdmica
BsBs

% Monro %Monro % MontoMonto % Monto %
49.930 4%27% 0%6.984.002 0% 97.0173%

0%0% 0%0% 0%

0% 0%0% 0% 0%444.157

40.6330% 3%716.886 0% 1.625.330 100% 0%
101.188 8%0% 0%17.815.103 7% 0%ill •

0% 0%356.736 0% 0% 0%

0% 139.392 10%266.227 73%11.801.562 4% 0%
413.989 31%0% 0%49.320.360 18% 0%

0% 1.411 0%0% 0%3.424.807 1%

26.697 2%0% 0%6% 0%15.925.832

6.7320% 1%5.621.513 0% 0%2%

16%0% 214.3010%50.700.726 19% 0%

0%0%0% 0%0%

0% 1.434 0%0% 0%1.143.806 1%

330.376 25%0%0%102.318.376 38% 0%

0% 0%0%0% 0%

0%0%0% 0%0%

0%0% 2.7900% 0%1%
1.328.873 100%363.244 0%1.625.330 100% 100%100%

•I,

I

30 i

Agricultura y Ganaderia
Gaza, Silvicultura y Pesca
Extraccidn de Petrdleo Crudo y Gas
Natural
Minerales Metalicos y no Metalicos 
Industria Manufacturera
Produccidn y Distribucidn de Energia 
Eldctrica, Gas y Agua 
Construccidn
Venta al por Mayor y Menor 
Hoteles y Restaurantes 
Trasoorte, Almacenamiento y 
Comunicaciones
latermediacidn Financiera
Servicios Inmobiliarios, Empresariales y 
•:e Alquiier
Adrr.inistracidn Piiblica, Defensa y 
ieguridad Social Obligatoria 
Educacidri
Senicios Sociales, Comunales y 
Personales

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Reprogramada 
vencida

Ejecucidn + 
Reprogramada 

ejecucidn ■ 
Bs

Contingente 
Bs

especifica para 
Incobrables

I
J 
I

I

"I
i

.1 

I
Servicio de Hqgares Privados que 
Soncratan Servicio Domdstico
Servicio de Organizaciones y Organos
Extraterritoriales
Actividades Atlpicas 
"oral

? 1.898.269
‘ 268.472.135

b.9.ii)' La dasificacidn de la cartera por actividad economica del deudor y las previsiones especificas para 
incobrabilidad es la siguiente: (Cont.)



BNB LEASING SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023I
NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

u
I

Al 31 de diciembre de 2024:

Vencida + Previsidn

I Descino de la Operacidn
BsBs

,i
Monto % Monto % Monto %Monto % Monto %

2%5.674.967 0% 97.017 12% 0% 48.5092%
0% 0%0% 0% 0%

0% 0%0% 0% 0%278.539

0%0% 0%1.705.927 1% 0%
0% 491.437 18%0% 0%13.852.300 5%

0%0% 0%190.291 0% 0%

216.018266.226 32% 0% 8%6% 55.808 2%15.781.413
0% 513.933 19%0%59.734.984 21% 142.387 5%

1.097 0%0% 0%3.665.323 0%1%

664.1710% 25%6% 0%16.907.701 0%

I 1.346 0%0%0% 0%Ir.termediacidn Financiera 1.300.919 0%

672.54756% 0% 25%76% 478.652148.395.599 53% 2.420.244

0%0% 0%0%0%

0% 991 0%0%793.262 0% 0%

75.6430% 3%532.269 0%5% 17%14.505.173I 0% 0%0%0%0%

0%0%0% 0%0%

0% 0%0%0%0%
2.685.6920% 100%841.895 100%3.150.708 100%282.786.398 100%

31

b.9.iii) La clasificacion de la cartera por destine de la operacidn y las previsiones especificas para incobrabilidad es la 
siguiente:

Agric -i.tura y Ganaderfa
Caza; Silvicultura y Pesca
E>:trac:i6n de Petrdleo Crude y Gas
Natural

Venta al por Mayor y Menor 
Hoteles y Restaurantes 
Trasporte, Almacenamiento y 
Commicaciones

Administration Piiblica, Defensa y 
Ssgundad Social Obligatoria 
Educacidn

Minerales Metdlicos y no Metdlicos
Industria Manufacturera
Produccidn y Distribucion de Energia
El&triza, GasyAgua
Construccidn

Servicios Inmobiliarios, Empresariales y 
de Ajcuiler

Serv.tio de Hogares Privados que 
Concratan Servicio DomAstico 
Servicio de Organizaciones y Organos 
±xtra?erritoriales

Serv.cios Sociales, Comunales y 
Personales

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Reprogramada 
vencida

Ejecucidn + 
Reprogramada
• ejecucidn

Bs

Contingente
Bs

especifica para 
Incobrables

I
■I

I
I 
I
I

•>

I

I
I

Actividades Atipicas 
Total

’ *1

I



I
BNBLEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 8 - COMPOSIQON DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

k

Al 31 de diciembre de 2023:

Destino de ia Operacidn

Monto %%% Monto% Monto% MontoMonto
48.5090% 97.0175.720.667 2%

0%0%

I 0%0%0%0%444.157 0%

3%1.625.330
8%

0%0%0%0%356.736 0%

10%266.2275%

0%

16.474 1%0%0%0%13.702.693 5%I 0%4750%0%0%615.262 0%

451.595 34%0%0%0%53%141.082.382

0%0%0%0%0%

1.426 0%0%0%0%1%1.140.459

44.512 3%0%0%0%18.648.222 7%

0%0%0%0%0%

0%0%0%0%0%

0%0%0%0%0%

I 1.328.873 100%0%363.244 100%100%1.625.330100%268.472.135

h 32I

b.9.iii) La clasificacidn de la cartera por destino de la operacion y las previsiones espectficas para incobrabilidad es la 
siguiente: (Cont.)

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

13.384.762
53.086.135

3.424.807

716.886
16.148.967

20%
1%

0%
6%

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

100%
0%

Ejecucidn + 
Reprogramada 

ejecu ci6n 
Bs

27%
0%

73%
0%

Contingente 
Bs

0%

0%

0%
0%

0%
0%
0%

Previsidn especi'fica 
para Incobrables 

Bs

40.633
99.272

37%
0%

4%
0%

139.392
485.174

1.411

0%
0%
0%

0%
0%

Agric.ltura y Ganaderia
Caza, Sylviculture yPesca
Extra tcbn de Petrdleo Crude y Gas 
Natural
Minerales Metdlicos y no Metdlicos 
Industria Manufacturera
Produccidn y Distribucidn de Energia 
Electr .ca, GasyAgua 
Construccidn
Venta al por Mayor y Menor 
Hoteles y Restaurantes 
Trasporte, Almacenamiento y 
Comunicaciones
Intemediacibn Financiera
Servkios Inmobiliarios, Empresariales y 
de Alqv iler
Administracidn Publica, Defensa y 
Seguridad Social Obligatoria 
Educicidn
Servicios Sociales, Comunales y
Personales
Servicio de Hogares Privados que 
Conratan Servicio Domestic©
Servicio de Organizaciones y Organos 
Extra rerritoriales
Actividades Atipicas________________
Total



I
BNB LEASING SA

NOT.AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023

NOTA 8 - COMPOSIGON DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2024:

Tipo de Garantia

Monto

198.195

2.685.692

Ai 31 de diciembre de 2023:

I Tipo de Garantia

%% Monto% Monto%%

100%0% 1.328.873363.244 100%1.625.330 100%268.472.135 100%Tota.

Al 31 de diciembre de 2024:I
Calificacion

%%% Monto%%

478.651

173.457363.24411.437
2.685.692 100%0%100%841.8953.150.708 100%282.786.398 100%Total

33I

b.9iv) La clasificacidn de la cartera por tipo de garantia, estado del arrendamiento y previsiones especificas para 
incobrabilidad es la siguiente:

b.9.v) La clasificacidn de la cartera segun calificacion de arrendamiento y previsiones especificas para incobrabilidad
es la siguiente:

Creditos Autoliquidables 
Garantia Hipotecaria 
Garantia Prendaria 
Garantia Personal 
Fondo de Garantia 
Ctros 

202.665.070
17.058.574
63.062.754

1.231.561
135.851

1.318.280

199.603.265
19.368.629
49.500.241

269.917.199
5.166.580
6.203.327
1.499.292

0% 
74% 

7% 
19% 
0% 
0%

95%
2%
2%
1%
0%
0%

1.573.411
1.565.860

0% 
50% 
50% 

0% 
0% 
0%

575.668
114.714
151.513

97.017 
114.714
151.513

Contingente 
Bs

Contingente 
Bs

Contingente 
Bs

Prevision especifica 
para Incobrables 

Bs

931.654
111.734
285.485

604.219
156.033

1.104.352
647.631

22%
6%

42%
24%

0%
6%

A 
B 
c 
D 
E
F

0% 
27% 
31% 
42% 

0% 
0%

- 0%
- 0%

1.625.330 100%
- 0%
- 0%
- 0%

0%
0%
57%
0%
0%
43%

0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%
70%
8%
22%
0%
0%

Creditos Autoliquidables 
Garantia Hipotecaria 
C-.irantia Prendaria 
Garantia Personal 
Fond j de Garantia 
Otros 
Total!

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Monto c

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
_____ Bs 

Monto

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

Monto

• Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion
_____ Bs 
Monto

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Monto

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Monto

Vencida + 
Reprogramada 

vencida
_____ Bs__

Monto

Ejecucidn + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

Monto

Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

Monto %_
0% 
0% 
0% 
0%
0% 
0% 
0%

Prevision 
especifica para 

Incobrables 
_____ Bs 
Monto

Prevision 
especifica para 

Incobrables 
Bs

Monto

%
0%

2.952.513 94%
0% 
6% 
0% 
0%

3.150.708 100%

%_
0%

46%
' 5%
49%

0%
0%

100%

%_
0%

72%
6% 

22%
0% 
0% 

282.786.398 100%

% 
0%

68% 
14% 
18% 
0% 
0% 

841.895 100%



I BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023I
NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2023:

‘ Clasificacion

Monto %%% Monto%%

1.625.330

168.311363.244

100%0% 1.328.873363.244 100%1.625.330 100%Tota" 268.472.135 100%

I Al 31 de diciembre de 2024:

Nuirero de Arrendatarios

%Monto

Al 31 de diciembre de 2023:

Numero de Arrendatarios

Monto

1.625.330

1.625.330

34

b.9.v) La clasificacion de la cartera segun calificacion de arrendamiento y previsiones especificas para incobrabilidad 
es lasiguiente: (Cont.)

b.9.vf) La concentration de la cartera por numero de clientes y previsiones especificas para incobrabilidad es la 
siguiente:

A 
B 
C 
D 
E 
F

256.631.542
7.218.444
4.622.149

Contingente 
Bs

Contingente 
Bs

Contingente 
Bs

Prevision especifica 
paraIncobrables 

Bs

Prevision especifica 
para Incobrabies 

Bs

482.885
220.952
456.725

95%
3%
2%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%

100%

0% 
100%

0% 
0% 
0% 
0%

0% 
0% 
0% 
0% 
0% 
0%

36% 
17% 
34% 
0% 
0% 

13%

846.833
2.303.875
3.150.708

Ejecucidn + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

Monto
1° a 10° mayores 
11°= 50° mayores 
51°=. 100° mayores 
Otros____________
Total

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Monto

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
_____ Bs _ 
Monto

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

Monto

363.244
363.244

841.895
841.895

1° a 10° mayores 
11° .a 50° mayores 
51°-a 100° mayores 
Otros
Total

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs 

Monto

0%
0%
0%
0%
0%

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Monto 
51.789.029 
90.701.054 
50.387.009 
89.909.306

282.786.398

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
_______ Bs 

Monto 
54.900.082 
87.153.455 
47.421.814 
78.996.784 

268.472.135

Previsidn 
especifica para 

Incobrables 
Bs 

Monto 
102.550 

1.631.328 
215.471 
736.343 

2.685.692

%
18%
32%
18%
32%

100%

%_
20% 
33% 
18% 
29% 

100%

%
0%
0%
0%

100%
100%

%
0%
0%

27% 
73% 

100%

%__
0%

100%
0% 
0%

100%

%_
0% 
0% 
0% 
0%
0%

%
8%

45%
18% 
29%

%
4% 

61%
8% 

27% 
100%

Ejecucidn + 
Reprogramada 

ejecucidn 
Bs

Monto

Monto
99.259

599.265
242.628
387.721

1.328.873 100%

%____
0% 
0% 
0% 

100% 
100%

Ejecucidn + 
Reprogramada 

ejecucidn 
______ Bs 
Monto



I
BNB LEASING SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023

NOTA 8 - COMPOSIddN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Concepto

3.300.256 3.146.4103.325.247

3.300.2564.653.838 3.325.247Prevision Final

evoluciOn de la CARTERAb.10)

La evolution de cartera al 31 de diciembre de 2024,2023 y 2022, es la siguiente:

221.356.312

I

GRADO DE REPROGRAMACIONES DE CARTERA EIMPACTOb.ll)

La evolution de la cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2024,2023 y 2022 es la siguiente:1
I 49.104.39739.254.808

35I

Cartera reprogramada o reestructurada vigente 
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion

(1.306.792)
1.460.638

Prevision Inicial
(-) Castigos de creditos y/o cuotas de capital
(-) Castigos contables por adjudicacion de bienes realizables y efecto por 
diferencia de cambio
(-) Recuperaciones
(+) Prevision constituida con cargo a resultados

Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Prevision especifica para incobrabilidad
Prevision ciclica
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad
Cargos por prevision generica ciclica para 
incobrabilidad
Productos por cartera (ingresos financieros)
Productos en suspense
Lineas de credito otprgadas y no utilizadas
Creditos castigados por insolvencia
Niimero de prestatarios

244.883.707
2.640.486

37.902.691
510.222
841.895

(2.685.692)
1.968.146
3.318.140
275.057

26.775.455
701.314

78.132.403
1.228.911

415

202'
Bs

37.902.691
510.222
841.895

202
Bs

(2.264.606)
3.593.197

273.876
23.711.003

306.057
158.076.845

1.228.911
355

47.115.823
1.625.330
363.244

(1.328.873)
1.996.374
2.305.608

47.115.823
1.625.330
363.244

2023 
Bs

(2.554.493)
2.579.484

197.690.879
1.107.268

78.296
57.721.726
2.671.833
363.244

(1.324.587)
1.975.670
1.265.970
194.668

21.454.633
370.659

155.943.512
1.228.911

328

57.721.726
2.671.833
363.244

2022 
Bs

2022 
Bs

2022 
Bs

202'
Bs

2023 
Bs

60.756.803
23,40%

b.9.vii) La conciliation del movimiento contable de la prevision para cartera al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, 
es la siguiente:

2023 
Bs

Total cartera reprogramada o reestructurada
Porcentaje sobre el total de la Cartera Bruta de Arrendamiento 13,69% 18,16%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

I
5.075.6374.080.019I 23,66%Porcentaje sobre el total de ingresos financieros por cartera 13,71% 17,21%

b.12) LfNETES LEGALES PRESTABLES DE BNB LEASING S.A. SEGUN NORMAS VICENTES

2022202'

CumpleCumple Cumple

I CumpleCumple Cumple

Cumple CumpleCumple

I INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTESc)

c.l) INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:i)

2.100

130.676
130.6762.100

(1)
■IHI (2)

I ii)

36I

La evolution de los ingresos financieros por cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, 
es la siguiente:

Limxe de exposicion para operaciones de arrendamiento 
financiero otorgados a un solo grupo prestatario. 
Prohibicion de realizar operaciones con garantia de sus 
propias acciones.
Prohibicion de realizar operaciones de arrendamiento con 
sus administradores, excepto a empleados no ejecutivos.

Productos por cartera reprogramada vigente
Productos por cartera reprogramada vencida

Inversiones en entidades financieras del pais: 
Deoositos a Plazo Fijo (1)
Inversiones en otras entidades no financieras:
Participation en fondos de inversion (2)

20% del Patrimonio 
neto

0% del Patrimonio 
neto

1,5% del Patrimonio 
neto

202'
Bs

3.152.601
927.418

4.235.568
840.069

2023 
Bs

Las tasas de rendimiento promedio de las inversiones temporarias al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son las 
siguientes:

202'
Bs

2022 
Bs

2023 
Bs

2.990.007
681.074

3.671.081

Limite 
Legal 

%

Cumplimiento
2023

I
b. 11) GRADO DE REPROGRAMACIONES DE CARTERA EIMPACTO (Cont.) 

in

Al 31 de diciembre de 2024, BNB Leasing S.A. mantiene un deposito a plazo fijo con el Banco Nacional de 
Bolivia S.A.
Al 31 de diciembre de 2024 se cerraron las cuentas en los Fondos de Inversion y al 31 de diciembre de 2023, 
BNB Leasing S.A. mantenia participacidn en los Fondos de Inversion A Medida - BISA SAFI S.A., Dinero - SAFI 
Un.dn S.A., Oportuno y Opcion - BNB SAFI S.A.
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INVERSIONESTEMPORARIASYPERMANENTES (Cont.)c)

c.l) INVERSIONES TEMPORARIAS (Cont.)

2,70%
2,14%

I d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

I

1
4.671.953 2.994.111

e) BIENES REALIZABLES

La zomposicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

I 157.914

1 3.982.291157.914

(1) La variacion corresponde a la venta de cinco inmuebles y un vehiculo realizados en la gestion 2024.

I
37

Nc se registraron previsiones por desvalorizacion cargadas a resultados al 31 de diciembre de 2024; en la 
gestion 2023 el gasto alcanzo a Bs81.634.

Bisnes realizables (1)
• (Prevision por desvalorizacion)

Pago anticipado del impuesto a las transacciones
Conisiones por cobrar
Gastos por recuperar
Credito Fiscal (1)
Otras partidas pendientes de cobro (2)

Deposito a plazo fijo 
[nversiones temporarias

202- 
Bs

1.081.715
720 

85.082 
3.101.506 
402.930

2023 
Bs

1.087.567
720

55.516
1.844.396

5.912

4.063.925
(81.634)

2023 
Bs

202'
Bs

202'
%

2023 
%

(1) Corresponde al saldo neto del credito fiscal por la compra de bienes muebles otorgados en arrendamiento 
financiero.

(2) Corresponde al anticipo por la compra de un vehiculo a nombre de BNB Leasing S.A.
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I f) BIENES DE USO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

I
I 86.867870.117 110.9091.025.302 956.984 914.393 

I
g) OTROSACTIVOSI La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

I
147.986 147.986

I (33.709)
114.277

I
248.469209.666

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANOAMIENTOh)

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:I ■!

I 9.166.66717.500.000

36.300.000I 78.305.294

Cargos financieros devengados por pagar
46.010.05696.648.850

38I

68.956
1

Muebles y enseres 
Equipo e instalaciones 
Equipos de 
computacion 
Vehiculos

Mejoras en instalaciones en inmuebles alquilados
Amortizacion acumulada mejoras en instalaciones en inmuebles 
alquilados

Programas y aplicaciones informaticas
Amortizacion acumulada Programas y aplicaciones informaticas

Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo: 
Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a mediano plazo 
Obligaciones con Bancos y Otras Entidades Financieras del Pais a Plazo: 
Obligaciones con bancos y otras entidades financieras del pais mediano plazo

563.065
201.840

167.939
92.458

499.383
201.840

166.564
89.197

468.754
201.839

161.084
82.716

430.427
201.839

158.927
78.924

95.805.294
843.556

202
Bs

94.311
1

6.855
9.742

45.466.667
543.389

7.637
10.273

202
Bs

2023 
Bs

2023 
Bs

2023 
Bs

2023 
Bs

202
Bs

119.485
(24.096)

95.389

(18.803)
129.183

119.485
(199)

119.286

Valores originales 
202'

Bs

Depreciaciones acumuladas 
202 

Bs

Valores netos 
2023 

Bs

Las depreciaciones de bienes de uso cargadas a los resultados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, alcanzaron 
a Bs44.277 y Bs32.357, respectivamente.

La amortizacion cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, alcanzaron a Bs38.803 y 
Bsl5.105, respectivamente.
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BNB LEASING S.A.

, > NOTAS A LOS ESTADOS FINANGEROS AL 31 DE DIGEMBRE DE 2024 Y 2023

„ NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.),i

h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

2024 2023
Detalle Utilizado Utilizado

Bs Bs
Banco de Desarrollo
Productive S.A.M. 66.991.030 9.166.667 65.046.84584.491.030 17.500.000 74.213.512I 37.730.000 37.730.000

!■ F
34.300.00034.300.000

Ifir 21.000.000 21.000.000

8.080.000i Cruz S A. 20.580.000 12.500.000
,■1"

Banco Fortaleza S.A. 20.000.000 16.938.627 3.061.373

9.166.667 158.076.84546.938.627 78.132.403 167.243.512125.071.030

•i Facilidad crediticia no contratada, que son otorgados bajo Hmites de endeudamiento:

2024 2023

Detalle

8.000.00041.300.000 33.300.000
3.000.0003.000.000

<i'

36.300.000 8.000.00044.300.000

Prestamos Bancarios:
It

DetailsIHI

N

HII,
48.866.667

' ir •

39

.■I’
Lj'.

Banco Union S.A.
Banco Mercantil Santa

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene prestamos amortizables contratados 
fuera de lineas de credito, detallados a continuacion:

Banco Economico S.A.
Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Banco Economico S.A.
Banco Bisa S.A.
Banco Fie S.A.

Banco Ganadero S.A.
Banco 3ISAS.A.

Margen
otorgado Utilizado

Bs Bs

Margen 
otorgado 

Bs

29.366.667
14.000.000
5.500.000

2023 
Otorgado 

Bs

J

'll..! , 

I

Disponible
Bs

Disponible 
Bs

Otorgado 
Bs

Otorgado 
Bs

2024 
Otorgado 

Bs

Disponible
Bs

I

1
"'I

Utilizado Disponible
Bs Bs

"I r

[«• ■ I

1 - Los dstos generales de los financiamientos recibidos de Bancos y Entidades de Financiamiento, lineas de
/'i credito obtenidas y saldos no utilizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son los siguientes:

■ i

I



BNB LEASING SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023I NOTA 8 - COMPOSiadN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

i) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

I
I
I

4.698.373 4.747.857

(1)I
(2)

I (3)

(4)

I j) PREVISIONES

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:I
1.996.3741.968.146Prevision gen^rica ciclica
1.996.3741.968.146

I VALORES EN CIRCULACIONk)

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:I
1

193.096.798161.743.488I
(1)' I

I
40

I

Diversas:
Acreedores fiscales por retenciones a terceros
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad (1)
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad
Acreedores varies (2)

Provisiones (3)
Partidas pendientes de imputacion (4)

159.418.500
2.324.988

74.073
3.011.623

24.827
33.286

499.405
461.867
593.292

190.520.500
2.576.298

2023 
Bs

90.417
2.705.476

20.220
26.435

837.538
508.789
558.982

Valores en circulation:
Valor nominal de bonos emitidos (1)
Cargos devengados por pagar

2024 
Bs

202'
Bs

2024 
Bs

2023 
Bs

2023 
Bs

Estos importes corresponden a los Programas de Emisiones de Bonos BNB Leasing III por Bs30.000.000 y BNB 
Leasing IV por USD 50.000.000, bajo las siguientes condiciones:

[

I

En acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad se registra el Impuesto a las Transacciones (IT), Debito 
Fiscal - IVA, Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) e Impuesto a la Transmision o Enajenacidn de 
Bienes, los mismos que son cancelados de acuerdo al vencimiento.
En acreedores varios principalmente se registra el aporte propio del cliente, el mismo que maximo es desembolsado 
en el mes siguiente al deposito.
Corresponde a provisiones por las acuotaciones a la ASFI, honorarios de auditoria externa e impuestos 
municipales.
Corresponde principalmente a obligaciones por primas de seguros de los bienes arrendados.
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VALORES EN CIRCULACION (Cont.)k)

Bon^s BNB Leasing III

MonedaSerie

4/6/2025Bsl5.000.000 1500Bs9.000.0004,85%Bsl5.000.000 BslO.OOOSerie "A" Bs

30/5/2026Bsl5.000.000 1500Bsl2.000.0005,10%Bsl5.000.000 BslO.OOOSerie "B" Bs

Bs30.000.000Bs21.000.000

Bonos BNB Leasing IV

I Emision Moneda

12/2/2029Bs65.520.000 14000Bs57.600.0006,00%BslO.OOOEmis.dn 1 Bsl40.000.000Bs

3/3/20267000Bs24.818.500 Bs39.000.500BslO.OOO 5,50%Bs70.000.000Emisidn 2 Bs

22/3/2028Bs56.000.000 5600Bs56.000.000Bs56.000.000BslO.OOO 5,50%Emisidn 4 Bs

BS160.520.500Bsl38.418.500

I

OBLIGACIONES SUBORDINADAS1)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la composicion es la siguiente:

I
I

3.818.5401.175.603

(1)

1

41I .1

Asimismo, para las cuatro emisiones la entidad calificadora de riesgo AESA Ratings, otorgd la calificacidn de riesgo 
“AA1” que corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los 
terminos y plazos pactados.

Valores en circulacidn:
Valor nominal de bonos subordinados emitidos (1) 
Cargos devengados por pagar bonos subordinados

Tasa de 
Interns

Monto Total de 
la Serie

Monto total 
de la Serie

Valor 
nominal

Valor 
nominal

Tasa de 
Interes

Cantidad de 
valores

1.166.200
9.403

Canndad 
de valores

3.790.150
28.390

Fecha de 
Vencimiento

Fecha de 
Vencimiento

Saldo 
al 31.12.2024

Saldo 
al 31.12.2023

Saldo 
al 31.12.2024

Saldo 
al 31.12.2023

Plazo de 
emisidn 

2880 dias 
calendario 
1800 dias 
calendario 
1800 dias 

calendario

Plazo de 
emision 

1800 dias 
calendario 
2160 dias 
calendario

2023 
Bs

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad ha cumplido con los compromisos financieros, relacionados al 
tndice de Cobertura de Cuotas de Capital Impagas de la Cartera de Arrendamiento en Mora (ICCAM) y el 
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (GAP), establecidos en los Programas de Bonos.

/202-
Bs

Asimismo, para ambas emisiones la entidad calificadora de riesgo AESA Ratings, otorgo la calificacidn de riesgo 
“AA1” que corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los 
tercninos y plazos pactados.

Las emisiones subordinadas en vigencia corresponden al programa de emisiones de Bonos Subordinados 
denominados “Bonos Subordinados BNB Leasing I” por USD1.700.000, bajo las siguientes condiciones:
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I 1) O BUG AGONES SUBORDINADAS (Cont.)

Fecha deMonto Total Valor Tasa de Saldo
Plazode emisionMonedaSerieI de la Serie Nominal Interes al 2024 Vencimiento

2.160 dias
Bs874.650 26/2/2024BsO 85 BonosSerie "A" USD USD 850.000 USD 10.000 2,00%

calendario

I 20/2/2025Serie "3” USD 10.000 2,25% Bsl.166.200 Bs2.915.500 85 BonosUSD USD 850.000

Bsl.166.200 Bs3.790.150

I
I

m) INGRESOS Y GASTOS FINANOEROS

I La composition del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

I
!

24.321.93327.094.951

I
13.498.42214.228.198

I Tasas de rendimiento promedio

42I

La eirision de bonos Subordinados fue calificada por la entidad calificadora de riesgo AESA Ratings, otorgando la 
calificacion de riesgo “AA2” que corresponde a aquellos valores que cuentan con muy alta capatidad de pago de 
capital e intereses en los terminos yplazos pactados.

Ingresos financieros
Prod uctos por disponibilidades
Prod-ictos por inversiones temporarias
Prodactos por cartera vigente
Productos por cartera vencida
Productos por cartera en ejecucion

Cantidad de

Valores 

290.235
29.261

25.606.273
1.169.182

4.206.786
9.972.614

48.798

2.520 dias 

calendario

502.890
108.040

22.364.538
1.334.485

11.980

2.571.390
10.818.062

108.970

Las tasas activas y pasivas promedio ponderadas de rendimiento y costo correspondientes a los ingresos y 
gastos financieros de los ejercicios terminados, son las siguientes:

Gastos financieros
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (*)
Cargos por valores en circulation
Cargos por obligaciones subordinadas

2023 
Bs

Saldo 

al 2023

202'
Bs

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad ha cumplido con los compromises financieros, relacionados al 
indice de Cobertura de Cuotas de Capital Impagas de la Cartera de Arrendamiento en Mora (ICCAM) y el 
Cbeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP), establecidos en los Programas de Bonos.

(*) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento se 
refieren a los prestamos obtenidos de entidades de segundo piso y bancos locales.
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INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)m)

2,13%2,25%

I OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOSn)

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:I

5.014.516 717.041

1.438.5375.662.803

Corresponde a las comisiones por seguros contratados para los bienes otorgados en arrendamiento financiero.

la venta de bienes en recuperados de la cartera de(3)

43

(1)
(2)

(4)
(5)

Activas financieros
Cartera de arrendamiento financiero
Inversiones temporarias

Pasivos financieros
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Valores en circulacion (Bonos) \
Valores en circulacion (Bonos subordinados)

Ingresos operativos
Comisiones por seguros (1)
Comisiones varias (2)
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje
Ingresos por venta de bienes recuperados (3)
Otros ingresos operativos diversos (4)

Gastas operativos
Comisiones por servicios
Costc de bienes realizables (5)
Perdida por operaciones de cambio y arbitraje

10,74%
2,70%

6,19%
5,39%

202-
Bs

416.870
13.054 

98 
4.426.677 

157.817

816.840
4.725.271

120.692

10,33%
2,14%

6,00%
4,37%

. 2023
Bs

433.039
19.524

36
146.116
118.326

767.221
148.359
522.957

Corresponde a la comision percibida de la empresa que brinda el servicio de rastreo satelital a los bienes 
otorgados por nuestra sociedad en arrendamiento financiero.
Corresponde principalmente a los ingresos originados en la venta de bienes en recuperados de la cartera de 
arrendamiento.
Corresponde al ingreso por el registro del Crddito Fiscal IVA proporcional.
Corresponde al costo de venta de bienes realizables y la constitucion de prevision por desvalorizacion para 
bienes realizables.

2024
MN ME

2023
MN ME
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RECUPERAClbN DE ACTIVOS FINANIEROSo)

Ls. composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

I
I 2.264.606 2.554.493

CARGOS PORINCOBRABILIDAD Y DESVALORIZAClON DE ACTIVOS FINANCIEROSP)

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

ii

2.579.4843.593.199

CASTOS DE ADMINISTRAClbNq)

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

II
i

I

7.041.3217.863.047I
44

i 
i

Perdidas por incobrabilidad de creditos y otras cuentas por cobrar:
Cargos por prevision especifica para cartera
Cargos por prevision generica ciclica
Perdidas por inversiones temporarias

Disminucion de prevision para incobrabilidad:
Disminucion de prevision especifica 
Disminucion de prevision generica ciclica

Gastos de personal
Servicios contratados
Seguros
Comunicaciones y traslados
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso
Otros impuestos
Mantenimiento y reparaciones
Amortizacion de cargos diferidos y activos intangibles 
Otros Gastos de Administracion:
Gastos notarialesyjudiciales
Alquileres
Papeleria, utiles y materiales de servicio
Suscripciones y afiliaciones
Propaganda y publicidad
Gastos de representacion
Aportes Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 
Mukas Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero 
Gastos en comunicaciones y publicaciones en prensa 
Diversos (1)
Subtotal
Impuesto a las Transacciones (IT) (2)

202-
Bs

202' 
Bs

202'
Bs

1.961.321
303.285

3.318.140
275.057

2

4.896.116
644.309 
36.833 
129.539 
44.277
161.908 
19.624 
38.803

7.045.239
817.808

29.767
157.410
65.881
31.280

334.123
13.191

301.901
25.243
17.930
97.104

2023 
Bs

2023 
Bs

2.301.321
253.172

2.305.608
273.876

4.231.467
613.268
50.217

120.680
32.357

144.711
11.720
15.105

6.314.275
727.046

29.540
154.230
46.233
2.100

55.435
17.713

302.662
313.920
24.804

148.113

2023 
Bs

I

I

I I'l'"
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NOTAS A LOS ESTADOS HNANQEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023

NOTA 8 - COMPOSIGON DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANGEROS (Cont.)

I G.ASTOS DE ADMINISTRACldN (Cont.)q)

(1)

(2)

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

I r) INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composition del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

675.95939.708[ngresos extraordinarios (1)
675.95939.708

(1)

GASTOS DE GESTIONES ANTERIORESs)

55.366Gastos de gestiones anteriores (1) .
55.366

(1)
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Los gastos de gestiones anteriores al 31 de diciembre de 2023 corresponden al ajuste en el calculo del IUE 
correspondiente a la gestidn 2022.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad ha registrado en gasto por la provision del IUE en la cuenta 
“Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas” por Bs893.156 y Bsl.441.618, respectivamente.

Eh la cuenta contable de Diversos se registran principalmente los gastos correspondientes al mantenimiento 
de las emisiones de bonos, asi como los gastos necesarios para la emision de nuevos programas.

El Impuesto a las Transacciones (IT) durante la gestidn 2023 fue presentado y clasificado en el rubro de 
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE).

Los honorarios correspondientes a los servicios de auditorfa y otros prestados a BNB Leasing S.A. durante la 
gestidn finalizada el 31 de diciembre de 2024 ascienden a un monto total de aproximadamente USD20.000, 
eSuivalente a Bsl37.200.

2023 
Bs

2024
Bs

2023
Bs

202- 
Bs

Los ingresos extraordinarios fueron generados por la colocation de los Bonos BNB Leasing II Emision 1 y los 
Bonos Subordinados BNB Leasing I a un precio de venta superior al valor nominal..



I BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

t) CUENTAS DE ORDEN

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2.050.746.229 3.865.128.507

Las iineas de credito obtenidas y no utilizadas se encuentran descritas en la Nota 8 inciso h.(1)

I (2)

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

a) CAPITAL AUTORIZADO

I

CAPITAL SOCIAL YRESULTADOS ACUMULADOSb)

I 1.

46I

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2017 aprobd la disminucion de 
Capital Autorizado a Bs25.000.000, que fue autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 
(ASFI) mediante Resolucion ASFI 931/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2024 y 2023 cuenta con un capital social de Bsl4.861.600, segun el 
siguiente detalle:

BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2024 y 2023 tiene 17 accionistas y cursan como emitidas 148.616 
acciones (valor nominal BslOO), cada una con derecho a un voto.

Garantias hipotecarias
Otras garantias prendarias
Lineas de credito obtenidas y no utilizadas (1) 
Documentos y valores de la entidad (2) 
Creditos castigados por insolvencia 
Productos en suspense

542.294.746
45.852.825
78.132.403

1.382.536.030
1.228.911
701.314

483.374.900
48.079.972
158.076.845

3.174.061.822
1.228.911
306.057

2023
Bs

202'
Bs

Conforme lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 26 de enero de 
2017, complementada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de abril de 2017, se 
dispuso la disminucion de Capital Pagado de la Sociedad por la suma de Bs8.000.000.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2015 aprobo el aumento del Capital 
Autorizado por Bs26.060.000, hasta alcanzar un nuevo Capital Autorizado por Bs40.000.000, determinacion 
que fue aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI N° 
671/2015 de fecha 27 de agosto de 2015.

Esta cuenta contable estd compuesta por los documentos de la compra de los bienes dados en arrendamiento 
financiero y los seguros contratados; dicha cuenta contable se origina a razon de la tenencia de los documentos 
que avalan el derecho propietario de los mismos, la variacion se debe a los valores de los bienes arrendados.



I BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023I NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

b) CAPITAL SOCIAL YRESULTADOS ACUMULADOS (Cont.)

2.

I

I 3.

.4.

I
5.

Capital primario, constituido por:

Capital secundario, constituido por:,

I
?JPORTES NO CAPITALIZADOSc)I

1.
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(i) Obligaciones subordinadas con plazo de vencimiento superior a 5 anos y solo hasta el 50% del capital primario.
(ii) Previsiones genericas voluntarias para cubrir perdidas futuras aun no identificadas, hasta el 2% de activos.

(i) Capital pagado.
(ii) Reservas legales.
(hi) Aportes irrevocables pendientes de capitalizacion.
(iv) Otras reservas no distribuibles.

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es de Bs296,72 y Bs278,72 
por accion, respectivamente.

De conformidad con las atribuciones conferidas a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) 
mediante Ley N° 1864 de fecha 15 de junio de 1998, Decreto Supremo N° 25138 de fecha 27 de agosto de 1998, 
Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 y Reglamento SB N°012/2002 emitido por la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se establece, para el calculo de las relaciones tecnicas, los siguientes 
conceptos:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad realize modificaciones que originaron variaciones en la 
estructura de los Aportes no capitalizados (Aportes para futures aumentos de capital), segun el siguiente 
detalle:

En el mes de agosto 2024, la Sociedad procedio con la amortizacion de los Bonos Subordinados BNB Leasing 
I, series B por Bsl.166.200. El monto acumulado al que asciende a Bsl0.495.800 (equivalente a 
USD1.525.751), el cual, siguiendo lo establecido en el “Reglamento de Obligaciones Subordinadas 
computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera”, fueron 
registradas como Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacion.

En referenda al derecho preferente, los estatutos de BNB Leasing S.A., en el Articulo N° 16 (Derecho 
preferential en nuevas emisiones) establecen: “En toda oportunidad que se acuerde la emision de nuevas 
acciones y de bonos convertibles en acciones, la Sociedad debera ofrecerlas mediante publicacidn en un organo 
de prensa de circulacidn national por tres dfas consecutivos. Los actuales accionistas tendran derecho 
preferente para suscribirlas en proporcidn al numero de acciones que posean, dentro del plazo que, al efecto 
se establezca, el mismo que no podra ser menos a treinta dfas, computables desde la fecha de la ultima 
publication y, en su caso, de conformidad a los terminos y condiciones que puedan darse en acuerdos entre 
accionistas. De no ejercerse el derecho de preferencia, en el tiempo establecido para el efecto, las acciones 
podrdn ser adquiridas por terceras personas”.

El Valor Patrimonial Proporcional se calcula dividiendo el total del patrimonio contable sobre el total de 
acciones emitidas a la fecha de cierre, procedimiento que estd de acuerdo con normas de contabilidad 
generalmente aceptadas en Bolivia.



BNB LEASING SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023I NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

I c) APORTES NO CAPITALIZADOS (Cont.)

2.

I
3.

4.

d) RESERVAS

Reserva Legal

I
I Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, la reserva legal asciende a Bs4.978.581 y Bs4.728.583, respectivamente.

Reserva Voluntaria no Distribuible

48I

En el mes de marzo 2023, la Sociedad procedio con la amortizacidn de los Bonos Subordinados BNB Leasing 
I. series A y B por Bsl.166.200. El monto acumulado al que asciende a Bs6.414.100 (equivalente a 
USD935.000), el cual, siguiendo lo establecido en el “Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables 
come- parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera”, fueron registradas como 
Apories Irrevocables Pendientes de Capitalizacion.

En el mes de febrero 2024, la Sociedad procedio con la amortizacidn de los Bonos Subordinados BNB Leasing 
I, series A y B por Bsl.457.750. El monto acumulado al que asciende a Bs9.329.600 (equivalente a 
USD1.360.000), el cual, siguiendo lo establecido en el “Reglamento de Obligaciones Subordinadas 
computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera”, fueron 
registradas como Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacion.

En el mes de agosto 2023, la Sociedad procedio con la amortizacidn de los Bonos Subordinados BNB Leasing 
I, series A y B por Bsl.457.750. El monto acumulado al que asciende a Bs7.871.850 (equivalente a 
USD1.147.500), el cual, siguiendo lo establecido en el “Reglamento de Obligaciones Subordinadas 
computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera”, fueron 
registradas como Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacidn.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, BNB Leasing S.A. mantiene reservas por Bsl5.721.915 y Bsl5.471.917, 
respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la reserva voluntaria no distribuible asciende a Bsl0.743.334 para ambas 
gestiones.

De acuerdo con normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no inferior al 10% 
de las utilidades Ifquidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de Reserva Legal, hasta alcanzar el 50% del 
Capital Pagado.

En fecha 27 de enero de 2023, la Junta General Ordinaria de Accionistas determino la constitucion de la reserva 
legal del 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2022, monto que asciende a Bs254.413.

En fecha 26 de enero de 2024, la Junta General Ordinaria de Accionistas determino la constitucion de la reserva 
legal del 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2023, monto que asciende a Bs249.998.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023

NOTA 10 - PONDERAClON DE ACTIVOS Y SUFICIENOA PATRIMONIAL

La ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2024, es la siguiente:

Codigo Nombre

La ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2023, es la siguiente:

Codigo Nombre

I

I
NOTA 11 - CONTINGENCIAS
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Ponderacion del 10% para operaciones vigentes de arrendamiento financiero de bienes inmuebles.
Ponderacion del 20% para operaciones vigentes de arrendamiento financiero de bienes muebles.

Activos con cero riesgo 
Activos con riesgo de 10% 
Activos con riesgo de 20% 
Activos con riesgo de 50% 
Activos con riesgo de 75% 
Activos con riesgo de 100%

Activos con cero riesgo 
Activos con riesgo de 10% 
Activos con riesgo de 20% 
Activos con riesgo de 50% 
Activos con riesgo de 75% 
Activos con riesgo de 100%

191.408.219
89.539.917

189.683.927
112.806.561

0,00
0,10
0,20
0,50
0,75
1,00

0,00
0,10
0,20
0,50
0,75
1,00

18.968.393
22.561.312

19.140.822
17.907.983

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza que afecten a los 
presentes estados financieros.

Activo 
Computable

Categoria I
Categoria II
Categoria III
Categoria IV
Categoria V
Categoria VI
Totales
10% sobre Activo Computable
Capital Regulatorio para efectos de calculo de relaciones tecnicas
Excedente/fDeficit) Patrimonial_________________________
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Categoria I
Categoria II
Categoria III
Categoria IV
Categoria V
Categoria VI
Totales
10% sobre Activo Computable 
Capital Regulatorio para efectos de calculo de relaciones tecnicas
Excedente/(Deficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 

Activo y 
Contingente

10.143.343
291.091.479

7.841.906
310.332.394

Coeficiente de 
Riesgo

Coeficiente de 
Riesgo

Activo 
Computable 

Bs

7.841.906
49.371.611

4.937.161
42.245.515
37.308.354

85,57%

10.143.343
47.192.148

4.719.215
41.995.518
37.276.303

88,99%

Activo y 
Contingente

Bs

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a traves de Resolution ASFI N° 1101/2015, 
aprueba y pone en vigencia, a partir del 1 de abril de 2016, las modificaciones al Reglamento de Control de 
Suficiencia Patrimonial y Ponderacidn de Activos, las mismas que disponen un regimen diferente de 
ponderacion para los activos de las entidades de arrendamiento financiero. Las principales modificaciones 
fueron:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 12 - CONSOLIDACldN DE ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

I

50

Tai ccmo se menciona en la Nota 6, BNB Leasing SA es subsidiaria del Grupo Financiero BNB, por lo tanto, no 
corresponde presentar ningun estado financiero consolidado.

’r-ancisco-Avarez M.
Gerente General

Vera N.
Subgerente de Operaciones

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en 
forma significativa los presentes estados financieros.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025 Y 2024

CONTENIDO

= boliviano
= dblar estadounidense
= unidad de fomento a la vivienda
= Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Bs
USD
UFV
ASFI

BNB Leasing S.A. |
________

Estado de situacibn patrimonial
Estado de ganancias y perdidas
Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de fLujo de efectivo
Notas a los estados financieros





BNB LEASING S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Nota 2025 2024 2025 2024Nota
Os Bs Rs Bs BsBs

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamienb 8.h) 65,2 fG, 132 96,648,850

8.1) 4,698,373Otras cuentas por pagar 6,4 34,418

1,968,146Previsiones 883,820

Valores en circulacidn 8.k) 161,743,488222,547,854

8.b.8) Obligaciones subordinadas 8.1)
Otras cuentas por cobrar 8.d) 6,627,265 4,671,953 Total del pasivo 295,142,224

Bienes realizables 8.e) 1.141,411 157,914 PATRIMONIO NETO

Bienes de uso B.f) 489,693 110,909

Otros activos 8.g) 170,864 209,666

52,034,3 O

Total del activo 347,176,595 310,332,394

Cuentas de orden deudoras 8.u) 5,94 7,232,265 8.u)2,050,746,229 Cuentas de orden acreedoras

Las notas 1 a 13 que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros

1

1,175,603
266,234,4 60

34 7,176,595

5,947,232,265

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

44,097,934

310,332,394

2,050,746,22 9

Francisco Alvarez M 
Gerente General

29,064,097
3,529,805

841,895

8,265,848
(1,282,319)

32,772,308
2,100

305,972,954
244,883,707

2,640,486

9,199,772
(2,685,692)

11.886,771
2,100

293,293,081

I Karen Vera N.
Subaerente de Operaciones

14,861,600
11,662,000
15,989,523

9,521,248

263,841,420
1,712,208

37,902,691
510,222
841,895

Capital social
Aportes no capitalizados
Reservas
Resultados acumulados

9.b)
9.c)
9.d)

14,861,600
10,495,800

15,721,915
3,018,619

Disponibilidades 8.a)
Inversiones Temporarias 8.c.1)

Cartera: 8.b)
Cartera vigente S.b.l)
Cartera vencida 8.b.2)
Cartera en ejecucion 8.b.3)
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 8.b.4)
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 8.b.5)
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 8.b.6)
Productos financieros devengados por cobrar 8.b.7)

sobre cartera
Prevision para cartera incobrable





BNB LEASING S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Nota

Resultado financiero bruto

8.r)

8.n)

8.s)

10,691,156 3,569,236

8.t)

8.r)

Resultado neto del periodo 9,521,248 2,676,080

Las notas 1 a 13 que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros

2

Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros ingresos operatives
Otros gastos operatives

Resultado de operacion bruto
Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacibn de activos financieros

Resultado de operacion despues de incobrables
Gastos de administracidn

Resultado de operacion neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado despues de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultado neto del periodo antes de ajustes de gestiones anteriores
Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos

impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)

8.m)
8.m)

8.o)
8.o)

Karen Verat 
lubfierente de Ope aciones

32,196,410
(17,767,674)

14,428,736 
1,289,067 

(1,345,324)

14,372,479

7,251,578 
(4,763,879)

16,860,178

(8,720,659)

10,686,218
4,938

10,691,156

(1,169,908)

8,139,519

2,546,699

27,094,951
(14,228,198)

12,866,753 

5,014,516 
(5,662,803)

10,889,873 
(7,863,047)

12,218,466 

2,264,606 
(3,593,199)

3,026,826

502,702

3,569,236

(893,156)

3,529,528

39,708

8.p)
8.q)

2024
Bs

2025
Bs

Francisco Alvarez M.
Gerente General





BNB LEASING S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

RESERVAS TOTAL

Patrimonio

Total neto
Bs BsBs Bs Bs

Saldos al 1 de enero de 2024 41,421,85414,861,600 4,728,583 15,471,917 3,216,4877,871,850 10,743,334

(249,998)249,998 249,998

(1,457,750)1,457,750

(1,166,200)1,166,200

2,676,080Resultado neto por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 2,676,080

Saldos al 31 de diciembre de 2024 3,018,619 44,097,93414,861,600 10,495,800 4,978,581 10,743,334 15,721,915

(267,608)267,608 267,608

(1,584,811)(1,584,811)

(1,166,200)1,166,200

9,521,248Resultado neto por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 9,521,248

Saldos al 31 de diciembre de 2025 9,521,248 52,034,37114,861,600 11,662,000 5,246,189 10,743,334 15,989,523

Las notas 1 a 13 que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros

3

Capital 

social

Reserva voluntaria 

no distribuible

Resultados 

acumulados

Constitucion de "Reserva Legal" por el 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2024, dispuesta por 
la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 18 de febrero de 2025.

Distribucion de dividendos a los accionistas de BNB Leasing S.A. dispuesta por la Junta General 
Ordinaria de Accionistas, celebrada el 18 de febrero de 2025.

Constitucion de "Reserva Legal" por el 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2023, dispuesta por 
la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de enero de 2024.

Registro del incremento de aportes no capitalizados, incrementando el capital primario de la 
Sociedad, como resultado de las amortizaciones de capital de los bonos subordinados BNB Leasing 
I Series A y B, efectivizadas el 23 de febrero de 2024.

-y' Karen Vera N 
Subgerente de Operaciones

;L
Francisco Alvarez M 

Gerente General

Aportes no 

capitalizados 

Bs

Reserva 

legal 

Bs

Registro del incremento de aportes no capitalizados, incrementando el capital primario de la 
Sociedad, como resultado de las amortizaciones de capital de los bonos subordinados BNB Leasing 
l Series A y B, efectivizadas el 23 de agosto de 2024.

Registro del incremento de aportes no capitalizados, incrementando el capital primario de la 
Sociedad, como resultado de las amortizaciones de capital de los bonos subordinados BNB Leasing 
I Series B, efectivizadas el 19 de febrero de 2025.





BNB LEASING S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECHVO POR LOS EJERCIC1OS TERMINADOS EL 31 DE DIC1EMBRE DE 202S Y 2024

Nnta 2023 2024

Bs Bs Bs

9,S2L24S 2.676,080

B.b.7)

S.r)

S.r) 1.832.619(1,686.031)

Fondo' nbtenidos en el resultado del periodo 7,835.197 4.508,6W

1,626,563 2,715,303

Impuettos a las urtlidades pagados en el penndo provisionados en periodos anteriores (1,786,312) (2.168.6M)

8-d) (1,955,312) (1.677.M2)

(983,497) (2.')38,B09) 3,824,377 2,515

8.1) 2,067, >53 2,067,155 1,012,141 1,012.141

Flii|o neto originado (aplicado) en actividades de operacidn (excepto actividades de intermediacidn) 6,803,794 8.214,016

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIAClON

(31,213,037) (31,213,037) 50,338,627 50,338,627

(12,210,423) (16,318,292)

Flujo neto originado (aplicado) en actividades de intermediacidn (43,47)1,460) 34,020,335

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE F1NANCIAMIENTO

58,020.989 (33,725,950)

Flujo neto (aplicado) originado en actividades de financiamiento (33,.'23.950)58,020,989

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

S.c.l) 128,576

8.0 (515,786) (513,786) (68,319) 60,257

Flujo neto originado (aplicado) en actividades de inversion (515,786) 60,257

Incremento (disminuddn) de fondos durante el periodo 20.885,537 8,568,658

Disponibilidades al imcio del periodo B.a) 11,886,771 3,318,113

8.a)Disponibilidades al derre del periodo 32,772,308 11,886,771

Las notas 1 a 13 que se adjuntan sen pane integrante de estos estados financieros

/

Disminucidn (incremento) neto en:
Inversiones temporanas
Inversiones permanentes
Cargos dit'eridos
Bienes de uso

(incremento) disminuddn neto de otros activos:
Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables:

Venta de bienes realizables
Incremento (disminuddn) neto de otros pasivos:

Otras cuentas por pagar

Incremento (disminuddn) neto en: 
Titulos valores en eirculaddn 
Obligaciones subordinadas 
Distribucion de dividendos

Productos cobrados (cargos pagados) en el periodo devengados en periodos anteriores 
Cartera de arrendamiento
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Obligaciones subordinadas
Valores en circulacion

Francisco Alvarez M 
Gerente General

8.b.7) 
S.h) 
8.1) 
8.10

S.h)
S.h)

(90,602.973)
78,392,550

60,772,000
(1.166.200)
(1.584,811)

(3,870.586) 
3.041,229 

(2,487,700)

4,804,5)0
(843.556)

(9.403)
(2,324,988)

285.294
1.169,908

175,8<M

Karen Vera N.
lubgerente de Operaciones

(83.401.455) 
67,083,163

(31,102,1X0)
(2,623.950)

213,883
893,157
83,080

Incremento (disminuddn) de captadones y obligadones por intermediaddn:
Obligadones con Bancos y Entidades de Financiamiento:

A conn plazo
A mediano y largo plazo

Disminuddn (incremento) de colocadones:
Crdditos otorgados en el periodo:

A corto plazo
A mediano y largo plazo mas de tin aho

Creditos rectiperados en el periodo

8,k)
8.1)

(3.864.040)
3,177,946
1,328.593

5,863,382
(543,389)
(28,390)

(2,576,298)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERAClClN 
Resultado neto del periodo
Partidas que han afectado el resultado neto del periodo 
que no han generndo movimiento de fondos:

Productos devengados no cobrados 
Cargos devengados no pagados 
Previsiones para incohrables 
Previsiones para desvalorizacion 
Previsiones para benefidos sociales
Previsiones para impuestos y otras cuentas por pagar 
Depreciaciones y amortizaciones
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BNB Leasing S.A. cuenta con tres (3) Puntos de Atencion Financiera en funcionamiento ubicados en Santa Cruz, La Paz 
y Cochabamba, los cuales se dividen en una (1) Oficina Central, una (1) Agenda Fija y un (1) Local Compartido, 
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025, BNB Leasing S.A. cuenta con 26 funcionarios de planta a nivel nacional, en relation a los 24 
registrados al 31 de diciembre de 2024. En la gestion 2025, no se han realizado cambios en la organizacion.

Clientes: Convirtiendonos en socios estrategicos de nuestros arrendatarios, satisfaciendo sus necesidades de 
financiamiento con productos de calidad, servicios oportunos, asistencia permanente y orientacion profesional y 
personalizada.
Proveedores: Siendo la primera option de financiamiento para sus productos bajo la modalidad de arrendamiento 
financiero.
Colaboradores: Ofreciendoles oportunidades para su desarrollo y crecimiento en un excelente ambiente de trabajo y 
clima laboral (el mejor lugar para trabajar).
Sociedad Comunidad: Contribuyendo activamente al desarrollo y progreso econdmico y social del pais, en cl marco de 
la funcion social de los servicios financieros.
Accionistas: Velando por la solvencia, rentabilidad y valor de la empresa.”

La Vision de BNB Leasing S.A. es “Serla mejor alternativa de arrendamiento financieropara la adquisicion de activos, 
consolidandonos como un socio estrategicoy confiable que impulsa el crecimiento sostenible de nuestros clientes. ”

BNB Leasing S.A. forma parte del Grupo Financiero BNB conformado por las empresas Banco Nacional de Bolivia S.A, 
BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y BNB Valores S.A. Agcncia de Bolsa, todas bajo el 
control de BNB Corporacion S.A. Sociedad Controladora.

BNB Leasing S.A. es una sociedad andnima boliviana constituida en fecha 19 de octubre de 2009, su personeria juridica 
fue obtenida el 27 de mayo de 2010 a traves de la Matricula de Comcrcio No 163679 y la Resolution ASFI N° 296/2010 del 
16 de abril de 2010 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con sus estatutos, 
la duracidn de la Sociedad es hasta el 27 de mayo de 2109.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a traves de su nota ASFI/DNP/R-134852/2010 de fecha 21 
de diciembre de 2010, otorgo a BNB Leasing S.A. la Licencia de Funcionamiento ASFI/003/2010, autorizando el inicio 
de operaciones como Sociedad de arrendamiento financiero a partir del 3 de enero de 2011. El domicilio legal se 
encuentra ubicado en la Calle Diego de Mendoza esquina Avenida Velarde Edificio BNB Piso 2 de la Ciudad de Santa 
Cruz.

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes 
modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demas titulos valores representatives de deuda y 
todo acto jurfdico o gestion permitida por la legislation boliviana.
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El contexto econoinico intemacional, en el transcurso de la gestion 2024. las economias avanzadas se caracterizaron pot 
mantener una politica monetaria ajustada. En este periodo. Estados Unidos mantuvo inalterada su tasa de interes. El Banco 
Central Europeo (BCE) no vario sus tasas de referencia monetaria. hasta junio, cuando opto por flexibilizar su politica 
monetaria. En China, la autoridad monetaria tomo la decision de aplicar una reduccion a su tasa de interes de mediano 
plazo. En las economias de la region, el ritmo de la flexibilizacion monetaria fue heterogeneo. Las decisiones monetarias 
ocurrieron en tin escenario en el que la inflacion intemacional presento una tendencia a la baja. sin embargo, la presencia 
de repuntes inflacionarios indico que el riesgo de las presiones aun no se diluyo. En las economias avanzadas se registraron 
rebrotes que marcaron quiebres en el ritmo descendente de precios que se venia observando en 2023. En Estados Unidos 
sc observaron repuntes de precios en algunos meses de la primera mitad del ano; en la Zona Euro, los precios se mantuvieron 
en una tendencia a la baja. excepto en el mes de mayo, en el que hubo una reactivacion al alza. Por su parte. China salio de 
tin contexto deflacionario para pasar a uno de inflacion positiva. En la region se registraron alzas inflacionarias frecuentes 
y extend idas.

Adicionalmente, se presentaron otro tipo de presiones sobre la inflacion global por parte del incremento notable de costos 
de los fletes de contenedores maritimos. Los conflictos geopoliticos no tuvieron tregua. La guerra en Ucrania no muestra 
senales de solucion y sigue siendo una fuente de incertidumbre y de tensiones inflacionarias a nivel mundial. El conflicto 
en la Franja de Gaza ha sido intense y aun continua.

En este contexto. al primer trimestre de 2024. la cuenta corriente registro tin deficit de 1,2% del PIB equivalente a USD 
613 millones explicado principalmente por el saldo deficitario de la cuenta bienes, debido a las repercusiones del contexto 
externo e intemo que persisten desde la gestion pasada; ingreso primario, por las aim elevadas tasas de interes a nivel global; 
y servicios. que presento un menor deficit. En contraste, la cuenta del ingreso secundario mostro un superavit explicado 
por el influjo de recursos provenientes del exterior por remesas familiares. L.a cuenta financiera presento un flnanciamiento 
neto del exterior igual a 2,5% del PIB (USD 1.266 millones) debido principalmente al ingreso neto de capitales a la 
economia principalmente en las cuentas de inversion directa, inversion de carteray otra inversion.

Por otro lado, las aim elevadas tasas de interes reducen el crecimiento del credito productivo retrasando el avance de la 
recuperacion economica. Adicionalmente. se debe destacar que las economias afectadas no entraron en recesion debido a 
que sus mercados laborales se adaptaron. en especial en el sector de servicios. Como resultado se identifica que el 
crecimiento de los socios comerciales de Bolivia se encuentra en niveles bajos con respecto a otros periodos. 
caracterizandose en una demanda externa debil; y su inflacion se constituye en un riesgo por la elevacion de precios 
importados. Por su parte, las economias avanzadas tuvieron una respuesta resiliente ya que. a pesar de las tasas de interes 
elevadas, su crecimiento fue positive. En el caso de Estados Unidos. al segundo trimestre de 2024, se tuvo un repunte que 
superb cl dalo del primer trimestre. En los paises de la region, la actividad fue reducida. Argentina registro un dato negative 
del PIB por cuarto trimestre consecutivo. En cuanto a los indices de condiciones flnancieras, en las economias avanzadas 
se mostraron signos de relajacion, contribuyendo a una elevada probabilidad de que la actividad econbmica no sea 
contractiva. Otro de los aspectos que esta cobrando mayor relevancia en los mercados financieros son los elevados riesgos 
ciberneticos a los que estan sujetos los sistemas financieros de las distintas economias. La deuda global se incremento a 
junio de 2024.

En el ambito intemo. el fenbmeno climatico de "El Nino", los bloqueos de carreteras y la menor capacidad de produccibn 
de hidrocarburos, debido a las limitadas inversiones en gestiones pasadas, generaron menores exportaciones. 
Adicionalmente. el retraso en la aprobacibn de creditos externos en la Asamblea Legislativa Plurinacional impidib el flu jo 
de nuevos recursos.
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Organismos regionales estimaron que Bolivia crecio muy poco. con cifras alrededor del I%, nuiy por debajo del promedio 
regional (2.4%) segun CEPAL. con inflacion relativamente alta (15%). desequilibrios flscales y reservas limitadas, las 
tensiones sociales implican desafios financieros estructurales.

A pesar de este contexto, el sistema financiero registro utilidades histdricamente alias, impulsadas principalmente por la 
dinamica positiva de la cartera, y en menor ritmo. por el crecimiento de los depositos. con indicadores palrimoniales que 
respaldan el crecimiento estable y prudente. La cartera de creditos crecio un 4%. destacando los microcreditos productivos 
y el financiamiento a sectores clave como manufactura, comercio y agriculture. A pesar de una leve contraccion en los 
depositos en moneda extranjera. los depositos en moneda nacional se mantuvieron solidos. En cuanto a solvencia, el 
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) alcanzo el 14.6% con una solida participacion de capital primario. en linea 
con estandares internacionales. determinando un desempeno resiliente del sistema financiero.

Con relacidn al riesgo de credito, las medidas adoptadas en materia de reprogramacidn y refinanciamiento, permitieron 
aliviar la carga flnanciera de los prestatarios afectos y evitar un deterioro de la cartera. dando como resullado que Bolivia 
mantuviera un indice de more comparable con el promedio regional, reafirmando su posicion entre los sistemas mas solidos 
de America Latina. En cuanto al riesgo de liquidez, pose a un entorno desafiante con alta salida de depositos. incertidumbre 
y el impacto estacional del pago de impuestos, las EIF conservaron niveles suflcientes de rccursos liquidos. Io que permitio 
cubrir adecuadamente las obligaciones de corto plazo y sostuvo la confianza del publico.

Durante el primer semestre de 2025. el entorno intemacional esluvo marcado por una alta incertidumbre. producto de 
tensiones geopoliticas en Ucrania y Medio Oriente. politicas comerciales restrictivas de Estados Unidos y condiciones 
financieras mas estrictas, afectando negativamente las proyecciones de crecimiento global y generando volatilidad en los 
mercados, con una mayor preferencia por activos como el oro y activos virtuales.

Las elecciones generales de Bolivia se realizaron el 17 de agosto de 2025, con una segunda vuelta el 19 de octubre de 2025, 
los votantes bolivianos eligieron al presidente y vicepresidcnte. miembros de la camara de diputados y senadores. El 8 de 
noviembre de 2025 se realize la posesion de las autoridades electas Rodrigo Paz Pereira como presidente y Edmand Lara 
como vicepresidente cuyo periodo de gobiemo esta establecido constitucionalmente liasta el 8 de noviembre de 2030. La 
primera medida del nuevo gobernante fue el decreto que retiro la subvention a los combustibles que rigid por mas de dos 
decadas y que. segun las autoridades. ya era insostenible.

Para el segundo semestre del 2025 el crecimiento global fue moderado. pero con riesgos importantes. la inflation en 
descenso, pero tasas de interes relativamente alias, las tensiones comerciales y geopoliticas han afectado las inversiones en 
el ambito mundial. El riesgo financiero global incluyc altos niveles de deuda publica y privada. las tensiones en mercados 
emergentesy posibles correcciones en activos financieros, ha aumentado la volatilidad en mercados de capitales globales.

A nivel interno, el pais enffentd un contexto desafiante marcado por conflictos sociales. especulacidn cambiaria. 
incertidumbre electoral y paralizacion legislativa. Io cual deterioro el clima economico y generaron presiones sobre la 
liquidez, el credito y la confianza del publico. En este contexto, el Banco Central de Bolivia (BCB) desempeno un papel 
fundamental para preservar la estabilidad flnanciera. mediante la implementation de diversas medidas. entre ellas: i) 
Regulation de liquidez mediante operaciones de mercado abierto y reservas complementarias: ii) Impulse al ahorro en 
UFV a traves de la oferta de titulos en UFV en OMA; iii) Ampliation del acceso a instrumentos electronicos de pago (IEP) 
e inclusion flnanciera digital; iv) Apoyo a las micro y pequehas empresas a traves del fortalecimiento de fondos especiales 
y lineas de credito via el BDP; v) Mejora de la infraestructura de pagos y seguridad digital con nuevos requisitos tecnicos. 
que permitieron mantener niveles adecuados de liquidez, fomentar el ahoiro en LIVE, dinamizar el credito e impulsar la 
digitalization e inclusion flnanciera.
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Mediante la Ley del Presupuesto General del Estado gestion 2021, quo en su disposicion adicional octava modifica la Ley 771 
de 29 de diciembre de 2015 y Ley 921 de 29 de marzo de 2017, se incluye a las empresas de Arrendamiento Financiero, 
Almacenes Generales de Deposito, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (SAFIs), Agencias de Bolsa y 
Sociedades de Titularizacion y a las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, en la determinacion de la AA-IUE cuando 
elROE exceda el seis por ciento (6%), las utilidades netas imponibles de estas entidades estaran gravadas con una Alicuota 
Adicional del Impuesto a las Utilidades de las Empresas del veinticinco por ciento (25%).

En su disposicion adicional novena modifica el numeral 2 del Arriculo 12 de la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001, dejando sin 
efecto el beneficio de no imponibilidad del IUE para las ganancias de capital, asi como los rendimientos de inversiones en 
valorcs de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonies Autonomos conformados para este fin.

En su disposicion adicional decima, modifica El Articulo 117 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores de fecha 31 de diciembre 
de 1998; la cual fue sustituida previamente por el Numeral 13 del Articulo 29 de la Ley N° 2064 de fecha 3 de abril de 2000, 
donde las ganancias de capital generadas por la compra venta de acciones a traves de una bolsa de valores no estaran 
gravadas por el IVA, excluyendo de este beneficio al RC-IVA y al IUE.

Finalmente, el Decreto Supremo N° 4434 reglamento de la Ley del Presupuesto General del Estado de la gestion 2021 
promulgado el 30 de diciembre de 2020, establece la puesta en vigencia a partir del 1 de enero de 2021 y establece su vigencia 
para la gestion fiscal del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021.

A traves de Resolucion Normativa de Directorio N° 102100000011 y RND 102100000012 de fecha 11 de agosto de 2021, se 
determina el cambio del Sistema de Facturacion Virtual por el Sistema de Facturacion Electronica, con vigencia a partir de 
fecha 1 de diciembre de 2021.

Segtin estabiecen las Resoluciones RND N° 102100000021 de fecha 18 de noviembre de 2021 y RND N° 102100000023 de fecha 1 
de diciembre de 2021, la implementation se realizara de manera progresiva hasta el dia 1 de marzo de 2022.

Actualmente BNB Leasing S.A. ha implementado el Sistema de Facturacion Electronica en Linea y emite todas las facturas en 
la actividad economica de su ejercicio bajo esta modalidad.

Las entidades de intermediacion financiera (EIF) que operan en territorio nacional debieron realizar el diferimiento 
automatico del pago de las amortizaciones de credito a capital e intereses y otro tipo de gravamenes por el tiempo 
que durd la Declaratoria de Emergencia por la Pandemia del Coronavirus (COVID-19), ampliandose este diferimiento 
hasta las cuotas correspondientes al mes de diciembre de 2020.

En fecha 2 de diciembre de 2020, a traves del Decreto Supremo N°4409, reglamentado con Circular ASFI/DNP/CC- 
8200/2020 de fecha 7 de diciembre de 2020, se instruyb a las entidades financieras que realicen el refinanciamiento 
y/o reprogramacion de las operaciones de credito diferidas, para lo cual las mismas debian adecuar sus procesos de 
analisis y evaluation crediticia, pudiendo incorporar en la evaluation de la capacidad de pago de sus prestatarios, 
la proyeccion de flujos de caja.
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En este sentido, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) establecio medidas excepcionales y 
transitorias que permitieron flexibilizar los criterios para la evaluacidn y calificacion de deudores con microcrcditos. 
Asimismo, con el proposito de incentivar la dinamica de colocacion de nuevos creditos para la recuperacion 
economica, se establecieron medidas referidas al regimen de previsiones especificas para creditos de banca 
empresarial, PyME, microcredito y vivienda, asignando prevision de 0% para deudores con calificacion A, en tanto 
mantengan esa calificacion. Ante el cambio de calificacion a una categoria de mayor riesgo se retorna a la calificacion 
que le corresponde por tipo de credito segun normativa en vigencia.

Posteriormente, segtin carta Circular ASFI/DNP/CC-10810/2021 de fecha 3 de noviembre de 2021, la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) aclard quo las entidades deben contar con estrategias, poh'ticas y 
procedimientos internes que contemplen las etapas de solicitud, analisis y evaluacidn, aprobacidn, desembolso, 
seguimiento y recuperacion de los creditos, mismos que deben contemplar la determination de los tiempos maximos 
de tramitacidn para cada etapa, incluyendo el periodo de prdrroga. Al respecto, cada entidad establecio mecanismos 
que demuestren las gestiones realizadas con la finalidad de que el prestatario tome conocimiento de estos plazos y

Hasta el primer semestre de 2021, toda la fuerza comercial estuvo dedicada a la atencidn y evaluacidn de solicitudes 
de reprogramacidn, asignando el periodo de prdrroga correspondiente a las solicitudes en tramite de 
reprogramacidn y/o refinanciamiento y un periodo de gracia minimo de seis (6) meses a las operaciones 
efectivamente reprogramadas y/o refinanciadas. A partir del segundo semestre el flujo de solicitudes de 
reprogramacidn fue disminuyendo, haciendose evidente la necesidad de coadyuvar el proceso de reactivacidn 
econdmica del pais a traves del dinamismo en las colocaciones y la expansion del credito con una administration 
efectiva del riesgo crediticio.

BNB Leasing S.A. cumplid con el diferimiento de todos los creditos en el marco de las disposiciones regulatorias 
emitidas al efecto, atendiendo solicitudes particulates de clientes que no se enmarcaban en lo dispuesto en la 
normativa, pero que requerian este apoyo.

Durante la gestidn 2025 se emitid nueva reglamentacidn referida a diferimiento de creditos, referida a la Ley N° 1670 
de 5 de noviembre de 2025, asi tambien el Decreto Supremo N° 5503 en su Titulo V, Capitulo I Regimen de Protection 
Financiera y Carta Circular/ASFI/DNP/CC-3933/2025 respecto a los lineamientos para el cumplimiento a la Ley N" 
1670, respecto al diferimiento por el plazo de seis (6) meses, computables a partir de la publication de la Ley, a 
solicitud expresa de los prestatarios podran diferir los pagos de las cuotas de los creditos otorgados para vivienda 
de interes social y de los creditos para el sector productive otorgados a las unidades economicas de tamano micro y 
pequena, comprendiendo dichas cuotas el pago a capital e intereses, seguros, comisiones y otros cargos.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), emitid la Circular ASFI/668/2021 de fecha 5 de enero de 
2021, que establece incorporar en el Articulo 18° “Periodo de gracia” de la Section 10: Disposiciones Transitorias, que 
establecen que los creditos cuyas cuotas fueron diferidas en el marco del Decreto Supremo N°4409, deben contar con 
un periodo de gracia de al menos 4 meses. Asi tambien, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), 
emitid la Circular ASFI/669/2021 de fecha 14 de enero de 2021 referida al tratamiento de refinanciamiento y/o 
reprogramacidn de creditos con cuotas que fueron diferidas, estableciendo que las entidades de intermediation 
financiera, concluido el periodo de diferimiento, podian convenir con los prestatarios, en funcidn a la situation 
econdmica y capacidad de pago de estos, el refinanciamiento y/o reprogramacidn de las operaciones de credito, 
cuyas cuotas fueron diferidas. En atencidn a normativa establecida por ASFI, BNB Leasing S.A. adecud sus procesos 
de analisis y evaluacidn crediticia, incorporando en la evaluacidn de la capacidad de pago de sus prestatarios, la 
proyeccidn de flujos de caja, para lo cual modified sus politicas y normas, estableciendo procedimientos digitales 
para viabilizar la reprogramacidn de operaciones, concentrando todos los esfuerzos de la plataforma comercial en 
esta tarea.
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el consecucnte estado de su situacion crediticia. Estas propuestas fueron presentadas a ASFI antes de su difusidn y 
se estan aplicando a partir del mes de diciembre de 2021.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), emitio la Circular ASFI/13514/2022 de fecha 11 de 
noviembre de 2022 referida a la rcprogramacidn de operaciones de credito a prestatarios de sectores que hubieran 
sido afectados en su actividad econdmica por la coyuntura acaecida en el pais, evaluandolos de manera individual, 
en funcidn a una valoracion de la situacion y afectacion particular de cada caso, considerando su nueva capacidad 
de pago y sus perspectivas futuras del nivel de ingresos a ser percibido.

Por otra parte, mediante carta Circular ASFI/760/2023 de fecha 30 de enero de 2023 la Autoridad de Supervision del 
Sistema Financiero (ASFI) instruyd la incorporacion de lineamientos para la aplicacion de reprogramaciones de 
creditos de prestatarios de sectores econdmicos afectados en su actividad por diferentes problemas estructurales de 
mercado, que impactan negativamente sobre la capacidad de pago de dichos prestatarios. Dentro de dichos 
lineamientos se incluyen la aplicacion de periodos de gracia, planes de pago y otras condiciones especiales en 
funcidn al analisis efectuado del sector.

Asimismo, mediante carta Circular ASFI/DNP/CC-7151/2023 de fecha 30 de mayo de 2023, la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) instruyd atender y analizar las solicitudes de reprogramacidn de aquellos 
prestatarios que se hubieran visto afectados por factores de coyuntura, como conflictos sociales, eventos 
climatoldgicos y otros factores externos.

En fecha 2 de octubre de 2024, se emitid el Decreto Supremo N° 5241, con el propdsito de coadyuvar a la recuperacidn 
econdmica de prestatarios del sistema financiero, que hubiera sido afectados en su capacidad de pago, a fin de que 
las entidades atiendan y evaluen solicitudes de refinanciamientos y/o reprogramaciones de las operaciones de 
credito, de los deudores que voluntariamente lo requieran. Contempla la inclusion de periodos de gracia y/o 
prdrroga, asi como otros mecanismos favorables que faciliten las condiciones de la operacidn crediticia, estando las 
entidades facultadas a adecuar sus procesos de analisis y evaluacion crediticia, debiendo establecer procesos 
simplificados y agiles para su atencion, incluyendo un formulario de solicitud para iniciar el procedimiento. 
Posteriormente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Circular ASFI/837/2024 de 
fecha 15 de octubre de 2024, modifica el Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de Cartera de Creditos, 
incorporando definiciones y lineamientos para el tratamiento de los refinanciamientos y/o reprogramaciones 
realizados en el marco de lo previsto en el citado Decreto Supremo.

En fecha 26 de marzo de 2025, se emitid el Decreto Supremo N° 5358, que precisa en cuenta al refinanciamiento y/o 
reprogramaciones de creditos de prestatarios “afectados por los eventos climatoldgicos adversos”, que las Entidad 
de Intermediacidn Financiera y las Empresas de Arrendamiento Financiero, deben atender y analizar las solicitudes 
de refinanciamiento y/o reprogramacidn de los mencionados prestatarios afectados en sus actividades econdmicas 
producto de las sehaladas circunstancias. Para tai efecto, la atencion y analisis de las citadas solicitudes debe 
realizarse, en el marco de lo previsto en el Decreto Supremo N° 5241 del 2 de octubre de 2024.

BNB Leasing S.A., en cumplimiento al Libro 3°, Titulo I de la Recopilacidn de Normas para Servicios Financieros, 
desarrolla la Gestion Integral de Riesgos a traves del Comite de Gestion Integral de Riesgos, instancia responsable del 
diseho de las politicas, sistemas, metodologias, modelos y procedimientos para la eficiente gestion integral de los 
riesgos a los que se encuentra expuesta y de proponer los limites de exposicidn a estos.
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Al 31 de diciembre de 2025, las actividades de control estuvieron enfocadas en actividades relacionadas a la dinamica 
del negocio de arrendamiento financiero (otorgacion y administracion de operaciones de arrendamiento financiero 
principalmente). Los riesgos operativos identificados estan vinculados a siniestros en los bienes arrendados, mismos 
que al contar con cobertura adecuada de polizas de seguro y/u obligation contractual por parte del arrendatario 
con relation a la responsabilidad sobre la conservacion de los bienes arrendados, no revisten riesgo de impacto al 
patrimonio y/o resultados. Asi tambien, como riesgos operativos se han identificado multas por retrasos en el envio 
de informacion a entes externos e incidentes de tecnologia.

BNB Leasing S.A. ha asumido el reto de establecer estrategias, objetivos, politicas y metodologias con la finalidad 
de identificar, cuantificar y hacer seguimiento a los posibles riesgos operativos y, por ende, reducir la posibilidad de 
ocurrencia de perdidas potenciales inesperadas resultantes de procesos inadecuados, errores humanos, fallas en el 
sistema tecnoldgico, fraude o eventos externos.

La gestion del riesgo de arrendamiento financiero en BNB Leasing S.A. esta apoyada 
procedimientos definidos.

Los procesos relacionados a la gestion de riesgo financiero son realizados por personal especializado, con base a la 
tecnologia, mecanismos y herramientas desarrollados por el Subgerente de Gestion Integral de Riesgos. Dicha gestion 
ha alcanzado un grado de madurez que permite el desarrollo de las actividades comerciales en un entorno de seguridad 
y control aceptable, en el marco del apetito y tolerancia al riesgo que la Sociedad esta dispuesta a asumir en cl desarrollo 
de sus actividades, y contando en todo momento con el respaldo del dircctorio y la alta gerencia.

La gestion de riesgo de arrendamiento aplica criterios de riesgo maximo por arrendatario, por grupo economico, por 
sector economico, por moneda, por tipo de credito, por region, monitoreando continuamente los limites establecidos, 
lo que permite mantener una cartera equilibrada.

Respecto a la calidad de la cartera y cobertura de previsiones, al 31 de diciembre de 2025, se tiene constituido adecuados 
niveles de previsiones especificas y ciclicas requeridas por la normativa vigentc emitida por la ASFI. El nivel de 
previsiones refleja una adecuada cobertura en funcion a la calidad de la cartera.

El marco de la gestion integral de riesgos obedece a un modelo de definition de perfil para cada uno de los tipos de 
riesgo, el mismo esta en linea con la estrategia de la Sociedad y con los procesos de aplicacion de control integral y el 
sistema de comunicacion y divulgation a la alta gerencia y otros niveles de la organizacion. Asimismo, las politicas de 
administration de riesgos son difundidas en la organizacion y a su vez son sometidas a un proceso de seguimiento por 
parte de la alta gerencia como parte de los procedimientos de la gestion integral de riesgos.

La gestion y control de riesgos se encuentra estructurada a partir de las etapas de identificacion, medicion, monitoreo, 
control, mitigation y divulgation, permitiendo una gestion eficiente desarrollada a partir de la estrategia general de la 
Sociedad.

La definicion y establecimiento del apetito de riesgo generico y para cada tipo de riesgo, es consistente con el modelo 
de negocios y la culture institucional de gestion de riesgos, por tanto, alineada con la mision, vision, valores y objetivos 
estratcgicos.

en politicas, estrategias y
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La Sociedad, en cumplimiento a normativa establecida, genera el reporte de la Central de Informacion de Riesgo 
Operative (GIRO) para envi'o a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), as! como el reporte de 
Errores Operativos, de acuerdo a la periodicidad establecida.

Por otra parte, la gestidn del riesgo legal es realizada por el Area Legal en coordination con el Subgerente de Gestidn 
Integral de Riesgos.

Finalmente, la gestidn de riesgo operative es complemcntada con el control continue al cumplimiento de normativa 
interna y adecuacidn a cambios en la normativa externa.

La gestidn de riesgo de liquidez y mercado pone enfasis en el control de cumplimiento de limites establecidos en 
normativa ASFI y polfticas internas, estas tareas se complementan con el monitoreo de los escenarios de estres.

El proceso de control de calce de vencimientos de los activos y pasivos es fundamental para la alta gerencia, con el 
fin de determinar si los vencimientos de los activos seran suficientes para cumplir con el pago de las obligaciones en 
todas las bandas establecidas y cubrir cualquier aceleracidn no prevista en el vencimiento de las obligaciones. Al 31 
de diciembre de 2025, se registra alertas de calce en riesgo en la banda a 90 dias en moneda consolidada y moneda 
nacional, producto de vencimientos de valores en circulation y pago de obligaciones con entidades financieras 
principalmente, mismo seran cubiertos en el mes siguiente.

En relation al control de los limites de Sensibilidad de Balance y Exposicion al Riesgo Cambiario en position larga 
no se presentaron dcsviaciones al 31 de diciembre de 2025.

La gestion de seguridad de la informacion tiene la mision de velar por la confidencialidad, integridad, y 
disponibilidad de la informacion gestionada por la Sociedad, en ese entendido. BNB Leasing S.A. ha fortalecido su 
marco normative para la Gestidn de Seguridad de la Information, en conformidad con lo establecido en el 
Reglamento para la Gestidn de la Seguridad de Information de la ASFI.

Al 31 de diciembre de 2025, BNB Leasing S.A., dando cumplimiento con lo establecido en normativa vigente, ha 
informado a la ASFI acerca del cumplimiento de condiciones en relacidn al procesamiento de datos o ejecucidn de 
sistemas en lugar externo, analisis de evaluacidn de riesgo, pruebas al plan de contingencias tecnoldgicas y al plan 
de continuidad del negocio, y controles y monitoreos periddicos.

Al 31 de diciembre de 2025, BNB Leasing S.A. ha continuado con la evaluacidn y medicidn de su exposicion al riesgo 
de Legitimation de Ganancias Illcitas (LGI), Financiamiento delTerrorismo (FT), Financiamiento de la Proliferation 
de Armas de Destruccidn Masiva (FPADM) y/o Delitos Precedentes (DP).
En este marco, se ha efectuado un analisis de la efectividad de los controles y medidas mitigantes implementados, 
con el objetivo de fortalecerlos de manera continua y mantener su alineacidn con los niveles de riesgo identificados, 
en concordancia con el principio de mejora continua.

La gestidn de estos riesgos se ha desarrollado mediante la aplicacidn de procedimientos de debida diligencia 
proporcionales al perfil y segmentacidn de riesgo de los clientes, operaciones, productos y canales, conforme al

Gestidn de los Riesgos relacionados con Legitimation de Ganancias Ilicitas, Financiamiento del Terrorismo, 
Financiamiento de la Proliferation de Armas de Destruccidn Masiva y/o Delitos Precedentes (LGI/FT/FPADM y/o DP).
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Mediante Circular ASFI/896/2025 de fecha 24 de septiembre de 2025, se modifica el Reglamento para Arrendamiento 
Financiero, en la Seccion 4, Articulo unico, se suprime el factor de ajuste utilizado para determinar las previsiones 
especfficas en aquellas operaciones de arrendamiento financiero, cuyos bienes objeto del contrato no cucnten con 
cobertura de seguros; y Reglamento de la Central de Information Crediticia, se efecttian precisiones en cuanto a la 
fecha de entrada en vigencia de las modificaciones al Reglamento, a partir del reporte correspondiente al mes de 
noviembre de 2025.

Mediante Circular ASFI/895/2025 de fecha 05 de septiembre de 2025, se modifica el Reglamento para Arrendamiento 
Financiero, en la Seccion 4, articulo unico, se efectuan precisiones a la forma de calculo de las previsiones especfficas. 
En el Reglamento de la Central de Information Crediticia, en la Section 4, Articulo 3°, se incorporan y ajustan los 
lineamientos en cuanto a la utilization del campo cartera computable para el reporte de operaciones de arrendamiento 
financiero; en la seccion 5, se cambia el nombre por “Normas Generales para el Registro de Garantias y de Bienes Dados

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), al 30 de septiembre de 2025 ha efectuado las siguientes 
modificaciones a la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, siendo las mas importantes y aplicables a la 
gestion de riesgo de arrendamiento financiero, las siguientes:

Mediante Circular ASFI/913/2025 de fecha 08 de diciembre de 2025, se modifica el Reglamento para Evaluacion y 
Calificacidn de Cartera de Creditos, en la Section 1, numeral 2) del Articulo 1°, se determina sobre el empleo del “Anexo 
1: Formulario de Tiempos Maximos de Atencion de Creditos”, en la Section 7, numeral 9) del Articulo 2° se ajusta la 
referencia ante la remuneration de articulos, en la Section 9 se suprime el Articulo 9° y se sustituye en el Reglamento, 
la mention del Articulo 10°, por Articulo 9°, ante dicha remuneracidn.

Estas revisiones permiten mantener la vigencia, coherencia y efectividad del sistema de prevencion, en linea con los 
estandares nacionales e internacionales aplicables.

La gestion de seguridad fi'sica en BNB Leasing S.A., se desarrolla en el marco de su politica de seguridad fi'sica 
orientada fundamentalmente a precautelar la vida de clientes, usuarios y funcionarios, asi como a salvaguardar el 
patrimonio de la entidad. La gestion de seguridad fi'sica se desarrolla bajo un enfoque basado en la gestion de riesgos, 
el dial se encuentra alineado al “Reglamento para la Gestion de Seguridad Fi'sica” emitido por la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

marco normative vigente en Bolivia, los instructivos de prevention emitidos por los entes reguladores, asi como las 
recomendaciones y mejores practicas internacionales en la materia.

En este context©, el modelo de gestion de riesgos LGI/FT/FPADM y/o DP es objeto de revisiones periodicas, ajustes 
metodoldgicos y calibraciones tecnicas, con el proposito de prevenir que los productos y servicios ofrecidos por la 
Sociedad scan utilizados para la comision de actos ilicitos, incluyendo la legitimation de ganancias ilicitas, el 
financiamiento del terrorismo, la proliferation de annas de destruccion masiva u otros delitos precedentes.

Mediante Circular ASFI/916/2025 de fecha 19 de diciembre de 2025, se modifica el Manual de Cuentas para Entidades 
Financieras, que incorporan directrices, en las subcuentas 131.50 “Prestamos diferidos vigentes” y 135.50 “Prestamos 
reprogramados o reestructurados diferidos vigentes”, en el marco de Io dispuesto por la Ley N° 1670 de 5 de noviembre 
de 2025.
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en Arrendamiento Financiero”, se modifica la denominacion del Articulo 1° por “Registro de garantfas y bienes dados 
en arrendamiento financiero” y se precisa en cuanto al registro de los bienes dados en arrendamiento financiero; se 
adicional el Articulo 13° conteniendo directrices relativas al reporte de los bienes dados en arrendamiento financiero a 
la Central de Informacion Crediticia, a partir del reporte correspondiente al mes de octubre de 2025; en la Seccion 8, 
Articulo 1° se dispone la fecha de entrega en vigencia de las modificaciones al Reglamento. Asi tambien, se modifica el 
Manual de Cuentas para Entidades Financieras, habilitando subcuentas para bienes datos en arrendamiento 
financiero.

Mediante Circular ASFI/877/2025 de fecha 09 de junio de 2025, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos, Seccion 2, en el cuadro del Numeral 2), Articulo 8° - Evaluacion y calificacion de 
deudores con creditos de consumo y microcreditos, se ajustan los criterios para la evaluacion y calificacion de los 
microcreditos otorgados al sector agropecuario. Y en la Seccion 10 Disposiciones Transitorias, Articulo 27° se dispone 
del plazo para que las Entidades de Intermediation Financiera adecuen sus politicas y procedimientos a las 
modificaciones realizadas al citado Reglamento hasta el 31 de julio de 2025.

Mediante Circular ASFI/837/2024 de fecha 15 de octubre de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos, en la Section 10 Disposiciones Transitorias, se incorpora el Articulo 26° el cual 
incluye definiciones y lineamientos para el tratamiento de los refinanciamientos y/o reprogramaciones realizados en 
el marco de lo previsto en el Decreto Supremo N° 5241 del 2 de octubre de 2024.

Mediante Circular ASFI/828/2024 de fecha 22 de julio de 2024, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones a la 
referencia de “Red Supernet”, por “Red ASFINet”, en las partes pertinentes de la Recopilacion de Normas para Servicios 
Financieros y de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Mediante Circular ASFI/825/2024 de fecha 27 de junio de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos. En la Seccion 10, se modifica el Articulo 23 “Periodo de prorroga exceptional” en el 
cual cambia el plazo hasta el 31 de diciembre de 2024 para que las Entidades Financieras de manera excepcional puedan 
mantener sin cambio el estado de la deuda y la calificacion de riesgos de los prestatarios cuya actividad econdmica 
haya sido afectada por el entorno econdmico, factores coyunturales y/o climaticos, incluyendo la cartera transferida 
como resultado de un proceso de solution, por un periodo de prorroga de hasta sesenta (60) dias calendario.

Mediante Circular ASFI/831/2024 de fecha 26 de agosto de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos. En la Seccion 8, en el Articulo 4°, se ajusta su contenido en cuanto a los criterios 
para la evaluacion de las personas naturales o juridicas cuya actividad econdmica sea menor a un ano. En el 
Reglamento para Operaciones de Credito Agropecuario y Credito Agropecuario Debidamente Garantizado, se 
incorpora en la Seccion 2, el Articulo 10°, estableciendo criterios para que el financiamiento que tenga como destine la 
compra de ganado, como bien duradero, sea considerado como capital de inversion.

Mediante Circular ASFI/836/2024 de fecha 31 de diciembre de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos. En la Section 2, en el Articulo 11°, se ajustan los lineamientos relatives a la 
recalificacidn de los deudores con credito empresarial, asi como los prestatarios con credito Pyme calificados con 
criterios de credito empresarial. En la Seccion 5, Articulo 1° se cambia el plazo para el initio de acciones judiciales y 
para la postergacion del mismo; Articulo 3°, se precisa que el Sindico debe informar a la Junta General Ordinaria de 
Accionistas u organo equivalente, de todo credito en mora por mas de 120 dias al que no se haya iniciado la accion 
judicial durante el ejercicio anual. En la Seccion 10, se incorpora el Articulo 25°, estableciendo plazo de adecuacidn.
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Mediante Resolucion ASFI/302/2020, de fecha 30 de junio de 2020, la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI), autorizd la ofcrta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, la Emision simple 
de Bonos BNB Leasing III, bajo el Ntimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BNL-025/2020. Dicha emision csta 
compuesta por dos series, bajo las siguientes caracteristicas:

Mediante Circular ASFI/818/2024 de fecha 19 de abril de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos. En la Seccion 6, se modifica el Inciso a., Numeral 2., Articulo 3 “Procedimiento para 
el castigo de creditos”, precisando que la documentacion adjunta al informe del abogado, debe respaldar las 
actuaciones relativas a la recuperacion del credito.

Mediante Circular ASFI/811/2024 de fecha 8 de marzo de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos. En la Seccion 10, se modifica el Articulo 23 “Periodo de prorroga excepcional” en el 
cual cambia el plazo hasta el 28 de junio de 2024 para que las Entidades Financieras de manera excepcional puedan 
mantener sin cambio el estado de la deuda y la calificacion de riesgos de los prestatarios cuya actividad economica 
haya sido afectada por el entorno econdmico, factores coyunturales y/o climaticos, incluyendo la cartera transferida 
como resultado de un proceso de solucion, por un periodo de prorroga de hasta sesenta (60) dias calendario.

BNB Leasing S.A., en cumplimiento a la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros emitida por la Autoridad 
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), desarrolla la Gestion Integral de Riesgos a traves del Comite de Gestion 
Integral de Riesgos, instancia responsable del diseho de las politicas, sistemas, metodologias, modelos y 
procedimientos para la eficiente gestion integral de los riesgos a los que se encuentra expuesta y de proponer los limitcs 
de exposicion a estos.

Mediante Resolucion ASFI 023/2024 de fecha 8 de enero de 2024, la Autoridad de Supervision del Sistema financiero 
autorizd a BNB Leasing S.A., el traslado de su Oficina Central a su nueva ubicacidn en la calle Diego Mendoza 
esquina avenida Velarde, Piso 2, frente a la Plaza Blacutt (Heroes del Chaco), zona Sur de la ciudad de Santa Cruz 
de la Sierra del departamcnto de Santa Cruz.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A., celebrada en fecha 12 de marzo de 2018, 
considera y aprueba los Bonos BNB Leasing III por Bs30.000.000, a ser utilizados en la colocacidn de operacioncs de 
arrendamiento financiero.

En atencidn a las modificaciones a la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros emitida por la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se actualizan las politicas internas de la Sociedad.

Mediante Circular ASFI/806/2024 de fecha 15 de febrero de 2024, se modifica el Reglamento para la Evaluacion y 
Calificacion de Cartera de Creditos. En la Seccion 8 se modifica el Articulo 4 “Informacion financiera” y con relacidn a 
la informacion a ser presentada por el sujeto de credito, para la determinacion de su capacidad de pago, considerando 
el tamano de su actividad. Por otro lado, en la Seccion 10 se incorpora el Articulo 24 “Creditos otorgados a la mediana 
y a la pequena empresa”, el cual establcce que las operaciones crediticias, aprobadas y/o desembolsadas a la mediana 
y pequena empresa, antes de las modificaciones realizadas al citado Reglamento, deben mantener las condicioncs 
originalmente pactadas hasta su vencimiento.
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■ Serie Unica: Bs70.000.000, cuenta con un plazo de 1.800 dias calendario computables a partir de la fecha de Emision 
(vencimiento 3 de marzo de 2026), a una tasa del 5,50%.

La Junta General de Extraordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A., celebrada en fecha 27 de febrero de 2019, 
considera y aprueba el Programa de Emisiones de los Bonos BNB Leasing IV por USD50.000.000, a ser utilizados en 
la colocation de operaciones de arrendamiento financiero.

Mediante Resolution ASFI/293/2020, de fecha 23 de junio de 2020, la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI) autorizo la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING IV, en el Registro del 
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSVSC-PEB-BNL-009/2020.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 29 de octubre de 2020, considera y aprueba la 
primera emision bajo el Programa de Bonos BNB Leasing IV por Bsl40.000.000, con la siguiente denominacion “Bonos 
BNB Leasing IV - Emision 1”.

Serie A: Bsl5.000.000, cuenta con un plazo de 1.800 dias calendario computables a partir de la fecha de Emision 
(vencimiento 4 de junio de 2025), a una tasa del 4,85%.

Serie B: Bsl5.000.000, cuenta con un plazo de 2.160 dias calendario computables a partir de la fecha de Emision 
(vencimiento 30 de mayo de 2026), a una tasa del 5,10%.

Serie Unica: Bsl40.000.000, cuenta con un plazo de 2.880 dias calendario computables a partir de la fecha de Emision 
(vencimiento 12 de febrero de 2029), a una tasa del 6,00%.

La Junta General Extraord inaria de Accionistas, celebrada en fecha 29 de octubre de 2020, considera y aprueba la 
segunda emision bajo el Programa de Bonos BNB Leasing IV por Bs70.000.000, con la siguiente denominacion “Bonos 
BNB Leasing IV - Emision 2”.

Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-56913/2021, de fecha 26 de marzo de 2021, la Autoridad de Supervision del 
Sistema Financiero (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, la 
Emision de Bonos Leasing IV - Emision 2, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-BNL-012/2021. Dicha emision 
tiene las siguientes caracteristicas:

Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-55935/2021, de fecha 25 de marzo de 2021, la Autoridad de Supervision del 
Sistema Financiero (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, la 
Emision de Bonos Leasing IV - Emision 1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-BNL-011/2021. Dicha emision 
tiene las siguientes caracteristicas:
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Bonos BNB Leasing IV - Emision 3

■

Bonos BNB Leasing IV - Emision 4

Bonos BNB Leasing V

Bonos BNB Leasing V- Emision 1
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La Junta General de Extraordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A., celebrada en fecha 28 de junio de 2023, 
considera y aprueba el Programa de Emisiones de los Bonos BNB Leasing V por BS340.000.000, a ser utilizados en la 
colocacidn de operaciones de arrendamiento financiero.

Mediante Resolucion ASFI/264/2024, de fecha 21 de marzo de 2024, la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI) autorizo la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING V, en cl Rcgistro del 
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSV-PEB-BNL-004/2024.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 13 de mayo de 2024, considera y aprueba la 
primera emision bajo el Programa de Bonos BNB Leasing V por Bsl70.000.000, con la siguiente denominacion “Bonos 
BNB Leasing V - Emision 1”.

Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-292095/2024, de fecha 4 de diciembre de 2024, la Autoridad de Supervision del 
Sistema Financiero (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, la 
Emision de Bonos Leasing V - Emision 1, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-BNL-072/2024. Dicha emision 
tiene las siguientes caracteristicas:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 7 de abril de 2021, considera y aprueba la tercera 
emision bajo el Programa de Bonos BNB Leasing IV por USD10.000.000, con la siguiente denominacion “Bonos BNB 
Leasing IV - Emision 3”.

Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-160748/2021, de fecha 24 de agosto de 2021, la Autoridad de Supervision del 
Sistema Financiero (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, la 
Emision de Bonos Leasing IV - Emision 3, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-BNL-024/2021. Dicha emision 
tiene las siguientes caracteristicas:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 23 de agosto de 2022, considera y aprueba la 
cuarta emision bajo el Programa de Bonos BNB Leasing IV por Bs56.000.000, con la siguiente denominacion “Bonos 
BNB Leasing IV - Emision 4”.

Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-86278/2023, de fecha 18 de abril de 2023, la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, la Emision de 
Bonos Leasing IV - Emision 4, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-BNL-016/2023. Dicha emision tiene las 
siguientes caracteristicas:

Serie Unica: Bs56.000.000, cuenta con un plazo de 1.800 dias calendario computables a partir de la fecha de Emision 
(vencimiento 22 de marzo de 2028), a una tasa del 5,50%.

Seria Unica: USD10.000.000, cuenta con un plazo de 720 dias calendario computables a partir de la fecha de Emision 
(vencimiento 20 de agosto de 2023), a una tasa del 2,80%.
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NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)

b) Hechos importantes sobre la situacibn de la Sociedad (Cont.)

Bonos Subordinados

Al 31 de diciembre de 2025, los Bonos Subordinados BNB Leasing I se encuentran cancelados en su totalidad.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

2.1. Bases de presentacidn de los estados financieros

18

■ Serie Unica: Bsl70.000.000, cuenta con un plazo de 1.800 dias calendario computables a partir de la fecha de Emision 
(vcncimiento 10 de noviembre de 2029), a una tasa del 6,50%.

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la 
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos 
significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

De acuerdo con la Norma de Contabilidad Nc3 (revisada y modificada en septiembre de 2007) emitida por el Consejo 
Tecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia, 
los estados financieros deben ser re-expresados reconociendo el efecto integral de la inflacion.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 27 de diciembre de 2016 considera y aprueba los 
Bonos Subordinados BNB Leasing por USD1.700.000, a ser utilizados en la colocacion de operaciones de 
arrendamiento financiero.

Mediante Resolucion ASFI/469/2018, de fecha 29 de marzo de 2018, la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI) autorizo la oferta publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, la Emision simple 
de Bonos Subordinados BNB Leasing I, bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BNL-005/2018. Dicha emision 
esta compuesta por dos series, bajo las siguientes caracteristicas:

Serie A: USD850.000, cuenta con un plazo de 2.160 dias calendario computables a partir de la fecha de Emision 
(vencimiento 26 de febrero de 2024), a una tasa del 2,00%.

Serie B: USD850.000, cuenta con un plazo de 2.520 dias calendario computables a partir de la fecha de Emision 
(vencimiento 20 de febrero de 2025), a una tasa del 2,25%.

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 
(ASFI), se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

En fecha 8 de diciembre de 2020, mediante Resolucion CTNAC N° 003/2020, se establece la suspension del ajuste 
integral por inflacion de estados financieros de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 3, a partir del 11 de 
diciembre de 2020.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con normas contables de la Autoridad de Supervision del 
Sistema Financiero (ASFI), requiere que la Gerencia de BNB Leasing S.A. realice algunas estimaciones que afectan 
los montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, 
aunque estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normative vigente.

La emision de estos bonos y la colocacion del 100% de los mismos, ratifican la confianza del mercado en BNB Leasing 
S.A.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Presentacion de los estados financieros2.2.

a) Cartera

b) Inversiones temporarias y permanentes

Los criterios relacionados con la intencionalidad son los siguientcs:

Plazo: Preferentemente se considera permanentes las inversiones de mayor plazo.

Tasa: Las inversiones de mayor rendimiento son preferibles de mantener hasta su vencimiento.

Realization: Que las inversiones puedan o no realizarse en un plazo no mayor a 30 dias.

c) Inversiones temporarias
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Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, han sido preparados de acuerdo con normas 
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y, en los aspectos no previstos por 
dichas disposiciones, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos de cartera se cxponen por el capital otorgado en el arrendamicnto 
financiero mas los productos financieros devengados por cobrar al cierre del ejercicio, excepto por las opcraciones 
de arrendamicnto vigentes calificadas D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los que no se registran 
los productos financieros devengados por cobrar.

La prevision especifica para incobrabilidad de cartera y prevision ciclica estan calculadas en funcion de la evaluation 
y calificacion efectuada por BNB Leasing S.A. sobre toda la cartera existcnte.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el nivel de previsiones especificas y ciclicas son suficientes para cubrir las posibles 
perdidas que pudieran producirse por incobrabilidad de cartera, por consiguiente, no se requiere la constitucion de 
previsiones genericas voluntarias.

Las inversiones financieras son clasificadas y contabilizadas como temporarias o como permanentes depcndiendo 
de la intencionalidad de la Sociedad al momento de adquirir cada inversion.

La intencionalidad esta relacionada con la decision de negociar las inversiones antes de su vencimiento en mercado 
secundario o de mantenerlas dentro del portafolio hasta su vencimiento en relation a sus escenarios de stress y los 
probables requerimientos de liquidez.

En esta cuenta se registran las inversiones en depositos a plazo fijo emitidos por otras entidades pertenecientcs al 
Sistema Financiero National.

Para dicha evaluation, la Sociedad ha realizado la calificacion de la cartera de creditos aplicando los criterios 
establecidos en el Libro 3°, Titulo II, Capitulo IV - Reglamento para la Evaluation y Calificacion de Cartera de 
Creditos de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la ASFI.

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es de Bsl.282.3I9 y Bs2.685.692, 
respectivamente. El nivel de previsiones especificas es considerado suficiente para cubrir las posibles perdidas que 
pudieran producirse por incobrabilidad de cartera.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se ha registrado un stock de previsiones genericas ciclicas por Bs883.820 y 
Bsl.968.146, respectivamente, cumpliendo con la totalidad de la constitution de la prevision ciclica requerida.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Presentacidn de los estados financieros (Cont.)2.2.

d) Bienes realizables

La prevision por desvalorizacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de BsO, en ambos ejercicios.

A partir de la gestion 2018, la Sociedad suspendid la aplicacion de previsiones por exceso en el plazo de tenencia.

f) Bienes de uso

Bienes de uso Anos de vida util Porcentaje de depreciacion

g) Otros activos

Cargos diferidos

Activos intangibles

h) Otras cuentas por cobrar
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Estos depositos en otras entidades financieras supervisadas se valtian al monto original y se reconocen los intereses 
devengados pendientes de cobro en la cuenta correspondiente.

Mobiliarios y enseres 
Equipos e instalaciones 
Equipos de computacion 
Vehiculos

El modelo aplicado, considera la baja del bien en libros con cargo a cuenta de gastos: costo de venta de bienes 
recuperados, al memento de realizar el registro de la venta del bien. El valor de bienes realizables considerando en 
su conjunto, no supera el valor de mercado.

Los bienes realizables estan registrados por el saldo deudor de la operacion de arrendamiento a la fecha de 
recuperacidn. Dichos bienes son sujetos a la constitucion de prevision por desvalorizacion previo analisis de su valor 
de mercado.

Los bienes de uso estan contabilizados y valuados a los valores de adquisicidn. La depreciacion es calculada por el 
metodo de linea en base a los anos de vida util segun los porcentajes establecidos en el Decreto Supremo N° 24051 
Reglamento del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas:

Los saldos que se registran en otros activos corresponden a cargos diferidos por mejoras e instalaciones en inmuebles 
alquilados, la amortizacion registrada a resultados sera por el lapse que dure el contrato de alquiler de nuestra 
Agencia Fija BNB Leasing La Paz.

Los saldos que se registran en otras cuentas por cobrar y otras partidas pendientes de cobro, estan registrados a su 
valor de costo.

Los programas y aplicaciones informaticas se registran bajo el grupo “Otros Activos” a su valor de adquisicidn y se 
amortizan linealmente por un periodo estimado de vida util no mayor a cinco anos.

10
8
4
5

10,00% 
12,50 % 
25,00% 
20,00%

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extiendan la vida util de los bienes son cargados 
a los resultados del ejercicio en el que se incurre. El valor de los bienes de uso considerados en su conjunto, no supera 
el valor de mercado.
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Presentacidn de los estados financieros (Cont.)2.2.

i) Previsiones y provisiones

j) Provision para indemnizaciones al personal

k) Otras cuentas por pagar

1) Valores en circulation y obligaciones subordinadas

m) Patrimonio neto
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Los saldos del capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se expresan de acuerdo con Io 
establecido en la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto no presentan reexpresion al 31 
de diciembre de 2025 y 2024.

Se ha registrado en la cuenta Credit© Fiscal IVA, el saldo neto del credito fiscal por la compra de bienes muebles 
otorgados en arrendamiento financiero, mismo que sera devuelto a cada cliente en el transcurso de su operacion de

arrendamiento financiero. Asimismo, se incorpora el registro de la cuenta Pago Anticipado del IT, para su 
compensacion en la siguiente gestidn.

Las previsiones y provisiones en el active como en el pasivo se efectuan en cumplimiento a normas establecidas por 
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, 
circulates especificas y regulaciones legales vigentes.

En la Nota 2 - Normas Contables, Numeral 2.2. Presentacion de estados financieros, inciso a) Cartera, se exponen 
las previsiones constituidas al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado 
al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos mas de dias de antigiiedad en su 
empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un 
mes de sueldo por ano de servicio y/o el equivalente a duodecimas de un sueldo por un periodo menor a un ano de 
servicio.

Los saldos que se registran en otras cuentas por pagar corresponden a provisiones, acreedores por impuestos fiscales, 
acrecdores varies por aporte propio de clientes y obligaciones por primas de seguros de los bienes arrendados e 
ingresos diferidos.

Los valores de deuda en circulation corresponden a los bonos emitidos por la Sociedad, asi como los bonos emitidos 
que corresponden a las obligaciones subordinadas, ambos son valuados a su valor nominal mas los correspondientes 
cargos financieros devengados por pagar.

Los activos y pasivos en dolares americanos fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a 
la fecha de corte. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue de Bs6,86 por USD 1.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.2. Presentacion de los estados financieros (Cont.)

n) Moneda extranjera

o) Resultado neto del ejercicio

P) Productos financieros

Cargos financierosq)

Los cargos financieros son contabilizados por el metodo de devengado.

r) Ingresos extraordinarios

s) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)
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Los productos financieros ganados son registrados por el metodo de devengado sobre la cartera de arrendamiento 
vigente, excepto los correspondientes a aquellas operaciones de arrendamiento calificadas D, E y F. Los productos 
financieros ganados sobre la cartera de arrendamiento vencida y en ejecucion y sobre cartera de arrendamiento 
vigente con calificacion D, E y F, no se reconocen hasta el momento de su percepcidn.

BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ha registrado como ingresos extraordinarios el ingreso diferido 
generados por la colocation de los Bonos BNB Leasing II Emision 1 y los Bonos Subordinados BNB Leasing I a un 
precio de venta superior al valor nominal.

BNB Leasing S.A., respecto al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeto al regimen tributario 
establecido en la Ley N° 843 y el Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, modificado por el Decreto 
Supremo N° 29387 del 19 de diciembre de 2007. La alfcuota del impuesto es del 25% sobre la utilidad neta imponible 
determinada y es liquidada en ejercicios anuales.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes 
informados por el Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio 
resultantes de este procedimiento se registran en los resultados de cada ejercicio.

BNB Leasing S.A. determina los resultados del ejercicio de acuerdo con normas contables de la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establecidas en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

Mediante el Artfculo 25° del Decreto Supremo N° 25959 del 21 de octubre del 2000, se sustituye el inciso h) del Artfculo 
18° del Decreto Supremo N° 24051, con el siguiente texto: “h) Las depreciaciones correspondientes a revalues tecnicos 
realizados durante las gestiones fiscales que se inicien a partir de la vigencia de este impuesto. Los bienes objeto de 
contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributaries, son depreciables unicamente por el 
arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion previstos en el presente Decreto, no siendo aplicable la 
depreciacion por el arrendatario bajo ningun concepto”.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son 
registrados en funcion del metodo de devengado. Las comisiones son reconocidas en el momento de su percepcidn.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Presentacion de los estados fmancieros (Cont.)2.2.

t) Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto Municipal a la Transferencia (IMT)

u) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

v) Absorciones o fusiones de otras entidades
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, BNB Leasing S.A. no ha participado en la fusion, transformacion o absorcion de 
otras entidades dentro su grupo economico.

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En caso de existir situaciones no previstas por dichas disposiciones, se 
aplican las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y las Normas Internationales de 
Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la alternativa mas conservadora.

Por disposicion del Articulo 77° de la Ley N° 843, el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas es considerado 
como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones, este pago a cuenta no aplica al IT que debe ser pagado por la 
transferencia de bienes. En el caso del arrendamiento financiero el pago a cuenta aplica a todas las cuotas, mas no 
al monto pagado por la option de compra del bien.

Mediante el Articulo 24° del Decreto Supremo N° 25959 del 21 de octubre del 2000, se amplid el tercer parrafo del 
Articulo 6° del Decreto Supremo N° 21532, segtin lo siguiente: “En el caso de operaciones de arrendamiento 
financiero de “lease back”, la primera transferencia no esta sujeta a este impuesto. Consecuentemente, la 
declaration jurada del IT o IMT a ser presentada ante los Gobiernos Municipales, los Notarios de Fe Publica y

demas oficinas de registro publico, debera llevar la leyenda “Primera transferencia bajo modalidad de lease-back sin 
importe a pagar - Articulo 6 D.S. 21532”.

Por otro lado, el Inciso c) Impuesto a las Transacciones en el Retroarrendamiento Financiero, del Articulo 148° de la 
Ley N° 393 de Servicios Financieros establece lo siguiente: “En todos los casos en que se realice una operation de 
retroarrendamiento financiero productivo, la primera transferencia estara exenta del Impuesto a las Transacciones”.

Por otro lado, el Inciso b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, del Articulo 148° de la Ley N° 393 de Servicios 
Financieros establece lo siguiente: “El arrendador financiero contabilizara como ingreso la parte de la cuota de 
arrendamiento financiero correspondiente a los intereses generados por la operation, para el proposito del Impuesto 
sobre las Utilidades de las Empresas, consiguientemente, los bienes objeto de arrendamiento financiero no son 
depreciables para ninguna de las partes contratantes”.

La provision del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas ha sido contabilizada en base a lo establecido en el 
Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

El Impuesto a las Transacciones (IT) grava las operaciones de arrendamiento financiero con una alicuota del 3%, 
segtin lo establecido en el Articulo 6° del Decreto Supremo N° 21532 del 27 de febrero de 1987, la base imponible para 
IT esta dada por el valor total de cada cuota menos el capital financiado contenido en la misma, en el caso de 
ejercerse la option de compra, la base imponible esta dada por el monto de la transferencia o el valor residual del 
bien establecido en el contrato.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLTTICAS Y PRACTICAS CONTABLES

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, BNB Leasing S.A. no cuenta con activos sujetos a restricciones o gravamenes.
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Al 31 de diciembre de 2025, no han existido cambios en las politicas y practicas contables respecto al 31 de diciembre 
de 2024.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

2025 2024
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 32.772.308 11.886.771

Inversiones temporarias 2.100 2.100

Carte ra 56.663.878 47.129.560
1.957.854 1.545.961

1.141.411 157.914

ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 249.309.076 246.163.521

4.669.411 3.125.992

489.693 110.909
Otros Activos 170.864 209.666

TOTAL ACTIVO 347.176.595 310.332.394

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

48.109.465 62.712.804
5.869.423 4.236.506

57.407.854 50.552.988
Obligaciones subordinadas 1.175.603

PASIVO NO CORRIENTE
17.166.667 33.936.046

464.995 461.867
883.820 1.968.146

Valores en circulacion 165.140.000 111.190.500

TOTAL PASIVO 295.142.224 266.234.460

PATRIMONIO NETO
Capital social 14.861.600 14.861.600

11.662.000 10.495.800
15.989.523 15.721.915

Resultados acumulados 9.521.248 3.018.619

TOTAL PATRIMONIO NETO 52.034.371 44.097.934

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 347.176.595 310.332.394
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Aportes no capitalizados
Reservas

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar
Valores en circulacion

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar
Previsiones

Otras cuentas por cobrar
Bienes de uso

Otras cuentas por cobrar 
Bienes realizables

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se compone como 
sigue:



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025:
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Al 31 de diciembre de 2024:
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BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las operaciones con partes relacionadas son las siguientes:

Disponibilidades

15.156.798 6.171.131

Inversiones en Entidades Financieras del pais

BNB S.A. - Deposito a plazo fijo 2.100 2.100

2.100 2.100

Valores en Circulacion

BNB Valores S.A. Agenda de Bolsa 684.833 3.424.273

684.833 3.424.273
Gastos Administrativos

336.510 177.257

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
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Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta.Cte. M/N
Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta. Cte. M/E

Los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el equivalente de saldos en dolares estadounidenses, los 
saldos en moneda extranjera son los siguientes:

BNB Leasing S.A. forma parte del Grupo Financiero BNB, por lo que, al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 
2024, BNB Leasing S.A. mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con el Banco Nacional de Bolivia S.A. y con 
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, originando ingresos y egresos en condiciones similares a las de mercado, las 
cuales son reconocidas en cada ejercicio.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 2°, de la Seccion 1, del Capitulo I, del Titulo III, Libro 3° de la 
Recopilacion de Normas para Servicios Financieros emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 
(ASFI), las empresas de arrendamiento financiero no estan contempladas dentro del ambito de aplicacion referido 
a las Directrices Basicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez.

Banco Nacional de Bolivia S.A.
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

15.156.791
7

144.655
191.856

4.991.804
1.179.327

147.636
29.621

2025
Bs

2024
Bs

Las operaciones mencionadas en el parrafo anterior han originado egresos reconocidos en cada ejercicio, los cuales 
no son significativos respecto del total active, pasivo, ingresos ni gastos financieros de BNB Leasing S.A.



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont)

7 1.179.327

7 1.179.327

1.180.541

Posicion Neta - Activa 7 (1-214)

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

32.772.308 11.886.771

b) CARTERA

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

b.l) CARTERA VICENTE

263.841.420 244.883.707
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2025
Bs

Bancos moneda nacional
Bancos moneda extranjera

Deudores por arrendamientos financieros vigentes
Prestamos diferidos vigentes

263.015.874
825.546

32.772.301
7

243.658.915
1.224.792

10.707.444
1.179.327

2024 
ME 
Bs

4.938
1.175.603

2025
Bs

ACTIVO
Disponibilidades

PASIVO
Acreedores Varios
Bonos subordinados

2024
Bs

2025 
ME 
Bs

2024
Bs

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 
de diciembre de 2025 y 2024, de Bs6,86 por USD 1, en ambos ejercicios.



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

b.2) CARTERAVENCIDA

1.712.208 2.640.486

CARTERA EN EJECUCIONb.3)

b.4) CARTERA REPROGRAMADA 0 REESTRUCTURADA VIGENTE

29.064.097 37.902.691

b.5) CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUClbNb.6)

841.895 841.895
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2024 
Bs

Deudores por arrendamientos financieros ejecutados reprogramados 
Prestamos reprogramados o reestructurados diferidos en ejecucion

Deudores por arrendamientos financieros vencidos 
Prestamos diferidos vencidos

Deudores por arrendamientos financieros ejecucion 
Prestamos diferidos en ejecucion

Deudores por arrendamientos financieros vencidos reprogramados 
Prestamos reprogramados o reestructurados diferidos vencidos

Deudores por arrendamientos financieros vigentes reprogramados 
Prestamos reprogramados o reestructurados diferidos vigentes

1.701.964
10.244

2.558.702
81.784

2025
Bs

2025 
Bs

2025
Bs

2025
Bs
27.506.980
1.557.117

830.087
11.808

2024
Bs

2024
Bs

35.605.062
2.297.629

830.087
11.808

2025
Bs

2024
Bs

2024
Bs

3.375.343
154.462

3.529.805

486.412
23.810

510.222



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

b.7) PRODUCTOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR COBRAR SOBRE CARTERA

1.918.728 2.432.560

125.911 26.211

8.265.848 9.199.772

PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLEb.8)

61.207 1.058.157

41.226 18.682

166.017 214.995

23.284 16.263

22.962 248.661

102 7.794

21.199 3.840

1.181

2.362

1.282.319 2.685.692
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Prevision especifica para incobrabilidad de cartera vigente
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera vencida
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera reprogramada 
vigente
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera reprogramada 
vencida
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera reprogramada
ejecucidn
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos diferidos 
vigentes
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos reprogramados o 
reestructurados diferidos vigentes
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos diferidos 
vencidos
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos reprogramados o 
reestructurados diferidos vencidos
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos diferidos en 
ejecucidn
Prevision especifica para incobrabilidad de prestamos reprogramados o 
reestructurados diferidos en ejecucidn

Productos devengados por cobrar cartera vigente
Productos devengados por cobrar cartera vencida
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o 
reestructurada vigente
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada o 
reestructurada vencida
Productos devengados por cobrar de prestamos diferidos vigentes
Productos devengados por cobrar de prestamos reprogramados o 
reestructurados diferidos vigentes
Productos devengados por cobrar de prestamos diferidos vencidos 
Productos devengados por cobrar de prestamos reprogramados o 
reestructurados diferidos vencidos

2.038.975
52.616

55.321
2.177.760

1.871.321
25.216

926.940
17.020

9.730
2.766.528

2.462.737
80.256

1.378.186
43.564

951.208
164.911

2025
Bs

2025
Bs

2024
Bs

2024
Bs



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

COMPOSIClbN DE LA CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTEb.9)

b.9.i) La clasificacion por tipo de credito y las previsiones especificas para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025:

Tipo de Credito

Mon to Monro% % Monto % % Monto %
68.120.421 23%

120.530.281 42% 347.583 363.244

10.184.783 3% 0% 0% 0% 8.030 1%

361.539 0% 0% 0% 0% 181 0%

25.651.742 9% 0% 0% 0% 156.015 12%

507.034 0% 0% 0% 0% 3.042 0%

67.549.717 23% 4.894.430 93% 478.651 57% 0% 177.312 14%

0% 0% 0% 0% 0%

292.905.517 100% 5.242.013 100% 841.895 100% 0% 1.282.319 100%

Al 31 de diciembre de 2024:

Tipo de Credito

Monto % % % Monto % %
17% 0%
2% 363.244 0%

13.671.969 5% 0% 0% 0°X> 11.774 0%>

359.820 0% 0% 0% 0% 405 0%

27.469.402 10% 977.783 31% 0% 0% 466.183 17%

536.970 0% 11.437 0% 0% 0% 12.395 0%

78.652.093 28% 1.573.411 50% 478.651 57% 0% 178.598 7%

0% 0% 0% 0% 0%

282.786.398 100% 3.150.708 100% 841.895 100% 0% 2.685.692 100%

b.9J0
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o%
7%

0%
0%

45.224.864
116.871.280

16%
41%

532.269
55.808

0%
43%

573.583
1.442.754

79.766
857.973

Vigente + Reprogramada 
vigente 

Bs

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

Monto

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

Ejccucidn + 
Reprogramada 

ejccucidn 
Bs

Monto

Ejccucidn + 
Reprogramada 

ejccucidn 
Bs

0%
43%

Contingcntc 
Bs

Mont 
o

Contingente 
Bs

Prevision 
especffica para 

Incobrables
Bs

Monto
21%
55%

Vigente + Reprogramada 
vigente 

Bs

Prevision 
cspccifica para 

Incobrables 
Bs

6%
67%

Empresarial
PYME
Microcredito Debidamente
Garantizado
Microcredito No Debidamente
Garantizado
De Consumo No Debidamente
Garantizado
De Consumo Debidamente
Garantizado
De Vivicnda
De Vivicnda sin Garantia
Hipotecaria_______________
Total:

Empresarial
PYME
Microcredito Debidamente
Garantizado
Microcredito No Debidamente
Garantizado
De Consumo No Debidamente
Garantizado
De Consumo Debidamente
Garantizado
De Vivicnda
De Vivicnda sin Garantia
Hipotecaria_______________
Total

La clasificacion de la cartera por actividad economica del deudor y las previsiones especificas para incobrabilidad es 
la siguiente:



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2025:

Vencida + Prevision

Actividad Economica
Bs Bs

%Monto Monto % Monto % Monto % Monto %
7.540.854 3% 0% 97.017 12% 0% 20.253 2%

0% 0% 0% 0% 0%

215.201 0% 0% 0% 0% 0%

1.868.292 1% 0% 0% 0% 0%
19.324.919 7% 0% 0% 0% 62.903 5%

57.325 0% 0% 0% 0% 0%

17.421.186 6% 139.167 266.2263% 32% 0% 81.493 6%
57.169.283 19% 0% 0% 0% 594.968 47%

2.751.900 1% 0% 0% 0% 4.255 0%

22.161.610 106.1698% 0% 478.652 56% 0% 8%

Intermediacion Financicra 5.341.065 2% 0% 0% 0% 2.671 0%

70.010.944 23% 1.348.614 26% 0% 0% 218.833 17%

0% 0% 0% 0% 0%

439.340 0% 0% 0% 0% 220 0%

29%87.006.913 3.754.232 71% 0% 0% 189.676 15%

0% 0% 0% 0% 0%

0% 0% 0% 0% 0%

Actividades Atipicas 1.596.685 1% 0% 0% 0% 878 0%

292.905.517 100% 5.242.013 100% 841.895 100% 0% 1.282.319 100%Total
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Venta al por Mayor y Menor 
I lotelcs y Restaurantcs 
Trasporte, Almacenamiento y 
Comunicaciones

Agricultura y Ganaderia
Gaza, Silvictiltura y Pesca
Extraccidn de Petroleo Crudo y Gas 
Natural
Minerales Mctalicos y no Metalicos
Industria Manufacturera
Produccion y Distribucion de Energia 
Elccrrica, Gas y Agua
Construccion

Servicios Inmobiliarios, Empresarialesyde
Alquiler
Administracion Publica, Defensa y
Seguridad Social Obligatoria
Educacion

Servicio de Hogares Privados que
Contratan Servicio Domestico
Servicio de Organizaciones y Organos 
Extraterritoriales

Servicios Sociales, Comunales y 
Personales

Vigente + 
Reprogramada 

vigente
Bs 

Reprogramada 
vcncida

Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

Contingente
Bs

especifica para 
Incobrables



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2024:

PrevisionVcncida +

Actividad Econdmica

BsBs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
97.017 0%7.843.818 3% 0% 12% 50.765 2%

0%0% 0% 0% 0%

278.539 0% 0% 0% 0% 0%

1.705.927 1% 0% 0% 0% 0%

13.999.403 5% 657.169 21% 0% 507.306 19°/n0%

190.291 0% 0% 0% 0% 0%

14.246.360 5% 55.808 2% 266.226 32°X) 0% 2)6.018 8%
54.796.324 19% 0% 0% 0% 391.763 15%

3.221.544 1% 0% 0% 0% 4.749 0%

7%20.683.524 0% 478.652 56% 0% 720.798 27%

Intermediacion Financiera 6.167.823 2% 0% 0% 0% 7.429 0%

60.174.758 21% 0% 0% 0% 252.512 9%

0% 0% 0% 0% 0n/i,

793.262 0% 0% 0% 0% 991 0o/i>

96.877.094 35% 2.437.731 77% 0% 20n/>0% 530.814

0% 0% 0% 0% 0"/(>

0% 0% 0% 0% 0%

Actividades Atipicas 1.807.731 0% 0% 2.547 0°/<i1% 0%

Total 3.150.708 100% 100% 2.685.692 100%282.786.398 100% 841.895 0%
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Reprogramada

vencida

Agricultura y Ganaderia

Caza, Silviculture y Pesca 

Extraccion de Petroleo Crudo y Gas

Natural

Venta al por Mayor y Menor 

Hotcics y Restaurantes 

Trasporte, Almacenamiento y 

Comunicaciones

Servicios Inmobiliarios, Empresariales y de

Alquiler

Administracidn Publica, Defensa y

Seguridad Social Obligatoria

Educacion

Servicios Sociales, Comunales y

Personales

Servicio de Hogares Privados que

Contratan Servicio Domestico

Servicio de Organizaciones y Organos

Extraterritoriales

Minerales Metalicos y no Metalicos

Industria Manufacturcra
Produccion y Distribucion de Energia 

Electrica, Gas y Agua

Construccidn

Vigcnte + 

Reprogramada 

vigcnte

Ejecucidn + 

Reprogramada 

ejecucidn 

Bs

Contingentc

Bs
cspecifica para 

Incobrables



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2025:

Vencida +

Dcscino de la Operacion

Bs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
5.842.241 97.017 19.403

215.201 0% 0% 0% 0% 0%

62.115

57.325 0% 0%0% 0% 0%

266.226139.167 3% 32% 6%

0% 0% 52%

2.523.051 0% 0% 0%

24.389.917 8% 0% 0% 0% 11.929 1%

628.155 0% 0% 0% 0% 314 0%

137.141.324 47% 4.894.430 93% 478.652 56% 0% 417.593 33%

0% 0% 0% 0% 0%

439.340 0% 0% 0% 0% 220 0%

16.841.368 6% 208.416 4% 0% 0% 17.087 1%

0%0% 0% 0% 0%

0% 0% 0% 0% 0%

0% 0% 0% 0% 0%

292.905.517 100% 5.242.013 100% 841.895 100% 0% 1.282.319 100%
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Reprogramada 

vencida

Minerales Metalicos y no Metalicos

Industria Manufacturera

Produccion y Distribucion de Energia

Electrica, Gas y Agua

Construccion

Venta al por Mayor y Menor

I loteles y Restaurantes

Trasporte, Almacenamiento y

Comunicaciones

Intermcdiacion Financiera

Servicios Inmobiliarios, Empresarialesy 

de Alquiler

Administracion Publica, Defensa y

Seguridad Social Obligatoria

Educacion

Servicios Sociales, Comunales y

Personales

Servicio de Hogares Privados que

Contratan Servicio Domestico

Servicio de Organizaciones y Organos

Extraterritoriales

Actividades Atipicas

Total

Agricultura y Ganaderia

Caza, Silvicultura y Pesca
Extraccion de Petroleo Crudo y Gas 

Natural

1.868.292
17.750.729

18.536.273

66.672.301

Vigente + 

Reprogramada 

vigente 

Bs

6%

23%

1%

1%
6%

0%

0%

Ejecucion + 

Reprogramada 

ejecucion 

Bs

0%

0%

Contingente

Bs

0%

0%

0%
0%

0%

0%

0%

Prevision 

especifica para 

Incobrablcs

81.493

669.283

2.882

2%

0%

0%

5%

b.9.iu) La clasificacion de la cartera por destino de la operacion y las previsiones especificas para incobrabilidad es la 
siguiente:

o%
0%

2%

0%

12%

0%



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2024:

Vcncida +

Destine de la Operation

Bs Bs

Monto % % %Monto Monto Monto % Monto %
5.674.967 2% 0% 97.017 12% 0% 48.509 2%

0% 0% 0% 0% 0%

278.539 0% 0% 0% 0% 0%

1% 0% 0% 0% 0%

5% 0% 0% 0% 491.437 18%

190.291 0% 0% 0% CM. 0%

15.781.413 6% 55.808 2% 266.226 32% 0% 216.018 8%
59.734.984 21% 142.387 5% 0% 0% 513.933 19%
3.665.323 1% 0% 0% 0% 1.097 0%

16.907.701 6% 0% 0% 0% 664.171 25%

1.300.919 0% 0% 0% 0% 1.346 0%

148.395.599 53% 2.420.244 76% 478.652 0% 672.547 25%

0% 0% 0% 0°/t. 0%

793.262 0% 0% 0% 0% 991 0%

14.505.173 5% 532.269 17% 0% 0% 75.643 3%

0% 0% 0% 0% 0*M.

0% 0% 0% 0% 0%

0% 0% 0% 0% 0%

282.786.398 100% 3.150.708 100% 841.895 100% 0% 2.685.692 100%
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Servicios Sociales, Comunales y 

Personales

Servicio de I logares Privados que 

Contratan Servicio Domestico

Servicio de Organizaciones y Organos 

Extraterritoriales

Actividades Atipicas

Total

Agricultura y Ganadcria

Caza, Silvicultura y Pesca

Extraccion de Petroleo Crudo y Gas

Natural

Minerales Metalicos y no Metalicos

Industria Manufacturera

Produccion y Distribucion de Energia

Electrica, Gas y Agua

Construccion

Venta al por Mayor y Mcnor

IlotelesyRestaurantes

Trasporte, Almacenamientoy

Comunicaciones

Intermediacidn Financiera

Servicios Inmobiliarios, Emprcsarialesy
de Alquiler

Administracion Publica, Defensa y

Seguridad Social Obligatoria

Educacion

Vigente + 

Reprogramada 

vigente 

Bs

1.705.927

13.852.300

Reprogramada 

vencida

Ejecucidn + 

Reprogramada 

ejecucidn 

Bs

Contingcntc

Bs

Prevision 

especifica para 

Incobrables



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b.9.iv)

Al 31 de diciembrc de 2025:

Tipo de Garantia

% % % Monto % %
0% 0%

292.905.517 100% 5.242.013 100% 841.895 100% 0% 1.282.319 100%

Al 31 de diciembre de 2024:

Tipo de Garantia

% % % Monto % %

202.665.070 2.952.513
6% 0%

198.195 6% 151.513
0%

0% 0% 0%
282.786.398 100% 841.895 100% 0% 2.685.692 100%

b.9.v)

Al 31 de diciembre de 2025:

Calificacion

% % % Monto % %

C
D

2.938.476 1% 139.167
0% 0% 841.895

292.905.517 100% 5.242.013 100% 841.895 100% 0% 1.282.320 100%Total
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La clasificacion de la cartera por tipo de garantia, estado del arrendamiento y previsiones especificas para 
incobrabilidad es la siguiente:

La clasificacion de la cartera segun calificacion de arrendamiento y previsiones especificas para incobrabilidad es la 
siguiente:

Creditos Autoliquidables
Garantia Hipotecaria
Garantia Prcndaria
Garantia Personal
Fondo de Garantia
Otros
Total

Creditos Autoliquidables
Garantia Hipotecaria
Garantia Prcndaria
Garantia Personal
Fondo de Garantia
Otros
Total

E
F

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Monto

278.205.586
14.699.931

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

Monto

17.058.574
63.062.754

281.142.061
1.199.529
7.625.451

0%
72%

22%
0%

96%
0%

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
 Bs 

Monto

4.894.430
208.416

5.102.846
139.167

0%
94%

0%
93%

4%
0%
3%

Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

Monto

Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

Monto (

659.262
182.633

575.668
114.714

0%
100%

0%
78%
22%

18%
0%

Contingente 
Bs

Contingente 
Bs

Contingente
Bs

1.226.723
55.596

1.231.561
135.851

1.318.280

248.962
59.201

313.355

492.423
168.379

19% 
5% 

24% 
0%

39%
13%

0%
96%

0%
46%

5%
49%

0%
0%

A
B

3%
0%

97%
3%
0%
0%
0%

0%
68%
14%

0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%

4%
0%
0%
0%

95%
5%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

Monto

Prevision 
especifica para 

Incobrabies
Bs

Monto

Prevision 
especifica para 

Incobrables 
 Bs 

Monto

Prevision 
especifica para 

Incobrables 
Bs

Monto

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
 Bs

Monto t

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

Monto

- 0%
3.150.708 100%

Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

Monto



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSIClbN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2024:

Calificacidn

% % % Monto % %
A 269.917.199 0% 0% 604.219 22%
B 6%
C 478.651
D

0%
11.437 363.244 0% 173.457

Total 282.786.398 100% 3.150.708 100% 841.895 100% 0% 2.685.692 100%

b.9.vf) La concentracion de la cartera por numero de clientes y previsiones especi'ficas para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025:

Niimero de Arrendatarios

Monto %Monto Monto
0%

31% 45% 841.895 0% 369.782
Total 292.905.517 100% 5.242.013 100% 841.895 100% 0% 1.282.319 100%

Al 31 de diciembre de 2024:

Niimero de Arrendatarios

Monto %Monto Monto

846.833 0%
32% 2.303.875 73% 841.895 100%

Total 282.786.398 100% 3.150.708 100% 841.895 100% 0% 2.685.692 100%
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r a 10° mayores 
11° a 50° mayores 
51° a 100° mayores 
Otros

1° a 10° mayores 
11° a 50° mayores 
51° a 100° mayores 
Otros

E
F

Vigcnte + 
Reprogramada 

vigcnte 
Bs

Vigente + 
Reprogramada 

vigente 
Bs

5.166.580
6.203.327
1.499.292

32%
18%

34%
17%

Vencida + 
Reprogramada 

vencida
____Bs
Monto

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

Vencida + 
Reprogramada 

vencida 
Bs

2.876.823
2.365.190

1.573.411
1.565.860

0%
50%
50%

0%
55%

0%
0%
0%

Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

Monto

Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

Ejecucion + 
Reprogramada 

ejecucion 
Bs

0%
43%

Contingcnte 
Bs

Contingcnte 
Bs

Comingenre 
Bs

0%
0%

0%
0%
0%

0%
0%

Prevision 
especi'fica para 

Incobrables 
Bs

Monto

Prevision 
especi'fica para 

Incobrables 
Bs

Prevision 
especi'fica para 

Incobrables 
Bs

156.033
1.104.352

647.631
42%
24%

0%
6%

0%
0%

100%

Vigente + 
Reprogramada 

vigente
Bs

Monto

%
0%

0%
57%

0%

95% 
2% 
2% 
1% 
0% 
0%

%
0%
0%

27%

%
0%
0%

0%
0%

Monro
51.789.029
90.701.054
50.387.009
89.909.306

Monto
102.550

1.631.328
215.47]
736.343

Monto
41.683

798.546
72.308

Monto
52.660.564
99.361.126
50.495.468
90.388.359

%
3%

62%
6%

29%

%
18%

%
0%

%
4%

61%
8%

27%

%_
18%



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Conccpto

Prevision Inicial 3.300.2564.653.838 3.325.247

(-) Recuperaciones

( + ) Prevision constituida con cargo a resultados

Prevision Final 2.166.139 4.653.838 3.325.247

EVOLIICION DE LA CARTERAb.10)

La evolucion de cartera al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023. es la siguiente:

221.356.312

38

(-) Castigos de creditos y/o cuotas de capital
(-) Castigos contables por adjudication de bienes realizables y 
efecto por diferencia de cambio

Cartera \ igente
Cartera veneida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada veneida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Prevision especillca para incobrabilidad
Prevision ciclica
Cargos por prevision especillca para incobrabilidad
Cargos por prevision generica ciclica para incobrabilidad
Productos por cartera (ingresos financieros)
Productos en suspenso
l.ineas de credito otorgadas \ no utilizadas
Creditos castigados por insolvencia
Numero de prestatarios

(7.251.578)
4.763.879

(2.264.606)
3.593.197

(2.554.493)
2.579.484

b.9.vii) La conciliation del movimiento contable de la prevision para cartera al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, es la 
siguiente:

263.841.420
1.712.808

2025
Bs

244.883.707
2.640.486

29.064.097
3.529.805
841.895

(1.282.319)
883.820

4.384.658
379.221

30.412.655
875.521

95.613.612
1.228.911

431

37.902.691
510.222
841.895

(2.685.692)
1.968.146
3.318.140
275.057

26.775.455
701.314

78.132.403
1.228.911

415

2024
Bs

47.115.823
1.625.330
363.244 

(1.328.873) 
1.996.374 
2.305.608
273.876 

23.711.003
306.057 

158.076.845 
1.228.911

355

2023
Bs

2024
Bs

2023
Bs

2025 
Bs



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

GRADO DE REPROGRAMACIONES DE CARTERA E IM FACTOb.11)

La evolucion de la cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, es la siguienle:

49.104.397
IX. 16%

3.479.057 3.671.0X1 4.0X0.019

Porcentaje sobre el total de ingresos financieros por cartera 10.81% 13.71% 17.21%

LIMITES LEGALES PRESTABLES DE BNB LEASING S.A. SEGUN NORMAS VICENTESb.12)

2025 2023

Cumple Cumple Cumple

Cumple Cumple Cumple

Cumple Cumple Cumple

c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

c.l) INVERSIONES TEMPORARIAS

i) La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2.100 2.100

2.100 2.100

39

2025 
Bs

2024
Bs

2024 
Bs

Limite de exposicion para operaciones de 
arrendamiento financiero otorgados a un solo 
grupo prestatario.
Prohibicion de realizar operaciones con garantia 
de sus propias acciones.
Prohibicion de realizar operaciones de 
arrendamiento con sus administradores, excepto 
a empleados no ejecutivos.

Cartera reprogramada o reestructurada vigenle
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion

Total cartera reprogramada o reestructurada
Porcentaje sobre el total de la Cartera Bruta de Arrendamiento

Inversiones en entidades financieras del pais: 
Depositos a Plazo I-ijo (I)

Productos por cartera reprogramada vigenle
Productos por cartera reprogramada vencida

0% del Patrimonio 
neto

1,5% del 
Patrimonio neto

2.703.061
775.996

29.064.097
3.529.805
841.895

2025 
Bs

2025
Bs

2.990.007
681.074

3.152.601
927.418

20% del 
Patrimonio neto

37.902.691
510.222
841.895

Cumplimiento
2024

47.115.823
1.625.330

363.244

2023 
Bs

2024
Bs

2023
Bs

33.435.797
11.18%

Limite 
Legal 

%

39.254.808
13.69%

La evolucion de los ingresos financieros por cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 es la 
siguiente:



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

(1)

ii)

Deposito a plazo fijo 2,70% 2,70%

d) OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

1.100.771

6.627.265 4.671.953

a

e) BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

1.141.411 157.914

1.141.411 157.914

No se registraron previsiones por desvalorizacion cargadas a resultados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

40

2025
Bs

2024
Bs

Pago anticipado del impuesto a las transacciones
Comisiones por cobrar
Gastos por recuperar (I)
Crcdito Fiscal (2)
Otras pailidas pendiente de cobro (3)

Bienes realizables
(Prevision por desvalorizacion)

c) 
C.l)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, BNB Leasing S.A. mantiene un deposito a plazo fijo con el Banco Nacional de 
Bolivia S.A.

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES (Cont.)
INVERSIONES TEMPORARIAS (Cont.)

1.081.715
720 

85.082 
3.101.506 

402.930

2024 
Bs

53.575
5.468.765

4.154

2025 
%

2025
Bs

2024 
%

Las tasas de rendimiento promedio de las inversiones temporarias al 31 de diciembre de 2025 y 2024, son las 
siguientes:

(1) Corresponde a los pagos realizados por BNB Leasing S.A. por los impuestos municipales de la gestidn anterior 
cobrar a los clientes.

(2) Corresponde al saldo neto del credito fiscal por la compra de bienes muebles otorgados en arrendamiento financiero.
(3) Para la gestidn 2024 correspondia al anticipo por la compra de un vehiculo a nombre de BNB Leasing S.A., la compra 

se formalizd en enero de 2025 registrandose como active fijo.



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

0
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024. es la siguiente:

l .330.249 1.025.302 849,556 914.393 489.693 I 10.909

(1) La variacion del Activo Fijo en el grupo vehi'culos se debe a la adquisicion de una vagoneta.

a

g) OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

147.986
(48.614)
99.372 114.277

71.492 95.389
170.864 209.666

h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

18.666.667 17.500.000

45.925.590 78.305.294

Cargos tlnancieros devengados por pagar
65.276.132 96.648.850

41

2024 
Bs

2024 
Bs

2025
Bs

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.) 
BIENES DE USO

Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo:
Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a mediano plazo 
Obligaciones con Bancos y Otras Entidades Financieras del Pais a Plazo: 
Obligaciones con bancos y otras entidades financieras del pais mediano plazo

Programas y aplicaciones informaticas
Amortizacion acumulada Programas y aplicaciones informaticas

Mejoras en instalaciones en inmuebles alquilados
Amortizacion acumulada mejoras en instalaciones en inmuebles alquilados

Muebles y ensercs 
Equipo e instalaciones 
Equipos de computacion 
Vehiculos (I)

167.939
97.598

672.322
401.390

1 19.485
(47.993)

4.937
11.276

145.678
327.802

2024 
Bs

147.986
(33.709)

I 19.485 
(24.096)

167.939
92.458

563.065
201.840

163.002
86.322

526.644
73.588

161.084
82.716

468.754
201.839

2025 
Bs

95.805.294
843.556

64.592.257
683.875

2025
Bs

2024 
Bs

6.855
9.742

94.311
I

Valores originales 
2025 

Bs

Depreciaciones acumuladas
2025

Bs

La amortizacion cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, alcanzaron a Bs38.803, en ambas gestiones 
respectivamente.

Las depreciaciones de bienes de uso cargadas a los resultados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, alcanzaron 
Bs 137.002 y Bs44.277, respectivamente.

Valores netos
2024 

Bs



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

2025 2024

Detalle Otorgado Utilizado Disponible UtilizadoOtorgado
Bs Bs Bs Bs Bs

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 88.195.868 18.666.667 69.529.201 66.991.03084.491.030 17.500.000

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 24.010.000 17.925.590 6.084.410 20.580.000 12.500.000 8.080.000
Banco Fortaleza S.A. 20.000.000 20.000.000 20.000.000 16.938.627 3.061.373

132.205.868 36.592.257 95.613.611 125.071.030 46.938.627 78.132.403

Prestamos Bancarios:

Detalle

28.000.000 48.866.667

i) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

6.434.418 4.698.373

42

Los datos generales de los financiamientos recibidos de Bancos y Entidades de Financiamiento, li'neas de credito 
obtenidas y saldos no utilizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, son los siguientes:

Baneo Economico S.A.
Baneo Bisa S.A.
Baneo Fie S.A.

Diversas:
Aereedores fiscales por reteneiones a lerceros
Aereedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad (I)
Aereedores por cargas sociales retenidas a terceros
Aereedores por cargas sociales a cargo de la entidad 
Dividendos o excedentes de percepcion por pagar 
Aereedores varies (2)

Provisiones (3)
Partidas pendientes de imputacion (4)

5.000.000
17.500.000
5.500.000

76.096
3.459.736

28.532
37.584
71.629

1.643.312
514.897
602.632

29.366.667
14.000.000
5.500.000

74.073
3.011.623

24.827
33.286

499.405
461.867
593.292

2025
Bs

2024
Bs

2024 
Otorgado 

Bs

2025 
Otorgado 

Bs

Disponible
Bs



BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICI6N DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

i) OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Cont.)
(1)

(2)

J’) PREVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Prevision generica ciclica 883.820 1.968.146

883.820 1.968.146

VALORES EN CIRCULACIONk)

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

222.547.854 161.743.488

(1)

Bonos BNB Leasing 111

Serie Moneda Plazo de emision

Bs
Bs

Bs 10 500.000 Bs2l 000.000
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2024
Bs

(3)
(4)

Estos importes corresponden a los Programas de Emisiones de Bonos BNB Leasing III por Bs30.000.000, BNB Leasing IV 
por USD 50.000.000 y BNB Leasing V por Bs.340.000.000, bajo las siguientes condiciones:

Serie "A"
Serie "B"

Valores en circulacion:
Valor nominal de bonos emilidos (I) 
Cargos dcvengados por pagar

Valor 
nominal
Bs 10.000
Bs 10.000

Tasa de 
Interes 
4.85% 
5.10%

Cantidad de 
valores

1500
1500

220.190.500
2.357.354

2025 
Bs

1800 dias calendario
2160 dias calendario

2024 
Bs

159.418.500
2.324.988

Fecha de 
Venciniienio 

4/6/2025
’0 5 2026

Saldo
al 31 12.2024

BsO.OOO 000
Bs 12.000.000

2025
Bs

Saldo
al 31 12.2025

BsO
Bs 10.500.000

Monto tolal de 
la Serie

Bs 15.000 000
Bs 15.000.000

En acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad se registra el Impuesto a las Transacciones (IT), Debito Fiscal 
- IVA, Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) e Impuesto a la Transmisidn o Enajenacion de Bienes, los 
mismos que son cancelados de acuerdo al vencimiento.
En acreedores varios principalmente sc registra el aporte propio del cliente, el mismo que maximo es desembolsado en 
el mes siguiente al deposito.
Corresponde a provisiones por las acuotaciones a la ASFI, honorarios de auditoria externa e impuestos municipales. 
Corresponde principalmente a obligaciones por primas de seguros de los bienes arrendados.

Asimismo. para ambas emisiones la entidad calificadora de riesgo AESA Ratings, otorgo la calificacion de riesgo “AAI” 
que corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los terminos y 
plazos pactados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

VALORES EN CIRCULACION (Cont.)k)

Bonos BNB Leasing IV

Emisidn Moneda 1’lazo de emisidn

Emisidn I Bs 140.000.000Bs Bs 10.000 6.00% Bs48.960.000 Bs57 600.000 14000 2880 dias calendario 12/2/2029

Emisidn 2 Bs Bs70.000.000 Bs 10.000 5.50% Bs8.610.500 Bs24.818.500 7000 1800 dias calendario 3/3/2026

Emisidn 4 Bs 10.000 5.50% 1800 dias calendarioBs Bs56.000.000 Bs43 120.000 Bs56 000.000 5600 22/3/2028

Bs 100.690.500 Bs 138.418.500

Bonos BNB Leasing V

Emisidn Moneda Plazo de emisidn

Emisidn I Bs 170 000.000 Bs 10.000 6.50% Bs 109.000.000 17000 1800 dias calendario 12/2/2029Bs BsO

Bs 109.000.000 BsO

1) OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicion es la siguiente:

 1.175.603

(1)
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Asimismo, para las tres emisiones la entidad calificadora de riesgo AESA Ratings, otorgo la calificacion de riesgo “AA1” 
que corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los terminos y 
plazos pactados.

Asimismo, para la unica emisidn la entidad calificadora de riesgo AESA Ratings, otorgo la calificacion de riesgo “AA1” 
que corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los terminos y 
plazos pactados.

Las emisiones subordinadas al 31 de diciembre de 2025 se encuentran canceladas totalmente, al 31 de diciembre de 
2024 las emisiones correspondian al programa de Bonos Subordinados denominados “Bonos Subordinados BNB 
Leasing I” por USD1.700.000, bajo las siguientes condiciones:

Valores en circulation:
Valor nominal de bonos subordinados emitidos (I)
Cargos devengados por pagar bonos subordinados 

Monto Total de 
la Serie

Monto Total de 
la Serie 

Valor 
nominal

Valor 
nominal 

Tasa de
I meres

Tasa de
I meres 

Cantidad 
de 

valores

Cantidad 
de valores

2025
Bs

Fecha de 
Vencimiento 

Fecha de 
Vencimiento

1.166.200
9.403

Saldo 
al 31.12.2025

Saldo 
al 31 12.2025 

Saldo 
al 31.12 2024

Saldo 
al 31.12.2024

2024 
Bs

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad ha cumplido con los compromisos financieros, relacionados al Indice de 
Cobertura de Cuotas de Capital Impagas de la Cartera de Arrendamiento en Mora (ICCAM) y el Coeficiente de 
Adecuacion Patrimonial (CAP), establecidos en los Programas de Bonos.
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NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

1) OBLIGACIONES SUBORDINADAS (Cont.)

Monto Total Valor Tasa de Saldo Sal do Cantidad de I'eelia de
Serie Moncda Plazo de ennsion

de la Serie Nominal al 31.12.2025 al 31 12.2024 Valores VeiiciniieiitoI uteres

Sene"A" USD 2.160 dias calendarioUSD 850.000 USD 10 000 2.00% BsO BsO 85 Bonos 26 2 2024

Serie "B" USD USD 850.000 USD 10.000 2.25% Bsl 166.200 85 Bonos 2 520 dias calendario 20 2 2025BsO

Bsl 166.200BsO

m) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

32.196.410 27.094.951

17.767.674 14.228.198

Tasas de rendimiento promedio
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2025
Bs

2024
Bs

Las tasas activas y pasivas promedio ponderadas de rendimiento y costo correspondientes a los ingresos y gastos, 
son las siguientes:

La emision de Bonos Subordinados, al 31 de diciembre de 2024. fue calificada por la entidad calificadora de riesgo AESA 
Ratings, otorgando la calificacion de riesgo •UAA2’' que corresponde a aquellos valores que cuentan con muy alta capacidad 
de pago de capital e intereses en los tenninos y plazos pactados.

Gastos financieros
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (*)
Cargos por valores en circulacion
Cargos por obligaciones subordinadas

Ingresos financieros
I’roduclos por disponibi lidades
Productos por inversiones temporarias
Productos por cartera vigente
Productos por cartera vencida

1.762.582
21.173

28.873.600
1.539.055

5.019.485
12.744.472

3.717

290.235
29.261

25.606.273
1.169.182

4.206.786
9.972.614

48.798

(■•) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento se refieren 
a los prestamos obtenidos de entidades de segundo piso y bancos locales.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad ha cumplido con los compromises financieros, relacionados al Indice 
de Cobertura de Cuotas de Capital Impagas de la Cartera de Arrendamiento en Mora (ICCAM) y el Cocficiente de 
Adecuacion Patrimonial (CAP), establecidos en los Programas de Bonos.
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NOTA 8 - COMPOSICldN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

m) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)

ME ME

2,25%

n) AJUSTE POR DIFRENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Diferencias de cambio de otras cuentas por cobrar (1) 2.546.699 502.702

2.546.698 502.702

o) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

1.289.067 5.014.516

1.345.324 5.662.803
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Pasivos financieros
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Valores en circulation (Bonos)
Valores en circulation (Bonos subordinados)

2024
Bs

Ingreses operatives
Comisiones por seguros (I)
Comisiones varias (2)
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 
Ingreses por venta de bienes recuperados (3) 
Olios ingresos operatives diversos (4)

Castes operatives
Comisiones por ser\ icios
Costo de bienes realizables (5)
Olros gastos operatives diversos

Actives financieros
Cartera de arrendamiento financiero
Inversiones temporarias

11,87%
2,70%

6,62%
5,72%

460.912
3.967

148
446.340
377.700

10,74%
2,70%

6,19%
5,39%

816.840
4.725.271

120.692

416.870
13.054 

98 
4.426.677 

157.817

832.564
276.662
236.098

2024
Bs

2025
Bs

2025
Bs

2025
MN

2024
MN

(1) Corresponde al registro de los importes que resultan de los ajustes devengados de los saldos de la cuenta 
Credito Fiscal - IVA expresados en moneda national con mantenimiento de valor UFV.
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NOTA 8 - COMPOSIClbN DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

o) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS (Cont.)

(3)

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANIEROSP)

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

CARGOS PORINCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROSq)

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

4.763.879
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(1)
(2)

(4)
(5)

Corresponde a las comisiones por seguros contratados para los bienes otorgados en arrendamiento financier©.
Corresponde a la comisidn percibida de la empresa que brinda el servicio de rastreo satelital a los bienes otorgados 
por nuestra sociedad en arrendamiento financiero.
Corresponde principalmente a los ingresos originados en la venta de bienes en recuperados de la cartera de 
arrendamiento.
Corresponde al ingreso por el registro del Credito Fiscal IVA proporcional.
Corresponde al costo de venta de bienes realizables y la constitucion de prevision por desvalorizacion para bienes 
realizables.

Disminucion de prevision para ineobrabilidad:
Disminueion de prevision espeeiilca
Disminucion de prevision generica ciclica

Perdidas por ineobrabilidad de credilos y otras cuentas por cobrar:
Cargos por prevision espccifica para cartera
Cargos por prevision generica ciclica
Perdidas por inversiones Temporarias

4.384.658
379.221

2025
Bs

2025 
Bs

2024
Bs

2024
Bs

1.961.321
303.285

2.264.606
5.788.030
1.463.548
7.251.578

3.318.140
275.057

2
3.593.199
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r)

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

8.720.659 7.863.047

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

s)

Ingreses extraordinarios (I) 4.938 39.708

4.938 39.708
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2024
Bs

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad ha registrado en gasto por la provision del IUE en la cuenta “Impuesto 
sobre las Utilidades de las Empresas” por Bsl.169.908 y Bs893.156, respectivamente. La variacion significativa, surge 
por el incremento de la UFV, que tiene un efecto directo en la revalorization de los rubros no monetarios del Estado 
de Situacion Patrimonial, para determinar el Resultado Tributario.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.) 
CASTOS DE ADMINISTRACION

INGRESOS EXTRAORDINAR1OS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Gastos de personal
Servieios eontratados
Seguros
Comunicaciones y traslados
Depreciation y desvalorizacidn de bienes de uso
Otros impuestos
Mantenimiento y reparaciones
Amortizacion de cargos diferidos y activos intangibles
Otros Gastos de Administracion:
Gastos notariales y judiciales
Alquileres
I’apeleria. utiles y materiales de servicio
Suscripciones y afiliaciones
Propaganda y publicidad
Gastos de representacion
Aportes Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 
Multas Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 
Gastos on comunicaciones y publicaciones en prensa 
Di versos(I)
Subtotal
Impuestoa las I ransacciones(IT)

7.786.545
934.114

2024 Bs
4.896.116
644.309
36.833
129.539
44.277
161.908
19.624
38.803

29.767
157.410
65.881
31.280

334.123
13.191

301.901
25.243
17.930
97.104

2025
Bs

7.045.239
817.808

2025 
Bs

5.585.479
770.942
25.603
135.196
137.002
209.025

5.332
38.803

17.444
161.944
71.626
30.600
88.504
17.452

338.904
182

21.887
130.620

Los honorarios correspondientes a los servieios de auditoria y otros prestados a BNB Leasing S.A. durante la gestion 
finalizada el 31 de diciembre de 2025 ascienden a un monto total de aproximadamente USD30.000, equivalente a 
Bs208.800.

(1) La variation corresponde principalmente a los gastos efectuados 
ejecucion y recuperados por mantenimiento, reparacion y otros.

a los bienes arrendados vigentes,
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s)

(1)

t) GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

Gastos de gestiones anteriores

u) CUENTAS DE ORDEN

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

5.947.232.265 2.050.746.229

(1)

(2) Las li'neas de credito obtenidas y no utilizadas se encuentran descritas en la Nota 8 inciso h.

(3)

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

a) CAPITAL AUTORIZADO
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2024 
Bs

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
INGRESOS EXTRAORDINARIOS (Cont.)

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2015 aprobd el aumento del Capital 
Autorizado por Bs26.060.000, hasta alcanzar un nuevo Capital Autorizado por Bs40.000.000, determinacion que fue 
aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucidn ASFI N° 671/2015 de 
fecha 27 de agosto de 2015.

Esta cuenta contable esta compuesta por los documentos de la compra de los bienes dados en arrendamiento 
financiero y los seguros contratados; dicha cuenta contable se origina a razon de la tenencia de los documentos que 
avalan el derecho propietario de los mismos, la variacion se debe a los valores de los bienes arrendados.

Los ingresos extraordinarios fueron generados por la colocacidn de los Bonos BNB Leasing II Emision 1 y los Bonos 
Subordinados BNB Leasing I a un precio de venta superior al valor nominal.

Garantias hipotecarias (1)
(liras garantias prcndarias (1)
Otras garantias (I)
Lineas de credito obtenidas y no utilizadas (2) 
Documentos y valores de la entidad (3) 
Creditos castigados por insolvencia 
Productos en suspense

78.132.403 
1.382.536.030

1.228.91 I
701.314

542.294.746
45.852.825

640.056.599
95.613.612

5.209.457.622
1.228.91 I
875.521

2025
Bs

2025
Bs

2024 
Bs

La variacion de los grupos Garantias hipotecarias, Otras garantias prendarias y Otras garantias surge de la 
reclasificacion instruida por el Regulador, segun carta circular ASFI/895/2025 de fecha 5 de septiembre de 2025, 
donde se habilita en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras en el Grupo Otras Garantias las subcuentas 
para bienes dados en arrendamiento financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

a) CAPITAL AUTORIZADO (Cont.)

b) CAPITAL SOCIAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

1.

2.

3.

4.

5.

(i)
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2017 aprobo la disminucion de Capital 
Autorizado a Bs25.000.000, que fue autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) 
mediante Resolucion ASFI 931/2017 de fecha 10 de agosto de 2017.

BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2025 y 2024 cuenta con un capital social de Bsl4.861.600, segun el siguiente 
detalle:

BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2025 y 2024 tiene 17 accionistas y cursan como emitidas 148.616 acciones (valor 
nominal BslOO), cada una con derecho a un voto.

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de Bs350,13 y Bs296,72 por 
accion, respectivamente.

El Valor Patrimonial Proporcional se calcula dividiendo el total del patrimonio contable sobre el total de acciones 
emitidas a la fecha de cierre, procedimiento que esta de acuerdo con normas de contabilidad generalmente 
aceptadas en Bolivia.

De conformidad con las atribuciones conferidas a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) 
mediante Ley N° 1864 de fecha 15 de junio de 1998, Decreto Supremo N° 25138 de fecha 27 de agosto de 1998, Ley N° 
2297 de 20 de diciembre de 2001 y Reglamento SB N°012/2002 emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI), se establece, para el calculo de las relaciones tecnicas, los siguientes conceptos:

En referencia al derecho preferente, los estatutos de BNB Leasing S.A., en el Articulo N° 16 (Derecho preferencial en 
nuevas emisiones) establecen: “En toda oportunidad que se acuerde la emision de nuevas acciones y de bonos 
convertibles en acciones, la Sociedad debera ofrecerlas mediante publication en un organo de prensa de circulation 
nacional por tres dias consecutivos. Los actuales accionistas tendran derecho preferente para suscribirlas en 
proporcion al numero de acciones que posean, dentro del plazo que, al efecto se establezca, el mismo que no podra 
ser menos a treinta dias, computables desde la fecha de la ultima publication y, en su caso, de conformidad a los 
terminos y condiciones que puedan darse en acuerdos entre accionistas. De no ejercerse el derecho de preferencia, 
en el tiempo establecido para el efecto, las acciones podran ser adquiridas por terceras personas”.

Capita] primario, constituido por:
Capital pagado.

(ii) Reservas legales.
(hi) Aportes irrevocables pendientes de capitalization.
(iv) Otras reservas no distribuibles.

Capital secundario, constituido por:
(i) Obligaciones subordinadas con plazo de vencimiento superior a 5 anos y solo hasta el 50% del capital primario.
(ii) Previsiones genericas voluntarias para cubrir perdidas futuras aun no identificadas, hasta el 2% de activos.

Conforme lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 26 de enero de 2017, 
complementada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de abril de 2017, se dispuso la 
disminucion de Capital Pagado de la Sociedad por la suma de Bs8.000.000.
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NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

c) APORTES NO CAPITALIZADOS

1.

2.

3.

d) RESERVAS

Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la reserva legal asciende a Bs5.246.189 y Bs4.978.581, respectivamente.

Reserva Voluntaria no Distribuible

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la reserva voluntaria no distribuible asciende a BslO.743.334 para ambas gestiones.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad realize modificaciones que originaron variaciones en la cstructura 
de los Aportes no capitalizados (Aportes para futures aumentos de capital), segtin el siguiente detalle:

En el mes de febrero 2025, la Sociedad procedid con la cancelacion total de los Bonos Subordinados BNB Leasing I, 
serie B por Bsl.166.200. El monto acumulado al que asciende a Bsll.662.000 (equivalente a USD1.700.000), el cual, 
siguiendo lo establecido en el “Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio 
Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera”, fueron registradas como Aportes Irrevocables Pendientes de 
Capitalizacion.

En el mes de agosto 2024, la Sociedad procedid con la amortizacidn de los Bonos Subordinados BNB Leasing I, serie 
B por Bsl.166.200. El monto acumulado al que asciende a Bsl0.495.800 (equivalente a USD1.525.751), el cual, 
siguiendo lo establecido en el “Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio 
Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera”, fueron registradas como Aportes Irrevocables Pendientes de 
Capitalizacion.

En el mes de febrero 2024, la Sociedad procedid con la amortizacidn de los Bonos Subordinados BNB Leasing I, 
series A y B por Bsl.457.750. El monto acumulado al que asciende a Bs9.329.600 (equivalente a USD1.360.000), el 
cual, siguiendo lo establecido en el “Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del 
Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera”, fueron registradas como Aportes Irrevocables 
Pendientes de Capitalizacion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, BNB Leasing S.A. mantiene reservas por Bsl5.989.523 y Bsl5.721.915, 
respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de la siguiente manera:

De acuerdo con normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no inferior al 10% de las 
utilidades h'quidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de Reserva Legal, hasta alcanzar el 50% del Capital Pagado.

En fecha 18 de febrero de 2025, la Junta General Ordinaria de Accionistas determind la constitution de la reserva 
legal del 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2024, monto que asciende a Bs267.608.

En fecha 26 de enero de 2024, la Junta General Ordinaria de Accionistas determind la constitucidn de la reserva legal 
del 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2023, monto que asciende a Bs249.998.
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NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

DISTRIBUCldN DE UTILIDADES DEL EJERCICIOe)

En la gestion 2024, no hubo distribucion de dividendos del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2025, es la siguiente:

Codigo Nombre Activo y Contingente Coeficiente de Riesgo Activo Computable

Bs. Bs.

163.557.395 16.355.740
169.303.769 33.860.754

14.315.431 14.315.431
347.176.595 64.531.925

6.453.193
42.513.123
36.059.930

65,88%

La ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2024, es la siguiente:

Codigo Nombre

7.841.906 7.841.906
310.332.394 49.371.611

4.937.161
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La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 18 de febrero de 2025, dispuso la distribucion de 
dividendos del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 a los accionistas de BNB Leasing S.A. por Bsl.584.811.

Activos con cero riesgo
Activos con riesgo de 10%
Activos con riesgo de 20%
Activos con riesgo de 50% 
Activos con riesgo de 75% 
Activos con riesgo de 100%

Activos con cero riesgo 
Activos con riesgo de 10% 
Activos con riesgo de 20% 
Activos con riesgo de 50% 
Activos con riesgo de 75%
Activos con riesgo de 100%

189.683.927
112.806.561

Coeficiente de 
Riesgo

0,10
0,20
0,50
0,75
1,00

0,00
0,10
0,20
0,50
0,75
1,00

18.968.393
22.561.312

10% sobre Activo Computable

Capital Regulatorio para efectos de calculo de relaciones tecnicas
Excedente/fDeficit) Patrimonial__________________________
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Categoria 1
Categoria II 
Categoria III 
Categoria IV 
Categoria V 
Categoria VI 
Totales

Categoria I
Categoria II
Categoria III
Categoria IV
Categoria V 
Categoria VI 
Totales
10% sobre Activo Computable
Capital Regulatorio para efectos de calculo de relaciones tecnicas
Excedente/(Deficit) Patrimonial

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

42.245.515
37.308.354

85,57%

Activo v Contingente 
Bs

Activo 
Computable

Bs
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NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES
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La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a traves de Resolution ASFI N° 1101/2015, aprueba y 
pone en vigencia, a partir del 1 de abril de 2016, las modificaciones al Reglamento de Control de Suficiencia 
Patrimonial y Ponderacion de Activos, las mismas que disponen un regimen diferente de ponderacion para los 
activos de las entidades de arrendamiento financiero. Las principales modificaciones fueron:

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza que afecten a los 
presentes estados financieros.

Tai como se menciona en la Nota 6, BNB Leasing S.A. es subsidiaria del Grupo Financiero BNB, por lo tanto, no 
corresponde presentar ningun estado financiero consolidado.

Ponderacion del 10% para operaciones vigentes de arrendamiento financiero de bienes inmuebles.
Ponderacion del 20% para operaciones vigentes de arrendamiento financiero de bienes muebles.

/ Karen Vera N.
Sirogerente de Operaciones

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma 
significativa los presentes estados financieros.

Francisco Alvarez M.
Gerente General





REF.:

Sefior Presidents:

BNB Leasing S.A.

Responsabilidades de la Gerencia de BNB Leasing S.A. en relacion con los estados 
financieros
La Gerencia de BNB [..easing S.A. es responsable de La preparacidn y presentacion 
razonable de Los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas de 
Contabilidad GeneraLmente Aceptadas en Bolivia, Lo descrito en La Nota 2 a Los estados 
financieros.

Opinion
En nuestra opinion, Los estados financieros adjuntos presentan razonabLemente, en 
todos los aspectos materiales, la situacidn financiera y patrimonial de BNB Leasing 
S.A. al 31 de diciembre de 2025, asi como Los resultados y flujos de efectivo 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, de conformidad 
con las Normas de Contabilidad GeneraLmente Aceptadas en Bolivia.

Av. Camacho Esq. Colon N° 1296 Edif. BNB Piso 3 
Telf.: (591-2) 2621588 
bnbleasing@bnb.com.bo • www.bnb.com.bo
La Paz - Bolivia

Oficina central
Calle Diego Mendoza Esq. Av. Velarde - Plaza Blacutt Z. Sur
Central Piloto: (591-2) 2311711 Telf.: (591-3) 3662581 
bnbleasing@bnb.com.bo • www.bnb.com.bo
Santa Cruz - Bolivia

La Paz, 16 de enero de 2026
AJLBN/CC-001/2026

Senor:
Gonzalo Abastoflor Sauma
Presidente del Comite de Auditoria 
BNB LEASING S.A.
P resente.-

Memos revisado los estados financieros de BNB Leasing S.A., los cuales comprenden el 
estado de situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 2025, el estado de ganancias y 
perdidas, de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo por el 
ejercicio terminado en la fecha antes mencionada, asi como las notas explicativas de 
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables 
significativas.

REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE BNB 
LEASING S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Fundamento de la opinion
Memos realizado nuestra revision de conformidad con Normas de Auditoria 
GeneraLmente Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Autoridad de 
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), relacionadas al Reglamento de Control 
Interno y Auditores Internos, contenidas en la Recopilacion de Normas para Servicios 
Financieros (RNSF). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen mas adelante en La seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la 
auditoria de los estados financieros de nuestra revision. Memos cumplido con las 
responsabilidades de etica de conformidad con Lo establecido en el Codigo de Etica. 
Consideramos que La evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base 
suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Calle Nataniel Aguirre Esq. Jordan N° E-0198 
Telf.: (591-4) 4153999 Int. 3580 1
bnbleasing@bnb.com.bo • www.bnb.com.bo 
Cochabamba - Bolivia
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Sin otro particular, saludamos a usted muy atentamente.

BNB LEASING S.A.
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C.fi. ::nrv.p ..W Ajd•!. -I 
r...’:.' . Alvarez 
.' . ArC"’iVQ

Raquel Chavez Rios
Auditora Interna
BNB Leasing S.A. I 

Mat. Prof. CAUB-20004
Reg. Aud. Deptal. CAULP-7215

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o 
error, y emitir nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, 
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria 
Generalmente Aceptadas en Bolivia, siempre detecte una incorreccion material cuando 
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse raz.onablemente que influyan 
en las decisiones economicas que los usuarios toman basados en los estados 
financieros.

mailto:bnbleasing@bnb.com.bo
http://www.bnb.com.bo
mailto:bnbleasing@bnb.com.bo
http://www.bnb.com.bo
mailto:bnbleasing@bnb.com.bo
http://www.bnb.com.bo



	Prospecto Bonos BNB Leasing V - Emisión 2 (v.f)
	LBN_CU_Ene.2026 Nueva Emisión Valores en Proceso VF
	EEFF auditados BNL 12.24 vf
	EEFF BNL 12.25

