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= REF: TRAMITE N° T-1309361793
' ‘ : RECHAZO PARA LA CONSTITUCION DE “BDP AGENCIA
DE BOLSA S.A.” (EN PROCESO DE CONSTITUCION)

Serior Zébala:

Nos referimos a su carta BDP/GJF/N° 2818/2025 recibida el 14 mayo de 2025,
mediante la cual solicita la “No Objecion” de esta Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), para la constitucion de BDP AGENCIA DE BOLSA S A.
(en proceso de constitucién).

Al respecto, evaluada la documentacién remitida con relacion al tramite de
referencia, es pertinente efectuar las siguientes puntualizaciones:

e En el marco de lo dispuesto en el Artlculo 3°, Seccién 1, Caprtulo Il del
Reglamento para Agencias de Bolsa, contenido en el Titulo Ill, Libro 4° de la

. Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) el Banco de
Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP SAM), Empresa Publica
Nacional Estratégica Depésitos Aduaneros Bolivianos (DAB) y BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. (BDP ST S.A.), solicitaron la “No Objecién” para la constitucion

de una Agencia de Bolsa, denominada “BDP AGENCIA DE BOLSA S.A.” (En
proceso de constitucién). .
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p|sos 4, 5,6 Telf: (591- 2) 2912636 - calle Reyes Ortiz esq. Fedenco Zuazo Edlﬁmo Gundlach Torre Este, Piso 3 Telf: (591- 2) 2310657 Casilla N° 6118 - El Alto Centro
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o Con cartas ASFI/DSV/R-14600/2025 y ASFI/DSV/R-213445/2025 de 26 de junio
y 16 de septiembre de 2025, notificadas el 1 de julio y 17 de septiembre de 2025,
respectivamente, esta Autoridad de Supervisién comunicé al accionista
mayoritario de BDP AGENCIA DE BOLSA S.A. (en proceso de constitucion) las

- observaciones al tramite de "No Objecion" presentado para la constitucion de la
misma. _ ’

 Conforme el Articulo 9°, Seccién 1, Capitulo Il del Reglamento para Agencias de -

Bolsa, contenido en el Titulo lll, Libro 4° de la RNMV, que sefala: (...) ASFI
evaluara la documentacion presentada y las objeciones de terceros en un plazo de treinta (30) dias
habiles administrativos a partir de Ia recepcién de la solicitud. En caso de existir. observaciones,
~ éstas seran comunicadas por escrito a los futuros Accionistas o sus representantes, los que
tendran un plazo méximo de treinta (30) dias habiles .administrativos a partir de su
notificacion, para subsanar las mismas. ASFI podréa requerir cuando considere conveniente,
mayor informacién a los représentantes de la futura Agencia de Bolsa, para su evaluacién {(...)",

por lo que, BDP AGENCIA DE BOLSA S.A. (en proceso de constitucion) debio
haber subsanado las observaciones comunicadas con carta ASFI/DSVIR-
213445/2025 de 16 de septiembre de 2025, notificada el 17 de septiembre de
2025, hasta el 29 de octubre de 2025. ! i

* Mediante carta BDP/GJF/N° 6184/2025, recibida el 29 de octubre de 2025, los
accionistas de BDP AGENCIA DE BOLSA S.A. (en proceso de constitucién)
, remitieron respuesta a las observaciones emitidas por esta Autoridad de
-~ Supervisién con carta ASFI/DSV/R-213445/2025 de 16 de septiembre de 2025,
notificada el 17 de septiembre de 2025, dentro del plazo de treinta (30) dias
habiles administrativos establecido en la normativa sefalada. Por lo que, esta
Autoridad de Supervision procedié a realizar la evaluacién de la documentacién
recibida, evidenciando que las observaciones N° 2 y 5, no fueron subsanadas,
asimismo, incumplié el requisito y condicién previsto en el inciso h., Articulo -3°,
Seccion 1, Capitulo Il del Reglamento para Agencias de Bolsa, contenido en el
Titulo IH, Libro 4° de la RNMV, conforme el Anexo adjunto. '

Por lo expuesto, en funcién a lo dispuesto por I6s incisos c. y d., Articulo 11°,
~ Seccion 1, Capitulo Il del Reglamento para Agencias de Bolsa, contenido en el
Titulo 1l, Libro 4° de la RNMV, que prevén, como causales para el rechazo de la
solicitud de constitucién de la Agencia de Bolsa: “(...) ¢. No sean subsanadas las
observaciones planteadas por ASFI y/o las objeciones de terceros, en el plazo fijado
en el Articulo 9° de la presente Seccién; y d. Se incumplan uno o mas de los
requisitos establecidos en el presente Reglamento para la constitucién de la Agencia
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de Bolsa (...)", BDP AGENCIA DE BOLSA S.A. (en proceso de constitucién), no
subsano todas las observaciones que fueron comunicadas con carta ASFI/DSV/R-
- 213445/2025 de 16 de septiembre de 2025, notificada el 17 de septiembre de 2025,
incurriendo en las causales de rechazo contenidas en los incisos c. y d. del Articulo
11°, Seccion 1, Capitulo Il del precitado Reglamento.

Por consiguiente, conforme lo dispuesto en el Articulo 12°, Seccién 1, Capitulo Il del
Reglamento para Agencias de Bolsa, contenido en el Titulo IlI, Libro 4° de la RNMV
debido a que BDP AGENCIA DE BOLSA S.A. (en proceso de constitucién) incurrio
en las causales sefialadas precedentemente, se comunica el rechazo para la
constitucién de la Agencia de Bolsa. * ’ :

Finalmente, corresponde la devolucion a BDP AGENCIA DE BOLSA S.A. (en
proceso de constitueidn), del importe del-depésito de garantia de seriedad, mas sus
“intereses, menos el diez por ciento (10%) del total del capital e intereses de la
garantia de seriedad de tramite presentado, en cumplimiento a lo previsto del
Articulo 13°, Seccién 1, Capitulo Il del Reglamento para Agencias de Bolsa,
contenido en el Titulo lll, Libro 4° del citado Reglamento. '

Sin otro particular, saludamos a usted atentamente. -

-

um '

r Jarandilla Maldonado

CIRECTOR DE BUPERVISION DE VALORES

oy, Autoridad de Supervision
1 del Sistema Financiero

Autoridad de Supervisién 4 7
del Sistema Financiero 4/

Adjt. Anexo mencionado
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Parégrafo |. OBSERVACIONES GENERALES A LA
SOLICITUD DE NO OBJECION DE “BDP
AGENCIA DE BOLSA S.A.” (EN PROCESO DE
CONSTITUCION)

“(...) 2. De acuerdo a la informacion presentada por
el accionista Depdsitos Aduaneros Bolivianos
(DAB), esta entidad se encuentra bajo el amparo de
la Ley N° 466 de Empresas Publicas de 26 de
“diciembre de 2013, en ese sentido, las inversiones
que la DAB realice para ser accionista de “BDP
Agencia de Bolsa S.A.” (En proceso de
constitucién), se enmarcaria de conformidad a lo
previsto en el Ariculo 8 (ALIANZAS
ESTRATEGICAS) de la cita Ley, sin embargo, en el
referido articulo no prevé que la DAB, en el marco
de las alianzas estratégicas, pueda conformar una
sociedad andnima, ya sea con empresas publicas o
privadas, para intermediacion de valores objeto de
upa Agencia de Bolsa.

Asimismo, de acuerdo al Articulo 15 de la Ley N°
1546 del Presupuesto General del Estado - Gestién
2024, determina que las Empresas Publicas del
nivel central del Estado, quedan facultadas a
realizar alianzas estratégicas para la colocacion de
inversiones con empresas nacionales o exiranjeras
legalmente constituidas en el pais; para el efecto,
podran constituir Sociedades de Economia Mixta o
suscribir Asociaciones Accidentales de acuerdo a
los aportes establecidos en el Cédigo de Comercio,

debiendo garantizar la mayoria accionaria y el

control del Estado, ademas, Alianzas Estratégicas
debera ser aprobada por la Méaxima Instancia de
decision de la Empresa Publica del nivel central de
Estado, y contar con la autorizacion de su
respectivo Ministerio cabeza de sector; para su
posterior remision a la Asamblea Legislativa
Plurinacional, puntualmente establece:

"“ARTICULO 15. (ALIANZAS ESTRATEGICAS A
TRAVES DE EMPRESAS PUBLICAS DEL NIVEL
CENTRAL DEL ESTADQ).

I. En el marco de los preceptos constitucionales, las
Empresas Publicas del nivel central del Estado,

Vlnforme Intemos
Informe Técnico
de 13 de octubre de 2025.

Informe legal DAB/UAJ/INF

N° 138/2025 de 16 de
octubre de 2025.
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DAB/GNAF/IT-N0.029/2025 .
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Al respecto, se puede evidenciar

que el Accionista Empresa Publica
Nacional Estratégica Depositos
Aduaneros  Bolivianos, cuando
determiné su participacién como
accionista de “BDP AGENCIA DE
BOLSA S.A.” (En proceso de
constitucion), mediante Resolucion
de Directorio N° 006/2025 de 28 de

febrero de 2025, no tenia suscrito,

menos autorizado y aprobado por la
instancia previstas en su normativa
(Ley N° 466 de Empresas Publicas
de 26 de diciembre de 2013 y el
Decreto Supremo N° 29694, 3 de
septiembre de 2008), una Alianza
Estratégica que le permita invertir y
habilitarse en el Mercado de
Valores como accionista de una
Agencia de Bolsa.

Por el contrario, los citados
informes recomiendan al Directorio
de la Empresa Publica Nacional
Estratégica Depbdsitos Aduaneros
Bolivianos iniciar la suscripcién de
un convenio de Alianza
Estratégicas, para ser accionistas
de “BDP AGENCIA DE BOLSA
S.A.” (En proceso de constitucién),
por lo tanto, la determinacian
adoptada el 28 de febrero de 2025,
mediante Resolucion de Directorio

- N° 006/2025 estaria contraviniendo

lo previsto el Articulo 8 de la Ley N°
466 de Empresas Publicas de 26 de
diciembre de 2013 y el Articulo 15
de la Ley N° 1546 del Presupuesto
General del Estado - Gestion 2024.

Por tanto, “BDP AGENCIA DE
- BOLSA S.A.” (En proceso de
constitucion) no  subsandé la

observacion N° 2 del Anexo 1 de la
carta ASFI/DSV/R-213445/2025,

“2025

)
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quedan facultadas a realizar alianzas estratégicas
para la colocacion de inversiones con empresas
nacionales o extranjeras legalmente constituidas en
el pais; para el efecto, podrén constituir Sociedades
de Economia Mixta o suscribir Asociaciones
Accidentales de acuerdo a los aportes establecidos
en el Cédigo de Comercio, debiendo garantizar la
mayoria accionaria y el control del Estado.

Il. La Alianza Estratégica deberd ser aprobada por
la Maxima Instancia de decisién de la Empresa
Publica del nivel central de Estado, y contar con la
autorizacion de su respectivo Ministerio cabeza de
sector; para su posterior remisién a la Asamblea
Legislativa Plurinacional, cuando corresponda”.

Por consiguiente, para proseguir con la no objecion
de constitucion de “BDP Agencia de Bolsa. S.A.”, es
imperativo que el accionista DAB aclare - estos
aspectos, adjuntando para el efecto un informe
técnico legal 'y remita la  informacién
y/documentacién que considere necesario.

comunicada por ASFI| el 16 de’
septiembre de 2025.

“(...) 5. Respecto a la presentacion de las
Declaraciones Patrimoniales Juradas, se tiene las
siguientes observaciones:

Los tres accionistas de “BDP Agencia de Bolsa
S.A.” (En -proceso de constitucién), en sus
declaraciones Juradas (ANEXO 4: DECLARACION
PATRIMONIAL JURADA), deben adjuntar el detalle
de los anexos, para todos los casos en los que, el
monto del rubro exceda el 10% del activo total
declarado.

(...)

Finalmente, a fin de verificar informacion declarada
en el citado Anexo 4, en el marco de lo previsto en
los numerales 1y 10 de la Ley 1834 del Mercado de
Valores, se solicita a los accionistas, presentar los
Estados Financieros al 31 de agosto de 2025”,

“BDP AGENCIA
BOLSA S.A.” (En proceso
de- constitucion) adjunto el
ANEXO 4: DECLARACION
PATRIMONIAL JURADA de

- los tres (3) accionistas, sin

embargo, para el

accionista Empresa Publica
Nacional Estratégica
Depésitos Aduaneros
Bolivianos no adjunto el
detalle de los anexos, para
todos los casos en los
que, el monto del rubro
exceda el 10% del activo
total declarado. '

Asimismo, “BDP AGENCIA
DE BOLSA S.A” (En
proceso de constitucién) no
remitié los Estados
Financieros al 31 de
agosto de 2025 de los tres
(3) accionistas que tienen la

intencion de  conformar
“BDP AGENCIA DE
BOLSA S.A.”.

DE.

De acuerdo a la revision de la
DECLARACION  PATRIMONIAL
JURADA, del accionista Empresa
Publica  Nacional  Estratégica
Depésitos Aduaneros Bolivianos,
presentada a ASF| mediante carta
BDP/GJF/N° 4541/2025 de 12 de-
agosto de 2025, los siguientes
rubros declarados superan el 10%
del Activo Total de la Entidad que
asciende a Bs127.328.782,79:

E. INMUEBLES URBANOS Y
RURALES - Bs 31.059.730,28
G. " MAQUINARIA -
22.662.952,92.

Bs

Al respecto, “BDP AGENCIA DE
BOLSA S.A.” (En proceso de
constitucion), mediante nota
BDP/GJF/N° 6184/2025 de 29 de
octubre de 2025, no remitio el
anexo para el accionista Empresa
Publica  Nacional Estratégica
Depositos Aduaneros Bolivianos,
en el que se indique el método, la
fecha y el responsable de la

| valorizacién, gravamenes, lugar de

depésito o custodia y el uso que se

7 ,
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le da a los bienes declarados en los
apartados " E. INMUEBLES
URBANOS Y RURALES y G.
MAQUINARIA del  ANEXO '4:
DECLARACION  PATRIMONIAL
JURADA de dicho accionista el 4 de
agosto de 2025, suscrito por el
Representante Legal lvan Victor
Meneses Cusicanqui.

Ademas, “BDP AGENCIA DE
BOLSA S.A.” (En proceso de
constitucién) tampoco remitié los
Estados Financieros al 31 de
agosto de 2025 de los tres (3)
accionistas que tienen la intencién
de constituir dicha Agencia de
Bolsa.

Por consiguiente, “BDP AGENCIA
DE 'BOLSA S.A.” (En proceso de
constitucién) no  subsané la
observacién N° 5 del Anexo 1 de la
carta ASFI/DSV/R-213445/2025,
comunicada por ASFl el 16 de
septiembre de 2025.
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