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PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — CIDRE IFD

El Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD se crea con el fin de emitir Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD de contenido crediticio.
Los bienes de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.

RESOLUCION QUE INSCRIBE EL PATRIMONIO AUTONOMO Y AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA

FINANCIERO (ASFI): ASFI N° 150/2020 DE FECHA 13 DE FEBRERO DE 2020
NUMERO DE REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-PA-PCI-001/2020
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-TD-PCI-001/2020

EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO Y DE OFERTA PUBLICA

DENOMINACION DE LA EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION:

“\JALORES DE TITULARIZACION BISA ST — CIDRE IFD”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION:
Bs. 70.000.000.- (Setenta Millones 00/100 Bolivianos)

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION BISA ST — CIDRE IFD

Valores a emitirse:

Destinatarios a los que va dirigida la
oferta publica primaria:

Monto total y moneda de la Emision:
Fecha de emision:

Tipo de interés:

Precio y modalidad de colocacion
primaria:
Amortizacion de capital y pago de
intereses:

Forma y lugar de pago de intereses y
amortizaciones de capital:

Procedimiento y plazo de colocacion
primaria:

Forma de circulacién de los Valores de
Titularizacién:

Bolsa en la cual se inscribiran los Valores
de Titularizacién:

Procedimiento de colocacién primaria y
mecanismo de negociacion:

Forma de representacion de los Valores
de Titularizacién:

Mecanismos de cobertura:
Sistemas de Respaldo adicional:
Calificadora de Riesgo:

Valores de Titularizacion de contenido crediticio para su Oferta Publica.
La oferta sera dirigida a personas naturales y colectivas.

Bs. 70.000.000.- (Setenta Millones 00/100 Bolivianos)

19 de febrero de 2020

El tipo de interés para cada serie sera nominal, anual y fijo.

El precio de colocacién de los Valores de Titularizacion sera minimamente a la par del valor nominal. La modalidad de colocacidn primaria de
los Valores de Titularizacion sera por Oferta Publica y serén colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

Se ha establecido que las amortizaciones de capital y el pago de intereses de los Valores de Titularizacion, serd a través de cupones con
vencimientos mensuales sefialado en el punto 3.2.15 de este Prospecto de Emisidn.

Los pagos para el dia del vencimiento de cada cupdn de la emision o en caso de que el vencimiento de cupon fuera en dia sabado, domingo
o feriado, el pago serd efectuado el dia habil siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn, se realizaran se la siguiente forma: las
amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacién respectiva en base
a la lista emitida por la EDV.

El pago a partir del dia siguiente hdbil de la fecha prevista para el pago de cupdn se realizara de la siguiente forma: las amortizaciones de
capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido
por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. actuara como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses de los Valores de
Titularizacion. Dicho pago se realizara en las oficinas ubicadas en la Av. Arce N° 2631 Edificio Torre Multicine Piso 15 Zona San Jorge de la
ciudad de La Paz.

El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacion sera de nueve (9) dias calendario, el cual podra ser ampliado de acuerdo
a normas legales, y se iniciara a partir de la fecha de Emision.

A la Orden, de acuerdo con lo establecido por el articulo 520 del Cédigo de Comercio.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la emisidn de Valores de Titularizacion sera:

Tasa Discriminante: El precio o tasa de cierre es el precio o tasa ofertado por cada postor dentro del grupo de posturas que completen la
cantidad ofertada. Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en contingencia al mercado
electrdnico, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
Los Valores de Titularizacion seran representados mediante Anotacidn en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo
de la EDV, bajo las disposiciones referidas al Régimen de Valores Representados por anotaciones en cuenta, establecidas en la Ley del
Mercado de Valores y demds normas aplicables.

Fondo de liquidez.

Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo y Exceso en los Compromisos del Periodo

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Calificacion de Riesgo Serie A:

N-1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se

veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

A3: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es

Calificacién de Riesgo Serie B:

susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

*“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”.
VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 43, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES

OFRECIDOS.
Serie Clave de Pizarra Monto de la Serie Cantidad de Valor Nominal de cada Valor Tasa de Interés Plazo Fecha de Vencimiento
(Bs) Valores (Bs) (Dias Calendario)
A PCI-TD-NA 16.000.000 1.600 10.000.- 4,75% 359 12-feb.-21
B PCI-TD-NB 54.000.000 5.400 10.000.- 5,75% 1.457 15- feb.-24

Sociedad de Titularizacion, Agente Pagador, Estructurador y
Administrador del Patrimonio Auténomo

rociedad de titularizacion

Agente colocador

o

agencia de bolsa

LA AUTORIZACION IMPARTIDA POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO IMPLICA UNA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD Y CALIDAD DE LOS VALORES DE LA EMISION, NI LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — CIDRE
IFD. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES ES EL PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE IFD Y QUIENES

RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — CIDRE IFD. BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES
DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LAS OFICINAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE
VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

LA PAZ, FEBRERO 2020
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
DECLARACION JURADA DE BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
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TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL

DIRECCION DEL NOT SLURINACIONA

\\ > r K,
LEY N°483/14 \E : VaLor Bs. 3
FORMUERARIO NOTARIAL
Resolucion Administrativa DIRNOPLU N° 015/201
DECLARACION
VOLUNTARIA
NUMERO: NOVENTA Y UNO. No. 91/2020

([N [ ([0 [ 5

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas CATORCE Y TREINTA del dia
SIETE del mes de FEBRERO de DOS MIL VEINTE afios, ante mi la suscrita Notaria de Fe
Publica de este Distrito Judicial, N° 71, Dra. SILVIA VALERIA CARO CLAURE, se constituyé
ante esta Oficina Notarial, el sefior: SERGIO FABIAN VISCARRA LUJAN con C.I. N° 4824367
L.P., en su calidad de Gerente General y Apoderado Clase “A” de la sociedad BISA
OCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., en mérito al Testimonio de Poder N° 2032/2019 de
‘echa 26 de abril de 2019 otorgado por ante la Notaria de Fe Ptblica N° 071 del Distrito Judicial

e La Paz a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, quien concurre por si mismo en uso
e sus propios derechos y facultades mentales a objeto de prestar una DECLARACION
OLUNTARIA; DECLARANDO LO SIGUIENTE:

RIMERO: Como Gerente General de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. de la cual
oy representante, manifiesto haber realizado una investigacion dentro del ambito de mi
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva

considerar que la informacién proporcionada por CIDRE INSTITUCION FINANCIERA DE
EESARROLLO (CIDRE IFD), cumple de manera razonable con las normas vigentes; es decir que
dicha informacién es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara, y que se
carecen de motivos para considerar que aquella informacion que fue sometida al pronunciamiento

de un experto o que derive de su pronunciamiento, se encuentre en discordancia con lo aqui

expresado.
EGUNDO: Quien desee adquirir los Valores de Titularizacién BISA ST - CIDRE IFD (emitidos
con cargo al Patrimonio Auténomo BISA ST - CIDRE IFD) que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacion de la informacién presentada en este documento (Prospecto de emision),

respecto al valor y a la transaccion propuesta.

TERCERO: La adquisicién de los Valores de Titularizacién BISA ST - CIDRE IFD presupone la

aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la Oferta Publica,
al como aparecen en el presente Prospecto de Emision.

CUARTO: Como Gerente General de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. manifiesto
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que he empleado la debida diligencia en la verificacién del contenido del Prospecto de Emision, e
forma tal que certifico la veracidad del mismo y que en este no se presentan omisiones d
informacién que pudieran revestir materialidad y puedan afectar la decisién de los futur

inversionistas en los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD.

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de la present
declaracién, con lo que terminé la presente declaracion voluntaria, y leida que le fue de principip

a fin otorga un pleno consentimiento sin ninguna observacion, firmando el declarantg,

conjuntamente con el suscrito Notario de Fe Publica, de lo que DOY FE.

SERGIO FABIAN VISCARRA LUJAN

C.l. N°4824367 L.P.
Gerente General y Apoderado Clase “A”
BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
DECLARANTE VOLUNTARIO
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora de la presente Emision de Valores de Titularizacion denominado
Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD es BISA Sociedad de Titularizacién S.A. (BISA ST).

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

El responsable de la elaboracion del presente Prospecto de Emisidn es BISA Sociedad de
Titularizacion S.A. a través de:

Sergio Fabian Viscarra Lujan Gerente General
Silvia Eugenia Huanca Yujra Asistente de Estructuraciones

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Sergio Fabidn Viscarra Lujan Gerente General

La documentacion relacionada con la presente Emisidn de Valores de Titularizacion es de caracter
publico, por lo tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes
direcciones:

e Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”)

o Plaza Isabel La Catdlica N° 2507, zona San Jorge, La Paz — Bolivia.
e Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

o Avenida Arce N° 2333 entre Belisario Salinas y Rosendo Gutiérrez, La Paz — Bolivia.
e BISAS.A. Agencia de Bolsa®

o Avenida Arce N° 2631, Edificio Torre Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.
e BISA Sociedad de Titularizacién S.A."

o Avenida Arce N° 2631, Edificio Torre Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

1BIsAS.A. Agencia de Bolsa y BISA Sociedad de Titularizacion S.A. proporcionaran esta informacion hasta la liquidacion del Patrimonio
Auténomo BISA ST — CIDRE IFD.
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GLOSARIO

Acuerdo Complementario para cumplimiento de Obligaciones Emergentes de la Emision de
Pagarés por parte de CIDRE IFD (Acuerdo Complementario): Es aquel compromiso suscrito entre
CIDRE IFDy BISA ST en representacidn del Patrimonio Autbnomo, como consecuencia del cumplimiento
del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés sin Oferta Publica, en el cual se establecen los
lineamientos, obligaciones, particularmente de envio de informacién, y penalidades entre otras. El
Acuerdo Complementario estara vigente desde su suscripcion, inmediatamente se emitan los Pagarés
sin Oferta Publica, hasta la liquidacion del Patrimonio Autonomo.

Agente Colocador: Es la agencia de bolsa inscrita en el RMV de la ASFI que se encarga de la colocacién
de los Valores de Titularizacidn en mercado primario. Para la presente emisidon se contrataron los
servicios de BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Agente Pagador: Se refiere a la entidad encargada del pago de intereses y capital a los Tenedores de
Valores de Titularizacidn. Para el presente proceso el Agente Pagador es BISA ST, que puede ser
sustituido previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE
IFD.

Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD o Asamblea de
Tenedores: Es el maximo érgano de decisidon del Patrimonio Auténomo, a través del cual los
Tenedores de los Valores expresan su voluntad.

Auditor Externo del Patrimonio Autonomo (Auditor Externo): Es la persona juridica registrada en el
RMV contratada por BISA ST, en representacion del Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD, para la
realizacion de auditorias externas. Para el presente proceso de titularizacion se contrataron
inicialmente los servicios de TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

En caso que el contrato mencionado sea resuelto, BISA ST podra decidir la contratacidn de otra Empresa
de Auditoria Externa registrada en el RMV de la ASFI, sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea
de Tenedores para este tema.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero: En el presente prospecto se hace referencia a esta
institucién como ASFI.

Banco: Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, como la institucidn financiera legalmente constituida en la
cual se encuentran las cuentas bancarias referidas en la Declaracién Unilateral y el presente Prospecto
de Emision.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.: En el presente prospecto se hace referencia a esta institucion como
BBV.

CIDRE Institucion Financiera de Desarrollo (CIDRE IFD): Es una Asociacion Civil sin fines de lucro, con
Numero de ldentificacién Tributaria 1021241020, con domicilio legal en la Avenida Capitan Victor
Ustariz No. 02154 Zona Chimba de la ciudad de Cochabamba, representada legalmente por el sefior
Carlos Martin Rodriguez Oliviery con Cédula de Identidad N2 470308 LP, actuando en su calidad de
Gerente General, en mérito al Testimonio de Poder N° 477/2017 de fecha 01 de agosto del 2017,
otorgado ante la Notaria de Fe Publica N° 40 a cargo de la Dra. Maria A. Zabalaga Estrada, del Distrito
Judicial de Cochabamba y con quien se ha suscrito el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés sin
Oferta Publica en fecha 21 de enero de 2020 y serd quien emita los Pagarés y suscribird el Acuerdo
Complementario (en adelante CIDRE IFD).




rociedad de titularizacion BISA ST — CIDRE IFD

Coeficiente de Riesgo: Para efectos del presente Prospecto, se refiere que el Fondo de Liquidez permite
cubrir minimamente al 100% cada uno de los Fondos Comprometidos mensuales.

Compromisos del Periodo: Representan para cada periodo el monto de egresos y gastos del Patrimonio
Autéonomo, mas la amortizacién de capital y pago de intereses, que seran calculados conforme se
establece en la Declaracién Unilateral y el presente Prospecto de Emisién.

Contrato de Derecho de Compra de Pagarés sin Oferta Publica (Contrato o Derecho de Compra): Es
el acuerdo de fecha 21 de enero de 2020 suscrito entre CIDRE IFD y BISA ST, mediante el cual CIDRE
IFD otorga el derecho de compra de pagarés en favor de BISA ST, y ademas se obliga a suscribir Pagarés
en favor del Patrimonio Auténomo.

El Contrato de Derecho de Compra de Pagarés se constituye en el activo a ser cedido al Patrimonio
Auténomo, de conformidad al Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores, a la Regulacién de Procesos
de Titularizacién a partir de la Cesién del Derecho de Compra de Activos contenido en la Seccién 1,
Capitulo IX, Titulo I, Libro 32 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y a las demas
normas complementarias, en forma absoluta en términos juridicos y contables e irrevocablemente, a
través de la Declaracion Unilateral.

El Derecho de Compra establecido en el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés tiene un valor de
Bs. 100.- (Cien 00/100 Bolivianos) hasta su ejecucién o expiracion.

El Contrato de Derecho de Compra de Pagarés ha sido otorgado mediante Escritura Publica
correspondiente al Testimonio 252/2020 de fecha 21 de enero de 2020, ante Notaria N2 071 del
Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, y forma parte indivisible de la
Declaracién Unilateral.

Cuentas del Patrimonio Auténomo:

a. Cuenta Distribuidora: Esta cuenta recaudara los montos correspondientes a la reposicion del
Fondo de Liquidez e Incremento de Fondos Comprometidos, cuando corresponda. Asimismo,
esta cuenta tiene por objeto recibir la totalidad de los ingresos en dinero provenientes del
cobro de Pagarés hasta alcanzar los Fondos Comprometidos, para proceder al pago de los
Compromisos del Periodo del Patrimonio Auténomo en los montos y condiciones establecidos
en la Declaraciéon Unilateral y en el presente Prospecto. Ademas, en esta cuenta se depositaran
los fondos para que se lleve a cabo una redencién total de los Valores de Titularizacién, si
corresponde.

b. Cuenta Receptora: Esta cuenta tiene por objeto la recepcion de los recursos provenientes de
la colocacidn primaria de los Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD.

c. Cuenta Fondo de Liquidez: El objeto de esta cuenta es recibir el depdsito de los recursos de la
colocacidn primaria correspondiente al Mecanismo de Cobertura Fondo de Liquidez.

d. Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Autonomo: Cuenta cuyo objeto es el depdsito de
los excedentes producto de la colocacién sobre la par del valor nominal de los Valores de
Titularizacion, los excedentes del Patrimonio Autdnomo y los montos de dinero resultantes de
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la aplicacién de multas y penalidades a favor del Patrimonio Auténomo (Sistema de Respaldo

Adicional Fondo de Excedentes del Patrimonio Auténomo).

La existencia de excedentes dependera de la colocacion sobre la par del valor nominal de los
Valores de Titularizacién, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria de todas las
demas cuentas cuyas politicas se establecen en el Anexo | y las modificaciones en los Egresos
y Gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo. También se depositaran en esta cuenta
los montos de dinero resultantes de la aplicacién de multas y penalidades a favor del
Patrimonio Auténomo por incumplimientos de CIDRE IFD, de acuerdo al Acuerdo
Complementario.

e. Cuenta Exceso en los Compromisos del Periodo: Cuyo objeto es el depésito de los montos que
representan el exceso en los Compromisos del Periodo (Sistema de Respaldo Adicional Exceso
en los Compromisos del Periodo).

Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucion de
un Patrimonio Auténomo y de su Administracion (Declaracidon Unilateral): Es el acto unilateral
irrevocable de cesidn del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés sin Oferta Publica que realiza
BISA ST a favor de un Patrimonio Auténomo, en el que se establecen las reglas particulares a las que
se sujeta el proceso de titularizacion del Derecho de Compra de activos (Pagarés), la constitucién del
Patrimonio Auténomo y de su administracion; asi como las condiciones de emisidn de los Valores de
Titularizacion.

La Declaracién Unilateral incluye Anexos y cualquier otro documento modificatorio o aclaratorio de
éstos, los que debidamente firmados por quienes corresponda, se constituyen en un acuerdo de
voluntades o en una declaracién de voluntad (como promesa unilateral) vinculante para generar
derechos y obligaciones, modificarlos o extinguirlos.

Decreto Supremo N2 25514: Decreto Supremo de fecha 17 de septiembre de 1999, que establece las
Normas Generales que Regulan la Organizacidn y Actividades de las Sociedades de Titularizacion y el
Proceso de Titularizacién.

Efectos de la Cesidn: De conformidad a lo establecido por los Articulos 14 y 15 del Decreto Supremo
N° 25514, la cesidn del Derecho de Compra de activos destinados a la constitucion de un Patrimonio
Auténomo, es irrevocable y comprende la transferencia del dominio sobre dichos activos, es absoluta
en términos juridicos y contables y es oponible a terceros; con la finalidad de que se emitan con cargo
al Patrimonio Auténomo Valores de Titularizacién para su Oferta Publica.

Egresos y gastos: Son todos los costos que deben ser pagados por el Patrimonio Auténomo para que
cumpla su objetivo y se encuentran detallados en el punto 2.17 de este Prospecto de Emisidn.

Entidad Calificadora de Riesgo: Sociedad Andnima de objeto exclusivo autorizada por ASFI para
calificar riesgos en el Mercado de Valores, conforme lo previsto por la Ley del Mercado de Valores y
normativa conexa.

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.: En la presente Declaracidon Unilateral se hace

referencia a esta institucion como EDV.
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Estructurador: Entidad encargada de la estructuracién de la presente emisidn de Valores de

Titularizacion, para el presente proceso el estructurador es BISA ST.

Fecha de Cesion: Es la fecha de suscripcion de la Declaracion Unilateral por la que BISA ST cede el
Derecho de Compra de Pagarés al Patrimonio Auténomo para la constitucién del mismo y determina
el monto de Emisién de los Valores de Titularizacion.

Fecha de Emision: Es la fecha sefialada en la Autorizacion emitida para tal efecto por ASFI, que
autorizara la Oferta Publica de los Valores de Titularizacion y la inscripcion de la emisidn en el RMV
de la ASFI.

Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD): Son organizaciones sin fines de lucro, con personalidad
juridica propia, creada con el objeto de prestar servicios financieros con un enfoque integral que
incluye gestidn social, buscando incidir favorablemente en el progreso econdmico y social de personas
y organizaciones, asi como contribuir al desarrollo sostenible del pequefio productor agropecuario,
piscicola y forestal maderable y no maderable, y de la micro y pequeiia empresa, principalmente del
area rural y periurbana, en el marco de la Ley de Servicios Financieros y demas reglamentacién emitida
por la ASFI.

Mecanismo de Cobertura: Conforme al Articulo 1, Seccién 2, Capitulo |, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, se constituye en el respaldo a favor de los
inversionistas del Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD ante la presencia de cualquier riesgo que
pueda afectar los activos objeto del proceso de titularizacién.

a. Fondo de Liquidez: Es un mecanismo interno de cobertura que consiste en destinar sumas de
dinero para que el Patrimonio Autdénomo atienda necesidades eventuales de liquidez. En el
presente proceso de titularizacidn dichas sumas provendran de los recursos recibidos de la
colocacidn primaria de los Valores de Titularizacion.

Metodologia de Valoracion de los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD: De acuerdo a la
Metodologia de Valoracién vigente aprobada por la ASFI.

Pagarés: Es un titulo valor que contiene una promesa incondicional de pago, mediante el cual la
persona que lo suscribe se obliga a un pago en favor de un acreedor. A efectos del presente proceso
de titularizacién, se refiere a los pagarés sin oferta publica que suscribird CIDRE IFD en favor del
Patrimonio Auténomo, de acuerdo a las normas contempladas en el Cédigo de Comercio y en la
Declaracidon Unilateral, cuyo formato se encuentra establecido en el Anexo A de la Declaracion
Unilateral.

Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD (Patrimonio Auténomo): Es el constituido con la Cesion
Irrevocable del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés para el propdsito de que, con cargo al
Patrimonio Auténomo, se emitan Valores de Titularizacidon de Oferta Publica.

Periodo: Es el tiempo transcurrido entre la fecha de emisién y el pago del primer Cupdn; y
sucesivamente el tiempo transcurrido entre la fecha de pago de un Cupdny el siguiente Cupdn.
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Plazo de colocacion primaria: El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizaciéon sera

de nueve (9) dias calendario y se iniciara a partir de la fecha de Emisidn.

Registro del Mercado de Valores: En el presente prospecto se hace referencia a este registro de la ASFI
como RMV.

Reglamento de Titularizacidn: Contenido en el Titulo |, Libro 39: Titularizacién, de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores, Capitulos: | (Normas Prudenciales de Titularizacion), Il (Activos o
Bienes Objeto de Titularizacidn), lll (Disposiciones Complementarias Especificas sobre Titularizacién),
IV (Sociedades de Titularizacién), V (Del Patrimonio Auténomo y la Cesién de Bienes o Activos para la
Titularizacion) y VI (De la Asamblea y del Representante Comun de Tenedores de Valores), VIl
(Disposiciones Complementarias a los Procesos de Titularizacion llevados a cabo con la participacién
de Entidades de Intermediacién Financiera), VIIl (Control de las inversiones de los Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion).

Representante Comun de Tenedores de Valores (Representante de Tenedores): Es la persona
individual o colectiva designada inicialmente por BISA ST para la representacion de los Tenedores de
Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD, que podra ser removida por la Asamblea de Tenedores.
Para el presente proceso de titularizacién se contraté a PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA
CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.) acorde al contrato suscrito en fecha 6 de
noviembre de 2019.

Regulacion de Procesos de Titularizacion a partir de la Cesién del Derecho de Compra de Activos:
Contenido en la Seccidn 1, Capitulo IX, Titulo |, Libro 32 de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores.

Sistemas de Respaldo Adicional:

a. Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo: Conformado por la existencia de excedentes
de la colocacion sobre la par del valor nominal de los Valores de Titularizacion, los
rendimientos generados por el manejo de tesoreria y las modificaciones de los gastos
presupuestados; y por los montos de dinero resultantes de la aplicacion de multas y
penalidades a favor del Patrimonio Auténomo.

Este Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier gasto del Patrimonio
Auténomo en caso de existir déficit.

b. Exceso en los Compromisos del Periodo: Consiste en crear una reserva con el margen
diferencial o excedente entre: i) los fondos recaudados en la Cuenta Distribuidora, y ii) el
capital, el rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacion y los egresos y
gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

Este Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier gasto del Patrimonio
Auténomo en caso de existir déficit y cualquier gasto extraordinario del Patrimonio Auténomo.
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Suscripcion o emisidon de los pagarés: Corresponde al momento en el que los pagarés seran

emitidos por CIDRE IFD adquieren fuerza ejecutiva.

Tenedores de Valores de Titularizacion (Tenedores de Valores): Es la persona individual o colectiva
gue posee uno o mas Valores de Titularizacidon emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo BISA ST —
CIDRE IFD y puede participar con voz y voto en la Asamblea de Tenedores.

Titularizacion: Proceso por el cual bienes o activos (presentes o futuros) con caracteristicas comunes,
qgue generen flujo de caja son agrupados para ser cedidos a un Patrimonio Autonomo administrado
por una Sociedad de Titularizacidn, que sirve de respaldo a la Emision de Valores de Titularizacién de
Oferta Publica.

Titularizacion del Derecho de Compra de Activos: En el marco de lo establecido por la Recopilacidn de
Normas para el Mercado de Valores respecto a la Regulacion de Procesos de Titularizacién a partir de
la Cesidon del Derecho de Compra de Activos, el proceso de titularizacién del Derecho de Compra de
activos consiste en la cesién del Derecho de Compra de Activos a un Patrimonio Auténomo con el
propésito de emitir a su cargo Valores de Titularizacién para su Oferta Publica.

Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD (Valores de Titularizacién): En el marco de lo sefialado
por el Articulo 83 de la Ley del Mercado de Valores y Articulo 2, Seccidon 1, Capitulo IX, Titulo I, Libro 3¢
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, los Valores que se emitirdn con cargo al
Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD seran de contenido crediticio al incorporar el derecho a
percibir el pago del capital y de los rendimientos financieros en los términos y condiciones sefialados
en la Declaracién Unilateral y sus Anexos, asi como en este Prospecto de Emision.

Todos los otros términos no descritos en este acdpite tendrdn el significado establecido en la Ley del
Mercado de Valores y demds normas relacionadas que prevalecerdn sobre la Declaracion Unilateral,
sus Anexos y el presente Prospecto de Emision.
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1 RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Objeto de la Titularizacion

BISA Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de crear un vehiculo para la obtencidn de recursos
econdmicos para CIDRE IFD, para que éste pueda realizar el recambio de sus pasivos en moneda
nacional y/o extranjera, constituye un Patrimonio Auténomo mediante la cesidén unilateral e
irrevocable del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés cuyo objeto es emitir Valores de
Titularizacidn, y ejercera el respectivo derecho a favor de éste.

1.2 Denominacion del Patrimonio Auténomo
El Patrimonio Auténomo se denominara “Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD”.

1.3 Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de
Constitucion de un Patrimonio Autéonomo y de su Administracion (Declaracién
Unilateral)

Mediante Declaracién Unilateral suscrita en fecha 21 de enero de 2020, elevada a Escritura Publica
N° 253/2020 otorgado por Notario de Fe Publica N° 071 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure,
se procedid a la cesidn absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros por parte de
BISA ST del derecho de dominio del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés al Patrimonio
Auténomo BISA ST — CIDRE IFD para que con cargo al mismo se realice la emision de Valores de
Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD.

1.4 Constitucion e Inscripcion del Patrimonio Auténomo

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes y a la Declaraciéon Unilateral, el Patrimonio
Auténomo se constituyd mediante la firma de la Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable del
Derecho de Compra de Pagarés, mediante:

e Testimonio N° 252/2020 de fecha 21 de enero de 2020, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 071 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, correspondiente al Contrato de Derecho
de Compra de Pagarés.

e Testimonio N° 253/2020 de fecha 21 de enero de 2020, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 071 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, correspondiente a la Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucidén de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion.

e Testimonio N° 529/2020 de fecha 07 de febrero de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Pdblica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion al Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés sin Oferta Publica.

e Testimonio N° 530/2020 de fecha 07 de febrero de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Pdblica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion de una Declaracién Unilateral
Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucidon de un Patrimonio
Autéonomo y de su Administracién.
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e La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/ 150/2020
de fecha 13 de febrero de 2020, autorizd la inscripcidn de la emisién y la oferta publica en
el RMV de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio denominados “VALORES DE
TITULARIZACION BISA ST — CIDRE IFD”, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PCI-
001/2020.

1.5 Caracteristicas del Patrimonio Autonomo

El activo cedido al Patrimonio Auténomo es el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés. El
ejercicio del derecho de compra del activo implica la compra de pagarés a ser emitidos por CIDRE
IFD.

El flujo para el pago de las obligaciones del Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD, proviene de
los pagarés que emitird CIDRE IFD a favor del Patrimonio Auténomo, que serdn depositados en la
Cuenta Distribuidora para pagar los compromisos del periodo.

1.6 Administracién y representacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autonomo BISA ST — CIDRE IFD es administrado y representado por BISA ST, ejerciendo
el derecho de dominio sobre los activos que lo conforman. La Sociedad de Titularizacién sirve de
vehiculo para la emisién de valores en los términos previstos en la Ley de Mercado de Valores y
demas disposiciones aplicables, siendo los servicios de BISA ST de medio y no de resultado.

La administracién de los activos y de los documentos relativos al proceso de titularizacidon que
conforman el Patrimonio Auténomo, estara a cargo de la Sociedad de Titularizacién en los términos
de lo establecido en la Declaracién Unilateral, sus Anexos y en las normas legales aplicables al efecto.

1.7 Descripcion de la emision
1.7.1 Antecedentes legales del proceso de titularizacién

e Acta de la Asamblea General Extraordinaria Nro. 09/2019 de Asociados de CIDRE IFD de
fecha 14 de junio de 2019.

e Acta de Reunién de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 12 de
septiembre de 2019.

e Testimonio N° 252/2020 de fecha 21 de enero de 2020, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 071 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, correspondiente al Contrato de Derecho
de Compra de Pagarés.

e Testimonio N° 253/2020 de fecha 21 de enero de 2020, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 071 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, correspondiente a la Declaracidn Unilateral Irrevocable de Cesidon del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucidén de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion.

e Testimonio N° 529/2020 de fecha 07 de febrero de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Pdblica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion al Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés sin Oferta Publica.

e Testimonio N° 530/2020 de fecha 07 de febrero de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Pdblica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
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Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion de una Declaracién Unilateral
Irrevocable de Cesién del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucidén de un Patrimonio
Auténomo y de su Administracion.

e La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/ 150/2020
de fecha 13 de febrero de 2020, autorizd la inscripcidn de la emisién y la oferta publica en
el RMV de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio denominados “VALORES DE
TITULARIZACION BISA ST — CIDRE IFD”, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PCI-

001/2020.
1.7.2 Caracteristicas de la emision de los Valores de Titularizacion
Serie M((;;t(;::;z:?:e Tasade | Plazo (dias Valor nominal Cantidad Fecha de
P Bs.) interés | calendario) | (Expresado enBs.) | devalores | vencimiento
Serie A 16.000.000 4,75% 359 10.000 1.600 12-feb.-21
Serie B 54.000.000 5,75% 1.457 10.000 5.400 15- feb.-24
TOTAL 70.000.000

1.7.3 Formay lugar de pago de intereses y amortizaciones de capital

Los pagos para el dia del vencimiento de cada cupdn de la emision o en caso de que el vencimiento
de cupodn fuera en dia sabado, domingo o feriado, el pago sera efectuado el dia habil siguiente de
la fecha de vencimiento de cupdn, se realizardn de la siguiente forma: las amortizaciones de
capital y/o pago de intereses correspondientes se pagardn contra la presentacion de la
identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV.

El pago a partir del dia siguiente habil de la fecha prevista para el pago de cupodn se realizara de
la siguiente forma: las amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacién del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

BISA ST actuard como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses de
los Valores de Titularizacidn. Dicho pago se realizara en las oficinas ubicadas en la Av. Arce N2 2631
Edificio Torre Multicine Piso 15 Zona San Jorge de la ciudad de La Paz.

1.7.4 Redencién Anticipada

El Patrimonio Auténomo se reserva el derecho de redimir anticipadamente la totalidad de los
Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD en circulacién.

El Patrimonio Auténomo podra proceder a la redencién anticipada bajo cualquiera de los siguientes
procedimientos: a) Redencidn anticipada mediante calculo de precio de rescate; o b) Redencidn por
compra en mercado secundario.

La decision de redencion anticipada de los Valores de Titularizacidn bajo cualquier procedimiento
sera comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo
de los Valores de Titularizacién resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién
del RC-IVA, CIDRE IFD pagard al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
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correspondientes por retencidon del RC-IVA, sin descontar este monto a los Participantes que se
vieran afectados por la redencién anticipada.

a)

Redencidn anticipada mediante calculo de precio de rescate:

El Patrimonio Auténomo, podra redimir anticipadamente los Valores de Titularizacion,
previo calculo de un precio de rescate a una fecha fijada para el pago al inversionista.

Los Valores de Titularizacién dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su
pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelard por el rescate a favor de los inversionistas
(precio de rescate) incluira el capital mas los intereses devengados.

El precio de rescate que el Patrimonio Autdnomo pagard al inversionista debe ser el mayor
entre las siguientes opciones:

i. Precio a Tasa de Valoracidn; y
ii. El monto de Capital + Intereses + Compensacién por redencion anticipada.

El Precio a Tasa de Valoracidon corresponde al Precio del Valor de Titularizacién a la fecha de
pago (de acuerdo a la Metodologia de Valoracién contenida en el Libro 8° de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFl), descontado a la Tasa de
Valoracién.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de
Valores de Titularizacién, a precio de mercado en la fecha de corte, de acuerdo al
correspondiente cddigo de valoracién de la presente Emisidn. Esta tasa de rendimiento sera
proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de Valores de
Titularizacidn

Fecha de corte: es el dia en que CIDRE IFD comunica a BISA ST la decision de proceder a la
redencion anticipada de los Pagarés.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados
hasta la fecha de pago.

Compensacion por redencion anticipada: sera calculada sobre una base porcentual respecto
al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de
la Emisidon de los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD, con sujecidn a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la emision (En Porcentaje de
dias calendario) compensacion

1-360 1.15%

361-720 1.50%

721-1.080 1.85%

1.081 —1.440 2.10%

Mas de 1.441 2.50%

CIDRE IFD depositara en la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo el importe que
BISA ST indique en base al cdlculo realizado con una anticipacion de veinte (20) dias
calendario previos a la fecha prevista para el pago por redencidn anticipada.
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Una vez acreditados los recursos para la redencidn, con cargo al Patrimonio Auténomo, se
realizara una publicacion en un medio de circulacion nacional, cuando menos cinco (5) dias
calendario previos a la fecha de pago, indicando que se procederd a la redencién de los
Valores de Titularizacién y que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital
(incluidos en el precio de rescate), seran pagaderos a partir de la fecha sefialada para su
pago. Cualquier inversionista podra solicitar informacién sobre el cdlculo del precio de
rescate.

Se aclara que los gastos adicionales en que se incurra como consecuencia del Redencién
Anticipada de los Valores de Titularizacién seran erogados por CIDRE IFD.

b) Redencién mediante compra en el mercado secundario:

El Patrimonio Auténomo se reserva el derecho a realizar redenciones de los Valores de
Titularizacidon a través de compras en el mercado secundario, es decir al precio de mercado
gue se estd valorando en el portafolio a la fecha de redencién. Dicha transaccién debe
realizarse en la BBV.

1.7.5 Destino de los Fondos Recaudados

Una vez constituido el Fondo de Liquidez los recursos monetarios obtenidos con la colocacion
primaria de los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD seran utilizados por BISA ST, en
representacién del Patrimonio Auténomo, de la siguiente forma:

e Pago a BISA ST por el Derecho de Compra cedido.

e Compra de los Pagarés de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés y en la Declaracion Unilateral.

1.7.6 Mecanismo de Cobertura

Conforme al Articulo 1, Seccidn 2, Capitulo |, Titulo I, Libro 32 de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores, se constituye en el respaldo a favor de los inversionistas del Patrimonio
Auténomo BISA ST — CIDRE IFD ante la presencia de cualquier riesgo que pueda afectar los activos
objeto del proceso de titularizacién.

1.7.6.1 Fondo de Liquidez

Definido en el inciso e), Articulo 2, Seccién 2, Capitulo I, Titulo I, Libro 32 de la Recopilacidn de
Normas para el Mercado de Valores.

e ElFondode Liquidez sera constituido por BISA ST con recursos provenientes de la colocacién
primaria de los valores de titularizacidn. El Fondo de Liquidez serd calculado tomando en
cuenta el Compromiso del Periodo proyectado mds elevado a fin de cubrir cualquier
compromiso del periodo mensual proyectado del Patrimonio Auténomo

e A partir del compromiso de periodo nimero 48 se utilizaran los recursos del Fondo de Liquidez.

e El Fondo de Liquidez del presente proceso de titularizacion es de Bs. 1.676.417.- (Un millén
seiscientos setenta y seis mil cuatrocientos diecisiete 00/100 Bolivianos).

e De ser utilizados los recursos del Fondo de Liquidez segun la prelacién del numeral 2.16.1, la
reposicion sera realizada en los diez (10) dias calendario siguientes con fondos provenientes de

la Cuenta Distribuidora.
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1.7.7 Sistemas de Respaldo Adicional

1.7.7.1 Fondo Excedentes del Patrimonio Autonomo

La existencia de excedentes dependerd de la colocacidn sobre la par del valor nominal de los Valores
de Titularizacidn, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria de todas las cuentas cuyas
politicas se establecen en el Anexo | y las modificaciones en los egresos y gastos presupuestados del
Patrimonio Auténomo como se describe en el punto 2.17 del presente Prospecto. También
integraran este Fondo los montos de dinero resultantes de la aplicacién de multas y penalidades a
favor del Patrimonio Auténomo por incumplimientos de CIDRE IFD, de acuerdo al Acuerdo
Complementario. Estos montos correspondientes al Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo
seran depositados en la Cuenta Fondo de Excedentes del Patrimonio Auténomo.

En caso de ser necesario este Fondo serd utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier egreso
y gasto del Patrimonio Auténomo, después de ser utilizado el Sistema de Respaldo Adicional Exceso en
los Compromisos del Periodo; el saldo sera devuelto a la liquidacién del Patrimonio Auténomo al emisor
de los Pagarés.

Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los recursos del Sistema
Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo seran entregados por BISA ST a CIDRE IFD a la
liqguidacion del Patrimonio Auténomo.

1.7.7.2 Exceso en los Compromisos del Periodo

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los fondos recaudados
en la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, el rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de
Titularizacion y los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

Los recursos de este Sistema de Respaldo Adicional seran los primeros en ser utilizados de acuerdo
a la prelacidn descrita en el numeral 2.11 del Presente Prospecto.

Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los recursos del Sistema
Exceso en los Compromisos del Periodo seran entregados por BISA ST a CIDRE IFD a la liquidacion
del Patrimonio Auténomo.

1.7.8 Clausula Penal

De acuerdo a la clausula Décima Quinta del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, referente
a las Penalidades, se establece que si alcanzado el objetivo de colocacion establecido en la
Declaracién Unilateral suscrita por BISA ST, CIDRE IFD no suscribiese los Pagarés a favor del
Patrimonio Autdénomo o no suscribiese el Acuerdo Complementario, se establecen las siguientes
penalidades y multas:

a) A favor de BISA ST, la suma de Bs. 300.000.- (Trescientos mil 00/100 Bolivianos) que sera
depositada en la cuenta que BISA ST disponga de manera oportuna para este fin.

b) A favor de los inversionistas de los Valores de Titularizacion, el monto equivalente al 3,00%
FLAT sobre el monto comprometido de la emisidon de Pagarés. El monto correspondiente sera
depositado en una cuenta del Patrimonio Auténomo.

Asimismo, la cldusula Trigésima Tercera de la Declaracidn Unilateral establece caso de negativa al
pago de los Pagarés por parte de la Sociedad de Titularizacién, habiéndose colocado el 100% (Cien
por ciento) de los Valores de Titularizacidn, la Sociedad de Titularizacidn se hara pasible al pago de




rociedad de titularizacion BISA ST — CIDRE IFD

una penalidad de Bs. 15.000.- (Quince mil 00/100 Bolivianos) a favor de CIDRE IFD, mediante abono
en la cuenta que ésta indique, quedando la Sociedad de Titularizacion libre y exonerada de cualquier
otra obligacién por cualquier causa o por dafios y perjuicios a favor de CIDRE IFD, el Patrimonio
Auténomo o cualquier otro tercero.

1.8 Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos o bienes objeto de Titularizacidn para el
presente proceso se determiné el siguiente Coeficiente de Riesgo:

= Se establecié un Coeficiente de Riesgo que tome en cuenta las variaciones de los
Compromisos del Periodo que el Patrimonio Auténomo pueda presentar hasta el
compromiso del periodo nimero 48 y el monto del Fondo de Liquidez del Patrimonio
Auténomo.

= De tal manera, el coeficiente de riesgo para el presente proceso de titularizacion es el
siguiente:

Dénde:
CR: Coeficiente de Riesgo
FL: Fondo de Liquidez
CP: Compromisos del periodo detallados en el punto 2.17 de este Prospecto de
Emisidn.
1.9 Factores de Riesgo
1.9.1 Riesgos del emisor de los pagarés
e Riesgos macroecondmicos, politicos y sociales.
e Descalce de moneda
e Competencia
e Riesgo de financiamiento a tasas de interés elevadas
1.9.2 Riesgos del proceso de titularizacion
e Incumplimiento total o parcial en el pago de los pagarés

e I|nsuficiencia de fondos del Patrimonio

e No alcanzar el objetivo de colocacién
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2 DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

2.1 Participantes

Los participantes del presente proceso de titularizacién son:

CEDENTE BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A.
EMISOR DE PAGARES CIDRE IFD

ESTRUCTURADOR Y ADMINISTRADOR
DEL PATRIMONIO AUTONOMO

BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

AGENTE COLOCADOR BISA S.A. Agencia de Bolsa

ENTIDAD CALIFICADORA DE RIESGO Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.
REPRESENTANTE COMUN DE PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA
TENEDORES DE VALORES CONSULTORES S.R.L.

AGENTE PAGADOR BISA Sociedad de Titularizacidn S.A.

2.2 Objetivo de la Titularizacién

BISA Sociedad de Titularizacién S.A constituye un Patrimonio Auténomo a partir de la cesién del
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, para que CIDRE IFD pueda realizar el recambio de sus
pasivos en moneda nacional y/o extranjera.

2.3 Denominacidn del Patrimonio Auténomo
El Patrimonio Auténomo se denomina “Patrimonio Autdonomo BISA ST — CIDRE IFD”.
2.4 Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de Pagarés

Mediante Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de Pagarés, de
Constitucién de un Patrimonio Auténomo y de su Administracién, suscrita en fecha 21 de enero de
2020, elevada a Escritura Publica N° 253/2020 otorgado por Notario de Fe Publica N° 071 a cargo de
la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, se procedi6 a la cesidon absoluta en términos juridicos, contables y
oponible a terceros por parte de BISA ST del derecho de dominio del Contrato de Derecho de
Compra de Pagarés, suscrito en fecha 21 de enero de 2020, al Patrimonio Autonomo BISA ST — CIDRE
IFD para que con cargo al mismo se realice la emisién de valores de titularizaciéon con el derecho
cedido por BISA ST.

2.5 Constitucion e Inscripcion del Patrimonio Auténomo

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes y a la Declaracidon Unilateral, el Patrimonio
Autdnomo se constituyé mediante la firma de la Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable del
Derecho de Compra de Pagarés, mediante:

e Acta de la Asamblea General Extraordinaria Nro. 09/2019 de Asociados de CIDRE IFD de
fecha 14 de junio de 2019.

e Acta de Reunién de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 12 de
septiembre de 2019.

e Mediante Carta la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI/DSR IlI/R-
223571/2019 de fecha 23 de octubre de 2019, emitié No Objecion a CIDRE IFD para emitir
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pagarés sin Oferta Publica a favor del Patrimonio Auténomo representado por BISA
Sociedad de Titularizacion S.A.

e Testimonio N° 252/2020 de fecha 21 de enero de 2020, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 071 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, correspondiente al Contrato de Derecho
de Compra de Pagarés.

e Testimonio N° 253/2020 de fecha 21 de enero de 2020, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 071 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, correspondiente a la Declaracidon Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion.

e Testimonio N° 529/2020 de fecha 07 de febrero de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion al Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés sin Oferta Publica.

e Testimonio N° 530/2020 de fecha 07 de febrero de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion de una Declaracidn Unilateral
Irrevocable de Cesién del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio
Auténomo y de su Administracién.

e La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/ 150/2020
de fecha 13 de febrero de 2020, autorizd la inscripcidon de la emisidn y la oferta publica en
el RMV de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio denominados “VALORES DE
TITULARIZACION BISA ST — CIDRE IFD”, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PCI-
001/2020.

2.6 Vigencia de la Declaracién Unilateral

La Declaracion Unilateral mantendra su vigencia hasta treinta (30) dias calendario posteriores a la
fecha en que se hayan cubierto todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo con los Tenedores.

En caso de liquidacién anticipada del Patrimonio Autdénomo, las obligaciones de BISA ST continuaran
hasta la extincion del Patrimonio Auténomo segun los procedimientos establecidos en este
Prospecto de Emisidn y la Declaracion Unilateral.

2.7 Activos a titularizar y valor del Patrimonio Auténomo
El activo cedido al Patrimonio Auténomo es el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

El ejercicio del derecho de compra del activo, por parte del Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE
IFD, implica los siguientes pagos:

e Porel derecho de compra, la suma de Bs. 100.- (Cien 00/100 Bolivianos) a favor de BISA ST.
e ACIDRE IFD por la compra de los Pagarés.
2.8 Condiciones de la emision de los Pagarés

a. LosPagarés seran emitidos por CIDRE IFD en el dia siguiente habil de concluida la colocacion
de la totalidad de los Valores de Titularizacidén. En consecuencia, la fecha de emision de los
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Pagarés podra variar en funcién a la fecha de colocacién de la totalidad de los Valores de
Titularizacidon de acuerdo al cuadro establecido en el inciso siguiente. Se hace notar que la
emisién de los Pagarés en la fecha que corresponda implica que las restantes fechas quedan
sin efecto por contar con la totalidad de los Pagarés ya emitidos a nombre del Patrimonio
Auténomo.

b. Los Pagarés seran emitidos por CIDRE IFD y contardn con las caracteristicas establecidas en
el Cédigo de Comercio y las sefialadas a continuacion:

Tipo de instrumento: Pagarés sin oferta publica
Monto total del capital | Bs.68.323.483,00.- (Sesenta y ocho millones trescientos
representado en los Pagarés: veintitrés mil cuatrocientos ochentay tres 00/100 Bolivianos)

El interés serd nominal, anual y fijo; y comenzara a devengarse

Tipo de interés de los Pagarés: . o
P & a partir de la fecha de suscripcion.

Fecha de emisién Tasa de interés
20 de febrero de 2020 7,899570%
21 de febrero de 2020 7,911642%
kel 26 de febrero de 2020 7,972590%
27 de febrero de 2020 7,984898%
28 de febrero de 2020 7,997246%

Los intereses seran calculados sobre la base del afio comercial
de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho célculo
se detalla a continuacion:

IP=K*<

Ti * Pl)
360

Férmula para el calculo de los
intereses: Dénde:

IP = Intereses del Pagaré

K = Valor Nominal del Pagaré

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del Pagaré (nimero de dias calendario)

Fecha de emisidn de los ;
" Plazo de los pagarés
Pagarés
20 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 1
) 21 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 2

Plazo de los Pagarés:

26 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 3

27 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 4

28 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 5
Modalidad de otorgamiento de | Afecha fija, de acuerdo al numeral 2 del articulo 593 del Cédigo
los Pagarés: de Comercio.
Forma de circulacidon de los

. A la orden.

Pagarés:
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Fecha de suscripcidon o emision de los Pagarés

Fecha de suscripcion de los
pagarés: 20 de febrero de 2020
21 de febrero de 2020

Segun la fecha de alcance del

objetivo de colocacién de los 26 de febrero de 2020
valores de titularizacién 27 de febrero de 2020
28 de febrero de 2020
Fecha de vencimiento de los Fecha de emision de los .
. " Plazo de los pagarés
Pagarés: Pagarés
20 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 1
Esta en funcion a la fecha de 21 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 2
SR 26 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 3
27 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 4
28 de febrero de 2020 Se detalla en la tabla N2 5
Pago incondicional de los CIDRE IFD asume el compromiso y la promesa incondicional de
Pagarés: pagar la suma de dinero determinada en cada Pagaré.
Lugar y forma de pago de los En el domicilio de BISA ST, en la cuenta y Banco que ésta
Pagarés: indique oportunamente.
Lugar de suscripcion de los En el domicilio de CIDRE IFD.
Pagarés:
Firma de los Pagarés: Cada uno de los pagarés serd suscrito por el seior: Carlos

Rodriguez Oliviery en calidad de Gerente General de CIDRE
IFD, en mérito al Acta de Asamblea General Extraordinaria
Nro. 09/2019 de Asociados de fecha 14 de junio de 2019.
Protesto de los Pagarés: De acuerdo a las normas del Cddigo de Comercio, y en el
domicilio de CIDRE IFD.

En virtud a que el Pagaré es un valor abstracto, literal, auténomo y tiene caracter de Titulo
Ejecutivo, su cobro mediante un proceso ejecutivo (u otro que defina BISA ST), sera totalmente
independiente del Contrato de Derecho de Compra, Contrato Complementario o de cualquier otro
documento, convenio o contrato.

Ademas, cada uno de los Pagarés sera emitido de acuerdo a las siguientes tablas, en funcién al dia
qgue se alcance el objetivo de colocacion de los Valores de Titularizacidon, donde se detalla la
numeracion, fecha de vencimiento, plazo, monto de capital que representa cada Pagaré, monto de
intereses y el valor total de cada Pagaré:
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TABLA N2 1. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 20 de febrero de 2020.

Fecha emisién

jueves, 20 de febrero de 2020

N2 de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total
pagaré vencimiento calendario)  (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
1 10-mar.-20 19 1.662.326,40 6.930,60 1.669.257,00
2 10-abr.-20 50 1.651.002,82 18.114,18 1.669.117,00
3 11-may.-20 81 1.639.313,78 29.137,22 1.668.451,00
4 10-jun.-20 111 1.629.741,38 39.695,62 1.669.437,00
5 10-jul.-20 141 1.618.999,19 50.091,81 1.669.091,00
6 10-ago.-20 172 1.608.951,33 60.725,67 1.669.677,00
7 11-sep.-20 204 1.598.719,55 71.565,45 1.670.285,00
8 9-oct.-20 232 1.589.454,51 80.916,49 1.670.371,00
9 10-nov.-20 264 1.578.914,21 91.466,79 1.670.381,00
10 11-dic.-20 295 1.569.208,10 101.578,90 1.670.787,00
11 11-ene.-21 326 1.558.949,55 111.519,45 1.670.469,00
12 8-feb.-21 354 1.551.002,51 120.480,49 1.671.483,00
13 10-mar.-21 384 1.542.379,86 129.964,14 1.672.344,00
14 9-abr.-21 414 1.533.319,50 139.294,50 1.672.614,00
15 10-may.-21 445 1.523.866,32 148.801,68 1.672.668,00
16 11-jun.-21 477 1.513.593,25 158.426,75 1.672.020,00
17 9-jul.-21 505 1.505.512,97 166.831,03 1.672.344,00
18 10-ago.-21 537 1.496.780,49 176.373,51 1.673.154,00
19 10-sep.-21 568 1.487.823,20 185.438,80 1.673.262,00
20 11-oct.-21 599 1.478.830,43 194.377,57 1.673.208,00
21 10-nov.-21 629 1.470.323,48 202.938,52 1.673.262,00
22 10-dic.-21 659 1.462.197,45 211.442,55 1.673.640,00
23 10-ene.-22 690 1.453.257,56 220.035,44 1.673.293,00
24 11-feb.-22 722 1.445.123,67 228.951,33 1.674.075,00
25 11-mar.-22 750 1.437.939,07 236.647,93 1.674.587,00
26 11-abr.-22 781 1.429.173,79 244.927,21 1.674.101,00
27 10-may.-22 810 1.422.552,12 252.844,88 1.675.397,00
28 10-jun.-22 841 1.414.519,67 261.039,33 1.675.559,00
29 11-jul.-22 872 1.406.171,01 269.063,99 1.675.235,00
30 10-ago.-22 902 1.398.083,05 276.719,95 1.674.803,00
31 9-sep.-22 932 1.390.128,33 284.296,67 1.674.425,00
32 10-oct.-22 963 1.382.589,23 292.159,77 1.674.749,00
33 11-nov.-22 995 1.374.443,43 300.089,57 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.023 1.368.913,95 307.293,05 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.055 1.359.469,95 314.719,05 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.086 1.351.826,70 322.145,30 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.114 1.345.192,61 328.829,39 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.145 1.338.224,74 336.229,26 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.175 1.331.822,07 343.387,93 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.205 1.323.905,88 350.062,12 1.673.968,00
41 10-jul.-23 1.236 1.317.756,08 357.399,92 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.268 1.309.883,48 364.462,52 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.299 1.303.117,66 371.444,34 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.328 1.296.487,34 377.804,66 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.359 1.289.985,12 384.684,88 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.390 1.284.212,75 391.699,25 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.420 1.277.493,49 398.059,51 1.675.553,00
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TABLA N2 2. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 21 de febrero de 2020.

Fecha emisidn viernes, 21 de febrero de 2020
Ne de Fechade Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total
pagaré vencimiento calendario)  (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)

1 10-mar.-20 18 1.662.679,74 6.577,26 1.669.257,00

10-abr.-20 49 1.651.334,40 17.782,60 1.669.117,00
3 11-may.-20 80 1.639.624,07 28.826,93 1.668.451,00
4 10-jun.-20 110 1.630.031,85 39.405,15 1.669.437,00
5 10-jul.-20 140 1.619.270,11 49.820,89 1.669.091,00
6 10-ago.-20 171 1.609.202,68 60.474,32 1.669.677,00
7 11-sep.-20 203 1.598.951,19 71.333,81 1.670.285,00
8 9-oct.-20 231 1.589.669,26 80.701,74 1.670.371,00
9 10-nov.-20 263 1.579.110,10 91.270,90 1.670.381,00
10 11-dic.-20 294 1.569.386,21 101.400,79 1.670.787,00
11 11-ene.-21 325 1.559.110,25 111.358,75 1.670.469,00
12 8-feb.-21 353 1.551.147,97 120.335,03 1.671.483,00
13 10-mar.-21 383 1.542.509,32 129.834,68 1.672.344,00
14 9-abr.-21 413 1.533.433,28 139.180,72 1.672.614,00
15 10-may.-21 444 1.523.964,26 148.703,74 1.672.668,00
16 11-jun.-21 476 1.513.675,20 158.344,80 1.672.020,00
17 9-jul.-21 504 1.505.581,31 166.762,69 1.672.344,00
18 10-ago.-21 536 1.496.833,63 176.320,37 1.673.154,00
19 10-sep.-21 567 1.487.861,95 185.400,05 1.673.262,00
20 11-oct.-21 598 1.478.855,13 194.352,87 1.673.208,00
21 10-nov.-21 628 1.470.334,89 202.927,11 1.673.262,00
22 10-dic.-21 658 1.462.195,88 211.444,12 1.673.640,00
23 10-ene.-22 689 1.453.242,89 220.050,11 1.673.293,00
24 11-feb.-22 721 1.445.095,79 228.979,21 1.674.075,00
25 11-mar.-22 749 1.437.899,88 236.687,12 1.674.587,00
26 11-abr.-22 780 1.429.122,38 244.978,62 1.674.101,00
27 10-may.-22 809 1.422.489,48 252.907,52 1.675.397,00
28 10-jun.-22 840 1.414.445,33 261.113,67 1.675.559,00
29 11-jul.-22 871 1.406.085,26 269.149,74 1.675.235,00
30 10-ago.-22 901 1.397.986,53 276.816,47 1.674.803,00
31 9-sep.-22 931 1.390.021,27 284.403,73 1.674.425,00
32 10-oct.-22 962 1.382.471,48 292.277,52 1.674.749,00
33 11-nov.-22 994 1.374.314,94 300.218,06 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.022 1.368.776,13 307.430,87 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.054 1.359.322,02 314.866,98 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.085 1.351.669,06 322.302,94 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.113 1.345.026,38 328.995,62 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.144 1.338.049,15 336.404,85 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.174 1.331.637,58 343.572,42 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.204 1.323.712,92 350.255,08 1.673.968,00
41 10-jul.-23 1.235 1.317.554,26 357.601,74 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.267 1.309.672,98 364.673,02 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.298 1.302.898,82 371.663,18 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.327 1.296.260,92 378.031,08 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.358 1.289.750,69 384.919,31 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.389 1.283.970,37 391.941,63 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.419 1.277.243,79 398.309,21 1.675.553,00
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TABLA N2 3. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 26 de febrero de 2020.

Fecha emision

miércoles, 26 de febrero de 2020

N2 de Fechade Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total
pagaré vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
1 10-mar.-20 13 1.664.465,02 4.791,98 1.669.257,00
2 10-abr.-20 44 1.653.009,62 16.107,38 1.669.117,00
3 11-may.-20 75 1.641.191,53 27.259,47 1.668.451,00
4 10-jun.-20 105 1.631.499,12 37.937,88 1.669.437,00
5 10-jul.-20 135 1.620.638,43 48.452,57 1.669.091,00
6 10-ago.-20 166 1.610.472,03 59.204,97 1.669.677,00
7 11-sep.-20 198 1.600.120,91 70.164,09 1.670.285,00
8 9-oct.-20 226 1.590.753,55 79.617,45 1.670.371,00
9 10-nov.-20 258 1.580.099,05 90.281,95 1.670.381,00
10 11-dic.-20 289 1.570.285,32 100.501,68 1.670.787,00
11 11-ene.-21 320 1.559.921,33 110.547,67 1.670.469,00
12 8-feb.-21 348 1.551.881,99 119.601,01 1.671.483,00
13 10-mar.-21 378 1.543.162,48 129.181,52 1.672.344,00
14 9-abr.-21 408 1.534.007,21 138.606,79 1.672.614,00
15 10-may.-21 439 1.524.458,19 148.209,81 1.672.668,00
16 11-jun.-21 471 1.514.088,39 157.931,61 1.672.020,00
17 9-jul.-21 499 1.505.925,72 166.418,28 1.672.344,00
18 10-ago.-21 531 1.497.101,32 176.052,68 1.673.154,00
19 10-sep.-21 562 1.488.056,96 185.205,04 1.673.262,00
20 11-oct.-21 593 1.478.979,18 194.228,82 1.673.208,00
21 10-nov.-21 623 1.470.391,89 202.870,11 1.673.262,00
22 10-dic.-21 653 1.462.187,35 211.452,65 1.673.640,00
23 10-ene.-22 684 1.453.168,23 220.124,77 1.673.293,00
24 11-feb.-22 716 1.444.954,42 229.120,58 1.674.075,00
25 11-mar.-22 744 1.437.701,45 236.885,55 1.674.587,00
26 11-abr.-22 775 1.428.862,30 245.238,70 1.674.101,00
27 10-may.-22 804 1.422.172,73 253.224,27 1.675.397,00
28 10-jun.-22 835 1.414.069,55 261.489,45 1.675.559,00
29 11-jul.-22 866 1.405.651,93 269.583,07 1.675.235,00
30 10-ago.-22 896 1.397.498,84 277.304,16 1.674.803,00
31 9-sep.-22 926 1.389.480,45 284.944,55 1.674.425,00
32 10-oct.-22 957 1.381.876,78 292.872,22 1.674.749,00
33 11-nov.-22 989 1.373.666,11 300.866,89 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.017 1.368.080,22 308.126,78 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.049 1.358.575,13 315.613,87 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.080 1.350.873,25 323.098,75 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.108 1.344.187,22 329.834,78 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.139 1.337.162,85 337.291,15 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.169 1.330.706,45 344.503,55 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.199 1.322.739,06 351.228,94 1.673.968,00
41 10-jul.-23 1.230 1.316.535,82 358.620,18 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.262 1.308.610,79 365.735,21 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.293 1.301.794,60 372.767,40 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.322 1.295.118,56 379.173,44 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.353 1.288.567,99 386.102,01 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.384 1.282.747,57 393.164,43 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.414 1.275.984,16 399.568,84 1.675.553,00
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TABLA N2 4. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 27 de febrero de 2020.

Fecha emision

jueves, 27 de febrero de 2020

N2 de Fechade Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total
pagaré vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
1 10-mar.-20 12 1.664.825,85 4.431,15 1.669.257,00
2 10-abr.-20 43 1.653.348,16 15.768,84 1.669.117,00
3 11-may.-20 74 1.641.508,27 26.942,73 1.668.451,00
4 10-jun.-20 104 1.631.795,58 37.641,42 1.669.437,00
5 10-jul.-20 134 1.620.914,87 48.176,13 1.669.091,00
6 10-ago.-20 165 1.610.728,45 58.948,55 1.669.677,00
7 11-sep.-20 197 1.600.357,18 69.927,82 1.670.285,00
8 9-oct.-20 225 1.590.972,54 79.398,46 1.670.371,00
9 10-nov.-20 257 1.580.298,76 90.082,24 1.670.381,00
10 11-dic.-20 288 1.570.466,86 100.320,14 1.670.787,00
11 1l-ene.-21 319 1.560.085,07 110.383,93 1.670.469,00
12 8-feb.-21 347 1.552.030,15 119.452,85 1.671.483,00
13 10-mar.-21 377 1.543.294,31 129.049,69 1.672.344,00
14 9-abr.-21 407 1.534.123,03 138.490,97 1.672.614,00
15 10-may.-21 438 1.524.557,83 148.110,17 1.672.668,00
16 11-jun.-21 470 1.514.171,72 157.848,28 1.672.020,00
17 9-jul.-21 498 1.505.995,16 166.348,84 1.672.344,00
18 10-ago.-21 530 1.497.155,25 175.998,75 1.673.154,00
19 10-sep.-21 561 1.488.096,21 185.165,79 1.673.262,00
20 11-oct.-21 592 1.479.004,10 194.203,90 1.673.208,00
21 10-nov.-21 622 1.470.403,26 202.858,74 1.673.262,00
22 10-dic.-21 652 1.462.185,50 211.454,50 1.673.640,00
23 10-ene.-22 683 1.453.153,02 220.139,98 1.673.293,00
24 11-feb.-22 715 1.444.925,75 229.149,25 1.674.075,00
25 11-mar.-22 743 1.437.661,26 236.925,74 1.674.587,00
26 11-abr.-22 774 1.428.809,66 245.291,34 1.674.101,00
27 10-may.-22 803 1.422.108,66 253.288,34 1.675.397,00
28 10-jun.-22 834 1.413.993,56 261.565,44 1.675.559,00
29 11-jul.-22 865 1.405.564,33 269.670,67 1.675.235,00
30 10-ago.-22 895 1.397.400,27 277.402,73 1.674.803,00
31 9-sep.-22 925 1.389.371,17 285.053,83 1.674.425,00
32 10-oct.-22 956 1.381.756,62 292.992,38 1.674.749,00
33 11-nov.-22 988 1.373.535,04 300.997,96 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.016 1.367.939,66 308.267,34 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.048 1.358.424,29 315.764,71 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.079 1.350.712,54 323.259,46 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.107 1.344.017,77 330.004,23 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.138 1.336.983,89 337.470,11 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.168 1.330.518,46 344.691,54 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.198 1.322.542,47 351.425,53 1.673.968,00
41 10-jul.-23 1.229 1.316.330,24 358.825,76 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.261 1.308.396,39 365.949,61 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.292 1.301.571,74 372.990,26 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.321 1.294.888,01 379.403,99 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.352 1.288.329,31 386.340,69 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.383 1.282.500,82 393.411,18 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.413 1.275.729,98 399.823,02 1.675.553,00
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TABLA N2 5. Caracteristicas de los Pagarés, Emision 28 de febrero de 2020.

Fecha emisién

viernes, 28 de febrero de 2020

N2 de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total
pagaré vencimiento calendario)  (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
1 10-mar.-20 11 1.665.187,94 4.069,06 1.669.257,00
2 10-abr.-20 42 1.653.687,89 15.429,11 1.669.117,00
3 11-may.-20 73 1.641.826,10 26.624,90 1.668.451,00
4 10-jun.-20 103 1.632.093,06 37.343,94 1.669.437,00
5 10-jul.-20 133 1.621.192,26 47.898,74 1.669.091,00
6 10-ago.-20 164 1.610.985,73 58.691,27 1.669.677,00
7 11-sep.-20 196 1.600.594,23 69.690,77 1.670.285,00
8 9-oct.-20 224 1.591.192,25 79.178,75 1.670.371,00
9 10-nov.-20 256 1.580.499,11 89.881,89 1.670.381,00
10 11-dic.-20 287 1.570.648,98 100.138,02 1.670.787,00
11 11-ene.-21 318 1.560.249,34 110.219,66 1.670.469,00
12 8-feb.-21 346 1.552.178,78 119.304,22 1.671.483,00
13 10-mar.-21 376 1.543.426,53 128.917,47 1.672.344,00
14 9-abr.-21 406 1.534.239,18 138.374,82 1.672.614,00
15 10-may.-21 437 1.524.657,76 148.010,24 1.672.668,00
16 11-jun.-21 469 1.514.255,28 157.764,72 1.672.020,00
17 9-jul.-21 497 1.506.064,77 166.279,23 1.672.344,00
18 10-ago.-21 529 1.497.209,32 175.944,68 1.673.154,00
19 10-sep.-21 560 1.488.135,55 185.126,45 1.673.262,00
20 11-oct.-21 591 1.479.029,05 194.178,95 1.673.208,00
21 10-nov.-21 621 1.470.414,63 202.847,37 1.673.262,00
22 10-dic.-21 651 1.462.183,59 211.456,41 1.673.640,00
23 10-ene.-22 682 1.453.137,72 220.155,28 1.673.293,00
24 11-feb.-22 714 1.444.896,94 229.178,06 1.674.075,00
25 11-mar.-22 742 1.437.620,89 236.966,11 1.674.587,00
26 11-abr.-22 773 1.428.756,82 245.344,18 1.674.101,00
27 10-may.-22 802 1.422.044,34 253.352,66 1.675.397,00
28 10-jun.-22 833 1.413.917,30 261.641,70 1.675.559,00
29 11-jul.-22 864 1.405.476,42 269.758,58 1.675.235,00
30 10-ago.-22 894 1.397.301,36 277.501,64 1.674.803,00
31 9-sep.-22 924 1.389.261,51 285.163,49 1.674.425,00
32 10-oct.-22 955 1.381.636,06 293.112,94 1.674.749,00
33 11-nov.-22 987 1.373.403,53 301.129,47 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.015 1.367.798,63 308.408,37 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.047 1.358.272,95 315.916,05 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.078 1.350.551,31 323.420,69 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.106 1.343.847,78 330.174,22 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.137 1.336.804,37 337.649,63 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.167 1.330.329,88 344.880,12 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.197 1.322.345,25 351.622,75 1.673.968,00
41 10-jul.-23 1.228 1.316.124,02 359.031,98 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.260 1.308.181,33 366.164,67 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.291 1.301.348,19 373.213,81 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.320 1.294.656,75 379.635,25 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.351 1.288.089,91 386.580,09 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.382 1.282.253,32 393.658,68 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.412 1.275.475,05 400.077,95 1.675.553,00
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La totalidad de los recursos obtenidos por CIDRE IFD como producto de la emision de los Pagarés,
seran exclusivamente destinados al recambio de los pasivos de CIDRE IFD.

2.9 Cobro de los Pagarés

BISA ST enviard una nota a CIDRE IFD, al menos cinco (5) dias calendario previos al vencimiento de
cada uno de los Pagarés, recordando la fecha de vencimiento y la cuenta del Patrimonio Auténomo
a la cual debe depositar el importe correspondiente. En la fecha de vencimiento de cada uno de los
Pagarés, el cobro sera realizado por BISA ST en representacién del Patrimonio Auténomo y a favor

de éste.

2.10 Pago anticipado

e Pago anticipado de Pagarés por CIDRE IFD

Los Pagarés emitidos podran ser redimidos, de forma total, en cualquier momento por
CIDRE IFD bajo las siguientes condiciones y procedimiento:

O

CIDRE IFD notificara por escrito que efectuara el pago de la totalidad de los Pagarés
emitidos a favor del Patrimonio Auténomo pendientes de vencimiento a BISA ST. La
solicitud recibida por BISA ST deberd contener la fecha en la que se efectuara el
pago de los pagarés y la misma no podra ser inferior a cuarenta y cinco (45) dias
calendario de recibida la solicitud. En la comunicacién se solicitara a BISA ST efectue
la liquidacion final por los conceptos de: intereses y capital a la fecha de la redencidn
anticipada de la totalidad de los Valores de Titularizacion, comisiones pendientes a
BISA ST por el plazo originalmente establecido, compensacién por redencidn
anticipada de los Valores de Titularizacién y calculo de los otros gastos necesarios
para la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Recibida la solicitud por BISA ST, esta entidad emitird la liquidacion solicitada
tomando en cuenta el pago por los conceptos descritos en el punto anterior, asi
como el pago del capital e interés contenidos en los pagarés, dentro de los diez (10)
dias calendario posteriores a la fecha de solicitud, plazo dentro del cual BISA ST
deberd convocar a Asamblea de Tenedores, segln lo establecido por los numerales
14.2.3 y 15.1.1 de la Declaracién Unilateral. El pago a realizar conforme la
liquidacion de BISA ST, debera ser efectuado por CIDRE IFD al Patrimonio Auténomo
con una antelacién minima de veinte (20) dias calendario a la fecha efectiva para el
rescate anticipado de la totalidad de los pagarés pendientes de vencimiento.

e Pago anticipado de Valores de Titularizacién por BISA ST.

O

Una vez realizado el depdsito correspondiente por CIDRE IFD como efecto del pago
anticipado de la totalidad de los Pagarés, BISA ST procedera a la redencién
anticipada de la totalidad de los Valores de Titularizacién en circulacién emitidos
con cargo al Patrimonio Autéonomo, en los términos previstos en la Declaracidn
Unilateral.
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2.11 Aplicacidn de los recursos obtenidos del cobro de los Pagarés

Los recursos provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en la Cuenta Distribuidora
para cubrir todos los Compromisos del Periodo para que el Patrimonio Auténomo cumpla el objeto
para el que fue creado, siguiendo la prelacion detallada a continuacién:

a. Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizaciéon BISA ST — CIDRE IFD.

b. Amortizaciones de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE

IFD.
c. Comisiones de BISA ST por la administracién del Patrimonio Auténomo.
d. Lastasas de regulacién de la ASFl y gastos de mantenimiento de la BBV.

Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgos a partir del segundo afio.

f. Honorarios de Auditoria Externa conforme a las necesidades establecidas en el presente
Prospecto de Emision.

g. Honorarios del Representante Comun de Tenedores, gastos notariales, publicaciones
informativas y gastos bancarios.

h. Gastos Extraordinarios no presupuestados, que podrian ser necesarios durante la vigencia
de los valores de titularizacion y/o del Patrimonio Auténomo, para lo cual se utilizaran los
recursos existentes en las cuentas del Patrimonio Auténomo de acuerdo a la siguiente
prelacion:

i. Exceso en los Compromisos del Periodo.
ii. Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo.

iii. De no ser suficientes los recursos mencionados, BISA ST convocara, con cargo al
Patrimonio Auténomo, a una Asamblea de Tenedores en el plazo de quince (15) dias
calendario de conocido el hecho, la que podra determinar la liquidaciéon del
Patrimonio Auténomo o tomar otra determinacion.

2.12 Emision de Valores de Titularizacion

Se emiten valores de titularizacidn de contenido crediticio y de oferta publica con cargo al
Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD, de acuerdo a lo establecido en la Declaracién Unilateral
y en este Prospecto de Emision.

Los Valores de Titularizacion seran colocados a través del mercado primario bursatil de la BBV.

La colocacién en el mercado primario bursatil estara a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa, quien
actuara como agente colocador.

2.13 Administracion y representacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD es administrado y representado por BISA ST, ejerciendo
el derecho de dominio sobre los derechos de los activos que lo conforman. La Sociedad de
Titularizacion sirve de vehiculo para la emisidon de valores en los términos previstos en la Ley de
Mercado de Valores y demas disposiciones aplicables correspondiendo sus servicios a un medio y
no a resultados.
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La administracién de los activos y de los documentos relativos al proceso de titularizacidén que
conforman el Patrimonio Auténomo, estard a cargo de la Sociedad de Titularizacién en los términos
de lo establecido en la Declaracién Unilateral, sus Anexos y en las normas legales aplicables.

2.14 Remuneracidén por administracion

BISA ST percibira, por su gestion de Administracion del Patrimonio Auténomo, una remuneracion de
Bs. 23.316.- (Veintitrés mil trescientos dieciséis 00/100 Bolivianos) mensuales, calculados sobre la base
de un afio comercial. La comisidn sera cobrada a partir de la fecha de Emisidn.

Esta remuneracion sera debitada por BISA ST de la Cuenta Distribuidora.

Ante una redencién anticipada total que signifique la liquidacion del Patrimonio Auténomo, BISA ST
cobrara toda la remuneracién pendiente por el plazo originalmente establecido.

2.15 Procedimiento para la valuacién del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autdonomo serd valuado de acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para
Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacién emitido mediante Resolucién
Administrativa SPVS—IV-N° 257 de 4 de abril de 2005 y sus modificaciones posteriores (Manual de
Cuentas para Patrimonios Autdnomos Administrados por Sociedades de Titularizacion).

Se aclara que para efectos de valuacién y pago a BISA ST por parte del Patrimonio Auténomo, el
Derecho de Compra tiene un valor de Bs. 100.- (Cien 00/100 Bolivianos) hasta su ejecucién o
expiracion.

2.16 Contabilidad y Cuentas

En cumplimiento al inciso b), Articulo 2, Seccién 7, Capitulo Il, Titulo I, Libro 32 de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores, la contabilidad del Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD se
llevara en forma independiente a la contabilidad de la Sociedad de Titularizacién y de acuerdo al
Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacion.

Las siguientes son las cuentas del Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD:
2.16.1 Cuenta Distribuidora

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le pertenece
al Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD, cuyo objeto es: i) de ser necesario, restituir el Fondo de
Liquidez; ii) recaudar la totalidad de los ingresos en dinero provenientes del cobro de Pagarés; iii)
proceder al pago de los Compromisos del Periodo del Patrimonio Auténomo en los montos y
condiciones establecidos en la estructura; y iv) de ser necesario, recaudar el importe que corresponda
para proceder a la redencion anticipada total.

Cuando los fondos de esta cuenta no alcancen al monto de los Compromisos del Periodo, se procedera
a utilizar primero los recursos de la Cuenta Exceso en los Compromisos del Periodo. En caso de
continuar siendo insuficientes, se recurrira a utilizar los recursos de la Cuenta Fondo Excedentes del
Patrimonio Auténomo y, finalmente, se recurrira a utilizar los recursos de la Cuenta Fondo de Liquidez.
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Los recursos de esta cuenta seran administrados por BISA ST bajo las condiciones establecidas en este
documento y de acuerdo a las politicas de inversion establecidas en el Anexo | del presente Prospecto
de Emision.

2.16.2 Cuenta Fondo de Liquidez

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le pertenece
al Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD, cuyo objeto es el depdsito de los recursos del mecanismo
de cobertura Fondo de Liquidez establecido en el presente Prospecto de Emisién.

2.16.3 Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Autonomo

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le pertenece
al Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD, cuyo objeto es el depdsito de los excedentes producto
de la colocacién sobre la par del valor nominal de los Valores de Titularizacidn, el manejo de tesoreria
de todas las cuentas de acuerdo a las politicas de inversion establecidas en el Anexo | y las
modificaciones de los egresos y gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo como se describe en
el punto 2.17 de este Prospecto de Emisidn.

También ingresaran a esta cuenta todos los montos de dinero resultantes de la aplicacion de multas y
penalidades a favor del Patrimonio Auténomo por incumplimientos de CIDRE IFD de acuerdo al
Contrato Complementario al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

2.16.4 Cuenta Exceso en los Compromisos del Periodo

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por BISA ST cuya titularidad le pertenece
al Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD y tiene por objeto el depdsito de los montos que
representan el exceso en los Compromisos del Periodo.

Los recursos de esta cuenta seran administrados por BISA ST bajo las condiciones establecidas en este
documento y de acuerdo a las politicas de inversion establecidas en el Anexo | del presente Prospecto
de Emision.

2.16.5 Cuenta Receptora

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de Titularizacidn cuya
titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD, cuyo objeto es la recepcién de
los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD.

2.17 Proyeccion de Egresos y Gastos del Patrimonio Auténomo y Compromisos del
Periodo

Los egresos y gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, expresados en bolivianos, son los
siguientes:




rociedad de titularizacién

BISA ST — CIDRE IFD

Concepto (En Bolivianos)

480.254

Bolsa Boliviana de Valores 24.140 9.602 3.430 3.430
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero | 124.175 83.264 22.194 9.288
Entidad Calificadora de Riesgo 38.280 38.280 38.280 0

Auditor Externo 20.880 24.215 23.693 27.840

Comisidn por administracion del P.A. 279.792 | 279.792 279.792 279.792
Representante comtin de tenedores 11.693 11.693 11.693 11.693
Gastos Bancarios (Chequeras, etc.) 2.000 2.000 2.000 2.000
Publicaciones EE.FF., convocatorias, etc. 6.700 6.700 6.700 6.700
Gastos notariales 1.800 1.800 1.800 1.800

Exceso en los compromisos del periodo 22.908 22.908 22.908 22.908

365.451

TOTAL
40.602
238.922
114.840
96.628
1.119.168
46.771
8.000
26.800
7.200
91.632
1.790.563

Para realizar la proyeccién de los egresos y gastos se consideraron los tarifarios vigentes de la ASFI, BBV,
EDV, y los contratos suscritos con la Entidad Calificadora de Riesgo, Empresa de Auditoria Externa,
Representante de Tenedores y comisiones de la Sociedad de Titularizacion.

Los Compromisos del Periodo son los siguientes:

Periodo 1 2 3 4 5 6
15-mar.-20 15-abr.-20 15-may.-20 15-jun.-20 15-jul.-20 15-ago.-20
Amortizacién de capital 1.356.000 1.297.008 1.312.000 1.308.000 1.323.008 1.319.008
Intereses 268.406 327.258 311.600 316.586 301.232 305.818
Egresos y gastos 44.851 44.851 44.851 44.851 44.851 44.851

Compromisos del periodo 1.669.257

1.669.117

1.668.451

1.669.437

1.669.091

1.669.677

Periodo 7

15-sep.-20

15-oct.-20

15-nov.-20

10

11
15-ene.-21

12
12-feb.-21

Amortizacién de capital 1.325.008 1.340.000 1.336.000 1.351.008 1.350.000 1.382.960
Intereses 300.426 285.520 289.530 274.928 278.538 246.592
Egresos y gastos 44.851 44.851 44.851 44.851 41.931 41,931

Compromisos del periodo 1.670.285 1.670.371 1.670.381 1.670.787 1.670.469 1.671.483
Periodo 13 14 15 16 17 18
15-mar.-21 15-abr.-21 15-may.-21 15-jun.-21 15-jul.-21 15-ago.-21
Amortizacién de capital 1.363.986 1.371.006 1.386.018 1.384.020 1.398.978 1.398.978
Intereses 267.354 260.604 245.646 246.996 232.362 233.172
Egresos y gastos 41.004 41.004 41.004 41.004 41.004 41.004

1.672.614

1.672.668

1.672.020

1.672.344

1.673.154

Compromisos del periodo

Periodo 19

20

21

22

23

24

15-sep.-21

15-oct.-21

15-nov.-21

15-dic.-21

15-ene.-22

15-feb.-22

Compromisos del periodo 1.673.262

1.673.208

1.673.262

Amortizacion de capital 1.405.998 1.419.984 1.419.984 1.434.024 1.440.018 1.448.010
Intereses 226.260 212.220 212.274 198.612 198.126 190.998
Egresos y gastos 41.004 41.004 41.004 41.004 35.149 35.067

1.673.293

1.674.075

Periodo 25

15-mar.-22

26
15-abr.-22

27
15-may.-22

28

29

30
15-ago.-22

Amortizacién de capital 1.473.984 1.463.022 1.477.008 1.479.006 1.490.994 1.492.992
Intereses 166.050 176.526 163.836 162.000 149.688 147.258
Egresos y gastos 34.553 34.553 34.553 34.553 34.553 34.553

1.674.587

Compromisos del periodo

1.674.101

1.675.397

1.675.559

1.675.235

1.674.803
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Periodo

31

32
15-oct.-22

33
15-nov.-22

15-dic.-22

35
15-ene.-23

36
15-feb.-23

15-sep.-22

Amortizacién de capital 1.500.012 1.512.000 1.515.024 1.527.984 1.531.008 1.537.974
Intereses 139.860 128.196 124.956 113.670 109.890 102.330
Egresos y gastos 34.553 34.553 34.553 34.553 33.291 33.668

Compromisos del periodo

1.674.425

1.674.749

1.674.533

1.676.207

1.674.189

1.673.972

Periodo

37

38

39

41

42

15-mar.-23

15-abr.-23

15-may.-23

15-jun.-23

15-jul.-23

15-ago.-23

Amortizacién de capital 1.558.008 1.556.982 1.567.998 1.571.994 1.583.010 1.587.978
Intereses 85.536 86.994 76.734 71.496 61.668 55.890
Egresos y gastos 30.478 30.478 30.478 30.478 30.478 30.478

Compromisos del periodo 1.674.022 1.674.454 1.675.210 1.673.968 1.675.156 1.674.346
Periodo 43 44 45 46 47 48
15-sep.-23 15-oct.-23 15-nov.-23 15-dic.-23 15-ene.-24 15-feb.-24
Amortizacién de capital 1.596.024 1.604.988 1.612.008 1.621.998 1.629.018 1.637.982
Intereses 48.060 38.826 32.184 23.436 16.200 8.100
Egresos y gastos 30.478 30.478 30.478 30.478 30.335 30.335

Compromisos del periodo

1.674.562

1.674.292

1.674.670

1.675.912

1.675.553

1.676.417

2.18 Flujo de caja proyectado del Patrimonio Auténomo

La proyeccion del flujo de caja del patrimonio auténomo para la emision se detalla a continuacion:

INGRESOS (En Bs.) EGRESOS (En Bs.) Fondo de
Fecha ‘ Vencimit?nto TOTAL ‘ Fecha Capital | Intereses | Costos TOTAL hqu:: ; S
pagarés o

10-mar.-20 1.669.257 1.669.257 | 15-mar.-20 | 1.356.000 | 268.406 | 44.851 | 1.669.257 | 1.676.417
10-abr.-20 1.669.117 1.669.117 15-abr.-20 | 1.297.008 | 327.258 | 44.851 | 1.669.117 | 1.676.417
11-may.-20 1.668.451 1.668.451 | 15-may.-20 | 1.312.000 | 311.600 | 44.851 | 1.668.451 | 1.676.417
10-jun.-20 1.669.437 1.669.437 15-jun.-20 | 1.308.000 | 316.586 | 44.851 | 1.669.437 | 1.676.417
10-jul.-20 1.669.091 1.669.091 15-jul.-20 1.323.008 | 301.232 | 44.851 | 1.669.091 | 1.676.417
10-ago.-20 1.669.677 1.669.677 15-ago.-20 | 1.319.008 | 305.818 | 44.851 | 1.669.677 | 1.676.417
11-sep.-20 1.670.285 1.670.285 | 15-sep.-20 | 1.325.008 | 300.426 | 44.851 | 1.670.285 | 1.676.417
9-oct.-20 1.670.371 1.670.371 15-oct.-20 | 1.340.000 | 285.520 | 44.851 | 1.670.371 | 1.676.417
10-nov.-20 1.670.381 1.670.381 15-nov.-20 | 1.336.000 | 289.530 | 44.851 | 1.670.381 | 1.676.417
11-dic.-20 1.670.787 1.670.787 15-dic.-20 1.351.008 | 274.928 | 44.851 | 1.670.787 | 1.676.417
11-ene.-21 1.670.469 1.670.469 15-ene.-21 | 1.350.000 | 278.538 | 41.931 | 1.670.469 | 1.676.417
8-feb.-21 1.671.483 1.671.483 12-feb.-21 | 1.382.960 | 246.592 | 41.931 | 1.671.483 | 1.676.417
10-mar.-21 1.672.344 1.672.344 | 15-mar.-21 | 1.363.986 | 267.354 | 41.004 | 1.672.344 | 1.676.417
9-abr.-21 1.672.614 1.672.614 15-abr.-21 | 1.371.006 | 260.604 | 41.004 | 1.672.614 | 1.676.417
10-may.-21 1.672.668 1.672.668 | 15-may.-21 | 1.386.018 | 245.646 | 41.004 | 1.672.668 | 1.676.417
11-jun.-21 1.672.020 1.672.020 15-jun.-21 | 1.384.020 | 246.996 | 41.004 | 1.672.020 | 1.676.417
9-jul.-21 1.672.344 1.672.344 15-jul.-21 1.398.978 | 232.362 | 41.004 | 1.672.344 | 1.676.417
10-ago.-21 1.673.154 1.673.154 15-ago.-21 | 1.398.978 | 233.172 | 41.004 | 1.673.154 | 1.676.417
10-sep.-21 1.673.262 1.673.262 | 15-sep.-21 | 1.405.998 | 226.260 | 41.004 | 1.673.262 | 1.676.417
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INGRESOS (En Bs.) ‘ EGRESOS (En Bs.) Fondo de
Fecha ‘ Vencimit?nto TOTAL ‘ Fecha Capital | Intereses | Costos | TOTAL I|qu|:se ; (En
pagarés .
11-oct.-21 1.673.208 1.673.208 | 15-oct.-21 | 1.419.984 | 212.220 | 41.004 | 1.673.208 | 1.676.417
10-nov.-21 | 1.673.262 1.673.262 | 15-nov.-21 | 1.419.984 | 212.274 | 41.004 | 1.673.262 | 1.676.417
10-dic.-21 1.673.640 1.673.640 | 15-dic.-21 | 1.434.024 | 198.612 | 41.004 | 1.673.640 | 1.676.417
10-ene.-22 | 1.673.293 1.673.293 | 15-ene.-22 | 1.440.018 | 198.126 | 35.149 | 1.673.293 | 1.676.417
11-feb.-22 | 1.674.075 | 1.674.075 | 15-feb.-22 | 1.448.010 | 190.998 | 35.067 | 1.674.075 | 1.676.417
11-mar.-22 | 1.674.587 1.674.587 | 15-mar.-22 | 1.473.984 | 166.050 | 34.553 | 1.674.587 | 1.676.417
11-abr.-22 1.674.101 1.674.101 | 15-abr.-22 | 1.463.022 | 176.526 | 34.553 | 1.674.101 | 1.676.417
10-may.-22 | 1.675.397 1.675.397 | 15-may.-22 | 1.477.008 | 163.836 | 34.553 | 1.675.397 | 1.676.417
10-jun.-22 1.675.559 1.675.559 | 15-jun.-22 | 1.479.006 | 162.000 | 34.553 | 1.675.559 | 1.676.417
11-jul.-22 1.675.235 1.675.235 15-jul.-22 | 1.490.994 | 149.688 | 34.553 | 1.675.235 | 1.676.417
10-ago.-22 1.674.803 1.674.803 | 15-ago.-22 | 1.492.992 | 147.258 | 34.553 | 1.674.803 | 1.676.417
9-sep.-22 1.674.425 1.674.425 | 15-sep.-22 | 1.500.012 | 139.860 | 34.553 | 1.674.425 | 1.676.417
10-oct.-22 1.674.749 1.674.749 | 15-oct.-22 | 1.512.000 | 128.196 | 34.553 | 1.674.749 | 1.676.417
11-nov.-22 | 1.674.533 1.674.533 | 15-nov.-22 | 1.515.024 | 124.956 | 34.553 | 1.674.533 | 1.676.417
9-dic.-22 1.676.207 1.676.207 15-dic.-22 | 1.527.984 | 113.670 | 34.553 | 1.676.207 | 1.676.417
10-ene.-23 1.674.189 1.674.189 | 15-ene.-23 | 1.531.008 | 109.890 | 33.291 | 1.674.189 | 1.676.417
10-feb.-23 1.673.972 1.673.972 | 15-feb.-23 | 1.537.974 | 102.330 | 33.668 | 1.673.972 | 1.676.417
10-mar.-23 | 1.674.022 1.674.022 | 15-mar.-23 | 1.558.008 | 85.536 | 30.478 | 1.674.022 | 1.676.417
10-abr.-23 1.674.454 1.674.454 | 15-abr.-23 | 1.556.982 | 86.994 | 30.478 | 1.674.454 | 1.676.417
10-may.-23 | 1.675.210 1.675.210 | 15-may.-23 | 1.567.998 | 76.734 | 30.478 | 1.675.210 | 1.676.417
9-jun.-23 1.673.968 1.673.968 | 15-jun.-23 | 1.571.994 | 71.496 | 30.478 | 1.673.968 | 1.676.417
10-jul.-23 1.675.156 1.675.156 15-jul.-23 | 1.583.010 | 61.668 | 30.478 | 1.675.156 | 1.676.417
11-ago.-23 | 1.674.346 1.674.346 | 15-ago.-23 | 1.587.978 | 55.890 | 30.478 | 1.674.346 | 1.676.417
11-sep.-23 1.674.562 1.674.562 | 15-sep.-23 | 1.596.024 | 48.060 | 30.478 | 1.674.562 | 1.676.417
10-oct.-23 1.674.292 1.674.292 | 15-oct.-23 | 1.604.988 | 38.826 | 30.478 | 1.674.292 | 1.676.417
10-nov.-23 1.674.670 1.674.670 | 15-nov.-23 | 1.612.008 | 32.184 | 30.478 | 1.674.670 | 1.676.417
11-dic.-23 1.675.912 1.675.912 15-dic.-23 | 1.621.998 | 23.436 | 30.478 | 1.675.912 | 1.676.417
10-ene.-24 | 1.675.553 1.675.553 | 15-ene.-24 | 1.629.018 | 16.200 | 30.335 | 1.675.553 | 1.676.417
15-feb.-24 | 1.637.982 8.100 30.335 | 1.676.417 0

2.19 Causales y procedimiento de liquidacion del Patrimonio Auténomo

2.19.1 Causales

2.19.1.1 Procederd la liquidacidn del Patrimonio Auténomo de conformidad a lo establecido en el
Articulo 23 del Decreto Supremo N2 25514, por cualquiera de las siguientes causales:
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Disolucion y liquidacién voluntaria de la Sociedad de Titularizacién en su condicién de
administrador del Patrimonio Auténomo, si no hubiese sido posible la transferencia del
Patrimonio Autonomo a otra Sociedad de Titularizacion.

Cuando por intervencion a BISA ST, ASFI disponga la cancelacién de la autorizacién y
registro de la misma, si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo
a otra Sociedad de Titularizacién.

Cuando la Asamblea de Tenedores lo acuerde.

Otras causales dispuestas por la ASFI.

2.19.1.2 Cuando la Asamblea de Tenedores lo acuerde segun las siguientes causales:

Por lo establecido en el dltimo punto del inciso h. del numeral 2.11 y en el inciso d. del
numeral 3.11 de este Prospecto de Emision.

En caso de que el Mecanismo de Cobertura sea insuficiente o no pueda ser repuesto en
el plazo determinado en el dltimo punto del numeral 3.8.1.

En el caso de una redencidn anticipada total, sefialada en el numeral 1.7.4.

2.19.1.3 Causales de liquidacion que no requieren aprobacion de la Asamblea de Tenedores:

No cumplir con el objetivo de colocacion establecido en el numeral 3.3 del presente
Prospecto.

Si no se cumpliera con la emision de los Pagarés en los términos de lo establecido en el
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés por cualquiera de las partes obligadas

Cumplimiento satisfactorio de todos los Compromisos del Periodo pactados en la
Declaracidon Unilateral y en el presente Prospecto.

En caso que la liquidacién del Patrimonio Autdnomo obedezca a razones ajenas y no imputables a la

administracién de BISA ST, ésta procedera a elaborar y presentar una liquidacidn que contemple los

gastos por administracion equivalentes al tiempo de vigencia proyectado del Patrimonio Auténomo.

Con relacidn a cualquiera de las causales mencionadas, salvo en lo correspondiente al numeral
2.19.1.3, el saldo pendiente de pago a capital e intereses y otros sin excepciones, se consideraran
vencidos, aunque éstos se hallen pendientes de vencimiento, reputandose desde ese momento todas
las obligaciones con cargo al Patrimonio Auténomo como liquidas, exigibles y con suficiente fuerza de

ejecucion.

2.19.2 Procedimiento de liquidacion del Patrimonio Auténomo

e Para la liquidacién del Patrimonio Auténomo por las causales establecidas en los numerales
2.19.1.1y 2.19.1.2 se seguira el siguiente procedimiento:

O

BISA ST o el Representante de Tenedores deberan convocar, con cargo al Patrimonio
Auténomo, a la Asamblea de Tenedores en el plazo de diez (10) dias calendario de
conocida la causa de la liquidacion. La Asamblea de Tenedores de acuerdo a sus
atribuciones, podra decidir por la liquidacién del Patrimonio Auténomo.
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En cumplimiento a las normas que regulan las actividades de titularizacién, se comunicara
a la ASFI, mediante hecho relevante y posteriormente se hara la entrega de una copia
legalizada del acta de la Asamblea de Tenedores, en los cinco (5) dias habiles siguientes a
la realizacién de la Asamblea de Tenedores, la decision de liquidar el Patrimonio
Auténomo, describiendo las causales que ameritan la liquidacion del Patrimonio
Autdnomo, solicitando la respectiva autorizacion.

La ASFI de acuerdo a sus atribuciones deberd autorizar la liquidacién del Patrimonio
Auténomo Unicamente por las causales citadas en el Capitulo V del Decreto Supremo N2
25514y las previstas en el Reglamento de Titularizacidn.

BISA ST convocara con cargo al Patrimonio Auténomo a una Asamblea de Tenedores diez
(10) dias calendario después de recibida la aprobacién de ASFI, para aprobar la liquidacidn
del Patrimonio Auténomo, y establecer el procedimiento a seguir para el efecto.

Conforme a la Resolucion de la Asamblea de Tenedores, dentro de los diez (10) dias
calendario siguientes a la realizacién de la Asamblea de Tenedores, BISA ST citard a los
Tenedores de Valores una nueva Asamblea de Tenedores, a fin de: presentarles las
cuentas y estados financieros auditados correspondientes del Patrimonio Auténomo,
informar sobre los resultados de la liquidacién y dar por concluida la misma. En dicha
Asamblea se suscribird un acta por los presentes y por BISA ST, tal acta para todos los
efectos legales, se constituira como instrumento suficiente y final de la liquidacién del
Patrimonio Auténomo. En caso de que algun Tenedor de Valores no hubiera realizado el
cobro de sus acreencias dentro de los noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de
realizacion de la Asamblea de Tenedores, BISA ST transferird a una cuenta abierta a
nombre de BISA ST con la denominacién “Saldos Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE
IFD”, los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias hubieran
prescrito, beneficiardan al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor le sera
entregado apenas haya ocurrido la prescripcion conforme a la normativa legal aplicable.

La liquidacion del Patrimonio Auténomo, deberd contar con un dictamen de Auditoria
Externa, realizado por una Empresa de Auditoria Externa inscrita en el RMV, cuyos gastos
corren a cargo del Patrimonio Auténomo.

e Paralaliquidacion del Patrimonio Auténomo por las causales establecidas en los primeros dos
puntos del numeral 2.19.1.3 se seguira el siguiente procedimiento:

O

BISA ST comunicard a la ASFl y BBV, segln sea el caso, que no se ha alcanzado el objetivo
de colocacién en el plazo previsto o que no se ha cumplido con la emisidn de los Pagarés
en los términos de lo establecido en el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

BISA ST procedera a la devolucién en el plazo de tres (3) dias habiles siguientes de
concluido el plazo de colocacién, a los Tenedores de Valores por los importes
correspondientes al precio de adquisicién sin reconocer ningln rendimiento ni
devengamiento por los dias transcurridos.

BISA ST comunicard a la ASFl y BBV la devolucidn de los importes que corresponden a cada
uno de los Tenedores de Valores.
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o BISA ST procedera a la liquidacidn del Patrimonio Auténomo que se perfeccionara
mediante Escritura Publica realizada para tal efecto, en cuyo caso se enviara el Testimonio
correspondiente a ASFly BBV dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes.

o En cumplimiento a las normas vigentes, una vez liquidado al Patrimonio Auténomo, BISA
ST queda liberada de todas responsabilidades como administrador y representante del
Patrimonio Autébnomo.

e Para la liquidacién del Patrimonio Auténomo por la causal establecida en el dltimo punto
del numeral 2.19.1.3 se seguira el siguiente procedimiento:

o BISA ST comunicard a la ASFI, BBV y Representante de Tenedores el satisfactorio
cumplimiento de todas las obligaciones por parte de CIDRE IFD, momento en el cual
procedera a la liquidacion del Patrimonio Autdnomo que se perfeccionara mediante
Escritura Publica realizada para tal efecto, en cuyo caso se enviara el Testimonio
correspondiente a ASFly BBV dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes.

o En cumplimiento a las normas vigentes, una vez liquidado al Patrimonio Auténomo, BISA
ST queda liberada de todas responsabilidades como administrador y representante del
Patrimonio Autdbnomo.

2.20 Excedentes producto de la liquidacion del Patrimonio Auténomo

Los recursos excedentes en el Patrimonio Auténomo, luego de canceladas todas las obligaciones del
mismo, seran entregados por BISA ST a CIDRE IFD a la liquidacién del Patrimonio Auténomo. La
existencia de excedentes dependera de la colocacién sobre la par del valor nominal de los Valores de
Titularizacidn, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria cuyas politicas se establecen en
el Anexo |, las modificaciones de los egresos y gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo como
se describen en la cldusula Séptima de la Declaracidn, la generacion de multas y penalidades a favor
del Patrimonio Auténomo por incumplimientos de CIDRE IFD y en general todos los recursos que a
tiempo de la liquidacién, luego de cubiertos todos los Compromisos del Periodo, se encuentren
disponibles en el Patrimonio Auténomo.

2.21 Obligaciones y Derechos de BISA ST
2.21.1 Obligaciones de BISA ST

a. Destinar los fondos obtenidos de la colocacidn de los Valores de Titularizacién emitidos a
través de este proceso, a la compra de los activos contemplados en el derecho cedido. Es
decir, pagar a CIDRE IFD por los Pagarés a emitirse al dia siguiente habil de concluida la
colocacién de la totalidad de los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD.

b. Dar cumplimiento a las obligaciones asumidas en el Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés en los términos y condiciones ahi pactados.

c. Mantener los activos o bienes de los Patrimonios Auténomos que administra debidamente
separados entre si, asi como de los activos de propiedad de BISA ST. Por tanto, la
contabilidad del Patrimonio Auténomo y de BISA ST se llevara en forma independiente.

d. Administrar los bienes y activos provenientes de la Titularizaciéon en la forma y con los
requisitos previstos en la Declaracion Unilateral.

e. Asumir la personeria para la proteccidn y defensa de los bienes y activos titularizados.
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f. Una vez liquidado el Patrimonio Auténomo, conforme a lo previsto en la Declaracién
Unilateral, los recursos excedentes del Patrimonio Autdnomo seran entregados a CIDRE IFD,
excepto por lo establecido en el inciso a. del numeral 2.21.2 del presente Prospecto.

g. Rendir cuentas de su gestion de la siguiente manera y en los siguientes plazos:

i. Estados Financieros Mensuales y Auditados.- Seran entregados al Representante de
Tenedores, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a la ASFl y a la BBV en los plazos
establecidos en las normas pertinentes.

ii. Rendicion de cuentas.- Este informe sera entregado a los inversionistas, a través del
Representante de Tenedores, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a la ASFly a la BBV,
cada seis (6) meses en los plazos establecidos en las normas pertinentes.

iii. Proporcionar una copia del prospecto respectivo a los Tenedores de los Valores de
Titularizacion.

iv. De acuerdo a lo previsto en el Articulo 2, Seccién 1, Capitulo V, Titulo |, Libro 32 de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores, comunicar de acuerdo a las
normas establecidas, los Hechos Relevantes del Patrimonio Auténomo a la ASFly ala
BBV.

V. Exigir periédicamente de acuerdo a la normativa aplicable la Calificacidon de Riesgo
asignada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en funcién de los
términos y condiciones del contrato suscrito con la Entidad Calificadora de Riesgo y
subsiguientes adendas. En caso de que el contrato sefialado sea resuelto y/o
rescindido por cualquier motivo, BISA ST deberd contratar los servicios de otra
Entidad Calificadora de Riesgo.

h. Conjuntamente con BISA S.A. Agencia de Bolsa (Agente Colocador) realizar todas las
gestiones tendientes a lograr la Inscripcion y Autorizacion de la Oferta Publica de los Valores
de Titularizacion y registro del Patrimonio Auténomo en el RMV de la ASFI, en la BBV, en la
EDV y en toda otra entidad y/o institucion necesaria.

i. De conformidad a lo establecido en el Articulo 76 de la Ley del Mercado de Valores, el
Patrimonio Autonomo BISA ST — CIDRE IFD emitira Valores de Titularizaciéon de contenido
crediticio y para su Oferta Publica con cargo al Patrimonio Auténomo.

j- Concargo al Patrimonio Autdnomo, proporcionar los recursos suficientes al Agente Pagador
para que éste a su vez pague a los Tenedores de Valores los derechos incorporados en los
Valores de Titularizacién emitidos.

k. De manera general, BISA ST debera cumplir con las obligaciones establecidas para las
Sociedades de Titularizacion en la normativa vigente para procesos de titularizacién.

l. En caso de incumplimiento de pago a la fecha de vencimiento de un pagaré suscrito por
CIDRE IFD, BISA ST debera convocar a Asamblea de Tenedores el dia siguiente habil de
conocido el incumplimiento para tratar dicho tema. Se entiende por fecha de “conocido el
incumplimiento” a las veinticuatro horas posteriores a la fecha del vencimiento del pagaré.

m. Poner a consideracidn de la Asamblea de Tenedores cualquier incumplimiento a la
Declaracién Unilateral que pueda dar lugar a la liquidacién del Patrimonio Auténomo.
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n. Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la finalidad de la
titularizacidn y consagrar su actividad de administracién exclusivamente a favor de los
intereses de los Tenedores de los Valores de Titularizacién emitidos por el Patrimonio
Auténomo.

2.21.2 Derechos de BISA ST

a. En caso que CIDRE IFD no realice la emisién de los Pagarés en las condiciones estipuladas
en el Contrato de Derecho de Compra, cualquier remanente de las cuentas del Patrimonio
Auténomo una vez liquidado el mismo, serd de propiedad de BISA ST.

b. Recibir, con cargo al Patrimonio Autdénomo, el monto de Bs. 100.- (Cien 00/100 Bolivianos)
por concepto de pago por el derecho de compra.

c. Sustituir y/o contratar y/o suscribir adendas y/o ampliar los servicios de la Entidad
Calificadora de Riesgo, Auditor Externo, Agente Pagador y contratar abogados externos para
la defensa de los intereses del Patrimonio Auténomo, salvando los derechos de la Asamblea
de Tenedores.

d. Decidir la contratacién a nombre y en representacién del Patrimonio Auténomo de todos
los servicios requeridos indispensables para el funcionamiento del mismo.

e. Todos aquellos derechos establecidos en la Declaracion Unilateral y en las disposiciones
legales vigentes.

f. De conformidad a la normativa vigente, BISA ST no serd responsable por el éxito financiero
del presente proceso de titularizacion, debido a que su responsabilidad es de medio y no de
resultado, debiendo responder civilmente hasta por culpa leve en el cumplimiento de su
gestion.

g. BISA ST empleard la diligencia de un Buen Hombre de Negocios en la administracién del
Patrimonio Auténomo.

2.22 Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Los Tenedores de los Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD (Tenedores) tienen todos los
derechos incorporados en la Declaracion Unilateral y aquellos establecidos en la Ley del Mercado
de Valores y otras disposiciones legales aplicables, para recibir el pago de capital y de los
rendimientos financieros.

Con la adquisicién de los Valores de Titularizacidn, los inversionistas asumen todas las condiciones,
y términos establecidos en la Declaraciéon Unilateral, en este Prospecto de Emision y demas
documentos del proceso de titularizacion, siendo éstos de cumplimiento obligatorio. A tal efecto,
ninguno de los Tenedores podra alegar desconocimiento o ignorancia de las condiciones y términos
establecidos en la Declaracién Unilateral, en este Prospecto de Emision y demas documentos del
proceso de titularizacién.

Ademas, los Tenedores tienen los siguientes derechos:

e Participar con voz y voto en las Asambleas de Tenedores con todos los derechos que les
asigna este Prospecto de Emision, la Declaracion Unilateral y las normas legales aplicables.




rociedad de titularizacion BISA ST — CIDRE IFD

e Ser titulares y ejercer los derechos que deriven de una liquidacion del Patrimonio
Auténomo, en los términos de lo previsto en este Prospecto de Emision, Declaracién
Unilateral y las normas legales.

e Ejercer su derecho al cobro de pago de capital y de los rendimientos financieros en los
términos de lo previsto en este Prospecto de Emisién, Declaracién Unilateral y las normas
legales, aun en el caso de falta de fondos para el pago de las obligaciones contraidas con el
Patrimonio Auténomo.

2.23 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacidn en colocacién primaria

La regla de determinacidén de tasa de cierre o adjudicacidn en colocacién primaria, segun lo sefialado
en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera la siguiente: o

o Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo
de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidn Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
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3

DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

3.1 Antecedentes legales

Acta de la Asamblea General Extraordinaria Nro. 09/2019 de Asociados de CIDRE IFD de
fecha 14 de junio de 2019.

Acta de Reunién de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 12 de
septiembre de 2019.

Mediante Carta la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI/DSR III/R-
223571/2019 de fecha 23 de octubre de 2019, emitié No Objecion a CIDRE IFD para emitir
pagarés sin Oferta Publica a favor del Patrimonio Auténomo representado por BISA
Sociedad de Titularizacién S.A.

Testimonio N° 252/2020 de fecha 21 de enero de 2020, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 071 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, correspondiente al Contrato de Derecho
de Compra de Pagarés.

Testimonio N° 253/2020 de fecha 21 de enero de 2020, otorgado ante Notario de Fe Publica
N° 071 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure, del Distrito Judicial de la ciudad de La
Paz, correspondiente a la Declaracidon Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion.

Testimonio N° 529/2020 de fecha 07 de febrero de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Publica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacidn al Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés sin Oferta Publica.

Testimonio N° 530/2020 de fecha 07 de febrero de 2020, protocolizado ante Notario de Fe
Pdblica N° 71 a cargo de la Dra. Silvia Valeria Caro Claure del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia correspondiente a una Adenda de Modificacion de una Declaracién Unilateral
Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio
Auténomo y de su Administracién.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante RESOLUCION ASFI/ 150/2020
de fecha 13 de febrero de 2020, autorizd la inscripcidon de la emisidn y la oferta publica en
el RMV de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio denominados “VALORES DE
TITULARIZACION BISA ST — CIDRE IFD”, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PCI-
001/2020.

3.2 Caracteristicas de la Emision de los Valores de Titularizacion

3.2.1 Denominacion de la Emision de los Valores de Titularizacion

La Emision se denominara: Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD.

3.2.2 Valores a emitirse

Se emitirdn Valores de Titularizacién de contenido crediticio para su Oferta Publica, los que
incorporan el derecho a percibir el pago del capital y los rendimientos financieros, en los términos
y condiciones sefialados en la Declaracion Unilateral y en este Prospecto de Emisién.
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3.2.3 Monto total y moneda de la Emisidn

El monto total de la Emisién es de Bs. 70.000.000.- (Setenta Millones 00/100 Bolivianos) y la
moneda es Bolivianos.

3.2.4 Series, monto, tipo de interés, tasa de interés, plazo, valor nominal, cantidad de
valores y fecha de vencimiento

El tipo de interés para cada serie sera nominal, anual y fijo; las caracteristicas de los Valores de
Titularizacidn a emitirse son las siguientes:

Serie Monto por serie Tasa Plazo (dias Valor nominal Cantidad Fecha de
(Expresado en de calendario) (Expresado en de valores vencimiento
Bs.) interés Bs.)
Serie A 16.000.000 4,75% 359 10.000 1.600 12-feb.-21
Serie B 54.000.000 5,75% 1.457 10.000 5.400 15-feb.-24
TOTAL 70.000.000

3.2.5 Forma de pago en colocacion primaria de la Emisién
En efectivo.
3.2.6 Forma de representacion de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacién seran representados mediante Anotacién en Cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, bajo las disposiciones referidas al Régimen
de Valores Representados por anotaciones en cuenta, establecidas en la Ley del Mercado de
Valores y demas normas aplicables.

3.2.7 Forma de circulacion de los Valores de Titularizacion

A la Orden, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 520 del Cédigo de Comercio. Se reputard
como titular de un Valor de Titularizacion perteneciente a la Emisidn, a quien figure registrado en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes
sobre los Valores de Titularizacidn anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a
cargo de la EDV.

3.2.8 Normas de Seguridad, transferencias y otros

En cuanto a las medidas de seguridad, se estard a las dispuestas para estos conceptos por la ASFly
la reglamentacién de la EDV.

Las trasferencias, cambios de titularidad y otros actos de disposicidon y enajenacién sobre los
Valores de Titularizacién se haran segun los procedimientos establecidos en el reglamento interno
de la EDV, aprobado por la ASFI.

3.2.9 Bolsa en la cual se inscribiran los Valores de Titularizacion
Los Valores de Titularizacion seran inscritos, cotizaran y se negociaran en la BBV.
3.2.10 Precio y modalidad de colocacion primaria

El precio de colocacién de los Valores de Titularizacidén serd minimamente a la par del valor nominal.
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En caso de que los Valores de Titularizacidon sean colocados sobre la par del valor nominal, los
excedentes serdn depositados en la Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo vy, si
existieran fondos a la liquidacién del Patrimonio Auténomo, seran entregados a CIDRE IFD. El
tratamiento sera el mismo para las colocaciones posteriores a la fecha de inicio de colocacién a
precio de curva.

La modalidad de colocacion primaria de los Valores de Titularizacién serd por Oferta Publica y serdn
colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

3.2.11 Procedimiento y plazo de colocacion primaria

El plazo para la colocacidon primaria de los Valores de Titularizacion sera de nueve (9) dias calendario
y se iniciard a partir de la fecha de Emision.

3.2.12 Formula de calculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta
(360) dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion.

[ K (Ti * Pl)
P— *
t 360

Ddénde:
li = Interés del cupén en el periodo i.
K = Saldo de capital pendiente de pago.
Ti = Tasa de interés nominal anual.
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario).
Donde i representa el periodo.

3.2.13 Fecha a partir de la cual los Valores de Titularizacion generan intereses

Los Valores de Titularizacidn empezaran a generar intereses a partir de la fecha de Emision sefialada
en Resolucion de la ASFI que autoriza la Oferta Publica e inscribe en el RMV de la ASFI a la emisién;
y dejaran de generarse intereses en la fecha de vencimiento siempre y cuando se hubiera cumplido
con el mencionado pago.

3.2.14 Amortizacion de capital y pago de intereses

Se ha establecido que las amortizaciones de capital y el pago de intereses de los Valores de
Titularizacion, serd a través de cupones con vencimientos mensuales, de acuerdo al cronograma
sefialado en el numeral siguiente.

3.2.15 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

El cronograma de pago de intereses y amortizaciones de capital para la emision es el siguiente:

Serie A Serie B
Capital \ Interés Capital Interés
15-mar.-20 847,50 32,99 - 39,93
15-abr.-20 810,63 37,44 - 49,51
15-may.-20 820,00 33,02 - 47,92
15-jun.-20 817,50 30,77 - 49,51
15-jul.-20 826,88 26,54 - 47,92
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Serie A Serie B

Capital \ Interés Capital Interés
15-ago.-20 824,38 24,04 - 49,51
15-sep.-20 828,13 20,67 - 49,51
15-oct.-20 837,50 16,72 - 47,92
15-nov.-20 835,00 13,86 - 49,51
15-dic.-20 844,38 10,10 - 47,92
15-ene.-21 843,75 6,99 - 49,51
12-feb.-21 864,35 3,19 - 44,72
15-mar.-21 252,59 49,51
15-abr.-21 253,89 48,26
15-may.-21 256,67 45,49
15-jun.-21 256,30 45,74
15-jul.-21 259,07 43,03
15-ago.-21 259,07 43,18
15-sep.-21 260,37 41,90
15-oct.-21 262,96 39,30
15-nov.-21 262,96 39,31
15-dic.-21 265,56 36,78
15-ene.-22 266,67 36,69
15-feb.-22 268,15 35,37
15-mar.-22 272,96 30,75
15-abr.-22 270,93 32,69
15-may.-22 273,52 30,34
15-jun.-22 273,89 30,00
15-jul.-22 276,11 27,72
15-ago.-22 276,48 27,27
15-sep.-22 277,78 25,90
15-oct.-22 280,00 23,74
15-nov.-22 280,56 23,14
15-dic.-22 282,96 21,05
15-ene.-23 283,52 20,35
15-feb.-23 284,81 18,95
15-mar.-23 288,52 15,84
15-abr.-23 288,33 16,11
15-may.-23 290,37 14,21
15-jun.-23 291,11 13,24
15-jul.-23 293,15 11,42
15-ago.-23 294,07 10,35
15-sep.-23 295,56 8,90
15-oct.-23 297,22 7,19
15-nov.-23 298,52 5,96
15-dic.-23 300,37 4,34
15-ene.-24 301,67 3,00
15-feb.-24 303,33 1,50

TOTAL ‘ 10.000,00 ‘ 256,33 10.000,00 1.501,91
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El cronograma de cupones serd publicado por una sola vez en un medio de prensa de circulacidon
nacional.

3.2.16 Formay lugar de pago de intereses y amortizaciones de capital

Los pagos para el dia del vencimiento de cada cupdn de la emisidén o en caso de que el vencimiento
de cupdn fuera en dia sdbado, domingo o feriado, el pago serd efectuado el dia habil siguiente de
la fecha de vencimiento de cupdn, se realizaran de la siguiente forma: las amortizaciones de capital
y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion
respectiva en base a la lista emitida por la EDV.

El pago a partir del dia siguiente habil de la fecha prevista para el pago de cupdn se realizard de la
siguiente forma: las amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran
contra la presentacién del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

BISA ST actuard como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los intereses de
los Valores de Titularizacion. Dicho pago se realizara en las oficinas ubicadas en la Av. Arce N2 2631
Edificio Torre Multicine Piso 15 Zona San Jorge de la ciudad de La Paz.

3.2.17 Respaldos de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacién estaran respaldados por los Pagarés, por el Mecanismo de Cobertura
y por los Sistemas de Respaldo Adicional establecidos en este prospecto.

3.2.18 Numero de Registro y fecha de Inscripcion

La emision fue autorizada e inscrita de acuerdo a lo establecido por la RESOLUCION ASFI/ 150 /2020
de fecha 13 de febrero de 2020, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PCI-001/2020.

3.3 Objetivo de Colocacion

Para el presente proceso de titularizacién se ha establecido como objetivo la colocacidn primaria el
100% (Cien por ciento) del monto de Emision de los Valores de Titularizacién dentro del plazo de
colocacién primario. Lograr este objetivo de colocacién es necesario para ejecutar el Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés.

Los Valores de Titularizacion empezaran a devengar intereses a partir de la fecha de Emisién. En
caso de que transcurrido el plazo de colocacién no se hubiera alcanzado el objetivo de colocacidn,
se deberad liquidar el Patrimonio Auténomo y en tal eventualidad se considerara que los Valores de
Titularizacion no devengaron intereses desde la fecha de Emisiéon hasta la liquidacidn del
Patrimonio Auténomo.

3.4 Redencion Anticipada
e Pago anticipado de Pagarés por CIDRE IFD.

Los Pagarés emitidos podran ser redimidos, de forma total, en cualquier momento por
CIDRE IFD bajo las siguientes condiciones y procedimiento:

o CIDRE IFD notificara por escrito que efectuara el pago de la totalidad de los Pagarés
emitidos a favor del Patrimonio Auténomo pendientes de vencimiento a BISA ST. La
solicitud recibida por BISA ST debera contener la fecha en la que se efectuara el
pago de los pagarés y la misma no podra ser inferior a cuarenta y cinco (45) dias
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calendario de recibida la solicitud. En la comunicacidn se solicitara a BISA ST efectue
la liguidaciéon conforme lo establecido en la Declaracién Unilateral, que
minimamente deberd contemplar lo siguiente: intereses y capital a la fecha de la
redenciéon anticipada de la totalidad de los Valores de Titularizacidn, comisiones
pendientes a BISA ST por el plazo originalmente establecido, si corresponde la
compensaciéon por redencidn anticipada de los Valores de Titularizacién y cdlculo
de los otros gastos necesarios para la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

o Recibida la solicitud por BISA ST, esta entidad emitira la liquidacion solicitada
tomando en cuenta el pago por los conceptos descritos en el punto anterior, asi
como el pago del capital e interés contenidos en los Pagarés, dentro de los diez (10)
dias calendario posteriores a la fecha de solicitud, plazo dentro del cual BISA ST
debera convocar a Asamblea de Tenedores, segun lo establecido por los numerales
14.2.3 y 15.1.1 de la Declaracién Unilateral. El pago a realizar conforme la
liquidacion de BISA ST, debera ser efectuado por CIDRE IFD al Patrimonio Auténomo
con una antelacidn minima de veinte (20) dias calendario a la fecha efectiva para la
redencion anticipada de la totalidad de los pagarés pendientes de vencimiento.

e Pago anticipado de Valores de Titularizacion por BISA ST.

o Unavezrealizado el depésito correspondiente por CIDRE IFD como efecto del pago
anticipado de la totalidad de los Pagarés, BISA ST realizara la redencidon anticipada
de la totalidad de los Valores de Titularizacién en circulacién emitidos con cargo al
Patrimonio Auténomo, una vez que CIDRE IFD cumpla todos los compromisos
mencionados en los parrafos anteriores, en los términos previstos en la Declaracion
Unilateral y en el numeral 1.7.4 del presente Prospecto.

3.5 Calificacion de Riesgo de la Emision

Se contrataron los servicios de la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. para realizar la
Calificacion de los Valores de Titularizacién, con revisiones durante la vigencia del Patrimonio
Auténomo, bajo los siguientes términos:

La Sociedad de Titularizacién debera cancelar anualmente y en forma adelantada cada trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario, a partir del segundo afio de la fecha de emisién, con recursos
del Patrimonio Auténomo, a la Entidad Calificadora de Riesgo contratada, la suma de USS$ 5.500.-
(Cinco mil quinientos 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América), durante la vigencia del
Patrimonio Auténomo.

Todos los honorarios y los gastos que derivan de la Calificacion de Riesgo incluyen impuestos de
Ley.

En caso de resolucidn del contrato de servicios, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
BISA ST podra designar a otra Entidad Calificadora de Riesgo registrada en el RMV de la ASFI.

Los Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD cuentan con una Calificacidn de Riesgo, otorgada
por el Comité de Calificacion de Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en fecha 12 de
febrero de 2020, de:
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Series Monto de Emision PI?ZO Clasificacion | Equivalencia ASFIl | Perspectiva
(Bs) (Dias)

Serie A 16.000.000 359 sl- N-1 Estable

Serie B 54.000.000 1.457 sA- A3 Estable

Fuente: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.
Significado de la calificacion de riesgo ASFI:

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacidn asignada.

Para mayor informacién respecto a la calificacidon de riesgo otorgada, el informe elaborado por
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A., se encuentra en el Anexo Il de este Prospecto de
Emision.

Esta calificacidn esta sujeta a revisién en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser
modificada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o
mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario
para la toma de decisiones de inversion.

3.6 Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

De conformidad al articulo 1 de la Seccidn 2 del Capitulo VI del Titulo | correspondiente al Libro 32
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, podra ser Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion, cualquier persona individual o colectiva. La Asamblea de
Tenedores, podra remover al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion y
designar su reemplazo.

BISA ST ha designado a PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT
CONSULTORES S.R.L.) como Representante Comun de Tenedores de los Valores de Titularizacién
BISA ST — CIDRE IFD.

PROFIT CONSULTORES S.R.L. es una sociedad legalmente establecida de acuerdo a las leyes del
Estado Plurinacional de Bolivia, constituida mediante Escritura Publica N° 032/2003, e inscrita en
FUNDEMPRESA en fecha 21 de abril de 2003 bajo el N2 00911302 del Libro N° 21, con Nimero de
Identificacion Tributaria (NIT) 1018497028 y domicilio en Calle Fernando Guachalla N° 339 en la
ciudad de La Paz.

Se ha previsto como remuneracién del Representante de Tenedores hasta un monto maximo anual
de Bs. 11.692,80 (Once mil seiscientos noventa y dos 80/100 Bolivianos). En caso que la Asamblea
de Tenedores designe a un Representante de Tenedores y éste tenga un costo superior al
determinado en este punto, el gasto adicional debera ser cubierto por los Tenedores de Valores de

Titularizacion, seglin corresponda.
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3.6.1

Funciones del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién

En cumplimiento al Articulo 2, Seccién 2, Capitulo VI, Titulo |, Libro 32 de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores, el Representante de Tenedores tendra las siguientes funciones:

Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los Tenedores.

Representar a los Tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo, frente
a BISA ST o aquella que la sustituya o frente a terceros cuando corresponda.

Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores, en la cual intervendra con voz pero sin voto,
salvo en su condicién de Tenedor.

Solicitar a BISA ST o quien la sustituya, los informes que considere necesarios y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos del Patrimonio Auténomo.

Informar a los Tenedores, a la ASFl y a la BBV a la brevedad posible y por medios idéneos,
sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de BISA ST o aquella que la
sustituya, en relacidn con el Patrimonio Auténomo, asi como informar a los Tenedores sobre
cualquier hecho que considere relevante.

Informar en forma inmediata a la ASFl y a la BBV, sobre cualquier situacién o evento que
pudiere implicar conflicto de interés en sus actuaciones frente a los Tenedores o con BISA
ST. Esto también debera ser informado a la Asamblea de Tenedores.

Guardar reserva sobre toda la informacién de caracter confidencial que conozca en ejercicio
de su funcién como Representante de Tenedores, en cuanto no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representados.

Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor o a un grupo de
Tenedores.

Controlar y vigilar el cumplimiento de lo establecido en la Declaracién Unilateral, en el
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés y Contrato Complementario.

Verificar la existencia y continuidad del Mecanismo de Coberturay los Sistemas de Respaldo
Adicional.

El Representante de Tenedores sdlo podrd resolver el contrato del cual deriva su cargo, por
las causas expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las
normas aplicables al efecto, o por motivos graves, lo que debera ser comunicado
previamente a la ASFl. No obstante, debera continuar en el ejercicio de su cargo hasta que
se designe un nuevo Representante de Tenedores.

3.7 Asamblea de Tenedores de Valores

De conformidad a lo establecido en el Articulo 1, Seccidn 1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion es el maximo drgano de decisién del Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD a
través del cual los Tenedores de los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD expresan su
voluntad.
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Previo cumplimiento de las condiciones sefialadas a continuacion, los Tenedores de Valores de
Titularizaciéon podran reunirse en Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion BISA ST —
CIDRE IFD.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores con sujecidn a la Ley, seran obligatorias aun
para los ausentes o disidentes.

Ninguna disposicidon de la Asamblea de Tenedores podrd establecer discriminaciones entre los
Tenedores.

3.7.1 Funciones que le competen a la Asamblea de Tenedores
e Aprobar modificaciones a la Declaracién Unilateral, insertadas por BISA ST.

e Aprobar operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo en los términos
previstos por las normas aplicables vigentes.

e Aprobar la transferencia del Patrimonio Autdnomo a otra Sociedad de Titularizacion.

e Aprobar la Liquidacidn Anticipada del Patrimonio Autonomo de acuerdo a lo establecido en
la Declaracidon Unilateral y a las disposiciones legales pertinentes.

e Remover en cualquier momento al Representante de Tenedores.
e Las demads funciones previstas en la Declaracién Unilateral.
3.7.2 Convocatoria

La convocatoria a la Asamblea de Tenedores se realizara por quienes senala el Articulo 3, Seccién
1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y en los
términos ahi fijados.

La convocatoria se hard mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia
circulacién nacional, por Unica vez y con una anticipacion de siete (7) dias calendario previos a la
fecha de celebracidn de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria sefialara si se trata de una reunién de primera o segunda convocatoria, el lugar, la
fecha, la hora y el orden del dia de la Asamblea de Tenedores y cualquier otra informacién o
advertencia a que haya lugar.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre que
concurran los Tenedores de Valores que representen la totalidad de los Valores de Titularizacién
en circulacion.

3.7.3 Funcionamiento

Las decisiones de la Asamblea de Tenedores se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos
presentes. En cuanto a la representacion en las Asambleas de Tenedores, sistemas de votacion,
elaboracion de actas y demas formalidades no previstas en la Declaracidon Unilateral y en
disposiciones legales, se aplicaran las normas vigentes para la Junta General de Accionistas de
Sociedades Andnimas.
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3.7.4 Quoérum y decisiones de la Asamblea de Tenedores

Serd determinado conforme lo sefiala el Articulo 5, Seccidn 1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores y en los términos ahi fijados.

3.7.5 Mayorias decisorias especiales

Serdn determinadas conforme lo sefiala el Articulo 6, Seccién 1, Capitulo VI, Titulo I, Libro 32 de la
Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores y en los términos ahi fijados.

3.8 Mecanismo de Cobertura

Conforme al Articulo 2, Seccién 2, Capitulo I, Titulo I, Libro 32 de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores, la estructura del presente proceso de titularizacién utilizara el mecanismo de
cobertura interno que se describe mas adelante, mismo que se constituye en el respaldo a favor de
los inversionistas del Patrimonio Autonomo BISA ST — CIDRE IFD ante la presencia de cualquier
riesgo que pueda afectar los activos o bienes objeto del proceso de titularizacidn.

3.8.1 Fondo de Liquidez

Definido en el inciso e), Articulo 2, Seccion 2, Capitulo |, Titulo |, Libro 32 de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores.

e ElFondode Liquidez sera constituido por BISA ST con recursos provenientes de la colocacién
de los valores de titularizacion. El Fondo de Liquidez sera calculado tomando en cuenta el
Compromiso del Periodo proyectado mas elevado a fin de cubrir cualquier compromiso del
periodo mensual proyectado del Patrimonio Auténomo.

e A partir del compromiso de periodo niumero 48 se utilizaran los recursos del Fondo de
Liquidez.

e El Fondo de Liquidez del presente proceso de titularizacion es de Bs. 1.676.417.- (Un millon
seiscientos setenta y seis mil cuatrocientos diecisiete 00/100 Bolivianos).

e De ser utilizados los recursos del Fondo de Liquidez segun la prelacion del numeral 2.16.1,
la reposicion sera realizada en los diez (10) dias calendario siguientes con fondos
provenientes de la Cuenta Distribuidora.

3.9 Sistemas de Respaldo Adicional
Los sistemas de respaldo adicionales incluidos son:
3.9.1 Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo

La existencia de excedentes dependera de la colocacion sobre la par del valor nominal de los Valores
de Titularizacion, los rendimientos generados el manejo de tesoreria de todas las cuentas cuyas
politicas se establecen en el Anexo | y las modificaciones en los egresos y gastos presupuestados
del Patrimonio Auténomo como se describe en el punto 2.17 de este Prospecto de Emisidn.
También integraran este Fondo los montos de dinero resultantes de la aplicacién de multas y
penalidades a favor del Patrimonio Auténomo por incumplimientos de CIDRE IFD, de acuerdo al




rociedad de titularizacion BISA ST — CIDRE IFD

Contrato Complementario. Estos montos correspondientes al Fondo Excedentes del Patrimonio
Auténomo serdn depositados en la Cuenta Fondo de Excedentes del Patrimonio Auténomo.

En caso de ser necesario, éste Fondo serda utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier
egreso y gasto del Patrimonio Auténomo, después de ser utilizado el Sistema de Respaldo Adicional
Exceso en los Compromisos del Periodo, todavia existiera déficit; y el saldo serd devuelto a la
liguidacion del Patrimonio Auténomo a CIDRE IFD.

Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Autdonomo, los recursos del Sistema
Fondo Excedentes del Patrimonio Autdnomo seran entregados por BISA ST a CIDRE IFD a la
liquidacion del Patrimonio Auténomo.

3.9.2 Exceso en los Compromisos del Periodo

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los fondos recaudados
en la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de
Titularizacion y los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

Los recursos de este Sistema de Respaldo Adicional seran los primeros en ser utilizados de acuerdo
a la prelacidn descrita en el inciso i del punto 2.11 de este Prospecto de Emisidn.

Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los recursos del Sistema
Exceso en los Compromisos del Periodo seran entregados por BISA ST a CIDRE IFD a la liquidacidn
del Patrimonio Auténomo.

3.10 Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos o bienes objeto de Titularizacion para el presente
proceso se determind el siguiente Coeficiente de Riesgo:

e Se establecid un Coeficiente de Riesgo que tome en cuenta los Compromisos del Periodo que
el Patrimonio Auténomo presenta hasta el compromiso del periodo 57 y el monto del Fondo
de Liquidez del Patrimonio Auténomo.

e Detal manera, el coeficiente de riesgo para el presente proceso de titularizacidn es el siguiente:

FL

CR=—>
CP

1

Dénde:

CR: Coeficiente de Riesgo
FL: Fondo de Liquidez
CP: Compromisos del periodo detallados en el punto 2.17 de este Prospecto de Emision.

3.11 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La Sociedad de Titularizacién no sera considerada responsable, ni estara sujeta a observaciones o la
aplicaciéon de sanciones, cuando algin incumplimiento de las obligaciones contraidas en la
Declaracién Unilateral sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

a. Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier
evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones,
epidemias; o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques
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por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), actos
del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles
de prever por BISA ST, no imputables a la misma y que impidan el cumplimiento de las
obligaciones contraidas en la Declaracién Unilateral; de manera general, cualquier causa
fuera de control por parte de la Sociedad de Titularizacién que no sea atribuible a ésta.

b. En tal caso, BISA ST debera comunicar al Representante de Tenedores, a la BBV y a la ASFI
al dia siguiente habil de conocido el hecho, proporcionando la informacién disponible que
permita corroborar el mismo, salvo que continuara la situacién del caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida que impida dicha comunicacidn en el plazo establecido,
en cuyo caso la misma se efectuara tan pronto sea posible.

c. Comunicado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, las obligaciones de
BISA ST que se vieran afectadas por el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida, quedardn en suspenso hasta que cese el evento que dio lugar al caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

d. Sin embargo, si algin incumplimiento a las condiciones de la Declaracién Unilateral debido
al caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se extendiera por mas de treinta
(30) dias habiles computables a partir del evento (de caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida), BISA ST convocara, con cargo al Patrimonio Auténomo, a una
Asamblea de Tenedores en el plazo de quince (15) dias calendario posteriores a los treinta
(30) dias habiles transcurridos a partir del evento (de caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida), la que podrd determinar la liquidacion del Patrimonio
Auténomo o tomar otra determinacion.
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4  RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS FONDOS

4.1 Razones de la Titularizacion

BISA Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de crear un vehiculo para la obtencidn de recursos
econdmicos para CIDRE IFD, para que éste pueda realizar el recambio de sus pasivos en moneda
nacional y/o extranjera, constituye un Patrimonio Auténomo mediante la cesidén unilateral e
irrevocable del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés cuyo objeto es de emitir Valores de
Titularizacidn, y ejercera el respectivo derecho a favor de éste.

4.2 Destino de los Fondos percibidos como producto de la colocacion

Una vez constituido el Fondo de Liquidez los recursos monetarios obtenidos con la colocacién
primaria de los Valores de Titularizacidon BISA ST — CIDRE IFD seran utilizados por BISA ST, en
representacién del Patrimonio Auténomo, de la siguiente forma:

e Pago a BISA ST por el Derecho de Compra cedido.

e Compra de los Pagarés de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Derecho de Compra
de Pagarés y en la Declaracion Unilateral.
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5

FACTORES DE RIESGO

5.1 Riesgos del emisor de los Pagarés

CIDRE IFD como emisor de los pagarés tiene riesgos de mercado, de su rubro y como empresa. Los
riesgos identificados son los siguientes:

Riesgos macroecondmicos, politicos y sociales: La demanda de créditos por parte de los
prestatarios se encuentra afectada por la inestabilidad econémica del pais, la inflacion, tipo
de cambio, instabilidad politica y social.

Descalce de moneda: Algunos financiadores de CIDRE IFD otorgan créditos en moneda
extranjera y los prestatarios requieren en moneda nacional, por lo tanto existe un riesgo de
descalce de moneda.

Competencia: El sector de las microfinanzas estd en un constante crecimiento por lo que se
convierte cada vez en un mercado mas competitivo, aunque el sector de las Instituciones
Financieras de Desarrollo las empresas ofrecen productos diferenciados.

Riesgo de financiamiento a tasas de interés elevadas: Los financiadores de CIDRE IFD
pueden incrementar su tasa de interés obligando a la IFD incrementar su tasa activa hacia
los prestatarios, por lo tanto, el producto ofrecido puede ser menos competitivo.

5.2 Riesgos del proceso de titularizacion

La presente emisidon conlleva factores de riesgo relacionados al cobro de los pagarés emitidos por
CIDRE IFD. Los riesgos identificados son los siguientes:

Incumplimiento total o parcial en el pago de los pagarés por parte de CIDRE IFD.

Insuficiencia de fondos para hacer frente los compromisos del periodo del Patrimonio
Auténomo debido a incrementos en los costos y gastos.

No alcanzar el objetivo de colocacidn.
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6  DESCRIPCION DE LA OFERTA DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

6.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La oferta serd dirigida a personas naturales y personas colectivas.
6.2 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta

Las principales condiciones de la oferta publica se dardn a conocer a través de la publicacién
correspondiente en un periddico de circulacién nacional, conforme lo establecido por la normativa
vigente.

6.3 Tipo de Oferta
La oferta publica de los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD sera bursatil, en la BBV.
6.4 Descripcion de la forma de colocacion

Los valores de titularizacién serdn inscritos en la BBV para su colocacién en el mercado primario
bursatil y posteriores negociaciones en el mercado secundario bursatil.

6.5 Procedimiento y plazo de colocacién primaria

El plazo para la colocacion primaria de los Valores de Titularizacidn serd de nueve (9) dias calendario
y se iniciard a partir de la fecha de emisidn.

6.6 Precio y modalidad de colocacién
El precio de colocacidon de los Valores de Titularizacion serd minimamente a la par del valor nominal.

En caso de que los Valores de Titularizacidn sean colocados sobre la par del valor nominal, los
excedentes seran depositados en la Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo vy, si
existieran fondos a la liquidacidon del Patrimonio Auténomo, seran entregados a CIDRE IFD. El
tratamiento serd el mismo para las colocaciones posteriores a la fecha de inicio de colocacién a
precio de curva.

La modalidad de colocacidon primaria de los Valores de Titularizacidn sera por Oferta Publica y seran
colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

6.7 Diseio y Estructuracion
El disefio y la estructuracién de la emisién fue realizado por BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
6.8 Agente Colocador

La colocacién de los valores de titularizacién estard a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa, inscrita
en la ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), bajo el registro N° SPVS - IV — AB
- BIA-001/2002.

6.9 Agente Pagador

El pago de los valores de titularizacién de la presente emisidn estara a cargo de BISA Sociedad de
Titularizacion S.A.

6.10 Bolsa en la cual se inscribira la Emision

La emision serd inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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6.11 Condiciones bajo las cuales la colocaciéon u oferta quedaran sin efecto

En caso que no se alcance el Objetivo de Colocacidn, se procedera a la Liquidacion del Patrimonio
Auténomo, en conformidad con lo establecido en el presente Prospecto de Emisidon y en la
Declaracién Unilateral.

6.12 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacidn primaria

Laregla de determinacién de tasa de cierre o adjudicacidén en colocacién primaria, segun lo sefialado
en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera la siguiente:

o Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo
de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidn Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

6.13 Objetivo de Colocacion

Se ha establecido como objetivo de colocacidn el 100% (cien por ciento) de los valores de
titularizacidn, dentro del plazo de 9 (nueve) dias habiles computables a partir de la fecha de emision.

En caso que el citado porcentaje no pudiese ser colocado en el plazo sefialado, se constituira en una
causal de liquidacidn del Patrimonio Auténomo. En consecuencia, BISA ST procedera a la devolucién
en el plazo de tres (3) dias habiles siguientes de concluido el plazo de 9 (nueve) dias habiles
computables a partir de la fecha de emisiéon, a los Tenedores de Valores por los importes
correspondientes al precio de adquisicidn sin reconocer ningln rendimiento ni devengamiento por
los dias transcurridos.
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7  INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD DE TITULARIZACION

7.1 Antecedentes de la Sociedad

El 9 de mayo de 2000 BISA Sociedad de Titularizacion S.A. fue constituida como empresa,
obteniendo autorizacién de funcionamiento el 31 de octubre de 2000, e iniciando operaciones el 2
de enero de 2001.

Con el objeto unico y exclusivo de administrar Patrimonios Autdnomos resultantes de procesos de
titularizacién de activos y emitir los valores correspondientes dentro de lo establecido por la Ley del
Mercado de Valores y sus reglamentos.

Forma parte del Grupo Financiero BISA, conformado hoy en dia por otras siete empresas lideres en sus
rubros:

e Banco BISA S.A., banca comercial.

e BISA Seguros y Reaseguros S.A., seguros generales y de fianzas.

e La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A., seguros de vida y seguros provisionales.
e BISA Leasing S.A., operaciones de arrendamiento financiero.

e Almacenes Internacionales S.A. - RAISA, actividades de almacenes internacionales de
depdsito.

e BISA S.A. Agencia de Bolsa, inversiones y asesoramiento bursatil.
e BISA SAFI S.A., administracion de fondos de inversion.

e BISA Sociedad de Titularizacidon S.A., servicios financieros de estructuracién y administracion
de Patrimonios Auténomos.

7.2 Documentos constitutivos y sus modificaciones

e Escritura Publica de Constitucién N° 171/2000 de fecha 9 de mayo de 2000, otorgada por la
Notaria de Fe Publica N° 44 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa. La personeria ha sido reconocida por la Direccion del Servicio Nacional de Registro
de Comercio mediante Resolucién Administrativa N° 18688/2000 de fecha 14 de agosto de
2000, habiéndosele conferido la Matricula de Comercio N° 07-049257-01.

e Actualmente se encuentra inscrita en el Registro de Comercio (administrado por
FUNDEMPRESA) bajo la matricula N° 00013737 y estd registrada como Sociedad de
Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la actual Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) bajo el registro N° SPVS-IV-ST-BIT-001/2000.

e PorTestimonio N°578/2011 de fecha 7 de julio de 2010 otorgado ante Notaria de Fe Pdblica
N° 61 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Tatiana Teran de Velasco,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad
Anénima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificé el articulo 58 (Reuniones) de los Estatutos de la Sociedad. Esta escritura fue inscrita
en el Registro de Comercio de Bolivia administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 20 de julio
de 2011, bajo el N° 0087685 del libro N° 09.
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Por Testimonio N° 1/2011 de fecha 3 de enero de 2011 otorgado ante Notaria de Fe Publica
N° 61 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Tatiana Teran de Velasco,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad
Anénima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificaron los articulos 8 (CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES), 9 (AUMENTOS DE CAPITAL
SOCIAL) y 10 (APORTES) de los Estatutos Sociales. Esta escritura fue inscrita en el Registro
de Comercio de Bolivia administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 20 de enero de 2011,
bajo el N° 00090788 del libro N° 09.

Por Testimonio N° 446/2016 de fecha 24 de febrero de 2016 otorgado ante Notaria de Fe
Pdblica N° 97 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Jenny Erika Reyes Leaiio,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad
Anénima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificaron la CLAUSULA TERCERA de la Escritura de Constitucién y los articulos 2
(DOMICILIO), 5 (ASOCIACION), 12 (ACCIONES Y FORMAS DE REPRESENTACION), 15
(CONTENIDO DE LOS TiTULOS), 16 (REGISTRO), 17 (TRANSFERENCIA), 23 (DERECHOS Y
OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS), 30 (COMPETENCIA DE LAS JUNTAS GENERALES
EXTRAORDINARIAS), 36 (REQUISITOS PARA CONCURRIR A LA JUNTA) y 92 (ARBITRAIJE) de
los Estatutos Sociales. Esta escritura fue inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia
administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 3 de marzo de 2016, bajo el N° 00137138 del
libro N° 09.

7.3 Identificacion basica
Denominacién: BISA Sociedad de Titularizacién S.A.
Roétulo Comercial: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
Domicilio Legal y direccion de las Avenida Arce N° 2631, Edificio Torre Multicine, Piso 15
oficinas del Emisor: Zona San Jorge. La Paz - Bolivia
Teléfono: 2434519
Fax: 2434519
Casilla: No tiene.
Pagina Web: www.bisatitularizacion.com
Correo Electrénico: infobisast@grupobisa.com
Objeto de la Sociedad: La sociedad tendrad por objeto conservar, custodiar,

administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Auténomos constituidos por personas naturales o
juridicas no vinculadas a la sociedad (originadores) o
por la propia sociedad, dentro de procesos de
Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los
bienes y/o activos que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesién, conforme a los Articulos 4 y 5 del
D.S. 25514. A tal efecto, a cargo del Patrimonio
Auténomo la sociedad emitira valores a favor de los
Inversionistas a partir de un proceso de titularizacion,
sean éstos de contenido crediticio, de participacién o
mixtos, sean en titulos o representados en anotaciones
en cuenta.
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rociedad de titularizacion

Giro de la Sociedad:
Representantes Legales:

Apoderados:

Numero de NIT:

Numero Matricula FUNDEMPRESA:
CAEDEC:

N° de registro de la Sociedad de
Titularizacion en el RMV de la ASFI:

N° de registro del Emisor en el Registro
de Mercado de Valores:

Capital Autorizado:

Capital Pagado:

Numero de Acciones en que se Divide
el Capital Pagado:

Valor Nominal de cada Accidn:

Series

Clase

7.4 Composicion Accionaria

Sociedad de Titularizacidn.
Jorge Luis Fiori Campero
Sergio Fabian Viscarra Lujan
René Fernando Vargas Salas
Tipo A:

Jorge Luis Fiori Campero
Sergio Fabidn Viscarra Lujan
Tipo C:

René Fernando Vargas Salas
1002807025

00013737

67120

BISA ST — CIDRE IFD

SPVS-IV-ST-BIT-001/2000 de fecha 31 de octubre de

2000.

SPVS-IV-ST-BIT-001/2000 de fecha 31 de octubre de

2000.
Bs. 3.400.000.- (Tres Millone
Bolivianos)

s Cuatrocientos Mil 00/100

Bs. 2.231.000.- (Dos Millones Doscientos Treinta y Un

Mil 00/100 Bolivianos).
2.231 Acciones.

Bs. 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

1 serie.
Ordinaria Nominativa.

Al 31 de diciembre de 2019, la ndmina de Accionistas de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. es la

siguiente:
N° Accionista N° Acciones Porcentaje de participacion
1 Grupo Financiero Bisa S.A. 2.229 99,9104%
2 Wilder Humberto Barrios Siles 1 0,0448%
3 Jorge Alberto Palza Hurtado 1 0,0448%
TOTAL 2.231 100,0000%

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

7.5 Empresas Vinculadas

BISA ST es una empresa que forma parte del Grupo Financiero BISA y presenta las siguientes

relaciones al 31 de diciembre de 2019:

Empresa

Actividad

Vinculacion

Grupo Financiero BISA S.A.

Sociedad Controladora

Patrimonial

Banco BISA S.A.

Intermediacidn financiera

Administracién

BISA S.A. Agencia de Bolsa

Operaciones bursatiles

Administracion

BISA Seguros y Reaseguros S.A.

Seguros generales

Administracién
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BISA SAFI S.A. L e

de Inversidn

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida
S.A.
Almacenes Internacionales S.A. - RAISA

BISA Leasing S.A.
Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Seguros de vida Administracion

Administracion
Administracion

Almacenera
Operaciones de Leasing

7.6 Organigrama

La estructura organizacional de BISA Sociedad de Titularizacién al 31 de diciembre de 2019 es la
siguiente:

Directorio
| |
r ‘ ‘ ?
Comité de s Comité de
. N Comité de Seguridad ité g 2 o~
Cumplimiento y Riesgo dela Informici:'m Operaciones e Codmlle d: Tetn({lloya Comts 0a G'ES(IOD Comité de Auditoria
de LGI, FTy/oDP i e la Informacion Integral de Riesgos
Gerente
General
e |
Comité
Operativo de TI
e > Subgerente de
Estructuracion Responsable de
Gestion Integral Auditor Interno
— Contador de Riesgos
General
Estructurador de
Patrimonios
Auténomo

Asistente de
Estructuracion

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
7.7 Directorio

La composicién del Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. al 31 de diciembre de 2019 es
la siguiente:

Nombre Cargo Profesion Ingreso
Leo6n Prado Julio César Director Titular - Presidente Ing. Civil 21-02-2013
Barrios Santivaiiez Tomas Nelson Director Titular - Vicepresidente Lic. Auditoria Financiera 21-02-2013
Ibaiiez Montes Luis Alfonso Director Titular - Secretario Lic. Adm. de Empresas 14-07-2016
Kohlenberger Sarmiento Hugo Director Titular - Vocal Lic. Economia 25-02-2019
Asbun Marto Marco Antonio Director Titular - Vocal Lic. Economia 27-02-2018
MacLean Céspedes Juan Alejandro Director Suplente Lic. Adm. de Empresas 27-02-2018
Caballero Zuleta Fernando Cristian Sindico Titular Lic. Economia 25-02-2019
Selaya Elio Sergio Antonio Sindico Suplente Ing. Comercial 25-02-2019

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.




rociedad de titularizacion BISA ST — CIDRE IFD

7.8 Apoderados
Al 31 de diciembre de 2019 la nédmina de apoderados de la Sociedad es la siguiente:
. ‘s Testimonio | Fecha del
Apoderados Tipo Profesion N° Testimonio
Jorge Luis Fiori Campero Apoderado Tipo A Administrador de Empresas 3008/2019 17-06-2019
Sergio Fabian Viscarra Lujan Apoderado Tipo A Ingeniero Comercial 2032/2019 26-04-2019
René Fernando Vargas Salas Apoderado Tipo C | Contador General y Auditor Financiero 2032/2019 26-04-2019

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
7.9 Funcionarios

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. al 31 de diciembre de 2019 cuenta con un (1) ejecutivo y cuatro
(4) empleados. A continuacion una breve descripcion de la experiencia del principal ejecutivo de
BISA ST.

Cargo: Gerente General
Nombre: Sergio Fabian Viscarra Lujan
Experiencia de Trabajo en la ~
. 6 afios
Industria:

Lic. en Ingenieria Comercial
Formacion Académica: Maestria en Gestidn y Direccion Financiera
Maestria en Mercados Financieros y Gestion de Carteras

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

La evolucion de empleados desde la gestion 2014 al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Periodo 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ejecutivos 1 1 1 2 2 1
Empleados 3 3 4 5 5 4

TOTAL 4 4 5 7 7 5

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
7.10 Infraestructura
BISA Sociedad de Titularizacidn S.A. cuenta con una oficina central en la ciudad de La Paz.

7.11 Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacion al Proceso de
Titularizacion

El Directorio de BISA ST en sesién de fecha 12 de septiembre de 2019 aprobd la realizacion del
proceso de titularizacién con CIDRE IFD.
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8 INFORMACION DE CIDRE IFD
8.1 Antecedentes CIDRE IFD

CIDRE IFD es una Asociacion Civil sin fines de lucro, fundada en 1981 y reconocida oficialmente
mediante las Resoluciones Supremas de la Presidencia de la Republica Nos. 198799y 2128172, bajo
las leyes vigentes en Bolivia. En la gestion 2015, CIDRE IFD procedié a la adecuacién de su estatuto
como Institucidn Financiera de Desarrollo (IFD) en cumplimiento del reglamento de ASFI aprobado
para el efecto en septiembre del 2014 y por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. En
septiembre de la gestion 2016 obtuvo la Licencia de Funcionamiento como IFD plenamente
regulada.

La institucién tiene como principal objeto la prestacidn de servicios financieros y la ejecucion de
proyectos de investigacion para el desarrollo, con un enfoque integral que incluye la gestién social
y ambiental, buscando incidir favorablemente en el progreso econdmico y social de personas y
organizaciones, asi como contribuir al desarrollo sostenible del pequefio productor agropecuario y
de la micro y pequefia empresa.

Desde sus inicios, la institucién ha buscado mantener una imagen estrechamente relacionada al
desarrollo regional, logrando este objetivo gracias a su amplia experiencia y dedicacion en el rubro.
A este nivel, ha logrado el reconocimiento y confianza de los sectores productivos de las regiones
donde opera.

En los ultimos afos, esta confianza ha sido también expresada por el extenso grupo de
financiadores, locales e internacionales que tiene la institucién, habiéndose obtenido importantes
flujos de financiamiento a tasas y plazos accesibles, ademas de alianzas y compromisos estratégicos
no soélo para llevar a cabo proyectos de innovacion, sino también para fortalecer el desempefio
institucional. El financiamiento obtenido ha sostenido el importante crecimiento del CIDRE IFD en
los ultimos afios, y ha permitido fortalecer el compromiso de importantes actores de desarrollo
sostenible y finanzas a nivel internacional como socios estratégicos. Vale mencionar,
adicionalmente, que en la actualidad la institucidn ya ha conseguido asegurar el financiamiento
necesario para cumplir con sus metas futuras de crecimiento.

CIDRE IFD en la actualidad agrupa en su Asamblea de Asociados a 5 personas naturales, las cuales
son profesionales independientes sin ningn credo religioso ni afiliacion politica, y cuya motivacion
fue la de crear una entidad para promover el desarrollo nacional. Actualmente, la Asamblea de
Asociados promueve las acciones y tareas necesarias para proyectar el futuro de CIDRE IFD.

8.2 Documentos Constitutivos

e Testimonio N° 389/83 de fecha 21 de octubre de 2004, otorgado ante la Notario Dra. Maria
Luisa Acha Garcia, correspondiente a la Protocolizacién de documentos relativos al tramite
de personeria juridica y aprobacidn de estatutos del Centro de Informacién vy
Documentacion para el Desarrollo Regional (CIDRE).

e Testimonio N° 54/2016 de fecha 8 de enero de 2016, correspondiente a la Protocolizacién
de los estatutos de CIDRE IFD.

e Licencia de funcionamiento de la actividad econémica, otorgada por el Gobierno Municipal
de Cochabamba, Padrdn Nro. 0013/2013 de fecha 18 de diciembre de 2013.
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e Licencia de Funcionamiento otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero ASFI/020/2016 de fecha 09 de septiembre de 2016.

8.3 Identificacion basica

La Misién de CIDRE es: “Contribuir al desarrollo y crecimiento de las iniciativas econdmicas,
principalmente del sector agropecuario, la micro y la pequefia empresa productiva, comercial y de
servicios, con productos y servicios acordes a sus requerimientos y necesidades, sobre todo en el

area rural de Bolivia.”

Su vision es: “Ser una entidad financiera ética, sostenible e inclusiva.”

Los valores que la empresa tiene presente en su negocio son:

e Confianza

e QOrientacidn al cliente
e Alto desempefio

e Trabajo en equipo

e Actitud de servicio

e Responsabilidad social
e Cuidado al medio ambiente
e Respeto

e Actitud positiva

e Transparencia

e Integridad

8.4 Datos Generales de CIDRE IFD

Denominacion:

Roétulo Comercial:

Domicilio Legal y direccion de las
oficinas del Originador:

Teléfono:

Pagina Web:

Correo Electrénico:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la Sociedad:
Cddigo CAEDEC:

Entidades Vinculadas:

Centro de Investigacion y Desarrollo
Institucion Financiera de Desarrollo
CIDRE IFD

Regional,

Av. Capitan Victor Ustariz Nro.2154

4411110-4411180
www.cidre.org.bo
cmrodriguez@cidre.org.bo

El objeto de la sociedad es la prestacion de servicios
financieros y la ejecucion de proyectos de investigacion
para el desarrollo, con un enfoque integral que incluye
la gestion social y ambiental, buscando incidir
favorablemente en el progreso econémico y social de
personas y organizaciones, asi como contribuir al
desarrollo  sostenible del pequefo productor
agropecuario y de la micro y pequefia empresa.

Servicios
65191 (Servicios de las entidades bancarias)

La empresa no cuenta con entidades vinculadas
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Representante Legal: Carlos Martin Rodriguez Oliviery

Numero de Identificacion Tributaria 1021241020

(NIT):

Licencia de Funcionamiento: ASFI N° 020/2016 de fecha 09 de septiembre de 2016.

8.5 Composicion de la Asamblea de Asociados

La actual composicién de asociados de CIDRE IFD es la siguiente:

Asociados Profesion
Alvaro Moscoso Blanco Lic. Economia
Héctor Mejia Quisbert Lic. Arquitectura
Raul Huici Winners Lic. Arquitectura
Juan Clavijo Roman Lic. Economia
Julio Alem Rojo Ing. Quimico

Fuente: CIDRE IFD
8.6 Directorio de CIDRE IFD

La composicidn del Directorio al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Nombre Cargo Profesion Ingreso

Alvaro Moscoso Blanco Presidente Lic. Economia 09-03-2018
Héctor Mejia Quisbert Vicepresidente Lic. Arquitectura 09-03-2018
Jorge Edgar Cardona Iriarte Fiscalizador Lic. Economia 09-03-2018
Mariela Ovando Bilbao La Vieja Vocal Lic. Derecho 09-03-2018
Juan Clavijo Roman Secretario Lic. Economia 09-03-2018

Fuente: CIDRE IFD
Presidente, Alvaro Moscoso Blanco:

Licenciado en Economia graduado de la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de
Cochabamba, Bolivia, con estudios de post-grado en la Universidad de Grenoble Francia. Ha ejercido
la docencia, y ha sido Presidente de la Corporacion de Desarrollo de Cochabamba, Embajador
Extraordinario y Plenipotenciario ante el Reino de Bélgica, la Unidén Europea y el Gran Ducado de
Luxemburgo, y Embajador Representante Permanente ante las Naciones Unidas y la Organizacidn
Mundial de Comercio con sede en la ciudad de Ginebra, Suiza. Durante el afio 1996, ejercid la
Presidencia de la Secretaria Pro Témpore del Grupo de Rio en la ciudad de Bruselas, Bélgica.

Asimismo, ha sido Presidente del Comité Civico de Cochabamba en dos gestiones y miembro del
directorio de diversas empresas publicas y privadas.

Vicepresidente, Héctor Mejia Quisbert:

Licenciado en Arquitectura (2008), trabajé varios afios como oficial de créditos en CIDRE y supervisd
obras como la represa de Laka Laka entre otras. Actualmente ejerce las funciones como
vicepresidente del Directorio de CIDRE IFD.

Fiscalizador, Jorge Edgar Cardona Iriarte:
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Licenciado en Economia de la Universidad Mayor de San Andrés, con amplia experiencia en el sector
financiero. Desempeid funciones en el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. como Gerente de
Negocios desde 1998 a 2013 y entre 1993 a 1998 fue gerente nacional de tesoreria del Banco La
Paz; asimismo, trabajé en el Banco Industrial entre otros cargos.

Vocal, Mariela Ovando Bilbao La Vieja:

Titulada de la carrera de Derecho en la Universidad Catélica de San Pablo; cuenta con un diplomado
en Derecho Procesal Administrativo en la Universidad Mayor de San Andrés. Desempeid funciones
en la ASFl como abogada (2008 - 2011) y como Juez Sumariante en la Superintendencia General del
Sistema de Regulacién Fianciera (SEREFI) (2008).

Secretario, Juan Clavijo Roman:

Licenciado en Economia de la Universidad Mayor de San Simén, cuenta con una especializacién en
microfinanzas. Hasta el afio 2014, trabajé como oficial de créditos en CIDRE vy ejercié el cargo de
Supervisor Regional en la Renta Interna.

8.7 Ejecutivos de CIDRE IFD

Por otro lado, el siguiente cuadro detalla la composicién actual del Plantel Ejecutivo de CIDRE IFD:

Nombre y Apellido Cargo

Carlos Martin Rodriguez Oliviery Gerente General

Julio Alem Rojo Gerencia Nacional de Proyectos e Innovaciones
Ruth Encinas Navia Gerencia Nacional de Operaciones y Finanzas
José Meruvia Villarroel Gerente Nacional de Servicios Financieros

Fuente: CIDRE IFD
Gerente General:

Carlos Martin Rodriguez Oliviery, es Licenciado en Administracién Publica y Ciencias Politicas de la
Universidad Nacional Auténoma de México, cuenta con estudios en Microfinanzas en Boulder
University, USA. Asimismo tiene una Especializacidon en Gerencia en Resultados para el Desarrollo,
habiendo dirigido proyectos de microfinanzas a nivel latinoamericano financiados por la
cooperacion internacional. Entre otros cargos, se desempefid como Gerente General en el Banco
Central de Bolivia del 2012 al 2013 y fue miembro del directorio de CIDRE IFD antes de su
designacién como Gerente General de esta entidad.

Gerencia Nacional de Proyectos e Innovaciones:

Julio Alem Rojo, es graduado de la Universidad Mayor Real y Pontificia de San Francisco Xavier,
Sucre, Bolivia, de la carrera de Ingenieria Quimica; cuenta con una especializacion en (i) Ahorro y
Desarrollo de Productos Financieros en la Escuela Superior de Cajas de Ahorro, Madrid, Espafia (ii)
Agroindustria Rural, Centro Internacional de Agricultura Tropical, Cali, Colombia (iii) Estrategia y
Planificacién Alimentaria, Escuela Superior de Capacitacion Agraria, San Fernando de Henares,
Espafia. Desempefié funciones como Director Ejecutivo de CIDRE de 1994-2006 y efectud estudios
de evaluacién sobre el sector microfinanciero como consultor independiente de 2007-2010.

Gerencia Nacional de Operaciones y Finanzas:
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Ruth Encinas Navia, es Licenciada en Ingenieria de la Produccién de la Universidad Privada Boliviana.
Tiene estudios de post grado (2010-2012) en la Universidad Mayor de San Simdn: Maestria en
Finanzas Corporativas. Desde marzo del afo 2008, ha ejercido diferentes cargos dentro de la
entidad, entre ellos: Analista de Créditos y Riesgos, Jefe de Riesgos, Jefe de Finanzas y actualmente
Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas en la institucién.

Gerente Nacional de Servicios Financieros:

José Meruvia Villarroel, es Licenciado en Administracion de Empresas graduado de la Universidad
Mayor de San Simdn. Inicié su carrera bancaria en el Banco Big Beni (1978-1993), fue gerente de
operaciones del Banco Sur (1993-1994) y gerente regional en el Banco Solidario S.A. (1997-2003).
Asimismo, desempeiid funciones como intendente interventor de la asociacién Mutual de Ahorroy
Préstamo Guapay (2008) y fue intendente especial de liquidacién del BIDESA (2007-2010). Durante
el 2011, ocupo el cargo de Sub-gerente de recuperaciones y realizaciéon de activos en el Banco
Central de Bolivia.

8.8 Organigrama de CIDRE IFD

La estructura organizacional de CIDRE IFD al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

ASAMBLEA DE
ASOCIADOS

FISCALIZADOR

SUBGERENCIA NACIONAL
DE AUDITORA INTERNA

DIRECTORIO

COMITES DE DIRECTORIO! SUBGERENCIA NACIONAL
DE GESTION DE RIESGOS

GERENCIA GENERAL

GERENCIA NACIONAL DE GERENCIA NACIONAL DE GERENCIA NACIONALIDE ‘

UNIDAD DE
CUMPLIMIENTO ¥ PUNTO

PROYECTOS E
OPERACIONES ¥ FINANZAS| SERVICIOS FINANCIEROS e

SUBGERENCIA NACIONAL SUBGERENCIA NAL. SUBGERENCIA NACIONAL
DE ASESORIA LEGAL PROYEC. £ INN. IDE RRHH, ORGANIZACION
¥ METODOS

‘ GERENCIA ORURO

: GERENCIA DE
6l 5 G 6|
GERENCIA POTOS!I ERENCIA COCHABAMBA GERENCIA TARUA GERENCIA CHUQUISACA ERENCIA SANTA CRUZ P ALEAGOR

‘ GERENCIA LA PAZ

SECRETARIA DE GERENCIA|

Fuente: CIDRE IFD
8.9 Evolucion de Personal y Agencias de CIDRE IFD

Al 31 de diciembre de 2019, el personal de CIDRE IFD estuvo conformado por 317 funcionarios, sin
embargo en planilla se mantuvieron a 5 funcionarios desvinculados en el mes de septiembre,
haciendo un total de 322 funcionarios en planilla. A continuacién, se muestra la evolucién del
personal:

0 ondenp 0 D D
Clasificacion 2014 2015 2016 2017 2018 Dic.- 2019
Ejecutivos 11 11 15 16 16 17
Mandos medios 9 10 9 11 12 8
Jefes de Agencia 19 26 27 27 29 29
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0 0 ge pe 0 DR )

Clasificacion 2014 2015 2016 2017 2018 Dic.- 2019
Personal Operativo 194 227 250 267 270 264
Personal de Apoyo 7 6 5 3 4 4
TOTAL 240 280 306 324 331 322

Fuente: CIDRE IFD

CIDRE IFD, con el fin de ampliar la cobertura de sus servicios, ha sumado esfuerzos para ampliar su
red de agencias en los nueve departamentos del territorio boliviano, hecho consumado durante las

ultimas dos gestiones.

En la actualidad CIDRE IFD cuenta con una Oficina Nacional y una totalidad de 30 agencias, 13 de las
cuales estan situadas en zonas rurales, con la finalidad de atender a zonas historicamente
consideradas excluidas, vulnerables y con baja bancarizacién. La evolucién de agencias entre 2014
y diciembre 2019 es la siguiente:

0 oN de ag d DR D

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | Dic.- 2019
Agencias 24 27 29 30 30 30
Oficina Nacional 1 1 1 1 1 1
TOTAL 25 28 30 31 31 31

on de p 0 Or agencia DR

AGENCIA 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018 | Dic-2019
CHALLAPATA 8 8 8 7 8 7
CHIMBA 13 22 23 12 11 9
CHIMORE 8 7 7 7 8 6
COBIJA 3 4 4 11
COoLOMI 7 7 8 9 8 5
EL ALTO 9 9 9 13 10 10
ENTRE RIOS 7 7 8 6 8 9
IVIRGARZAMA 8 7 7 7 7 7
LA PAZ 16 17 16 14 14 8
MIZQUE 6 5 6 6 6 16
MONTEAGUDO 6 7 7 7 7 6
MONTERO 8 9 8 11 9 7
MUTUALISTA 9 8 8 8 8
MUYURINA 9 11 11 12 18 8
NACIONAL 44 45 53 66 66 68
ORURO 8 10 9 9 10 10
PATACAMAYA 6 6 7 8 8 9
PLAN 3000 10 11 8 8 7 8
POTOSI 7 6 7 7 7 7
QUILLACOLLO 9 9 9 9 11 7
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AGENCIA 2014 | 2015| 2016| 2017 | 2018| Dic- 2019
RIBERALTA 4 5 4 11
SAN IGNACIO 5 5 6 6 5
SAN JULIAN 6 5 6 7 8 7
SANTA CRUZ 14 17 24 25 26 24
SATELITE NORTE 5 4 6 6 8
SUCRE 7 8 9 10 10 5
TARIJA 13 12 15 11 12 10
TARIJA sur 6 6 8
TIRAQUE 5 5 5 6 6 6
VALLEGRANDE 5 6 6 6 6 6
YAPACANI 1 5 6 6 6 6
TOTAL 240 280 306 324 331 322

8.10 Principales Actividades y Negocios de CIDRE IFD

Como unica linea de negocio CIDRE IFD otorga créditos con la tecnologia de crédito individual, y
asociado a los diferentes tipos de crédito que establece la ASFIl, dentro de esta linea de negocio
CIDRE IFD cuenta con los siguientes productos y servicios:

8.10.1 Productos crediticios

Para la Produccion: Financiamiento de capital de trabajo o inversion para actividades del
sector productivo, realizadas por micro o pequeias empresas. CIDRE IFD cuenta con los
siguientes créditos en este grupo:

— Crédito productivo individual
— Crédito productivo PyMe / Asociativos

Agropecuario: Financiamiento de capital de trabajo o inversidn para actividades agricolas,
pecuarias, de silvicultura y pesca realizadas por micro y pequefias empresas. CIDRE IFD
cuenta con los siguientes créditos en este grupo:

— Crédito Agropecuario
— Crédito Agropecuario PyMe/ Asociativo

No productivo: Financiamiento de capital de trabajo o inversion para actividades de los
sectores de comercio y servicios, que realizan micro y pequeiias empresas. CIDRE IFD cuenta
con los siguientes créditos en este grupo:

— Crédito No productivo Individual
— Crédito No productivo PyMe/ Asociativo

Para el consumo: Financiamiento para la adquisicion de bienes de consumo o pago de
servicios de personas naturales, asalariadas o propietarios de actividades econdmicas
independientes. CIDRE IFD cuenta con los siguientes créditos en este grupo:
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— Crédito Hipotecario de vivienda

— Crédito de Vivienda sin garantia hipotecaria

— Crédito Consumo Vivienda (para atender financiamiento para soluciones habitacionales
gue no cumplen con los requisitos de créditos de vivienda)

— Crédito de Consumo

8.10.2 Fideicomisos y Mandatos

Este producto permite a CIDRE IFD satisfacer necesidades de financiamiento de clientes PyME que,
por su tamano y volumen de operaciones, requieren de un mayor nivel de recursos para la inversion
en actividades clave del sector productivo y que contribuyen de manera importante a la
sostenibilidad de rubros estratégicos para el pais en el sector agropecuario.

Crédito Sectorial Granos: Financiamiento con recursos del BDP al rubro granos, oleaginosas
ya sea para capital de operaciones y/o capital de inversidon de las micro, pequefias y
medianas empresas.

Crédito Sectorial Avicola: Financiamiento con recursos del BDP al rubro avicultor ya sea con
capital de operaciones y/o capital de inversion para micro, pequefias y medianas empresas.

Crédito Sectorial Flores y Plantines: Financiamiento con recursos del BDP a los sectores
porcino y floricultura y proveyendo capital de operaciones y capital de inversion para micro,
pequeias y medianas empresas.

Crédito Sectorial Quinua Organica: Apoya al complejo productivo del sector Quinuero
(orgénico) otorgandole capital de operaciones y/o capital de inversion.

Crédito Sectorial Semillas: Dirigido al complejo productivo del sector semillero (vegetal)
proveyendo capital de operaciones y/o capital de inversion.

Crédito Sectorial Cafero: Dirigido al complejo productivo del sector Cafiero, financiando
capital de operaciones y/o capital de inversion.

Crédito Sectorial Infraestructura Productiva Créditos destinados al complejo productivo del
mismo sector, destinado a realizar inversiones las para micro, pequefias y medianas
empresas.

Crédito Sectorial Vitivinicola: Dirigido al rubro Viticultor proveyendo capital de operaciones
y/o capital de inversién.

FIPOREGA: Se colocan recursos del BDP, apoyando de forma exclusiva a la actividad
ganadera posibilitando |la poblacidn y repoblacién de ganado.

FIPAC: Se financia al complejo productivo del sector Piscicultor otorgando capital de
operaciones y capital de inversion.

Kiva SALUD: Recursos econdmicos para atender necesidades coyunturales relacionadas a la
salud, de los sectores mas vulnerables que no pudieran acceder a otras fuentes de
financiamiento.

Kiva General: Financiamiento de operaciones para cualquier rubro y/o destino, con la
condicidn indispensable que se genere un impacto social de beneficio para el cliente.
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e Kiva Emprendedor: Capital semilla para el inicio de actividades econdmicas, a personas que
no podrian acceder a ningun financiamiento en otras entidades financieras por falta de
garantia(s) y/o experiencia.

e Kiva Agua: Financiamiento de proyectos de dotacidn de agua potable para familias,
asociaciones que viven en zonas periurbanas y rurales; podra comprender: sistema de
distribucidn de agua y perforacidn de pozo (incluye bomba y accesorios).

8.10.3 Servicios y productos complementarios (pagos y giros)

e Seguro de Vida CIDRE
e WESTERN UNION

e COMTECO

e SEGIP

e Renta Dignidad
e COTAS

e Elfec

e Entel

e \Viva

e Tigo

8.11 Principales Clientes

CIDRE IFD cubre una importante extensién del territorio nacional. Las agencias en operacion
permiten atender a clientes de 223 municipios de los 339 municipios totales del pais, cubriendo el
66% del pais.

El nicho de mercado de especial interés para CIDRE IFD estd conformado por personas naturales
que llevan a cabo actividades productivas de forma independiente, especialmente en zonas rurales
del pais.

En correspondencia con esta definicion institucional la entidad opera con una gran cantidad de
agencias en zonas identificadas como rurales segun definicion de la ASFI.

Esto determina que la mayor parte de la cartera tenga como fuente de pago actividades
agropecuarias y del sector productivo, en tanto que las actividades de los sectores de comercio y
servicios tienen menor participacion.

A través del programa de fideicomisos y mandatos, ha sido posible ampliar el financiamiento al
aparato productivo nacional.

Al 31 de diciembre de 2019 la entidad cuenta con 18.883 clientes, y el crédito promedio otorgado
(desembolsado) durante la gestion 2019 es de Bs.46.6662 equivalente a Sus 6.802, en tanto que el
crédito activo promedio a la misma fecha es de Bs. 36.404 equivalente a Sus 5.307.
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8.12 Detalle de préstamos que comprometen mas del 10% del capital regulatorio

CIDRE IFD no tiene créditos que comprometan mas del 10% del capital regulatorio, el monto maximo
desembolsado fue de Bs.2.058.000, equivalente al 2,3% del capital regulatorio, y el saldo de monto
mayor es de Bs. 2.036.348 que no alcanza al 2,3% del patrimonio.

8.13 Descripcidn de procesos judiciales de CIDRE IFD

CIDRE IFD no cuenta con procesos judiciales y/o administrativos con cuantificacién econdmica en
los cuales la entidad se encuentre como demandada, salvo los procesos de recuperacion de cartera
en los cuales la entidad es demandante, los mismos que son considerados rutinarios.

Ninguno de los procesos que se encuentran en curso podria tener un impacto significativo sobre los
resultados de operacidn y la posicion financiera de la entidad.

8.14 Relaciones especiales con el Estado

CIDRE IFD no tiene ninguna relacién especial con el Estado y no se beneficia con ninguna normativa
que le otorgue algin grado de proteccion en el mercado en que participa, tratamiento tributario
especial, supervisiones, concesiones, exoneraciones, etc.

8.15 Participacion de Mercado y Competidores

Se presenta a continuacidn unos cuadros comparativos que muestran la participacion de CIDRE IFD
tanto en cartera, nimero de clientes, mora y previsién para cartera incobrable. Los datos
presentados son al 31 de diciembre de 2019.

8.15.1 Cartera bruta

La Cartera Bruta de CIDRE IFD al 31 de diciembre de 2019, tiene una participacion de 12,61% (Bs.
729,55 millones) del total de la cartera Bruta de todas las Instituciones Financieras de Desarrollo,
ocupando el cuarto lugar de las 9 IFDs que agrupa FINRURAL.

La Cartera Bruta de CIDRE IFD aumentd un 9,03% a diciembre de 2017 respecto a la gestidn pasada,
un 5,38% mas a diciembre de 2018 y 6,03% a diciembre de 2019.
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El comportamiento de la Cartera Bruta para cada entidad de la gestion 2016 hasta agosto de 2019
es la siguiente:

IFD CARTERA BRUTA (BS.) PARTICIPACION PORCENTUAL
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019

CIDRE 598.873.304 652.923.385 688.032.211 729.548.067 | 12,79% | 12,81% 12,77% 12,61%
CRECER 1.521.947.318 1.695.865.083 1.951.289.036 | 2.150.432.854 [ 32,49% [ 33,27% 36,22% 37,18%
DIACONIA 855.752.070 1.045.624.390 1.078.411.391 | 1.225.454.222 | 18,27% | 20,52% 20,02% 21,19%
FONDECO 141.311.562 99.248.017 70.036.839 43.377.083 3,02% 1,95% 1,30% 0,75%
FUBODE 245.548.796 259.759.590 270.938.523 297.576.679 5,24% 5,10% 5,03% 5,15%
IDEPRO 377.679.923 362.299.207 306.715.433 247.326.937 8,06% 7,11% 5,69% 4,28%
IMPRO 27.199.399 29.070.789 30.854.301 32.550.653 0,58% 0,57% 0,57% 0,56%
PRO MUJER 510.682.299 573.266.419 609.008.159 729.679.155 | 10,90% | 11,25% 11,30% 12,62%
SARTAWI 405.124.666 378.579.582 382.261.752 327.313.810 8,65% 7,43% 7,10% 5,66%
TOTAL 4.684.119.337 5.096.636.462 | 5.387.547.645 | 5.783.259.459 | 100,00% | 100,00% [ 100,00% 100,00%

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
Elaboracion: BISA ST

8.15.2 Cartera en mora

Al 31 de diciembre de 2016, la Cartera en Mora de CIDRE IFD representd el 2,50% de su Cartera
Bruta, para 2017 este indicador subid 2,82%,al 31 de diciembre de 2018 la Cartera en Mora de CIDRE
IFD alcanzé un valor de 2,78% y para la gestiéon 2019 tuvo un valor de 2,73%.

Para diciembre de 2019 la Cartera en Mora de CIDRE IFD fue de Bs. 19,94 millones, ocupando el
segundo lugar en cuanto al nivel de mora de las instituciones que conforman FINRURAL.

Cabe mencionar que este indicador muestra una tendencia creciente en la mayoria de las IFDs desde
la gestion 2016 hasta diciembre de 2019. El comportamiento de la Cartera en Mora para cada
entidad es la siguiente:

IFD CARTERA EN MORA (BS.) PARTICIPACION PORCENTUAL
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
CIDRE 14.949.280 18.384.833 19.134.332 19.944.989 16,96% | 18,86% 17,34% 20,07%
CRECER 13.800.720 13.928.519 12.994.544 17.086.802 15,65% [ 14,29% 11,78% 17,19%
DIACONIA 12.766.700 17.470.387 23.794.060 25.403.282 14,48% | 17,92% 21,57% 25,56%
FONDECO 8.895.955 3.391.719 5.610.049 1.869.885 10,09% 3,48% 5,08% 1,88%
FUBODE 5.965.325 7.816.552 8.211.931 6.971.443 6,77% 8,02% 7,44% 7,01%
IDEPRO 12.502.763 11.510.820 12.939.049 5.246.965 14,18% | 11,81% 11,73% 5,28%
IMPRO 214.285 672.282 286.689 546.667 0,24% 0,69% 0,26% 0,55%
PRO MUJER 7.651.856 10.912.271 11.393.885 9.388.226 8,68% 11,19% 10,33% 9,45%
SARTAWI 11.412.743 13.388.266 15.967.417 12.936.607 12,95% | 13,73% 14,47% 13,02%
TOTAL 88.159.627 97.475.649 110.331.956 99.394.866 100,00% | 100,00% [ 100,00% 100,00%

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
Elaboracion: BISA ST

8.15.3 Mitigacion de la Cartera en Mora

Mediante el ratio de Previsidn sobre Cartera en Mora se puede medir la estrategia de mitigacidn de
la mora para cada empresa dentro del sector de las IFD, a diciembre de 2016, la Previsidn para
Cartera Incobrable sobre Cartera en Mora de CIDRE IFD llegé al 171,53%, al 31 de diciembre de 2017
llegd al 160,55% y al 31 de diciembre de 2018 llegé a 160,80%.

Para diciembre de 2019 el ratio de Previsidon sobre Cartera en Mora para CIDRE IFD fue de 147,16%,
es decir, el monto de la Previsién puede soportar 1,47 veces la mora al 31 de diciembre de 2019.
Este ratio para cada entidad se comporta de la siguiente manera:
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Prevision / Cartera en Mora

IFD
2016 2017 2018 2019
CIDRE 171,53% 160,55% 160,80% | 147,16%
CRECER 408,14% 458,46% 608,62% | 500,02%

DIACONIA 464,55% 372,43% 281,63% | 274,97%
FONDECO 121,57% 151,53% 130,71% | 104,13%

FUBODE 229,85% 204,47% 200,45% | 221,42%
IDEPRO 100,03% 91,33% 115,60% | 211,12%
IMPRO 609,48% 205,89% 764,46% | 429,18%
PRO MUJER| 315,99% 292,56% 332,83% | 417,39%
SARTAWI 110,11% 91,23% 85,93% 92,41%
TOTAL 245,42% 241,70% 244,22% | 268,21%

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
Elaboracion: BISA ST

8.15.4 Cantidad de Créditos otorgados

A diciembre de 2016, la cantidad de créditos otorgados por CIDRE IFD representaba el 3,58% del
total de créditos otorgados por las IFD’s que componen FINRURAL, al 31 de diciembre de 2017 llegd
a representar el 3,75% y para la gestion 2018 representa el 3,85% del total de las IFDs que
pertenecen a FINRURAL.

Para diciembre de 2019 la cantidad de créditos otorgados por CIDRE IFD fue 20.024, de los cuales
12.704 se otorgaron a hombres y 7.320 a mujeres.

=) CANTIDAD DE CREDITOS OTORGADOS
2016 2017 2018 2019
CIDRE 17.080 18.255 19.176| 20.024
CRECER 178.055 184.892 200.409| 215.196
DIACONIA 65.839 67.745 66.514| 70.146
FONDECO 5.865 5.224 2.163 1.351
FUBODE 40.677 41.841 42.266 | 45.737
IDEPRO 13.401 12.160 10.666 9.001
IMPRO 2.461 2.127 2.336 2.571
PRO MUIJER 121.768 125.717 123.394| 119.900
SARTAWI 31.831 29.200 30.721 28.529
TOTAL 476.977 487.161 497.645 | 512.455

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
Elaboracion: BISA ST

8.15.5 Nuimero de Agencias y personal

La red de agencias se encuentra distribuida en el drea rural y urbana, dentro de las instituciones que
cuentan con mas agencias a nivel nacional, se encuentra CRECER con un total de 85 agencias, en
segundo lugar se encuentra DIACONIA con 63 agencias. La tercera instituciéon con mas agencias es
PROMUIJER con un total de 52 agencias a nivel nacional
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En términos nacionales, el personal contratado por las IFDs que conforman FINRURAL fue de 4.234
personas. Las IFDs que emplean a mas personas son CRECER en primer lugar con 1.413 empleados,
PROMUIJER con 767 y DIACONIA con 748.

ero de Age - Do 0

Entidad Rural | Urbana Total Rural | Urbana | Total
CIDRE 12 18 30 83 234 317
CRECER 27 58 85 321 1.092| 1.413
DIACONIA 20 43 63 157 591 748
FONDECO 5 4 9 14 38 52
FUBODE 6 23 29 54 276 330
IDEPRO 11 15 26 48 156 204
IMPRO 2 2 4 5 35 40
PRO MUJER 4 48 52 34 733 767
SARTAWI 16 30 46 261

102 363
Total General 103 241 ‘ 344 818 3.416 4.234

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
Elaboracidn: BISA ST

Respecto a la cobertura por departamento al 31 de diciembre de 2019, estd en primer lugar La Paz
con 113 agencias, seguida de Santa Cruz con 72 y Cochabamba con 45.

Cobertura por departamento
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)




rociedad de titularizacion BISA ST — CIDRE IFD

8.16 Principales Activos y Pasivos de CIDRE IFD

El principal activo de CIDRE IFD al 31 de diciembre de 2019 es su Cartera, misma que se detalla a
continuacién:

CARTERA BS.

Cartera vigente 661.711.310
Cartera vencida 8.491.610
Cartera en ejecucion 7.370.306
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 47.891.768
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 958.797
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 3.124.277
Productos devengados por cobrar cartera 15.026.405
Previsidn para incobrabilidad de cartera (29.351.982)

TOTAL CARTERA 715.222.490

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

CIDRE IFD al 31 de diciembre de 2019 mantiene las siguientes obligaciones financieras:

PASIVO BS
Obligaciones con bancos y entidades financieras (*) 469.730.782
Otras cuentas por pagar 15.033.506
Previsiones 9.748.072
Valores en circulacion 191.279.030
Obligaciones subordinadas 16.754.624
TOTAL 702.546.014
Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS BS
Obligaciones con entidades financieras 125.856.286
Obligaciones con bancos y otras entidades 183.914.536
Financiamientos de entidades del exterior 154.036.617
Cargos financieros devengados por pagar 5.923.344
TOTAL 469.730.782

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

8.17 Analisis Financiero del Sector

Las Instituciones Financieras de Desarrollo o IFD, son entidades de intermediaciéon financiera no
bancaria incorporadas al ambito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras mediante la Resolucién
emitida por la entonces Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras N2 SB 034/2008 y que
estan organizadas como Asociaciones o fundaciones civiles sin fines de lucro.

Las IFD, trabajan principalmente en el drea urbana, peri-urbana y rural de Bolivia, operando con
tecnologias financieras acordes a las condiciones econdmicas de los usuarios, articulando servicios
financieros, de desarrollo humano y empresarial (asistencia técnica, salud, educacién).

Su fondeo o financiamiento al no ser entidades autorizadas para captar recursos del publico, se
realiza, a través de mecanismos de financiamiento reembolsable privado nacional e internacional.
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Las IFD tienen en comun la mision general de apoyar el desarrollo de la poblacidn menos favorecida
o vulnerable de Bolivia, con la cual han trabajado por mds de 20 afios adaptando la tecnologia
crediticia a las condiciones de este tipo de cliente. Han identificado los riesgos latentes a los que
éstos se exponen al trabajar este mercado y en base a ello han desarrollado estrategias, tecnologia
y herramientas para administrar y mitigar el riesgo principalmente mediante el conocimiento del
cliente y una cultura de confianza entre ambos.

Las IFD, promueven el financiamiento a sectores vulnerables de la poblacidon buscando reducir las
diferencias econdmicas, sociales, de género y priorizando el financiamiento al sector productivo del
pais, aunque también a otros sectores de la economia.

8.17.1 Evolucion de la Cartera Bruta del Sector

La cartera bruta de las IFD tiene un constante crecimiento desde diciembre de 2006, a diciembre de
2019 se puede notar un aumento del 7,34% aproximadamente respecto a diciembre 2018,
alcanzando un monto de Bs 5.783,26 millones como se observa en el siguiente grafico.

Evolucion de Cartera Bruta Urbana y Rural
(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
8.17.2 Evolucion del Porcentaje de Mora

Respecto a la mora de las IFDs, se tiene un comportamiento creciente durante las uUltimas 6
gestiones, alcanzando el 1,72% al 31 de diciembre de 2019.
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Evolucién de porcentaje de Mora
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

Asimismo, las previsiones del sector respecto a la cartera en mora al 31 de diciembre de 2019 es de

2,68 veces.

Evolucion de cobertura de previsiones sobre la cartera en mora
(en Millones de Bolivianos)
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)

8.17.3 Coeficiente de adecuacion patrimonial (CAP)

Dentro del sector de las IFD a diciembre del afio 2019, el CAP promedio fue de 21,82% y este ratio
para cada entidad se comporta de la siguiente manera:

Coeficiente de adecuacién patrimonial (CAP)

42,26%
——
36,63%
——

18.54% 19,91% 20,23%
. — _—
o 14,72% 14,49%

Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
Elaboracion: BISA ST

8.17.4 Rentabilidad del sector

La rentabilidad dentro del sector de las IFD a diciembre del aflo 2019 estd representado por el
Retorno sobre Patrimonio (ROE) para el presente analisis, el ROE anualizado promedio fue de 6,30%
y este ratio para cada entidad se comporta de la siguiente manera:

Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)
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Fuente: Asociacion de Instituciones Financieras de Desarrollo (FINRURAL)
Elaboracion: BISA ST
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9 Analisis financiero de CIDRE IFD

El andlisis financiero fue realizado en base a los estados financieros al 31 de diciembre de las
gestiones 2016 y 2017 auditados por BOLIVIAN AMERICAN CONSULTING S.R.L., y de la gestion 2018
por TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L,, los cuales no tuvieron salvedad alguna ni abstencion
de opinidn. Asimismo, se presentan de manera referencial los estados financieros al 31 de diciembre
de 2019. Los estados financieros analizados han sido registrados de acuerdo al manual de cuentasy
de auditoria, estos expresan confiablemente la situacién econdmica patrimonial.

La informacién financiera presentada a continuacidén esta expresada en bolivianos, salvo que se
indique lo contrario, sin registrar el efecto de la inflacién ocurrido durante el ejercicio, siguiendo de
esta manera los lineamientos generales establecidos por la ASFI en el manual de cuentas para
Bancos y Entidades Financieras y sus modificaciones de circular SB/585/2008 donde dispone la
suspension del reconocimiento integral de la inflacién. El respaldo de las cifras presentadas se
encuentra al final del presente andlisis, el cual contiene estados financieros de CIDRE IFD con sus
respectivos andlisis horizontal y vertical, ademas de los ratios financieros.

9.1.Balance General
a) ACTIVO

El activo de CIDRE IFD estd compuesto por disponibilidades, inversiones temporarias, cartera, otras
cuentas por cobrar, inversiones permanentes, bienes de uso, otros activos y fideicomisos
constituidos.

Al 31 de diciembre de 2016 el activo de CIDRE IFD fue de Bs. 653,22 millones, mientras que para la
gestidén 2017 sumo Bs. 698,53 millones y al 2018 llegd a un total de Bs. 719,72 millones. Entre las
gestiones 2016 y 2017 hubo un incremento de Bs. 45,31 millones, y del 2017 al 2018 subié en Bs.
21,19 millones. El crecimiento porcentual fue de 6,94% y 3,03% respectivamente.

El total del activo a diciembre del afio 2019 fue de Bs. 781,85 millones.

(En Millones de Bolivianos)
781,85
719,72
698,53
653,22
2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

i Disponibilidades
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Las disponibilidades al 31 de diciembre del 2016 alcanzaron a Bs. 44,68 millones, las cuales
disminuyeron en -8,76%, representando Bs. 3,92 millones, llegando a un total de Bs. 40,76 millones
el afio 2017. Esta cuenta disminuyd en Bs. 13,52 millones, equivalente a un -33,18%, alcanzando un
total de Bs. 27,24 millones a diciembre del 2018.

A diciembre del 2019 las disponibilidades llegaron a Bs. 25,73 millones, representando el 3,29% del
Activo Total.

Disponibilidades

(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

ii. Cartera

La cartera de la empresa estd compuesta por cartera vigente, vencida, en ejecucion, ademas de las
carteras reprogramadas o reestructuradas vigente, vencida y en ejecucién, productos devengados
por cobrar cartera y prevision para incobrabilidad de cartera.

A diciembre del 2016, la cartera tuvo un valor de Bs. 588,33 millones que incrementé por un monto
de Bs. 50,36 millones, equivalente a 8,56%, llegando a Bs. 638,69 millones el afio 2017. Para la
gestidn del 2018, el valor de esta cuenta se incrementd en 5,35%, es decir en Bs. 34,17 millones,
alcanzando los Bs. 672,86 millones.

A diciembre del afio 2019 la cuenta llegd a Bs. 715,22 millones, equivalente al 91,48% del Activo.

Cartera neta

(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
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e  Cartera Vigente

La cartera vigente es el monto total de créditos que tiene una institucién financiera, cuyas
amortizaciones de capital y pago de intereses se encuentran al dia, conforme al plan de pagos
establecido en los contratos de crédito.

El 2016, ésta fue de Bs. 565,82 millones, e incrementd Bs. 46,63 millones, equivalente al 8,24%, para
la siguiente gestion, hasta llegar a Bs. 612,46 millones. A diciembre del afio 2018, la cartera vigente
aumento en 4,82%, es decir en Bs. 29,53 millones, alcanzando los Bs. 641,99 millones.

A diciembre del 2019, la cartera vigente tuvo un valor de Bs. 661,71 millones, representando el
84,63% del Total del Activo.

Cartera vigente

(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

e Cartera Vencida

La cartera vencida es la suma de los créditos cuyo capital, cuotas de amortizacién o intereses no han
sido cancelados integramente a la entidad financiera, transcurridos los 30 dias contados desde la
fecha de vencimiento.

A diciembre del 2016, la cartera vencida fue de Bs. 6,10 millones, y tuvo un incremento del 45,26%,
por un monto de Bs. 2,76 millones hasta la gestidn del 2017, llegando a Bs. 8,86 millones. Al 31 de
diciembre del 2018, ésta disminuyd por un monto de Bs. 0,47 millones, es decir en -5,36%
alcanzando un total de Bs. 8,38 millones.

Al 31 de diciembre del 2019, la cartera vencida registré un monto de Bs. 8,49 millones, que
representé el 1,09% del Activo.

Cartera vencida

(En Millones de Bolivianos)
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Elaboracidn: BISA ST
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e  Cartera en Ejecucion

La cartera en ejecucion es la suma de los créditos por los que la institucidn financiera inicié acciones
judiciales para el cobro de los mismos.

El 2016, la cartera en ejecucion de CIDRE IFD fue de Bs. 5,70 millones y ascendié en Bs. 0,76 millones,
equivalente al 13,33%, alcanzando una suma de Bs. 6,46 millones hasta el 2017. En la gestion del
2018, el monto incrementé en 1,68%, por un monto de Bs. 0,11 millones hasta llegar a Bs. 6,57
millones.

Al 31 de diciembre del 2019, la cartera en ejecucion fue de Bs. 7,37 millones, equivalente al 0,94%
del Activo.

Cartera en ejecucion

(En Millones de Bolivianos)

7,37
6,46 6,57
5,70 ﬂ ﬂ | |

2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

e  Prevision para incobrabilidad de cartera

La cartera incobrable es aquella que es producto de operaciones de crédito que representa pérdidas
para la compaifiia, por la incapacidad de pago de los deudores. No obstante, la institucién financiera
estima una prevision para cubrir las cuentas incobrables del periodo.

El 2016, las previsiones fueron de Bs. 25,64 millones, y ascendieron en Bs. 3,87 millones, equivalente
al 15,10%, llegando a Bs. 29,52 millones el afio 2017. Para diciembre del 2018, éstas subieron 4,24%,
por un monto de Bs. 1,25 millones, alcanzando una suma de Bs. 30,77 millones.

Para la gestion 2019, las previsiones para cartera incobrable fueron de Bs. 29,35 millones,
representando el 3,75% del Activo Total.

Prevision para incobrabilidad de
cartera

(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
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b) PASIVO

El pasivo de CIDRE IFD estd compuesto por sus obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento, otras cuentas por pagar, previsiones, valores en circulacién y obligaciones
subordinadas.

El afo 2016, el pasivo fue de Bs. 587,25 millones y aumenté Bs. 41,12 millones, equivalente a 7,00%,
alcanzando un total de Bs. 628,37 millones para el 2017. El 2018 crecié Bs. 16,76 millones
representando un 2,67% llegando a Bs. 645,13.

El 2019, el pasivo total fue de Bs. 702,55 representando el 89,86% de la suma del Pasivo y el
Patrimonio.

PASIVO

(En Millones de Bolivianos)

702,55
645,13
628,37
587,25 I I | ‘
2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

i Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

El 2016 esta cuenta alcanzo un valor de Bs. 549,69 millones, éstas crecieron Bs. 25,96 millones,
equivalente a 4,72%, llegando a Bs. 575,65 millones el aflo 2017. En la gestién del 2018, la cuenta
tuvo una disminucion de Bs. 9,07 millones, es decir un -1,58% y llegd a Bs. 566,57 millones.

El 2019, las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento fueron de Bs. 469,73 millones,
representando el 60,08% de la suma del Pasivo y el Patrimonio.

Obligaciones con bancos y entidades

financieras
(En Millones de Bolivianos)
549,69 575,65 566,57
” [ | “ 469,73
2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
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ii. Otras Cuentas por pagar

El 2016, estas cuentas tuvieron un valor de Bs. 14,66 millones y disminuyeron Bs. 0,16 millones,
representando el -1,11%, hasta llegar a Bs. 14,50 millones la gestién del 2017. Para el 2018, la cuenta
crecid Bs. 2,20 millones, equivalente al 15,15%, alcanzando los Bs. 16,69 millones.

Al 2019, la cuenta llegd a Bs. 15,03 millones, que equivale al 1,92% de la suma del Pasivo y el
Patrimonio.

Otras cuentas por pagar

(En Millones de Bolivianos)

16,69

15,03

14,66 14,50

2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

jii. Previsiones

Las previsiones fueron de Bs. 2,09 millones a diciembre del 2016, y ascendieron Bs. 3,29 millones,
es decir 157,23%, hasta la siguiente gestidn, alcanzando Bs. 5,38 millones. El 2018 las previsiones
aumentaron nuevamente en un monto de Bs. 2,19 millones, equivalente a 40,72%, por lo que se
llegd a Bs. 7,57 millones.

Al 31 de diciembre del 2019 el valor de la cuenta fue de Bs. 9,75 millones, que representa el 1,25%
de la suma del Pasivo y el Patrimonio.

Previsiones

(En Millones de Bolivianos)
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c) PATRIMONIO

El patrimonio de CIDRE IFD esta compuesto por Certificados de capital fundacional, aportes no
capitalizados, reservas y resultados acumulados.

El 2016, contaba con Bs. 65,97 millones e incrementd Bs. 4,19 millones, equivalente al 6,35%,
llegando a Bs. 70,16 millones el afio 2017. La gestidn del 2018 incrementd Bs. 4,43 millones, es decir
en un 6,32%, hasta alcanzar Bs. 74,59 millones.

Para la gestidn 2019, la cuenta llegd a Bs. 79,31millones, representando el 10,10% de la suma del
Pasivo y el Patrimonio.

PATRIMONIO

(En Millones de Bolivianos)

79,31

74,59
65,97 70,16

2016 2017 2018 2019
Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
i. Reservas
Las reservas del 2016 tuvieron un valor de Bs. 4,03 millones, el cual ascendié a Bs. 4,75 millones

para el 2017. El 2018 la cuenta incrementd en Bs. 0,84 millones, es decir 17,64% hasta alcanzar Bs.
5,59 millones.

Al 31 de diciembre de 2019, las reservas fueron de Bs. 66,53 millones, que representa el 0,83% de
la suma del Pasivo y el Patrimonio.

ervas

(En Millones de Bolivianos)
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ii. Resultados acumulados

Los resultados acumulados a diciembre del afio 2016 fueron Bs. 3,58 millones. El 2017 crecieron en
Bs. 0,61 millones, equivalente al 16,91% hasta alcanzar Bs. 4,19 millones. El 2018 la cuenta crecié
Bs. 0,25 millones, es decir en 5,88%, llegando a Bs. 4,43 millones.

Para la gestion 2019, la cuenta tuvo un valor de Bs. 4,72 millones, que representa el 0,60% de la
suma del Pasivo y el Patrimonio.

Resultados acumulados

(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

9.2. Estado de Resultados
a) Ingresos financieros

Los ingresos financieros de CIDRE IFD, vienen de los productos por disponibilidades, por inversiones
temporarias, por cartera vigente, vencida, en ejecucién y por comisiones por cartera y contingente.

Al cierre de la gestion 2016, los ingresos financieros fueron de Bs. 104,40 millones, los cuales
crecieron en Bs. 14,18millones, equivalente al 13,59% hasta llegar a Bs. 118,59 millones. El 2018
estos incrementaron en Bs. 6 millones, es decir en 5,06%, alcanzando los Bs. 124,59 millones.

En diciembre del 2019, los ingresos financieros fueron de Bs. 129,44 millones.
Ingresos financieros
(En Millones de Bolivianos)

129,44
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracidn: BISA ST
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b) Gastos Financieros

El afio 2016, el gasto financiero fue de Bs. 29,17 millones, y se incrementé en Bs. 2,84 millones,
equivalente a 9,72% hasta llegar a Bs. 32,01 millones el 2017. Para el 2018, los gastos crecieron en
Bs. 1,97 millones, es decir en 6,16 %, por lo que los gastos llegaron a ser de Bs. 33,98 millones.

Al 31 de diciembre del 2019, los gastos fueron de Bs. 39,62 millones, representando el 30,61% de
los Ingresos Financieros.

Gastos financieros
(En Millones de Bolivianos)

39,62
33,98

32,01
29,17
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

c¢) Resultado financiero bruto

La Ganancia bruta estd compuesta por la diferencia entre los ingresos y gastos financieros.

El 31 de diciembre del 2016, el valor de esta cuenta fue de Bs. 75,23 millones y se incrementé hasta
la siguiente gestion, por un monto de Bs. 11,35 millones, equivalente al 15,09%, llegando a Bs. 86,58
millones. El 2018, crecidé en Bs. 4,03 millones, es decir en 4,66%, hasta alcanzar un monto de Bs.
90,61 millones.

Al 31 de diciembre del 2019, el resultado financiero bruto fue de Bs. 89,82 millones.

Resultado financiero bruto

(En Millones de Bolivianos)
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d) Resultado financiero después de incobrables

El resultado financiero después de incobrables, es el resultado financiero brutos mds otros ingresos
y gastos operativos, ademas de la recuperacion de activos financieros y la disminucion por cargos
por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros.

En diciembre del 2016, este resultado fue de Bs. 66,75 millones. El 2017 incrementd en Bs. 9,63
millones, equivalente al 14,42% alcanzando Bs. 76,38 millones. Para el 2018, aumentd en Bs. 6,65
millones, es decir en un 8,71%, hasta llegar a Bs. 83,03 millones.

Al 31 de diciembre del 2019, alcanzé un total de Bs 81,80 millones.

Resultado financiero después de
incobrables

(En Millones de Bolivianos)

66,75

2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

e) Gastos de Administracion
En el 2016 los gastos de administracion fueron de Bs. 62,78 millones. Estos crecieron 16,26% hasta

la siguiente gestidn, es decir en Bs. 10,21 millones, llegando a Bs. 72,98 millones. El 2018, crecieron
en Bs. 4,65 millones, equivalente al 6,37%, alcanzando un total de Bs. 77,63 millones.

Al 31 de diciembre del 2019, los gastos de administracién fueron de Bs. 76,96 millones.

Gastos de administracion

(En Millones de Bolivianos)
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f)  Resultado Neto del Ejercicio

Para 2016 ésta cuenta fue de Bs. 3,58 millones. Hubo un incremento del 16,91%, equivalente a Bs.
0,61 millones, alcanzando los Bs. 4,19 millones para 2017. Al cierre del 2018, el resultado aumenté
en Bs. 0,25 millones, representando 5,88%, hasta llegar a un total de Bs. 4,43 millones.

Al 31 de diciembre del 2019, la ganancia neta fue de Bs. 4,98 millones.

Resultado neto del ejercicio

(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

9.3.Indicadores Financieros

a) Liquidez

i Disponibilidades/Pasivo

Este ratio financiero muestra la relacion de disponibilidades entre el pasivo total.

El 2016 el indicador fue de 7,61%, bajé en el 2017 a 6,49% y para diciembre del 2018, volvid a
descender, llegando a 4,22%.

Al 31 de diciembre del 2019 el ratio fue de 3,66%.

DISPONIBILIDADES/PASIVO

7,61%

6,49%

3,66%

2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
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b) Calidad de cartera

i. Cartera vigente/Cartera bruta

La cartera vigente respecto a la cartera bruta de CIDRE IFD al 31 de diciembre de 2016 representé
el 92,16%. Para la gestion del 2017 hubo un decremento, llegando a 91,66%, en diciembre del 2018
fue de 91,24% vy el 2019 llegé a 88,87%.

CARTERA VIGENTE/CARTERA

BRUTA
92,16%
91,66%
— 91,24%
88,87%
2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

ii. Cartera en mora

La cartera en mora esta expresada en el cociente de la cartera vencida mas la cartera en ejecucion
sobre la cartera bruta.

Este indicador fue de 2,01% el 2016, ascendiendo a 2,40% el afio 2017, teniendo un valor de 2,22%
al 31 de diciembre del 2018 y de 2,22% en diciembre del 2019.

Este ratio crecié en la gestion 2017 debido a un aumento en la cartera vencida, lo cual hizo que el
crecimiento de esta cuenta sumada al crecimiento que presento la cuenta cartera en ejecucion, sea
mayor al crecimiento de la cartera bruta.

CARTERA EN MORA

2,40%
2,22% 2,22%
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2,01%
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
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c) Solvencia
i Patrimonio/Activo

Este indicador muestra la relacién que existe entre el patrimonio respecto al activo de la IFD.

El afio 2016, el patrimonio representaba el 10,10% y el 2017 se redujo a 10,04%, a diciembre del
2018, el patrimonio fue equivalente al 10,36% de los activos y a diciembre del 2019 llegé a 10,14%.

PATRIMONIO/ACTIVO

10,36%

2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

d) Endeudamiento
i Apalancamiento Financiero

Este indicador muestra de qué manera se encuentra la empresa financiada, respecto a su
Patrimonio.

En este caso la gestion 2016 estuvo apalancada en 890,22%, se incrementd el 2016 895,68% vy
decrecio a 864,90% en diciembre del 2018. A diciembre de la gestidn 2019 llegd a 885,86%.

APALANCAMIENTO FINANCIERO

895,68%

890,22%

885,86%

2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
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e) Previsiones

i. Previsiones/Cartera en mora

Este ratio muestra de qué manera se encuentran relacionadas las previsiones respecto a la cartera
en mora.

En la gestidon 2016, se hizo una previsién de 217,38%, para el 2017 disminuyd a 192,72%, en
diciembre del 2018 la relacion fue de 205,81%. A diciembre del 2019 llegé a 185,05%.

PREVISIONES/CARTERA EN
MORA

217,38%

205,81%

192,72%

185,05%

2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

f)  Eficiencia Administrativa
i Gastos administrativos/Activo

Este indicador muestra la relacion de los gastos administrativos entre el activo total de la empresa.

Al cierre de la gestidn 2016, éste fue de 9,61% y crecid levemente a 10,45% el afio 2017, para volver
a ascender a 10,79% a diciembre del 2018 y finalmente al 31 de diciembre de 2019 alcanzé un valor
de 9,84%.

GASTOS
ADMINISTRATIVOS/ACTIVO TOTAL
11,00% 10,79%
10,50%
10,00%
9,50%
9,00%

2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
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iii. Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)

El ROE muestra el porcentaje de Utilidad o pérdida por cada peso invertido en la empresa.

En este caso, el ROE tuvo un valor de 5,43% para el 2016, el 2017 ascendié hasta llegar al 5,97%,
para el 2018 alcanzd el 5,95% y para el 2019 fue de 6,28%.

ROE (RENDIMIENTO SOBRE
PATRIMONIO)

5,97% 5,95% 6,28%

&
5,4/

2016 2017 2018 2019

Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST

iiii. Ingresos financieros/Cartera bruta
Este ratio muestra la relacion que existe de los ingresos financieros entre la cartera bruta.

El afio 2016 llegd a 17,75%. El 2017, ascendid a 18,57% y descendid a 18,52% para el cierre de
gestion del afio 2018. Al 31 de diciembre de 2019 tuvo un valor de 18,10%.

INGRESOS
FINANCIEROS/CARTERA BRUTA

18,57% 18,52%
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Fuente: CIDRE IFD
Elaboracion: BISA ST
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL INSTITUCION

FINANCIERA DE DESARROLLO ANALISIS HORIZONTAL
BALANCE GENERAL
En millones de bolivianos Absoluto Relativo
| 2016 | 2017 | 2018 2019 2016-2017| 2017-2018| 2018-2019 2016-2017|2017-2018| 2018-2019
ACTIVO
Disponibilidades 44,68 40,76 27,24 25,73 (3,92) (13,52) (1,51) -8,76%| -33,18% -5,56%
Inversiones temporarias 0,37 0,45 0,09 8,04 0,08 (0,36) 7,95 22,61% -79,89%| 8826,89%
Cartera 588,33 638,69 672,86 715,22 50,36 34,17 42,37 8,56% 5,35% 6,30%
Cartera vigente 565,82 612,46 641,99 661,71 46,63 29,53 19,72 8,24% 4,82% 3,07%
Cartera vencida 6,10 8,86 8,38 8,49 2,76 (0,47) 0,11 45,26% -5,36% 1,31%
Cartera en ejecucién 5,70 6,46 6,57 7,37 0,76 0,11 0,80 13,33% 1,68% 12,21%
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 18,10 22,08 26,91 47,89 3,98 4,83 20,98 21,99% 21,86% 77,97%
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 0,86 0,38 0,35 0,96 (0,48) (0,03) 0,61 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucién 2,29 2,69 3,84 3,12 0,40 1,15 (0,71) 0,00% 0,00% 0,00%
Productos devengados por cobrar cartera 15,10 15,28 15,59 15,03 0,19 0,31 (0,57) 1,24% 2,03% -3,63%
Prevision para incobrabilidad de cartera (25,64) (29,52) (30,77) (29,35) (3,87) (1,25) 1,42 15,10% 4,24% -4,60%
Otras cuentas por cobrar (neto de prevision) 7,62 4,67 6,97 7,76 (2,94) 2,30 0,79 -38,63% 49,22% 11,29%
Bienes realizables 0,62 0,86 0,69 1,68 0,24 (0,17) 0,99 0,00%| 100,00%| 200,00%
Inversiones permanentes 0,08 0,08 0,08 13,54 - (0,00) 13,46 0,00% -1,99%| 17488,43%
Bienes de uso (neto) 8,23 9,68 8,61 6,47 1,45 (1,07) (2,14) 17,57%| -11,08%| -24,87%
Otros activos 3,30 3,33 3,18 3,42 0,04 (0,15) 0,24 1,09% -4,61% 7,52%
Fideicomisos constituidos - - - - - - - 0,00%| 100,00% 200,00%
TOTAL DEL ACTIVO 653,22 698,53 719,72 781,85 45,31 21,19 62,13 6,94% 3,03% 8,63%
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades financieras 549,69 575,65 566,57 469,73 25,96 (9,07) (96,84) 4,72% -1,58% -17,09%
Otras cuentas por pagar 14,66 14,50 16,69 15,03 (0,16) 2,20 (1,66) -1,11% 15,15% -9,94%
Previsiones 2,09 5,38 7,57 9,75 3,29 2,19 2,18 157,23% 40,72% 28,73%
Valores en circulacién 3,54 - 33,81 191,28 (3,54) 33,81 157,47 0,00% 0,00% 0,00%
Obligaciones subordinadas 17,26 32,85 20,48 16,75 15,58 (12,37) (3,73) 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL DEL PASIVO 587,25 628,37 645,13 702,55 41,12 16,76 57,42 7,00% 2,67% 8,90%
PATRIMONIO

Capital fundacional 56,76 59,63 62,98 66,53 2,87 3,35 3,55 5,05% 5,62% 5,63%
Aportes no capitalizados 1,59 1,59 1,59 1,59 - - 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Reservas 4,03 4,75 5,59 6,47 0,72 0,84 0,89 17,77% 17,64% 15,88%
Resultados acumulados 3,58 4,19 4,43 4,72 0,61 0,25 0,28 16,91% 5,88% 6,36%
TOTAL DEL PATRIMONIO 65,97 70,16 74,59 79,31 4,19 4,43 4,72 6,35% 6,32% 6,32%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 653,22 698,53 719,72 781,85 45,31 21,19 62,13 6,94% 3,03% 8,63%
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL INSTITUCION

FINANCIERA DE DESARROLLO ANALISIS VERTICAL
BALANCE GENERAL
En millones de bolivianos (En porcentaje)
| 2016 | 2017 [ 2018 2019 2016 | 2017 | 2018 | 2019
ACTIVO
Disponibilidades 44,68 40,76 27,24 25,73 6,84%| 5,84%| 3,78%| 3,29%
Inversiones temporarias 0,37 0,45 0,09 8,04 0,06% 0,06% 0,01% 1,03%
Cartera 588,33 638,69 672,86 715,22 90,07%| 91,43%| 93,49%| 91,48%
Cartera vigente 565,82 612,46 641,99 661,71 86,62%| 87,68%| 89,20%| 84,63%
Cartera vencida 6,10 8,86 8,38 8,49 0,93% 1,27% 1,16% 1,09%
Cartera en ejecucion 5,70 6,46 6,57 7,37 0,87% 0,92% 0,91% 0,94%
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 18,10 22,08 26,91 47,89 2,77% 3,16% 3,74% 6,13%
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 0,86 0,38 0,35 0,96 0,13%| 0,05%| 0,05%| 0,12%
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 2,29 2,69 3,84 3,12 0,35% 0,38% 0,53% 0,40%
Productos devengados por cobrar cartera 15,10 15,28 15,59 15,03 2,31% 2,19% 2,17% 1,92%
Previsidn para incobrabilidad de cartera (25,64) (29,52) (30,77) (29,35) -3,93%| -4,23%| -4,27%| -3,75%
Otras cuentas por cobrar (neto de prevision) 7,62 4,67 6,97 7,76 1,17% 0,67% 0,97% 0,99%
Bienes realizables 0,62 0,86 0,69 1,68 0,10%| 0,12%| 0,10%| 0,22%
Inversiones permanentes 0,08 0,08 0,08 13,54 0,01% 0,01% 0,01% 1,73%
Bienes de uso (neto) 8,23 9,68 8,61 6,47 1,26%| 1,39%| 1,20%| 0,83%
Otros activos 3,30 3,33 3,18 3,42 0,50%| 0,48%| 0,44%| 0,44%
Fideicomisos constituidos - - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL DEL ACTIVO 653,22 698,53 719,72 781,85 || 100,00%| 100,00% | 100,00% | 100,00%
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades financieras 549,69 575,65 566,57 469,73 84,15%| 82,41%| 78,72%| 60,08%
Otras cuentas por pagar 14,66 14,50 16,69 15,03 2,24% 2,08% 2,32% 1,92%
Previsiones 2,09 5,38 7,57 9,75 0,32%| 0,77% 1,05% 1,25%
Valores en circulacién 3,54 - 33,81 191,28 0,54% 0,00% 4,70%| 24,46%
Obligaciones subordinadas 17,26 32,85 20,48 16,75 2,64% 4,70% 2,85% 2,14%
TOTAL DEL PASIVO 587,25 628,37 645,13 702,55 89,90%| 89,96%| 89,64%| 89,86%
PATRIMONIO
Capital fundacional 56,76 59,63 62,98 66,53 8,69%| 8,54%| 8,75%| 8,51%
Aportes no capitalizados 1,59 1,59 1,59 1,59 0,24% 0,23% 0,22% 0,20%
Reservas 4,03 4,75 5,59 6,47 0,62%| 0,68%| 0,78%| 0,83%
Resultados acumulados 3,58 4,19 4,43 4,72 0,55% 0,60% 0,62% 0,60%
TOTAL DEL PATRIMONIO 65,97 70,16 74,59 79,31 10,10%| 10,04%| 10,36%| 10,14%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 653,22 698,53 719,72 781,85 || 100,00%| 100,00%| 100,00% | 100,00%
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OD A 0 ) A OLLO ONA A AD ARROLLO
A A ' 12 . A
En millones de Bolivianos Absoluto Relativo

2016 2017 2018 2019 |[(2016-2017|2017-2018|2018-2019] | 2016-2017 | 2017-2018 | 2018-2019
Ingresos financieros 104,40 | 118,59 | 124,59 | 129,44 14,18 6,00 4,85 13,59% 5,06% 3,89%
Gastos financieros 29,17 32,01 33,98 39,62 2,84 1,97 5,64 9,72% 6,16% 16,61%
Resultado financiero bruto 7523 | 8658 | 90,61 8982 11,35 4,03 (0,79) 15,09% 4,66%| -0,87%
Otros ingresos operativos 10,02 9,79 | 14,07 11,00 (0,22) 4,28 (3,07) -2,23%| 43,67%| -21,82%
Otros gastos operativos 3,69 3,86 6,19 4,62 0,17 2,33 (1,57) 4,60%| 60,43%| -25,42%
Resultado de operacion bruto 8156 9251 9849 96,20 10,96 5,97 (2,29) 13,43% 6,46%| -2,32%
Recuperacidn de activos financieros 111,77 | 112,99 | 119,78 | 117,39 1,22 6,79 (2,38) 1,09% 6,01% -1,99%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacidn de activos financieros 126,58 | 129,13 | 135,24 | 131,79 2,55 6,11 (3,45) 2,01% 473%|  -2,55%
Resultado financiero después de incobrables 66,75 76,38 | 83,03 81,80 9,63 6,65 (1,22) 14,42% 8,71%| -1,47%
Gastos de administracion 62,78 | 72,98 | 77,63| 76,96 10,21 4,65 (0,67) 16,26% 6,37%| -0,86%
Resultado de operacion neto 3,97 3,39 5,39 4,84 (0,58) 2,00 (0,55) 14,59%| -58,95%| 10,28%
Ajuste por inflacion y diferencia de cambio - - (0,91) - - (0,92) 0,91
Resultado después del ajuste por inflacion y tenencia de cambio 3,97 3,39 4,48 4,84 (0,58) 1,09 0,36 14,59%| -32,11% -7,95%
Ingresos extraordinarios 0,01 0,33 0,01 0,01 0,32 (0,32) 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos extraordinarios - - - - - - - 0,00% 0,00% 0,00%
Resultado Neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores 3,98 3,72 4,49 4,85 (0,26) 0,77 0,36 6,54%| -20,69%| -7,99%
Ingresos de gestiones anteriores 0,25 0,67 0,04 0,00 0,42 (0,63) (0,04)]| 166,21%| -94,39%| -99,09%
Gastos de gestiones anteriores 0,65 0,20 0,09 0,13 (0,45) (0,11) 0,04 -68,72%| -54,70%| 42,87%
Resultado antes de impuestos 3,58 4,19 4,43 4,98 0,61 0,25 0,54 16,91% 588%| 12,28%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas IUE - - - - - - - 0,00%| 100,00%| 200,00%
Resultado neto del ejercicio 3,58 4,19 4,43 4,98 0,61 0,25 0,54 16,91% 588%| 12,28%
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OD ACIO DESARROLLC DNA 0 A A DE DESARROLLO
A A 14 A
En millones de Bolivianos (En porcentaje)
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
Ingresos financieros 104,40 | 118,59 | 124,59 | 129,44 || 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Gastos financieros 29,17 32,01 33,98 39,62 27,94%| 26,99%| 27,27%| 30,61%
Resultado financiero bruto 75,23 86,58 90,61 89,82 72,06%| 73,01%| 72,73%| 69,39%
Otros ingresos operativos 10,02 9,79 14,07 11,00 9,59% 8,26%| 11,29% 8,50%
Otros gastos operativos 3,69 3,86 6,19 4,62 3,54% 3,26% 4,97% 3,57%
Resultado de operacion bruto 81,56 92,51 98,49 96,20 78,12%| 78,01%| 79,05%| 74,32%
Recuperacién de activos financieros 111,77 | 112,99 | 119,78 | 117,39 || 107,06%| 95,28%| 96,14%| 90,69%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 126,58 | 129,13 | 135,24 | 131,79 || 121,24%( 108,89%| 108,55%| 101,82%
Resultado financiero después de incobrables 66,75 76,38 83,03 81,80 63,94%| 64,40%| 66,64%| 63,20%
Gastos de administracidn 62,78 72,98 77,63 76,96 60,13%| 61,54%| 62,31%| 59,46%
Resultado de operacion neto 3,97 3,39 5,39 4,84 3,80% 2,86%( 4,33% 3,74%
Ajuste por inflacién y diferencia de cambio - - (0,91) - 0,00%| 0,00%| -0,73%| 0,00%
Resultado después del ajuste por inflacidn y tenencia de cambio 3,97 3,39 4,48 4,84 3,80% 2,86% 3,60% 3,74%
Ingresos extraordinarios 0,01 0,33 0,01 0,01 0,01% 0,28% 0,01% 0,01%
Gastos extraordinarios - - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Resultado Neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores 3,98 3,72 4,49 4,85 3,81% 3,14% 3,60% 3,75%
Ingresos de gestiones anteriores 0,25 0,67 0,04 0,00 0,24% 0,57% 0,03% 0,00%
Gastos de gestiones anteriores 0,65 0,20 0,09 0,13 0,62% 0,17% 0,07% 0,10%
Resultado antes de impuestos 3,58 4,19 4,43 4,98 3,43% 3,53% 3,56% 3,85%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas IUE - - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Resultado neto del ejercicio 3,58 4,19 4,43 4,98 3,43%| 3,53%| 3,56%| 3,85%
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

INDICADORES FINANCIEROS
(En porcentaje)
| 2016 2017 2018 2019
ESTRUCTURA DEL ACTIVO

Disponibilidades / Activo 6,84% 5,84% 3,78% 3,29%
Inversiones temporarias / Activo 0,06% 0,06% 0,01% 1,03%
Cartera / Activo 90,07%| 91,43%| 93,49%| 91,48%
Otras cuentas por cobrar / Activo 1,17% 0,67% 0,97% 0,99%
Bienes realizables / Activo 0,10% 0,12% 0,10% 0,22%
Inversiones permanentes / Activo 0,01% 0,01% 0,01% 1,73%
Bienes de uso / Activo 1,26% 1,39% 1,20% 0,83%
Otros activos / Activo 0,50% 0,48% 0,44% 0,44%
LIQUIDEZ
Disponibilidades / Pasivo 7,61% 6,49% 4,22% 3,66%
(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / Pasivo 7,67% 6,56% 4,24% 4,81%
(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / Activo 6,90% 5,90% 3,80% 4,32%
CALIDAD DE CARTERA
Carteravigente / Cartera bruta 92,16%| 91,66%| 91,24%| 88,87%
Carteraen mora 2,01% 2,40% 2,22% 2,22%
Prevision para cartera incobrable / Cartera en mora -217,38%|-192,72%| -205,81%| -185,05%
SOLVENCIA
Patrimonio / Activo 10,10%| 10,04%| 10,36%| 10,14%
(Cartera vencida + ejecucion) / Patrimonio 17,88%| 21,83%| 20,04%| 20,00%
(Cartera vencida + ejecucion - previsiones) / Patrimonio 56,75%| 63,90%| 61,29%| 57,01%
ENDEUDAMIENTO
Pasivo / Activo 89,90%| 89,96%| 89,64%| 89,86%
Pasivo / Patrimonio 890,22%| 895,68%| 864,90%| 885,86%
PREVISIONES
Previsiones ( Activo) / Cartera en mora -217,38%|-192,72%| -205,81% | -185,05%
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos administrativos / Cartera bruta 10,67%| 11,43%| 11,54%| 10,76%
Gastos administrativos / Activo 9,61%| 10,45%| 10,79% 9,84%
RENTABILIDAD
Resultado neto / Activo 0,55% 0,60% 0,62% 0,64%
Resultado neto / Patrimonio 5,43% 5,97% 5,95% 6,28%
Resultado neto / Ingresos Financieros 3,43% 3,53% 3,56% 3,85%
Ingresos financieros / Activo 15,98%| 16,98%| 17,31%| 16,56%
Ingresos financieros / Cartera bruta 17,75%| 18,57%| 18,52%| 18,10%




rociedad de titularizacion BISA ST — CIDRE IFD

ANEXO I
POLITICAS DE INVERSION
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POLITICAS DE INVERSION
VALORES DE TITULARIZACION BISA ST — CIDRE IFD
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — CIDRE IFD

1. OBJETO

El objeto del presente Anexo es establecer los pardmetros necesarios de administracion de las
cuentas cuya titularidad pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD. Este Anexo es
parte indivisible de la Declaracidn Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de
Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion (“Declaracion
Unilateral”).

2. APLICACION

BISA Sociedad de Titularizacion S.A., en su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo, debe
dar cumplimiento a lo establecido en el presente Anexo en cumplimiento a la funcién de
administrador del Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD que le fue encomendada.

3. INVERSIONES PERMITIDAS

Los recursos acumulados en las cuentas: Distribuidora, Fondo de Liquidez, Fondo Excedentes del
Patrimonio Auténomo y Exceso en los Compromisos del periodo como se define en la Declaracién
Unilateral deberan estar invertidos en:

- Cajas de Ahorro o Cuentas Corrientes en Moneda Nacional de entidades financieras con
calificacion AA3 o de menor riesgo.

- Dep6sitos a Plazo Fijo en Moneda Nacional hasta de trescientos sesenta (360) dias en
entidades financieras con calificacion N-2 o de menor riesgo solamente en el caso de las
cuentas: Cuenta Fondo de Liquidez, Cuenta de Incremento de Fondos Comprometidos y
Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos.

Toda inversidon diferente a los limites de inversiones permitidas en este documento debera ser
subsanada en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario.

4. MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS

En concordancia con los Poderes vigentes otorgados por el Directorio de acuerdo a estatutos, BISA
Sociedad de Titularizacion S.A. realizara los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio
Auténomo BISA ST — CIDRE IFD a través de dos Apoderados de la Sociedad que para tal efecto
actuaran conjuntamente, salvo las transferencias entre cuentas del Patrimonio Auténomo que se
realicen por medio electrdnico con el visto bueno del Administrador del Patrimonio Auténomo,
Gerente General de la Sociedad o un Apoderado Tipo “A”.
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En caso de ser necesaria la utilizacion de los recursos de los Mecanismos de Cobertura descritos en

la Declaracién Unilateral, dos apoderados de BISA Sociedad de Titularizacién S.A., de los cuales por
lo menos uno Tipo “A”, podrdn ordenar la utilizacién de estos recursos.

5. RENDICION DE CUENTAS

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. elaborard semestralmente un documento denominado
“Rendicién de Cuentas”, con el objetivo de exponer en forma detallada la gestién realizada sobre
los Fondos y recursos administrados.

La Sociedad de Titularizacién enviara la Rendicidn de Cuentas al Representante de Tenedores de los
Valores de Titularizacién emitidos por el Patrimonio Auténomo, a la Entidad Calificadora de Riesgo,
a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.
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ANEXO II
CALIFICACION DE RIESGO

VALORES DE TITULARIZACION BISA ST -
CIDRE IFD

CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC
CREDIT RATING S.A.




“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD

Informe con EEFF al 31 de diciembre de 2019 Fecha de Comité: 12 de febrero de 2020

Patrimonios Auténomos - Bolivia
Valeria Pacheco Zapata (591) 2-2124127 vpacheco@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificaciéon Equivalencia Perspectiva

Aspectos y/o Instrumento Calificado

PCR ASFI PCR
Valores de Titularizaciéon BISA ST - CIDRE IFD
- Monto Plazo
S (Bs) (Dias)
A 16.000.000 359 Bl- N-1 Estable
B 54.000.000 1.457 BA- A3 Estable
Total 70.000.000

Significado de la Calificacién PCR

Categoria s1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan
respaldados por buenos factores de proteccion. Los factores de riesgo son muy pequefios.

Categoria sA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin
embargo, en periodos de bajas en la actividad econdémica los riesgos son mayores y mas variables.

Las categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias sBAA y sB.

El subindice s se refiere a calificaciones locales en Bolivia.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que
opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera,
asi como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion
asignada. La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la
calificacion a mediano plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.

La calificacion de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada podria variar significativamente entre otros, por los siguientes
factores: Problemas de pagos del originador, una mala gestion del originador, variaciones en la composicién del activo
de respaldo, cambios en la calificacién del originador, modificaciones en la estructura, modificaciones en los flujos de
caja generados por la cartera de activos que no sean suficientes para pagar los intereses y amortizaciones de la deuda
emitida.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores

sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada
calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.



Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de
establecer una calificacién especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo a las siguientes
especificaciones:

e Siel numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el
valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

e Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el
valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

e Si el numeral 3 acompafia a la categoria A anteriormente sefialada, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender 0 mantener un valor, ni un
aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algn error u omisién por el uso de
dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son
recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.”

Racionalidad

La Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesién de Comité N0.006/2020 de 12 de febrero
de 2020, acord6 asignar la Calificacion de s1- (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI
es N-1) con perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a la serie A y la Calificacion de sA-
(cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es A3) con perspectiva “Estable” (tendencia
en terminologia ASFI) a la serie B de la Emision de Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD,
sustentadas en lo siguiente: CIDRE IFD, de acuerdo al ultimo informe de calificacion publico presenta
niveles de solvencia moderados. La constitucién del Patrimonio Autonomo permite que se reduzcan las
potenciales pérdidas para los tenedores de los valores de titularizacién a través de su administracion. La
emision cuenta con un mecanismo de cobertura interno conformado por un Fondo de Liquidez y sistemas
de respaldo adicionales de seguridad conformados por los Excedentes del Patrimonio Autonomo y los
Excesos en los Compromisos del periodo, reduciendo el riesgo en caso de incumplimiento o contingencia.

Resumen Ejecutivo

Calificacion Deudor?!. El ultimo informe pUblico? de calificacion de CIDRE IFD, emitido por una calificadora
de riesgo local, presenta calificaciones de N-2 y BBB1 para corto y largo plazo respectivamente, con
perspectiva estable, cuyo andlisis financiero y de suficiencia patrimonial expone que la entidad alcanza niveles
de retorno adecuados, en ese sentido, evidencia indicadores de rentabilidad positivos, no obstante, estos
reportan tendencias negativas, siendo a su vez inferiores a los indicadores alcanzados por el sector. La
autosuficiencia patrimonial presenta espacio de fortalecimiento, denotando una cobertura moderada de la
estructura de costos. Los niveles de desempefio son moderados y para el periodo analizado se mantienen
presionados, en un escenario que expone un incremento en los costos financieros y una reduccion en el
rendimiento de la cartera de créditos. La calidad de cartera es moderada, el indicador de morosidad registra
una tendencia alcista y supera a la mora reportada por el sector, la cartera reprogramada presenta un
importante incremento al Ultimo cierre analizado, por su parte la cartera castigada refleja también una
tendencia alcista, pero se mantiene en niveles controlados. La cobertura de la cartera en mora por previsiones
es satisfactoria, a pesar de evidenciar una tendencia decreciente y alcanzar un nivel inferior al de la
integralidad de sus pares. Los niveles de liquidez son moderados e inferiores a los del sector presentado
espacio de fortalecimiento. La exposicion al riesgo cambiario se mantiene en un nivel medio-alto y vulnera el
limite interno definido. Los niveles de solvencia son moderados. Para los cortes de andlisis se evidencia una
tendencia negativa para el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial, ademas de alcanzar un indice que se
ubica bastante por debajo del indicador reportado por la integralidad del sector. La razén deuda - capital se
mantiene estable.

Patrimonio Auténomo. El Patrimonio Autbnomo BISA ST — CIDRE IFD proyecta un plazo de vida de 48
meses, con un flujo de ingresos provenientes de los pagarés reconocidos de manera mensual por CIDRE
IFD. Cuenta con el respaldo de un Fondo de Liquidez de Bs1.676.417 (Un milldn seiscientos setenta y
seis mil cuatrocientos diecisiete 00/100 Bolivianos) constituido al principio de la emisiéon con el fin de
atender necesidades eventuales de iliquidez y para ser utilizado en el ultimo periodo de vida del
patrimonio autbnomo. Asimismo, cuenta con sistemas de respaldo adicional: Fondos Excedentes del
Patrimonio Auténomo y Exceso en los Compromisos del Periodo.

Indicadores de Cobertura. El ratio que mide los ingresos entre el servicio de deuda muestra una
cobertura promedio de una vez durante 47 meses de vida del patrimonio, por otra parte, si a este

! De acuerdo a la metodologia utilizada, se entiende por Deudor a CIDRE IFD.
2 Ultimo informe de calificacion publico de fecha de comité 31 de diciembre de 2019 con EEFF al 30 de septiembre de 2019.



indicador se le agrega en el numerador el exceso de flujo de caja del periodo anterior, el promedio es de
1,96 veces. En relacién con la importancia porcentual del mecanismo de cobertura (Fondo de Liquidez)
respecto al monto vigente de la emisién, se puede observar que al inicio éste representa un 2,44%,
llegando durante el periodo 27 a representar el 5,12% y se va incrementando conforme el saldo de la
emisién sea menor. Los indicadores muestran la relevancia del mecanismo de cobertura frente al
cumplimiento oportuno de las obligaciones del patrimonio auténomo.

Estructura de la Titularizacion. Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés
seran depositados en cuentas de recaudacion abiertas a nombre del Patrimonio Auténomo, cuya
administracion es responsabilidad de BISA ST, asimismo estas cuentas seran utlizadas para la
recaudacién de los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion.

Comportamiento del Mercado de IFD’s.- En el periodo 2014 - 2018 la tasa de crecimiento promedio
anual de la cartera bruta alcanz6 a 8,09%. A diciembre 2019 se presenta una expansion de 4,06% con
relacion a similar periodo en 2018 (diciembre) crecimiento que es atribuible al incremento de la cartera en
el sector de intermediacién financiera principalmente, mismo que paso a representar el 28,9% del total de
cartera (27,7% al 31 de diciembre de 2018). La mora en el quinquenio mencionado se incrementd
paulatinamente, a diciembre 2016 crecié a 1,89%, a diciembre 2017 a 1,91% y a diciembre 2018 lleg6 a
2,05%. A diciembre 2019, esta cifra se sitia en 1,72%; porcentaje que es menor al obtenido en similar
periodo de la gestion anterior, y al promedio del quinquenio objeto de analisis (1,79%), gracias a un mejor
contexto econoémico, posibilitando a los agentes el acceso y cumplimiento de los créditos adquiridos. El
spread financiero tuvo un comportamiento estable y alcanzé un promedio de 15,91%. A diciembre 2019,
se mantiene el comportamiento descrito, llegando este indicador a 16,53%, ligeramente superior al
reflejado en similar periodo de la gestion anterior, en donde éste lleg6 a 16,26%.

Riesgos. De acuerdo con su modelo de negocio las IFD’s presentan menor riesgo de liquidez respecto a
otro tipo de entidades, debido a que ain no captan depositos del publico. Sin embargo, cuentan con
limites internos y planes de contingencia de liquidez y calce de plazos. Mitigan el riesgo cambiario a
través de la reduccion de su posicion cambiaria. En relacién con el riesgo de crédito del sistema, en los
ultimos afios, el nivel de mora se increment6 en forma gradual y moderada, sin embargo, entre diciembre
2018 y diciembre 2019, se presenta una reduccién del porcentaje de morosidad de 0,33%.

Metodologia utilizada y calidad de la informacion

Metodologia de calificacion de riesgo de titularizaciones para valores PCR-BO-MET-P-058, vigente a
partir de fecha 14 de agosto de 2018.

La calidad de la informacién presentada denota ser suficiente y razonable para la elaboracién del
presente informe.

Informacién Utilizada para la Calificacion

1. Perfil del Administrador del Patrimonio Auténomo

e Caracteristicas de la administracion y propiedad.

2. Andlisis de Estructura
e Documentos relativos a la emision.
3. Calificacion de Riesgo Emisor
¢ Calificacion de riesgo publica vigente de CIDRE IFD como emisor, otorgada por una Calificadora de
Riesgo local.
4. Informacién Macroeconémicay del Sector
¢ Datos del Sector Micro financiero a diciembre de 2019.

5. Proyecciones del Patrimonio Auténomo

Analisis Realizados

1. Anélisis del Patrimonio Autbnomo y sus Proyecciones. Se evaluaron los ingresos, gastos, y
cobertura proyectada del Patrimonio Auténomo.

2. Analisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su
importancia son relevantes.

3. Andlisis de Estructura. Se analizaron las caracteristicas de la emision.



4. Observacion de Informacién Sectorial. Se revisé la posicion de CIDRE IFD frente a su sector.

5. Calificacion de Riesgo Local. Se tom6 conocimiento de la calificacion practicada a CIDRE IFD como
emisor.

Contexto Econémico

La economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo en el quinquenio (2014-2018) un crecimiento
importante (4,39% en promedio®), el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del
consumo y de la inversion principalmente del sector gubernamental. A pesar de ello el PIB en 2015, 2016
y 2017 mostré signos de menor crecimiento, con tasas de 4,90%, 4,30% y 4,20%, respectivamente
ocasionado principalmente por la reduccién de la demanda de gas natural de Brasil y precios bajos de
materias primas. Segun datos preliminares de Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en el primer
semestre de 2019, el PIB registré un crecimiento acumulado del 3,13% menor respecto al cierre del 2018;
las actividades con mayor incidencia en el PIB fueron agropecuaria, comercio, y servicios financieros. Las
Reservas Internacionales Netas (RIN) disminuyeron en 8% entre diciembre 2018 y junio 2019 de USD
8.946,3 millones a USD 8.316,9 millones debido al servicio de la deuda externa y las transferencias de
fondos al exterior por parte de las entidades financieras. La Deuda Externa Publica continda con
tendencia creciente, presenta un saldo de USD 10.548,9 millones, recursos que fueron destinados a
importantes proyectos de inversién publica que contribuirian al desarrollo econdmico y social del pais. La
Deuda Interna tiene un saldo de USD 5.537,1 millones (Bs 37.988,7 millones), mayor en 14,46% respecto
a similar corte de 2018, compuesta principalmente por deuda con el BCB y el sector financiero privado. El
Sistema Financiero tuvo dinamismo; los depdésitos del puablico y la cartera de créditos representaron el
1,88% de la cartera total, los cuales fueron inferiores respecto a junio de 2018. El tipo de cambio se
mantiene estable desde el afio 2011.

Contexto del Sistema

Bolivia es considerada como uno de los paises con las mejores condiciones para el desarrollo de la
actividad microfinanciera a nivel mundial y modelo para la region, debido a las caracteristicas de su
economia mayormente informal, cuenta con un importante desarrollo de la tecnologia de evaluacion micro
crediticia que ha permitido alcanzar un importante volumen de cartera tanto a nivel urbano como rural con
reducidos niveles de morosidad que reflejan un bajo nivel de riesgo crediticio.

Las principales entidades dedicadas al microcrédito estan divididas en Bancos* (instituciones con fines de
lucro) e Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD’s), instituciones sin fines de lucro que trabajan con el
objetivo de expandir servicios financieros a la poblacion rural, urbana y periurbana de Bolivia, como una
alternativa sostenible de lucha contra la pobreza y que busca reducir las diferencias econémicas, sociales,
de género y prioriza el financiamiento al sector productivo del pais.

Estas instituciones se encuentran bajo el marco legal de la Ley N° 393 de Servicios Financieros y son
reguladas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), esta ley permite que las IFD’s
conformen su patrimonio por aportes de capital ordinario y capital fundacional. A la fecha la ASFI otorg6 la
licencia de funcionamiento a nueve IFD’s (Cidre, Crecer, Diaconia, Fondeco, Fubode, Idepro, Impro, Pro
Mujer y Sartawi) por lo tanto en el mediano plazo se estima que podrian captar recursos del publico, por lo
pronto continuardn obteniendo financiamiento a través de préstamos de entidades bancarias nacionales,
instituciones internacionales y mecanismos desarrollados en procesos de titularizacion mediante emisién
de pagarés.

El Decreto Supremo N° 2055 determina las tasas de interés para cajas de ahorro y depositos a plazo fijoy
establece el régimen de tasas de interés activas para el sector productivo. Este Decreto establece que las
IFD’s que cuentan con Certificado de Adecuacion deberan concluir el proceso de obtencion de licencia de
funcionamiento en un plazo no mayor a dos afios y una vez obtenida la licencia tiene un plazo méaximo de
cinco afios para la adecuacion y aplicacion de tasas de interés.

Informacion del Deudor

CIDRE IFD es una Asociacién Civil sin fines de lucro, fundada en 1981, tiene como principal objeto la
prestacion de servicios financieros y la ejecucion de proyectos de investigacion para el desarrollo.

Como gestion social y ambiental, CIDRE IFD busca promover el desarrollo sostenible de las regiones en
las que opera, usando como marco las metas de desarrollo sostenible de la ONU para el afio 2030, entre
las cuales destaca la seguridad alimentaria y la mitigacion y adaptacion al cambio climatico.

La institucién logra esto mediante la prestacién de servicios integrales dirigidos al micro, pequefio y
mediano productor agropecuario y a la empresa rural, periurbana y urbana.

3 Basado en informacion del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
4 El microcrédito es una de las actividades que pueden desarrollar los Bancos Muiltiples y Bancos PYME (Pequefia y Mediana Empresa).
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Con el fin de ampliar la cobertura de sus servicios, sumé esfuerzos para ampliar su red de agencias en
los nueve departamentos del territorio boliviano, hecho consumado durante las Ultimas dos gestiones. En
la actualidad, CIDRE IFD cuenta con una totalidad de 30 agencias, 13 de las cuales estan situadas en
zonas rurales, con la finalidad de atender a zonas histéricamente consideradas excluidas, vulnerables y
con baja bancarizacién.

A través de su red de puntos de atencion financiera, CIDRE IFD cubre no soélo los nueve Departamentos
del pais, sino también una importante extensién del territorio nacional. Las agencias en operacion
permiten atender a clientes de 223 municipios de los 339 municipios totales del pais, cubriendo el 66% del
pais. Los clientes de CIDRE IFD se dedican principalmente a actividades de tipo productivo. A través del
programa de fideicomisos y mandatos, ha sido posible ampliar el financiamiento al aparato productivo
nacional. El portafolio de CIDRE IFD se compone principalmente de operaciones por montos menores a
los Bs. 70,000.

Calificacién de Riesgo

El dltimo informe publico de calificacion de CIDRE IFD (fecha de comité 31 de diciembre de 2019 con EEFF al
30 de septiembre de 2019) emitido por una calificadora de riesgo local, presenta calificaciones de N-2 y BBB1
para corto y largo plazo respectivamente, con perspectiva estable, cuyo andlisis financiero y de suficiencia
patrimonial expone que la entidad alcanza niveles de retorno adecuados, en ese sentido, evidencia
indicadores de rentabilidad positivos, no obstante, estos reportan tendencias negativas, siendo a su vez
inferiores a los indicadores alcanzados por el sector. La autosuficiencia patrimonial presenta espacio de
fortalecimiento, denotando una cobertura moderada de la estructura de costos. Los niveles de desempefio
son moderados y para el periodo analizado se mantienen presionados, en un escenario que expone un
incremento en los costos financieros y una reduccion en el rendimiento de la cartera de créditos. La calidad de
cartera es moderada, el indicador de morosidad registra una tendencia alcista y supera a la mora reportada
por el sector, la cartera reprogramada presenta un importante incremento al dltimo cierre analizado, por su
parte la cartera castigada refleja también una tendencia alcista, pero se mantiene en niveles controlados. La
cobertura de la cartera en mora por previsiones es satisfactoria, a pesar de evidenciar una tendencia
decreciente y alcanzar un nivel inferior al de la integralidad de sus pares. Los niveles de liquidez son
moderados e inferiores a los del sector presentado espacio de fortalecimiento. La exposicién al riesgo
cambiario se mantiene en un nivel medio-alto y vulnera el limite interno definido. Los niveles de solvencia son
moderados. Para los cortes de andlisis se evidencia una tendencia negativa para el Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial, ademéas de alcanzar un indice que se ubica bastante por debajo del indicador
reportado por la integralidad del sector. La raz6n deuda - capital se mantiene estable.

Hechos Relevantes de la Sociedad de Titularizacion®

e Ha comunicado que en reunion de Directorio de 10 de diciembre de 2019, se determind lo siguiente:
- Aprobar el Plan Anual de Trabajo y Plan de Capacitacion de la Unidad de Auditoria Interna para la
Gestion 2020.

- Aprobar las modificaciones a la Politica de Seguridad de la Informacion.
- Aprobar las modificaciones a la Politica de Gestion Integral de Riesgos.

e Ha comunicado que en reunion de Directorio de 12 de noviembre de 2019, se determind lo siguiente:
- Ratificar al sefior Sergio Fabian Viscarra Lujan como Gerente General de BISA Sociedad de
Titularizacion S.A.

Resumen de la Estructura®

Objetivo de la Titularizacién

BISA Sociedad de Titularizacién S.A., con el objeto de crear un vehiculo para la obtencion de recursos
econdmicos para CIDRE IFD, que le permita realizar sus operaciones crediticias habituales y/o para el pago
de deudas con otros financiadores, constituye un Patrimonio Autbnomo mediante la cesion unilateral e
irrevocable del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés con el objeto de emitir y colocar Valores de
Titularizacion, y ejercera el respectivo derecho a favor de éste.

Destino de los Fondos Recaudados

Una vez constituido el Fondo de Liquidez los recursos monetarios obtenidos con la colocacion primaria de los
Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD seran utilizados por BISA ST, en representacion del
Patrimonio Auténomo, de la siguiente forma:

5 Hechos Relevantes publicados por ASFI del 1 de octubre de 2019 a la fecha de emisién del presente informe.

6 Los términos definidos en esta seccion se utilizaran de forma recurrente en todo el documento, sin detallar nuevamente los conceptos
0 agentes a los que se hace referencia.



Pago a BISA ST por el Derecho de Compra cedido.
Compra de los Pagarés de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés y en la Declaracion Unilateral.

Objetivo de Colocacién

Se ha establecido como objetivo la colocacion primaria del 100% (Cien por ciento) del monto de Emisién
de los Valores de Titularizacion dentro del plazo de colocacién primario. Lograr este objetivo de
colocacion es necesario para ejecutar el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Los Valores de Titularizacion empezaran a devengar intereses a partir de la fecha de Emision. En caso de
gue transcurrido el plazo de colocacion no se hubiera alcanzado el objetivo de colocacion, se debera
liquidar el Patrimonio Autdnomo y en tal eventualidad se considerara que los Valores de Titularizacion no
devengaron intereses desde la fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.
Participantes del Proceso de Titularizacion

Los participantes del proceso de titularizacion son:

Participantes del Proceso de Titularizacion

Cedente BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
Emisor de Pagarés CIDRE - IFD

Estructurador 'y Administrador del Patrimonio | BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A.
Auténomo

BISA S.A. Agencia de Bolsa

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.
PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA
CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.)
BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

BISA ST

Agente Colocador

Entidad Calificadora de Riesgo:

Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién:

Agente Pagador:

Fuente:

Caracteristicas de la Emision

El Patrimonio Autdbnomo BISA ST — CIDRE IFD fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-PCI-
001/2020 y los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD con el nimero de registro ASFI/DSVSC-
TD-PCI-001/2020, otorgados mediante Resolucion ASF1/7150/2020 de 13 de febrero de 2020.

El Patrimonio Autonomo BISA ST — CIDRE IFD es administrado y representado por BISA ST, ejerciendo
el derecho de dominio sobre los derechos de los activos que lo conforman. La Sociedad de Titularizacién
sirve de vehiculo para la emision de valores en los términos previstos en la Ley de Mercado de Valores y

demas disposiciones aplicables correspondiendo sus servicios a un medio y no a resultados.

Denominacién del Patrimonio Auténomo

Condiciones y Términos Generales
Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD

Denominacién de la Emisién

Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD

Valores a emitirse:

Valores de Titularizacion de contenido crediticio para su Oferta Publica.

Monto total y moneda de la Emisidn:

Bs. 70.000.000.- (Setenta Millones Bolivianos)

Series

Serie A
Serie B

Monto por Serie

Serie A — BS. 16.000.000.- (Dieciséis millones 00/100 Bolivianos)
Serie B — BS. 54.000.000.- (Cincuenta y cuatro millones 00/100 Bolivianos)

Monto total y moneda de la Emisién:

Bs. 70.000.000.- (Setenta Millones Bolivianos)

Cantidad de Valores

7.000.- (Siete mil valores)

Plazo de la Emision

4 afios

Tasa de interés

Serie A — 4,75%
Serie B — 5,75%

Fecha de emision:

19 de febrero de 2020

Fecha de vencimiento

Serie A — 12 de febrero de 2021
Serie B — 15 de febrero de 2024

Valor nominal

10.000

Forma de representacion de los Valores
de Titularizacion:

Anotacion en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
EDV, bajo las disposiciones referidas al Régimen de Valores Representados por anotaciones
en cuenta, establecidas en la Ley del Mercado de Valores y deméas normas aplicables.

Forma de circulacién de los Valores de
Titularizacién:

A la Orden, de acuerdo con lo establecido por el Articulo 520 del Cédigo de Comercio.

Bolsa en la que se inscribiran los Valores
de Titularizacion

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Precio y modalidad de colocacion
primaria:

El precio de colocacién de los Valores de Titularizacion serd minimamente a la par del valor|
nominal.

En caso de que los Valores de Titularizacién sean colocados sobre la par del valor nominal,
los excedentes seran depositados en la Cuenta Fondo de Excedentes del Patrimonio|
Auténomo vy, si existieran fondos a la liquidacién del Patrimonio Auténomo, seran




Condiciones y Términos Generales

depositados a la liquidacion del Patrimonio Auténomo, seran entregados a CIDRE IFD. El
tratamiento sera el mismo para las colocaciones posteriores a la fecha de inicio de|
colocacion a precio de curva. La modalidad de colocacion primaria de los Valores de
Titularizacion sera por Oferta Publica y seran colocados por la Agencia de Bolsa colocadora|
“a mejor esfuerzo”.

Procedimiento y plazo de colocacién El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacion sera de nueve (9) dias|

primaria: calendario, el cual podra ser ampliado de acuerdo a normas legales, y se iniciara a partir de|
la fecha de Emision.

Tipo de interés: El tipo de interés para cada serie sera nominal, anual y fijo.

El célculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos ses
(360) dias. La férmula para dicho célculo se detalla a continuacion. -

Ti=+ Pl
IE=K*( )

360
Donde.
li = Interés del cup6n en el periodo i.
K = Saldo de capital pendiente de pago.
Ti = Tasa de interés nominal anual.
Pl = Plazo del cup6n (nimero de dias calendario).
Donde i representa el periodo.
Los Valores de Titularizacién empezaran a generar intereses a partir de la fecha de Emision
Fecha a partir de la cual los Valores de sefialada en Resolucion de la ASFI que autoriza la Oferta Publica e inscribe en el RMV de la|

Formula de célculo de los intereses:

Titularizacién generan intereses ASFI a la Emision; y dejaran de generarse intereses en la fecha de vencimiento siempre yj
cuando se hubiera cumplido con el mencionado pago.

Amortizacion de capital y pago de Se ha establecido que las amortizaciones de capital y el pago de intereses de los Valores de

intereses: Titularizacion, sera a través de cupones con vencimientos mensuales.

En el dia del vencimiento de cada cup6n de la emision: las amortizaciones de capital y/o
pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacién de la identificacion
Formay lugar de pago de intereses y respectiva en base a la lista emitida por la EDV.

amortizaciones de capital: En caso de que el vencimiento de cupén fuera en dia sdbado, domingo o feriado, el pago
serd efectuado el dia habil siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: las
amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Bisa ST actuard como Agente Pagador de las amortizaciones de capital y pago de los|
intereses de los Valores de Titularizacién. Dicho pago se realizara en las oficinas ubicadas|
en la Av. Arce N° 2631 Edificio Multicine Piso 15 de la ciudad de La Paz.

Destinatarios a los que va dirigida la

P ; q La oferta seréa dirigida a personas naturales y colectivas.
oferta publica primaria: 9 p y

Una vez constituido el Fondo de Liquidez los recursos monetarios obtenidos con la
colocacién primaria de los Valores de Titularizaciéon BISA ST — CIDRE IFD seran utilizados
por BISA ST, en representacion del Patrimonio Auténomo, de la siguiente forma:

Pago a BISA ST por el Derecho de Compra cedido.

Compra de los Pagarés de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Derecho de Compra|
de Pagarés y en la Declaracién Unilateral.

La regla de determinacién de tasa de cierre o adjudicaciéon en colocacion primaria, segun Io|
sefialado en el Articulo VI.20, punto I, inciso c¢), numeral 1) del Reglamento Interno de|
Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo|
de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Destino de los Fondos

Regla de determinacion de Tasa de
Cierre o adjudicacién en colocacién

primaria Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia, se seguird las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Mecanismos de cobertura: Fondo de liquidez.

Sistemas de Respaldo adicional: Fondo Excedentes del Patrimonio Autonomo y Exceso en los Compromisos del Periodo

Fuente: BISA ST

Caracteristicas de las Series

Caracteristicas de las Series

serie | Mgere(Be) | devalores | Pizara | (dias catendario) | @) | Vencimiento | T2 GG ereS
A 16.000.000 1.600 PCI-TD-NA 359 10.000 12-feb-2021 4,75%

B 54.000.000 5.400 PCI-TD-NB 1457 10.000 15-feb-2024 5,75%
Total | 70.000.000

Fuente: BISA ST
Redencidén Anticipada de los Valores de Titularizaciéon

El Patrimonio Autonomo se reserva el derecho de redimir anticipadamente la totalidad de los Valores de
Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD en circulacion.

El Patrimonio Autbnomo podra proceder a la redencién anticipada bajo cualquiera de los siguientes
procedimientos: a) Redencién anticipada mediante célculo de precio de rescate; o b) Redencién por
compra en mercado secundario.



La decisién de redencion anticipada de los Valores de Titularizacién bajo cualquier procedimiento sera
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo de los
Valores de Titularizacion resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC-
IVA, CIDRE IFD pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes por retencién del RC-IVA, sin descontar este monto a los Participantes que se vieran
afectados por la redencion anticipada.

a) Redencién anticipada mediante calculo de precio de rescate:

El Patrimonio Autbnomo, podra redimir anticipadamente los Valores de Titularizacion, previo calculo de un
precio de rescate a una fecha fijada para el pago al inversionista.

Los Valores de Titularizacion dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago. En la
fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas (precio de rescate)
incluird el capital més los intereses devengados.

El precio de rescate que el Patrimonio Autbnomo pagara al inversionista debe ser el mayor entre las
siguientes opciones:

i. Precio a Tasa de Valoracion; y

ii. EI monto de Capital + Intereses + Compensacion por redencién anticipada.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Valor de Titularizacion a la fecha de pago (de
acuerdo a la Metodologia de Valoracion contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores emitido por la ASFI), descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Valores de
Titularizacién, a precio de mercado en la fecha de corte, de acuerdo al correspondiente cddigo de
valoracion de la presente Emision. Esta tasa de rendimiento seré proporcionada por la BBV o por la EDV
a solicitud de los tenedores de Valores de Titularizacion

Fecha de corte: es el dia en que CIDRE IFD comunica a BISA ST la decisién de proceder a la redencion
anticipada de los Pagarés.

Capital + intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la
fecha de pago.

Compensacién por redencidn anticipada: sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emision de los Valores de
Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD, con sujecién a lo siguiente:

Compensacion Sobre Redencién Anticipada

Plazo de vida remanente Premio por prepago
(en dias calendario) (en %)
Mas de 1.441 2,50%
1.440 - 1.081 2,10%
1.080 - 721 1,85%
720 - 361 1,50%
360 -1 1,15%

Fuente: BISA ST

CIDRE IFD depositard en la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo el importe que BISA ST
indique en base al calculo realizado con una anticipacién de veinte (20) dias calendario previos a la fecha
prevista para el pago por redencién anticipada.

Una vez acreditados los recursos para la redencion, con cargo al Patrimonio Auténomo, se realizara una
publicacion en un medio de circulaciéon nacional, cuando menos cinco (5) dias calendario previos a la
fecha de pago, indicando que se procedera a la redencion de los Valores de Titularizacién y que sus
intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital (incluidos en el precio de rescate), seran
pagaderos a partir de la fecha sefialada para su pago. Cualquier inversionista podra solicitar informacion
sobre el célculo del precio de rescate.

Se aclara que los gastos adicionales en que se incurra como consecuencia del Redencién Anticipada de
los Valores de Titularizaciéon seran erogados por CIDRE IFD.

b) Redencién mediante compra en el mercado secundario:




El Patrimonio Autbnomo se reserva el derecho a realizar redenciones de los Valores de Titularizacion a
través de compras en el mercado secundario, es decir al precio de mercado que se esta valorando en el
portafolio a la fecha de redencion. Dicha transaccion debe realizarse en la BBV.

Mecanismo de Cobertura
La estructura presenta el siguiente mecanismo de cobertura:
e Fondo de Liquidez

El Fondo de Liquidez sera constituido por BISA ST con recursos provenientes de la colocacion de los
valores de titularizaciéon. El Fondo de Liquidez sera calculado tomando en cuenta el Compromiso del
Periodo proyectado mas elevado a fin de cubrir cualquier compromiso del periodo mensual proyectado del
Patrimonio Autbnomo.

A partir del compromiso de periodo nimero 48 se utilizaran los recursos del Fondo de Liquidez.

El Fondo de Liquidez del presente proceso de titularizacion es de Bs. 1.676.417.- (Un millon seiscientos
setenta y seis mil cuatrocientos diecisiete 00/100 Bolivianos).

De ser utilizados los recursos del Fondo de Liquidez segun la prelacion del numeral 2.16.1 del Prospecto,
la reposicion sera realizada en los diez (10) dias calendario siguientes con fondos provenientes de la
Cuenta Distribuidora.

Sistemas de Respaldo Adicional
e Fondos Excedentes del Patrimonio Auténomo

La existencia de excedentes dependera de la colocacion sobre la par del valor nominal de los Valores de
Titularizacién, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria de todas las cuentas cuyas politicas
se establecen en el Anexo | y las modificaciones en los egresos y gastos presupuestados del Patrimonio
Auténomo como se describe en el punto 2.17 del Prospecto de Emision. También integrardn este Fondo
los montos de dinero resultantes de la aplicacion de multas y penalidades a favor del Patrimonio
Autonomo por incumplimientos de CIDRE IFD, de acuerdo al Contrato Complementario. Estos montos
correspondientes al Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo seran depositados en la Cuenta Fondo
de Excedentes del Patrimonio Autonomo.

En caso de ser necesario, este Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier egreso
y gasto del Patrimonio Autdbnomo, después de ser utilizado el Sistema de Respaldo Adicional Exceso en
los Compromisos del Periodo, todavia existiera déficit; y el saldo serd devuelto a la liquidacion del
Patrimonio Auténomo a CIDRE IFD.

Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los recursos del Sistema Fondo
Excedentes del Patrimonio Autonomo seran entregados por BISA ST a CIDRE IFD a la liquidacion del
Patrimonio Auténomo.

e Exceso en los Compromisos del Periodo

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los fondos recaudados en
la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, el rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacion
y los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

Los recursos de este Sistema de Respaldo Adicional seran los primeros en ser utilizados de acuerdo a la
prelacion descrita en el inciso i del punto 2.11 del Prospecto de Emision.

Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Autbnomo, los recursos del Sistema Exceso
en los Compromisos del Periodo seran entregados por BISA ST a CIDRE IFD a la liquidacion del
Patrimonio Auténomo.

Caracteristicas de los Pagarés

Los recursos provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en la Cuenta Distribuidora para cubrir
todos los Compromisos del Periodo para que el Patrimonio Auténomo cumpla el objeto para el que fue
creado, siguiendo la prelacion detallada a continuacion:

a) Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizaciéon BISA ST — CIDRE IFD.

b) Amortizaciones de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD.

c) Comisiones de BISA ST por la administracion del Patrimonio Auténomo.



d) Las tasas de regulacion de la ASFI y gastos de mantenimiento de la BBV.
e) Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgos a partir del segundo afio.

f) Honorarios de Auditoria Externa conforme a las necesidades establecidas en el presente Prospecto de
Emision.

g) Honorarios del Representante Comun de Tenedores, gastos notariales, publicaciones informativas y
gastos bancarios.

h) Gastos Extraordinarios no presupuestados, que podrian ser necesarios durante la vigencia de los valores
de titularizacion y/o del Patrimonio Auténomo, para lo cual se utilizaran los recursos existentes en las
cuentas del Patrimonio Auténomo de acuerdo a la siguiente prelacion:

e Exceso en los Compromisos del Periodo.

e Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo.
De no ser suficientes los recursos mencionados, BISA ST convocara, con cargo al
Patrimonio Auténomo, a una Asamblea de Tenedores en el plazo de quince (15) dias
calendario de conocido el hecho, la que podra determinar la liquidacién del Patrimonio
Auténomo o tomar otra determinacion.

Cada uno de los Pagarés sera emitido de acuerdo a las siguientes tablas, en funcion al dia que se alcance el

objetivo de colocacién de los Valores de Titularizacion, donde se detalla la numeracion, fecha de vencimiento,
plazo, monto de capital que representa cada Pagaré, monto de intereses y el valor total de cada Pagaré:

Caracteristicas de los Pagarés, Emision 20 de febrero de 2020

Fecha emisién jueves, 20 de febrero de 2020

N° de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total

pagaré vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)

1 10-mar.-20 1.662.326,40 6.930,60 1.669.257,00
2 10-abr.-20 50 1.651.002,82 18.114,18 1.669.117,00
3 11-may.-20 81 1.639.313,78 29.137,22 1.668.451,00
4 10-jun.-20 111 1.629.741,38 39.695,62 1.669.437,00
5 10-jul.-20 141 1.618.999,19 50.091,81 1.669.091,00
6 10-ago.-20 172 1.608.951,33 60.725,67 1.669.677,00
7 11-sep.-20 204 1.598.719,55 71.565,45 1.670.285,00
8 9-oct.-20 232 1.589.454,51 80.916,49 1.670.371,00
9 10-nov.-20 264 1.578.914,21 91.466,79 1.670.381,00
10 11-dic.-20 295 1.569.208,10 101.578,90 1.670.787,00
11 11-ene.-21 326 1.558.949,55 111.519,45 1.670.469,00
12 8-feb.-21 354 1.551.002,51 120.480,49 1.671.483,00
13 10-mar.-21 384 1.542.379,86 129.964,14 1.672.344,00
14 9-abr.-21 414 1.533.319,50 139.294,50 1.672.614,00
15 10-may.-21 445 1.523.866,32 148.801,68 1.672.668,00
16 11-jun.-21 477 1.513.593,25 158.426,75 1.672.020,00
17 9-jul.-21 505 1.505.512,97 166.831,03 1.672.344,00
18 10-ago.-21 537 1.496.780,49 176.373,51 1.673.154,00
19 10-sep.-21 568 1.487.823,20 185.438,80 1.673.262,00
20 11-oct.-21 599 1.478.830,43 194.377,57 1.673.208,00
21 10-nov.-21 629 1.470.323,48 202.938,52 1.673.262,00
22 10-dic.-21 659 1.462.197,45 211.442,55 1.673.640,00
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Fecha emisién jueves, 20 de febrero de 2020

N° de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total

pagaré vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)

23 10-ene.-22 1.453.257,56 220.035,44 1.673.293,00
24 11-feb.-22 722 1.445.123,67 228.951,33 1.674.075,00
25 11-mar.-22 750 1.437.939,07 236.647,93 1.674.587,00
26 11-abr.-22 781 1.429.173,79 244.927,21 1.674.101,00
27 10-may.-22 810 1.422.552,12 252.844,88 1.675.397,00
28 10-jun.-22 841 1.414.519,67 261.039,33 1.675.559,00
29 11-jul.-22 872 1.406.171,01 269.063,99 1.675.235,00
30 10-ago.-22 902 1.398.083,05 276.719,95 1.674.803,00
31 9-sep.-22 932 1.390.128,33 284.296,67 1.674.425,00
32 10-oct.-22 963 1.382.589,23 292.159,77 1.674.749,00
33 11-nov.-22 995 1.374.443,43 300.089,57 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.023 1.368.913,95 307.293,05 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.055 1.359.469,95 314.719,05 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.086 1.351.826,70 322.145,30 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.114 1.345.192,61 328.829,39 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.145 1.338.224,74 336.229,26 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.175 1.331.822,07 343.387,93 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.205 1.323.905,88 350.062,12 1.673.968,00
41 10-jul.-23 1.236 1.317.756,08 357.399,92 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.268 1.309.883,48 364.462,52 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.299 1.303.117,66 371.444,34 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.328 1.296.487,34 377.804,66 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.359 1.289.985,12 384.684,88 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.390 1.284.212,75 391.699,25 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.420 1.277.493,49 398.059,51 1.675.553,00

Fuente: BISA ST

Caracteristicas de los Pagarés, Emisién 21 de febrero de 2020

Fecha emision viernes, 21 de febrero de 2020

N° de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total

pagaré vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)

1 10-mar.-20 18 1.662.679,74 6.577,26 1.669.257,00
2 10-abr.-20 49 1.651.334,40 17.782,60 1.669.117,00
3 11-may.-20 80 1.639.624,07 28.826,93 1.668.451,00
4 10-jun.-20 110 1.630.031,85 39.405,15 1.669.437,00
5 10-jul.-20 140 1.619.270,11 49.820,89 1.669.091,00
6 10-ago.-20 171 1.609.202,68 60.474,32 1.669.677,00
7 11-sep.-20 203 1.598.951,19 71.333,81 1.670.285,00
8 9-oct.-20 231 1.589.669,26 80.701,74 1.670.371,00
9 10-nov.-20 263 1.579.110,10 91.270,90 1.670.381,00
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N° de

pagaré

Fecha de
vencimiento

Fecha emision

Plazo (Dias
calendario)

Monto de capital
(Expresado en Bs.)

viernes, 21 de febrero de 2020

Monto de intereses
(Expresado en Bs.)

Valor total
(Expresado en Bs.)

10 11-dic.-20 1.569.386,21 101.400,79 1.670.787,00
11 11-ene.-21 325 1.559.110,25 111.358,75 1.670.469,00
12 8-feb.-21 353 1.551.147,97 120.335,03 1.671.483,00
13 10-mar.-21 383 1.542.509,32 129.834,68 1.672.344,00
14 9-abr.-21 413 1.533.433,28 139.180,72 1.672.614,00
15 10-may.-21 444 1.523.964,26 148.703,74 1.672.668,00
16 11-jun.-21 476 1.513.675,20 158.344,80 1.672.020,00
17 9-jul.-21 504 1.505.581,31 166.762,69 1.672.344,00
18 10-ago.-21 536 1.496.833,63 176.320,37 1.673.154,00
19 10-sep.-21 567 1.487.861,95 185.400,05 1.673.262,00
20 11-oct.-21 598 1.478.855,13 194.352,87 1.673.208,00
21 10-nov.-21 628 1.470.334,89 202.927,11 1.673.262,00
22 10-dic.-21 658 1.462.195,88 211.444,12 1.673.640,00
23 10-ene.-22 689 1.453.242,89 220.050,11 1.673.293,00
24 11-feb.-22 721 1.445.095,79 228.979,21 1.674.075,00
25 11-mar.-22 749 1.437.899,88 236.687,12 1.674.587,00
26 11-abr.-22 780 1.429.122,38 244.978,62 1.674.101,00
27 10-may.-22 809 1.422.489,48 252.907,52 1.675.397,00
28 10-jun.-22 840 1.414.445,33 261.113,67 1.675.559,00
29 11-jul.-22 871 1.406.085,26 269.149,74 1.675.235,00
30 10-ago.-22 901 1.397.986,53 276.816,47 1.674.803,00
31 9-sep.-22 931 1.390.021,27 284.403,73 1.674.425,00
32 10-oct.-22 962 1.382.471,48 292.277,52 1.674.749,00
33 11-nov.-22 994 1.374.314,94 300.218,06 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.022 1.368.776,13 307.430,87 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.054 1.359.322,02 314.866,98 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.085 1.351.669,06 322.302,94 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.113 1.345.026,38 328.995,62 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.144 1.338.049,15 336.404,85 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.174 1.331.637,58 343.572,42 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.204 1.323.712,92 350.255,08 1.673.968,00
41 10-jul.-23 1.235 1.317.554,26 357.601,74 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.267 1.309.672,98 364.673,02 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.298 1.302.898,82 371.663,18 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.327 1.296.260,92 378.031,08 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.358 1.289.750,69 384.919,31 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.389 1.283.970,37 391.941,63 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.419 1.277.243,79 398.309,21 1.675.553,00

Fuente: BISA ST

12



Caracteristicas de los Pagarés, Emision 26 de febrero de 2020

Fecha emision

miércoles, 26 de febrero de 2020

N° de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total
SELETY: vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
1 10-mar.-20 13 1.664.465,02 4.791,98 1.669.257,00
2 10-abr.-20 44 1.653.009,62 16.107,38 1.669.117,00
3 11-may.-20 75 1.641.191,53 27.259,47 1.668.451,00
4 10-jun.-20 105 1.631.499,12 37.937,88 1.669.437,00
5 10-jul.-20 135 1.620.638,43 48.452,57 1.669.091,00
6 10-ago.-20 166 1.610.472,03 59.204,97 1.669.677,00
7 11-sep.-20 198 1.600.120,91 70.164,09 1.670.285,00
8 9-oct.-20 226 1.590.753,55 79.617,45 1.670.371,00
9 10-nov.-20 258 1.580.099,05 90.281,95 1.670.381,00
10 11-dic.-20 289 1.570.285,32 100.501,68 1.670.787,00
11 11-ene.-21 320 1.559.921,33 110.547,67 1.670.469,00
12 8-feb.-21 348 1.551.881,99 119.601,01 1.671.483,00
13 10-mar.-21 378 1.543.162,48 129.181,52 1.672.344,00
14 9-abr.-21 408 1.534.007,21 138.606,79 1.672.614,00
15 10-may.-21 439 1.524.458,19 148.209,81 1.672.668,00
16 11-jun.-21 471 1.514.088,39 157.931,61 1.672.020,00
17 9-jul.-21 499 1.505.925,72 166.418,28 1.672.344,00
18 10-ago.-21 531 1.497.101,32 176.052,68 1.673.154,00
19 10-sep.-21 562 1.488.056,96 185.205,04 1.673.262,00
20 11-oct.-21 593 1.478.979,18 194.228,82 1.673.208,00
21 10-nov.-21 623 1.470.391,89 202.870,11 1.673.262,00
22 10-dic.-21 653 1.462.187,35 211.452,65 1.673.640,00
23 10-ene.-22 684 1.453.168,23 220.124,77 1.673.293,00
24 11-feb.-22 716 1.444.954,42 229.120,58 1.674.075,00
25 11-mar.-22 744 1.437.701,45 236.885,55 1.674.587,00
26 11-abr.-22 775 1.428.862,30 245.238,70 1.674.101,00
27 10-may.-22 804 1.422.172,73 253.224,27 1.675.397,00
28 10-jun.-22 835 1.414.069,55 261.489,45 1.675.559,00
29 11-jul.-22 866 1.405.651,93 269.583,07 1.675.235,00
30 10-ago.-22 896 1.397.498,84 277.304,16 1.674.803,00
31 9-sep.-22 926 1.389.480,45 284.944,55 1.674.425,00
32 10-oct.-22 957 1.381.876,78 292.872,22 1.674.749,00
33 11-nov.-22 989 1.373.666,11 300.866,89 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.017 1.368.080,22 308.126,78 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.049 1.358.575,13 315.613,87 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.080 1.350.873,25 323.098,75 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.108 1.344.187,22 329.834,78 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.139 1.337.162,85 337.291,15 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.169 1.330.706,45 344.503,55 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.199 1.322.739,06 351.228,94 1.673.968,00
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Fecha emisién miércoles, 26 de febrero de 2020

N° de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total
pagaré vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
41 10-jul.-23 1.230 1.316.535,82 358.620,18 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.262 1.308.610,79 365.735,21 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.293 1.301.794,60 372.767,40 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.322 1.295.118,56 379.173,44 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.353 1.288.567,99 386.102,01 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.384 1.282.747,57 393.164,43 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.414 1.275.984,16 399.568,84 1.675.553,00

Fuente: BISA ST

Caracteristicas de los Pagarés, Emision 27 de febrero de 2020

Fecha emisién jueves, 27 de febrero de 2020

N° de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total
SELET: vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
1 10-mar.-20 12 1.664.825,85 4.431,15 1.669.257,00
2 10-abr.-20 43 1.653.348,16 15.768,84 1.669.117,00
3 11-may.-20 74 1.641.508,27 26.942,73 1.668.451,00
4 10-jun.-20 104 1.631.795,58 37.641,42 1.669.437,00
5 10-jul.-20 134 1.620.914,87 48.176,13 1.669.091,00
6 10-ago.-20 165 1.610.728,45 58.948,55 1.669.677,00
7 11-sep.-20 197 1.600.357,18 69.927,82 1.670.285,00
8 9-oct.-20 225 1.590.972,54 79.398,46 1.670.371,00
9 10-nov.-20 257 1.580.298,76 90.082,24 1.670.381,00
10 11-dic.-20 288 1.570.466,86 100.320,14 1.670.787,00
11 11-ene.-21 319 1.560.085,07 110.383,93 1.670.469,00
12 8-feb.-21 347 1.552.030,15 119.452,85 1.671.483,00
13 10-mar.-21 377 1.543.294,31 129.049,69 1.672.344,00
14 9-abr.-21 407 1.534.123,03 138.490,97 1.672.614,00
15 10-may.-21 438 1.524.557,83 148.110,17 1.672.668,00
16 11-jun.-21 470 1.514.171,72 157.848,28 1.672.020,00
17 9-jul.-21 498 1.505.995,16 166.348,84 1.672.344,00
18 10-ago.-21 530 1.497.155,25 175.998,75 1.673.154,00
19 10-sep.-21 561 1.488.096,21 185.165,79 1.673.262,00
20 11-oct.-21 592 1.479.004,10 194.203,90 1.673.208,00
21 10-nov.-21 622 1.470.403,26 202.858,74 1.673.262,00
22 10-dic.-21 652 1.462.185,50 211.454,50 1.673.640,00
23 10-ene.-22 683 1.453.153,02 220.139,98 1.673.293,00
24 11-feb.-22 715 1.444.925,75 229.149,25 1.674.075,00
25 11-mar.-22 743 1.437.661,26 236.925,74 1.674.587,00
26 11-abr.-22 774 1.428.809,66 245.291,34 1.674.101,00
27 10-may.-22 803 1.422.108,66 253.288,34 1.675.397,00
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Fecha emisién jueves, 27 de febrero de 2020

N° de Fecha de HEVAN(IES Monto de capital Monto de intereses Valor total
pagaré vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
28 10-jun.-22 834 1.413.993,56 261.565,44 1.675.559,00
29 11-jul.-22 865 1.405.564,33 269.670,67 1.675.235,00
30 10-ago.-22 895 1.397.400,27 277.402,73 1.674.803,00
31 9-sep.-22 925 1.389.371,17 285.053,83 1.674.425,00
32 10-oct.-22 956 1.381.756,62 292.992,38 1.674.749,00
33 11-nov.-22 988 1.373.535,04 300.997,96 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.016 1.367.939,66 308.267,34 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.048 1.358.424,29 315.764,71 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.079 1.350.712,54 323.259,46 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.107 1.344.017,77 330.004,23 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.138 1.336.983,89 337.470,11 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.168 1.330.518,46 344.691,54 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.198 1.322.542,47 351.425,53 1.673.968,00
41 10-jul.-23 1.229 1.316.330,24 358.825,76 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.261 1.308.396,39 365.949,61 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.292 1.301.571,74 372.990,26 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.321 1.294.888,01 379.403,99 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.352 1.288.329,31 386.340,69 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.383 1.282.500,82 393.411,18 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.413 1.275.729,98 399.823,02 1.675.553,00

Fuente: BISA ST

Caracteristicas de los Pagarés, Emision 28 de febrero de 2020

Fecha emision viernes, 28 de febrero de 2020

N° de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total

pagaré vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
1 10-mar.-20 11 1.665.187,94 4.069,06 1.669.257,00
2 10-abr.-20 42 1.653.687,89 15.429,11 1.669.117,00
3 11-may.-20 73 1.641.826,10 26.624,90 1.668.451,00
4 10-jun.-20 103 1.632.093,06 37.343,94 1.669.437,00
5 10-jul.-20 133 1.621.192,26 47.898,74 1.669.091,00
6 10-ago.-20 164 1.610.985,73 58.691,27 1.669.677,00
7 11-sep.-20 196 1.600.594,23 69.690,77 1.670.285,00
8 9-oct.-20 224 1.591.192,25 79.178,75 1.670.371,00
9 10-nov.-20 256 1.580.499,11 89.881,89 1.670.381,00
10 11-dic.-20 287 1.570.648,98 100.138,02 1.670.787,00
11 11-ene.-21 318 1.560.249,34 110.219,66 1.670.469,00
12 8-feb.-21 346 1.552.178,78 119.304,22 1.671.483,00
13 10-mar.-21 376 1.543.426,53 128.917,47 1.672.344,00
14 9-abr.-21 406 1.534.239,18 138.374,82 1.672.614,00
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Fecha emisién viernes, 28 de febrero de 2020

N° de Fecha de Plazo (Dias Monto de capital Monto de intereses Valor total
pagaré vencimiento calendario) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.) (Expresado en Bs.)
15 10-may.-21 437 1.524.657,76 148.010,24 1.672.668,00
16 11-jun.-21 469 1.514.255,28 157.764,72 1.672.020,00
17 9-jul.-21 497 1.506.064,77 166.279,23 1.672.344,00
18 10-ago.-21 529 1.497.209,32 175.944,68 1.673.154,00
19 10-sep.-21 560 1.488.135,55 185.126,45 1.673.262,00
20 11-oct.-21 591 1.479.029,05 194.178,95 1.673.208,00
21 10-nov.-21 621 1.470.414,63 202.847,37 1.673.262,00
22 10-dic.-21 651 1.462.183,59 211.456,41 1.673.640,00
23 10-ene.-22 682 1.453.137,72 220.155,28 1.673.293,00
24 11-feb.-22 714 1.444.896,94 229.178,06 1.674.075,00
25 11-mar.-22 742 1.437.620,89 236.966,11 1.674.587,00
26 11-abr.-22 773 1.428.756,82 245.344,18 1.674.101,00
27 10-may.-22 802 1.422.044,34 253.352,66 1.675.397,00
28 10-jun.-22 833 1.413.917,30 261.641,70 1.675.559,00
29 11-jul.-22 864 1.405.476,42 269.758,58 1.675.235,00
30 10-ago.-22 894 1.397.301,36 277.501,64 1.674.803,00
31 9-sep.-22 924 1.389.261,51 285.163,49 1.674.425,00
32 10-oct.-22 955 1.381.636,06 293.112,94 1.674.749,00
33 11-nov.-22 987 1.373.403,53 301.129,47 1.674.533,00
34 9-dic.-22 1.015 1.367.798,63 308.408,37 1.676.207,00
35 10-ene.-23 1.047 1.358.272,95 315.916,05 1.674.189,00
36 10-feb.-23 1.078 1.350.551,31 323.420,69 1.673.972,00
37 10-mar.-23 1.106 1.343.847,78 330.174,22 1.674.022,00
38 10-abr.-23 1.137 1.336.804,37 337.649,63 1.674.454,00
39 10-may.-23 1.167 1.330.329,88 344.880,12 1.675.210,00
40 9-jun.-23 1.197 1.322.345,25 351.622,75 1.673.968,00
41 10-jul.-23 1.228 1.316.124,02 359.031,98 1.675.156,00
42 11-ago.-23 1.260 1.308.181,33 366.164,67 1.674.346,00
43 11-sep.-23 1.291 1.301.348,19 373.213,81 1.674.562,00
44 10-oct.-23 1.320 1.294.656,75 379.635,25 1.674.292,00
45 10-nov.-23 1.351 1.288.089,91 386.580,09 1.674.670,00
46 11-dic.-23 1.382 1.282.253,32 393.658,68 1.675.912,00
47 10-ene.-24 1.412 1.275.475,05 400.077,95 1.675.553,00

Fuente: BISA ST

La totalidad de los recursos obtenidos por CIDRE IFD como producto de la emisiéon de los Pagarés, seran
exclusivamente destinados al recambio de los pasivos de CIDRE IFD.

BISA ST enviara una nota a CIDRE IFD, al menos cinco (5) dias calendario previos al vencimiento de cada
uno de los Pagarés, recordando la fecha de vencimiento y la cuenta del Patrimonio Autbnomo a la cual debe
depositar el importe correspondiente. En la fecha de vencimiento de cada uno de los Pagarés, el cobro sera
realizado por BISA ST en representacion del Patrimonio Auténomo y a favor de éste.
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Compromisos Financieros
CIDRE IFD debera cumplir con las siguientes ratios financieros:

Ratio de Liquidez:

Disponibilidades_ + Inv.temporarias
n n

Total Activo,

= 2,50%

Donde:

e Disponibilidades: representa el dinero efectivo en caja, bancos del pais o exterior.

e Inversiones temporarias: representan las inversiones en otras entidades de intermediacion
financiera, depdsitos en el Banco Central de Bolivia y los valores representativos de deuda
adquiridos por la entidad con plazo menor a un afio calendario.

e Total Activo: representa la sumatoria de todas las cuentas pertenecientes al activo.

e n:es el periodo al cual corresponde el célculo.

Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial:

Capital Regulatorio, S 119
= (1]

Total Activo de Riesgo Computable,

Donde:

e Capital Regulatorio: Corresponde al calculo de Capital Regulatorio de CIDRE IFD enviado por
ASFI segun el Anexo N°4, Capitulo I, Titulo VI, Libro 3° de la Recopilacion de Normas para
Servicios Financieros.

e Total Activo de Riesgo Computable: Representan las cuentas del activo multiplicado por el
porcentaje de riesgo que representan, de acuerdo a normativa vigente.

e n:es el periodo al cual corresponde el célculo.

Ratio de Deuda:

Deuda Financieran <100%
Cartera Vigenten+Disponibilidadesn+Inversiones Temporariasn+Inversiones Permanentesn

Donde:

e Deuda Financiera: representa los pasivos financieros a corto y largo plazo.

e Cartera Vigente: representa el monto de la cartera de créditos vigentes.

e Disponibilidades: representa el dinero efectivo en caja, bancos del pais o exterior.

e Inversiones temporarias: representan las inversiones en otras entidades de intermediacion
financiera, depdsitos en el Banco Central de Bolivia y los valores representativos de deuda
adquiridos por la entidad con plazo menor a un afio calendario.

e Inversiones permanentes: representan las inversiones en otras entidades de intermediacion

financiera, depositos en el Banco Central de Bolivia y los valores representativos de deuda

adquiridos por la entidad con plazo mayor a un afio calendario.

n: es el periodo al cual corresponde el célculo.

Ratio de Prevision:
Previsionesn >100%
Cartera en moran

Donde:
e Previsiones: Total de previsiones que realiza CIDRE IFD para el total de la cartera de créditos.

e Cartera Mora: Representa la suma de la Cartera Vencida més la Cartera en Ejecucion.
e n=Es el mes vencido al que el calculo corresponde.
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Ratio de Eficiencia Administrativa:

Gastos administrativos anualizados,,

- =12%
Activo,

Donde:

e Gastos Administrativos anualizados: representan los gastos del manejo y direccién anualizados
de CIDRE IFD.

e Activo: representa la sumatoria de todas las cuentas pertenecientes al activo.

e n:es el periodo al cual corresponde el célculo.

El célculo de los ratios presentados anteriormente deberan ser remitidos a BISA ST trimestralmente

(marzo, junio, septiembre y diciembre) por CIDRE IFD dentro de los veinte (20) dias calendario siguientes
al cierre del periodo al que corresponde el céalculo.

Cumplimiento de Compromisos

Por la suscripcion del Acuerdo Complementario, CIDRE IFD al corte trimestral (marzo, junio, septiembre y
diciembre) debera remitir al Representante de Tenedores y a BISA ST, dentro de los veinte (20) dias
calendario siguientes al trimestre correspondiente, un informe en el que declare sobre el cumplimiento de
las obligaciones asumidas en la clausula anterior.

En caso de incumplimiento a las obligaciones establecidas, CIDRE IFD debera remitir al Representante
de Tenedores y a BISA ST un informe de adecuacion detallando los pasos a seguir para subsanar dicho
incumplimiento, dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes de conocido el hecho. La adecuacion

deberéa ocurrir en el plazo maximo de sesenta (60) dias calendario computados a partir de la fecha del
informe de adecuacion.

Si transcurrido el plazo de adecuacién, CIDRE IFD no logrard subsanar el incumplimiento, BISA ST o el
Representante de Tenedores deberd convocar a una Asamblea de Tenedores a quienes se informaréa
sobre la situacién de CIDRE IFD. Sin perjuicio de lo anterior, BISA ST o el Representante de Tenedores
podran convocar a Asamblea de Tenedores una vez conocido el incumplimiento de la obligacion.

Analisis de Factores Cuantitativos y Cualitativos

Segun declaracion de CIDRE IFD, no pesa ninguna clase de gravamenes, limitaciones de dominio,
prohibiciones de enajenar, condiciones suspensivas o resolutorias, ni se encuentran pendientes de pago

impuestos, tasas o contribucion alguna sobre los bienes de la entidad ni sobre los flujos que genera o
vaya a generar.

a) Mecanismos de cobertura

El Patrimonio Autonomo proyecta una vida de 48 meses, en los cuales (47 meses) contard con ingresos
provenientes de flujos de los Pagarés reconocidos de manera mensual por CIDRE IFD. El promedio de
flujos por ingresos que recibira el Patrimonio Auténomo sera de Bs 1,67 millones.

Gréfico 1

Ingresos, Egresos y Fondo de Liquidez del Patrimonio Auténomo
(En Bolivianos)
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Fuente: BISA ST/ Elaboracion: PCR S.A.

Se puede observar que el Patrimonio Autdbnomo presenta un calce exacto entre los ingresos y egresos del
primer al cuarto afio de vida. Se constituira un Fondo de Liquidez al inicio de la emision por un total de
Bs1.676.417,00 como una de las herramientas de cobertura.

El Fondo de Liquidez presenta una reduccion en el Ultimo periodo de vigencia del Patrimonio Auténomo,
debido a que los recursos disponibles seran utilizados para cubrir la totalidad de egresos del periodo 48
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(amortizacion de capital, intereses y costos), lo cual evita una excesiva concentracion de recursos

financieros y asegura el pago a los inversionistas.

En el cuadro siguiente se expone en detalle el presupuesto del Patrimonio Autbnomo:

0 70.000.000 70.000.000 0 0,00%
1 1.669.257,00 | 1.669.257,00 | 68.644.000,00 | 1676:417.00 |4 59 1,00 2,44%
2 1.669.117,00 | 1.669.117,00 | 67.346.992,00 | 1676:417.00 |4 59 2,00 2,49%
8 1.668.451,00 | 1.668.451,00 | 66.034.902,00 | 1676:417.00 1 o9 2,00 2,54%
4 1.669.437,00 | 1.669.437,00 | 64.726.992,00 | 1676:417.00 |4 59 2,00 2.59%
5 1.669.091,00 | 1.669.091,00 | 63.403.984,00 | 1676:417.00 |4 59 2,00 2,64%
6 1.669.677,00 | 1.669.677,00 | 62.084.976,00 | 1676-417.00 | o9 2,00 2,70%
! 1.670.285,00 | 1.670.285,00 | 60.759.968,00 | 1676-417.00 | 4 59 2,00 2.76%
8 1.670.371,00 | 1.670.371,00 | 59.419.968,00 | 1676:417.00 |4 59 2,00 2.82%
9 1.670.381,00 | 1.670.381,00 | 58.083.968,00 | 1676-417.00 1 o9 2,00 2.89%
10 11670.787,00 | 1.670.787,00 | 56.732.960,00 | 676-417.00 14 59 2,00 2.95%
1 1167046900 | 1.670.469,00 | 55.382.960,00 | 676-417.00 14 59 2,00 3.03%
12 | 1671.483,00 |1.671.483,00 | 54.000.000,00 | 1676:417.00 1, o9 2,00 3.10%
B 167234400 | 1.672.344,00 | 52.636.014,00 | 676417001, 49 2,00 3.18%
¥ 167261400 |1.672.614,00 | 51.265.008,00 | 8764170014 59 2,00 3.27%
15 | 1672.668,00 |1.672.668,00 | 49.878.900,00 | 1676:417.00 1, o9 2,00 3.36%
16 |1672.020,00 |1.672.020,00 | 48.494.970,00 | 1676:417.00 1, o9 2,00 3,46%
7 | 167234400 |1.672.344,00 | 47.095.992,00 | 1676-417.00 1, o9 2,00 3.56%
18 | 167315400 |1.673.154,00 | 45.697.014,00 | 1676:417.00 1, o9 2,00 3.67%
19 |1673.262,00 |1.673.262,00 | 44.201.016,00 | 1676-417.00 | o9 2,00 3.79%
20 | 1.673.208,00 | 1.673.208,00 | 42.871.032,00 | 1676:417.00 14 o9 2,00 3.91%
2L 11673.262,00 | 1.673.262,00 | 41.451.048,00 | 676:417.00 |4 59 2,00 4.04%
22 11.673.640,00 | 1.673.640,00 | 40.017.024,00 | 1676:417.00 |4 59 2,00 4.19%
23 |1.673.203,00 | 1.673.293,00 | 38.577.006,00 | 1676:417.00 14 o9 2,00 4.35%
24 | 1.674.07500 | 1.674.075,00 | 37.128.996,00 | 1876-417.00 14 o9 2,00 4.52%
25 | 1674.587,00 |1.674.587,00 | 35.655.012,00 | 1876-417.00 14 o9 2,00 4.70%
26 |1.674.101,00 | 1.674.101,00 | 34.191.990,00 | 1676:417.00 1, o9 2,00 4,90%
27 | 1.675.397,00 | 1.675.397,00 | 32.714.982,00 | 1676:417.00 1, o9 2,00 512%
28 | 1675:559,00 | 1.675.559,00 | 31.235.976,00 | 1676-417.00 |4 o9 2,00 537%
29 1167523500 |1.675.235,00 | 29.744.982,00 | 676:417.00 |4 49 2,00 5.64%
30 |1.674.803,00 | 1.674.803,00 | 28.251.990,00 | 1676:417.00 14 o9 2,00 5.93%
31 | 1674.42500 |1.674.425,00 | 26.751.978,00 | 1876-417.00 14 o9 2,00 6.27%
32 | 1.674.749,00 | 1.674.749,00 | 25.230.978,00 | 1676-417.00 14 o9 2,00 6.64%
33 | 1.674.533,00 | 1.674.533,00 | 23.724.954.00 | 1676-417.00 1, o9 2,00 7.07%
34 | 1.676.207,00 | 1.676.207,00 | 22.196.970,00 | 1676-417.00 |4 o9 2,00 7.55%
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35 167418900 |1.674.189,00 | 20.665.962,00 | 1676-417.00 |4 49 2,00 8,11%
36 11673.972.00 |1673.972,00 | 19.127.988,00 | 167641700, 59 2,00 8,76%
87 1.674.022,00 | 1.674.022,00 | 17.569.980,00 | 1876-417.00 14 5 2,00 9,54%
38 1.674.454,00 | 1.674.454,00 | 16.012.998,00 | 1676:417.00 | 4 59 2,00 10.47%
39 1167521000 |1.675.210,00 | 14.445.000,00 | 1676-417.00 |4 59 2,00 11,61%
40 11.673.968,00 |1.673.968,00 | 12.873.006,00 | 1676-417.00 | 49 2,00 13,02%
41 | 1.675.156,00 | 1.675.156,00 | 11.289.996,00 | 1676:417.00 14 o9 2,00 14,85%
42 |1674.346,00 |1674.346,00 | 9.702.01800 | 1676417001, 49 2,00 17,28%
43 ]1.674.562,00 | 1.674.562,00 | 8.105.994,00 | 1676:417.001, o9 2,00 20,68%
44 |1674.292,00 |1.674.292,00 | 6.501.006,00 | 1676417004 49 2,00 25,79%
45 |1674.670,00 |1674.670,00 | 4.888.998,00 | 1676-417.00], o9 2,00 34,20%
46 |1675912,00 |1675.912,00 |3.267.00000 | 1676417.00], o9 2,00 51,31%
47 |1675553,00 |1.675553,00 | 1637.982,00 | 1676417001, 49 2,00 102,35%
R 1.676.417,00 | - 000 1,00 0.00%

Fuente: BISA ST/ Elaboraciéon: PCR S.A.

Como se observa en el cuadro de Presupuesto e Indicadores del Patrimonio, el ratio de cobertura de
servicio de deuda que mide los ingresos entre el servicio de deuda (ambos de la titularizacién) alcanzan
en promedio una cobertura de una vez durante 47 meses de vida del patrimonio. Por su parte, el ratio de
cobertura de servicio de deuda que mide los ingresos + exceso de flujo de caja del periodo anterior entre
el servicio de deuda alcanza un promedio de 1,96 veces durante toda la vigencia del patrimonio.

En relacion con la importancia porcentual del mecanismo de cobertura respecto al monto vigente de la
emision, se puede observar que al inicio de la emision el Fondo de Liquidez representa un 2,44%,
posteriormente al alcanzar el periodo 27 representa 5,12% y se va incrementando conforme el saldo de la
emision es menor.

Estos indicadores muestran la relevancia del mecanismo de cobertura frente al cumplimiento oportuno de
las obligaciones del patrimonio autbnomo.

b) Estructura de la titularizacién
El Patrimonio Autbnomo contara con las siguientes cuentas:

1. Cuenta Distribuidora: Esta cuenta recaudara los montos correspondientes a la reposicion del Fondo
de Liquidez e Incremento de Fondos Comprometidos, cuando corresponda. Asimismo, esta cuenta
tiene por objeto recibir la totalidad de los ingresos en dinero provenientes del cobro de Pagarés hasta
alcanzar los Fondos Comprometidos, para proceder al pago de los Compromisos del Periodo del
Patrimonio Autbnomo en los montos y condiciones establecidos en la Declaracion Unilateral y en el
presente Prospecto. Ademas, en esta cuenta se depositaran los fondos para que se lleve a cabo una
redencion total de los Valores de Titularizacion, si corresponde.

2. Cuenta Receptora: Esta cuenta tiene por objeto la recepcion de los recursos provenientes de la
colocacion primaria de los Valores de Titularizacion BISA ST — CIDRE IFD.

3. Cuenta Fondo de Liquidez: El objeto de esta cuenta es recibir el depdsito de los recursos de la
colocacion primaria correspondiente al Mecanismo de Cobertura Fondo de Liquidez.

4. Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo: Cuenta cuyo objeto es el deposito de los
excedentes producto de la colocacion sobre la par del valor nominal de los Valores de Titularizacion,
los excedentes del Patrimonio Auténomo y los montos de dinero resultantes de la aplicacién de multas
y penalidades a favor del Patrimonio Auténomo (Sistema de Respaldo Adicional Fondo de Excedentes
del Patrimonio Autbnomo).

La existencia de excedentes dependera de la colocacion sobre la par del valor nominal de los Valores
de Titularizacion, los rendimientos generados por el manejo de tesoreria de todas las demas cuentas
cuyas politicas se establecen en el Anexo | y las modificaciones en los Egresos y Gastos
presupuestados del Patrimonio Auténomo. También se depositardn en esta cuenta los montos de
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dinero resultantes de la aplicacién de multas y penalidades a favor del Patrimonio Autbnomo por
incumplimientos de CIDRE IFD, de acuerdo al Acuerdo Complementario.

Cuenta Exceso en los Compromisos del Periodo: Cuyo objeto es el depésito de los montos que

representan el exceso en los Compromisos del Periodo (Sistema de Respaldo Adicional Exceso en los
Compromisos del Periodo).

21



Anexo 1

Andlisis Sectorial Instituciones Financieras de Desarrollo

La participacién de mercado de las IFD en el quinquenio analizado (2014 — 2018) expuso un moderado
nivel de competencia, donde los cuatro mayores participantes del mercado alcanzaron proporciones
superiores al 10%. A diciembre 2019 la tendencia se mantiene; las entidades con mayor nivel de cartera
bruta fueron: Crecer, Diaconia, Pro-Mujer y Cidre con participaciones de 37,18%, 21,19%, 12,62% y
12,61% respectivamente. Debe mencionarse que, en el Ultimo trimestre, Pro-Mujer pas6 a ocupar el
tercer lugar en el mercado de acuerdo a la Cartera Bruta de las IFD.

En el afio 2012 en el mercado operaban 14 IFD, debido al proceso de regulacién llevado a cabo por la
ASFI, cinco entidades no lograron pasar todas las fases requeridas por el regulador. A diciembre 2019,
nueve IFD tienen licencia de funcionamiento.

El siguiente grafico refleja la participacion de mercado de dichas entidades, en funcién a su Cartera Bruta:

Grafico N° 1

Participacion de Cartera Bruta - IFD’s

.
100% = ANED

FONCRESOL
IMPRO
! m PRORURAL

70% j02%  1L8% 128% U | "~ mFUNBODEM
60% | — —112% — T — — EMPRENDER
® FONDECO

FUBODE
M SARTAWI
® IDEPRO

CIDRE

PRO MUJER
® DIACONIA
M CRECER

90%
80%

11,7% 10,9%

50% —
40%
30%
20%
10%

0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019

FUENTE: FINRURAL ELABORACION: Pacific Credit Rating (PCR S.A.)

Riesgos
Los principales riesgos a los que se exponen las IFD son:

e Riesgo Crediticio: Probabilidad de que un deudor incumpla con el repago de sus obligaciones
con la IFD, de modo que se genere una disminucion en el valor presente del contrato.

e Riesgo de Liquidez: Es la contingencia de que la IFD incurra en pérdidas por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales y/o significativos, con el proposito de
contar rapidamente con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones o por la
imposibilidad de renovar o de contratar nuevos financiamientos en condiciones normales para la
IFD.

e Riesgo de Mercado: Es la probabilidad de que la IFD incurra en pérdidas por variaciones
adversas en los factores de mercado, como tasas de interés, tipos de cambio y precios de
activos subyacentes en operaciones financieras.

e Riesgo Operativo: Es la probabilidad de que una IFD incurra en pérdidas por fraude interno o
externo, fallas en las personas, procesos y sistemas, eventos internos de orden estratégico y
operativo y otros eventos externos.

e Otros: Las IFD también se encuentran expuestas a diversos riesgos como ser el riesgo de
transparencia, riesgo legal, riesgo inherente, riesgo sistémico, riesgo tecnoldgico, entre otros.

Marco Legal

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras SBEF (Actual ASFI), mediante Resolucion SB
N°034/2008 de 10 de marzo de 2008, incorpord a las IFD en el ambito de la aplicacion de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, como Fundaciones o Asociaciones Sin Fines de Lucro o Sociedades
Civiles autorizadas para realizar operaciones de intermediacidon financiera y a prestar servicios integrales,
instruyéndose la reglamentacion y elaboracién de un Plan de Adecuacion, con el fin de viabilizar las
actividades de supervisién y control de las mismas.
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En cuanto la conformacién del capital de las IFD, la Ley N° 393 de Servicios Financieros expone que el
capital se constituye de:

e Capital Fundacional: Minimamente de UFV1.500.000.- (Un Millén Quinientas Mil Unidades de
Fomento a la Vivienda). Constituido con aportes de donacion en efectivo a efectos de la
creacion y funcionamiento de la Institucion Financiera de Desarrollo. Estos aportes son
definitivos, irrevocables y no podran ser objeto de retiro, separacién o reembolso. El capital
fundacional podra ser fortalecido con recursos de donacion de otras fuentes que tengan por
objeto fortalecer la sostenibilidad financiera y apoyar el desarrollo del objeto de la Institucion
Financiera de Desarrollo.

e Capital Ordinario: El Capital Ordinario es aquella parte del capital social aportado por personas
naturales o juridicas con fines de fortalecimiento patrimonial y expansion de la Institucion
Financiera de Desarrollo. En ningln caso la suma de estos aportes de capital podra ser igual o
mayor al noventa y cinco por ciento (95%) del capital fundacional.

Las utilidades liquidas anuales, certificadas por auditores externos, deducida la reserva legal y otras que
pudieran estar establecidas en los estatutos, deberan consolidarse integramente al capital fundacional,
salvo que existieran aportes de capital ordinario, en cuyo caso podra asignarse a los asociados de capital
ordinario utilidades en forma proporcional a su participacion en el capital social, siempre que con dicho
reparto no se dejaren de cumplir las relaciones legales establecidas en la Ley y normas regulatorias de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

El Decreto Supremo N°2055 (complemento de la Ley N° 393) tiene por objeto determinar las tasas de
interés minima para depdsitos del publico en cuentas de caja de ahorro y depdsitos de plazo fijo y
establecer el régimen de tasas de interés activas maximas para el financiamiento destinado al sector
productivo. También establece que las IFD tienen un plazo improrrogable de cinco afios a partir de la
obtencién de la licencia de funcionamiento para la adecuacion y aplicacion obligatoria de los limites de
tasas de interés. A la fecha de elaboracion del presente informe, las nueve IFD cuentan con licencia de
funcionamiento. A diciembre 2019, se continua con el proceso de adecuacion, es decir, ninguna IFD ha
aplicado las tasas de interés méaximas establecidas.

En fecha 09 de septiembre 2016 la ASFI emitio la Resolucion 804/2016 para aprobar y poner en vigencia
el “Reglamento para la Conclusion del Proceso de Adecuacién de Instituciones Financieras de Desarrollo
sin Licencia de Funcionamiento”, el cual tiene por objeto regular la conclusion del proceso de adecuacion
previsto en el Reglamento para IFD, establecer lineamientos para la disolucion y liquidacién voluntaria de
las IFD, que no hayan obtenido la Licencia de Funcionamiento otorgada por la ASFIl, ademas de
determinar directrices para la suspension y clausura de las oficinas y locales donde se realicen
actividades financieras ilegales o no autorizadas de dichas entidades.

Ambito Operacional de las IFD

A diciembre de 2019, las IFD prestan sus servicios con mayor presencia en areas urbanas con un total de
clientes de 367.167 personas (71,65% del total de clientes) y 241 agencias (70,06% del total de
agencias). Las IFD que cuentan con un mayor nimero de clientes son: CRECER, PROMUJER,
DIACONIA Y FUBODE, que asciende a 450.979 clientes y representan el 88% del total.

Numero de Agencias - Empleados - Clientes - IFD’s a diciembre de 2019

Numero de Agencias = Numero de Empleados Numero de Clientes

Entidad
Rural Urbana Total Rural Urbana Total Rural Urbana Total

CIDRE 317 10.449 20.024
CRECER 27 58 1413 82.550 | 132.646 [FAESHECLS
DIACONIA 20 43 748 16.540 53.606 70.146
FONDECO 5 4 52 603 748 1.351
FUBODE 6 23 330 8.717 37.020 [FRSTYACH]
IDEPRO 11 15 204 5.365 3.636 9.001
IMPRO 2 2 40 591 1.980 2571
PRO MUJER 4 48 767 10.489 | 109.411 | uiiBeRelo]o)
SARTAWI 363 17.671 28.529

103 241 4234  145.288 367.167 512.455

FUENTE: FINRURAL ELABORACION: Pacific Credit Rating (PCR S.A.)

Captaciones
La cuenta mas representativa de los Pasivos son las Obligaciones con Bancos y Entidades de
Financiamiento, siendo importante resaltar que las IFD no tienen obligaciones con el publico
(captaciones).
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Analisis Cuantitativo
Evolucién de la Carteray Morosidad

A pesar de la reduccién de participantes en el mercado, el crecimiento de la cartera bruta en el quinquenio
objeto de analisis (2014 - 2018) mantuvo cifras positivas, el total de cartera bruta del mercado alcanz6 un
crecimiento promedio de 8%. Los indicadores de rentabilidad del mercado a diciembre de 2019 presentan
una mejora respecto a similar periodo de la gestion anterior; con un ROA que pas6 de 1,2% a 1,6% y un
ROE que pas6 de 6,2% a 8,0%. Los indicadores solvencia del mercado no presentan variaciones de
relevancia; el CAP pas6 de 21% a 20,9% mientras que el indicador Patrimonio/Activo pas6 de 20,1% a
20,5%.

A diciembre 2019 en comparacion con similar periodo de la gestidn anterior, la cartera bruta del mercado
de IFD se expandié en 4,01%, debido al incremento de la colocacion de créditos para sectores como:
agricultura y ganaderia, construccion e intermediacion financiera, que representan el 19,3%, 13% y 28,9%
respectivamente.
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FUENTE: FINRURAL ELABORACION: Pacific Credit Rating (PCR S.A.)

El indicador de Morosidad del Sector (Cartera Vencida + Cartera Ejecutada / Cartera Bruta) registré un
promedio de 1,79% en el dltimo quinquenio (2014 - 2018) y experimentd un comportamiento creciente que
revela una mayor mora afio a afio, a diciembre 2016 creci6 a 1,89%, diciembre 2017 a 1,91% y a
diciembre 2018 lleg6é a 2,05%. Sin embargo, entre diciembre 2018 y diciembre 2019, se presenta una
reduccion del porcentaje de morosidad de 0,33%, como resultado de un mejor contexto econdémico,
posibilitando a los agentes el acceso y cumplimiento de los créditos adquiridos. El indicador pas6 de
2,05% en diciembre de 2018 a 1,72% a diciembre 2019.

Spread Financiero

En el quinquenio 2014 — 2018, el spread financiero tuvo un comportamiento estable y alcanz6 un
promedio de 15,91%. En diciembre 2018 este indicador alcanzé a 16,26%, resultado mayor del
quinguenio analizado. A diciembre 2019, se prosigue con el comportamiento descrito, llegando a 16,53%,
ligeramente mayor en relacion a similar periodo de la gestion anterior (diciembre 2018).

La tasa activa promedio en el quinquenio 2014 - 2018 alcanzé a 22,14% y la tasa pasiva promedio a
6,24%. A diciembre 2019, ambos indicadores llegaron a 22,5% y 6% respectivamente, presentando
niveles ligeramente superiores a los obtenidos en diciembre 2018.
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FUENTE: FINRURAL ELABORACION: Pacific Credit Rating (PCR S.A.)
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Nivel de Endeudamiento

Los niveles de endeudamiento total y financiero del sector exponen un comportamiento poco variable en
el quinquenio 2014 - 2018 y un comportamiento correlacionado, periodo en el cual el promedio del indice
pasivo total a patrimonio alcanzé a 3,97 veces y el indice pasivo financiero a patrimonio a 3,69 veces. A
diciembre 2018 se redujo levemente a 3,98 veces y 3,66 veces en comparacién a diciembre 2017 debido
a mayor crecimiento del pasivo y la deuda financiera con relacién al patrimonio, respectivamente. Entre
diciembre 2018 y diciembre 2019, no se observan variaciones de relevancia con el ratio situandose en
3,87 veces, reflejo de la estabilidad en su politica de endeudamiento. La relacion deuda financiera a
patrimonio, presenta una pequefia contraccion situdndose en 3,42 veces.

Grafico N° 5
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FUENTE: FINRURAL ELABORACION: Pacific Credit Rating (PCR S.A.)

Nivel de Prevision

Debido a que el mercado de IFD mantuvo niveles de morosidad con tendencia positiva, las entidades
aplicaron niveles de prevision para cartera incobrable superiores al 200%. El promedio del quinquenio
2014 - 2018 alcanz6 a 270,24%. A diciembre 2019, los niveles de prevision llegaron a 288,9%,
resultado mayor en 27 puntos porcentuales en comparacion con similar periodo de la gestion anterior
(diciembre 2018). A partir de los indicadores descritos, se observa que el indice de prevision respecto
a la cartera vencida y ejecutada mantiene altos niveles que cubren por demas la mora del mercado.

Gréafico N° 6

Evolucion de Previsiones para Incobrabilidad

340,0%

320,0%

300,0% 291,8%
288,9%

280,0%

278,4% 258,7% 260.4% 261,9%

260,0%

240,0%

220,0%

200,0%

2014 2015 2016 2017 2018 2018

—#—Previsién cartera incobrable / Cartera en Mora

FUENTE: FINRURAL ELABORACION: Pacific Credit Rating (PCR S.A.)
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Anexo 2 Indicadores Financieros Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD)

(Expresado en miles de bolivianos)

Detalle 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Cartera Bruta 4.098.142,2 4.353.490,5 4.684.119,3 5.096.636,5 5.387.547,6 5.603.732,1
Deuda Financiera 3.372.468,1 3.538.153,8 3.749.169,4. 4.080.628,6 4.292.809,9 4.380.989,4
Pasivo 3.602.554,7 3.768.970,5 4.027.175,4 4.407.890,0 4.667.290,3 4.951.125,2
Patrimonio 911.611,4 937.561,5 1.031.920,3 1.104.554,8 1.173.292,8 1.280.119,3
Ingresos Financieros a 12 meses 921.403,6 965.151,8 1.034.842,9 1.117.972,7 1.187.483,7 1.262.600,3
Egresos Financieros a 12 meses 228.198,0 234.614,3 233.951,9 235.691,7 248.113,9 262.751,4

Estructura de Activos

Estructura de Pasivos

Disponibilidades/Total Activo 4,5% 4,1% 5,0% 4,7% 4,2% 3,7%
Inversiones Temporarias/Total Activo 2,1% 2,0% 1,2% 1,3% 2,3%| 1,3%
Cartera / Total Activo 89,0% 90,0% 89,9% 89,7% 89,1% 89,9%
Inversiones Permanentes / Total Activo 0,8% 0,4% 0,3% 0,5% 0,6% 0,9%

Calidad de Cartera

Oblig.con Bancos y Ent.Fin./Pasivo+Patrimonio 74,9% 75,2% 74,1% 74,0% 73,5% 70,3%
Obligaciones subordinadas/Pasivo+Patrimonio 1,1% 1,1% 0,9%! 1,0% 0,7%] 0,5%
Deuda Financiera a Patrimonio 3,70 3,77 3,63 3,69 3,66 3,42
Pasivo a Patrimonio 3,95 4,02 3,90 3,99 3,98 3,87

Liquidez
Disponibilidades / Pasivo

5,6%

5,1%

6,3%

5,9%

Cartera Vigente / Cartera Bruta 98,5% 98,4% 98,1% 98,1% 98,0% 98,3%
Cartera reprogramada o reestructurada / Cartera Bruta 0,6% 0,9% 1,7% 1,9% 2,0%)| 2,3%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 1,0% 0,9% 1,0% 1,1% 1,0%| 0,9%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,5% 0,7% 0,9% 0,9% 1,1%)| 0,9%
Cartera Vencida Total + Ejecucion Total / Cartera Bruta 1,5% 1,60% 1,89% 1,91% 2,05% 1,72%
Prevision cartera incobrable / Cartera en Mora 278,4% 291,8% 258,7% 260,4% 261,9% 288,9%

5,2%

Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo

8,2%

7,5%

7,8%

7,6%

8,1%

Patrimonio/Activo 20,0% 19,9% 20,4% 20,0% 20,1% 20,5%
Cartera Vencida+Ejecucién/Patrimonio 6,9% 7,5% 8,5% 8,8% 9,4% 7.8%
Cartera vencida + Ejec. reprog. o reestruct. / Patrimonio 0,4% 0,5% 1,0% 0,8% 1,2% 0,9%
Coeficiente de adecuacion patrimonial 20,9% 20,8% 20,7% 20,9% 21,0% 20,9%

Rentabilidad

ROE 6,7% 7,1% 8,6% 6,9% 6,2% 8,0%
Resultados

Ingresos Financieros / Activo+Contingente 21,4% 21,2% 21,2% 21,2% 20,9% 20,9%
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 23,7% 23,1% 22,9% 22,9% 22,7% 22,6%
Resultado Neto / Ingresos Financieros 6,5% 6,7% 8,2% 6,6% 5,9%| 7,8%
Gastos Financieros / Activo+Contingente -5,3%! -5,1% -4,8%! -4,5% -4,4%| -4,4%

Ingresos y Gastos Financieros
Productos por Cartera Vigente / Cartera Vigente

23,8%

23,2%

23,1%

23,1%

22,8%

Productos por Cartera Reprog. Y Reestruct. Vigente / Cartera Reprog.y Reestruct

2,0%

8,7%

10,8%

15,9%

15,5%

Gastos de Administracion/(Activo+Contingente) 13,0% 12,9% 12,1% 12,4% 12,5% 12,1%
Gastos de Administracién/(Cartera+Contingente) 14,4% 14,1% 13,1% 13,4% 13,6% 13,1%
Gastos de Personal/Gastos de Administracién 66,8% 68,1% 68,8% 69,4% 69,8% 68,5%

Tasa Activa Promedio 22,5% 22,2% 22,1% 21,9% 22,0% 22,5%
Tasa Pasiva Promedio 6,8% 6,6% 6,2% 5,8% 5,8%| 6,0%
Spread Financiero 15,7% 15,5% 15,9% 16,2% 16,26% 16,53%

Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A.



Anexo 3 Indicadores Financieros CIDRE IFD

CIDRE IFD - INDICADORES FINANCIEROS HISTORICOS

Estructura de Activos

Disponibilidades/Total Activo

Inversiones Temporarias/Total Activo

Cartera/ Total Activo

Inversiones Permanentes / Total Activo

Estructura de Pasivos Y Endeudamiento
Oblig.con Bancos y Ent.Fin/Pasivo+Patrimonio
Obligaciones subordinadas/P asivo+P atrimonio

Deuda Financiera a Patrimonio

Pasivo a Patrimonio

Calidad de Cartera

Cartera Vigente / Cartera Bruta

Cartera reprogramada o reestructurada / Cartera Bruta
Cartera Vencida / Cartera Bruta

Cartera en Ejecucion/ Cartera Bruta

Cartera Vencida Total +Ejecucién Total / Cartera Bruta
Prevision cartera incobrable / Carteraen Mora
Liquidez

Disponibilidades / Pasivo

Disponibilidades +Inversiones Temporarias / Pasivo
Disponibilidades +Inversiones Temporarias / Activo
Solvencia

Patrimonio/Activo

Cartera Vencida+Ejecucién/Patrimonio

Cartera vencida +Ejec. reprog. o reestruct./ Patrimonio
Coeficiente de adecuacién patrimonial

Rentabilidad

2014

4,45%
0,04%
90,70%)
166%

79,2%
3,04%
6,26

6,91

98,11%
2,23%
11%
0,79%
189%
206,16%

5,09%
5,13%
4,48%

122,65%
13,80%

168%
7,9%

2016

6,84%
0,06%
90,07%
0,02

84,15%
2,64%
833
8,90

97,50%
3,55%
116%
133%
2,50%
183,46%

13,3%

14,69%

97,22%

2,78%
189,55%

4,22%
4,24%
3,80%

10,36%
25,65%

5,62%
14,07%

2019

3,29%)
103%
9148%
173%

60,08%
2,14%
592
8,86

97,27%
7,12%
130%
144%
2,73%]
180,20%

3,66%
4,81%
4,32%

10,14%
25,15%

5,15%
13,39%

ROA 126% 126% 0,58% 0,62%) 0,63% %)
ROE 9,32% 10,83% 5,58% 6,15% 6,13% %

Resultados

Ingresos Financieros / Activo+Contingente

Ingresos Financieros / Cartera Bruta

Resultado Neto / Ingresos Financieros

Gastos Financieros / Activo+Contingente

Ingresos y Gastos Financieros

Productos por Cartera Vigente / Cartera Vigente

Productos por Cartera Reprog. Y Reestruct. Vigente / Cartera Reprog.y Reestruct
Productos por Cartera Vencida y en Ejecucién / Cartera Vencida y en Ejecucion
Eficiencia

Gastos de Administracion/(Activo+Contingente)

Gastos de Administracién/(Cartera+Contingente)

Gastos de Personal/Gastos de Administracion

Gastos de Administracion/Total Egresos

18,00%
19,85%

7,0%
-5,24%|

20,24%
128%
25,73%

10,64%

1,73%
60,09%
37.27%

-4,74%

18,85%
16,24%
25,84%

10,80%
11,66%
6100%

30,64%

7.57%
18,58%

3,56%
-4,79%

Fuente: FINRURAL / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 4 Indicadores comparativos CIDRE IFD — Mercado

Indicadores Comparativos / Instituciones Financieras de Desarrollo

Al 31de diciembre de 2019

Indicadores CIDRE SECTOR

Estructura de Activos

Disponibilidades/Total Activo 3,29% 3,68%)
Inversiones Temporarias/Total Activo 103% 1,28%)
Cartera/ Total Activo 9148% 89,93%
Inversiones Permanentes / Total Activo 173% 0,85%)
Oblig.con Bancos y Ent.Fin/Pasivo+P atrimonio 60,08% 70,31%
Obligaciones subordinadas/P asivo+P atrimonio 2,4% 0,49%)
Deuda Financiera a Patrimonio 5,92 342
Pasivo a Patrimonio 8,86 3,87
Cartera Vigente / Cartera Bruta 97,27% 98,28%
Cartera reprogramada o reestructurada/ Cartera Bruta 7,2% 2,25%)
Cartera Vencida/ Cartera Bruta 130% 0,85%)
Cartera en Ejecucién/ Cartera Bruta 144% 0,87%)
Cartera Vencida Total +Ejecucién Total / Cartera Bruta 2,73% 172%
Prevision cartera incobrable / Carteraen Mora 180,20% 288,90%)
Disponibilidades / Pasivo 3,66% 4,63%)
Disponibilidades +Inversiones Temporarias / Pasivo 4,81% 6,23%)
Disionibilidades +Inversiones Temiorarias / Activo 4,32% 4,95%
Patrimonio/Activo 10,14% 20,54%
Cartera Vencida+Ejecucié n/P atrimo nio 25,15% 7,76%)
Cartera vencida +Ejec. reprog. o reestruct./ Patrimonio 5,15% 0,90%)
Coeficiente de adecuacién patrimonial 13,39% 20,94%
ROA 0,63% 163%)
ROE 6,13% 8,00%
Ingresos Financieros / Activo+Contingente 17,24% 20,92%)
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 18,26% 22,61%
Resultado Neto / Ingresos Financieros 18,26% 7,77%)
Gastos Financieros / Activo+Contingente -5,28% -4,35%)
Productos por Cartera Vigente / Cartera Vigente 18,22% 22,77%
Productos por Cartera Reprog. Y Reestruct. Vigente / Cartera Reprog.y Reestruct 14,94% 15,50%)
Productos ior Cartera Vencidaien Ejecuciéon/ Cartera Vencidaien Ejecucion 25,82% 15,62%)
Gastos de Administracién/(Activo+Contingente) 10,25% 12,08%)
Gastos de Administracié n/(Cartera+Contingente) 10,86% 13,06%
Gastos de Personal/Gastos de Administracion 62,47% 68,52%
Gastos de Administracién/Total Egresos 30,41% 49,07%)

Fuente: FINRURAL / Elaboracién: PCR S.A



Anexo 5 Cronograma de Cupones

10.000,00

256,33

10.000,00

Fuente: BISA ST/ Elaboracién: PCR S.A.

Serie A Serie B
Capital ‘ Interés Capital Interés

15-mar.-20 847,50 32,99 - 39,93
15-abr.-20 810,63 37,44 - 49,51
15-may.-20 820,00 33,02 - 47,92
15-jun.-20 817,50 30,77 - 49,51
15-jul.-20 826,88 26,54 - 47,92
15-ago.-20 824,38 24,04 - 49,51
15-sep.-20 828,13 20,67 - 49,51
15-oct.-20 837,50 16,72 - 47,92
15-nov.-20 835,00 13,86 - 49,51
15-dic.-20 844,38 10,10 - 47,92
15-ene.-21 843,75 6,99 - 49,51
12-feb.-21 864,35 3,19 - 44,72
15-mar.-21 252,59 49,51
15-abr.-21 253,89 48,26
15-may.-21 256,67 45,49
15-jun.-21 256,30 45,74
15-jul.-21 259,07 43,03
15-ago.-21 259,07 43,18
15-sep.-21 260,37 41,90
15-oct.-21 262,96 39,30
15-nov.-21 262,96 39,31
15-dic.-21 265,56 36,78
15-ene.-22 266,67 36,69
15-feb.-22 268,15 35,37
15-mar.-22 272,96 30,75
15-abr.-22 270,93 32,69
15-may.-22 273,52 30,34
15-jun.-22 273,89 30,00
15-jul.-22 276,11 27,72
15-ago.-22 276,48 27,27
15-sep.-22 277,78 25,90
15-oct.-22 280,00 23,74
15-nov.-22 280,56 23,14
15-dic.-22 282,96 21,05
15-ene.-23 283,52 20,35
15-feb.-23 284,81 18,95
15-mar.-23 288,52 15,84
15-abr.-23 288,33 16,11
15-may.-23 290,37 14,21
15-jun.-23 291,11 13,24
15-jul.-23 293,15 11,42
15-ago.-23 294,07 10,35
15-sep.-23 295,56 8,90
15-oct.-23 297,22 7,19
15-nov.-23 298,52 5,96
15-dic.-23 300,37 4,34
15-ene.-24 301,67 3,00
15-feb.-24 303,33 1,50
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ANEXO III

ESTADOS FINANCIEROS CON
DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA

CIDRE IFD AL 31 DE DICIEMBRE DE
2016, 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 31
DE DICIEMBRE DE 2018




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CIDRE - IFD”

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
AL 31 DICIEMBRE DE 2016
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BOLIVIAN AMERICAN CONSULTING S.R.L. P.0.Box 3374
AUDITORES & CONSULTODRES
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Presidente y Miembros del Directorio
Centro de investigacién y Desarrollo Regional Institucion Financiera de Desartollo - — 19 0

“CIDRE- IFD”’ Fﬁg

Cochabamba - Bolivia

. T | ppeig R

1. Hemos examinado el estado de situacidn patrimonial del Centro de Investigaci esarrollo Regional
Institucion Financiera de Desarrolle “CIDRE — IFD”, al 31 de diciembre de 2016 y el correspondiente
estado de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 13 que se acompafan. Estos estados financieros son de
responsabilidad de la gerencia de la Institucién Financiera de Desarrollo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al
31 de diciembre de 2015. fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 17 de febrero de
2016, expresd una opinion sin salvedades sobre esos estados.

2. Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, contenidas en la Recopilacion de
Normas para Servicios Financieros, referidas a Auditoria Externa. Esas normas requieren que planifiquemos
y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres
de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas,
evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también
incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
Gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todo aspecto
significativo la situacién patrimonial y financiera del Centro de Investigacion y Desarrollo Regional
Institucion Financiera de Desarrollo ““CIDRE - IFD*’, al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus
operaciones y los flujos de efectivo, por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia.

(%]

4. El Centro de Investigacién y Desarrollo Regional Institucion Financiera de Desarrollo “CIDRE — IFD”, ha
obtenido la “Licencia de Funcionamiento™ emitido por Autoridad de Supervision del Sistema Financiero N°
ASF1/020/2016 de fecha 09/09/2016 para que inicie operaciones como entidad de intermediacion financiera
autorizada a partir del 21 de noviembre de 2016.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMO
Al 31 de diciembre de 2016y 20 S;Nl

(Expresado en Bolivianos) 1 coag
Nota 3%!121‘2016 a bk
ACTIVO \ :
| _ e, T ™

Disponibilidades 8.a) - Worrgsrrn T ESA
Inversiones temporarias 8.c) ’ 385.152 " : i
Cartera 8.b) 5%_33,@«\740. 499 146 159

Cartera vigente 565.822.415 == 487 811.920

Cartera vencida 6.096.849 4.112.402

Cartera en ejecucion 5.699.697 6.508.114

Cartera reprogramada o reestructurada vigente 18.101.609 12.869.268

Cartera reprogramada o reestructurada vencida 859.235 1.283.757

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 2.293.499 674.707

Productos devengadcs por cobrar cartera 15.096.375 11.838.394

Previsidén para cartera incobrable -25.642.939 -25.962.403
Otras cuentas por cobrar 8.d) 7.615.008 11.099.183
Bienes realizables 8.e) 622.550 113.535
Inversiones permanentes 8.c) 78.547 78.547
Bienes de uso (Neto) 8.f) 8.234.848 8.885.062
Otros activos 8.9) 3.297.978 3.465.624
Total del Activo 653.218.460 573.748.719
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades financieras 8.k) 549.689.890 472.785.562
Otras cuentas por pagar 8.1) 14.660.171 12.071.482
Previsiones 8.m) 2.082.020 o]
Valores en circulacion 8.n) 3.544.645 9.267.316
Obligaciones subcrdinadas 8.0) 17.264.714 17.240.133
Total del Pasivo 587.251.441 511.364.493
PATRIMONIO
Capital social 9 56.760.738 18.645.729
Aportes ne capitalizados 9 1.591.762 9.475.666
Reservas 9 4.031.726 27.791.844
Resultados acumulades 9 3.582.793 6.470.987
Total del Patrimonio 65.967.018 62.384.226
Total del Pasiveo y Patrimonio 653.218.460 573.748.719
Cuentas de orden ) 8.x) 1.345.970.970 1.510.239.016

Las notas 1 al 13 adjuntas son parte infegrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE GANANCIAS Y PE bﬁﬁﬁ%‘ en 7017

_?1712,'2016‘ I B2015
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Ingresos financieros : 402.826 92.308.051
Gastos financieros 8.q) -25.170.539 -26.889.483
RESULTADO FINANCIERQ BRUTO 75.232.287 65.418.558
Otros ingresos operativos 8.1) 10.015.822 10.779.215
Otros gastos operativos 8.t) -3.690.744 -4.064.649
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 81.557.365 72.133.124
Recuperacion de activos financieros 8.r) 111.773.715 49.565.331
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros  8.s) -126.580.910 -60.204.245
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 66.750.170 61.494.210
Gastos de administracion 8.v) -62.778.036 -54.561.796
RESULTADO DE OPERACION NETO 3.972.134 6.932.414
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

RESULTADO DESPUES DE AJUSTES POR DIFERENCIA Y 3.972.134 6.932.414
MANTENIMIENTO DE VALOR

Ingresos extraordinarios 8.u) 7.354 15.361
Gastos extracrdinarios 8.u) Q 0
RESULTADO NETO ANTES DE AJUSTES GESTIONES ANTERIORES 3.979.488 6.947.775
Ingresos de gestiones anteriores 8.u) 252.514 215.897
Gastos de gestiones anteriores 8.u) -649.209 -692.685
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLES 3.582.793 6.470.987
POR EFECTO DE LA INFLACION

Ajuste contable por efecto de la Inflacién 0 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.582.793 6.470.987
Impueste sobre las Utilidades de las Empresas 0 0
RESULTADO NETO DE LA GESTION 3.582.793 6.470.987

ncinas Nawa
qal. de Operac:ones

Y Finanzas

% so Blanco

Gerente General
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los ejercicios terminados el 31 diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en bolivianos)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta (pérdida) del ejercicio
Partidas que han afectado el resultado neto del periodo,
que no han generado movimiento de fondos:
- Productos devengados no cobrados
- Cargos devengados no pagados
- Previsicnes para cartera incobrables
- Incremento bienes fuera de uso
- Previsiones para desvalorizaciones
- Provisiones o Previsiones para beneficios sociales
- Previsiones para incentivos
- Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar
- Depreciaciones y amortizaciones
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio
Prod. cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados
en ejercicios anteriores sobre:
Cartera de préstamos
Disponibilidades, inversiones temporarias y permanentes
Incremento (disminucién) neto otros activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar - pagos anticipados, diversos
Bienes realizables - vendidos
Otros activos - partidas pendientes de imputacion
Ofras cuentas por pagar - diversas y provisiones
Previsiones
Flujo neto en actividades de operacion
FLUJO DE FONDQS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (disminucién) de captaciones y obligaciones:
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Incremento (disminucion) de colocaciones:
Créditos colocados a corto plazo
Creéditos colocados a mediano y largo plazo
Créditos recuperados en el gjercicio

Flujo neto en actividades de Intermediacidén
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de los socios:
Obligaciones subordinadas
Valores en circulacion
Disminucién de aportes no capitalizados
Incremenrto a capital social
Disminucién de reservas patrimoniales
Disminucion de ressultados acumulados
Flujo neto en actividades de Financiamiento
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento (disminucién) neto en:
Inversiones temporarias
Inversiones permanentes
Bienes de uso
Oftros activos
Flujo neto en actividades de Inversién

Incremento (disminucion ) de fondos durante en ejercicio
Disponibilidad al inicio del gjercicic _——— -~
D(SPONIB!LIDADES AL CIERREDEL EJERCICIO \1

Las Ttas 1al 13, a/d?uetas son parte |ntegrante de estos estad
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1-864.059
-208.633
925

285.948
557.016
2.793.973

4.538.287

12.523.309
0

6.997.764
-791.688
-3.695.165
417.545
2.092.020

22.082.072

76.723.246

-3.731.794
-380.934.082

286.539.431
-21.403.199

0
-4.652.947
-7.883.904
38.115.010

-23.760.119
-6.470.887

-4.652.947

858.723

0 >

-496.095

) 417447 651

-5.059.097
49.736:734
44.677.63T

Alvago/d.

Gerente General

286,025 5

1.096.285
414.829
702.578
130.994

18.598.887

4.051.879
-4.502.255

-7.511.673
60.568
536.027
1.665.941
0

12.489.374

111.831.083

0
-367.798.747
267.238.557

11.270.893

3.430.0C0
-5.232.870
-1.248.588
0

0

0

-3.051.458

-1.044.778
12.323.179
-1.249.167
-1.103.827

8.925.677

29.644.486
20.092.248

49.736.734
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE — IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
NOTA 1. ORGANIZACION

a) Organizacion de la entidad

El Centro de Investigacién y Desarrollo Regional, Instit i6n Findnciera de Desartollo,
“CIDRE - IFD”, es una asociacion civil, persona colectiva de derecho privado sin fines dé”’
lucro, constituida al amparo del Cédigo Civil, fundada el 135 de diciémbre de 1981 con el
objetivo principal de promover el desarrollo sostenible y coniribuir a formular y ejecutar
programas y proyectos de desarrollo econémico y social con equidad en el &mbito nacional.

Su personeria juridica fue reconocida por Resolucion Suprema N° 198799 de la Presidencia
de la Republica en fecha 01 de febrero de 1984. Su primera modificacién estatutaria fue
aprobada mediante Resolucion Suprema Nro. 212817 en fecha 12 de Julio de 1993, y
debido a las disposiciones establecidas en la resolucién 034/2008 de 10 de marzo de 2008,
emitida por la ex Superintendencia de Bancos y entidades Financieras (SBEF), hoy
Autoridad de supervision del Sistema Financiero (ASFI) y la Ley 393 de Servicios
Financieros (LSF) de 21 de Agosto de 2013, la Asociacién fue incorporada a dmbito de
regulacion y fiscalizacion de ASFI, recibiendo Licencia de Funcionamiento ASFI/020/2016,
como Institucién Financiera de Desarrollo, el 12 de Septiembre de 2016, con Resolucién
Ministerial Nro. 726 de 18 de Agosto de 2016.

Desde 1990, se especializ6 en la prestacion de servicios financieros de crédito a los
pequefios productores agropecuarios y a las pequefias empresas artesanales, siendo uno de
sus objetivos especificos el de contribuir a mejorar la calidad de vida de la poblacién rural
con la vision de constituirse en un referente nacional en la prestacién de servicios
financieros al sector agropecuario.

Habiendo recibido de ASFI la licencia de funcionamiento como entidad regulada, CIDRE
IFD puede realizar las operaciones pasivas, activas, contingentes y de servicios que se
encuentran comprendidas en el Articulo 1° y 2° Seccion 4 del Reglamento para
Instituciones Financieras de Desarrollo, contenido en el Capitulo IV, Titulo I, Libro 1° de la
Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, con las prohibiciones y limitaciones
previstas en el Articulo 284 de la LSF.

El domicilio legal actual de CIDRE IFD se encuentra ubicado ¢n‘la Avenida Capitan Victor
Ustariz Nro. 2154, Zona Chimba, Municipio de Cercado, del departamento de Cochabamba.
Su dmbito de accion geografico se desarrolla en los 9 depanamentos" del pais, con una red de
29 puntos de atencién financiera distribuidos de acuerdo a lo expuesto':énﬁ_lg Tabla 1 del
presente documento. A la fecha, la entidad se encuentra tramitando la No Objéé‘i'&ih de ASFI
para la apertura de una nueva agencia en el departamento de Tarija.




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Tabla 1. Detalle de Puntos de Atencién Financiera

" TIPO DE PUNTO

N DEPARTAMENTO LOCALIDAD DE ATENCION RURAL / URBANO
1 COCHABAMBA MUYURINA AGENCIA FIJA URBANO
2 COCHABAMBA CHIMBA AGENCIA FIJA URBANO
3 COCHABAMBA QUILLACOLLO AGENCIA FIJA URBANO
4 COCHABAMBA MIZQUE AGENCIA FIJA RURAL
5 COCHABAMBA TIRAQUE AGENCIA FlJA RURAL
6 COCHABAMBA COLOMI AGENCIA FLJA RURAL
7 COCHABAMBA IVIRGARZAMA AGENCIA FIJA RURAL
8 COCHABAMBA CHIMORE AGENCIA FIJA RURAL
9 COCHABAMBA ENTRE RIOS AGENCIA FIJA RURAL
10 | SANTA CRUZ SANTA CRUZ CENTRO | AGENCIA FIJA URBANO
11 SANTA CRUZ PLAN 3000 AGENCIA FIJA URBANO
12 | SANTA CRUZ MONTERO AGENCIA FIJA URBANO
13 | ORURO ORURO AGENCIA FIJA URBANO
14 | ORURQD CHALLAPATA AGENCIA FIJA RURAL
15 | CHUQUISACA SUCRE AGENCIA FIJA URBANO
16 | CHUQUISACA MONTEAGUDO AGENCIA FIJA RURAL
17 | LAPAZ LA PAZ AGENCIA FIJA URBANO
18 | LAPAZ PATACAMAYA AGENCIA FIJA RURAL
19 | LAPAZ ELALTO AGENCIA FIJA URBANO
20 [ TARIJA TARWA AGENCIA FIJA URBANO
21 SANTA CRUZ SAN JULIAN AGENCIA FIJA RURAL
22 | SANTA CRUZ VALLEGRANDE AGENCIA FIJA RURAL
23 | POTOSI POTOSI AGENCIA FIJA URBANO
24 | SANTA CRUZ SAN IGNACIO AGENCIA FIJA RURAL
25 | SANTA CRUZ MUTUALISTA AGENCIA FIJA URBANO
26 | SANTA CRUZ SATELITE NORTE AGENCIA FIJA RURAL
27 | SANTA CRUZ YAPACANI AGENCIA FIJA RURAL
28 | PANDO COBIJA AGENCIA FIJA URBANO
29 | BENI RIBERALTA AGENCIA FIJA URBANO

{

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2016, la entidad cuenta con 306 empleados, habiendo
registrado un promedio de 293 empleados/mes y un crecimiento del 10% respecto al cierre
del 31 de diciembre de 2015. El 82.68% del personal estd conformado por oficiales de
crédito, cajeros y personal de atencidn al cliente.

Principales Objetivos:

CIDRE-IFD, guia su accionar en base a los siguientes objetivos:

Lograr un crecimiento sano de la cartera de créditos. /

Profundizar los servicios financieros en el éreg‘ rural. y urbana de los nueve
departamentos del Estado Plurinacional de Bolivia één‘_gﬁﬁciencia, competitividad y
responsabilidad social. _

Desarrollar y mejorar productos financieros que respondan a las caracteristicas de las
actividades econdémicas de nuestros principales clientes.

Alcanzar niveles de solvencia, productividad, y eficiencia administrativa, que
garanticen el crecimiento proyectado de la entidad.
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INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

e Promover la constitucion del Banco PYME “De Mi Tierra S.A.”, a fin de viabilizar
las expectativas y planes de crecimiento y expansion de la entidad.

e Alcanzar estandares optimos de gestion de desempefio social, logrando un equilibrio
entre el desempefio financiero y social.

b) Hechos importantes sobre la situacion de la entidad

.AI 31 de diciembre de 2016, el volumen de cartera de la entidad ascendid a

USD87,299,315.- registrando un crecimiento del 16.68% respecto al cierre de diciembre-
2015. Asimismo, al 31 de diciembre de 2015, el nimero de operaciones atendidas por la
entidad alcanzaba a 15,604 y al 31 de diciembre de 2016 alcanza a 17,099 operaciones.

Uno de los hechos relevantes, que ha coadyuvado al crecimiento de la cartera de créditos
de la entidad ha sido la compra de cartera de FONDECO, por un monto de
USD1,263,329.- en 51 operaciones, efectuada al corte del 24 de junio de 2016 y por
USD500,859.- en 83 operaciones en fecha 30 de agosto de 2016, estas ultimas fueron
compradas a un precio de menos el 10% sobre el valor nominal es decir a un valor neto es
de USD450,773 -.

El sistema financiero en general ha experimentado un incremento en el indice de mora
por la desaceleracion econdémica y los eventos climatoldgicos que han azotado a las
principales regiones productivas del pais
(Santa Cruz y Cochabamba) (Ver Figura 1).

Figura 1. Evolucién del indice de Mora
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a Dic-2015.

Durante la gestion 2016, se ha reforzado el monitoreo de las principales variables de
cartera, liquidez y mercado con la emision de informes periddicos y la gestion de alertas
tempranas que coadyuven a minimizar los riesgos a los que se expone la entidad.

Asimismo, y con la finalidad de contar con informacion estdﬁistica que coadyuve a la
evaluacion del riesgo operativo y la efectividad de las medidas de-control interno aplicadas
en la entidad, CIDRE IFD ha implementado un sistema operativo a través del cual se
registran eventos de pérdida. > 7
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Por otro lado, durante la gestion 2016 la entidad ha prestado sus servicios y operaciones sin

discontinuar la oferta de su cartera de productos.

Con la finalidad de mantener un crecimiento sostenido de la cartera, un ratio de
apalancamiento acorde a lo establecido en la normativa vigente y en los contratos de
financiamiento que la entidad mantiene con entidades del interior y exterior del pais; CIDRE
continua trabajando en el proyecto de constitucién de una nueva entidad bancaria
denominada “Banco PYME de Mi Tierra S.4.”.

En el ambito tecnoldgico, la entidad ha renovado los equipos de su centro principal de datos
y a la fecha se encuentra en periodo de pruebas la implementacién del centro de
procesamiento de datos alterno.

Finalmente, durante el ultimo trimestre de la gestion 2016, se incorpord como miembro
vocal del directorio al Sr. Carlos Rodriguez Oliviery; quién a su vez asumi6 la Presidencia
de este 6rgano ante la renuncia presentada por el Sr. Enrique Gomez D’ Angelo durante la
primera quincena del mes de diciembre de 2016.

NOTA 2. NORMAS CONTABLES
a) Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en conformidad a los principios de
contabilidad generalmente aceptados, las normas de contabilidad emitidas por el
Colegio de Auditores de Bolivia y siguiendo los lineamientos establecidos por el
Manual de Cuentas y otras disposiciones emitidas por ASFI que actualmente se
encuentran en vigencia.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, en aplicacién de-la
Circular de la ASFI SB 0585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, no re-expresa los
rubros del estado de situacidn patrimonial.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se actualizan de acuerdo con los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cierre de cada gjercicio. A1,31 de diciembre de 2016, el
tipo de cambio es de Bs6.86 por USD1 y al 31 de diciembre de 2015 Bs6.86, por
USDI1. N )

b) Cartera: criterios de exposicion y métodos de previsibn=para riesgos de
incobrabilidad y desvalorizacién.




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la cartera de la institucién se presenta de

acuerdo a lo dispuesto por el manual de cuentas de la ASFI y se clasifica de la
siguiente manera:

131 Cartera Vigente
133 Cartera Vencida
134 Cartera en Ejecucion

135 Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente
136 Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida
137 Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Las previsiones especificas por incobrabilidad de cartera al 31 de diciembre de 2016 y
de 2015, se han constituido de acuerdo a lo establecido por ASFI en el Capitulo IV,
Titulo 1T del Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros
(RNSFE).

La entidad al 31 de diciembre de 2016, ha constituido la prevision ciclica segin lo
establecido por el ente regulador en la Seccién 3, Capitulo IV, Titulo I, Libro 3° de la
RNSF; asimismo, constituyd prevision ciclica voluntaria con la finalidad de fortalecer
su patrimonio y cubrir eventuales pérdidas futuras no previstas.

Al cierre del 31 de diciembre 2016, CIDRE mantiene constituidos USD1,531,280 de
previsién genérica por riesgo adicional a la morosidad en cumplimiento a lo instruido
por el ente regulador mediante notas ASFI/DSR IV/R-69811/2014 y nota ASFI/DSR
IV/R-181153/2015

El monto total de las previsiones constituidas, a la fecha de evaluacion, cubren en un
171.53% el monto total de la cartera con mas de 30 dias de mora.

¢) Inversiones temporarias y permanentes: criterios de valuacién y exposicién de los
distintos tipos de inversiones.

Inversiones temporarias

Representan los recursos que la institucion mantiene en cajas de ahorro-en entidades
de intermediacién financiera, inversiones que han sido efectuadas con Ia intencion de
obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes témporales de. liquidez y que
pueden ser convertibles en efectivo en un plazo no mayor a 30 dias y sus productos

N

devengados.
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE — IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

d)

f)

Las inversiones en cajas de ahorro se valian al valor nominal de los depdsitos
actualizados a la fecha de cierre mas los productos financieros devengados.

Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, las inversiones permanentes en entidades no
financieras estdn presentadas a valor de mercado, y aquellas inversiones en las que la
institucion cumple con lo determinado por la norma de contabilidad N° 7, estan
valuadas de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional.

Bienes Realizables: valuacién y prevision para desvalorizacion.

Al 31 de diciembre de 2016; los bienes realizables se registran en su valor de
incorporacién manteniendo su valor en bolivianos y se previsionan de acuerdo a lo
establecido en el manual de cuentas ASFI.

Bienes de uso: valuacion, método y tasas de depreciacion.

Los activos fijos, adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2016 y de 2015, fueron
contabilizados al costo de adquisicién. La depreciacion de los activos fijos se calcula
segln el método de la linea recta, en funcion de los afios de vida util y de acuerdo con
los porcentajes que se indican a continuacidn:

Afios vida util Parcentaje Depreciacion
Edificios 40 2,5%
Mobiliario y enseres 10 10%
Equipos & instalaciones 8 12,5%
Equipos de computacion 4 25%
Vehiculos 5 20%

Los gastos de mantenimiento, reparacion y mejoras que no aumentan la vida util de
los bienes son registrados en las cuentas de resultados del ejercicio en el que se
incurren.

Otros activos: valuacion, métodos y tasas de depreciacion de bienes diversos,
valuacion y métodos de amortizacion de los cargos diferidos y bienes intangibles.

Las partidas pendientes de imputacion que, correspondeﬁ:"pri‘_ncipalmente a-mejoras en

inmuebles alquilados, compra de bienes y servicios, activos iﬁtangib]es, se registran a
su valor de costo. N 4
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

g)

h)

Los cargos diferidos, referente a mejoras en inmuebles alquilados y programas y
aplicaciones informaticas, estdn valuadas a su valor de costo menos la amortizacién
en funcion al plazo de los contratos suscritos.

Fideicomisos constituidos: criterios de valuacion.
CIDRE — IFD no tiene fideicomisos constituidos.
Provisiones y previsiones: método de cilculo de las estimaciones.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la provisién para indemnizaciones al personal
fue efectuada en cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la institucién
constituye una provisién para cubrir el pasivo social con el personal al cierre del
gjercicio, cierto o contingente, para indemnizacion por afios de servicio, equivalente a
un sueldo por cada afio de trabajo. Las previsiones son estimadas de acuerdo a lo
dispuesto por el manual de cuentas ASFI y en cumplimiento a instrucciones del ente
regulador.

Patrimonio neto.

Para el periodo 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el patrimonio se presenta a
valores historicos de acuerdo a la circular SB/585/2008.

Durante la gestion 2016, se ha procedido a la aplicacién del 90% de los resultados
acumulados al 31 de diciembre de 2015 a la cuenta de “Reservas por otras
disposiciones no distribuibles” y el 10 % restante a “Reserva Legal”, conforme a lo
sefialado en su nota ASFI/DSR IV /R-48445/2016 de 22 de marzo de 2016 y lo
establecido en el Articulo 421 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros.

CIDRE-IFD, al 31 de diciembre de 2016, ha realizado la reclasificacion de la
subcuenta 342.02 “Reservas por otras disposiciones no distribuibles” a la subcuenta
311.06 “Certificados de capital fundacional” por un monto de Bs30,231,105.48
conforme a lo sefialado en la nota ASFI/DSR IV/R-67199/2016 y lo establecido en la
RNSF en el inciso a), Articulo 12, Seccidon 2, Capitilo 1V, Titulo I, Libro 1°.
Asimismo, se realizd la reclasificacion de la subcué_nta 323.01 “Donaciones no
Capitalizables” a la subcuenta 311.06 “Certificados de capital fundacional” por un
monto de Bs7,883,904.- segin nota remitida por la ASFI N° ASFI/DSR IV/R-
164498/2016. =
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
i) Resultados del ejercicio: criterios de exposicion, ajustes a moneda constante,

métodos de contabilizacion de los resultados financieros u otras partidas
importantes.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, las cuentas de resultados no se actualizaron
en cumplimiento de la Circular SB/585/2008.

El concepto principal de ingresos corresponde a los intereses devengados por
préstamos vigentes, de manera marginal se registran ingresos por otros conceptos,
que asi como los gastos se registran de acuerdo al principio del devengado,
cumpliendo lo dispuesto por el manual de cuentas de ASFL

k) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, CIDRE — IFD adopta lo dispuesto por el
manual de cuentas de ASFI para el registro de su contabilidad, incluyendo las
disposiciones legales aplicables a CIDRE - [FD.

) Absorciones o fusiones de otras entidades.

Para el periodo 31 de diciembre de 2016 y de 2015, CIDRE - IFD no ha participado
en absorciones o fusiones de otras entidades.

A :
(’ﬁ!/ NOTA 3. CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
- Durante los ejercicios cerrados al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, no se registraron
cambios en las politicas y practicas contables.

NOTA 4. ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, CIDRE — IFD, tiene importes entregados en
garantia registrados en la cuenta “Importes entregados en garantia”, por un valor de
Bs49,472.-correspondientes a la garantia de los inmuebles alquilados. Porotro lado al 31
de diciembre de 2016, se abrié una cuenta de encaje para Instituciones Financieras de
Desarrollo que mantiene un saldo de Bs548,800.- de éc.ucrdo- a lo dispuesto en la
Resolucién de Directorio Nro.214/2016, de fecha 15 de noviembre de 2016, emitida por
el Banco Central de Bolivia. - /




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 5. ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, los activos y pasivos, corrientes y no corrientes, se
compone como sigue:

3112/2016 311212015
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 44 677,637 49,736,734
Inversiones Temporarias 365,152 1,223,875
Cartera 189,334,092 173,914,003
Prod. Devengados Cartera 15,096,375 11,838,394
Otras Cuenias Por Cobrar 7,615,008 7,554,017
Bienes Realizables 622,550 113,535
Otros Activos 315,032 353409
Total activo corriente 258,025,846 244,733,967
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 409,539,212 339,356,166
Prev. Para Cartera Incobrable 25,642,939 -25,962,404
Inversiones Permanentes 78,547 78,547
Otras cuentas por cobrar 0 3,545,166
Bienes De Uso 8,234,848 8,885,062
Otros Activos 2,962,946 3112215
Total activo no corriente 395,192,614 329,014,752
Total Activo 653,218,460 573,748,719
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 239,948,724 162,562,655
Otras Cuentas Por Pagar 8,591,243 16,045,914
Valores en circulacion 3,544 646 4,652,946
Obligaciones Subordinadas 114,714 90,133
TOTAL PASIVO CORRIENTE 252,199,327 183,351,648
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 309,741,166 301,280,750
Ofras Cuentas Por Pagar 6,068,928 6,988,610
Previsiones 2,092,020 0
Valores en circulacion 0 2,593,485
Obligaciones Subordinadas 17,150,000 17,150,000
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE ) 335,052,114 328,012,845
TOTAL PASIVO 587,251,441 511,364,493
PATRIMONIO
Capital Social 56,760,738 18,645,729
Aportes No Capitalizados 1,591,762 9,475,666
Reservas 4,031,726 27,791,844
Resultados Acumulados 3,582,793 6,470,987
Total patrimonio 65,967,019 62,384,226
Total pasivo y patrimonio 653,218,460 573,748,719
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO

Al 31 de Diciembre de 2016
En Moneda Nacional (Expresado en bolivianos)

SALDO fliy
N° RUBROS ; ¢ : A 180 A 360 ; MAS DE
. INICIAL A30DIAS | A60DIAS | A90DIAS DiAS DiAS AT20 DIAS 720 DIAS
ACTIVOS 402,392,046 | 23,994,217 | 11,371,254 | 11,921,354 | 37,118,393 | 63,997,653 | 104,040,871 | 149,948,303
1 Disponibilidades 9,635,578 | 9,635,578 0 0 0 0 0 0
2 Inversiones Temporarias 96,324 96,324 0 0 0 0 0 0
3 Cartera Vigente 388,908,646 | 14,130,918 | 11,371,254 | 11,477,527 | 34,283,603 | 63,656,171 | 104,040,871 | 149,948,303
4 Otras Cuentas por Cobrar 3,751,498 131,397 0 443,828 | 2,834,790 341,482 0 0
5 Inversiones Permanentes
6 Olras Operaciones Activas
PASIVOS 314,999,877 | 6,430,548 | 5,100,141 | 12,180,897 | 37,839,793 | 54,073,236 | 94,246,949 | 105,128,313
7 Cbligaciones con el pablico - Vista
8 Obligaciones con el Publico - Ahorro
9 Cbligaciones con el Publico - a Plazo
10 Obligaciones restringidas
1 Financiamientos BCB
12 Financiamiento Enlidades Financieras del pais 144,704,152 | 3,006,667 | 2,853,569 | 9,643,482 | 22,198,181 | 28,150,254 | 62,437,000 | 16,415,000
13 | Financiamiento Enlidades Financieras 2do Piso 141,856,643 | 1,457,500 | 1,788,500 | 2,119,000 | 8,651,464 | 14,841,464 | 26,372,214 | 86,426,500
14 Financiamientos Exiernos 12,893,644 42,276 36,932 0 0] 10,369,208 168,416 2,286,813
15 | Ctras Cuentas por Pagar 12,951,953 | 1,497,143 0 0| 5951,054 224436 | 5,279,320 0
16 | Titulo Valores 2,593,485 426,962 421,140 418,415 839,093 487,874 0 0
17 Obligaciones subordinadas
18 | Otras Operaciones Pasivas
19 Cuentas conlingentes
Brecha Simple 17,563,670 | 6,271,113 -259,543 |  -721,400 | 9,924,417 9,793,921 | 44,819,990
Brecha Acumulada 17,563,670 | 23,834,782 | 23,575,239 | 22,853,839 | 32,778,256 | 42,572,178 | 87,392,167
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO
Al 31 de Diciembre de 2016
En Moneda Extranjera (Expresado en bolivianos)
PLAZO
SALDO
N° RUBROS ’ " ; A180 A 360 AT20 MAS DE
INICIAL | A30DIAS | A60DIAS | A90DIAS DiAS DIAS DiAS 720 DIAS
ACTIVOS 234,268,323 | 42,569,169 | 4,572,894 | 6,935,117 | 13,243,068 | 26,268,768 | 45,607,125 | 95,072,180
1 Disponibilidades 35,042,059 | 35,042,059 0 0 0 0 0 0
2 Inversiones Temporarias 268,828 268,628 0 0 0 0 0 0
3 | Cartera Vigente 195,015,378 | 7,237,147 | 4,572,894 | 4,049,024 | 13,243,068 | 25,312,486 | 45,607,125 | 94,993,633
4 | Otras Cuentas por Cobrar 3,863,511 21,135 0| 2,886,093 0 956,283 0 0
5 | Inversiones Permanentes 78,547 0 0 0 0 0 0 78,547
6 | Otras Operaciones Activas
PASIVOS 259,970,428 8,158 | 10,375,206 | 7,666,121 | 22,247,440 | 86,088,671 | 60,210,635 | 73,374,197
7 | Obligaciones con el piblico - Vista
8 | Obligaciones con &l Piblico - Ahorro
9 | Obligaciones con el Piblico - a Plazo
10 | Obligaciones restringidas
11 | Financiamientos BCB
12 | Financiamiento Entidades Financieras del pais 0 0 0 0 0 0 0 0
13 | Financiamiento Entidades Financieras 2do Piso 3,430,000 0 0 0 980,000 980,000 | 1,470,000 0
14 | Financiamientos Exlernos 237,662,210 0] 10,290,000 | 7,666,121 | 20,442,195 | 85,108,671 | 57,951,027 | 56,224,197
15 | Otras Cuentas por Pagar 1,708,218 8,158 85,206 0 825,245 0 789,608 0
16 | Titulo Valores 0 0 0 0 0 0 0 0
17 | Obligaciones subordinadas 17,150,000 0 0 0 0 0 0| 17,150,000
18 | Otras Operaciones Pasivas
19 | Cuentas contingentes
Brecha Simple 42,561,011 [ -5,802,312 | -731,003 | 9,004,373 | 59,819,902 | 14,603,509 | 21,697,983
Brecha Acumulada 42,561,011 | 36,758,699 | 36,027,696 [ 27,023,323 | 32,796,579 | 47,400,088 | 25,702,105
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DI DESARROLLO “CIDRE - IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO

Al 31 de Diciembre de 2016

Consolidado (Expresado en Bolivianos)

SALDO ELAZ0
0

N RUBRCS INICIAL | A30DiAS | A60DIAS | A90 DiAS ﬁiﬁsﬂ A360 DIAS | A720 DiaS MA%&%M
ACTIVOS 636,660,368 | 66,563,386 | 15,944,148 | 18,856,472 | 50,361.461 | 90,266,422 | 149,647,996 245,020,483
1 | Disponibilidades 44,677,637 | 44,677,637 0 0 0 0 0 0
2 | Inversiones Temporarias 365,152 365,152 0 0 0 0 0 0
3 | Cartera Vigente 583,024,024 | 21,368,065 | 15,944,148 | 15,526,551 | 47,526,671 | 88,968,657 | 149,647,996 | 244,941,936
4 Ctras Cuentas por Cobrar 7,615,009 162,532 0] 3329921 | 2,834,790 1,297,765 0 0
5 | Inversiones Permanentes 78,547 0 0 0 0 0 0 78,547
6 | Otras Operaciones Aclivas 0 0 0 0 0 0 0 0
PASIVOS 574,970,305 | 6,438,706 | 15,475,347 | 19,847,018 | 60,087,233 | 140,161,906 | 154,457,584 178,502,510
7 | Obligaciones con el piblico - Vista 0 0 0 0 0 0 0 0
8 | Obligaciones con el Pablico - Ahorro 0 0 0 0 0 0 0 0
9 | Obligaciones con el Publico - 2 Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0
10 | Obligaciones restringidas 0 0 0 0 0 0 0 0
11 | Financiamientos BCB 0 0 0 0 0 0 0 0
12 | Financiamiento Entidades Financieras del pais 144,704,152 | 3,006,667 | 2,853,569 | 9,643,482 | 22,198,181 | 28,150,254 | 62,437,000 16,415,000
13 | Financiamiento Entidades Financieras 2do Piso 145,286,643 | 1,457,500 | 1,788,500 | 2,119,000 | 9,831,464 | 15821464 | 27,842,214 86,426,500
14 | Financiamientos Externos 250,575,854 42,276 | 10,326,932 | 7,666,121 | 20,442,195 | 95,477,878 | 58,109,442 58,511,009
15 | Otras Cuentas por Pagar 14,660,171 | 1,505,302 85,206 0| 6,776,299 224436 | 6,068,928 0
16 | Tilulo Valores 2,593,485 426,962 421,140 418,415 839,093 487,874 0 0
17 | Obligaciones subordinadas 17,150,000 0 0 0 ] 0 0 17,150,000
18 | Otras Operaciones Pasivas 0 0 0 0 0 0 0 0
19 | Cuentas conlingentes 0 0 0 0 0 0 0 0
Brecha Simple 60,124,680 468,801 -990,546 | -9,725,773 | -49,895485 | -4,809,588 66,517,973
Brecha Acumulada 60,124,680 | 60,593,482 | 59,602,935 | 49,877,163 18,322 | -4,827,010 | 61,690,063

{*) Respecto al descalce observado a 360 dias y 720 dias, éste corresponde al vencimiento de lo operacion que CIDRE IFD
mantiene con el fondo DGGF, administrado por TRIPLE JUMP, cuya renovacion estd prevista.

NOTA 6. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, CIDRE no mantiene ninguna operacion de

crédito con partes relacionadas.

NOTA 7. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos de
otra moneda como los délares estadounidenses al 31 de Diciembre 2016 y de 2015, estan
presentados de acuerdo con el siguiente detalle:

ACTIVO

Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Cartera (neto)

Otras Cuentas por Cobrar
Inversiones Permanentes
Total Activo

PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Otras Cuentas por Pagar
Previsiones

Obligaciones Subordinadas

Total Pasivo

POSICION NETA - ACTIVA (PASIVA)

31/12/2016 31/12/2015
Bs Bs
35,042,059 44,592,635

268,828 853,889
197,913,238 176,195,165
3,863,511 3,836,413
78,547 78,547
237,166,183 225,556,649
244,024,139 215,184,913
1,708,218 1,723,140
142,524 0
17,264,714 17,240,133
263,139,595 234,148,186
(25,973,412) (8,591,537)
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local al tipo de cambio oficial de compra
vigente al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 de Bs6.86 por USDI.

Al 31 de diciembre de 2016 la entidad ha determinado un limite interno maximo del 40% para la posicién cambiaria
pasiva por la estruclura y caracterfsticas de su carlera de obligaciones y de acuerdo a lo establecido en la Resolucién
de Directorio Nro. 174/2016 del Banco Central de Bolivia.

NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES

La composicién de éste grupo al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:

3112/2016 3111212015
Bs Bs
Caja 1,697,344 1,767,140
Cuenta de encaje Banco Central de Bolivia 548,800 0
Bancos locales 42,431,493 47,969,594
TOTALES 44,677,637 49,736,734

b) CARTERA

1. Composicién por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad,
respectivamente:

Al 31 de Diciembre de 2016
FExpresado en Bolivianos

: - . . En Prevision Especifica para
fipadavsdito Vigents  Meneido Ejecucion _Incobrabilidad de Cartera
Microcrédito individual 234,007,748 3,679,944 4,306,636 7,465,528
Microcrédito individual debidamente garantizado 5,627,897 0 0 22,905
Microcrédito individual deb. garantizado con garantia real 17,317,901 187,748 198,980 366,213
Microcrédito Agropecuario 162,042,449 1,022,028 112,688 1,579,571
Microcrédito Agropecuario deb. Garantizado con garantia real 30,499,184 1,085,901 1,889,101 1,879,532
Microcrédito Agropecuario debidamente garantizado 1,201,189 0 0 10,308
Crédito hipotecario de vivienda 26,343,223 340,683 305174 313,057
Crédito de Vivienda sin Garantia Hipotecaria 17,241,493 181,951 0 662,253
Crédito de Vivienda sin Garantia Hipotecaria deb. Garantizado 274,800 0 0 8,244
Crédito de consumo 31,718,343 443707 703,516 1,847,063
Crédito de consumo debidamente garantizado 949,500 0 0 28,485
Crédito de consumo deb. Garantizado con garantia real 272,200 0 0 5,637
Crédito PYME calificado por dias mora 7,758,095 34122 477,101 338,870
Crédito PyME agropecuario Calificado por Dias Mora 31,097,759 i 0 485,559.00
Crédito PyME agropecuario D. garantizado Cfreal calificado por Dias Mora 17,371,245 0 0 122,619.00
Crédito PyME agropecuario D. garantizado calificado por Dias Mora 200,998 . 0 2,512.00
Prevision genérica 0 { &0 0 10,504,583
Totales 583,924,024 6,956,084 7,993,196 25,642,939
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”

Al 31 de Diciembre de 2015
Expresado en Bolivianos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Prevision Especifica para

Tipo de crédito Vigente Vencido En Ejecucién Incobrabilidad de Cartera
Microcrédito individual 233,116,195 3,178,760 4,551,879 8,385,596
Microcrédito Agropecuario 165,276,467 889,312 1,733,509 2,464,675
Crédito hipotecario de vivienda 22,075,475 112,045 278,968 253,562
Crédito de Vivienda sin Garantia Hipotecaria 7,888,728 6,125 0 271,616
Crédito de consumo 21,951,103 389,982 486,445 1,433,282
Crédito PyME calificado por dias mora 13,484,028 829,935 50,526 579,857
Crédito PyME agropecuario Calificado por Dias Mora 36,889,193 0 81494.38 457,032.11
Prevision genérica 12,116,683
Totales 500,681,189 5,406,159 7,182,820 25,962,403
2. Clasificacion de Cartera por:
2.1 Actividad Economica del Deudor
Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en Bolivianos
En Prevision Especifica
Actividad Econdémica del Deudor Vigente Vencido Eiecuci para Incobrabilidad
jecucion
de Cartera
AGRICULTURA Y GANADERIA 248,269,694 1,724,421 1,205,895 3,556,640
CAZA SILVICULTURA'Y PESCA 5,592,896 7,000 725,294 746,705
EXTRACCION DE PETRCLEO CRUDO Y GAS NATURAL 99,127 0 0 3382
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 6,781,218 59188 80,234 203,784
INDUSTRIA MANUFACTURERA 40,821,008 903,117 735,529 1,116,437
PROD. DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 5,379,191 0 0 67587
CONSTRUCCION 21,294,854 168,874 25,724 424,410
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 87,053,855 1,377,496 1,592,600 2,892,477
HOTELES Y RESTAURANTES 25,663,191 406,262 844,121 971,187
TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 99,023,707  1,625675 1,830,040 3,602,504
INTERMEDIACION FINANCIERA 1,171,282 9,750 0 39,737
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 27,783,636 528,598 768,908 993,770
ADM. PUB. DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 830,787 27,696 27440 32,334
EDUCACION 1,637,597 18,682 123480 158,837
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 11,987,349 99,325 33,831 315,269
SERV. DE HOGARES QUE CONTRATAN SERV.DOMESTICO 270,972 0 0 6,349
SERY. ORGANIZ. Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES 32,085 0 0 0
ACTIVIDADES ATIPICAS 231,575 0 0 6,947
PREVISION GENERICA 10,504,583
Totales 583,924,024 6,956,084 7,993,196 25,642,939

Al 31 de Diciembre de 2015
Expresado en Bolivianos

Prevision Especifica

Actividad Econdmica del Deudor Vigente Vencido Ei A X para Incobrabilidad
Jecgon de Cartera
AGRICULTURA Y GANADERIA 204,366,135 918,043 1,509,883 2,808,217
CAZA SILVICULTURA Y PESCA 5,971,544 76,215 234619 281,368
EXTRACCION DE PETROLEOQ CRUDO Y GAS NATURAL 79,083 0 0 2598.673
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 9,183,374 0 112125 202,834
INDUSTRIA MANUFACTURERA 36,272,953 417,357 341,639 790,976
PROD.Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 12,009 0 0 165
CONSTRUCCION 20,133,709,/ 144,057~ 232,476 466,768
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 62,269,504, 846,492, 1,442,471 2,322,320
HOTELES Y RESTAURANTES 18,590,005 351,355 83,987 554,072
TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 105,471,196 1,538,127 2,665,776 4,776,576
INTERMEDIACION FINANCIERA 846,950 13,457 0 33,084
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 24875675 855032 405,905 1,119,066
ADM. PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 843,696 3,800 0 24,215
EDUCACION 1,569,694 8,579 0 35,487
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 9,756,475 232,966 153,939 417,310
SERVICIO DE HOGARES QUE CONTRATAN SERV. DOMESTICO 192,077 679 0 5,876
ACTIVIDADES ATIPICAS 247141 0 0 4,786
Prevision genérica 12,116,683
Totales 500,681,190 5,406,159 7,182,820 25,962,402
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22 Clasificaciéon de Cartera por Destino del Financiamiento

Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en Bolivianos

Prevision Especifica

Destino del Financiamiento Vigente Vencido Ei 8 s para Incobrabilidad
Jecucion de Cartera

AAGRICULTURA Y GANADERIA 237,941,498 1,670,242 1,276,496 3,258,972
B,CAZA SILVICULTURA Y PESCA 5,323,939 417,688 725294 822,899
C,EXTRACCION DE PETROLEQ CRUDO Y GAS NATURAL 48428 0 0 1313
D,MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 8,563,794 0 0 63,350
E,INDUSTRIA MANUFACTURERA 34,143,519 396,625 724,364 841,324.00
F,PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA

GAS Y AGUA 6,171,863 0 0 76153
G,CONSTRUCCION 57,311,008 425775 313,681 1,336,397
H,VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 75472739 1,442,523 1,746,076 3,082,469
|, HOTELES Y RESTAURANTES 14,779,407 385,850 893,121 829,190
J, TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 96,966,154 1,545,538 1,657,346 3,448,955
K,INTERMEDIACION FINANCIERA 305,603 9750 0 17,112
il_sgli{l\lfl%os INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE 34629857 522,600 551356 944519
MADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD

SOCIAL OBLIGATORIA 8 g 2 &2
N,EDUCACION 1,281,989 18682 0 26,333
0,SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 10,609,479 120,811 105,462 380,779
P,SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN 82 801 0 0 1497
SERVICIO DOMESTICO !

Z ACTIVIDADES ATIPICAS 51,181 0 0 1535
PREVISION GENERICA 10,504,583
Totales 583,024,024 6,956,084 7,993,196 25,642,939

Al 31 de Diciembre de 2015
Expresado en Bolivianos
Prevision Especifica
Destino del Financiamiento Vigente Vencido : s para Incobrabilidad
Ejecucion de Cartera-
e Cartera

AGRICULTURA'Y GANADERIA 192,081,082 820,310 1,580,384 2631,765
CAZA SILVICULTURA Y PESCA 5,765,813 68,037  234619.38 274,611
EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 0 0 0 0
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 9,633,829 0 0 72,538
INDUSTRIA MANUFACTURERA 29,566,829 356,618 336,108 637,218.00
PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA 247 492 0 0 g
GAS Y AGUA !

CONSTRUCCION 56,485,695 177 467 554,405 1,041,006
VENTA AL POR MAYCOR Y MENOR 55,084,306 994,314 1,207,545 2,382,042
HOTELES Y RESTAURANTES 11,016,385 271,723 121,614 450,487
TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 104,025,408 1,503,528 2,689,508 4,774,505
INTERMEDIACION FINANCIERA 473,151 562 0 12,386
ifgi\jfégs INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE 26845112 1029308 ( 278779 1143766
ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD N

SOCIAL OBLIGATORIA 2a0.4m Sl N 14T
EDUCACION 765,624 0 0 9,884
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 8,382,834 176,217 199,858 . 406,518
SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN 58 431 0 0 NS 965
SERVICIO DOMESTICO ¥

ACTIVIDADES ATIPICAS 18,386 0 0 552
PREVISION GENERICA 12,116,683
Totales 500,681,189  5406,159 7,182,820 25,962,403

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
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3. Clasificacién de Cartera por Tipo de Garantia

Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en bolivianos

Previsién Especifica para

Tipo de garantia Vigente Vencido EnEjecucion Incobrabilidad de Cartera
Hipotecaria 244,753,479 2,187,848 7,534,961 7,943,445
Prendaria 70,017,090 984,488 190,343 1,589,208
Personal 176,734,257 2,864,405 165,831 3,989,481
Quirografaria 6,947,381 141,646 0 231,835
Semovientes 14,867,730 355,292 60,901 446,700
Qtras garantias 70,604,087 422,405 41,160 937,687
Previsitn genérica 0 0 0 10,504,583
Totales 583,924,024 6,956,084 7,993,196 25,642,939

Al 31 de Diciembre de 2015
Expresado en bolivianos
- ; - . N Previsién Especifica para
Tipo de garantia Vigente Vencido En Ejecucion Ihicsheabilidadde Carter
Hipotecaria 230,977,062 1,682,140 5,466,322 6,968,352
Prendaria 62,333,614 1,230,398 322,498 1,702,394
Personal 123,558,236 2,081,251 1,044,529 3,748,113
Quirografaria 8,164,976 68,869 0 154,528
Semovientes 17,049,854 180,606 309,563 506,668
Otras garantias 58,597 446 162,896 39,909 765,665
Previsién generica 0 0 0 12,116,683
Totales 500,681,189 5,406,159 7,182,820 25,962,403

4. Clasificacion de Cartera por Tipo de Calificacién, en montos y porcentajes

Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en bolivianos

Prevision Especifica

ca}iﬁgagﬁ')n Vigente % Vencido % E'efur:;ién % para Incobrabilidad %
' ! de Cartera
A 566,016,656 94.85% 309167 0.05% 0 0.00% 5,491,196 2141%
B 15,229,094  2.54% 112,709 0.02% 0 0.00% 543,180 2.12%
c 475233 0.08% 2,599,517 0.43% 0 0.00% 570,992 2.23%
D 45932  0.01% 670,403 0.11% 0 0.00% 358,168 1.40%
E 6895 0.001% 543,736 0.09% 27,440 0.005% 411,257 1.60%
F 150,214  0.03% 2,720,552 0.45% 7,965,756 1.33% 7,763,563 30.28%
Predision 10504583  4096%
genérica
Totales 583,924,024 97.50% 6,956,084 1.16% 7,993,196 1.33% ' 25,642,939 100.00%
Al 31 de Diciembre de 2015
Expresado en bolivianos
Tino de En Prevision Especifica
p e Vigente % Vencido % . v % para Incobrabilidad %
calificacion Ejecucidn
de Cartera
A 488,824,433 95.24% 0 0.00% 0 0.00% 4,551,689 17.53%
B 10,517,188 2.05% 59,792 0.01% 0 0.00% 397,397 1.53%
C 1,220,272 0.24% 2,302,216 0.45% 0 0.00% 664,213 2.56%
D 30,427 0.01% 389,051 0.08% 42,876 0.01% 206,502 0.80%
E 0 0.00% 917,934 0.18% 742,180 0.14% 1,241,987 4.78%
F 88,869 0.02% 1,737,167 0.34% 6,397,764 1.25% 6,783,932 26.13%
Prevision 0 0 0 12,116,683  46.67%
genérica
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Totales 500,681,189 97.55% 5,406,160 1.05% 7,182,820 1.40% 25,962,403 100.00%

5. Clasificacion de Cartera por el volumen de saldo de los clientes

Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en bolivianos

" PREVISION
YBEWE g VEDDR g EJECUCON o, EsPECIFICAPARA %
INCOBRABLES Bs
1 a 10 mayores clientes 19,956,679  3.33% 0 0.00% 0 0.00% 287,865 1.12%
11 a 50 mayores clientes 44,892,542  7.50% 0 0.00% 810000 0.15% 969,919 3.78%
51a 100 mayores clientes 33,211,119 5.55% 0 0.00% 2200858 0.37% 1,849,799 7.21%
QOtros clientes 485,863,684 B81.13% 6,956,084 1.36% 4,882,338 0.82% 12,030,773 46.92%
Prevision genérica 10,504,583  40.96%
TOTALES 563924024  98% 6956084 1.36% 7,993,196 133% 25,642,939 100.00%
Al 31 de Diciembre de 2015
Expresado en bolivianos
PREVISION
VIGENTE ,,  VENEDA EJECE:{J_C'ON %  ESPECIFICAPARA %
INCOBRABLES Bs
1 a 10 mayores clientes 13,031,004 2.54% 0 0.00% 0 0.00% 95,759 0.37%
11 a 50 mayores clientes 39,760,401 7.75% 0 0.00% 910000 0.18% 897,927 3.46%
51a 100 mayores clientes 51,782,661  10.09% 454,650 0.09% 863494.18 0.17% 1,497,301 577%
Otros clientes 396,107,133  77.17% 4,951,509 0.96% 5409326 1.05% 11,354,733 43.74%
Prevision genérica 0 0 0 12,116,683 46.67%
TOTALES 500,681,189 98% 5,406,159 1.05% 7,182,820 1.40% 25,962,403 100%
6. Evolucién de la cartera en las tres tultimas gestiones
Montos expresados en bolivianos
[ dic-16 dic-15 dic-14 |
Cartera Vigente 565,822,415 487,811,820 400,519,003
Cartera Vencida 6,096,849 4,112,402 4,059,262
Cartera en Ejecucion 5,699,697 6,508,114 2,872,535
Cartera Reprogramada O Reestructurada Vigente 18,101,609 12,869,268 8,351,837
Cartera Reprogramada O Reestructurada Vencida 859,235 1,293,757 547,014
Cartera Reprogramada O Reestructurada Ejecucion 2,293,499 674,707 412,206
Cartera Contingente
Prevision Especifica para Incobrabilidad 15,138,356 13,845,720 -8,514,447
Prevision Genérica para Incobrabilidad -10,504,583  -12,116,683 -7,754,007
Prevision para Actives Contingentes 0 0 0
Prevision Ciclica 2,092,020 0 0
Prevision por Incobrabilidad de Cartera por constituir 0 0 2750576
Cargos Por Previsian Especifica Para Incobrabilidad 121,596,346 56,104,982 23,517,789
Cargos Por Prevision Genérica Para Incobrabilidad 2,092,020 2,750,576 2609007
Productos Por Cartera (Ingresos Financieros) 104,384,248 92,295,399 72,724,603
Productos en Suspenso 2,367,191 1,609,420 945,176
Lineas de crédito otorgadas 57871521 13,830,441 5,338,290
jun-16.5 dic-15 dic-14
Lineas de Crédito Otorgadas y No Utilizadas 20,426,938 . 9,167 494 2,183;773
Créditos Castigados por Insolvencia 47,680,686 37,281,099 17,515,834
Nimero De Prestatarios 17,099 15,604 12,859
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7. Grado de reprogramaciones de cartera ¢ impacto

La evolucién de la cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, es
la siguiente: Montos Expresado en bolivianos

[ dic-16 dic-15 dic-14 |
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 18,101,609 12,869,268 8,351,837
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 859,235 1,293,757 547,014
Cartera reprogramada o reestructurada ejecucion 2,293,499 674,707 412,206
Total cartera reprogramada o reestructurada 21,254,343 14,837,732 9,311,057
Porcentaje sobre el total de la cartera bruta 3.55% 2.48% 1.55%

7.1 La evolucién de los ingresos financieros por cartera reprogramada al 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014 es la siguiente:

[ dic-16  dic-15 dic-14 |
Productos por cartera reprogramada o reestructurada vigente 813,453 135,920 8,351,837
Productos por cartera reprogramada o reestructurada vencida 148,822 12,030 547,014
Productos por cartera reprogramada o reestructurada ejecucion 24,080 975 412,206
Total productos por cartera reprogramada o reestructurada 986,355 148,926 9,311,057
Porcentaje sobre el total de ingresos financieros por cartera 0.94% 0.16% 12.80%

8. Limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales:

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, CIDRE ha cumplido con los limites legales
prestables dispuestos por la normativa en vigencia. Z

9. Conciliacién de previsiones de cartera, tres ultimas gestiones:

Montos expresados en bolivianos

| dic-16 dic-15 dic-14
Prevision inicial 25,962,403 16,268,454 10,782,433
(+) Gasto por Previsién para incobrables 122,596,346 56,104,983 23,517,788
(-) Castigos -12,686,455 -4,387,099 -2,279,626
(-} Disminucién de prevision para créditos -109,229,355  -46,386,611 -18,361,148
(+) Prevision genérica 0 4,362,676 2,608,007
(+) Previsién genérica ciclica 2,092,020 0 0

[ prevision final 28,734,959 25,962,403 16,268,454 |

Al 31 de diciembre de 2016, la exposicién contable de los cargos por previsién para incobrables y la
disminucién de previsién presenta un incremento respecto a los saldos al 31 de diciembre de 2015 debido
a que se realiz6 una reclasificacion contable de los productos crediticios con el fin de que la exposicion de
la informacion relacionada se enmarque dentro lo establecido en el manual de cuentas de ASFI. Las
previsiones constituidas cubren la cartera en mora al 31 de diciembre de 2016, enun 171.53% y al 31 de
diciembre de 2015, en 206.23%.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el indice de mora respecto a la cartera bruta es del 2.50% y 2:45%
respectivamente.
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¢) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

10.

11.

12.

Inversiones Temporarias

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:

Montos expresados en bolivianos

Entidad Financiera Tasa de Rendimiento dic-16 dic-15
BANCO FIE MN 0% 7,435 34,513
BANCO FIE ME 0% 6,460 61,371
BANCO PRODEM MN 0% 86,025 332,622
BANCO PRODEM ME 0% 245,640 777,855
BANCO PYME ECOFUTURO MN 0% 447.00 44536
BANCO PYME ECOFUTURO ME 0% 14,657 14,650
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. ME 0% 13.00 13
SAFI UNION MN 0% 2417 2,406
SAFI MERCANTIL MN 0% 2,058

Totales 365,152 1,223,875

Inversiones permanentes

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:

Monto expresado en bolivianos

Porcentaje de . ;
Detalle participacién dic-16 dic-15
COMTECO NC 99,137 99,137
COTAS NC 26,537 26,537
COSETT NC 6,831 6,831
ELFEDECH S.A. NC 800 800
COTEL NC 15,284 15,284
COTEOR NC 11,517 11,517
COTES NC 7,546 7,546
COTAP LTDA. NC 7,889 7,889
(PREVISIONES) NC(¥) -96,994 -96,994
Totales 78,547 78,547

(*) No Corresponde (NC) al tratarse de acciones telefonicas.

Todas las inversiones permanentes estan valuadas a valor de mercado.

La composicién detallada de la participacion accionaria en entidades

financieras y afines.

Al 31 de diciembre de 2016, la entidad no tiene participacién en entidades financiera

u otras afines.
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d)

(1

G3)
4

)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:
Montos Expresados en bolivianos

Descripcién Ref. 31/12/2016 311212015
PAGOS ANTICIPADOS
PAGO ANTICIPADO DEL IMPUESTO A LAS
TRANSACCIONES (1 2,834,790 2,403,484
PAGOS ANTICIPADOS MN 175,171 144,037
PAGOS ANTICIPADOS ME (2) 2,688,187 0
ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO MN 78,648 21,228
ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO ME 21,135 16,333
SEGUROS PAGADOS PCR ANTICIPADO ME (3) 523,265 150,492
OTROS PAGOS ANTICIPADOS MN 134,203 83,400
OTROS PAGOS ANTICIPADOS ME 56,595 68,500
DIVERSAS
COMISIONES POR COBRAR MN 66,027 63,586
COMISIONES POR COBRAR ME 0 0
GASTOS NOTARIALES Y JUDICIALES MN (4 313,782 529,138
OTROS GASTOS POR RECUPERAR MN 26,647 1,630
HONORARIOS ABOGADCS MN 0 8,427
HONORARIOS ABOGADCS ME 0 307,328
INDEMNIZACIONES RECLAMADAS 18,356 519,463
IMPORTES ENTREGADGCS EN GARANTIA M.N. 10,370 10,370
IMPORTES ENTREGADOS EN GARANTIA ME 39,102 37,044
OTRAS PARTIDAS MN (5) 401,010 4,179,092
CUENTAS POR COBRAR TIGO MONEY MN 36,942 44 566
CUENTAS POR CCBRAR SEGURO DE DESGRAYAMEN 171,653 94,506
CUENTAS POR COBRAR FOGAL 0 5,904
CUENTAS POR COBRAR WESTERN UNICN MN 0 0
CUENTAS PCR COBRAR SINTESIS 55,000 0
OTRAS PARTIDAS ME (5) 548,020 3,018,400
CUENTAS POR COBRAR SEGURO DE DESGRAYAMEN ME 195,777 63,125
CUENTAS POR CCBRAR FOGAL 0 0 ),‘
CUENTAS POR COBRAR WESTERN UNION ME 2,129 0
PREVISIONES (
(PREVISION CUENTAS POR COBRAR MN) -545,578 -318,171
(PREV.OTROS GASTOS PCR RECUPERAR MN) -25,524 -8,427
(PREVISION CUENTAS POR COBRAR ME) -210,699 -37,044
(PREV.OTROS GAST(QS POR RECUPERAR ME)(6) 0 -307,328
Totales 7,615,008 11,099,183

Al 31 de diciembre de 2016, la entidad tiene registrada la suma de Bs2,834,790.-, correspondientes al
Impuesto de las Utilidades de las Empresas (IUE) de la gestion, el cual es computable como pago
anticipado del Impuestos a las Transacciones, hasta el pago del IUE de la siguiente gestién.

Al 31 de diciembre de 2016, la entidad tiene un contrato de soluciones de DATA CENTER suscrito
con ALPHA SYSTEMS S.R.L. para la renovacién de su centro de procesamiento de datos principal y
la implementacion del centro de procesamiento de datos alterno. De acuerdo a contrato ya se otorgd
un anticipo de Bs2,603,397.- que corresponde al 80% del contrato.

Corresponde a la cuota pagada por la prima del programa del seguro contratada por la gestion 2015 —
2018.

Al 31 de diciembre de 2016, se procedi6 al castigo de gastos judiciales por recuperar por un valor de
Bs480,788.-, que corresponden a créditos castigados y gastos que tienen una permanencia en la cuenta
de méas de 330 dias seg(in establece la norma de ASFI.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de esta cuenta es disminuida por la reclasificacién de la
subcuenta 143.99 “Otras partidas MN” a la subcuenta 131.07 “Deudores por venta de bienes a plazo”
que fue originado por la venta a plazo de la totalidad de las 73,743 Acciones en Grupo San Joaquin
Hidro S.A. a los socios: Teresa Chirveches de Cardona, Roxana Gonzales Roca, Jose Maria Eterovic
Ruiz y Pedro Eterovic Ruiz. El total del importe de esta transaccién alcanza la suma de
USD1,000,000.-, de los cuales fueron registrados en las Subcuenta 143.99.1 “Otras Partidas Moneda
Nacional”, la suma de Bs3,451,600 que equivalen a USD560,000 y la diferencia de USD440,000.-
estd registrada en la subcuenta 143.99.2 “Otfras partidas Moneda Extranjera” que también fue

24




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

reclasificada a la subcuenta 131.07 “Deudores por venta de bienes a plazo ME” .
(6) El saldo de esta cuenta es disminuida por la recuperacion y el castigo de cuentas por cobrar en

moneda extranjera, las cuales fueron castigadas seglin establece la norma.

e) BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:

Montos Expresados en bolivianos

| DETALLE dic-16 dic-15 |
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Dentro el plazo de tenencia
Bienes Muebles 110,007 0
Dentro el plazo de tenencia
Bienes Inmuebles 720,059 1
Bienes fuera de uso
Bienes Muebles el plazo de tenencia 116,453 151,064
Bienes Muebles excedido el plazo de tenencia 0 314
Previsién por desvalorizacion
Prevision Bienes recibidos en recup. de créditos 207,516 0
Prevision por blenes fuera de uso -116,453 -37,845
[ TOTALES 622,550 113,535 |

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la cuenta bienes realizables es incrementada por los bienes
recibidos en dacién en pago por aproximadamente de Bs830,066.-

f) BIENES DE USO

Los valores de los bienes de uso tienen la siguiente composicion:

Al 31 de Diciembre de 2016
Montos Expresados en Bolivianos

gl , Depreciacion
Detalle Valor del Activo Aciiilildca Importe Neto
Terrenos 148,410 0 148,410
Edificios 1,033,402 -289,112 744,290
Mobiliario y Enseres 3,361,918 -1,252,885 2,109,034
Equipos e Instalacicnes 3,124,998 -1,436,184 1,688,814
Equipos de computacion 4,593,312 -3,335,740 1,257,572
Vehiculos 4,239,435 -1,952,707 2,286,728
Obras de arte 0 0 0
[ Totales 16,501,476 -8,266,628 8,234,848
Al 31 de diciembre de 2015:
Montos Expresados en Bolivianos
Detalle Valor del Activo D: PIECIACION Importe Neto
cumulada
Terrenos 193,830 0 193,830
Edificios 1,582,396 -396,772 1,185,624
Mablliario y Enseres 2,977,746 -954,233 2,023,513
Equipos e Instalaciones 2,743,584 -1,098,339 1,645,245
Equipos de computacién 4,120,428 -2,656,313 1,464,115
Vehiculos 4,387,396 2,014,661 2,372,735
Obras de arte 0 0 0
| Totales 16,005,381 -7,120,319 8,885,062

Las depreciaciones del bienes de uso, cargadas a los resultados por los ejercicios al 31 de diciembre de

2016 y de 2015, alcanzaron a Bs2,222,958.- y Bs2,102,442, respectivamente.
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g) OTROS ACTIVOS

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:
Montos Expresados en Bolivianos

Descripcién Ref.  dic-16 dic-15
BIENES DIVERSOS
UTILES DE OFICINA 66,399 56,594
MATERIAL DE COMPUTACION 81442 80,907
PAPELERIA Y FORMULARIOS 88,757 84,642
MATERIAL DE SERVICIO Y LIMPIEZA 21,571 31426
OTROS MATERIALES Y SUMINISTROS 56,862 99,839
CARGOS DIFERIDOS
MEJORAS E INSTALACIONES EN INMUBLES ALQUILADOS (1) 2,604,052 2,533,307
(AMORT.ACUM.MEJOR.INSTAL.INMUEBLES ALQUILADOS) -1,487,380 -910,604
ACTIVOS INTANGIBLES
VALOR DE COMPRA PROGRAMAS Y APLICACIONES INFORMATICAS (2) 3802107 2,354,456
(AMORTIZACION ACUM.PROGRAMAS Y APLICACIONES INFORMATICAS) -1,935,832 -864,944
Totales 3,297,978 3,465,624

(1) Corresponde a los pagos realizados por mejoras de inmuebles alquilados para el funcionamiento de las
agencias de la entidad.

(2) Corresponde al valor de compra de programas y aplicaciones informaticas para el uso y funcionamiento
en la entidad.

h) FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la entidad no tiene fideicomisos constituidos. [/‘\
9’/.) OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la entidad no tiene Obligaciones con el Publico.
i)  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la entidad no tiene obligaciones con instituciones
fiscales.
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OBLIGACIONES CON BANCOS Y OTRAS ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:

Montos Expresados en Bolivianos

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A PLAZO
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A MEDIANO
PLAZO
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A LARGO
PLAZO
OBLIGACIONES CON BANCQS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A
PLAZO
OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A CORTO PLAZO
OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A MEDIANO
PLAZO
OTROS FINANCIAMIENTOS INTERNOS A PLAZO
OTROS FINANCIAMIENTOS INTERNOS A MEDIANO PLAZO
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZO
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A CORTO PLAZO
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A MEDIANO PLAZO
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A LARGO PLAZO
SUB TOTAL FINANCIAMIENTOS
CARGOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON
BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

TOTAL

dic-16 dic-15
Bs Bs

63,282,000 48,671,000
82,004,643 56,563,572
14,854,819 17,184,487
91,233,333 59,077,667
38,616,000 64,599,060
0 13,720,000
207,622,925 150,252,123
42,952,930 53,775,497
540,566,650 463,843,404
9,123,240 8,942,157
549,689,890 472,785,562

1. Al 31 de diciembre de 2016, existié un incremento neto de los saldos totales en un

16.54% respecto al 31 de diciembre de 2015, tasa de crecimiento similar al de la
V : cartera bruta de operaciones crediticias de la entidad.
' 2. Los datos generales de los financiamientos recibidos de Bancos y Entidades
Financieras, lineas de crédito obtenidas y sus saldos no utilizados al 31 de diciembre

de 2016 y de 2015, son los siguientes:

2.1 Lineas de crédito al 31 de diciembre de 2016

e DIC 2016
Descripcion
Otorgado, Bs Utilizado, Bs Disponible, Bs
L.C. Banco de Desarrollo Productivo, BDP S AM 145,286,643 145,286,643 0
L..C. Banco Union S.A. 34,300,000 32,593,333 1,706,667
L.C. Banco Nacional de Bolivia S.A. 21,000,000 0 21,000,000
L..C. Banco Bisa S.A. 27,440,000 27,440,000 0
Totales 228,026,643 205,319,976 22,706,667

. 2.2 Lineas de Crédito al 31 de diciembre de 2015

— 2015
Descripcion . ) e
Otorgado, Bs Utilizado, Bs Disponible, Bs =
L.C. Banco de Desarrolle Productive, BDP S.A.M 124,768,452.38 105,234,571.52 19,533,880.86
L.C. Banco Nacional de Bolivia S.A. 21,000,000.00 12,005,000.00 8.995,000.00
L.C. Banco Unién S.A. 27,440,000.00 27,031,166.59 408,833 .41
Totales 173,208,452.38 144,270,738.11 28,937,714.27
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sigulentes:
Financiador Saldo en $us Plazo, meses Objeto

BID SP/SD-89-15-BO 145,359 473 Colocacion de cartera
BID SP/SF-95-11-BO 234,181 473 Colocacion de cartera
OIKOCREDIT V 1,590,912 72 Colocacion de cartera
OIKOCREDIT VI 3,363,637 72 Colocacion de cartera
OIKCCREDIT Il 109,090 72 Colocacion de cartera
QIKOCREDIT IV 818,181 72 Colocacion de cartera
SEBMicrofinance Fund I11{Symbiotics) . 1,500,000 30 Colocacion de cartera
GLOBAL MICROFINANCE FUND (Symbiotics) 1,500,000 24 Colocacion de cartera
EMF MICROFINANCE FUND AGMVK (Symbiotics) 500,000 24 Colocacion de cartera
GLOBAL IMPACT INVESTMENTS SARL (Symbiotics) " 1,500,000 36 Colecacion de cartera
FINETHIC S.C.A., SICAVY - SIF (Symbiotics) 1,500,000 24 Colocacion de cartera
INVEST IN VISSIONS - INCOFIN 1,000,000 36 Colocacion de cartera
INCOFIN # 2383 750,000 24 Colocacion de cartera
Frankfurt School (Guevoura Fund Ltda) 2,000,000 24 Colocacion de cartera
CAF 1,000,000 18 Colocacion de cartera
KIVA 1,079,831 36 Colocacion de cartera
BANK IMBISTUM ESSEN Eg OP, 35388214 750,000 24 Colocacion de cartera
BANK IM BISTUM ESSEN Eg OP. 35388222 750,000 24 Colocacion de cartera
Responsability I 1,500,000 24 Colocacion de cartera
TRIPLE JUMP 1,500,000 24 Colocacion de cartera
TRIPLE JUMP - ASN NOVIB MICROKREDIETFONDS 2,500,000 24 Colocacion de cartera
Eg‘g';fémL‘l\mCHT'NG FERDRBEHERR 5,000,000 18 Colocacion de cartera
GUEVOURA FUND LTD 1,500,000 36 Colocacion de cartera
GUEVOURA FUND LTD Il 1,000,000 35 Colocacion de cartera
GUEVOURA FUND LTD 1lll 2,000,000 36 Colocacion de cartera
MCE Social Capital 1,000,000 24 Colocacion de cartera
CISCO US-508-D001 435,902 36 Colocacion de carfera
Totales 36,527,092

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Montos expresados en bolivianos

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:

DETALLE Ref. dic-16 dic-15

DIVERSAS Bs Bs

RC IVA RETENCION A CLIENTES MN 10915 9,885
RC IVA RETENCION A FUNCIONARIOS MN 5,876 3,654
ITF IMPUESTOS A LAS TRANSACCIONES FINANIERAS MN 10,506 8,396
IUE RETENIDO A TERCEROS 5 % MN 2579 1,736
IUE RETENIDO A TERCEROS 12.50 % MN 24,225 6,919
IT RETENIDO A TERCERGS 3% MN 9,880 4,983
IT IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES MN 320,039 264,047
DEBITO FISCAL IVA 75,561 40,747
IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES MN (1) 2,452,765 2,403,484
IMPUESTO VENTA MONEDA EXTRANJEA(IVME) MN 0 24913
APORTES POR PAGAR POR FUNCIONARIOS MN 249,260 200,660
APORTES CAJA PETROLERA MN 422,120 326,703
APORTES AFP MN 94,400 76,761
APORTE FONVI MN 40,085 32,595
ACREEDORES POR RETENCIONES A FUNCIONARIOS MN 157,168 158,319 |
ACREEDORES VARIOS MN 187,540 49,315
SEGURO DE DESGRAVAMEN MN 206,773 198,514
COBRANZA DE SEGUROS COLECTIVOS POR PAGAR MN (2) 17,244 0
COBRANZAS SEGURCS MASIVOS POR PAGAR MN (2) 7,680 0

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

3. Los financiamientos recibidos del exterior al 31 de diciembre de 2016, son los
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DETALLE Ref. dic-16 dic-15
SINTESIS MN 0 29,450
CUENTAS POR PAGAR FOGAL 0 21,067
ACREEDCRES VARIOS ME (3) 328,886 8,938
SEGURQ DE DESGRAVAMEN ME 85,206 102,441
ASHTROPIC ME 489,568 594,034
COMISIONES ASHTROPIC ME 6,791 1,142
CUENTAS POR PAGAR PROYECTOS (3) 257,320 0
COBRANZAS DE SEGUROS COLECTIVOS POR PAGAR ME 8,158
CUENTAS POR PAGAR-FUNBODEM ME 0 70,639
PROVISIONES
INCENTIVOS MN 1,753,698 1,467,750
PRCVISION PARA AGUINALDO 0 0
PREVISION PARA INDEMNIZACIONES MN 5,279,320 3.951,140
PROVISION P/IMPUESTOS PROP.INMUEBLES MN 67,268 20,566
IMPUESTOS REMESAS AL EXTERICR MN 357,610 270,438
OTRAS PROVISIONES MN (5) 1,199 441 657,628
PROVISION AUDITORIA EXTERNA 0 78,671
PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION
OTRAS PARTIDAS PENDIENTES FONDESIF 532,288 945,946
Totales 14,660,171 12,071,482

(1) Corresponde a la provision de los impuestos sobre las utilidades de las empresas de la gestion 2016.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, la entidad ha suscrito contratos de prestacién de servicio de cobranza con
Nacional Seguros Vida y Salud S.A. y Seguros patrimoniales y fianzas S.A. para la cobranza por
venta de seguros patrimoniales y de vida por parte de la aseguradora.

(3) Saldos de proyectos por ejecutar del Fondo Nérdico y del IDRC.

(4) En esta cuenta se registra las provisiones para servicios basicos y otros que estan pendientes de pago.

m) PREVISIONES

La composicion Al 31 de Diciembre de 2016, para este grupo es la siguiente:
Montos expresados en Bolivianos

Ref. dic-16 dic-15
Bs Bs
PREVISION GENERICA VOLUNTARIA CICLICA 1,783,600 0
PREVISION GENERICA CICLICA 308,420 0
Totales 2,092,020 0

Al 31 de diciembre de 2016, se ha constituido una previsién voluntaria ciclica de Bs1,783,600.- con la
finalidad de fortalecer el patrimonio de la entidad y cubrir eventuales pérdidas futuras. A la fecha

n) VALORES EN CIRCULACION

La composicion al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:

dic-16 dic-15
Bs. Bs.
Pagarés Bursatiles representados por anotaciones en cuenta 2,593,485 7,246 431
Cargos Devengados por pagar de Pagarés Bursétiles 851,161 2,020,885
Totales 3,544,646 9,267,316

La entidad al 31 de diciembre de 2016, cuenta con un saldo de Bs3,544,646.- por 7 Pagarés Bufééﬁ'lés
emitidos a través del BDP Sociedad de Titularizacién S.A. a una tasa de interés del 8.640717% anual con
periodicidad mensual, fecha de inicio 30 de Noviembre de 2012 y finaliza el 31 Julio de 2017.
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o) OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:
Montos expresados en Bolivianos

dic-16 dic-15
Bs. Bs.
Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior
Obligaciones Suberdinadas PMFLP 17,150,000 17,150,000
Cargos Devengados Obligaciones Subordinadas 114,714 90,133
Totales 17,264,714 17,240,133

Al 31 de diciembre de 2016, la entidad tiene una Obligaciéon Subordinada con PROSPERO
MICROFINANZAS FUND, LP, por un importe de USD2.500.000.- (Dos millones quinientos mil 00/100
dolares estadounidenses), El plazo.- es de 5 afios y 20 dias. Tasa de Interés.- 8.6% anual desde el 12 de
Junio de 2015 hasta el 1 de Junio de 2017 y a partir del 2 de Junio de 2017 la tasa de interés serd de 12.5%
hasta el 20 de diciembre de 2018.

p) OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 31 de diciembre de 2016, la entidad no tiene obligaciones con empresas con
participacion estatal.

q) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
1. La composicion de los grupos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

dic-16 dic-15
Bs Bs

INGRESOS FINANCIEROS

Productos por Disponibilidades 14,330 7,199

Productos por Inversiones Temporarias 4,248 5,452 }/
(V Productos por Cartera Vigente 100,179,579 90,022,010 {

Productos por Cartera Vencida 3,532,621 1,801,744

Productos por Cartera Ejecucion 603,866 471,616

Comisicnes por cartera y contingente 68,182 0

Totales 104,402,826 92,308,051

GASTOS FINANCIEROS

Cargos por cbligaciones con bancos y ent. de

fnanclamianito 27,252,224 24,844,069

Cargos por Pagares Bursatiles 418,833 876,175

Cargos por Obligaciones Subordinadas 1,499,482 1,169,249

Totales 29,170,539 26,889,893

2. Las tasas de rendimiento de los activos y pasivos de la entidad a los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son las siguientes:

GESTION 2016 GESTION 2015
DETALLE MN ME MN ME
% % %  h

Activos Financieros )
Productos por dispenibilidades 0.09 - 1.53 -
Productos por inversiones temporarias 1.15 0.18 1.36 0.1
Productos por cartera bruta 18.87 16.9 19.9 17.84
Pasivos Financieros’ .
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 5.38 5.96 5.78 8.22
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r)

t)

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:
Montos expresados en bolivianos

DETALLE dic-16 dic-15
Bs Bs
Recuperaciones de activos financieros castigados 2,488,565 2,538,780
Disminucién de prevision para incobrabilidad de cartera 109,229,355 46,386,611
Disminucion de prevision para otras cuentas por cobrar 55,795 7,350
Disminucién de prevision para inversiones permanentes 0 632,590
Totales 111,773,715 49,565,331

El incremento de la disminucion de la previsién para incobrabilidad de cartera se debe a la
actualizacion diaria de las previsiones especificas por las recuperaciones de cartera en mora.
Asimismo, en el segundo semestre de la gestion 2016, se realizé la reclasificacién contable de los
productos crediticios que dié lugar a los incrementos registrados en las cuentas de Disminucién de
prevision para incobrabilidad de cartera y de Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de
cartera.

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS
FINANCIEROS
La composicion de este grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

DETALLE dic-16 dic-15
: Bs Bs
Cargos por incobrabilidad de cartera especifica 121,596,345 56,104,982
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera 0 2,750,576
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar 959,446 619,925
Castigo de productos financieros 1,833,099 728,762
cargos por prevision genérica ciclica 2,092,020 0
Totales 126,580,910 60,204,245
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS }/{P

La composicion del grupo al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:
Montos expresados en bolivianos

DETALLE Ref. dic-16 dic-15
Bs Bs

INGRESOS
Comisiones por servicios (1) 4,937,339 3,742,743
Ganancia por operaciones de cambio y arbitraje 1,394,106 1,197,222
Ingresos por bienes realizables & bienes fuera de uso (2) 2,855,938 1,279,300
Ingresas por inversiones permanentes 0 2,385,852
Disminucion de prevision inversiones permanentes 0 80481
Ingresos por gastos recuperados 102 1935
Ingresos por servicios varios 282,894 3 0
Ingresos operativos diversos 545,443 2,091,682
Totales 10,015,822 10,779,215
GASTOS N
Comisiones por giros y transferencias (3) 1,742,114 1,297,688
Comisiones diversas 187,745 685397 -
Costo de bienes realizables & bienes fuera de uso (2) 1,058,250 162,125
Pérdidas por inv. en otras entidades 0 1,075,656
Perdida por operaciones cambio arbitraje 650,952 835,618
Ofros gastos cperativos diversos 51,683 8,165
Totales 3,690,744 4,064,649
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(1) Al 30 de diciembre de 2016, las comisiones por servicios, se incrementaron en un 31.92 %, con
respecto a lo registrado al 31 de diciembre de 2015, debido a al incremento de la Cartera
Administrada del Banco de Desarrollo Productivo (BDP SAM) y el ingreso por comisiones
recibidas de entidades financieras del pais por la recepcién de fondos del exterior.

(2) La principal razon para el incremento en esta partida, es la ganancia que se obtuvo por la venta de
bienes adjudicados durante la gestién 2016.

(3) El incremento del saldo de esta cuenta respecto al 31 de diciembre de 2015 se debe a las
comisiones pagadas por los giros realizados de acuerdo a los vencimientos cumplidos por las
obligaciones financieras que CIDRE IFD mantiene con entidades del exterior.

INGRESOS 'Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES
ANTERIORES
Los saldos de este grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

1. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

DETALLE ' dic-16 dic-15
Bs Bs
Ingresos Extraordinarios 7,354 15,361
Gastos Extraordinarios 0 0

2. INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

DETALLE dic-16 dic-15
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores 252,514 215,897
Gastos de gestiones anteriores 649,209 692,685

El grupo de gastos de gestiones anteriores estd compuesto por el impuesto a las transacciones
financieras y las retenidas por los bancos al 31 de diciembre de 2015 y los gastos que por su
naturaleza se registran al mes siguiente.

En la subcuenta de ingresos de gestiones anteriores al 31 de diciembre de 2016, esta compuesta por
las comisiones recibidas fruto del asesoramiento que brinda la entidad sobre microcréditos.

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:
Montos expresados en bolivianos

DETALLE dic-16 dic-15
Bs Bs
Gastos de personal 38,310,232 32,787,236
Servicios contratados 4,219,180 3,594,001
Seguros 250,020 285,016
Comunicaciones y traslados 2,486,256 2,196,857
Impuestos 6,613,611 6,309,176
Mantenimiento y reparaciones 833,493 684,333
Depreciacion y desvalorizacion de bien 2,222,958 2,102,442
Amortizacion de cargos diferidos 2,336,334 1,803,932
Otras gastos de administracion 5,505,952 4,798,803
Totales 62,778,036 54,561,796

Al 31 de diciembre de 2016, el incremento de esta cuenta corresponde a la variacion en la cantidad
de personal y otros relacionados gastos relacionados con la apertura de nuevas agencias; de acuerdo a
la indicado en la nota | del presente documento.
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

w) CUENTAS CONTINGENTES

x)

y)

§

Al 31 de diciembre de 2016, la entidad no tiene cuentas contingentes.

CUENTAS DE ORDEN

DETALLE Ref. dic-16 dic-15
Bs Bs
Valores y bienes recibidos en custodia 2,099 2,099
Valores y bienes recibidos en administracion (1) 8,607,319 11,631,268
Garantlas recibidas 2) 1,032,550,521 1,338,785,184
Cuentas de registro 144,613,508 48,891,252
Cuentas deudoras de los fideicomisos (3 160,197,523 110,928,214
Totales 1,345,970,970 1,510,239,016

(1) CIDRE- IFD, suscribié con el Banco de Desarrollo productivo (BDP SAM), un contrato de
prestacion de servicio de administracién y recuperacion de cartera y de otorgamiento de mandato
para el Fideicomiso para Poblamiento y Repoblamiento Ganadero — FIPOREGA, la cartera
otorgada bajo este contrato, se registra en esta partida.

(2) Esta cuenta registra las garantias recibidas por la otorgacion de créditos por CIDRE- IFD, al 31
de diciembre de 2016.

(3) Al 31 de diciembre de 2016, la entidad es {iduciaria por los contratos suscritos con el Banco de
Desarrollo productivo (BDP SAM), por lo que en esta cuenta refleja el saldo total de los importes
recibidos y generados por estos fideicomisos.

FIDEICOMISOS

A vpartir de la gestion 2012, CIDRE- IFD, presta servicios de administracion de
fondos de fideicomisos, los contratos fueron suscritos con el Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M. — BDP SAM. La composicién de los fondos administrados al 31
de diciembre de 2016 y de 2015, es la siguiente:

(a) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial avicola:
Montos expresados en bolivianos

Descripcion dic.-16 dic.-15
Bs Bs

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

DISPONIBILIDADES 2,969,485 1,124,383

CARTERA 38,271,370 35,971,859

OTRAS CUENTAS POR COBRA 5860 -

GASTOS i 4,680,340 2,535,584

TOTALES 45,927,055 39,631,826
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 10,466 15,087

PATRIMONIO : 40,590,750 35,688,856

INGRESOS 5,228,531 3,899,987

CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 97,307 27,897

TOTALES ' 45,927,055 39,631,826
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL

INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE — IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(b) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Vitivinicola:

Montos expresados en bolivianos
Descripcidn

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES
CARTERA
OTRAS CUENTAS PCR COBRAR
GASTOS
TOTALES

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PATRIMONIO
INGRESOS
CUENTAS DE ORDEN ACREDCRAS
TOTALES

dic.-16 dic.-15
Bs Bs
1,809,953 202,602
20,981,909 20,194,754
31,546 29,089
849,688 627,181
23,673,096 21,053,626
1,373
21,854,461 19,535,461
1,815,433 1,518,165
1,829
23,673,096 21,053,626

(c) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Granos:

Montos expresados en bolivianos
Descripcitn

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES
CARTERA
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
GASTOS
TOTALES

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PATRIMONIO
INGRESOS
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS
TOTALES

dic.-16
Bs

2,796,485
13,054,492
¢ 21,852
2,879,319

18,752,148

71
15,387,349
3,362,763
1,965

18,752,148

dic.-15
Bs

1,236,299
15,081,302
22,045
721,350

17,060,996

7,172
15,387,349
1,666,475

17,060,996

(d) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Quinua:

Montos expresados en bolivianos
Descripcién

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES
CARTERA
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
GASTOS
TOTALES

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PATRIMONIO
INGRESOS
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS
TOTALES

dic.-16 dic.-15

Bs Bs
2,104,159 710,987
30,576,460 27,985,566
47,517 38,997
3,575,291 750,663
36,303,427 29,486,213
1,685 3,092
31,375,622 27,555,102
4,885,962 1,928,019

40,158 7

36,303,427 20,486,213




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(e) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Infraestructura Productiva
suscrito en Julio de 2015: Montos expresados en bolivianos

>

Descripcion dic.-16 dic.-15
B Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 1,695,778 246,443
CARTERA 28,859,614 2,203,950
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 89,218 -
GASTOS 577,555 3,557
TOTALES 31,222,165 2,453,950
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 393 -
PATRIMONIO 30,166,158 2,450,000
INGRESOS 1,050,899 3,950
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 4,715
TOTALES 31,222,165 2,453,950

(f) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Semillas, contrato suscrito
en Julio de 2015: Montos expresados en bolivianos

Descripeién dic.-16 dic.-15
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPCNIBILIDADES 193,602 32417
CARTERA 2,339,987 528,584
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3,760 0
GASTOS 88,931 2,583
TOTALES 2,626,280 843,584
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIO 2,425,300 840,000
INGRESOS 200,980 3.584
TOTALES 2,626,280 843,584

(g) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Pesca y Acuicultura-
FIPAC, contrato suscrito en Julio de 2015: Montos expresados en bolivianos

Descripcién dic.-16 dic.-15
Bs Bs

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

DISPONIBILIDADES 216,966 96,843

CARTERA 954,981 298,019

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 780

GASTOS 20,625 3,157

TOTALES 1,193,352 398,019
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

PATRIMONIO NETO 1,148,400 394,000

INGRESOS 44,952 4,019

TOTALES 1,193,352 398,019

(h) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Cafiero; contrato suscrito
el 23 de diciembre de 2016: Montos expresados en bolivianos

Descripcidn dic.-16 dic::15
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS N
DISPONIBILIDADES 499,800 0 =
GASTOS 200 0
TOTALES ) 500,000 0
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
PATRIMONIO 500,000 0
TOTALES 500,000 0
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE — IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
NOTA 9. PATRIMONIO

El patrimonio de CIDRE- IFD al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, esta conformado
por la patrimonializacién del 100% de sus utilidades, y por los recursos/fondos de
entidades financieras nacionales e internacionales otorgados a la entidad.

Monlos expresados en bolivianos

Descripcion dic.-16 dic.-15
Bs Bs
‘Capital social 56,760,738 18,645,729
Aportes no capitalizados 1,591,762 9,475,666
Reservas 4,031,726 27,791,844
Reserva legal 4,031,726 3,384,627
Reservas por otras disposiciones no distribuibles 0 24 407 217
Resultados acumulados 3,582,793 6,470,987
Utilidades acumuladas 0 0
Utilidades del periodo o gestion 3,582,793 6,470,987
(Pérdidas acumuladas) 0 0
Totales 65,967,019 62,384,226

Al 31 de diciembre de 2016, se reclasificé de la subcuenta “Reservas por otras disposiciones no
distribuibles” por un monto de Bs30,231,105 y la cuenta “Aportes no capitalizados” el importe de
Bs7,883,904 a la subcuenta “Certificados de Capital fundacional”.

NOTA 10. PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2016, el capital regulatorio ha incrementado en Bs6,470,987 por las
utilidades de la gestion 2015.

La ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

cODIGO SALDO TOTAL COEFICIENTE ACTIVO
| ACTIVO DE RIESGO COMPUTABLE
CATEGORIA | 137,284 957 0% 0
CATEGORIA I 0 10% 0 )f
CATEGORIA Il 63,886,250 20% 12,777,250 l
CATEGORIA IV 26,411,953 50% 13,205,877
CATEGORIAV 68,021,541 75% 51,016,156
CATEGORIA VI 513,746,652 100% 513,746,652
TOTALES 809,351,353 590,746,034
10% sobre el activo computable 59,074,603
Capital Regulatorio 60,792,464
Excedente/(déficit) patrimonial 1,717,861
Coeficiente de suficiencia patrimonial 10.29%
La ponderacién de activos al 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:
cODIGO SALDO TOTAL | COEFICIENTE ACTIVO
ACTIVO DE RIESGO COMPUTABLE
CATEGORIA | 1,767,140 0% 0
CATEGORIA I 0 10% 0
CATEGORIA I 167,106,470 20% |, 33,421,294
CATEGORIA IV 21,547,436 50% |- 10,773,718
CATEGORIA V 269,293,342 75% 201,970,006
CATEGORIA VI 231,949,738 100% 231,949,738
TOTALES 691,664,125 478,114,756
10% sobre el activo computable 47,811,476 |
Patrimonio neto 73,063,240
Excedente/(déficit) patrimonial 25,251,764
Coeficiente de suficiencia patrimonial 15.28%
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE — IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
A la fecha, la entidad realiza las gestiones necesarias para que ASFI pueda autorizar el
computo de las obligaciones subordinadas contratas y/o por contratar en el calculo del capital
regulatorio.

NOTA 11. CONTINGENCIAS

La institucion no presenta contingencias al 31 de diciembre de 2016, y de 2015.

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de éstas notas, no ocurrieron hechos o

sucesos significativos que pudieran afectar a la situacion patrimonial y financiera de la entidad
y que no hayan sido revelados anteriormente.

NOTA 13. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
La institucién no cuenta con subsidiarias y filiales.

Cochabamba, 15 de febrero de 2017
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AUDITORES & CONSULTORES i
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores

Presidente y Miembros del Directorio

Centro de Investigacién y Desarrollo Regional Institucion Financiera de Desarrollo
“CIDRE- IFD”’

Cochabamba - Bolivia

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Centro de Investigacion y Desarrollo Regional
Institucién Financiera de Desarrollo ““CIDRE- IFD”’, que comprenden los estados de
situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2017y 2016, los estados de ganancias y pérdidas,
los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo correspondiente a
los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas del 1 al 13 explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Centro de Investigacién y Desarrollo
Regional Institucion Financiera de Desarrollo “CIDRE- IFD”’, al 31 de diciembre de 2017
y 2016, asi como los resultados y los flujos de efectivo correspondientes a los gjercicios
terminados en esas fechas, de conformidad con normas contables contenidas en el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en

Bolivia (ASFI).
Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de conformidad con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero de Bolivia (ASFI), contenidos en la Recopilacién de Normas para
Servicios Financieros referidos a Auditoria Externa. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales FAIS e\
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria-de_los restados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades ' de  ética ‘de

conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion | de auditoria.__.
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Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacién con los estos financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con las norma contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
incorrecion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoraci(n
de la capacidad del Centro de Investigacién y Desarrollo Regional Institucién Financiera
de Desarrollo ““CIDRE- IFD”’, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionada con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la administracién tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa

realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad de Normas de Auditona
Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorrecién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las

decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria ﬁeﬁiiéiﬁl‘niéﬁtef \
Aceptadas en Bolivia (NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional-y mantenemos una '
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Talpfb‘réﬂ ghis™ . ¢in

|\

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material estados financierds, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de ‘auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para ptoporcionar . ==
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debidaa™
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error; ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, ‘manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno. N

(3]
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= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
1o con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Centro
B de Investigacion y Desarrollo Regional Institucién Financiera de Desarrollo ‘‘CIDRE-
- IFD”.
= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
- empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
~ si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar cOmo
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
) revelada estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
= una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.
= Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.
=  (Comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la entidad en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y
h los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
- control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
= También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de
- las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en
F su caso, las correspondientes salvaguardas.

BOLIVIAN AMERIC
FIRMA INDEPENDI

MAT. PROF. CAUB No. 2761
MAT. PROF. CDA No. 96-C67

Y. L X
Lic. Aud.W'{t/eér Villarrgel Ferniandez _ [ap——

- Cochabamba, 14 de febrero de 2018 4 e ‘ QLA
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

“CIDRE - IFD"
NIT: 1021241020
Cochabamba - Bolivia

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2017y 2016
(Expresado en Bolivianos)

Hota

ACTIVO
Dispenibilidades 8.a)
Inversiones temporarias 8.c)
Cartera 8.b)

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada o reestructurada vigente

Cartera reprogramada o reestructurada vencida

Cartera reprogramada o reestructurada en gjecucién

Productos devengados por cobrar cartera

Previsién para cartera incobrable
Oftras cuentas por cobrar 8.d)
Bienes realizables B.e)
Inversiones permanentes 8.c)
Bienes de uso (Neto) 8.f)
Otros activos 8.g)
Total del Activo
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades financieras 8.k)
Otras cuentas por pagar 8.1)
Previsiones 8.m)
Valores en circulacién 8.n)
Obligaciones subordinadas 8.0)
Total del Pasivo
PATRIMONIO
Capital socizi 9
Aportes no capitalizados Q
Reservas ]
Resultados acumulados g
Total del Patrimonio
Tota! del Pasive y Patrimonic
Cuentas de orden 8.x)

-22,516,264

311242017

40,762,551

447,716

638,690,071
612,456,017
5,856,219
6,459,496
22,082,535
380,068
2,689,050
15,282,950

4,672,957
857,801
78,547
9,682,022
3,333,851

698,525,516

575,645,337
14,497,030
5,381,316

0
32,846,347
628,370,030

59,626,973
1,591,762
4,748,284

4,188,467

70,155,486

698,525,516

1,465,231,805

Las notas 1 al 13 adjuntas son parte integr,a,nte{ie--estos.%_@\dos financieros.

Contador -
Y Finanzas

Ll
avia

e Operaciones

X -

N

565,822,415
6,096,849
5,699,697

18,101,609
859,235
2,293,489
15,096,375

31/12/2016

44 877 637
365,152
588,326,740

-25.642,939

7,615,008
622,550
78,547
8,234,848
3,297,978
653,218,460

549,689.8S0
14,650,171
2,092,020
3,544 646
17,264,714
587,251,441

56,760,738
1,591,762
4,031,726

.3582,793

- B5Y67049

| +663,218,460)

Gerente General

7 1,345,970,970
m




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

"CIDRE - IFD"
NIT: 1021241020
Cochabamba - Bolivia

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en Bolivianos)

Ingresos financieros
Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO BRUTO
Otros ingresos operativos

Otros gastos operativos
RESULTADO DE OPERACION BRUTO

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros

RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES

Gastos de administracion

RESULTADO DE OPERACION NETO

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

RESULTADO DESPUES DE AJUSTES POR DIFERENCIA Y
MANTENIMIENTO DE VALOR

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios
RESULTADO NETO ANTES DE AJUSTES GESTIONES ANTERIORES

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLES
POR EFECTO DE LA INFLACION
Ajuste contable por efecto de la Inflacion

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

RESULTADO NETO DE LA GESTION

Nota

8.9)
8.9)

8.t)
3.t)

8.r)
8.s)

8.v)

8.u)
8.u)

8.u)
8.u)

Las notas 1 al 13 adjuntas son parte integréfnte de estos estados ﬂné\ncieros.
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311212017 31/12/2016
118.587.605 104.402.826
-32.006.434 -29.170.539

86.581.171 75.232.287
0.792.778 10.015.822
-3.860.548 -3.690.744
92.513.401 81.557.365
112.989.969 111.773.715
-129.127.309 -126.580.910
76.376.061 66.750.170
-72.983.637 -62.778.036
3.392.424 3.972.134
3.392.424 3.972.134
326.902 7.354

0

3.719.326 3.979.488
672.206 252.514
-203.065 -649.209
4.188.467 3.582.793
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
"CIDRE - IFD"
NIT: 1021241020
Cochabamba - Bolivia
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios terminados el 31 diciembre de 2017 y 2016
(Presentado en bolivianos)

311272017 31/12/2016
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta (pérdida) del ejercicio 4,188,467 3,582,793
Partidas que han afectado el resultado neto del periodo,
que no han generado movimiento de fondos:
- Productos devengados no cobrados -186,574 -3,257,981
- Cargos devengados no pagados -997,226 -864,059
- Previsiones para cartera incobrables 3,123,899 -208,633
- Incremento bienes fuera de uso 8,405 34,925
- Previsiones para desvalorizaciones 310,032 286,125
- Provisiones o Previsiones para beneficios sociales 1,176,078 1,328,180
- Previsiones para incentivos 18,239 285,948
- Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar -237,791 557,016
- Depreciaciones y amortizaciones 3,772,012 2,793,973
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 11,175,541 4,538,286
Prod. cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados
en ejercicios anteriores sobre:
Cartera de préstamos 7,769,743 12,523,309
Disponibilidades, inversiones temporarias y permanentes 0
Incremento (disminucién) neto otros activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar - pagos anticipados, diversos 3,691,476 6,997,764
Bienes realizables - vendidos -5653,688 -791,688
Otros activos - partidas pendientes de imputacion 718,003 -3,695,165
Ofras cuentas por pagar - diversas y provisiones -1,119,667 417,545
Previsiones 3,289,297 2,092,020
Flujo neto en actividades de operacién 24,970,705 22,082,071
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (disminucién) de captaciones y obligaciones:
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 26,148,144 76,723,246
Incremento (disminucion) de colocaciones:
Créditos colocados a corto plazo -4,511,138 -3,731,7%4
Créditos colocados a mediano y largo plazo -338,738,833 -380,934,082
Créditos recuperados en el gjercicio 281,430,147 286,539,431
Flujo neto en actividades de Intermediacién -35,671,680 -21,403,199

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de los socios:

Obligaciones subordinadas 15,435,000
Valores en circulacién -2,593,485 -

Flujo neto en actividades de Financiamiento
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento (disminucién) neto en:

Inversiones temporarias

Bienes de uso

12,841,5{5 ¢ :

89,564
461,670

Otros activos -1,811,392 -1 ,447,65‘,'1;“
Flujo neto en actividades de Inversién -6,055,626 ‘7-13;‘08‘53’623
Incremento (disminucién ) de fondos durante en ejercicio -3,915,086 2
Disponibilidad al inicio del gjercicio 44,677,637 49,736,734
DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCIC[O "‘\\, 40,762,551 = 44,677,637

31;
Las notas 1 al 13 adjuntas son part integrante de estos estadgsﬂnanmeros N ;;;/‘ ~N\
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTA 1. ORGANIZACION
a) Organizacién de la entidad

El Centro de Investigacién y Desarrollo Regional, Institucién Financiera de Desarrollo, “CIDRE - IFD”, es una
asociacion civil, persona colectiva de derecho privado sin fines de lucro, constituida al amparo del Cédigo
Civil, fundada el 15 de diciembre de 1981 con el objetivo principal de promover el desarrollo sostenible y
contribuir a formular y ejecutar programas y proyectos de desarrollo econémico y social con equidad en el
ambito nacional.

Su personeria juridica fue reconocida por Resolucién Suprema N2 198799 de |a Presidencia de la RepUblica
en fecha 01 de febrero de 1984. Su primera modificacién estatutaria fue aprobada mediante Resolucién
Suprema Nro. 212817 en fecha 12 de lulio de 1993, y debido a las disposiciones establecidas en la
resolucién 034/2008 de 10 de marzo de 2008, emitida por la ex Superintendencia de Bancos y entidades
Financieras (SBEF), hoy Autoridad de supervisién del Sistema Financiero (ASFl) v la Ley 393 de Servicios
Financieros (LSF) de 21 de Agosto de 2013, la Asociacion fue incorporada al dmbito de regulacién y
fiscalizacion de ASFI, recibiendo Licencia de Funcionamiento N2 ASFI/020/2016, como Institucidn
Financiera de Desarrollo, el 12 de Septiembre de 2016, con Resolucidon Ministerial Nro. 726 de 18 de
Agosto de 2016.

Desde 1990, se especializé en la prestacidn de servicios financieros de crédito a los pequefios productores
agropecuarios y a las pequefias empresas artesanales, siendo uno de sus objetivos especificos el de
contribuir a mejorar la calidad de vida de la poblacién rural con la vision de constituirse en un referente
nacional en la prestacion de servicios financieros al sector agropecuario.

Habiendo recibido de ASFI la licencia de funcionamiento como entidad regulada, CIDRE IFD puede realizar
las operaciones pasivas, activas, contingentes y de servicios que se encuentran comprendidas en el
Articulo 12 y 22, Seccion 4 del Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo, contenido en el
Capitulo IV, Titulo |, Libro 12 de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, con las prohibiciones
y limitaciones previstas en el Articulo 284 de la LSF.

Principales Objetivos: CIDRE-IFD, guia su accionar en base a los siguientes objetivos:

e Lograr un crecimiento sano de la cartera de créditos.

e Profundizar los servicios financieros en el drea rural y urbana de los nueve departamentos del
Estado Plurinacional de Bolivia con eficiencia, competitividad y responsabilidad social.

e Desarrollar y mejorar productos financieros que respondan a las caracteristicas de las actividades
econdmicas de nuestros principales clientes. : ‘

e Alcanzar niveles de solvencia, productividad, y eficiencia admmrstratlva que garantlcen el
crecimiento proyectado de la entidad.

e Alcanzar esténdares éptimos de gestién de desempefio social, logrando un equmbno entre el
desempefio financiero y social.




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
Ambito geogréfico y cobertura:

El domicilio legal actual de CIDRE IFD se encuentra ubicado en la Avenida Capitdn Victor Ustariz Nro. 2154
Zona Chimba, Municipio de Cercado, del departamento de Cochabamba.
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Su dmbito de accién geografico se desarrolla en los 9 departamentos del pais, con una red de 30 puntos
de atencién financiera distribuidos de acuerdo a lo expuesto en la Tabla Nro. 1 del presente documento.

Tabla Nro. 1. Detalle de Puntos de Atencidn Financiera

N° | DEPARTAMENTO | DENOMINACION | TIPO DE PUNTO DE ATENCION | RURAL/URBANO

1 | BENI RIBERALTA AGENCIA FIJA URBANO

2 | CHUQUISACA SUCRE AGENCIA FIJA URBANO

3 | CHUQUISACA MONTEAGUDO | AGENCIA FIJA RURAL

4 | COCHABAMBA MUYURINA AGENCIA FIJA URBANQ

5 | COCHABAMBA CHIMBA AGENCIA FIJA URBANO

6 | COCHABAMBA QUILLACOLLO | AGENCIA FIJA URBANO

7 | COCHABAMBA MIZQUE AGENCIA FIJA RURAL

8 | COCHABAMBA TIRAQUE AGENCIA FIJA RURAL

9 | COCHABAMBA CoLOMI AGENCIA FIJA RURAL

10 | COCHABAMBA IVIRGARZAMA | AGENCIA FIJA RURAL

11 | COCHABAMBA CHIMORE AGENCIA FIJA RURAL

12 | COCHABAMBA ENTRE RIOS AGENCIA FIJA RURAL

13 | LA PAZ LA PAZ AGENCIA FIJA URBANO

14 | LAPAZ PATACAMAYA | AGENCIA FIJA RURAL

15 | LAPAZ ELALTO AGENCIA FIJA URBANO

Tabla Nro. 1. Detalle de Puntos de Atencién Financiera (Continuacién)

N° | DEPARTAMENTO DENOMINACION TIPO DE PUNTO DE ATENCION | RURAL/URBANO
16 | ORURO ORURO AGENCIA FIJA URBANQ
17 | ORURO CHALLAPATA AGENCIA FIJA RURAL
18 | PANDO COBIJA AGENCIA FIJA URBANO
19 | POTOSI POTOSI AGENCIA FIJA URBANO
20 | SANTA CRUZ SANTA CRUZ CENTRO AGENCIA FIJA URBANO
21 | SANTA CRUZ PLAN 3000 AGENCIA FIJA URBANO
22 | SANTA CRUZ MONTERO AGENCIA FIJA URBANQ
23 | SANTA CRUZ SAN JULIAN AGENCIA FIJA RURAL
24 | SANTA CRUZ VALLEGRANDE AGENCIA FIJA RURAL
25 | SANTA CRUZ SAN IGNACIO DE VELASCO | AGENCIA FIJA RURAL
26 | SANTA CRUZ MUTUALISTA AGENCIA FlJA URBANC
27 | SANTA CRUZ SATELITE NCRTE AGENCIA FIJA RURAL
28 | SANTA CRUZ YAPACANI AGENCIA FIJA RURAL
29 | TARIJA TARIJA AGENCIA FIJA URBANOQ
30 | TARIJA TARIJA SUR AGENCIA FIJA URBANO

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2017, la entidad cuenta con 324 empleados, habiendo registrado un
promedio de 319 empleados/mes durante la gestién 2017 y un crecimiento del 5.88% respecto al cierre
del 31 de diciembre de 2016. -

b) Hechos importantes sobre la situacion de la entidad

Contextualizando la situacién econdmica del pais, al cierre de'la gestion 2017 el PIB registrd un
crecimiento de 3.82%, uno de los mejores indices de la region y segun las pryecciones del Ministerio
de Economia y Finanzas Publicas el PIB alcanzara un crecimiento mayor al 4% durante la gestién 2017,
impulsado por el motor de la demanda interna y sectores no primarios como el sector Agropecuario
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

alcanzé un crecimiento del 7,7% seguido de la Industria de Alimentos, Bebidas y tabaco con 6,1%,
Construccién con 5,4%, Transporte y Comunicaciones con 5,4%, Servicios de la Administracidn Publica
con 4,9% y Comercio con 4,9%. Sin embargo, a octubre de 2017, la balanza comercial presentd un
saldo negativo de USD971 millones como resultado del incremento en el valor de las importaciones
que fue superior al incremento en las exportaciones segtin datos del INE.
En este contexto, los depdsitos del publico en el sistema financiero llegaron a 162.652 millones de
bolivianos, superior en 10,27% a la cifra alcanzada a diciembre de 2016 cuando se registrd 147.510
millones de bolivianos; mientras que la cartera de créditos crecié en 12,64%, pasando de 135.003
millones de bolivianos en 2016 a 152.061 millones de bolivianos en 2017; y el indice de mora llegé a
1,7%, segun inform¢ la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

SISTEMA DE INTERMEDIACION FINANCIERA, CARTERA DE CREDITOS, DEPOSITOS DEL PUBLICO E
iNDICE DE MORA, A DICIEMBRE DE 2016-2017
(Expresado en miles de bolivianos)

= VARIACION
DESCRIPCION DICIEMERE 2016 DICIEMBRE 2017 PORCENTUAL
Cartera de créditos 135.003 152.061 12.64
Depésitos del publico 147.510 162.652 10.27
Indice de mora 1,6% 1,7%

Fuente: AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

El sistema financiero en general ha experimentado un incremento en el indice de mora por la
desaceleracion econdmica y los eventos climatoldgicos que han azotado a las principales regiones
productivas del pais (Santa Cruz y Cochaamba).

SISTEMA DE INTERMEDIACION FINANCIERA
iNDICE DE MORA
(En porcentajes)

12,0%
10.1%
10,0% -
8,0%
6,0% -
|
4,0% -
2 7%
2,0% 1,3% L5% 23% 18% 04
Ll s —ise
|
0.0% ;
Dic-05 Dic06 Dic-07 Qic-08 Dica9 pic-10 Dlc-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Dic-16 Diet7

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Respecto al desempefio de la entidad al 31 de Diciembre de 2017, el volumen de cartera ascendid a
Bs652,923,385.34.- registrando un crecimiento del 9.03% respecto al cierre de diciembre de 2016.
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
Asimismo, al 31 de diciembre de 2016, el nimero de operaciones atendidas por la entidad alcanzaba a
17,099 y al 31 de diciembre de 2017 alcanza a 18,277 operaciones.

El indice de mora al cierre del 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de 2.82% vy 2.5% respectivamente.

Uno de los hechos relevantes, que ha coadyuvado al crecimiento de la cartera de créditos de la
entidad ha sido la compra de cartera de FONDECO IFD, por un monto de Bs3,559,177.30.- en 83
operaciones, efectuada al corte del 24 de abril de 2017 .

Al 30 de abril de 2017, la cartera objeto de esta transferencia dio lugar a la constitucién de previsiones
especificas estimadas por incobrabilidad de cartera de Bs50,952.24. Por otro lado, la tasa promedio
ponderada activa de la cartera adquirida de FONDECO IFD ascendia a 18.90% vy los ingresos que
devengados por esta cartera ascendian a aproximadamente Bs56,057.04/mes sobre la hase de los
saldos transferidos a CIDRE IFD.

Durante el primer trimestre de la gestion 2017, la entidad ha patrimonializado el 100% de las
utilidades generadas durante la gestién 2016, después de la constitucién de la reserva legal y el fondo
de reserva destinado a mantener la otorgacion de los Servicios Integrales de Desarrollo
(Bs2,866,234.02).

Con la finalidad de fortalecer su capacidad patrimonial ha constituido previsiones genéricas voluntarias
por Bs960,400.- el 31 de mayo de 2017 y Bs1,097,600.- el 30 de junio de 2017. Asimismo, mediante
nota ASFI/DSR IV/R-101021/2017, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) le otorga a
CIDRE [FD su No Objecién para la adicién al Capital Regulatorio, hasta el 50% de la Prevision Ciclica
Requerida Total.

Por otra parte, CIDRE IFD ha gestionado la contratacidn de una obligacién subordinada con
OIKOCREDIT Ecumenical Development Cooperative Society U.A., misma que fue aprobada el 20 de
abril de 2017 por monto de Bs24,010,000.- equivalente a $us3,500,000.00.- a 7 afios plazo que
contempla y prevé lo dispuesto en la Seccidn 3 del reglamento de obligaciones subordinadas
computables como parte del capital regulatorio de la Recopilacién de Normas para Servicios
Financieros (RNSF). Esta obligacion fue desembolsada el 26 de mayo de 2017 y fue puesta a
consideracion de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 22 de mayo de
2017 mediante nota CIDRE IFD G.G.161/2017. En fecha 16 de agosto de 2017, mediante nota N
ASFI/DSR IV/R-155117/2017, |la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, otorgod la “No
Objecion” para la adicién de esta obligacion subordinada al capital regulatorio de la entidad.

Respecto a la administracion de riesgos, durante la gestidn 2017, se ha reforzado el monitoreo de las
principales variables de cartera, liquidez y mercado con la emisién de informes periddicos v la gestién
de alertas tempranas que coadyuven a minimizar los riesgos a los que se expone la entidad.

Asimismo, y con la finalidad de contar con informacion estadistica que coadyuveala evaluacion del riesgo
operativo y la efectividad de las medidas de control interno aplicadas en la entidad, CIDRE IFD ha
implementado un sistema operativo a través del cual se registran eventos de pérdida.

Por otro lado, durante la gestion 2017 la entidad ha prestado sus servicios y operaciones sin discontinuar
la oferta de su cartera de productos.
11




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

En el ambito tecnolégico, la entidad ha renovado los equipos de su centro de procesamiento principal de
datos y ha implementado su centro de procesamiento de datos alterno, mismo que se encuentra en
funcionamiento desde enero-2017.

Finalmente, y por razones de cardcter estratégico e institucional, a partir del 01 de agosto de 2017, el Sr.
Carlos Martin Rodriguez Oliviery, quien cuenta con una amplia experiencia laboral en el campo del
desarrollo y las microfinanzas, ejerce las funciones de Gerente General de CIDRE IFD y el Sr. Alvaro
Moscoso Blanco, quien desempefi6 el cargo de Gerente General hasta el 31 de Julio de 2017, acompafia el
desarrollo de la entidad desde la Presidencia del Directorio.

NOTA 2. NORMAS CONTABLES

a)

b)

Bases de presentacidn de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en conformidad a los lineamientos establecidos por el
Manual de Cuentas y otras disposiciones emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI), que actualmente se encuentran en vigencia y los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, las normas de contabilidad emitidas por el Colegio de Auditores
de Bolivia, los cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en aplicacidon de la Circular de la ASFI SB
0585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, no re-expresa los rubros del estado de situacidn
patrimonial.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se valian y re-expresan de acuerdo con los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Al 31 de diciembre de 2017, el tipo de
cambio es de Bs6.86 por USD1 y al 31 de diciembre de 2016 Bs6.86 por USD1. Las diferencias de
cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento se registran en los
resultados de cada gjercicio.

Cartera: criterios de exposicion y métodos de previsién para riesgos de incobrabilidad y
desvalorizacidn.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cartera de la institucion se presenta de acuerdo a lo dispuesto
por el manual de cuentas de la ASF| y se clasifica de la siguiente manera:

131 Cartera Vigente

133 Cartera Vencida

134 Cartera en Ejecucidn

135 Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente

136 Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida -

137 Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién

Las previsiones especificas por incobrabilidad de cartera al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, se han constituido de acuerdo a lo establecide por ASFi en el Capitulo IV, Titulo
Il del Libro 32 de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros (RNSF).
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c)

d)

CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

La entidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ha constituido la prevision ciclica, segin lo
establecido por el ente regulador en la Seccién 3, Capitulo IV, Titulo II, Libro 32 de la RNSF;
asimismo, constituyd prevision ciclica voluntaria con la finalidad de fortalecer su patrimonio y
cubrir eventuales pérdidas futuras no previstas.

La entidad cuenta con la No Objecidn de ASFI para adicionar hasta el 50% dela previsién Ciclica
Requerida Total a su Capital Regulatorio, segln lo establecide en la nota ASFI/DSR IV/R-
101021/2017 recibida el 05 de junio de 2017.

Al cierre del 31 de diciembre 2017, CIDRE IFD mantiene constituidos Bs10,504.583.- de prevision
genérica por riesgo adicional a la morosidad en cumplimiento a lo instruido por el ente regulador
mediante notas ASFI/DSR IV/R-69811/2014 y nota ASFI/DSR IV/R-181153/2015

El monto total de las previsiones constituidas, a la fecha de evaluacién, cubren en un 189.82%% el
monto total de la cartera con méas de 30 dias de mora.

Inversiones temporarias y permanentes: criterios de valuacién y exposicion de los distintos tipos
de inversiones.

Inversiones temporarias

Representan los recursos que la institucion mantiene en cajas de ahorro en entidades de
intermediacion financiera, en fondos de inversién u otras inversiones que han sido efectuadas con
la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y que
pueden ser convertibles en efectivo en un plazo no mayor a 30 dias y sus productos devengados.

Las inversiones en cajas de ahorro se valuan al valor nominal de los depdsitos actualizados a la
fecha de cierre mas los productos financieros devengados.

Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inversiones permanentes en entidades no financieras estén
presentadas a valor de mercado, y aquellas inversiones en las que la institucién cumple con lo
determinado por la norma de contabilidad N2 7, estdn valuadas de acuerdo al método del valor
patrimonial proporcional.

Bienes Realizables: valuacidén y previsién para desvalorizacidn.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los bienes realizables se registranen su valor de incorporacién
manteniendo su valor en Bolivianos, dichos bienes no son actualizados y.ademas se constituye una
previsidn por desvalorizacidn, si es que no son vendidos dentro de un plazo de’ tenencia de acuerdo
a lo establecido en el manual de cuentas ASFI. 1

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables zal 31 de diciembre de 2017 y 2015, es de
Bs634,000.89 y Bs323,969.11 respectivamente. Pueden ser utilizados para neutralizar las pérdidas
gue pudieran producirse en la realizacion de estos bienes.
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Bienes de uso: valuacion, método y tasas de depreciacién.

Los activos fijos, adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron contabilizados al costo
de adquisicion. La depreciacion de los activos fijos se calcula segtin el método de la linea recta, en
funcion de los afios de vida Util y de acuerdo con los porcentajes que se indican a continuacidn:

Afos vida Gtil Porcentaje Depreciacién
Edificios 40 2.5%
Mobiliario y enseres 10 10%
Equipos e instalaciones 8 12.5%
Equipos de computacién 4 25%
Vehiculos 5 20%

Los gastos de mantenimiento, reparacidn y mejoras que no aumentan la vida Gtil de los bienes son
registrados en las cuentas de resultados del ejercicio en el que se incurren.

f) Otros activos: valuacién, métodos y tasas de depreciacién de bienes diversos, valuacién y

g)

h)

métodos de amortizacion de los cargos diferidos y bienes intangibles.

Las partidas registradas en otros activos corresponden principalmente a mejoras en inmuebles
alguilados, activos intangibles, materiales diversos y partidas pendientes, que se registran a su valor
de costo.

Los cargos diferidos, referente a mejoras en inmuebles alquilados y programas vy aplicaciones
informéticas, estdn valuadas a su valor de costo menos la amortizacién y son amortizados
linealmente en el tiempo en funcidn al plazo de los contratos suscritos.

Fideicomisos constituidos: criterios de valuacién.
CIDRE = IFD no tiene fideicomisos constituidos.
Provisiones y previsiones: método de cdlculo de las estimaciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la provisidon para indemnizaciones al personal fue efectuada en
cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la institucién constituye una provisién para cubrir el
pasivo social con el personal al cierre del ejercicio, cierto o contingente, para indemnizacién por
anos de servicio, equivalente a un sueldo por cada afio de trabajo o por duodécimas en caso de ser
menos a un afio.
Las provisiones son devengadas mensualmente para cubrir los servicios pendientes de pago:~-
Las previsiones son estimadas de acuerdo a lo dispuesto por el manual de cuentas ¥[a Recopilacidn
de Normas para Servicios Financieros establecida por ASFl. Por lo que-sé tiene previsionado para
cubrir posibles pérdidas futuras y que aun no han sido identiffcadas,_no— rélacionadas con
operaciones de cartera de créditos, bienes realizables, inversiones y otras cuentas por cobrar.
La entidad también tiene constituido la previsién genérica ciclica requerida, segun lovestablecido en
el Capitulo IV “Reglamento para la Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos”, contenido
en el Titulo I, Libro3° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros. El 50% de esta
previsién requerida es registrada en la subcuenta 253.03 “Prevision genérica voluntaria ciclica”,
conforme a la Politica de Gestion de Coeficiente de Adecuacién Patrimonial de la~entidad y
autorizada por el ente regulador seglin nota ASFI/DSR IV/R-10102/2017. '
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL

INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017
En Moneda Macional (Expresado en bolivianos)

PLAZO
" L SALDOINICIAL | s 30 pias | As0DIAS | ASODIAS | A180DiAS | A380DIAS | A720Dias -
ACTIVOS 493,210,219 | 31,336,154 | 13,301,862 13,420,391 41,329,411 78,808,527 | 125,769,974 189,143,899
1 | Disponibilidades 9,129,618 9,123,613 0 0 0 6,005 0 0
2 | Inversiones Temporarias 100,638 0 100,638 0 0 0 0 0
3 | Cartera Vigente 464,852,222 | 16,748,059 | 12,919,881 12,901,576 | 40,513,536 74,965,884 | 124059954 | 182,743,333
4 | Ctras Cuentas por Cobrar 373,672 43,855 0 0 0 258,411 71,405 0
5 | Inversiones Permanentes 0 0 0 0 0 0 0 0
5 | Otras Operaciones Activas 18,754,069 5,420,627 281,343 518,815 815,875 3,678,227 1,638,615 6.400.567
PASIVOS 375,977,649 | 16,737,357 | 14,723,965 32,720,235 55,645,998 64,861,228 86,450,520 104,838,346
7 | Obligaciones con el publico - Vista 0 0 0 0 0 0 0 0
8 | Obligaciones con el Pablico - Ahorro 0 0 0 Q 0 0 0 0
8 | Obligaciones con el Pablico - a Plazo 0 0 0 0 Q 0 1} 0
10 | QObligaciones restringidas 0 0 0 0 0 0 0 0
11 | Financiamientos BCB 0 0 0 0 0 0 0 0
12 | Financiamiento Entidades Financieras del pais 157,736,086 2,696,867 | 12,408,532 5,483,000 31,643,328 42,461,486 49,346,126 13,686,348
13 | Financiamiento Entidades Financieras 2do Piso 161,598,714 1,457,500 2,278,500 2,205,000 11,690,464 12,620,750 32,396,929 88,049,571
14 | Financiamientos Externos 12,735,229 | 10,332,276 36,933 0 0 79,208 158,416 2,128,397
15 | Otras Cuentas por Pagar 3,987,491 1,148,512 0 0 0 2,838,979 0 0
16 | Titulo Valores 0 0 0 0 0 0 0 0
17 | Obligaciones subordinadas
18 | Otras Operaciones Pasivas 49,920,128 1,102,403 0| 25032235 | 12,312,206 6,860,805 4,548,050 63,429
19 | Cuentas contingentes
Brecha Simple 14,598,797 -1,422,103 | 19,299,844 | -14,316,587 14,047,299 39,318,454 84,305,554
Brecha Acumulada 14,598,797 | 13,176,6%4 -6,123,150 | -20,439,737 -6,382,438 32,927,016 117,232,570
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017
En Moneda Extranjera (Expresado en bolivianos)
i PLAZO
N RUERQS SALRGNIGIAL A30DIAS | AG0DIAS | A90DIAS | A180DIAS | A360DIAS | A720 DIAS | MAS DE 720 DIAS
ACTIVOS 205,315,298 | 26,428,479 | 4,611,834 | 5,570,109 | 11,556,740 | 37,131,219 | 38,998.422 81,018,496
1 | Disponibilidades 31,632,933 | 17,203,310 0 0 0| 14,429,624 0 0
2 | Inversiones Temporarias 347,078 0 345,015 0 2,063 0 0 0
3 | Cartera Vigente 169,686,331 | 5,659,790 4,043,817 | 4,238694 | 11,154,643 | 21,743,676 | 37,898,062 83,246,749
4 | Otras Cuentas por Cobrar 238,211 16,429 0 0 0 42,532 180,250 0
5 | Inversiones Permanentes 175,541 0 0 0 0 0 0 175,541
5 | Otras Operaciones Activas 3,234,204 | 2,548,949 223002 | 1,331,415 400,034 915,387 918,211 _~=3403,795
PASIVOS 252,392,382 | 35,092,775 | 6,860,000 252,490 | 30,476,091 | 31,865,857 | 111,044,625~ . 36,800,543
7 | Obligaciones con el pablico - Vista 0 0 0 0 0 O el W ig 0
8 | Obligaciones con el Publico - Aharro 0 0 0 0 0 e} 0 Wo
8 | Obligaciones con el Publico - a Plazo 0 0 0 0 1L = - 0 40
10 | Obligaciones restringidas 0 0 0 0 L <0 0 ()
11 | Financiamientos BCB 0 0 0 07 Wl D 0 0
12 | Financiamiento Entidades Financieras del pais 0 0 0 O ™" 0 gy T 0 0
13 | Financiamiento Entidades Financieras 2do Piso 1,470,000 0 0 oY\ 980,060 | - "480,000 9 0
14 | Financiamientos Externcs 213,802,764 | 34,300,000 | 6,660,000 | 245122 [1'24,849,865 | 29,426,039 | 97,943 523 20,178,215
15 | Otras Cuentas por Pagar 792,775 792,775 0 0|\ 0 W@ ¥ | 0
16 | Titulo Valores 0 0 0 0 %\ 0 0 0 0
17 | Obligaciones subordinadas 32,585,000 0 0 0] 1846918 | 1,846,818 | 12,268,836 16,622,329
18 | Otras Operaciones Pasivas | - N e
19 | Cuentas contingentes 3,741,842 0 0 7,368 | 2,799,308 102,800 832266 | =0 0
Brecha Simple -8,664,296 | -2,248,166 | 5,317,519 | -18,918,351 5,265,361 | -72,046,202- - 44,217,952
Brecha Acumulada -8,664,296 | -10,912,463 | -5,594,843 | 24,514,194 | 19,248,833 | .91,295,035 -47,077,083

* Los saldos negativos que se exponen en la linea de otras operaciones activas, se debe a que se incluyen los saldos de la cuental39.
Previsiones para incobrabilidad de cartera, tal como lo requiere la norma de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFi).
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMRBRE DE 2017 Y 2016
i}  Patrimonio neto.

Para el periodo 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio se presenta a valores histéricos de
acuerdo a la circular SB/585/2008.

- Durante el primer semestre de la gestién 2017, se ha procedido a la aplicacién del 80% de los
resultados acumulados al 31 de diciembre de 2016 a la subcuenta “Certificados de capital
fundacional”, el 10% a la subcuenta de “Reservas por otras disposiciones no distribuibles” para
constituir el fondo de reserva segln lo establecido en el Articulo 5, Seccién 7, Capitulo IV, Titulo |
Libro 12 de la recopilacién de normas para servicios financieros y el 10 % restante a la subcuenta
“Reserva Legal”, conforme a lo sefialado en su nota ASFI/DSR IV /R-53125/2017 de 23 de marzo de
2017 y lo establecido en el Articulo 421 de la Ley N2 393 de Servicios Financieros.

i) Resultados del ejercicio: criterios de exposicién, ajustes a moneda constante, métodos de
contabilizacién de los resultados financieros u otras partidas importantes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas de resultados no se actualizaron en cumplimiento
de la Circular SB/585/2008.

El' concepto principal de ingresos corresponde a los intereses devengados por préstamos
vigentes de acuerdo al principio del devengado, excepto los correspondientes a aquellos créditos
calificados de D a F que son registrados hasta momento de su percepcidn. Los otros ingresos por
otros conceptos también son registrados siguiendo el principio de devengado.

Los gastos se registran de acuerdo al principio del devengado y cumpliendo lo dispuesto por el
manual de cuentas de ASFI.

En fecha 29 de marzo de 2017 se promulga la ley 921 donde modifica el primer parrafo del
Articulo 51 de la Ley 843 de 20 de mayo de 1986, modificado por la Ley N2 771 de 29 de
diciembre de 2015, donde determina que el coeficiente de rentabilidad respecto al patrimonio si
excediera el seis por ciento (6%), las utilidades netas imponibles estardn gravadas con una
alicuota adicional al Impuesto sobre las utilidades de las empresas del veinticinco por ciento
(25%), aplicables a partir de Ias utilidades resultantes de la gestién 2017.

Al 31 de diciembre de 2017, la entidad ha cerrado con un coeficiente de rentabilidad respecto al
patrimonio del 5.97%

k) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, CIDRE — IFD adopta lo dispuesto en el manual de cuentas ASFI
para el registro de su contabilidad, incluyendo las disposiciones legales aplicables a CIDRE - IFD.

I) Absorciones o fusiones de otras entidades.

Para el periodo 31 de diciembre de 2017 y 2016, CIDRE-IFD no ha part1c1pado en absorcnones o}
fusiones de otras entidades.

NOTA 3. CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al corte del 31 de diciembre 2017, respecto al cierre al 31 de diciembre de 2016, no se registraron
cambios en las politicas y practicas contables.
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
NOTA 4. ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 diciembre de 2017 y 2016, CIDRE - IFD, tiene importes entregados en garantia registrados en la
cuenta “Importes entregados en garantia”, el saldo al 31 de diciembre de 2017 es de Bs51,532.-
correspondientes a las garantias de los inmuebles alquilados.

Por otro lado al 31 de Diciembre de 2017, se tienen habilitadas cuentas de encaje para Instituciones
Financieras de Desarrollo que mantiene un saldo de Bs14,435,628.05.-, este importe es depositado en
estas cuentas con el fin de mejorar el CAP, de acuerdo a la politica de gestién patrimonial.

NOTA 5. ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos y pasivos, corrientes y no corrientes, se compone como sigue

31/12/2017 21/12/2016
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 40,762,551 44,677,637
Inversiones Temporarias 447,716 365,152
Cartera 205,889,555 189,334,092
Prod. Devengados Cartera 15,282,950 15,096,375
Otras Cuentas Por Cobrar 4,648,870 7,615,008
Bienes Realizables 857,801 622,550
Otros Activos 317,721 315,032
Total activo corriente 268,207,164 258,025,846
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 447,033,830 409,539,212
Prev. Para Cartera Incobrable -29,516,264 -25,642,939
Inversiones Permanentes 78,547 78,547
Otras cuentas por cobrar 24,087 0
Bienes De Uso 9,682,022 8,234,848
Otros Activos 3,016,130 2,982,946
Total activo no corriente 430,318,352 395,192,614
Total Activo 698,525,516 653,218,460
PASIVC
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Con Bancos Y Ent. De Financ. 274,541,047 239,948,724
Otras Cuentas Por Pagar 7,938,732 8,591,243
Valores en circulacion 0 3,544,646
Obligaciones Subcrdinadas 261,347 114,714
TOTAL PASIVO CORRIENTE 282,741,126 252,199,327 .-
PASIVO NO CORRIENTE e 0
Oblig.Con Bcos. y Ent.De Financ. 301,104,290 = 309,741,166
Otras Cuentas Por Pagar 6,558,298 . 6,068,928
Previsiones -5;381316 2,092,020
Obligaciones Subordinadas 32,585,000 ; 17,150,000 _
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 345,628,904 335,052,114_' ﬂi
TOTAL PASIVO 628,370,020 587,251,441
PATRIMONIO \ A
Capital Social 55,626,573 56,760,738
Aportes No Capitalizados 1,591,762 1/591,762 | «p\Pawm
Reservas 4,748,284 4,035,726 B2
Resultados Acumulados 4,188,467 _,3:582,793
Total patrimonio 70,155;486 65,967,019
Total pasivo y patrimonio 698,525,516,_; —~-"653,218,460




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL

INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICTEMBRE DE 2017 Y 2016

CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017
En Moneda Nacional (Expresado en bolivianos)

PLAZO
¥ MRS SALDOMNICIAL 1 a30pias | AsoDiAs | AsoDias | A1a0DiAs | AasoDias | A720Dias | "ASDETX
ACTIVOS 493,210,219 | 31,336,154 | 13,301,862 13,420,391 41,329,411 78,908,527 125,769,974 189,143,899
1 | Disponibilidades 9,129,618 9,123,613 0 0 0 6,005 0 0
2 | Inversiones Temporarias 100,638 0 100,638 0 0 0 0 0
3 | Cartera Vigente 464,852,222 | 16,748,059 | 12,919,881 12,001,576 | 40513536 [ 74,965,884 | 124,059,954 182,743,333
4 | Otras Cuenlas por Cobrar 373,672 43,855 0 0 0 258,411 71,405 0
5 | Inversiones Permanentes 0 0 0 0 0 0 0 0
6 | Olras Operaciones Activas 18,754,069 5,420,627 261,343 518,815 815,875 3,678,227 1,638,615 6,400,567
PASIVOS 375,977,649 16,737,357 14,723,965 32,720,235 55,645,998 64,861,228 86,450,520 104,838,346
7 | Obligaciones con el piblico - Vista 0 0 0 0 0 0 0 0
8 | Obligaciones con el Publico - Ahorro Q 0 0 0 0 0 0 a
9 | Obligaciones con el Piblico - a Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0
10 | Otligaciones restringidas ] 0 0 0 0 0 0 0
11 | Financiamientos BCB ] 0 0 0 0 0 0 0
12 | Financiamiento Entidades Financieras del pais 157,736,086 2,696,667 | 12,408,532 5,483,000 31,643,328 42,461,486 49,346,126 13,696,948
13 | Financiamienlo Enlidades Financieras 2do Piso 151,598,714 1,457,500 2,278,500 2,205,000 11,690,464 12,620,750 32,396,929 88,949,571
14 | Financiamienlos Externos 12,735,229 | 10,332,276 36,933 0 0 79,208 158,416 2,128,397
15 | Otras Cuentas por Pagar 3,987,491 1,148,512 0 0 0 2,838,979 0 0
16 | Titulo Valores 0 0 0 0 0 0 0 0
17 | Obligaciones subordinadas
18 | Otras Operaciones Pasivas 49,920,128 1,102,403 0 26,032,235 12,312,206 6,860,805 4,548,050 63,429
19 | Cuentas conlingentes
Brecha Simple 14,598,797 -1,422,103 | -18,299,844 | -14,316,587 14,047,299 39,319,454 84,305,554
Brecha Acumulada 14,598,797 | 13,176,694 -6,123,150 | -20,439,737 -6,392,438 32,927,016 117,232,570
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017
En Moneda Extranfera (Expresado en bolivianos)
R PLAZO
N RUBROS SALDO INICIAL A30DIAS | AG60DIAS | A90DIAS | A 180 DIAS | A360 DIAS | A 720 DIAS | MAS DE 720 DIAS
ACTIVOS 205,315,298 | 26,428,479 4,611,834 | 5,570,109 | 11,556,740 | 37,131,219 | 38,998,422 81,018,496
1 | Disponibilidades 31,632,933 | 17,203,310 0 0 0] 14,429,624 0 0
2 | Inversiones Temporarias 347,078 0 345,015 0 2,063 0 0 0
3 | Cartera Vigenle 169,686,331 | 6,659,790 4,043,817 | 4,238,694 | 11,154,643 | 21743676 | 37,898,962 83,946,749
4 | Otras Cuentas por Cobrar 239,211 16,429 0 0 0 42,532 180,250 0
5 | Inversiones Permanentes 175,541 0 0 0 0 0 0 175,541
Otras Operaciones Activas 3,234,204 | 2,548,949 223,002 | 1,331,415 400,034 915,387 919,211 -3,103,795
PASIVOS 252,392,382 | 35,092,775 6,860,000 252,490 | 30,476,091 | 31,865,857 | 111,044,625 36,800,543
7 | Obligaciones con el publico - Vista 0 0 0 0 0 0 0 0
8 | Obligaciones con el Plblico - Ahorro 0 0 0 0 0 0 0 0
9 | Obligaciones con el Piblico - a Plazo 0 0 0 0 0 0 0 Qf=
10 | Obligaciones restringidas 0 0 0 0 0 0 0 g
11 | Financiamientos BCB 0 0 0 0 0 0 o e 0
12 | Financiamienlo Enlidades Financieras del pais 0 0 0 0 0 0 0 0
13 | Financiamiento Entidades Financieras 2do Piso 1,470,000 0 0 0 980,000 490,000 0 0
14 | Financiamientos Externos 213,802,764 | 34,300,000 6,860,000 245,122 | 24,849,865 | 29,426,039 | 97,843,523 20,178,215
15 | Oftras Cuentas por Pagar 792,775 792,775 0 0 0 0 0 0
16 | Titulo Valores 0 0 0 0 0 0 0 a
17 | Obligaciones subordinadas 32,585,000 0 0 0| 1846918 1,846,918 12,268,836 16,622,329
18 | Otras Operaciones Pasivas
19 | Cuenlas contingentes 3,741,842 0 0 7,368 | 2,799,308 102,900 832,266 0
Brecha Simple -3,664,296 | -2,248,166 | 5,317,619 | 18,919,351 5,265,361 | -72,046,202 44,217,952
Brecha Acumulada -8,664,296 | -10,912,463 | -5,594,843 | -24,514,194 | -19,248,833: [ -91,295,035 47,077,083

* Los saldos negativos que se exponen en la linea de otras operaciones activas, se debe a que se incluyen los saldos de la cuento139.
Previsiones para incobrabilidad de cartera, tal como lo requiere o norma de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFl).~
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017
Consolidado (Expresado en Bolivianos)
. PLAZO

u RUEROS SHUBCHNIEIAL AJODIAS | AGODIAS | A90DIAS | A180DIAS | A 360 DIAS | A720 DIAS | MAS DE 720 DIAS
ACTIVOS 698,525,517 | 57,778,328 | 17,914,251 | 18,991,055 | 52,887,816 | 116,043,629 | 164,775,056 270,135,383
1 | Disponibilidades 40,762,551 | 26,326,923 0 0 0| 14,435,528 0 0
2 | Inversiones Temporarias 447,718 0 445,653 0 2,063 0 0 0
3 | Cartera Vigente 534,538,552 | 23,407,849 | 16,963,698 | 17,140,270 | 51,668,179 | 96,709,559 | 161,958,815 266,690,082
4 | Otras Cuentas por Cobrar 612,883 60,284 0 0 0 300,943 251,655 ]
5 | Inversiones Permanentes 175,541 0 0 0 0 0 0 175,541
§ | Otras Operaciones Activas 21,988,273 | 7,983,271 504,800 | 1,850,785 | 1217573 4,597,499 | 2,564,485 3,268,759
PASIVOS 628,370,030 | 51,830,132 | 21,583,965 | 32,972,725 | 86,122,090 | 96,727,085 | 197,495,145 141,638,889
7 | Obligaciones con el publico - Vista 0 0 1] 0 0 0 0 0
8 | Obligaciones con el Pablico - Ahorro 0 0 0 0 0 0 0 0
9 | Obligaciones con el Piblico - a Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0
10 | Cbligaciones restringidas Q 0 Q 0 0 0 0 0
11 | Financiamientos BCB 0 0 0 0 0 0 0 0
12 | Financiamiento Entidades Financieras del pais 157,736,086 | 2,696,567 | 12,408,532 | 5,483,000 | 31,643,328 | 42,461,486 | 49,346,126 13,696,948
13 | Financiamiento Entidades Financieras 2do Fiso 153,068,714 | 1,457,500 | 2,278,500 | 2,205,000 | 12,670,464 | 13,110,750 | 32,396,929 88,949,571
14 | Financiamientos Externos 226,537,993 | 44,632,276 | 6,896,933 245122 | 24,849,865 | 29,505,247 | 96,101,938 22,306,612
15 | Otras Cuentas por Pagar 4,780,267 | 1,941,287 0 Q 0 2,838,979 0 0
16 | Titulo Valores 0 0 0 0 0 0 0 0
17 | Obligaciones subordinadas 32,585,000 0 0 0 1,846,818 1,846,818 | 12,268,836 16,622,329
18 | Otras Operaciones Pasivas 49,820,128 | 1,102,403 0] 25032235 | 12,312,206 | 6,860,805 | 4,549,050 63,429
19 | Cuentas contingentes 3,741,842 0 0 7,368 | 2,799,308 102,500 832,266 0

Brecha Simple 5,948,195 | -3,669,714 | -13,981,670 | -33,234,274 | 19,316,545 | -32,720,090 128,496,493

Brecha Acumulada 5,948,195 | 2,278,482 | -11,703,188 | -44,937,462 | -25,620,917 | -58,341,007 70,155,487

(*) El descalce observado a 90, 180, 360 y 720 dias se origina por el vencimiento de la obligacién financiera que la
vigente con el fondo DGGF, al respecto se han firmado contratos de financiamiento con INCOFIN y SIMBIOTICS que cubrirén esta
situacion.

CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO

entidad mantiene

Al 31 de Diciembre de 2016
Consolidado (Expresado en Bolivianos)
. PLAZO

N RUBROS SALDO INICIAL A30DIAS | AG0DIAS | A%0DIAS | A180 DIAS | A 360 DIAS | A720 DIAS | MAS DE 720 DIAS
ACTIVOS 636,660,368 | 66,563,386 | 15,944,148 | 18,856,472 | 50,361,461 | 90,266,422 | 149,647,996 245,020,483
1 | Disponibilidades 44 877,637 | 44,677,837 0 0 0 0 0 0
2 | Inversiones Temporarias 365,152 365,152 0 0 0 0 0 0
3 | Cartera Vigente 583,924,024 | 21,368,065 | 15,944,148 | 15,526,551 | 47,526,671 | 88,968,657 | 149,647,996 244,941,936
4 | Otras Cuentas por Cobrar 7,615,009 162,532 0| 3329821 | 2834790 1,297,765 0 0
5 | Inversiones Permanentes 78,547 0 0 0 0 0 0 78,547
6 | Otras Operaciones Activas 0 0 0 0 0 0 0 0
PASIVOS 574,970,305 | 6,438,706 | 15,475,347 | 19,847,018 | 60,087,233 | 140,161,906 | 154,457,584 178,502,510
T | Obligaciones con el plblico - Vista 0 0 0 0 0 0 0 =\
8 | Obligaciones con el Publico - Ahorro 0 0 0 0 0 0 0= 0
9 | Obligaciones con el Piblico - a Plazo 0 0 0 0 0 0 g 0
10 | Obligaciones restringidas 0 0 0 0 0 0| =BT} 0,
11 | Financiamientos BCB 0 0 0 0 0 B e 0 0
12 | Financiamiento Entidades Financieras del pais 144704152 | 3,006,667 | 2,853,569 | 9.643.482 | 22,198,181 | 28,450,254 | - 62,437,000 16,415,000
13 | Financiamiento Entidades Financieras 2do Piso 145,286,643 | 1,457,500 | 1,788,500 | 2,119,000 9,831,464.4-15,821,464 | 27,842,214 B6,426,500
14 | Financiamientos Externos 250,575,854 42,276 | 10,326,932 | 7,666,121 | 20,4421 G5 |-+ 95477,878 |- 58,108,442 58,511,009
15 | Otras Cuentas por Pagar 14,660,171 | 1,505,302 85,206 0| £776299,,%" 224,436'( " 6,068,928 0
16 | Titulo Valores 2,593,485 426,962 421,140 418,415 | %1839,093 | 487,874 o s 0
17 | Obligaciones suberdinadas 17,150,000 0 0 0 \ gy - A% 17,150,000
18 | Otras Operaciones Pasivas 0 0 0 0 9 g 1 V70 0
19 | Cuentas contingentes 0 0 0 0 0 0 0 0

Brecha Simple 60,124,680 468,801 -990,546 | -8,725,773 | -49,895,485 | -4,809,588 66,517,973

Brecha Acumulada 60,124,680 | 60,593,482 | 59,602,935 | 48,877,163 -18,322 | 4,827,810 | §1:690.063

(*) Respecto al descaice observado a 360 dias y 720 dias, éste corresponde al vencimiento de la operacion gue CIDRE IFD mantiene con el

fondo DGGF, administrade por TRIPLE JUMP, cuya renovacion estd prevista.
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTA 6. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y del 2016, CIDRE IFD no mantiene ninguna operacién de crédito con

partes relacionadas.

NOTA 7. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos de las cuentas en ddélares estadounidenses del estado de situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, estan presentados de acuerdo con el siguiente detalle:

31/12/2017 31/12/2016
SD Bs uso

ACTIVO

Disponibilidades 31,632,933 4,611,215 35,042,059 5,108,172
Inversiones Temporarias 347,078 50,594 268,828 39,188
Cartera (neto) 171,635,273 25,019,719 197,913,238 28,850,326
Otras Cuentas por Cobrar 1,621,467 236,365 3,863,511 563,194
Inversiones Permanentes 78,547 11,450 78,547 11,450
Total Activo 205,315,298 29,929,344 237,166,183 34,572,330
PASIVO

Obligaciones con Bcos. Y Entidades de

Aniandamienta 217,818,093 31,751,908 244,024,139 35,572,032
Otras Cuentas por Pagar 895,675 130,565 1,708,218 249,011
Prevision Ciclica 832,266 121,322 142,524 20,776
Obligaciones Subordinadas 32,846,347 4,788,097 17,264,714 2,516,722
Total Pasivo 252,392,381 36,791,892 263,129,595 38,358,542
POSICION NETA - PASIVA 47,077,083 6,862,549 25,973,412 3,786,212

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local al tipo de cambio

oficial de compra vigente al 31 de Diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 de Bs6.86 por USD1.

NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) DISPONIBILIDADES

La composicién de las disponibilidades al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es |a siguiente:

Caja

Cuenta de encaje Banco Central de Bolivia

Bancos y corresponsales del pais
TOTALES

31/12/2017 31/12/2016 R
Bs Bs 2228
2,153,434 1,697,344 w0
14,435,628 548,800 "
24173489 .~ 42,431,493

40,762,551 -~ - 44,677,637

b) CARTERA DIRECTA (no se tiene cartera contingente)
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL

INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
1. Composicion por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad, respectivamente:

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Bolivianos

. . Cartera Cartera Cartera En Previsidn para Incobrables
Tiph e erikin Vigente  Vencida Ejecucién (139.00)
Microcredito individual 196,310,821 4,855,340 4,539,537 8,709,984
Microcrédito individual debidamente garantizado 41,389,206 123,189 30,396 254,354
Microcrédito individual deb. garantizado con garantia real 33,196,703 455982 566,763 610,770
Microcrédito Agropecuario 181,678,953 2,863,028 640,898 3,268,122
Microcrédito Agropecuario deb. Garantizado con garantia real 23,038,186 251,927 1,290,052 1,516,655
Microcrédito Agrepecuaric debidamente garantizado 246,383 0 0 1,544
Crédito hipotecario de vivienda 33,778,021 18,426 554,006 470,957
Credito de Vivienda sin Garantia Hipotecaria 25,027,879 312,392 464,193 1,087,102
Crédito de Vivienda sin Garantia Hipotecaria deb. Garantizado 697,693 0 0 20,931
Crédito de consumo 28,195,617 356,003 560,991 1,474,809
Credito de consumo debidamente garantizado 4,669,473 0 0 149,653
Crédito de consumo deb. Garantizado con garantia real 2,061,919 0 0 49,927
Crédite PYME calificado por dias mora 7,196,285 0 135,766 198,207
Crédito PYME agropecuaric Calificado por Dias Mora 43,036,538 0 0 734,053
Crédito PYME agropecuario D. garantizado C/real calificado por Dias Mora 14,014,875 0 365,854 464,613
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional 0 0 0 10,504,583
Totales 634,538,552 9,236,287 9,148,546 29,516,264
Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en Bolivianos
: i Cartera Cartera A - Prevision para
Vige decregiio Vigente  Vencida s Incobrables (139.00)
Microcrédito individual 234,007,748 3,679,944 4,306,636 7,465,528
Microcrédito individual debidamente garantizado 5,627,897 0 0 22,905
Microcrédito individual deb. garantizado con garantia real 17,317,801 187,748 198,980 366,213
Microcrédito Agropecuario 162,042,449 1,022,028 112,688 1,579,571
Microcrédito Agropecuario deb. Garantizado con garantia real 30,499,184 1,085,901 1,889,101 1,879,532
Microcrédito Agropecuario debidamente garantizado 1,201,189 0 0 10,308
Crédito hipotecario de vivienda 26,343,223 340,683 305,174 313,057
Credito de Vivienda sin Garantia Hipotecaria 17,241,493 181,951 0 662,253
Crédito de Vivienda sin Garantia Hipotecaria deb. Garantizado 274,800 0 0 8,244
Credito de consumo 31,718,343 443,707 703,516 1,847,063
Crédito de consumo debidamente garantizado 949,500 0 0 28,485
Crédito de consumo deb. Garantizado con garantia real 272,200 0 0 5,637
Crédito PYME calificado por dias mora 7,758,095 34122 477,101 338,870
Crédito PyME agropecuario Calificado por Dias Mora 31,097,759 0 0 485,559.00
Crédito PyME agropecuario D. garantizado C/real calificado por Dias Mora 17,371,245 0 0 122,619.00===-"
Crédito PyME agropecuario D. garantizade calificado por Dias Mora 200,998 0 0 LTINS
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional 0 0 0 10,504,588~
Totales 583,824,024 6,956,084 25,642,939

7,993,196




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2. Clasificacion de Cartera por:

21 Actividad Economica del Deudor

Al 31 de Diciembre de 2017
Expresado en Bolivianos

Cartera Cartera

Actividad Econdmica del Deudor Vigente Vencida

Cartera En Ejecucion

Prevision para
Incobrables (139.00)

AAGRICULTURA Y GANADERIA 267,376,632 3,130,616 2,135,940 5,973,889
B,CAZA SILVICULTURA Y PESCA 6,418,126 14,619 0 83,822
C,EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 41,122 0 0 1234
D,MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 7,730,773 0 259,822 203,583
E,INDUSTRIA MANUFACTURERA 51,457,389 792,584 647,497 1,424,245
F.PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 5,159,835 0 0 53690
G,CONSTRUCCICON 25,238,156 195,834 135,786 523,939
H,VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 105,587,503 1,743,544 1,861,394 3,351,181
|,HOTELES Y RESTAURANTES 29,735,454 565,400 875,013 1,385,738
J,TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 89,111,766 2,161,159 1,966,392 4,054,386
K, INTERMEDIACION FINANCIERA 1,074,398 11,666 0 30,854
L,SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 28,170,135 397,046 1,232,891 1,460,240
MADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 1,255,402 0 0 23,967
N,EDUCACION 1,903,377 16,142 0 44134
0,SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 13,580,737 207,877 33,831 372,218
P,SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIC DOMESTICO 330,860 0 0 7,019
Q,SERVICIO DE ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES 72,778 0 0 1,396
Z ACTIVIDADES ATIPICAS 264,109 0 0 5,146
Prevision genérica 10,504,583
Totales 634,538,552 9,236,287 9,148,546 29,516,264

Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en Bolivianos

Cartera Cartera

Actividad Econdmica del Deudor Vigente Vencida

Cartera En Ejecucion

Prevision para
Incobrables (139.00)

AGRICULTURA'Y GANADERIA 248,269,694 1,724 421 1,205,995 3,556,640
CAZA SILVICULTURA Y PESCA 5,592,896 7,000 725,294 746,705
EXTRACCION DE PETRCLEQ CRUDQ Y GAS NATURAL 99,127 0 0 3382
MINERALES METALICCS Y NO METALICOS 6,781,218 59188 80,234 203,784
INDUSTRIA MANUFACTURERA 40,821,008 903,117 735,529 1,116,437
PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 5,379,191 0 0 67587
CONSTRUCCICON 21,294,854 168,874 25724 424 410
VENTA AL POR MAYOR Y MENCR 87,053,855 1,377,496 1,592,600 2,892,477
HOTELES Y RESTAURANTES 25,863,191 408,262 844,121 971,187-...
TRANSPORTE ALMACENAMIENTC Y COMUNICACIONES 98,023,707 1,625,675 1,830,040 ,3,602504
INTERMEDIACION FINANCIERA 1,171,282 9,750 0 =39 T3¢
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 27,783,636 528,598 768,908 883,770
ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 830,787 27,696 27440 32,334
EDUCACION 1,637,597 18,682 123480 158,837
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 11,987,349 99,325 | 33,83 315,269
SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO DOMESTICO 270,972 0 it 6,348
SERVICIO DE ORGANIZACIONES Y ORGANOQS EXTRATERRITORIALES 32,085 0 0 0
ACTIVIDADES ATIPICAS 231,575 0 0. T 6,947
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional 10,504,583
Totales 583,924,024 6,956,084 7,993,196 25,642,939




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2.2. Clasificacién de Cartera por Destino del Financiamiento

Al 31 de Diciembre de 2017
Expresado en bolivianos

Cartera Cartera

Destino del Financiamiento Vigente Vencida

Cartera En Ejecucion

Previsién para
Incobrables (139.00)

AAGRICULTURA Y GANADERIA 258,758,087 3,100,336 1,954,776 5,640,643
B,CAZA SILVICULTURA Y PESCA 5,884,654 14,619 342,029 419,147
C,EXTRACCION DE PETROLEQ CRUDO Y GAS NATURAL 13414 0 0 402
D MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 9,115,677 0 259,822 195,126
E,INDUSTRIA MANUFACTURERA 42,531,862 675418 327,166 985,558
F,PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 5,783,948 0 0 70673
G,CCNSTRUCCICN 69,313,387 511,520 853,266 1,708,412
H,VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 91,801,396 1,610,408 1,879,043 3,280,944
|,HOTELES Y RESTAURANTES 18,103,859 477,857 880,259 1,094,739
J,TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 80,879,172 2,334,834 1,901,952 4,075,560
K,INTERMEDIACION FINANCIERA 333,073 11,666 0 10,390
L,SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 38,409,717 274,114 544,771 1,046,393
M,ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 265,636 0 0 4477
N,EDUCACION 1,347,967 16,142 0 29,630
O,SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 11,911,900 209,273 105,462 448,718
P,SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO DOMESTICO 84,803 0 0 869
ZACTIVIDADES ATIPICAS 0 0 0 0
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional 10,504,583
Totales 634,538,552 9,236,287 9,148,546 29,516,264
Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en boljvianos

Destino del Financiamiento \%Z:i:i \?:nr::?crlaa Cartera En Ejecucion lncELer;EIﬁ’sn {23:00}
AAGRICULTURA Y GANADERIA 237,941,498 1,670,242 1,276,496 3.258,972
B,CAZA SILVICULTURA Y PESCA 5,323,939 417,688 725294 822,899
C.EXTRACCION DE PETROLEQ CRUDO Y GAS NATURAL 48428 0 0 1313
D MINERALES METALICOS Y NO METALICCS 8,563,794 0 0 63,350
E,INDUSTRIA MANUFACTURERA 34,143,519 396,625 724,364 841,324.00
F.PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 6,171,863 0 0 76153
G,CONSTRUCCION 57,311,008 425775 313,681 1,336,397
H,VENTA AL POR MAYOR Y MENCR 75,472,739 1,442,523 1,746,076 3,082,469
LHOTELES Y RESTAURANTES 14,779,407 385,850 893,121 829,190
J,TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 96,966,154 1,545,538 1,657,346 3,448,955
K,INTERMEDIACION FINANCIERA 305,603 9750 0 17,112
L,SERVICIOS INMOBILIARICS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 34,629,857 522,600 551,356 944,519
MADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SQCIAL CBLIGATORIA 240,765 0 0 5,628~
N,EDUCACION 1,281,989 18682 0 28333
0,SERVICICS SCCIALES COMUNALES Y PERSONALES 10,609,479 120,811 105,462 — 3801779
P,SERVICIC DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO DOMESTICO 82,801 0 Q.2 1427
ZACTIVIDADES ATIPICAS 51,181 0 = 1535
Previsidn genérica por incobrabilided de cartera por factores de riesgo adicional ’ ‘ 10,504,583
Totales - T 7,993,196

583,924,024 6,356,084 .

25,642,939
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
3. Clasificacion de Cartera por Tipo de Garantia

Al 31 de Diciembre de 2017
Expresado en bofivianos

Tipo de garanitia C-artera Car‘tgra Ca.irteraf Fn Prevision para
Vigente Vencida Ejecucién Incobrables (139.00)

Hipotecaria 231,360,699 2,658,712 6,293,111 5,805,418
Prendaria 96,722,743 1,165,353 1,446,015 5,288,209
Depdsitos a plazo fijo 48,408 58
Semovientes 16,632,574 562,170 145,890 5,187,830
Otras garantias 72,459,284 648,935 1,183,738 1,574,421
Persona Natural 217,314,844 4,201,117 79,792 1,154,745
Previsicn genérica por

incobrabilidad de cartera por 0 0 0 10,504,583
factores de riesgo adicional

Totales 634,538,552 9,236,287 9,148,546 29,516,264

(*) Los créditos otorgados a sola firma Bs15,756,323.65 estan incluidos en el tpo de garantia personal.

Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en bolfivianos

Tipo de garantia C_artera Cartp?ra Ce_!rtere_i }En Prevision para
Vigente Vencida Ejecucién Incobrables (139.00)

Hipotecaria 244,753,479 2,187,848 7,534,961 7,943,445
Prendaria 70,017,090 984,488 190,343 1,589,208
Personal 176,734,257 2,864,405 185,831 3,989,481
Quirografaria 6,947,381 141,646 0 231,835
Semovientes 14,867,730 355,292 60,901 446,700
Otras garantias 70,604,087 422,405 41,160 937,687
Prevision genérica por

incobrabilidad de cartera por 0 0 0 10,504,583
factores de riesgo adiciconal

Totales 583,924,024 6,956,084 7,893,196 25,642,939

4, Clasificacion de Cartera por Tipo de Calificacion, en montos y porcentajes

Al 31 de Diciemnbre de 2017
Expresado en bolivianos

: ; < Cartera Cartera : g 2 o . ;

Tipo de calificacion Vigente % Vencida %  Cartera En Ejecucién %  Prevision para Incobrables (139.00) %

A 612,884,341 93.87% 0 0.00% 0 0.00% of 5,085,444 . 17.23%
B 20,238,802 3.10% 81,033 0.01% 0 0.00% 758,379 2.57%
C 968,155 0.15% 1,777,983 0.27% 0 0.00% 443,787+ 1.50%
D 67,379 0.01% 748,553 0.12% 0 0.00% 370,194 . 1.25%
E 85376 0.01% 798,161 0.12% 505,982 0.08% 866,521  2.94%
F 314,699 0.05% 5,830,551 0.89% 8,642,564 1.32% 11,486,356 . 38.92%
Prevision genérica porwncoprabliidaq_ 10504583  3559%
de cartera por factores de riesgo adicional

Totales 634,538,552 97.19% 9,236,287 1.41% 9,148,546 1.40% : 29,516,264 100.00%
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en bolivianos

caﬁ‘f'i“:a‘:;n 3;’:‘;;2 % 5:;?{;; % CarteraEnEjecucion %  Previsién para Incobrables (139.000 %

A 568,016,656 94.85% 309167 0.05% 0 0.00% 5491196 2141%
B 15,229,094 2.54% 112709 0.02% 0 0.00% 543,180  2.12%
C 475233  0.08% 2,599,517 0.43% 0 0.00% 570,892  2.23%
D 45832 0.01% 670,403 0.11% 0 0.00% 358,168  1.40%
E 6895 0.001% 543,736 0.09% 27,440 0.005% 411257 1.60%
F 150,214 0.03% 2,720,552 0.45% 7,985,756  1.33% 7,763,563  30.28%
Prevision genérica

por incobrabilidad

de cartera por 10,504,583  40.56%
factores de riesgo

adicional

Totales 583,924,024 97.50% 6,956,084 1.16% 7,993,196 1.33% 25,642,939 100.00%

Al 31 de Diciembre de 2017
Expresado en bolivianos

La concentracion crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentajes:

Cartera i Cartera % Cartera En % Previsién para %
Vigente Vencida Ejecucion Incobrables (139.00)
1 a 10 mayores clientes 21,324,245 3.27% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 324,690 1.10%
11 a 50 mayores clientes 48,098,050 7.52% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 587,020 1.99%
51 a 100 mayores clientes 38,299,255 5.87% 843,898 0.13% 1,741,259 0.27% 2,130,235 7.22%
Otros clientes 525,817,002 80.53% 8,392,389 1.28% 7,407,287 1.13% 15,969,736 54.10%
Previsién genérica por
incobrabilidad de cartera por 10,504,583  35.59%
factores de riesgo adicional
TOTALES 634,538,552 97.19% 9,236,287 1.41% 9,148,546 1.40% 29,516,264 100.00%
Al 31 de Diciembre de 2016
Expresado en bolivianos
C.artera % Carl:e.ra % C_arter_a'En % Prevision para %
Vigente Vencida Ejecucion Incobrables (139.00)
1z 10 mayores clientes 19,956,679 3.33% 0 0.00% 0 0.00% 287,865 1.12% )
11 a 50 mayores clientes 44,892,542  7.50% 0 0.00% 910000 0.15% 969,919 3.75% S
51 a 100 mayores clientes 33,211,118 5.55% 0 0.00% 2200858 0.37% 1,845,799~ T21%
Otros clientes 485,863,684 81.13% 6,956,084 1.36% 4,882,338 0.82% 12,036,773~ -46.92%
Previsién genérica por e '
incobrabilidad de carterz por 10,504,583 40.96%
factores de riesgo adicional - 5
TOTALES 583,924,024 98% 6,956,084 1.36% 7,993,196 1.33%.’ 25,642,939 . 100.00%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
6. Evolucion de la cartera en las tres Ultimas gestiones

Monios expresados en bolivianos

[ dic-17 dic-16 dic-15
Cartera Vigente 612,456,017 565,822,415 487,811,320
Cartera Vencida 8,856,219 6,096,849 4,112,402
Cartera en Ejecucién 6,459,496 5,699,697 6,508,114
Cartera Reprogramada O Reestructurada Vigente 22,082,535 18,101,609 12,869,268
Cartera Reprogramada O Reestructurada Vencida 380,068 858,235 1,283,757
Cartera Reprogramada O Reestructurada Ejecucion 2,689,050 2,293,499 674,707
Cartera Contingente 0 0 0
Previsién Especifica para Incobrabilidad -19,011,681 -15,138,356 -13,845,720
Prevision Gen.erlca parja_mcobrablildad de cartera por -10,504,583 -10,504,583 12,116,683
Factores de Riesgo Adicional
Prevision para Activos Centingentes 0 0 0
Previsidn Ciclica(*) 2,225,716 2,092,020 0
Previsién por Incobrabilidad de Cartera por constituir 0 0 o}
Cargos Por Prevision Especifica Para Incobrabilidad 121,336,217 121,596,346 56,104,982
Cargos Por Prevision Genérica Para Incobrabilidad(**) 3,975,297 2,092,020 2,750,576
Productos Por Cartera (Ingresos Financiercs) 118,442,179 104,384,248 92,295,395
Productos en Suspenso 4,153,976 2,367,191 1,608,420
Lineas de crédito otorgadas 81,217,055 57,871,521 13,830,441
Lineas de Crédito Otorgadas y No Utilizadas 34,205,596 20,426,938 9,167,494
Créditos Castigados por Insolvencia 53,646,523 47,680,686 37,281,099
NUmero De Prestatarios 18,277 17,099 15,604

* Corresponde a la suma de subcuenta 253.03 y la cuenta 255.00.
** Corresponde a los cargos por previsiones genérica por riesgo adicional y cargos por prevision ciclica al 31-12-2017.

7. Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacion de la cartera y los resultados.

7.1 La evolucidn de la cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, es Iz
siguiente: :
Montos Expresados en bolivianos
| dic-17 dic-16 dic-15 |
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 22,082,535 18,101,609 12,869,268
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 380,068 859,235 1,293,757
Cartera reprogramada o reestructurada ejecucion 2,688,050 2,293,499 674,707
Total cartera reprogramada o reestructurada 25,151,653 21,254,343 14,837,732
Porcentaje sobre el total de la cartera bruta 3.85% 3.55% 2.48%
7.2 La evolucién de los ingresos financieros por cartera reprogramada al 31 de-diciembre de' 2017,

2016 y 2015, es la siguiente:

Montos expresados en bolivianos

dic-17 dic-16

dic-15

Productos por cartera reprogramada o reestructurada vigente
Productos por cartera reprogramada o reestructurada vencida

Productos por cartera reprogramada o reestructurada
ejecucion

3,262,171 813,453 135,920
449,131 148,822 12,030

163,753 24,080 975

Total productos por cartera reprogramada o reestructurada

3,875,055 986,355 148,926

Porcentaje sobre el total de ingresos financieros por cartera

3.27% 0.94% 0.16%

9]
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8. Limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, CIDRE IFD ha cumplido con los limites legales prestables dispuestos
en la Ley de Servicios Financiercs en su Art. 4562 establece los limites de concentracidén individual o
grupo prestatario hasta 5% del Capital Regulatorio parz créditos que no estén debidamente
garantizados, hasta 20% para créditos debidamente garantizados y hasta 30% para operaciones
contingentes contra garantizadas y los limites de endeudamiento establecidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero —ASF| para operaciones de microcrédito, créditos de vivienda y

créditos de consumo.

El capital Regulatorio vigente remitido por la ASFl al 31 de diciembre de 2017 es de Bs92,577,098.

9. La evolucién de las previsiones en las tltimas tres gestiones:
Conciliacion de previsiones de cartera
Cuentas:139, 251,253 y 255

Montos expresados en bolivianos

| dic-17 dic-16 dic-15 |
Prevision inicial 27,734,958 25,562,403 16,268,454
(+) Gasto por Prevision para incobrables 121,336,217 121,596,346 56,104,883
(-) Castigos -7,853,460 -12,686,455 -4,387,099
(-) Disminucidn de prevision para créditos -110,295,433 -109,229,355 -46,386,611
(+) Prevision genérica 0 0 4,362,676
(+) Prevision genérica voluntaria 2,058,000 0 0
(+) Prevision genérica ciclica 1,917,297 2,092,020 0

[ Prevision final 34,897,580 27,734,959 25,962,403 |

Se han constituido Previsiones genéricas voluntarias para perdidas futuras aun no identificadas con la

finalidad de fortalecer el patrimonio de la entidad.

Las previsiones constituidas en la subcuenta 139.00 cubren la cartera en mora al 31 de diciembre de 2017
en un 160.55% vy al 31 de diciembre de 2016, en 171.53%.

Al 31 de diciembre de 2017, el indice de mora respecto a la cartera bruta es de 2.82% y al 31 de diciembre

de 2016 fue de 2.50%
c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
10. Inversiones Temporarias

La composicién de este rubro al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, es |z siguiente:

Montos expresados en bolivianos

Entidad Financiera Tasa de Rendimiento (*) dic-17 dic-16°

CAJAS DE AHORRO A
BANCO FIE MN 0.0844% 14263 v~ | 7,435
BANCO FIE ME 0.0057% 31,570' .<10.%6,460
BANCO PRODEM MN 0.0043% 83,486 86,025
BANCO PRODEM ME 0.0008% 298,767 245,640
BANCO PYME ECOFUTURO MN 0.03% 448.00 447
BANCO PYME ECOFUTURO ME 0.0042% 14,664 " 14,657
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. ME 0.00% 13 13

PARTICIPACION EN FONDOS DE INVERSION 3

SAFI UNION MN 0.06% 2,441 2,437
SAFI MERCANTIL MN 0.01% 2,064 2,058

Totales 447,716 365,152

(*) Tasa promedio ponderada.




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

11. Inversiones permanentes

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Monto expresado en bolivianos

Porcentaje de

Detalle g © o dic-17 dic-16
participacion
PARTICIPACION EN ENTIDADES DE SERVICIOS PUBLICOS
COMTECO NC 99,137 99,137
COTAS NC 26,537 26,537
COSETT NC 6,831 6,831
ELFEDECH S.A. NC 800 800
COTEL NC 15,284 15,284
COTEOR NC 11,517 11,517
COTES NC 7,546 7,546
COTAP LTDA. NC 7,889 7,889
(PREVISIONES) NC(*) -56,994 -96,994
Totales 78,547 78,547

(*) No Corresponde (NC) al tratarse de acciones telefdnicas.

Las inversiones permanentes no han tenido variacion respecto a la al saldo presentado en la gestién

2016. Todas las inversiones permanentes estan valuadas a valor de mercado.

12. La composicion detallada de la participacion accionaria en entidades financieras y afines.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la entidad no tiene participacién en entidades financiera u otras

afines.

d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicidn de este capitulo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Montos Expresados en bolivianos

Descripcion

Ref. 31/12/2017 -31/12/2016

PAGOS ANTICIPADOS

PAGO ANTICIPADO DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES

ANTICIPOS POR COMPRAS DE BIENES Y SERVICIOS
PAGOS ANTICIPADOS MN
PAGOS ANTICIPADOS ME
ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO
ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO MN
ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO ME
SEGUROS PAGADQOS POR ANTICIPADO
SEGUROS PAGADQOS POR ANTICIPADO ME
OTROS PAGOS ANTICIPADOS
OTROS PAGOS ANTICIPADOS MN
OTROS PAGOS ANTICIPADOS ME

(1) 220,471

(2)

3)

178,700
1,083,208

78,648
116,110

215,314

0
0

2,834,790

175171
2,688,187

78,648

21,1354 58"

523,265

134,203
56,595




(1)

(2)

CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Descripcidn Ref. 31/12/2017 31/12/2016
DIVERSAS
COMISIONES POR COBRAR
COMISIONES POR COBRAR MN 43,855 66,027
COMISIONES POR COBRAR ME 16,429 0
GASTOS POR RECUPERAR
GASTOS NOTARIALES Y JUDICIALES MN (4) 145,048 313,782
OTROS GASTOS POR RECUPERAR MN 104,363 26,647
INDEMNIZACIONES RECLAMADAS POR SINIESTROS 0 18,356
IMPORTES ENTREGADOS EN GARANTIA
IMPORTES ENTREGADOS EN GARANTIA M.N. 9,000 10,370
IMPORTES ENTREGADOQS EN GARANTIA ME 42,532 39,102
OTRAS PARTIDAS PENDIENTES DE COBRO
OTRAS PARTIDAS MN (5) 13,831 401,010
CUENTAS POR COBRAR TIGO MONEY MN 0 36,942
CUENTAS POR COBRAR SEGURQO DE DESGRAVAMEN 10,474 171,653
CUENTAS POR COBRAR SINTESIS 47,000 55,000
OTRAS PARTIDAS ME (6) 80,527 548,020
CUENTAS POR COBRAR SEGURO DE DESGRAVAMEN ME 99,723 185,777
CUENTAS POR COBRAR WESTERN UNION ME 0 2,129
PREVISIONES
(PREVISION CUENTAS POR COBRAR MN}) (7) 0 -545,578
(PREV.OTRQOS GASTOS POR RECUPERAR MN) 0 -25,524
(PREVISION CUENTAS POR COBRAR ME) (7) -32,376 -210,699
Totales 4,672,957 7,615,008

Al 31 de diciembre de 2017, la entidad tiene registrada la suma de Bs2,420,471.-, que
corresponde a la provision para Impuesto de las Utilidades de las Empresas (IUE) de la gestion
2017, el cual es computable como pago anticipado del Impuestos a las Transacciones, hasta el
pago del IUE de la siguiente gestidn.
Al 31 de diciembre de 2017, esta cuenta fue disminuida respecto al 31 de diciembre de 2016, por
la baja del anticipo realizado a ALPHA SYSTEMS S.R.L. por un valor de Bs2,603,397.-
correspondiente a la compra del centro de procesamiento de datos alterno y la renovacién de los
equipos y servidores del centro de procesamiento de datos principal, dichos bienes fueron
incluidos en el grupo de bienes de uso.
Por otro lado se tiene registrado en la cuenta Bs1,025,000.- que corresponde al contrato suscrito
entre AXON SRL y CIDRE IFD, para la compra de licencias de uso de core bancario NB versidn 6.0y
SAl versién 5.0
AL 31 de diciembre de 2017, esta cuenta es disminuida por las amortizaciones que se fea-'liié—
mensualmente por el seguro contratado por la gestiéon 2015 — 2018.
Al 31 de diciembre de 2017, la disminucion obedece a los castigos de gastos judiciales por
recuperar que corresponden a créditos castigados y gastos que tienen una permanencia en la
cuenta de mas de 330 dias en cumplimiento lo establecido en el manual de cuentas de ASFI.
Al 31 de diciembre de 2017, se procedio al castigo de la cuenta por cobrar por Bs 308,466.52 y
que tenfa constituidos el 100% de la previsién y tiempo de permanericia mayor, a®330 que
correspondia a la partida pendiente de cobro de la Sra. Candelaria Paz Morales, quien se adjudicd
segun acta de remate y depdsito judicial N2 3897 el terreno del Sr. Jose Luis Villanueva Mendoza.
Concepto mas importante para la disminucion de la cuenta. :
El saldo de esta cuenta es disminuida por el castigo de las transacciones que cumplieron‘los 330
dias, segln establece la normativa vigente del ente regulador.
Estas cuentas fueron disminuidas por la recuperacion y el castigo de cuentas por cobrar,
procediéndose segln establecido en el Manual de cuentas ASFI.
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e) BIENES REALIZABLES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Mentos Expresados en bolivianos

| DETALLE dic-17 dic-16 |
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Dentro el plazo de tenencia
Bienes Muebles 1 110,007
Dentro el plazo de tenencia
Bienes Inmuebles 1,383,753 720,059
Bienes fuera de uso
Bienes Muebles el plazo de tenencia 108,048 116,453
Bienes Muebles excedido el plazo de tenenciz 0 0
Previsién por desvalorizacion
Prevision Bienes recibidos en recup. de créditos -525,953 -207,516
Prevision por bienes fuera de uso -108,048  -116,453
[ ToTALES 857,801 622,550 |

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la cuenta bienes realizables es incrementada por los bienes
recibidos en dacion en pago por Bs663,693.85.- y es disminuida por la venta del semirremolgque que

estaba registrado en libros por un valor de Bs110,005.45

Al 31 de diciembre de 2017, las previsiones de bienes recibidos en recuperacidn de créditos asciende
a la suma de Bs525,953.-, que corresponde Bs345,938.32, por la constitucién de previsiones por alta
de un nuevo bien recibido en dacion de pago mas el cronograma de previsiones dentro el plazo de
tenencia y se retird de la cuenta Bs27,501.36 por la venta del semirremolque recibidos en dacién de

pago.
f) BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

Los valores de los bienes de uso tienen la siguiente composicién:

Al 31 de diciembre de 2017
Montos Expresados en Bolivianos

Detalle Valor del Depreciacién Importe
Activo Acumulada Neto

Terrenos 148,410 0 148,410
Edificios 1,033,402 -315,403 -~ 717,999
Mobiliario v Enseres 3,679,695 ~1,576,412 172,203,283
Equipos e Instalaciones 3,672,164 -1,838,909 ~ 1,833,255
Equipos de computacion 7,843,167 -4,651,956 3191210
Vehiculos 4,286,308 -2,598,443 1,687,865
Qbras de arte 0 0 0

| Totales 20,663,146 -10,981,123 9,682,022




h)

)
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Al 31 de Diciembre de 2016
Montos Expresados en Bolivianos

Valor del Depreciacidn
Detalle ot AcF::muIada Importe Neto
Terrenos 148,410 0 148,410
Edificios 1,033,402 -289,112 744,290
Mobiliario y Enseres 3,361,919 -1,252,885 2,109,034
Equipos e Instalaciones 3,124,998 -1,436,184 1,688,814
Equipos de computacién(1) 4,593,312 -3,335,740 1,257,572
Vehiculos 4,239,435 -1,852,707 2,286,728
Obras de arte 0 0 0
' Totales 16,501,476 -8,266,628 8,234,848

Las depreciaciones del bienes de uso, cargadas a los resultados por los ejercicios al 31 de diciembre

de 2017 y 2016, alcanzaron a Bs2,858,663.76 vy Bs2,222,958.-, respectivamente.

(1) El incremento en esta cuenta corresponde principalmente al alta en activos fijos del Centro de
procesamiento de datos alterno y la adquisiciéon de nuevos servidores e infraestructura
tecnoldgica del centro de procesamiento de datos principal adquirido de ALPHA SYSTEMS S.R.L.

g) OTROS ACTIVOS

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Montos Expresados en Bolivianos

Descripcion Ref. dic-17 dic-16
PAPELERIA, UTILES Y MATERIALES DE SERVICIO 317,721 315,031
MEJORAS E INSTALACIONES EN INMUBLES ALQUILADOS (1) 1,169,354 1,116,672
PROGRAMAS Y APLICACIONES INFORMATICAS (2) 1,846,776 1,866,275
Totales 3,333,851 3,297,978

(1) Corresponde a los pagos realizados por mejoras de inmuebles alquilados para el funcionamiento de
las agencias de la entidad. Y el cargo a resultados por amortizacién de los cargos diferidos al 31 de
diciembre de 2017 es de Bs1,409,376.93 y al 31 de Diciembre de 2016 es de Bs1,265,445.51

(2) Corresponde al valor de compra de programas y aplicaciones informaticas para el uso vy
funcionamiento en la entidad. Y el cargo a resultado por la amortizacién al 31 de d|c1embre de 2017,
Bs1,830,891.50 y al 31 de diciembre de 2016 de Bs1,070,888.03 : \

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la entidad no tiene fideicomisos cor_]_stituidd's-.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la entidad no tiene Obligaciones ch el Publico.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la entidad no tiene obligaciones con instituciones fiscales.
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k) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Montos Expresados en Bolivianos

dic-17 dic-16
Bs Bs

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A PLAZO
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDC PISO A MEDIANO PLAZO 43,859,000 63,282,000
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A LARGO PLAZO 109,209,714 82,004,643
OBLIGACIONES CON BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A PLAZO
OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A CORTO PLAZO 18,104,374 14,854,819
OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A MEDIANO PLAZO 139,631,713 91,233,333
OTROS FINANCIAMIENTOS INTERNQS A PLAZO
OTROS FINANCIAMIENTOS INTERNOS A MEDIANO PLAZO 25,372,000 38,616,000
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZO
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A CORTO PLAZO 0 0
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A MEDIANO PLAZO 195,966,723 207,622,925
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A LARGO PLAZO 30,571,270 42,852,530
SUB TOTAL FINANCIAMIENTOS 566,714,794 540,566,650
CARGOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON BANCOS Y
ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 8,930,543 2,123,240

TOTAL 575,645,337 549,689,890

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo total de financiamientos fue incrementada en un 4.84%
respecto al 31 de diciembre de 2016, por nuevas obligaciones contratadas con entidades de
financiamiento local.

Las obligaciones de segundo piso a largo plazo corresponden a los créditos otorgados bzjo Iz linea
de crédito por el Banco de Desarrollo productivo BDP SAM, que ascienden a la suma de
Bs109,209,714 y contratados a una tasa de interés promedio ponderada pasiva de 5.18%.

Las obligaciones registradas en la cuenta 235 “Obligaciones con bancos y otras entidades financieras
del pais” y 236 Otros financiamientos internos”, fueron contratados a una tasa de interés promedio
ponderada de 5.64%.

Los datos generales de los financiamientos recibidos de Bancos y Entidades Financieras, lineas de
crédito obtenidas y sus saldos no utilizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan en el
siguiente cuadro.

4.1 Lineas de crédito al 31 de diciembre de 2017

2017,

Descripcién w3 S <43 )
Otorgado, Bs Utilizado,-Bs “ Disponible, Bs

L.C. Banco de Desarrollo Productivo, BDP S.A.M 156,487.471.31 153.068.714.40 341875691
L.C. Banco Nacional de Bolivia S.A. 21,000,000.00 0.00  »21000,000.00
L.C. Banco Union S.A. 43,300,320.00 41,310,000.03 1,990,319.97
L.C. Banco Bisa S.A. 27,440,000.00 25321,712.93 2,118.287.07
L.C. Banco Fortaleza S.A. 55,000.000.00 55,000.000.00 _0.00
Totales 303,227,791.31 274,700,427.36  28,527,363.95

(V5]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

4.2 Lineas de Crédito al 31 de diciembre de 2016

e DIC 2016
Descripcién
Otorgado, Bs Utilizado, Bs Disponible, Bs
L.C. Banco de Desarrollo Productivo, BDP S.A.M 145,286,643 145,286.643 0
L.C. Banco Unién S.A. 34,300,000 32,593.333 1,706,667
L.C. Banco Nacional de Bolivia S.A. 21,000,000 0 21,000,000
L.C. Banco Bisa S.A. 27,440,000 27.440.000 0
Totales 228,026,643 205,319,976 22,706,667

5. Los financiamientos recibidos del exterior al 31 de Diciembre de 2017, fueron contratados a una
tasa de intereses promedio ponderara del 5.73%, los cuales se detallan a continuacion:

Plazo,

Financiador Saldo en Bs. Objeto
meses
BID SP/SD-89-15-BO 923,297 473 Colocacidn de cartera
BID SP/SF-95-11-BO 1,521,932 473 Colocacién de cartera
OIKOCREDIT V 7,795,484 72 Colocacidn de cartera
OIKOCREDIT V1 18,459,649 72 Colocacién de cartera
OIKOCREDIT IV 1,870,907 72 Colocacidn de cartera
SEBMicrofinance Fund lll(Symbiotics) 10,250,000 30 Colocacién de cartera
GLOBAL MICROFINANCE FUND (Symbictics) 10,250,000 24 Coloczcién de cartera
EMF MICROFINANCE FUND AGMVK (Symbiotics) 3,430,000 24 Colocacién de cartera
GLOBAL IMPACT INVESTMENTS SARL (Symbiotics) 10,290,000 36 Colocacién de cartera
FINETHIC 5.C.A., SICAV - SIF (Symbiotics) 10,290,000 24 Colocacion de cartera
INVEST IN VISSIONS - INCOFIN 6,860,000 36 Colocacidn de cartera
INVEST IN VISSIONS - INCOFIN 2786 34,300,000 24 Colocacién de cartera
Frankfurt School (Guevoura Fund Ltda) 9,146,667 24 Colocacidn de cartera
CAF 2,286,667 18 Colocacidn de cartera
KIVA 7,565,181 36 Colocacion de cartera
BANK IM BISTUM ESSEN Eg OP. 35388230 13,720,000 24 Colocacidn de cartera
BANK IM BISTUM ESSEN Eg OP. 35388249 6,860,000 24 Colocacidn de cartera
TRIPLE JUMP - ASN NOVIB MICROKREDIETFONDS 17,150,000 24 Colocacion de cartera
TRIPLE JUMP - STICHTING FONDSBEHEER DGGFLOKAAL MKB 34,300,000 18 Colocacion de cartera
TRIPLE JUMP - ASN NOVIB MICROKREDIETFONDS - Pettelaar 10,290,000 24 Colocacion de cartera
MCE Social Capital 6,860,000 24 Colocacidn de cartera
CISCO US-506-DO01 2,038,208 36 Colocacion de cartera

Totales

226,537,992

[} OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es |a siguiente:

Montos expresados en bolivianos

DIVERSAS

RCIVA RETENCION A CLIENTES MN

RCIVA RETENCION A FUNCIONARIOS MN

ITF IMPUESTOS A LAS TRANSACCIONES FINANIERAS MN
IUE RETENIDO A TERCEROS 5 % MN

|UE RETENIDO A TERCEROS 12.50 % MN

IT RETENIDO A TERCEROS 3% MN

ITIMPUESTO A LAS TRANSACCIONES MN

DEBITO FISCAL IVA

IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES MN

APORTES POR PAGAR POR FUNCIONARIOS MN
APORTES CAJA PETROLERA MN

APORTES AFP MN

ACREEDORES POR RETENCIONES A FUNCIONARIOS MN

Ref. dic-17 dic-16~
B Bs
p S 201205 . 10,915
( CV¥4 734 5876
.713,651 10,506
- 469 ¢ 2,579
12,121 24,225
7,853 9,880 -
337,508 320,038
67,756 22 2=75,561
(1) 2,420,471 Sz 2,452,765
288,284 249,260
434,018 422,120
152,887 134,485
13,245 157,168

(93]
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Ref.
DIVERSAS
ACREEDORES VARIOS MN
SEGURO DE DESGRAVAMEN MN (2)

SEGUROS PATRIMONIALES Y FIANZAS DE CLIENTES RECAUDADOS MN
COBRANZAS SEGUROS MASIVOS POR PAGAR MN

ACREEDORES VARIOS ME (3)
SEGURO DE DESGRAVAMEN ME

ASHTROPIC ME

COMISIONES ASHTROPIC ME

CUENTAS POR PAGAR I.D.R.C (3)
SEGUROS PATRIMONIALES Y FIANZAS DE CLIENTES RECAUDADOS ME
PROVISIONES

INCENTIVOS

PREVISION PARA INDEMNIZACIONES MN

PROVISION P/IMPUESTOS PROP.INMUEBLES MN

IMPUESTOS REMESAS AL EXTERIOR MN

OTRAS PROVISIONES MN (4)
PROVISION AUDITORIA EXTERNA

PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

OTRAS PARTIDAS PENDIENTES FONDESIF

Totales

dic-17

Bs
66,306
11,158
101,835
35,010
211,509
1,651
537,325
12,846
0
29,444

1,771,937
6,455,398
63,429
220,697
1,074,403
28,000

102,900

14,497,030

dic-16
Bs

187,540
206,773
17,244
7,680
328,886
85,206
489,568
6,791
257,320
8159

1,753,698
5,279,320
67,268
357,610
1,199,441
0

532,288
14,660,171

(1) Corresponde a la provisién de los Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas-IUE de la

gestion 2017.

(2) La disminucion en esta partida se debe a la compensacion realizada Al 31 de diciembre de 2017,
entre las cuentas por cobrar y por pagar por seguros de desgravamen de los clientes.

(3) La disminucidn de los saldos corresponde a los proyectos del Fondo Nérdico y del International
Development Research Centre (IDRC) que fueron ejecutados al 31 de diciembre de 2017.

(4) En esta cuenta se registra las provisiones para servicios basicos y otros que estan pendientes de

pago.

m) PREVISIONES

La composicidn Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, para este grupo es la siguiente:

Montos expresados en bolivianos

Ref. dic-17
Bs
PREVISIONES GENERICAS VOLUNTARIAS (1) 3,155,600
PREVISION GENERICA VOLUNTARIA CICLICA (2) 1,112,858
PREVISION GENERICA CICLICA 1,112,858

Totales 5,381,316

(1) Al 31 de diciembre de 2017, la entidad ha reclasificado Bs1,097,600 de Ia 'c‘:u'en‘t"a 253&1

1,783,600
308,420 AN

2,092,020.-%., ¥
=i,

constituida al 31 de diciembre de 2016, a la cuenta 253.01 can la finalidad dé*fértg[éféyr su
capacidad patrimonial. Asimismo, durante el primer semestre de la gestidon 2037, 1a entidad
ha constituido una previsién por Bs2,058,000.- adicional en la cuenta 253.01 con la finalidad
de fortalecer su patrimonio y cubrir eventuales pérdidas futuras.
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(2) La entidad al 31 de diciembre de 2017, tiene constituido la previsién genérica ciclica
requerida, segun lo establecido en el Capitulo IV “Reglamento para la Evaluacién vy
Calificacidn de la Cartera de Créditos”, contenido en el Titulo II, Libro3°® de la Recopilacidn de
Normas para Servicios Financieros. El 50% de esta prevision requerida es registrada en la
subcuenta 253.03 “Prevision genérica voluntaria ciclica”, conforme a la Politica de Gestidn de
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de la entidad y autorizada por el ente regulador segtin
nota ASFI/DSR IV/R-10102/2017.

n) VALORES EN CIRCULACION

La composicién al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

dic-17 dic-16
Bs. Bs.
Pagarés Bursatiles representados por anotaciones en cuenta 0 2,593,485
Cargos Devengados por pagar de Pagarés Bursétiles 0 951,162
Totales 0 3,544,646

La entidad al 31 de julio de 2017, concluyd con el pago total de los Pagarés Bursdtiles emitidos a
través del BDP Sociedad de Titularizacién S.A.; Asimismo el BDP —ST procedié a la distribucion del
remanente a CIDRE IFD, originador del patrimonio Auténomo MICREDITO IFD-BDP ST 023.

o) OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicidn al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:
Montos expresados en Bolivianos

dic-17 dic-16
Bs. Bs.
Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior
Obligacicnes Subordinadas PMFLP 8,575,000 17,150,000
Obligacicnes Subordinadas QIKOCREDIT 24,010,000 0
Cargos Devengados Obligaciones Subcrdinadas 261,347 114,714
Totales 32,846,347 17,264,714

Al 31 de diciembre de 2017, la entidad ha realizado el pago del 50 % de la obligacidn subordinada
contraida con PROSPERO MICROFINANZAS FUND, LP por un importe de Bs17,150,000.- en razdn de

que ASFI no autorizd la inclusion de esta obligacion en el capital secundario de la entidad mediante - 253
nota ASFI/DSR IV/R-216603/2016. El saldo de esta obligacidn sera cancelado durante Ia gestlon I A

segun la adenda suscrita el 26 de mayo de 2017 con esta entidad.

En fecha 4 de mayo de 2017, la entidad ha suscrito un contrato de|pgéstamo. subordinado con
OIKOCREDIT Ecumenical Development Cooperative Society U.A. por un':i.mp_c"r’ie de Bs24,.0__10,000,.'-
equivalente a $us3,500,000.- por un plazo de 7 afios, que cuenta con la noobjecién para’su'cémputo
como capital secundario en el capital regulatorio de |z entidad, de acuerdo con la carta ASFI/DSR
IV/R-155117/2017 emitida en fecha 16 de agosto de 2017, por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero -ASFI.
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p) OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la entidad no tiene obligaciones con empresas con

participacion estatal.

q) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

1. La composicion de los grupos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

INGRESOS FINANCIEROS

Productos por Disponibilidades
Productos por Inversiones Temporarias
Productos per Cartera Vigente
Productos por Cartera Vencida
Productos por Cartera Ejecucion
Comisiones por cartera y contingente
Totales

GASTOS FINANCIEROS

Cargos por obligaciones con bancos y ent. de financiamiento

Cargos por Pagares Bursatiles
Cargos por Obligaciones Subordinadas
Totales

dic-17 dic-16
Bs Bs

4,724 14,330
424 4,248
114,314,542 100,179,579
3,639,082 3,532,521
488,555 503,866
140,278 68,182
118,587,605 104,402,826
29,672,817 27,252,224
76,204 418,833
2,257,413 1,499,482
32,006,434 29,170,539

2. Las tasas de rendimiento de los activos y pasivos de la entidad al primer semestre de las
gestiones; al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son las siguientes:

DETALLE

Activos Financieros

Productos por dispenibilidades

Productos por inversiones temporarias

Productos por cartera bruta

Pasivos Financieros

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

r} RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Montos expresados en bolivianos
DETALLE

Recuperaciones de activos financieros castigados
Disminucidn de previsidn para incobrabilidad de cartera
Disminucidn de previsién para otras cuentas por cobrar
Totales

GESTION 2017

MN
%
0.09
0.05
20.39

5.47

ME
%
0
0
15.95

5.68

dicaz (O
LT Be

Bs

2,328,781\
110,295,433 \\

365,755

GESTION 2016

MN  ME
% %
0.09 0
115 0.8
18.87 169
538 596

dic16

2,488,565
109,229,355
55795

112,989,969

111,773,715

Ll
n
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s) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de este grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

DETALLE dic-17 dic-16
Bs Bs

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera 121,336,217 121,596,345
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar 502,716 959,446
Cargos po‘r pre\,.'!smnle.s genéricas voluntarias para pérdidas 2,058,000 0
futuras adn no identificadas

Cargos por prevision genérica ciclica 1,917,297 2,092,020
Castigo de productos financieros 3,313,079 1,933,099
Totales 129,127,309 126,580,910

t) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

DETALLE Ref. dic-17 dic-16
Bs Bs

INGRESOCS

Comisicnes por servicios (1) 5,826,811 4,937,339
Ganancia por operaciones de cambio y arbitraje 1,336,184 1,394,106
Ingresos por bienes realizables (2) 247,801 2,855,938
Ingresos por inversiones permanentes 6,560 0
Disminucion de prevision inversiones permanentes 0 0
Ingresos operativos diversos (3) 2,375,422 828,439
Totales 9,792,778 10,015,822
GASTOS

Comisiones por servicios (4) 2,493,817 1,929,860
Costo de bienes realizables (3) 556,176 1,058,250
Gastos operativos diverscs 810,555 702,635
Totales 3,860,548 3,690,744

(1) Al 31 de diciembre de 2017, en la cuenta comisiones por servicios, el mayor ingreso
corresponde a las comisiones ganadas por la Cartera Administrada del Banco de Desarrollo
Productivo (BDP SAM) y el ingreso por comisiones recibidas de entidades financieras del pais
por la recepcidon de fondos del exterior.

(2) Incluye el registro por la venta de bienes recibidos en dacién de pago durante la gestlon 2017

(3) Registra los saldos por resarcimiento a incumplimiento a contrato de servicios. {nformatlcos,
comisiones recibidas fruto del asesoramiento que brinda la entidad. sobre mlcrocred|tos y
fondos recibidos para la ejecucién de los proyectos del IDRC y el NDF

(4) El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2017, corresnonde a Ias comlsmnes pa@adas por
los giros realizados de acuerdo a los vencimientos cumplidos por las obllgaCIOnes financieras
que CIDRE IFD mantiene con entidades del exterior. \ ‘

(5) El saldo de esta cuenta incluye el costo por venta de bienes realizables y la constitucién de
previsién por bienes recibidos en dacion y por bienes que se encuentran dentro_el” ‘plazo de

-

tenencia. o
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u) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Los saldos de este grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

1. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

DETALLE dic-17 dic-16
Bs Bs
Ingresos Extraordinarios(*) 326,502 7,354
Gastos Extraordinarios 0 0

e El concepto principal corresponde a la distribucion del remanente de los pagarés emitidos por
CIDRE-IFD (originador de patrimonio auténomo MICREDITO IFD-BDP ST 023), para fines de
titularizacion, administracion y representacion por el BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

2. INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

DETALLE dic-17 dic-16
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores 672,206 252,514
Gastos de gestiones anteriores 203,065 649,209

El grupo de gastos de gestiones anteriores estd compuesto por el impuesto a las transacciones
financieras que ascienden a la suma de Bs167,020.88 correspondiente a gestiones anteriores,
patentes, mantenimiento y servicios de la gestion 2016 y los gastos que por su naturaleza se
registran al mes siguiente.

En la cuenta de ingresos de gestiones anteriores al 31 de diciembre de 2017, uno de los
componentes de mayor importancia corresponde al ITF devuelto pagado en gestiones anteriores
gue asciende a la suma de Bs587,897.27

v) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 31 de diciembre 2017 y 2016 es la siguiente:

Montos expresados en bolivianos

DETALLE dic-17 dic-16
Gastos de personal 44,516,902 -~ 38,310,232
Servicios contratados 3,967,0”29_:57 5 4,219,180
Seguros 335,525 250,020
Comunicaciones y traslados 2,783,00'1 fa, ' 2,486,256 ) C
Impuestos 7,008,545 6,613,611 | :
Mantenimiento y reparaciones 991,795 833,493
Depreciacién y desvalorizacién de bienes de uso 2,858,664 2,222,958
Amortizacién de cargos diferidos y activos intangibles 3,240,268 2,336,334
Otros gastos de administracién 7,280,908 . 5,505,952 .0

Totales 72,983,637 62,778,036~

~
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w) CUENTAS CONTINGENTES

x)

y)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la entidad no tiene cuentas contingentes.
CUENTAS DE ORDEN

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2017 y 2016 s la siguiente:

DETALLE Ref. dic-17 dic-16
Bs Bs
Valores y bienes recibidcs en custodia 2,099 2,099
Valores y bienes recibidos en administracidon (1) 4,942,008 8,607,319
Valores en cobranza (2) 287,817 0
Garantias recibidas (3) 1,052,540,443 1,032,550,521
Cuentas de registro 172,104,878 144,613,508
Cuentas deudoras de los fideicomisos (4) 235,354,561 160,197,523
Totales 1,465,231,806 1,345,970,970

(1) CIDRE- IFD, suscribio con el Banco de Desarrollo Productivo (BDP SAM), un contrato de
prestacion de servicio de administracion y recuperacién de cartera y de otorgamiento de
mandato para el Fideicomiso para Poblamiento y Repoblamiento Ganadero — FIPOREGA, la
cartera otorgada bajo este contrato, se registra en esta partida.

(2) En esta cuenta se registra los saldos por cobrar de los socios de ASHTROPIC, con |z que la
entidad ha suscrito el contrato para prestar el servicio.

(3) Esta cuenta registra las garantias recibidas por la otorgacién de créditos por CIDRE- IFD, al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

(4) Al 31 de diciembre de 2017, la entidad es fiduciaria por los contratos suscritos con el Banco
de Desarrollo Productivo (BDP SAM), por lo que en esta cuenta refleja el saldo total de los
importes recibidos y generados por estos fideicomisos.

PATRIMONIOS AUTONOMOS

FIDEICOMISOS

A partir de la gestion 2012, CIDRE- IFD, presta servicios de adrqi,n_ist?éc':ién —de_'-fondos' de
fideicomisos, los contratos fueron suscritos con el Banco de Desarroﬁo’Pr"oducﬂvo S.A.M. — BDP
SAM. La composicion de los fondos administrados al 31 de diciembre de; 2017 y 2016, &s'la
siguiente: W B q LV
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(a) Patrimonio Autdnomo Fideicomiso Crédito Sectorial Avicola:
Montos expresados en boliviancs

Descripcién dic.-17 dic.-16

Bs

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS -
DISPONIBILIDADES 3,885,319 2,969,485
CARTERA 46,523,053 38,271,370
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 14,674.00 5860
GASTOS 5,173,333 4,680,340
TOTALES 55,596,379 45,927,055

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3,430 10,466
PATRIMONIO NETO 49,220,436 40,580,750
INGRESOS 6,270,876 5,228,531
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 101,637 97,307
TOTALES 55,596,379 45,927,055

(b) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Vitivinicola:
Montos expresados en bolivianos

Descripcién dic.-17 dic.-16
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 660,543 1,809,953
CARTERA 19,326,830 20,981,909
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 22,424 31,546
GASTOS 2,003,647 848,688
TOTALES 22,013,444 23,673,096
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3,587 1,373
PATRIMONIO NETO 18,919,461 21,854,461
INGRESOS 3,090,006 1,815,433
CUENTAS DE ORDEN ACREDCRAS 390 1,829
TOTALES 22,013,444 23,673,096

(c) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Granos:
Montos expresados en bolivianos

Descripcién dic.-17 dic.-16
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 1,995,027 2,796,485
CARTERA 11,249,766 13,054,492
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 22,307 21,852
GASTOS 4,197,960 2,879,319
TOTALES 17,465,061 18,752,148
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3,430 7
PATRIMONIO NETO 13,109,045 15,387,349
INGRESOS 4,318,566 3,362,763
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 34,020.00 1,965
TOTALES 17,465,061 18,752,148

(d) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Quinua:
Montos expresados en boljvianos

Descripcion dic.-17 - dic.~16
Bs «'Bs

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS Y s

DISPONIBILIDADES 1,883,067 L\ 7.2:104,159

CARTERA 27,572,260 V. £730,576,460

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 44,684 47,517

GASTOS 5,439,115 V. 3,575,291

TOTALES 34,939,126 ' 36,303,427
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS A\

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3,851 Y. 1685

PATRIMONIO NETO 27,875,623 31,375,622

INGRESOS 5,923,750 4885962 =

CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 135,862.00 80158

TOTALES 34,939,126 36,303,427
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(e) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Infraestructura Productiva, suscrito en

Julio de 2015:

Montos expresados en bolivianocs

Descripcién

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES
CARTERA
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
GASTOS
TOTALES

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PATRIMONIC NETO
INGRESOS
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS
TOTALES

dic.-17 dic.-16
Bs Bs
1,027,768 1,695,778
70,394,569 28,859,614
107,558 89218
2,527,848 577.555
74,057,743 31,222,165
5,663 393
69,506,793 30,166,158
4,433,631 1,050,899
11,857 4,715
74,057,743 31,222,165

(f) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Semillas, contrato suscrito en Julio de

2015:

Mentos expresados en bolivianos

Descripcién

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES
CARTERA
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
GASTOS
TOTALES

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS PCR PAGAR
PATRIMONIO NETO
INGRESOS
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS
TOTALES

dic.-17 dic.-16
Bs Bs
462,040 193,602
2,630,109 2,339,987
3,580 3,760
305,752 88,931
3,401,491 2,626,280
1,715 0
3,079,300 2,425,300
319,048 200,980
1,429 0
3,401,491 2,626,280

(g) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Pesca y Acuicultura-FIPAC, contrato

suscrito en Julio de 2015:

Montos expresados en bolivianos:
Descripcién

CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES
CARTERA
QOTRAS CUENTAS POR COBRAR
GASTOS
TOTALES

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISCS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PATRIMONIO NETO
INGRESOS
TOTALES

dic.-17 dic.-16
Bs Bs
525,791 216,966
1,082,482 954,981
545 780
33,882 20,625
1,742,700 1,193,352
1,715.00 - 0
1,660,400 7,148,400
80,585 44,952
1,742,700 1,193,352
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(h) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Cafiero, contrato suscrito el 23 de
diciembre de 2016:
Montos expresados en bolivianos:

Descripcidn dic.-17 dic.-16
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 293,487 482,800
CARTERA 205,647 0
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0 0
GASTOS 6,028 200
TOTALES 505,162 500,000
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1,715 0
PATRIMONIO NETO 499,800 500,000
INGRESOS 3,647 0
TOTALES 505,162 500,000

(i) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Multisectorial, contrato suscrito el 6 de noviembre
de 2017
Montos expresados en bolivianos.

Descripcion dic.-17 dic.-16
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 998,850 0
CARTERA 0 0
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0 0
GASTOS 1,150 0
TOTALES 1,000,000 [1]
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0 0
PATRIMONIO NETO 1,000,000 0
INGRESOS 0 0
TOTALES 1,000,000 0

NOTA 3. PATRIMONIO

El patrimonio de CIDRE- IFD al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd conformado por la
patrimonializacién del 100% de sus utilidades, y por los recursos/fondos de entidades financieras
nacionales e internacionales otorgados a la entidad.

Montos expresados en bolivianos

Descripcidn dic.-17 dic.-16
Bs Bs
Capital social 59,626,973 56,760,738
Aportes no capitalizados 1,591,762 1,591,762 s
Reservas 4,748,284 4,031,726
Reserva legal 4,390,005 4,031,726
Reservas por otras disposicionas no distribuibles 358,279 - = ehy B
Resultados acumulados 4,188,467~ ... .3,582,793
Utilidades acumuladas I{a a\Tia 0
Utilidades del periodo o gestion 4,188,467 3,582,793 L«
(Pérdidas acumuladas) o & - X

Totales 70,155,486 65,967,019

El primer semestre de la presente gestién, se reclasificd de la cuenta “Resu[tadps acumulados” el
importe de Bs2,866,234.26 a la subcuenta “Certificados de Capital Fundacnonal" P
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Asimismo, se constituyd la reserva legal por un monto de Bs358,279.28 registrados en la subcuenta
“"Reserva Legal” y el fondo de reserva por un monto de Bs358,279.28 registrados en la subcuenta

“Reservas por otras disposiciones no distribuibles”.

NOTA 10. PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de Diciembre de 2017, el capital regulatorio ha incrementado por lo siguiente conceptos:

- Por la aplicacién de las utilidades de la gestién 2016 En Bs3,582,792.82

- La constitucion de previsiones genéricas y la inclusién del 50% del total de la previsién ciclica

requerida gue asciende a la suma de Bs4,191,953,

- La adicién de la obligacion subordinada contraida con OIKOCREDIT, suscrito en fecha 4 de mayo de
2017, mediante un contrato de préstamo, y cuenta con la no objecion de la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero — ASFI, segln nota N° ASFI/DSR IV/R-155117/2017, de fecha 16 de agosto de

2017, para considerar como parte del capital regulatorio de la entidad.

- Por otro lado se considera las disminuciones/ajustes dispuestos por el ente regulador.

La ponderacion de activos al 31 de Diciembre de 2017, es la siguiente:

09

CODIGO SALDO TOTAL COEFICIENTE ACTIVO
ACTIVO DE RIESGO COMPUTABLE

CATEGORIA | 220,207,231 0% 0
CATEGORIA Il 0 10% 0
CATEGORIA IlI 29,558,708 20% 5,911,742
CATEGORIA IV 38,314,829 50% 19,157,415
CATEGORIA V 55,090,887 75% 41,318,165
CATEGORIA VI 563,914,037 100% 563,914,037

TOTALES 907,085,693 630,301,359
10% sobre el activo computable 63,030,136
Capital Regulatorio 92,577,099
Excedente/(déficit) patrimonial 29,546,963
Coeficiente de suficiencia patrimonial 14.69%

La ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:
cODIGO SALDO TOTAL COEFICIENTE ACTIVO
ACTIVO DE RIESGO COMPUTABLE

CATEGORIA | 137,284,957 0% 0L~
CATEGORIA Il 0 10% >
CATEGORIA Il 63,886,250 20% 12777250
CATEGORIA IV 26,411,953 50% |="13.205,977
CATEGORIA V 68,021,541 75% .~ ‘ 51,016,156
CATEGORIA VI 513,746,652 100%~ 513,746,652

TOTALES 809,351,353 > " 590,746,034
10% sobre el activo computable 59,074,503 |
Capital Regulatorio 60,792,464"
Excedente/(déficit) patrimonial 1,717,861
Coeficiente de suficiencia patrimonial

10:29%




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
NOTA 11. CONTINGENCIAS

La institucidn no tiene conocimiento de contingencias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 que pueaan
afectar a los estados financieros de la entidad.

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de éstas notas, no ocurrieron hechos o
sucesos significativos que pudieran afectar a la situacién patrimonial y financiera de la entidad y que
no hayan sido revelados anteriormente.

NOTA 13. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La institucién no cuenta con subsidiarias y filiales.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores

Presidente v Miembros del Directorio

Centro de Investigacion y Desarrollo Regional
Institucion Financiera de Desarrollo “CIDRE - IFD”
Cochabamba, Bolivia

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Centro de Investigacion y Desarrcllo Regional
Institucion Financiera de Desarrollo “CIDRE - IFD”, que comprenden el estado de situacién
patrimonial al 31 de diciembre de 2018, los estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

Como se revela en la nota 2.a) a los estados financieros, referente a cifras correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, forman parte de los estados financieros del
ejercicio actual y que se presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion
con las cifras y con la informacién del ejercicio actual.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Centro de Investigacion y
Desarrollo Regional Institucion Financiera de Desarrollo “CIDRE - IFD” al 31 de diciembre
de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), contenidas en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, referidas a Auditoria
Externa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe”. Somos independientes del Centro de Investigacién y Desarrollo Regional
Institucién Financiera de Desarrollo “CIDRE - IFD” de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. a member of Nexia International, | tudelanexia@tudelanexia.com
a worldwide network of independent accounting and consulting firms g www.tudelanexia.com
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Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del Centro de Investigacion y
Desarrollo Regional Institucion Financiera de Desarrollo “CIDRE - IFD” por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de
auditoria, que se deban informar en el presente informe.

Otras cuestiones

Los estados financieros del Centro de Investigacion y Desarrollo Regional Institucion Financiera
de Desarrollo “CIDRE - IFD” correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron auditados por otro auditor que expresd una opiniéon no modificada sobre dichos estados
financieros en fecha 14 de febrero de 2018.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno corporativo de la entidad
en relacion con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, de conformidad con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o
crror.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de “CIDRE — IFD” para continuar como entidad en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad en funcionamiento utilizando el principio
contable de entidad en funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencion de liquidar la entidad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de “CIDRE — IFD™ son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera del Centro de Investigacion y Desarrollo Regional
Institucion Financiera de Desarrollo “CIDRE - IFD™.



|8

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

¢ Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn a las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacidon de las politicas contables y la correspondiente informacion
revelada por la entidad.

¢ Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de “CIDRE — [FD”, del principio
contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de “CIDRLE - IFD”
para continuar como entidad en funcionamiento. Si llegaramos a la conclusion que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian originar que
“CIDRE — IFD™ deje de ser una entidad en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos de una manera que logre su presentacion razonable.

ULl

relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Comunicames a los responsables del gobierno corporativo y a la Gerencia del Centro en

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

= (Socio)
'. Aud. Edgax/ Whlly Tudela Cornejo
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 25, 2019
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”

COCHABAMBA - BOLIVIA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada vigente
Cartera reprogramada vencida
Cartera reprogramada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Otros activos

TOTAL ACTIVO
PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento

Otras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aportes no capitalizables
Reservas

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS DE ORDEN

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados-financieros

adles Vil
ONTADO

Notas

8.a)
8.c)
8.b)

8.d)
8.e)
8.c)
8.1)
8.2)

8.k)
81
8.m)
8.n)
8.0)

D O O O

8.x)

31/12/2018
Bs

27.239.430

90.020

672.857.118
641.987.381
8.381.642
6.568.274
26.910.497
346.938
3.837.479
15.592.707

(30.767.800)

6.973.199
691.903
76.983
8.609.319
3.179.999

719.717.971

566.570.765
16.693.368
7.572.581
33.810.928
20.480.104

645.127.746

62.977.747
1.591.762
5.585.978
4.434.738

74.590.225

719.717.971

1.478.827.747

(ALt

GE

M_Egcmas%_]awa
NTE NAL. DE OPERACIONES *

FINANZAS

612.456.017
8.856.219
6.459.496

22.082.535
380.068
2.689.050
15.282.950

(29.516.264)

31/12/2017
Bs

40.762.551
447716
638.690.071

4.672.957
857.801
78.547
9.682.022
3.333.851

698.525.516

575.645.337
14.497.030
5.381.316

32.846.347

628.370.030

59.626.973
1.591.762
4.748.284
4.188.467

70.155.486

698.525.516

1.465.231.806

Carlos M. Rodriguez Oliviery
GERENTE GENERAL



CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”

COCHABAMBA - BOLIVIA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Ingresos financieros
Gastos financieros
Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Resultado de operacion bruto

Recuperaciones de activos financieros

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos
financieros

Resultado de operacion después de incobrables

Gastos de administracion
Resultado de operacion neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor

Ingresos extraordinarios

Gastos extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de gestiones
anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto

de la inflacion
Ajuste contable por efecto de la inflacién

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)
Resultado neto de la gestion

s
- s

. 2 ’v’ I/

Ruth En‘Einas\Navia 5
~-GERENTE NAL. DE OPERACIONES "
FINANZAS

31/12/2018 31/12/2017
Notas Bs Bs

8.q) 124.589.575 118.587.605
8.9) (33.977.065) (32.006.434)
90.612.510 86.581.171

8.1) 14.069.277 9.792.778
8.1) (6.193.611) (3.860.548)
98.488.176 92.513.401

8.r) 119.775.069 112.989.969
8.5) (135.238.238) (129.127.309)
83.025.007 76.376.061
8.v) (77.632.669) (72.983.637)
5.392.338 3.392.424

(910.593) -

4.481.745 3.392.424

8.u) 7.250 326.902
8.u) - -
4.488.995 3.719.326

8.u) 37.741 672.206
8.u) (91.998) (203.065)
4.434.738 4.188.467

4.434.738 4.188.467

4.434.738 4.188.467

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

Carlos M. Rodriguez-Cliviery
GERENTE GENERAL



CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL

INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”
COCHABAMBA - BOLIVIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Flujos de fondos en actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han

Generado movimiento de fondos:

Productos devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados

Prevision para incobrables

Prevision para desvalorizacion

Disminucién bienes fuera de uso

Previsiones o provisiones para beneficios sociales

Previsién para incentivos

Provision para impuestos y otras cuentas por pagar

Depreciaciones y amortizaciones

Prevision por desvalorizacion de inversiones
Fondos obtenidos en (Aplicacion a) la Utilidad (Pérdida) del
ejercicio

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en

ejercicios anteriores sobre:
Cartera de préstamos
Disponibilidades, inversiones temporarias y permanentes
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Obligaciones subordinadas

Incremento (disminucion) neto de otros activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar -pagos anticipados, diversas
Bienes realizables-vendidos
Otros activos -partidas pendientes de imputacién
Otras cuentas por pagar - diversas y provisiones
Previsiones

Flujo neto actividades de operacion - Excepto actividades de

intermediacion

Flujo de fondos en actividades de intermediacién:
Incremento (disminucion) obligaciones financieras:
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Incremento (disminucion) de colocaciones:
Créditos colocados en el gjercicio:

A corto plazo

A mediano y largo plazos -mas de 1 afio-

Créditos recuperados en el gjercicio
Flujo neto en actividades de intermediacion

Va a la pagina siguiente

31/12/2018 31/12/2017
Bs Bs
4.434.738 4.188.467
(309.758) (186.574)
(1.013.999) (997.226)
1.317.046 3.123.899
(315.665) 8.405
20.346 310.032
2.025.528 1.176.078
17.191 18.239
(992.673) (237.791)
3.455.458 3.772.012
1.564 -
8.639.776 11.175.541
7.234.775 7.769.743
(2.365.751) 3.691.476
461.217 (553.688)
134.509 718.003
1.146.292 (1.119.667)
2.191.265 3.289.297
17.442.083 24.970.705
(6.547.052) 26.148.144
(1.526.724) (4.511.138)
(348.946.572) (338.738.833)
308.129.695 281.430.147

(48.890.653)

(35.671.680)

(31.448.570)

~(10.700.975)




CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL

INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”
COCHABAMBA - BOLIVIA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Cont.)

Viene de la pagina anterior

Flujo de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento (disminucion) de préstamos:

Obligaciones subordinadas

Valores en circulacién
Cuentas de los accionistas

Aportes de capital

Pago de dividendos

Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujos de fondos en actividades de inversién:
Incremento (disminucion) neto en:

Inversiones temporarias

Inversiones permanentes

Bienes de uso neto

Otros activos

Flujo neto en actividades de inversion

Aumento (Disminucion) de fondos durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

31/12/2018 31/12/2017
Bs Bs
(31.448.570) (10.700.975)
(12.268.836) 15.435.000
32.200.000 (2.593.485)
19.931.164 12.841.515
357.696 (82.564)
(468.672) (4.161.670)
(1.894.739) (1.811.392)
(2.005.715) (6.055.626)
(13.523.121) (3.915.086)
40.762.551 44.677.637
27.239.430 40.762.551

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

yﬁgﬁas Villarroel
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”

COCHABAMBA - BOLIVIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Capital Aportes No Resultados
Social Capitalizados Reservas Acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs

Patrimonio
Saldos al: 1 de enero de 2017 56.760.738 1.591.762 4.031.726 3.582.793  65.967.019
Resultados del gjercicio 4.188.467 4.188.467
Constitucion de reserva por otras
disposiciones no distribuibles 358.279 358.279
Constitucion reserva legal 358.279 358.279
Aplicacion de resultados acumulados 2.866.235 (3.582.793)  (716.558)
Saldos al: 31 de diciembre de 2017 59.626.973 1.591.762 4.748.284 4.188.467 70.155.486
Resultados del ejercicio 4.434.738  4.434.738
Constitucion de reserva por otras
disposiciones no distribuibles 418.847 418.847
Constitucidn reserva legal 418.847 418.847
Aplicacion de resultados acumulados 3.350.774 (4.188.467)  (837.693)
Saldos al: 31 de diciembre de 2018 62.977.747 1.591.762 5.585.978 4.434.738 74.590.225

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros
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CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO “CIDRE - IFD”

COCHABAMBA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ORGANIZACION

a) Organizacion de la entidad

El Centro de Investigacién y Desarrollo Regional, Institucion Financiera de
Desarrollo, “CIDRE - IFD”, es una asociacidn civil, persona colectiva de derecho
privado sin fines de lucro, constituida al amparo del Codigo Civil, fundada el 15 de
diciembre de 1981 con el objetivo principal de promover el desarrollo sostenible y
contribuir a formular y ejecutar programas y proyectos de desarrollo econémico y
social con equidad en el ambito nacional.

Su personeria juridica fue reconocida por Resolucién Suprema N° 198799 de la
Presidencia de la Repuiblica en fecha 01 de febrero de 1984. Su primera modificacién
estatutaria fue aprobada mediante Resolucion Suprema Nro. 212817 en fecha 12 de
Julio de 1993, y debido a las disposiciones establecidas en la resolucion 034/2008 de
10 de marzo de 2008, emitida por la ex Superintendencia de Bancos y entidades
Financieras (SBEF), hoy Autoridad de supervision del Sistema Financiero (ASFI) y
la Ley 393 de Servicios Financieros (LSF) de 21 de Agosto de 2013, la Asociacion
fue incorporada al ambito de regulacidn y fiscalizacién de ASFI, recibiendo Licencia
de Funcionamiento N°® ASFI/020/2016, como Institucidon Financiera de Desarrollo,
el 12 de Septiembre de 2016, con Resolucion Ministerial Nro. 726 de 18 de Agosto
de 2016.

Desde 1990, se especializd en la prestacion de servicios financieros de crédito a los
pequefios productores agropecuarios y a las pequefias empresas artesanales, siendo
uno de sus objetivos especificos el de contribuir a mejorar la calidad de vida de la
poblacién rural con la vision de constituirse en un referente nacional en la prestacién
de servicios financieros al sector agropecuario.
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NOTA 1. ORGANIZACION (Cont.)

a)

Organizacion de la entidad (Cont.)

Habiendo recibido de ASFI la licencia de funcionamiento como entidad regulada,
CIDRE IFD puede realizar las operaciones pasivas, activas, contingentes y de
servicios que se encuentran comprendidas en el Articulo 1° y 2° Seccién 4 del
Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo, contenido en el Capitulo
IV, Titulo I, Libro 1° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, con
las prohibiciones y limitaciones previstas en el Articulo 284 de la LSF.

Principales Objetivos: CIDRE-IFD, guia su accionar en base a los siguientes
objetivos:

e Mantener al sector agropecuario rural como principal destino del crédito,
atendiendo nuevos emprendimientos o innovaciones productivas.

e  Brindar servicios financieros a las micro y pequeflas empresas urbanas y rurales,
considerando a la poblacidén de menores ingresos.

e  Brindar servicios financieros a las micro y pequefias empresas urbanas y rurales,
considerando a la poblacién de menores ingresos.

o (Contar con Puntos de Atencidén conveniente a la entrega de los productos y
servicios.

e Brindar Servicios Financieros a personas con discapacidad, adultos mayores y
otros.

Ambito geogrifico y cobeitura:

El domicilio legal actual de CIDRE IFD se encuentra ubicado en la Avenida Capitan
Victor Ustariz Nro. 2154, Zona Chimba, Municipio de Cercado, del Departamento
de Cochabamba.

Su ambito de accidn geografico se desarrolla en los 9 departamentos del pais, con
una red de 30 puntos de atencidn financiera distribuidos de acuerdo a lo expuesto en
la Tabla Nro. 1 del presente documento.
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a)
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Organizacion de la entidad (Cont.)

Tabla Nro. 1. Detalle de Puntos de Atencion Financiera

TIPO DE
| punTODE

N DEPARTAMENTO | DENOMINACION | ATENCION | RURAL/URBANO
1 BENI RIBERALTA AGENCIA FIJA | URBANO
2 CHUQUISACA | SUCRE AGENCIA FJA | URBANO
3 CHUQUISACA | MONTEAGUDO | AGENCIA FIJA | RURAL

4 COCHABAMBA | MUYURINA AGENCIA FUUA | URBANO
5 COCHABAMBA | CHIMBA AGENCIA FUUA | URBANO
6 COCHABAMBA | QUILLACOLLO | AGENCIA FIJA | URBANO
7 COCHABAMBA | MIZQUE AGENCIA FIJA | RURAL

8 COCHABAMBA TIRAQUE AGENCIA FIJUA | RURAL

9 COCHABAMBA | COLOMI AGENCIA FUUA | RURAL
10 COCHABAMBA | IVIRGARZAMA | AGENCIA FIJA | RURAL
i COCHABAMBA | CHIMORE AGENCIA FUA | RURAL
12 COCHABAMBA | ENTRE RIOS AGENCIA FIJA | RURAL
13 LA PAZ LA PAZ AGENCIA FIJA | URBANO
14 LA PAZ PATACAMAYA | AGENCIA FUUA | RURAL
15 LA PAZ EL ALTO AGENCIA FIJA | URBANO
16 ORURO ORURO AGENCIA FIJA | URBANO
17 ORURO CHALLAPATA | AGENCIA FIJA | RURAL
18 PANDO COBUA AGENCIA FUA | URBANO
19 POTOSI POTOSI AGENCIA FIJA | URBANO
20 SANTA CRUZ gﬁﬂg(ﬁ:}wz AGENCIA FIJA | URBANO
21 SANTA CRUZ PLAN 3000 AGENCIA FIJA | URBANO
2 SANTA CRUZ MONTERO AGENCIA FUA | URBANO
23 SANTA CRUZ SAN JULIAN AGENCIA FlJA | RURAL
2 SANTA CRUZ VALLEGRANDE | AGENCIA FIJA | RURAL
25 SANTA CRUZ oy gggcm DE | AGENCIA FIJA | RURAL
26 SANTA CRUZ MUTUALISTA | AGENCIA FIJA | URBANO
27 SANTA CRUZ SATELITE NORTE | AGENCIA FIJA | URBANO
28 SANTA CRUZ YAPACANI AGENCIA FIJA | URBANO
29 TARUA TARDA AGENCIA FIJA | URBANO
30 TARIA TARIJA SUR AGENCIA FIJA | URBANO
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NOTA 1. ORGANIZACION (Cont.)

a) Organizacion de la entidad (Cont.)

b)

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2018, la entidad cuenta con 331 empleados,
habiendo registrado un promedio de 328 empleados/mes durante la gestion 2018 y
un crecimiento del 1.02% respecto al cierre del 31 de diciembre de 2017.

Finalmente, no existe otra informacion relevante que amerite ser informada en este
acapite.

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad

Si bien durante la gestion 2018, el crecimiento econdmico del pais supero el 4% a
12 meses, por encima de las expectativas de casi todos los paises de la region; el
nivel de liquidez del sistema financiero se vio reducido por un menor crecimiento
de los depositos del publico: de acuerdo a la informacion estadistica registrada por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) al 30 de noviembre de
2018, los depoésitos registraron un crecimiento del 2.84% respecto del cierre
registrado al 31 de diciembre de 2017, que en términos absolutos representan 4.829
millones de bolivianos, 11.887 millones de bolivianos menor al crecimiento
registrado durante la gestién 2017.

Evolucion de los Depésitos

Montos expresodos en millones de bolivignas
Fuenty: Elabargcion propio sobre la buse de lqs sevies estadisticas publicades por ASFI
200,000 30,000
180,000 . . 170,124 174,953
149,374
160,000 153,408 25,000
140,000
16,716 20,900
120,000 106,881 1
100,000 15,000
80,000
60,000 10000
4,829
40,000 5,000
o [ B
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e Crecimiento absolute por gostién, Bs wliee Do pésitos, Bs
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NOTA 1. ORGANIZACION (Cont.)
b) Hechos importantes sobre lIa situacion de la entidad (Cont.)

Por otro lado, la cartera de créditos registré un crecimiento del 11,21% al 30 de
noviembre de 2018, respecto del cierre registrado al 31 de diciembre de 2018,
alcanzando un volumen de crecimiento absoluto de 17,048 millones de bolivianos,
0.05% inferior al crecimiento absoluto registrado durante la gestién 2017, de
manera que la cartera de créditos del sistema financiero habria alcanzado los
niveles de crecimiento absoluto registrados durante la gestion 2017.

Evolucion de la Cartera Bruta del Sistema Financiero
Montos expresados en millones de bofivianos
¢l basede las series gstadisticas publicadas por ASFH

Fuents: Elahorocion propi
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114,304

120,000 .
83,676 97,320

100,000 -
0,000
60,000
20,000

20,000
0

e Crecimiento absoluto por gestion, Bs m—ie Cartera bruta, Bs

Sin embargo, el sistema financiero en general ha experimentado un incremento en
los indices de morosidad de la cartera de créditos; a continuacién, se presenta el
indice de mora comparativo por tipo de entidad que fue extraido del informe de
evaluacion del sistema financiero publicado por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) al 30 de septiembre de 2018.
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NOTA 1. ORGANIZACION (Cont.)

b) Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

indice de mora por tipo de entidad
fxpresado en porcentaies
Fuente: informe de evgiiccion def sistema financiere publcado por ASF gl 30 de septiemibre de 7013

B 70”«

3(1“9

3.50
3K U 250% ‘
2.50¢ 2 2004
1.50%
1 : I I
a 0.400

| 5

¥ Sep-17 W Sep-18

i
O

g <

TOTAL

En este contexto, al 31 de diciembre de 2018 el volumen de la cartera de la entidad
ascendi6 a Bs688.032.211 registrando un crecimiento de 5,38% respecto al cierre
de diciembre de 2017. Asimismo, al 31 de diciembre de 2017, el nimero de
operaciones atendidas por la entidad alcanzaba a 18.277 y al 31 de diciembre de
2018 alcanza a 19.194 operaciones.

El indice de mora al cierre del 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de 2,78% y
2,82% respectivamente.

Entre los hechos relevantes de la gestion 2018, se destacan:

1. La actualizacion del sistema informatico de la entidad a su versién maés
reciente durante el primer semestre de la gestion 2018.

2. Con la finalidad de financiar sus operaciones y sostener su crecimiento
proyectado, la entidad ha dado inicio al proceso de estructuracion para la
emision de valores de contenido crediticio, por un monto de Bs100.000.000
(cien millones 00/100 Bolivianos), con la suscripcién del contrato con BDP
Sociedad de Titularizacién S.A.

3. CIDRE IFD ha emitido pagarés sin oferta publica por un monto de
Bs32.200.000 (treinta y dos millones doscientos mil 00/100 bolivianos) que
fueron adquiridos por CAPITAL SAFI a través del Fondo Sembrar Micro
Capital FIC.



NOTA 1. ORGANIZACION (Cont.)

b) Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

4. Asimismo, y con la finalidad de ofrecer mayor comodidad a nuestros clientes
y al personal de la entidad, durante la gestion 2018 se ha efectuado el traslado
de la agencia La Paz y la agencia Riberalta; asi como se ha mejorado la
infraestructura de las agencias Challapata, Vallegrande e Ivirgarzama.

Respecto a la administracion de riesgos y dando continuidad al trabajo iniciado
durante la gestion 2017, se ha reforzado el monitoreo de las principales variables
de cartera, liquidez y mercado con la emisién de informes periddicos y la gestion
de alertas tempranas que coadyuven a minimizar los riesgos a los que se expone la
entidad.

Asimismo, y con la finalidad de contar con informacién estadistica que coadyuve a
la evaluacion del riesgo operativo vy la efectividad de las medidas de control interno
aplicadas en la entidad, “CIDRE - IFD” ha implementado un sistema operativo a
través del cual se registran eventos de pérdida.

Durante la gestion 2018 la entidad ha prestado sus servicios y operaciones sin
discontinuar la oferta de su cartera de productos.

Finalmente, y con el objetivo de fortalecer su capacidad patrimonial, durante la
gestion 2018, la entidad ha gestionado la incorporacion de capital ordinario al capital
primario de la entidad con personas juridicas y/o particulares que compartan su
filosofia institucional; en ese marco, durante el Ultimo trimestre de la gestion 2018,
la Asamblea General de Asociados ha aprobado la emision de certificados de capital
ordinario por el monto equivalente a US$100,000; a ]a fecha, dicha incorporacion se
encuentra bajo tramite de autorizacién ante ASFI.

NOTA 2. NORMAS CONTABLES

a) Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en conformidad a los lineamientos
establecidos por el Manual de Cuentas y otras disposiciones emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFIl), que actualmente se
encuentran en vigencia y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en Bolivia, las normas de contabilidad emitidas por el Colegio de Auditores de
Bolivia, los cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en aplicacion de la
Circular de la ASF1 SB 0585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, no re-expresa los
rubros no monetarios de los estados financieros.
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES (Cont.)

a) Bases de presentacion de los estados financieros (Cont.)

b)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se vallian y re-expresan de acuerdo con
los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Al 31 de diciembre
de 2018, el tipo de cambio es de Bs6.86 por USD1 y al 31 de diciembre de 2017
Bs6.86 por USD1. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente,
resultantes de este procedimiento se registran en los resultados de cada ejercicio.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, se presentan para efectos de
comparacion y con el propoésito de que se interpreten exclusivamente en relacidon
con las cifras, y con la informacion del ejercicio de la gestion 2018.

Cartera: criterios de exposicion y métodos de prevision para riesgos de
incobrabilidad y desvalorizacion.

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, la cartera de la institucion se presenta de acuerdo
a lo dispuesto por el Manual de Cuentas de la ASFI y se clasifica de la siguiente
manera:

131  Cartera vigente

133 Cartera vencida

134 Cartera en ejecucion

135  Cartera reprogramada o reestructurada vigente

136 Cartera reprogramada o reestructurada vencida

137  Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion

Las previsiones especificas por incobrabilidad de cartera al 31 de diciembre 2018 y
2017, se han constituido de acuerdo a lo establecido por ASFI en el Capitulo IV,
Titulo II del Libro 3° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
(RNSF).

La entidad al 31 de diciembre 2018 y 2017, ha constituido la prevision ciclica, segiin
lo establecido por el ente regulador en la Seccion 3, Capitulo IV, Titulo II, Libro 3°
de la RNSF; Asimismo, constituyé prevision ciclica voluntaria con la finalidad de
fortalecer su patrimonio y cubrir eventuales pérdidas futuras no previstas.

La entidad cuenta con la No Objecion de ASFI para adicionar hasta el 50% de la
previsién Ciclica Requerida Total a su Capital Regulatorio, segun lo establecido en
la nota ASFI/DSR IV/R-101021/2017 recibida el 05 de junio de 2017.

Al clerre del 31 de diciembre de 2018, “CIDRE - IFD” ha constituido a
Bs10.951.879 de prevision genérica por riesgo adicional a la morosidad en
cumplimiento a lo instruido por el ente regulador mediante nota ASFI/DSR TV/R-
209984/2018 e informe de inspeccion INFORME/ASFI/DSR/IV/R 186405/2018

El monto total de las previsiones constituidas, a la fecha de evaluacion, cubren en
un 200,37% el monto total de la cartera con mas de 30 dias de mora.
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES (Cont.)

©)

d)

Inversiones temporarias y permanentes: criterios de valuacion y exposicion de
los distintos tipos de inversiones.

Inversiones temporarias

Representan los recursos que la institucion mantiene en cajas de ahorro en entidades
de intermediacion financiera, en fondos de inversidon u otras inversiones que han
sido efectuadas con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de los
excedentes temporales de liquidez y que pueden ser convertibles en efectivo en un
plazo no mayor a 30 dias y sus productos devengados.

Las inversiones en cajas de ahorro se valian al valor nominal de los depositos
actualizados a la fecha de cierre mas los productos financieros devengados.

Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, las inversiones permanentes en entidades no
financieras estan presentadas a valor de mercado, y aquellas inversiones en las que
la institucién cumple con lo determinado por la Norma de Vontabilidad N° 7, estan
valuadas de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional.

Bienes Realizables: valuacion y prevision para desvalorizacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los bienes realizables se registran en su valor de
incorporacion manteniendo su valor en Bolivianos, dichos bienes no son
actualizados y ademas se constituye una prevision por desvalorizacién, si es que no
son vendidos dentro de un plazo de tenencia de acuerdo a lo establecido en el Manual
de Cuentas ASFI.

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos son incorporados y registrados en
el menor valor que resulte de:

a) el valor de la dacién o de la adjudicacion por ejecucion judicial y
b) el saldo de capital contable, neto de la prevision por incobrabilidad del crédito
que se cancela total o parcialmente.

Para todos los bienes recibidos el criterio de constitucion de prevision por
desvalorizacion es el siguiente:

1. Al menos 25% a la fecha de adjudicacion.
2. Al'menos 50% al final del primer afio a partir de la fecha de adjudicacién.
3. 100% antes de finalizado el segundo afio a partir de la fecha de adjudicacion.

En cumplimiento a la normativa la prevision por desvalorizaciéon de bienes
realizables al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de Bs230.634,36 y Bs634.000,89
respectivamente. Pueden ser utilizados para neutralizar las pérdidas que pudieran
producirse en la realizacion de estos bienes.
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES (Cont.)

¢) Bienes de uso: valuacion, método y tasas de depreciacion.

Los activos fijos, adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron
contabilizados al costo de adquisicién. La depreciacion de los activos fijos se calcula
segun el método de la linea recta, en funcién de los afios de vida util y de acuerdo
con los porcentajes que se indican a continuacion:

Depreciacion Aflos vida util Porcentaje
Edificios 40 2.5%
Mobiliario y enseres 10 10%
Equipos e instalaciones 8 12.5%
Equipos de computacidn 4 25%
Vehiculos 5 20%

Los gastos de mantenimiento, reparacién y mejoras que no aumentan la vida util de
los bienes son registrados en las cuentas de resultados del ejercicio en el que se
Incurren.

f) Otros activos: valuacion, métodos y tasas de depreciacion de bienes diversos,
valuacion y métodos de amortizacion de los cargos diferidos y bienes
intangibles.

Las partidas registradas en otros activos corresponden principalmente a mejoras en
inmuebles alquilados, activos intangibles, materiales diversos y partidas pendientes,
que se registran a su valor de costo.

Bienes diversos, en esta cuenta contable se registran las existencias de papeleria,
utiles, materiales de servicios y otros. Los bienes diversos se valian mediante el
meétodo de costo promedio ponderado.

Los cargos diferidos, referente a mejoras en inmuebles alquilados y programas y
aplicaciones informaticas, estdn valuadas a su valor de costo menos la
amortizacion y son amortizados linealmente en el tiempo en funcién al plazo de
los contratos suscritos.

Las partidas pendientes, comprende los saldos de fondos fijos no repuestos,
operaciones por liquidar y saldos de partidas pendientes.
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES (Cont.)

g)

h)

Fideicomisos constituidos: criterios de valuacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, “CIDRE - IFD” no tiene fideicomisos
constituidos.

Provisiones y previsiones: método de calculo de las estimaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las previsiones y provisiones son efectuadas en
cumplimiento a normas establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, circulares
especificas y disposiciones legales vigentes.

Provision para indemnizacién al personal

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la provision para indemnizaciones al personal
fue efectuada en cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la institucion
constituye una provision para cubrir el pasivo social con el personal al cierre del
ejercicio, cierto o contingente, para indemnizacién por afos de servicio, equivalente
a un sueldo por cada afio de trabajo o por duodécimas en caso de ser menos a un
afio.

Otras provisiones, las provisiones son devengadas mensualmente para cubrir los
servicios generales del periodo pendientes de pago.

Las previsiones, son estimadas de acuerdo a lo dispuesto por el Manual de Cuentas
y la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros establecida por ASFI.
Asimismo, segun las politicas establecidas por la entidad se tiene constituido la
prevision para cubrir posibles pérdidas futuras y que atiin no han sido identificadas,
no relacionadas con operaciones de cartera de créditos, bienes realizables,
inversiones y otras cuentas por cobrar; registradas en la cuenta “Previsiones
genéricas voluntarias para perdidas futuras”.

La entidad también tiene constituido la previsidén genérica ciclica requerida, segun
lo establecido en el Capitulo IV “Reglamento para la Evaluacion y Calificacién de
la Cartera de Créditos”, contenido en el Titulo II, Libro3° de la Recopilacion de
Normas para Servicios Financieros. El 50% de esta prevision requerida es registrada
en la subcuenta 253.03 “Prevision genérica voluntaria ciclica”, conforme a la
Politica de Gestion de Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de la entidad y
autorizada por el ente regulador segiin nota ASFI/DSR IV/R-10102/2017.
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NOTA 2. NORMAS CONTABLES (Cont.)

i)

)]

k)

)

Patrimonio neto.

Para el periodo 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio se presenta a valores
histéricos de acuerdo con la circular SB/585/2008, dispuesta por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Resultados del ejercicio: criterios de exposicion, ajustes a moneda constante,
métodos de contabilizacion de los resultados financieros u otras partidas
importantes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas de resultados no se actualizaron
en cumplimiento de la Circular SB/585/2008.

El concepto principal de ingresos corresponde a los intereses devengados por
préstamos vigentes de acuerdo al principio del devengado, excepto los
correspondientes a aquellos créditos calificados de D a F cuyos productos se
registran en cuentas de orden como productos en suspenso. En estos casos los
ingresos se reconocen en el momento de su percepcion. Los otros ingresos por
otros conceptos también son registrados siguiendo el principio de devengado.

Los gastos se registran de acuerdo al principio del devengado y cumpliendo lo
dispuesto por el Manual de Cuentas de ASFL

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales.

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, “CIDRE - IFD” adopta lo dispuesto por el Manual
de Cuentas de ASFI para el registro de su contabilidad, incluyendec las disposiciones
legales aplicables a “CIDRE - IFD”.

Absorciones o fusiones de otras entidades.

Para el periodo 31 de diciembre de 2018 y 2017, “CIDRE - IFD” no ha participado
en absorciones o fusiones de otras entidades.

NOTA 3. CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

NOTA 4.

Al corte del 31 de diciembre de 2018, respecto al cierre al 31 de diciembre de 2017, no
se registraron cambios en las politicas y précticas contables.

ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, “CIDRE - IFD”, tiene importes entregados en
garantia registrados en la cuenta “Importes entregados en garantia”, por un valor de
Bs35.068 y Bs51.532 respectivamente que corresponde a las garantias de los inmuebles
alquilados segtin contrato.
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NOTA 4. ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES (Cont.)

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2018, se tienen habilitadas cuentas de encaje para
Instituciones Financieras de Desarrollo que mantiene un saldo de Bs6.275.144,48.

NOTA 5. ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos y pasivos, corrientes y no corrientes,
S€ compone como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 27.239.430 40.762.551
Inversiones temporarias 90.020 447.716
Cartera 221.351.878 205.889.555
Productos devengados cartera 15.592.707 15.282.950
Ofras cuentas por cobrar 6.168.053 4.648.870
Bienes realizables 691.903 857.801
Otros activos 188.297 317.721
Total activo corriente 271.322.288 268.207.164
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 466.680.333 447.033.830
Prevision para cartera incobrable (30.767.800) (29.516.264)
Inversiones permanentes 76.983 78.547
Otras cuentas por cobrar 805.147 24.087
Bienes de uso 8.609.319 9.682.022
Otros activos 2.991.701 3.016.130
Total activo no corriente 448.395.683 430.318.352
Total Activo 719.717.971 698.525.516
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento. 341.644.105 274.541.047
Otras cuentas por pagar 8.581.264 7.938.732
Valores en circulacion 11.360.927 -
Obligaciones subordinadas 3.857.776 261.347
TOTAL PASIVO CORRIENTE 365.444.072 282.741.126
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento. 224.926.660 301.104.290
Otras cuentas por pagar 8.112.104 6.558.298
Previsiones 7.572.581 5.381.316
Valores en circulacion 22.450.000 -
Obligaciones subordinadas 16.622.329 32.585.000
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 279.683.674 345.628.904
TOTAL PASIVO 645.127.746 628.370.030
PATRIMONIO
Capital social 62.977.747 59.626.973
Aportes no capitalizados 1.591.762 1.591.762
Reservas 5.585.978 4.748.284
Resultados acumulados 4.434.738 4.188.467
Total patrimonio 74.590.225 70.155.486

Total pasivo y patrimonio 719.717.971 698.525.516
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NOTA 5. ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2018

En moneda nacional (Expresado en Bolivianos) o .
PLAZO
SALDO MAS DE 720
IN°® RUBROS INICIAL A 30 DiAS A 60 DiAS A 90 DIAS A 180 DIAS | A 360 DIAS | A 720 DiAS DIAS
ACTIVOS 575,251,510 | 37.051.101 15.600.386 15.938.798 47.573.074 91.981.527 | 150.400.731 216.705.893
i Disponibilidades 11.234.812 | 11.164.478 - - - 70.334 = .
2 | Inversiones temporarias 14.461 - 14.461 - - - = -
3 Cartera vigente 546.381.674 | 19.661.156 15.366.772 15.534.960 46.707.099 88.143.191 147.815.214 213.153.282
4 | Otras cuentas por cobrar 1.812.397 50.502 - - - 516.562 1.245.333 -
5 [nversiones permanentes - - - - - - - -
6 Otras operaciones activas 15.808.166 6.174.965 219.153 403.838 865.975 3.251.440 1.340.184 3.552.611
PASIVOS 421.363.924 | 11.550.114 23.970.464 13.010.812 68.284.483 | 102,759,134 | 101.637,713 100.151,204
7 | Obligaciones con el piblico - vista - - - - - - - -
8 | Obligaciones con el piblico - ahorro - - - - - - . -
9 | Obligaciones con el piblico - a plazo - - - - - - - -
10 | Obligaciones restringidas - - - - - - - -
11 | Financiamientos BCB - - - - - - - -
Financiamiento entidades financieras
12 | del pais 221.857.720 7.037.147 12.091.032 6.707.666 54.387.070 75.318.640 50.758.715 15.557.450
Financiamiento entidades financieras
13 | 2do piso 138.775.785 857.500 2.092.500 3.115.000 11.739.464 16.715.036 32.930.071 71.326.214
14 | Financiamientos externos 2.286.813 42.276 36,932 - - 79.208 158.415 1.969.982
15 | Otras cuentas por pagar 4.368.918 1.845.028 - - - 2.523.890 - -
16 | Titulo valores 32.200.000 - 9.750.000 - - - 11.350.000 11.100.000
17 | Obligaciones subordinadas - - - - - - - -
18 | Otras operaciones pasivas 21.874.688 1.768.163 - 3.188.146 2.157.949 8.122.360 6.440.512 197.558
19 | Cuentas contingentes - - - - - - - -
Brecha simple 15.500.987 (8.370.078) 2.927.986 (20.711.409) (10.777.607) 48.763.018 116.554.689
Brecha acumulada 25.500.987 17.130.909 20.058.895 (652.514)] (11.430.121) 37.332.897 153.887.586
CALCE FINANCIEROQO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017 ¢ .
En moneda extranjera (Expresado en Bolivianos)
PLAZO
SALDO MAS DE 720
Ne RUBROS INICIAL A 30 DiAS AG60DIAS | A90DIAS | A180DIAS | A 360 DIAS | A 720 DiAS DIAS
ACTIVOS 144.466.459 17.531.349 4.120.651 2.972.843 9.267.625 23.998.346 32.052.753 54.522.892
I Disponibilidades 16.004.618 9.799.808 - - - 6.204.810 - -
2 | Inversiones temporarias 75.559 480 73.012 - 2.067 - - -
3 Cartera vigente 122.516.204 4.848.265 3.614.877 2.487.808 8.792.171 16.195.578 29.096.131 57.481.374
4 | Otras cuentas por cobrar 1.907.482 - - = - 26.008 1.881.414 -
5 Inversiones permanentes 175.541 - - - - - - 175.541
6 Otras operaciones activas 3.787.055 2.882.796 432.762 485.035 473.387 1.571.890 1.075.208 (3.134.023)|
PASIVOS 223.763.822 1.660.541 10.296.224 20.836.283 24.715.263 96.275.299 34,822,847 35.157.365
7 | Obligaciones con el puablico - vista - - - - - - -
8 | Obligaciones con el publico - ahorro - - - - - - - -
9 | Obligaciones con el piiblico - a plazo - - - - - - - -
10 | Obligaciones restringidas - - - - - - - -
11 | Financiamientos BCB - 2 % = - - . 4
Financiamiento Entidades Financieras
12 | del pais = - - - - - - -
Financiamiento Entidades Financieras
13 | 2do Piso - - - - - - - -
14 | Financiamientos Externos 197.247.423 - 10.290.000 20.836.283 19.466.945 94,428 381 29.996.942 22 228.872
15 | Otras Cuentas por Pagar 1.660.541 1.660.541 - - - - - -
16 | Titulo Valores - - - - - - - -
17 | Obligaciones subordinadas 20.316.165 - . & 1.846.918 1.846.918 3.693.836 12.928.493
18 | Otras Operaciones Pasivas 4.539.693 < 6.224 2 3.401.400 . 1.132.069 .
19 | Cuentas contingentes - - = 5 & = - .
Brecha Simple 15,870,808 (6.175.573) (17.863.440)  (15.447.638)]  (72.276.953)] _ (2.770.094) 19.365.527
Brecha Acumulada 15.870.808 9.695.235 (8.168.205) (23.615.843) (95.892.796) (98.662.890) (79.297.363)
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NOTA 5. ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2018

CONSOLIDADO (Expresado en bolivianos) o=
PLAZO
SALDO MAS DE 720
Ne RUBROS INICIAL | A 30DiAS A 60 DiAS A9 DIAS | A180DIAS | A 360 DiAS | A 720 DIAS DIAS
ACTIVOS 719.717.972 54.582.451 19.721.038 18.911.642 56.840.700 115.979.872 | 182.453.483 271.228.786
1 Disponibilidades 27.239.430 20.964.286 - - - 6.275.144 - -
2 Inversiones temporarias 90.020 480 87.473 - 2.007 - - -
3 | Cartera vigente 668.897.879 24.509.421 18.981.650 18.022.769 55.499.270 104.338.768 | 176.911.345 | 270.634.656
4 | Otras cuentas por cobrar 3.719.878 50.502 - - - 542.630 3.126.746 ~
5 Inversiones permanentes 175.541 - - - - - - 175.541
6 | Otras operaciones activas 19.595.224 9.057.762 651.915 888.873 1.339.363 4.823.330 2.415.392 418.589
PASIVOS 645,127,749 13.210.656 34.266.688 33.847.096 92.999.746 199.034.434 | 136.460.560 135.308.569
7 | Obligaciones con el piblico - Vista - - - - - = - -
8 | Obligaciones con el Piblico - Ahorro - - - - - - - -
9 | Obligaciones con el Piblico - a Plazo - - - - - - - #
10 | Obligaciones restringidas - - - - - - - -
11 | Financiarnientos BCB - - - - - - - -
12 | Financiamiento entidades financieras del pais 221.857.722 7.037.148 12.091.032 6.707.667 54.387.070 75.318.640 50.758.715 15.557.450
13 | Financiamiento entidades financieras 2do piso 138.775.785 857.500 2.092.500 3.115.000 11.739.464 16.715.036 32.930.071 71.326.214
-14 | Financiamientos externos 199.534.236 42.276 10.326.932 20.836.283 19.466.945 94.507.589 30.155.357 24.198.854
15 | Otras cuentas por pagar 6.029.459 3.505.569 - - - 2.523.890 - -
16 | Titulo valores 32.200.000 - 9.750.000 - - - 11.350.000 11.100.000
17 | Obligaciones subordinadas 20.316.165 - - - 1.846.918 1.846.918 3.693.836 12,928,493
18 | Otras operaciones pasivas 26.414.382 1.768.163 6.224 3.188.146 5.559.349 8.122.361 7.572.581 197.558
19 | Cuentas contingentes - - - - % - W -
Brecha Simple 41.371.795 (14.545.650) {14.935.454)/ (36.159.046) (83.054.562)] 45.992.923 135.920.217
Brecha Acumulada 41.371.795 26.826.145 11.890.691 |  (24.268.355)  (107.322.917)] (61.329.994)]  74.590.223
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017
En Moneda Nacional (Expresado en bolivianos)
PLAZO
SALDO A 30 A 360 A 720 MAS DE 720
N® RUBROS INICIAL DIAS | A 60 DIAS | A 90 DiAS | A 180 DiAS DiAS DiAs DIAS
ACTIVOS 493.210.219 | 31.336.154 | 13.301.862 13.420.391 41.329.411 | 78.908.527 | 125.769.974 189.143.900
1 | Disponibilidades 9.129.618 | 9.123.613 - - - 6.005 - -
2 | Inversiones temporarias 100.638 - 100.638 - - - - -
3 | Cartera vigente 464.852.222 | 16.748.059 | 12.919.881 12.901.576 | 40.513.536 | 74.965.884 | 124.059.954 182.743.333
4 | Otras cuentas por cobrar 373.671 43.855 - - - 258.411 71.405 -
5 | Inversiones permanentes - - - - - - - -
6 | Otras operaciones activas 18.754.069 | 5.420.627 281.343 518.815 815.875 3.678.227 1.638.615 6.400.567
PASIVOS 375.977.650 | 16.737.358 | 14.723.965 32.720.235 55.645.998 | 64.861.228 | 86.450.521 104.838.345
7 | Obligaciones con el piiblico - Vista - - - - - - - -
8 | Obligaciones con el piblico - Ahorro - - - - - - -
9 | Obligaciones con el publico - a Plazo - - - - - - - -
10 | Obligaciones restringidas - “ - - - - - -
11 | Financiamientos BCB - - - - - - - -
12 | Financiamiento entidades financieras del pais 157.736.087 | 2.696.667 | 12.408.532 5.483.000 | 31.643.328 | 42.461.486 | 49.346.126 13.696.948
13 | Financiamiente entidades financieras 2do piso 151.598.714 | 1.457.500 | 2.278.500 2.205.000 | 11.690.464 | 12.620.750 | 32.396.929 88.949.571
14 | Financiamientos externos 12,735.230 | 10.332.276 36.933 - - 75.208 158.410 2.128.397
1S | Otras cuentas por pagar 3.987.491 1.148.512 - - - 2.838.979 - -
16 | Titulo valores - - - - - - - -
17 | Obligaciones subordinadas - - - - - - - -
18 | Otras operaciones pasivas 49.920.128 1.102.403 -] 25.032.235 12.312.206 6.860.805 4.549.050 03.429
19 | Cuentas contingentes - - - - - - - -
Brecha Simple 14.598.796 | (1.422.103)] (19.299.844)] (14.316.587)| 14.047.299 | 39.319.453 84.305.555
Brecha Acumulada 14.598.796 | 13.176.693 (6.123.151)| (20.439.738) (6.392.439)] 32.927.014 117.232.569
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NOTAS. ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2018 f}

In Moneda Extranjera (Expresado en bolivianos)

i
PLAZO
SALDO ) ) ) . ) ) MAS DE 720
N" RUBROS INICIAL AJODIAS | A 60 DIAS | A 90 DIAS | A 180 DIAS | A 360 DIAS | A 720 DIAS DIAS
ACTIVG: 205.315.298 | 26428478 | 4601834 | 5570009 | 11.556.740 | 37.131.219 | 38.998.423 $1.018.495
I | Disponibihdades 31632934 | 17.203.510 5 - - 14,429 624 .| -
2| Inversiones lemporarias 347.078 - 345015 - 2.063 - -
3| Cartera vigente 169.686.331 6.659.790 4.043.817 4.238.694 11 154,643 21.713.676 37.898.962 83.940.719
4 | Owas cuentas por cobrar 239211 16.429 - - - 42,532 180.250 -
5 | Inversiones permanentes 175541 - . - - - - 175541
6| Otras operaciones activas 3234203 | 1548949 223002 1331413 400.034 915.387 919.211 13103 795)
PASIVOS 232,392.382 | 35.092.775 6.860.000 252,490 30,476.091 31.865.857 | 111.044.625 | 36.800.544
7 | Obhgacones con el piblico - Vista - £ - . - o I "
8 | Obhgaciones con el publico - Yhorro - - - - & - -
9 | Obhgaciones con el publico - a Plazo E - - - - - -
10 ] Obligaciones resirimgidas - - - - - - - -
1| Fianciamientos BCE - - - - - - |
12| Fanciamiente entidades financieras del pais = - = e - % - -
13 Fuvancamiento enudades lnancieras 2do piso 1.470.000 - - - 980.000 490.000 - -
14 | Financinmentos externos 213.802.764 | 34.300.000 6.860.000 15122 24.849.865 29426.039 ] 97943.523 200178215
[ 15 | Otras cuentas por pagar 792,775 792.775 - - - - - -
16 | Titulo valores - - < S - s . <
17 | Obligaciones subordinadas 32.585.001 - - - 1.846.918 1.846.918 12.268.836 16.622 329
18 | Ouras operaciones pasivas - - - - - - - -
19 | Cuentae contingentes 3.711.842 ~ - 7.368 2.799.308 102.900 832266 l =
Brecha Simple (8.664.297)|  (2.248.166)] 5.317.619 | (18.919.351) 5.265.362 {7'2.{]-16.2(}2::l 44.217.951
Lrecha Acumulada (8.664.297)] (10.912.463)( (5.594.8440)] (24.514,193)] (19.248.833) (‘)l.Z')S.O.)S)I {47.077.084)
Los saldos negativos que se exponen en la linea de otras operaciones activas. se debe a que se incluyen los saldos de la cuental39.
Previsiones para incobrabilidad de cartera. tal como lo requiere la norma de la Autoridad de Supervision del Sistema Financicro (ASFI).
CALCE FINANCIERO POR EL PLAZO REMANENTE DE VENCIMIENTO
Al31 de diciembre de 2017
Consolidado (Expresado en Bolivianos)
PLAZO
SALDO A 30 ) ) ] ] ) MAS DE 720
N RUBROS INICIAL DIAS A GO DIAS | A 90 DIAS | A 180 DIAS | A 360 DIAS | A 720 DIAS DIAS
ACTIVOS 698.525.514 | 57.778.327 | 17.914.251 I 18.991.035 52.887.815 [ 116.043.629 | 164.775.055 270.135.382
1| Disponibilidades 40.762.551 | 26.326 923 -1 = -] 14435628 « =
2| Inversiones temporarias 147.716 - 445,653 - 2.063 - - -
31 Cartera vigenle 634.538.552 ] 23.407 849 | 16.963.693 17.140.270 51.668.179 96,709,559 | 161938915 206.690 082
4| Owas cuentas por cobrar 612882 60.284 - - - 300943 251.655 -
5 | Inversiones permanentes 175.541 - - - - - - 175541
0 | Owas operaciones aclivas 21.988.272 | 7.983.271 504.900 1.850.785 1.217.573 +4.597.499 2.304 485 3269739
PASIVOS 628.370.031 | 51.830,133 | 21.583.965 32.972.725 86.122.089 96.727.085 | 197.495.145 141.638.889
7 | Obligaciones con el piblico - Vista % u - 3 - = =
8 | Obhigaciones con el publico - Ahorro - - - - - E 2 -
9 | Obhgaciones con ¢l pubhco - a Plazo - - - - - - - -
10| Obligaciones restringidas - - - - - - - -
I ] Financianuentos BCB - - - - - - - -
12 | Finanaamiento entidades Mmancieras del pais 157.736.087 | 2.696.667 | 12408532 SA8R000 1 310643328 | 42461486 | 493461206 13696 448
13 | Financianvento entidades linancieras 2do piso 153.068.714 1.457.500 | 2.278.500 2.205.000 12670464 13,110,750 ] 32.396.929 88,944 57|
| Financianientos externos 226537993 | 44.632.276 | 6.896 933 245122 24.849.863 20508247 | 45101938 22.306.612
15 ) Owras cuenas por pagar 1.780.266 1.941.287 - - - 2.838.979 - -
16 | Tuulo valores - - - - - - .
17 | Obligaciones subordinadas 32.385.001 - - - 1.846 918 1.846.918 12268 830 16:622.329
18 | Ouas operaciones pasivis 49.920.128 1.102.403 - 23.032.235 12.312.206 6 8060.805 4.549.050 [(REED]
19 ] Cuentas contingentes 3.741.842 - - 7.368 2.799 308 102,900 832206 -
Brecha Simple 5.948.194 | (3.669.7140)1 (13,981.670) (33.234.274)] 19.316.544 | (32.720.090) 128,496,493
Brecha Acumulada 5.948.194 2.273.4304{ (11.703.190) (44.937.464) (25.620.920)] (58.341.010) 70.155.483
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OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, CIDRE IFD no mantiene ninguna operacion de
crédito con partes relacionadas.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos de las cuentas en dodlares estadounidenses del estado de situacién
patrimonial al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan presentados de acuerdo con el
siguiente detalle:

31/12/2018 31/12/2017
Bs uso Bs Usb

ACTIVO

Disponibilidades 16.004.618 2.333.035 31.632.933 4.611.215
Inversiones temporarias 75.559 11.014 347.078 50.594
Cartera (neto) 125.230.773 18.255.215 171.635.273 25.019.719
Otras cuentas por cobrar 3.078.528 448.765 1.621.467 236.365
Inversiones permanentes 76.983 11.222 78.547 11.450
Total Activo 144.466.461 21.059.251 205.315.298 29.929.343
PASIVO

Liblgac unes ey baienspenidadsss 200484882 29.225.201 217.818.093 31.751.909
financiamiento

Otras cuentas por pagar 1.666.766 242.96% 895.675 130.565
Prevision ciclica 1.132.069 165.025 832.266 121.322
Obligaciones subordinadas 20.480.105 2.985.438 32.846.347 4.788.097
Total Pasivo 223.763.822 32.618.633 252.392.381 36.791.893
POSICION NETA - ACTIVA (PASIVA) 79.297.361 11.559.382 47.077.083 6.862.550

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local al tipo
de cambio oficial de compra vigente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de Bs6.86
por USDI.

COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) DISPONIBILIDADES

La composicion de las disponibilidades al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la

siguiente:
31/12/2018 31/12/2017
Bs Bs
Caja 2.186.664 2.153.434
Cuenta de encaje Banco Central de Bolivia 6.275.144 14.435.628
Bancos y corresponsales del pais 18.777.622 24.173.489

TOTALES 27.239.430 40.762.551
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NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA DIRECTA (no se tiene cartera contingente)

1. Composicion por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad,
respectivamente:

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Bolivianos

Previsién para

Cartera Cartera Cartera Incobrables
Tipo de crédito Vigente Vencido En Ejecucién (139.00)

Microcrédito individual 192.641535 3.688.149 5:3635777 8.601.358
Microcrédito individual debidamente garantizado 54,321.888 383.844 77.989 624.366
Microcrédito individual debidamente garantizado con garantia real 42.514.976 40.812 315.924 413.308
Microcrédito agropecuario 197.167.947 2.586.109 1.257.996 3.464.485
Microcrédito agropecuario debidamente garantizado con garantia real 17.153.716 168.052 297.492 440.004
Microcrédito agropecuario debidamente garantizado 1.954.720 - - 12.382
Credito hipotecario de vivienda 33.290.907 42.172 1.530.425 701.065
Crédito de vivienda sin garantia hipotecaria 38.285.992 301.435 464.193 1.570.900
Crédito de vivienda sin garantia hipotecaria debidamente garantizado 3.536.582 - - 111.029
Crédito de consumo 22.611.729 734.920 281.617 1.634.254
Crédito de consumo debidamente garantizado 354.885 - - 10.647
Crédito de consumo debidamente parantizado con garantia real 2.126.594 - - 55.747
Crédito PYME calificado por dias mora 7.513.438 - - 86.921
Crédito PyME agropecuario calificado por dias mora 40.209.726 691.623 816.340 1.965.526
Crédito PyME agropecuario debidamente garantizado calificado por dias mora 15.213.243 91.464 - 123.923
Crédito PyME agropecuario debidamente garantizado calificado por dias mora - - - -
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo

adicional - - - 10.951.879
Totales 668.897.878 8.728.580 10.405.753 30.767.800

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Bolivianos

Prevision para

Cartera Cartera Cartera En Incobrables
Tipo de crédito Vigente Vencida Ejecucibn (139.00)
Microcrédito individual 196.310.821 4.855.340 4.539.537 8.709.984
Microcrédito individual debidamente garantizado 41.389.206 123.189 30.396 254.354
Microcrédito individual debidamente garantizado con garantia real 33.196.703 455982 566.763 610.770
Microcrédito agropecuario 181.678.953  2.863.028 640.898 3.268.122
Microcrédito agropecuario debidamente garantizado con garantia real 23.038.186  251.927 1.290.052 1.516.655
Microcrédito agropecuario debidamente garantizado 246.383 - - 1.544
Crédito hipotecario de vivienda 33.778.021 18.426 554.096 470.957
Crédito de vivienda sin garantia hipotecaria 25.027.879  312.392 464.193 1.087.102
Crédito de vivienda sin garantia hipotecaria debidamente garantizado 697.693 - - 20.931
Crédito de consumo 28.195.617  356.003 560.991 1.474.809
Crédito de consumo debidamente garantizado 4.669.473 - - 149.653
Crédito de consumo debidamente garantizado con garantia real 2.061.919 - - 49.927
Crédito PYME calificado por dias mora 7.196.285 - 135.766 198.207
Crédito PYME agropecuario calificado por dias mora 43.036.538 - - 734.053
Crédito PYME agropecuario debidamente garantizado calificado por dias mora 14.014.875 - 365.854 464,613
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional - - 10.504.583

Totales 634.538.552  9.236.287 9.148.546 29.516.264
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NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA DIRECTA (Cont.)
2. Clasificacion de Cartera por:
2.1 Actividad Econdémica del Deudor

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Bolivianos

Prevision para

Cartera Cartera Cartera En Incobrables
Actividad Econdmica del Deudor Vigente Vencido Ejecucion (139.00)

A, AGRICULTURA Y GANADER{A 276.378.964 3.559.639 2.298.361 6.190.138
B, CAZA SILVICULTURA'Y PESCA 6.571.697 24.222 - 66.000
< EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 7.000 - - 210
D, MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 7.449.058 26,164 138.572 144.887
E, INDUSTRIA MANUFACTURERA 54.847.280 852.638 532.684 1.361.126
F, PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y

AGUA 5.908.179 - - 62.104
G, CONSTRUCCION 29.130.751 239.069 - 478.815
H, VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 123.471.935 1.676.826 4,152.411 5.162.628
I, HOTELES Y RESTAURANTES 34.338.720 396.329 106.780 749.805
J, TRANSPORTE ALMACENAMIENTQ Y COMUNICACIONES 86.888.237 936.733 2.121.999 3.678.432
K, INTERMEDIACION FINANCIERA 1.233.369 4.021 - 33.659
L, SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 25.600,998 737.713 944.149 1.281.896
M, ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL

OBLIGATORIA 1.304.909 1.567 - 26.583
N, EDUCACION 1.811.301 34.240 - 70.189
0O, SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 13.094.616 239.419 110.797 484.198
P, SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO

DOMESTICO 429.888 - - 11.020
Q, SERVICIO DE ORGANIZACIONES Y ORGANOS

EXTRATERRITORIALES 56.829 - - 1.110
Z, ACTIVIDADES ATIPICAS 374.147 - - 13.121
Prevision penérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional - - - 10.951.879
Totales 668.897.878  8.728.580 _ 10.405.753 30.767.800

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Bolivianos

Prevision para

Cartera Cartera Cartera En Incobrables
Actividad Econémica del Deudor Vigente Vencida Ejecucion (132.00)

A, AGRICULTURA Y GANADERIA 267.376.632 3.130.616 2.135.940 5.973.889
B, CAZA SILVICULTURA Y PESCA 6.418.126 14.619 - 83.822
C, EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 41.122 - - 1.234
D, MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 7.730.773 - 259.822 203.583
E, INDUSTRIA MANUFACTURERA 51.457.389 792.584 647.497 1.424.245
i,GI-a{fDUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y 5.159.835 B . 63.690
G, CONSTRUCCION 25,238.156 195.634 135.766 523.939
H, VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 105.587.503 1.743.544 1.861.394 3.351.181
1, HOTELES Y RESTAURANTES 29.735.454 565.400 875.013 1.385.738
J, TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 89.111.766 2.161.159 1.966.392 4.054.386
K, INTERMEDIACION FINANCIERA 1.074.398 11.666 - 30.854
L, SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 28.170.135 397.046 1.232.891 1.460.240
M, ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL 1.255.402 B ) 23.967
OBLIGATORIA RS o

N, EDUCACION 1.903.377 16.142 - 44.134
O, SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 13.580.737 207.877 33.831 372.218
P, SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO 330,860 R B 7019
DOMESTICO o ’

Q. SERVICIO DE ORGANIZACIONES Y ORGANOS 72,778 R ~ 1.396
EXTRATERRITORIALES : :

Z, ACTIVIDADES ATIPICAS 294.109 - - 6.146
Previsién genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional - - - 10.504.583

Totales 634.538.552 9.236.287 9.148.546 29.516.264
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NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA DIRECTA (Cont.)
2. Clasificacion de Cartera por (Cont.):
2.2. Clasificacion de Cartera por Destino del Crédito

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Bolivianos

Prevision para

Cartera Cartera Cartera Incobrables

Destino del Financiamiento Vigente Vencido En Ejecucion _(139.00)
A, AGRICULTURA Y GANADERIA 265.605.934 3.513.027 2.371.828 5.947.371
B, CAZA SILVICULTURA Y PESCA 6.365.314 24222 - 65.955
C, EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 22.736 - - 210
D, MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 8.622.333 26.164 138.572 135.234
E, INDUSTR[A‘MANUFACTURER{\ 46.192.895 666.523 180.270 937.622
iG];j(fDL!CCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y 5.313.092 _ _ 64.696
G, CONSTRUCCION 84.390.013 541.773 769.209 2.076.632
H, VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 107.524.141 1.848.247 1.215.897 3.245.496
I, HOTELES Y RESTAURANTES 20.545.748 327.614 155.780 478.271
J, TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 72.912.226 847.743 3.572.835 4.560.276
K, INTERMEDIACION FINANCIERA 429.980 2.500 - 13.493
L, SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 38.007.099 716.707 1.890.565 1.806.057
M, ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL 408.870 B _ 5.134
OBLIGATORIA y :
N, EDUCACION 1.062.744 3 - 12.148
0, SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 11.406.892 214.060 110.797 464.762
P, SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO 50.057 B B 502
DOMESTICO ’
Q, SERVICIOS DE ORGANIZACIONES Y ORGANOS
EXTRATERRITORIALES ) . .
Z, ACTIVIDADES ATIPICAS 37.804 - - 1.972
Previsidn genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional - - - 10.951.879
Totales 668.897.878 8.728.580 10,405.753 30.767.800

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Bolivianos
Prevision para
Destino del Financiamienio g?rtel;a \C]a"?;a %’.rtem. éE n Incobrables
gente enciaa Jjecucion (139'00)

A, AGRICULTURA Y GANADERIA 258.758.087 3.100.336 1.954.776 5.640.643
B, CAZA SILVICULTURA Y PESCA 5.884.654 14.619 342.029 419.147
C, EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 13.414 . - 402
D, MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 9.115.677 . 259.822 195.126
E, INDUSTRXA,MANUFACTURERA 42.531.862 675.418 327.166 085.558
[I;Gl;JRfDUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y 5.783.948 R B 70,673
G, CONSTRUCCION 69.313.387 511.520 853.266 1.708.412
H, VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 91.801.396 1.610.408 1.979.043 3.280.944
I, HOTELES Y RESTAURANTES 18.103.859 477.857 880.259 1.094.739
J, TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 80.879.172 2.334.934 1.901.952 4.075.560
K, INTERMEDIACION FINANCIERA 333.073 11.666 - 10.390
L, SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 38.409.717 274.114 544.771 1.046.393
M, ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL 765636 ) ) g5
OBLIGATORIA : i
N, EDUCACION 1.347.967 16.142 - 29.630
0, SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 11.911.900 209.273 105.462 448.718
P, SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO 84.803 B ; 869
DOMESTICO ’

Q. SERVICIOS DE ORGANIZACIONES ¥ ORGANOS

EXTRATERRITORIALES

Z, ACTIVIDADES ATIPICAS - - - -
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional - - - 10.504.583

Totales 634.538.552 9.236.287 9.148.546 29.516.264
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NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA DIRECTA (Cont))

3. Clasificacion de Cartera por Tipo de Garantia, estado del crédito y las
respectivas previsiones:

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Bolivianos

Prevision para

Cartera Cartera Cartera Incobrables
Tipo de garantia Vigente Vencido En Ejecucion (139.00)
; ; 202.095.510 593.608 9.126.300 6.320.568
Hipotecaria
Prendaria 08.266.027 1.866.045 709.525 4.935.903
Fondo de garantia 7.890 - - -
Semovientes 11.806.548 269.486 248.273 462.646
Otras garantias 102.549.358 548.256 6.190 871.375
Persona natural 241.050.611 5.146.698 315.465 6.412.158
Sin garantia 13.121.934 304.487 - 813.271
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de
riesgo adicional * - - 10.951.879
Totales 668.897.878 8.728.580 10.405.753 30.767.800
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Bolivianos
Prevision para
Cartera Cartera Cartera En Incobrables
Tipo de garantia Vigente Vencida Ejecucién (139.00)
Hipotecaria 231.360.699 2.658.712 6.293.111 5.805.418
Prendaria 96.722.743  1.165.353 1.446.015 5.289.209
Depésitos a plazo fijo 4.408 - - 58
Semovientes 16.632.574 562.170 145.890 5.187.830
Otras garantias 72.459.284 648.935 1.183.738 1.574.421
Persona Natural 217.314.844 4.201.117 79.792 1.154.745
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo
adicional - - - 10.504.583
634.538.552  9.236.287 9.148.546 29.516.264
Totales

(*) Los créditos otorgados a sola firma Bs15,756,323.65 estan incluidos en el tipo de garantia personal.

4. Clasificacion de Cartera por Tipo de Calificacion de créditos, en montos y

porcentajes:

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Bolivianos

Prevision para

Cartera Cartera Cartera Incobrables
Tipo de calificacién Vigente Yo Vencido % En Ejecucion Yo (139.00) Yo
A 649.551.596  94,41% - 0,00% - 0,00% 4.479.275 14,56%
B 18.165.503 2,64% 55.436 0,01% - 0,00% 696.068 2.26%
C 62.362 0,01% 910.369 0,13% 77.374  0,01% 174.543 0,57%
D 68.295 0,01% 569.874 0,08% 857.865  0,12% 533.551 1.73%
E - 0,00% 552.760 0,08% - 0,00% 425.340 1,38%
F 1.050.122 0,15% 6.040.141 0,97% 9.470.514 1,38% 13.507.144 43,90%
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional 10.951.879 35.60%
Totales 668.897.878  97,22% 8.718.580 1,27% 10.405.753  1,51% 30.767.800  100,00%
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NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA DIRECTA (Cont.)

4. Clasificacion de Cartera por Tipo de Calificacién de créditos, en montos y
porcentajes (Cont.):

Al31 de diciembre de 2017
Expresado en Bolivianos

Prevision para

Cartera Cartera Cartera En Incobrables
Tipo de calificacion Vigente % Vencida % Ejecucidn Yo (139.00) %
A 612.884.341 93,87% - 0,00% - 0,00% 5.085.444  17,23%
B 20.238.602 3,10% 81.033 0,01% - 0,00% 759.379 2,57%
C 968.155 0,15% 1.777.989  0,27% - 0,00% 443.787 1,50%
D 67.379 0,01% 748.553  0,12% - 0,00% 370.194 1,25%
E 65.376 0,01% 798.161  0,12% 505.982  0,08% 866.521 2,94%
F 314.699 0,05% 5.830.551 0,89% 8.642.564 1,32% 11.486.356  38,92%
Previsidn genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional 10.504.583  35.59%
Totales 634.538.552  97,19% 9.236.287 1,.41% 9.148.546  1,40% 29.516.264  100,00%

5. La concentracion crediticia por niimero de clientes, en montos y porcentajes:

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Bolivianos

Prevision para

Cartera Cartera Cartera en Incobrables

vigente % vencida Yo _ejecucion Y% (139.00) Yo
1 a 10 mayores clientes 25.584.148 3,72% - 0,00% - 0,00% 233.204 0,76%
11 a 50 mayores clientes 45.673.923 6,64% - 0,00% 1.392.850  0,20% 1.467.500 4,77%
51 a 100 mayores clientes 34.195.692 4,97% 691.623 0,10% 2518103  0,37% 2.266.087 1.37%
Otros clientes 563.444.115 81,80%  8.036.957 1,17% 6.494.800 0,94% 15.840.130 51,50%
Previsién genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional 10.951.879 35,60%
TOTALES 668.897.878  97,22%  8.728.580 1,27% 10.405.753  1.51% 30.767.800  100,00%

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Bolivianos

Prevision para

Cartera Cartera Cartera en Incobrables

Vigente Y Vencida Y% Ejecucion %o (139.00) Yo
1 a 10 mayores clientes 21.324.245 3,27% - 0,00% - 0,00% 324.690 1,10%
11 a 50 mayores clientes 49.098.050 7,52% - 0,00% - 0,00% 587.020 1,99%
51 a 100 mayores clientes 38.299.255 5,87% 843.898 0,13% 1.741.259 0,27% 2.130.235 7,22%
Otros clientes 525.817.002 80,53% 8.392.389 1,28% 7.407.287 1.13% 15.969.736 54,10%
Prevision genérica por incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional 10.504.583 35,59%

TOTALES 634.538.552 97,19%  9.236.287 1,41% 9.148.546 1,40% 29.516.264 100,00%
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NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA DIRECTA (Cont.)

6. Evolucion de la cartera en las tres ultimas gestiones:

#1

T2

Montos expresados en Bolivianos

dic-18 dic-17 dic-16
Cartera Vigente 641.987.381 612.456.017 565.822.415
Cartera Vencida 8.381.642 8.856.219 6.096.849
Cartera en Ejecucion 6.508,274 6.459.496 5.699.697
Cartera Reprogramada O Reestructurada Vigente 26.910,497 22.082.535 18.101.609
Cartera Reprogramada O Reestructurada Vencida 346.938 380.068 859.235
Cartera Reprogramada O Reestructurada Ejecucion 3.837.479 2.689.050 2.293.499
Cartera Contingente - - -
Prevision Especifica para Incobrabilidad (19.815.921) (19.011.681) (15.138.356)
Previsidn Genérica para Incobrabilidad (10.951.879) (10.504.583) (10.504.583)
Prevision para Activos Contingentes - - a
Prevision Ciclica (*) 4.142.581 2225716 2.092.020
Prevision por Incobrabilidad de Cartera por constituir - - -
Cargos Por Prevision Especifica Para Incobrabilidad 126.369.307 121.336.217 121.596.346
Cargos Por Previsién Genérica Para Incobrabilidad (**) 2.638.561 3.975.297 2.092.020
Productos Por Cartera (Ingresos Financieros) 124.475.361 118.442.179 104.384.248
Productos en Suspenso 4.280.353 4.153.976 2.367.191
Lineas de crédito otorgadas £9.070.369 81.217.055 57.871.521
Lineas de Crédito Otorgadas y No Utilizadas 48.756.775 34.205.596 20.426.938
Créditos Castigados por Insolvencia 59.097.360 53.646.523 47.680.686
Numero De Prestatarios 19.194 18.277 17.099

* Corresponde a la suma de subcuenta 253.03 y la cuenta 255.00.

** Corresponde a los cargos por previsiones genérica por riesgo adicional y cargos por prevision ciclica al 31-12-2018.

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacion de la cartera y los

resultados.

La evolucidn de la cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016,

es la siguiente:

Montos expresados en Bolivianos

| dic-18 dic-17 dic-16 |
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 26.910.497 22.082.535 18.101.609
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 346,938 380.068 859.235
Cartera reprogramada o reestructurada ejecucion 3.837.479 2.689.050 2.293.499
Total cartera reprogramada o reestructurada 31.094.914 25,151.653 21.254.343
Porcentaje sobre el total de la cartera bruta 4,52% 3,85% 3,55%

La evolucion de los ingresos financieros por cartera reprogramada al 31 de

diciembre de 2018, 2017 y 2016, es la siguiente:

L dic-18 dic-17 dic16_|
Productos por cartera reprogramada o reestructurada vigente 3.607.823 3.262.171 813.453
Productos por cartera reprogramada o reestructurada vencida 437.742 449.131 148.822
Productos por cartera reprogramada o reestructurada ejecucion 80.518 163.753 24.080
Total productos por cartera reprogramada o reestructurada 4.126.083 3.875.055 986.355
Porcentaje sobre el total de ingresos financieros por cartera 3,31% 3.27% 0,94%
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NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA DIRECTA (Cont.)
8. Limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, “CIDRE - IFD” ha cumplido con los limites
legales prestables dispuestos en la Ley de Servicios Financieros en su Art. 456°
establece los limites de concentracion individual o grupo prestatario hasta 5% del
Capital Regulatorio para créditos que no estén debidamente garantizados, hasta
20% para créditos debidamente garantizados y hasta 30% para operaciones
contingentes contra garantizadas y los limites de endeudamiento establecidas por
la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero —ASFI para operaciones de
microcrédito, créditos de vivienda y créditos de consumo.

El capital Regulatorio vigente remitido por la ASFI al 31 de diciembre de 2018 es
de Bs94.057.912.

9. La evolucion de las previsiones en las tiltimas tres gestiones:

Conciliacion de previsiones de cartera
Cuentas:139, 251,253 y 255

Montos expresados en Bolivianos

dic-18 dic-17 dic-16 ]
Prevision inicial 34.897.580 27.734.959 25.962.403
(+) Gasto por Prevision para incobrables 126.369.307 121.336.217 121.596.346

(-) Castigos (8.349.498) (7.853.460) (12.686.455)

(-) Disminucién de prevision para créditos (117.215.569) (110.295.433) (109.229.355)
(+) Previsidn genérica 447.296 - -
(+) Prevision genérica voluntaria 274.400 2.058.000 -
(+) Previsién genérica ciclica 1.916.865 1.917.297 2.092.020

[ Prevision final 38.340.381 34.897.580 27.734.959 |

Se han constituido previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras aun no
identificadas con la finalidad de fortalecer el patrimonio de la entidad.

Asimismo, la entidad ha constituido la prevision genérica por riesgo adicional al
31de diciembre de 2018, por un valor de Bs447.296 en atencién a la nota de nota
ASFI/DSR 1V/R-209984/2018 e informe de inspeccion INFORME/ASFI/DSR/IV/R
186405/2018.

Las previsiones constituidas en la subcuenta 139.00 cubren la cartera en mora al 31 de
diciembre de 2018 en un 160,80% y al 31 de diciembre de 2017 en 160,55%.

Al 31 de diciembre de 2018, el indice de mora respecto a la cartera bruta es de 2,78%
y al 31 de diciembre de 2017 fue de 2,82%
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c¢) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
10. Inversiones Temporarias

La composicidn de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Monto expresado en Bolivianos

Tasa de
Entidad Financiera Rendimiento (*)  dic-18 dic-17
CAJAS DE AHORRO
BANCO FIE MN 0,0850% 11.295 14.263
BANCO FIE ME 0,0100% 23.510 31.570
BANCO PRODEM MN 0,0014% 237 83.486
BANCO PRODEM ME 0,0008% 34.819 298.767
BANCO PYME ECOFUTURO MN 0,0000% 449 448
BANCO PYME ECOFUTURO ME 0,0042% 14.670 14.664
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. ME 0,0000% 13 13
PARTICIPACION EN FONDOS DE INVERSION
SAFI UNION MN 1,50% 2.480 2.441
SAFI MERCANTIL MN 0,04% 2.067 2.064
PARTICIPACION DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
FONDO RAL 0,94% 480 -
Totales 90.020 447.716

(*) Tasa promedio ponderada.
11. Inversiones permanentes

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Monto expresado en Bolivianos

Porcentaje de

Detalle participacion dic-18 dic-17
PARTICIPACION EN ENTIDADES DE SERVICIOS PUELICOS
COMTECO NC 99.137 99,137
COTAS NC 26.537 26.537
COSETT NC 6.831 6.831
ELFEDECH S.A. NC 800 800
COTEL NC 15.284 15.284
COTEOR NC 11.517 11.517
COTES NC 7.546 7.546
COTAP LTDA. NC 7.889 7.889
(PREVISIONES) NC(*) (98.558) (96.994)
Totales 76.983 78.547

(*) No Corresponde (NC) al tratarse de acciones telefonicas.

Las inversiones permanentes no han tenido variacidn respecto al saldo presentado al 31 de diciembre de 2017. Sin embargo, se ha constituido una
prevision en las acciones de COTEL por Ia valuacion a valor de mercado. Asimismo, todas las inversiones permanentes estin valuadas a valor de
mercado,
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9
12

d)

(8))
2)
&)}

)

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES (Cont.)

La composicion detallada de la participacion accionaria en entidades
financieras y afines.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad no tiene participacién en entidades
financiera u otras afines.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicién de este capitulo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Montos Expresados en Bolivianos

Descripcion Ref. 31/12/2018 31/12/2017

PAGOS ANTICIPADOS
PAGO ANTICIPADO DEL IMPUESTO A LAS

TRANSACCIONES 18] 2.058.102 2.420.471
ANTICIPOS POR COMPRAS DE BIENES Y SERVICIOS

PAGOS ANTICIPADOS MN 122.058 178.700

PAGOS ANTICIPADOS ME (2) 329.280 1.083.208

ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO

ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO MN - 78.648
ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO ME 71.688 116,110
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO
SEGURQOS PAGADOS POR ANTICIPADO ME 3) 770.078 215314
OTROS PAGOS ANTICIPADOS - -
DIVERSAS
COMISIONES POR COBRAR
COMISIONES POR COBRAR MN 50.502 43.855
COMISIONES POR COBRAR ME - 16.429
GASTOS POR RECUPERAR
GASTOS NOTARIALES Y JUDICIALES MN 158.623 145.048
OTROS GASTOS POR RECUPERAR MN @ 348.939 104.363
INDEMNIZACIONES RECLAMADAS POR SINIESTROS - -
IMPORTES ENTREGADOS EN GARANTIA
IMPORTES ENTREGADOS EN GARANTIA M.N. 9.000 9.000
IMPORTES ENTREGADQOS EN GARANTIA ME 26.068 42.532
OTRAS PARTIDAS PENDIENTES DE COBRO
OTRAS PARTIDAS MN (5) 902.027 13.93i1
CUENTAS POR COBRAR SEGURO DE DESGRAVAMEN 251.806 10.474
CUENTAS POR COBRAR SINTESIS 91.500 47.000
OTRAS PARTIDAS ME (5) 1.845.438 80.527
CUENTAS POR COBRAR SEGURO DE DESGRAVAMEN ME 35.976 99.723
PREVISIONES
(PREVISION CUENTAS POR COBRAR MN) (97.886) -
_{PREVISION CUENTAS POR COBRAR ME) - (32.376)
Totales 6,973.199 4.672.957

Al31 de diciembre de 2018, la entidad tiene registrada la suma de Bs2.058.102, que corresponde al Impuesto de las Utilidades de las Empresas
(IUE) provisionados para la gestion 2018, el cual serd computable como pago anticipado del Impuestos a ias Transacciones, hasta el pago
del IUE de Ia siguiente gestién, una vez realizado el pago del IUE.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de esta partida respecto al 31 de diciembre de 2017, fue disminuida, principalmente por la baja del
anticipo realizado a AXON S.R.L. por un valor de Bs1.029.000 que corresponde a la compra de licencias de uso de Core bancario NB version
6.0 y SAI version 5.0, dichos bienes fueron incluidos en el grupo de bienes intangibles.

AL 31 de diciembre de 2018, se ha contratado los seguros de CREDINFORM INTERNATIONAL S.A. por las gestiones 2018 — 2021, que
serdn amortizadas mensualmente hasta la finalizacion del contrato. Asimismo, durante la gestion 2018 la entidad ha contratado la péliza de
caucién calificada segin lo establecido en la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2018, el incremento obedece a los pagos de honorarios profesionales por la conciliacién y liquidacion segiin las igualas
suscrita para los procesos judiciales de clientes por recuperar.
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d)

(5)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

El incremento de esta cuenta se debe a las siguientes partidas:

- Porlos Fondos depositados en El Organo Judicial en la Direccién Administrativa Financiera - DAF como base de remate del bien inmueble
de Ires operaciones que corresponde a los sefiores Pilco Alanoca Gualberto, Barranco Camargo German y de la Sra. Vaca Gutierrez
Evangelina, que asciende a la suma de Bs1.037.640,37

BIENES REALIZABLES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Montos Expresados en Bolivianos

[ DETALLE dic-18 die-17

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Dentro el plazo de 1enencia

Bienes Muebles - I
Dentro el plazo de tenencia
Bienes Inmuebles 922537 1.383.753
Bienes fuera de uso
Bienes Muebles ¢l plazo de lenencia 877014 108.048
Prevision por desvalorizacion
Prevision Bienes recibidos en recup. de créditos (230.634) (525.953)
Previgion por bienes fuera de uso (87.701) {108.048)
[ToTaLEs 691.903 857.801 |

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la cuenta bienes realizables es incrementada por los ajustes contables realizados en el valor de
incorporacion bienes inmuebles recibidos en dacion en pago por Bs90.907, en cumplimiento a la nota ASFI/DSR IV/R-210805/2017.
asimismo se incorpora 4 inmuebles adjudicados judicialmente por un valor de Bs922.537 y es disminuida por la venta de la maquma
escuadradora que estaba registrade en libros por un valor de Bsl y dos inmuebles por un valor en libros de Bs1.474 659 44

Al 31 de diciembre de 2018, las previsiones de bienes recibidos en recuperacion de créditos ascienden a la suma de Bs230.634, que

corresponde a la constitucion de previsiones sepin el crovograma de previsiones establecido sepin normativa vigente dentro el plazo de
tenencia.

BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS
Los valores de los bienes de uso tienen la siguiente composicidn:
Al 31 de diciembre de 2018

Montos expresados en Bolivianos

Valor del Depreciacian
Detalle Activo Acumulada Importe Neto |
Terrenos 148410 - 148410
Edificios 1.033.402 (341.695) 691.707
Mobiliario y enseres 3.889 250 (1.928.457) 1.960.793
Equipos ¢ instalaciones 3.785.156 {2.255.201) 1529955
Equipos de computacién 8.010.032 (5.920.002) 2.090.030

Vehiculos 4.265.568 (2.077.144) 2188424
Obras de arte = - 4

[ Totales 21.131.818 (12.522.499) 8.609.319
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f) BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS (Cont.)

g)

h)

1)

Al 31 de diciembre de 2017

Montos expresados en Bolivianos

Valor del Depreciacién
Detalle Activo Acumulada Importe Neto
Terrenos 148.410 - 148.410
Edificios 1.033.402 (315.403) 717.999
Mobiliario y enseres 3.679.695 (1.576.412) 2.103.283
Equipos e instalaciones 3.672.164 (1.838.909) 1.833.255
Equipos de computacion 7.843.166 (4.651.956) 3.191.210
Vehiculos 4.286.308 (2.598.443) 1.687.865
Obras de arte - - -
[Totales 20.663.145 (10.981.123) 9.682.022

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados por los ejercicios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, alcanzaron a

Bs2.754.349,01 vy Bs2.858.663,76 respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Montos Expresados en Bolivianos

Descripcion Ref. dic-18 dic-17
PAPELERIA, UTILES Y MATERIALES DE SERVICIO 188.298 317.721
MEJORAS E INSTALACIONES EN
INMUBLES ALQUILADOS [4)] 895911 1.169.354
PROGRAMAS Y APLICACIONES
INFORMATICAS 2) 2.095.790 1.846.776
Totales 3.179.995 3.333.851

(i) Corresponde a los pagos realizados por mejoras de inmuebles alquilados para el funcionamiento de las agencias de la entidad. Y el
cargo a resultados por amortizacion de los cargos diferidos al 31 de diciembre de 2018 es de Bs714.077,52 y al 31 de diciembre de

2017 es de Bs1.409.376,93.

(2) Corresponde al valor de compra de programas y aplicaciones informdticas para el uso y funcionamiento en la entidad y el cargo a
resultado por la amortizacidn al 31 de diciembre de 2018 es de Bs1.645.725,80 y al 31 de diciembre de 2017, Bs1.830.891,50. por
otro lado el incremento en activo intangible corresponde al registro en la cuenta por la compra de licencias de uso de Core bancario

NB version 6.0 y SAl version 5.0. que fue puesto en linea para el uso en el mes de abril.

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad no tiene fideicomisos constituidos.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad no tiene Obligaciones con el

Publico.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad no tiene obligaciones con

instituciones fiscales.
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k) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Montos Expresados en Bolivianos
dic-18 dic-17
Bs s

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A PLAZO (2)
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A MEDIANO

PLAZO 36.919.000 43.859.000

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A LARGO PLAZO 101.856.786 109.209.714

OBLIGACIONES CON BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A PLAZO (3 y 4)

OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A CORTO PLAZO 60.675.943 18.104.374

OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A MEDIANO PLAZO 161.181.777 139.631.713

OTROS FINANCIAMIENTOS INTERNOS A PLAZO

OTROS FINANCIAMIENTOS INTERNOS A MEDIANO PLAZO - 29.372.000

FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZO (5)

FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A CORTO PLAZO 33.533.512 -

FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A MEDIANO PLAZO 127.355.849 195.966.723

FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A LARGO PLAZO 38.644.875 30.571.270

SUB TOTAL FINANCIAMIENTOS 560.167.742 566.714.794

CARGOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON

BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 6.403.023 8.930.543
TOTAL (1) 566.570.765 575.645.337

1. Al 31 de diciembre de 2018, el saldo total de financiamientos fue disminuida en un 1,16% respecto al 31 de diciembre de 2017, por la
reclasificacién de la obligacién contraida CAPITAL SAFI, por la emision sin oferta piblica de pagarés de la sub cuenta 236.02 Otros
financiamientos internos a la sub cuenta 263.01 Pagarés de oferta privada representados por titulos.

2. Lasobligaciones de segundo piso a largo plazo corresponden a los créditos otorgados bajo la linea de crédite por el Banco de Desarrollo
productivo BDP SAM, que ascienden a la suma de Bs101.856.786 y contratados a una tasa de interés promedio ponderada pasiva de
5,05%.

3. Las obligaciones registradas en la cuenta 235 “Obligaciones con bancos y otras entidades financieras del pais” y 236 Otros
financiamientos internos”, fueron contratados a una tasa de interés promedio ponderada de 5,66%.

4. Los datos generales de los financiamientos recibidos de Bancos y Entidades Financieras, lingas de crédito obtenidas y sus saldos no
utilizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan en el siguiente cuadro.

4.1 Lineas de crédito al 31 de diciembre de 2018

2618
Descripcidn Otorgado Utilizado Disponible

L.C. Banco de Desarrollo Productivo, BDP S.A.M 138.775.785,71 138,775.785,71 -
L.C. Banco Nacional de Bolivia S.A. 21.000.000,00 - 21.000.000,00
L.C. Banco Unidn S.A. 61.136.320,00 60.954.948,35 181.371,65
L.C. Banco Bisa S.A. 27.440.000,00 27.229.328,70 210.671,30
L.C. Banco Fortaleza S.A. 55.000.000,00 54.997.499,99 2.500,01
L.C. Banco Fie S.A. 28.000.000,00 28.000.000,00 -
Totales 331.352.105,71 309.957.562,75 21.394.542,96
4.2 Lineas de Crédito al 31 de diciembre de 2017

2017

Descripcion

QOtorgado, Bs

Utilizado, Bs

Disponible, Bs

L.C. Banco de Desarrollo Productivo, BDP S.A.M
L.C. Banco Nacional de Bolivia S.A.

L.C. Banco Unién S.A,

L.C. Banco Bisa S.A.

L.C. Banco Fortaleza S.A.

156.487.471,31
21.000.000,00
43.300.320,00
27.440.000,00
55.000.000,00

153.068.714,40

41.310.000,03
25.321.712,93
55.000.000,00

3.418.750,91
21.000.000,00
1.990.319,97
2.118.287,07

Totales

303.227.791,31

274.700,427,36

28.527.363,95
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k) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Cont.)

5

Los financiamientos recibidos del exterior al 31 de diciembre de 2018 fueron contratados a una tasa de intereses nominal promedio

ponderara del 5.85%, los cuales se detallan a continuacion:

Saldos expresados en bolivianos

Financiador Saldo en Bs. Plazo, meses Objeto

BID SP/SD-89-15-BO 849.433 473 Colocacion de cartera
BID SP,SF-95-11-BO 1.437.381 473 Colocacion de cartera
OIKOCREDIT V 4.677.313 72 Colocacién de cartera
OIKOCREDIT VI 13.844.748 72 Colocacion de cartera
OIKOCREDIT VIIL 17.836.000 72 Colecacion de cartera
GLOBAL MICROFINANCE FUND (Symbiotics} 10.290.000 24 Colocacion de cartera
EMF MICROFINANCE FUND AGMVK (Symbiotics) 3.430.000 24 Colocacion de cartera
FINETHIC S.C.A., SICAV - SIF (Symbiotics) 10.290.000 24 Colocacion de cartera
GLOBAL IMPACT INVESTMENTS SRAL (Symbiotics) 10.290.000 20 Colocacién de cartera
INVEST IN VISSIONS -CVBA INCOFIN 3140 20.580.000 24 Colocacion de cartera
INVEST IN VISSIONS - INCOFIN 2786 34.300.000 24 Colocacion de cartera
KIVA 6.263.724 36 Colocacion de cartera
BANK IM BISTUM ESSEN Eg OP. 35388230 13.720.000 24 Colocacion de cartera
BANK IM BISTUM ESSEN Eg OP. 35388249 6.860.000 24 Colocacion de cartera
TRIPLE JUMP - ASN NOVIB MICROKREDIETFONDS A-0672 33.533.512 I Colocacion de cartera
TRIPLE JUMP - ASN NOVIB MICROKREDIETFONDS -

Pettelaar 10.290.000 24 Colocacion de cartera
CISCO US-506-D001 1.042.125 36 Colocacion de cartera
Totales 199.534.236

I) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Montos expresados en Bolivianos

DIVERSAS

RC IVA RETENCION A CLIENTES MN

RC IVA RETENCION A FUNCIONARIOS MN

ITF IMPUESTOS A LAS TRANSACCIONES FINANCIERAS MN
IUE RETENIDO A TERCEROS 5 % MN

[UE RETENIDO A TERCEROS 12.50 % MN

IT RETENIDO A TERCEROS 3% MN

1T IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES MN

DEBITO FISCAL IVA

IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES MN

APORTES POR PAGAR POR FUNCIONARIOS MN
APORTES CAJA PETROLERA MN

APORTES AFP MN

ACREEDORES POR RETENCIONES A FUNCIONARIOS MN
ACREEDOQRES POR RETENCIONES JUDIC. Y OTROS
ACREEDORES VARIOS MN

SEGURO DE DESGRAVAMEN MN

SEGUROS PATRIMONIALES Y FIANZAS DE CLIENTES RECAUDADOS MN

COBRANZAS SEGUROS MASIVOS POR PAGAR MN
SINTESIS MN

CUENTAS POR PAGAR GIROS WESTERN UNION
ACREEDORES POR HONORARIOS PROFESIONALES
ACREEDORES VARIOS ME

SEGURO DE DESGRAVAMEN ME

ASHTROPIC ME

COMISIONES ASHTROPIC ME

CUENTAS POR PAGAR L.D.R.C

SEGUROS POR PAGAR ANTICIPADOS

SEGUROS PATRIMONIALES Y FIANZAS DE CLIENTES RECAUDADOS ME

Va a la pagina siguiente

Ref, dic-18 dic-17
Bs Bs
22.018 20.205
4.309 4,714
13.333 13.651
468 469
7.548 12.121
7.174 7.853
355.362 337.508
96.745 67.756
(N 2.058.102 2.420.471
315.228 288.284
508.450 434.018
166.759 152.887
8.549 13.245
13.681 -
64.482 66.306
294.071 11.158
198.234 101.835
34.780 35.010
191.000 -
343 -
14.496 -
2) 372.348 211.509
- 1.651
692.916 537.325
904 12.846
34.365 -
3) 500.368 -
53.386 29.444
6.029.459 4.780.266




40

NOTA 8. COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
) OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Cont.)

Ref. dic-18 die-17
Bs Bs

Viene de la pigina anterior 6.029.459 4.780.266
PROVISIONES

INCENTIVOS 1.789.128 1.771.937
PROVISION PARA AGUINALDO 4) 368.821 -
PREVISION PARA INDEMNIZACIONES MN 8.112.105 6.455.398
PROVISION P/IMPUESTOS PROP.INMUEBLES MN 197.558 63.429
IMPUESTOS REMESAS AL EXTERIOR MN 32.838 220.697
OTRAS PROVISIONES MN 5) 122.435 1.074.403
OTRAS PROVISIONES ME 6.224 -
PROVISION AUDITORIA EXTERNA 34.800 28.000
PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION - 102.900
Totales 16.693.368 14.497.030

(1)  El importe contabilizado en esta partida corresponde a la provision sobre las Utilidades de las Empresas-IUE de la gestion 2018.

{2)  Elincremento corresponde a fos importes recibidos de Mennonite Economic Development Associates — MEDA, e importes recibidos
de Nacional vida y salud S.A. para entrega a los clientes de coberturas por siniestros.

(3) Corresponde al importe por pagar por los seguros contratados de CREDIMFOR S.A. por las gestiones 2018 a 2021.

(4)  Elsaldo corresponde al 15% del segundo aguinaldo Esfuerzo por Bolivia de la gestion 2018 que se pagara en especie.

(5) Ladisminucion corresponde a la ejecucion de fondos recibidos del proyecto IDRC, finalizado en la gestion 2018.

m) PREVISIONES
La composicion Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, para este grupo es la siguiente:

Montos expresados en Bolivianos

Ref. dic-18 dic-17
Bs Bs
PREVISIONES GENERICAS VOLUNTARIAS (1) 3.430.000 3.155.600
PREVISION GENERICA VOLUNTARIA CICLICA (2) 2.071.290 1.112.858
PREVISION GENERICA CICLICA ) 2.071.291 1.112.858
Totales 7.572.581 5.381.316

(1) Al 31 de diciembre de 2018, la entidad ha constituido una prevision de Bs274.400 adicional en la cuenta 253.01 con la finalidad de
fortalecer su patrimonio y cubrir eventuales pérdidas futuras.

(2) La entidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, tiene constituido la prevision genérica ciclica requerida, segiin lo establecido en el
Capitulo IV “Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos”, contenido en el Titulo II, Libro3° de la
Recopilacién de Normas para Servicios Financieros. EI 50% de esta prevision requerida es registrada en la subcuenta 253.03
“Prevision genérica voluntaria ciclica”, conforme a la Politica de Gestion de Coeficiente de Adecuacién Patrimonial de la entidad y
autorizada por el ente regulador segin nota ASFI/DSR IV/R-10102/2017.

n) VALORES EN CIRCULACION

La composicién al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

dic-18 dic-17
Bs, Bs.
Pagarés de Oferta Privada representados per titulos 32.200.000 -
Cargos Devengados por pagar de Pagarés 1.610.928 -
Totales 33.810.928 -

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la reclasificacion de la obligacién contraida CAPITAL SAFI, por la emisién
de pagarés oferta privada de la sub cuenta 236.02 Otros financiamientos internos a la sub cuenta 263.01 Pagares de oferta privada representada
por titulos mas nuevos pagarés emitidos en el primer semestre de esta gestion, Estos pagares fueron emitidos a una tasa de interés promedio
ponderada de 6.40%, con vencimiento del ultimo pagare al 2 de junio de 2021.
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0) OBLIGACIONES SUBORDINADAS

P)

q)

La composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Montos expresados en Bolivianos

dic-18 dic-17
Bs. Bs.
Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior
Obligaciones Subordinadas PMFLP (1) - 8.575.000
Obligaciones Subordinadas QIKOCREDIT (2) 20.316.164 24.010.000
Cargos Devengados Obligaciones Subordinadas 163.940 261.347
Totales 20.480.104 32.846.347

(1)
@

Al 31 de diciembre de 2018, la disminucién de Ia obligacion subordinada obedece al pago del saldo segiin plan de pagos acordado con
PROSPERO MICROFINANZAS FUND, LP .

En fecha 4 de mayo de 2017, la entidad ha suscrito un contrato de préstamo subordinado con OIKOCREDIT Ecumenical Development
Cooperative Society U.A. por un importe de Bs24,010,000.- equivalente a $us3,500,000.- por un plazo de 7 afios, que cuenta con la no
objecion para su computo como capital secundario en el capital regulatorio de la entidad, de acuerdo con la carta ASFI/DSR IV/R-
155117/2017 emitida en fecha 16 de agosto de 2017, por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ~ASFI. Esta partida presenta
una disminucién por las amortizaciones efectuadas durante la gestién 2018 segiin el plan de pagos pactado. El saldo al 31 de diciembre de
2018 es de Bs20,316,164.-

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad no tiene obligaciones con empresas
con participacion estatal.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

1. La composiciéon de los grupos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la
siguiente:

dic-18 die-17
Bs Bs

INGRESOS FINANCIEROS

Productos por Disponibilidades 2.394 4.724
Productos por Inversiones Temporarias 32.798 424
Productos por Cartera Vigente 119.983.394 114.314.542
Productos por Cartera Vencida 3.712.539 3.639.082
Productos por Cartera Ejecucion 779.428 488.555
Comisiones por cartera y contingente 79.022 140.278
Totales 124.589.575 118.587.605
GASTOS FINANCIEROS

Cargos por obligaciones con bancos y ent. de financiamiento 30.312.169 29.672.817
Cargos por Pagares Bursétiles 1.053.988 76.204
Cargos por Obligaciones Subordinadas 2.610.908 2.257.413
Totales 33.977.065 32.006.434

2. Las tasas de rendimiento de los activos y pasivos de la entidad al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, son las siguientes:

GESTION 2018 GESTION 2017
DETALLE MN ME MN ME
Yo % e} %
Activos Financieros
Productos por disponibilidades 0,001 - 0,09 -
Productos por inversiones temporarias 0,33 0,01 0,05 -
Productos por cartera bruta 19,42 15,36 20,39 15,95

Pasivos Financieros
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 5,42 5,91 547 5,68
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r) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Montos expresados en Bolivianos

DETALLE dic-18 dic-17
Bs Bs
Recuperaciones de activos financieros castigados 2.527.123 2.328.781
Disminucion de prevision para incobrabilidad de cartera 117.215.570 110.295.433
Disminucién de prevision para otras cuentas por cobrar 32.376 365.755
Totales 119.775.069 112,989.969

s) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE
ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de este grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

DETALLE dic-18 dic-17
Bs Bs
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera 126.369.307 121.336.217
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional 447.296 .
Cargos por previsidn para otras cuentas por cobrar 439.631 502.716
Cargos por previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras atn no identificadas 274.400 2.058.000
Cargos por prevision genérica ciclica 1.916.865 1.917.297
Castigo de productos financieros 5.790.739 3.313.079
Totales 135.238.238 129.127.309

t) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

DETALLE Ref, dic-18 dic-17
Bs Bs

INGRESOS

Comisiones por servicios (1) 7.021.732 5.826.811
Ganancia por operaciones de cambio y arbitraje 1.531.730 1.336.184
Ingresos por bienes realizables & bienes fuera de uso 2) 2.319.198 247.801
Ingresos por inversiones permanentes - 6.560
Ingresos operativos diversos (3) 3.196.617 2.375.422
Totales 14.069.277 9.792.778
GASTOS

Comisiones por servicios (4) 3.356.779 2.493.817
Costo de bienes realizables (5) 1.348.017 556.176
Pérdidas por inversiones en otras entidades no financieras 1.564 -
Gastos operativos diversos (6) 1.487.251 810.355
Totales 6.193.611 3.860.548

(1) Al 31 de diciembre de 2018, en la cuenta comisiones por servicios, el mayor ingreso corresponde a las comisiones ganadas por la
Cartera Administrada del Banco de Desarrollo Productivo (BDP SAM) y el ingreso por comisiones recibidas de entidades
financieras del pais por la recepcion de fondos del exterior.

(2)  Incluye el registro por la venta de bienes fuera de uso y bienes recibidos en dacion de pago y disminucién de previsiones de bienes
realizables durante la gestion 2018.

(3) Registra las comisiones recibida por prestacién de servicios de recaudacion de servicios bésicos, telecomunicaciones, seguros y
otros. Asi mismo registra fondos recibidos para la ejecucion de los proyectos del EMBS, MEDA y el NDF.

(4)  Elsaldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018, corresponde a las comisiones pagadas por los giros realizados de acuerdo a los
vencimientos cumplidos por las obligaciones financieras que CIDRE IFD mantiene con entidades del exterior.

(5)  Elsaldo de esta cuenta incluye el costo por venta de bienes realizables y 1a constitucién de previsién por bienes recibidos en dacidn
y por bienes que se encuentran dentro el plazo de tenencia.

(6) Al 31 de diciembre de 2018, el mayor componente de esta cuenta son las pérdidas en compra de ddlares.
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k- u) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES
ANTERIORES
L Los saldos de este grupo al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es la siguiente:
J 1. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
L DETALLE die-18 die-17
Bs Bs
Ingresos Extraordinarios 7.250 326.902

I - Gastos Extraordinarios ~ -

2. INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

= DETALLE dic-18 dic-17
I Bs Bs

Ingresos de gestiones anteriores ;‘.741 672.206
Gastos de gestiones anteriores (91.998) (203.065)
I i El grupo de gastos de gestiones anteriores en la gestion 2018 estd compuesto por las patentes pagadas de gestiones anteriores.

v) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Montos expresados en Bolivianos

DETALLE dic-18 dic-17
Bs Bs
Gastos de personal 48.554.590 44.516.902
Servicios contratados 4.243.327 3.967.029
' Sepuros 356.828 335523
Comunicaciones y traslados 3.007.140 2.783.001
Impuestos 7.446.621 7.009.545
Mantenimiento y reparaciones 1.202.440 991.795
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de
iy uso 2.754.349 2.858.664
Amortizacion de cargos diferidos y activos
intangibles 2.359.803 3.240.268
Otros gastos de administracion 7.707.571 7.280.908
84 Totales 77.632.669 72.983.637

w) CUENTAS CONTINGENTES

T Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad no tiene cuentas contingentes.
x) CUENTAS DE ORDEN
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:
DETALLE Ref. dic-18 dic-17
11 Bs Bs
Valores y bienes recibidos en custodia 2.099 2.099
Valores y bienes recibidos en administracion (0 6.294.094 4.942.008
Valores en cobranza 462,370 287.817
3 Garantias recibidas (2) 1.001.806.951 1.052.540.443
Cuentas de registro 197.334.985 172.104.878
Cuentas deudoras de los fideicomisos 3) 272.927.248 235.354.561

Totales 1.478.827.747 1.465.231.806
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x) CUENTAS DE ORDEN (Cont.)

(1) CIDRE- IFD, suscribi6 con el Banco de Desarrollo Productivo (BDP SAM), un contrato de prestacion de servicio de administracion
y recuperacién de cartera y de otorgamiento de mandato para el Fideicomiso para Poblamiento y Repoblamiento Ganadero —
FIPOREGA, la cartera otorgada bajo este contrato se registra en esta partida.

(2) Esta cuenta registra [as garantias recibidas por la otorgacién de créditos por CIDRE- 1FD, al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

3) Al 31 de diciembre de 2018, la entidad es fiduciaria por los contratos suscritos con el Banco de Desarrollo Productivo (BDP SAM),
por lo que en esta cuenta refleja el saldo total de los importes recibidos y generados por estos fideicomisos.

y) PATRIMONIOS AUTONOMOS
FIDEICOMISOS

A partir de la gestién 2012, CIDRE- IFD, presta servicios de administracion de
fondos de fideicomisos, los contratos fueron suscritos con el Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M. — BDP SAM. La composiciéon de los fondos administrados al
31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

(a) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Avicola:

Montos expresados en Bolivianos

Descripcion dic.-18 dic.-17
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 1.450.143 3.885.319
CARTERA 72.444.416 46.523.053
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 16.718 14.674
GASTOS 3.936.246 5.173.333
TOTALES 77.847.523 55.596.379

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5.095 3.430
PATRIMONIO NETO 59.310.207 49.220.436
INGRESOS 7.332.696 6.270.876
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 11.199.525 101.637

TOTALES 77.847.523 55.596.379

(b) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Vitivinicola:

Montos expresados en Bolivianos

Descripcién dic.-18 die.-17
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 424.081 660.543
CARTERA 21.470.462 19.326.830
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 31.718 22.424
GASTOS 1.787.299 2.003.647
TOTALES 23.713.560 22.013.444

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 4.429 3.587
PATRIMONIO NETO 20.765.820 18.919.461
INGRESOS 2.941.693 3.090.006
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 1.618 390

TOTALES 23.713.560 22.013.444
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y) PATRIMONIOS AUTONOMOS (Cont.)
(c) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Granos:

Montos expresados en Bolivianos

Descripcién dic.-18 dic.-17
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 967.947 1.995.028
CARTERA 9.871.217 11.249.766
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 25.535 22.307
GASTOS 3.584.953 4.197.960
TOTALES 14.449.652 17.465.061

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5.031 3.430
PATRIMONIO NETO 10.344.045 13.109.045
INGRESOS 4.068.013 4.318.566
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 32.563 34.020

TOTALES 14.449.652 17.465.061

(d) Patrimonio Auténomo Fideicomiso Crédito Sectorial Quinua:

Montos expresados en Bolivianos

Descripcian dic.-18 dic.-17
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 807.202 1.883.067
CARTERA 19.852.566 27.572.260
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 81.195 44.684
GASTOS 5.641.026 5.439.115
TOTALES 26.381.989 34.939.126

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 8.398 3.851
PATRIMONIO NETO 20.305.623 27.875.623
INGRESOS 5.615.678 6.923.790
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 452.290 135.862

TOTALES 26.381.989 34.939.126

(e) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Infraestructura
Productiva, suscrito en Julio de 2015:

Montos expresados en Bolivianos

Descripcién dic.-18 die-17
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 1.332.872 1.027.768
CARTERA 100.135.861 70.394.569
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 80.839 107.558
GASTOS 3.894.971 2.527.848
TOTALES 105.444.543 74.057.743

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 10.871 5.662
PATRIMONIO NETO 80.741.767 69.606.793
INGRESOS 0.884.187 4.433.631
CUENTAS DE CRDEN ACREDORAS 17.807.718 11.657

TOTALES 105.444.543 74.057.743
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y) PATRIMONIOS AUTONOMOS (Cont.)

(f) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Semillas, contrato
suscrito en Julio de 2015:

Montos expresados en Bolivianos

Descripeion dic.-18 dic.-17
B B
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 263.221 462.040
CARTERA 2.121.016 2.630.109
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2.179 3.590
GASTOS 759.823 305.752
TOTALES 3.146.239 3.401.491
CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR L.715 1.714
PATRIMONIO NETO 2.229.300 3.079.300
INGRESOS 911.871 319.048
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 3.353 1.429
TOTALES 3.146.239 3.401.491

(g) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Pesca y Acuicultura-
FIPAC, contrato suscrito en Julio de 2015:

Montos expresados en Bolivianos:

Descripeién dic.-18 dic.-17
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 990.793 625.791
CARTERA 718.395 1.082.482
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 308 545
GASTOS 32.283 33.882
TOTALES 1.741.779 1.742.700

CUENTAS ACEEEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2.058 1715
PATRIMONIO NETO 1.660.400 1.660.400
INGRESOS 79.321 80.585

TOTALES 1.741.779 1.742.700

(h) Patrimonio Autdénomo, Fideicomiso Crédito Sectorial Cafiero, contrato
suscrito el 23 de diciembre de 2016:

Montos expresados en Bolivianos:

Descripeion dic.-18 dic.-17
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 106.595 293.487
CARTERA 3.187.368 205.647
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6.248 -
GASTOS 65.286 6.028
TOTALES 3.365.497 505.162

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1.715 1.715
PATRIMONIO NETO 3.239.008 499.800
INGRESOS 124.774 3.047

TOTALES 3.365.497 505.162
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y) PATRIMONIOS AUTONOMOS (Cont.)

(i) Patrimonio Auténomo, Fideicomiso Crédito Multisectorial, contrato suscrito
el 6 de noviembre de 2017:

Montos expresados en bolivianos:

Descripeion dic,-18 dic.-17
Bs Bs
CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
DISPONIBILIDADES 571.210 998.850
CARTERA 16.050 883 -
OTRAS CUENT.AS POR COBRAR 9.666 -
GASTOS 204 708 1.150
TOTALES 16.836,467 1.000.000

CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2058 .

PATRIMONIO KETO 14 569 649 1000000

INGRESOS 471,046 .

CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 1793.714 :

TOTALES 16.836.167 1.000.000
PATRIMONIO

El patrimonio de CIDRE- IFD al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd conformado por
la patrimonializacion del 100% de sus utilidades, y por los recursos/fondos de entidades
financieras nacionales e internacionales otorgados a la entidad.

Montos expresados en Bolivianos

Descripeion dic.-18 dic.-17
Capital social 62.977.747 59.626.973
Apories no capitalizados 1.591.762 1.391.762
Resers as 5585978 4718284
Reserva legal 4. 808 852 4,390,003
Reservas por vieas disposiciones no distribuibles 777120 358279
Resultados acumulados 4434738 41884067
Unlidades acumuladas - -
Uulidades del periodo o gestion 4.434.738 4188407
{Pérdidas acumuladas) - -
Totales 74.590.225 70.155.486

PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2018, en la determinacion del capital regulatorio, el capital
secundario esta compuesto por los siguientes conceptos:

- La constitucién de previsiones genéricas y la inclusion del 50% del total de la
prevision ciclica requerida.

- La adicion de la obligacion subordinada contraida con OIKOCREDIT. suscrito en
fecha 4 de mayo de 2017, mediante un contrato de préstamo, y cuenta con la no
objecidén de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, segiin nota
N® ASFI/DSR IV/R-155117/2017, de fecha 16 de agosto de 2017, para considerar
como parte del capital regulatorio de la entidad.
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NOTA 10. PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont.)

- Por otro lado. se considera las disminuciones/ajustes dispuestos por el ente
regulador.

L.a ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

CODIGO ToTaL |COEFICIENTE| ACINVO

ACTIVO DE RIESGO | COMPUTABLE

CATEGORIA | 254.314.472 0% -
CATEGORIA 1 : 10% -
CATEGORIA 111 25.136.709 20% 5.031.342
CATEGORIA 1V 34.897.009 50% 17.448.5035
CATEGORIA V 45956216 75% 34.467.162
CATEGORIA VI 611.539.842 100% 611.539.842
TOTALES 971.864.248 668.486.850

10% sobre el activo computable 66.848.685
Capital Regulatorio 94,057.912
Excedente/(déficit) patrimonial 27.209.227
Cocliciente de suficiencia patrimonial 14,07%

La ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

ACTIVO DERIESGO | COMPUTABLE

CATEGORIA I 220.207.231 0% -
CATEGORIA [ - 10% -
CATEGORIA 1L 29.558.709 20% 5.911.742
CATEGORIA TV 38.314.829 50% 19.157.415
CATEGORIA V 35.090.887 75% A41.318.165
CATEGORIA VI 563.914.037 100% 563.914.037
TOTALES 907.085.693 630.301.359

10% sobre el activo computable 63.030.136
Capital Regulatorio 92.577.099
Excedente/(déficit) palrimonial 29.546.963
Cocticiente de suficiencia patrimonial 14,69%

NOTA 11. CONTINGENCIAS

La institucién no tiene conocimiento de contingencias al 31 de diciembre de 2018 y
31 de diciembre de 2017, que puedan afectar a los estados financieros de la entidad.
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NOTA 12. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estas notas, no ocurrieron
hechos o sucesos significativos que pudieran afectar a la situacién patrimonial y
financiera de la entidad y que no hayan sido revelados anteriormente.

NOTA 13. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La institucion no cuenta con subsidiarias y filiales.
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ANEXO IV
ESTADOS FINANCIEROS

CIDRE IFD AL 31 DE DICIEMBRE DE
2019




CIDRE IFD
CREDITOS PARA LA PRODUCCION

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2019
Tipo de cambio Bs.: 6.86

CONSOLIDADO

CONSOLIDADO

i - Descripcion il ME
10000000 ACTIVO 781,852,907.86 113,972,727.09
11000000 DISPONIBILIDADES 25,726,154.07 3,750,168.23
11100000 CAJA 3,698,848.28 539,190.71
11101000 BILLETES Y MONEDAS 3,698,848.28 539,190.71

11200000 BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

11205000 CUENTA ENCAJE

13,261,001.12
13,261,001.12

1,933,090.54
1,933,090.54

11300000 BANCOS Y CORRESPONSALES DEL PAIS 8,766,304.67 1,277,886.98
11301000 BANCOS Y CORRESPONSALES DEL PAIS 8,766,304.67 1,277,886.98
12000000 INVERSIONES TEMPORARIAS 8,035,990.41 1,171,427.17
12200000 INVERSIONES EN ENTIDADES FINANCIERAS D 7,019,743.43 1,023,286.21
12201000 CAJA DE AHORROS 159,743.43 23,286.21
12202000 DEPOSITOS A PLAZO FIJO 6,860,000.00 1,000,000.00
12600000 INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINA 1,009,101.12 147,098.29
12603000 PARTICIPACION EN FONDOS DE INVERSION 1,009,101.12 147,099.29
12800000 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR INVERS 7,145.86 1,041.67
12802000 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR INVERS 7,145.86 1,041.67

13000000 CARTERA

13100000 CARTERA VIGENTE

715,222,489.80
661,711,309.70

104,259,838.16
96,459,374.59

13105000 PRESTAMOS AMORTIZABLES VIGENTES 600,949,934.60 87,602,031.28
13107000 DEUDORES POR VENTA DE BIENES A PLAZO V 4,743,199.79 691,428.54
13110000 PRESTAMOS HIPOTECARIOS EN PRIMER GRADO 31,467,529.12 4,587,103.37
13126000 PRESTAMOS HIPOTECARIOS DE VIVIENDA EN 350,575.69 51,104.33
13129000 PTMOS.DE VIVIENDA S/GARANTIA HIPOTECAR 24,200,070.50 3,527,707.07
13300000 CARTERA VENCIDA 8,491,610.03 1,237,844.03
13305000 PRESTAMOS AMORTIZABLES VENCIDOS 7,954,007.03 1,159,476.24
13310000 PRESTAMOS HIPOTECARIOS EN PRIMER GRADO 68,146.46 9,933.89
13329000 PTMOS.DE VIVIENDA S/GARANTIA HIPOTECAR 465,456.54 68,433.90
13400000 CARTERA EN EJECUCION 7,370,305.89 1,074,388.61
13405000 PRESTAMOS AMORTIZABLES EN EJECUCION 5,728,458.75 835,052.30
13410000 PRESTAMOS HIPOTECARIOS DE VIVIENDA PRI 1,641,847.14 239,336.32
13500000 CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA 47,891,768.02 6,981,307.29
13505000 PRESTAMOS AMORTIZABLES REPROGRAMADOS V 47,315,487.76 6,897,301.42
13510000 PRESTAMOS HIPOTECARIOS EN PRIMER GRADO 526,703.75 76,778.97
13536000 PTMOS.DE VIVIENDA S/GARANTIA HIPOTECAR 49,576.51 7,226.90
13600000 CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA 958,796.55 135,766.26
13605000 PRESTAMOS AMORTIZABLES REPROGRAMADOS V 931,638.22 135,807.32



13636000 PTMOS.DE VIVIENDA S/GARANTIA HIPOTECAR
13700000 CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA
13705000 PRESTAMOS AMORTIZABLES REPROGRAMADOS E
13710000 PRESTAMOS HIPOTECARIOS EN PRIMER GRADO
13800000 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTER
13801000 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTER
13803000 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTER
13805000 PRODUCTOS DEV. POR COBRAR CARTERA CAR
13806000 PRODUCTOS DEV. POR COBRAR CARTERA REPR
13900000 (PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CART
13901000 (PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILI
13903000 (PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILI
13904000 (PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILI
13905000 (PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILI
13906000 (PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILI
13907000 (PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILI
13908000 (PREVIS,GEN.P/INCOB.CARTERA P/FAC.RIES
14000000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

14200000 PAGOS ANTICIPADOS

14201000 PAGO ANTICIPADO DEL IMPUESTO A LAS TRA
14203000 ANTICIPOS POR COMPRAS DE BIENES Y SERV
14206000 ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO
14208000 SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

14300000 DIVERSAS

14301000 COMISIONES POR COBRAR

14304000 GASTOS POR RECUPERAR

14305000 INDEMNIZACIONES RECLAMADAS POR SINIEST
14308000 IMPORTES ENTREGADOS EN GARANTIA
14399000 OTRAS PARTIDAS PENDIENTES DE COBRO
15000000 BIENES REALIZABLES

15200000 BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CR
15201000 BIENES MUBLES RECIBIDOS EN RECUPERACIO
15202000 BIENES INMUEBLES RECIBIDOS EN RECUPERA
15300000 BIENES FUERA DE USO

15301000 MOBILIARIO EQUIPOS Y VEHICULOS

15900000 (PREVISION POR DESVALORIZACION)

15902000 (PREVISION BIENES RECIBIDOS EN RECUPER
15503000 (PREVISION BIENES FURA DE USO)

16000000 INVERSIONES PERMANENTES

16200000 INVERSIONES EN ENTIDADES FINANCIERAS D
16204000 PAGARES

16600000 INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINA
16601000 PARTICIPACION EN ENTIDADES DE SERVICIO
16900000 (PREVISION PARA INVERSIONES PERMANENTE
16906000 (PREVISION INVERSIONES EN OTRAS ENTIDA
17000000 BIENES DE USO

17100000 TERRENOS

27,158.33
3,124,276.68
3,022,371.29
101,905.39
15,026,404.69
13,841,326.59
35,790.63
1,139,410.57
9,876.90
-29,351,981.76
-3,821,754.97
-7,045,886.48
-4,395,458.23
-619,606.41
-570,798.83
-1,946,597.84
-10,951,879.00
7,760,229.83
2,715,581.83
2,016,877.00
101,131.01
71,688.00
525,885.82
5,044,648.00
72,483.03
427,749.33
23,140.00
36,118.00
4,485,157.64
1,681,026.87
2,495,535.50
93,421.99
2,402,113.51
86,395.10
86,395.10
-900,903.73
-814,508.63
-86,395.10
13,540,102.37
13,463,119.37
13,463,119.37
175,541.05
175,541.05
-98,558.05
-98,558.05
6,467,755.56

148,409.85

3,958.94
455,433.92
440,578.91

14,855.01
2,190,438.00
2,017,686.09

5,217.29
166,094.84
1,439.78
-4,278,714.54
-557,107.14
-1,027,097.15
-640,737.35
-90,321.63
-83,206.83
-283,760.62
-1,596,483.82
1,131,228.84
395,857.41
294,005.39

14,742.13

10,450.15

76,659.74

735,371.43
10,566.04
62,354.13
3,373.18
5,265.01
653,813.07
245,047.65
363,780.69
13,618.37
350,162.32
12,594.04
12,594.04
-131,327.07
-118,733.04
-12,594.04
1,973,775.86
1,962,553.84
1,962,553.84

25,589.07

25,589.07

-14,367.06
-14,367.06
942,821.51

21,634.09



17101000 TERRENOS

17200000 EDIFICIOS

17201000 EDIFICIOS

17202000 (DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS)
17300000 MOBILIARIO Y ENSERES

17301000 MOBILIARIO Y ENSERES

17302000 (DEPRECIACION ACUMULADA MOBILIARIO Y E
17400000 EQUIPOS E INSTALACIONES

17401000 EQUIPOS E INSTALACIONES

17402000 (DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPOS E INST
17500000 EQUIPOS DE COMPUTACION

17501000 EQUIPOS DE COMPUTACION

17502000 (DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPOS DE COM
17600000 VEHICULOS

17601000 VEHICULOS

17602000 (DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS)
18000000 OTROS ACTIVOS

18100000 BIENES DIVERSOS

18103000 PAPELERIA,UTILES Y MATERIALES DE SERVI
18200000 CARGOS DIFERIDOS

18202000 MEJORAS E INSTALACIONES EN INMUBLES AL
18400000 ACTIVOS INTANGIBLES

18401000 PROGRAMAS Y APLICACIONES INFORMATICAS
20000000 PASIVO

23000000 OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE
23400000 OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS
23402000 OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS
23403000 OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS
23500000 OBLIGACIONES CON BANCOS Y OTRAS ENTIDA
23501000 OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINAN
23502000 OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINAN
23700000 FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTER
23701000 FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTER
23703000 FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTER
23704000 FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTER
23800000 CARGOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR PAGA
23804000 CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACION
23805000 CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACION
23807000 CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR FINANCIAMI
24000000 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

24200000 DIVERSAS

24203000 ACREEDORES FISCALES P/RETENCION A TERC
24204000 ACREEDORES FISCALES P/IMPUESTOS A CAGR
24205000 ACREEDORES POR CARGAS SOCIALES RETENID
24206000 ACREEDORES POR CARGAS SOCIALES A CARGO
24210000 ACREEDORES POR RETENCIONES A FUNCIONAR
24299000 ACREEDORES VARIOS

148,409.85
665,414.90
1,033,402.00
-367,987.10
1,696,720.60
3,980,796.27
-2,284,075.67
1,212,557.93
3,846,941.33
-2,634,383.40
1,231,101.39
8,214,436.34
-6,983,334.95
1,513,550.89
4,250,849.21
-2,737,298.32
3,419,158.95
176,989.37
176,989.37
1,097,296.85
1,097,296.85
2,144,872.73
2,144,872.73
702,546,014.24
469,730,782.06
125,856,285.67
29,861,000.00
95,995,285.67
183,914,536.21
49,914,000.00
134,000,536.21
154,036,616.62
16,766,755.74
89,179,373.75
48,090,487.13
5,923,343.56
859,832.54
2,321,332.60
2,742,178.42
15,033,505.72
4,467,851.76
47,516.76
2,467,232.37
307,021.51
406,407.28
61,299.71
1,178,374.13

21,634.09
96,999.26
150,641.69
-53,642.43
247,335.36
580,291.00
332,955.64
176,757.72
560,778.62
-384,020.90
179,460.84
1,197,439.70
-1,017,978.86
220,634.24
619,657.32
-399,023.08
498,419.67
25,800.20
25,800.20
159,955.81
159,955.81
312,663.66
312,663.66
102,411,955.43
68,473,874.94
18,346,397.33
4,352,915.45
13,993,481.88
26,809,699.16
7,276,093.29
19,533,605.86
22,454,317.29
2,444,133.49
12,999,908.71
7,010,275.09
863,461.16
125,340.02
338,386.68
399,734.46
2,191,473.14
651,290.34
6,926.64
359,654.86
44,755.32
59,243.04
8,935.82
171,774.65



24300000 PROVISIONES

24301000 PROVISION INCENTIVOS

24304000 PROVISION PARA INDEMNIZACIONES
24306000 PROVISION P/IMPUESTOS A LA PROPIEDAD B
24399000 OTRAS PROVISIONES

25000000 PREVISIONES

25300000 PREVISIONES VOLUNTARIAS

25301000 PREVISIONES GENERICAS VOLUNTARIAS PARA
25303000 PREVISION GENERICA VOLUNTARIA CICLICA
25500000 PREVISION GENERICA CICLICA

25501000 PREVISION GENERICA CICLICA

26000000 VALORES EN CIRCULACION

26300000 PAGARES BURSATILES

26301000 PAGARES REPRESENTADOS POR TITULOS
26800000 CARGOS DEVEN.P/PAGAR VALORES EN CIRCUL
26803000 CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR DE PAGARE
27000000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS

27100000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS INSTRUMENTAD

27103000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS CON ENTIDADE

27800000 CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACION
27801000 CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACION

30000000 PATRIMONIO

31000000 CAPITAL SOCIAL

31100000 CAPITAL PAGADO

31106000 CAPITAL FUNDACIONAL (INSTITUCIONES FIN
32000000 APORTES NO CAPITALIZADOS

32300000 DONACIONES NO CAPITALIZABLES
32301000 DONACIONES NO CAPITALIZABLES
34000000 RESERVAS

34100000 RESERVA LEGAL

34101000 RESERVA LEGAL

34200000 RESERVAS POR OTRAS DISPOSICIONES NO DI
34202000 RESERVAS POR OTRAS DISPOSICIONES NO DI
35000000 RESULTADOS ACUMULADOS

35200000 UTILIDADES DEL PERIODO O GESTION
35201000 UTILIDADES DEL PERIODO O GESTION
80000000 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

81000000 VALORES Y BIENES RECIBIDOS EN CUSTODIA
21900000 OTROS VALORES Y BIENES RECIBIDOS EN CU
81999000 OTROS DEPOSITOS EN CUSTODIA

22000000 VALORES Y BIENES RECIBIDOS EN ADMINIST
82200000 ADMINISTRACION DE CARTERA

82201000 CARTERA EN ADMINISTRACION VIGENTE
82205000 CARTERA EN ADMINISTRACION VIGENTE REQP
82208000 PRODUCTOS CARTERA EN ADMINISTRACION
83000000 VALORES EN COBRANZA

83100000 COBRANZAS EN COMISION RECIBIDAS

10,565,653.96
2,364,819.96
7,708,112.57
173,593.72
319,127.71
9,748,072.23
6,589,035.69
3,430,000.00
3,159,035.69
3,159,036.54
3,159,036.54
191,279,029.99
181,817,313.57
181,817,313.57
9,461,716.42
9,461,716.42
16,754,624.24
16,622,328.80
16,622,328.80
132,295.44
132,295.44
79,306,893.62
66,525,537.15
66,525,537.15
66,525,537.15
1,591,762.40
1,591,762.40
1,591,762.40
6,472,925.29
5,252,325.42
5,252,325.42
1,220,599.87
1,220,599.87
4,716,668.78
4,716,668.78
4,716,668.78
1,549,400,363.99
2,099.20
2,099.20
2,099.20
5,182,074.73
5,182,074.73
4,914,542.54
179,996.75
87,535.44
291,314.22
291,314.22

1,540,182.79
344,725.94
1,123,631.57
25,305.21
46,520.07
1,421,001.78
960,500.83
500,000.00
460,500.83
460,500.95
460,500.95
27,883,240.52
26,503,981.57
26,503,981.57
1,379,258.95
1,379,258.95
2,442,365.05
2,423,080.00
2,423,080.00
19,285.05
19,285.05
11,560,771.66
9,697,600.17
9,697,600.17
9,697,600.17
232,035.34
232,035.34
232,035.34
943,575.12
765,645.10
765,645.10
177,930.01
177,930.01
687,561.05
687,561.05
687,561.05
225,860,111.37
306.01

306.01
306.01
755,404.48
755,404.48
716,405.62
26,238.59
12,760.27
42,465.63
42,465.63



83101000 COBRANZAS EN EL PAIS RECIBIDAS EN COM|
85000000 GARANTIAS RECIBIDAS

85100000 GARANTIAS HIPOTECARIAS

85101000 INMUBLES URBANOS

85102000 INMUBLES RURALES

85103000 VEHICULOS

85300000 OTRAS GARANTIAS PRENDARIAS

85301000 MAQUINARIA EQUIPO E INSTALACIONES
85302000 BIENES MUEBLES Y ENSERES

85303000 MERCADERIAS EN ALMACEN

85399000 OTRAS GARANTIAS PRENDARIAS

85900000 OTRAS GARANTIAS

85501000 OTRAS GARANTIAS

85904000 GARANTIAS NO CONVENCIONALES

86000000 CUENTAS DE REGISTRO

86100000 LINEAS DE CREDITO OTORGADAS Y NO UTILI
86101000 LINEAS DE CREDITO OTORGADAS Y NO UTILI
86400000 DOCUMENTOS Y VALORES DE LA ENTIDAD
86401000 SEGUROS CONTRATADOS

86402000 DOCUMENTOS ENTREGADOS A ASESORES LEGAL
86404000 VALORES PROPIOS EN CUSTODIA

86499000 OTROS BIENES DE LA ENTIDAD

86500000 CUENTAS INCOBRABLES CASTIGADAS

86501000 CREDITOS CASTIGADOS POR INSOLVENCIA
86504000 CUENTAS CASTIGADAS DE OTRAS CUENTAS PO
86600000 PRODUCTOS EN SUSPENSO

86601000 PRODUCTOS EN SUSPENSO CARTERA VIGENTE
86603000 PRODUCTOS EN SUSPENSO CARTERA VENCIDA
86604000 PRODUCTOS EN SUSPENSO CARTERA EN EJECU
86900000 OTRAS CUENTAS DE REGISTRO

86999000 OTRAS CUENTAS DE REGISTRO

87000000 CUENTAS DEUDORAS DE LOS FIDEICOMISOS
87100000 DISPONIBILIDADES

87102000 BANCOS Y CORRESPONSALES DEL PAIS
87102107 1-19349005 BCO.UNION FIDEIC.CRED.SEC.P
87300000 CARTERA

87301000 CARTERA VIGENTE

87301104 BDP QUINUA CARTERA VIGENTE

87303000 CARTERA VENCIDA

87304000 CARTERA EN EJECUCION

87305000 CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA
87306000 CARTERA REPROGRAMADA REESTRUCTURADA VE
87307000 CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA
87308000 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTER
87309000 (PREVISION ESPECIFICA P/INCOBRABILIDAD
87380000 PRODUCTOS EN SUSPENSO PARA CARTERA EN
87395000 LINEAS DE CREDITO OTORG.Y NO UTIL.FIDE

291,314.22

1,037,640,867.69

594,323,009.68
465,214,165.42
35,496,450.07
93,612,394.19
340,307,999.27
233,888,099.47
38,772,331.84
49,659,740.57
17,987,827.39
103,009,858.74
102,904,459.51
105,399.23
197,981,491.85
41,071,581.10
41,071,581.10
83,258,613.64
83,257,230.64
847.00

12.00

524.00
68,118,509.56
65,814,514.49
2,303,995.07
5,108,638.34
12,992.92
1,239,760.16
3,855,885.26
424,149.21
424,149.21
308,302,516.30
14,423,123.59
14,423,123.59
1,747,077.78
264,542,545.53
215,935,481.03
6,296,451.78
1,072,181.89
2,190,091.13
24,459,340.60
865,743.19
1,268,633.16
3,377,023.55
-4,940,321.31
867,465.66
19,446,906.63

42,465.63
151,259,601.70
86,636,007.24
67,815,476.01
5,174,409.63
13,646,121.60
49,607,580.07
34,094,475.14
5,651,943.42
7,239,029.24
2,622,132.27
15,016,014.39
15,000,650.07
15,364.32
28,860,275.78
5,987,110.95
5,987,110.95
12,136,824.15
12,136,622.54
123.47

1.75

76.38
9,929,811.89
9,593,952.55
335,859.34
744,699.47
1,894.01
180,723.06
562,082.40
61,829.33
61,829.33
44,942,057.77
2,102,496.15
2,102,496.15
254,676.06
38,563,053.28
31,477,475.37
917,850.11
156,294.74
318,255:27
3,565,501.55
126,201.63
184,931.95
492,277.49
-720,163.46
126,452.72
2,834,826.04



87400000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

87401000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

87900000 GASTOS

87903000 CARGOS P/INCOBRAB.Y DESVALORIZ.ACTIVOS
87904000 OTROS GASTOS OPERATIVOS

87905000 GASTOS DE ADMINISTRACION

90000000 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

91000000 ACREEDORES POR VALORES Y BIENES RECIBI
91900000 ACREEDORES POR OTROS VALORES Y BIENES
91999000 OTROS DEPOSITOS EN CUSTODIA

92000000 ACREEDORES POR VALORES Y BIENES RECIBI
92200000 ACREEDORES POR ADMINISTRACION DE CARTE
92201000 CARTERA EN ADMINISTRACION VIGENTE
92205000 CARTERA EN ADMINISTRACION VIGENTE REQP
92208000 PRODUCTOS CARTERA EN ADMINISTRACION
93000000 ACREEDORES POR VALORES EN COBRANZA
93100000 ACREEDORES POR COBRANZAS EN COMISION R
93101000 ACREEDORES POR COBRANZAS EN COMISION R
95000000 ACREEDORES POR GARANTIAS RECIBIDAS
95100000 ACREEDORES POR GARANTIAS HIPOTECARIAS
95101000 INMUBLES URBANOS

95102000 INMUBLES RURALES

95103000 VEHICULOS

95300000 ACREEDORES POR OTRAS GARANTIAS PRENDAR
95301000 MAQUINARIA EQUIPO E INSTALACIONES
95302000 BIENES MUEBLES Y ENSERES

95303000 MERCADERIAS EN ALMACEN

95399000 OTRAS GARANTIAS PRENDARIAS

95900000 ACREEDORES POR OTRAS GARANTIAS
95901000 OTRAS GARANTIAS

95904000 GARANTIAS NO CONVENCIONALES

96000000 ACREEDORES POR CUENTAS DE REGISTRO
96100000 ACREEDORES POR LINEAS DE CREDITO OTORG
96101000 LINEAS DE CREDITO OTORGADAS Y NO UTILI
96400000 ACREEDORES POR DOCUMENTOS Y VALORES DE
96401000 SEGUROS CONTRATADOS

96402000 DOCUMENTOS ENTREGADQS A ASESORES LEGAL
96404000 VALORES PROPIOS EN CUSTODIA

96499000 OTROS BIENES DE LA ENTIDAD

96500000 ACREEDORES POR CUENTAS INCOBRABLES CAST
96501000 CREDITOS CASTIGADOS POR INSOLVENCIA
96504000 CUENTAS CASTIGADAS DE OTRAS CTAS.P/COB
96600000 ACREEDORES POR PRODUCTOS EN SUSPENSO
96601000 PRODUCTOS EN SUSPENSO CARTERA VIGENTE
96603000 PRODUCTOS EN SUSPENSO CARTERA VENCIDA
96604000 PRODUCTOS EN SUSPENSO CARTERA EN EJECU
96900000 ACREEDORES POR OTRAS CUENTAS DE REGISTR

754,261.93
754,261.93
28,582,585.25
22,710,476.42
5,746,842.83
125,266.00
-1,549,400,363.99
-2,099.20
-2,099.20
-2,099.20
-5,182,074.73
-5,182,074.73
-4,914,542.54
-179,996.75
-87,535.44
-291,314.22
-291,314.22
-291,314.22
-1,037,640,867.69
-594,323,009.68
-465,214,165.42
-35,496,450.07
-93,612,394.19
-340,307,999.27
-233,888,099.47
-38,772,331.84
-49,659,740.57
-17,987,827.39
-103,009,858.74
-102,904,459.51
-105,399.23
-197,981,491.85
-41,071,581.10
-41,071,581.10
-83,258,613.64
-83,257,230.64
-847.00

-12.00

-524.00
-58,118,500.56
-65,814,514.49
-2,303,995.07
-5,108,638.34
-12,992.92
-1,239,760.16
-3,855,885.26
-424,149.21

109,950.72
109,950.72
4,166,557.62
3,310,565.08
837,732.19
18,260.35
-225,860,111.37
-306.01
-306.01
-306.01
-755,404.48
-755,404.48
-716,405.62
-26,238.59
-12,760.27
-42,465.63
-42,465.63
-42,465.63
-151,259,601.70
-86,636,007.24
67,815,476.01
-5,174,409.63
-13,646,121.60
-49,607,580.07
-34,094,475.14
-5,651,943.42
-7,239,029.24
-2,622,132.27
-15,016,014.39
-15,000,650.07
-15,364.32
-28,860,275.78
-5,987,110.95
-5,987,110.95
-12,136,824.15
-12,136,622.54
-123.47

175

-76.38
-9,929,811.89
-9,593,952.55
-335,859.34
-744,699.47
-1,894.01
-180,723.06
-562,082.40
-61,829.33



96995000 OTRAS CUENTAS DE REGISTRO

97000000 CUENTAS ACREEDORAS DE LOS FIDEICOMISOS

97200000 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

97299000 DIVERSAS

97300000 PATRIMONIO NETO

97301000 CAPITAL FIDUCIARIO

97303000 RESULTADOS ACUMULADOQS

97400000 INGRESOS

97401000 INGRESOS FINANCIEROS

57403000 RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

97900000 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

97901000 CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS

97903000 LINEAS DE CREDITO OTORG.Y NO UTIL.FIDE
DIFERENCIA

-424,149.21
-308,302,516.30
-54,485.17
-54,455.17
-248,313,808.67
=237,353,952:51
-10,959,857.16
-39,6189,835.17
-18,025,018.95
-21,594,820.22
-20,314,372.29
-867,465.66
-19,446,906.63
0.00

-61,829.33
-44,942,057.77
-7,943.90
-7,943.90
-36,197,348.35
-34,599,701.53
-1,597,646.82
-5,775,486.76
-2,627,553.78
-3,147,932.98
-2,961,278.76
-126,452.72
-2,834,826.04
0.00



CIDRE IFD
CREDITOS PARA LA PRODUCCION

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Del 01/01/2019 Al 31/12/2019

Tipo de cambio Bs.: 6.86

Descripcion

40000000 GASTOS
41000000 GASTOS FINANCIEROS
41300000 CARGOS POR OBLIGACIONES C/BANCOS Y ENT
41304000 INTERESES OBLIGACIONES CON ENTIDADES F
41305000 INTERESES OBLIGACIONES C/OTRAS ENT.FIN
41307000 INTERESES FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES
41400000 CARGOS POR OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y C
41411000 COMISIONES POR FINANCIAMIENTOS
41500000 CARGOS POR VALORES EN CIRCULACION
41503000 INTERESES PAGARES BURSATILES
41600000 CARGOS POR OBLIGACIONES SUBORDINADAS
41601000 INT.OBLIG. SUBORDINADAS INTRUM.MED.CON
43000000 CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE
43100000 PERDIDAS POR INCOBRAB.DE CREDITOSY OT
43101000 CARGOS POR PREVISION ESPECIFICA PARA |
43104000 CARGOS POR PREVISION PARA OTRAS CTAS.P
43110000 CARGOS POR PREVISION GENERICA CICLICA
43400000 CASTIGO DE PRODUCTOS FINANCIEROS
43401000 CASTIGO DE PRODUCTOS POR CARTERA
44000000 OTROS GASTOS OPERATIVOS
44100000 COMISIONES POR SERVICIOS
44102000 COMISIONES POR GIROS TRANSFERENCIAS Y
44199000 COMISIONES DIVERSAS
44200000 COSTO DE BIENES REALIZABLES
44202000 COSTO DE VENTA BIENES RECIBIDOS EN REC
44203000 COSTO DE VENTA BIENES FUERA DE USO
44205000 COSTO DE MANTENIMIENTO DE BIENES REALI
44207000 CONSTITUCION DE PREVISION POR TENENCIA
44500000 GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS
44502000 PERDIDAS POR OPERACIONES DE CAMBIO Y A
44599000 OTROS GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS
45000000 GASTOS DE ADMINISTRACION
45100000 GASTOS DE PERSONAL
45101000 REMUNERACIONES A DIRECTORES Y SINDICOS
45102000 SUELDOS SALARIOS Y BONOS
45104000 ASIGNACIONES FALLAS DE CAJA

CONSOLIDADO

MN

253,125,544.38

39,619,116.82
28,537,795.42
6,683,719.00
11,278,723.25
10,575,353.17
451,993.53
451,993.53
9,052,007.59
9,052,007.59
1,577,320.28
1,577,320.28
131,791,170.66
125,790,629.93
122,054,994.45
654,438.18
3,081,197.30
6,000,540.73
6,000,540.73
4,619,173.38
2,448,080.31
2,135,167.67
312,912.64
907,850.26
120,029.14
27,261.94
136,675.54
623,883.64
1,263,242.81
1,219,711.17
43,531.64
76,964,649.96
48,080,710.90
1,306,844.22
29,479,232.80
83,300.00

CONSOLIDADO
ME

36,898,767.40
5,775,381.46
4,160,028.49
974,303.06
1,644,128.75
1,541,596.67
65,888.27
65,888.27
1,319,534.63
1,319,534.63
229,930.07
229,930.07
19,211,540.91
18,336,826.52
17,792,273.24
95,399.15
449,154.13
874,714.39
874,714.39
673,348.89
356,863.02
311,248.93
45,614.09
132,339.69
17,496.96
3,974.04
19,923.55
90,945.14
184,146.18
177,800.46
6,345.72
11,219,336.73
7,008,849.99
190,502.07
4,297,264.26
12,142.86



45105000 VIATICOS

45106000 AGUINALDO

45107000 COMPENSACION VACACIONES

45108000 ASIGNACIONES FAMILIARES

45109000 INDEMNIZACIONES POR ANTIGUEDAD
45110000 INCENTIVOS

45111000 DESAHUCIO

45114000 OTRAS RETRIBUCIONES

45115000 APORTES POR CARGAS SOCIALES

45117000 REFRIGERIOS

45118000 UNIFORMES

45119000 CAPACITACION MN

45199000 OTROS SERVICIOS AL PERSONAL

45200000 SERVICIOS CONTRATADOS

45201000 SERVICIOS DE COMPUTACION

45202000 SERVICIOS DE SEGURIDAD

45203000 ASESORIA LEGAL EXTERNA

45204000 AUDITORIA EXTERNA

45205000 SERVICIOS DE LIMPIEZA

45206000 CONSULTORIAS CONTRATADAS

45299000 OTROS SERVICIOS CONTRATADOS

45300000 SEGUROS

45301000 ASALTO ROBO Y FIDELIDAD

45302000 INCENDIO Y ALIADOS

45303000 AUTOMOTORES

45304000 ACCIDENTES PERSONALES

45306000 RESPONSABILIDAD CIVIL

45399000 OTROS SEGUROS

45400000 COMUNICACIONES Y TRASLADOS

45401000 TELEFONOS

45402000 TELEX FAX CABLEGRAMAS Y RADIOGRAMAS
45403000 CORREQOS

45404000 PASAJES

45405000 FLETES Y ALMACENAMIENTOS

45406000 COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES

45499000 OTROS

45500000 IMPUESTOS

45501000 PROPIEDAD DE BIENES INMUBLES Y VEHICUL
45502000 TRANSACCIONES

45503000 IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

45504000 INTERESES Y RECARGOS POR IMPUSTOS
45599000 OTROS IMPUESTOS

45600000 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
45601000 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES INMUEBLES
45602000 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES MOBILIARI
45699000 OTROS MANTENIMIENTOS Y REPARACIONES
45700000 DEPRECIACION Y DESVALORIZACION DE BIEN

347,333.45
2,352,781.42
522,204.73
1,020,000.00
2,938,269.34
2,882,621.39
598,241.94
609,293.06
5,303,364.26
567,208.36
2,570.00
48,297.44
19,148.49
4,612,340.40
287,592.29
1,831,788.93
45,317.06
69,600.00
940,793.77
289,262.59
1,147,985.76
416,485.01
50,097.96
21,248.96
85,350.15
95,360.80
155,749.66
8,677.48
3,119,716.25
619,260.98
1,451,633.15
107,291.19
615,015.69
603.57
314,979.33
10,932.34
7,117,918.97
26,337.05
4,168,823.29
940,454.09
480.00
1,981,824.54
1,261,316.62
309,659.14
667,869.96
283,787.52
2,623,845.66

50,631.70
342,971.05
76,123.14
148,688.05
428,319.15
420,207.20
87,207.28
88,818.23
773,085.17
82,683.43
374.64
7,040.44
2,791.33
672,352.83
41,923.07
267,024.63
6,605.99
10,145.77
137,141.95
42,166.56
167,344.86
60,712.10
7,302.91
3,097.52
12,441.71
13,900.99
22,704.03
1,264.94
454,769.13
90,271.28
211,608.33
15,640.12
89,652.43
87.98
45,915.35
1,593.64
1,037,597.52
3,839.22
607,700.19
137,092.43
69.97
288,895.71
183,865.40
45,139.82
97,357.14
41,368.44
382,484.79



45701000 DEPRECIACION EDIFICIOS

45702000 DEPRECIACION MOBILIARIO Y ENSERES
45703000 DEPRECIACION EQUIPOS E INSTALACIONES
45704000 DEPRECIACION EQUIPOS DE COMPUTACION
45705000 DEPRECIACION VEHICULOS

45800000 AMORTIZACION DE CARGOS DIFERIDOS
45802000 AMORTIZACION MEJORAS E INSTALACIONES E
45805000 AMORTIZACION DE PROGRAMAS Y APLICACION
45900000 OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION
45901000 GASTOS NOTARIALES Y JUDICIALES

45902000 ALQUILERES

45503000 ENERGIA ELECTRICA AGUA Y CALEFACCION
45904000 PAPELERIA,UTILES Y MATERIALES DE SERVI
45905000 SUSCRIPCIONES Y AFILIACIONES

45506000 PROPAGANDA'Y PUBLICIDAD

45907000 GASTOS DE REPRESENTACION

45908000 APORTES SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y E
45909000 APORTES OTRAS ENTIDADES

45910000 DONACIONES

45911000 MULTAS SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y EN
45913000 PUBLICACIONES EN PRENSA

45999000 DIVERSOS

48000000 GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
48100000 GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
48101000 GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
50000000 INGRESOS

51000000 INGRESOS FINANCIEROS

51100000 PRODUCTOS POR DISPONIBILIDADES
51101000 INTERESES DISPONIBILIDADES

51200000 PRODUCTOS POR INVERSIONES TEMPORARIAS
51202000 RENDIMIENTO INVERSIONES EN ENTIDADES F
51206000 RENDIMIENTO INVERSIONES EN OTRAS ENTID
51207000 RENDIMIENTO INVERSIONES DE DISPONIBILI
51300000 PRODUCTOS POR CARTERA VIGENTE
51305000 INTERESES PRESTAMOS AMORTIZABLES
51310000 INTERESES PRESTAMOS HIPOTECARIOS EN PR
51326000 INTERESES PRESTAMOS HIPOTECARIOS SEGUN
51329000 INTERESES PRESTAMOS DE VIVIENDA SIN GA
51355000 INTERESES PRESTAMOS AMORTIZABLES REPRO
51360000 INTERESES PRESTAMOS HIPOTECARIOS EN PR
51386000 INTERESES PRESTAMOS DE VIVIENDA SIN GA
51500000 PRODUCTOS POR CARTERA VENCIDA
51501000 INTERESES CARTERA VENCIDA

51502000 INTERESES CARTERA VENCIDA REPROGRAMADA
51503000 INTERESES PENALES CARTERA VENCIDA
51504000 INTERESES PENALES CARTERA VENCIDA REPR
51600000 PRODUCTOS POR CARTERA EN EJECUCION

26,291.88
365,859.87
381,851.92

1,063,333.09
786,508.90
2,146,563.82
576,572.64
1,569,991.18
7,585,752.33
196,843.71
4,660,663.63
873,335.16
503,429.39
167,590.70
46,903.73
16,836.30
783,994.00
157,286.00
17,943.00
10,894.34
51,309.84
98,722.53
131,433.56
131,433.56
131,433.56
257,842,213.16
129,439,813.74
12,476.80
12,476.80
12,299.91
7,514.41
3,554.62
1,230.88
124,356,157.11
104,168,571.39
4,759,064.17
32,906.17
9,807,152.13
5,449,677.55
104,528.45
34,257.25
3,557,511.60
3,350,052.88
186,485.29
20,634.20
339.23
642,611.82

3,832.64
53,332.34
55,663.55

155,004.82
114,651.44
312,910.18
84,048.49
228,861.69
1,105,794.80
28,694.42
679,397.03
127,308.33
73,386.21
24,430.13
6,837.28
2,454.27
114,284.84
22,927.99
2,615.60
1,588.10
7,479.57
14,391.04
19,159.41
19,159.41
19,159.41
37,586,328.45
18,868,777.51
1,818.78
1,818.78
1,792.99
1,095.40
518.17
179.43
18,127,719.70
15,184,922.94
693,741.13
4,796.82
1,429,614.01
794,413.64
15,237.38
4,993.77
518,587.70
488,345.90
27,184.44
3,007.90
49.45
93,675.19



51601000 INTERESES CARTERA EN EJECUCION
51602000 INTERESES CARTERA EN EJECUCION REPROG
51603000 INTERESES PENALES CARTERA EN EJECUCION
51800000 PRODUCTOS POR INVERSIONES PERMANENTES
51802000 RENDIMIENTO INVERSIONES EN ENTIDADES F
51805000 RENDIMIENTO INVERSIONES DE DISPONIBILI
51900000 COMISIONES DE CARTERA 'Y CONTINGENTE
51904000 GANANCIAS POR COMPRA DE CARTERA
53000000 RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS
53100000 RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS
53101000 RECUPERACIONES DE CAPITAL
53102000 RECUPERACIONES DE INTERESES
53103000 RECUPERACIONES DE OTROS CONCEPTOS
53200000 DISMINUCION DE PREVISION PARA CREDITOS
53201000 DISMINUCION PREVISION ESPECIFICA P/INC
53207000 DISMINUCION DE PREVISION GENERICA CICL
54000000 OTROS INGRESOS OPERATIVOS
54100000 COMISIONES POR SERVICIOS
54105000 COMISIONES GIROS TRANSFERENCIAS Y ORDE
54113000 COMISIONES ADMINISTRACION DE FIDEICOMI
54121000 COMISIONES POR ADMINISTRACION DE CARTE
54200000 GANANCIAS POR OPERACIONES DE CAMBIO Y
54201000 GANANCIAS POR OPERACIONES DE CAMBIO Y
54300000 INGRESOS POR BIENES REALIZABLES
54302000 VENTA DE BIENES RECIBIDOS EN RECUPERAC
54303000 VENTA DE BIENES FURA DE USO
54304000 VENTA DE OTROS BIENES REALIZABLES
54306000 DISMINUCION DE PREVISION POR TENENCIA
54400000 INGRESOS POR INVERSIONES PERMANENTES N
54402000 RENDIMIENTO INVERSIONES EN OTRAS ENTID
54500000 INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS
54501000 INGRESOS POR GASTOS RECUPERADOS
54504000 INGRESOS POR ASESORAMIENTO Y SERVICIOS
54505000 INGRESOS POR SERVICIOS VARIOS
54599000 OTROS INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS
57000000 INGRESOS EXTRAORDINARIOS
57100000 INGRESOS EXTRAORDINARIOS
57101000 INGRESOS EXTRAORDINARIOS
58000000 INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
58100000 INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
58101000 INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
RESULTABRQ.

606,680.09
30,911.36
5,020.37
841,725.90
705,672.22
136,053.68
17,030.60
17,030.60
117,393,462.35
2,802,451.62
1,775,213.10
812,445.33
214,793.19
114,591,010.73
113,685,304.70
905,706.03
10,998,844.06
6,466,906.91
598,970.61
5,674,823.08
193,113.22
845,230.82
845,230.82
544,204.29
413,780.00
109,918.00
19,200.00
1,306.29
400.00
400.00
3,142,102.04
1,672.00

0.00
1,738,720.21
1,401,709.83
9,750.00
9,750.00
9,750.00
343.01
343.01
343.01

88,437.33
4,506.03
731.83
122,700.57
102,867.67
19,832.90
2,482.59
2,482.59
17,112,749.61
408,520.64
258,777.42
118,432.26
31,310.96
16,704,228.97
16,572,201.85
132,027.12
1,603,330.04
942,697.80
87,313.50
827,233.69
28,150.62
123,211.49
123,211.49
79,330.07
60,317.78
16,023.03
2,798.83
190.42

58.31

58.31
458,032.37
243.73

0.00
253,457.76
204,330.88
1,421.28
1,421.28
1,421.28
50.00

50.00

50.00
687,561.05
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