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VISTOS

La Nota de Cargos ASFI/DSV/R- 278323/2023 de 4 de d|C|embre de 2023 las
cartas de descargos SUD/GG/1449/2023 y SUD/GG/1466/2023, presentadas por
SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A. el 18 y 28 de diciembre de 2023,
respectlvamente y demas documentacion que ver convino y se tuvo presente

CONSIDERANDO . S "

Que, de acuerdo a‘los Articulos 66 y 67 del Reglamento a Ia Ley N° 2341 de ‘
Procedimiento Administrativo, aprobado’ mediante Decreto Supremo N° 27175 de N,
15 de septiembre de 2003, mediante Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de

4 de diciembre de 2023, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), notifico el 4 de dlClembre de 2023, a, SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA
S.A. los cargos detallados en Ia mlsma .

Que, dentro del plazo otorgado por ASFI, SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A,
mediante carta SUD/GG/1429/2023, recibida el 8 de d|C|embre de 2023, solicitd
'una ampliaciéon de plazo de cinco (5) dias habiles para la remision de sus
descargos, habiéndose atendido ‘dicha solicitud con carta ASFI/DSV/R-
285297/2023 de 12 de diciembre de 2023, por lo que la-Agencia de Bolsa presentd
los mismos a través de la carta SUD/GG/1449/2023 el 18 de diciembre de 2023,
los cuales seran desarrollados y analizados en el Considerahdo correspondiente.

Que, fuera deI plazo establemdo para la presentacmn de descargos, SUDAVAL
AGENCIA DE BOLSA S.A., mediante carta SUD/GG/1466/2023, recibida el 28 de
diciembre de 2023, complemento sus descargos, mismos que pese a su
extemporaneldad en el marco de los principios admlnlstratlvos sanmonadores
seran evaluados en la presente Resolucién. -
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KR CONSIDERANDO

Que el Artlculo 331 de Ia Const:tumon Politica del Estado establece que “Las
actlwdades de intermediacion financiera, la’ prestacion de servicios financieros y--cualquier -otra

actividad relacionada con el manejo, aprovechamiento e inversion del ahorro, son de interés publico y - v
sélo pueden ser e/erCIdas previa autonzacxén del Estado, conforme con la Iey”

Que el Paragrafo | del Articulo 332 de la Constltumon Politica del Estado, dispone

que: “Las entidades financieras estarén reguladas y supervisadas por una.institucion de regulacion
de bancos y entidades financieras. Esta institucién tendra caracter de derecho publico y jurisdiccion:

en todo el territorio boliviand”, reoonocnendo el caracter constltuc:lonal de ASFI.

'Que, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 16 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros de 21 de agosto de 2013, ASFI tiene por objeto regular, controlar y
supervisar los servicios financieros en el.marco de la Constitucién Politica del
Estado, la citada Ley y los Decretos Supremos reglamentarios, asi como la
actividad del Mercado de Valores los mtermeduar:os y entldades auxmares del'
mlsmo ' : L
Que medlante Resolumon Suprema N°® 28842 de 21 de JUIIO‘de 2023 el sefior -
Presidénte Constitucional del Estado Plurinacional de Bolivia designé a la Lic.
lvette Espinoza Vasqiiez como Dlrectora General Ejecutiva a.i. de la Autoridad de ’
Supervnsuon del Sistema Financiero. : :

CONSIDERANDO

Que, el Ar’tlcu‘io 4 dela Ley N° 2341 de Procedimlento Admmlstratlvo‘ 'de 23 de. abrll

“de 2002, determina los principios generales a los cuales debe regirse la actividad o
administrativa, sefialando en su inciso. d) al principio de verdad material. Asimismo,

" el Articulo 71 del - mismo cuerpo legal, dispone que-las sanciones admlmstratlvas

_.que las autoridades competentes deban imponer a las personas, estaran
Jnsplradas en los prmC|p|os de legahdad t|p10|dad y propormonahdad entre otros.

Que el Artlculo 66 det Reglamento a la Ley N° 2341 de Proced|m|ent0'
‘Administrativo,” aprobado mediante Decreto Supremo N° 27175 de 15 de
septiembre de 2003, dispone que: ‘L Establecida la existencia de infracciones, el
uperintendente  respectivo not/f/cara a los presuntos infractores con los cargos imputados,
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-advirtiéndoles 'que de no presentar pruebas de descargo o justificaciones en el término establecido,
se emitira la resolucién correspondiente, Ill. La notificacion de cargos debe ser efectuada mediante
comunicacién escrita, citacion personal u otro medio que garantice que el presunto infractor tenga
cabal conocimiento .dé los cargos que se le imputan, las infracciones . establecldas y las normas
vulneradas, para que pueda asumir su defensa’. ‘

Que, el Paragrafo I del Articulo 67 del citado Reglamento estipula que: “Presentados
los descargos o transcurrido el plazo sin que ellfo hub/era ocurrido, el Superintendente procederd al
anéalisis de los antecedentes y descargos presentados, aplicando el principio de la sana critica y
valoracién razonada de la prueba, no pudiendo en ningun caso ignorar 0~ dejar de evaluar los
descargos presentados garant/zando en todo momento el pleno e/erc:/c:o

Que, el Paragrafo | del Articulo 68 del referido Reglamento dispone que: “Vencido el
término de prueba, el Superintendente respectivo en el plazo de los diez (10) dias habiles
administrativos siguientes, dictara la resolucién sancionadora imponiendo o desestimando la sancion
administrativa, con los fundamentos de hecho y de derecho, precisando la infraccion cometida, la
sancion que se aplica, el plazo y la modalidad de su ejecucion, asi como las medidas o acciones a ser
cumplidas para corregir o prevenir los efectos de la infraccion y restaurar el derecho”.

{

CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 14 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores de 31 de marzo de
1998 (LMV), dispone que: “La Superintendencia de' Valores, Pensiones y Seguros podra
suspehder o cancelar cualquier reg/stro ante el lncump//m/ento o infraccion de la presente Ley y sus
reglamentos - ,

Que, el Nu‘meral 17 del Articulo 15 de la LMV, establece como funcion y atribucion

de ASFI: '(..) 17. Supervisar, inspeccionar, establecer responsab///dades y aplicar sanciones a Ias} .
personas naturales y juridicas bajo su jurisdiccion (...)".

;Que el Ultimo parrafo del Articulo 20 de la LMV, determlna que: “( .) Los clientes que
asi lo deseen, previa notificacion por escrito, podrén transferir sus cuentas de una agencia a otra, no
pudiendo la agencia de origen oponerse a la transferencia, salvo. que al momento de tomar
conocimiento “de’ la decision de su comitente, existan operaciones pendientes, o mandato, jud/mal
emitldo por autoridad competente”.

Que, el Inciso a) del Articulo 108 de la- LMV, derogado en parte por efecto de la
Sentencia Constitucional N° 0042/2004 de 22 de abril de 2004, dispone que sin
perjuicio de las acciones civiles o penales que- correspondan ASFI aplicara a los
infractores de las disposiciones de dicha Ley, sus reglamentos y sus resoluciones
administrativas segun la gravedad del caso, entre otras, las sanciones de
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amonestacion escrita y multa que seran aplicadas mediante resolucion
-administrativa previo proceso, que admitira los recursos previstos por Ley.

Que, el primer parrafo del Articulo 110 de la LMV, establece que: “La sancion de multa
se aplicaré a las personas y entidades participantes en el Mercado de Valores, por infracciones .u
omisiones comet/das por culpa grave (actos y hechos cometidos por negligencia o imprudencia que
pudieron o deb/eron evitar), en los casos, montos y cuantlas filados en reglamento”. :

Que, el Articulo 27 de Ia Ley N° 2341 de Procedimiento Admini_strativvo, determina
-que: “Se considera acto administrativo, toda declaracion, disposicion o decision de la Administracion
PL’Jblica,' de alcance general o particular, emitida en ejercicio de la potestad administrativa, normada o
_discrecional, cumpliendo con los requisitos y formalidades establecidos en fa presente Ley, que
produce efectos juridicos. sobre el administrado. Es ob/fgator/o exigible, ejecutable’y se presume
legitimo”.

Que, el Articulo 34 de la Ley N° 2341 de Procedimiento Administrativo, sefiala que:-
“Los actos administrativos-seran objeto de publicacion cuando asi lo establezcan las normas de cada
procedimiento especial o cuando lo aconsejen razones de interés publico. La publicacion se realizard
por una sola vez en un 6rgano de prensa de amplia circulacion nacional o en su defecto cuando
corresponda, en un medio de difusion local de la sede del 6rgano administrativo”.

Que, mediante Decreto Supremo N° 26156 de 12 de abiril de 2001, se reglamenta
la aplicacion de sanciones administrativas establecidas en la LMV, que en su
Articulo 3° dispone que, los- principios de legalidad, legitimidad, igualdad y
proporcionalidad rigen la atribucidén sancionadora de ASFI. ~

Que, el Inciso ¢) del Articulo 7° de la mencionada reglamentacién de aplicacién de

sanciones administrativas de la LMV, determina que: “Para los efectos de Ia aplicacion de
Jo establecido por el presente Decreto Supremo, se entendera-que: (...) _
¢) Cuando concurran varios actos, hechos u omisiones, que constituyan dos o mas mfracc:ones
relacionadas. entre si, se debera aplicar la sancion que corresponda a la mfracc:on mas grave (.. )

Que, el Articulo 11° de la reglamentacion sefialada en eI parrafo anterior, dispone
que: "La Superintendencia aplicaréd las sanciones sefialadas en el Titulo Il del presente Decreto
Supremo, en el marco de los principios consagrados en el articulo 3° y sobre la base de las siguientes
circunstancias de /a'infraccién,‘ que determinaran la sancion correspondiehte:

a) La accion, del/berada 0 no, del presunto infractor en los actos, hechos u omisiones constitutivos'
de la infraccion.

) ° ‘ i
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b) El perjuicio causado en forma directa o indirecta a personas naturales, personas juridicas o -al .
mercado de valores con los actos u omisiones constitutivos de la infraccion.
- ¢) Las ganancias, beneficios o ventajas obtenidas directa o indirectamente para 'si @ terceros
como gonsecuencia de los actos, hechos u omisiones constitutivos de fa infraccion. -

d) Las consecuencias o repercusiones de las infracciones en e/ Mercado de Valores. ‘
e) Los antecedentes de: las personas naturales y jurld/das sobre su accionar en- el émb/z‘o
admm/strat/vo y/o en el-sistema financiero”.

N

Que, los Incusos b) y c) del Paragrafo |, Articulo 12° de la reglamentacién de
aphcacnon de sanciones administrativas de la LMV, disponen que: “. La aplicacion de
las sanciones, que la Supermtendenc;a esta facultada a lmponer en virtud a lo dispuesto por la Ley
del Mercado de Valores, es la S/gwente ( ) :
b) Multa: Se ap/lcaré esta sanmén a quienes incurran en infracciones' u omisiones cometidas por
culpa, asi como en los casos en los que se haya; obtenido directa o indirectamente ‘cualquier tipo de
ventaj‘as o beneficios para si o para terceros y/o se hayan ocasionado perjuicios economicos.

¢) Cancelacién: La Superintendencia podrd aplicar la cancelacion de registro de las personas
y naturales y juridicas autorizadas e inscritas en el RMV, cuando se incurra en infracciones que -por su
’ naturaleza, caracteristicas y su manifiesta gravedad, ameriten una sancién-mayor que la suspension.

Para la determinacion y aplicacion de la sancion de cancelacién, la Superintendencia consideraré la
manifiesta gravedad de los hechos’ actos u omisiones const/tut/vos «de la infraccion, aplicando los
principios_consagrados por-el articulo 3° y Ias crrcunstanc:as de la mfracc:on sefialados en el an‘/culo
11° del presente decreto supremo. .

La sancion prevista por el presente incisc comprende la cancelacion definitiva de la inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores y de la autorizacion de funo/onam/ento operaC/én y/o emision y
oferta pub//ca seqin oorresponda (...)" .

Que, el Articulo 13° de la precitada: reglamentacnon de aphcacuon de sanciones
administrativas de la LMV, prevé que: “Salvo lo especificamente establecido en el Capitulo Il
del Titulo Il del presente decreto supremo respecto a las infracciones en materia de informacién, la

Superintendencia aplicara la sancion de multa, respetando los principios sefalados-en el articulo 3° 1%
considerando lo establecido en el art/cu/o 11° precedente segun Ios rangos que se describen a

continuacion: : ; ' . r '
‘a) Primer Rango el Desde $us. 500 hasta $us: 10.000 i

b) Segundo Rango : Desde $us. 10.001 hasta $us. 20.000

¢) Tercer Rango ; Desde $us. 20.001 hasta $us. 35.000

d) Cuarto Rango o Desde $us. 35.001 hasta $us. 70.000
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. Panosas - Telf: (591-4) 6113709

‘lfhea gratuita: 800 103 103 Sitio web: www:asfi.gob.bo - Correo e'Iectrénico: asfi@asfi.gob.bo '
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La apllcaC/on de los rangos senalados se SLUetaré a Io d/spuesto por el Cap/tulo / de/ Tltu/o Il del .
presente decreto supremo”. .

-

Que, el Articulo 19° de la referida reglamentamon de aphcacnon de sanciones

admmlstratrvas de la LMV, establece que: "(...) La Superintendencia aplicara las sanciones

segun lo dispuesto por. el articulo 12 del presente Decréto Supremo en sujecion a los: principios
¢ sefialados en el articulo 3 y ldas circunstancias previstas en el articulo 11 del presente Decreto .
. Supremo contra toda infraccién a la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos (.)"

-

CONSIDERANDO: o L R

" Que, el Articulo 22 de la LMV, establece como obligacion de las Age/ncias de"Bblsa ;
‘(...) d.-Cumplir las operaciones concertadas, pagando el prec:o de'la compra y/o entregando los
Valores vendidos (...)". .

Que, el Numeral v., Inciso b. del Artlculo 2°, Seccion 4, Capltulo VI del Reglamento
.para Agenclas de Bolsa, contenido en el Titulo lll, L|bro 4° de la Recopllamon de.
Normas para“el Mercado de Valores (RNMV), en su modificacion aprobada con
Resolucion ASF1/675/2018 y comunicada a-través de Circular ASF1/541/2018,
‘ambas de 8 de mayo de 2018, vigente al momento del incumplimiento, establece
que: “En el registro electronico o fisico, las Agencias de Bolsa deben incluir, como minimo, la

siguiente informacion de sus clientes permanentes: (...) b. Para personas Juridicas (...) v. ‘Matricula .
de Comercio actualizada y em/t/da por el Reglstro de Comerc:o de Bolivia”.

I .

Que, el Articulo 3°, Seccién 2, Capitulo VIl del citado Reglamento para Agencias
de "Bolsa, en su modlflcaCIon ‘aprobada con Resolucion ASFI/960/2017 vy
comunicada a través de Circular ASFI/475/2017, ambas de 17 de agosto de 2017,
determina que: “En cumplimiento a lo establecido en el inciso e) del Artictilo 22 de la Ley N° 1834
del Mercado de Valores, las Agencias de Bolsa deben, emitir comprobantes o certificados por cada
una de las operaciones realizadas.para sus clientes (...). Este comprobante o certificado de operacion
: debe conténer (.. ) el 'nombre y firma del. funcionario responsabfe 0 representante legal de la Agencia
Co de Bolsa
“Que, el ahtepenultimq parrafo del Articulo 6°, Seccién 1, Capitulo VIII del
" mencionado Reglamento. para  Agencias dé Bolsa, aprobado por Resolucion
ASF1/863/2013 y comunicada por Circular ASFI/216/2013, ambas de 31 de
diciembre de 2013, establece que las Agencias de Bolsa deben contar con un perfil
de cada uno de sus-clientes'y que: “(...) Ef perfil del cliente (...) debe ser anexado al contrato
uscrito entre'la Agencia de Bolsa y el cliente (.. )

. ‘Q\,;'s“" B de;
«

)
* Vo.Bo. %
vette . 3
- Espinoza Vasquez e
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La Paz: Oflcma Central, Plaza Isabel la Catélica N° 2507 Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre "A", -
pisos 4, 5, 6 - calle Réyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf; (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - El Alto; Centro Defensotial,
Estacion 6 de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza ~
' Alonso de Ibafiez, Galeria El-Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 » Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Cdmara de Comercig, Piso 3, Of. 307 -
Telf: (591-2) 5117706 — 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. lrala esq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N° 1359 Telf: (591 3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle L.a. Paz esquma Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-
bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa'y Junin, planta baja Edificio
{ex) ECOBOL. « Telf: {591-4) 6439774 - Fax: (591 -4} 6439776- Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N°138, entre calles Damel CamposyColon Bamo Las
Panosas - Telf: (591-4) 6113709

. Linea gratuita: 800 103 103 - Sitio web: www.asfi.gob.bo* Correo electrénico: asfi@asf‘i.gob.boi
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Que, el |nC|SOj del Articulo 4°, Secmon 1 Capitulo VIII del referido Reglamento
para Agencias de Bolsa, aprobado medlante Resolucion . ASF1/863/2013 y
comunicada mediante Circular ASF1/216/2013, ambas de 31 de diciembre de 2013,
dispone que los contratos de administracion de cartera en forma no discrecional

deben considerar que: “Los contratos a los que hace referenC/a el articulo precedente (.. ) ‘deben
incluir como minimo, lo SIgwente (..)J Causales de rescision de contrato

.....

Que, el Numeral 1, Inciso b. del Articulo 3°, Seccién 2, Capitulo Il del Reglamento
para las Operamones de Reporto, contenido en el Titulo IV, Libro 4° de la RNMV,
aprobada mediante Resolucion ASF|/863/2013 y comunicada mediante’ Circular
ASF1/216/2013, ambas de 31 de diciembre de 2013, (vigente al momento del
incumplimiento), establece que las Agencias de Bolsa podran realizar operaciones
de reporto por‘cuenta de sus clientes, considerando los siguientes aspectos:

"(...) b. Por cuenta de sus cllentes Las Agencias de Bolsa podrén reallzar operaciones de Reporto
por cuenta de sus clientes aotuando como intermediarias (.. ) :

Estas operaciones deberén cumplir con las siguientes condiciones minimas:

La Agehcia de Bolsa debera asumir por cuenta de sus clientes la responsabilidad de cumplir con las
_ obligaciones que demandan las operaciones de Repon‘o tales como el pago, compensaczon y
liquidacion dela operacion, y otros. (.. )

Que, el ultimo parrafo del Arti{culo 3°, Seccion 2, Capitulo Il del. Reglamento para
Operaciones de Reporto, contenido en el Titulo IV, Libro 4° de la RNMV, aprobada
mediante  Resolucion  ASF1/863/2013 y comunicada mediante  Circular
ASF1/216/2013, ambas de 31 de diciembre de 2013, (vigente al momento del
incumplimiento), dispone que: “Es responsabilidad de las Agencia dé Bolsa asegurarse de la

~ existencia y libre disponibilidad de los fondos y/o valores necesarios para la realizacién y el
- cumplimiento de las operaCIones de Repon‘o que realicen por cuenta de sus cI/entes (..)" '

CONSIDERANDO;

Que, de conformidad a lo establecido en el Paragrafo Il del Articulo 67 del
Reglamento a la Ley N° 2341 de Procedimiento Administrativo, aprobado mediante
Decreto Supremo N° 27175 de 15 de septiembre de 2003, corresponde efectuar el
analisis de los cargos imputados, asi como de los argumentos presentados como
descargo por SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A. a través de sus cartas -

)
el B
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La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Catdlica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre * A

pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - El Alto: Centro Defensonal
Estacion 6 de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza
Alonso de |béfiez, Galeria El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara de Comercio, Piso 3, Of. 307 -

Telf: (591-2) 5117706 - 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. Irala esq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N°© 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernédndez Molina N° 046, éntre calles Beniy Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3} 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-
bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
(ex) ECOBOL - Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (591-4) 6439776 Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N°138, entre calles Daniel Camposy Colén, Barrio Las

. Panosas - Teif: (591 4) 6113709

Linda gratuita: 800 103 103 - Sitio web: www.asfi.gob.bo - Correo electrénico: asfi@’asfi.gob.bo
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18UD/GG/1449/2023 y SUD/GG/1466/2023 reC|b|das el 18 y 28 de dlClembre de
.2023 respectlvamente conforme to SIgulente

. Cargo N° 1: La Agencla de Bolsa en el periodo comprendldo entre el 9 de
. marzo y el 23-de junio de 2023, no cumplié trescientas cuatro (304)
-operaciones de reporto concertadas que se detallan-en el Anexo 1 de la
Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4.de diciembre de 2023, sin -

' pagar el precio de la compra de los valores vendidos en reporto; dichas
operaciones de reporto incumplen las condiciones minimas.de que la
Agencia de Bolsa asuma por cuenta de sus clientes, la responsabilidad’
de cumpllr con las obllgacmnes que demandaban Ias mismas, tales como
el pago compensacmnyllquldaclon : S
Conforme dispone el Artlculo 22 de la LMV y el Numeral 4, Inciso b. del Ar‘tICUIO* -
3°, Seccion 2, Capltulo Il del Reglamento para las Operaciones de Reporto,
- contenido en el Titulo IV, Libro 4° de  la RNMV: (vigente al momento del"
~|ncumphmlento) las Agencias de Bolsa tienen la- obligaciéon de cumplir las
operaciones concertadas, pagando el precio.de la compra“y/o entregando. los
.valores vendidos, ademas, podian realizar operaciones de reporto por cuenta de
sus clientes actuando como intermediarias, con las condiciones minimas de
asumir. por cuenta de los referidos . clientes la responsab|||dad de las
obligaciones que demandan las. operacmnes de reporto ‘tales como el pago,”
compensacion y liquidacion de la operacion, entre otros, sobre lo cual, en el
. presente caso, SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A. en el periodo
comprendido entre el 9 de marzo y el 23 de junio de 2023, no cumplié- con
trescientas cuatro (304) operacwnes de reporto concertadas, sin pagar el precio
dela compra de los valores vendidos en reporto, asimismo, dichas operaCIOnes‘
- de reporto_infringieron las condiciones minimas de que la Agencia de Bolsa
asuma por. cuenta de sus clientes, las obhgacuones que demandaban las.
‘ mlsmas tales como el pago compensacmn y Ilqwdamon '

Al respecto, la Agencia de Bolsa, ~s‘eﬁalé como. 'descérgos ené- la. carta
SUD/GG/1449/2023, lo siguiente:. ’ :

. ‘PUNTO1 . ‘ o R ' o
i S En Cumpli Cumplimiento a ) dispuesto al Art. 22 de la Ley de Mercado de Valores de 31 de marzo de
;4'\5""" Tl 1998 (LMV) que establece como ob/lgac:dn de las Agenc:as de lolsa en su inciso d):

Sr-/%gﬁ o ' ‘ o L ' © .~ Pag.8des56
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La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel E] Catohca N° 2507 - Telf: (591-2) 274444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 44’7 Condomlmo Torres del Poeta, Torre “A,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundiach, Torre Este, Piso 3 : Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - El Alto: Centro Defensorlal
Estacion 6 de 'Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avemda 6 de Marzo - Telf: {591-2) 2834449.- Potosi: Centro Defensorial, Plaza .
Alohso de Ibafiez, Galerfa El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensarial, Pasaje Guachalla, Edif. Cdmara de Comercio, Piso 3, Of, 307 -
Telf: (591-2) 5117706 ~ 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial 1, Av. Irala esq. Av. Bjército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez:Molina'N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro dela Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 : Cochabamba: Ceritro Defensorial, calle Colom-
bia N° 364 casi calle 25 de Mayq - Telf: (591-4) 4584505 + 4584506 4583800 - Sucre: Centro. Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
(ex) ECOBOL - Telf (591-4) 6439774 Fax: (591 4) 6439776 Tarua Centro Defensorlal calle Alejandro del Carpio.N°138, entre calles Daniel CamposyColon Barrio Las. .
Panosas Telf: (591- 4) 6113’709 . P .
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‘ “d. Cumplir las operaC/ones concertadas pagando el prec,'o de /a compra y/o entregando los'
valores vendidos, sm que puedan oponer excepcron a/guna (...)

SUDAVAL Agenc:a de Bolsa S.A, puso a disposicion. Ios valores para que los mismos estén
- disponibles a - simple requer/m/ento de la contraparte afectada.desde producido el presunto
incumplimiénto sin poner excepcién alguna, tal como consta en las cartas enviadas a la Entidad
{ de Deposito de Valores de Bolivia S.A. Es importante mencionar que durante todo este periodo las -
veces que la contraparte consolidaba los valores a su favor, no ‘éxistia comumcaC/on a/guna por
- ‘parte de estas o la mlsma EDV, dando cumpllmlento ali InCISO sefialado.
. . En Curnp/imiento al Numeral 1, Inciso b) del Art. 3, Seccién 2, Capituld_ Il del Reglamento para las .
: oo Operaciones de Reporto, contenido ‘en el Titulo 1V, Libro 4 de la Recopilacién-de Normas para el
Mercado dé: Valores (RNMV), aprobada. mediante Resoluc:on ASFI/863/2013 y comunicada
mediante Circular ASFI/216/2013, ambos del 31 de dlC/embre de 2013 (V/gem‘e al momento de la
operaC/on observada), establece que

’Las AgenC/as de Bolsa podran realizar operaciones de Reporto tanto por cuenta propia como -
_por cuenta de sus clientes, considerando los siguientes aspectos en lo relativo al ingreso de
‘ordenes de réporto en su Sistema Automatlzado de Asignacién de Ordenes y OperaC/ones
. 1, La AgenCIa de Bolsa debera asumir por cuenta de' sus, cllentes la responsabllldad de
N cumpﬂr con las obl/gamones que demandan las operaciones de Reporto tales como e/
4 ' - pago compensacion y //qu1da01c§n dela operaczon y otros. - . ' ‘

‘SUDAVAL Agenma de Bolsa S.A., tomo conoc;m/ento de las Operaciones de Reporto observadas,

reiterando -que realizé las gest/ones de conciliacion necesarias poniendo “a -disponibilidad "los

valores a través de la EDV, prueba de” esto es 'que a la fecha todas las Operac:ones han sido
. conso//dadas (Se adjunta Cuadro de Conso//daC/ones ala fecha)

-.Cabe hacer notar que en. ninguna normat/va vigente anter/or y actua/ se establece ‘que tipo de
.garantias adicionales puedan solicitar Ias Agencias para el cumpllm/ento las (Slc) operaczones de
repoﬂo por cuenta de clientes:> Yy

Por lo descrito SUDAVAL Agencia de Bolsa S.A. no. considera haber incumplido en los puntos
observados en la Normativa Vigente, més al contrario considera haber dado todos los esfuerzos
necesarios 'y que estuvieron d@ su alcance’ para. el cumpllm/ento del pago de las' operaciones
observadas. Por su parte, es necesario considerar que la naturaleza de la Agencia de Bolsa es de -
actuar como infermediario en el Mercado de Valores, no:pudiendo constituirse en una parte de
este, ya que ACTUA a.nombre-de sus CLIENTES. En'este entendido, se cursaron los correos de

' sohcn‘ud de cobro a los CLIENTES que estar/an /ncump//endo las pos:c:ones Poster/ormente se
cursaron cartas forma/es de cobro.

CaTEEN A.su vez, producto del dafio producido por estos c//entes a la Agencia’ de Bo/sa es que se anal;zo
" 0.B0. el inicio de Ias acc:ones /ega/es pemnentes para cada caso. - - . , y - :

L wene B : : : ~ o .
| ‘ ' % 7‘”’% e Pag9dess
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La Paz: Oficina Central Plaza Isabel a Catélica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condormninio Torres de| Poeta, Torre “A"
pisos 4, 5,6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf:\(591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 « El Alto: Centro Defensorial, -
Estacién 6 de Marzo (Jacha Thaki) Linea Morada te Mi Teleférico, Zana Villa-Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro/Defensorial, Plaza
Alonso de lbafiez, Galeria El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara deiComercio, Piso 3, QOf. 307 -
Telf: (591-2) 5117706 - 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial I, Av. Irala esq. Av. Ejército:Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casifla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sugre - Telf:(591-2) 2174444 Int.
3901- Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de’la Rocha N° 42, zona central . Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-
bia N 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle ‘Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
= {ex) ECOBOL Telf: {591-4) 6439774 Fax: (591- 4) 6439776 Tarija: Centro.Defensorial, calle Alejandro del Carplo N°138, entre calles Damel CamposyColon Barrio Las
: Panosas - Telf (591- 4) 6113709 '
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A este efecto, se puede ev:denofar que se cumplié con Ias operaciones . concen‘adas entregando :
/os Valores vend/dos cerrando el ciclo de cada una de las operaciones de reporto.

As:m/smo comunicamos a su Autoridad que, con el firme compromiso de adecuamos a
disposiciones - vigentes seguin Resolucién ASFI/643/2023 y a la normativa correspondiente a

" ‘operaciones de Reporto emitida -por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. SUDAVAL AgenCIa de '
Bolsa S.A., aprobé én Reunién dé. Directorio del mes de septiembre del-afio en curso. segun Acta
de, Directorio Nro. 12/2023 el Nuevo Manual de Rissges de Contraparte para Operaciones de

. Reporto, este documento refleja las herramientas que se requieren en el ambito de este tipo de .
operaciones bursat//es respaldando las buenas practicas y para que no suceda nuevamente los

" inconvenientes. suscitados en este’ perlodo (Se adjunta Manual de’ R/esgos de. Contrapan‘e para

- Operaciones de Reporto)” ' '

P .
v . ‘
°

- Asimismo, la . Agencia’ de Bolsa, seﬁa]é 'COmo'_t,de.ébargos en la cara N
SUD/GG/1466/2023 lo sngwente ‘ ' '

%
'

“( ) Est:mada D/rectora dando " contmu/dad a la carta SUD/GG/1449/2023 de fecha 18 de
diciembre de 2023, dénde comunicamos y presentamos a la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero nuestros descargos respecto al Proceso Sancionatorio en curso respecto a la Nota de,
Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 Tramite N° T-1501194075. ’

Adjuntamos cartas recibidas (...) segun CITE: DDA-019/2023, ( ) segun CITE MBA- 0102/2023 Yy
(...) ségun CITE: OC—0111/2023 mismas que solicitamos sea (sic.) valoradas y analizadas por su .
Autoridad para fines conS/gwentes y sea considerada como Pruebas de Reciente- Obtencion. {.. )

_En consideracion a los argumentos de descargo, corresponde aclarar que la
conducta infractora determinada en el cargo N° 1 imputado en la Nota de
‘Cargos ASFI/DSV/R- 278323/2023 de 4. de diciembre de 2023, refiere a que la .
Agencia de Bolsa entre el 9 de marzo y el 23 de junio de 2023, no cumpllo con
trescientas cuatro (304) operaciones de reporto concertadas, sin pagar el precio
de_.la compra de los valores vendidos en reporto conforme la_informacién .
" .. propor¢ionada por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV);yno . -
trata — como alega la entidad’ supervusada sobre la entrega de valores una vez
“surgido el incumplimiento, pues se debe tener en cuenta que esta entrega. . ’
focumo de forma postenor ala conclusnon del plazo convenido del. reporto ,

Al respecto para efectos de establecer Ia relacmn de hechos que conforman el
incumplimiento determinado, al ser las operaciones de reporto. de forma
concertada, y que posteriormente fueronmcumplldas por la Agencia.de Bolsa,
resulta pertinente tomar en cuenta la definicion de la operacion  de reporto,

'prewsta en el Inciso a) del Articulo 2°, Seccién 1, Capltulo | del Reglamento
para Operaciones de Reporto contenldo en el Titulo IV, Libro 4° de la RNMV
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(vigente al momento del incumplimiento), que sefiala: “(...) Operacién bursitil por la
cual el Reportador compra valores, a un determinado Precio, al Reportado, con el
compromiso y obligacién de revenderie dichos valores en un plazo convenido, contra el
reembolso del Precio original mas un Premio. Todo ello, sujeto a lo establecido por la presente
Regulacion y el Reglamento Interno-de Registro y Operaciones de la Bolsa de Valores que
_corresponda” (énfasis afiadido). :

" En ese entendido, por la citada definicion, con la operacion de reporto, el
reportado vende valores, recibiehdo recursos en efectivo por la venta, con el
compromiso de recomprar estos valores al reportador al vencimiento de la
operacién de reporto, entregando, una vez vencido el plazo de la operacion de
reporto, el efectivo mas los intereses (premio) y recibiendo los valores que
inicialmente vendié en reporto. Por su lado, el reportador, entrega recursos en
efectivo por la compra de valores, con el compromiso de revender estos valores
al repdrtado al vencimiento de la operaCIon de reporto, recibiendo en ese
momento el efectivo mas el premio y entregando los valores que inicialmente
compro en reporto. En el presente caso SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A.,
incumplié con su obllgamon de recomprar los respectivos valores y pagar el
precio y premlo convenidos, vulnerando la normativa |dent|f|cada en la Nota de -
Cargos

Con relacion a los argumentos de la Agencia de Bolsa de que habria cumplido
con la normativa, con la consolidacién de los valores, por parte de los
reportados, cabe sefialar que dicho argumento no oon5|dera gue la mencionada
consolidacidn procede como una alternativa cuando se da el incumplimiento de
la operacién de feporto, en conformidad a lo previsto en el Articulo 3°, Seccion
1, Capitulo IV. del Reglamento para Operaciones de Reporto, contenido en el
-Tltulo IV, Libro 4° de la-RNMV (vigente al momento del incumplimiento), que

establece “Si al vencimiento de la operacion de Reporto, el incumplimiento se da por parte:
del Reportado, el Reportador podrd optar por las siguientes alternativas, ante la Bolsa de

Valores respectiva: a) Podré consolidarse como propietario-definitivo de los valores objeto

de la operacion de Reporto, de acuerdo a lo dispuesto por el Reglamento Interno de Registro y

Operaciones de la Bolsa de Valores respectiva (..)", siendo la consolidacién, en el

presente caso, ante el incumplimiento del pago de 304 operaciones de reporto.

Adicv:'ional'mente, como ejemplo de las operaciones concertadas por la Agencia
de Bolsa, se trae a colacion las partes pertinentes del contrato de la operacién
de reporto suscrito entre SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S Ay Valores Unién
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‘S.A. Agencia de Bolsa, el 26 de enero de 2023, con el Depésito a Plazo Fijo
(DPF) FFON06273021, con vencimiento al 10 de marzo de 2023, que forma
‘parte del cargo imputado, donde se sefiala en sus clausulas cuartay septlma lo
SIQulente

%

I3 N
( > ») :
ART. . El plazo de vencimiento awrdado 85 °'de 43 dias calendario, computables a parlir de la fecha de suscnpcién
del mvsmo Consecuentemente, la fecha de finalizacién del contrato sers el dia 10 del mes de marzo de 2023 aos. - '
Si Ia fecha de vencimiento se produjera en un dfa administrativo no habil (vale decir, sabado, domingo o feriado), fos efectos y obhgacwnes C
propios de dicho vencimiento serén frasiadados al primer dia habil administrativo sigulenta. °
_Asimismo, cuando corresponda, los efectos y obligaciones del vencimiento serdn trasladados al primer dia hébn administrativo posterior a la
desaparicién de las causas que motivaran ia existencla de los casos establecidos en la cldusula décima segunda del presente contrato.

) [
CLAUSULA SEPTIMA. (OBLIGACIONES DE LAS PART§__) Cumplido el plazo establecido en la clausuia cusrta, EL. REPORTADOR se
obliga a revendsr al REPORTADO el Valor desctilo en la clausula segunda u otro homogéneo. A su vez, EL REPORTADQ se obliga a
_recomprar el Valor objeto det presente contrato u otro homogéneo pagando para tai efecto el preclo mas el prefio acordado

( )

Entonces queda demostrado que las operacnones de reporto que forman par‘te
de'los incumplimientos determinados en el cargo N° 1, que-fueron concertadas *
en un contrato de reporto, han sido .infringidas por la Agencia de Bolsa,
incumpliendo'ia recompra del valor .Objeto del contrato, asi como, el prec;lo mas
el premio acordado :

En ese entendido, en el marco del principio de verdad material establecido en el
Inciso d) del Articulo 4 de [a Ley N° 2341 de Procedimiento Administrativo, de Ia
revision de la informacion remitida por la EDV a esta Autoridad de Supervision,
en atencion a la Carta Circular/ASFI/DSV/CC-4241/2022 de 28 de abril de 2022,
que exige de parte de dicha entidad, la remisién de informacion registrada en el
Sistema 'de Registro de Anotacién en Cuenta, sobre las negoeciaciones

. efectuadas en la Bolsa Boliviana de Valores S. A. bajo las modalidades de
compra/venta reporto y compra/venta definitiva, se pudo advertir que SUDAVAL
AGENCIA DE BOLSA S.A., incumplié con trescientas cuatro(304) operaciones
de reporto, al no haber efectuado la recompra de'los valores, af vencimiento del
plazo pactado, es decir que no liquido dichas operacnones con vencimiento entre
el 9 de marzo y el 23 de junio de 2023. :

Otro elemento de' conviccién respecto a la cual se determina Ia infraccién
identificada son las cartas presentadas por la EDV a ASFI, cuando SUDAVAL

TS0 d
"‘?V B;’% AGENCIA DE BOLSA S.A., incurria en los incumplimientos de las citadas
= Senﬁ ‘% Operaciones de reporto en |a Ilquldamon de Ias mismas, como ser, la carta EDV-
£ 14
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GG - No. 008/2023 de 10 de marzo de 2023, por la cual se comunican dichos
; |ncumpl|m|entos

' Cabe aclarar que la EDV es la entidad encargada de depdsito, custodia, registro
y administracién de valores, asi como de |a liquidacién vy compensacion de las
operaciones realizadas con esos valores, en este sentido, es a través de esta
. entidad que se advirtieron los, incumplimientos que se han determlnado enel
~cargo N° 1 de la Nota de Cargos ASFI/DSV/R 278323/2023 de 4 de diciembre -
de 2023

!

L De lgual forma en eI marco del CItado pr|nc1p|o de verdad materlal a través de

' "la carta EDV- OP No. 1991/2023 recibida el 27 de diciembre de 2023 se puede

' evidenciar que de acuerdo a la revision de su Sistema de Registro de

N Anotaciones de Cuenta, la EDV informé que SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA

- S.A., incumplié en trescientas cuatro (304) operaciones por cuenta de sus

clientes, coincidentes con las determinadas en el cargo N° 1 de la Nota de
Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023.

Por lo expuesto, es incuestionable que SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A.
entre el 9 de marzo y el 23 de junio de 2023, incumpli6 trescientas cuatro (304)
operaciones de reporto concertadas, sin pagar el precio de la recompra de los "
‘valores vendidos en reporto, siendo mvalldos los argumentos de descargo
- presentados por la entidad.
Con relacién a Ios ‘descargos que sefialan que, en’ninguna normativa vigente
‘anterior y actual se establece el tipo.de garantias adicionales que las Agencias -
de Bolsa pueden solicitar para el cumplimiento de las operaciones de reporto
-por cuenta de clientes, es importante manifestar que las garantias adicionales a
. las que aduce la Agencia de Bolsa; no se encuentran en controversia, ademas
que no demuestra cémo su planteamiento desvirtuaria el incumplimiento a las
trescientas cuatro (304) operaciones de reporto concertadas.

Respecto al descargo referido a que-la Agencia de ‘Bolsa no consideraria haber

incumplido la normativa vigente, mas al contrario entiende haber dado todos los

“esfuerzos necesarios y que estuvieron a su- alcance para el cumplimiento del.

pago de las operaciones observadas, siendo que, la naturaleza de la Agencia

o0-Bo. ‘"%é de Bolsa seria de actuar como |ntermed|ano en el Mercado de Valores, no
4
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pudiendo constituirse en una parte de este, ya que actua a nombre de sus
clientes, corresponde aclarar que de conformidad a lo dispuesto en el Numeral
1, Inciso b. del Articulo 3°, Seccién 2, Capitulo Il del Reglamento para las
Operaciones de Reporto, contenido en el Titulo IV, Libro 4° de la- RNMV .
(normativa vigente al momento del incumplimiento), se establece que: ‘Las
Agencias de Bolsa podrén realizar operaciones de Reporto tanto por cuenta propia como por
cuenta de sus clientes, considerando los siguientes aspectos en lo relativo al ingreso de Ordenes
. de reporto en su Sistema Automatizado de Asignacion de Ordenes y Operac/ones
(..)
b) Por cuenta de sus clientes: Las Agencias de Bolsa podran realizar operaciones de Reporto
por cuenta de-sus clientes actuando como intermediarias y en cumplimiento al articulo 20 de la -
Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en la Normativa para Agencias de Bolsa. La
prestacion de-dicho servicio debera establecerse en un contrato suscrito por ambas partes.
Estas. operaciones deberén cumplir con las siguientes condiciones minimas: ,
1. La Agencia de Bolsa debers asumir por cuenta de sus clientes la responsabilidad de
cumplir con las obligaciones que demandan las operaciones de Reporto tales como el
pago, compensacion y liquidacion de la operacion. y otros.” (Enfasis afiadido). :

Bajo el citado marco normativo, la Agencia de. Bolsa debio asumir la

responsabilidad del pago y liquidacién de las operaciones de reporto de sus
clientes, es decir que debidé proceder a la recompra de los valores cedidos ‘en |
reporto, obligaciéon que no cumplié ya que entre el 9 de marzo,y 23 de junio de

2023, se declararon incumplimientos - por un monto -que asciende  a

Bs704.537.643,40 (Setecientos Cuatro Millones Qumlentos Trelnta y Siete Mil
SelSCIehtOS Cuarenta y Tres 40/100 Bohwanos) -

“Entonces, la Agencia de Bolsa conocia cabalmente que, como condicion
minima para poder efectuar operaciones de reporto por cuenta de sus clientes,
debia asumir dicha responsablhdad del pago vy liquidacién, debiendo tomar en

- cuenta que su calidad. de entidad infermediaria no se encuentra en observacion,
sin embargo, como bien determina el Numeral 1, Inciso. b. del Articulo 3°
e - Seccidn 2, Capitulo |l del Reglamento para las Operaciones de Reporto (VIQente'
al momento del incumplimiento), la prestacion del servicio por parte de la
Agencia de Bolsa en el caso.de operaciones de reporto, debia establecerse en
un .contrato, siendo una condicion -minima para efectuar tales operaciones,
asumir por. cuenta de sus clientes la' responsabilidad. de cumplir con las
obligaciones que demandan las operaciones de reporto.tales como el pago,
compensacién y liquidacion de la operac:lon .en . consecuencia, el argumento de

j/{@ﬁrTwo{QF o ' v , Pag. 14 de 56

“2023 ANO DE LA JUVENTUD HACIA EL BICENTENARIO”

La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Catdlica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre “A”,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esc: Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - El Alto: Centro Defensorial,
Estacion 6 de Marze (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza
_Alonso de Ibafiez, Galerfa El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachallg, Edif. CAmara de Comercio, Piso 3, Of. 307 - ’
"Telf: (591-2) 5117706 — 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. Irala esq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 --3336289 - Cobua Centro Defensorial, Av. Teniente.Coronel Emilio Fernandez Molina N°® 046, entre calles Beniy Sucre - Telf: {591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calie Colom-
" bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio -
(ex) ECOBOL - Telf; {591-4) 64397’74 Fax: (591-4) 6439776 Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N° 138, entre calles Daniel Campos y Colén, Barrio Las
. . Panosas - Telf: (591-4) 6113709

. ~,\0H de
(“\ i

/L, V0.B0. d“&
@ fvetic ?,
\ Espinoza Vasquel =

t, /JPGE 5

,)-b

p, o Linea grétuit,ai 800 103 103 - Sitio web: www.asfigob.bo - Correo electrgnico: asfi@asfigob.bo



BICENTENARIO DE

BOLIVIA

worvia ) ASFE

AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO

ESTADO PLURINAC!ONAL DE BOLIVIA

=

N

descargo por el cual la Agencia de Bolsa pretende desconocer su
responsabilidad de asumir el pago y liquidacién de las operaciones de reporto
~concertadas de sus cllentes no desvirtta el cargo imputado.

Por otra parte, la Agencia de Bolsa, refiere que habria cursado correos de
solicitud de cobro a sus clientes que estarian incumpliendo las operaciones de
reporto observadas, asi como, cartas formales de cobro y que habria analizado
el inicio de las acciones -legales pertinentes para cada caso. Sobre lo
mencionado, se puede advertir que corresponden a actuaciones que la entidad
“habria realizado de forma posterior a los’ incumplimientos de. las trescientas
cuatro (304) operaciones de reporto, que no desvirtuan el cargo imputado,
siendo que la responsabilidad de la Agencia -de Bolsa, correspondia al
cumplimiento de las mismas en el plazo establecido, bajo las condICIones
“determinadas por ambas partes.

'Finalmente, la “Agencia de Bolsa manifest6 que con/el compromiso de
adecuarse a las disposiciones vigentes de la Resolucién ASF1/643/2023 y a la
b normativa correspondiente .a operaciones de reporto emitida ‘por la Bolsa
' Boliviana de Valores S.A., aprobd en Reunién de Directorio del mes de
‘septiembre de 2023, su nuevo Manual de Riesgos de Contraparte para
Operaciones de Reporto y que este documento que adjunta a sus descargos,
reflejaria las herramientas que se requieren en. el ambito de este tipo de
operaciones bursatiles, respaldando las buenas practicas y para que no suceda‘
‘nuevamente los inconvenientes suscntados en este periodo.

Al respecto, fa incorporacién. del Manual al que hace referencia segun sus
descargos no se constituye en-un elemento que desvirtué el cargo imputado, al
ser posterior su emision al incumplimiento determinado. . ,

En cuanto a la carta SUD/GG-1466/2023 de 28 de diciembre de 2023, por la ;
cual adjunta las notas de sus clientes, revisadas las mismas se identifica que,
reiteran que se habria cumplido con las operaciones de reporto concertadas al
efectuarse la consolidacion de los valores; sin aportar nuevos elementos que
demuestren el pago, compensacion y I|qU|da010n de dichas operacnones a su

- vencnmlento
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Por 1o tanto ‘de acuerdo‘a todos los elementos de analisis expuestos, se

. evidencia que concurre el mcumphmlento determinado en el cargo N° 1 de la:
Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de- 2023,
correspondiendo rat|f|carlo y apllcar una san0|on admlmstratlva

e Cargo N° 2: La Agencia de Bolsa no cumplié con su responsabilidad de
asegurarse de la existencia y libre disponibilidad de los fondos y/o valores
necesarios para la realizacion y cumplimiento de trescientas cuatro (304) |
operaciones de reporto, que se incluyen en el Anexo 2 de la Nota de
Cargos, que reallzo por cuenta de sus cllentes ‘
Conforme dlspone el Ultimo parrafo del Articuio 3° Seccion 2, Capitulo II del -
Reglamento para Operaciones de Reporto, contenido en el Tltulo IV, Libro 4° de
la RNMV, aprobada mediante ‘Resolucién ASF1/863/2013 y comunicada
mediante Circular ASFI1/216/2013, ambas de 31 de diciembre de 2013, (vigente
al momento del incumplimiento), es responsabilidad de las Agencias de Bolsa,

~asegurarse de la existencia 'y libre disponibilidad de los fondos y/o valores
necesarios para la realizacion y el cumplimiento de las operaciones de reporto

. que realicen por cuenta de sus clientes, en el presente caso, SUDAVAL
AGENCIA DE BOLSA S.A., no cumplid con su respansabilidad de asegurarse -
de la existencia y libre disponibilidad de los fondos y/o valores necesarios para
la realizacién y cumplimiento de trescientas cuatro (304) operaciones de
reporto, que realizé por cuenta de sus cllentes '

En consideraciéon al cargo determinado,; la \Agencia: de Bolsa, sefialdé como
descargos que: "PUNTO 2 o

De acuerdo con el Art. 3, Seccion 2 Capltu/o 1l del Reglamento para Operaciones de Reporto
contenido en el Titulo IV, Libro 4 de la RNMV, aprobado mediante Resolucion ASFI/863/2023 y
‘comunicado mediante Circular ASFI/216/2023, ambas de 31 de diciembre de 2013, dispone que:

Es responsabilidad de las Agencia de Bolsa asegurarse de la existencia y libre disponibilidad
de los fondos y/o valores necesarios para la realizacion y el cumpl/m/ento de las operaciones
de Reporto que realicen por cuenta de sus clientes, (...)

. SUDAVAL. Agencia de Bolsa S.A., desde el momento inicial garantizé.la existencia y libre.
disponibilidad de los Vvalores correspondientes a los presuntos incumplimientos, sin  poner
excepc:on alguna. Asimismo, la Agencia puso sus mejores esfuerzos para la consohdamon de /as
operaciones en cuestién, tomando parte directa en las negociaciones de estas. :
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- SUDAVAL S.A., concilié con sus clientes, un depésito en efect/vo para el cumpllm/ento de ‘sus
" operaciones, m/smo ‘que cubria los diferenciales que pud/eron presentar-- en. caso de
/ncump//m/em‘o ‘considerando lo dispuesto en la normatlva ‘citada. ’ .

Last/mosamente por factores ‘externos como el /ncremento de Encaje Lega/ a uh 7.50%, la
colocacion de Letras del Tesoro y la intervencion del Banco Fassil S.A. produjeron un efecto
sistémico en que los depos:tos retenidos no cubrieron el volumen total de la cartera.

‘Por lo descnto SUDAVAL Agencia de Bolsa S.A., considéra no haber /ncuran/do con la normat/va '
" ya que siempre garantizé la existencia 'y - d/sponlb///dad de los valores negociados.-

A su vez, la Agencia de Bolsa se aseguré de la existencia y libre disponibilidad de los valores

' necesarios para la realizacion y el cumplimiento de las operaciones de Reporto que realizaron por

_cuenta de los clientes, ya que como. se evidencia en el anexo, las cartas y correos, demuestran la-

libre disponibilidad de:los valores que fueron considerados como el principal activo subyacénte de

la operacién de Reporto. Debido a la constitucion de cuentas se realizaron las previsiones.

_ pertinentes por cada Cliente, reiterando, que los Clientes empezaron a incurrir en incumplimientos

" propios por el dinamismo y operaciones en el mercado, afectando incluso a los COmpromisos con

" SUDAVAL. Por tanto, se pude (sic) evidenciarla (sic) existencia de los correos y cartas para_ el
cumpllm/ento efectivo de fondos de los Clientes a la AgenCIa de Bo/sa (.. )‘.

La Agencia de Bolsa ser"]ala que desde el momento inicial habria garantizado la
" existencia y libre disponibilidad de los valores correspondientes a los presuntos
incumplimientos, sin poner excepcion alguna. Asimismo, refiere que puso sus
mejores: esfuerzos para la consolidacidn de las operaciohes -en cuestion,
tomando parte directa en las negociaciones de estas. -

Al respecto, corresponde aclarar que en el cargo N° 2 se ha estabIeCIdo que la-
~ Agencia de Bolsa no ha cumplido con su responsabilidad de asegurarse de la-
existencia 'y . libre disponibilidad de los fondos para el cumpllmlento de
trescientas cuatro (304) operac:lones de reporto, puesto que en las fechas de
“vencimiento de dichas operacxones ‘sus clientes no contaban con:la liquidez
necesaria para hacer frente @ sus obligaciones de recompra programados en
‘dichas operaciones, conforme se detalla en el Anexo 2 de la Nota de Cargos
ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023, anexo en el cual se
exponen los fohdos con los que contaban los clientes en las fechas en que se -
suscitaron los incumplimientos. : o
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Bajo este contexto, la Agencia de Bolsa erréneamente sefiala que habria dado
cumplimiento con lo establecido en‘el dltimo parrafo del Articulo 3°, Seccién 2,
Capitulo Il del Reglamento para Operaciones de Reporto, contenido en el Titulo
IV, Libro'4° de la RNMV, (vigente al momento del incumplimiento), entendiendo
la misma que habria garantizado la existencia y libre disponibilidad de los
valores correspondientes a los ‘incumplimientos determinados en el cargo
‘imputado, sin embargo, de la citada normativa que dispone: ‘Es responsabilidad de
las Agencia de Bolsa asegurarse de la existencia y libre disponibilidad de los fondos y/o -
valores necesarios_para la realizacién y el cumplimiento de las operaciones de Reporto que
realicen por cuenta de sus clientes (...)” (énfasis propio), entonces, en el presente caso,
SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., no se aseguré de la existencia y libre

. d|spon|bmdad de fondos necesarios, para el cumplimiento de las trescientas

- tuatro (304) operaciones de reporto, ocasnonando que estas operacnones de
reporto se detlaren incumplidas.

Por otro 'Iado, la entidad sefiala gue habria conciliado con sus clientes, un .
deposito en efectivo para el cumplimiento de sus operaciones, mismo que . ’
cubriria los diferenciales que se pudieron presentar en caso de incumplimiento,
sin embargo, refiere que porfactores externos como el incremento de Encaje
Legal a un 7.50%, la colocacién de Letras del Tesoro y la intervencién del Banco
Fassil S.A. produjeron un efecto sistémico en que los depésitos retenidos no
cubrieron el volumen total de la cartera, por lo que, entiende que no habria
mcumphdo con la normativa, ya que siempre garantlzo la existencia A
disponibilidad de los valores negomados

Al respecto .se debe tomar én cuenta que el Gltimo parrafo deI Artlculo 3°,
-Seccion 2, Capitulo Il del Reglamento para Operaciones de Reporto, establece
que la Agencia de Bolsa, tiene la responsabilidad de asegurarse’ la libre
disponibilidad de los fondos para el cumplimiento de las operaciones de reporto
realizadas ‘por cuenta de sus clientes, ello implica gue, los fondos son
‘necesarios para pagar el precio mas el premio pactado en la operacion de
reporto, y no asi Unicamente .a: “diferenciales que pudieron presentar en caso de
incumplimiento”, como sesgadamente. afirma la entidad, por lo que, el argumento
presentado no desvirtia el cargo imputado, mas al contrario, permite ratificar el
mismo, al aseverar que solamente tomé previsiébn de fondos para los -
dlferenuales 2 _ L
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Ademas, sobre la supuesta conciliacion con sus clientes para el cumplimiento
de sus operaciones para cubrir las diferenciales, termina siendo un alegato
meramente enunciativo, debido-a que no acredita documentalmente dicha
congciliacion, siendo incluso contradictorio, cuando la misma entidad. sefiala que
por factores externos (incremento del encaje legal, colocacion de letras del
Tesoro y la intervenciéon del Banco Fassil S.A.) no cubrié el volumen total de la-
cartera, debiendo también considerarse que serian acciones postenores al
mcumpllmlento normativo.
Por otra parte, la Agencia de Bolsa manifiesta que a través de cartas y correos
- ‘adjuntos a sus descargos, demostraria la libre disponibilidad de valores que
fueron considerados como el ‘principal activo subyacente de la operacién de
reporto y que sus clientes habrian empezado a incurrir en incumplimientos
propios del dinamismo y operaciones en el mercado; sobre este tema,
corresponde aclarar que la libre disponibilidad de valores a la que hace
referencia la entidad, se suscitdé posterior ~al incumplimiento, siendo
responsabilidad de la misma no solamente la dISpOﬂIbllIdad de los valores sino
también la existencia de fondos para él cumplimiento de las operaciones de
reporto a través del pago del precio mas premio pactado, es asi que el cargo N°
‘ "2 y su Anexo 2, exponen sobre la disponibilidad de fondos, siendo un
' . argumento carente de verdad material el presentado por la entidad, pues no
demuestra haberse asegurado de la existencia y libre disponibilidad de fondos -
necesarios para el cumplimiento de las trescientas cuatro (304) operaciones de -
reporto realizadas por cuenta de sus clientes, tal y como manda el Gltimo parrafo
del Articulo 3°, Seccion 2, Caputulo I del Reglamento para Operacnones de
- Reporto.

Asimismo, en el marco del citado principio de verdad material, de la revisién de
las cartas y correos que hace mencion la entidad, se advierte que SUDAVAL
. AGENCIA DE BOLSA S.A., solicité de manera posterior a los incumplimientos
- identificados en el periodo del 9 de marzo y 23 de junio de 2023, por lo que, los
actuados de la entidad al ser ulteriores a dichos incumplimientos, no
demuestran que: se  hubiera asegurado de la existencia de fondos para. dar
cumplimiento.a dichas operaciones, sin desvirtuar el cargo imputado.
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En este sentido, bajo el anahsns expuesto, se advierte: que concurre el
incumplimiento determmado en el cargo N° 2 de la Nota de Cargos
ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023 correspond|endo ratlﬂcar
el mismo y apllcar una-sancion admmlstratlva

~ e Cargo N° 3: La Agencna de Bolsa eI 2 de mayoy el 13 de junio de 2023, no
cumplié con dos (2) operaciones de reporto’ concertadas de su cartera -
propia sin pagar el precio de la compra de Ios valores vendidos en
reporto.

Conforme dispone el Artlculo 22 de la LMV, es obligacién de Ias Agencias de
Bolsa, cumplir con las operaciones concertadas, pagando el precio de la
compra y/o entregando los valores vendldos en el presente caso SUDAVAL
" AGENCIA DE BOLSA S.A., el2 de'mayo y el 13 de junio de 2023, no cumplid .
“con dos- operaciones de reporto concertadas de su cartera prop|a sin pagar el
precio de la compra de los valores vendidos en reporto que se detallan a
contiruacién: :

\ N° |. FECHA INCUMPLIMIENTO . MONTO INCUMPLIMIENT(‘)»

1 o ggsorfmzkssmg -] 114170243
|2 | DbreeoNossooszs 5°7=474-75
3 é%zé-gg—cﬁoe;agmzs | [ ~ 1,014,949.50

4 é%zri—gggrios,sgoszs o 1.014.949.50 - .

Total Bs 3,679,076.18 ~

Fuente: Informacion delas negociaciones de mercado secundario registradas en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

La. Agencia de Bolsa sefialé como déscargo que: “PUNTO 3 ' '
En el marco del Art. 22 de Ia Ley del Mercado de Valores de 31 de marzo de 1 998 que establece
como obligacion de /as Agencias de Bolsa: (...)

d) Cumplir las operaciones concenfadas pagando el preC/o de /a compra y/o entregando los
Valores vendidos ( )7

' SUDAVAL Agencia de Bolsa SA desde el momento m/c:/al garant/zé la existencia y libre
disponibilidad -de los valores correspondientes a los presuntos: incumplimientos  sin poner
-excepcion alguna. Asimismo, la Agencia puso sus mejores esfuerzos para la consolidacion de Ias
operaC/ones en cuestion, tomando parte directa en las negociaciones de estas. -
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Prueba de su conformidad y aceptac:on de esta Consol:dac:on y Negoolac:/ones entre pan‘es esla
confianza que persiste de pan‘e de estos Clientes con SUDAVAL S.A :

ASIm/smo, ‘comunicamos a su Autoridad que, con el firme compromiso de adecuarnos a

© disposiciones. vigentes segun Resolucién ASFI/643/2023 y a la normativa correspondiente a -
operaciones de Reporto emitida por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. SUDAVAL Agencia de
Bolsa S.A. implementard un Nuevo Reglamento Especifico para Operaciones de Reporto con
Cartera Propia en conformidad con las normativas establecidas por la ASFl y la BBV.

Es bueno mencionar qué durante todo este periodo- SUDAVAL S.A. cumplié. con el Margen de
Liquidez y Solvencia Financiera (se adjunta cuadros de margen de Liquidez y Solvencia F/nanCIera
correspond/ente a/ pr/mer semestre de la gestién 2023)”..

Al respecto en conSIderaC|on a los argumentos planteados se debe aclarar que

la Agencia de Bolsa en su calidad de reportado tenia la obligacién de recomprar
los-DPF descritos en el cargo imputado, sin' embargo, la Agencia-de Bolsa no
cumplié con las operaciones de reporto concertadas, considerando que, de
acuerdo a la informacioén propoyrcionada por la EDV, en atencion a la Carta ~
Circular ASFI/DSV/CC-4241/2022 de 28 de abril de 2022 y las cartas EDV-OP-
No. 0441/2023 y EDV-OP-No. 0961/2023, de 2 de mayo y 13 de junio de 2023,
respectivamente, demuestran el mcumplumlento de SUDAVAL AGENCIA DE
BOLSA S.A.

- En ese entendido, el argumento de la Agencia de Bolsa que sefiala que
garantiz6 la existencia y libre disponibilidad de los valores, no demuestra el
cumplimiento de las operaciones de reporto observadas, al contrario, de la
revision de los elementos probatorios citados en el parrafo anterior, se
evidencian los incumplimientos incurridos, descritos en el cargo imputado.

Respecto al argumento de la Agencia de Bolsa, que sefiala que los valores. se
habrian consolidado, por lo que, entiende que no existiria un incumplimiento,
cabe aclarar'conforme se expuso de forma amplia en el analisis de descargos
del cargo N° 1, la obhgacnon del cumplimiento de una operaciéon de reporto -

- consiste en que al finalizar el'plazo de la operacion, el reportador debe cumplir
“con su compromiso de revenderle al reportado, los valores contra el reembolso
del precio original mas: el premio, que bajo tales elementos en ningun caso
podria entenderse como cumplida tal obligacién, el consolidarse con-el valor que
formaba parte de las operacnones de reporto.
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“Por otra parte, respecto al argumento de que la Agencia de Bolsa implementara
, un nuevo Reglamento Especifico para Operaciones de Reporto con Cartera
- Propia-en conformidad con las'normativas establecidas por la ASFl y la Bolsa
Boliviana de Valores (BBV), es un descargo que pretenderia ser implementado
de forma posterior al incumplimiento, sin desvirtuar el cargo N°'3 imputado.

Asi también, como parte de Sus‘ﬂ descargos, SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA
S.A. sefiala que habria dado cumplimiento con el margen de liquidez y solvencia
financiera, adjuntando cuadros del citado margen correspondiente. al primer
‘  semestre de 2023; sin embargo, cabe aclarar que el cargo imputado versa sobre - -

. incumplimientos que tuvo la citada Agencia de Bolsa en operaciones de reporto
concertadas de su cartera propia, y no asi sobre el margen de liquidez y de
solvencia financiera, por lo que, el argumento planteado no tiene relacién con el
cargo imputado, sin ameritar mayor pronunciamiento al respecto.

. En conclusién, de acuerdo al analisis expuesto, se ha demostrado que concurre -

el "incumplimiento determinado en el cargo N° 3 de la Nota de Cargos
ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023 correspondiendo
ratificarlo y aplicar una sancién admlnlstratlva o '

e Cargo N° 4: Los contratos de‘cc'>mi'si6n mercantil, depdsito de valores y
administracion de cartera no .discrecional suscritos por la Agencia de
Bolsa con sus clientes, el 17 de noviembre de 2016, 15 y 17 de octubre de:
2019, 19 de octubre de 2022 y 27 de febrero de 2023, respectlvamente no
mcluyeron las causales de rescision de contrato '

 De acuerdo. a lo dispuesto en el Inciso j. del Articulo 4°, Seccién 1 Capltulo VIII,

del Reglamento para Agencias de Bolsa, contenido en el Titulo III Libro 4° de

b la RNMV, dispone dque los contratos de administracién de cartera en forma no
discrecional suscritos por las Agencias de Bolsa deben incluir como minimo, las

causales de rescision de contrato, en el presente caso, los contratos de

. comisiéon: mercantil, depdsito de valores 'y administracién de cartera no
discrecional suscritos por SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A. con sus

clientes citados en la. Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278723/2023 de 4 de

‘ .- diciembre de 2023, no incluyen las causales de rescisioén de contrato.
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- En consideracién al cargo N° 4., la Agencia de Bolsa seﬁalé como descargos, lo
siguiente: “PUNTO 4
En cumplimiento al inciso j) del Art. 4, Seccién 1, Capitulo Vil del Reglamento para Agencias de
Bolsa, contenido en el Titulo I, Libro 4 de la RNMYV, a_probado mediante Resolucion
ASFI1/863/2013 y comunicada mediante Circular ASFI/216/2013, ambas del 31 de diciembre de
2013, dispone que los contratos. de adm/n/straCIon de cartera en forma no discrecional deben
considerar que:

‘Los Contratos a los que hace referencia el an.‘/cu/o precedente ( ) deben incluir como
minimo. Lo siguiente: (...) ‘
J) Causales de rescision de contrato”

SUDAVAL Agencia de Bolsa S.A., cuenta con una Clausula de-Recisién. dentro de sus contratos,
en la eldusula Trigésima (Resoluc;én) que indica:

. “El presente contrato podré resolverse unilateralmente en cualquier momento por cualquiera

de las Partes, y el mandato contenido ien él sera revocado, mediante comunicacion por
escrito d/r/g/da a la otra parte, resolucién que sufriré efecto para el futuro y no afectarad
operaciones concretadas antes de la comunicacién con la resolucion que se encuentren
pendientes de liquidacion )
Al Resolverse este Contrato conforme a la presente clausula todos los derechos u
obligaciones de las Partes en virtud del Contrato serén, a excepcién de: (i) los derechos y
obligaciones que puedan haberse acumulado a la fecha de resolucion, y, (i) las Clausulas
de este Contrato que expresamente sobreviven a cua/qwer resolucion, de conformidad con
SuUS propias d/SpOS/C/ones "

" Entiéndase por Resoluo:én segun Manuel Ossor/o (Diecionario de Ciencias Juridicas Politicas y
Sociales) _ >

Se-entiende a la Resolucion “Accién y efecto de resolver o resolverse (v).

Resolver: Solucionar. | Decidir. | Tomar una medida o determinacion. | Poner término a un
confiicto o problema. | Deshacer un negocio juridico.

Resolverse: Adoptar una actitud.. | Por sio por su estructura, quedar sin efecto. "Rescindir,
de dejar sin efecto un acto Juridico”.

~Por lo descrito SUDAVAL Agencia de Bolsa S.A., considera contar con la Cldysula de Recision
observada dentro su contrato, por lo que, no habria infringido la normativa vigente en el Libro 4,
Titulo Ill, Capitulo VI, Seccién 1, Art. 4 (Se adjunta fotocopia del Contrato de Comisién Mercantil
y Custodia de Valores (...) y la cldusula pertinente de los clientes-observados) ’

SWOGF o  Pag. 23 de 56
e . - —

. ) “2023 ANO DE LA JUVENTUD HACIA EL BICENTENARIO”

La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Catdlica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 . Condominio Torres del Poeta, Torre “A”,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - El Alto: Centro Defensorial,
Estacion 6 de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza
Alonso de lbafiez, Galeria El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Cdmara de Comercio, Piso 3, Of. 307 -
Telf: (591-2) 5117706 - 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial I, Av. Irala esq. Av. Ejército Nacional, Edif. irala N° 585, Primer Anilo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Ferndndez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-
bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) ‘4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
{ex) ECOBOL - Telf: (591-4) 6439774 -« Fax: (591-4) 6439776 Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N°138, entre calles Daniel Campos y Colén, Barrio Las

. ‘Panosas - Telf: (591-4) 6113709

Linea gratuita: 80Q'ﬂ03 103 - Sitio web: www.asfigob.bo - Correo electrénico: asfi@asfi.gob.bo




BICENTENARIO DE.

'BOLIVIA

AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO
T ——————

ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

 oiivia 1 ASFE

Sin ‘embargo, se trabajard en incluir las condiciones especificas de Rescision en un nuevo
Contrato, segun lo descrito en el Plan de Accion presentado a ASF/ derivado de la Inspeccion
Especzal realizada”. .

Al respecto, se debe tomar en cuenta que el, cargo imputado reflere a que, no
se incluyeron las causales de resclsmn en los contratos de comision
mercantil, depdsito de ,valores y administracién de cartera no discrecional,
suscritos con sus cllentes como lo requiere la normativa contravenida y no asi .
sobre la existencia de una clausula de como se resuelven los contratos,
conforme sefiala la clausula trigésima (Resolucién), de los contratos de la
Agencia de Bolsa, siendo infundado su argumento de descargo.

N

Por otra parte, en los argumentos de la Agencia de Bolsa, se evidencia el
reconocimiento del incumplimiento, siendo que sefiala; “(...) se trabajard en incluir
~las condiciones especificas de Rescision en un nuevo contrato, segun lo descrito en.el Plan de
Accién presentado. a ASFI, derivado de la Inspeccion Especial realizada. (...)”, debiendo
aclarar que las medidas a efectuarse de forma posterior al incumplimiento, no

“desvirtian el cargo imputado, por lo que, corresponde ratificar el cargo N° 4
“de la Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de d|C|embre de 2023,
debiendo aplicar una sancién admlnlstratlva

' “ 5 _ )
. ,Ca’rgo N° 5: No se efectué el anexado del perfil del cliente a los contratos
de comisidon mercantil, depdsito de valores y administracion de cartera,
suscritos entre la Agencia de Bolsa y sus clientes.

De acuerdo a lo dispuesto en el antependitimo parrafo del Articulo 6°, Seccién
1, Capitulo VIil del Reglamento para Agencias de Bolsa, SUDAVAL AGENCIA
DE BOLSA S.A., tenia la obligaciéon de anexar el perfil de cada uno de sus
clientes a los contratos suscritos con los, mismos, en el presente caso, no
efectud el anexado. del perfil del cllente a los contratos de comisién mercantil,
deposito de valores y admmlstraclon de cartera, suscritos con sus clientes
citados ‘en la Nota de Cargos ASFI/DSV/R 278323/2023 de 4 de dICJembre de .
2023. :
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»La Agencia de Bolsa, en consideracién al cargo imputado, sefialé como
" descargos, o siguiente; “PUNTO 5§
En cumplimiento con lo dispuesto en el Art. 6 del Libro 4, Titulo Ill, Capitulo VIII Seccién 1,
SUDAVAL Agencia de Bolsa S.A.,. cuenta con Un Perfil de Riesgos para cada uno de sus
C//entes estos se encuentran Anexados a la Carpeta Legal de cada Cliente, segun indice.

Los -Perfiles de Cllem‘e solicitados en la lnspeccmn reahzada fueron entregados a /a ComISIén
" Revisora.y se encuentran en las carpetas de cada una de los clientes observados. (Se adjunta,
Indice Carpeta de Clientes Juridicos). . . ’ - ~

SUDAVAL Agencia de Bolsa S:A. considera no haber /ncumpl/do con-lo dispuesto en la Normativa

- del (sic) RNMV vigente a la fecha de Inspeccién, no obstante, se tomard eh cuenta la
observacion y a posteriori se realizaré el engrampédo de los Perfiles-de Clientes al Contrato de
Comision Mercantil y Depdsito de Valores. (Se adjunta una Copia Fiel del Original de los Perfiles
observados) a su vez, es necesario considerar que el Perfil de Riesgos forma pan‘e del Contrato
de los Clientes”.

Al respecto,.la Agencia de Bolsa sefiala que habria puesto a disposicidn de la
Comisién de Inspeccion, los perfiles de sus clientes, los cuales se encuentran
en sus. carpetas correspondientes, sin embargo, cabe aclarar que en el cargo

. N° 5 de la Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de

+ 2023, no determina como incumplimiento, que la Agencia de Bolsa no cuente
con perfiles de sus clientes, sino, que la misma no efectud el anexado de
dichos perfiles a los contratos de comision mercanti, depdsito de valores 'y

~ administracion de cartera, suscritos con los mismos, entonces, el argumento de
descargo de la AgenCIa de Bolsa no desv;rtua el cargo lmputado

Por otra parte, en el marco del principio de verdad material, establemdo en el
Inciso d) del Articulo 4 de la'Ley N° 2341 de Procedimiento Administratjvo, de la
-revisiéri de los contratos que forman parte del incumplimiento determinado en
el cargo imputado, se evidencia que en el Anexo 2 de dichos contratos, la
Agencia de Bolsa incorporé una’ mencién que sefiala expresamente que, al
tratarse de clientes con-cuenta no discrecional, el perﬁl de cliente no apl|ca tal
COmo se expone en Ia siguiente’ |magen '
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La Paz: Oficina Central Plaza Isabel la Catollca N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre A,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio.Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 « El Alto: Centro Defensorial,
- Estacion 6 de Marzo.(Jach'a Thaki) Linea Morada de Mj Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 . Potosi: Centro Defenscrial, Plaza
* Alonso de lbafez, Galeria El Sigjo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - @rure: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara de Comercio, Piso 3, Of."307 -
Telf: (591-2) 5117706 - 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial I, Av. Irala esq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N©1359 . Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro ‘Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defenisorial, Calle La Paz ésquina Pedio de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-
bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 + 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
(ex) ECOBOL. - Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (591- 4) 6439776 Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N° 138, entre calles Daniel Campos y Colén, Barrio Las
Panosas - Telf: (591-4) 6113709 X
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: ANEXO 2 .
PERFIL DEL CLIENTE

£n caso de ser una cuenta discrecional, se incluira el Perfil del Cliente que de&erm;:‘f‘.ar‘ét que tipe de
- inversionista es y que clase de politicas el Comité de Inversiones e podra asignar £n caso se seruna
cuenta no discrecional, se pondré la frase “ne aphea”. .

~NO APLICA

De la imagen antes expuesta, se puede ‘advertir que la Agencia de Bolsa
incurre erréneameénte en incluir la mencién de la mapllcabmdad del perfil de
cliente en sus contratos de cuenta no discrecional, considerando que de
acterdo a lo dispuesto en el segundo parrafo del Articulo 6°, Seccién 1,
Capitulo VIl del Reglamento para Agencias de Bolsa contenido en el Titulo I,

Libro 4° de la RNMV, el perfil de cliente es aplicable para las modalldades de
ladmrmstramon de cartera discrecional yno dlscreC|onaI

En tal sentido, se ha demostrado que concurre el incumplimiento, sin incluir
argumentos de descargo que permitan desvirtuar el cargo imputado, por lo que,
~torresponde ratificar el cargo N° 5 de la Nota de Cargos ASFI/DSV/R-
278323/2023 de 4 de diciembre ‘de: 2023, debiendo aplicar una sancion
admlnlstrahva , .

e Cargo N° 6' La Agencia de ‘Bolsa_no incluyé en. 'su registro fisico, la
informacion de sus clientes,. correspondiente a la Matrlcula de Comercio
actuallzada emltlda por el Reglstro de Comercno de Bolivia.

De conformldad a lo dispuesto en el Numeral v, Inciso b. del Artlculo 2°
Seccién 4, Capitulo VII del Reglamento para Agencias de Bolsa, coritenido en
el Titulo l1l, Libro 4° de la RNMV, establece que las Agencias de Bolsa deben
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incluir en su registro fisico, la Matricula: de Comercio actualizada y emitida por
el Registro de Comercio de Bolivia de sus clientes permanentes que sean
personas juridicas, en el presente caso, SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A.;
no incluyé dicha Matricula de Comercio actualizada de sus clientes citados en
la Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023,.
considerando que las mismas tenian validez hasta el 31 de mayo de 2023.

En consideracion al cargo |mputado a- Agencia de Bolsa refiere en sus
descargos que: "PUNTO 6

. Segtn lo dispuesto en la Resolucién Administrativa SEPREC N°®300/223 (Slc) emitida el 30 de
mayo de 2023, Resuelve en su Art. Primero indica: : .

AMPLIAR EL PLAZO para la Actualizacion de Matricu/as de Comercio, establecido en la
Resolucién Administrativa SEPREC N°020/2022 de fecha 02 de marzo de 2022, para las
unidades economicas con cierre de gestion final al 31 de diciembre de 2022, prewsto para
este 31 de mayo de 2023, hasta el 30 de junio de 2023, de forma excepcional.

Por lo_expuesto SUDAVAL AgenC/a de Bolsa-S.A., no habria incurrido en falta puesto que, al
momento del inicio de la Inspeccion, las Matriculas de Comercio de los Clientes Observados se
encontraban en Plena Vigencia. En la Actualidad se realizd la actualizacion de dichas Matriculas
(se adjuntan Copia Fiel de Ios Originales de las Matr/culas de Comercio observadas).

Por otro lado, el Cliente (.. ) no actualiz6 su mformaC/on con Ia Agencia, pero cabe recalcar que
. después de las operaciones observadas, el cliente no volvio a realizar operaciones mediante la
Agencia SUDAVAL S.A., realizé las gestiones necesarias para recabar la mformac:on solicitada,
pero o se recibié respuesta alguna. (Se adjunta cartas de solicitud)”.

Al respecto, en consideracién a los argumentos expuestos, de la evaluacion al
‘ -contenido de la Resolucién Administrativa SEPREC .N° 300/2023 de 30. de
" “mayo de 2023, emitida por el Servicio Plurinacional de Registro de Comercio
(SEPREC), se puede evidenciar que de acuerdo a sus articulos primero y
'segundo, se resolvié ampliar el plazo para la actualizacién de la Matricula de
Comercio hasta el 30 de junio de 2023, de forma excepcional y ampliar la

vigencia de las Matriculas de Comercio hasta el 30 de junio de 2023, segun se *

expone a continuacion: ‘

» ’ ) . . .
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RESUELVE: o - . S

ARTICULO PRIMERO.- AMPLIAR EL PLAZO para la Actualizacién de.la Matricula de
Comerclo, establecido en fa Resolucion Administrativa SEPREC N° 020/2022 de fecha 02 de
marzo de 2022, para las unidades econdmicas con cierre de gestidn fiseal al 31 de diciembre
2022, previsto para este 31 de mayo de 2023, hasta el 30 de junio de 2023, de forma .
excepcional. )

ARTiCULO SEGUNDO.’- AHPU:AR LA VIGENCIA de la Matricula _de Comercio cuyo
vencimiento estaba previsto hasta el 31 de mayo de 2023, hasta el 30 de junio de 2023,
ij;ﬁtgr;do los certlfcados de actualizacion de matrfcula emitidos en el marco de los trémites
En este sentldo si bien existié una dlsp03|c:|on por parte del SEPREC de -
. ampliar la vigencia de las Matriculas . de Comercio hasta el 30 de | junio de 2023,
- se debe tener en cuenta que el trabajo de campo de la inspeccién especial fue
realizado entre el 29 de junio y el 10 de julio de 2023 y que, durante dicho
s periodo, la “Agencia de Bolsa no incluyé las Matriculas de Comercio
actualizadas de sus clientes, en su registro.fisico (carpetas), por lo que a la .
conclusién de la citada inspeccion, vale decir, el 10 de julio de 2023, fecha
posterior al plazo ampliado de vigencia de- las citadas Matriculas, en los
registros fisicos de la entidad, no cursaba la documentacién observada.

Asimismo, de la evaluacion a la documentacién adjunta a sus descargos se
advierte que la Agencia de Bolsa demuestra que ya cuenta con el registro fisico
de las Matriculas de Comercio actualizadas de sus clientes, sin embargo,
resulta ser de forma posterior a la determinacion del mcumphmlento en el cargo ; !
imputado, por o que, no desvirtua el mismo.

En conclusion, de acuerdo al anaIIS|s efectuado se ha evidenciado que
_concurre el incumplimiento determinado en el cargo N° 6 de la Nota'de Cargos
ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023, oorrespondlendo ratificar

el m|smo y aplicar una sancion administrativa.

.o Cargo N° 7: Los. certlflcados de las operaciones de sus clientes emitidos
por la Agencia de Bolsa, no contienen la firma y el nombre del funcionario
responsable o representante legal de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A.

\
De acuerdo. a Io dispuesto-en el Articulo 3°, Seccién 2, Capitulo VIl del

Reglamento para Agencias de Bolsa, contemdo en el Tltulo I, Libro. 4° de la
RNMV, determina que las Agencias de Bolsa deben emitir comprobantes o
“certificados por cada una de las operaciones realizadas para sus clientes'y que -
el mismo debe contener el nombre y firma del funcnonarlo responsable 0
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representante legal de Ia Agencia de Bolsa, en el presente caso, se eVIdenCIo

que los certificados de las operaciones de sus clientes, detallados en el Anexo
~ 3 de la Nota de Cargos ASF|/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023,

no cohtienen la firma y el nombre del funcionario responsable 0 representante
"Iega! de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A. '

“En conS|deraC|on al - ‘cargo imputado fla Agenma de Bolsa, senalo como

" descargos, lo sugwente “Al momento de la Inspeccion y dado el njvel laboral que estos
‘hechos de- mercado. sucedidos’ en los periodos observadss, se omitié involuntariamente el
cumplimiento de firmas por parte de los responsables. A la fecha los Cen‘_/f/cados Observados se
encuentran plenamente regularizados; y cuentan con todas las firmas exigidas por la Normativa -

P Vigente. (se adjunta Copia Fiel de los Certificados de Ordenes regular/zadas de acuerdo con la

' Normat/va Vigente)”:

Al respecto,- de lOs argumentos de descargo presentados por la entidad, se
advierte el pleno reconocimiento del inbumplimiento al sefalar que habria
omitido involuntariamente el cumplimiento de  firmas por: parte de los
: responsables en los certificados observados, ademas, aclara que-a la fecha:
S habria procedido a regularizar las " firmas observadas, adjuntando la
documentacion respaldatoria; sin embargo, al ser corregidas de forma posterior
al incumplimiento determinado en el cargo imputado, no desvirtia el mismo,
- correspondiendo ratificar el cargo N° 7 de la Nota de Cargos ASFI/DSV/R-
278323/2023 de 4 de dsclembre de 2023 y aplicar una sancion administrativa.

CONSIDERANDO

Que, a efe_ctos de determinar la sanhcidon a imponerse, se debe tomar en cuenta los .
_principios de " legalidad 'y proporcionalidad previstos en los Incisos a) y ¢) del
Articulo 3° de la reglamentacion de aplicacion de sanciones administrativas de la
LMV, contenida €n el Decreto Supremo N° 26156 de 12 de abril de 2001, que
sefiala las sanciones’ impuestas deben estar ‘enmarcadas en normas legales,
reglamentarias'u otras aplicables, asi como en la |mparc:|a||dad e igualdad ante la
ley, considerando la proporcionalidad de los hechos, actos u omisiones con |4
sancion a aplicarse con la finalidad: de precautelar en todo- momento el desarroIIO'
sano, seguro transparente y. competltlvo del‘Mercado de Valores.

1
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Que en el marco del C|tado principio de legalidad, las mfraccnones cometldas por Ia
Agenua de Bolsa contravuenen las siguientes dlspOS|C|ones normatlvas

Cargo N° 1: Articu!o 22 de Ia LMV y Numeral 1, Inpiso b. del Articulo 3°, Seccion
2, Capitulo Il del Reglamento para las Operaciones de Reporto, contenido en el
Titulo IV, Libro 4° de'la RNMV, aprobada mediante Resolucion ASF1/863/2013 y -
comunicada mediante Circular ASFI/216/2013, ambas de 31 de diciembre. de
2013, (vigente al momento del incumplimiento)

Cargo N° 2: Ultimo pérrafo del Articulo 3°, Seccién 2, Capitulo |l del Reglamento.
para Operaciones de Reporto, contenido en el Titulo IV, Libro 4° de la RNMV,
aprobada mediante Resolucion ASFI/863/2013 y comunicada mediante Clrcular
ASF1/216/2013, ambas de 31 de dlClembre de 2013, (v19ente al-momento del
mcumpllmtento) ' :

Cargo N° 3; Articulo 22 de la LMV.

~Cargo N° 4: Inciso j. del Articulo 4°, Seccion 1, €apitulo VIII del referido

: \ . Reglamento para Agencias de. Bolsa aprobado mediante Resolucion

L “ ASFI/863/2013 y comunicada mediante Clrcular ASFI/216/2013 ambas de 31
de diciembre de 2013. /

_Cargo N° 5: Antepenultlmo parrafo del Artloulo 6° Seccion 1, Capltulo VIl del
mencionado Reglamento para Agencias de Bolsa, aprobado por Resolucion .
ASF1/863/2013" y. comunicada por Circular ASFI/216/2013, ambas de 31 de .
diciembre de 2013.

Cargo N° 6: Numeral v., Inciso b. del Articulo 2°, Seccién 4, Capitulo VII del
Reglamento para Agencuas de Bolsa, contenido en el Titulo IH Libro 4° de la
RNMV, en su. modificacion aprobada 'con Resolucién ASFI/675/2018 y i
comunicada a través de Circular ASF1/541/2018, ambas de 8 de mayo de 2018
(VIgente al momento del mcumphmlento)

Cargo N° 7: Articulo 3°, Seccidn 2, Capltulo VIl del. Reglamento para Agencnas

de -Bolsa, en su modificacién aprobada con Resolucion ASFI/960/2017 y

comunicada a traves de Circular ASFI/475/2017 ambas de 17 de agosto de
% 2017. -
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Que, en observancna al pnncnplo de proporcuonahdad las mfraccnones cometldas
por Ia Agencia.de Bolsa, se adecuan a los siguientes lineamientos: :

a) Los hechos imputados son cahﬂcados como sancion, conS|derando lo dispuesto .
en el Articulo 19° de la reglamentacion de 'aplicacion de sanciones administrativas
de la LMV, contenida en el Decreto Supremo N° 26156 de 12 de abril de 2001, que
establece que se apllcaran sanciones segun lo dispuesto en el Articulo 12° de la

~ mencionada normativa, en sujecion a los principios sefialados en el Articulo 3° y
las circunstancias previstas en el Articulo 11° del citado Decreto Supremo contra
toda infraccion a la LMV y sus reglamentos, conforme se pudo evidenciar en la
Nota ‘de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023 b) Los
hec¢hos imputados se encuentran plenamente probados
Que, conforme lo sefialado en el Articulo 11° de la reglamentaCién de aplicacién
de sanciones' administrativas de la LMV, contenida en el Decreto Supremo N°
26156 de 12 de abril de 2001, en los' cargos notificados con la Nota de Cargos -
ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023, se configuran las siguientes -
circunstancias de la infraccién, que determinan las sanciones correspondientes: |

Cargo'N" 1

e La accion deliberada de la Agencia de Bolsa; toda vez que, conociendo su
obligacion de cumplir las operaciones concertadas y establecidas en contratos
de reporto, incumplié trescientas cuatro (304)- operaciones de reporto
concertadas, afectando de forma directa a cuarenta y dos (42) participantes
del Mercado de. Valores que, debian revender los valores a SUDAVAL
AGENCIA DE BOLSA S.A., recibiendo el precio y premio pactado al término de
las operaciones de reporto, por un total de Bs704.537,643,40 (Setecientos
Cuatro Millones Qumlentos Treinta y Slete Mil Seisciéntos Cuarenta y Tres
40/100 Bohwanos)

Al efeoto es necesario senalar que en las operacnones de reporto el

comprador (reportador) toma un rol de inversionista, que con la expectativa de

~ . generar un rendimiento (premlo) en un corto plazo, transfiere sus recursos al -

- reportado al inicip de la operacion. Bajo este contexto, la actuacién deliberada
OR AN de la Agencia de Bolsa, que incumplié trescientas cuatro (304) operaciones de
/< vo.Bo. reporto, en las fechas acordadas segun contrato, gener6é un perjuicio a los
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reportadores puesto que,.no pudieron disponer de los recursos mvertldos y el.
premio generado, que representan activos liquidos de libre d|spon|b|hdad y que
permiten a los inversionistas - aprovechar oportunidades de. inversion vy
negociacion, que han sido limitadas por los incumplimientos surgidos. .

Asimismo, la cantidad de-trescientas cuatro (304) operaciones de reporto
mcumplldas obedece a una conducta deliberada de [a Agencia de Bolsa, que * -
en mngun momento tomo las previsiones para evitar dichos incumplimientos,
permitiendo que se susciten los mismos, a pesar de que dicha Agencia de’
Bolsa tenia pleno conocimiento que al efectuar estas operaciones de reporto
por cuenta de sus clientes, debia asumir la responsabilidad de cumplir con las
; obligaciones que demandaban’ estas operaciones, tales como, la liquidacion,
compensacion y pagos ‘ :

N

-La conducta deliberada de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., se
demuestra a partir del analisis de las operaciones de reporto realizadas durante '
el periodo observado, considerando que, ante el vencimiento de una operacion
de reporto, dicha Agencia de Bolsa, a sabiendas de la insuficiencia de fondos
de sus clientes, efectué nuevas operaciones como -si se tratara de

© renovaciones, manteniendo " la . expectativa de un posible -pago a' los’
reportadores, no obstante, dicha actuacién unicamente dilataba el pago
concertado inicialmente, que finalmente derivé en las 304 (Trescientas Cuatro)
operacnones mcumplldas ’

Loscasos observados de operaciones de reporto que fueron negociados con
DPF de forma recurrenté previo a los incumplimientos, que demuestran la
conducta ' deliberada de la Agencia de Bolsa, alcanzan a novecientos
~diecinueve (919), conforme se expone en el cuadro siguiente:.

Namero de
N°® DPF operaciones de -
reporto realizadas
- 1. |' DPF-BECN03390123 2
2 DPF-BECN(3390423 2
REE DPF-BECN03390523 2
‘ 4 DPF-BECN03390623 2
5 | DPF-BGAN01461322 7
. . 6 DPF-BISN05378717 2
) 7 DPF-BMEN13153421 2 . o
‘ 8 DPF-BMEN13153821 5 :
) o 9 DPF-BMEN13205721 6 ) ' . )
& Vo Ro. ’w,ﬁ o _ 1 10.| DPF-BMEN13205821 9 . . '
% ) ) . - ‘ . 2 :
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11 | DPF-BMEN14794022

9
12 | DPF-BMEN14794322 2
' - - 13 | DPF-BMEN14794822 2 -
-, o 14 | DPF-BMEN15755622 9
' 15 | DPF-BMEN15766222 7 .
16 | DPF-BMEN15778022 4
17 - | DPF-BNBN00286122 6
18 | DPF-BNBN00286222 2.
19 | DPF-BNBN00286522 12
20 | DPF-BNBN00286822 2
21 | DPF-BNBN00286922 12
22 | DPF-BNBN00287022 11
23| DPF-BNBN00287322 13
24 | DPF-BSON111971523. 5 :
25 | DPF:BSON13160823 -2
26 | DPF-BSON13183823 2
27 | DPF-BSON38999718 16
28 | DPF-BSON70532221 2
29 | DPF-BSON70532821 " 16
30 | DPF-BSON70549221 4
31 | DPF-BSON73864221 3
32 | DPF-BSON73864421 9
33- [ .DPF-BSON73864521 7 “
34 | DPF-BSON73864621 5
35 | DPF-BSON73886521 5
36 | DPF-BSON73886721 G
37 | DPF-BSON73887021 10
38 | DPF-BSON73887321 1
39 | DPF-BSON75017521 ., 5
40 | DPF-BSON75065121 12
41 | DPF-BSON92864222 3
42 | DPF-BSON94579122 2
43 | DPF-BSON94579722, 17 ’
44 | DPF-BSON94580422 10
| 45 | DPF-BSON99028622 9 '
-46 | DPF-BSON©9028822 5 .
, . 47 - | DPE-BSON99028922 2
: 48 | DPF-BSON99048322 7
49 | DPF-BTBN00236115 2
50 | .DPF-BTBND1236019 1
51 | DPF-BTBN01873922 T
52 | DPF-BUNN41496121 16
53 | DPF-BUNN41496221 7
| 54 | DPF-BUNN41496321 10 /
. v 55 | DPF-FEFN26029722 11
Co : 56 | DPF-FEFN26020822 6
57 | DPF-FEFN26029922 B
s 58 |.DPF-FEFN26037522 9
- 59 | DPF-FEFN26037722 9
- - 60 | DPF-FEFN26038222 11 .
' . [ 81 | DPF-FEFN26038422 9-
‘ : 62 | DPF-FFON02353716 10
63 | DPF-FFON06272521 6
64 | DPF-FFON06272621 1
, : 65 | DPF-FFONG6272821 3 : .
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66 | DPF-FFON06272921 1

67 | DPF-FFON0B273221 ' 1
.. [ 68 | DPF-FFON06273421 KR : .
‘ 69 | DPF-FFON06279021 7 ‘ : : : N
"70 | DPF-FFON06279221 | . 3 :
71 | DPF-FFON06279421 7
72 | DPF-FIEND3733016 15
73 | DPF-FIEN03733316 5
74 | DPF-FIEN03733416 12
75 | DPF-FIEN15685318 1
76 | DPF-FIEN156881518 | 1
77 | DPF-FIEN15881618 - 17
78 | DPF-FIEN15881918 | 1
79 | DPF-FIEN17829519 2. - .
80 | DPF-FIEN59533118 9
‘81 | DPF-FIEN59798118 2 .
, 82 | DPF-FIEN60899118 1
.- 83 | DPF-FIEN61696221 1
- .[ 84 | ‘DPF-FIEN61696421 1
85 | DPF-FIENB1696721 T2 .
86 | DPF-FIEN62330421 1
87 | DPF-FIEN62602121 12 b
88 | DPF-FIEN62619921 A
89 | DPF-FIEN62779021 3
90 | DPF-FIENB2779121 3
91 | DPF-FIEN62870321 1
92 | DPF-FIEN62891721" 1.
93 | DPF-FIEN66650221 6
94 | DPF-FIENG6650427 B
95 | DPF-FIEN66650721 [
96 | DPF-FIEN66651121 1
97 | DPF-FIEN87212221 1.
o {798 | DPF-FIEN67212521 1
: 99 | -DPF-FIEN67212721 1
100 | DPF.-FIEN67752118 | . 2 : . ] ) . »
107 | DPE-FIEN67752418, 13 C - .
« . 102 | DPF-FIEN67752618 16
' ' 103 | DPF-FIENB7752718 , 14
- 104 | DPF-FIEN67861818 11
‘105 | DPF-FIEN67862018 1 -
106 | DPF-FIENG7862418 2
107 | DPF-FIEN67862518 18
108 | DPF-FIEN67863118 3
) 709 | DPF-FIEN67863318 1
: » o 110 | DPF-FIEN68993318 9 .
: S 111 | DPF-FIEN68994018 2
112 DPF-FIEN69160019 1
113 | -DPF-FIENB9160119 5 . ,
114 | DPF-FIEN69161419 1
115 | DPF-FIEN89181519 |- . 13
116 | DPF-FIEN70085222 I
/17 | DPF-FIEN70085322 | . 4
118 | DPF-FIEN70085522 11
A . . 119 | DPF-FIEN70085822 9
% : ' 120 | DPF-FIEN70086622 11
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121 DPF-FIEN70087122 7
122 | DPF-FIEN70087322 7
123 | DPF-FIEN70087422 [
124 | DPF-FIEN70087522 11

125 | DPF-FPRN76798819
126 | DPF-FPRN87769319
127 | DPF-FPRN87769419
128 | DPF-FPRN87769519
129 | DPF-FPRN87769819
130 | DPF-FPRN87769719
131 | DPF-FPRN87769819
132 |- DPF-FPRN87769919
133 | DPF-FPRN87770018
134 | DPF-FPRN90241619
135 | DPF-FPRN90241719
136 | DPF-FPRN90241819
137 | DPF-FPRN90241919
138 | DPF-FPRN90242019
139 | DPF-FPRN90242219
140 | DPF-FPRN90242319
. 141 | DPF-FPRN90242419
142 | DPF-FPRN90242519
143 | DPF-FPRN90242618

- -
(= e B B Y e B B e 1 B L R R o B BN N B B

. - {744 | DPE-NFBN00141220
745 | DPF-NFBNO0141320
146 | DPF-NFBNO00141420 D
147 | DPF-NFBNO0141620 16
748 | DPE-NFBN00159120 EE
749 | DPF-NFBN00156220 14 !
750 | DPF-NFBNO0159420 | 14
151 | DPF-NFBN00169020 9
152 | DPF-NFBN00169120 15
753 | DPF-NFBNO0169370 5.

TOTAL : 919

Fuente: Informacién de las negotiaciones - de mercado secundario registradas en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV e informacion
presentada por Ias entidades a través del Sistema de Captura de Informacnon Penédlca
(SCIP). .

Asimismo, es importante considerar que las Agencias de Bolsa, como
contrapartes en las operaciones incumplidas por SUDAVAL AGENCIA DE
BOLSA S.A., hicieron conocer a ASFI a través de diferentes notas sobre el
incumplimiento a las operaciones de reporto, denotando la actuacion
deliberada, toda vez que la entidad imputada conocia de su responsabllldad de
asumir por cuenta de sus clientes el cumplimiento de dichas operaciones.

o El perjuicio causado en forma directa o indirecta a personas naturales,
personas juridicas o al Mercado de Valores con los actos u omisiones
constitutivos de la infraccion: evidenciando que la Agencia de Bolsa, con la

4 VO,BO.&"E conducta descrita en el cargo N° 1, al |ncumpI|r en trescientas cuatro (304)
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La Paz: Cficina Central,: Plaza Isabel la Catdlica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2),2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre "A",
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundiach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - El Alto: Centro Defensorial,
Estacién 6 de Marzo {Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Rlaza
_ Alonso de |bafiez, Galerfa El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Cdmara de Comercio, Piso 3,.Of. 307-
Telf: (591-2) 5117706 - 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. lrala esq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Corone! Emilio Ferndndez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-,
bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
(ex) ECOBOL Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (591-4) 6439776 Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N°138 entre calles Daniel Campos y Colén, Barrio Las
Panosas - Telf: (591-4) 6113709

Linea gratuita: 800 103103 - .Sit.io web: www.asfi.gob.bo - Correo electrénico: asfi@asfi.gob.bo
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operaciones de reporto concertadas, perjudicé de forma directa a cuarenta y
dos (42) par‘hmpantes del Mercado de Valores que, debian revender los valores
a SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., recibiendo el precio y premio pactado

~al término de las operaciones de reporto, por un total de Bs704.537.643,40
(Setecientos Cuatro Millones Quinientos Treinta y Siete Mil Seiscientos

- Cuarenta y Tres 40/100 Bohvnanos) siendo los pammpantes afectados y la
cuantia de montos mcumphdos que reg|straron en las fechas de vencimiento,
,Ios 3|gu|entes

g T Niohto incumplido en
N Cédigo crhAe\nte afectado’ e cu?m iant 0 de
| . porAgencia C:reporto (Bs) -+
1 PAR000191-SUD ‘ 1,215,597.64
2 PAR000202-SUD 4,785,191.23
3 [ TYC000308-SUD 2,204,548.47 |
4 ‘| BANO00241-CAl 19,431,534.91
BANQOOO0Q04-BIA 2,018,466.11
5 BAN400008-BIA 1,046,767.73
6 BAN400011-BIA 2,620,308.13
7 BANOQOOO1-CBA - 54,708,725.77
’ 8 BAN589022-MAB 4,823,926.63 .
.9 -1 BANO000118-CAl 30,835,398.79 '
10 | BAN421024-GVA - 2,048,847.36
B 11 | BAN557029-MiB 11,528,194.92
. 12 | BANDOOOO1-NVA 71,974 447.59
13 | BANODO155-1BO 3,147,840.72
“14 | BANOO0O566-PAN 58,886,370.53 :
15 | BANOOO372-PAN 73,174,663.05 | o
16 | BANDOODO1-VUN " 106,784,145.97 ‘
17 | OSF001115-CBA . 3,303,602.80
18 | PAR000215-SUD - 3,231,558.01
19 | FIA399028-MAB 2,290,783.70 i
20 FIA001101-CBA 2,289,392.11
FIA399024-MAB 737,883.31
21 | FIA399021-MAB 611,338.57
22. | OTR099001-VUN 160,667,847.68
23 | OTR902201-VUN 5,291,250.00
24 | OTR589049-MAB 2,326,833.33
25 | BAN400009-BIA - 3,884,065.83
’ 26 | NGF001130-CBA- .7,648,455.88
27 | SAF615023-GVA 1,515,161.75
28 | FIA615002-GVA - 5,019,271.38 ‘
29 | MAN722020-GVA 296,809.33 SR
30 | OTR000344-SUD - 8,754,627.90
31 | OTR510025-SUD 2,200,723.61
32 ' | PAR000298-SUD 16,196,819.04
33 | OTR000269-SUD 1,838,958.04
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 La Paz: Oficina Central Plaza Isabel la Catollca 'N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431913 - Fax: (591-2) 2430028 Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre “A”,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 int. 6705 - Casilla N° 6118, El Alto: Centro Defensorial,
Estacion 6 de Marzo (:Iach a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa ‘Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza
Alonso de Ibafiez, Galeria El Siglo N° 20, Zoria Central - Telf: {591-2} 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara de Comeruo Piso 3, Of. 307 -

. Telf: (591-2) 5117706 - 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial i, Av. trala esq. Av: Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer-Anilio, Casilla N° 1359 - Télf: (591-3) 3336288

- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defénsorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina'N® 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.

. 3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-

bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 + 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacticho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio

(ex) ECOBOL Telf: (591-4) 6439774 Fax: (591-4} 6439776 Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N°138, entre calles Daniel Campos y Coldn, Barrio Las
Panosas : Telf: (591 -4} 6113‘709

F, Linea gratuita: 800 103103 - Sitio web: www.?a‘sfi.gob‘bci . Correo electrénico: asfi@asfi.gob.bo
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- 34 | SAF000570-PAN ' .636,002.50 *
35 | PAR000329-SUD ' 693,159.24
36__ | OTR000296-SUD - . 219,661.60
37 .| PAR000091-SUD - 1,577,661.29
38 | FIA302701-VUN - -2,303,899.42
39 | FIC860222-BIA - ‘ 19,055,826.45
40 1 FIC860221-BIA . : 6,426,818.90
41 1 OTR000260-SUD N 822738751 .
42 . | PAR000281-SUD 3,461,517.43

: . Total'Bs i : - 704,637,643,40

Fuente: informacion de las negociaciones de mercado secundario reg[stradas en el Sistema de
Reg[stro de Anotac:lones en Cuenta a‘cargo de la EDV.

La conducta infractora de la Agenma de Bolsa, al mcumpllr trescientas cuatro-
A (304) operaciones de reporto congcertadas, generé perjuicio a sus contrapartes,
que tuvieron que consolidarse con instrumentos cuya valuacion ya sea a
precios de mercado. 0 curva, se encontraba por debaJo “del monto de
consolidacién, ocasionando una desvalonzacnon ‘de sus inversiones por las .
diferenciales, con monto$ que ascienden a Bs84.712.194,92. (Ochenta y Cuatro"
Millones Setementos Doce Mil Ciento Noventa vy Cuatro 92/100 Bolivianos), e
caso del .calculo con precios de mercado y de Bs149.921.601,03 (Clento
Cuarenta y Nueve Millones Novecientos Veintiin Mil Seiscientos Uno 03/100
~ Bolivianos), cuando se calcula a precms de curva, conforme se detalla a
. : contmuacuon

Diferencial Precio Diferencial .-

. Afectados Mercado’ . _Precio Curva

PARD00191-SUD -2,170.89 -266,486.36 - ;
PAR000202-SUD -601,085.74 © -621,155.72 :

. TY.C000308-SUD: | -757,82258{ . -863,435.52
BAND00241-CAl . ; SN .
BAN000004-BIA -425,236.20 |. -2,047,842.80 » . ’
BAN400008-BIA - -138,808.59 - -138,808.59 | e

~ BAN400011-BIA -84,13492 | . -84,134.92
- R ‘ Lo BAN00O00O1-CBA | -6,759,448.33 | | ~-11,078,460.70

BAN589022-MAB . -631,489.49 -1,238,544.04
BANO000118-CAl -6,725,286.78 | - -7,705,967.03

BAN421024-GVA -74,568.94 - -1,433.30 N

~ BAN557029-MIB - - 94,810.13 -289,897.23
BANQOOOO1-NVA | - -12:114,361.54 -19,820,343.71 |
BAN000155-1BO -509,870.79 -509,870.79
BANQOO0566-PAN | . -12,860,902.88 -13,941,968.29 |-

- BANO00372-PAN -9,214,762.18 -20,348,839.10

BANQQ0O001-VUN -14,701,560.07 -19,631,441.57

- OSF001115-CBA . -16,223.82 | -881,897.17 ‘ :
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. La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Catélica N°® 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre “A", )
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundiach, Torre Este, Piso 3:- Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - El Alto: Centro Deferisorial,.
Estacion 6 de Marzo {Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591 2} 2834449 - Potosi. Centro Defensorial, Plaza

, Alonso-de Ibéfiez, Galgria El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara de Comercio, Piso.3, Of. 307 -

_ Telf: (591-2) 5117706 - 5112468\ Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. lrala esq. Av. Ejército Nacional, Edjf. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-
bia-N° 364 casi calle 25.de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 . 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho enitre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
(ex) ECOBOL - Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (S91-4) 6439776 Tarua Centro Defensorial, calle Alejandro del Carplo N°138, entre calles Daniel Campos y Colén, Barrio Las

Panosas - Telf: (591-4) 6113709

Linea gratuita: 800 103 103 - Sitio web: www.asfi.gob.bo - Correé electrénico: asfi@asfigob.bo
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PAR000215-SUD - -304,850.22 -349 224 .17

FIA001101-CBA ’

FIA399024-MAB . —526,480.77 -533 153.61
OTR099001-VUN -13,410,560.09 -35,702,782.05
OTR902201-VUN -358,713.53 -213,195.61
OTR589049-MAB -438,086.96 -438,086.96

BAN400009-BIA -225,195.89 | -225,195.89
NGF001130-CBA 18,501.77 -185,862.77

FIA615002-GVA -470,233.08 |- -358,066.26
MAN722020-GVA 795.43 -29,133.69
OTR000344-SUD 831,029.99 -1,087,357.74

- OTR510025-SUD -541,182.01 -527,200.50 |
PAR000298-SUD -1,946,486.33 -4,292,816.79
OTR000269-SUD -220,106.10 -302,859.27

SAF000570-PAN -88,334.49 -126,933.13
PAR000328-SUD -124,842.95 -118,752.10
OTR000296-SUD -489.68 -6,393.56
PAR000091-SUD -17,498.34 -99,808.04

FIA302701-VUN 556,210.02 | -191,295.42 )

FiC860222-BIA -25,906.96 -4,055,965.70 | ’

FIC860221-BIA 711,005.91 =1,211,797.16
PAR000281-SUD -395,493.79 -395,493.79

. Total Bs -84,712,194.92 | -149,921,601.03

Fuente: Elaboracion propié cort base a la informacion de la EDV a través de carta EDV-OP-N0.1991/2023, de
27 de diciembre de 2023 y la informacién obtenida del Sistema lntegradb de Monitoreo de ASFI.

Asimismo, los afectados: por los mcumphmlentos de SUDAVAL AGENCIA DE
. BOLSA S.A., en las trescientas cuatro (304) operaciones de reporto, a través
de cartas IB/ASFI-244/2023, PSAFI No0.201/2023, VPO-COS-IR 295/2023,
CFO-1259CC; GEFP/663/2023 SUN-ASFI-348/2023, GNFA-501/2023,
BDP/GGF-FIN 6926/2023, BCP-GDF-266/2023, BUSAGG-3517-2023, GN-
FI/SNF/1487/2023, TSMSA/PE/20231211/01, G.G.  360/2023, GAl
N°2524/2023, PEF-GG-1486/2023, GF/450/2023, - PMB-GG-GF-691/2023 vy
'FINZ-667/2023, entre el 6 y 13 de diciembre de 2023, pusieron a conocimiento
de esta Autoridad de Supervisién, que los incumplimientos de SUDAVAL
AGENCIA DE BOLSA S.A. perjudicaron el objetivo de brindar mayor retorno a
la liguidez a través de inversiones de corto plazo, siendo que se vieron forzados
a consolidar valores que no se encontraban dentro de los lineamientos o
estrategias de inversion, resultando pérdidas y que en varios casos, la Agencia
-de Bolsa no realiz6 el pago de intereses, ni compensé su incumplimiento,
ademas ocasiond que no pudieran obtener la liquidez .programada en las
fechas de vencimiento de los reportos, la afectacién de las politicas de
inversion, siendo que la duracidon de sus inversiones fue incrementada y las
tasas de interés producto de la consolidacion de valores, no responden a sus

LaPaz: Oficina Central, Plaza Isabel la Catdlica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 . Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre "A”,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 « El Alto: Centro Defensorial,
Estacién 6 de Marzo (Jach'a Thaki} Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: {S91-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza
Alonso de Ibafez, Galeria El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara de Comercio, Piso 3, Of. 307 -

Telf: (591-2) 5117706 — 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. Irala-esq. Av. Ejército Nacional, Edif. trala N° 585, Primier Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Corone! Emilio Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42; zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, caile Colom-
bia N° 264 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 « 4583800 - Sucre: Centro Defensonal calle Ayacucho entre calles Loa y Junin; planta baja Edificio
(ex} ECOBOL - Telf: (591 4) 6439774 - Fax: (591-4) 6439776- Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N°138, entre calles Daniel Campos y Colén, Barrio Las

. Panosas - Telf: (591-4) 6113709 . . .

Linea gratuita: 800 103103 - Sitio web: wvvw.asfi‘.gob.bo - Correo electronico: asfi@asfi.gob.bo
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expectativas al no ser competitivas, puesto que son inferiores a las tasas
nominales de dichos valores, lo que llevé a que se efectuen previsiones por
- desvalorizacion de los titulos consolidados, afectando su rentabilidad.

e Las consecuencias o répercusiones de las infracciones en el Mercado de
Valores; con la conducta infractora de la Agencia de Bolsa, al haber incumplido
trescientas cuatro (304) operaciones de reporto concertadas, repercutié en el
Mercado de Valores, considerando que al vulnerar la naturaleza del reporto,
como es la-recompra del valor por el precio mas el premio, afecto el desarrollo
de un mercado sano, seguro, transparente y competmvo

Consecuentemente, resulta esenCIaI gue las Agenmas de Bolsa al efectuar las
operaciones de reporto por cuenta de sus clientes asuman la responsabilidad
del cumplimiento de las mismas, siendo que SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA
S.A., con su actuacion negligente, permitio que se suscitaran incumplimientos a
los contratos donde se habia comprometido a efectuar la recompra con el valor
del precio mas el premio y al haber concurrido una cantidad y volumen
significativo de incumplimientos, como los afectados asi lo manifestaron, la
conducta infractora repercutié en el Mercado de Valcres. )

Asimismo, se debe hacer notar que las negociaciones de reporto en el Mercado
de Valores se redujeron como producto de los incumplimientos, hecho que se
puede evndenmar en el comportamiento hlstorlco del volumen de operamones

Al respecto del comportamiento evidenciado en el Mercado de Valores con las
operaciones de reportos, se puede advertir que dicho Mercado sufrid una
contraccion a partir de mayo de 2023, hecho que, de acuerdo a lo manifestado

- por los afectados, responde a los incumplimientos en las operaciones de
reporto, de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., pues se debe tener en
cuenta que entre el 9 de marzo y el 23 de junio de 2023 no cumplié trescientos
cuatro (304) operaciones de reporto, por un monto que asciehde a
Bs704.537.643,40 (Setecientos Cuatro Millones Quinientos Treinta y Siete Mil
Seiscientos Cuarenta y Tres 40/100 Bolivianos). A continuacion, se muestran
dichos incumplimientos por mes:
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La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Catélica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431912 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla:N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre "A”,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 « Casilla N° 6118 - El Alto: Centro Defensorial,
Estacion 6 de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza
Alonso de Ibafiez, Galeria El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Cdmara de Comercio, Piso 3, Of. 307 -
Telf: (591-2) 5117706 — 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. Irala esq. Av. Ejércitd Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina N°.046, entre calles Beniy Sucre - Telf: {591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-
bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles. Loa y Junin, planta baja Edificio

(ex} ECOBOL Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (591-4) 6439776- Tarija; Centro Defensorial, calle Alejandro del Carp|o N°138, entre calles Daniel CamposyCoIon Barrio Las
. ’ Pariosas - Telf: (591 4) 6113709 :

Linea gratuitar 800 103 103 - Sitio web: www.asfi.gob.bo - Correo electrénico: asfi@asfi.gob.bo
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Montos mcumplldos por Sudaval Agenma de Bolsa S.A. como agencla
, L ' reportada

N : : (En millones de bolivianos)
450 - ‘ . .
400
7350
. 300
.25(), -

o200

e

jun-23

mar-23 may-23

Por tanto se puede establecer que Ios mcumpllmlentos tuweron un |mpacto en
los inversionistas; y en consecuencia, en el'Mercado de Valores, asimismo se
debe tener en cuenta que los incumplimientos de la Agencia de Bolsa a junio
de 2023, représentaron el 21.83% del volumen negociado en el citado Mercado
en el mismo penodo
Que, de acuerdo al anahsns efectuado en el cargo N° 1, sobre las cn’cunstanmas de
la infraccién precedentemente sefialadas, se identificd Ia actuacion deliberada de la
Agencia de Bolsa en los mcumphmuentos de trescientas cuatro (304) operaciones
de reporto concertadas, los. perJU|C|os ‘ocasionados a cuarenta y dos (42)
participantes del- Mercado de Valores, asi como las consecuencias y repercusiones
en el Mercado de Valores, considerandose la gravedad de los hechos y actos que
- constituyeron en la conducta infractora, por lo cual, en el marco de lo dispuesto én
el Articulo 14 de la LMV ‘que dispone: “(...) |-a ‘Superintendencia de Valores podrd -
suspender o cancelar cualquier registro ante el incumplimiento o infraccién de la presente Ley
y sus reglamentos (...)" (énfasis. afiadido) y que coriforme lo determinado en el Inciso.
c. del Articulo 12° de la reglamentacién de aplicacién de sanciones administrativas
de la-LMV, contenida en el Decreto N° 26156 de. 12 de abril de 2001, ASFI| puede
aplicar la cancelacion de registro de las personas naturales y juridicas autorizadas
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La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Catolica N° 2507 - Telf: (591—2) 2174444 - 2431919 - Fax (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condomlmo Torres del Poeta, Torre A",
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 « El Alto: Centro Defensorial,
Estacion 6 de Marzo (Jach’a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bollvar Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza
- *Alonso de |baféz, Galeria El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (531-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara de Comercio, Piso 3, Of. 307 -
- Telf: {591-2) 5117706 - 5112468 - Santa Cruz. Centro Defensorial |, Av. irala ésq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anitlo, Casilta N2 1359 - Telf: (591-3) 3336288

3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 « Cochabamba:; . Centro Defensarial, calle Colom-

bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506+ 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio

(ex) ECOBOL - Telf: (591-4} 6439774 Fax: (591-4) 6439776- Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N° 138, entre calles Daniel Campos y Colon Barrio Las
Panosas - Telf: (591 -4) 6113709

Linea gratuita: 800 103103 - Sitio web: www.asfigob.bo - Correo elec':trénicb:‘a“sfi\@asfi‘go‘b.bo ’

-

- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina N° 046, entre calles Beniy Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
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e inscritas en el RMV, cuando se incurra en infracciones ‘que por su- naturaleza,
caracteristicas y su manifiesta gravedad, amerlten una sancion mayor que la
suspensmn .

Que, por lo expuesto y en consnderacnon al segundo parrafo de1 lnC|so c. del

" Articulo - 12° de la referida ' reglamentacion de ‘aplicacion de sanciones
administrativas de la LMV, corresponde al caso actual determinar y aplicar la
sancion de cancelacién definitiva del registro de SUDAVAL AGENCIA DE
BOLSA S.A., en el RMV, toda vez que se ha evidenciado que la misma ha

~incurrido en mfracx:lones que por su naturaleza, caracteristicas, nimero y volumen
de incumplimientos, asi como la generacién de perjuicios, constltuye una conducta
de manifiesta gravedad, enmarcandose en la referida sancion.

Que, el Articulo 19°‘de la seﬁalada reglamentacién 'sancionatoria establece que
esta Autoridad de Supervisién aplicara las sanciones préevistas en el Articulo 12°
del mismo cuerpo reglamentario, ante toda infraccion a la LMV y sus reglamentos,
gue en el presente caso se adecua a la conducta identificada en el cargo N° 1,
tomando en cuenta los principios sancionadores y' las circunstancias de la
infraccion antes descritas, debido a que la Agencia de Bolsa, vulnerd lo dispuesto )
-en el Inciso d. del Articulo 22 de la LMV y Numeral 1, Inciso b. del Articulo 3°
Seccidon 2, Capitulo. I1-del Reglamento para Operaciones de Reporto (vigente al
momento de la- infraceion), al incumplir trescientas -cuatro (304) operaciones de
" reporto concertadas, sin asumir por cuenta de sus clientes la responsabilidad de
cumplir con las obligaciones que demandaban las mismas, "tales como el pago,
compensacron y ||qU|da010n correspondlendo apllcar dlcha sancion. .

Cargo N° 2

e La accién deliberada de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A.. toda vez que,
conociendo a cabalidad su responsabilidad ‘de asegurarse de la existencia y
libre dlspombllsdad de los fondos necesarios para la realizaciéon y cumplimiento
de las operaciones de reporto concertadas, incumplié dicha responsabilidad,
habiéndose determinado en el periodo entre el 9 de marzo y el 23 de junio de

- 2023, el incumplimiento de trescientas cuatro (304) operaciones de reporto, sin
que la Agencia de Bolsa haya previsto que enlas fechas de vencimiento de
dichas operaciones, sus clientes no contaban con la liquidez necesaria para
hacer frente a 'sus obligaciones de recompra de operaciones de. reporto
programadas, conforme se detalla a continuacion: :
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. La'Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Cato[lca N° 2507 - Telf:(591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta; Torre "A”,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundiach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 618 - El Alto: Centro Defensorial,
Estacion 6 de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi. Centro Defensorial, Plaza
Alonso de Ibafiez, Galerfa El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Orure: Centro Deferisorial, Pasaje Guachalla, Edif. Carhara de Comercio, Piso 3, Of. 307 -

Telf: (591-2) 5117706 - 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. Irala esq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
< - 3336287 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Catle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-

bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
{ex) ECOBOL - Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (591- 4) 6439776- Tarija Centro Defensorlal calle Alejandro del (\?arplo N°138 entre calles Daniel CamposyCoion Barrio Las

. . , ' Panosas - Telf: (5% 4) 6113709

Linea gratuita: 800 103 103 - Sitio web: www.asfi.gob.bo - Correo electrénico: asfi@asfi.gob.bo
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CLIENTE OTR000269 | MONTO DE INCUMPLIMIENTO [Bs] LIQUIDEZ [Bs]

' 2023-03-09 2,002,042 -, [ 596,658
2023-05-02 27,502,882 ‘ - 9676
2023-06-06 5,291,250 3,711
2023-06-07 6,724,575 3,711|.
2023-06-12 7,864,791 3,711
2023-06-13 ' 9,055,234 : 371
'2023-06-19 2,707,732 3,711
2023-06-20 : 2,576,772 3,711

CLIENTE OTR000295 MONTO.DE INCUMPLIMIENTO [Bs] LIQUIDEZ [Bs]
2023-03-09 5,733,572 - 1,498,092

' 2023-03-10 20,024,732 . - 1,501,388
2023-03-16 " 7,993,399 127,038]
2023-03-21 3,266,675 - 237,077
,2023-03-22 . . 5,604,969 - - 237,388

' 2023-05-02 116,196,528 - 48 589
2023-05-12 6,311,229 - 770,819

" 2023-05-30 4,707,835 - 165425
- 2023-06-06 9,815,069 - 3,945
2023-06-07 54,324,130 - 3,945
2023-06-09 59,862,497 - 3,945
2023-06-12 © 12,043,116 - . 39450
2023-06-13 16,614,041 - 3,945/,
2023-06-15 3,147,841 - 3,945
2023-06-16 11,297 446 - 3,045
2023-06-19 22,630,314 - 3,045
2023-06-20 24,632,841 - 3,945
2023-06-22 2,859,494 - 3,045

 2023-06-23 3,006,804 - 3,945

- CLIENTE OTR000296 MONTO DE INCUMPLIMIENTO-[Bs] LIQUIDEZ [Bs]

" 2023-03-09 6,774,109 - 46,460
2023-03-10 7,506,266 243727
2023-03-16 9,261,108 - 213,051
2023-03-22 4,156,659 - 466,262
2023-05-02 67:908,839 - 47,975
2023-05-12 4,634,032 -~ 4277348
2023-05-30 . 2,025,570 - 3,567,293
2023:06-06 8,916,713 - 12,188
2023-06-07 26,303,230 - 12,188
2023-06-09 9,388,526 - 12,188

~ 2023-06-12 2,609,204 - 12,188
2023-06-13 26,819,361 - 12,188
2023-08-15' , 22,194,309 - . 13,609
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La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Catdlica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447" Condominio Torres del Poeta, Torre A
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - EI Alto: Centro Defensorial,
Estacion 6 de Marzo (Jach’a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza
- Alonso de Ibafiez, Galeria El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara de Comercio, Piso 3, Of. 307 -
Telf: (591-2) 5117706 — 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. Irala esq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Prirmer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3326288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central « Telf {591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-
bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho gntre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
(ex) ECOBOL - Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (591-4) 6439776- Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N° 138, entre calles Daniel Camposy Colon Barrio Las
Panosas Telf: (591-4) 6113709 .

Linea grafuita: 800 103 103 - Sitio weh: www.asfigobbo - Correo electrénico: asfi@asfi.gob.bo .
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2023-06-16 296,809 e - - 13,609

2023-06-19 17,030,582 - 13,609

2023-06-20 8,131,968 - 13,609

2023-06-22 ) 2,929,611 - 13,609
CLIENTE OTR510025 MONTO DE INCUMPLIMIENTO [Bs] LIQUIDEZ [Bs]

2023-05-02 . 16,910,438 .

2023-06-23 2,756,753 ] o] -
CLIENTE OTR963022 MONTO DE INCUMPLIMIENTO [Bs] LIQUIDEZ [Bs] .

. 2023-06-06 _ 1,515,162 87

Fuente: Informacién presentada por la Agencia de Bolsa en inspecéién especial.

La Agencia de Bolsa con su omision de forma deliberada, permiti6 que se .
suscitaran los incumplimientos en las trescientas cuatro (304) operaciones de
reporto concertadas, debido a que no cumplié con asegurarse de la existencia
de los fondos ‘para el cumphmlento de las obligaciones de recompra de los
valores por el precio mas el premio. Entonces, la conducta infractora de
SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., deliberadamente hizo caso omiso a su
obligacion de asegurar la liquidez suficiente de sus clientes para llevar a cabo la
recompra de los valores que conformaban parte de dichas operaciones, en las
fechas pactadas, puesto que, ante la insuficiencia de fondos, las operamones
senaladas se declararon incumplidas.

. Sobre-el perjuicio causado en forma directa o indirecta a personas naturales,
personas juridicas. o al Mercado de Valores con los actos u omisiones
constitutivos de la infraccién, la Agencia de Bolsa al no haber asegurado la
existencia y libre disponibilidad de los fondos para el cumplimiento de las
obligaciones que devienen de las trescientas cuatro (304) operaciones de

- reporto concertadas por cuenta de sus clientes, permitié que se susciten los
incumplimientos en dichas operaciones, por no haber previsto que sus clientes
cuenten con la liquidez necesaria, razén por la cual, SUDAVAL AGENCIA DE
BOLSA S.A., no efectu6 el pago del precio y premio pactado al término de las .
operaciones de reporto, por un total de Bs704.537.643,40 (Setecientos Cuatro -
Millones Quinientos Treinta y Siete Mil Seiscientos Cuarenta y Tres 40/100
Bolivianos), siendo cuarenta y -dos (42) participantes del Mercado de Valores
afectados. » :

La conducta infractora de la Agencia de Bolsa, al no haber asegurado la
‘existencia de fondos, derivo en el incumplimiento en trescientas cuatro (304)
operaciones de reporto concertadas, las cuales tuvieron que consolidarse los
valores, en favor de los participantes que sufrieron los incumplimientos, no.
/T?//OCF ' - ' : Pag. 43 de 56
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La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Caté‘[ica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 . Condominio Torres del Poeta, Torre "A”,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esd. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - El Alto: Ceéntro Defensorial,
Estacién 6 de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada.de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza
Alonso de Ibafiez, Galeria El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara de Comercio, Piso 3, Of. 307 -
Telf: (591-2) 5117706 — 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. Irala esqg. Av. Ejército Nacional, Edif: irala N° 585, Primer Anilio, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Ferndndez Molina N° 046, entre calles Beniy Sucre Telf: (591-2) 2174444 Int.
13901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colom-
bia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 « 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja.Edificio
{ex) ECOBOL. - Telf: (591-4) 6439‘774 Fax: (591- 4] 64397’76 Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N° 138, eritre calles Daniel Campos y Colén, Barrio Las
. Panosas - Telf: (591—4) 6113709

Linea gratuita: 800 103103 - Sitio web: www.asfi.gob.bo - Correbélectrc’)nico: asfi@asfigob.bo
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y obstante las operacuones de reporto realizadas por dichos partICIpantes
- tendrian que haber sidd compensadas con el pago del precio y premio
' “convenido en el plazo establecido contractuaimente, de lo cual se pudo
establecer que el perjuicio ocasionado se generd al consolidarse los afectados
. con los valores que formaban parte de la operacién de reporto, que ocasiond
pérdidas, como bien lo ‘manifestaron de forma dlrecta los partnupantes que
sufneron el perJU|C|o ocasionado. : v
e Las consecuencias 0 repercusmnes de las mfracmones en eI Mercado de
" Valores; al respecto, la- conducta infractora de la Agencia de Bolsa, al no
cumplir con su responsabilidad de asegurar la existencia de fondos para. el
cumplimiento de las operaciones de reporto observadas, repercutiéo en el
Mercado de Valores, considerando que su actuacién derivo en indumplimientos
de dichas operaciones, situacion que impidié el desarrollo del mercado sano,
seguro, transparente y competitivo, siendo que al actuar por cuenta de sus
clientes en calidad de' intermediario, se responsabiliza. de asegurarse la
existencia de fondos que permita el cumplimiento de las operaciones de reporto .
y al no hacerlo, afectando a los participantes del Mercado de Valores, que
. realizan sus inversiones con la segurldad que otargan las dISpOSICloneS de la.
LMV.

Las repercusiones en el Mercado de Valores, -al no haber asegurado: la
existencia y libre disponibilidad de los fondos de sus clientes para el pago de
las trescientos cuatro (304) operaciones que resultaron mcumphdas tuvo un
impacto significativo, conforme se ha detallado de forma amplia en el analisis
de las circunstancias de la infraccion del cargo N° 1 de la Nota de Cargos
ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de 2023, relacnonado de forma
directa con el presente cargo anahzado

Que, de acuerdo al anélisis efectuado en el cargo N° 2, sobre las circunstancias de

PR la infraccion precedentemente sefialadas, se identificé la actuacion deliberada de la
: Agencia de Bolsa, al no asegurar la existencia de fondos para el cumplimiento de
trescientas cuatro (304) operamones de reporto concertadas, . los perjuicios

‘ocasionados a consecuencia- de la negligencia en su omision, asi como. las
consecuencias y repercusiones en el Mercado de’ Valores, considerandose la

gravedad de los hechos y actos que constituyeron en la conducta infractora, por lo

cual, en el marco de lo dis'puesto en el Articulo 14 de la LMV que dispone: “(...) La
‘Superintendencia  de . Va/ores podra suspender 0 cancelar cuanurer registro _ante el

?%pg(//(f)ép . I - o ‘ . .Pag44de56
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incumplimiento o infraccién de la presente Ley y sus reglamentos (...)" (énfasis afiadido); y

que conforme lo determinado en el Inciso c. de! Articulo 12° de la reglamentacion

-de aplicacién de sanciones administrativas de la LMV, contenida en.el Decreto N°
26156 de 12 de abril de 2001, ASFI puede aplicar la cancelacion de registro de las -~ °
personas naturales y jurl'dicas autorizadas e inscritas en el RMV, cuando se incurra

en infracciones que por su naturaleza, caracteristicas y su manifiesta gravedad
ameriten una sancaon mayor que la suspension. ‘

:

- Que, por lo expuesto y en consxderaCIon al segundo parrafo del Inciso c¢) del
‘Articulo 12° de la referida reglamentacion de. aplicacién de sanciones
administrativas de la LMV, corresponde al caso actual determinar y aplicar la
sancion de cancelacion del registro de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., en
el RMV, toda vez que se ha evidenciado que la misma ha incurrido en infracciones’
que por su naturaleza, asi como por la cantidad y volumen de operaciones de las
cuales. no se -aseguré de verificar |la existencia de fondos, derivé en
“incumplimientos, generando perjuicios y constituyéndose en un c¢onducta de
-manifiesta gravedad, enmarcandose en la referida sancion.

Que, el Articulo 19° de la referida reglamentacién sancionatoria establece que esta

- Autoridad de .Supervision aplicara las sanciones establecidas en el Articulo 12° del
mismo cuerpo reglamentario, contra toda infraccién a la LMV y sus reglamentos
que en el presente caso. se adecua a la conducta identificada en el cargo N° 2
tomando en cuenta los principios sancionadores y las circunstancias de la
infraccién antes descritas, debido a ‘que la Agencia de Bolsa, vulneré lo:dispuesto
en el Ultimo parrafo del Artlculo 3° Seccion 2, Capitulo 11 del Reglamento para
Operaciones-de Reporto (vigente aI momento del incumplimiento), al no cumplir

~ con su.responsabilidad de asegurarse la existencia y libre disponibilidad de fondos
para trescientas cuatro (304) operaciones de repor‘to concertadas por cuenta de
sus chentes correspondiendo aplicar dicha sancion.

Cargo N° 3"

o La accién deliberada 'de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., toda vez que,
conociendo a cabalidad su obligacion de cumplir las operac:lones concertadas,
establecidas en un contrato, incumplié en dos (2) operaciones de reporto de su
cartera propia, situacion que afecté dé forma directa a los participantes del
Mercado de Valores que, debian revender los valores a la Agencna de Bolsa,

. —_— -~ recibiendo el precio y premio pactado al término de las operaciones de reporto,

/({,«‘ TR por un total de BsB 679 076 18 (Tres Millones Seiscientos Setenta y Nueve Mil
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Setenta y Seis 18/100 Bolivianos). Al efecto, es necesario sefialar que en las
operaciones de reporto, el comprador (reportador) toma un rol de inversionista,
que con la expectativa de generar- un rendimiento (prem|o) en un corto plazo,
- transfiere sus recursos al reportado al inicio de la operacién, bajo este contexto,
la actuacion deliberada de la. Agencia de Bolsa, que incumplié con dichas
operaCIones de reporto, en las fechas acordadas segun contrato, generd un
perjuicio a los reportadores puesto que, no pudieron disponer de los recursos
invertidos y el premio generado, que representan activos liquidos de libre
disponibilidad y que permiten a los inversionistas aprovechar oportunidades de
inversion y negociacioén, oportunidades que han sido limitadas por los
incumplimientos surgidos. o '

Asimismo, la conducta dehberada de la Agencna de Bolsa se demuestra -a partir
de que a sabiendas de que contaba con liquidez y valores disponibles para su
negociacién en su. cartera propia, que le hubieran permitido cumplir con su
obligacion en las operaciones de reporto concertadas, incumplié dichas
‘operaciones.de reporto. ‘ : :

e El perjuicio causado ‘en -forma directa o indirecta a personas naturales,
personas juridicas o al Mercado de Valores con los actos .u omisiones
constitutivos de la infraccién; evidenciando que la Agencia de Bolsa, con la
conducta descrita en el cargo N° 3, al incumplir én operaciones de reporto
_concertadas de su cartera propia, perjudicd a participantes del Mercado de
Valores que, debian revender los valores a SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA
S.A., recibiendo el precio'y premio pactado al término de las operaciones de
reporto, por un total de Bs3.679.076,18 (Tres Millones Seiscientos Setenta y
Nueve Mil Setenta'y Seis 18/100 BoI|v1anos) ‘

~ Asimismo, de acuerdo a la carta CA-BUSAGG-3517-2023 de 8 de diciembre de
2023, se puede advertir que uno de los afectados por el incumplimiento de
SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., refiere que -producto de los
incumplimientos realizé la consolidacién valores, solamente con el valor'de ida
del reporto pues no se tomoé en cuenta el premio que habia generado la
operacnon y no se reallzo el pago de intereses moratorios.

La conducta infractora de la Agencia de Bolsa determinada en el cargo N° 3, al
incumplir operaciones de reporto concertadas de su cartera propia, generé
perjuicio a sus contrapartes, que tuvieron que consolidarse con instrumentos,
ocasionando una desvalonzac:on de sus inversiones por las diferenciales, que
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de acuerdo a la informacién proporcionada por la EDV a través de la carta

~ EDV-OP-N0.1991/2023 de 27 de diciembre de 2023, ascienden a Bs5.403,98
~ (Cinco Mil Cuatrocientos Tres 98/100 Bohwanos)

e Las consecuencias o repercusiones de Ias,infracciones en el Mercado de
Valores; con la conducta infractora de la Agencia de Bolsa, al haber incumplido
operaciones de reporto concertadas de su cartera propia, repercutio en el

. Mercado de Valores, considerando que al vulnerar la naturaleza del reporto,
como es la recompra del valor por el precio mas el premio, afecté el desarrollo
de un mercado sano, seguro, transparente.y competltlvo

Consecuentemente resulta esencial que-las Agencia de Bolsa al efectuar las
operaciones de reporto de su cartera propia asuma la responsabilidad del
cumplimiento de las mismas, que-al no haber efectuado la recompra con el

* valor del precio mas el premio, la conducta infractora repercutié en el Mercado
de Valores, respecto a las operaciones de reporto.

Que, de acuerdo al analisis efectuado en el cargo N° 3, sobre las cifcunstancias de
la infraccion precedentemente sefialadas, se identificd la actuacion deliberada de la
Agencia de Bolsa en.los incumplimientos de operaciones de reporto concertadas
de su propia cartera, los perjuicios ocasionados a participantes del Mercado de
Valores, asi como las consecuencias y repercusiones en el Mercado de Valores,
considerandose la gravedad de los hechos y actos que constituyeron en la
conducta infractora, por lo cual, en el marco de lo dispuesto en el Articulo 14 de la
LMV que .dispone: ‘(...) La Superintendencia de:Valores podré suspender o cancelar cualquier
registro_ante el incumplimiento o infraccion de la presente Ley y sus reglamentos (..)" -
(énfasis afiadido) y que conforme lo determinado en el Inciso ¢. del Articulo 12° de
la reglamentacion de aplicacion de sanciones administrativas de la LMV, contenida
en el Decreto N° 26156 de 12 de abril de 2001, ASFI puede aplicar la cancelacién
de registro de las personas naturales y juridicas autorizadas e inscritas en el RMV,
cuando se incurra en infracciones que por su naturaleza, caracteristicas y su
manifiesta gravedad, ameriten una sancién mayor que la suspension.

Que, por lo expuesto y en consideracion aI segundo parrafo del Inciso c. del
Articulo 12° de la referida reglamentacion de aplicacién de sanciones
administrativas de la LMV, corresponde al caso actual determinar y aplicar la
sancion de cancelacion definitiva del registro de SUDAVAL AGENCIA DE
BOLSA S.A. en el RMV, toda vez que se ha evidenciado que la misma ha
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incurrido. en infracciones que por su naturaleza, caracteristicas, asi como la
generacion de perjumos constltuye_ una conducta de manifiesta gravedad
enmarcandose en la referida sancién.

Que el Articulo 19° de la seﬁalada reglamentacion- sancionatoria establece que
esta Autoridad de Supervision aplicara las sanciones previstas en el Articulo 12°
del mismo cuerpo reglamentario, ante toda infraccién a la LMV y sus regiamentos,
que en el presente caso. se adecua a la conducta identificada en el cargo N° 3,
tomando en cuenta. los' principios sancionadores y las 'circunstancias de .la-
infraccion antes descritas, debido a que la Agencia de Bolsa, vulner6 lo dispuesto
en el Inciso d. del Articulo 22 de la LMV y Numeral 1, Inciso b. del Articulo 3°,

~ Seccion 2, Capitulo 1l del Reglamento para OperaCIOnes ‘de Reporto (vigente al

- .momento de Jla infraccion), al incumplir operacmnes de reporto concertadas de su‘

~ cartera propia, correspondlendo apllcar dicha sancion. :

v

Cargo N° 4

- La accién dehberada de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., toda vez
kque conociendo a caballdad su obligacién de incluir las causales de
‘rescision a los contratos suscritos con sus clientes descritos en la Nota de
Cargos - ASFI/DSV/R 278323/2023 de . 4 de diciembre de 2023,
“premeditadamente ‘hizo caso omiso, generando la obstaculizacién de

Kl

determinar, cuando es que procedla la rescision de dichos contratos.  *

Asimismo, la Agencia de Bolsa, en claro favorecimiento a sus clientes, que
“concuerdan con los citados en el cargo N° 1, donde se determind los .
incumplimientos a las trescientas cuatro (304) operaciones de reporto .
concertadas, inobservé su obligacién de incorporar las causales. de
" rescision, actuacion que involucré que no se precautele la segurldad de
dichos contratos, siendo que SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A. pudo
-.incluso, determinar la rescision de los contratos de los clientes donde se
generaron los incumplimientos, que al evadir la mcorporaCIon de las
causales para el efecto se restrlnglo a poder hacerlo o

o las ventajas obtemdas directa o mdwectamente para si o terceros como
consecuencia de. los actos, hechos u. omisiones constitutivos de la -
infraccidn, se advierte que la Agencia de Bolsa, al no incluir las causales de
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: - rescision del contrato suscrito con sus clientes que forman parte del cargo
N : ° imputado, genero ventajas para los mismos, considerando que al no incluir
- dichas ‘causales, no se pudo considerar las implicancias de los

) ' mcumphmlentos de las operaciones de reporto, estabIeCIendo la resmsuon

de los contratos con los clientes en cuestion. ‘

Que, de acu_erdo al Articulo 19° de la reglamentacién de aplicacion de sanciones
administrativas de la LMV, prevé que esta Autoridad de Supervision aplicara las
sanciones establecidas en el Articulo 12° del mismo cuerdo reglamentario, contra
. toda‘infraccion a la LMV y sus reglamentos, que en el presente caso se adecua a
- la conducta identificada en el cargo N°. 4, tomando en cuenta los principios
sancionadores y las circunstancias de la infraccién antes descritas, debido a que la
Agencia de Bolsa, vulneré lo dispuesto en el Inciso j. del Articulo 4°, Seccion 1,
Capitulo VIl del Reglamento para Agencias de Bolsa, contenido en el Titulo Iil,
Libro 4° de la RNMV, al no incluir las causales de rescision a los contratos suscrltos
con sus clientes. ' '
Que, en el marco de lo establecido en el primer parrafo del Articulo 110 de la LMV,
concordante con el Inciso b), Paragrafo | del Articulo 12° de dicha reglamentacion
de aphcamon de sanciones admlmstratlvas la sancion de multa se aplicara a las
personas y entidades participantes en el Mercado de Valores, por mfracmones u
~ omisiones cometidas por culpa grave (actos y hechos. cometldos por negligencia o
imprudencia que pudieron o debieron’ evitar), en’los casos, montos y cuantias
fijados en reglamento, al efecto, de acuerdo al analisis efectuado en eI cargo N° 4,
asi como las circunstancias de la infraccion, corresponde imponer a SUDAVAL
AGENCIA DE BOLSA S.A. la sancion de multa de Primer Rango en Bolivianos
equivalente a USD1.000,00.- (UN. MIL 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES),
en sujecion a lo previsto en el Inciso a) del Articulo 13° y el Articulo 19°'de la
mencionada reglamentacién de aplicaciéon de sanciones administrativas. )
Cargo N° 5: ' L , . , o
o La accion dehberada de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., toda vez
' que, conociendo a cabalidad su obligacion de anexar el perfil del cliente a
.los contratos de comisién mercantll, depdsito de valores'y administracion
de cartera, suscritos con sus clientes, hizo caso omiso,  incluso
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' premedltadamente mcluyo en los contratos con cuenta no discrecional,
que el perfil de cliente no aplicaria, - cuando la normativa exige que las .
~ Agencias de Bolsa deben tener el perfil de -sus clientes con cuenta
discrecional y no discrecional.

El perfil del cliente'se constituye en el documento base para la Agencia de
Bolsa, a efectos de realizar las inversiones correspondientes, razén por la
cual surge la importancia de su, anexado al contrato suscrito con sus
clientes, sin embargo, al establecer deliberadamente la Agencia de Bolsa
que no corresponde su inclusién, determiné que la misma, no actué de
forma diligente, de acuerdo a la naturaleza, caracteristicas relevantes del
cliente, que permitan evaluar la pertinencia de efectuar inversiones y evitar
incumplimientos a las operaciones de reporto.

Cabe hacer notar que, los clientes de los cuales la Agencia de Bolsa no
efectud el anexado de sus perfiles, corresponde a los mismos que se
encuentran inmersos en los mcumpllmlentos a las trescientas cuatro (304)
operacmnes de reporto concertadas.

Que de acuerdo al Artlculo 19° de la regIamentacnon de aplicacion de sanciones
administrativas de la LMV, prevé que esta Autoridad de Supervision aplicara las
sanciones establecidas en el Articulo 12° del mismo cuerpo reglamentario, contra,
toda infraccion a la LMV 'y sus reglamentos, que en el presente caso se adecua a
la conducta identificada en el cargo N° 5, tomando en cuenta los principios..
‘séncionadore_s:y las circunstancias de la infraccion antes descritas, debido a que la
Agencia de Bolsa, vulnero lo dispuesto en el antepenuitimo parrafo del Articulo 6°,
Seccién 1, Capitulo VIl del referido Reglamento para Agencias de Bolsa,
. contenido en el Titulo Ill, Libro 4° de la RNMV, al no efectuar el anexado del perfil
del cliente a los contratos de comisién mercantil, depdsito de valores y
administracion de cartera, suscritos con sus clientes. ' ’

Que, en el marco de lo establecido en el primer parrafo del Articulo 110 de la LMV, -
concordante con el Inciso b), Paragrafo | del Articulo 12° de dicha reglamentaciéon
de aplicacion de sanciones administrativas, la sanciéon de multa se aplicara a las
personas y entidades participantes en el Mercado de Valores, por infracciones u
omisiones cometidas por culpa grave- (actos y hechos cometidos por negligencia ¢
imprudencia que pudleron o) debleron evitar), en los casos, montos y cuantias
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Z. Oflcma Central, Plaza Isabel la Catdlica N° 2507 Telf: (591-2) 2174444 - 2631919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torre “A”,
pisos 4, 5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla' N° 6118 - El Alto: Centro Defensonal
Estacion 6 de Marzo {Jach'a Thaki) Linea Morada de. Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 : Potosi: Centro Defensorial, Plaza
Alonso de |bafiez, Galerfa El Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Cémara de Comercio, Piso 3, Of. 307 -
Telf: (591-2) 5117706 - 5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. irala esq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala N° 585, Primer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288-
- 3336287 - 3336286 - 3336289 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio Fernandez Molina N° 046, entre calles Beniy Sucre - Telf: (591-2) 2174444 int.
3901 - Trinidad: Centro Defensorial, Calle ‘La Paz esquina Pedro de la Rocha N° 42, zona central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colorn-
bia N° 364 casl calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 Sucre: Centro Defensorial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio
(ex} ECOBOL. - Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (591-4) 6439776- Tarija: Centro Defensorial, calle Alejandro del Carpio N° 138, entre calles Daniel Campos y Colén, Barrlo Las
Panosas - Telf: (591-4) 6113709

Linea gratuita: 800 103 103 - Sitio web: www.asfi.gob!bo - Correo electrénico: asfi@asfi.gob.bo
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fuados en reglamento aI efecto, de acuerdo al andlisis efectuado en eI cargo N° 5
asi como las circunstancias de la infraccion, corresponde imponer a SUDAVAL
AGENCIA DE BOLSA S.A. la sancidn ‘de multa de Primer Rango en Bolivianos
eqUIvaIente a USD1.000,00.- (UN MIL 00/100' DOLARES ESTADOUNIDENSES)_ .
-en sujecién a lo previsto en el Inciso a) del Articulo 13° y el Articulo 19° de la
menmonada reglamentacion de aplicacion de sanciones. admlnlstratlvas.

CargoN° 6:

e Laaccién dellberada de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A, toda vez que
-conociendo ‘ a caballdad su obllgacmn de incluir en su reglstro fisico, la- .
“informacién- de sus clientes, no verificé' que las - Matrlculas de Comercio .
~ emitidas .por el Reglstro de Comercio de Bolivia de los mismos, se encuentren = -
actualizadas, tomando en cuenta que el incumplimiento a la- obligacion de - -
actualizacion de dicha Matricula de Comercio - conlleva su depuraciéon que

.- implica la inhabilitacién para el ejercicio -de comercio, segun la Resolucion - .

o Adm|n|strat|va SEPREC N° 300/2023 de 30 de'mayo de 2023.

oAl respecto las Matrlculas de Reglstro de ComerCIo permlten ‘verificar la’
- vigencia ‘de sus clientes que -son personas juridicas y al encontrarse
desactualizadas inciden en la falta de.control de dichos chentes que
corresponden a los mismos que se encuentran inmersos en los cargos N°1y2 -
- de .la Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023, én. los cuales se pudo -
ewdenmar eI mcumphmrento a tresmentas cuatro (304) operamones de reporto ‘ :
' Cabe aclarar que, si blen la. AgenC|a de ‘Bolsa de forma posterlor incluy6 las
. Matriculas de Registro de Comercio actualizadas, que fueron observadas en el
-+ cargo. |mputado N° 6, en el caso deI cliente con codigo OTR000296-SUD, a la
" fecha no se cuenta con _la - actualizacién -del Registro- de Comercno
~constl’tuyendose asi Ia conducta dellberada antes sefialada.

Que de acuerdo al Articulo 19° de la reglamentacmn de aphcacnon de sanciones
‘administrativas de la. LMV, prevé que esta Autoridad de Supervision -aplicara las
sanciones establecidas en €l Articulo 12°* del mismo cuerpo reglamentarlo contra
toda mfraCCIon a la LMV y sus reglamentos, que en el presente caso se adecua a
la conducta' ldentlﬁcada en eI cargo N° 6, tomando en cuenta Ios prmcnpios
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La Paz: OficiQa Central, Plaza lsabel la Catdlica N° 2507 Telf: (591-2) 2174444~ 2431919 - Fax: (591 2)24300?8 Casilla N° 447 : Condominio Torres del Poeta Torre “A”, pisos

4,5, 6 - calle Reyes Ortiz esq: Federico Zuazo Edificio Gundiach, Torre Este, Piso 3i- Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N 6118 + Bl Alto: Centro Defensorial, Estacion 6 °

_de'Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa' Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza Aionso de Ibafiez,

Galerla El'Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Oruro: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. CAmara de Comercio, Piso 3, Of. 307 - Telf: (591-2) 5117706 -

5112468 - Santa Cruz: Centro-Defensorial |, Av. Irala esq. Av. Ejército-Nacional, Edif. frala N° 585, Piso 2 Of. N° 201, Primer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf: (591-3) 3336288 - 3336287

. -3336286 - 3336289 - Centro Defensorial If, Zona Sud Este, Plan Tres Mil, ET. N°53, Loté'N" 14 - Telf. {591-3) 3621094 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio

" Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2).2174444 Int. 3001 - Trinidad: Centro Defensorial, calle Pedro de la Rocha esq. calle'ta Paz-N°® 59, Zona

Central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial. calle Colorribia N*364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Suere: Centro

Defensonat _calle Ayacucho entre calles Loa y-Junin, planta baja. Edificio {ex) ECOBOL - Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (591-4) 6439776 - Tarija: Centro Defensorial, calle
A!ejandro del Carplo N®138, entre caHes Daniel Campos y Colon Bamo Las Panosas - Telf: (591:4) 6‘1'13709 . .
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sancionadores ¥ las. circunstancias de la infraccion antes descritas, debido a que la
Agencia de Bolsa, vulneré 1o dlspuesto en el Numeral v, Inciso b. del Articulo 2°,
Seccion 4, Capitulo VII del Reglamento para Agenmas de Bolsa, contenido en eI
Titulo I, Libro 4° de la RNMV, al no incluir en 'su.registro fisico, la Matricula de
Comercm actualizada emitida por el Reglstro de Comercio de Bohvna de sus
: cllehtes o ‘ . | C
Que, en e‘l ‘marco de lo establecido en el primer parrafo del Articulo 110 de la LMV,
concordante con el Inciso b), Paragrafo | del Articulo 12° de dicha reglamentacién
. de aplicacién de sanciones administrativas, la sancién"de multa se aplicara a las
'personas y entidades participantes en el Mercado de Valores, -por infracciones u
omisiones cometidas por culpa grave (actos y hechos cometidos por negligencia o
imprudencia que pudieron o debierfon evitar), en los -casos, montos y cuantias
fuados en reglamento, al efecto, de acuerdo al analisis efectuado en el cargo N° 6,
asi como las circunstancias de la lnfraCCIon corresponde imponer a SUDAVAL
AGENCIA ‘DE BOLSA S.A. la sancion de multa de Primer Rango en Bolivianos
: equ1va|en’ce a USD1.000,00.- (UN MIL 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES),
en sujecion a lo previsto en el Inciso a) del Articulo 13° y el Articulo 19° de la
me’ncionada regl'ar_nentacién de aplicacién de sanciones administrativas. -

’Cargo N° 7' ’ )
e La accion dellberada de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S. A., toda vez »
. ‘que, conociendo a cabalidad su obligacion de incluir la firma y el nombre de
- su funcionario responsable 0 su representante legal, en los certificados de
las ‘operaciones de sus clientes, no lo hizo, siendo el total de ciento
: dlecmueve (119) certlflcados que mcumpheron dIChO reqU|S|to

oL ~ " Entonces la actuacién de la Agencia de Bolsa, no obedece a un hecho
' aislado, sino que de acuerdo al niumero de casos donde no cursa la firma y
. nombre observados, se evidencia una accién deliberada, que de forma
“negligente y premeditada emitié certificados de operaciones sin cumplir con
los : requisitos exigidos normativamente. - Cabe . hacer- notar . que los
' mencionados certificados de operaciones observados, forman parte de las
trescientas cuatro (304) operaciones de reporto que fueron lncumphdas.
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La Paz: Oficina Central, Plaza Esabel fa Catohca N° 2507 - Telf. (591 2) 2174444 - 2431919 Fax: 4591 2} 2430028 - Casilia NU447 - Condomm:o\’orres del Poeta, Torre “A”, prses .
4,5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundiach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2} 2174444 Int. 6705 - Casilla N” 6118 El Alto: Centro Defensorial, Estacion 6
de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591 -2} 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza Alonso de ibdfez,
Galeria El Snglo N° 20, Zona Central - Telf: (591.2) 6230858 - Oruro: Centro Défensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara de Comercio, Piso 3, Of 307 - Telf: (591-2) 5117706 -
5112468 - Santa Criz: Centro Defensorial |. Av. lrala. esg. Av. Ejerczto Nacional, Edif. frala N° 585, Piso 2 Of. N® 201 Primer Antflo, Casilla K 1359 - Talf. {591-31 3336288 - 3336287
- 3336286 - 3336289 - Centro Defensorial H. Zona Sud Este, Plan Tres Mil, ET. N° 53, Lote N 14 - Telf {591-3) 3621094 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Tentente Coronel Emific
Férnandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 int. 3901 - Trinidad: Centro Defensoriaf, calle Pedro de fa Rocha esq. callfe La Paz N® 59, Zona
Central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial. calle Colomibia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4). 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro
Defensotial, calle Ayacucho entre calles Loa y Junin. planta baja Edificio (ex} ECOBOL - Telf: (591-4} 6439774 - Fax: [S91-4) 6439776 - ?atija‘ Centro Defensorial, calte
A!ejandro del Carpto N? 138, entre calles Daniel Campos y Colén, Barrio Las Panosas - Telf: (591-4) 6113709

Linea gratuita: BOQ_K}B 103 -Sitio web: www asfigebbeo - Carreo electrénico: asfidasfigob.bo:
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Que, de acuerdo al Articulo 19° de la reglamentacion de aplicacion de sanciones
administrativas-de la LMV, prevé que esta Autoridad de Supervision aplicara las . .
sanciones establecidas en el Articulo 12° del mismo cuerpo reglamentario, contra

'~ toda infraccion a la LMV y sus reglamentos, que en el presente caso se adecta a
la conducta identificada en el cargo N° 7, tomando en cuenta los principios
sancionadores y las circunstancias de la mfracmon antes descritas, debido a que la -
Agencia de Bolsa, vulnerd lo dispuesto en el Articulo 3°, Seccién 2, Capitulo VIl del
Reglamento para Agencias de Bolsa, contenido en el Titulo Ill, Libro 4° de la

- RNMV, al no incluir la firma y el nombre del funcionario responsable o
representante legal de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., en los certificados
de Ias operamones de sus cllentes

" Que, en el marco de lo establecido en el primer parrafo del Articulo 110 de la LMV,
concordante con el Inciso b), Paragrafo | del Articulo 12° de dicha reglamentacion o
de aplicacién de sanciones administrativas, la sancién de multa se aplicara a las
“personas y entidades participantes en el Mercado de Valores, por infracciones u .
omisiones cometidas por culpa grave (actos y hechos cometidos por negligencia o ‘

_ |mpruden0|a que pudieron o debieron evitar), en los casos, montos y cuantias
fijados en reglamento, al efecto, de acuerdo al analisis efectuado en el cargo N° 7,
asi como las circunstancias de la infraccién, .corresponde imponer a SUDAVAL
/AGENCIA DE BOLSA S.A. la sancién de multa de Primer Rango en Bolivianos
equivalente a USD1.000,00.- (UN MIL 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES),
en sujecion a lo previsto en el Inciso a) del Articulo 13° y el Articulo 19° de la
mencionada reglamentacion de aplicaciéon de sanciones administrativas.

'CONSIDERANDO: . - N

Que, al haberse ratificado los . cargos imputados a través de la Nota de Cargos
ASFI/DSV/R-278323/2023 -de 4 de diciembre dé 2023, asi como, determinada la

. sancién que corresponde para cada uno de los mismos, de acuerdo al analisis
efectuado a las conductas infractoras, se evidencia que corresponden a.actos, -
‘hechos u omisiones referidos -al incumplimiento ‘de operaciones de reporto
-concertadas por SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A. por cuenta de sus clientes
y por cuenta propia, asi como, los actos concernientes con los mencionados
clientes, previo y durante el incumplimiento de dichas operaciones, que constituyen -
mas de dos infracciones relacionadas entre si, siendo aplicable lo dispuesto en el
Inciso c) del Articulo 7° del Decreto Supremo N°26156 de 12 de abril de 2001, que
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LaPaz: Oflcma Central, Plaza isabel la Catolica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591 -2)'2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres.del Poeta. Torre “A”, pisos
4,5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federice Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf (591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - Ef Alto: Centrd Defenisorial, Estacion 6
de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida 6 de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza Alonso de |bafiez,
Galeria El Siglo'N” 20.'Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Orure: Centro Defensorial, Pasaje Guachalla, Edif. Cdmara de Comercio, Piso 3, Of. 307 - Telf: {591-2) 5117706 -
5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial |, Av. lrala esq. Av. Ejército Nacional. Edif. irala N° 585, Piso 2 Of. N°® 201, Primer Anillo, Casilla N* 1359 - Telf: {591-3) 3336288 - 3336287
- 3336286 - 3336289 - Centro Defensonal 1, Zona Sud Este, Plan Tres Mil, ET. N° 53, Lote N” 14 - Telf. (591-3) 3621094 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Corenel Emilio
Fernandez Molina N° 046. entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 Int. 3901 - Trinidad: Centro Defensorial, calle Pedro de la Rocha esq. calle La Paz N° 59, Zona
. Central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colombia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Suere: Centro
_ Defensorial. calle Ayacucho entre calles Loa'y Junin, planta baja Edificio {ex) ECOBOL : Telf: (591-4) 6439774 - Fax: (591-4) 6439776 - Tarija: Centro Defensonal calle

’ Algjandro del Carpio N° 138, entre cailes Daniel Campos y Coldén, Barrio Las Panosas - Te!f (591-4) 6113709 .

> bn
(4\5\ de/J’-

" Vo.Bo. K
vette

Linea gratuita: 800103103 - Sitio web: www.asfl.gob.bo Correo electrénico: as ‘l(guasfi.gob‘bo



" desde 1828

" BICENTENARIO DE AUTORIDAD DE SUPERVISION

B o L 'v I A . . DEL SISTEMA FINANCIERO. ESTADD PLURMESIINA Eb"r
1 § ’ " ESTADO PLURINACIONALDE BOLIVIA BOLIV!A
4 : s

estab|ece que en caso de presentarse el concurso de lnfraccmnes senalado se
-debe apllcar la sanmon que corresponda a la infraccién mas grave. -

- Que, en ese. entendldo hablendo verificado que -en el presente proceso
- sancionatorio concurre el concurso de infracciones, se advierte que las infracciones
mas graves'se suscitan en los cargos N° 1, 2 y 3, que son pasibles a la-sancién de
cancelacioén definitiva del registro, correspondlendo ‘aplicar dicha sancién a
 SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., cuya determinacién alcanza a los cargos N°
- 4,56 y 7 de la Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de diciembre de
12023, de acuerdo al citado Inciso c) del Articulo 7° del Decreto Supremo N° 26156
de 12 de abril de 2001

Que ‘en conSIderaCIon a lo establecido en los Articulos 27 y 34 de la Ley N° 2341 .
de Procedlmlento Administrativo, los actos administrativos pueden ser de alcance
general o particular, siendo objeto de pubhcaCIon cuando asi lo establezcan las
normas del procedimiento especial o cuando. lo aconsejen. razones de interés

- publico, debiendo la publicacion realizarse por una sola vez en un medio de prensa
de amplia circulacion nacional .o en su defecto cuando corresponda, en un medio

~ de difusién local de la sede del érgano administrativo, ‘habiendo ‘precisado el
Paragrafo |, Articulo 25 del Decreto Supremo N° 27175 de 15 de septiembre de
2003, que regula la Ley N° 2341 de Procedlmlento Administrativo, que las
resoluciones de alcance general’ podran ser publlcadas en un periédico. de
circulacién nacional por una sola vez, para efectos de notificacion y toda vez que
en el actual caso, existen personas naturales y juridicas que realizan operaciones

-~ con la Agencia de Bolsa por lo que corresponde la“publicacion de la presente
!Resolucmn '

Que, en Consideracién a la sancion de cancelacion definitiva dispuesta y tomando

en cuenta lo establecido en el Ultimo parrafo del Articulo 20 de la LMV, se debe

disponer que los clientes de 1a Agencia de:Bolsa-podran transferir sus cuentas a

otra agencia, sin oposicion de SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A. a dicha

transferencia, -salvo.que, al momento de conocer la decision sobre su comitente,
- existan operaciones, pendlentes 0 mandato_ judicial. emitido por autoridad
. competente o ' o : f

- ) — o Pég. 54 de 56

: “2023 ANO DE LA JUVENTUD HACM EL BICENTENARIO”

La Paz: Oficina Central, Plaza Isabel la Catdlica N° 2507 - Telf: (591 2)2174444 2431919 - Fax: {591-2) 2430028 - Cas:na N° 447 Condcmamo Torres del Poeta Torre “A" pisos
4,5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach. Torre Este, Piso 3 - Telf: {591-2) 2174444 Int. 6705 - Casilla N° 6118 - £l Alto: Centro Defensorial, Estacion 6
- .de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférico, Zona Villa Bolivar, Avenida & de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potesi: Centro Defensorial. Plaza Alonso de Ibafiez,
-Galeria El Sigio N” 20, Zona Central Telf: (591-2) 6230858'- Orure: Centro Deferisorial, Pasaje Guachalla, Edif. Camara.de Comercio, Piso 3, Of. 307 - Telf: (591-2) 5117706 - -
5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial I, Av. Irala esg. Av. Ejéreito Nacional. Edif. irala N° 585, Piso 2 Of. N° 201, Primer Anillo. Casilta N°1359 . Telf: (591-3) 3336288 - 3336287
- 3336286 - 3336289 - Centro Defensorial I, Zona Sud Este, Plan Tres Mil, ET. N° 53, Lote N" 14 . Telf. (591-3) 3621094 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Coronel Emilio
Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni y Sucre  Telf: (591-2) 2174444 int. 3901 - Trinidad: Centro Defensorial, calle Pedro de la Rocha esq. calle La Paz N° 59, Zona
Central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro. Defensorial, calle Colombia N° 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 + 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro.
Defensonal calle Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio {ex) ECOBOL - Telf: (391-4) 6439774 - Fax: (591-4) 6439776 : Tarija: Centro Défensorial, calle
" Algjandro del Carpu}N" 138, entre calles Daniel Campos y Coloén, Batrio.Las Panosas - Teif: (591-4) 6113709 E
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; CONSIﬁERANDO" .

Que, conforme lo establecndo en el Numeral 17 del Artlculo 15 de la LMV dentro de
las atribuciones de ASFI para aplicar sanciones a las-entidades supervisadas en el
Mercado de Valores, previo proceso administrative, conformie dispone el Articulo
108 de la LMV, derogado en parte por-efecto de la Sentencia Constitucional N°
0042/2004 de 22 de abril de 2004, se efectué la- evaluacién de los cargos
‘imputados, asi como de los' descargos presentados por la entidad, de acuerdo con
los principios de sana critica y debida observancia de las dlsposmlones legales
- antes. citadas, habiéndose ratificado los cargos imputados,. correspondiendo
sancionar a SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., con la cancelacién definitiva
“en el Registro del Mercado de Valores, por los cargos N°1, 2, 3,4, 5, 6y 7, todos:
de la Nota de Cargos ASFI/DSV/R-278323/2023 de 4 de dlClembre de 2023,
siendo ademas pertinente determinar que la sancién de cancelacién no libera a la
- Agencia de Bolsa del pago de obligaciones pendientes con ASF| u otras
o ‘obligaciones que mantenga la misma, ademas que sus clientes podran transferir .-
. sus cuentas a otra‘ agencia, correspondlendo pubhcar la presente Resolucuon
‘ ,conforme lo antes fundamentado :

'POR TANTO: i

".La Directora General Ejecutlva a.i. de la Autoridad de Supervnsmn del Sistema
Financiero, con las atribuciones conferidas por la Constitucion Politica del Estado, -
la Ley N° 1834 del Mercado de Valores y demas dlsposwlones complementarlas y'
‘conexas. . \ - ‘

‘ RESUELVE

: PRlMERO Sancionar 'a SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., con la
- ~ cancelacion definitiva en el Registro del Mercado de Valores de ASFI por los
cargos N° 1, 2, 3, 4, 5, 6 y 7 imputados en la Nota de Cargos ASFI/DSV/R-
278323/2023 de 4 de d|C|embre de 2023, al haber incumplido lo dispuesto en el
Articulo 22 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, el Numeral 1, Inciso b. y
altimo parrafo del "Articulo. 3°, Seccidén 2, Capitulo 1l del Reglamento para -
Operaciones de Reparto, contenido en el Tltulo IV, Libro 4° de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV), wgente al momento del
incumplimiento, el Articulo 3°, Seccién 2 ¥ Numeral v, Inciso b. del Articulo 2°,
Seccion 4, Capitulo Vi, Inciso j. del Articulo 4° y antepentiltimo parrafo del Articulo -
6°, Seccion .1, Cap|tulo VI, todos del Reglamento para Agencnas de Bolsa,
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La Paz: Oficina Central Plaza Isabel la Catodlica N 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919« Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 - Condominio Torres del Poeta, Torré “A”", pisos
4,5, 6 - calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edificio Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2174444 Int. 6705 ¢ Casilla N° 6118, El Alto: Centro Defensorial, Estacion &
de Marzo (Jach'a Thaki) Linea Morada de Mi Teleférice, Zona Villa Bolivar, Avenida 6-de Marzo - Telf: (591-2) 2834449 - Potosi: Centro Defensorial, Plaza Alonso de Ibafiez,
Galeria EI*Siglo N° 20, Zona Central - Telf: (591-2) 6230858 - Orure: Centro Defensorial, Pasajp Guachalla, £dif. Camara de Comercio, Piso 3, Of 307 - Telf: (591°2) 5117706 -
5112468 - Santa Cruz: Centro Defensorial I Av. Irata‘esq. Av. Ejército Nacional, Edif. Irala'N® 585, Piso 2 Of. N° 201, Primer Anillo, Casilla N° 1359 - Telf. (591- 3)3336288 3336287
- 3336286 - 3336289 - Centro Defensorial 11, Zona Sud Este. Plan Tres Mil, ET. N° 53, Lote N” 14 - Telf. {591-3) 3621094 - Cobija: Centro Defensorial, Av. Teniente Cororiel Emilio
Fernandez Molina N° 046, entre calles Beni'y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 int, 3901 - Trinidad: Centro Defensorial, calle Pedro de la Rocha esq. calle La Paz N° 59, Zona |
. Central ; Teif (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colombia N° 364 casi calle 25'de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro
: Defensonal calle Ayacucho entre calles Loa y Junin. planta baja Edificio"(ex) ECOBOL - Telf: {591-4) 6439774 - Fax: (591- 4) 6439776+ - Tarija: Centro Defensorlal calle :
Alejandro del Carpio N° 138, entre calles Daniel Campos y Colon Barrio Las Panosas - Telf {591- 4) 6113709

Linea gratwta 800 105 103 %mo web: www.asfi. gob bcw - Correo e;ectromc asfi@asfigob.bo .
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c’:onteh'ivdo el Titulo Ill, Libro 4° de la RMNV, de acuerdo a lo establecido en la
presente Resolucion. o '

SEGUNDO.- Determinar que la sancion de cancelacion a SUDAVAL AGENCIA DE
BOLSA S.A., -no la libera de cumplir con el pago de las obligaciones
correspondientes a las sanciones de multa u otras que mantiene pendiente con la
Autoridad de Supervisién del Sistema F|nan0|ero asi como otras obligaciones con
terceros  pendientess de cumplimiento, conforme lo fundamentado
precedentemente o ‘ = )

TERCERO Dlsponer que, producto de la sancién de .cancelacién definitiva a
SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A., los clientes de dicha Agencia de Bolsa que
‘asi lo deseen, previa notificacion por escrlto podran transferir sus.cuentas a otra:
agencia, no pudiendo la agencia de origen oponerse a la transferencia, salvo que
al momento de tomar conocimiento de la decisién de su comitente, existan
operaciones pendientes; o mandato judicial emitido por autoridad competente. = - -

CUARTO.- Disponer la publicacién de la ‘presente: Resolucién en un medio de
prensa de -amplia C|rcula0|on nacnonal _por una sola vez, para efectos de
notlflcaCIon
Registrese, notifiqguese y camplase. -

v
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ntral, Plaza isabel la Catdlica N° 2507 - Telf: (591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 . Casilla N° 447 . Condominio Torres del Poeta, Torre A pisos
Omz esq. Fedenco Zuazo Ed|ﬂc10 Cundtach Torre Este, Plso 3. Telf: {591~ 2) 2174444 Int. 6705 * Casilia N 6118 El Alto Centro Defensonai Estac;on 6

g2ge - Centro Defensona!ﬂ Zona Sud Este Plan Tres Mil ET. N 53 Lote N°14- Telf {591~ 3) 3621094 - Cobija: Centro Defensorlal Av Teniente Coronel Emilio -

aaf0lina N° 046, entre calles Beni y Sucre - Telf: (591-2) 2174444 int. 3901 - Trinidad: Centro Defensorial, calle Pedro de la Rocha esq. calle La Paz N° 59, Zona
Central - Telf (591-3) 4629659 - Cochabamba: Centro Defensorial, calle Colombia N’ 364 casi calle 25 de Mayo - Telf: (591-4) 4584505 - 4584506 - 4583800 - Sucre: Centro
Defensonal calie Ayacucho entre calles Loa y Junin, planta baja Edificio {ex) ECOBOL - Telf: (591-4) 6439774 « Fax: (591-4) 6439776 - Tarija: Centro Defensorial, calle
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