PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002

La finalidad de la constitucion del Patrimonio Autonomo es la emision de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio por parte del Patrimonio Auténomo dentro de un Programa
denominado "Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002". De conformidad a lo previsto en la Resolucion Administrativa SPVS-IV-
N2 1107 de fecha 2 de diciembre de 2005 emitida por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, el Patrimonio
Autonomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 se constituira con la primera cesion perfeccionada con la suscripcion del primer Contrato Complementario. La cesion de
derechos sobre Flujos de Ventas Futuras se refiere a los flujos de caja en efectivo que proceden de los ingresos que el Originador obtendra a futuro como consecuencia del total de las ventas al
contado y al crédito, de los productos Cemento Pértland IP 30 e | 30 o de aquellos que los sustituyan cuyos derechos fueron cedidos de acuerdo al Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores
(Ley N°1834) y normas complementarias.

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES
El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones de Valores de Titularizacién del
Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 correspondiente a los Valores que serén ofrecidos, para acceder a la informacion necesaria
que permita entender todas las implicancias relativas a las Emisiones dentro del Programa de Emisiones que seran efectuadas.
DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
“PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO COBOCE - BISA ST FLUJOS DE
VENTAS FUTURAS 002”
NUMERO DE REGISTRO COMO SOCIEDAD DE TITULARIZACION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-ST-BIT- 001/2000
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PVTD-COB-003/2010
RESOLUCION EMITIDA POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI/ N° 156/2010 DE FECHA 22 DE FEBRERO DE 2010

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: Bs 262.500.000
(DOSCIENTOS SESENTA Y DOS MILLONES QUINIENTOS MIL 00/100 BOLIVIANOS)
MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: Bs262.500.000 (Doscientos Sesenta y Dos Millones Quinientos Mil 00/100 Bolivianos).

TIPO DE VALOR A EMITIRSE: Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio.

MONTO DE LAS EMISIONES: A ser determinado en el Contrato Complementario para cada Emisién dentro del Programa
de Emisiones.

MONEDA DEL PROGRAMA DE EMISIONES: Bolivianos.

VALOR NOMINAL DE LOS VALORES DE TITULARIZACION:
PLAZO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

PLAZO DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
DE EMISIONES:

TASAY TIPO DE INTERES DE LAS EMISIONES DENTRO
DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

MONEDA DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
DE EMISIONES:

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES:

DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA:

PLAZO DE COLOCACION:

FORMA DE COLOCACION:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:
MODALIDAD DE COLOCACION:

PRECIO DE COLOCACION:

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRA EL PROGRAMA
Y LAS EMISIONES DENTRO DE ESTE:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:

CALIFICACION DE RIESGO:
MECANISMOS DE COBERTURA:
RESPALDO:

A ser determinado en el Contrato de Complementario para cada Emisién dentro del
Programa de Emisiones.

Tres afios a partir del dia siguiente habil de notificada la Resolucién de la ASFI que
autoriza e inscribe el Programa en el RMV de la ASFI.

El plazo de cada una de las Emisiones de Valores de Titularizacién dentro del Programa
de Emisiones sera determinado en cada Contrato Complementario y seran computados a
partir de la fecha de Emision, establecida por la comunicacion oficial emitida por la ASFI,
de autorizacién de oferta publica y de la inscripcién de la Emisién en el Registro del
Mercado de Valores de la ASFI.

A ser determinado en cada Contrato Complementario.

Bolivianos.

En el dia del vencimiento de cada cupén las amortizaciones de capital y pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base
a la lista emitida por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., (‘EDV”). A partir del
dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupén las amortizaciones de capital y
pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables. El plazo de pago de los cupones sera determinado para cada
Emisién dentro del Programa de Emisiones de Valores de Titularizacién en cada Contrato
Complementario correspondiente a cada Emisién de Valores de Titularizacién dentro del
Programa de Emisiones. A ser determinado en cada Contrato Complementario.

La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas.

Ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de emisién
establecida en la Comunicacion emitida por la ASFI que autorice la Oferta Publica y la
inscripcion de la correspondiente Emision que forme parte del Programa de Emisiones, en
el RMV de la ASFI.

Mercado Primario Bursatil y posteriores negociaciones en el Mercado Secundario Bursatil.
A la orden, de acuerdo a lo establecido por el articulo 520 del Cédigo de Comercio.

A mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio serdn representados mediante
Anotacién en Cuenta de la Entidad de Depoésito de Valores de Bolivia S.A. bajo las
disposiciones referidas al régimen de Anotaciones en Cuenta establecidas en la Ley del
Mercado de Valores y demas normas aplicables.

El programa de Emisiones sera calificado por Fitch Ratings Limited.

Fondo de Liquidez y Aval.

Sistemas de respaldo adicional (Incremento de fondos Comprometidos Exceso de Fondos
Comprometidos).

CALIFICACION DE RIESGO PARA EL PROGRAMA OTORGADA POR FITCH RATINGS LIMITED. A2, de acuerdo a la simbologia utilizada por la ASFI, corresponde a
aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de
la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE
UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES, EN LA PAGINA 49 DEL PROSPECTO MARCO
DEL PROGRAMA DE EMISIONES, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES
ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

SOCIEDAD DE TITULARIZACION,
ADMINISTRADOR Y ESTRUCTURADOR AGENTE COLOCADOR Y RESPONSABLE DE LA

., ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION

oia) \ oo
rodiedad de titularizaciéa -4 e agencia de bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL
PATRIMONIO AUTONOMO. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL ORIGINADOR Y DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA CUBIERTA DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
VALORES SON EL PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA ST FLUJO DE VENTAS FUTURAS 002. BISA
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DEL PRESENTE PROGRAMA POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO
NO DE RESULTADO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON EL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

LA AUTORIZACION IMPARTIDA POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO IMPLICA UNA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD Y CALIDAD DEL VALOR, NI LA
SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO A CARGO DEL CUAL SE EMITEN LOS VALORES.

ORIGINADOR

LA PAZ, FEBRERO DE 2010



1. CERTIFICADOS Y DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

1.1 Certificacion BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Cbl@ rociedad de titularizacion

Ul L ptoreses aicl r,.-?_:.rv. Fawceern BISA

CERTIFICADD Mo, 01110
BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
CERTIFICA;

En curmglimients 8 o dispuesto por el atficde B aparlads B inceo @) del Aneso [ Regamenio de
Disposiciones Complamenlanas Especificas sobre Tiulanzecdn, de la Resolucdn Administraliva SPVS-V
Mo 052, en refacion al proceso de lilulenzackn y ai PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA ST
FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 certficamos o siguiente

Primera: El Estrecturador del proceso de lilwlsnzacan es BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACIOMN 5 &  quien
realiza la estrucluracion para la cresidn de Vakores de Titularizacion con cargo al PATRIMONIO AUTONOMO
COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, en base a la miormacion y varificacidn de la
documenlacin relacionada a la cesidn irrevocable de derechos sobre Flujos de Vendas Fulwras al Patnmanio
Autonomo COBOCE - BISA 5T FLUJDS DE VENTAS FUTURAS 002 gue le fue proporconada por
Cooperativa Boliviana de Camento, Indusings y Servicios COBOCE Lida. (COBOCE) en su cabdad de Originador

Segundo: La nformacion proporcionada & 815A SOCIEDAD DE TITULARIZACION %A para la
esbuciuracion y verificacidn de la documentaaon relacionada & la cesidn imevocable de derechos sobee Flujos
de Ventas Futuras al Patmmonio Aulénomo COBOGCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, es de
res prensabibdad del Originades COBOCE

Tercero: BISA SOCIEDRAD DE TITULARIZACION 5.4 ha empleado ia debida edgencia en la venhcecian del
contenido del presente Prospecto, en forma L8l que cerfica fa veracided del msmo y que &n ésle no se
presendan omisicnes de inlormacion -en cuanbe ha podeds concoar- qué pudieran revesiir materigidad ¢
puedan afectar la decision de los fuludas invassionistas en los Valores de Tiularzacion qua sean emitidos con
cargo al PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA ST FLUJGS DE VENTAS FUTURAS 002

Es cuario cerficamos en honos a la verdad

La Par, 13 da angrp de 20100

Wilder Barrios 5.
BEAENTE
AIRA SOCLE0AD OE 11 rULARIZACION 2 8.



1.2 Certificacion Originador

GOBDCE * Una INDUSTRIA EN MANOS DEL PUEBLO

COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS ¥ SERVICIOS LTDA.

FERSONERIA JURIDICA RECONOCIDA POR RESCOLUCICN 607 DEL 3 DE ABRIL DE 1967
CERTIFICADD
COOPERATIVA BOLIWVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS ¥ SERVICIOS COBOCE LTDA,
CERTIFICA

L EMIHAL: En corglimionia & normas regqulabonias ¥ & 0 dispoesio per el anliculs % aparado 8 mosa e del Anece 1l Reglamentc de
Disposicones Complermanianias Esgecificas soore Tilulanzacon, de la Resolecdn fdmnsirabve SEVES-IV-Mo 052 en fmelacin
al procese de tldlarizacen COBOGE - BISA 5T FLLICS DE VENTAS FUTURAS D02 y al PATRIMONIO AUTONOMO
o "I’I' :‘1’_"' W GOBOGCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, certifico lo saquenie

Limilia
bt A piees: Que o Deigaedon del pracass di lukanzacion es la Cosperativa Boliviena de Cemeo. Induslias y Senicios COBOCE
I, "_'w W Lida . en adelante COBOCE, quien cede de mansra rrevocabie los derechas sobre Flujos de Ventas Futuras para la cansbbucidn
et g pATRIMONIO AUTOMOMO COBOCE - BISA 5T FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002

EGIOSALES: Segunoe Que COBOGE es responsable de la informaciin praporcicnada & BISA SOCIEDAD OE TITULARIZACHIN 5 A paia
b Ia edlructuracidn y venifcacian de la documeniacon relaconada 3 la cesion wresocabie de derechos sobre Flujos de Venlas
Furturas al Palrevams Auldaoerna COBOCE - BISA STFLUKS DE VENTAS FUTURAS 002

LA

:.1:':, t",‘,: Tergerd. Que e amplagda ks debeda digencia ea la infarmacicn progorcanada para & vedhcacdn del camenido dal prasenis

|’||. ::1 IM;I-1 15 Piospedia Masod, @n larma lal gue cerifico @ varaodad del msmo y que @n 8sie ng se resentan omesiones gdg miemagion qus
pudieran mevashe maleralicad y puedan alectar 13 dedsion de oS luluros owversonisias an los Valoes de Tilularizacion e

W oA CHLIE sean emilidos con canga al PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA 5T FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002

Haw a {raiads .

q-“;_,“' = Cuarto: e dos derechos sabie bos Flujos de Venlas Fuluias cededos 8l PATRIMONID AUTOHOMO COBOCE - BASA ST

Tel 35MIEL FLUIOS DE VENTAS FUTURAS Q02 adle gasantizan las obigocones de dsla, v que me eoste sobie allos caga, gravamen o
o gue bmite O teslringa el eecicio de los desechos incarporadas & astos derechos, y gue ampoco Se encusentran sujetas a
comirguer i o b judial asbitral o admimstratyg

LIRTILELTL 23

For g anio, oenifcd que Al romero de @ ceson ce o derechos sobre Flopos da vontas Fuluras al PATRIMONIO
TP [BPA AUTONOMO COBACE - BISA ST FLUSOS DE YENTAS FUTURAS B0I, Ia siuacion patiintmal de QOA0CE | aa coma au
! i capandad para cubne paseens contraidos ¥ vigores, no ha sdo dectada

Quinto: Que, COBOCE no b ngresato 6n un process of iNSOlvencia ¢ GUgHie, Nl conGurse grevanive de aeeadnes y que
N E¥5kE evdeNCia oo qua pueda verse inmerso en o procedimienios senaladas.

AN A

e Sexto. Ous el aclo de Cesitn rrevocatla de derechos cobie Flups e Ventas Fulwas no es un medio pasa eludie 2l
cunphmeenta de obras absgagianes de CORCCE,

LALIL.

In. 43157 Séptma: Cul &l deshing de os eoursos nhbenklos comn consecusnca del Procaso e Tiwlarnzacsn gue deniua de la casiin de
deponos wabia Fligos de Vendas Fuleies ol PATRIMONID AUTONOMO COBOCE - BISA 3T FLUJOS DE VENTAS

P—— FUTURAS O0Z. se deslinara sl recambin do pasmos Banciends yo captal die mversiones yia capils de operscanan

Iex Ty Octawe: QJua 96 dorochas cotie loe Flujos da Venlas Fuluss cededos ol PATRIMONID AUTONOMD COBOCE . BIAA 8T
FLU.MIS DE VENTAS FUTURAS 002 nn garariean o pags 88 olras obigaciones conicasdas poe el Oxigeader Ma obalasic

LINSTREL. COROCE declara que fiene obhgacionEs o8 LA CON SUS RCrEEE0nes confonma 8 sus eslados fmancisios ¥ que Sub 30e00nes

1 At comjcen ¥ han marnleslade su aceplacion con el proceso de MMulargacon COBCCE - BIZA 5T FLUJGS DE YEMTAS
FUTURAS 902, & lod casos que cairesgands cantrachuaimente

METAL E5 cuanio carlilico @n honar @ la verdad

Tl 4uiun

Cochabamba, T de enern de 2010 P
i

i

e f
- -
José Edwin Ta'pm-l-'f'éf;:-aml ia )
Gerente General




1.3 Declaracion Jurada Originador

ACTA DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas catorce del dia catorcs del mes de Enero de 2010
sg hizo presente anle este despacho judicial la persona que responde al mombre
de JOSE EDWIN TAPIA FRONTAMILLA con C.1. No. 722947 Chba. con domicilio
en la Calle Reyes Ortiz Mo, 72, pise 7 de la Torme Este del Edd. Torres Gundlach
de la ciudad de La Par, mayor da edad y habil por derecho, quién previo
jurarnents de Ley prestd la siquiente declaracidn jurada.

AL PRIMERD: La informacion presentada por COBOCE cormo Onginador deniro
del proceso de ilularzacien COBOCE - BiSA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002 para la awlonzacion e mschpoidn en el Regisiro del Mercado de
Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiers ("ASFI7) a
obyeto de la Oferta Publica Primaria de los Valores de Tilwlarizacidn de Conlenido
Crediticio COBOCE - BISA 8T FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 2, es verar,
suficients, oporduna y clara

AL SEGUNDO: Lz mformacidn presenfads wio referds por COBOCE a Bisa
Sociedad de Titularizacidn 54 para Vevar adelanie el proceso de Rulanzacion
COECCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, es fidedigna vy veraz,
AL TERCERO: Lx informacidn sobre los Fluyoas de Venfas Fulivas para la
constitucion del PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA ST FLUWJOS DE
VENTAS FUTURAS 002, cumple con las caracleristices v declaraciones
sefaladas en ef CONTRATO MARCO DE PROGHRAMA DE TITULARIZFACION DE
FLUIOS DE VENTAS FUTURAS DE COBOCE (ida. ¥ ADMINISTRACION DEL
PATRIMONIO ALITONOMO.,

AL CUARTO: Mo tengo conociments de informacion relevante alguna que haya

sido amitida, tergiversada o gque conlieve a erones sustanciales en este Frospecta



Marea,

AL QUINTS: COBOCE en calidad de Originador del proceso de fifularzacidn
COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 asume plena
regponsatulicad por los dafos p pequicios denvados de orirores, ormimones o
falzedades gue pudiera conlenar la informacion presenlada o relernds para este
procese de ftwanzacion, cesidn de derechos y emisin de los Valores de
Tilularizacion de Conferide Credificio COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002

AL SEXTO: COBOCE conoce y e comprornele a cumplr adas ias disposcianes
legaies relalivas a8 procesos de fifufarizacion previsias en s Loy del Mercado de
Velores, decrelos reglamentanios, normas amitidas por la ASFl y demas
dispogiciones relalivas y conexas a procesos de lifwlenzacion

AL SEPTIMO: COBOCE no ha sido declarads en insolvencia, mi e encientia
sujglo & un proceso de quiehra, m ha ingresada a un com:.ursu prevenfivo
Tampoco exste ewdencia de que pudiera verse inmerso en alguno de fos
DIOCEs0s aNfes Menconados.

AL OCTAVO: Los derechos zobre  Flujos de Venfas Fufuraz cedidos &
Fatnmonio Autdnomo no garantizan of pago oe ofras obligaciones confraidas por
COADCE fcomo Originador), mi por la Socledad de Tifulanzacidn, No obsfante, ef
Originador declara que tiene obligacionas de pago con sus acreedores conforme a
sus eslados financieros ¥ que sus acreedores conocen y han mandestado su
aceptacidn con o proceso de Hflarizacidn, en ls casos qw.e comesponde
coniraclualmente.

AL NOVENQ: Los fiyos de caja en efectivo que proceden de los ingresos que el

Chiginador obtendra coma consecuencia del lofal de las venlas de los productos



Cementa Pdrfland 1P 30 & | 30 o aguellos gque lo susfiuyan, cedidos al
PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA ST - FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002, Figjos de Venlas Fufuras, deben ingresar a la cuenfa del
Fatmmomio Autdnoma mensualmente y desde & momente en gue el Criginador
perciba efectivamente en dinero os recursos producho dg SUS venias.

AL DECIMO: COBCCE, en su caldad de Originador, asume & compromiso fimne
e realizar [odas fas acciones necesanas para ograr las venlas suficienfas de sus
productos Farfland 1P 30 e | 3? o aguelios que fos sushiuyan, que permilan
alcanzar los Myos de venlas fuluras compromelidos y que déstos ingresen
efectivamente en la Cuenta Principal del PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE -
BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, y que, an consecuencia, conoee
que no es posible ceder bajo ninguna fgura juridica los derechos sobre los
producics o las compraventas de dsios.

AL DECIMO PRIMERQ: Laos recursas que recibind COBOCE por la colocacion e
Ios Valores de Tiwlanzacidn generados por el presente proceso de llulanzacion
seran destinados af recambio gde pasivos inancieros wo capifal de inversiones wo
capifal de operaciones.

Con lo gue terming el acto, leido que e fue el acta, persishic en su tenor, fimando

in Tdpia Fromtamlia
GERERAL
COBOCE LTDA.




1.4 Declaracion Jurada Agencia de Bolsa (Colocador)

ACTA DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas catoroe y treinta del dia trece del mes de Enero
der 2010 se hizo presente ante este despacho judicial la persona que responde al
nombre de Javer Enrigue Palia Prudencio con G Mo, 2015472 LIP., con
domicilio en la calle 12 N® 8080 zona de Calacoto de la ciudad de La Paz, mayor
de edad v habil por derecho, quién previo juramento de Ley presto la siguiente
declaracion jurada.

AL PRIMERC: Como Gerenfe General de la sociedad BISA 5.A. AGENCIA DE
BOLSA de la cual soy rsprssenfantel. marifiesto, juro y “declaro haber realizado una
fvestigacidn dentro del dmbite de mi compelencia y en el modo gue resulla
apropiado de acuerde a las cimunstancias, lo que me leva a considerar gue la
infrmacidn proporcionada por Ceoperaliva Boltviana de Cemento, Industias y
Serviclos COBOCE Lida, (COBOCE), quen cede de manera irevocable los
derechos sobre Flujos de Venfas Fuluras para la constifucidn del PATRIMONIO
AUTONOMD COBOCE - BISA 5T FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, 0 en su
caso neorporada por referencia, cumple de manera razonable con las normas
vigantes, es decir que dicha informacidn es y ha sido revelada en forma veraz,
suficients, oportuna y clara, ¥ que Se carecen de mobivaos para considerar que
agualla informacidn que fue .sm_aeﬂ'de al pronunciamisnfa de un experfo o que
denve de su promuncranento, se éncuentre en discordencia con fr:.l aqui exprosads.”
AL SEGUNDO: Manifiosto que “Quion desce adguinr los Va.rl:;m*:.ﬁ:r Titulanzacidn
COBOCE- BISA 5T FLUJOS DE VENTAS FUTURAE 0402 que ze ofrecen, deberd
basarse e su propia evaluacidn de la infarmaciin presentada en este documento
{Prospecto Marco) y en el Prospecto Complementano, respecto al valor y a fa

fransacoin propuests.”



AL TERCERO: Manifieste que ‘La adjuisicidn de los Valores de Tilulanzacion
COBOCE- BISA 5T FLUJOS DE VENTAS FUTLIRAS 002 presupone la aceplacidn
por of suseriplor O commpvadad, e fodos fos Wrminos y condiciores de la ofedla
publica, fal como aparecen on ef presente Prospects Marca,”

AL CUARTO: Como Gerente Goneral e BISA 5.A. AGENCIA DE BOLSA
mantheslo y o que “he emplesdo la delwds diigencia an la verficacion del
conterido del Praspacto Marco, en forma fal gue corifico la veracidad del mismo y
Ggue en ésle No se gressnlan omisiones de formacion -en cuanfo e podido
CONDCEr- Que podieran revestir materalidad v puedan aleclar la decsion de fos
futwros inversiomstas en fos Valores de Tilwlanzacidn COB0CE- 854 5T FLLJOS
DE VENTAS FUTURAS 002."

Con lo gue terming el acto, leido que e fue el acta, persistio en su tanor, irmands

con &l sefor Juez, por ante mi. De o que doy fe.

b catee Gl vteneas
. 2etsvrz L.




1.5 Declaracion Jurada BISA Sociedad de Titularizacion S.A.(Estructurador)

ACTA DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas catorce del dia frece del mes de Enero de 2010
se hizo presente ante este despacho judicial la persona gue responde al nombre
de Wilder Humberto Barmios Sikes con G No. 3380170 L.P., con domicilio en la
Ay, José Aguirre Acha calle W* & de la ciedad de La Paz, mayor de edad y habil
por derecho, quien previo juramento de Ley prestd la siguients declaracion purada
AL PRIMERQ: Como Gerente de s sociedad BISA  SOCIEDAD DE
TITULARIZACION 5.4 de la cual soy representanfe, manifesio, juro v “deciaro
haber realizado una investigacidn deniro del ambito de mi competencia y en el
made gque resulla apropiado de acuerdo & las circunstancias, lo que me leva a
corsiderar gue la nformacian proporcionada por Cooperaliva Baliviana de Cermenta,
Indusfias y Senapios COBOCE Lida (COBOCE), quien cede de manera
imevocable los derechos sobre Flyos de Ventas Filuras pive la constilucidn del
PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA 8T FLUJDS DE VENTAS FUTURAS
002, o en sU caso incorparada por referencia, cumple de manera razonable con las
nommag vigentes, es decir gue dicha informacion es ¥ ha gido revelada en forma
veraz, suficlente, oportuna v c.tara,l ¥ que se carecen de mofivos para consicerar que
aguella informacidn gue fue somelida & pronunciamiento de un exparo o gue
derive de su pronunciamiente, se encusntre en discordancia con o agil expresady,”
Al SEGUNDO: Manifiesto que “Quien desee adquirr los Valores de Tilularnzacion
COBOCE- BISA 8T FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 que se ofrecen, deberd
basarse o0 su progia evaluscion de la nformaciin presenlada en este documento
(Praspecio Marco) ¥ en & Prospecto Complementanio, respecto al valor v @ la
trangaccidn propuesfa.”

AL TERCEROQ: Maniflesto que “La adquisicion de los Valores de Tilulanzackin



COHQCE- BISA ST FLINOS DE VENTAS FUTURAS 002 presupone la aceplacitn
por el suscnplor o comprador, de fodos los fémminas p condiclones de la oferts
publica, tal como aparecen en el presente Prospecto Marco

Al CUARTO: Como Gerente de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
manifiesto v jure que “he empleads @ dcbrda diipencia en la venficacian def
confanido del Frospecifo Marco, en forma fal que certifice la veracidad del mismo y
que en ésfe no s presentan onvsiones de formacidn -en cuanio he podido
conacor- que pudioran revesti malenahdad y puedan afectar o decision de los
fuluvos imversionisias en fos Valores de Tifwlanzacidn COBOCE- BISA 5T FLUJOS
DE VENTAS FUTURAS 002

Con la que termind &l acto, leido gque le fue ol acta, persistic en su tenor, firmanda

con el sefar Juez, por ante mi. De lo gque doy fe
™,

A S 2 T2

. /. g . -_1_‘., noy 5 -
N Wik P
' ' : S LNRea F U7




INDICE GENERAL

3. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO.......ccoeiieiiieiieieeeseee et 6
3.1.  Antecedentes del proceso de titularizacion ............cccceeeeveeriieniieniienieerie e 6
3.1.1.  Contrato Marco de Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas Futuras y

ADMINISTIACION <.ttt ettt sttt sat e bt et s bt e bt et sbtenteeasesaeenbeenees 7
3.2, Constitucion € INSCIIPCION .......eeiviieiiiieiiieeciee et eee et e see e sae e e rreeeeaeeereeeeseeeennes 8
3.2.1.  Caracteristicas y valor del Patrimonio AutOnomo...........ceceeveeviereenieenieneeneeriennns 9
3.2.2. Emision de Valores de Titularizacion............ccoceeeiiiniiiiiieniieienieeeeee e 9
3.2.3.  Administracién y Representacion del Patrimonio Autonomo...........c.cceceevevenneenee. 10
3.3.  Descripcion del programa de Emisiones de Valores de Titularizacion.................... 10
3.3.1.  Antecedentes legales de la EMiSiOn...........ccccueeiiiiiieniieniiiieeieeiiece e 10
3.3.2.  Caracteristicas de las emisiones dentro del Programa............c.cccocvveeeiieniieencnnnn. 10
3.3.3. Forma, lugar y plazo de pago de intereses y amortizaciones de capital ................ 11
3.3.4.  Rescate antiCIPAAO .....cccvveeevieeiiieeeiieeciee et e et e e et e e eteeesaeeesebeeesaeeesaeeenneesnraeens 12
3.3.5. Asamblea de tenedores de valores de Titularizacion, convocatoria, Quorum y

MAYOTTAS QECISOTIAS. ..eeeuvvieeerieeiiireeitieesitteeeitteeetreesteeesseeessseeessseeansseeesseeessseeesseessseesseeennses 12
3.4. Razones de la Titularizacién y Destino de los Recursos Recaudados...................... 13
3.5, MecaniSmOSs de CODETTUTA ......cccuiiiiiiiiieiieeiie ettt 13
3.5.1.  Fondo de LiQUIAEZ .......cceeviieiiiiiieiieeie ettt e 13
3,520 AVAL ettt sttt aeeneas 14
3.6.  Sistemas de Respaldo Adicional...........cccoeouiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e 14
3.6.1.  Exceso de Fondos de Comprometidos..........cccueeeriiieiiiiieniiieeiiie e eceee e 14
3.6.2.  Incremento de Fondos Comprometidos..........cccveeiieriieniienieenieeiieeie e eee e 15
3.7. CoCfiCIENtE d@ TIBSZO ..veeeuvreeeiieeiiieeeieeeriee et e e et e e s teeesteeessteeeseseeesaeessaeessssaesssaeenns 15
3.8, Factores de RICSZO.....cccuiiiiiiiiieiieeie ettt ettt st esaae e e 15
3.9. Resumen del Andlisis FINANCIETO ........coiuiiiiiiiiiiiiiiieiiec e 16
4. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION ......cccccoveiiiiiieniieiieenns 24
o D o 413 | o 111X USRS 24
4.2.  Objetivo de 1a Titularizacion .........ccceeecuierieeiiienie ettt ens 25
4.3.  Denominacion del Patrimonio AUtONOmMO...........cocueeriiiiiianiieiieeiieeieeee e 25
4.4, CeSiON IITeVOCADIC......c.eiiiiiiiieticetee et 25
4.5. Constitucion € INSCTIPCION .....cccvvieeiiieeiieeeiieeeieeeeieeesreeevee e e e e sereeeaeeeeseeesnseeeennes 25
4.6.  Vigencia del Contrato MAICO ........ccveeriierieeiiieniieeieesieeteesee e steeeaeeeesaeesseesareens 26
4.7.  Proceso de Cesion de Flujos de Ventas Futuras..........cccoeeevveeiiieeciieccieeeieeeee 26
4.8.  Activos a Titularizar y valor del Patrimonio Autdnomo ...........cccceeeueerierieenieennenns 27
4.9.  Emision de valores de Titularizacion .............coceeeieeniiiiiiinieiieesieeeeee e 28
4.10. Delegacion de FUNCIONES..........ccouiiriieiieriieeiiesiie ettt ettt ettt sae et e saeesseeeaeeens 28
4.11. Recaudacion y Cobranza de 10S flujosS.......ceeeeiiieriiieiiiiiiieceeeee e 29
4.12. Declaraciones del Originador..........c.eecuieriiiiiiierieeiieie ettt ens 29
4.13. Administracion y Representacion del Patrimonio Autdnomo............cceeeevveeeeveennnee. 30
4.14. Remuneracion de la Sociedad de Titularizacion como Administrador del Patrimonio
AULOTIOIMNIO ¢ttt et e ettt et e e bt e e e bte e e bt e e s abb e e s bt e e sabbeesabeeeeaneeeeane 30
4.15. Método de Valuacion del Activo Titularizado .........cceeeevieriieiiienieniiieiecieeeeee 30
4.16. Reportes del Patrimonio AUtONOIMO ........cccueeeruiieriieeriieerieeesieeeeevee e e e aeeeeneeeeenes 30
4.17. Contabilidad del Patrimonio AUtONOMO...........cceeevuieriiieiieiieeieeriie et eve e eaens 31

4.18. Administracion de los recursos del Patrimonio AutOnomoO.......coeeeuueeeeeeeeeeeenenaannn.. 31



4.18.1. Cuenta Principal ........occueeiieiiiiiiececieee et 31

4.18.2. Cuenta Distribuidora .......c.cooiiiiiiiiiiieeee e 31
4.18.3. Cuenta Fondo de Liquidez .........coccvieiieiiiiiieiiieiiecie ettt 31
4.18.4. Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos..........ccceeeveeeeieeeiiieencieeenveeennne, 32
4.18.5. Cuenta de Exceso de Fondos Comprometidos...........cceevveeniieniieneenieenieenieane 32
4.19. Gastos y costos a cargo del Patrimonio AUtONOMO...........ccceeevveeerieeeiieeeieeeereeeenes 32
4.20. Flujos de ventas proyectadas del Patrimonio AutOnomo ............cccceeeeveerieneeniennnene 33
4.21. Causales y procedimiento de liquidacion del Patrimonio Autonomo ...................... 33
4.21.1. CAUSALES ...ttt 33
4.21.2. Procedimiento de liquidacion del Patrimonio AutOnomo............ccceeeevveeeeveennnee. 33
4.22. Excedentes del Patrimonio AUtONOMO .......c..eeverierienieriiinienieeie ettt 34
4.23. Obligaciones y derechos del originador ..........c..coecvveeiiiieiieeeiiieceee e 35
4.23.1. Obligaciones de COBOCE...........cccooiiiiiiiiieiiceee ettt 35
4.23.2. Derechos de COBOCE...........ooiiiiiie e 35
4.24. Obligaciones y derechos de la Sociedad de Titularizacion .........c..cceceeeevieneeniennnene 35
4.24.1. Obligaciones de BISA Sociedad de Titularizacion...........c.cceceveevciveeeciieenneeennne. 35
4.24.2. Derechos de BISA Sociedad de Titularizacion. .........c.cceeceeveveeneenienienceniennne 36
4.25. Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion..........cccccoecueeveenienneennens 37
4.26. Verificacion del procedimiento de transferencia del activo a titularizar.................. 37
4.26.1. SANCIONES...c.eeee ettt ettt ettt et e st e et esaeeenbeeeeee 37
4.27. Causales de resolucion de los Contratos Complementarios ............cceeeveeeveenieennnnns 38
5. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA ......coooiiiieeeeeeee et 38
5.1, Antecedentes Legales .......ccociiiiiiiieiiiiiieiece e 38
5.2.  Caracteristicas del programa de Emisiones de Valores de Titularizacion y de las
Emisiones dentro del Programa de EmiSIONes ...........cccceeviieiiieiiieniieniieiiesie e 39
5.2.1. Denominacién del Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion............. 39
5.2.2.  Monto del Programa de EMiSIONes .........cccceeveeriieriieniieniieiieeie et eeve e 39
5.2.3.  Plazo del Programa de EMISIONeS. .......c.ccccvieeiiieriiiieniie et 39
524, Valores @ EMItITSE. ...cooueiiiiiiiiiiiiiieieeiesecestet ettt 39
5.2.5. Forma de representacion de los Valores de Titularizacion. ..........c.ceeecveeeevveennnennn. 39
5.2.6. Forma de circulacion de los Valores de Titularizacion. ..........cccecceevveeniienieenennne. 39
5.2.7. Moneda en la que se expresaran las Emisiones de Valores de Titularizacién que
forman parte del Programa de EMiSiones. .........ccceeviieiiieniiiniieiiieiieeie et 40
5.2.8. Forma de Amortizacion del Capital y pago de Intereses de Valores de
Titularizacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones. .........ccccoeeveevieeniiennnnnns 40
5.2.9. Lugar de Amortizacidon de Capital y pago de Intereses. ........ccceeeeveeerveeeieeencnnenne 40
5.2.10. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Valores de
TIEUIATIZACTON. ...ttt ettt et ettt e s it e et e s aeeebeesaeeens 40
5.2.11. Tipo y tasa de interés y forma de calculo de los intereses de las Emisiones de
Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones. .........cccceeevveeeeieeeciieenneeenee, 40
5.2.12. Calificacion de Riesgo del Programa de Emisiones.........cocevcvevereereenieeienneene 40

5.2.13. Precio de Colocacion de los Valores de Titularizacion dentro del Programa de
Emisiones. 40

5.2.14. Forma, modalidad y plazo de colocacion de los Valores de Titularizacion dentro
del Programa de EMISIONES. .......cccviiiiieiiiiiiieiie ettt ettt ettt siae e saeeseeeaae e 41
5.2.15. Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica Primaria............c..c........... 41
5.2.16. Rescate ANtICIPAAO.....ccuieeiieiieiie ettt et ettt 41



5.2.17. Respaldos de las Emisiones de Valores de Titularizacién dentro del Programa

€ EIMISIONES. ...ttt ettt et et e et e s bt e e beesaae e bt e sbeeebeesareans 42
5.2.18. Caracteristicas particulares de cada Emision dentro del Programa de Emisiones
............................................................................................. 42
5.2.19. Numero de Registro y Fecha de Inscripcion del Programa de Emisiones ......... 42
5.3.  Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.......................... 42
5.4.  Funciones del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion... 43
5.5. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion..........ccccceeveeenneenee. 43
5.6.  Convocatoria, quorum y mayorias deCiSOTIas.........cccueerueerreerieeriueeriienreenieeseeenneenns 44
5.7. MecaniSmOoSs d€ CODETTUTA ......cccueiiiiiiiiieiiiieiie ittt 44
5.7.1.  Fondo de LIQUIAEZ .......ccceeeiieiiieiieiieeie ettt et 44
5720 AVAL ittt ettt naeeneas 45
5.8.  Sistemas de Respaldo Adicional...........cccoeuiiiiiiiiiiiiiniiciiceeee e 45
5.8.1.  Exceso de Fondos Comprometidos.........cccvieeiiieriiiieiiiieeriie e eiee e svee e 45
5.8.2. Incremento de Fondos Comprometidos..........cccveeiieriieniieniieniieiienie e eee e 46
5.8.2.1.  Condiciones de Incremento de Fondos Comprometidos ..........c.ceeeveereuveernnennne 46
5.8.2.1.1.  Ratio de Control de Ventas del Originador ...........cccceeveerieeriienieeniienieeeeene, 46
5.8.2.1.1.1. Seguimiento a la evolucion de las ventas del Originador por parte del Auditor
B OO o 46
5.8.2.1.1.2. Promedio Anual de Ventas (PAV) ....cccoooiieiiiiiiiieecieeeeeeee e 46
5.8.2.1.1.3. Indicador de Ventas Promedio (IVP) ......cccocooiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e, 46
5.9, CoCfiCIENE d@ TIBSZO ..veeruvieeriiieiiieeeieeeeieeeteeestteeeteeesaeeesbeeessseeesreeesseesssseesnseeens 48
5.10.  Calificacion de RIESZO0.....ccccvcuieriiiriieiiieeiteiieeie ettt ettt seae e e e 48
6. RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS FONDOS
RECAUDADOS ...ttt ettt et sttt et st sb et st e b etesanens 49
7. CLAUSULA PENAL ....oootieeee ettt sttt e 49
8.  FACTORES DE RIESGO .....ccciiiiiiiiiiiiniteieeesteeee sttt 49
9.  DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA Y DEL PROCEDIMIENTO DE
COLOCACTION ...ttt sttt 50
9.1.  Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria..........c..ccceevvveennenn. 50
9.2. Medios de difusion de Oferta ..........ccceeveriiriiniieiiiniee e 50
9.3, Tipo de Oferta PUDLICA.........ccccuiieiiieeiieceeeee et 50
9.4. Descripcion de la Forma de Colocacion...........c.eeeveeriieiiieiieniieiieeeie e eeeens 50
9.5.  Disefio y EStrUCtUIACION.......ccccuiieieiieeiiie ettt st e seeeete e siaeeeiveeeseeesaaeessneeeseneeas 51
9.6.  Agente Colocador y Agente Pagador ..........cceecvieiiiiiiiiiiiiiiecieeeeee e 51
9.7. Bolsa en la cual se inscribira el Programa y las emisiones dentro de éste................ 51
10.  INFORMACION DE BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION SA. ............... 51
10.1.  Antecedentes de la Sociedad ...........cooeiiiiiiiiiiiiiii 51
10.2.  Documentos CONSIEULIVOS. .....ceuveruiirierieriiinieeieeite sttt sttt 52
10.3. ODbJEt0 SOCIAL ....eiiiiiieiiieeieeee et e e e et e e e rae e e aeeeenseeesnseees 52
10.4.  COMPOSICION ACCIONATIA ...eeeuveeeieeniieiieeiientieeteenteeeteesteeeseesseeenseenseesnseenseessseenseensns 52
10.5.  PrinCipales ACCIONISEAS.......eceiurieriiieeiieeeiieesteeesieeesreeesereeesareeeseeeessaeesseeesseeensseens 53
10.6. Empresas VINCULadas........coecuieriieiiiiniiieiieie ettt 53
10.7.  OFZANIZIAMA .....eceiuiieeiiiieeiieeeitreeeieeeeteeesteeesaeeessaeeassseeessseeessseeesssesessseesssseessseeesssees 54
LO.8.  DATCCIOTIO..eueeeutieitieiieteete ettt ettt ettt ettt sttt et st sbe et st e sbe et e eaeesaeenee 54
10.9.  APOEIadOS......eiiiiiieeiiieeiieeee ettt ettt e e e e et e e eaaeeesteeensaeesseeeenseeennraeas 55

O LT 2301573 (03 F: V' (o 1 DU 55



O I R 63V = 1<1c) g D (1111 ;B 56
10.12. Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacidon al Contrato Marco .. 56

11. EL ORIGINADOR ......oooiiiiitiiiieteeee ettt s 56
11.1.  Identificacion DASICA .......ccueiuiiiiiiiieie e 56
11.2. Representantes le@ales .........ccuiriiiiiiiiiiiiierieeieeee et 57
11.3. GIro de 18 €MPIESA..cccuiieciiieeiiieeieeeeiee et e et e esre e et eeeaaeeetteeensaeesseeesnseeensseeas 57
11.4. Documentos CONSLItULIVOS. .....eeruiieriieriieeiieriieeiieniteeieesiteereesteeeteeaeesreeseesneeeseenene 57
11.5. FOndo SOCIAl SUSCIILO ....eeruiiiiiieiiiiiieiie ettt s 57
11.6. Valor del certificado de aportacion ............cceecvierieeiienieeieerie e 57
11.7. Certificados de APOTTACION........cccurieeiieeeiieeeiieeeteeesreeerereeesaeeeateeesaeesseeesseeessseeas 57
11.8.  Entidades vINCUIAdas ........c.cccuieiiiiiiiiiiiciieie e 57
11.9.  Estructura adminiStrativa.........ooeeiueerieiiiieniie ettt 58
11,10, OTZANIZACION ......eeeuiieiiieiieeiiieeiieeieeeteeeteeeteeebeesteeebeeseeenbeenseeenseeseesnseeseesnseenseennns 58
11.10.1.  Asamblea General de SOCIOS......cc.uiiuiiiiiiiieiie ettt 58
L1.10.2. DITECLOTIO 1eeeeutieiiieiiieeiieeteeeiie ettt et et e e vt esteeeeteeseesabeenseeenseenseesnseenseesnseenseennns 58
11.10.2.1.  Consejo de AdMINISTraACION .......eeevviieriieeeiieecieeeeteeeeveeeeeeeeeeereeeereeeeeeeees 58
11.10.2.2. Consejo de VIgIlancCia..........cceeruieeiieniieiieiieeiieiie et 59
11.10.3.  COmMIte EJECULIVO....eeiiiiieiiieeiiieciie ettt e e e e ave e et e e erae e saeeeeaeeesnneees 59
11.11.  Gerencias de Unidades Empresariales............coceeeeuierieeieenieniienieeieeee e 59
11.12.  Perfil Profesional de los principales Ejecutivos .........cccceeeviieeciieccieeccieeeieeeen, 59
11.13.  Nuamero de personas empleadas...........cceecieeeiieriieiiienieeieeee e 60
11.14.  Descripcion del Originador...........occuveeeiieeiiieeiiie e eteeeeieeeeaeeeeaeeereeeeveeeseneees 60
11.14.1.  Informacion Historica de la entidad..........ccooeeeiiieniiiiiiinieeiieeeceeeee 60
11.14.2.  Descripcion del Sector en que se localiza el Originador............ccccceeveeeveeennnenn. 61
11.14.2.1.  El sector de 1a CONSIUCCION .......cccuieriiieiieiieeiieiie ettt eiee e 61
11.14.2.2. Lademanda de CEMENTO ........eeruiiiiiiiiiiiiieiie ettt 62
11.14.2.3.  Comportamiento durante el primer trimestre 2009 y perspectivas................. 63
11.14.3.  Descripcion de las actividades y negocios del Originador............cccccvvevveeennnenn. 63
11.14.3.1.  Plantas Productoras de Cemento (COBOCE CEMENTO). ........cccccccevvvennenn. 63
11.14.3.2.  Plantas Hormigoneras (COBOCE HORMIGON).........ccccccevvevieriieenrieennen. 64
11.14.3.3.  Ceramica (COBOCE CERAMICA).....c.cccimiiiiiiinieieneneeeeeseeeee e 64
11.14.3.4.  Ceramil (COBOCE CERAMIL) .....cccoeiiiiiiieiieieeieeee e 64
11.14.3.5.  Metal (COBOCE METAL) ..c.ooiiiiiiiiiinieniteeeeseeeeee et 64
11.14.3.6.  Construcciones (COBOCE CONSTRUCCIONES)......cccccovevirriereenieienenne 64
11.14.3.7. Empresa Editora (COBOCE OPINION) .......cccceoitiiiiiinieniieiieeieeiee e 64
11.14.4.  Principales productos y servicios del Originador............ccceeeveeeerieencveencreeennnnn. 65
11.14.4.1.  Unidades Productivas COBOCE Ltda............cceoctiriiiiniiniieieeieeieeeeee 65
11.14.4.1.1.  Principales productos COBOCE CEMENTO ........cccceevvivviiieniiieeieeeeen. 65
11.14.4.1.2.  Principales proyectos COBOCE ConstrucCiones ............ecceeeeveerveerveeneenne 66
11.14.4.1.3.  Principales productos COBOCE Ceramil.............ccccevevireviieeniieeeiieennen. 66
11.14.4.1.4.  Principales productos COBOCE Metal ..........cccccceeiiiriiiiniiniieiieeieeee 67
11.14.4.1.5. Productos COBOCE CeramiCa...........ceveeruieniieriianiienieeniee e 68
11.14.4.1.6.  Principales productos COBOCE Hormigon ..........ccccceeeveeeiieeveenieenieenneenne 68
11.14.5. Registro de Marcas Rotulo Comercial - COBOCE Ltda..........ccccoevrerrrrennneen. 68
11.14.6.  Licencias ambientales ............ccceriiiiiieriieiiieiieeiieie et 69
11.14.7.  Dependencia en contratos de compra, distribucion o comercializacion ............ 69

11.14.8.  Estrategia Empresarial € INVErsiones ...........ccceeeuverieriiienieniiienieeie e 69



11.14.9.

11.14.10.
11.14.11.
11.14.12.
11.14.13.
11.14.14.

Certificacion INte@rada............cceeeuieiiieiiiieiieeieeieeee ettt 69

Deudas Bancarias, fINancCIEras.........ccccuvvveiieiieiieiiiieeieeeeeeeeeeiiieeeee e e e eeeenavaeeees 71
Relaciones especiales entre el Originador y el estado.........cccceeveeriieniennnnnn. 71
Principales activos del Originador...........cccceeciieeciiieniieeciee e 71
Procesos legales relevantes...........ooveviieriieiiieiiieniieieee e 72
Cambio en el principal funcionario contable del Originador ..............cc........ 72

12. RESUMEN FINANCIERO......c.ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiccteeieceeeee e 73



GLOSARIO

Titularizacion:

Proceso por el cual Bienes o Activos, presentes o futuros con caracteristicas comunes, son agrupados para ser
cedidos a un Patrimonio Auténomo administrado por una Sociedad de Titularizacion, que sirve de respaldo a
la Emision de Valores de Oferta Publica de Contenido Crediticio.

Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002) (“Patrimonio
Auténomo”):

De conformidad a lo previsto en la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 1107 de fecha 2 de diciembre de
2005 emitida por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, el Patrimonio Autonomo COBOCE -
BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 se constituird con la primera cesion perfeccionada con la
suscripcion del primer Contrato Complementario.

Sociedad de Titularizacion:

Es BISA Sociedad de Titularizacion S.A. (“BISA Sociedad de Titularizacion”), sociedad anénima de objeto
social exclusivo encargada de administrar y representar al Patrimonio Autéonomo “COBOCE — BISA ST
FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002" ejerciendo el derecho de dominio sobre los Flujos de Ventas Futuras
cedidos con la suscripcion del primer Contrato Complementario.

Contrato Marco de Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas Futuras y Administracion
(“Contrato Marco”):

Documento en virtud del cual se establecen los lineamientos de cardcter general que deberan ser cumplidos
por todas las cesiones de derechos sobre Flujos de Ventas Futuras dentro del presente Programa de Emisiones
de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio en Procesos de Titularizacion. El Contrato Marco
incluye Anexos y Contratos de Cesion Irrevocable de Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y
Administracion Complementarios con sus respectivos anexos y cualquier otro documento modificatorio que
suscritos se convierten en un acuerdo de voluntades de acuerdo a Ley, en particular la Adenda de
Modificacion de fecha 5 de febrero de 2010.

Contrato de Cesion Irrevocable de derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de
Titularizacion y Administracién Complementario (“Contrato Complementario”):

Contrato y/o Contratos que estaran enmarcados en el Contrato Marco, donde se establecera: los Fondos
Comprometidos, la constitucién y/o aplicacion de los mecanismos de cobertura establecidos en el Contrato
Marco y las condiciones de cada Emisién dentro del Programa. El Primer Contrato Complementario
determinara la cesion del derecho del total de los Flujos de Ventas Futuras descrito en el parrafo siguiente.

Efectos de la Cesion:

En cumplimiento al Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores, la cesion de derechos sobre Flujos de
Ventas Futuras a una sociedad de titularizacion es absoluta en términos juridicos y contables y es oponible a
terceros desde la firma del primer Contrato Complementario con la tinica finalidad de que se emitan a cargo
del Patrimonio Auténomo COBOCE — BISA ST — FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 Valores de
Titularizacion de Contenido Crediticio de Oferta Publica.

Originador:

Es la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. que por el Contrato Marco
y por cada Contrato Complementario, cedera al Patrimonio Autonomo “COBOCE — BISA ST FLUJOS DE
VENTAS FUTURAS 0027, de acuerdo a los Articulos 76, 77, 80 y 82 de la Ley del Mercado de Valores y
normas complementarias, los derechos sobre Flujos de Ventas Futuras definidos en el punto 2.8 del Contrato
Marco.

En adelante también se definiran al Originador como Cedente o COBOCE.

Flujos de Ventas Futuras:

Se refiere a los flujos de caja en efectivo que proceden de los ingresos que el Originador obtendra a futuro
como consecuencia del total de las ventas al contado y al crédito, de los productos Cemento Pértland IP 30 e |
30 o de aquellos que los sustituyan cuyos derechos, de acuerdo al Articulo 80 de la Ley del Mercado de
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Valores (Ley N°1834) y normas complementarias, seran cedidos en forma absoluta en términos juridicos y
contables e irrevocablemente a través del primer Contrato Complementario para constituir el Patrimonio
Autéonomo COBOCE - BISA ST — FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, conforme al Contrato Marco.

Cemento Poértland Tipo I-30: Se obtiene por molienda conjunta de clinker Portland y sulfato de
calcio. Resistencias Mecanicas ampliamente superiores a la exigida por la norma Boliviana (NB —
011). Alta resistencia a la flexion. Estabilidad de volumen. Regularidad de tiempos de fraguado y
finura. Recomendado para obras que requieran altas resistencias iniciales y finales. Apto para todo
tipo de estructuras, super-estructuras y hormigones convencionales en general.

Aplicaciones: Estructuras, pavimentos, puentes, alcantarillas, suelo cemento, canales fabricados.
Bloques pretenzados. Todos los usos destinados a cemento con adiciones de tipo IP.

Cemento Poértland Alta Calidad Tipo IP — 30: Se obtiene por molienda conjunta de Clinker
Portland, yeso y puzolana. Resistencias mecanicas ampliamente superiores a las exigencias
requeridas de la norma boliviana (NB-011). Estabilidad de volumen. Regularidad en tiempos de
fraguado y finura. Aumento de la impermeabilidad. Mayor trabajabilidad y plasticidad en morteros y
hormigones.

Aplicaciones: Muros de contencion, mamposteria, canales de drenaje, pisos, revoques, cabezales de
alcantarillas. Muros de ladrillos, desagiies industriales alcantarillados, plantas de liquidos cloacales,
piletas para tratamiento de aguas, piletas de industrias quimicas, hormigon masivo.

Productos del Originador que sustituyan al Cemento Poértland IP 30 e I 30: Para fines del
Contrato Marco se entiende por sustitucion de productos al cambio de los ingresos procedentes de las
ventas del Originador, cedidos inicialmente, de los productos (Cemento Portland IP 30 e I 30) por los
ingresos de otros productos que en ventas mensuales de los ultimos 6 (seis) meses representen
individualmente mas del diez por ciento (10%) de las ventas totales de COBOCE y que su inclusién
en reemplazo a los ingresos de otro producto a los flujos futuros cedidos por COBOCE al Patrimonio
Auténomo sea necesaria para cumplir un minimo que corresponda a la cesion del 70% del total de las
ventas promedio de los ultimos 6 meses de COBOCE. El administrador del Patrimonio Auténomo
podré requerir este cambio de los ingresos por ventas de los productos que considere necesarios para
que sean cedidos al Patrimonio Auténomo en sustitucion de los ingresos anteriormente cedidos, para
alcanzar un minimo de cesion del 70% del total de las ventas promedio de los tlltimos 6 (seis) meses
de COBOCE. A simple requerimiento de la Sociedad de Titularizacion, la cesiéon a la que hace
referencia esta definicion debera ser cumplida inmediatamente por COBOCE en base a los resultados
de ventas emitidos por el Auditor Externo, asimismo BISA Sociedad de Titularizaciéon comunicara la
decision de sustitucion en un plazo maximo de 10 dias habiles al Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacién.

Fondos Comprometidos: Es el monto de dinero que serd transferido de la Cuenta Principal a la Cuenta
Distribuidora dentro del Patrimonio Auténomo segun se especifique en cada Contrato Complementario, para
cubrir el pago de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio del Patrimonio Autonomo COBOCE —
BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 y gastos del Patrimonio Auténomo, la forma de céalculo es
la siguiente.

Donde:

FC=G+I+K

FC: Fondos Comprometidos del mes.

G: Egresos y gastos del Patrimonio Auténomo del mes.

I: Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizacion del mes.

K: Amortizacion de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacién del mes.

Programa de Emision de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio en Procesos de
Titularizacion (“Programa de Emisiones”):

Plan que consiste de multiples Emisiones de Valores de Titularizacion realizadas con cargo al Patrimonio
Auténomo COBOCE — BISA ST — FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002.



Valores de Titularizacion COBOCE- BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 (“Valores de
Titularizacion”):

Dentro del marco sefialado por el Articulo 83 de la Ley del Mercado de Valores, los Valores que se emitiran
con cargo al Patrimonio Auténomo COBOCE- BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 seran de
contenido crediticio al incorporar el derecho a percibir el pago del capital y de los rendimientos financieros en
los términos y condiciones sefialados en el Contrato Marco, sus Anexos y en cada Contrato Complementario.

Calificadora de Riesgo:

Para el presente proceso de titularizacion se contratd a Fitch Ratings Ltd., con numero de registro SPVS-IV-
ECR-003/01 en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la SPVS actualmente ASFI, quien asignara
la calificacion de riesgo a los Valores de Titularizacion que seran emitidos dentro del Programa de Emisiones,
como se establece en el contrato de Calificacion de Riesgo, suscrito con COBOCE y BISA Sociedad de
Titularizacion en fecha 17 de diciembre de 2009. Es necesario hacer notar que en caso de que el contrato
mencionado sea rescindido, BISA Sociedad de Titularizacion podra decidir la contratacién de otra Entidad
Calificadora sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion para
este tema.

Estructurador:
Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

Colocador y Agente Pagador:
Bisa S.A. Agencia de Bolsa.

Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion:

Es la persona individual o colectiva designada por BISA Sociedad de Titularizacién para la representacion de
los Tenedores de Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones. En el presente Proceso de
Titularizacion es PROFIT Consultores S.R.L., que podra ser removido por la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion.

Mecanismos de Cobertura:

Conforme al Articulo 7 del Anexo 1 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°® 052, la estructura del
presente proceso de Titularizacion utilizara los siguientes mecanismos de cobertura internos, sin perjuicio a lo
establecido en el punto 4.8.del Contrato Marco, los Mecanismos de Cobertura seran aplicados en el orden que
se describe a continuacion, respetando la prioridad de aplicacion del sistema de respaldo adicional Exceso de
Fondos Comprometidos, conforme lo sefialado en la clausula décima tercera del Contrato Marco:

Fondo de Liquidez: Definido en el Articulo 7 inciso f) del Reglamento de Normas Prudenciales de
Titularizacion, Anexo 1 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-No.052 de fecha 14 de febrero de
2000, modificado mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-No0.488 de fecha 10 de septiembre
de 2004.

El Fondo de Liquidez sera constituido por el Originador con una porcion del dinero proveniente de la
colocacion de los Valores de Titularizacion. Para la primera Emision dentro del Programa de
Emisiones se constituira el Fondo de Liquidez y para las posteriores emisiones sera incrementado de
acuerdo a las necesidades de cobertura del Patrimonio Auténomo que se describen a continuacion.
Para la primera Emision dentro del Programa de Emisiones el Fondo de Liquidez sera calculado
tomando en cuenta el promedio aritmético de los Fondos Comprometidos mas 3.2 desviaciones
estandar de los Fondos Comprometidos mensuales a ser transferidos a la Cuenta Distribuidora de
acuerdo a lo establecido en el Contrato Complementario. Posteriormente, para cada nueva Emision
dentro del Programa de Emisiones se calculara nuevamente el monto del Fondo de Liquidez
requerido tomando en cuenta en el calculo los nuevos Fondos Comprometidos, de tal manera de
adicionar al Fondo de Liquidez ya constituido los recursos necesarios. Los recursos necesarios para
el incremento del Fondo de Liquidez serdn constituidos por el Originador con una porcioén de los
recursos provenientes de la colocacion de los valores de titularizacion de cada emision.

El Fondo de Liquidez permitira cubrir eventualmente el pago de capital, intereses y todos los gastos
del Patrimonio Auténomo proyectados para el siguiente mes, durante la vigencia de los Valores de
Titularizacion dentro del Programa de Emisiones.
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De ser utilizados los recursos del Fondo de Liquidez en la eventualidad descrita anteriormente, la
reposicion sera realizada inmediatamente con fondos provenientes de la Cuenta Principal con
prioridad a la transferencia de los fondos comprometidos de esta Cuenta a la Cuenta Distribuidora.
Los recursos adicionados en este mecanismo de Cobertura para cada Emision de Valores de
Titularizacion dentro del Programa de Emisiones, seran devueltos al Originador una vez vencida y
pagada la Emision de Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones para la que fueron
adicionados, de acuerdo a su respectivo Contrato Complementario, siempre que existan excedentes
iguales a los establecidos en cada Contrato Complementario. El monto adicionado al Fondo de
Liquidez en cada Emision de Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones debera ser
claramente identificado por BISA Sociedad de Titularizacion como administrador del Patrimonio
Auténomo.

Aval: El Originador del presente Proceso de Titularizacion, avala las Emisiones de los Valores de
Titularizacion a emitirse como consecuencia del Contrato Marco y sus Contratos Complementarios.
Es decir que en caso de insolvencia por parte del Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST
FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 y liquidacién del mismo, la deuda consignada en los Valores
de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones serd exigible directamente al Originador. La
Capacidad Patrimonial de COBOCE esta acreditada a través de sus estados financieros auditados al
31 de Marzo de 2009, que forma parte del Contrato Marco Anexo “D”y que se encuentra en el
Anexo 3 del presente prospecto Marco.

Sistemas de respaldo adicional: Son Sistemas de respaldo adicional a favor de los inversionistas del
Patrimonio Autonomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002:

Exceso de Fondos Comprometidos: Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o
excedente de: los Fondos Comprometidos menos el capital y rendimiento pagado a los Tenedores de
Valores de Titularizacion de cada Emision de Valores dentro del Programa de Emisiones, y menos
los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo. Se aclara que este margen diferencial o excedente se
incrementara: a) en caso de no colocarse el 100% de los valores emitidos en las Emisiones dentro del
Programa de Emisiones; y b) en caso de realizarse una redencion anticipada parcial de acuerdo a lo
descrito en el numeral 11.16 de clausula décima primera del Contrato Marco.

Los recursos de este Sistema de respaldo adicional seran los primeros en ser utilizados, antes de los
recursos de los Mecanismos de Cobertura mencionados y antes del Sistema de respaldo adicional
denominado Incremento de Fondos Comprometidos. Luego de canceladas todas las obligaciones del
Patrimonio Auténomo, los recursos del Sistema Exceso de Fondos Comprometidos seran entregados
por BISA Sociedad de Titularizacion al Originador a la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Los recursos recaudados en este Sistema de Respaldo Adicional no podran ser mayores al 10% del
Promedio de Fondos Comprometidos establecidos en cada Contrato Complementario, en tal sentido
los recursos que excedan el 10% mencionado serdn depositados en la Cuenta de Libre Disponibilidad
del Originador, cumpliendo el siguiente procedimiento:

Una vez cancelados y provisionados todos los egresos y gastos detallados en la clausula cuarta del
Contrato Marco correspondientes a un mes, dentro de los primeros 3 dias habiles posteriores de
cancelado el cupon, BISA Sociedad de Titularizacion revisara el cumplimiento de la siguiente
relacion:

Saldo Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos / Promedio Fondos Comprometidos establecidos en
cada Contrato Complementario <= 10%

Si el resultado de esta relacion es mayor al 10%, BISA Sociedad de Titularizaciéon depositara este
saldo mensualmente a la Cuenta de Libre Disponibilidad del Originador, en un plazo no mayor a 3
dias habiles.

Incremento de Fondos Comprometidos: De acuerdo a lo previsto en la clausula Vigésima Segunda
del Contrato Marco, este sistema de respaldo adicional recaudara los fondos obtenidos como
resultado de la aplicacion de la Condicion de Incremento de los Fondos Comprometidos. Este
sistema sera utilizado antes de aplicar los recursos del Fondo de Liquidez.
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Cuentas del Patrimonio Auténomo
Cuenta Principal: Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o quien lo sustituya,
cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002. Esta cuenta tiene por objeto recaudar la totalidad de los ingresos mensuales en
dinero provenientes de las ventas del Originador de los productos Cemento Portland IP 30 e 1 30 o de
aquellos que los sustituyan y asimismo: i) de ser necesario, restituir el Fondo de Liquidez; ii)
transferir los Fondos Comprometidos establecidos en cada Contrato Complementario a la Cuenta
Distribuidora del Patrimonio Auténomo. Posteriormente, una vez transferidos los Fondos
Comprometidos correspondientes al mes, procedera a transferir diariamente el resto de los fondos de
la Cuenta Principal a la Cuenta de Libre Disponibilidad cuya titularidad pertenece al Originador de
acuerdo al procedimiento establecido en la clausula Cuarta del Contrato Marco, asimismo y si se da
la aplicacion de la Condicion de Incremento de Fondos comprometidos, transferir los flujos
necesarios a la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos.
La Cuenta Principal sera administrada por el Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, de acuerdo a los
términos y condiciones establecidos en el Anexo "A" del Contrato Marco.
Cuenta Distribuidora: Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o quien lo
sustituya, administrada por la Sociedad de Titularizacion cuya titularidad le pertenece al Patrimonio
Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, cuyo objeto es recibir los
Fondos Comprometidos por el Originador en cada Contrato Complementario, provenientes de la
Cuenta Principal, para proceder al pago de las obligaciones y gastos del Patrimonio Auténomo en los
montos y condiciones establecidos en la estructura.
Cuando los fondos transferidos de la Cuenta Principal a esta cuenta no alcancen a los Fondos
Comprometidos establecidos en los Contratos Complementarios, se procedera a utilizar los recursos
de la Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos, posteriormente los recursos de la Cuenta
Incremento de Fondos Comprometidos y finalmente los recursos de la Cuenta Fondo de Liquidez.
Los recursos de esta Cuenta seran administrados por la Sociedad de Titularizacion bajo las
condiciones establecidas en el presente Contrato Marco, en cada Contrato Complementario y en el
Anexo “B” del Contrato Marco.
Cuenta Fondo de Liquidez: Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o quien lo
sustituya, administrada por la Sociedad de Titularizacion cuya titularidad le pertenece al Patrimonio
Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, cuyo objeto es el deposito
de los recursos del Fondo de Liquidez establecidos en cada Contrato Complementario y sus
rendimientos de acuerdo a las politicas de inversion establecidas en el Anexo “B” del Contrato
Marco el cual corresponde al Anexo 1 del presente Prospecto Marco.
Cuenta de Incremento de Fondos Comprometidos: Cuenta en moneda nacional abierta en el
Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, administrada por BISA Sociedad de Titularizaciéon cuya
titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002, cuyo objeto es la recepcion de recursos y sus rendimientos que provendran de la
aplicacion de las Condiciones de Incremento de Fondos Comprometidos descrito en la clausula
Vigésima Segunda del Contrato Marco.
Eventualmente, en esta cuenta se registraran los recursos resultantes de la aplicacion de las sanciones
descritas en el numeral 6.2 de la clausula Sexta del Contrato Marco.
Los recursos de esta Cuenta seran administrados por BISA Sociedad de Titularizacion bajo las
condiciones establecidas en el Contrato Marco, en cada Contrato Complementario y en el Anexo “B”
del Contrato Marco el cual corresponde al Anexo 1 del presente Prospecto Marco.
Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos: Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA
S.A. o quien lo sustituya, administrada por BISA Sociedad de Titularizacion cuya titularidad le
pertenece al Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002,
cuyo objeto es la recepcion de los recursos y los rendimientos del Sistema de respaldo adicional
Exceso de Fondos Comprometidos.
Los recursos de esta Cuenta seran administrados por BISA Sociedad de Titularizacion bajo las
condiciones establecidas en el Contrato Marco, en cada Contrato Complementario y en el Anexo “B”
del Contrato Marco.



Auditor Externo:

Contratado para la realizacion de auditorias externas:

Trimestrales de los ingresos registrados en la Cuenta Principal y del nivel de ventas facturadas por el
Originador

Semestrales de la informacion para el calculo del Margen de Amortizacion de Deuda

Anualmente la auditorias a los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo.

Las funciones del Auditor Externo estan detalladas en el Anexo “C” del Contrato Marco y la Empresa de
Auditoria contratada inicialmente es PriceWaterhouseCoopers de acuerdo al contrato de fecha 06 de Enero de
2010.

En caso que el contrato mencionado sea rescindido, BISA Sociedad de Titularizacion podra decidir la
contratacion de otra Empresa de Auditoria Externa registrada en el Registro del Mercado de Valores de la
ASFI, sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizaciéon para este
tema.

Fecha de la Primera Cesion:

Es la fecha de suscripcion del Primer Contrato Complementario en la que el Originador cedera efectivamente
los derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras al Patrimonio Auténomo para la constituciéon del mismo y
determinara el monto de los Fondos Comprometidos a ser transferidos a la Cuenta Distribuidora del
Patrimonio Auténomo para la primera Emision de Valores de Titularizacion dentro del Programa de
Emisiones.

Fechas de suscripcion de Contratos Complementarios:

Son las fechas que sirven para establecer el calculo del valor presente de los Fondos Comprometidos
provenientes de los Flujos de Ventas Futuras a ser transferidos a la Cuenta Distribuidora al momento de la
suscripcion de cada Contrato Complementario y son posteriores a la fecha de la primera Cesion.

Fechas de las Emisiones:

Son las fechas que se sefialaran en las Autorizaciones emitidas para tal efecto por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (“ASFI”), que autorizara la Oferta Publica y la Inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores (“RMV”) de la ASFI de cada una de las Emisiones de los Valores de Titularizacion dentro del
Programa de Emisiones.

Coeficiente de Riesgo:
La descripcion del Coeficiente de Riesgo asi como la metodologia empleada para su calculo se encuentra
detallada en la clausula Vigésima Primera del Contrato Marco y debera ser siempre igual o mayor a 1 (uno).

Todos los otros términos no descritos en este acapite tendran el significado establecido en la Ley del Mercado
de Valores y otras normas relacionadas que prevaleceran sobre el Contrato Marco, sus Anexos y los Contratos
Complementarios.

3. RESUMEN DEL PROSPECTO MARCO

3.1. Antecedentes del proceso de titularizacién

Conforme se acuerda y aprueba en el Acta N°RC-003/2009 de reunion conjunta del Consejo de
Administracion y del Consejo de Vigilancia de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios
“COBOCE” Ltda. de fecha 3 de Junio de 2009 y en el Acta N° 11/2009 de la reunion ordinaria del Consejo
de Vigilancia de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. de fecha 5
de Junio de 2009, COBOCE autoriza llevar a cabo el presente Proceso de Titularizacion COBOCE-BISA ST
FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 por un monto de hasta Bs 262.500.000.00 (Doscientos Sesenta y Dos
Millones Quinientos Mil 00/100 Bolivianos) provenientes de la cesion irrevocable en términos juridicos y
contables por parte de COBOCE al Patrimonio Auténomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002 (“Patrimonio Auténomo”), legalmente representado por BISA Sociedad de Titularizacion, de
conformidad a lo previsto en el articulo 76 de la Ley del Mercado de Valores, del derecho de dominio sobre
los flujos de efectivo presentes y futuros provenientes de las ventas del Originador de los productos Cemento
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Portland Tipo IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan, a través de un programa de emision de valores de
Titularizacion de contenido crediticio que se llevara adelante con la empresa Bisa Sociedad de Titularizacion
en calidad de administrador del Patrimonio Auténomo que se constituya.

Mas adelante, las Reuniones Ordinaria del Consejo de Administracion de fecha 27 de enero de 2010 (Acta No.
RO-001/2010) y Ordinaria del Consejo de Vigilancia de fecha 29 de enero de 2010 Acta No. 01/10) se
ratificaron las resoluciones antes adoptadas en relacion a todo el Proceso de Titularizacion.

El Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A., mediante Acta de fecha 31 de julio de 2009 autorizo
llevar a cabo el Proceso de Titularizacion COBOCE —BISA ST FLUJOS FUTUROS 002, mediante la
suscripcion del Contrato Marco, sus Anexos y los respectivos Contratos Complementarios para la
constitucion y administraciéon del Patrimonio Auténomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002 y la consecuente Emision de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio dentro de un
Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion.

El Proceso de Titularizacion se llevara adelante a través de un Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas
Futuras que tendra una duracion de tres (3) afios por un monto de Bs 262.500.000.00 (Doscientos Sesenta y
Dos Millones Quinientos Mil 00/100 Bolivianos).

Los fondos recaudados como producto de la colocacion de los Valores de Titularizacion de cada Emision
dentro del Programa, seran entregados en su integridad al Cedente, luego de haber descontado el Fondo de
Liquidez, a ser determinado para cada Emision dentro del Programa.

El Patrimonio Auténomo se constituira con la Primera Cesion dentro del Programa de Emisiones.

3.1.1.Contrato Marco de Programa de Titularizacién de Flujos de Ventas Futuras y
Administracién

Mediante Contrato Marco de Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas Futuras y Administracion,
suscrito en fecha 07 de enero de 2010, elevado a Escritura Publica No.16/2.010 en fecha 07 de Enero de 2010
y Adenda de Modificacion de fecha 5 de febrero de 2010, elevado a Escritura Publica No. 168/ 2.010, ambos
otorgados por Notario de Fe Publica No. 13 a cargo de Dra. Maria Rosario Foronda de Trigo, se establecieron
los lineamientos de caracter general a ser cumplidos en la cesion irrevocable en términos juridicos y contables
por parte de COBOCE al Patrimonio Autonomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002
de los derechos sobre Flujos de Ventas Futuras.

El Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 se constituira con la
primera cesion de los derechos sobre Flujos de Ventas Futuras que serd perfeccionada con la suscripcion del
primer Contrato Complementario.

La finalidad de la constitucion del Patrimonio Autonomo es la emisidon de Valores de Titularizacion de
Contenido Crediticio por parte de BISA Sociedad de Titularizaciéon dentro de un Programa denominado
"Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS
002",

El Contrato Marco fue suscrito por: la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE”
Ltda. Empresa legalmente constituida en el pais, con personalidad juridica reconocida mediante Resolucion
del Consejo Nacional de Cooperativas Nro. 00607 de fecha 3 de Abril de 1967, resolucion contenida en la
Escritura Publica: N° 349/1986, con domicilio en Cochabamba- Bolivia, representada por los sefiores Sandro
Rodriguez Fernandez, Hugo Condori Torrico y José Edwin Tapia Frontanilla en sus condiciones de Presidente
del Consejo de Administracion, Tesorero y Gerente General respectivamente, cuya personeria ejercen en
mérito a lo establecido en los estatutos organicos de la Cooperativa y por la reunion conjunta del Consejo de
Administracion y el Consejo de Vigilancia de fecha 3 de junio de 2009; y BISA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., empresa legalmente establecida de acuerdo a las leyes bolivianas, con domicilio
legal en la ciudad de La Paz, con Matricula del Registro de Comercio de Bolivia administrado por
FUNDEMPRESA bajo el No. 13737, con Numero de Identificacién Tributaria (NIT) 1002807025 e inscrita
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en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros
(’SPVS”) actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”), bajo el N° de registro
SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, legalmente representada en este acto por los sefiores WILDER HUMBERTO
BARRIOS SILES con Cédula de Identidad No. 3380170 LP actuando en su calidad de Gerente de Bisa
Sociedad de Titularizacion S.A. en virtud al poder conferido mediante escritura publica N° 936/2008 de fecha
24 de noviembre de 2008 protocolizado ante notario Fe Publica N° 061 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de
Velasco del Distrito Judicial de La Paz, y JAVIER ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con Cédula de
Identidad No. 2015472 LP, en su calidad de Apoderado de Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. en virtud al
poder conferido mediante escritura publica N° 61/2006 de fecha 06 de febrero de 2006 protocolizado ante
notario Fe Publica N° 088 a cargo de la Dra. Lidia Gonzales Gonzales del Distrito Judicial de La Paz, poderes
que sin necesidad de su transcripcion formaran parte de este documento, en adelante “BISA Sociedad de
Titularizacion”.

Ademas, en fecha 05 de febrero de 2010 las partes acordaron suscribir una Adenda de Modificacion al
Contrato Marco de Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas Futuras y Administracion, elevado a
Escritura Publica No.168/2.010 en fecha 05 de febrero de 2010 por ante Notario de Fe Publica No. 13 a cargo
de Dra. Maria Rosario Foronda de Trigo.

La Adenda de Modificacion al Contrato Marco es accesorio al mismo. En consecuencia, el Contrato Marco y
su Adenda de Modificacién se deben leer como un solo documento integrado. Las referencias de este
Prospecto Marco al Contrato Marco incluyen las modificaciones que fueron aplicadas por medio de la Adenda
de Modificacion.

El Contrato Marco y la Adenda de Modificacion se encuentra a disposicion de los inversionistas para su
consulta en el RMV de la ASFI, en la BBV, en BISA Sociedad de Titularizacion S.A. y en Bisa S.A. Agencia
de Bolsa.

3.2 Constitucion e Inscripcion

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes de la Republica de Bolivia, el Patrimonio Auténomo se
constituird mediante la firma del primer Contrato Complementario, sus respectivos anexos y cualquier otro
documento modificatorio,

En consecuencia, serdn objeto del primer Contrato Complementario:

i) La cesion absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros del derecho de dominio
sobre los Flujos de Ventas Futuras provenientes de las ventas al contado y al crédito de los productos
Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan al Patrimonio Autonomo COBOCE -
BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002.

i) La constitucion del Patrimonio Autonomo COBOCE - BISA ST - FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002, que sera representado legalmente por BISA Sociedad de Titularizaciéon y con cargo
al mismo se realizard la Emisién de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio COBOCE -
BISA ST - FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 — Emision 1 (“Valores de Titularizacion”), dentro
del Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio en Procesos de
Titularizacion COBOCE - BISA ST - FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 (“Programa de
Emisiones”).

El primer Contrato Complementario sera suscrito por las mismas partes que suscribieron el Contrato Marco,
es decir COBOCE vy Bisa Sociedad de Titularizacion

La inscripcion del Programa, del Patrimonio Autéonomo y las Emisiones dentro del Programa en el RMV de la
ASFI y en la BBV se realizara una vez realizada la constitucion del mismo.



La documentacidn relativa a la inscripcion del Programa, del Patrimonio Auténomo y a las Emisiones dentro
del Programa se encontrard a disposicion de los inversionistas para su consulta en el RMV de la ASFI, en la
BBV, en BISA Sociedad de Titularizacion S.A. y en BISA S.A. Agencia de Bolsa.

3.2.1.Caracteristicas y valor del Patrimonio Auténomo

De acuerdo a lo establecido en el Contrato Marco de Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas Futuras
y Administracion, las caracteristicas y el valor del Patrimonio Auténomo se detallan a continuacién:

De conformidad a la normativa vigente, el Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE
VENTAS FUTURAS 002, se constituira con la primera Cesion de Flujos de Ventas Futuras.

Los Activos a ser cedidos son derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras.

El flujo de caja generado por los derechos sobre Flujos de Ventas Futuras (Activo a titularizar) sera
proyectado Matematicamente en el respectivo Contrato Complementario.

El flujo generado por los derechos sobre Flujos de Ventas Futuras proyectado es igual a los Fondos
Comprometidos mensuales, hasta la finalizacion de las emisiones dentro del Programa. Matematicamente los
Fondos Comprometidos fueron proyectados para cada mes a través de la sumatoria de los gastos, el pago de
capital e intereses mensuales proyectados.

Los Flujos de Ventas del Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002
seran depositados en la Cuenta Principal a partir del primer dia calendario del mes posterior a la fecha de
emision. Este proceso se repetirda durante cada mes hasta alcanzar los Fondos Comprometidos a ser
especificados en cada Contrato Complementario y, en su caso, otros recursos requeridos de conformidad a lo
establecido en el Contrato Marco y en cada Contrato Complementario.

El Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion COBOCE -BISA ST FLUJOS FUTUROS 002
asciende a la suma de Bs 262.500.000.00 (Doscientos Sesenta y Dos Millones Quinientos Mil 00/100
Bolivianos), cuyo detalle de montos y vencimientos se estableceran en cada Contrato Complementario.

La tasa de descuento se establecerd para cada Cesion dentro del Programa, y serd realizada mediante la
suscripcion del Contrato Complementario. La tasa de descuento sera utilizada para calcular el valor presente
de los flujos de cada Cesion dentro del Programa que serd igual al monto de cada Emision dentro del
Programa.

Ademas de los Fondos Comprometidos, se podran transferir a la Cuenta Distribuidora recursos adicionales
producto de la aplicacion de la Condicion de Incremento de Fondos Comprometidos, sanciones al Originador
y modificaciones de los gastos presupuestados del Patrimonio Autéonomo, previstos en el Contrato Marco y
en cada Contrato Complementario.

3.2.2. Emision de Valores de Titularizacion

BISA Sociedad de Titularizacion emitira con cargo al Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS
DE VENTAS FUTURAS 002 Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio y de Oferta Publica en los
términos y condiciones para cada Emision dentro del Programa de Emisiones establecidos en el Contrato
Marco y en los Contratos Complementarios de cada Emision.

Dichos Valores seran de Oferta Publica y colocados a través del mercado primario bursatil de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Los servicios de colocacion en el Mercado Primario Bursatil estaran a cargo de Bisa S.A. Agencia de Bolsa,
de acuerdo a los términos y condiciones establecidas en el Contrato de Colocacion.



3.2.3. Administracion y Representacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo sera administrado y representado por BISA Sociedad de Titularizacion, ejerciendo
el derecho de dominio sobre los derechos de los Flujos de Ventas Futuros. La sociedad de Titularizacion sirve
de vehiculo para la emision de valores en los términos previstos en la Ley del Mercado de Valores y demas
disposiciones aplicables.

3.3. Descripcion del programa de Emisiones de Valores de Titularizacién

3.3.1. Antecedentes legales de la Emision

Acta del Consejo de Administracion y el Consejo de Vigilancia de COBOCE de fecha 3 de junio de 2009 que
resuelve autorizar el Proceso de Titularizacion COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002,
suscribir el respectivo Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administraciéon y Representacion, constituir el correspondiente Patrimonio Auténomo y
efectuar la Emision de Valores de Titularizacion con cargo al citado Patrimonio Auténomo.

Acta del Consejo de Vigilancia de COBOCE de fecha 5 de junio de 2009 que resuelve otorgar el aval y la no
objecioén al Proceso de Titularizacion COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002.

Acta de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 31 de julio de 2009 que autoriza llevar a
cabo el Proceso de Titularizacion COBOCE —BISA ST FLUJOS FUTUROS 002, mediante la suscripcion del
Contrato Marco sus Anexos y los respectivos Contratos Complementarios para la constitucion y
administracion del Patrimonio Auténomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 y la
consecuente Emision de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio dentro de un Programa de
Emisiones de Valores de Titularizacion.

Testimonio No. 16/2.010 de fecha 7 de Enero de 2010, otorgado ante notaria de Fe Publica N° 13 a cargo de
la Dra. Maria Rosario Foronda de Trigo, correspondiente al Contrato Marco de Programa de Titularizacion de
Flujos de Ventas Futuras y Administracion, suscrito en fecha 7 de enero de 2010 para fines de Titularizacion
y Administracion, y sus respectivos anexos.

Acta No. RO-001/2010 de la Reunién Ordinaria del Consejo de Administracion de fecha 27 de enero de 2010 y
Acta No. 01/10 de la Reunién Ordinaria del Consejo de Vigilancia de fecha 29 de enero de 2010, mismas que
ratificaron las resoluciones antes adoptadas en relacion a todo el Proceso de Titularizacion Reconocieron y
ratificaron todos los actos efectuados hasta la fecha en relacion al Proceso de Titularizacion.

Testimonio No.168/2.010 de fecha 05 de febrero de 2010 por ante Notario de Fe Publica No. 13 a cargo de
Dra. Maria Rosario Foronda de Trigo, correspondiente a la Adenda de Modificacion al Contrato Marco de
Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas Futuras y Administracion, suscrita en fecha 5 de febrero de
2010.

Resolucion ASFI/ N° 156/2010 de fecha 22 de Febrero de 2010 emitida por la ASFI la cual autoriza e inscribe

en el RMV de la ASFI al Patrimonio Auténomo, el programa y autoriza la Oferta Publica e inscripcion en el
RMYV de la ASFI de la Emision de Valores de Titularizacion.

3.3.2. Caracteristicas de las emisiones dentro del Programa

El Programa de Emisiones de Valores de Titularizaciéon se denominara PROGRAMA DE EMISIONES DE
VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO COBOCE - BISA ST FLUJOS DE
VENTAS FUTURAS 002 (”Programa de Emisiones”).
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El monto total del Programa de Emisiones es de Bs 262.500.000.00 (Doscientos Sesenta y Dos Millones
Quinientos Mil 00/100 Bolivianos), cuyo detalle de montos y vencimientos de cada Emisién dentro del
Programa de Emisiones se estableceran en cada Contrato Complementario.

La moneda del presente Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion sera Bolivianos (Bs).

De acuerdo al articulo 6 de la Resolucién Administrativa SPVS-IV-N°1107 del 2 de diciembre de 2005, el
Plazo del Programa de Emisiones es de 3 (tres) aflos a partir del dia siguiente habil de notificada la
Resolucion de la ASFI que autoriza e inscribe el Programa en el RMV de la ASFI.

Dentro del Programa de Emisiones se emitiran Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio de Oferta
Publica los que incorporan el derecho a percibir el pago de capital y de los rendimientos financieros en los
términos y condiciones sefialados en el Contrato Marco y los Contratos Complementarios.

Los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio dentro del presente Programa de Emisiones se
denominaran “Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio COBOCE - BISA ST FLUJO DE VENTAS
FUTURAS 002”, seguido de la Emision que corresponda.

Los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones seran representados mediante Anotacion en
Cuenta de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”) bajo las disposiciones referidas al
régimen de anotaciones en cuenta establecidas en la Ley del Mercado de Valores y demas normas aplicables .

Los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones seran emitidos a la Orden de acuerdo con lo
establecido por el articulo 520 del Cddigo de Comercio Boliviano. Se reputard como titular de un Valor de
Titularizacion perteneciente al Programa de Emisiones a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Valores de
Titularizacion anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

El plazo de cada una de las Emisiones de Valores de Titularizaciéon dentro del Programa de Emisiones sera
determinado en cada Contrato Complementario.

Todos los plazos seran computados a partir de la fecha de Emision, establecida en la comunicacion oficial
emitida por la Direccion de Supervision de Valores de la ASFI, de autorizacion de oferta publica y de la
inscripcion de la Emision en el RMV de la ASFI.

3.3.3. Forma, lugar y plazo de pago de intereses y amortizaciones de capital

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, seran realizados mensualmente.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses mensual, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador
Bisa S.A. Agencia de Bolsa ubicada en la Av. 20 de Octubre No. 2665 Edificio Torre Azul Piso 14 de la
ciudad de La Paz, Bolivia o de quien la reemplace.

En el dia del vencimiento del cupdn las amortizaciones de capital y pago de intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista emitida por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A., (“EDV™).

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupdn las amortizaciones de capital y pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

El plazo de pago de los cupones sera determinado para cada Emision dentro del Programa de Emisiones de
Valores de Titularizacion en cada Contrato Complementario correspondiente a cada Emision de Valores de
Titularizacion dentro del Programa de Emisiones.

Los pagos se haran en cheque, en dias héabiles en el horario de atencién al publico. De solicitar el Tenedor que

sus pagos se realicen con Cheque BCB o transferencia electronica, el costo de la emision y gestion del mismo
correra por cuenta del Tenedor de Valores de Titularizacion solicitante.
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3.3.4. Rescate anticipado

El Originador se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Valores de Titularizacion que componen
el Programa de Emisiones, total o parcialmente.

El rescate parcial sera por sorteo, y podra aplicarse a una o a todas las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones, aplicando supletoriamente lo establecido en los articulos 662 y siguientes en lo
aplicable del Cdédigo de Comercio. El Originador a través de sus representantes legales de acuerdo a sus
Estatutos, determinard la realizacion del rescate y la cantidad de Valores de Titularizacion a redimirse, las
emisiones que intervendran en el sorteo, la fecha y hora del sorteo, el mismo que se celebrara ante Notario de
Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia, indicando la lista de los Valores de Titularizaciéon que
salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente; Acta que se protocolizara en sus registros, debiendo
publicarse dentro de los 5 (cinco) dias calendario siguientes, por una vez en un periddico de circulacion
nacional, la lista de los Valores de Titularizacion sorteados con la identificacion de los mismos de acuerdo a
la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., y con la indicacion de que sus
intereses cesaran y seran pagaderos desde los 15 dias calendario siguientes a la publicacion, participaran del
acto del sorteo el Representante Comtn de Tenedores de Valores de Titularizacion y un representante del
administrador del Patrimonio Auténomo.

En caso de determinarse la redencion anticipada de todos los valores de Titularizacion de todas las emisiones
dentro del Programa de Emisiones, el Originador a través de sus representantes legales de acuerdo a sus
Estatutos, determinara mediante publicacion la fecha en la que se procedera al rescate.

Los Valores de Titularizacion que vayan a ser redimidos conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.

El Originador depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe de los Valores
de Titularizacion a redimirse y los intereses generados a mas tardar un (1) dia antes de la fecha limite sefialada
para el pago.

La decision de rescate anticipado de los Valores de Titularizacion sera comunicada como Hecho Relevante a
la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

Para los efectos antes detallados, se aplicara una penalidad de prepago al Originador a favor de los Tenedores
de Valores cuyos Valores de Titularizacion sean redimidos, denominado Premio por prepago, segun la
siguiente escala:

Plazo de vida remanente |Premio por prepago (en
(en dias) %)
mayor a 3.241 2,00%
3.240 - 2.881 1,75%
2.880 - 2.161 1,50%
2.160 - 1.801 1,25%
1.800 - 1.441 1,00%
1.440-1.081 0,75%
1.080 - 721 0,50%
720 - 361 0,00%

360-0 0,00%

El calculo se realizara sobre el saldo a capital pendiente de pago.

3.3.5.Asamblea de tenedores de valores de Titularizacidon, convocatoria, Quorum y
mayorias decisorias
De conformidad a lo establecido en el Articulo 14, del Reglamento de Disposiciones Complementarias
Especificas sobre Titularizacion, Anexo 2 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-No.052 de fecha 14 de
febrero de 2000, la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion es el maximo 6rgano de decision del
Patrimonio Auténomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 a través del cual los
Tenedores de los Valores de Titularizacion COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002
emitidos en el presente proceso de Titularizaciéon expresan su voluntad y, le compete las siguientes funciones:
e  Aprobar modificaciones al Contrato Marco y a los Contratos Complementarios.
e Aprobar operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo.
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e Aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacion, sin que dicha
transferencia represente gastos para BISA Sociedad de Titularizacion.

e Aprobar la Liquidaciéon Anticipada del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en el
Contrato Marco y a las disposiciones legales pertinentes.

e Remover en cualquier momento al Representante Comutin de Tenedores de Valores.

e Las demas funciones previstas en el Contrato Marco y a los Contratos Complementarios.

e Las decisiones de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion se adoptaran por la
mayoria absoluta de los votos presentes. Los tenedores tendran tantos votos cuantas veces resulte
dividir su monto invertido en el valor nominal de los valores.

e En cuanto a la representacion en las Asambleas, sistemas de votacion, elaboracion de actas y demas
formalidades no previstas en el Contrato Marco y en disposiciones legales, se aplicaran las normas
vigentes para la junta general de accionistas de sociedades anénimas.

Respecto a la convocatoria, quérum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y las
mayorias necesarias para tomar decisiones, aplica lo establecido en los Articulos 17, 18 y 19 del Reglamento
de Disposiciones Complementarias Especificas sobre Titularizacion, Anexo 2 de la Resolucion
Administrativa SPVS-IV-No0.052 de fecha 14 de febrero de 2000.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra reunirse validamente sin el
cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria, y resolver cualquier asunto de su competencia,
siempre que concurran los Tenedores de Valores que representen la totalidad de los Valores de Titularizacion
dentro del Programa en circulacion.

3.4.Razones de la Titularizacion y Destino de los Recursos Recaudados

Una vez constituido o adicionado el Fondo de liquidez, los recursos monetarios obtenidos con la colocacion
de los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones podran ser utilizados por el Originador de
la siguiente forma:

e Recambio de pasivos financieros, y/o

e Capital de inversiones, y/o

e (apital de operaciones.
Para cada una de las Emisiones de Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones, se establecera
el destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, lo que sera determinado de conformidad a lo
establecido en cada Contrato Complementario.

3.5.Mecanismos de Cobertura

Conforme al Articulo 7 del Anexo 1 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°® 052, la estructura del
presente proceso de Titularizacion utilizara los siguientes mecanismos de cobertura internos, sin perjuicio a lo
establecido en el punto 4.8.del Contrato Marco, los Mecanismos de Cobertura seran aplicados en el orden que
se describe a continuacion, respetando la prioridad de aplicacion del sistema de respaldo adicional Exceso de
Fondos Comprometidos, conforme lo sefialado en la clausula décima tercera del Contrato Marco:

3.5.1.Fondo de Liquidez

Definido en el articulo 7 inciso f) del Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion, Anexo 1 de la
Resolucion Administrativa SPVS-IV-No0.052 de fecha 14 de febrero de 2000, modificado mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-No0.488 de fecha 10 de septiembre de 2004. El Fondo de Liquidez sera
constituido por el Originador con una porcion del dinero proveniente de la colocacion de los Valores de
Titularizacion. Para la primera Emision dentro del Programa de Emisiones se constituira el Fondo de Liquidez
y para las posteriores emisiones sera incrementado de acuerdo a las necesidades de cobertura del Patrimonio
Autonomo que se describen a continuacion. Para la primera Emision dentro del Programa de Emisiones el
Fondo de Liquidez sera calculado tomando en cuenta el promedio aritmético de los Fondos Comprometidos
mas 3.2 desviaciones estandar de los Fondos Comprometidos mensuales a ser transferidos a la Cuenta
Distribuidora de acuerdo a lo establecido en el Contrato Complementario. Posteriormente, para cada nueva
Emision dentro del Programa de Emisiones se calcularda nuevamente el monto del Fondo de Liquidez
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requerido tomando en cuenta en el calculo los nuevos Fondos Comprometidos, de tal manera de adicionar al
Fondo de Liquidez ya constituido los recursos necesarios. Los recursos necesarios para el incremento del
Fondo de Liquidez seran constituidos por el Originador con una porcion de los recursos provenientes de la
colocacion de los valores de titularizacion de cada emision. El Fondo de Liquidez permitira cubrir
eventualmente el pago de capital, intereses y todos los gastos del Patrimonio Auténomo proyectados para el
siguiente mes, durante la vigencia de los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones. De ser
utilizados los recursos del Fondo de Liquidez en la eventualidad descrita anteriormente, la reposicion sera
realizada inmediatamente con fondos provenientes de la Cuenta Principal con prioridad a la transferencia de
los fondos comprometidos de esta Cuenta a la Cuenta Distribuidora. Los recursos adicionados en este
mecanismo de Cobertura para cada Emision de Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones,
seran devueltos al Originador una vez vencida y pagada la Emision de Valores de Titularizacion dentro del
Programa de Emisiones para la que fueron adicionados, de acuerdo a su respectivo Contrato Complementario,
siempre que existan excedentes iguales a los establecidos en cada Contrato Complementario. El monto
adicionado al Fondo de Liquidez en cada Emisién de Valores de Titularizacion dentro del Programa de
Emisiones deberd ser claramente identificado por BISA

Sociedad de Titularizacion como administrador del Patrimonio Auténomo.

3.5.2.Aval

El Originador del presente Proceso de Titularizacion, avala las Emisiones de los Valores de Titularizacion a
emitirse como consecuencia del Contrato Marco y sus Contratos Complementarios. Es decir que en caso de
insolvencia por parte del Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002
y liquidacién del mismo, la deuda consignada en los Valores de Titularizacién dentro del Programa de
Emisiones seré exigible directamente al Originador. La Capacidad Patrimonial de COBOCE esta acreditada a
través de sus estados financieros auditados al 31 de Marzo de 2009, que forma parte del Contrato Marco
Anexo “D” y que se encuentra en el anexo 3 del presente prospecto Marco.

3.6.Sistemas de Respaldo Adicional

Son Sistemas de respaldo adicional a favor de los inversionistas del Patrimonio Autonomo COBOCE - BISA
ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002:

3.6.1.Exceso de Fondos de Comprometidos

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente de: los Fondos Comprometidos menos el
capital y rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacion de cada Emision de Valores dentro
del Programa de Emisiones, y menos los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo. Se aclara que este
margen diferencial o excedente se incrementara: a) en caso de no colocarse el 100% de los valores emitidos
en las Emisiones dentro del Programa de Emisiones; y b) en caso de realizarse una redencion anticipada
parcial de acuerdo a lo descrito en el numeral 11.16 de clausula décima primera del Contrato Marco.

Los recursos de este Sistema de respaldo adicional seran los primeros en ser utilizados, antes de los recursos
de los Mecanismos de Cobertura mencionados y antes del Sistema de respaldo adicional denominado
Incremento de Fondos Comprometidos. Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio
Autonomo, los recursos del Sistema Exceso de Fondos Comprometidos seran entregados por BISA Sociedad
de Titularizacion al Originador a la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Los recursos recaudados en este Sistema de Respaldo Adicional no podran ser mayores al 10% del Promedio
de Fondos Comprometidos establecidos en cada Contrato Complementario, en tal sentido los recursos que
excedan el 10% mencionado seran depositados en la Cuenta de Libre Disponibilidad del Originador,
cumpliendo el siguiente procedimiento:

Una vez cancelados y provisionados todos los egresos y gastos detallados en la cldusula cuarta del Contrato
Marco correspondientes a un mes, dentro de los primeros 3 dias habiles posteriores de cancelado el cupon,
BISA Sociedad de Titularizacion revisara el cumplimiento de la siguiente relacion:

Saldo Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos / Promedio Fondos Comprometidos establecidos en cada
Contrato Complementario <= 10%

Si el resultado de esta relacion es mayor al 10%, BISA Sociedad de Titularizacion depositara este saldo
mensualmente a la Cuenta de Libre Disponibilidad del Originador, en un plazo no mayor a 3 dias habiles.
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3.6.2.Incremento de Fondos Comprometidos

Este sistema de respaldo adicional recaudara los fondos obtenidos como resultado de la aplicacion de la
Condicion de Incremento de los Fondos Comprometidos, conforme a lo descrito en la clausula Vigésima
segunda del Contrato Marco y en el punto5.8.1 del presente prospecto Marco. Este sistema sera utilizado
antes de aplicar los recursos del Fondo de Liquidez.

3.7.Coeficiente de riesgo

En Cumplimiento a los requerimientos para Activos o Bienes objeto de Titularizacion para el presente
Programa de Emisiones se determino el siguiente Coeficiente de Riesgo:

Se establecié un Coeficiente de Riesgo que tome en cuenta las variaciones que los Fondos Comprometidos
puedan presentar durante la vigencia del Patrimonio Auténomo, y el monto del Fondo de Liquidez del
Patrimonio Autébnomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002.

De tal manera, el Coeficiente de riesgo para el presente programa de emisiones es el siguiente:

FL =FC +3.2*DE
CR=FL/TE

Donde:

CR: Coeficiente de Riesgo

FL : Fondo de Liquidez

FC : Fondos comprometidos promedio

DE : Desviacion estandar de los Fondos Comprometidos

TE : Total Egresos y Gastos detallados en la clausula cuarta del Contrato Marco y del numeral 4.19 del
presente Prospecto Marco.

3.8.Factores de Riesgo

Los siguientes son factores de riesgo que el Originador considera que podrian incidir en el desempefio y en la
eficiencia regular de las operaciones de la organizacion.

Factores Macroeconémicos y Politicos

La demanda de materia prima relacionada al sector de la construccion puede verse afectada por variables
econdmicas como la inflacion, tasa de interés, tipo de cambio, sistema impositivo, disturbios sociales,
inestabilidad politica y otros factores, sociales o politicos, que afecten la actual estabilidad del entorno
nacional.

Factores de Riesgo Relacionados con la empresa

Riesgo de Cambio

La posicion en moneda extranjera, expone a la Cooperativa al riesgo de variacion en el tipo de cambio de la
moneda local respecto al Délar Estadounidense. Sin embargo, considerando la moneda del presente Proceso
de Titularizacion y la moneda en la cual se expresan los ingresos de la cooperativa la exposicion a este tipo de
riesgo es minima.

Riesgo de Liquidez

La Cooperativa posee politicas de tesoreria prudentes, tendientes a mantener fondos suficientes para hacer
frente a sus obligaciones, asi como a disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas son
complementarias a través de un estricto seguimiento de las cobranzas. Debido a la naturaleza dinamica de las
actividades de la Cooperativa, las politicas de tesoreria se definen con el objetivo de mantener flexibilidad en
el financiamiento, a través del acceso a lineas de crédito.

Riesgo de tasa de interés

La cooperativa financia sus operaciones a través de la obtencion de préstamos que tienen diversas tasas de
interés, no posee activos financieros que estén expuestos al riesgo de tasa de interés.
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Dependencia de personal clave
COBOCE cuenta con importantes ejecutivos cuyo abandono de la cooperativa puede significar una afectacion
directa al desempefio operativo de la misma.

Competencia
En la industria del sector de la construccion las principales empresas de oferta de cemento y derivados son:
COBOCE, FANCESA, EL PUENTE, EMISA, ITACAMBA Y SOBOCE S.A. COBOCE cuenta con una

participacion de mercado de aproximadamente el 20.9% a nivel nacional y el 84% a nivel local.

Estacionalidad en las ventas
Las ventas de los materiales de construccion, demuestran un comportamiento estacional, presentdndose un
consumo mas bajo en épocas de menor temperatura ambiental.

Cambio en las Materias Primas

El riesgo de COBOCE relacionado con el abastecimiento de materia prima es bajo, puesto que la
disponibilidad de la misma estd garantizada por la propiedad de las canteras y un ordenamiento juridico que
las protege. Estudios geoldgicos demuestran que la provision de materia prima estaria garantizada para los
proximos 100 cien afos.

3.9.Resumen del Analisis Financiero

En el presente punto se realiza un resumen del Andlisis Financiero de COBOCE LTDA., el cual se encuentra
detallado en el punto 11 del presente Prospecto Marco.

El analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de marzo del 2007, auditado por
ECA Aparicio Asociados Ltda. y al 31 de marzo del 2008 y 2009 auditados por Pozo & Asociados S.R.L.,
correspondientes a COBOCE LTDA. Asimismo, se presentan de manera referencial los Estados Financieros
al 30 de noviembre de 2009.

Los estados financieros al 31 de marzo del 2007 consideran el Dolar estadounidense para el ajuste por
inflacion de los rubros no monetarios. Los estados financieros al 31 de marzo de las gestiones 2008, 2009 y
noviembre de 2009 consideran la variacion inflacionaria, en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(“UFV?”) para el ajuste de estos rubros.

Para el siguiente analisis, se utilizaron las cifras al 31 de marzo del 2008 y las cifras al 31 de marzo del 2009,
ambas fueron re-expresadas al valor de la UFV del 30 de noviembre de 2009 para propositos comparativos.
Los datos a marzo 2007 seran utilizados tinicamente para realizar el andlisis vertical y analisis de ratios que se
expresan de manera porcentual, considerando que las cifras de este aflo no estan ajustadas ni re-expresadas en
la misma moneda que los otros dos afios.

UFV al 31 de marzo del 2008 =1.32548
UFV al 31 de marzo del 2009 =1.50703
UFV al 30 de noviembre del 2009 = 1.53682

La informacion financiera presentada a continuacion esta expresada en Bolivianos. El respaldo de las cifras
presentadas se encuentra en el Anexo 3 del presente Prospecto Marco, el cual contiene los Estados
Financieros, el analisis horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros.

Activo

El activo de COBOCE LTDA. al 31 de marzo del 2008, ascendié a Bs 802.74 millones, mientras que al 31 de
marzo de 2009 alcanza a Bs 766.97 millones. Se puede notar un decremento entre los dos afios equivalente en
Bs 35.78 millones (-4.46%). Dicho decremento se da por una disminucion en los activos no corrientes en Bs
105.39 millones (-19.17), , mientras que en los activos corrientes se produjo un incremento, equivalente en
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Bs 69.61 millones (27.53%). Para el 31 de marzo de 2007, el activo total de la empresa alcanz6 a Bs 611.98
millones.

Las cuentas mas representativas del activo son “activo fijo neto”, “inventarios”, el primero para el 31 de
marzo de 2008 asciende a Bs 454.71 millones, mientras que al 31 de marzo de 2009 alcanza a Bs 301.21
millones, el segundo, inventarios, que alcanza a Bs 127.09 millones y Bs 129.95 millones, respectivamente.
Otras cuentas son “cuentas por cobrar” y “otras cuentas por cobrar”, sumando Bs 90.52 millones para el 31 de
marzo de 2008, para el 31 de marzo de 2009 tuvo un incremento en Bs 73.22 millones (80.74%), dejando un
saldo de Bs 163.91 millones.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el activo total de la empresa alcanza a Bs 899.19 millones.
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Activo Corriente

El activo corriente esta compuesto por cuatro diferentes cuentas, disponibilidades, cuentas por cobrar, otras
cuentas por cobrar e inventarios. Al 31 de marzo de 2008 alcanza a Bs 252.89 millones que representa el
31.50% del activo total, mientras que al 31 de marzo de 2009 ascendi6 a Bs 322.50 millones que representa
el 42.05% del activo total, se puede observar que existe un incremento en Bs 69.61 millones (27.53%). Este
incremento se da por el aumento en la cuenta “Otras cuentas por cobrar” y “Cuentas por cobrar” La cuenta
“inventarios” se mantuvo sin variaciones significativas. Para el 31 de marzo de 2007, el activo corriente de la
empresa report6d a Bs 172.16 millones que representa el 28.13% del activo total.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, la suma total del activo corriente ascendidé a Bs 398.78 millones que
representa el 44.35% del activo total.

ACTIVO CORRIENTE
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Activo No Corriente

El activo no corriente de COBOCE LTDA., estan compuestos por activo fijo neto, inversiones permanentes,
otros activos, inventario largo plazo, documentos por cobrar y cargos-activo diferido. Al 31 de marzo de 2008
ascendid a Bs 549.86 millones que representa el 68.50% del activo total, al 31 de marzo de 2009 reportd a Bs
444 .47 millones que representa el 57.95% del activo total. Al 31 de marzo de 2009 con relacion a la gestion
anterior tuvo un decremento en Bs 105.39 millones (-19.17%). Esta reduccion se debi6 a la disminucion en la
cuenta Activo fijo neto, en Bs 153.50 millones (-33.76%) y la cuenta Documentos por Cobrar en Bs 27.62
millones (-54.30%). Al 31 de marzo de 2007, el activo no corriente ascendié a Bs 439.82 millones que
representa el 71.87% del activo total.
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Hasta el 30 de noviembre del 2009, el activo no corriente ascendié a Bs 500.42 millones que representa el
55.65% del activo total.

ACTIVO NO CORRIENTE
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Pasivo

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de marzo del 2008, ascendieron a Bs 481.06
millones que representa el 59.93% del total pasivo y patrimonio, al 31 de marzo del 2009, las mismas
sumaron a Bs 412.78 millones que representa el 53.82% del total pasivo y patrimonio, se puede observar entre
estas dos gestiones un decremento en Bs 68.28 millones (-25.56%), esta disminucion se produce en el pasivo
corriente en Bs 56.15 millones (-19.06%) y en el pasivo no corriente en Bs 12.13 millones (-6.05%). Al 31 de
marzo del 2007, el pasivo total de la empresa ascendio a Bs 372.24 millones que representa el 60.83% del
total pasivo y patrimonio.

Las cuentas mas representativas del pasivo de COBOCE LTDA., son deudas bancarias y financieras de corto
plazo que para el 31 de marzo de las gestiones 2008 y 2009 ascendio a Bs 205.09 millones y Bs 150.52
millones respectivamente, deudas bancarias y financieras a largo plazo que para los mismos afios sumaron a
Bs 133.09 millones y Bs 113.25 millones respectivamente, finalmente cuentas por pagar, que para la gestion
2008 sumaron Bs 41.07 millones, mientras que para 2009 descendio a Bs 36.12 millones.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el pasivo total de la empresa sumé Bs 447.18 millones que representa el
49.73% de la suma del pasivo mas el patrimonio.
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Pasivo Corriente

El pasivo corriente, compuesto por: cuentas por pagar, Deudas fiscales y sociales, documentos por pagar,
anticipo de clientes y deudas bancarias y financieras. Para el 31 de marzo de la gestién 2008 alcanz6 a Bs
294.56 millones que representa el 36.69% del total pasivo y patrimonio, para el afio 2009 sumé a Bs 238.41
millones que representa el 31.08% del total pasivo y patrimonio, entre ambas gestiones se observa una
disminucion en Bs 56.15 millones (-19.06%), esta reduccion se produce principalmente en la cuenta deudas
bancarias y financieras en Bs 54.57 millones (-26.61%). All 31 de marzo del 2007, el pasivo corriente de la
empresa ascendi6 a Bs 269.90 millones que representa el 44.10% de la suma del pasivo mas el patrimonio.
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Hasta el 30 de noviembre del 2009, el pasivo corriente de COBOCE LTDA., reporté Bs 132.71 millones que
representa el 14.76% de la suma del pasivo mas el patrimonio.
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Pasivo no corriente

El pasivo no corriente de la empresa, estd compuesto por: previsiones, documentos por pagar, pasivo diferido,
provisiéon para impuestos y deudas bancarias y financieras. Al 31 de marzo de 2008 el pasivo no corriente
alcanz6 a Bs 186.50 millones que representa el 23.23% del total pasivo y patrimonio, para la gestion 2009
sumo6 a Bs 174.37 millones que representa el 22.74% del total pasivo y patrimonio, entre estas dos gestiones
existe una disminuciéon en 12.13 millones (-6.50%), esta reduccion se da por la cuenta deudas bancarias y
financieras de Largo Plazo en Bs 19.83 millones (-14.90%). Para el 31 de marzo del 2007, el pasivo no
corriente de la empresa ascendio a Bs 102.34 millones que representa el 16.72% del total pasivo y patrimonio.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el pasivo no corriente de la empresa, ascendid Bs 314.47 millones que
representa el 34.97% del total pasivo y patrimonio.
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Patrimonio

El patrimonio neto de la empresa, compuesto por el fondo social, reservas, ajuste global del patrimonio, ajuste
de capital y resultado del ejercicio. Al 31 de marzo del 2008 ascendié a Bs 321.69 millones que representa el
40.07% del total pasivo y patrimonio, al 31 de marzo del 2009 se incrementé a Bs 354.19 millones que
representa el 46.18% del total pasivo y patrimonio. Como se puede observar tuvo un crecimiento en Bs
32.50 millones (10.10%), debido principalmente al incremento en Ajuste de capital y reservas. En la gestion
2007, el patrimonio neto alcanzé a Bs 239.74 millones que representa el 39.17% del total pasivo y patrimonio.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el patrimonio de la empresa sumo a Bs 452.02 millones que representa el
50.27% del total pasivo y patrimonio.
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PATRIMONIO
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Ventas Netas

Las Ventas Netas de COBOCE LTDA. al 31 de marzo del 2008 ascendieron a Bs 450.86 millones y al 31 de
marzo del 2009 alcanzaron a Bs 438.37 millones, como se puede observar existe una reduccion en Bs 12.48
millones (-2.77%) debido principalmente por las ventas en la exportacion . Al 31 de marzo del 2007 las
ventas netas sumaron a Bs 338.97 millones.

Al 30 de noviembre del 2009, las ventas ascendieron a Bs 360.52 millones.
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Utilidad Neta del Ejercicio

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a Bs 6.73 millones que representa el 1.49% de las ventas, al 31 de marzo del
2009, disminuy6 a Bs 5.62 millones representando el 1.28% de las ventas, esta disminucion en Bs 1.11
millones (-16.49%) se debe principalmente por menores ventas con relacion a la gestion anterior. Para el 31
de marzo del 2007 sum6 a Bs 5.52 millones que representa el 1.63% de las ventas.
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Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Al 31 de marzo del 2008 el coeficiente de liquidez alcanza a 0.86 veces y al 31 de marzo del 2009 se
incrementa a 1.35, debido al crecimiento del activo circulante. Al 31 de marzo del 2007 es de 0.64 veces.
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Al 30 de noviembre del 2009 el coeficiente de liquidez alcanza a 3.

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ
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Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios) / (Pasivo Corriente)
Al 31 de marzo del 2008, este ratio alcanza a 0.43 veces, al 31 de marzo del 2009 se incremento a 0.81 veces,
este incremento se debe por el crecimiento de la cuenta otras cuentas por cobrar. Al 31 de marzo del 2007 la

prueba acida es de 0.32 veces.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, la prueba acida de COBOCE LTDA. alcanzé a 2.

PRUEBA ACIDA

Veces
S
8

31-Mar-07 31-Mar-08 31-Mar-09 30-Nov-09

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)
Al 31 de marzo del 2008 alcanzoé a negativo Bs - 41.67 millones, incrementandose al 31 de marzo del 2009 a
Bs 84.09 millones, Este aumento se debe al crecimiento del activo corriente por la cuenta otras cuentas por

cobrar. Al 31 de marzo del 2007 sumé negativo a Bs 97.74 millones.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el capital de Trabajo alcanzé a Bs 266.06 millones.

CAPITALDETRABAJO
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Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Pasivo y Patrimonio)
Al 31 de marzo del 2008 alcanz6 a 59.93%, mientras que al 31 de marzo de 2009, sumé a B53.82%. Este ratio

al 31 de marzo de 2009 con relacién a la gestion anterior muestra una reduccidon producto de la disminucion
en el pasivo de la cooperativa. Al 31 de marzo del 2007 ascendi6 a Bs 60.83%.
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Al 30 de noviembre del 2009 la razoén de endeudamiento de la cooperativa mostr6 a 49.73%.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO
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Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto)
Al 31 de marzo del 2008, alcanzé a 1.50 veces y al 31 de marzo de 2009 sumé a 1.17 veces, este indicador a
marzo de 2009 con relacion a la gestion anterior tuvo una reduccion que se debe a la disminucién del Pasivo

Corriente de la Cooperativa. Al 31 de marzo del 2007 este ratio es de 1.55 veces.

Al 30 de noviembre del 2009, la Cooperativa como razén de deuda a capital es de 0.99 veces.

RAZON DEUDA CAPITAL

o —— o
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Rotacion de Cuentas por Pagar (Cuentas por Pagar / Costos Operativos) * (360)

Al 31 de marzo del 2008 ascendié a 61.96 veces, al 31 de marzo del 2009 se redujo a 51.72 veces, tuvo una
reduccion debido a la disminucion de las cuentas por pagar y de los costos operativos, al 31 de marzo del
2007 esta rotacion alcanzo a 170.03 veces.

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
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Rotacion de Cuentas por Cobrar (Cuentas por cobrar / Ingresos Operativos) *(360)

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a 0.24 veces y al 31 de marzo del 2009 se redujo a 0.19 veces, debido a la
disminucion de las cuentas por pagar y de los costos operativos.
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ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
0,25 0,24
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Rotacion de Inventarios (Inventarios / Costo de Ventas) * (360)

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a 191.75 veces y al 31 de marzo del 2009 se redujo a 186.08 veces, esta
reduccion se debe al incremento de los costos de ventas. Al 31 de marzo del 2007 la rotacion de inventarios es
de 160.66 veces.

ROTACION DE INVENTARIOS
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ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE al 31 de marzo del 2008 alcanzé a 2.09% y al 31 de marzo de 2009 se redujo a 1.59%, debido a la
disminucion producto de la reduccion de las ventas y del resultado del ejercicio. Al 31 de marzo del 2007
alcanza a 2.30%.

RETORNO DEL PATRIMONIO
ROE
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ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)

Al 31 de marzo de 2008 alcanza a 0.84% y al 31 de marzo de 2009 se redujo a 0.73%, tuvo un decremento
debido al crecimiento de los activos de la Cooperativa y por la disminucion producto de la reduccion de las
ventas y del resultado del ejercicio. Al 31 de marzo de 2007 es de 0.90%.
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Margen Bruto

Al 31 de marzo de 2008 el margen bruto alcanza a 47.08% y al 31 de marzo de 2009 se redujo a 42.65%,
debido a la reduccion en los ingresos por ventas. Al 31 de marzo del 2007 el margen bruto es de 43.19%.
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4. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

4.1. Participantes

Los participantes del presente Proceso de Titularizacion se detallan a continuacion:

Originador: Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE Ltda.”
(“COBOCE”)
Estructurador: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

Administrador del

Patrimonio Auténomo: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
Agente Colocador: BISA S.A. Agencia de Bolsa

Banco Administrador

de la Cuenta Principal: Banco BISA S.A.

Entidad Calificadora

de Riesgo: Fitch Ratings Limited.

Representante Comiin
de los Tenedores de

Valores de Titularizacion: PROFIT Consultores S.R.L.
Agente Pagador: Bisa S.A. Agencia de Bolsa
Auditor Externo: PriceWaterhouseCoopers S.R.L.
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4.2. Objetivo de la Titularizacion

El objetivo del Proceso de Titularizacion es constituir el Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST
FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 y con cargo a éste emitir Valores de Titularizacion de Contenido
Crediticio COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 de Oferta Publica.

El objetivo que persigue el Originador es obtener recursos monetarios con la colocacion de los Valores de
Titularizacion.

Una vez constituido o adicionado el Fondo de liquidez, los recursos monetarios obtenidos con la colocacion
de los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones seran utilizados por el Originador de la
siguiente forma:

. Recambio de pasivos financieros, y/o
. Capital de inversiones, y/o
. Capital de operaciones.

Para cada una de las Emisiones de Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones, se establecera
el destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, lo que sera determinado de conformidad a lo
establecido en cada Contrato Complementario.

4.3. Denominacion del Patrimonio Autonomo

El Patrimonio Auténomo se denomina Patrimonio Autdbnomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002.

4.4. Cesion Irrevocable

De acuerdo a lo establecido en el Contrato Marco de Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas Futuras
y Administracion (“Contrato Marco”) COBOCE, se obligd a ceder en forma absoluta e irrevocable en
términos juridicos y contables al Patrimonio Autonomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002 representado por la Sociedad de Titularizacion, el derecho de dominio sobre los flujos de
efectivo presentes y futuros provenientes de las ventas del Originador de los productos Cemento Portland
Tipo IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan. Los recursos provenientes de los Flujos de Ventas Futuras
seran transferidos al Patrimonio Auténomo a partir del primer dia calendario de cada mes posterior a la fecha
de emision, hasta alcanzar los Fondos Comprometidos a ser especificados en cada Contrato Complementario
y, en su caso, otros recursos requeridos de conformidad a lo establecido en el Contrato Marco y en cada
Contrato Complementario.

4.5. Constitucion e Inscripcion

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes del estado plurinacional de Bolivia, el Patrimonio Auténomo
se constituird mediante la firma del primer Contrato Complementario, sus respectivos anexos y cualquier otro
documento modificatorio,

En consecuencia, seran objeto del primer Contrato Complementario:

i) La cesion absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros del derecho de dominio
sobre los Flujos de Ventas Futuras provenientes de las ventas al contado y al crédito de los productos
Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan al Patrimonio Autonomo COBOCE -
BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002.

i) La constitucion del Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST - FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002, que sera representado legalmente por BISA Sociedad de Titularizaciéon y con cargo
al mismo se realizard la Emisién de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio COBOCE -
BISA ST - FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 — Emision 1 (“Valores de Titularizacion”), dentro
del Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio en Procesos de
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Titularizacion COBOCE - BISA ST - FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 (“Programa de
Emisiones”).

El primer Contrato Complementario sera suscrito por las mismas partes que suscribieron el Contrato Marco,
es decir COBOCE y Bisa Sociedad de Titularizacion

La inscripcion del Programa, del Patrimonio Autéonomo y a las Emisiones dentro del Programa en el RMV de
la ASFI y en la BBV se realizara una vez realizada la constitucion del mismo de acuerdo a la normativa
vigente.

La documentacion relativa a la inscripcion del Programa, del Patrimonio Auténomo y a las Emisiones dentro
del Programa se encontrard a disposicion de los inversionistas para su consulta en el RMV de la ASFI, en la
BBV, en BISA Sociedad de Titularizacion S.A. y en BISA S.A. Agencia de Bolsa.

4.6. Vigencia del Contrato Marco

Posterior a la Amortizacion total de los Valores de Titularizacion emitidos dentro del Programa de Emisiones,
el Contrato Marco mantendra su vigencia durante 30 (dias) calendario.

En caso de liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo, las obligaciones de BISA Sociedad de
Titularizacion continuaran hasta la extincion del Patrimonio Auténomo segun los procedimientos establecidos
en el Contrato Marco y en los Contratos Complementarios.

4.7.Proceso de Cesion de Flujos de Ventas Futuras

El Originador depositara el total de los flujos de efectivo presentes y futuros provenientes de sus ventas al
crédito y al contado de los productos Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan a la
Cuenta Principal del Patrimonio Auténomo administrada por el Banco BISA a partir del primer dia habil del
mes siguiente a la fecha de Emision. El Originador tiene un plazo de 72 horas de recibido el pago para
depositar el dinero proveniente de las ventas.

El Banco BISA, mensualmente en cumplimiento a lo establecido en el Anexo “A” del Contrato Marco
procedera a:

i) Reponer el Fondo de Liquidez, de ser necesario.

i) Diariamente verificar el resultado de la siguiente relacion:

Relacion de Verificacion = SCP- FC

Donde:
SCP= Saldo diario de la Cuenta Principal
FC = Fondos comprometidos del mes

Si el resultado de esta relacion es menor a cero (“0”) se continuara acumulando recursos en la Cuenta
Principal, hasta que el resultado de la relacion sea mayor o igual a cero (“0”’), momento en que el Banco BISA
procedera a transferir los Fondos Comprometidos establecidos para cada mes en cada Contrato
Complementario, a la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo. Si hasta el Gltimo dia habil de cada
mes no se ha cumplido con la Relacion de Verificacion en la Cuenta Principal, el Banco BISA debera
transferir a la Cuenta Distribuidora la totalidad de los recursos recaudados a esa fecha y continuar recaudando
mas alla del Gltimo dia habil hasta completar el monto de Fondos Comprometidos acordados en dicho
cronograma sin perjuicio del inicio de la recaudacion de los Fondos Comprometidos del mes correspondiente.
i) Habiendo cumplido con los incisos i) e ii), el Banco BISA S.A. procedera a transferir (diariamente,
hasta el ultimo dia del mes) el saldo de los fondos de la Cuenta Principal a la Cuenta de Libre Disponibilidad
cuya titularidad le pertenece al Originador.

Los recursos de la Cuenta Distribuidora seran utilizados para cubrir todos los egresos y gastos para que el
Patrimonio Autéonomo cumpla el objeto para el que fue creado. , siguiendo la prelacion detallada a
continuacion:
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- Comisiones de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. por la administracion del Patrimonio Auténomo.

- Las tasas de regulacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, los gastos de inscripcion y

mantenimiento en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

- Comision del Banco BISA o quien lo sustituya, por la administracion de la Cuenta Principal.

- Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgos a partir del segundo afio.

- Honorarios de Auditoria Externa conforme a las necesidades establecidas en el Contrato Marco.

- Honorarios del Representante Comtn de Tenedores de Valores de Titularizacion, hasta un monto maximo

anual de USD 2.400 (Dos Mil Cuatrocientos 00/100 Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica), si la

Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion decidiera contratar un Representante Comun de

Tenedores de Valores por un monto mayor, el saldo restante sera cubierto por los Tenedores de Valores de

Titularizacion.

- Otros Gastos presupuestados al momento de la Fecha de cada Emision dentro del Programa de Emisiones y

que se encontraran establecidos en cada Contrato Complementario. En forma general cubriran indistintamente

gastos como ser:
e  Qastos bancarios, chequeras, transferencia, etc.
e QGastos de convocatoria de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion.

- Gastos Extraordinarios, no presupuestados, que pueden ser necesarios en el transcurso del proceso de

Titularizacion para lo cual se utilizaran los recursos existentes en las cuentas del Patrimonio Auténomo de

acuerdo a la siguiente prelacion:

e  Exceso de Fondos Comprometidos

Rendimientos de la Cuenta de Incremento de Fondos Comprometidos.

Rendimientos del Fondo de Liquidez.

Otros ingresos extraordinarios.

Incremento de Fondos Comprometidos.

Fondo de liquidez.

De no ser suficientes los recursos mencionados, BISA Sociedad de Titularizacion
convocara, con cargo al Patrimonio Autébnomo, a una Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion, en el plazo de 15 (quince) dias calendario de conocido el hecho, la que podra
determinar la liquidacion del Patrimonio Autéonomo.

- Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizacion de las Emisiones dentro del Programa de

Emisiones.

- Amortizaciones de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacion de las Emisiones dentro del

Programa de Emisiones.

4.8. Activos a Titularizar y valor del Patrimonio Auténomo

Los Activos a ser cedidos a objeto del Presente Programa de Titularizacion son derechos sobre los Flujos de
Ventas Futuras.

Los Flujos de Ventas Futuras provienen de las ventas de los productos generados por el originador:
- Cemento Portland Tipo I-30 descrito en el glosario.

- Cemento Pértland Alta Calidad Tipo IP — 30 descrito en el glosario.

- Productos del Originador que sustituyan al Cemento Portland IP 30 e I 30 descrito en el glosario.

4.8.1. Caracteristicas de los Activos a titularizar:

En cumplimiento al Articulo 9 del Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizaciéon, Anexo 1 de la
Resolucion Administrativa SPVS-IV-No.052 de fecha 14 de febrero de 2000, el flujo de caja generado por los
derechos sobre Flujos de Ventas Futuras (Activo a titularizar) sera proyectado Matematicamente de la manera
como se expone a continuacion:

El flujo generado por los derechos sobre Flujos de Ventas Futuras proyectado es igual a los Fondos
Comprometidos mensuales, hasta la finalizacion de las emisiones dentro del Programa. Matematicamente los
Fondos Comprometidos fueron proyectados para cada mes a través de la sumatoria de los gastos, el pago de
capital e intereses mensuales proyectados.
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FG=YFC

Donde:

FG: Flujo generado por los derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras proyectados.

> FC: Fondos Comprometidos convertidos a valor presente a una tasa de descuento calculada para cada
emision dentro del programa, establecida en el Contrato Complementario.

FC=G+I+K

Donde:

FC: Fondos Comprometidos del mes.

G: Egresos y gastos del Patrimonio Auténomo del mes.

I: Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizacion del mes

K: Amortizacion de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacion del mes.

Este célculo sera incluido en detalle en cada Contrato Complementario.

El Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002 asciende a la suma de Bs 262.500.000.00 (Doscientos Sesenta y Dos Millones Quinientos Mil
00/100 Bolivianos), cuyo detalle de montos y vencimientos se estableceran en cada Contrato Complementario
y en cada prospecto.

La tasa de descuento se establecera para cada Cesion dentro del Programa, y sera realizada mediante la
suscripcion del Contrato Complementario. La tasa de descuento sera utilizada para calcular el valor presente
de los flujos de cada Cesion dentro del Programa que sera igual al monto de cada Emision dentro del
Programa. Ademas de los Fondos Comprometidos, se podran transferir recursos adicionales producto de la
aplicacion de la Condiciéon de Incremento de Fondos Comprometidos, sanciones al Originador y
modificaciones de los gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo, previstos en el Contrato Marco y en
cada Contrato Complementario.

4.9.Emision de valores de Titularizacion

BISA Sociedad de Titularizaciéon asume la obligacion de emitir los Valores de Titularizaciéon de Contenido
Crediticio, con cargo al Patrimonio Autébnomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002,
de acuerdo a lo establecido en el Contrato Marco, en los Contratos Complementarios, en el Prospecto Marco y
en la fecha sefialada en la Autorizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que
autoriza la Oferta Publica e inscribe las Emisiones dentro del Programa en el RMV de la ASFI.

Dichos Valores seran de Oferta Publica y colocados a través del mercado primario bursatil de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Los servicios de colocacion en el Mercado Primario Bursatil estaran a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa,
de acuerdo a los términos y condiciones establecidas en el Contrato de Colocacion. BISA Sociedad de
Titularizacion podra sustituir al Colocador o contratar a otro Colocador para cada Emision dentro del
Programa.

4.10. Delegacion de Funciones

En reunion conjunta del Consejo de Administracion y el Consejo de Vigilancia de la Cooperativa Boliviana
de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. de fecha 3 de Junio de 2009 y del Acta N° 11/2009 de
la reunidn ordinaria del Consejo de Vigilancia de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios
“COBOCE” Ltda. de fecha 5 de Junio de 2009, se resolvid delegar a los sefiores Sandro Rodriguez
Fernandez, Hugo Condori Torrico y José Edwin Tapia Frontanilla en sus condiciones de Presidente del
consejo de Administracion, Tesorero y Gerente General respectivamente, cuya personeria ejercen en mérito a
lo establecido en los estatutos orgénicos de la Cooperativa y por la reunion conjunta del Consejo de
Administracion y el Consejo de Vigilancia de fecha 3 de junio de 2009, para establecer las condiciones
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particulares de cada Emision dentro del Programa enmarcadas dentro del Contrato Marco y todas aquellas
caracteristicas no definidas en el Contrato Marco.

En reunién del Consejo de Administracion de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios
“COBOCE” Ltda. de fecha 27 de enero de 2010 (Acta No. RO-001/2010) y del Consejo de Vigilancia de
fecha 29 de enero 2010 (Acta No. 01/10), se ratificaron las delegaciones hechas al Presidente y Gerente
General; y se autoriz6 la incorporacion del sefior Gonzalo Tastaca Brafiez en su condicion de tesorero, para
que actiie de manera conjunta con Presidente y el Gerente General de COBOCE.

Cada Emision de Valores de Titularizacion dentro del Programa con cargo al Patrimonio Autéonomo, de
conformidad a la normativa vigente, debera ser autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

4.11. Recaudacion y Cobranza de los flujos

El Originador depositara el total de los flujos de efectivo presentes y futuros provenientes de sus ventas al
crédito y al contado de los productos Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan a la
Cuenta Principal del Patrimonio Auténomo administrada por el Banco BISA a partir del primer dia habil del
mes siguiente a la fecha de Emision. El Originador tiene un plazo de 72 horas de recibido el pago para
depositar el dinero proveniente de las ventas.

El Banco BISA, mensualmente en cumplimiento a lo establecido en el Anexo “A” del Contrato Marco
procederi a:

1) Reponer el Fondo de Liquidez, de ser necesario.

ii) Diariamente verificar el resultado de la siguiente relacion:

Relacion de Verificacion = SCP- FC

Donde:

SCP= Saldo diario de la Cuenta Principal

FC = Fondos comprometidos del mes

Si el resultado de esta relacion es menor a cero (“0”) se continuard acumulando recursos en la Cuenta
Principal, hasta que el resultado de la relacion sea mayor o igual a cero (“0”’), momento en que el Banco BISA
procedera a transferir los Fondos Comprometidos establecidos para cada mes en cada Contrato
Complementario, a la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo. Si hasta el ultimo dia habil de cada
mes no se ha cumplido con la Relacion de Verificacion en la Cuenta Principal, el Banco BISA debera
transferir a la Cuenta Distribuidora la totalidad de los recursos recaudados a esa fecha y continuar recaudando
mas alla del Gltimo dia habil hasta completar el monto de Fondos Comprometidos acordados en dicho
cronograma sin perjuicio del inicio de la recaudacion de los Fondos Comprometidos del mes correspondiente.
iii) Habiendo cumplido con los incisos i) e ii), el Banco BISA S.A. procedera a transferir (diariamente,
hasta el ultimo dia del mes) el saldo de los fondos de la Cuenta Principal a la Cuenta de Libre Disponibilidad
cuya titularidad le pertenece al Originador.

Los recursos de la Cuenta Distribuidora seran utilizados para cubrir todos los egresos y gastos para que el
Patrimonio Auténomo cumpla el objeto para el que fue creado.

412, Declaraciones del Originador
El Originador declara conocer y aceptar:

- La Ley del Mercado de Valores y normas relacionadas para la realizacion del presente Proceso de
Titularizacion.

- Todas las condiciones, obligaciones y derechos establecidos en el Contrato Marco.

- Todas las condiciones, obligaciones y derechos establecidos en los Anexos al Contrato Marco.

- Todas las condiciones, obligaciones y derechos establecidos en cada Contrato Complementario.

- El Originador declara la veracidad respecto a la informacién presentada para la realizacion del
presente Proceso de Titularizacion.
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4.13. Administracion y Representacion del Patrimonio Autonomo

El Patrimonio Auténomo sera administrado y representado por BISA Sociedad de Titularizacion, ejerciendo
el derecho de dominio sobre los derechos de los flujos futuros que lo conforman. La sociedad de
Titularizacion sirve de vehiculo para la emision de valores en los términos previstos en la Ley de Mercado de
Valores y demas disposiciones aplicables.

4.14. Remuneracion de la Sociedad de Titularizacion como Administrador del
Patrimonio Auténomo

BISA Sociedad de Titularizacion, percibird por su gestion de administracion del Patrimonio Autéonomo, una
remuneracion del 0.56% (CERO PUNTO CINCUENTA Y SEIS POR CIENTO) anual.

Esta remuneracion sera debitada por BISA Sociedad de Titularizacion de la Cuenta Distribuidora y el monto
sera calculado en base al saldo a capital de los Valores de Titularizacion vigentes al cierre del mes anterior.

Si el Originador decide realizar una redencién anticipada, éste debera cancelar a BISA Sociedad de
Titularizacion toda la remuneracion pendiente por el monto redimido proyectado en cada Contrato
Complementario por el plazo originalmente establecido. El originador debera realizar el pago a BISA
Sociedad de Titularizacion antes de proceder a realizar la redencidn anticipada.

4.15. Método de Valuacion del Activo Titularizado

El Patrimonio Auténomo sera valuado de acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para Patrimonios
Auténomos emitido por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-No.257 de fecha 04 de
abril de 2005.

4.16. Reportes del Patrimonio Auténomo

En su calidad de Administrador del Patrimonio Auténomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS
FUTURAS 002, Bisa sociedad de Titularizacion debera rendir cuentas de su gestion de la siguiente manera y
en los siguientes plazos:

e Estados Financieros Mensuales y Auditados.- Seran entregados al Representante Comun de Valores
de Titularizacion, al Originador, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a la ASFI y a la BBV en los
plazos establecidos en las normas pertinentes.

e Rendicion de cuentas.- Este informe sera entregado a los inversionistas, a través del Representante
Comun de Tenedores de Valores, al Originador, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a la ASFly ala
BBV, cada 6 meses, en los plazos establecidos en las normas pertinentes.

®  Proporcionar una copia de los prospectos respectivos a los Tenedores de los Valores de
Titularizacion.

e Los informes trimestrales y semestrales relacionados con las ventas y la informaciéon necesaria para
el calculo del Margen de Amortizacion de Deuda, elaborados por el Auditor Externo seran
entregados al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, al Originador, a la
Entidad Calificadora de Riesgo, a la ASFI y a la BBV, en un plazo maximo de 5 (cinco) dias hébiles
de recibidos los mismos.

e De acuerdo a lo previsto en el articulo 10 del Reglamento de Disposiciones Complementarias
Especificas sobre Titularizacion, Anexo 2 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV- No. 052 de
fecha 14 de febrero de 2000, comunicar oportunamente de acuerdo a las normas establecidas los
Hechos Relevantes del Patrimonio Auténomo a la ASFI, a la BBV y simultineamente al
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, a la Entidad Calificadora de
Riesgo y al Originador.

e  Exigir periddicamente de acuerdo a la normativa aplicable la Calificacion de Riesgo Asignada por la
empresa Fitch Ratings Limited en funciéon de los términos y condiciones del contrato suscrito en
fecha 17 de diciembre de 2009. En caso de que el contrato sefialado sea resuelto y/o rescindido por
cualquier motivo, BISA Sociedad de Titularizacion debera contratar los servicios de otra entidad
calificadora de riesgo.
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4.17. Contabilidad del Patrimonio Autonomo

En cumplimiento al articulo 26 inciso b) del Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion, Anexo 1
de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-No0.052 de fecha 14 de febrero de 2000, la contabilidad del
Patrimonio Autéonomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 se llevara en forma
independiente a la contabilidad de BISA Sociedad de Titularizacion, de acuerdo al Manual de Cuentas para
Patrimonios Autonomos Administrados por Sociedades de Titularizacion emitido por la SPVS actualmente
ASFI mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°257 de fecha 04 de abril de 2005.

4.18. Administracion de los recursos del Patrimonio Autonomo

Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, BISA Sociedad de Titularizacion abrira las siguientes
cuentas en el Banco BISA o quien los sustituya a nombre del “PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE -
BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002”:

4.18.1. Cuenta Principal

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, cuya titularidad le pertenece
al Patrimonio Autonomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002. Esta cuenta tiene por
objeto recaudar la totalidad de los ingresos mensuales en dinero provenientes de las ventas del Originador de
los productos Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan y asimismo: i) de ser necesario,
restituir el Fondo de Liquidez; ii) transferir los Fondos Comprometidos establecidos en cada Contrato
Complementario a la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo. Posteriormente, una vez transferidos
los Fondos Comprometidos correspondientes al mes, procedera a transferir diariamente el resto de los fondos
de la Cuenta Principal a la Cuenta de Libre Disponibilidad cuya titularidad pertenece al Originador de
acuerdo al procedimiento establecido en la clausula Cuarta del Contrato Marco, asimismo y si se da la
aplicacion de la Condicion de Incremento de Fondos comprometidos, transferir los flujos necesarios a la
Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos.

La Cuenta Principal sera administrada por el Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, de acuerdo a los términos
y condiciones establecidos en el Anexo "A" del Contrato Marco.

4.18.2. Cuenta Distribuidora

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, administrada por la Sociedad
de Titularizacion cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE
VENTAS FUTURAS 002, cuyo objeto es recibir los Fondos Comprometidos por el Originador en cada
Contrato Complementario, provenientes de la Cuenta Principal, para proceder al pago de las obligaciones y
gastos del Patrimonio Auténomo en los montos y condiciones establecidos en la estructura.

Cuando los fondos transferidos de la Cuenta Principal a esta cuenta no alcancen a los Fondos Comprometidos
establecidos en los Contratos Complementarios, se procedera a utilizar los recursos de la Cuenta Exceso de
Fondos Comprometidos, posteriormente los recursos de la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos y
finalmente los recursos de la Cuenta Fondo de Liquidez.

Los recursos de esta Cuenta seran administrados por la Sociedad de Titularizacion bajo las condiciones
establecidas en el Contrato Marco, en cada Contrato Complementario y en el Anexo “B” del Contrato Marco
que corresponde al Anexo 1 del presente Prospecto Marco.

4.18.3. Cuenta Fondo de Liquidez
Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, administrada por la Sociedad
de Titularizacién cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE
VENTAS FUTURAS 002, cuyo objeto es el depdsito de los recursos del Fondo de Liquidez establecidos en
cada Contrato Complementario y sus rendimientos de acuerdo a las politicas de inversion establecidas en el
Anexo “B” del Contrato Marco el cual corresponde al Anexo 1 del presente Prospecto Marco.
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4.18.4. Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, administrada por BISA
Sociedad de Titularizacion cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Autéonomo COBOCE - BISA ST
FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, cuyo objeto es la recepcion de recursos y sus rendimientos que
provendran de la aplicacion de las Condiciones de Incremento de Fondos Comprometidos descrito en la
clausula Vigésima Segunda del Contrato Marco.

Eventualmente, en esta cuenta se registraran los recursos resultantes de la aplicacion de las sanciones
descritas en el numeral 6.2 de la cldusula Sexta del Contrato Marco y en el punto 4.27.1 del presente
Prospecto Marco.

Los recursos de esta Cuenta seran administrados por BISA Sociedad de Titularizacion bajo las condiciones
establecidas en el Contrato Marco, en cada Contrato Complementario y en el Anexo “B” del Contrato Marco
el cual corresponde al Anexo 1 del presente Prospecto Marco.

4.18.5. Cuenta de Exceso de Fondos Comprometidos

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, administrada por BISA
Sociedad de Titularizacién cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST
FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002, cuyo objeto es la recepcion de los recursos y los rendimientos del
Sistema de respaldo adicional Exceso de Fondos Comprometidos.

Los recursos de esta Cuenta seran administrados por BISA Sociedad de Titularizacion bajo las condiciones
establecidas en el Contrato Marco, en cada Contrato Complementario y en el Anexo “B” del Contrato Marco
que corresponde al Anexo 1 del presente Prospecto Marco.

4.19. Gastos y costos a cargo del Patrimonio Auténomo

Los recursos de la Cuenta Distribuidora seran utilizados para cubrir todos los egresos y gastos para que el
Patrimonio Auténomo cumpla el objeto para el que fue creado, siguiendo la prelacion detallada a
continuacion:
- Comisiones de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. por la administracion del Patrimonio Autonomo.
- Las tasas de regulacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, los gastos de inscripcion y
mantenimiento en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
- Comision del Banco BISA o quien lo sustituya, por la administracion de la Cuenta Principal.
- Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgos a partir del segundo afio.
- Honorarios de Auditoria Externa conforme a las necesidades establecidas en este Contrato Marco.
- Honorarios del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidon, hasta un monto méaximo
anual de USD 2.400 (Dos Mil Cuatrocientos 00/100 Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica), si la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacioén decidiera contratar un Representante Comun de
Tenedores de Valores por un monto mayor, el saldo restante sera cubierto por los Tenedores de Valores de
Titularizacion.
- Otros Gastos presupuestados al momento de la Fecha de cada Emision dentro del Programa de Emisiones y
que se encontraran establecidos en cada Contrato Complementario. En forma general cubriran indistintamente
gastos como ser:
- Gastos bancarios, chequeras, transferencia, etc.
- Gastos de convocatoria de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion.
- Gastos Extraordinarios, no presupuestados, que pueden ser necesarios en el transcurso del proceso de
Titularizacion para lo cual se utilizaran los recursos existentes en las cuentas del Patrimonio Auténomo de
acuerdo a la siguiente prelacion:
- Exceso de Fondos Comprometidos
- Rendimientos de la Cuenta de Incremento de Fondos Comprometidos.
- Rendimientos del Fondo de Liquidez.
- Otros ingresos extraordinarios.
- Incremento de Fondos Comprometidos.
- Fondo de liquidez.
De no ser suficientes los recursos mencionados, BISA Sociedad de Titularizacién convocara, con
cargo al Patrimonio Auténomo, a una Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion, en el
plazo de 15 (quince) dias calendario de conocido el hecho, la que podra determinar la liquidacion del
Patrimonio Auténomo.
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- Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizacion de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones.

- Amortizaciones de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacién de las Emisiones dentro del
Programa de Emisiones.

4.20. Flujos de ventas proyectadas del Patrimonio Auténomo

La proyeccion del Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo se detallara para cada Emision dentro del
Programa en el respectivo Prospecto Complementario.

4.21. Causales y procedimiento de liquidacion del Patrimonio Auténomo

4.21.1. Causales

Procedera la liquidacion del Patrimonio de conformidad a lo establecido en Decreto Supremo N° 25514 de
fecha 17 de septiembre de 1999, por cualquiera de las siguientes causales:

- Disolucion y liquidacion voluntaria de la Sociedad de Titularizacién en su condicion de administrador del
patrimonio auténomo, si no hubiere sido posible la transferencia del patrimonio auténomo a otra Sociedad de
Titularizacion.

- Cuando por intervencion a Bisa Sociedad de Titularizacion, la ASFI disponga la cancelacion de la
autorizacion y registro de la misma, si no hubiese sido posible la transferencia del patrimonio auténomo a otra
Sociedad de Titularizacion.

- Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores lo acuerde.

- Otras causales dispuestas por la ASFI.

En el Contrato Marco también se establecen otras causales de liquidacion del Patrimonio Auténomo, sujetas a
la aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

-En caso que las irregularidades en los depdsitos de los Flujos de Ventas Futuras en la Cuenta Principal fueran
mayores al 10% de las ventas del Trimestre analizado, bajo las condiciones y procedimiento establecido en la
clausula sexta numeral 6.2 del Contrato Marco y en el punto 4.27.1 del Prospecto Marco.

- De no ser suficientes los recursos existentes en las cuentas de Exceso de Fondos Comprometidos,
Rendimientos de la Cuenta de Incremento de Fondos Comprometidos, Rendimientos del Fondo de Liquidez,
Otros ingresos extraordinarios, Incremento de Fondos Comprometidos, Fondo de liquidez, BISA Sociedad de
Titularizacion convocara, con cargo al Patrimonio Autéonomo, a una Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion en el plazo de 15 (quince) dias calendario de conocido el hecho, la que podra determinar la
liquidacion del Patrimonio Autonomo

- En caso de que los Mecanismos de Cobertura sean insuficientes o no puedan ser repuestos.

- No cumplir con el objetivo de colocacion minimo establecido en el primer Contrato Complementario.

En relacion a las causales mencionadas, con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de Valores, BISA
Sociedad de Titularizacion, realizard todas las gestiones necesarias para que el saldo pendiente de pago
intereses y otros sin excepciones, se consideren vencidos, aunque éstos se hallen pendientes de vencimiento,
reputandose desde ese momento todas las obligaciones con cargo Patrimonio Auténomo como liquidas,
exigibles y con suficiente fuerza de ejecucion.

4.21.2. Procedimiento de liquidacion del Patrimonio Autonomo

Para la liquidacion del Patrimonio Auténomo se seguird el siguiente procedimiento:

- BISA Sociedad de Titularizacion o el Representante Comun de Tenedores de Valores, podra convocar con
cargo al Patrimonio Autéonomo a la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizaciéon en el plazo de 15
(quince) dias habiles de conocida la causa de la liquidaciéon. La Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion de acuerdo a sus atribuciones, debera decidir la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

- En cumplimiento a las Normas que regulan las actividades de Titularizacion se comunicara a la ASFI,
mediante la entrega de una copia legalizada del acta de la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion en los 5 dias habiles posteriores a la realizacion de la Asamblea de Tenedores de Valores de
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Titularizacion, la decision de liquidar el Patrimonio Auténomo, describiendo las causales de incumplimiento
en las que el Originador incurridé u otras causales que ameritan la liquidacién del Patrimonio Auténomo,
solicitando la respectiva autorizacion.

- La ASFI de acuerdo a sus atribuciones debera autorizar la liquidacion del Patrimonio Auténomo para poder
proseguir con el procedimiento respectivo; en caso de que la ASFI no autorice la liquidacion, la Asamblea de
Tenedores de Valores de Titularizacion podra acudir a otros recursos administrativos, judiciales y
constitucionales para conseguir la correspondiente autorizacion.

- Obtenida la autorizacion de la ASFI, se otorgara al Originador la oportunidad de adquirir los Flujos de
Ventas Futuras cedidos al Patrimonio Autéonomo mediante su pago. En un plazo maximo de 30 (treinta) dias
calendario de recibida la notificacion con la autorizacion de la ASFI el Originador debera presentar su oferta
ya sea en dinero o en especie para que sean puestas en consideracion a la Asamblea de Tenedores de Valores
de Titularizacion.

- BISA Sociedad de Titularizaciéon convocara con cargo al Patrimonio Auténomo a una Asamblea de
Tenedores de Valores de Titularizacién 10 dias habiles después de recibidas las ofertas del Originador en la
que se decidira si se acepta la propuesta del Originador o se busca otra oferta.

- En caso que la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion no acepte las ofertas del Originador, en
los siguientes 10 (diez) dias habiles BISA Sociedad de Titularizacion publicard con cargo al Patrimonio
Autonomo por tres dias discontinuos en un medio de prensa escrita de circulacion nacional, la oferta de los
derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras dando un plazo para la presentacion de las ofertas de 30 (treinta)
dias calendario desde la ultima publicacion.

- Bisa Sociedad de Titularizacion convocara con cargo al Patrimonio Autéonomo a una Asamblea de
Tenedores de Valores de Titularizacion 10 dias habiles después de finalizado el plazo para la recepcion de las
ofertas, mismas que seran puestas en consideracion de la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

- Una vez consideradas todas las propuestas y de no existir una propuesta aceptada por la Asamblea de
Tenedores de Valores de Titularizacidon, Bisa Sociedad de Titularizacion procederd a solicitar al Auditor
Externo con cargo al Patrimonio Auténomo establecer el valor de los Activos reales, disponibles y tangibles
del Patrimonio Auténomo. Posterior a la recepcion del informe del Auditor Externo y conocido el valor de los
Activos se procedera a pagar los gastos y pasivos pendientes de pago de acuerdo a lo descrito en el clausula
Cuarta del Contrato Marco hasta el monto existente establecido por el Auditor Externo. En relacion al pago de
capital e intereses de los Valores de Titularizacion se procedera a distribuir entre los Tenedores Valores de
Titularizacion que demuestren su titularidad mediante el Certificado de Acreditacion de Titularidad, a prorrata
en proporcion al valor nominal de los Valores de Titularizacion vigentes. Seguidamente, en cumplimiento a la
clausula Decima Segunda numeral 12.3 del Contrato Marco se hara inmediatamente exigible la deuda al
Originador como deuda con Garantia Quirografaria por el saldo de los Valores de Titularizacion en
circulaciéon y los intereses consignados en los mismos, la deuda sera exigible de inmediato sin tomar en
cuenta los plazos restantes establecidos en cada Valor de Titularizacion.

- En cumplimiento a las normas vigentes, una vez liquidado el Patrimonio Auténomo, Bisa Sociedad de
Titularizacion queda liberada de toda responsabilidad como administrador y representante del Patrimonio
Auténomo.

4.22. Excedentes del Patrimonio Autonomo

Los recursos excedentes en el Patrimonio Auténomo, luego de canceladas todas las obligaciones del mismo,
seran entregados por BISA Sociedad de Titularizacion al Originador a la liquidacion del Patrimonio
Auténomo. La existencia de excedentes dependera de los rendimientos generados por los activos y recursos
cedidos al Patrimonio Auténomo, las Condiciones de Incremento de Fondos Comprometidos, las sanciones, el
manejo de tesoreria cuyas politicas se establecen en el Anexo B del Contrato Marco el cual corresponde al
Anexo 1 del presente Prospecto Marco y las modificaciones de los gastos presupuestados del Patrimonio
Auténomo.
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4.23. Obligaciones y derechos del originador

4.23.1. Obligaciones de COBOCE

Se constituyen en obligaciones del Originador las siguientes:

Cuando BISA Sociedad de Titularizacion lo exija proceder a la sustitucion de productos conforme lo
establecido en el clausula Segunda numeral 2.8.3 del Contrato Marco y en el glosario del presente
Prospecto Marco.

Proceder a la cesion de derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Contrato Marco y en los Contratos Complementarios.

Depositar la totalidad de los costos y gastos necesarios para constituir, inscribir y registrar el
Patrimonio Auténomo y las respectivas emisiones.

Concordante con el objeto del Contrato Marco, el Originador debera depositar en la Cuenta Principal
el total de dinero en efectivo por concepto de la venta de los productos Cemento Poértland IP 30 e 1
30 o de aquellos que los sustituyan para que luego los fondos comprometidos sean transferidos a la
Cuenta Distribuidora de acuerdo a lo establecido en cada Contrato Complementario y en el Anexo
“A” del Contrato Marco. El Originador debera realizar los depositos en un plazo maximo de 72 horas
de recibido el dinero.

Bajo su responsabilidad, deberd entregar a la Sociedad de Titularizacion toda la informacion y
documentacion requerida para los registros y cumplimiento de las formalidades que sean necesarias
para la autorizacion e inscripcion del Programa de Emisiones, en particular los exigidos para el
registro de los Valores de Titularizacion en el RMV de la ASFI.

A no cambiar su objeto social, sin previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores de Valores.

No podra disponer sobre los derechos a los flujos cedidos por el Contrato Marco y Contrato
complementario.

Permitir al Auditor Externo recabar toda la informacion que considere necesaria e indispensable para
dar cumplimiento al contrato suscrito con BISA Sociedad de Titularizacion en representacion del
Patrimonio Auténomo.

Dar cumplimiento a todos los compromisos asumidos en el Contrato Marco y Contratos
Complementarios. En concordancia con el numeral 10.1.14 del Contrato Marco y en el punto 4.25.1
del presente Prospecto Marco el incumplimiento a las obligaciones de COBOCE sera puesta a
consideracion de la Asamblea General de Tenedores de Valores.

Solo en caso de liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo, cumplir con el pago de los
derechos incorporados en los Valores de Titularizacion emitidos.

4.23.2. Derechos de COBOCE

Obtener extractos bancarios de la Cuenta Principal.

Una vez transferido de la Cuenta Principal a la Cuenta Distribuidora el monto total de Fondos
Comprometidos establecidos en los Contratos Complementarios, los saldos existentes en la Cuenta
Principal seran transferidos a la Cuenta de Libre Disponibilidad de COBOCE.

Recibir los excedentes segun las previsiones establecidas en la clausula Octava del Contrato Marco y
en el numeral 4.23 del presente Prospecto Marco.

Evaluar y tomar la decision de rescatar (total o parcialmente) en forma anticipada los Valores de
Titularizacion.

4.24, Obligaciones y derechos de la Sociedad de Titularizaciéon

4.24.1. Obligaciones de BISA Sociedad de Titularizacion

De ser necesario exigir al Originador la sustitucion conforme lo establecido en el numeral 2.8.3. del
Contrato Marco y en el glosario del presente Prospecto Marco.
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Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucién de la finalidad de la
titularizacion y consagrar su actividad de Administraciéon exclusivamente a favor de los Tenedores
de los Valores de Titularizacion emitidos por el Patrimonio Auténomo.

Mantener los activos o bienes de los Patrimonios Auténomos debidamente separados entre si, asi
como de los activos de propiedad de BISA Sociedad de Titularizacién, por tanto la contabilidad del
Patrimonio Auténomo y de Bisa Sociedad de Titularizacion se llevaran en forma independiente.
Administrar los bienes y activos provenientes de la Titularizacion en la forma y con los requisitos
previstos en el Contrato Marco y en los Contratos Complementarios.

Asumir la personeria para la proteccion y defensa de los bienes y activos titularizados.

Procurar el mayor rendimiento de los bienes y activos objeto del Patrimonio Auténomo de acuerdo a
lo establecido en el clausula decima numeral 10.1.6 del Contrato Marco y sus Anexos, asi como en
los respectivos Contratos Complementarios.

Una vez cancelados el capital, intereses y gastos del Patrimonio Auténomo, conforme a lo previsto
en el Contrato Marco sus Anexos y Contratos Complementarios, los excedentes del Patrimonio
Auténomo serdn transferidos y/o devueltos al Originador.

Rendir cuentas de su gestion en los formatos y plazos establecidos de acuerdo a lo establecido en la
clausula decima numeral 10.1.8 del Contrato Marco y en el punto 4.16 del presente Prospecto Marco.
Conjuntamente con BISA S.A. Agencia de Bolsa (“Agente Colocador”) realizar todas las gestiones
tendientes a lograr la Inscripcion y Autorizacion de la Oferta Publica de las emisiones que
conforman el Programa de Emision de Valores de Titularizacion y registro del Patrimonio Auténomo
COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 ante las siguientes autoridades:

- Registro del Mercado de Valores de la ASFI (“RMV”)

- Bolsa Boliviana de Valores S.A.(“BBV”)

- Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV™)

- Toda otra entidad y/o institucion necesaria.

De conformidad a lo establecido en el articulo 76 de la Ley del Mercado de Valores, BISA Sociedad
de Titularizacion emitira Valores de Titularizaciéon de Contenido Crediticio y de Oferta Publica con
cargo al Patrimonio Auténomo. Los términos y condiciones para cada Emision dentro del Programa
de Emisiones estaran establecidos en el Contrato Marco y en los Contratos Complementarios de cada
Emision.

Con cargo al Patrimonio Auténomo, proporcionar los recursos suficientes al Agente Pagador para
que éste a su vez pague a los Tenedores de Valores los derechos incorporados en los Valores de
Titularizacion emitidos.

En caso de rescision de contrato o imposibilidad de continuar prestando los servicios por parte del
BANCO BISA, en coordinacion con COBOCE, BISA Sociedad de Titularizacion se obliga acordar
con otro Banco un contrato similar. En caso de no llegar a un acuerdo con el Originador para la
contratacion del Banco administrador de la Cuenta Principal del Patrimonio Auténomo, BISA
Sociedad de Titularizacion podré decidir la contratacion del Banco que prestara este servicio.

De manera general, BISA Sociedad de Titularizacion debera cumplir con las obligaciones
establecidas para las Sociedades de Titularizacion en la normativa vigente para procesos de
titularizacion, en el Contrato Marco y en los Contratos Complementarios.

Poner a consideracion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion cualquier
incumplimiento al Contrato Marco que pueda dar lugar a la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

4.24.2. Derechos de BISA Sociedad de Titularizacion.

Sustituir y/o contratar los servicios de la Entidad Calificadora de Riesgo, Auditor Externo, Agente
Pagador, Banco Administrador de la Cuenta Principal del Patrimonio Auténomo; y contratar
abogados externos para la defensa de los intereses del Patrimonio Autéonomo, salvando los derechos
de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Decidir la contratacion a nombre y en representacion del Patrimonio Autéonomo de todos los
servicios requeridos indispensables para el funcionamiento del mismo.

Todos aquellos derechos establecidos en el Contrato Marco y sus Anexos, Contratos
Complementarios y en las disposiciones legales vigentes.

36



e De conformidad a la normativa vigente BISA Sociedad de Titularizacién no sera responsable por el
éxito financiero del presente Proceso de Titularizacion, debido a que su responsabilidad es de medio
y no de resultado, debiendo responder civilmente hasta por culpa leve en el cumplimiento de su
gestion.

e BISA Sociedad de Titularizacion empleara la diligencia de un Buen Hombre de Negocios en la
administracion del Patrimonio Auténomo.

4.25. Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Los Tenedores de Valores de Titularizacion tienen todos los derechos incorporados en el Contrato Marco
Contratos Complementarios y aquellos establecidos en la ley del Mercado de Valores y otras disposiciones
legales aplicables, para recibir el pago de capital y de los rendimientos financieros. Los Valores de
Titularizacion dentro del Programa de Emisiones seran representados mediante Anotacion en Cuenta de la
Entidad de Depésito de Valores.

4.26. Verificacion del procedimiento de transferencia del activo a titularizar

Para efectos del presente proceso de Titularizacion se requerird de un Auditor Externo que debera realizar
auditorias y emitir certificaciones trimestrales de acuerdo a la siguiente descripcion:

- El trabajo trimestral a ser realizado por el Auditor Externo se iniciara el mes siguiente al trimestre
analizado, y el informe debera ser presentado a BISA Sociedad de Titularizacion en un plazo no
mayor a sesenta (60) dias calendario. El trabajo del Auditor Externo sera realizado al cierre de los
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada gestion, hasta la liquidacion del Patrimonio
Auténomo.

- El trabajo del Auditor Externo consiste en verificar que el originador realice los depositos de dinero
provenientes de las ventas del Originador de los productos Cemento Poértland IP 30 e I 30, o de
aquellos que los sustituyan, en la Cuenta Principal del Patrimonio Auténomo y, en su caso, detectar e
informar a BISA Sociedad de Titularizacion sobre irregularidades en los depdsitos en el plazo
establecido en la clausula Cuarta del Contrato Marco.

- Se entendera por irregularidades en los depdsitos en la Cuenta Principal a la diferencia en la relacion
entre la cantidad producida de los productos Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los
sustituyan, restadas: la porcion de uso interno de COBOCE, la porcion transferida a otras unidades
productivas de COBOCE vy las ventas a crédito de los productos mencionados, cuyo resultado debe
ser igual a la cantidad facturada y al monto de dinero efectivamente depositado en la Cuenta
Principal. Los ingresos provenientes de las ventas al crédito también seran depositados en la Cuenta
Principal en el plazo de 72 horas posteriores a su pago y correspondiente facturacion.

- Asimismo, el Auditor Externo debera verificar la existencia en inventarios de la cantidad de
productos Cemento Portland IP 30 e I 30, o de aquellos que lo sustituyan, no vendida, no usada
internamente y no transferida a otras unidades productivas de acuerdo a la facturacion.

El originador debera corregir cualquier irregularidad en los depositos efectuados en la Cuenta Principal en un
plazo no mayor a 10 dias habiles de realizado el hecho.

4.26.1. Sanciones

Si las irregularidades en los depdsitos en la Cuenta Principal fueran iguales o menores al 10% de las ventas
del Trimestre analizado y no fueran corregidas en el plazo antes sefialado, el originador debera cancelar como
sancion el equivalente al 20% anual sobre el monto de las irregularidades detectadas por el Auditor Externo.

Si las irregularidades en los depositos en la Cuenta Principal fueran mayores al 10% de las ventas del

Trimestre analizado, BISA Sociedad de Titularizacion debera convocar con cargo al Patrimonio Auténomo en
el plazo de 15 dias calendario a la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion para poner en su
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conocimiento y consideracion este hecho. Independientemente del cobro efectivo de esta sancion, de acuerdo
a los términos establecidos en el parrafo anterior, la Asamblea podra decidir la liquidacion anticipada del
Patrimonio Auténomo.

BISA Sociedad de Titularizacion instruird al Administrador de la Cuenta Principal Banco BISA o quien lo
sustituya, la transferencia del monto total de esta(s) sancidén(es) a la Cuenta Distribuidora del Patrimonio
Auténomo.

4.27. Causales de resolucion de los Contratos Complementarios

Los Contratos Complementarios quedaran resueltos en los siguientes casos:

- El Primer Contrato Complementario quedara resuelto de no cumplirse la condicion de Emision o de no
lograrse colocar el minimo establecido de la Primera Emision dentro del Programa de Emisiones, en el plazo
de colocacion primaria. En tal sentido, ademas de declarar resuelto el mencionado Contrato Complementario,
los derechos sobre los bienes o activos (Flujos de Ventas Futuras) seran restituidos al Cedente (Originador).
Previamente, se devolvera a los Tenedores de Valores de la mencionada Emision el importe correspondiente
al saldo de capital vigente mas los intereses devengados a la fecha en el plazo maximo de 10 dias calendario
posteriores a la fecha de cierre de la colocacion primaria.

Se aclara que la devolucion de sumas de dinero al Originador provenientes de la Cuenta Principal procedera
previo descuento de la suma correspondiente a los gastos y costos generados con motivo de la primera
Emision, incluyendo el monto correspondiente a los intereses devengados a favor de los Tenedores de Valores
de Titularizacion.

- El resto de los Contratos Complementarios quedaran resueltos de no cumplirse la condicion de Emision o de
no lograrse colocar el minimo establecido, caso en el que se devolverd a los Tenedores de Valores de la
mencionada Emision el importe correspondiente al saldo de capital vigente mas los intereses devengados a la
fecha, en el plazo maximo de 10 dias calendario posteriores a la fecha de cierre de la colocacion primaria. Se
aclara que el Originador asumira los gastos relacionados con la Emision correspondiente y mantenimiento del
Patrimonio Auténomo hasta la fecha de resolucion del Contrato Complementario correspondiente.

5. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

5.1.Antecedentes Legales

Acta del Consejo de Administracion y el Consejo de Vigilancia de COBOCE de fecha 3 de junio de 2009 que
resuelve autorizar el Proceso de Titularizacion COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002,
suscribir el respectivo Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administraciéon y Representacion, constituir el correspondiente Patrimonio Autéonomo y
efectuar la Emision de Valores de Titularizacion con cargo al citado Patrimonio Auténomo.

Acta del Consejo de Vigilancia de COBOCE de fecha 5 de junio de 2009 que resuelve otorgar el aval y la no
objecidén al Proceso de Titularizacion COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002.

Acta de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 31 de julio de 2009 que autoriza llevar a
cabo el Proceso de Titularizacion COBOCE —BISA ST FLUJOS FUTUROS 002, mediante la suscripcion del
Contrato Marco sus Anexos y los respectivos Contratos Complementarios para la constitucion y
administracion del Patrimonio Auténomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 y la
consecuente Emision de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio dentro de un Programa de
Emisiones de Valores de Titularizacion.

Testimonio No. 16/2.010 de fecha 07 de Enero de 2010, otorgado ante Notario de Fe Publica No. 13 a cargo
de Dra. Maria Rosario Foronda de Trigo, correspondiente al Contrato Marco de Programa de Titularizacion
de Flujos de Ventas Futuras y Administracion, suscrito en fecha 07 de Enero de 2010 para fines de
Titularizacion y Administracidn, y sus respectivos anexos.

Acta No. RO-001/2010 de la Reunién Ordinaria del Consejo de Administracion de fecha 27 de enero de 2010 y
Acta No. 01/10 de la Reunién Ordinaria del Consejo de Vigilancia de fecha 29 de enero de 2010, mismas que
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ratificaron las resoluciones antes adoptadas en relacion a todo el Proceso de Titularizacion Reconocieron y
ratificaron todos los actos efectuados hasta la fecha en relacion al Proceso de Titularizacion.

Testimonio No.168/2.010 de fecha 05 de febrero de 2010 por ante Notario de Fe Publica No. 13 a cargo de
Dra. Maria Rosario Foronda de Trigo, correspondiente a la Adenda de Modificaciéon al Contrato Marco de
Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas Futuras y Administracion, suscrita en fecha 5 de febrero de
2010.

Resolucion ASFI/ N° 156/2010 de fecha 22 de Febrero de 2010 emitida por la ASFI la cual autoriza e inscribe
en el RMV de la ASFI al Patrimonio Auténomo, el programa y autoriza la Oferta Publica e inscripcion en el
RMYV de la ASFI de la Emision de Valores de Titularizacion.

5.2. Caracteristicas del programa de Emisiones de Valores de Titularizacion y de las
Emisiones dentro del Programa de Emisiones

5.2.1.Denominacién del Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion.

El Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion se denominara PROGRAMA DE EMISIONES DE
VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO COBOCE - BISA ST FLUJO DE
VENTAS FUTURAS 002.

5.2.2.Monto del Programa de Emisiones

El monto total del Programa de Emisiones es de Bs 262.500.000.00 (Doscientos Sesenta y Dos Millones
Quinientos Mil 00/100 Bolivianos), cuyo detalle de montos y vencimientos de cada Emision dentro del
Programa de Emisiones se estableceran en cada Contrato Complementario.

5.2.3.Plazo del Programa de Emisiones.

De acuerdo al articulo 6 de la Resoluciéon Administrativa SPVS-IV-N°1107 de 2 de diciembre de 2005, el
Plazo del Programa de Emisiones es de 3 (tres) afios a partir del dia siguiente habil de notificada la
Resolucion de la ASFI que autoriza e inscribe el Programa en el RMV de la ASFI.

5.2.4.Valores a Emitirse.

Dentro del Programa de Emisiones se emitirdn Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio de Oferta
Publica, los que incorporan el derecho a percibir el pago del capital y de los rendimientos financieros en los
términos y condiciones sefialados en el Contrato Marco y los Contratos Complementarios.

Los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio dentro del presente Programa de Emisiones se
denominaran “Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio COBOCE - BISA ST FLUJO DE VENTAS
FUTURAS 0027, seguido de la Emision que corresponda.

5.2.5. Forma de representacion de los Valores de Titularizacion.

Los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones seran representados mediante Anotacion en
Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), bajo las disposiciones
referidas al régimen de anotaciones en cuenta establecidas en la Ley del Mercado de Valores y demas normas
aplicables.

5.2.6. Forma de circulacion de los Valores de Titularizacion.

A la Orden de acuerdo con lo establecido por el articulo 520 del Coédigo de Comercio Boliviano. Se reputara
como titular de un Valor de Titularizacion perteneciente al Programa de Emisiones a quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes
sobre los Valores de Titularizacion anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la
EDV.
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5.2.7. Moneda en la que se expresaran las Emisiones de Valores de Titularizacion
que forman parte del Programa de Emisiones.

La moneda de las Emisiones dentro del presente Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion sera
Bolivianos.

5.2.8.Forma de Amortizacion del Capital y pago de Intereses de Valores de
Titularizacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones.

En el dia del vencimiento de cada cupon, las amortizaciones de capital y pago de intereses correspondientes
se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada cupdn, las amortizaciones de capital y pago
de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

El plazo de pago de los cupones serd determinado para cada Emisién dentro del Programa de Emisiones de
Valores de Titularizacion en cada Contrato Complementario correspondiente a cada Emision de Valores de
Titularizacion dentro del Programa de Emisiones.

5.2.9. Lugar de Amortizacion de Capital y pago de Intereses.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador Bisa S.A.
Agencia de Bolsa ubicada en la Av. 20 de Octubre No. 2665 Edificio Torre Azul Piso 14 de la ciudad de La
Paz, Bolivia o de quien la reemplace.

5.2.10. Plazo de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Valores de
Titularizacion.

El plazo de cada una de las Emisiones de Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones sera
determinado en cada Contrato Complementario.

Todos los plazos seran computados a partir de la fecha de Emision, establecida por la comunicacion oficial
emitida por la ASFI, de autorizacion de oferta publica y de la inscripcion de la Emision en el Registro del
Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

5.2.11. Tipo y tasa de interés y forma de calculo de los intereses de las Emisiones de
Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones.

La tasa de interés y tipo de Interés de las Emisiones de Valores de Titularizacion dentro del Programa de
Emisiones seran determinados en cada Contrato Complementario.

El célculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La
férmula para dicho célculo se detalla a continuacion:

VCi=K* (Tr *P1/360)

Donde:

VCi = Valor del cupén en el periodo i.

K = Saldo de capital pendiente de pago.

Tr = Tasa de interés nominal anual.

P1 = Plazo del cupon (niimero de dias calendario).
Donde i representa el periodo.

5.2.12. Calificacion de Riesgo del Programa de Emisiones.

El Programa de Emisiones sera calificado por Fitch Ratings Limited o quien lo sustituya y cuente con el
debido registro en el RMV de la ASFI, y el informe de calificacion estara transcrito en cada Prospecto de
Emision Complementario.

5.2.13. Precio de Colocacion de los Valores de Titularizacion dentro del Programa de
Emisiones.

Los Valores de Titularizacion deberan ser colocados minimamente a la par del Valor Nominal. En caso de
que los Valores dentro del Programa de Emisiones sean colocados sobre la par del valor nominal, los
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excedentes quedaran en propiedad del Originador, el tratamiento serd el mismo para las colocaciones
posteriores a la fecha de inicio de Colocacion a precio de curva.

5.2.14. Forma, modalidad y plazo de colocacion de los Valores de Titularizacion
dentro del Programa de Emisiones.

Los Valores de Titularizacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones seran inscritos en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. para su colocacion en el Mercado Primario Bursatil y posteriores negociaciones en
el Mercado Secundario Bursatil.

La colocacion primaria de todas las Emisiones de Valores de Titularizacion dentro del Programa de
Emisiones, sera realizada dentro de los ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha
de emision establecida en la Comunicacion emitida por la ASFI que autorice la Oferta Publica y la inscripcion
de la correspondiente Emision que forme parte del Programa de Emisiones, en el RMV de la ASFI. Los
Valores de Titularizacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones seran colocados a través de
BISA S.A. Agencia de Bolsa bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”.

El monto colocado de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera depositado por el Agente
Colocador dentro los dos (2) dias habiles siguientes de efectuada cada colocacion, en la Cuenta determinada
por el Originador previa constitucion o incremento del Fondo de Liquidez de acuerdo a lo establecido en el
numeral 2.16.2 del Contrato Marco y en el punto 5.7.2 del presente Prospecto Marco.

Los Valores de Titularizacion emitidos dentro del Programa de Emisiones y no colocados en el plazo de
colocacion Primaria perderan toda validez legal.

5.2.15. Destinatarios a los que va dirigida la oferta publica Primaria.
La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas.

5.2.16. Rescate Anticipado

El Originador se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Valores de Titularizacion que componen
el Programa de Emisiones, total o parcialmente.

El rescate parcial sera por sorteo, y podra aplicarse a una o a todas las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones, aplicando supletoriamente lo establecido en los articulos 662 y siguientes en lo
aplicable del Codigo de Comercio. El Originador a través de sus representantes legales de acuerdo a sus
Estatutos, determinara la realizacion del rescate y la cantidad de Valores de Titularizacion a redimirse, las
emisiones que intervendran en el sorteo, la fecha y hora del sorteo, el mismo que se celebrard ante Notario de
Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia, indicando la lista de los Valores de Titularizaciéon que
salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente; Acta que se protocolizara en sus registros, debiendo
publicarse dentro de los 5 (cinco) dias calendario siguientes, por una vez en un periddico de circulacién
nacional, la lista de los Valores de Titularizacidon sorteados con la identificacion de los mismos de acuerdo a
la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., y con la indicacion de que sus
intereses cesaran y seran pagaderos desde los 15 dias calendario siguientes a la publicacion, participaran del
acto del sorteo el Representante Comtn de Tenedores de Valores de Titularizacion y un representante del
administrador del Patrimonio Auténomo.

En caso de determinarse la redencion anticipada de todos los valores de Titularizacion de todas las emisiones
dentro del Programa de Emisiones, el Originador a través de sus representantes legales de acuerdo a sus
Estatutos, determinara mediante publicacion la fecha en la que se procedera al rescate.

Los Valores de Titularizacion que vayan a ser redimidos conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses
desde la fecha fijada para su pago.

El Originador depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe de los Valores
de Titularizacion a redimirse y los intereses generados a mas tardar un (1) dia antes de la fecha limite sefialada
para el pago.

La decision de rescate anticipado de los Valores de Titularizacion sera comunicada como Hecho Relevante a
la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacion.
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Para los efectos antes detallados, se aplicara una penalidad de prepago al Originador a favor de los Tenedores
de Valores cuyos Valores de Titularizacion sean redimidos, denominado Premio por prepago, segun la
siguiente escala:

Plazo de vida remanente |Premio por prepago (en
(en dias) %)
mayor a 3.241 2,00%
3.240 - 2.881 1,75%
2.880-2.161 1,50%
2.160-1.801 1,25%
1.800 - 1.441 1,00%
1.440-1.081 0,75%
1.080-721 0,50%
720 - 361 0,00%

360-0 0,00%

El célculo se realizara sobre el saldo a capital pendiente de pago.

5.2.17. Respaldos de las Emisiones de Valores de Titularizacion dentro del Programa
de Emisiones

Los Valores de Titularizacién emitidos dentro del Programa de Emisiones, estaran respaldados por los Flujos
de Ventas Futuras, por los Mecanismos de Cobertura, por el sistema de respaldo adicional establecidos en el
Contrato Marco.

5.2.18. Caracteristicas particulares de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones
La determinacion de las caracteristicas descritas a continuacion, seran definidas en el correspondiente
Contrato Complementario:
Cantidad de series y emisiones dentro del Programa de Emisiones
Plazos de las series dentro del Programa de Emisiones
Fecha de la emision de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones
Cantidad de Valores de cada Emision dentro del Programa de Emisiones
Otras que pudieran ser requeridas.

5.2.19. Numero de Registro y Fecha de Inscripcion del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones fue autorizado e Inscrito de acuerdo a lo establecido por la Resolucion ASFI/ N°
156/2010 de fecha 22 de Febrero de 2010, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PVTD-COB-003/2010.

5.3. Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

De conformidad al Articulo 22, del Reglamento de Disposiciones Complementarias Especificas sobre
Titularizacion, Anexo 2 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-No0.052 de fecha 14 de febrero de 2000,
podra ser representante de los Tenedores de Valores de Titularizacion, cualquier persona individual o
colectiva. La Asamblea General de Tenedores Valores, podra remover al Representante y designar su
reemplazo.

BISA Sociedad de Titularizacion ha designado a PROFIT Consultores S.R.L. como Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion:

Razon Social: Promotora Financiera y Tecnologica Consultores S.R.L. (PROFIT Consultores S.R.L.)

Lugar y fecha de Constitucion: La Paz, 5 de febrero de 2003

Testimonio de Constitucion: No. 032/2003 de Notaria No. 44 del Dr. Juan Carlos Rivera A. Con registro en el
Registro de Comercio de fecha 21 de abril de 2003, bajo el No. 00052066

Matricula de Registro de Comercio (administrado por FUNDEMPRESA): 00103495

Representante Legal: Marcela Anslinger Amboni, con Poder Notarial No. 573/2008, otorgado por Notaria No.
44 del Dr. Juan Carlos Rivera A. en fecha 11 de enero de 2008

Domicilio legal: Av. 6 de Agosto No. 2577, Edificio Las Dos Torres PB Of. 2, en la ciudad de La Paz.
Teléfonos (591 2) 2 434296 /2 433970
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Numero de Identificacion Tributaria: 1018497028

Se ha previsto como remuneracion del Representante Comutn de Valores de Titularizaciéon un monto anual de
USD 2.400.- (Dos Mil Cuatrocientos 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica), si la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion decidiera contratar un Representante Comun de Tenedores
de Valores por un monto mayor, el saldo restante de la remuneracion sera cubierto por los Tenedores de
Valores de Titularizacion.

5.4. Funciones del Representante Comtin de Tenedores de Valores de Titularizacion

En cumplimiento al Articulo 23, del Reglamento de Disposiciones Complementarias Especificas sobre
Titularizacion, Anexo 2 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-No.052 de fecha 14 de febrero de 2000, el
Representante Comutn de Tenedores de Valores de Titularizacion tendra las siguientes funciones:

- Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de
los Tenedores de Valores de Titularizacion (“Tenedores™).

- Representar a los Tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo, frente a BISA Sociedad
de Titularizacion o aquella que la sustituya o frente a terceros cuando corresponda.

- Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores de Valores, en la cual intervendra con voz pero sin voto,
salvo en su condicion de Tenedor.

- Solicitar a BISA Sociedad de Titularizacidén o quien lo sustituya, los informes que considere necesarios y las
revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos del Patrimonio Auténomo.

- Informar a los Tenedores de Valores, a la ASFI y a la BBV a la brevedad posible y por medios idéneos,
sobre cualquier incumplimiento de la obligaciones a cargo de BISA Sociedad de Titularizaciéon o aquella que
la sustituya, en relacion con el Patrimonio Autéonomo, asi como informar a los Tenedores sobre cualquier
hecho que considere relevante.

- Informar en forma inmediata a la ASFI y a la BBV, sobre cualquier situacion o evento que pudiere implicar
conflicto de interés en sus actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacion o con BISA
Sociedad de Titularizacion. Esto también debera ser informado a la Asamblea de Tenedores de Valores.

- Guardar reserva sobre toda la informacion de caracter confidencial que conozca en ejercicio de su funcion
como Representante Comun de Tenedores de Valores, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de
los intereses de sus representados.

- Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor o a un grupo de Tenedores de Valores.

- Controlar y vigilar el cumplimiento de lo establecido en el Contrato Marco y en cada Contrato
Complementario.

- Debera cerciorarse de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias especificas en este
caso los Activos y Accesorios del Patrimonio Auténomo y comprobar los datos contables del Patrimonio
Autonomo presentados por BISA Sociedad de Titularizacion o quien la sustituya.

- Verificar la existencia y continuidad de los Mecanismos de Cobertura de cada Emision de Valores de
Titularizacion dentro del Programa de Emisiones.

- El Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion s6lo podra resolver el contrato del
cual deriva su cargo, por las causas expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en
las normas aplicables al efecto, o por motivos graves, lo que debera ser comunicado previamente a la ASFI.
No obstante lo cual debera continuar en el ejercicio de su cargo hasta tanto se designe un nuevo representante.

5.5.Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

De conformidad a lo establecido en el Articulo 14, del Reglamento de Disposiciones Complementarias
Especificas sobre Titularizacion, Anexo 2 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-No.052 de fecha 14 de
febrero de 2000, la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion es el maximo 6rgano de decision del
Patrimonio Auténomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 a través del cual los
Tenedores de los Valores de Titularizacion COBOCE-BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002
emitidos en el presente proceso de Titularizaciéon expresan su voluntad y, le compete las siguientes funciones:

- Aprobar modificaciones al Contrato Marco y a los Contratos Complementarios.

- Aprobar operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo.

- Aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacion, sin que dicha
transferencia represente gastos para BISA Sociedad de Titularizacion.
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- Aprobar la Liquidaciéon Anticipada del Patrimonio Autéonomo de acuerdo a lo establecido en el Contrato
Marco y a las disposiciones legales pertinentes.

- Remover en cualquier momento al Representante Comun de Tenedores de Valores.

- Las demas funciones previstas en el Contrato Marco y a los Contratos Complementarios.

- Las decisiones de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion se adoptaran por la mayoria
absoluta de los votos presentes. Los tenedores tendran tantos votos cuantas veces resulte dividir su monto
invertido en el valor nominal de los valores.

- En cuanto a la representacion en las Asambleas, sistemas de votacion, elaboracion de actas y demas
formalidades no previstas en el Contrato Marco y en disposiciones legales, se aplicaran las normas vigentes
para la junta general de accionistas de sociedades anonimas.

5.6. Convocatoria, quérum y mayorias decisorias.

Respecto a la convocatoria, quorum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y las
mayorias necesarias para tomar decisiones, aplica lo establecido en los articulos 17, 18 y 19, del Reglamento
de Disposiciones Complementarias Especificas sobre Titularizacion, Anexo 2 de la Resolucion
Administrativa SPVS-IV-No.052 de fecha 14 de febrero de 2000.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra reunirse validamente sin el
cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria, y resolver cualquier asunto de su competencia,
siempre que concurran los Tenedores de Valores que representen la totalidad de los Valores de Titularizacion
en circulacion dentro del Programa de Emisiones.

5.7.Mecanismos de Cobertura

Conforme al Articulo 7 del Anexo 1 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°® 052, la estructura del
presente proceso de Titularizacion utilizara los siguientes mecanismos de cobertura internos, sin perjuicio a lo
establecido en el punto 4.8.del Contrato Marco, los Mecanismos de Cobertura seran aplicados en el orden que
se describe a continuacion, respetando la prioridad de aplicacion del sistema de respaldo adicional Exceso de
Fondos Comprometidos, conforme lo sefialado en la clausula décima tercera del Contrato Marco:.

5.7.1.Fondo de Liquidez

Definido en el articulo 7 inciso f) del Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion, Anexo 1 de la
Resolucion Administrativa SPVS-IV-No0.052 de fecha 14 de febrero de 2000, modificado mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-No0.488 de fecha 10 de septiembre de 2004. El Fondo de Liquidez sera
constituido por el Originador con una porcion del dinero proveniente de la colocacion de los Valores de
Titularizacion. Para la primera Emisioén dentro del Programa de Emisiones se constituira el Fondo de Liquidez
y para las posteriores emisiones sera incrementado de acuerdo a las necesidades de cobertura del Patrimonio
Autonomo que se describen a continuacion. Para la primera Emision dentro del Programa de Emisiones el
Fondo de Liquidez sera calculado tomando en cuenta el promedio aritmético de los Fondos Comprometidos
mas 3.2 desviaciones estandar de los Fondos Comprometidos mensuales a ser transferidos a la Cuenta
Distribuidora de acuerdo a lo establecido en el Contrato Complementario. Posteriormente, para cada nueva
Emision dentro del Programa de Emisiones se calculard nuevamente el monto del Fondo de Liquidez
requerido tomando en cuenta en el célculo los nuevos Fondos Comprometidos, de tal manera de adicionar al
Fondo de Liquidez ya constituido los recursos necesarios. Los recursos necesarios para el incremento del
Fondo de Liquidez seran constituidos por el Originador con una porcion de los recursos provenientes de la
colocacion de los valores de titularizacion de cada emision. El Fondo de Liquidez permitira cubrir
eventualmente el pago de capital, intereses y todos los gastos del Patrimonio Auténomo proyectados para el
siguiente mes, durante la vigencia de los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones. De ser
utilizados los recursos del Fondo de Liquidez en la eventualidad descrita anteriormente, la reposicion sera
realizada inmediatamente con fondos provenientes de la Cuenta Principal con prioridad a la transferencia de
los fondos comprometidos de esta Cuenta a la Cuenta Distribuidora. Los recursos adicionados en este
mecanismo de Cobertura para cada Emision de Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones,
seran devueltos al Originador una vez vencida y pagada la Emision de Valores de Titularizacion dentro del
Programa de Emisiones para la que fueron adicionados, de acuerdo a su respectivo Contrato Complementario,
siempre que existan excedentes iguales a los establecidos en cada Contrato Complementario. El monto
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adicionado al Fondo de Liquidez en cada Emisién de Valores de Titularizacion dentro del Programa de
Emisiones deberd ser claramente identificado por BISA Sociedad de Titularizacién como administrador del
Patrimonio Auténomo.

5.7.2. Aval

El Originador del presente Proceso de Titularizacion, avala las Emisiones de los Valores de Titularizacion a
emitirse como consecuencia del Contrato Marco y sus Contratos Complementarios. Es decir que en caso de
insolvencia por parte del Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002
y liquidacién del mismo, la deuda consignada en los Valores de Titularizaciéon dentro del Programa de
Emisiones seré exigible directamente al Originador. La Capacidad Patrimonial de COBOCE esta acreditada a
través de sus estados financieros auditados al 31 de Marzo de 2009, que forma parte del Contrato Marco
Anexo “D” y que se encuentra en el Anexo 3 del presente prospecto Marco.

Ademas, asumiendo la calidad de avalista, ante la insolvencia del Originador o quiebra, cesion de bienes,
concurso de acreedores, acciones civiles o penales que se iniciasen contra el Originador por el
incumplimiento de pago de obligaciones determinadas por sentencias judiciales o administrativas que, a
criterio de la Asamblea de Tenedores de Valores pudiesen afectar el pago oportuno del Capital o intereses de
los valores, el saldo de la deuda del Patrimonio Auténomo se convertird en liquido, exigible al Originador y
de plazo vencido, debiendo BISA Sociedad de Titularizacion realizar todas las gestiones en representacion
del Patrimonio Autéonomo en cualquier caso judicial o extrajudicial, considerandose en este caso como una
obligacion quirografaria del Originador.

5.8.Sistemas de Respaldo Adicional

Son Sistemas de respaldo adicional a favor de los inversionistas del Patrimonio Autébnomo COBOCE - BISA
ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002:

5.8.1.Exceso de Fondos Comprometidos

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente de: los Fondos Comprometidos menos el
capital y rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacion de cada Emision de Valores dentro
del Programa de Emisiones, y menos los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo. Se aclara que este
margen diferencial o excedente se incrementara: a) en caso de no colocarse el 100% de los valores emitidos
en las Emisiones dentro del Programa de Emisiones; y b) en caso de realizarse una redencién anticipada
parcial de acuerdo a lo descrito en el numeral 11.16 de cldusula décima primera del Contrato Marco.

Los recursos de este Sistema de respaldo adicional seran los primeros en ser utilizados, antes de los recursos
de los Mecanismos de Cobertura mencionados y antes del Sistema de respaldo adicional denominado
Incremento de Fondos Comprometidos. Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio
Autéonomo, los recursos del Sistema Exceso de Fondos Comprometidos seran entregados por BISA Sociedad
de Titularizacion al Originador a la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Los recursos recaudados en este Sistema de Respaldo Adicional no podran ser mayores al 10% del Promedio
de Fondos Comprometidos establecidos en cada Contrato Complementario, en tal sentido los recursos que
excedan el 10% mencionado seran depositados en la Cuenta de Libre Disponibilidad del Originador,
cumpliendo el siguiente procedimiento:

Una vez cancelados y provisionados todos los egresos y gastos detallados en la cldusula cuarta del Contrato
Marco correspondientes a un mes, dentro de los primeros 3 dias habiles posteriores de cancelado el cupdn,
BISA Sociedad de Titularizacion revisara el cumplimiento de la siguiente relacion:

Saldo Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos / Promedio Fondos Comprometidos establecidos en cada
Contrato Complementario <= 10%

Si el resultado de esta relacion es mayor al 10%, BISA Sociedad de Titularizacion depositara este saldo
mensualmente a la Cuenta de Libre Disponibilidad del Originador, en un plazo no mayor a 3 dias habiles.
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5.8.2.Incremento de Fondos Comprometidos

De acuerdo a lo previsto en la clausula Vigésima Segunda del Contrato Marco, este sistema de respaldo
adicional recaudara los fondos obtenidos como resultado de la aplicacion de la Condicion de Incremento de
los Fondos Comprometidos. Este sistema sera utilizado antes de aplicar los recursos del Fondo de Liquidez.

5.8.2.1. Condiciones de Incremento de Fondos Comprometidos

Con el objetivo de preservar los recursos del Patrimonio Auténomo, se incluyen en el Contrato Marco y en el
presente Prospecto Marco dos Condiciones de Incremento de Fondos Comprometidos que estaran
relacionados con el comportamiento de las ventas y los costos del Originador. Los procedimientos de ambos
se describen a continuacion:

5.8.2.1.1. Ratio de Control de Ventas del Originador

Este ratio serd calculado en base al seguimiento a la evolucidon de las ventas del Originador por parte del
Auditor Externo.

5.8.2.1.1.1.Seguimiento a la evolucion de las ventas del Originador por
parte del Auditor Externo

Trimestralmente al cierre de marzo, junio, septiembre y diciembre el Auditor Externo elaborara un informe
sobre el cumplimiento del Originador en el depdsito de los recursos en efectivo provenientes de las ventas del
Originador de los productos Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan, de la misma
manera el Auditor Externo determinara el monto total de ventas de los meses del trimestre analizado de los
productos mencionados. El Auditor Externo tiene un plazo de 60 (sesenta) dias calendario posteriores al cierre
de marzo, junio, septiembre y diciembre para presentar el informe a BISA Sociedad de Titularizacion.

5.8.2.1.1.2. Promedio Anual de Ventas (PAV)

Con la informaciéon proporcionada por el Auditor Externo en el plazo de 5 (cinco) dias habiles, BISA
Sociedad de Titularizacion procederd a calcular el promedio aritmético mensual de ventas de los ultimos 12
(doce) meses, entendiéndose como mes niimero 12 (doce) el Gltimo mes analizado por el Auditor Externo
dentro del trimestre analizado.

5.8.2.1.1.3.Indicador de Ventas Promedio (IVP)

Consiste en el calculo del promedio aritmético de ventas mensuales de los tltimos 60 (sesenta) meses de los
productos Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan. Para propositos del presente
Programa de Emisiones, BISA Sociedad de Titularizaciéon procedera a calcular el promedio aritmético
mensual de ventas de los tltimos 60 (sesenta) meses, entendiéndose como mes nimero 60 (sesenta) el ultimo
mes analizado por el Auditor Externo dentro del trimestre analizado, este Gltimo mes considerado para el
calculo coincidira con el mes nimero 12 (doce) del Calculo del Promedio Anual de Ventas. Al resultado
obtenido se le restard una Desviacion Estandar calculada con las mismas ventas mensuales de los tltimos 60
(sesenta) meses de los productos Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan.

Una vez obtenidos los resultados del PAV e IVP se procedera al calculo del Ratio de Control de Ventas del
Originador (RCVO):

PAV

En caso que la relacion entre el Promedio Anual de Ventas (PAV) y el Indicador de Ventas Promedio (IVP)
sea menor a 1 (uno) se aplicara la Condicion de Incremento de Fondos Comprometidos que se describe a
continuacion.
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5.8.2.1.1.4. Aplicacion de la Primera Condicion de Incremento de Fondos
Comprometidos.
Si el calculo del Ratio de Control de Ventas del Originador es inferior a 1 (uno), se aplica la Condicion de
Incremento de Fondos Comprometidos que consiste en transferir un monto mayor de dinero de la Cuenta
Principal a la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos (CIFC) hasta que el Ratio de Control de Ventas
del Originador sea igual a 1 (uno):

revo BAEEEEL

El monto de dinero de la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos no serda devuelto a la Cuenta
Principal ni al Originador hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo y sélo serd devuelto el excedente que
no fue utilizado.

El Célculo del Ratio de Control de Ventas del Originador sera enviado por BISA Sociedad de Titularizacion a
la ASFI, BBV, Entidad Calificadora de Riesgo y Representante Comun de Tenedores de Valores en los 5
(cinco) dias habiles posteriores a la recepcion de la informacion proveniente del Auditor Externo.

5.8.2.1.2. Margen de Amortizacion de Deuda.-
Se entendera como una segunda Condicion de Incremento de Fondos Comprometidos cuando el Margen de

Amortizacion de Deuda (MAD) sea menor a uno (1).

El Margen de Amortizacion de Deuda sera calculado de la siguiente forma:

MO-CF+D+CIFC
(AD*0.40/2)+FC

MAD =

Donde:
MAD: Margen de Amortizacion de Deuda
MO:  Ingresos por ventas — Costo de Ventas — Gastos de Operacion (del periodo analizado)

CF: Costos Financieros (del periodo analizado)

D: Depreciacion (del periodo analizado)

CIFC: Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos

AD: Deuda Financiera de Corto Plazo en el balance a la fecha de calculo por 40 % suponiendo que el
resto de la deuda se refinancia y dividido entre 2 para estimar el pago en el semestre.

FC: Flujo comprometido a ceder al Patrimonio Auténomo en los siguientes seis (6) meses.

5.8.2.1.2.1. Aplicacién de la Segunda Condicion de Incremento de Fondos
Comprometidos

El calculo del MAD se hara de manera semestral con informacion a los meses de marzo y septiembre.

Si el MAD fuera menor a uno (1) entonces se aplica la Condicion de Incremento de Fondos Comprometidos
que consiste en transferir un monto mayor de dinero de la Cuenta Principal a la Cuenta Incremento de Fondos
Comprometidos hasta que el MAD sea igual a uno (1).

El monto de dinero de la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos no serda devuelto a la Cuenta
Principal ni al Originador hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo y sélo serd devuelto el excedente que
no fue utilizado.

Para determinar el MAD el Auditor Externo realizara certificaciones de los Estados de Resultados a marzo y
septiembre en los 60 dias posteriores al cierre mensual de los meses mencionados. BISA Sociedad de
Titularizacion con la informacion obtenida del Auditor Externo realizara el calculo para enviar a la ASFI,
BBV, Entidad Calificadora de Riesgo y Representante Comun de Tenedores de Valores en los siguientes 5
(cinco) dias habiles de recibida la informacion del Auditor Externo.
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5.9.Coeficiente de riesgo

En Cumplimiento a los requerimientos para Activos o Bienes objeto de Titularizacion para el presente
Programa de Emisiones se determino el siguiente Coeficiente de Riesgo:

Se establecié un Coeficiente de Riesgo que tome en cuenta las variaciones que los Fondos Comprometidos
puedan presentar durante la vigencia del Patrimonio Auténomo, y el monto del Fondo de Liquidez del
Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002.

De tal manera, el Coeficiente de riesgo para el presente programa de emisiones es el siguiente:

FL=FC + 3.2*DE
CR=FL/TE

Donde:

CR: Cocficiente de Riesgo

FL : Fondo de Liquidez

FC : Fondos comprometidos promedio

DE : Desviacion estandar de los Fondos Comprometidos

TE : Total Egresos y Gastos detallados en la clausula Cuarta numeral 4.1 del Contrato Marco y en el punto
4.19 del presente Prospecto Marco .

5.10. Calificacion de Riesgo

Mediante Contrato de fecha 17 de Diciembre de 2009 suscrito entre COBOCE, BISA Sociedad de
Titularizacion y la calificadora Fitch Ratings Limited, se contrataron los servicios de esta ultima para realizar
la Calificacion del Programa de Emisiones a la constitucion del Patrimonio Auténomo, con revisiones en cada
nueva Cesion y durante la vigencia del mismo bajo los siguientes términos:

La Sociedad de Titularizacion deberéd cancelar anualmente y en forma adelantada cada 365 dias calendario a
partir de la fecha de suscripcion del contrato con recursos del Patrimonio Autonomo, a la Entidad Calificadora
de Riesgo contratada, en este caso Fitch Ratings Limited, la suma de US$ 9.500. (Nueve mil quinientos
00/100 Dolares de los Estados Unidos de América) mas el pago de impuestos por remesas al exterior y costos
de transferencias, durante la vigencia del Patrimonio Auténomo.

Todos los honorarios y los gastos que derivan de la Calificacion de Riesgo no incluyen impuestos de Ley. La
Sociedad de Titularizacién con cargo a los recursos del Patrimonio Auténomo, debera asumir el pago de
cualquier gasto de transferencia de fondos o impuestos que corresponda de acuerdo a Ley, a fin de que los
montos netos remitidos a Fitch Ratings Limited, mediante transferencia electronica o cheque emitido sobre
una plaza en los Estados Unidos de América, coincidan con los honorarios y gastos indicados anteriormente.
En caso de rescision del contrato, sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea de Tenedores de Valores,
BISA Sociedad de Titularizacion se reserva el derecho de designar a otra entidad calificadora de riesgo
registrada en el RMV de la ASFI.

La Calificacion de Riesgo del Programa tiene las siguientes caracteristicas:

. Razoén Social de la entidad calificadora de Riesgo: Fitch Ratings Ltd.
. Fecha de otorgamiento de la Calificacién: 10 de Febrero de 2010
. Calificacion de riesgo Largo Plazo: A2

Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto es susceptible a cambios, con revisiones en
cada nueva Cesion al Patrimonio Auténomo y durante la vigencia del mismo.

. Significado de la categoria de calificacion A2, de acuerdo a la simbologia utilizada por la ASFI,
corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia

El numeral 2 significa que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.
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LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION
PARA COMPRAR, VENDER O MATENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA
EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

La calificacion asignada se fundamenta tanto en la calidad crediticia del Originador, dado que los flujos
futuros dependen de su existencia, como en la estructura de los valores. Coboce depositara el total de los
flujos de efectivo presentes y futuros provenientes de sus ventas al crédito y al contado de los productos
Cemento Portland IP 30 e I 30 o de aquellos que los sustituyan a la Cuenta Principal del Patrimonio
Autonomo administrada por el Banco BISA a partir del primer dia habil del mes siguiente a la fecha de
Emision, para lo cual tendra un plazo de 72 horas de recibido el pago para depositar el dinero proveniente de
las ventas. También, se cuenta con un Fondo de Liquidez que permitird cubrir eventualmente el pago de
capital, intereses y todos los gastos del Patrimonio Auténomo proyectados para el

siguiente mes, durante la vigencia de los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones.
Ademas de lo anterior, Coboce actua como aval de las Emisiones de los Valores de Titularizacion a emitirse
asociados al Programa, es decir que en caso de insolvencia por parte del PA y liquidacion del mismo, la deuda
consignada en los Valores de Titularizacién dentro del Programa de Emisiones sera exigible directamente

al Originador. Adicionalmente, también existiran sistemas de respaldo adicional a favor de los inversionistas
del PA, los que consisten en: una reserva que se creara con el margen diferencial o excedente de los Fondos
Comprometidos menos el capital y rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacion de cada
Emision de Valores dentro del Programa, y menos los egresos y gastos del PA; y la recaudacion de fondos
adicionales, obtenidos como resultado de la aplicacion de la Condicién de Incremento de los Fondos
Comprometidos. Por tltimo, la calificacion también considera la experiencia y adecuada capacidad de Bisa St
como administrador del PA.

Para mayor informacién relativa a la calificacion de riesgo otorgada a los Valores de Titularizacion, en el
Anexo “2” se presenta el informe de la Calificadora de Riesgo.

6. RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Una vez constituido o adicionado el Fondo de liquidez, los recursos monetarios obtenidos con la colocacion
de los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones podran ser utilizados por el Originador de
la siguiente forma:

e Recambio de pasivos financieros, y/o

e (apital de inversiones, y/o

e Capital de operaciones.
Para cada una de las Emisiones de Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones, se establecera
el destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacion, lo que sera determinado de conformidad a lo
establecido en cada Contrato Complementario.

7. CLAUSULA PENAL

El Originador sefiala que conoce que en el primer Contrato Complementario se establecerd una penalidad para
el caso de incumplimiento al compromiso de cesion de derechos sobre flujos de ventas Futuras.

8. FACTORES DE RIESGO

Los siguientes son factores de riesgo que se consideran podrian incidir en el desempeflo y en la eficiencia
regular de las operaciones de la cooperativa.

Factores Macroeconémicos y Politicos

La demanda de materia prima relacionada al sector de la construccion puede verse afectada por variables
econdmicas como la inflacion, tasa de interés, tipo de cambio, sistema impositivo, disturbios sociales,
inestabilidad politica y otros factores, sociales o politicos, que afecten la actual estabilidad del entorno
nacional.
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Factores de Riesgo Relacionados con la empresa

Riesgo de Cambio

La posicion en moneda extranjera, expone a la Cooperativa al riesgo de variacion en el tipo de cambio de la
moneda local respecto al Délar Estadounidense. Sin embargo, considerando la moneda del presente Proceso
de Titularizacion y la moneda en la cual se expresan los ingresos de la cooperativa la exposicion a este tipo de
riesgo es minima.

Riesgo de Liquidez

La Cooperativa posee politicas de tesoreria prudentes, tendientes a mantener fondos suficientes para hacer
frente a sus obligaciones, asi como a disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas son
complementarias a través de un estricto seguimiento de las cobranzas. Debido a la naturaleza dinamica de las
actividades de la Cooperativa, las politicas de tesoreria se definen con el objetivo de mantener flexibilidad en
el financiamiento, a través del acceso a lineas de crédito.

Riesgo de tasa de interés
La cooperativa financia sus operaciones a través de la obtencion de préstamos que tienen diversas tasas de
interés, no posee activos financieros que estén expuestos al riesgo de tasa de interés.

Dependencia de personal clave
COBOCE cuenta con importantes ejecutivos cuyo abandono de la empresa puede significar una afectacion
directa al desempefio operativo de la misma.

Competencia

En la industria del sector de la construccion las principales empresas de oferta de cemento y derivados son:
COBOCE, FANCESA, EL PUENTE, EMISA, ITACAMBA Y SOBOCE S.A. COBOCE cuenta con una
participacion de mercado de aproximadamente el 20.9% a nivel nacional y el 84% a nivel local.

Estacionalidad en las ventas
Las ventas de los materiales de construccion, demuestran un comportamiento estacional, presentindose un
consumo mas bajo en épocas de menor temperatura ambiental.

Cambio en las Materias Primas

El riesgo de COBOCE relacionado con el abastecimiento de materia prima es bajo, puesto que la
disponibilidad de la misma estd garantizada por la propiedad de las canteras y un ordenamiento juridico que
las protege. Estudios geoldgicos demuestran que la provision de materia prima estaria garantizada para los
préximos 100 cien afios.

9. DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

9.1. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta sera dirigida a inversionistas personas naturales y personas juridicas.

9.2 Medios de difusion de oferta

Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de avisos en un periodico de
circulacion nacional.

9.3. Tipo de Oferta Publica
La Oferta Publica de los Valores de Titularizacion sera Bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

9.4. Descripcion de la Forma de Colocacion

Los Valores de Titularizacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones seran inscritos en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. para su colocacién en el Mercado Primario Bursatil y posteriores negociaciones en
el Mercado Secundario Bursatil.
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La colocacion primaria de todas las Emisiones de Valores de Titularizacion dentro del Programa de
Emisiones, sera realizada dentro de los ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha
de emision establecida en la Comunicacion emitida por la ASFI que autorice la Oferta Publica y la inscripcion
de la correspondiente Emision que forme parte del Programa de Emisiones, en el RMV de la ASFI.

Los Valores de Titularizacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones seran colocados a través de
BISA S.A. Agencia de Bolsa bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”.

9.5. Disefio y Estructuracion
El diseio y la estructuracion del presente Programa fue realizado por Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

9.6. Agente Colocador y Agente Pagador

La colocacion y pago de los Valores de Titularizacion de cada Emision dentro del Programa estara a cargo de
Bisa S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en la ex-Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros actualmente
ASFI bajo el Registro N° SPVS-IV-AB-BIA-001/2002.

9.7. Bolsa en la cual se inscribira el Programa y las emisiones dentro de éste
El Programa y las Emisiones dentro de éste seran inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

10. INFORMACION DE BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

10.1. Antecedentes de la Sociedad

Nombre o Razén Social: Bisa Sociedad de Titularizacién S.A.
Roétulo Comercial: Bisa Sociedad de Titularizacién S.A.
Objeto de la Sociedad: La Sociedad tendrd por objeto conservar,

custodiar, administrar y representar legalmente
a los Patrimonios Auténomos constituidos por
personas naturales o juridicas no vinculadas a la
sociedad (originadores) o por la propia
sociedad, dentro de procesos de Titularizacion,
ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes
y/o activos que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesion, conforme a los Articulos
4 y 5 del D.S. 25514. A tal efecto, a cargo del
Patrimonio Auténomo la sociedad emitira
valores a favor de los Inversionistas a partir de
un proceso de titularizacion, sean éstos de
contenido crediticio, de participacion o mixtos,
sean en titulos o representados en anotaciones
en cuenta.

Domicilio legal y Direccion: Av. 20 de octubre N°2665, edificio Torre Azul
Piso 14; La Paz - Bolivia

Apoderados: Tipo A:
Javier Palza Prudencio
Wilder Barrios Siles
Tipo B:
Rene Vargas Salas

Giro de la empresa: Titularizacion
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N° de registro de la Sociedad de
Titularizacion en el Registro del Mercado

de Valores de la ASFI: SPVS-IV-ST-BIT-001/2000 de fecha 31 de
octubre de 2000.

N° de Matricula en el Registro de Comercio

Administrado por FUNDEMPRESA: 13737

N.ILT.: 1002807025.

Teléfono: 2434519

Fax: 2434519

E — mail: wbarrios@grupobisa.com

Pagina Web: www.bisatitularizadora.com

Capital Autorizado: Bs3.400.000 (Tres millones cuatrocientos mil
00/100 Bolivianos)

Capital Suscrito y Pagado: Bs1.700.000 (Un millén setecientos mil 00/100
Bolivianos)

Numero de acciones que conforman

el Capital Suscrito y Pagado: 1.700 (Un mil setecientas)

Valor Nominal de cada accion: Bs1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos)
Series Emitidas: 1 Serie

Tipo de Accion: Ordinarias - Nominativas

10.2. Documentos Constitutivos

La empresa se constituyé mediante acta de constitucion del 2 de mayo del afio 2000, segiin Escritura Publica
N° 171/2000. La personeria ha sido reconocida por la Direccion General del Registro de Comercio de
Sociedades por Acciones mediante Resolucion Administrativa N°00401/93, habiéndosele conferido la
Matricula de Comercio N°07-31143-01.

10.3. Obijeto Social

La Sociedad tiene por objeto conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Autonomos constituidos por personas naturales o juridicas no vinculadas a la sociedad (originadores) o por la
propia sociedad, dentro de procesos de Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes y/o
activos que los conforman y que hubieran sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4 y 5 del D.S.
25514. A tal efecto, a cargo del Patrimonio Auténomo la sociedad emitira Valores a favor de los
Inversionistas a partir de un proceso de titularizacion, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o
mixtos, sean en titulos o representados en anotaciones en cuenta.

10.4. Composicion Accionaria
La némina de accionistas de Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:
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Cuadro N¢ 1

Accionistas de Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

N° ACCIONISTA N°ACCIONES | PORCENTAJE
1 | BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA 1.036 60,94%
2 [BANCO BISA S.A. 663 39,00%
3 | BISA SEGUROS Y REASEGUROS S.A. 1 0,06%
TOTAL 1.700 100%

Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

10.5. Principales Accionistas

Los principales accionistas de la Sociedad son Bisa S.A. Agencia de Bolsa y el Banco Bisa S.A., los cuales
tienen la siguiente composicion accionaria al 31 de Diciembre de 2009:

Cuadro N° 2

Principales accionistas de Bisa S.A. Agencia de Bolsa
N2[ACCIONISTA N2 DE ACCIONES |PORCENTAJE
1 |[BANCO BISA S.A. 21.868 82,61%
2 JJUAN OTERO 2.618 9,89%
3 | MARTHA FERNANDEZ 928 3,51%
4 |JORGE RUIZ 906 3,42%
5 |ALFREDO ARANA RUCK 151 0,57%
TOTAL 26.471 100,00%

Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

Cuadro N2 3
Principales accionistas del Banco Bisa S.A.
N° ACCIONISTA N° ACCIONES PORCENTAJE
1 MONTROSE COMERCIAL INC. 18,339,874 38.23%
2 ICE INGENIEROS S.A. 11,684,634 24.36%
3 JULIO LEON PRADO 8,451,021 17.62%
4 INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION 4,414 177 9.20%
5 ETEXBOL INVERSIONES S.A. 1,164,266 2.43%
6 JUAN OTERO 721,645 1.50%
7 JOSE LUIS ARANGUREN 424,131 0.88%
8 COMPANIA MINERA DEL SUR 340,614 0.71%
9 OTROS 2,427,499 5.06%
TOTAL 47,967,862 100.00%
Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.
10.6. Empresas Vinculadas
Las siguientes empresas estan vinculadas a Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.:
Cuadro N2 4
Entidades Vinculadas
Empresa Actividad CAEDEC NIT Vinculacion
g'sa Sequros y Seguros 66030 | 1020655027 | Accionaria
easeguros S.A.

oo Vitalicia de Seguros Seguros de Vida | 66010 | 1020687029 | Direccion

ICE Ingenieros S.A. Construccion 45209 1023181028 Direccion

RAISA Almacenera 63020 1015502024 Direccién

Bisa S.A. Agencia de Actividad bursatil 67120 1006939024 Accionaria
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10.7.

10.8.

Directorio

ESTRUCTURADOR

Bolsa
Bisa Safi S.A. Administracionde | g7450 | 1020357025 | Accionaria
Fondos de Inversion
Bisa Leasing S.A. Ar{f”dam'e”to 67120 | 1007051029 | Direccién
inanciero
Banco Bisa S.A. Actividad Bancaria 65191 1020142020 Accionaria
Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.
Organigrama
DIRECTORIO
AUDITORIA I~ AUDITORIA ©
INTERNA _—— — | EXTERNA I
Lol :
COMITE DE
OPERACIONES E
INVERSIONES
GERENTE
[ \
CONTADOR

La composicion del Directorio y Apoderados de Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. al 31 de diciembre de
2009 es la siguiente:

Julio Leon Prado
Julio Jaime Urquidi
Claude Bessé
Oscar Garcia
Tomas Barrios
Fabian Rabinovich
Jorge Fiori

Presidente del Directorio
Vicepresidente del Directorio

Director Secretario
Vocal

Director Suplente
Sindico

Sindico Suplente
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Directores

Cuadro N2 5
Directores
Cargo Nombres y Apellidos Profesion Antigliiedad
A partir de marzo|
Presidente Julio Leon Prado Ingeniero Civil de 2006
A partir de mayo|
Vicepresidente |Julio Jaime Urquidi Economista 2000
Director A partir de marzo|
Secretario Claude Bessé¢ Arze Ingeniero de 2006
A partir de marzo|
Vocal Oscar Garcia Canseco Abogado de 2009
Director Licenciado en|A partir de marzo
Suplente Tomas Barrios Santivafiez Auditoria de 2006
Licenciado en|A partir de marzo
Sindico Fabian Rabinovich Rosemberg |Auditoria de 2009
Administrador de|A partir de marzo|
Sindico Suplente Jorge Fiori Campero Empresas de 2009

10.9. Apoderados

Javier Palza Prudencio:

Profesion: Licenciado en Administracion de Empresas con Maestria en Administracion de Empresas
Experiencia: 23 afios

Desde 2005 como apoderado de Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

Wilder Barrios Siles:

Profesion: Licenciado en Administracion de Empresas, con Maestria en Gestion Financiera.

Experiencia: 13 afos

Desde 2006 como apoderado y desde 2008 como Apoderado-Administrador- Gerente de Bisa Sociedad de
Titularizacion S.A.

Rene Vargas Salas:

Profesion: Auditor Financiero

Experiencia: 8 afios

Desde 2008 como apoderado de Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

Ejecutivos

Wilder Barrios Siles:

Profesion: Licenciado en Administracion de Empresas, con Maestria en Gestion Financiera.

Experiencia: 13 afos

Desde 2006 como apoderado y desde 2008 como Apoderado-Administrador- Gerente de Bisa Sociedad de

Titularizacion S.A.

10.10. Funcionarios

Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. al 31 de Diciembre de 2009 cuenta un (1) ejecutivo y dos (2)
Empleados.

La evolucion de empleados desde la gestion 2004 a la fecha fue la siguiente:
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Cuadro N2 5
Evolucion de Empleados
(Gestion 2004 — Dic 2009)

ANO 2004 2005 2006 2007 2008 01-Dic-09
Ejecutivos 0 0 0 1 1 1
Empleados 1 1 1 2 2 2

TOTAL 1 1 1 3 3 3

10.11. Infraestructura

Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. cuenta con el soporte técnico y administrativo tanto en personal como en
infraestructura para realizar las actividades a ella encomendadas.

10.12. Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacion al Contrato Marco

Acta de Directorio de Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 31 de julio del 2009 por la que se
autoriza a: Estructurar un Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio y a
suscribir un Contrato Marco y a realizar las Emisiones de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio
emergentes del Programa de Emisiones con cargo al Patrimonio Auténomo COBOCE-BISA ST FLUJOS DE
VENTAS FUTURAS 002.

11. EL ORIGINADOR

11.1. Identificacion basica

Denominacion: Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda.
Rotulo Comercial: COBOCE Ltda.

Objetivos de la Sociedad:

-Participar en la organizacion del pueblo dentro del sistema cooperativista a fin de democratizar todos los
aspectos de la sociedad.

-Trabajar por el establecimiento de una sociedad cooperativa, capaz de garantizar la libertad, la dignidad y el
bienestar de la persona en su doble dimension: individual y comunitaria

-Organizar unidades socio-econémicas con filosofia y métodos cooperativistas a fin de contribuir al desarrollo
integral del pais.

-Crear mecanismos adecuados a la economia del pais para captar el ahorro de amplias capas de la poblacion,
ahorro que debe ser transferido al ambito de la produccion cooperativa de bienes y servicios.

-Trabajar persistentemente por la distribucion justa de la riqueza, de tal modo que todos los miembros de la
sociedad tengan ingresos suficientes para satisfacer sus necesidades vitales.

-Proporcionar al pueblo, oportunidades educativas para que alcance una formacion integral en la perspectiva
de su auténtica naturaleza humana.

-Oponerse a todo sistema o tendencia que reprima a la persona y atente contra su dignidad y libertad.

Domicilio legal: Av. San Martin N° 558, 4° Piso —Of. 522; Cochabamba-Bolivia.
Calificacion Industrial Internacional Uniforme: N° 2901

Teléfonos: 4257733

Fax: 4257735

Casilla: N° 521 Cochabamba

Correo Electronico: coboce@coboce.com

Pagina Web: www.coboce.com

Numero de Identificacion Tributaria 1023299028
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11.2. Representantes legales

e Sandro Rodriguez Fernandez
e Jose Edwin Tapia Frontanilla

11.3. Giro de la empresa

Industrial, rubro de la construccion productor de cemento yeso, morteros, agregados, pisos y revestimientos
esmaltados, ceramica roja, hormigon, metal mecéanica, asimismo servicios de construccion de unidades
habitacionales y multifamiliares como de calles avenidas y carreteras.

11.4. Documentos Constitutivos

Fecha de Constitucion 04 de diciembre de 1966.

Registro Direccion Nacional de Cooperativas. Reconocida posresolucion de Consejo N° 00607, de fecha 3 de
abril de 1967

Inscrita en el Registro Nacional de Cooperativas bajo el N° 581, de fecha 3 de abril de 1967.

Personeria Juridica acreditada mediante Testimonio N° 349/1986 otorgado por ante Notaria de Primera Clase
N° 10, Dr. Jests Salazar Teran, de fecha 18 de septiembre de 1986.

11.5. Fondo Social suscrito

A la fecha de constitucion Pesos Bolivianos 1,200,000.00, al 31 de marzo del 2009 el Fondo Social asciende a
73,162.360 Bolivianos, al 30 de noviembre asciende a Bs 73.135.640 Bolivianos.

11.6. Valor del certificado de aportacién
En la gestion 2009 asciende a 40 Bolivianos.

11.7. Certificados de Aportacion

Al 31 de marzo del 2009 la cooperativa cuenta con un total de 1.828.391,00 certificados de aportacion con un
valor de Bs 40 (Cuarenta 00/100 Bolivianos) cada uno, a nivel nacional se encuentran distribuidos de la
siguiente forma:

Cuadro N2 6
Certificados de Aportacion
Socios Canfndad de Certificados Valor Bs
Titulos

Beni 1 1 55 2.200,00
Chugquisaca 29 30 2143 85.720,00
Cochabamba 23108 24584 1471024 58.840.960,00
La Paz 3810 3963 247971 9.918.840,00
Oruro 818 836 44785 1.791.400,00
Potosi 173 178 14150 566.000,00
Santa Cruz 319 332 45742 1.829.680,00
Tarija 138 141 2521 100.840,00
TOTAL 28396 30065 1828391 73.135.640,00

11.8. Entidades vinculadas

COBOCE, ademas de contar con siete Unidades Empresariales, es accionista mayoritario de las siguientes
Sociedades Andnimas:

Fondo de la Comunidad: posee el 65% del paquete accionario

Empresa Constructora Cochabamba: posee el 98% del paquete accionario
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11.9. Estructura administrativa

Organigrama COBOCE LTDA.

ASAMBLEA DE SOCIOS
CONSEJO DE ADMINISTRACION }—” CONSEJO DE VIGILANCIA H
GERENCIA GENERAL
Fondo de la
Comunidad
e
ffffffffffff
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l CERAMIL l l CERAMICA l HORMIGON OPINION
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11.10. Organizacion

La Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios, “COBOCE” Ltda., es una empresa cooperativa.
Segin definicion de la ACI, la empresa cooperativa es una empresa de propiedad conjunta y
democraticamente controlada.

El gobierno, direccion, administracion y vigilancia de COBOCE esta organizado de la siguiente manera:

11.10.1. Asamblea General de Socios
La Asamblea General de socios es el organismo maximo de la Cooperativa, sus acuerdos y decisiones son de
caracter obligatorio y su cumplimiento esta canalizado por el Consejo de Administracion y controlado por el
Consejo de vigilancia.

11.10.2. Directorio
El Directorio de COBOCE Ltda. estd conformado por un Consejo de Administracion constituido por nueve
directores titulares y dos suplentes, elegidos por la Asamblea ordinaria, y un Consejo de Vigilancia
constituido por siete directores titulares y dos suplentes, elegidos por la Asamblea ordinaria que son
renovados anualmente en un tercio.

11.10.2.1. Consejo de Administracion
El consejo de Administracion estd compuesto por:

Presidente: Dr. Sandro Rodriguez
Vicepresidente: Lic. Salim Sauma
Tesorero: Sr. Hugo Condori
Secretario: Sr. Gonzalo Aramayo
Vocal Titular: Sr. Walter Torrez
Vocal Titular: Dr. Remberto Merida
Vocal Titular: Ing. Javier Flores
Vocal Titular: Sr. Brindis Garcia
Vocal Titular: Sr. Freddy Aguirre
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e  Suplente: Sr. Nicolas Velasco
e  Suplente: Sr. Freddy Nufiez

11.10.2.2. Consejo de Vigilancia
El consejo de Vigilancia estd compuesto por:

Presidente: Lic. Sonia Leyton
Vicepresidente: Sr. Ciprian Rocha
Secretario: Sr. Edwin Antezana

Vocal Titular: Sr. Marcelino Pefia

Vocal Titular: Sr. Victor Hugo Ontiveros
Vocal Titular: Sr.Fernando Torrico
Vocal Titular: Ing. Walter Jimenez
Vocal Suplente: Sr. Cristobal Arce
Vocal Suplente: Sr. Fernando Velasquez

11.10.3. Comité Ejecutivo

El Comité Ejecutivo es un organo de direccion y coordinacion que esta integrado por el Presidente del
Consejo de Administracion, Secretario del Consejo de Administracion, el Tesorero del Consejo de
Administracion y el Gerente General.

11.11. Gerencias de Unidades Empresariales

e COBOCE CEMENTO
Gerente: Ing. Jos¢é Manuel Ramirez Pacheco

e COBOCE CERAMICA
Gerente: Ing. Oscar Davalos Vargas

e COBOCE CERAMIL
Gerente: Ing. Sergio Mutty Almeida

e COBOCE HORMIGON
Gerente: Ing. Victor Jimenez Daza

e COBOCE METAL
Gerente: Ing. Orlando Zegarra Bustamante

e COBOCE CONSTRUCCIONES
Gerente: Francisco Guardia Crespo

11.12. Perfil Profesional de los principales Ejecutivos

Gerente General: José Edwin Tapia Frontanilla

Estudié Derecho, Ciencias Sociales y Politicas. Se especializd en Asuntos Juridicos y Econémicos de los
Procesos de Integracion en el INTAL - BID de Buenos Aires. Es diplomado de Altos Estudios Nacionales.
Tiene maestria en Desarrollo y Seguridad.

Dos veces Ministro de Estado, Diputado Nacional, trabajé en el BID, en la Junta del Acuerdo de Cartagena y
fue Secretario Ejecutivo del Fondo Especial para Bolivia dependiente de la C.A.F. Director del Banco Central
de Bolivia, Director del Instituto Nacional de Inversiones, Profesor de Ciencias Politicas en la Universidad
Catolica. Presidente de la Asociacion de Periodistas de Cochabamba, Presidente de la Confederacion
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Nacional de Medios de Comunicacion, Presidente de la Asociacion Nacional de la Prensa. Presidente de la
Fundacion para el Periodismo, Asesor de la Escuela de Altos Estudios Nacionales.
Director de COBOCE OPINION, Diario de Circulacion Nacional desde su fundacion en 1985. Ha sido
invitado para ocupar la Gerencia General de COBOCE Ltda. desde mayo de 2008.

Gerente Financiero: Guillermo Lindberg Cabrera Bucett,

Formado como Contador General y Auditor Financiero en la Universidad Mayor San Simon. Trabajo durante
diecinueve afios en el LAB habiendo desempefiado diversas funciones, de los cuales siete afios fue Gerente
Financiero. Fue Gerente Financiero de Dillman y desde hacen doce afios trabaja en COBOCE limitada, siendo
en la actualidad Gerente Financiero.

Gerente Administrativo: José RembertoTorrez,

De profesion Auditor Financiero la Universidad Mayor San Simén. Trabajé durante veintidos afios en el
Banco Agricola, fue Director de ONCICOOP, Director de Empresas y gerente Financiero de FENACRE.
Desde hace 25 aiios trabaja en COBOCE, siendo desde hacen dos afios Gerente Administrativo.

11.13. Numero de personas empleadas

Cuadro N2 7
Numero de personas empleadas
Gestion 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Ejecutivos 13 14 14 15
Técnicos 68 75 77 80
Administrativos 235 249 267 283
Trabajadores 351 404 338 348
A contrato de obra 154 197 224 241
TOTAL 821] 939 920 967
11.14. Descripcion del Originador
11.14.1. Informacion Historica de la entidad

En Bolivia, los primeros hechos cooperativos se dieron en el campo del Ahorro y el Préstamo. Este
cooperativismo es considerado como un movimiento que moderd el comportamiento de las estructuras
tradicionales de intermediacion financiera.

En 1966, un grupo de cooperativistas liderizados por el Ing. Jaime Méndez Quiroga, decidieron trasladar el
ahorro del pueblo a la ejecucion de proyectos productivos. Para lograr ese fin, a diferencia de otros
inversionistas que buscan oportunidades rentables, pensaron en lo que necesita el pueblo. En ese tiempo, la
escasez de cemento era uno de los obstaculos mas grandes para el crecimiento. Empresas extranjeras ajenas a
los objetivos nacionales en un caso, producian apenas 30,000 bolsas al afio y otros importaban lo
estrictamente necesario para lograr utilidades considerables. La falta de cemento, hierro y energia eléctrica
impedia una evolucion mas o menos acelerada de la economia.

Ante tal deficiencia estructural, producir cemento resultaba uno de los desafios mas importantes. Este
producto, en cualquier lugar del mundo, es considerado estratégico porque determina la suerte de otras
industrias e influye decisivamente en la seguridad nacional. El caracter estratégico de las industrias deriva de
la influencia que ejercen en otras actividades productivas y su directa relacion con la proyeccion internacional
de los estados.

Después de numerosas gestiones tanto para generar una corriente regional industrializadora, como para ganar
el apoyo del Gobierno en 1966, se logro el aval para ejecutar la obra. Garantia estatal con la que en 1968 se
convoco a diferentes empresas nacionales y extranjeras a fin de que presentaran propuestas para la instalacion
de la fabrica de Cemento en Irpa Irpa, con una sorprendente respuesta de mas de 16 propuestas presentadas
por firmas mundiales de prestigio.

Consecuentes con la equidad con la que valoramos los hechos de la historia, reconocemos la dimension de
estadista con que el Gral. René Barrientos actud al respaldar esta obra. El aval fue otorgado por orden
presidencial, del mismo modo la seleccion de la Empresa encargada de instalar y poner en marcha la fabrica.
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Obviamente, antes de la convocatoria se fundé la Cooperativa Boliviana de Cemento Ltda. Planteando tanto
en el campo ideoldgico como organizativo un salto cualitativo respecto de las Cooperativas que hasta ese
momento se habian movido solo en el campo del ahorro y préstamo.

Por primera vez se avanzaba en el terreno dificil pero apasionante de la industria. Sectores importantes de la
comunidad, organizados cooperativamente asumian la responsabilidad de realizar obras que antes estaban
reservadas solo a las grandes transnacionales o al Estado. La flamante Cooperativa encarg6 la realizacion del
estudio de factibilidad correspondiente y contratd servicios de profesionales especializados para trabajos de
prospeccion relativos a la materia prima.

Las propuestas fueron calificadas por el Consejo Nacional de Estabilizacion y Desarrollo, en septiembre del
mismo afio. Este alto organismo gubernamental habia seleccionado la propuesta presentada por Camer Enosa,
firma de muy triste recuerdo en el pais. Considerando las condiciones en que cada interesado trabajo para
elaborar la propuesta y en conocimiento de la calidad y precio de cada una de ellas, la Cooperativa resolvid
solicitar al Supremo Gobierno que la adjudicacion sea hecha a Italimpiante S.P.A. y no a Camer Enosa. Es de
advertir que en ese momento, COBOCE era una institucion nueva, no tenia recursos y su fuerza social era
muy pequeia, sin embargo, por la entereza con que actuaron los dirigentes y la claridad y proyeccion de los
principios Cooperativistas, la decision fue modificada a favor de la propuesta mas seria y conveniente tanto
desde el punto de vista de la calidad como del precio. Italimpiante asumi6 la responsabilidad de construir y
poner en marcha la primera industria Cooperativa.
Los trabajos fueron iniciados en marzo de 1969 y concluidos el 15 de septiembre de 1972. La fabrica inicio
con una capacidad de 300 Toneladas Métricas dia y 100,000 T. M. afio. A la fecha, con la ampliacion
realizada, se producen producir mil toneladas dia y trescientas mil al afio.

11.14.2. Descripcion del Sector en que se localiza el Originador

11.14.2.1. El sector de la Construccion

La construccion en cualquier economia constituye un sector importante debido a los efectos multiplicadores
que genera en relacion a la demanda de insumos, bienes finales y mano de obra directa e indirecta.
Precisamente en consideracion a su potencial, es necesario examinar su desenvolvimiento en Bolivia.

El comportamiento de la construccion en el largo plazo es fluctuante, registra afios de crecimiento fuerte
seguido de contracciones marcadas. En 2008 el PIB del sector crecio en 9.2 por ciento, tasa inferior respecto a
2007 cuando se registrd una expansion de 14.3 por ciento. No obstante, en 2008 el crecimiento puede

considerarse bueno ya que, junto a los servicios financieros, fue una de las actividades de mayor dindmica
aunque, alejado de la mineria que crecid en 56.3 por ciento.
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La desaceleracion en 2008 ocasiondé una reduccion en los niveles de incidencia del sector respecto al
crecimiento global (la incidencia cuantifica, porcentualmente, el impacto del crecimiento sectorial en el

crecimiento total) que de 9 por ciento en 2007, bajoé a 4 por ciento en 2008, pero la participacion en el PIB se
mantuvo.
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Cuadro N2 9

PARTICIPACION DE LA CONSTRUCCION EN EL PIB

PORCENTAJE

2000 2001 2002 2002 2004 2005(p) 2008(p) 2007(p)  2008(p)
FUENTE: siaboracion progia en base a datos o2l Inelils Naclonal de Estadletioa (waw nz gov.ba).

(P) PROYECCION

Los expertos sostienen que tres factores impactaron negativamente al sector en 2008. El primero fue la baja
ejecucion de la inversion publica en carreteras o infraestructura de transportes, que disminuyo6 en 7 por ciento
respecto a la ejecucion en 2007. El segundo fue el contenido de la norma basica de contratacion de obras
publicas, D.S. 29190 (de fecha 11 de julio de 2007), que no reconocia el reajuste de precios de los materiales
e insumos demandados por el sector, como el fierro, aridos y otros que no fueron reajustados oportunamente.
Este hecho dificulté la conclusion de obras y paralizé licitaciones. Es necesario anotar que en el contexto de
aumento de precios a nivel mundial el pasado afio, el fierro de construccion, insumo importado, que tenia un
precio de US$ 800/tonelada subi6é a US$ 2,200/tonelada. Otro aspecto importante es que el 60 por ciento de
los insumos es importado.

El tercer elemento fue que el D.S. 29603 (de fecha 11 de junio de 2008), de vigencia hasta el 31 de diciembre
de 2008, que si bien reconocio el reajuste de precios de algunos insumos, particularmente en los municipios
rurales, se demoro¢ en aplicarlo. El efecto fue —también- la paralizacion de varias obras.

Otras razones que explican la desaceleracion podrian haber sido la caida de las remesas en el cuarto trimestre
de 2008 en -5.2 por ciento (ver: Fundacion Milenio. Informe Nacional de Coyuntura No. 17, de 27 de marzo
de 2009), las que en una parte importante se destinaban a la construccion de viviendas; y, también, el aumento
en los jornales, de Bs. 50 (promedio nacional) a Bs. 140-Bs. 150, que presionaron los costos.

11.14.2.2. La demanda de cemento

Sin embargo, en 2008 la demanda nacional de cemento continu6 creciendo, menos que en 2007, pero en un
porcentaje significativo. El principal requerimiento proviene de la construccién informal de viviendas
privadas. Por otra parte, se advierte que los departamentos del eje central son los que mas cemento
demandaron y, por consiguiente, los que mas construcciones realizaron.

Cuadro N2 10
DEMANDA DE CEMENTC POR DEPARTAMENTO
ANOS 2007 - 2008
Demanda de cemento Crecimiento

(Toneladas) (Porcentaje)
DEPARTAMENTO 2007 2008 2007-2008
Santa Cruz 599 107 615,635 28
La Paz 378,179 476,372 26.0
Cochabamba 360,833 390,740 10.8
Tarija 139,549 147,388 56
Chuquisaca a7, 110 130,922 348
QOruro 78,321 114,760 46.5
Potosi 82,633 83,032 0.5
Beni 31,216 10,036 (67.8)
Pando - 5216 na
TOTAL 1,766,952 1,983,101 12.2

FUENTE. InsStiuto Bolviano der « emento y el Hormigon
n.a:noseapica.
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11.14.2.3. Comportamiento durante el primer trimestre 2009 y perspectivas

Segun estimaciones de la Camara Boliviana de la Construccion (CABOCO), en el primer trimestre de 2009 la
construccion habria crecido en 2.8%. Examinando la demanda total de cemento también se advierte que en el
primer trimestre subié en 8.6%. Regionalmente los aumentos mas significativos se registraron en Oruro,
Chuquisaca y La Paz, pero el crecimiento de la demanda en Santa Cruz fue moderado y, lo preocupante,
disminuy6 en Cochabamba, probablemente debido a la caida de las remesas (ver cuadro 4).

Cuadro N2 11
VENTA DE CEMENTO POR DEPARTAMENTO
(Al primer trimestre de los afios indicados)

Venta de cemento  Crecimiento
(Toneladas) (Porcentaje)

DEPARTAMENTO 2008 2009 2008-2009
Santa Cruz 1374251 1522703 1108
La Paz 90,9625 1075225 18.2
Cochabamba 90,643.5 78,5628 (13.3)
Chuquisaca 24.340.1 31,426.9 291
Tarija 297548 29,7034 (0.2)
Oruro 20,903.6 28,9327 38.4
Potosi 20,053.0 234794 171
Pando - 1,724.3 n.a.
Beni 4,460.5 1,042.7 (76.6)
TOTAL 418,543.0 454,664.9 8.6

FUENTE: Instituto Boliviano del Cemento y el Hormigon .
n.a.: no se apica

Segtin la CABOCO, también aumentaron los permisos de construccion principalmente en la ciudad de La Paz,
de 195,452 (miles de metros cuadrados) entre enero y febrero de 2008 a 201,134 (miles de metros cuadrados)
en el mismo periodo de tiempo de 2009.

Es posible que la construccion pueda absorber, en alguna medida, el desempleo resultante de la contraccion
de la mineria y de otros sectores. Esto dependera de varios factores, entre ellos principalmente de la dinamica
que adquiera la inversion publica en infraestructura, especialmente en la construccién de viviendas. Sin
embargo, la retraccion de la demanda interna, la caida de las remesas y el sobre estocamiento, en el que
posiblemente incurrieron algunas empresas, por cjemplo de fierro, pueden convertirse en obstaculos
importantes en el desenvolvimiento del sector.

11.14.3. Descripcion de las actividades y negocios del Originador

Las principales actividades son la produccién y comercializacion de cemento yeso, morteros, agregados, pisos
y revestimientos esmaltados, ceramica roja, hormigén, metal mecénica, asimismo ofrece servicios de
construccion de unidades habitacionales y multifamiliares como de calles avenidas y carreteras. Las
actividades descritas estdn agrupadas en 6 unidades empresariales: COBOCE CEMENTO, COBOCE
HORMIGON, COBOCE CERAMICA, COBOCE CERAMIL, COBOCE METAL, COBOCE
CONSTRUCCIONES Y COBOCE OPINION.

11.14.3.1. Plantas Productoras de Cemento (COBOCE CEMENTO).

Inaugurada un 15 de septiembre de 1972, con una capacidad de 300 Toneladas Métricas dia, es decir 100.000
TM afio, regida por la ley General de Sociedades Cooperativas (promulgada el 13 de septiembre de 1958).
Inici6 la ampliacion de la fabrica el afio 1989 y concluyd el 20 de noviembre del afio 1993, trabajo realizado
en gran porcentaje por técnicos y obreros bolivianos ofreciendo ahora al mercado nacional 1000 Toneladas
Meétricas dia, es decir 330.000 TM afio. Ubicada en la localidad de Irpa-Irpa en la provincia Capinota a 74 Km
de la ciudad de Cochabamba.

Actualmente se encuentra en proceso de instalacion una segunda linea con capacidad de 450,000 TM ailo que
sumaran a las 330.000 TM afio, de esta manera la capacidad de produccion total asciende a 780.000 TM afio,
representando un incremento del 150% adicional a la capacidad productiva actual. Este proceso cuenta a
diciembre del 2009 con una inversion del 77% y un avance de obra del 60%, estimando su puesta en marcha
para la gestion 2011.
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11.14.3.2. Plantas Hormigoneras (COBOCE HORMIGON)

COBOCE HORMIGON es la empresa lider en hormigén premezclado de la ciudad de Cochabamba.

Ubicada en la Avenida Capitan Ustariz Km 5 ', la planta produce este material para la construccion de
viviendas, edificios, lozas, alcantarillas, cunetas, aceras, calles y avenidas ademas de carreteras
interprovinciales e interdepartamentales.

Cuenta con una capacidad instalada para entrega de hormigon que supera los 2500 metros clbicos diarios,
contando con las plantas dosificadoras, seleccionadoras de agregados, 22 camiones mixers y laboratorios de
calidad. Esta unidad cuenta con las certificaciéon ISO 9000 otorgada por IBNORCA.

11.14.3.3. Ceramica (COBOCE CERAMICA)

En la actualidad es reconocida como una industria de primer nivel gracias a la calidad de sus productos: pisos
y revestimientos ceramicos en una gran variedad de colores y texturas, disefios que van desde estilos risticos
hasta los mas sobrios y elegantes con variadas aplicaciones para uso en areas interiores como bafios, cocinas,
salas de estar, hasta locales de medio y alto trafico, restaurantes, oficinas, galpones o almacenes y galerias
comerciales asi como para aéreas exteriores en garajes, jardines, patios, etc. Su alta calidad reconocida
internacionalmente hace que sus productos sean exportados a Peru, Ecuador, Colombia y Chile.

Su capacidad de produccion es de 300,000 metros cuadrados mensuales, la planta se encuentra ubicada en la
ciudad de Cochabamba en la Avenida Villazon Km 10 %2 (Sacaba)

11.14.3.4. Ceramil (COBOCE CERAMIL)

COBOCE CERAMIL es una Unidad Productiva de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y
Servicios “COBOCE” Ltda., fabricante de materiales de cerdmica roja destinados a la construcciéon, como
tejas, ladrillos, complementos.

La planta de la unidad productiva se encuentra ubicada estratégicamente sobre la Avenida Blanco Galindo a
la altura del Km 5 %2 de la ciudad de Cochabamba, produce mensualmente 1,790.000 piezas.

11.14.3.5. Metal (COBOCE METAL)

Unidad productiva de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda., que se
dedica a fabricar elementos metalicos en general, al mismo tiempo presta servicios a todas las Unidades de
COBOCE. Cuenta con equipos que le permite ser una de las mas completas instalaciones de metal mecanica
del departamento, asimismo cuenta con recursos humanos calificados para brindar productos de optima
calidad, a precios competitivos y un servicio altamente calificado. Su creacidon naci6 de la necesidad de
producir elementos importantes para la primera ampliacion realizada en la planta de cemento estando en la
actualidad realizando una labor primordial en la instalacion de la nueva linea.

Esta ubicada en la localidad de Pifiami en la ciudad de Cochabamba.

11.14.3.6. Construcciones (COBOCE CONSTRUCCIONES)

Inicia sus operaciones en enero de 1990 siguiendo los lineamientos con los que se habia fundado la
Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. Con 19 afios de experiencia en
la actualidad COBOCE CONSTRUCCIONES ha desarrollado urbanizaciones, condominios y edificios
generando de esta manera fuentes de empleo y dinamisando a la economia departamental, ademas de otorgar
el bien mas anhelado de toda familia boliviana que es “tener un techo propio”. COBOCE Ltda. fue la primera
institucion en el pais que, ademas de aportar en el bienestar social, otorgd los primeros créditos de vivienda a
largo plazo considerando que los bolivianos tenian el derecho de tener el ahorro por adelantado.

De esta manera, COBOCE CONSTRUCCIONES gracias al trabajo notable del equipo profesional de técnicos
especializados y la mano de obra calificada, ademds de la tecnologia de punta empleada, es que ha logrado
establecer estandares de calidad y parametros de precios en lo referente en el rubro de la construccion. Sus
oficinas principales estan ubicadas en la avenida Oquendo Torres Zofer fase 4 piso 2.

11.14.3.7. Empresa Editora (COBOCE OPINION)

El peridédico matutino Opinién es la voz imparcial de la Cooperativa y de los cochabambinos. El periodico de
circulacion nacional tiene presencia de 25 afios en el medio, refleja la realidad local, departamental nacional e
internacional de manera clara, veraz transparente, imparcial y objetiva.
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Sus oficinas estan ubicadas en la calle General Acha # 252

11.14.4. Principales productos y servicios del Originador
11.14.4.1. Unidades Productivas COBOCE Ltda.

11.14.4.1.1.  Principales productos COBOCE CEMENTO

Cemento Tipo - 130

Resistencia mecénica ampliamente superiores a las exigencias requeridas por la Norma Boliviana. Alta
resistencia a la flexion.

Estabilidad de volumen.

Constancia de tiempos de fraguado y finura.

Cemento Tipo — 140
Resistencia mecénica ampliamente superiores a las exigencias requeridas por la Norma Boliviana. Alta
resistencia a la flexion.

Cemento Tipo — IP 30

Resistencia mecanica ampliamente superiores a las exigencias requeridas por la Norma Boliviana.
Estabilidad de volumen.

Regularidad en tiempos de fraguado y finura.

Aumento en la impermeabilidad.

Mayor trabajabilidad y plasticidad en morteros y hormigones.

Cemento Tipo — IP 40
Resistencia mecanica ampliamente superiores a las exigencias requeridas por la Norma Boliviana.

Yeso
La elevada pureza y finura le dan al revoque buena resistencia y un acabado fino. Requiriendo poco
tratamiento para la aplicacion de pintura.

Grava
Se denomina grava o arido grueso a la fracciéon mayor a 5 mm. Y arena o arido fino al menor a 5 mm. La
resistencia de la grava viene ligada a su dureza, densidad y moédulo de elasticidad.

Mortero de mamposteria
Mortero seco prefabricado para ladrillos quemados, ladrillos de concreto, bloques de concreto y piedra. Sus
excelentes propiedades de pegado y trabajabilidad hacen que se pueda usar en paredes interiores y exteriores.

Revoque base cemento

Revoque prefabricado seco para aplicacion manual o con maquina, que puede ser aplicado en toda clase de
sustrato mineral para interiores y exteriores. Es un revoque especialmente formulado con excelentes
propiedades como ser: facilidad de mezclado, baja pegajosidad en herramienta, adhesion al sustrato, cohesion,
trabajabilidad, facilidad en el nivelado, desperdicio minimo en la aplicacion, no aparicion de fisuras o grietas,
resistencia a cambios de tiempo y humedad, resistencia a quimicos, resistencia a la tensién y adherencia y
resistencia a la compresion .

Cemento cola

Mortero prefabricado para pegado de baldosas cerdmicas, gresificada porcelamica y piedras naturales. Sus
excelentes propiedades de pegado y trabajabilidad permiten su uso en paredes interiores y exteriores en toda
clase de sustratos entre sus ventajas tenemos: consistencia cremosa, facil aplicacion, tiempo para colocar las
losetas, tiempo para corregir imperfecciones, evita la caida de la loseta al aplicar en muro, adherencia al
sustrato después de haber aplicado.
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11.14.4.1.2.  Principales proyectos COBOCE Construcciones

A la fecha, la Unidad tiene varias Urbanizaciones y Edificios que constituyen una clara demostracion de la
calidad de los materiales de construccion del grupo COBOCE y pone a disposicion de todas las familias un
hogar amplio, comodo y seguro al alcance de sus posibilidades.

. Urbanizacion Bella Vista con mas de 297 viviendas construidas.
. Edificio Libertador con 48 Departamentos

. Urbanizacion Los Sauces con 48 Viviendas

. Edificio Alameda con 23 Departamentos

. Urbanizacion Tunari con 93 Viviendas

. Edificio Villavicencio con 24 Departamentos

. Edificio Crisantemos con 12 Departamentos

. Urbanizacion Santa Rosa con 160 departamentos y 30 viviendas

11.14.4.1.3.  Principales productos COBOCE Ceramil

Los ladrillos que producimos con dimensiones mayores proveen de un mayor rendimiento por metro
cuadrado.

Ladrillo R-6 10/25
COD:201

Ancho 10 cm.

Alto 15 cm.

Largo 25 cm.

Peso 2.9 Kg.
Rendimiento 24 Pzs./M

Ladrillo R-6 10/12.5
COD:207

Ladrillo R-6 Huecos 10/12.5
Ancho 10 cm.

Alto 15 cm.

Largo 12.5 cm.

Peso 1.4 Kg.

Ladrillo R-21 10/25
COD:204

Ladrillo R-21 Huecos 12/25
Ancho 12 cm.

Alto 7 cm.

Largo 25 cm.

Peso 2.2 Kg.

Rendimiento 44 Pzs./M

Teja Espafola
COD:415

Ancho 24 cm.

Alto 5 cm.

Largo 40 cm.

Peso 3.1 Kg.
Rendimiento 16 Pzs./M

Teja Romana
COD:414

Teja Romana Duplana
Ancho 24 cm.
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Alto 5 cm.

Largo 40 cm.

Peso 3.1 Kg.
Rendimiento 16 Pzs./M

Cumbrera

COD:416

Teja Cumbrera Ondulada
Ancho 20 cm.

Alto 7 cm.

Largo 41 cm.

Peso 2.5 Kg.
Rendimiento 2.5 Pzs./ML

Intermedio No. 9.5
COD:311

Intermedio No. 9.5
Ancho 44 cm.

Alto 9.5 cm.

Largo 25 cm.

Peso 6 Kg.
Rendimiento 8 Pzs./M

Intermedio No. 7.5
COD:308

Intermedio No. 7.5
Ancho 32 cm.

Alto 7.5 cm.

Largo 25 cm.

Peso 4.2 Kg.
Rendimiento 9 Pzs./M

11.14.4.1.4. Principales productos COBOCE Metal

COBOCE METAL por las caracteristicas de sus equipos, esta llamado a satisfacer todo tipo de
requerimientos desde personales hasta industriales proveyendo material metalico de acuerdo a la necesidad
del cliente.

Los principales productos y servicios que ofrece COBOCE METAL son los siguientes:

. Corte

. Plegado

. Cilindrado en plancha hasta 1/2" de espesor
. Estructuras Metalicas

. Elementos carroceros

. Alargues de carrocerias

. Carpinteria metalica en general

. Tolvas

. Buzones

. Conductos cilindricos

. Tinglados metalicos

. Moldes diversos

. Pupitres para escuelas

. Puertas y mamparas

. Silos

. Estructuras para cubiertas de techo, batientes, corredizas, banderolas, puertas plegadizas, cajas de

herramientas, steel panel y otros.
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11.14.4.1.5. Productos COBOCE Ceramica

Caracterizada por la calidad de sus productos ofrece: pisos y revestimientos ceramicos en una gran variedad
de colores y texturas, disefios que van desde estilos rusticos hasta estilos sobrios y elegantes con variadas
aplicaciones para uso en areas internas como bafios, cocinas, salas de estar, hasta locales de medio y alto
trafico como tiendas, restaurantes, oficinas y galerias comerciales.

11.14.4.1.6. Principales productos COBOCE Hormigén

Hormigon Premezclado

Estos hormigones son empleados en la construccion de casas o viviendas pequefias, edificios de mediana y
gran altura, puentes, tanques para agua, muros de contencion, calles, avenidas y carreteras.

Asimismo, se esta incursionando en el campo de productos prefabricados como losetas para calles, avenidas,
patios de carga y descarga de productos, bloques de hormigoén para muros de contencion, cordones
prefabricados para aceras, etc.

Hormigon Autonivelante
Es un Hormigén dosificado de forma tal que se obtiene como resultado mezclas superfluidas, con
asentamientos de hasta 25 cm, generalmente con la ayuda de algtn aditivo fluidificante o superfluidificante.

Hormigon para pavimentos

Hormigon para la construccion de pavimentos durables, tanto para trafico liviano como trafico pesado. Son
diseniados para cumplir los requerimientos especificados de resistencia principalmente a flexotraccion (4.3 a
5.0 MPa). El uso de fibras de polipropileno o acero estan sujetas a los requerimientos de la obra.

Hormigon estructural
Hormigén de uso general en la construccion, disefiados para cumplir los requerimientos estructurales de
resistencia a compresion principalmente. Se lo utiliza en viviendas, edificios, tanques para agua, piscinas,
muros de contencidn, etc.

Hormigodn de alta resistencia inicial
Es un hormigdn disefiado para alcanzar resistencias elevadas a edades tempranas. Esto permite en algunos
casos poder descimbrar mas rapido la estructura y lograr mayor rapidez en la ejecucion de la obra.

11.14.5. Registro de Marcas Rotulo Comercial - COBOCE Ltda.
Signo distintivo| Descripcion Tipo Clase Codigo SENAPI

Mixta Marca de fabrica 6 SM-1164-07

Mixta Rotulo Comercial 6 SM-1162-07

Sesass Mixta Nombre Comercial 6 SM-1163-07
Signo distintivo| Descripcion Tipo Clase Codigo SENAPI

Mixta Marca de fabrica 19 SM-1157-07

Mixta Rotulo Comercial 19 SM-1156-07

P Mixta Nombre Comercial 19 SM-1158-07
Signo distintivo| Descripcion Tipo Clase Codigo SENAPI

Mixta Marca de servicio 37 SM-1159-07

Mixta Rotulo Comercial 37 SM-1160-07

cCOBOCE
Mixta Nombre Comercial 37 SM-1161-07
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11.14.6. Licencias ambientales
COBOCE dispone de las siguientes Declaraciones de Adecuacion Ambiental

N2 Nombre N2 de Certificado

1 |Cantera B- Coboce Ltda. N2 030701-02-DAA-939/07

2 |Charito Coboce Ltda. N2 0301403-02-DAA-1015/07

3 |Coboce Ltda. Metal N2 030905-03/DRNMA-MA-19002-DAA-015-01/2002
4 |Coboce Primera N2 030701-02-DAA-003-02

5 |Cocaraya N2 030701-02-DAA-N? 835-06

6 |Liquimpaya-Coboce Ltda. N2 030701-02-DAA-928/07

7 |Molino de impacto vertical-venus |N2030701-02-DiA-2897/08

8 |Sucesivas Coboce N2 030701-02-DAA-002-02

9 |Sucesivas Coboce Tercera N2 030701-02-DAA-001-02

10 |Sucesivas Cobocito Il N2 031101-02-DAA-831/06

11 |Sucesivas Cobocito Tercera N2 030601-02-DAA-1078/08

12 |Sumunpaya (Ceramil) N2 030905-02-DAA-001-01

13 |Venus - Coboce Ltda. N2 030701-02-DAA-498/07

11.14.7. Dependencia en contratos de compra, distribucion o comercializacién

La materia prima para los productos de mayor representacion para COBOCE Ltda. estan garantizados porque
la cooperativa cuenta con el derecho propietario de las canteras. Sin embargo, suscribe contratos con otros
proveedores que son productores exclusivos para la cooperativa, los cuales no son representativos.
Complementariamente, la provision de otros insumos estdn garantizados por relaciones contractuales
formadas en el transcurso de los afios y la fidelidad forjada en el tiempo.

Los mecanismos de comercializacion y distribucion de sus principales productos estan canalizados a través de
4 centros de servicio ubicados en los cuatro puntos cardinales de la ciudad de Cochabamba y cuenta con un
centro de distribucion de acopio en la localidad de Pifiami, adicionalmente cuenta con una oficina regional en
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, no se realizan ventas a crédito ni se entregan productos en consignacion.

11.14.8. Estrategia Empresarial e Inversiones

En las gestiones pasadas los esfuerzos de COBOCE Ltda. estuvieron orientados a la mejora permanente de
sus unidades productivas.

Se realizaron inversiones por un monto superior a los 57 Millones en sus diferentes unidades productivas,
adquiriendo tecnologia de punta para mejorar la calidad de sus productos, priorizando las inversiones en la
fabrica de Cemento, como certifican las instituciones que otorgan las certificaciones ISO y OSHA.

Segun datos del Instituto Boliviano del Cemento y Hormigon la demanda en el mercado del cemento muestra
un crecimiento promedio anual de un 7%, existiendo gestiones que muestran un repunte inesperado. En
general, los productos de la construccion muestran una tendencia de crecimiento en la ultima década,
proyectando para los proximos afios un crecimiento sostenido.

La comercializacion estd orientada a satisfacer el mercado de la construccion y las necesidades que surjan de
proyectos y politicas gubernamentales orientadas a la vivienda social y la construcciéon y mejoramiento de
carreteras interdepartamentales e interprovinciales, ademas de las politicas prefecturales y municipales en las
areas urbanas y rurales.

Con la nueva linea se podrd contribuir a satisfacer aquellos mercados insatisfechos contribuyendo en el
desarrollo.

11.14.9. Certificacion Integrada

Este proceso nace a partir de la definicién de una Politica que toma en cuenta aspectos como la Calidad, el
Medio Ambiente, la Seguridad y Salud Ocupacional sin dejar de lado el compromiso de la

Cooperativa con la comunidad.

La certificacion integrada es una forma de certificar varios sistemas de gestion de una sola vez. Un
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Sistema Integrado de Gestion, puede adoptar una vision global que permita mejorar los procesos internos y
evaluar todos los sistemas en una sola auditoria de certificacion.
En abril de 2009, COBOCE Ltda. logrd la certificacion integrada:

-
o FUNDAGAO VANZOLINI

CERTIFICADO DE SISTEMA DE GESTION DE CALIDAD

A CARLOS ALBERTO VANZOLINI

ISO 9001

Certificacion de sistemas de gestion de la calidad, siendo la guia de todos los requisitos administrativos que se
emplean para evaluar la habilidad de satisfacer las necesidades del cliente y los reglamentarios aplicables, asi
como la difusion de una cultura permanente de mejora continua.

GERTIFIGADO DE SISTEMA DE GESTION AMBIENTAL

ISO 14001

Certificacion internacional sobre practicas al interior de sus operaciones de proteccion y respeto del medio
ambiente, la prevencion de la contaminacion en armonia con las exigencias socioeconémicas y la promocion
de la ecoeficiencia promoviendo la sostenibilidad en el tiempo.

v FUNDAGAO VANZOLINI

CERTIFICADO DE SISTEMA DE GESTION
DE SEGURIDAD Y SALUD OPERACIONAL

LA FUNDAGAG C: RTO VANZOLINI

implaments y manti

de Gestion de Seguridad y Salud Ccupacional
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OHSAS 18001

Certifica la excelencia en la administracion de las mejores practicas de prevencion de accidentes, lesiones y
pérdidas accidentales, asi como el cuidado de la salud de sus trabajadores y en general de todos aquellos
involucrados en sus operaciones.

11.14.10. Deudas Bancarias, financieras

Al 31 de diciembre de 2009 las deudas bancarias y financieras de COBOCE Ltda. corresponden al siguiente
detalle:

Cuadro N2 12

FECHA FECHA DESEMBOL SO SALDD A CAPITAL
FIMNAL usD Bs. uso Bs.
04/02/2010 250.000, 00 50.000.00 Hipoteca

BANCO GARANTIA

MERCANTIL SANTA CRUZ S A,

852.244. 00 252.244 00 |Hipoteca

BlsA S 000,00 26.6668.70 Hipoteca

= 000, 00 100.000,00 Hipoteca

= 000,00 83.233.35 Hipotaca

= 000,00 82.500,00 Prendaria

= 000,00 = .000, 00 W arrant

50.000, 00 .008. 732 Hipot-Letra

. 000,00 2333.36 Hipotaca
CDE CREDITCO ECP 000, 00 a. 000,00 S/Garantia

BISA 5 A o000, 00 oo00.00 Hipoteca

ECONCOMIC 000, 00 00.00 Hipoteca

ECONCOMIC o000, 00 00,00 Hipoteca

BISA 5 & 000, 00 . 000. 00 Hipoteca
UNIS N S 000, 00 417.052.02 Hipot-Frend
LUNIGOMN S A& 000, 00 200 000.00 Hipot-Prend

MERCANTIL SANTA CRUZ S5.A.

700.000.00 350.000. 00 |Hipoteca

MERCANTIL SANTA CRUZ S.A . 500.000.00 000, .00 [Hipotecsa

.003. 00 178.571.00 Hipote=ca

340.000,00 N0 Hipoteca

=

t[w

250.000,00 2. N0 |Hipoteca

000, 00 .500.000,00 Hipoteca

=

000, 00 291.555.59 Prendaria

000,00 .500.000,00 Hipot-Prend

a

000, 00 749.000.00 Hipot-Letra

MERCANMNTIL SANTA CRUZ S A, Hipoteca

A CRUZ S Hipoteca
MERCANMNTIL SANTA CRUZ S A, 15.224. 000,00 Hipotaeca
BlSA S 5.000,00 150.000,00 Hipoteca
BISA S 254, 47 217.559.85 Hipoteca

MERCAMTIL SANTA CRUZ S A 24.295.000,00 .00 |Hipoteca

MERCANTIL SANTA CRUZ S5 A 24.3385 000.00

00|Hipoteca

BISs S 7.950,00 325.096.91 Hipotaca
BIS& S 348 500 .00 319 458 34 |Hipoteca
BISA S 110.000, 00 Hipoteca
BISA 5.4 584,043, 52 Hipoteca
BIS4A S.A. 2.000.000,00 Hipot-P rend
ECOMOMICO 5 2.000.000,00 2.100.000.00 Hipot-Prend
ECOMOMICD 5.4 1.000.000,00 §565.66G, 68 Frendaria
NACIONAL OE BOLIVIA 5. A, 1.000.000,00 £894.736.84 Hipot-Prend
QKO CREDIT 1.800.000,00 1.345.850,00 Hipot-P rend
MACIOMNAL DE BOLIVIA 5. A, 10.800.000,00 10.500.000,00|Hipot-P rend
BEISA S.A 450.000,00 405.000,00 Frendaria
UMICMN S A 1.500.000,00 1.350.000,00 Hipot-P rend
QKO CREDIT 4.000.000,00 3.666.563,00 Hipot-P rend
GAMACDERD 5. A 34.950.000,00 258.708.928 51 |Hipot-FP rend
ECOMNOMICO 5. A, 1.180.000,00 1.053.571,42 Hipot-P rend
UMICM 5. A& 1.742 500,00 1.742.500,00|Hipot-P rend
UMICHN S A 1.742 500,00 1.742.500,00|Hipot-P rend
ECOMNOMICO 5. A, 1.000.000,00 1.000.000,00 Hipot-P rend
BISA S 2.150.000,00 2.150.000,00 Hipoteca
BISa S 14. 985 500,00 14.985.500,00|Hipoteca
BEISA S.A. 1.000.000,00 1.000.000,00 Hipcteca
GAMNACERDO 5.4, 5.8924 500,00 5.924 500,00 (Hipot-P rend
SGAMADERO S5.A. 5.924.500,00 5.924 500 00 |Hipot-Prend
URICOH 5. 4. §.970.000,00 §.970.000,00 (Hipot-P rend
TOTAL GEMERAL 37.521.261,09) 155.906. 844, 00) 24 . 773. 432 01| 144.966. 720,85
11.14.11. Relaciones especiales entre el Originador y el estado

No existen relaciones especiales entre el Originador y el estado.

11.14.12. Principales activos del Originador

Los principales activos de la Cooperativa estan constituidos por: la planta de cemento, la nueva linea de
produccién que se encuentra en proceso de instalacion, las plantas de mortero y yeso, las plantas de hormigon
y sus complementos y las fabricas de ceramica esmaltada y rojas. Adicionalmente, cada unidad productiva
cuenta con infraestrutura de propiedad de la Cooperativa de bienes muebles e inmuebles.

Es necesario mencionar el posicionamiento de COBOCE Ltda. en el mercado nacional e internacional.
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11.14.13. Procesos legales relevantes
A la fecha no existen Proceso legales relevantes.

11.14.14. Cambio en el principal funcionario contable del Originador
A la fecha no se produjeron cambios.
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12. RESUMEN FINANCIERO
ANALISIS FINANCIERO

El anélisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de marzo del 2007, auditado por
ECA Aparicio Asociados Ltda. y al 31 de marzo del 2008 y 2009 auditados por Pozo & Asociados S.R.L.,
correspondientes a COBOCE LTDA. Asimismo, se presentan de manera referencial los Estados Financieros
al 30 de noviembre de 2009.

Los estados financieros al 31 de marzo del 2007 consideran el ddlar estadounidense para el ajuste por
inflacion de los rubros no monetarios. Los estados financieros al 31 de marzo de las gestiones 2008, 2009 y
noviembre de 2009 consideran la variacion inflacionaria, en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(“UFV?”) para el ajuste de estos rubros.

Para el siguiente analisis, se utilizaron las cifras al 31 de marzo del 2008 y las cifras al 31 de marzo del 2009,
ambas fueron re-expresadas al valor de la UFV del 30 de noviembre de 2009 para propositos comparativos.
Los datos a marzo 2007 seran utilizados inicamente para realizar el analisis vertical y analisis de ratios que se
expresan de manera porcentual, considerando que las cifras de este afio no estan ajustadas ni re-expresadas en
la misma moneda que los otros dos afios.

UFV al 31 de marzo del 2008 =1.32548
UFV al 31 de marzo del 2009 =1.50703
UFV al 30 de noviembre del 2009 = 1.53682

La informacion financiera presentada a continuacion esta expresada en bolivianos. El respaldo de las cifras
presentadas se encuentra en el anexo 3 del presente Prospecto Marco, el cual contiene los Estados Financieros
de la empresa, el analisis horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros.

BALANCE GENERAL
Activo

El activo de COBOCE LTDA. al 31 de marzo del 2008, ascendi6 a Bs 802.74 millones, mientras que al 31 de
marzo de 2009 alcanza a Bs 766.97 millones. Se puede notar un decremento entre los dos afios equivalente en
Bs 35.78 millones (-4.46%). Dicho decremento se da por una disminucién en los activos no corrientes en Bs
105.39 millones (-19.17), , mientras que en los activos corrientes se produjo un incremento, equivalente en
Bs 69.61 millones (27.53%). Para el 31 de marzo de 2007, el activo total de la empresa alcanz6 a Bs 611.98
millones.

Las cuentas mas representativas del activo son “activo fijo neto”, “inventarios”, el primero para el 31 de
marzo de 2008 asciende a Bs 454.71 millones, mientras que al 31 de marzo de 2009 alcanza a Bs 301.21
millones, el segundo, inventarios, que alcanza a Bs 127.09 millones y Bs 129.95 millones, respectivamente.
Otras cuentas son “cuentas por cobrar” y “otras cuentas por cobrar”, sumando alcanza a Bs 90.52 millones
para el 31 de marzo de 2008, para el 31 de marzo de 2009 tuvo un incremento en Bs 73.22 millones
(80.74%), dejando un saldo de Bs 163.91 millones.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el activo total de la empresa alcanza a Bs §99.19 millones.
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Cuadro N2 13

ACTIVO TOTAL
899.194.001
P 802.749.886
900.000.000 - 766.971318
800.000.000 - 611 978239
700.000000 | -
600.000.000
500.000.000 -
400.000000 + .~
300.000000 |~
200.000000 +
100.000.000 -
3l1demarzode 3ldemarzode 31demarzode 30 de noviembre
2007 2008 2009 de 2009

Activo Corriente

El activo corriente esta compuesto por cuatro diferentes cuentas, disponibilidades, cuentas por cobrar, otras
cuentas por cobrar e inventarios. Al 31 de marzo de 2008 alcanza a Bs 252.89 millones que representa el
31.50% del activo total, mientras que al 31 de marzo de 2009 ascendi6 a Bs 322.50 millones que representa
el 42.05% del activo total, se puede observar que existe un incremento en Bs 69.61 millones (27.53%). Este
incremento se da por el aumento en la cuenta “Otras cuentas por cobrar” y “Cuentas por cobrar” La cuenta
“inventarios” se mantuvo sin variaciones significativas. Para el 31 de marzo de 2007, el activo corriente de la
empresa report6 a Bs 172.16 millones que representa el 28.13% del activo total.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, la suma total del activo corriente ascendidé a Bs 398.78 millones que
representa el 44.35% del activo total.

Cuadro N2 14

ACTIVO CORRIENTE
398.776335

o a——
400.000.000 -

y 322.503.005
350.000000 —

~ 252.889.369
300.000.000 -

- —
250.000000 |7 -

_~172.160301
200.000000 | .
150.000000 J
100.000000 -+ _ & I
50.000.000 - |

31demarzode  3l1demarzode  31demarzode 30 de noviembre

2007 2008 2009 de 2009

Disponibilidades

La cuenta disponibilidades estan compuestas por caja, cuentas de Bancos y el fondo de la comunidad, la
misma al 31 de marzo de 2008 ascendidé a Bs 35.11 millones que representa el 4.37% del activo total,
mientras que al 31 de marzo de 2009 sum6 a Bs 28.64 millones que representa el 3.73% del activo total.
Como se puede observar, esta cuenta al 31 de marzo de 2009 con relacién al afio anterior disminuy6 en Bs
6.46 millones (-18.42%) principalmente en las cuentas de bancos y minimamente en la cuenta del fondo de la
comunidad. Al 31 de marzo de 2007 sumo6 a 12.31 millones que representa el 2.01% del activo total .

Hasta el 30 de noviembre del 2009, la cuenta “disponibilidades” de la empresa ascendié a Bs 42.13 millones
que representa el 4.69% del activo total y 10.56% del activo corriente.

74



Cuadro N2 15

DISPONIBILIDADES

P 42.129.603
45.000.000 " e
40.000.000 7'.' 5.105.16.

35.000.000 7 28.640.510
30.000.000 + .~ -
25.000.000 1
20000000 7
15.000.000 +° -

10.000.000 |~ .~
5.000.000 .

-
3ldemarzode 3ldemarzode 31demarzode 30 de noviembre
2007 2008 2009 de 2009

Otras cuentas por cobrar

Esta cuenta estin compuestos por siete sub cuentas, comerciales, anticipo a proveedores, anticipo a
contratistas deudores varios Documentos por cobrar Acreditivos y Otros, la misma, al 31 de marzo de 2008
ascendié a Bs 0.17 millones que representa el 0.02% del activo total, mientras que al 31 de marzo de 2009
alcanzo6 a Bs 163.91 millones que representa el 21.37% del activo total. Esta cuenta al 31 de marzo de 2009
con relacion a la gestion anterior, tuvo un incremento en Bs 163.74 millones (80.74%), movimiento que se
debio al crecimiento de la sub cuenta “anticipo a proveedores” que para la ltima gestion tuvo un incremento
en Bs 92.68 millones. Al 31 de marzo de 2007 esta cuenta ascendid a Bs 62.24 millones que representa el
10.17% del activo total.

Hasta el 30 de noviembre del 2009 alcanzé a Bs 208.05 millones que representa el 23.14% del activo total.

Cuadro N2 16

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

250.000.000 208.053.479
pal,

200.000.000 -+~ 163.910436

150.000.000 -+~
100.000.000 - 62.235.782
50.000.000 -+~

31demarzode  31demarzode 31demarzode 30denoviembre
2007 2008 2009 de 2009

Inventarios

Inventarios, una de las cuentas mas representativas del activo total, compuesta por seis diferentes sub cuentas,
materia prima, materiales, materiales y repuestos en transito, productos en proceso, productos terminados y
pulperia. Al 31 de marzo del 2008, alcanz6 a Bs 127.09 millones que representa el 15.83% del activo total , al
31 de marzo de 2009, alcanzé a Bs 129.95 millones que representa el 16.94% del activo total, esta cuenta al
31 de marzo de 2009 con relacion a la gestion anterior tuvo un crecimiento en Bs 2.86 millones (2.25%), el
cual se debid un incremento en la sub cuenta materia prima en Bs 11.94 millones (109.4%), también se debe
por incremento en las sub cuentas productos en proceso y pulperia en Bs 1.37 millones y 19 mil. Al 31 de
marzo de 2007 ascendi6 a Bs 85.94 millones que representa el 14.04% del activo total.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, inventarios alcanzaron a Bs 133.48 millones que representa el 14.84% del
activo total.
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Cuadro N2 17

INVENTARIOS
g 129.952.059 133.475464
o~ 127.093.802
140.000.000 - S

120.000000 .
" 85.943.075
100.000000 .
80.000.000 | -
60.000.000 |~

40.000.000 -+

20.000.000

3ldemarzode 3ldemarzode 31demarzode 30 de noviembre
2007 2008 2009 de 2009

Activo No Corriente

El activo no corriente de COBOCE LTDA., estan compuestos por activo fijo neto, inversiones permanentes,
otros activos, inventario largo plazo, documentos por cobrar y cargos-activo diferido. Al 31 de marzo de 2008
ascendid a Bs 549.86 millones que representa el 68.50% del activo total, al 31 de marzo de 2009 reportd a Bs
444.47 millones que representa el 57.95% del activo total. Al 31 de marzo de 2009 con relacién a la gestion
anterior tuvo un decremento en Bs 105.39 millones (-19.17%). Esta reduccion se debid a la disminucién en la
cuenta Activo fijo neto, en Bs 153.50 millones (-33.76%) y la cuenta Documentos por Cobrar en Bs 27.62
millones (-54.30%). Al 31 de marzo de 2007, el activo no corriente ascendi6 a Bs 439.82 millones que
representa el 71.87% del activo total.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el activo no corriente ascendi6é a Bs 500.42 millones que representa el
55.65% del activo total.

Cuadro N2 18

ACTIVO NO CORRIENTE

549.860.517
600.000.000 - a— 500.417.666
500.000000 17 439.817938 444.468313 p—
400.000000
300.000000 +
200.000000
100.000000 "

31demarzode  3ldemarzode  31demarzode 30 de noviembre

2007 2008 2009 de 2009

Activo Fijo Neto

El activo fijo neto de la cooperativa, estdn compuestos por terrenos, edificaciones, muebles y enseres,
maquinaria y equipo, vehiculos, maquinaria de construccidon, equipo pesado, instalaciones industriales,
herramientas e implementos, cercos y tinglados, equipo de computacion, equipo de laboratorio, canales de
riego y pozos, pozos surgentes y pinacoteca. Al 31 de marzo de 2008, ascendi6é a Bs 454.71 millones que
representa el 56.64% del activo total, al 31 de marzo del 2009 ascendié a Bs 301.21 millones que representa
el 39.27% del activo total, esta cuenta al 31 de marzo de 2009 con relacion a la gestion anterior tuvo una
reduccion en Bs 153.50 millones, la cual se debe a la reclasificacion de las subcuentas “obras en ejecucion” y
“almacén de repuestos” por Bs 142.81 millones y 9.10 millones respectivamente. Al 31 de marzo del 2007
ascendid a Bs 223.18 millones que representa el 36.47% del activo total.
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Hasta el 30 de noviembre del 2009, el activo fijo neto ascendié a Bs 385.51 millones que representa el
42.87% del activo total.

Cuadro N2 19

ACTIVO FIJO NETO

454.709.816

500.000.000 - po—

450.000.000 -
400.000.000
350.000.000 -~
300.000.000 -
250.000.000
200.000000
150.000.000 -~ "
100.000000 -~
50.000.000 .~

385.509.865
T
301.212487

223.177.585

3ldemarzode 31demarzode 31demarzode 30denoviembre
2007 2008 2009 de 2009

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes de la cooperativa estan compuestas por 11 subcuentas aportaciones telefonicas,
fondo de la comunidad, ECCSA, Chapare Hotel Resort, la Vitalicia, BISA Seguros, Asociacion Yanapaku,
SOCED, cuentas de capital IBCCH, cooperativa de agua Capinota y Asociacion Riveras Rio Yatamoco, al 31
de marzo de 2008, la misma alcanza a Bs 35.85 millones que representa el 4.47% del activo total , mientras
que al 31 de marzo de 2009 alcanza a Bs 35.42 millones que representa el 4.62% del activo total . Esta cuenta
al 31 de marzo de 2009 con relacion a la gestion anterior tuvo una reduccion en Bs.437 mil (-1.22%) debido a
la disminuciones en las subcuentas aportaciones telefonicas en Bs 150 mil, Chapare Resort en Bs 218 mil

Al 31 de marzo del 2007, las inversiones permanentes sumaron a Bs 37.89 millones que representa el 6.19%
del activo total.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, esta cuenta alcanzo a Bs 35.37 millones que representa el 3.93% del
activo total.

Cuadro N2 20

INVERSIONES PERMANENTES

3788772
38.000.000 - -

37.500.000
37.000.000 -
36.500.000 | .- 35.853.73

36.000.000 | - 35.417.220 35:373:396
35.500.000 + -
35.000.000 " -

34.500.000 .
34.000.000 -+ . . - "

31demarzode 3ldemarzode 3ldemarzode 30 de noviembre
2007 2008 2009 de 2009

Documentos por cobrar

La cuenta documentos por cobrar al 31 de marzo del 2008, ascendié a Bs 50.85 millones que representa el
6.33% del activo total, mientras que al 31 de marzo de 2009, ascendié a Bs 23.24 millones que representa el
3.03% del activo total. Esta cuenta al 31 de marzo de 2009 con relacion a la gestion anterior tuvo una
reduccion en Bs 27.62 millones (-54.30%), que se debe al pago de letras de cambio giradas a favor de la
Cooperativa y aceptadas por el gobierno municipal de Cochabamba. Al 31 de marzo de 2007 esta cuenta
muestra sin importe.
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Hasta el 30 de noviembre del 2009, la cuenta de documentos por cobrar sum6 a Bs 23.15 millones que
representa el 2.57% del activo total.

Cuadro N¢ 21
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Otros Activos

Otros activos, esta compuesta por once diferentes sub cuentas, diversos proyectos, bienes arrendados, sitios
mortuorios, obras en ejecucion, ampliaciones, obras en curso, libros y biblioteca, repuestos en almacén,
documentos en ejecucion cuentas por cobrar en mora. Al 31 de marzo del 2008 alcanza a Bs 6.34 millones
que representa el 0.79% del activo total, mientras que al 31 de marzo de 2009, alcanza a Bs 83.41 millones
que representa el 10.88% del activo total. Esta cuenta al 31 de marzo de 2009 con relacion ala gestion anterior
muestra un incremento en Bs 77.07 millones producto de la reclasificacion de las sub cuentas ampliaciones y
repuestos en almacén. Al 31 de marzo del 2007 ascendi6 a Bs 176.37 millones que representa el 28.82% del
activo total.

Al 30 de noviembre del 2009 la cuenta otros activos sumo a Bs 42.97 millones que representa el 4.78% del
activo total.

Cuadro N¢ 22
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Pasivo

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de marzo del 2008, ascendieron a Bs 481.06
millones que representa el 59.93% del total pasivo y patrimonio, al 31 de marzo del 2009, las mismas
sumaron a Bs 412.78 millones que representa el 53.82% del total pasivo y patrimonio, se puede observar entre
estas dos gestiones un decremento en Bs 68.28 millones (-25.56%), esta disminucion se produce en el pasivo
corriente en Bs 56.15 millones (-19.06%) y en el pasivo no corriente en Bs 12.13 millones (-6.05%). Al 31 de
marzo del 2007, el pasivo total de la empresa ascendi6é a Bs 372.24 millones que representa el 60.83% del
total pasivo y patrimonio.

Las cuentas mas representativas del pasivo de COBOCE LTDA., son deudas bancarias y financieras de corto
plazo que para el 31 de marzo de las gestiones 2008 y 2009 ascendié a Bs 205.09 millones y Bs 150.52
millones respectivamente, deudas bancarias y financieras a largo plazo que para los mismos afios sumaron a
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Bs 133.09 millones y Bs 113.25 millones respectivamente, finalmente cuentas por pagar, que para la gestion
2008 sumaron Bs 41.07 millones, mientras que para 2009 descendié a Bs 36.12 millones.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el pasivo total de la empresa sumé Bs 447.18 millones que representa el
49.73% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

Cuadro N2 23
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Pasivo Corriente

El pasivo corriente, compuesto por: cuentas por pagar, Deudas fiscales y sociales, documentos por pagar,
anticipo de clientes y deudas bancarias y financieras. Para el 31 de marzo de la gestién 2008 alcanz6 a Bs
294.56 millones que representa el 36.69% del total pasivo y patrimonio, para el afio 2009 sumé a Bs 238.41
millones que representa el 31.08% del total pasivo y patrimonio, entre ambas gestiones se observa una
disminucion en Bs 56.15 millones (-19.06%), esta reduccion se produce principalmente en la cuenta deudas
bancarias y financieras en Bs 54.57 millones (-26.61%). Al 31 de marzo del 2007, el pasivo corriente de la
empresa ascendi6 a Bs 269.90 millones que representa el 44.10% del total pasivo y patrimonio.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el pasivo corriente de COBOCE LTDA., reporté Bs 132.71 millones que
representa el 14.76% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

Cuadro N2 24

PASIVO CORRIENTE
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Deudas bancarias y financieras de corto plazo

Esta compuesta por préstamos contraidos con la banca nacional e internacional. Dichos bancos son, Banco
BISA S.A., Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Banco de Crédito de Bolivia S.A., Banco Mercantil Santa Cruz
S.A., Banco Econémico S.A., Banco Unioén S.A., Banco ganadero S.A., Banco Nacional, Oiko Credit e
intereses por pagar. Al 31 de marzo del 2008 ascendi6 a Bs 205.09 millones que representa el 25.55% del
total pasivo y patrimonio , al 31 de marzo del 2009 reporté a Bs 150.52 millones que representa el 19.63% del
total pasivo y patrimonio. Esta cuenta al 31 de marzo de 2009 tuvo un decremento en Bs. 54.57 millones (-
26.61%), esta reduccion se debe principalmente por amortizaciones realizadas al Banco mercantil Santa cruz
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S.A., y en menor medida al Banco Unién S.A y el Banco ganadero S.A. Al 31 de marzo del 2007 esta cuenta
sumo a Bs 133.32millones que representa el 21.29% del total pasivo y patrimonio.

Al 30 de noviembre del 2009 las deudas bancarias y financieras, sumaron a Bs 61.62 millones que representa
el 6.85% del total pasivo y patrimonio.

Cuadro N2 25
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Cuentas por pagar

Esta compuesta por nueve sub cuentas, proveedores, contratistas, transportistas, comisionistas, acreditivos
depositos en garantia acreedores varios seguros y comerciales. Al 31 de marzo de 2008 ascendi6 a Bs 41.07
millones que representa el 5.12% del total pasivo y patrimonio, al 31 de marzo del 2009, report6é a Bs 36.12
millones que representa el 4.71% del total pasivo y patrimonio. Esta cuenta al 31 de marzo de 2009 con
relaciéon a la gestion anterior tuvo una reduccion en Bs 4.95 millones (-12.05%). Esta reduccion se debe
principalmente por la reduccion en las sub cuentas acreditivos en Bs 3.34 millones y proveedores en Bs 2.47
millones transportistas en Bs 0.88 millones. Al 31 de marzo de 2007 esta cuenta ascendio a Bs 90.96 millones
que representa el 14.86% del total pasivo y patrimonio.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, esta cuenta sumé a Bs 44.08 millones que representa el 4.90% del total
pasivo y patrimonio.

Cuadro N2 26
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Deudas fiscales y sociales

Esta compuesta por ocho sub cuentas, sueldos por pagar, excedentes por pagar, bonos por pagar, finiquitos
por pagar, aportes y retenciones judiciales, aguinaldo y primas por pagar impuestos por pagar. Al 31 de marzo
del 2008 ascendio a Bs 34.90 millones que representa el 4.35% del total pasivo y patrimonio, al 31 de marzo
del 2009 sumo a Bs 40.94 millones que representa el 5.34% del total pasivo y patrimonio. Esta cuenta al 31 de
marzo de 2009 con relacion a la gestion anterior se puede observar que existe un incremento en 6.05 millones
(17.33%) , se debe principalmente por el aumento de las subcuentas sueldos por pagar en Bs 4.34 millones,
aguinaldo y primas por pagar en Bs 1.53 millones y aportes y retenciones por pagar en Bs 1.02 millones. Al
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31 de marzo del afio 2007, esta la cuenta de la sociedad reportd a Bs 22.37 millones que representa el 3.66%
del total pasivo y patrimonio.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, la cuenta deudas fiscales y sociales reporté Bs 27.01 millones que
representa el 3.00% del total pasivo y patrimonio.

Cuadro N¢ 27
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Documentos por pagar

Al 31 de marzo del 2008, esta cuenta ascendié a Bs 2.54 millones que representa el 0.32% del total pasivo y
patrimonio, al 31 de marzo del 2009 sumé a Bs 3.44 millones que representa el 0.45% del total pasivo y
patrimonio, Esta cuenta al 31 de marzo de 2009 con relacion a la gestion mostré un incremento en Bs 908 mil
(35.80%), se debe principalmente por préstamos y excedentes por pagar dentro del corto plazo. Al 31 de
marzo del 2007, esta cuenta reportd Bs 23.25 millones que representa el 3.80% del total pasivo y
patrimonio.

Cuadro N2 28

DOCUMENTOS POR PAGAR
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Pasivo no corriente

El pasivo no corriente de la empresa, estd compuesto por: previsiones, documentos por pagar, pasivo diferido,
provisiéon para impuestos y deudas bancarias y financieras. Al 31 de marzo de 2008 el pasivo no corriente
alcanz6 a Bs 186.50 millones que representa el 23.23% del total pasivo y patrimonio, para la gestion 2009
sumo6 a Bs 174.37 millones que representa el 22.74% del total pasivo y patrimonio, entre estas dos gestiones
existe una disminuciéon en 12.13 millones (-6.50%), esta reduccion se da por la cuenta deudas bancarias y
financieras de Largo Plazo en Bs 19.83 millones (-14.90%). Para el 31 de marzo del 2007, el pasivo no
corriente de la empresa ascendio a Bs 102.34 millones que representa el 16.72% del total pasivo y patrimonio.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el pasivo no corriente de la empresa, ascendid Bs 314.47 millones que
representa el 34.97% del total pasivo y patrimonio.
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Cuadro N2 29

PASIVO NO CORRIENTE
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Deudas Bancarias y financieras (Largo Plazo)

Estd compuesta por préstamos en los siguientes bancos: Banco BISA S.A., Banco Mercantil Santa Cruz S.A.,
Banco de Crédito S.A., Banco Econémico S.A., Banco Uniéon S.A., Banco Ganadero S.A., Oiko Credit, y
Banco Nacional de Bolivia S.A. Al 31 de marzo del 2008, deudas bancarias y financieras ascendi6 a Bs
133.08 millones que representa el 16.58% del total pasivo y patrimonio, al 31 de marzo del 2009 sumé a Bs
113.25 millones que representa el 14.77% del total pasivo y patrimonio. Esta cuenta al 31 de marzo de 2009
con relaciéon a la gestion anterior tuvo una disminuciéon en Bs 19.83 millones (-14.90%), que se debe
principalmente por las siguientes reducciones Banco BISA S.A. en Bs 14.42 millones, Banco Mercantil Santa
Cruz S.A. en Bs 7.25 millones, Banco de Crédito S.A. en Bs 76 mil, Banco Econémico S.A. en Bs 4.86
millones, Oiko credit en Bs 16.96 millones. Al 31 de marzo del 2007 las deudas bancarias y financieras
ascendieron a Bs 73.82 millones que representa el 12.06% del total pasivo y patrimonio.

Para el 30 de noviembre del 2009 las deudas bancarias y financieras ascendieron a Bs 251.54 millones que
representa el 27.97% del total pasivo y patrimonio.

Cuadro N2 30
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Previsiones

Al 31 de marzo del 2008, esta cuenta sumd a Bs 29.35 millones que representa el 3.66% del total pasivo y
patrimonio, para la gestiéon 2009 se incremento en Bs 3.43 millones (11.68%), dejando asi un saldo de Bs
32.78 millones que representa el 4.27% del total pasivo y patrimonio, este incremento se debe principalmente
por aumento en prevision para indemnizaciones al personal. Al 31 de marzo de 2007 las previsiones sumaron
a Bs 28.42 millones que representa el 4.64% del total pasivo y patrimonio.

Para el 30 de noviembre del 2009 esta cuenta sumé a Bs 40.04 millones que representa el 4.45% del total
pasivo y patrimonio.
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Cuadro N2 31
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Documentos por pagar

Al 31 de marzo del 2008, esta cuenta ascendié a Bs 17.28 millones que representa el 2.15% del total pasivo y
patrimonio, al 31 de marzo del 2009 se incremento a Bs 22.07 millones que representa el 2.88% del total
pasivo y patrimonio, este incremento se debe por documentos y contratos por pagar la cual mostré un
crecimiento en Bs 4.79 millones (27.70%).

Para el 30 de noviembre del 2009 esta cuenta sumé a Bs 22.88 millones que representa el 2.54% del total
pasivo y patrimonio.

Cuadro N2 32
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Patrimonio

El patrimonio neto de la empresa, compuesto por el fondo social, reservas, ajuste global del patrimonio, ajuste
de capital, resultados acumulados y resultado del ejercicio. Al 31 de marzo del 2008 ascendi6 a Bs 321.69
millones que representa el 40.07% del total pasivo y patrimonio, al 31 de marzo del 2009 se increment6 a Bs
354.19 millones que representa el 46.18% del total pasivo y patrimonio. Como se puede observar tuvo un
crecimiento en Bs 32.50 millones (10.10%), debido principalmente al incremento en Ajuste de capital y
reservas. En la gestion 2007, el patrimonio neto alcanzé a Bs 239.74 millones que representa el 39.17% del
total pasivo y patrimonio.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el patrimonio de la empresa sumo a Bs 452.02 millones que representa el
50.27% del total pasivo y patrimonio.
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Cuadro N2 33
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Fondo Social

El Fondo Social de COBOCE LTDA. al 31 de marzo del 2009 ascendi6 a Bs. 74.61 millones que representa
el 9.73% del total pasivo y patrimonio, el cual se redujo en Bs 10.48 millones (-12.32%) en relacién a la
gestion 2008 que sumd a Bs 85.09 millones que representa el 10.60% del total pasivo y patrimonio. En la
gestion 2007 alcanzé a Bs 73.58 millones que representa el 12.02% del total pasivo y patrimonio.

Hasta el 30 de noviembre del 2009 esta cuenta sumé a Bs 73.14 millones que representa el 8.13% del total

pasivo y patrimonio.

Cuadro N¢ 34
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Reservas

Al 31 de marzo del 2008 ascendidé a Bs 191,98 millones que representa el 23.92% del total pasivo y
patrimonio, al 31 de marzo del 2009 se incrementé a Bs. 201,16 millones que representa el 26.23% del total
pasivo y patrimonio, la cual se incremento en Bs 9.18 millones (4.78%). Al 31 de marzo del 2007 las
reservas alcanzan a Bs 124.94 millones que representa el 20.42% del total pasivo y patrimonio.

Al 30 de noviembre de 2009 las reservas alcanzan a Bs 209,58 millones que representa el 23.31% del total

pasivo y patrimonio.
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Cuadro N2 35
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Ajuste de Global del patrimonio

Al 31 de marzo del 2008 ascendi6 a Bs 37.89 millones que representa el 4.72% del total pasivo y patrimonio,
al 31 de marzo del 2009 sumo6 a Bs 26.39 millones que representa el 3.44% del total pasivo y patrimonio. Esta
cuenta al 31 de marzo de 2009 con relacion a la gestion anterior tuvo una disminucion en Bs 11.50 millones (-
30.35%). Al 31 de marzo del 2007 esta cuenta alcanza a Bs 35.69 millones que representa el 5.83% del total
pasivo y patrimonio.

Al 30 de noviembre del 2009 esta cuenta ascendid a Bs 25.88 millones que representa el 2.88% del total
pasivo y patrimonio.

Cuadro N2 36
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ESTADO DE RESULTADOS

Ventas Netas

Las Ventas Netas de COBOCE LTDA. al 31 de marzo del 2008 ascendieron a Bs 450.86 millones y al 31 de
marzo del 2009 alcanzaron a Bs 438.37 millones, como se puede observar existe una reduccion en Bs 12.48
millones (-2.77%) debido principalmente por las ventas en la exportacion . Al 31 de marzo del 2007 las

ventas netas sumaron a Bs 338.97 millones.

Al 30 de noviembre del 2009, las ventas ascendieron a Bs 360.53 millones.
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Cuadro N2 37
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Costo de Ventas

Esta cuenta al 31 de marzo del 2008 ascendi6 a Bs 238.61 millones que representa el 52.92% de las ventas y
al 31 de marzo del 2009 sum6 a Bs 251.42 millones que representa el 57.35% de las ventas existiendo un
incremento en Bs 12.81 millones (5.37%) debido a los gastos de la introduccion de nueva maquinaria. Al 31
de marzo del 2007, el costo de ventas sumé a Bs 192.58 millones que representa el 56.81% de las ventas.

Al 30 de noviembre del 2009 el costo de ventas sum6 a Bs 182.13 millones que representa el 50.52% de las

ventas.
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Utilidad bruta en ventas

Esta cuenta al 31 de marzo del 2008 ascendi6 a Bs 212.26 millones que representa el 47.08% de las ventas y
al 31 de marzo del 2009 sum6 a Bs 186.96 millones que representa el 42.65% de las ventas. Existiendo una
reduccion en Bs 25.29 millones (-11.92%) debido al incremento en los costo. Para el 31 de marzo del 2007
sumo a Bs 146.40 millones que representa el 43.19% de las ventas.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, la utilidad bruta de la cooperativa ascendié a Bs 178.40 millones que

representa el 49.48% de las ventas.
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Cuadro N2 39

UTILIDAD BRUTA
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Gastos de Operacion

Al 31 de marzo del 2008 ascendié a Bs 161.65 millones que representa el 35.85% de las ventas y al 31 de
marzo del 2009 alcanz6é a Bs 148.37 millones que representa el 33.84% de las ventas, esta reduccion se
produce principalmente por los gastos de ventas en Bs 7.58 millones (-13.25%), gastos administrativos en
4.65 millones (-8.22%) y gastos tributarios en 1.74 millones (-9.04%). Al 31 de marzo del 2007 los gastos de
operacion ascendieron a Bs 104.32 millones que representa el 30.78% de las ventas.

Hasta el 30 de noviembre del 2009 los gastos de operacion sumaron Bs 98.70 millones que representa el
27.38% de las ventas.

A continuacion se detalla el movimiento del total de las cuentas que componen los gastos de operacion.

Cuadro N2 40
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Gastos Administrativos

Al 31 de marzo del 2008, ascendié a Bs 56.57 millones que representa el 12.55% de las ventas y al 31 de
marzo del 2009 disminuyé a Bs 51.92 millones que representa el 11.84% de las ventas, la cual disminuy6 en
Bs 4.65 millones (-8.22%) debido mejoras en la gestion administrativa. Al 31 de marzo del 2007, los gastos

de administracion alcanzaron a Bs 32.15 millones que representa el 9.48% de las ventas.

Al 30 de noviembre del 2009 esta cuenta alcanza a Bs 30.45 millones que representa el 8.45% de las ventas.
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Cuadro N2 41

GASTOS ADMINISTRATIVOS
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Gastos de Ventas

Al 31 de marzo del 2008 ascendi6 a Bs 57.24 millones que representa el 12.69% de las ventas y al 31 de
marzo del 2009 disminuyé a Bs 49.65 millones que representa el 11.33% de las ventas, existiendo una
reduccion en Bs 7.58 millones (-13.25%) . Al 31 de marzo del 2007 los gastos de ventas ascendieron a Bs
43.49 millones que representa el 12.83% de las ventas.

Hasta el 30 de noviembre del 2009 representd a Bs 37.33 millones que representa el 10.36% de las ventas.

Cuadro N2 42

GASTOS DEVENTAS
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Gastos Financieros

Al 31 de marzo del 2008 sumo6 a Bs 28.55 millones que representa el 6.33% de las ventas y al 31 de marzo del
2009 se incrementd a Bs 29.25 millones que representa el 6.67% de las ventas, existié un crecimiento en Bs
698 mil (2.44%) . Al 31 de marzo del 2007 sumo a Bs 14.85 millones que representa el 4.38% de las ventas.

Al 30 de noviembre del 2009 iguald a Bs 16.25 millones que representa el 4.51% de las ventas.
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Cuadro N2 43

GASTOS FINANCIEROS
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Gastos Tributarios

Al 31 de marzo del 2008 ascendi6 a Bs 19.29 millones que representa el 4.28% de las ventas y al 31 de marzo
del 2009 disminuy6 a Bs 17.55 millones que representa el 4.00% de las ventas, estos gastos disminuyeron en
Bs 1.74 millones (-9.04%) debido a la reduccion en los ingresos. Al 31 de marzo del 2007 ascendié a Bs
13.82 millones que representa el 4.08% de las ventas.

Al 30 de noviembre del 2009 los gastos tributarios ascendié a Bs 14.68 millones representando el 4.07% de
las ventas.

Cuadro N2 44

GASTOS TRIBUTARIOS
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Utilidad operativa

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a Bs 50.61 millones que representa el 11.22% de las ventas y al 31 de
marzo del 2009, disminuy6 a Bs 38.60 millones representado el 8.80% de las ventas, Esta disminuciéon en las
utilidades operativas en Bs 12.01 millones (-23.73%) se debe principalmente en los gastos de ventas, gastos

tributarios y gastos de administracion. Al 31 de marzo de 2007 la utilidad operativa alcanza a Bs 42.08
millones representado el 12.41% de las ventas.

Al 30 de noviembre del 2009 la utilidad operativa ascendioé a Bs 79.69 millones que representa el 22.10% de
las ventas.
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Cuadro N2 45

UTILIDAD OPERATIVA
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Otros Ingresos (Egresos)

Al 31 de marzo del 2008 ascendio a Bs 6.52 millones y al 31 de marzo del 2009 el resultado fue negativo a Bs
-1.08 millones, esta disminucion en Bs 7.60 millones se debid a reducciones en los ajustes por inflacion,
tenencia de bienes, diferencia de cambio en Bs 6.15 millones, rendimiento por inversiones en Bs 1.44
millones, venta de activos, materiales y desechos en Bs 1.18 millones, intereses ganados en Bs 0.90 millones.
Al 31 de marzo del 2007 alcanza a Bs negativo 6.52 millones.

Hasta el 30 de noviembre del 2009 otros ingresos (egresos) ascendi6 a Bs 5,76 millones.

Cuadro N2 46

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
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Resultado del ejercicio antes de impuestos

Al 31 de marzo del 2008 ascendi6 a Bs 57.13 millones que representa el 12.67% de las ventas, al 31 de marzo
del 2009 disminuy6 a Bs 37.52 millones representado el 8.56% de las ventas, la cual disminuy6 en Bs 19.61
millones (-34.33%). Al 31 de marzo del 2007 sum6 a Bs 35.82 millones que representa el 10.57% de las

ventas.

Al 30 de noviembre del 2009 registrd a Bs 85.45 millones que representa el 23.70% de las ventas.
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Cuadro N2 47

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS
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57.129.758

Utilidad Neta del Ejercicio

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a Bs 6.73 millones que representa el 1.49% de las ventas, al 31 de marzo del
2009, disminuy6 a Bs 5.62 millones representando el 1.28% de las ventas, esta disminucion en Bs 1.11
millones (-16.49%) se debe principalmente por menores ventas con relacion a la gestion anterior. Para el 31
de marzo del 2007 sumé a Bs 5.52 millones que representa el 1.63% de las ventas.

Hasta el 30 de noviembre del 2009 la utilidad alcanza a Bs 85.45 millones que representa el 23.70% de las
ventas.

Cuadro N2 48

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
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ANALISIS DE LOS RATIOS FINANCIEROS DE COBOCE LTDA.

NOTA: Para la siguiente interpretacion y analisis de ratios financieros, se realizé un estudio comparativo al
31 de marzo de las gestiones 2007, 2008 y 2009. A pesar de que el afio 2007 no esté ajustado a UFV como los
afios 2008 y 2009, la mayoria de los ratios son representados por proporciones, por lo que el analisis
comparativo de los tres afios es factible inicamente en este tipo de casos.

RATIOS DE LIQUIDEZ

Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Al 31 de marzo del 2008 el coeficiente de liquidez alcanza a 0.86 veces y al 31 de marzo del 2009 se
incrementa a 1.35, debido al crecimiento del activo circulante. Al 31 de marzo del 2007 es de 0.64 veces.

Al 30 de noviembre del 2009 el coeficiente de liquidez alcanza a 3.
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Cuadro N2 49

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ
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Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios) / (Pasivo Corriente)

Al 31 de marzo del 2008, este ratio alcanza a 0.43 veces, al 31 de marzo del 2009 se incremento a 0.81 veces,
este incremento se debe por el crecimiento de la cuenta otras cuentas por cobrar. Al 31 de marzo del 2007 la
prueba acida es de 0.32 veces.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, la prueba acida de COBOCE LTDA. alcanzé a 2.

Cuadro N2 50

PRUEBA ACIDA
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Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)
Al 31 de marzo del 2008 alcanzé a negativo Bs - 41.67 millones, incrementandose al 31 de marzo del 2009 a
Bs 84.09 millones, Este aumento se debe al crecimiento del activo corriente por la cuenta otras cuentas por

cobrar. Al 31 de marzo del 2007 sumé negativo a Bs 97.74 millones.

Hasta el 30 de noviembre del 2009, el capital de Trabajo alcanz6 a Bs 266.06 millones.
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Cuadro N2 51

CAPITALDE TRABAJO
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RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Pasivo y Patrimonio)

Al 31 de marzo del 2008 alcanzd a 59.93%, mientras que al 31 de marzo de 2009, sumo6 a 53.82%. Este ratio
al 31 de marzo de 2009 con relacion a la gestion anterior muestra una reduccion producto de la disminucion
en el pasivo de la cooperativa. Al 31 de marzo del 2007 mostr6 60.83%.

Al 30 de noviembre del 2009 la razon de endeudamiento de la cooperativa mostro 49.73%.

Cuadro N2 52

RAZON DE ENDEUDAMIENTO
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Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto)
Al 31 de marzo del 2008, alcanzé a 1.50 veces y al 31 de marzo de 2009 sumé a 1.17 veces, este indicador a
marzo de 2009 con relacion a la gestion anterior tuvo una reduccion que se debe a la disminucion del Pasivo

Corriente de la Cooperativa. Al 31 de marzo del 2007 este ratio es de 1.55 veces.

Al 30 de noviembre del 2009, la Cooperativa como razon de deuda a capital es de 0.99 veces.
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Cuadro N2 53

RAZON DEUDA CAPITAL
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Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo)

Al 31 de marzo del 2008, alcanz6 a 61.23% y al 31 de marzo de 2009 disminuyo a 57.76%, debido
principalmente a la reducciéon de las Deudas Bancarias y Financieras. Al 31 de marzo de 2007 alcanzo6 a
72.51%.

Al 30 de noviembre del 2009, la proporcion deuda a corto plazo es de 29.68%.

Cuadro N¢ 54

PROPORCION DEUDA A CORTO PLAZO
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Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo)

Al 31 de marzo de 2008 alcanza a 38.77% y al 31 de marzo de 2009 se incremento a 42.24 %, producto del
cambio en la proporcion de Deuda a Corto Plazo. Al 31 de marzo de 2007 es de 27.49%.

Al 30 de noviembre del 2009, la proporcion deuda a largo plazo es de 70.32%.

Cuadro N2 55

PROPORCION DEUDA
ALARGOPLAZO
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RATIOS DE ACTIVIDAD

Eficiencia Operativa (Total Gastos Operativos + Gastos Administrativos) / (Total Activo)

Al 31 de marzo del 2008 alcanz6 a 24.85% y al 31 de marzo del 2009 disminuyo a 19.78% debido a la
reduccion en los gastos operativos en especial de los gastos de ventas. Al 31 de marzo del 2007 es de 26.21%.

Cuadro N2 56
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Eficiencia Administrativa (Gastos Administrativos / Total Activos)

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a 7.05% y al 31 de marzo del 2009 disminuyo a 6.77% este decremento se
debe a la reduccion de los gastos administrativos. Al 31 de marzo del 2007 alcanza a 5.25%.

Cuadro N¢ 57
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Rotacion de Cuentas por Pagar (Cuentas por Pagar / Costos Operativos) * (360)

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a 61.96 veces y al 31 de marzo del 2009 se redujo a 51.72 veces, debido a la
disminucion de las cuentas por pagar y de los costos operativos, al 31 de marzo del 2007 esta rotacion alcanzo

a 170.03 veces.

95




Cuadro N2 58

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
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Plazo Promedio de Cuentas por Pagar (360 / Rotacién de Cuentas por Pagar)

Al 31 de marzo del 2008 el plazo promedio de cuentas por pagar alcanza a 5.81 dias y al 31 de marzo del
2009 se increment6 a 6.96 dias debido a la reduccion en la rotacion de cuentas por pagar. Al 31 de marzo del
2007 alcanzo6 a 2.12 dias.

Cuadro N2 59

PLAZO PROMEDIO DE PAGO
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Rotacion de Cuentas por Cobrar (Cuentas por cobrar / Ingresos Operativos) *(360)

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a 0.24 veces y al 31 de marzo del 2009 se redujo a 0.19 veces, debido a la
disminucion de las cuentas por pagar y de los costos operativos.

Cuadro N2 60

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
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Plazo Promedio de Cobro (360 / Rotacién de Cuentas por Cobrar)

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a cada 1.524 dias y al 31 de marzo del 2009 se increment6 a 1.910 dias,
debido a la disminuciéon de la rotacion de las cuentas por cobrar.
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Cuadro N2 61
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Rotacion de Inventarios (Inventarios / Costo de Ventas) * (360)

Al 31 de marzo del 2008 alcanza a 191.75 veces y al 31 de marzo del 2009 se redujo a 186.08 veces, esta
reduccion se debe al incremento de los costos de ventas. Al 31 de marzo del 2007 la rotacion de inventarios es

de 160.66 veces.

Cuadro N2 62
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RATIOS DE RENTABILIDAD

ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE al 31 de marzo del 2008 alcanzé a 2.09% y al 31 de marzo de 2009 se redujo a 1.59%, debido a la
disminucion producto de la reduccion de las ventas y del resultado del ejercicio. Al 31 de marzo del 2007

alcanza a 2.30%.

Cuadro N2 63
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ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)

Al 31 de marzo de 2008 alcanza a 0.84% y al 31 de marzo de 2009 se redujo a 0.73%, tuvo un decremento
debido al crecimiento de los activos de la Cooperativa y por la disminuciéon producto de la reduccion de las

ventas y del resultado del ejercicio. Al 31 de marzo de 2007 es de 0.90%.

Cuadro N2 64
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Margen Bruto

Al 31 de marzo de 2008 el margen bruto alcanza a 47.08% y al 31 de marzo de 2009 se redujo a 42.65%,
debido a la reduccion en los ingresos por ventas. Al 31 de marzo del 2007 el margen bruto es de 43.19%.

Cuadro N2 65
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BALANCE GENERAL

(Expresado en Bolivianos)

PERIODO 31-Mar-07 31-Mar-08 31-Mar-09 30-Nov-09
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 12.306.545 35.105.168 28.640.510 42.129.603
Cuentas por cobrar 11.674.899 90.523.118 - 15.117.789
Otras cuentas por cobrar 62.235.782 167.281 163.910.436 208.053.479
Inventarios 85.943.075 127.093.802 129.952.059 133.475.464
172.160.301 252.889.369 322.503.005 398.776.335
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes 37.887.728 35.853.735 35.417.220 35.373.396
Activo Fijo, neto 223.177.585 454.709.816 301.212.487 385.509.865
Otros Activos 176.365.268 6.339.340 83.408.868 42.966.450
Inventario Largo Plazo - - - 9.305.859
Documentos por cobrar - 50.853.919 23.237.726 23.148.436
Cargos- Activo Diferido 2.387.357 2.103.707 1.192.012 4.113.660
439.817.938 549.860.517 444.468.313 500.417.666
TOTAL ACTIVO 611.978.239 802.749.886 766.971.318 899.194.001
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 90.958.588 41.066.346 36.117.536 44.083.337
Deudas fiscales y Sociales 22.371.015 34.898.467 40.944.755 27.010.485
Documentos por pagar 23.246.703 2.535.572 3.443.292 -
Anticipo de clientes - 10.961.800 7.381.085 -
Deudas bancarias y Financieras 133.322.128 205.094.676 150.523.492 61.617.535
269.898.434 294.556.860 238.410.160 132.711.357
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones 28.418.470 29.353.247 32.781.691 40.042.177
Documentos por pagar - 17.283.034 22.069.993 22.882.176
Pasivo Diferido 104.273 - 57.440 -
Provision para impuestos - 6.783.622 6.215.409 -
Deudas bancarias y financieras 73.820.817 133.082.310 113.248.418 251.540.730
102.343.560 186.502.213 174.372.951 314.465.083
TOTAL DEL PASIVO 372.241.994 481.059.073 412.783.111 447.176.440
PATRIMONIO
Fondo Social 73.584.920 85.089.981 74.608.586 73.135.640
Reservas 124.939.169 191.978.889 201.158.854 209.583.723
Ajuste global del Patrimonio 35.693.287 37.892.359 26.392.143 25.880.553
Ajuste de Capital - - 46.408.820 52.452.636
Resultados acumulados - - - 5.510.868
Resultado del Ejercicio 5.518.869 6.729.583 5.619.803 85.454.141
TOTAL PATRIMONIO NETO 239.736.245 321.690.813 354.188.207 452.017.561
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 611.978.239 802.749.886 766.971.318 899.194.001
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ANALISIS VERTICAL

BALANCE GENERAL
(Expresado en Bolivianos)
PERIODO 31-Mar-07 31-Mar-08 31-Mar-09 30-Nov-09
s/cuenta s/rubro s/cuenta s/rubro s/cuenta s/rubro s/cuenta s/rubro
ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
ACTIVO CORRIENTE 100,00% 28,13% 100,00% 31,50% 100,00% 42,05% 100,00% 44,35%
Disponibilidades 7,15% 2,01% 13,88% 4,37% 8,88% 3,73% 10,56% 4,69%
Cuentas por Cobrar 6,78% 1,91% 35,80% 11,28% 0,00% 0,00% 3,79% 1,68%
Otras cuentas por cobrar 36,15% 10,17% 0,07% 0,02% 50,82% 21,37% 52,17% 23,14%
Inventarios 49,92% 14,04% 50,26% 15,83% 40,29% 16,94% 33,47% 14,84%
ACTIVO NO CORRIENTE 100,00% 71,87% 100,00% 68,50% 100,00% 57,95% 100,00% 55,65%
Inversiones permanentes 8,61% 6,19% 6,52% 4,47% 7,97% 4,62% 7,07% 3,93%
Activo Fijo, neto 50,74% 36,47% 82,70% 56,64% 67,77% 39,27% 77,04% 42,87%
Otros Activos 40,10% 28,82% 1,15% 0,79% 18,77% 10,88% 8,59% 4,78%
Inventario Largo Plazo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,86% 1,03%
Documentos por cobrar 0,00% 0,00% 9,25% 6,33% 5,23% 3,03% 4,63% 2,57%
Activo Diferido 0,54% 0,39% 0,38% 0,26% 0,27% 0,16% 0,82% 0,46%
PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 109,50%
PASIVO 60,83% 59,93% 53,82% 49,73%
PASIVO CORRIENTE 100,00% 44,10% 100,00% 36,69% 100,00% 31,08% 100,00% 14,76%
Cuentas por pagar 33,70% 14,86% 13,94% 5,12% 15,15% 4,71% 33,22% 4,90%
Deudas fiscales y Sociales 8,29% 3,66% 11,85% 4,35% 17,17% 5,34% 20,35% 3,00%
Documentos por pagar 8,61% 3,80% 0,86% 0,32% 1,44% 0,45% 0,00% 0,00%
Anticipo de clientes 0,00% 0,00% 3,72% 1,37% 3,10% 0,96% 0,00% 0,00%!
Deudas Bancarias y Financieras 49,40% 21,79% 69,63% 25,55% 63,14% 19,63% 46,43% 6,85%
PASIVO NO CORRIENTE 100,00% 16,72% 100,00% 23,23% 100,00% 22,74% 100,00% 34,97%
Previsiones 27,77% 4,64% 15,74% 3,66% 18,80% 4,27% 12,73% 4,45%
Documentos por pagar 0,00% 0,00% 9,27% 2,15% 12,66% 2,88% 7,28% 2,54%
Pasivo Diferido 0,10% 0,02% 0,00% 0,00% 0,03% 0,01% 0,00% 0,00%
Provision para impuestos 0,00% 0,00% 3,64% 0,85% 3,56% 0,81% 0,00% 0,00%
Deudas Bancarias y Financieras 72,13% 12,06% 71,36% 16,58% 64,95% 14,77% 79,99% 27,97%
PATRIMONIO 100,00% 39,17% 100,00% 40,07% 100,00% 46,18% 100,00% 59,77%
Fondo Social 30,69% 12,02% 26,45% 10,60% 21,06% 9,73% 21,06% 8,13%
Reservas 52,12% 20,42% 59,68% 23,92% 56,79% 26,23% 56,79% 23,31%
Ajuste global del Patrimonio 14,89% 5,83% 11,78% 4,72% 7,45% 3,44% 7,45% 2,88%!
Ajuste de Capital 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,10% 6,05% 13,10% 5,83%
Resultados Acumulados 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,61%
Resultado del Ejercicio 2,30% 0,90% 2,09% 0,84% 1,59% 0,73% 1,59% 9,50%
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ANALISIS HORIZONTAL

BALANCE GENERAL

(Expresado en Bolivianos)

PERIODO 31/03/2009 - 31/03/2008
Var. Absoluta Var. Porcentual
ACTIVO (35.778.568) -4,46%
ACTIVO CORRIENTE 69.613.636 27,53%
Disponibilidades (6.464.658,19) -18,42%
Cuentas por Cobrar (90.523.117,80) -100,00%
Otras cuentas por cobrar 163.743.154,75 80,74%
Inventarios 2.858.257,11 2,25%
ACTIVO NO CORRIENTE (105.392.204) -19,17%
Inversiones permanentes (436.515,48) -1,22%
Activo Fijo, neto (153.497.329,46) -33,76%
Otros Activos 77.069.528,15 1215,73%
Inventario Largo Plazo -
Documentos por cobrar (27.616.192,17) -54,30%
Cargos- Activo Diferido (911.694,83) -43,34%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO (35.778.568) -15,46%
PASIVO (68.275.962) -25,56%
PASIVO CORRIENTE (56.146.700) -19,06%
Cuentas por pagar (4.948.809,78) -12,05%
Deudas fiscales y Sociales 6.046.287,60 17,33%
Documentos por pagar 907.720,28 35,80%
Anticipo de clientes (3.580.714,54) -32,67%
Deudas bancarias y Financieras (54.571.183,60) -26,61%
PASIVO NO CORRIENTE (12.129.262) -6,50%
Previsiones 3.428.444,37 11,68%
Documentos por pagar 4.786.959,21 27,70%
Pasivo Diferido 57.440,44
Provision para impuestos (568.213,74) -8,38%
Deudas Bancarias y Financieras (19.833.892,37) -14,90%
PATRIMONIO 32.497.394 10,10%
Fondo Social (10.481.394,69) -12,32%
Reservas 9.179.964,68 4,78%
Ajuste global del Patrimonio (11.500.216,16) -30,35%
Ajuste de Capital 46.408.820,06 100,00%
Resultados Acumulados - 0,00%
Resultado del Ejercicio (1.109.779,69) -16,49%

101



ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Bolivianos)

PERIODO 31-Mar-07 31-Mar-08 31-Mar-09 30-Nov-09
Ventas Netas 338.974.549  450.862.533  438.378.383  360.528.460
Costo de ventas (192.578.622) (238.605.432) (251.415.259) (182.132.038)

Utilidad Bruta 146.395.927 212.257.101 186.963.123 178.396.422
Gastos:

De Administracién (32.149.197)  (56.568.029) (51.916.486) (30.446.991)
De Ventas (43.493.629) (57.236.772)  (49.651.790)  (37.334.274)
Financieros (14.853.773)  (28.550.793) (29.248.296) (16.246.375)
Tributarios (13.823.053)  (19.293.707) (17.550.011) (14.675.262)

Utilidad operativa 42.076.275 50.607.800 38.596.540 79.693.520
Otros ingresos (egresos):

Venta de activos, materiales y desechos - 3.485.945 2.304.911 -
Otros ingresos - 154.098 1.279.347 4.868.675
Intereses ganados - 1.692.067 797.000 -
Rendimiento de inversiones - 2.625.930 1.183.787 -
Otros egresos (6.599.903) (8.015.616) (7.070.109) -
Ajuste porinflacion, tenencia de bienes Diferencia de

Cambio 348.122 6.579.534 425.052 891.946

Resultado del ejercicio antes de impuestos " 35.824.494 = 57.129.758 ~ 37.516.528  85.454.141
Impuesto a las utilidades de las empresas 12.543.958 18.056.594 12.904.687 -

Resultado del ejercicio antes de aplicacion de reservas " 23.280.536 ~ 39.073.164  24.611.841  85.454.141
Aplicacidn de reservas 17.761.667 32.343.581 18.992.038 -

Utilidad neta del ejercicio 5.518.869 6.729.583 5.619.803 85.454.141
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ANALISIS VERTICAL

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Bolivianos)

PERIODO 31-Mar-07 31-Mar-08 31-Mar-09 30-Nov-09
Ventas de servicios - 97,22% 98,03% -
Ventas de exportacion - 2,78% 1,97% -
Ventas Netas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costo de ventas -56,81% -52,92% -57,35% -50,52%

Utilidad bruta en ventas 43,19% 47,08% 42,65% 49,48%
Gastos:
De Administracién -9,48% -12,55% -11,84% -8,45%
De Ventas -12,83% -12,69% -11,33% -10,36%
Financieros -4,38% -6,33% -6,67% -4,51%
Tributarios -4,08% -4,28% -4,00% -4,07%
Utilidad operativa 12,41% 11,22% 8,80% 22,10%
Otros ingresos (egresos):
Venta de activos, materiales y desechos - 0,77% 0,53% -
Otros ingresos - 0,03% 0,29% 1,35%
Intereses ganados - 0,38% 0,18% -
Rendimiento de inversiones - 0,58% 0,27% -
Otros egresos -1,95% -1,78% -1,61% -
Ajuste por inflacion, tenencia de bienes Diferencia de Cambio 0,10% 1,46% 0,10% 0,25%
Resultado del ejercicio antes de impuestos 10,57% 12,67% 8,56% 23,70%
Impuesto a las utilidades de las empresas 3,70% 4,00% 2,94% -
Resultado del ejercicio antes de aplicacion de reservas 6,87% 8,67% 5,61% 23,70%
Aplicacién de reservas 5,24% 7,17% 4,33% -
Utilidad neta del ejercicio 1,63% 1,49% 1,28% 23,70%
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ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Bolivianos)

PERIODO 31/03/2009 - 31/03/2008
Var. Absoluta |Var. Porcentual
Ventas de servicios (8.586.843) -1,96%
Ventas de exportacion (3.897.307) -31,10%
Ventas Netas (12.484.150) -2,77%
Costo de ventas 12.809.828 5,37%
Utilidad Bruta (25.293.978) -11,92%
Gastos:
De Administracién (4.651.543) -8,22%
De Ventas (7.584.982) -13,25%
Financieros 697.503 2,44%
Tributarios (1.743.696) -9,04%
Utilidad operativa (12.011.259) -23,73%
Otros ingresos (egresos):
Venta de activos, materiales y desechos (1.181.034) -33,88%
Otros ingresos 1.125.249 730,22%
Intereses ganados (895.067) -52,90%
Rendimiento de inversiones (1.442.143) -54,92%
Otros egresos 945.507 -11,80%
Ajuste porinflacion, tenencia de bienes Diferencia de Cambio (6.154.481) -93,54%
Resultado del ejercicio antes de impuestos (19.613.229) -34,33%
Impuesto alas utilidades de las empresas (5.151.907) -28,53%
Resultado del ejercicio antes de aplicacién de reservas (14.461.322) -37,01%
Aplicacion de reservas (13.351.543) -41,28%
Utilidad neta del ejercicio (1.109.780) -16,49%
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RAZONES FINANCIERAS

unidane 31-Mar-07 | 31-Mar-08 | 31-Mar-09 | 30-Nov-09

interpretacion
RATIOS DE LIQUIDEZ
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 0,64 0,86 1,35 3,00
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0,32 0,43 0,81 2,00
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] Millones de Bs. (97.738.133,0)]  (41.667.491)]  84.092.845 |  266.064.978
RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Raz6n de Endeudamiento [Total Pasivo / Total Pasivo y Patrimonio] Porcentaje 60,83% 59,93% 53,82% 49,73%
Raz6n Deuda Capital [Total Pasivo / Total Patrimonio neto] Veces 1,55 1,50 1,17 0,99
Proporcién Deuda a Corto Plazo Porcentaje 72,51% 61,23% 57,76% 29,68%|
Proporcién Deuda a Largo Plazo Porcentaje 27,49% 38,77% 42,24% 70,32%)
RATIOS DE ACTIVIDAD
Eficiencia Operativa [Total Gastos operativos + gastos administrativos) /
Total Activo] Porcentaje 26,21% 24,85% 19,78% -
Eficiencia Administrativa [Total Gastos Administrativos / Total Activos] Porcentaje 5,25% 7,05% 6,77% -
Rotacion de Cuentas por Pagar [ (Cuentas por pagar / Costos Operativos)
*360] Veces 170,03 61,96 51,72 -
Plazo promedio de pago [ 360/ Rotacion de cuentas por pagar] Cada X Dias 2,12 5,81 6,96 -
Rotacién de Cuentas por Cobrar [ (Cuentas por cobrar / Ingresos
Operativos) * 360] Veces - 0,24 0,19 -
Plazo promedio de cobro [ 360/ Rotacién de cuentas por cobrar] Cada X Dias - 1.524 1.910 -
Rotacién de Inventarios [ (inventarios / Costo de ventas) * 360] Veces 160,66 191,75 186,08 -
RENTABILIDAD
ROE Retorno sobre Patrimonio [Resultado del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 2,30% 2,09% 1,59% -
ROA Retorno sobre Activos [Resultado del ejercicio / Activos] Porcentaje 0,90% 0,84% 0,73% -
Margen bruto [Utilidad bruta /Ingresos] Porcentaje 43,19% 47,08% 42,65% -
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ANEXO 1

POLITICAS DE INVERSION
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POLITICAS DE INVERSION
PROGRAMA DE TITULARIZACION DE FLUJOS DE VENTAS FUTURAS Y
) ADMINISTRACION
PATRIMONIO AUTONOMO COBOCE - BISA ST - FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002

1. OBJETO
El objeto del presente Anexo es establecer los parametros necesarios de
administracion de las cuentas cuya titularidad pertenece al Patrimonio
Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002. Este
Anexo es parte indivisible del Contrato Marco de Programa de
Titularizacién sobre Flujos de Ventas Futuras y Administracién
(“Contrato Marco”).

2. APLICACION
BISA Sociedad de Titularizacién S.A. debe dar cumplimiento a lo
establecido en el presente Anexo en cumplimiento a la funcion de
administrador del Patrimonio Auténomo COBOCE - BISA ST FLUJOS DE
VENTAS FUTURAS 002 que le fue encomendada.

3. INVERSIONES PERMITIDAS
Los recursos acumulados en las cuentas: Distribuidora, Fondo de
Liquidez, Incremento de Fondos Comprometidos y Exceso de Flujo de
Caja como se define en el Contrato Marco podran invertirse en:

- Cajas de ahorro del Banco Bisa S.A. u otras entidades financieras con
calificacion N-2 o de menor riesgo.

- Cuentas Corrientes del Banco Bisa S.A., u otra entidad financiera con
calificaciéon N-2 o de menor riesgo.

- Operaciones de compra en Reporto de Depdsitos a Plazo fijo de
Entidades Financieras con calificacion Al.

- Depdsitos a Plazo Fijo hasta 360 dias en entidades financieras con
calificaciéon N-2 o de menor riesgo solamente en el caso del Fondo de
Liquidez, Incremento de Fondos Comprometidos y Exceso de Flujo de
Caja.

Toda inversion diferente a los limites de inversiones permitidas en este
documento debera ser subsanada en un plazo no mayor a 30 (treinta)
dias calendario.

4. MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS
En concordancia con los Poderes vigentes otorgados por el Directorio de
acuerdo a estatutos, BISA Sociedad de Titularizacién S.A. realizara el
movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Auténomo



COBOCE - BISA ST FLUJOS DE VENTAS FUTURAS 002 a través de dos
funcionarios de la Sociedad Apoderados para tal efecto que actuaran
conjuntamente, siendo indispensable la firma de un Apoderado Tipo “A”,
salvo las transferencias entre cuentas del Patrimonio Autdnomo que se
realicen por medio electrénico con el visto bueno del Administrador del
Patrimonio Auténomo, Gerente de la Sociedad o un Apoderado Tipo “A".

En caso de ser necesaria la utilizacidon de los recursos de los Mecanismos
de Cobertura descritos en el Contrato Marco, dos apoderados de BISA
Sociedad de Titularizacidon, de los cuales por lo menos uno Tipo “A”,
podran ordenar la utilizacion de estos recursos.

5. RENDICION DE CUENTAS

Como establece el Reglamento de Normas Prudenciales de
Titularizacién, BISA Sociedad de Titularizacién S.A. elaborara
semestralmente un documento denominado “Rendicién de Cuentas”, con
el objetivo de exponer en forma detallada la gestidn realizada sobre los
Fondos y recursos administrados.

La Sociedad de Titularizacion enviara la Rendicion de Cuentas al
Representante Comun de Tenedores de Valores, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Rendicién de Cuentas
En Bolivianos

[(SALDD MES ANTERIOR [

FECHA CONCEPTO INGRESDS EGRESOS SALDO

mmumm.p.ur-:n—ng

[ SALDD DEL MES

Firma Gerente




ANEXO 2

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
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Informes Relacionados

Metodologias

e 'Future Flow Securitization Rating
Criteria’ (26 de octubre de 2007).

e ‘Global Structured Finance Rating
Criteria’ (30 de septiembre de 2009).

Antecedentes Generales

Activos Subyacentes: Flujos de caja en
efectivo que proceden de los ingresos
que el Originador obtendra a futuro
como consecuencia del total de las
ventas al contado y al crédito, de los
productos Cemento Portland IP 30 e | 30
o de aquellos que los sustituyan.
Administrador del Patrimonio
Auténomo: Bisa Sociedad de
Titularizacion S.A.
Monto a Emitir:
262.500.000.

Tasa de Interés Anual: 9,50%.

Fecha Vencimiento Legal:

Serie Unica: 120 cuotas mensuales y
sucesivas a partir de marzo de 2010 y
vencimiento en febrero de 2020.

Serie Unica: Bs.

Fundamentos de la Calificacion

Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. (Bisa St), a través del “Programa de Emisiones de
Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio Coboce - Bisa St Flujos de Ventas
Futuras 002” (Programa), emitira la primera emision a cuenta del “Patrimonio
Auténomo Coboce - Bisa St Flujos de Ventas Futuras 002” (PA), Valores de
Titularizacion de Contenido Crediticio por un monto de Bs. 262.500.000, en una Serie
Unica, con diferentes amortizaciones mensuales y una Gltima cuota en febrero de 2020.
El pago de los Valores de Titularizacion estara respaldado con derechos sobre Flujos de
Ventas Futuras provenientes de los flujos de caja en efectivo que proceden de los
ingresos que Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios Ltda. (Coboce, el
Originador) obtendra a futuro como consecuencia del total de las ventas al contado y al
crédito, de los productos Cemento Portland IP 30 e | 30 o de aquellos que los sustituyan,
cuyos fondos comprometidos presentan un valor nominal de Bs. 425.419.716,37
distribuidos en 120 meses.

La calificacion asignada se fundamenta tanto en la calidad crediticia del Originador,
dado que los flujos futuros dependen de su existencia, como en la estructura de los
valores. Coboce depositara el total de los flujos de efectivo presentes y futuros
provenientes de sus ventas al crédito y al contado de los productos Cemento Portland
IP 30 e | 30 o de aquellos que los sustituyan a la Cuenta Principal del Patrimonio
Autonomo administrada por el Banco BISA a partir del primer dia habil del mes
siguiente a la fecha de Emision, para lo cual tendra un plazo de 72 horas de recibido el
pago para depositar el dinero proveniente de las ventas. También, se cuenta con un
Fondo de Liquidez por Bs. 3.758.349,75 que permitira cubrir eventualmente el pago de
capital, intereses y todos los gastos del Patrimonio Autonomo proyectados para el
siguiente mes, durante la vigencia de los Valores de Titularizacion dentro del Programa
de Emisiones. Ademas de lo anterior, Coboce actia como aval de las Emisiones de los
Valores de Titularizacién a emitirse asociados al Programa, es decir que en caso de
insolvencia por parte del PA y liquidacién del mismo, la deuda consignada en los
Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones sera exigible directamente
al Originador. Adicionalmente, también existiran sistemas de respaldo adicional a favor
de los inversionistas del PA, los que consisten en: una reserva que se creara con el
margen diferencial o excedente de los Fondos Comprometidos menos el capital y
rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizaciéon de cada Emision de
Valores dentro del Programa, y menos los egresos y gastos del PA; y la recaudacion de
fondos adicionales, obtenidos como resultado de la aplicacién de la Condicion de
Incremento de los Fondos Comprometidos. Por ultimo, la calificaciéon también
considera la experiencia y adecuada capacidad de Bisa St como administrador del PA.

Cabe destacar que el Programa sera calificado por Fitch Ratings Ltd. a la constitucion
del PA, con revisiones en cada nueva cesion al PA y durante la vigencia del mismo.

Finalmente, para la calificacion de esta emision, Fitch utilizo sus metodologias 'Future
Flow Securitization Rating Criteria’ (26 de octubre de 2007) y ‘Global Structured
Finance Rating Criteria’ (30 de septiembre de 2009), las cuales se encuentran
disponibles en www.fitchratings.com.

www.fitchratings.com
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Caracteristicas del Programa

El Programa es un plan que consiste en multiples Emisiones de Valores de Titularizacion
de Contenido Crediticio realizadas con cargo al PA, y que estan regidos por un Contrato
Marco de Programa de Titularizacion de Flujos de Ventas Futuras de Coboce Ltda. y
Administracion del Patrimonio Autonomo. Este contrato es un documento donde se
establecen las condiciones generales de los activos cedidos, la constitucién de
mecanismos de cobertura especificos, sistemas de respaldo adicional y condiciones de
las Emisiones dentro del Programa.

La primera Cesion de Activos dentro del Programa, constituira el PA. Los activos y
bienes cedidos que constituyan el PA bajo el Programa, respaldaran de manera
indiferenciada a todos los Valores de Titularizacion emitidos dentro del Programa, no
pudiéndose incluir clausulas que especifiquen activos que respalden determinada
accion.

El Proceso de Titularizacion se llevara adelante a través de un Programa de
Titularizacion de Activos que tendra una duracion de tres aios a partir del dia siguiente
habil de notificada la Resolucion de la ASFI que autoriza e inscribe el Programa en el
RMV de la ASFIl. Ademas, este programa es por un monto de Bs. 262.500.000.

El Programa sera calificado por Fitch Ratings Ltd. a la constitucién del PA, con
revisiones en cada nueva cesion al PA y durante la vigencia del mismo.

Los activos y bienes cedidos que constituyen el PA respaldan de manera indiferenciada
a todos los valores emitidos dentro del Programa.

Descripcion de la Emision

La emision de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio es por un monto de Bs.
262.500.000, en una Serie Unica. Se debe mencionar sin embargo, que esta Serie Unica
contara con un Objetivo de Colocacion Minimo dentro del plazo de colocacion primario
de Bs. 84.000.000.

La estructura propuesta contempla una cesion de Flujos de caja en efectivo que
proceden de los ingresos que el Originador obtendra a futuro como consecuencia del
total de las ventas al contado y al crédito, de los productos Cemento Pértland IP 30 e |
30 o de aquellos que los sustituyan, los cuales se utilizarian para el pago mensual de los
Valores de Titularizacién correspondientes a la Serie Unica, distribuidos en 120 cupones
mensuales, ademas de los respectivos costos involucrados. Los fondos recibidos se
utilizarian de la siguiente manera, de acuerdo a las preferencias establecidas en el
Contrato de Cesion:

1. Pago de Comisiones de la Sociedad de Titularizacion.
2. Los demas costos y gastos del PA.

3. Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizacion de la Emision 1
dentro del Programa de Emisiones, los cuales cuentan con una tasa de interés anual
de 9,50% y cuyo detalle se muestra en el Anexo 1.

4. Amortizaciones de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacién de la
Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones, de acuerdo al detalle que se muestra
en el Anexo 1.

Adicionalmente a lo anterior, la transaccion contara con un Fondo de Liquidez por Bs.
3.758.349,75 que permitira cubrir eventualmente el pago de capital, intereses y todos
los gastos del Patrimonio Auténomo proyectados para el siguiente mes, durante la
vigencia de los Valores de Titularizacion dentro del Programa de Emisiones y en caso de
ser utilizado seria repuesto con fondos provenientes de la Cuenta Principal con
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prioridad a la transferencia de los fondos comprometidos de esta Cuenta a la Cuenta
Distribuidora.

Se debe mencionar que Coboce se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los
Valores de Titularizacion que componen el Programa de Emisiones, total o
parcialmente, no obstante lo cual, tendra que pagar una penalidad de prepago a favor
de los Tenedores de Valores cuyos Valores de Titularizacion sean redimidos,
denominado Premio por prepago, el cual se realizara sobre el saldo a capital pendiente
de pago, segun la siguiente tabla:

Plazo de Vida Remanente
(en dias) Premio por Prepago

Mayor a 3.241 2,00%
3.240 - 2.881 1,75%
2.880 - 2.161 1,50%
2.160 - 1.801 1,25%
1.800 - 1.441 1,00%
1.440 - 1.081 0,75%
1.080 - 721 0,50%
720 - 361 0,00%
360 -0 0,00%

Los recursos excedentes en el PA, luego de canceladas todas las obligaciones del mismo,
seran entregados por Bisa St al Originador a la liquidacion del PA.

Los Valores de Titularizacion de la Emision 1 dentro del Programa de Emisiones seran
colocados minimamente a la par de su Valor Nominal. En caso de que los Valores de
Titularizacion de la Emision 1 dentro del Programa de Emisiones sean colocados sobre
la par del valor nominal, los excedentes quedaran en propiedad del Originador.

Para la recaudacion de los Flujos de Ventas Futuras, Coboce depositara el total de los
flujos de efectivo presentes y futuros provenientes de sus ventas al crédito y al
contado de los productos Cemento Portland IP 30 e | 30 o de aquellos que los sustituyan
a la Cuenta Principal del Patrimonio Auténomo administrada por el Banco BISA a partir
del primer dia habil del mes siguiente a la fecha de Emision. El Originador tiene un
plazo de 72 horas de recibido el pago para depositar el dinero proveniente de las
ventas.

El Banco BISA, mensualmente procedera a:
i) Reponer el Fondo de Liquidez, de ser necesario.
ii) Diariamente verificar el resultado de la siguiente relacion:
Relacion de Verificacion = SCP- FC
Donde:
SCP= Saldo diario de la Cuenta Principal
FC = Fondos comprometidos del mes

Si el resultado de esta relacion es menor a cero se continuara acumulando recursos
en la Cuenta Principal, hasta que el resultado de la relacion sea mayor o igual a
cero, momento en que el Banco BISA procedera a transferir los Fondos
Comprometidos establecidos para cada mes (los cuales se muestran en el Anexo 1),
a la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo. Si hasta el ultimo dia habil de
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cada mes no se ha cumplido con la Relacion de Verificacion en la Cuenta Principal,
el Banco BISA debera transferir a la Cuenta Distribuidora la totalidad de los
recursos recaudados a esa fecha y continuar recaudando mas alla del ultimo dia
habil hasta completar el monto de Fondos Comprometidos acordados en dicho
cronograma sin perjuicio del inicio de la recaudacion de los Fondos Comprometidos
del mes correspondiente.

iii) Habiendo cumplido con los incisos i) y ii), el Banco BISA procedera a transferir
(diariamente, hasta el ultimo dia del mes) el saldo de los fondos de la Cuenta
Principal a la Cuenta de Libre Disponibilidad cuya titularidad le pertenece al
Originador.

Para efectos del presente proceso de Titularizacién se requerira de un Auditor Externo
que debera realizar auditorias y emitir certificaciones trimestrales de acuerdo a la
siguiente descripcion:

El trabajo trimestral a ser realizado por el Auditor Externo se iniciara el mes siguiente
al trimestre analizado, y el informe debera ser presentado a Bisa St en un plazo no
mayor a sesenta dias calendario. El trabajo del Auditor Externo sera realizado al cierre
de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada gestion, hasta la
liquidacion del Patrimonio Auténomo.

El trabajo del Auditor Externo consiste en verificar que el Originador realice los
depositos de dinero provenientes de las ventas del Originador de los productos
Cemento Portland IP 30 e | 30, o de aquellos que los sustituyan, en la Cuenta Principal
del PA y, en su caso, detectar e informar a Bisa St sobre irregularidades en los
depositos en el plazo establecido.

Se entendera por irregularidades en los depositos en la Cuenta Principal a la diferencia
en la relacion entre la cantidad producida de los productos Cemento Portland IP 30 e |
30 o de aquellos que los sustituyan, restadas: la porcion de uso interno de Coboce, la
porcion transferida a otras unidades productivas de Coboce y las ventas a crédito de los
productos mencionados, cuyo resultado debe ser igual a la cantidad facturada y al
monto de dinero efectivamente depositado en la Cuenta Principal. Los ingresos
provenientes de las ventas al crédito también seran depositados en la Cuenta Principal
en el plazo de 72 horas posteriores a su pago y correspondiente facturacion.

Asimismo, el Auditor Externo debera verificar la existencia en inventarios de la
cantidad de productos Cemento Portland IP 30 e | 30, o de aquellos que lo sustituyan,
no vendida, no usada internamente y no transferida a otras unidades productivas de
acuerdo a la facturacion.

El Originador debera corregir cualquier irregularidad en los depésitos efectuados en la
Cuenta Principal en un plazo no mayor a 10 dias habiles de realizado el hecho.

Si las irregularidades en los depositos en la Cuenta Principal fueran iguales o menores
al 10% de las ventas del Trimestre analizado y no fueran corregidas en el plazo antes
sefalado, el Originador debera cancelar como sancion el equivalente al 20% anual sobre
el monto de las irregularidades detectadas por el Auditor Externo.

Si las irregularidades en los depositos en la Cuenta Principal fueran mayores al 10% de
las ventas del Trimestre analizado, Bisa St debera convocar con cargo al PA en el plazo
de 15 dias calendario a la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion para
poner en su conocimiento y consideracion este hecho. Independientemente del cobro
efectivo de esta sancion, la Asamblea podra decidir la liquidacion anticipada del PA.

Bisa St instruira al Administrador de la Cuenta Principal, la transferencia del monto
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total de estas sanciones a la Cuenta Distribuidora del PA.
Las siguientes seran las Cuentas del PA:

1. Cuenta Principal: Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o quien
lo sustituya, cuya titularidad le pertenece al PA. Esta cuenta tiene por objeto
recaudar la totalidad de los ingresos mensuales en dinero provenientes de las
ventas del Originador de los productos Cemento Pértland IP 30 e | 30 o de aquellos
que los sustituyan y asimismo: i) de ser necesario, restituir el Fondo de Liquidez; ii)
transferir los Fondos Comprometidos establecidos en cada Contrato
Complementario a la Cuenta Distribuidora del PA. Posteriormente, una vez
transferidos los Fondos Comprometidos correspondientes al mes, procedera a
transferir diariamente el resto de los fondos de la Cuenta Principal a la Cuenta de
Libre Disponibilidad cuya titularidad pertenece al Originador de acuerdo al
procedimiento establecido en el Contrato Marco, asimismo y si se da la aplicacion
de la Condicion de Incremento de Fondos Comprometidos, transferir los flujos
necesarios a la Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos.

2. Cuenta Distribuidora: Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A. o
quien lo sustituya, administrada por Bisa St y cuya titularidad le pertenece al PA. El
objeto de esta Cuenta, es recibir los Fondos Comprometidos por el Originador en
cada Contrato Complementario, provenientes de la Cuenta Principal, para proceder
al pago de las obligaciones y gastos del PA en los montos y condiciones establecidos
en la estructura. Cuando los fondos transferidos de la Cuenta Principal a esta
cuenta no alcancen a los Fondos Comprometidos establecidos en los Contratos
Complementarios, se procedera a utilizar los recursos de la Cuenta Exceso de
Fondos Comprometidos, posteriormente los recursos de la Cuenta Incremento de
Fondos Comprometidos y finalmente los recursos de la Cuenta Fondo de Liquidez.

3. Cuenta Fondo de Liquidez: Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco BISA S.A.
o quien lo sustituya, administrada por Bisa St y cuya titularidad le pertenece al PA.
El Objeto de esta Cuenta, es el depdsito de los recursos del Fondo de Liquidez
establecidos en cada Contrato Complementario y sus rendimientos.

4. Cuenta Incremento de Fondos Comprometidos: Cuenta en moneda nacional abierta
en el Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, administrada por Bisa St y cuya
titularidad le pertenece al PA. El objeto de esta Cuenta, es la recepcion de
recursos y sus rendimientos que provendran de la aplicacion de las Condiciones de
Incremento de Fondos Comprometidos. Eventualmente, en esta cuenta también se
registraran los recursos resultantes de la aplicacion de las sanciones descritas en el
Contrato Marco.

5. Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos: Cuenta en moneda nacional abierta en el
Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, administrada por Bisa St y cuya titularidad le
pertenece al PA. El objeto de esta Cuenta, es la recepcion de los recursos y los
rendimientos del Sistema de respaldo adicional Exceso de Fondos Comprometidos.

Los recursos acumulados en las Cuentas del PA podran invertirse en Cajas de ahorro del
Banco Bisa S.A. u otras entidades financieras con Calificacion de Riesgo en escala
nacional boliviana de categoria minima ‘N-2’, Cuentas Corrientes del Banco Bisa S.A., u
otra entidad financiera con Calificaciéon de Riesgo en escala nacional boliviana de
categoria minima ‘N-2’, Operaciones de compra en Reporto de Depdsitos a Plazo fijo de
Entidades Financieras con Calificaciéon de Riesgo en escala nacional boliviana de
categoria minima ‘A1’ y Depdsitos a Plazo Fijo hasta 360 dias en entidades financieras
con Calificacion de Riesgo en escala nacional boliviana de categoria minima ‘N-2’
solamente en el caso del Fondo de Liquidez, Incremento de Fondos Comprometidos y
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Exceso de Fondos Comprometidos. Toda inversion diferente a los limites de inversiones
permitidas debera ser subsanada en un plazo no mayor a 30 dias calendario.

Mecanismos de Cobertura y Sistemas de Respaldo Adicional

De acuerdo al Contrato Marco, esta emision incorpora mecanismos de cobertura, cuya
finalidad es suministrar proteccion adicional a la emisién ante eventos de stress tales
como restricciones de liquidez, descalce en los flujos, etc.

1. Fondo de Liquidez: Sera constituido por el Originador con una porciéon del dinero
proveniente de la colocacion de los Valores de Titularizacion. En el caso de la
presente Cesion el Fondo de Liquidez sera de Bs. 3.758.349,75. De acuerdo al
Contrato Marco para la presente Emision, este Fondo se ha calculado tomando en
cuenta el promedio aritmético de los Fondos Comprometidos mas 3,2 desviaciones
estandar de los Fondos Comprometidos mensuales a ser transferidos a la Cuenta
Distribuidora. Se debe mencionar, que el Fondo de Liquidez permitira cubrir
eventualmente el pago de capital, intereses y todos los gastos del PA proyectados
para el siguiente mes, durante la vigencia de los Valores de Titularizacion dentro
del Programa de Emisiones. Ademas, en caso de ser utilizados los recursos de este
Fondo en la eventualidad descrita anteriormente, la reposicion sera realizada
inmediatamente con fondos provenientes de la Cuenta Principal con prioridad a la
transferencia de los fondos comprometidos de esta Cuenta a la Cuenta
Distribuidora. Por Gltimo, los recursos adicionados en este mecanismo de Cobertura,
seran devueltos al Originador una vez vencida y pagada la Emision de Valores de
Titularizacion dentro del Programa de Emisiones para la que fueron adicionados,
siempre que existan excedentes.

2. Aval: Coboce avala las Emisiones de los Valores de Titularizacion a emitirse como
consecuencia del presente Contrato Marco y sus Contratos Complementarios. Es
decir que en caso de insolvencia por parte del PA y liquidacion del mismo, la deuda
consignada en los Valores de Titularizacion dentro del Programa sera exigible
directamente al Originador. Ademas, asumiendo la calidad de avalista, ante la
insolvencia del Originador o quiebra, cesion de bienes, concurso de acreedores,
acciones civiles o penales que se iniciasen contra Coboce por el incumplimiento de
pago de obligaciones determinadas por sentencias judiciales o administrativas que,
a criterio de la Asamblea de Tenedores de Valores pudiesen afectar el pago
oportuno del Capital o intereses de los valores, el saldo de la deuda del PA se
convertira en liquido, exigible al Originador y de plazo vencido, debiendo Bisa St
realizar todas las gestiones en representacion del PA en cualquier caso judicial o
extrajudicial, considerandose en este caso como una obligacion quirografaria del
Originador.

Ademas de lo anterior, y de acuerdo al Contrato Marco, se han establecido como
sistemas de respaldo adicional, lo siguiente:

1. Exceso de Fondos Comprometidos. Consiste en crear una reserva con el margen
diferencial o excedente de: los Fondos Comprometidos menos el capital y
rendimiento pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacion de cada Emision
de Valores dentro del Programa de Emisiones, y menos los egresos y gastos del
Patrimonio Autonomo. Este margen diferencial o excedente se incrementara: a) en
caso de no colocarse el 100% de los valores emitidos en las Emisiones dentro del
Programa de Emisiones; y b) en caso de realizarse una redencion anticipada parcial
de acuerdo a lo descrito en el Contrato Marco. Los recursos de este Sistema de
respaldo adicional seran los primeros en ser utilizados, antes de los recursos de los
Mecanismos de Cobertura mencionados y antes del Sistema de respaldo adicional
denominado Incremento de Fondos Comprometidos. Luego de canceladas todas las
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obligaciones del Patrimonio Auténomo, los recursos del Sistema Exceso de Fondos
Comprometidos seran entregados por BISA Sociedad de Titularizacion al Originador
a la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Los recursos recaudados en este Sistema de Respaldo Adicional no podran ser
mayores al 10% del Promedio de Fondos Comprometidos establecidos en cada
Contrato Complementario, en tal sentido los recursos que excedan el 10%
mencionado seran depositados en la Cuenta de Libre Disponibilidad del Originador,
cumpliendo el siguiente procedimiento:

Una vez cancelados y provisionados todos los egresos y gastos detallados en la
clausula cuarta del presente Contrato Marco correspondientes a un mes, dentro de
los primeros 3 dias habiles posteriores de cancelado el cupdn, BISA Sociedad de
Titularizacion revisara el cumplimiento de la siguiente relacion:

Saldo Cuenta Exceso de Fondos Comprometidos / Promedio Fondos Comprometidos
establecidos en cada Contrato Complementario <= 10%. Si el resultado de esta
relacion es mayor al 10%, BISA Sociedad de Titularizacion depositara este saldo
mensualmente a la Cuenta de Libre Disponibilidad del Originador, en un plazo no
mayor a 3 dias habiles.

2. Incremento de Fondos Comprometidos. Este sistema de respaldo adicional
recaudara los fondos obtenidos como resultado de la aplicacion de la Condicion de
Incremento de los Fondos Comprometidos, y sera utilizado antes de aplicar los
recursos del Fondo de Liquidez.

Con el objetivo de preservar los recursos del PA; se incluyen dos Condiciones de
Incremento de Fondos Comprometidos que estaran relacionados con el
comportamiento de las ventas y los costos del Originador. Los procedimientos de
ambos se describen a continuacion:

a. Ratio de Control de Ventas del Originador (RCVO): Este ratio sera calculado en
base al seguimiento a la evolucion de las ventas del Originador por parte del
Auditor Externo. Trimestralmente al cierre de marzo, junio, septiembre y
diciembre el Auditor Externo elaborara un informe sobre el cumplimiento de
Coboce en el deposito de los recursos en efectivo provenientes de las ventas de
Coboce de los productos Cemento Pértland IP 30 e | 30 o de aquellos que los
sustituyan. De la misma manera el Auditor Externo determinara el monto total
de ventas de los meses del trimestre analizado de los productos mencionados.
El Auditor Externo tiene un plazo de sesenta dias calendario posteriores al
cierre de marzo, junio, septiembre y diciembre para presentar el informe a
Bisa St.

Promedio Anual de Ventas (PAV): Con la informacion proporcionada por el
Auditor Externo en el plazo de 5 (cinco) dias habiles, Bisa St procedera a
calcular el promedio aritmético mensual de ventas de los Ultimos doce meses,
entendiéndose como mes nimero doce el Ultimo mes analizado por el Auditor
Externo dentro del trimestre analizado.

Indicador de Ventas Promedio (IVP): Consiste en el calculo del promedio
aritmético de ventas mensuales de los Ultimos sesenta meses de los productos
Cemento Pértland IP 30 e | 30 o de aquellos que los sustituyan. Bisa St
procedera a calcular el promedio aritmético mensual de ventas de los ultimos
sesenta meses, entendiéndose como mes nUmero sesenta el Ultimo mes
analizado por el Auditor Externo dentro del trimestre analizado, éste Ultimo
mes considerado para el calculo coincidira con el mes niUmero doce del Calculo

Patrimonio Autonomo Coboce-Bisa St Flujos de Ventas Futuras 002 Febrero 10, 2010 7



FitchRatings Structured Finance

KNOW YOUR RISK

del PAV. Al resultado obtenido se le restara una Desviacion Estandar calculada
con las mismas ventas mensuales de los Ultimos sesenta meses de los productos
Cemento Portland IP 30 e | 30 o de aquellos que los sustituyan.

Una vez obtenidos los resultados, se procedera al calculo del RCVO, de acuerdo
a lo siguiente:

PAV21
VP

En caso que la relacion entre el PAV y el IVP sea menor a 1, se aplicara la
Condicién de Incremento de Fondos Comprometidos, que consiste en transferir
un monto mayor de dinero de la Cuenta Principal a la Cuenta Incremento de
Fondos Comprometidos (CIFC) hasta que el RCVO sea igual a 1.

PAV +CIFC _
VP
El monto de dinero de la CIFC no sera devuelto a la Cuenta Principal ni al

Originador hasta la liquidacion del PA y solo sera devuelto el excedente que no
fue utilizado.

RCVO =

RCVO = 1

b. Margen de Amortizacion de Deuda (MAD): Se entenderd como una segunda
Condicion de Incremento de Fondos Comprometidos cuando el MAD sea menor a
1. EL MAD sera calculado de la siguiente forma:

_MO-CF+D+CIFC >1
(ADx0,40+2)+ FC

MAD

Donde:

MO = Ingresos por ventas - Costo de Ventas - Gastos de Operacion (del periodo
analizado).

CF = Costos Financieros (del periodo analizado).
D = Depreciacioén (del periodo analizado)

AD = Deuda Financiera de Corto Plazo en el balance a la fecha de calculo por
40% suponiendo que el resto de la deuda se refinancia y entre 2 para estimar el
pago en el semestre.

FC = Flujo comprometido a ceder al PA en los siguientes seis meses.

Para determinar el MAD el Auditor Externo realizara certificaciones de los
Estados de Resultados a marzo y septiembre en los 60 dias posteriores al cierre
mensual de los meses mencionados. Si el MAD fuera menor a 1 entonces se
aplica la Condicion de Incremento de Fondos Comprometidos que consiste en
transferir un monto mayor de dinero de la Cuenta Principal a la CIFC hasta que
el MAD sea igual a 1.

El monto de dinero de la CIFC no sera devuelto a la Cuenta Principal ni al
Originador hasta la liquidacion del PA y sélo sera devuelto el excedente que no
fue utilizado.

Fitch considera que los mecanismos de cobertura y los sistemas de respaldo adicional,
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incorporados en la estructura, otorgan fundamentos para las calificaciones asignadas;
sin embargo, éstas estan muy ligadas a la calidad crediticia del Originador, ya que los
flujos de ventas futuras dependen de su existencia.

Activo de Respaldo

Los activos que respaldan los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio estan
conformados por derechos sobre Flujos de Ventas Futuras provenientes de los flujos de
caja en efectivo que proceden de los ingresos que Coboce obtendra a futuro como
consecuencia del total de las ventas al contado y al crédito, de los productos Cemento
Portland IP 30 e | 30 o de aquellos que los sustituyan, cuyos fondos comprometidos
presentan un valor nominal de Bs. 425.419.716,37 distribuidos en 120 meses.

Se entendera por sustitucion de productos al cambio de los ingresos procedentes de las
ventas del Originador, cedidos inicialmente, de los productos (Cemento Pértland IP 30
e | 30) por los ingresos de otros productos que en ventas mensuales de los Gltimos 6
(seis) meses representen individualmente mas del diez por ciento (10%) de las ventas
totales de Coboce y que su inclusion en reemplazo a los ingresos de otro producto a los
flujos futuros cedidos por Coboce al PA sea necesaria para cumplir un minimo que
corresponda a la cesion del 70% del total de las ventas promedio de los Gltimos 6 meses
de Coboce. El administrador del PA podra requerir este cambio de los ingresos por
ventas de los productos que considere necesarios para que sean cedidos al PA en
sustitucion de los ingresos anteriormente cedidos, para alcanzar un minimo de cesion
del 70% del total de las ventas promedio de los Ultimos 6 meses de Coboce. A simple
requerimiento de Bisa St, la cesion a la que hace referencia esta definicion debera ser
cumplida inmediatamente por Coboce en base a los resultados de ventas emitidos por
el Auditor Externo.

Los activos y bienes cedidos que constituyen el PA respaldan de manera indiferenciada
a todos los valores emitidos dentro del Programa.

Originador

Coboce es una organizacion privada, creada al amparo de la Ley General de Sociedades
Cooperativas. Fue fundada el 4 de diciembre de 1966, contando actualmente con
aproximadamente 30.000 socios distribuidos en todo el pais.

Coboce desarrolla sus actividades como grupo empresarial compuesto por siete
Unidades Productivas (Coboce Irpa Irpa, Coboce Ceramil, Coboce Ceramica, Coboce
Metal, Coboce Construcciones, Coboce Hormigon y Coboce Editora Opinion) y dos
empresas subsidiarias (El Fondo de la Comunidad FFP S.A. y La Empresa Constructora
Cochabamba S.A. (ECCSA)). La Unidad de Cemento (Coboce Irpa Irpa) es la mas
importante, estando el resto diversificado en actividades y productos relacionados con
el rubro de la construccion, principalmente. El producto mas importante elaborado
dentro del grupo es el cemento Coboce. Los productos vendidos por la Unidad Coboce
Irpa Irpa representan el 67% de las ventas totales de la empresa, seguido por la Unidad
Coboce Ceramica (13%), siendo las ventas de las otras unidades del 20%.

La empresa cuenta con concesiones mineras con una vida util mayor a 100 afos
considerando el incremento de la capacidad de produccion con la nueva planta. La
nueva Constitucion del Estado promulgada el 9 de febrero de 2009, establece que las
concesiones mineras deben adecuarse a ésta, a través de contratos mineros con
Comibol, los cuales tienen que cumplir una funcién econdémica social ejercida
directamente por sus titulares. En el plazo de un afno desde la eleccion de las nuevas
autoridades, las concesiones mineras otorgadas a las empresas nacionales y extranjeras
con anterioridad a la promulgacién de la nueva Constitucion, deberan adecuarse al
nuevo ordenamiento juridico.

Coboce Irpa Irpa: Localizada en la provincia Capinota del departamento de
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Cochabamba, es la primera y mas importante industria del grupo Coboce. Inicio sus
operaciones en 1972 con una capacidad anual de produccion de clinker de 100.000 TM,
en 1993 increment6 su capacidad de produccion anual a 330.000 TM con una inversion
de US$ 27 millones financiada con la banca local. Los afos 1996 a 1998, se completa la
primera ampliacién de la planta con la instalacion de la planta de trituracion y la
planta de prehomogeneizado, con la particularidad de que estas dos plantas han sido
dimensionadas para atender la produccion de la actual fabrica de cemento y la de una
nueva linea de produccion a instalar a futuro de 450.000 TM.

Desde el afio 1998 implemento en todas sus areas el Sistema de Gestion de Calidad 1SO
9001 2000, el afio 2005 certifico en todas las areas de la empresa con el Sistema de
Medio Ambiente ISO 14001 y el Sistema de Gestion de Seguridad y Salud Ocupacional
OHSAS 18001.

Coboce Irpa Irpa produce cemento Portland Tipo 1-40, 1-30 cementos de alta resistencia
al peso (400 Kgr./cm2 y 300 Kgr./cm2, respectivamente), asi como otros cementos con
adicion de Puzolana tipo IP-30 e IP-40. Ademas de la venta de cemento en bolsas,
suministra cemento a granel para Coboce Hormigon y a empresas constructoras
importantes que tienen silos para su almacenamiento.

En el 2008, se vendieron 344.315 TM de cemento, mayor a las 338.632 TM vendidas en
el mismo periodo del afno anterior. En los 10 meses del periodo enero-octubre 2009, lo
vendido ascendio a 327.841 TM.

También produce yeso de construccion que ha experimentado un notable incremento
en sus ventas, morteros secos y agregados, productos que son componentes basicos en
la industria de la construccion.

El Grupo Coboce realiza ventas a nivel local, regional y nacional, incluso algunos
productos como la ceramica esmaltada es exportada a paises como Per(, Ecuador,
Chile y en fase experimental a Estados Unidos y con proyecciones para entrar al
mercado de Argentina y Colombia.

Coboce Cemento tiene una importante presencia en todo el pais con una participacién
de mercado del 18% a octubre 2009. La compaiia cuenta con un alto posicionamiento
de marca en sus mercados, especialmente en Cochabamba, en donde comercializa el
80% de su produccion y en donde tiene una participacion de mercado del 80%.

Otro de los productos es la ceramica esmaltada con un 15% de participacion a nivel
nacional. La ceramica roja elaborada por Coboce Ceramil tiene una participacion a
nivel regional del 25% y el hormigon premezclado de Coboce Hormigdn representa una
contribucién de un 5% a nivel local.

Coboce realiza su distribucion en las principales ciudades de Bolivia a través de agentes
propios y distribuidores independientes. La politica de comercializacion en las Unidades
productivas del Grupo Coboce esta en funcion de la demanda de los materiales de
construccion, actualmente la venta es al contado y en algunos casos venta anticipada.
En condiciones de mercado restringido la politica es de un 85% de ventas al contado y
un 15% de ventas al crédito. A partir del 01 de abril de 2002, se emite un
procedimiento para regular las ventas al crédito, recuperacion de créditos y cuentas
incobrables.

Posicion Competitiva

El sector cementero se encuentra conformado por 4 empresas, las cuales se reparten
un mercado de 2.0 millones de TM con una tendencia creciente. En importancia a
octubre 2009, estas compahias son: Soboce con un 48,0% de participacion de mercado
(48,7% en el 2008), Fancesa con 28,2% (26,6% en el 2008), Coboce con un 18,0% (17,4%
en el 2008) y finalmente Itacamba con el 5,8% (7,3% en el 2008). Con respecto a
diciembre 2008, las participaciones de Fancesa y Coboce se incrementaron en
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detrimento de Itacamba. Las ventas acumuladas en los 10 meses enero-octubre 2009,
ascendieron a 1,8 millones de TM, superiores en 11,8% a las registradas en el mismo
periodo del ano anterior.

Este sector se caracteriza por el dominio de cada compafia en un departamento. En
Santa Cruz se comercializa la tercera parte del volumen de cemento vendido en todo el
pais (32,4% a octubre 2009). Fancesa mantiene el liderazgo en este departamento con
el 52,1% del total, seguido por Soboce a través de su planta Warnes (26,6%) e Itacamba
(18,0%). El segundo y tercer mercado son La Paz y Cochabamba, quienes concentran el
22,4 y 19,7% de las ventas nacionales a octubre 2009, respectivamente. La Paz es
dominado completamente por Soboce tras la compra de la planta Emisa y Cochabamba
es liderado por Coboce en un 81,1%. Los otros departamentos que concentran el 25,6%
restante, esta repartidos principalmente entre Soboce y Fancesa.

Asi, las principales compafias concentran una alta participacion en sus principales
mercados: Fancesa en Santa Cruz, Sucre y Potosi; Soboce en La Paz, Oruro, Tarija y
Beni y Coboce en Cochabamba. Por su parte, Itacamba que a pesar que se sitla en la
cuarta posicion a nivel nacional con una tendencia decreciente, cuenta con una
participacion importante en el departamento de Santa Cruz (18,0%), en donde
comercializa el 100% de su produccién. Con respecto al clinker, Itacamba es la Unica
que lo importa, las demas lo producen localmente.

Coboce Irpa Irpa, decidi6 emprender el proyecto de ampliacion de la fabrica de
cemento con el fin de mantener su participacion de mercado en el futuro. El proyecto
comprende la ampliacion de la capacidad de produccion de la planta de cemento en
Irpa Irpa con la instalacion de una linea de producciéon que tenga una capacidad de
450.000 TM de clinker por afo, equivalentes a 1.600 TM de clinker por dia, disefiada
para poder duplicar su capacidad de produccion de clinker (a 780 TM x afno), usando el
mismo horno y partes de la misma planta en un futuro. La inversion total es de aprox.
USS 65 millones de los cuales ya ha invertido USS 45 millones. El resto sera financiado
con recursos de terceros, siendo una alternativa la titularizacion de flujos de ventas
futuras por Bs. 262,5 millones de los cuales el 50% se destinarian a inversiones y el
resto a refinanciar deuda financiera. La planta estara en pleno funcionamiento el 2011,
sin embargo ya esta trabajando el nuevo molino de cemento.

Como una primera etapa del proyecto y con una inversion de USS 15 millones, el 27 de
febrero 2009, Coboce puso en marcha un tercer molino de cemento con el
asesoramiento técnico de la empresa alemana Polysius. El molino tiene capacidad de
procesar un promedio de 100 toneladas horas de clinker.

Debido a que la empresa se encontro en etapa de instalacion de su nuevo molino, las
ventas en la gestion 2009 mostraron una disminucion del 2,8% y el EBITDA ascendi6 a Bs.
107 millones (Bs. 118 en la gestién anterior). A septiembre 2009, la deuda financiera
ascendi6 a Bs. 250 millones, la cual mostro una disminucion de 12,3% con respecto a la
registrada a marzo 2009. En el trimestre pasado, la empresa refinancio sus deudas
logrando mejorar su posicion de liquidez. A septiembre 2009, la participacion de la
deuda de corto plazo sobre el total fue de a 22,1% (52,7% a marzo 2009).

Del total de deudas registradas a septiembre 2009, el 91% es deuda financiera con la
banca local. El 9% restante estda explicado por documentos por pagar referidos a
préstamos que se obtienen de terceros que son personas naturales y entregan su dinero
a COBOCE vy se les reconoce un interés anual del 8%. El costo financiero promedio de la
deuda financiera total es del 10% aprox.

Debido a la disminucion del EBITDA, la cobertura de los gastos financieros por medio
del EBITDA se redujo a 3,7x en marzo 2009 desde 4,1x en marzo 2008 y 5,9x en marzo
2007. Por su parte, la relacion Deuda Financiera / EBITDA fue de 2,7x a marzo 2009
(3,0x y 2,4x en marzo 2008 y marzo 2007, respectivamente). En el semestre abril-
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septiembre 2009, estos indicadores mejoran a 7,8x y 1,3x, respectivamente, gracias a
la mayor generacion y disminucién de deudas en el semestre. Sin embargo, con la
nueva emision de bonos esperada por US$30 millones (en donde un 50% se destinaria a
realizar inversiones y el otro 50% a refinanciar pasivos), se estima que la relacion de
endeudamiento se sitlie en alrededor de 3,0x.

Con la reestructuracion de su deuda financiera en el Gltimo trimestre, la posicion de
liquidez de la empresa mejora con respecto a la registrada a marzo 2009.

Durante la gestion terminada en marzo 2009, el Flujo de Fondos de las Operaciones
(FFO) fue negativo en Bs. 2 millones, debido al incremento de otros activos corrientes
en donde se registré el anticipo a proveedores de su plan de inversiones. Por su parte,
la variacion en el capital de trabajo de la empresa fue positiva en Bs. 22 millones
producto de la disminucién en cuentas por cobrar. De esta manera, el Flujo de Caja
Operativo (FCO) a marzo 2009 fue positivo en Bs. 20 millones.

Por su parte, las inversiones en activo fijo proveniente de su plan de inversiones fueron
de Bs. 20 millones a marzo 2009 y la empresa realizé un pago de excedentes a sus
socios por Bs. 6 millones, lo que resulté en un Flujo de Caja Libre (FCF) negativo en Bs.
6 millones, el cual fue financiado con deuda financiera proveniente de terceros.

En el semestre abril-septiembre 2009, el FCO de la empresa fue de Bs. 102 millones y
la empresa invirtio Bs. 68 millones. De esta manera, el Flujo de Caja Libre fue positivo
en Bs. 34 millones, el cual se destind a disminuir deuda financiera.

Administracion del Patrimonio Autonomo

El administrador del PA es Bisa St, constituida el 2 de mayo de 2000 como sociedad
anonima perteneciente al grupo financiero BISA, iniciando sus operaciones el 2 de
enero de 2001. La sociedad se constituye con un capital autorizado de Bs. 3.400.000 y
un capital suscrito y pagado de Bs. 1.700.000.

En opinion de Fitch, para los procesos de titularizacion, Bisa St cuenta con una
infraestructura adecuada, contando con manuales de procedimientos y control interno,
con el objetivo de definir la originacion, constitucién y administracion del PA de
acuerdo con la normativa y regulaciones vigentes, y asegurar que el administrador
cumpla con lo estipulado en los contratos suscritos con fines de titularizacion.

12 Patrimonio Auténomo Coboce-Bisa St Flujos de Ventas Futuras 002 Febrero 10, 2010



FitchRatings Structured Finance

KNOW YOUR RISK

Anexo 1

Flujos Comprometidos y Cupones (en Bs.) Flujos Comprometidos y Cupones (en Bs.)

Fecha Fondos Interés a Fecha Fondos Interés a

Cupén Comprometidos Pagar Capital a Pagar Cupon Comprometidos Pagar Capital a Pagar
15-mar-10 2.956.529,95 1.454.687,50 1.270.500,00 15-mar-15 3.441.338,80 1.209.388,40 2.105.250,00
15-abr-10 3.622.793,65 2.137.002,44 1.283.625,00 15-abr-15 3.568.540,48 1.321.743,61 2.123.625,00
15-may-10 3.557.640,63 2.057.904,84 1.294.125,00 15-may-15 3.528.955,83 1.262.294,69 2.142.000,00
15-jun-10 3.621.503,27 2.115.915,01 1.304.625,00 15-jun-15 3.568.404,67 1.286.848,43 2.160.375,00
15-jul-10 3.556.814,02 2.037.331,41 1.315.125,00 15-jul-15 3.529.570,66 1.228.234,22 2.178.750,00
15-ago-10 3.623.832,43 2.094.484,00 1.325.625,00 15-ago-15 3.570.012,78 1.251.351,97 2.197.125,00
15-sep-10 3.621.511,74 2.083.639,65 1.338.750,00 15-sep-15 3.567.009,27 1.233.378,27 2.215.500,00
15-oct-10 3.557.515,64 2.005.827,03 1.349.250,00 15-oct-15 3.529.335,44 1.176.052,50 2.233.875,00
15-nov-10 3.619.268,00 2.061.650,32 1.359.750,00 15-nov-15 3.565.284,53 1.196.979,91 2.252.250,00
15-dic-10 3.558.388,05 1.984.380,78 1.372.875,00 15-dic-15 3.528.406,97 1.140.537,34 2.270.625,00
15-ene-11 3.623.141,17 2.039.295,93 1.383.375,00 15-ene-16 3.567.754,96 1.159.980,28 2.291.625,00
15-feb-11 3.605.773,85 2.027.979,15 1.393.875,00 15-feb-16 3.560.017,67 1.141.233,52 2.310.000,00
15-mar-11 3.419.591,34 1.821.423,92 1.407.000,00 15-mar-16 3.492.993,29 1.049.927,63 2.331.000,00
15-abr-11 3.609.242,68 2.005.066,44 1.417.500,00 15-abr-16 3.561.486,26 1.103.267,56 2.349.375,00
15-may-11 3.549.595,38 1.929.165,00 1.430.625,00 15-may-16 3.529.262,74 1.049.079,06 2.370.375,00
15-jun-11 3.610.864,31 1.981.767,19 1.443.750,00 15-jun-16 3.560.048,53 1.064.657,38 2.388.750,00
15-jul-11 3.549.078,83 1.906.409,53 1.454.250,00 15-jul-16 3.528.666,38 1.011.402,66 2.409.750,00
15-ago-11 3.613.152,97 1.958.059,94 1.467.375,00 15-ago-16 3.562.504,67 1.025.402,98 2.430.750,00
15-sep-11 3.609.865,94 1.946.056,00 1.480.500,00 15-sep-16 3.557.910,60 1.005.518,10 2.449.125,00
15-oct-11 3.548.855,87 1.871.559,38 1.491.000,00 15-oct-16 3.527.816,63 953.693,13 2.470.125,00
15-nov-11 3.607.795,72 1.921.747,48 1.504.125,00 15-nov-16 3.557.372,75 965.275,90 2.491.125,00
15-dic-11 3.549.950,15 1.847.847,97 1.517.250,00 15-dic-16 3.528.147,64 914.416,56 2.512.125,00
15-ene-12 3.611.526,48 1.897.030,95 1.530.375,00 15-ene-17 3.557.866,21 924.346,54 2.533.125,00
15-feb-12 3.585.444,70 1.884.511,64 1.543.500,00 15-feb-17 3.552.268,36 903.624,17 2.556.750,00
15-mar-12 3.470.366,65 1.751.118,18 1.556.625,00 15-mar-17 3.470.895,40 797.285,13 2.577.750,00
15-abr-12 3.587.238,50 1.859.150,89 1.569.750,00 15-abr-17 3.553.349,93 861.621,10 2.598.750,00
15-may-12 3.530.741,96 1.786.751,09 1.582.875,00 15-may-17 3.526.367,49 813.253,44 2.619.750,00
15-jun-12 3.586.227,05 1.833.360,67 1.596.000,00 15-jun-17 3.552.849,41 818.930,88 2.643.375,00
15-jul-12 3.530.292,94 1.761.585,00 1.609.125,00 15-jul-17 3.526.788,09 771.587,03 2.664.375,00
15-ago-12 3.588.197,95 1.807.140,96 1.622.250,00 15-ago-17 3.553.051,77 775.510,53 2.688.000,00
15-sep-12 3.583.858,66 1.793.870,06 1.635.375,00 15-sep-17 3.551.958,38 753.521,20 2.711.625,00
15-oct-12 3.531.417,65 1.723.056,56 1.651.125,00 15-oct-17 3.527.309,45 707.747,03 2.732.625,00
15-nov-12 3.584.314,57 1.766.984,66 1.664.250,00 15-nov-17 3.549.505,74 708.984,21 2.756.250,00
15-dic-12 3.529.822,18 1.696.809,84 1.677.375,00 15-dic-17 3.528.459,00 664.293,44 2.779.875,00
15-ene-13 3.587.601,78 1.739.648,31 1.693.125,00 15-ene-18 3.550.145,67 663.695,63 2.803.500,00
15-feb-13 3.574.795,93 1.725.797,61 1.706.250,00 15-feb-18 3.543.479,57 640.761,44 2.827.125,00
15-mar-13 3.420.026,57 1.546.177,65 1.722.000,00 15-mar-18 3.486.529,23 557.862,96 2.850.750,00
15-abr-13 3.580.667,83 1.697.752,62 1.735.125,00 15-abr-18 3.544.099,75 594.313,27 2.874.375,00
15-may-13 3.530.306,82 1.629.250,00 1.750.875,00 15-may-18 3.525.541,90 552.386,41 2.898.000,00
15-jun-13 3.579.398,61 1.669.235,20 1.764.000,00 15-jun-18 3.544.059,74 547.092,04 2.924.250,00
15-jul-13 3.529.660,77 1.601.423,91 1.779.750,00 15-jul-18 3.526.516,47 506.293,59 2.947.875,00
15-ago-13 3.583.373,99 1.640.245,36 1.795.500,00 15-ago-18 3.544.106,13 499.054,79 2.974.125,00
15-sep-13 3.580.478,93 1.625.557,17 1.811.250,00 15-sep-18 3.541.064,25 474.724,80 2.997.750,00
15-oct-13 3.531.670,16 1.558.780,78 1.827.000,00 15-oct-18 3.527.725,48 435.678,91 3.024.000,00
15-nov-13 3.577.893,17 1.595.794,27 1.840.125,00 15-nov-18 3.541.492,84 425.463,54 3.050.250,00
15-dic-13 3.529.745,38 1.529.749,38 1.855.875,00 15-dic-18 3.526.583,53 387.591,09 3.073.875,00
15-ene-14 3.580.410,00 1.565.558,93 1.871.625,00 15-ene-19 3.539.124,93 375.364,79 3.100.125,00
15-feb-14 3.569.533,78 1.550.248,00 1.887.375,00 15-feb-19 3.533.923,69 350.004,05 3.126.375,00
15-mar-14 3.429.319,72 1.386.278,40 1.903.125,00 15-mar-19 3.503.574,15 293.032,25 3.152.625,00
15-abr-14 3.574.224,32 1.519.239,60 1.918.875,00 15-abr-19 3.533.342,10 298.638,34 3.178.875,00
15-may-14 3.530.364,05 1.455.040,78 1.937.250,00 15-may-19 3.526.452,46 263.838,75 3.207.750,00
15-jun-14 3.575.004,55 1.487.694,36 1.953.000,00 15-jun-19 3.533.240,54 246.392,20 3.234.000,00
15-jul-14 3.529.190,27 1.424.242,97 1.968.750,00 15-jul-19 3.524.848,92 212.841,56 3.260.250,00
15-ago-14 3.577.985,20 1.455.612,27 1.987.125,00 15-ago-19 3.532.575,81 193.265,63 3.289.125,00
15-sep-14 3.573.784,20 1.439.356,48 2.002.875,00 15-sep-19 3.530.016,52 166.358,76 3.315.375,00
15-oct-14 3.529.018,40 1.377.069,53 2.018.625,00 15-oct-19 3.525.995,98 134.745,63 3.344.250,00
15-nov-14 3.573.134,39 1.406.458,38 2.037.000,00 15-nov-19 3.530.179,26 111.879,32 3.373.125,00
15-dic-14 3.529.080,65 1.344.962,50 2.052.750,00 15-dic-19 3.527.327,49 81.566,41 3.402.000,00
15-ene-15 3.574.505,22 1.373.001,95 2.071.125,00 15-ene-20 3.529.450,60 56.455,04 3.430.875,00
15-feb-15 3.565.466,77 1.356.058,99 2.089.500,00 15-feb-20 3.538.012,26 28.388,57  3.470.250,00
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Anexo 2

Resumen Financiero - Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios Ltda.

(Cifra en miles de Bolivianos ajustados por UFV a partir del 2007)

Tipo de Cambio Bs/USD 7,07 7,09 7,07 7,50 7,99 8,07 8,10
sep-09 sep-08 mar-09 mar-08 mar-07 mar-06 mar-05

Rentabilidad

EBITDA Operacional 98.340 87.916 107.016 118.300 110.471 76.275 68.407
Margen EBITDA Operacional (%) 38,1% 38,3% 24,4% 26,3% 25,7% 26,3% 28,1%
Flujo de Caja Libre (FCF) / Ingresos Operacionales (%) 13,1% 0,4% -1,5% -28,9% -12,8% -3,4% 7,8%
Retorno sobre Patrimonio Promedio (%) 31,6% 35,7% 7,3% 12,5% 11,5% 12,9% 16,2%
Cobertura (x)

Flujo Generado por Operaciones (FFO) / Gastos Financieros 9,7 4,7 0,9 3,5 -3,1 3,2 3,5
EBITDA Operacional / Gastos Financieros 7,8 5,7 3,7 4.1 5,9 6,4 4,4
FFO / Gastos Fijos 9,7 4,7 0,9 3,5 -3,1 3,2 3,5
FCF / Servicio de Deuda 1,1 0,2 0,1 -0,4 -0,2 0,0 0,5
Estructura de Capital y Endeudamiento

Deuda Financiera Total Ajustada / FFO + Gto Fin. + Arriendos 1,0 2,2 10,5 3,6 -4,5 4,3 2,8
Deuda Financiera Total / EBITDA Operacional 1,3 1,8 2,7 3,0 2,4 2,1 2,2
Deuda Financiera Neta Total / EBITDA Operacional 1,1 1,7 2,4 2,7 2,2 2,0 2,2
Costo de Financiamiento Estimado (%) 8,4% 10,8% 9,1% 9,2% 8,8% 7,5% 9,7%
Deuda Financiera Corto Plazo / Deuda Financiera Total 22,1% 46,1% 52,7% 57,7% 64,4% 58,7% 34,7%
Balance

Activos Totales 783.748 819.818 765.908 801.637 776.215 491.108 433.024
Caja y Valores Liquidos 31.169 19.189 28.601 35.057 15.609 11.836 5.829
Deuda Financiera Corto Plazo 55.410 145.401 150.315 204.810 169.102 96.067 53.269
Deuda Financiera Largo Plazo 195.035 169.940 135.131 150.157 93.632 67.479 100.281
Deuda Financiera Total 250.445 315.340 285.446 354.967 262.734 163.545 153.550
Patrimonio Total 420.597 389.303 353.697 321.245 304.074 208.000 182.178
Capitalizacion Ajustada 671.041 704.643 639.143 676.212 566.808 371.545 335.728
Flujo de Caja

FFO 110.398 56.850 -1.986 70.834 -77.302 26.397 39.017
Variacion del Capital de Trabajo -8.921 -31.890 22.518 -65.222 51.235 10.091 33.931
Flujo de Caja Operativo (CFO) 101.477 24.961 20.532 5.612 -26.067 36.488 72.948
Flujo de Caja No Operativo / Flujo de Caja No Recurrente 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones en Activos Fijos -67.734 -23.960 -21.010 -129.177 -22.389 -42.318 -50.010
Dividendos Comunes 0 0 -5.911 -6.390 -6.461 -4.113 -3.947
FCF 33.743 1.000 -6.389 -129.955 -54.918 -9.943 18.991
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Netas 0 0 0 0 0 0 0
Otras Inversiones, Neto -23 -135 18.223 -643 -14.855 -11 -3.094
Variacion Neta de Deuda -30.637 -14.321 -54.219 147.241 57.354 10.564 -16.677
Variacion Neta de Capital 0 0 0 0 0 0 -1.497
Otros Financiamientos, Netos 0 0 35.929 0 13.163 5.419 0
Variacion de Caja Total 3.083 -13.456 -6.456 16.642 745 6.029 -2.277
Resultados

Ingresos Operacionales 258.198 229.718 437.771 450.238 429.945 290.437 243.102
Variacion de Ventas (%) 12,4% -2,8% 4,7% 48,0% 19,5% 30,4%
EBIT Operacional 76.801 75.867 85.276 98.316 89.741 60.291 55.044
Gastos Financieros -12.675 -15.543 -29.208 -28.511 -18.840 -11.856 -15.556
Gastos Fijos -12.675 -15.543 -29.208 -28.511 -18.840 -11.856 -15.556
Resultado Neto 58.513 61.870 24.578 39.019 29.528 25.207 27.133
Vencimientos de Deuda Largo Plazo

Afo Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13 Mar-14+
Bancos 47.831 49.970 65.841 26.976 36.274

EBITDA = EBIT + Depreciacion y Amortizacion. EBIT = Resultado Operacional. FFO = Utilidad Neta + Depreciacion y Amortizacion + Resultado Venta de Activos +
Castigos y Provisiones + Resultado Inversion en Empresas Relacionadas + Otros Ajustes al Resultado Neto + Variacion Otros Activos + Variacion Otros Pasivos -
Dividendos Pref. CFO = FFO + Variacion Capital de Trabajo. FCF = CFO + Flujo de Caja No Operativo & Flujo de Caja No Recurrente + Inversion en Activos Fijos
+ Dividendos Comunes. Gastos Fijos = Gastos Financieros + Dividendos Preferentes + Arriendos
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ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE MARZO DE 2007 Y 2006




mim

= Miembros de
ESTUDIO DE CONSULTORIA EN ADMINISTRACION Y AUDITORIA ~=—__ HKreston International

ECA APARICIO ASOCIADOS LTDA. Ié—"

\Jna red mundial de contadores indepandientes

1.1 DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Gerengia
Opte. A

covdag)

”i o

A los sefiores e
- :.!Juf

Presidente y Directores de la
Cooperativa Boliviana de Cemento, L.: 2T 8 g
Industrias y Servicios “COBOCE” LTDA. s
Cochabamba — Bolivia.-

™

Hemos examinado los balances generales de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y
Servicios “COBOCE” LTDA. al 31 de marzo de 2007 y 2006, los correspondientes estados de
ganancias y pérdidas, de cambios en la situacion financiera y de evolucion del patrimonio neto por
los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas 1 al 20 que se acompaiian. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Cooperativa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten
los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi
como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de la
Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” LTDA. al 31 de marzo
de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y cambios en su situacién financiera por los
ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados.

ECA APARICIO ASOCIADOS LTDA.
Firma miembro de KRESTON International

' 2/ (Socia) A ou
-...,,, Z DORES P
el Ferrandez Montes CONTADY
R 0 F CAUB N° 7586 |
La Paz — Bolivia | L;\";] g
Junio 8, de 2007 certiica 1 [3a.-

Av. Camacho N°® 1277 esqg. Colon + Edificio KRSUL + Piso 8§ - Of. 810 - Casilla No. 3866
Teléfonos: 2203997 - 2204325 - 2204318 » Telefax: 581 - 02 - 2204300
E-mail: eca_ltda@yahoo.es 1
La Paz - Bolivia



COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
“COBOCE” LTDA. - NIT 1023299028

Cochabamba - Bolivia

1.2 BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2007 Y 2006

ACTIVO

Activo corriente
Disponibilidades
Cuentas por cobrar - neto
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
_~Inversiones permanentes
. rActivos fijos - neto de depreciaciones
Otros activos

Cargos diferidos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

A

NOTA

N=N

~1 On n

10
11

2007 2006
(Reexpresado)

Bs Bs
12.306.545 11.719.081
11.674.899 10.435.826
62.235.782 20.080.102
85.943.075 91.551.216
172.160.301 133.786.225
37.887.728 25.175.942
223.177.585 236.158.133
176.365.268 86.888.165
2.387.357 3.230.718
439.817.938 352.452.958
611.978.239 486.239.183




COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
“COBOCE” LTDA. - NIT 1023299028

Cochabamba - Bolivia

1.2 BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2007 Y 20006

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
~Deudas fiscales y sociales
_Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
_Deudas bancarias y financieras
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Deudas bancarias y financieras
Prevision para indemunizaciones
Otras previsiones /
Créditos diferidos

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Fondo social

Ajuste global del patrimonio

Reservas

Exedentes a distribuir

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

‘Las notas que sc acompaiian, son parte integrante de los cstados financieros.

Dr. lcman :
RESIDE

NOTA

2007

Bs

22.371.015
90.958.588
23.246.703
133.322.128

2000

(Reexpresado)

Bs

21.440.577
54.933.617

9.392.744
05.114.214

269.898.434

180.881.152

73.820.817
19.268.081
9.150.389
104.273

60.809.693
17.746.812
10.743.514

4.120.114

102.343.560

99.420.133

372.241.994

280.301.285

73.584.920
35.693.287
4.939.169
5.518.869

74.016.080
35.787.980
91.090.232

5.043.600

239.736.245

205.937.898

611.978.239

486.239.183

L



COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
“COBOCE” LTDA. —NIT 1023299028
Cochabamba - Bolivia

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2007 Y 2006

Ventas netas de productos
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

2007 2000
(Reexpresado)
Bs Bs

338.974.549
(192.578.622)

287.557.519
(168.548.520)

146.395.927

119.008.999

Menos:

Gastos generales administrativos (32.149.197) (24.549.740)

Gastos tributarios 45 (13.823.053) (11.930.408)

Gastos de venta (43.493.629) (34.766.180)
(89.465.879) (71.246.328)

Utilidad operativa 56. 930 048 47.762.671

Mis (Menos):

Gastos financieros - neto de intereses ganados
Otros egresos - neto de otros ingresos

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Utilidad ncta del ejercicio

(14.853.773)/
(6.599.903) ¢
348,122 7

(11.738.123)
554.422
360.668

35.824.494

36.939.638

Menos: Impuesto a las Utilidades de las Empresas 12.543.958 (11.982.787)
Utilidad neta del ejercicio después de impuestos 23.280.5306 24.956.851
Menos: Reservas 17.761.667 / {19.913.245)

Excedente a distribuir

55]886‘)

5.043.606.

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados ﬁnancieroq

//2/

Ing. 1 (ario Per cdo

/’R‘“ NTE GENERAL
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
“COBOCE” LTDA. — NIT 1023299028

Cochabamba - Bolivia

1.4 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL EJERCICIO TERMINADO EI, 31 DE MARZO DE 2007

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del ejercicio

Mais: Partidas que no originan movimiento de fondos
Depreciacion del activo fijo

Otras previsiones

Valor residual de activos fijos retirados, vendidos o transferidos
Prevision para indemnizaciones

Efecto neto de la actualizacion

Cambio neto en activos y pasivos de operacion
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cargos diferidos

Deudas fiscales y sociales

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Pago de bencficios sociales

Créditos diferidos

Fondos aplicados en actividades de operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en otras empresas

Compra de activos [ijos

Fondos aplicados en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos bancarios obtenidos, neto de pagos
Impuesto a las Transacciones - compensado
Certificados de aportacién emitidos

Devolucién de certificados de aportacion

Uso de reservas de educacion, asistencia social y contingencias
Transferencia a excedentes por pagar

Fondos generados en actividades de financiamiento
Aumento del efectivo en ¢l ejercicio

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo-alcierre del cjer icio™

— _

— b=

Li o Torrez T.
CONTA

DOR GENERAL

Mt Pﬁ'or. CIVI—BO(S

2007

Bs

23.280.536

16.343.424
(1.593.125)
19.689.697
6.366.143
15.927
64.102.602

(1.239.073)
(42.155.680)
5.608.141
(89.477.103)
843.362
930.438
36.024.971
13.853.959
(5.027.734)
(4.015.840)
(20.551.957)

(11.711.786)
(17.651.985)
(29.363.771)

45.219.038
11.353.028
117.614
(548.800)
(543.583)
(5.094.105)

-

50.503.192
587.464
s 11.719.081

—12.306.545.




COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
“«COBOCE” LTDA. — NIT 1023299028

Cochabamba - Bolivia

1.4 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL EJERCICIO TERMINADO TL 31 DI MARZO DE 2006

20006
(Reexpresado)
Bs
ACTIVIDADES DE OPERACION
Ulilidad neta del gjercicio : 24.956.851
Mis: Partidas que no originan movimiento de fondos
Depreciacion del activo fijo 15.825.814
Otras previsiones 2.728.789
Valor residual de activos fijos retirados, vendidos o transferidos 1.512.021
Prevision para indemnizaciones 6.105.613
Efecta neto de la actualizacion 127.278
51.256.360
Cambio neto en activos y pasives de operacion
Cuentas por cobrar comerciales 2.251.082
Otras cuentas por cobrar (1.530.3063)
Inventarios (3.449.903)
Otros activos (24.534.888)
Cargos diferidos (1.050.908)
Deudas fiscales y sociales 3.233.058
Cuentas por pagar 11.190.094
Otras cuentas por pagar {239.501)
Pago de beneficios sociules (2.904.139)
Créditos diferidos 1.905.600
Fondos generados en actividades de operacion 36.126.438
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en otras empresus {11.385)
Compra de activos fijos (41.898.678)
Fondos aplicados en actividades de inversion ' (41.910.063)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos bancarios obtenidos, neto de pagos 10.459.220
Impuesto a las Transacciones - compensado 6.997.120
Certificados de aportacidn emitidos ' 62.020
Devolucion de certificados de aportacion (1.004.027)
Uso de reservas de educacion, asistencia social y contingencias ((H89.305)
Transferencia a excedentes por pagar {4.0072.242)
Fondos generados en actividades de financiamiento 11.752.727
Aumento del efectivo en ¢l ejercicio T 5.969.102
Efcctivo al inicio del cjercicio 5.749.979
Efectivo al cierre del ejercicio 11.719.081
T “‘"~> <

i “‘wsez;?*!

-Dr Il;n’i deQu ga T.
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
“COBOCE” LTDA. - NIT 1023299028

Cochabamba - Bolivia

1.5 ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE MARZO DE 2007 Y 2006

Concepto

Saldos al 31 de marzo de 2005

Devolucion de certificados

Certificados emitidos

Ajuste por reexpresion

I.T. Compensado

Uso de reservas (educacion, asistencia social
y contingencias)

Transferencia a cuentas por pagar

Utilidad del ejercicio

Asignacion de reservas

Saldos al 31 de marzo de 2006
Reexpresién del patrimonio

Saldo reexpresados al 31 de marzo de 2006
Devolucién de certificados

Certificados emitidos

Revaluos de Maquuinaria y Equipo

I.T. Compensado

Uso de reservas (educacion, asistencia social
y contingencias)

Transferencia a cuentas por pagar
Reexpresion del patrimonio

Transferencia de reservas

Utilidad del ejercicio

Asignacion de reservas

Ajuste

Fondo global del Resultados Patrimonio

social patrimonio Reservas acumulados Neto
74.967.520 37.815.940 64.606.693 4.113.015 181.503.168
(1.014.080) (1.014.080)
62.640 62.640
(16.502) (16.502)
7.067.179 7.067.179
(696.267) (696.267)
(4.113.013) (4.113.015)
25.206.732 25.206.732

20.112.627 (20.112.627)

74.016.080 37.799.438 91.090.232 5.094.105 207.999.855
(2.011.458) (50.499) (2.061.957)
74.016.080 35.787.980 91.090.232 5.043.606 205.937.898
(548.800) (548.800)
117.640 117.640
252.420 252.420
11.353.028 11.353.028
(543.583) (543.583)
(5.094.105) (5.094.105)
(94.693) 50.499 44.194
5.025.403 3.025.405
23.280.336 23.280.536
17.761.667 (17.761.667) 0
73.584.920 35.693.287 124.539.169 5.518.869 239.736.245

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financicros.

Lic. E
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, IN DUSTRIAS Y SERVICIOS
«COBOCE” LTDA. —NIT 1023299028
Cochabamba - Bolivia

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 2007 Y 2006

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO DE LA COOPERATIVA

La Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE”
Ltda., fue constituida en la ciudad de Cochabamba el 4 de diciembre de 1966
mediante Resolucion de Consejo N° 0504/90 emitida por el Instituto Nacional de
Cooperativas, teniendo como actividad principal la produccién de cemento.
Cumpliendo con su Estatuto Organico ha ampliado sus actividades mediante la
creacion de otras unidades productivas: de fabricacion de materiales de
construccion, construccion de viviendas, fabricacion de productos metalicos,
produccién de hormigon y construccion de carreteras.

Su personeria juridica estd reconocida mediante Resolucion N® 00607 del Instituto
Nacional de Cooperativas de fecha 3 de abril de 1967. Se encuentra legalmente
inscrita en el Servicio de Impuestos Nacionales con NIT N° 1023299028.

Las actividades se encuentran administradas por unidades economicas
independientes - creadas bajo la filosofia del cooperativismo — para cumplir con los
objetivos de la “Cooperativa” establecidos en el Estatuto Organico.

Las unidades econémicas a las cuales se les asignaron recursos para desarrollar las
diferentes actividades son:

Unidad Actividad

Coboce Irpa Irpa Unidad industrial, dedicada a la produccién y comercializacion
de ceniento, yeso y morteros.

Coboce Ceramica Unidad industrial, dedicada a la produccion de ceramica para
pisos y revestimiento de pared.

Coboce Ceramil Unidad industrial, dedicada a la produccion de tejas y ladrillos.

Coboce Construcciones Unidad industrial, dedicada a la construccion de viviendas y
construccidn de carreteras.

Coboce Hormigon Unidad industrial, dedicada a la produccion de hormigén para
construcciones y pavimento rigido.

Coboce Metal Unidad industrial, dedicada a la produccion de materiales
metalicos.

Coboce Servicios Unidad consolidante, dedicada a la prestacion de servicios de
alquileres ¢ informiticos.




NOTA 2.

Los estados financicros de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y
Servicios incluyen los saldos de activos, pasivos y resultados de cada una de las
unidades econdémicas mencionadas.

PRINCIPIOS CONTABLES

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Cooperativa
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

Consideracion de los efectos de 12 inflacion

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante reconociendo en
forma integral los efectos de la inflacién. Para ello se han seguido los lineamientos
generales establecidos en la Norma de Contabilidad N* 3, emitida por el Colegio de
Auditores de Bolivia. El indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es
la variacién en la cotizacidn del dolar cstadounidense.

Las cifras al 31 de marzo de 2006 fueron reexpresadas a moneda del 31 de marzo
de 2007 utilizando el mismo indice, tnicamente para fines comparativos.

2.1 Criterios de valuacién
a Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan al tipo de
cambio vigente al cierre de cada ejercicio, Bs7.99 por USS 1 para el
2007 y Bs8.07 para el 2006. Las diferencias de cambio resultantes de
este procedimiento son registradas en la cuenta “Ajuste por Inflacion
y Tenencia de Bienes” en el estado de ganancias y pérdidas de cada
gjercicio.

b. Cuentas por cobrar

Son los derechos exigibles que tiene la Cooperativa scbre sus clientes,
originados en la provisiéon de materiales y prestacion de servicios.

La Cooperativa constituye una prevision para cuentas incobrables en
base a la antigiiedad de las facturas pendientes y una evaluacion de la
cobrabilidad de las mismas.




Inventarios

Los inventarios incluyen materiales, materias primas, productos en
proceso y productos terminados, los mismos se valuan de la siguiente
manera:

. Los inventarios de materias primas, productos en proceso y
productos terminados se valiian a su costo promedio ponderado,
lo que incluye los costos directos e indirectos de produccion al
cierre de cada ejercicio.

e Los inventarics de materiales se valtan al costo promedio de
adquisicion, reexpresado a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Inversiones permanentes
Las inversiones estan valuadas de la siguiente manera:

o Las inversiones que posee la Cooperativa en otras empresas con
una participacion accionaria mayor al 50%, estdn valuadas a su
valor patrimonial proporcional.

° Las aportaciones telefonicas estan valuadas a su costo de
adquisicion reexpresado a la fecha de cierre de cada ejercicio.

. Las oftras inversiones que posee en otras empresas estin
valuadas a su costo de adquisicion, reexpresado a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

Activo fijo y depreciacion

Los bienes del activo fijo se vallan a su costo de adquisicion
actualizado en funcién de la variacién en la cotizacion del dolar
estadounidense, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Las depreciaciones se calculan por el método de la linea recta de
acuerdo a la vida util estimada del bien, excepto las maquinarias y
equipos que a partir de la gestién 2002 han cambiado el método de la
linea recta por el de horas miquina, cambio autorizado por el Servicio
de Impuestos Nacionales mediante RA 9/02 de fecha 21 de enero de
2002.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras

que no extienden la vida util estimada de los bienes, son cargados a
los resultados del ejercicio en el que se incurren.




h.

Las obras en curso se valian de acuerdo al grado de wvance de cada
obra, mas los correspondientes costos de mano de obra directa ¢
indirecta y los costos de materiales consumidos hasta su puesta en
marcha.

Los repuestos se encuentran valuados al costo promedio de
adquisicion reexpresado a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Prevision para indemnizaciones al personal

La prevision para indenmizaciones se constituye por el total del
pasivo contingente o cierto para todo el personal con relacion de
dependencia, devengando un mes de sueldo por cada afio de servicio
prestado a la Cooperativa.

Este beneficio de acuerdo con las disposiciones legales es exigible
después de transcurrido los cinco aflos, en los casos de retiro
voluntario o en cualquier momento cuando el empleado es retirado sin
causa justificada.

Patrimonio neto

La Cooperativa ajusta las cuentas del patrimonio neto en base a lo
dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de
Auditores de Bolivia, actualizindolo en funcién de la variacion en la
cotizacion oficial del boliviano respecto del dolar estadounidense. El
ajuste correspondiente a las cuentas de Fondo Social y Reservas se
registra en la cuenta patrimonial “Ajuste global del patrimonio”.

Resultados del ejercicio

La Cooperativa determina el resultado de cada ejercicio considerando
los efectos de la inflacion. Sin embargo no sigue la politica de ajustar
los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas linea por
linea, pero se registra un ajuste global a través de la cuenta “Ajuste
por Inflacion y Tenencia de Bienes”. Este procedimiento no origina
una distorsion significativa en los rubros individuales de dicho estado

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de productos se registran en el estado de
ganancias y pérdidas bajo el principio de devengado, es decir se
reconocen en el ejercicio en que se originan, independientemente de
que se hayan cobrado.




2.2 Administracion de riesgos

a. Riesgo de cambio

La posicién en moneda extranjera, expone a la Cooperativa al riesgo
de variacion en el tipo de cambio de la moneda local respecto al dolar
estadounidense. Debido a que la devaluacion de la moneda local con
respecto al délar estadounidense se ha mantenido a tasas que oscilan
entre el 5% y el 10% anual, durante los ultimos afios. La Sociedad
considera que no es necesario utilizar ningun instrumento financiero
para minimizar el riesgo de cambio.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Cooperativa estd atomizada en diferentes
clientes por cobrar. Adicionalmente Ja Cooperativa tiene politicas de
crédito tendientes a reducir el riesgo de la recuperabilidad de dichos
créditos. Dichas politicas, unidas a un proceso de control de
cobranzas reducen el riesgo de crédito.

C. Riesgo de liquidez

La Cooperativa posee politicas de tesoreria prudente, tendientes a
mantener fondos suficientes para hacer frente a sus obligaciones, asi
como disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas
son complementadas a través de un estricto seguimiento de las
cobranzas. Debido a la naturaleza dinamica de las actividades de la
Cooperativa, las politicas de tesoreria se definen con el objetivo de
mantener flexibilidad en el financiamiento, a traveés del acceso a
lineas de créditos.

d. Riesgo de tasa de interés

La Cooperativa financia sus operaciones a traves de la obtencion de
préstamos que tienen diversas tasas de interés. La Cooperativa no
utiliza instrumentos financieros tales como swaps de tasas de interés
para minimizar una exposicion al riesgo de variaciones de las tasas de
interés. La Cooperativa no posee activos financieros que estén
expuestos al riesgo de la tasa de interés




NOTA 3. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y
Servicios “Coboce” Ltda., han sido preparados para cumplir con las disposiciones
legales a las que esta sujeta la Cooperativa como ente independiente (presentacion
ante la Asamblea de Socios y el Servicio de Impuestos Nacionales). Por lo tanto, no
incluyen la consolidacion de los estados financicros de las empresas subsidiarias de
la Cooperativa, inversiones que se presentan valuadas a su valor patrimonial
proporcional. Para evaluar la situacion financiera los resultados de las
operaciones consolidadas de la entidad economica que conforman la Cooperativa y
sus empresas subsidiarias, se debe recinrir a estados financieros consolidados
preparados seglin la Norma de Contabilidad N* 8 del Colegio de Auditores de
Bolivia.

NOTA 4. DISPONIBILIDADES

Al31 de marzo, la composicion es la siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)

Bs Bs
Banco Mercantil S A, 3.191.074 2.266.071
Banco de Crédito de Bolivia S A. 260.915 2.110.341
Bance Econdmico S.A. 1.512.919 65.232
Banco Ganadero S.A. 3.149.569 2.443.951
Banco Union 727.393 424.509
Fondo de la Comunidad (F.F.P.) 17.612 17.477
Banco Bisa S A. 3.447.063 4.391.500
12.306.545 11.719.081




NOTAS.

NOTA 6.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de marzo, la composicion es la siguiente:

Deudores productos locales
Deudores productos locales M.E.
Deudores productos interior
Duedores productos interior M.E.
Deudores varios

Agencias Locales

Agencia Interior

Agencia Exterior

Deudores por servicios Locales M/N

Cuentas incobrables
Prevision deudores incobrables

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al31 de marzo, la composicion es la siguiente:

Documentos por cobrar

Acreditivos

Anticipos y prestamos al personal
Anticipo a proveedores

Anticipo a contratistas

Anticipo a transportistas

Agencias locales, interior y exterior
Credito Fiscal IVA

2007 20006
(Reexpresado)
Bs Bs
3.697.258 1.263.763
4.359.428 8.012.495
80.440 837.503
172.538 76.751
2.187.735 245314
26.227
16.101
1.092.159
43.013
11.674.899 10.435.826
3.957.927 2.974.926
-3.957.927 -2.974.926
0 0
11.674.899 10.435.826
2007 2006
(Reexpresado)
Bs Bs
6.283.829 7.108.305
50.898.581 7.756.942
513.490 489.203
4.341.293 2.740.639
173.985 175.278
234 57.865
1.749.232
24.370 2.638
62.235.782

20.080.102.. |




NOTA 7. INVENTARIOS

Al31 de marzo, la composicion de los inventarios es la siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)
Bs Bs
Viviendas en Construccion 31.146.581 31.340.624
Viviendas terminadas 5.606.944 6.027.131
Obras en construccion 3.679.429
Obras concluidas 440.657 0
Materias primas e insumos 6.160.989 5.523.176
Productos en proceso 23.055.799 27.961.302
Productos terminados 3.020.949 3.328.261
Materiales en almacenes 13.843.967 13.042.058
Materiales en transito 2.463.535 439616
Pulperia Irpa Irpa 203.654 209.619
83.943.075 91.551.216
NOTA 8. INVERSIONES PERMANENTES
Al 31 de marzo, la composicion es la siguiente:
2007 2006
(Reexpresado)
Bs Bs
Acciones SOCED 23.618 19.975
Acciones Bisa de Seguros 200.557 200.557
Acciones Fondo de la Comunidad S.A. (F.F.P.) 17.876.701 17.850.766
Acciones Editora Opinion S.A. 5.949.150 5.809.947
Acciones Empresa Constructora Cochabamiba 11.194.672 1.261.841
Certificados de aportacion Comteco Ltda. 663.913 660.917
Certificados de aportacion YANAPANAKU 305.139 303.131
Aportes de capital L.B.C.H. 69.496 63.808
Aportes Coop. De Aguas Capinota 959
Asoc. Riveras del Rio - Yatamoco 799
Chapare Hoptel Resort 1.175.463
Vitalicia de Seguros 241.269
Pirque de la Concordia 71.335
Parque de las Memorias 114.657

37.887.728 26.175.942 " |




NOTA 9. ACTIVGS FIJOS

C . S )

Los bienes del activo fijo al 31 de marzo, estan compuestos por:
( 2007 2006
(
( \_.250“5 . Valores netos

originales Depreciacién Valores
! : (Reexpresados
L actualizados acumulada netos )
Bs Bs Bs B

Terrenos 50.083.037 50.083.037 36.792.614
¢ Edificios 25.622.391 9.737.619 15.884.772 15.566.858
r Muebles y enseres 5.018.773 3.474.255 1.544.518 1.627.544
. Maquinaria y equipo 273.353.624 201.600.791 71.752.833 79.979.831
( Vehiculos 10.367.858 7.841.410 2.526.448 3.139.997

' M aquinaria de contruccidn 14.469.380 12.155.286 2.314.094 2,913,180

. Equipo pesado 47.851.579 23.050.672 24.800.907 30.454.901
. Instalaciones industriales 79.338.343 31.549.987 47.788.356 50.370.153
k. Herramientas e implementacion 5.550.553 4.443.383 1.107.170 1.917.246
{ Cercos y tinglados 3.157.895 823.696 2.334.199 1.927.307
Equipo de computacion 7.131.733 6.001.649 1.130.084 1.172.209
{ Equipo de laboratorio 3.909.862 2.152.415 1.757.447 2.160.306

Canales de riego y pozos 239509 85.789 153.720 165.698
L Activo fijo agroindustrias 0 7.970.289
( 526.094.537 302.916.952 223,177.585 236.158.133
(-
L La depreciacion del ejercicio 2007 alcanza a Bs16.343.424, importe que se

encuentra distribuido en costos de produccion gastos de administracion y
comercializacion.

NOTA 10. OTROS ACTIVOS

La composicion al 31 de marzo es la siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)
Bs Bs

Obras en ejecucion 60.422.763 202.857

Documentos en ejecucion 1.567.094 2.625.658

Libros y biblioteca 173.747 140914

Repuestos de almacén 24.917.972 19.649.767
Proyectos

Credito a largo plazo (a) 64.466.489 56.731.325

Proyectos (b) 24.817.203 7.537.644

176.365.268 86.888.165




NOTA 11.

NOTA 12.

(a) La Unidad de Construcciones procedi6 a titularizar las letras de cambio
recibidas en calidad de garantia por cumplimiento de contrato, por la
pavimentacion de calles, dicha negociacion se realizo a través de la Nacional
Financiera Boliviana S.A.M. “NAFIBO”, tal como se describe en Nota 16.
Ademas incluye letras por cobrar a la Prefectura del departamento por los
trabajos del pavimento Parotani — Capinota y letras por cobrar a las
Alcaldias de Cochabamba y Sacaba por las obras de pavimento rigido

(b) Al 31 de marzo de 2007, la principal obra que se viene ejecutando es la
ampliacion de la Planta de produccién de cemento.

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de marzo, la composicion es la siguiente:

Yacimientos de materias primas
Cuentas diferidas

Activos fijos retirados

Seguros

DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

Al 31 de marzo, la composicion es la siguiente:

Sueldos y jornales por pagar

Aguinaldos y primas por pagar

Finiquitos por pagar

Aguinaldos y primas no reclamadas

Aportes por pagar

Retenciones judiciales por pagar

Impuesto consolidado por pagar

Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Bonos por pagar

2007 2006
(Reexpresado)
Bs Bs
1.771.541 2.219.181
73.868 42.500
75.195 340.513
466.753 628.524
2.387.357 3.230.718
2007 2006
(Reexpresado)
Bs Bs
2.259.257 519.148
2.411.797 4.940.388
354.294 519.751
53.817 53.283
1.325.481 1.094.487
35.058 34.608
3.296.939 1.775.646
67.112 520.479
12.543.958 11.982.787
23.302
22.371.015 21.440.577




Al 31 de marzo de 2007, la Cooperativa ha determinado una utilidad fiscal
imponible de Bs50.175.832 que origina un pasivo impositivo por concepto del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas de Bs12.543.958. Se efectuo la
provision de este impuesto por el método de registro de cargo al resultado del
ejercicio contra la cuenta pasiva.

NOTA 13.  CUENTAS POR PAGAR

Al31 de marzo, la composicion es la siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)

Bs Bs
Proveedores 21.377.884 21.614.209
Comisionistas 143.402 68.826
Contratistas 664.100 1.011.100
Transportistas 1.373.956 714.650
Acreedores varios 5312.713 2.667.984
Seguros 16.572 28.845
Acreedores por depdsitos en garantia 32.791 18.327
Comerciales 2.077.400 3395730
Contratos 11.015.072 12.361.259
Bancarios 237.529 245,842
Acreditivos ' 40.496.947 6.994.065
Excedentes por pagar §.200.222 5.812.560

Y.958.588 54.933.6017

NOTA 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al31 de marzo, la composicion es la siguiente:
2007 2006
(Reexpresado)
Bs Bs

Clientces locales 21.077.364 9.388.137
Clientes interior 2.169.339 4.607

23.246.703 9.392.744




NOTA 15. DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de marzo, la composicion es la siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)
N de
Banco Operaciion USS Bs Uss Bs
PRESTABOS CORTO PLAZC
Banco BISA 307281 331.875 2.651.681 331.875 2.651.681
Banco BISA 307232 250.000 1.997.500 250.000 1.997.500
Banco BISA 307285 108.780 869.152 108.780 869,152
Banco BISA 350385 33333 266.333 66.667 532.669
Banco BISA 352553 50.000 399.500 66.667 532.669
Banco BISA 253198 112.500 8D8.873
Banco BISA 355023 107.813 861.426
Banco BISA 356358 143.750 1.148.562
Banco BISA 359028 116.667 932.166 116.667 932,169
Banco BISA 360105 25.031 200.000 17.500 “139.825
Banco BISA 360437 27.500 219,725
Banco BISA 360832 35.000 279.650
Banco BISA 363525 82,000 655.180 %2.000 655,180
Banco BISA 363971 03.750 749.062
Banco BISA 365719 30.000 234700
Banco BISA 36654400 100.000 799.000
Banco BISA . 367400 125.000 998.750
Banco BISA 376941 35.000 279.650
Banco BISA 371625 150.000 1.198.500
Banco BISA 371903 80.000 639200
Banco BISA 372436 25,530 203.985
Banco BISA 273018 131.250 1.048.687 175.000 1.398.250
Banco BISA 3730650 112.500 8O8.875
Banco BISA 375324 50.000 399.500
Banco BISA 375376 100.000 799.000
Banco BISA 375414 75.000 509,250
Banco BISA 375415 131.250 1.048.687 175.000 1.398.250
Banco BISA 376240 51.181 408.936
Banco BISA 378015 300.000 2.397.000
Banco BISA 380600 140.000 1.118.600
Banco BISA 382530 210.000 1.677.900
Banco BISA 382540 120.000 958.800
Banco BISA 20,616 164.724 1.410.117
Banco BISA 383043 82.500 659.175
Banco BISA 387568 60.000 479.400
Banco BISA 3RK337 21.740 173.701
Banco BISA 388491 125.000 D98.750
Banco BISA 391936 068.820 550.000
Banco BISA 394181 62.578 500.000
Banco BISA 395247 125.657 1.004.000
Banco BISA 399892 33.375 2606.667
Banco BISA 401213 239213 1.911.308 J—
Banco BISA 176.485 1.410.115 /!
anco BISA 83.257 665.223/




2007 2006
(Reexpresado)

N de
Baneco Operacion uss Bs uUss . Bs
Banco BISA 404020 500,000 3.995.000
Banco BISA 406069 120.000 038.800
Banco BISA 407335 60.000 479.400
Banco BISA 407330 140.000 1.118.600
Banco BISA 408735 100,125 800.000
Banco BISA . 665,225
Banco BISA 410484 66.750 533.380
Banco BISA 412273 1.700.000 13.583.000
Banco de Crédito 9474 200.000 1.598.000
Banco Economico 1007445 286.902 2.292.347
Banco Economico 1009164 110.000 878.900 110.000 B78.900
Banco Economico 1009164 77.143 016.37 48.615 388.434
Banco economico 1009596 136.397 1.089.812
Banco economico 1009662 112.500 808875
Banco Economico 1009790 50.000 399,500
Banco Economico 10010239 83.333 665.833 0
Banco Economico 1009829 37.4006 208.875 20.000 159.800
Banco Economico 7.500 59.025
Banco Ganadero 1001108 90.000 719.100
Banco Ganaderao 1001109 150.000 1.198.500
Banco Ganadero 1001255 425.000 3.395.750
Banco Ganadero ! 1001487 12.500 99.875
Banco Ganadero 1001512 75.000 599,250
Banco Ganadero 1001523 47.500 379.525
Banco Ganadero _ 1001539 180.000 1.438.200
Banco Ganadero 001571 67.500 530.325
Banco Ganadero 1001591 200,000 1.598.000
Banco Ganadero 1001608 126.667 1.012.069
Banco Ganadero 1001632 100.000 799.000
Banco Ganadero 1001652 160.000 1.278.400
Banco Ganadero 1001659 200.000 1.588.000
Banco Ganadero 1001660 80.000 639.200
Banco Ganadero 70.527 363.511
Banco Ganadero 75.000 599.250
Banco Ganadero 1001666 160.000 1.278.400
Banco Ganadero 1001698 25.000 199.750
Banco Ganadero 1001760 60.000 479.400
Banco Ganadero 1001792 125.000 998.750
Banco Ganadero 1001779 103.513 827.071
Banco Ganadero 1001779 136.487 1.090.529
Banco Ganadero 1001780 197.500 1.578.025
Banco Ganadero 1001703 35.250 281.648
Banco Ganadero 1001714 62.500 499375
Banco Ganadero 1001723 37.500 209.625
Banco Ganadero 1001873 230.000 1.837.700
Banco Ganadero 1001913 120.000 058.800
Banco Ganadero 1001898 196.000 1.566.040
Banco Ganadero 1001899 150.000 1.198.500
Banco Ganadero 1001904 180.000 1.438.200 s
Banco Ganadero 21.667 173.117 e
Banco Mercantil 6010367338 33.333 266331
Banco Mercantil 6010377315 50.000 399.500




2007 2006

(Reexpresado)
N° de

Banco Operacion uss Bs uss Bs
Banco Mercantil 6010387898 70,500 563.2935
Banco Mercantil
Banco Merecantil
Banco Mercantil
Banco Mercantil
Banco Mercantil GO10413802 066.067 532.669
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 21.200 169.387 21.200 169.388
Banco Mercantil 6010414705 26.517 211.871
Banco Mercantil 6010416772 37.500 209.625
Banco Mercantil 6010419591 67.500 539,325
Baneco Mercantil 06010422947 30.000 239.700
Banco Mercantil . 6010424275 71.250 569.287
Banco Mercantil 6010424282 135.000 1.078.650
Banco Mercantil 6010445127 40.000 319.600
Banco Mercantil 6010445134 40.000 319.000
Banco Mercantil 6010465884 240479 1,993,333
Banco Mercantil 6010465891 255444 2.041.000
Banco Mercantil 6010465902 55.000 439450
Banco Mercantil 6010467691 100.000 799.000
Banco Mercantil 60104740659 96.956 775.000
Banco Mercantil 0010488687 50.063 400.000
Banco Mercantil ) 6010498763 300.000 2.397.000
Banco Mercantil 0010498772 187.735 1.500.000
Banco Mercantil 332417 2.0656.012
Banco Mercantil _ 6010498788 502.500 4.014.975
Banco Mercantil 6010494291 16.688 133.333
Banco Mercantil 6010568247 160.000 1.278.400
Banco Mercantil 6010569445 50.000 399.500
Banco Mercantil 6010569445 180.000 1.438.200
Banco Mercantil 6010569445 250.000 1.997.500
Banco Mercantil 60105682454 60.000 479.400
Banco Mercantil 6010573753 500.000 3.995.000
Banco Mercantil 6010579215 030.000 5.433.200 209.625
Banco Mercantil 6010579197 360.000 2.876.400 299.625
Banco Mercantil 6010579208 300,000 2.876.400 200,625
Banco Mercantil 6060022025 7.500 59.925 7.500 59.925
Banco Mercaniil 6060022032 8.400 67.116 8.400 67.116
Banco Mercantil 6060015205 403.510 3.224.046 404.510 3.232.035
Banco Mercantil 6060018462 378.536 3.024.5006 370475 3.032.005
Banco Mercantil (perd) 84.800 677.552
Banco Mercantil 23025-23032 402.800 3.218.372
Banco Mercantil 23025-23032 402.800 3.218.372
Banco Mercantil 6060023025
Banco Mercantil 6060023032
Banco Mercandil 6060027034 R5.833 0(85.800
Banco Mercantil R4.800 677.552
Banco Mereantil 6060027034 %1.750 653.182
Banco Mercantil 43000 10.750 §5.892
Banco Union 01995 20.000 239,700
Banco Union 92191 320.804 2.635.134

02239 60.000 479.400
Banco Union 92116 112.300

897.277




2007 2006

(Reexpresado)
N° de

Banco Operaciin uss Bs Uss Bs
Banco Union 97663 449,559 3.591.976
Banco Union 08978 169.800 1.356.702
Banco Unidn GO268 49.900 398.701
Banco Union 09353 149.800 1.196.902
Ranco Union 101318 200.000 1.598.000
Banco Unidn 101522 110.000 B78.900
Banco Unidn
Banco Unidn 109777 204,700 2.354.653
Banco Unidn 106358 51.900 414.681
Banco Unidn 103770 110.00 878.900
Banco Unidn 112871 98.798 789.393
Banco Union 133225 774.900 5.3292.451
Banco Unidn 134460 100.000 799.000
Banco Unidn 124821 1.780.000 14.222.200
Banco Union 134821 50.000 399.500
Banco Unidn 134011 350,000 2.796.500
Oickocredit Ecumenical Society 908800 797.929
Oickocredit Ecumenical Society 86.731 692.977 86.731 692.981
Qickocredit Ecumenical Society ) 216.841 1.732.563  210.841 1.732.560
Deudas personales
TOTAL CAPITAL 16.209.402 130,312,120 11.618.332 02.830.473
TOTAL INTERESES 376.722 3.010.007  285.825 2.283.742
TOTAL 16.686.124 133.322.128 11.904.157 95.114.214
PRESTAMOS LARGO PLAZO
Banco BISA 385
Banco BISA 2553
Banco BISA 307281 580.781 4.640.442  912.656 7.292.121
Banco BISA 307282 437.500 3.495.625  687.500 5.493.125
Banco BISA (NAFIBO) 307285 407.925 3.259318  516.705 4.128.473
Banco BISA 350385 33.333 266.331
Banco BISA 352553 50.000 399.500
Banco BISA 359028 116.667 032,169
Banco BISA 260832 8.750 69.912
Banco BISA 363525 260500 2.129.335
Banco BISA 364859 200,616 164.722
Banco 363525 184.500 1.474.155

373018 131.250 1.048 687

375415 121.250 1.048.687

410716 577.950 4.617.821
Banco economico 166.695 1.331.880
Banco economico 9164
Banco economico 10010239 016.667 7.224.167
Banco economico 1009164 275.000 2.197.250 385.000 3.076.150
Banco Ganadero ) 1001108 503.992 4.026.896
Banco Ganadero 1001109 350,002 2 RTG.336
Banco Ganadero 1001779 0621.078 4,962,400
Banco Ganadero 1001779 818.922 6.543.191
Banco Mercantil 6060015295 1.008.775 R060.112
Banco Mercantil 6060018462 046.341 7.561.265
Banco Mercantil 6060023057 567.805 4.526.759
Banco Mercantil 6060022004 605,265 4.836.068




2007 2006

{Reexpresadn)
N° de

Banco Operacion uss Bs Uss Bs
Banco Economico Linea EN] 175.000 1.398.250
Banco Mercantil 23025-23032 570.633 4,559,359 073.433 7.777.732
Banco Mercantil 6060023025 10.625 84,894 18.025 144819
Banco Mercantil 6060023032 11.900 95.081 20.200 162.197
Banco Mercantil 51.234 409.360
Banco Mercantil 204,933 1.637.415
Banco Mercantil 6060023025 30.034 235,969
Banco Mercantil 6060023025
Banco Mercantil 120133 039865
Qickocredit Ecumenical Society 1.800.000 14.382.000 239808 1.916.066
Oickocredit Ecurnenical Society 153.078 1.223.093
Oickocredit Ecumenical Society
Oickoeredit Ecumenical Society 1491927 382.6061 3.057.463 599,503 4.790.020
TOTAL 9.239.151 73.820.817 8.351.664 66.809.693

NOTA 16. PROCESO DE TITULARIZACION

Mediante contrato de cesién irrevocable de cartera para fines de titularizacion y
administraciéon de fecha 26/12/2002. La Cooperativa Boliviana de Cemento,
Industrias y Servicios Ltda.. “COBOCE”, en su condicién de Originador conviene
constituir el patrimonio autonomo Coboce NAFIBO 0003, cediendo a este en forma
absoluta e irrévocable el derecho de su dominio de cartera y sus garantias,
constituidas por 72 letras de cambio giradas a favor de COBOCE y aceptadas por
el Gobierno Municipal de Cochabamba por un monto de US$16.798.867
respectivamente.

Como mecanismo interno de cobertura, en este proceso, se constituye un fondo de
liquidez, por US$2.200.000. Estos recursos, que pertenecen a Coboce Ltda., de
acuerdo con los contratos de titularizacion, son administrados por la sociedad de
Titularizacion NAFIBO y estan siendo devueltos a la Cooperativa en las
condiciones establecidas en los contratos.

NOTA 17. FONDO SOCTAL

El fondo social de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios
“COBOCE” LTDA., asciende a Bs73.584.920 que corresponde a 1.839.623
certificados de aportacion, cuyo valor nominal asciende a Bs40 por cada
certificado. El fondo social esta conformado de la siguiente manera por tipo de
socio.




N® de N de

Cadigo Tipo de socio socios certificados Bs
A Empleados Coboce 1.977 69.478 2.779.120
B Entidades de beneficencia 98 13.715 548.600
c Cooperativas 108 55.336 2.213.440
D Comités civicos Corp-Des 17 649 25.960
B Empresa privada 481 170.059 6.802.360
F Socies individuales (FEM) 10.385 541.262 21.650.480
H Alcaldias Municipales 34 15.297 611.880
I Instituciones del Estado G0 15.479 619.160
M Socios individuales (MAS) 16.806 916.734 30.069.360
P Prefecturas 2 33.509 1.340.360
S Sindicatos 20 1.237 49.480
Y Instituciones educativas 51 6.868 274.720

30.039 1.839.623 73.584.920

NOTA 18. RESERVAS

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Cooperativas y los estatutos
vigentes de la Cooperativa, se acumula las siguicntes reservas al 31de marzo de

2007 de los excedentes de percepcién obtenidas en cada ejercicio:

Bs.
Fondo de reserva legal del 10% 18.959.163
Fondo de educacion Cooperativa del 5% 6.885.449
Fondo de asistencia y prevision social del 5% 8.092.735
Otros que apruebe la asamblea general ordinaria de Socios, a propuesta del

Conscjo de Administracién (contingencias y otros) 76.354.599
Reservas para reinversion 13.105.559
Reserva para revalios técnicos 1.541.664

124.939.169

Ajuste global del patrimonio

Corresponde a la contrapartida de la reexpresion en moneda constante de las
cuentas patrimoniales (fondo social y reservas) al inicio y las respectivas
variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio.

Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como excedentes pero pueden
ser capitalizadas o utilizadas para absorber perdidas.




NOTA 19.

NOTA 20.

ASPECTOS LEGALES
Al 31 de marzo de 2007, la Cooperativa, mantiene procesos ejecutivos, ordinarios,

penales y civiles a cargo del Asesor legal de “COBOCE” LTDA., que no revisten
mayor relevancia sobre los estados financieros de la Cooperativa.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2007 no se han producido hechos o
circunstancias posteriores, que afecten en forma significativa la situacion
patrimonial y financiera de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y
Servicios “Coboce” Ltda. a dicha fecha.
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Pozo & Asociados S.R.L.

AUDITORES Y CONSULTORES

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores

Presidente y Miembros del Directorio
Cooperativa Boliviana de Cemento,
Industrias y Servicios “COBOCE” LTDA.
Cochabamba.-

1. Hemos examinado el balance general de la “Cooperativa Boliviana de Cemento,
Industrias y Servicios COBOCE Ltda.” al 31 de marzo de 2008 y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucion del patrimonio y flujo
de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 16 que
se acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
general de la Cooperativa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
los mismos basados en nuestra auditoria. Los estadcs financieros por el ejercicio
anterior fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen, emitido el 8 de junio
de 2007, expresa una opinion sin salvedades. '

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la auditoria
para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres
de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre
la base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los
estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como
evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

2. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera
de la “Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios COBOCE
Ltda.”, al 31 de marzo de 2008, el resultado de sus operaciones, evolucion del

patrimenio y flujo de efectivo por el ejercicic terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados.

<

Av. Abdon Saavedra N° 2285 esq. Rosendo Gutierrez (Sopocachi) Telfs. 2418597 - 2418594 Fax: 2418851 E-mail. pozoyasociados@yahoo com C
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3. La informacién que se incluye a continuacion no afecta nuestra opinion sobre los
estados financieros pero es importante para una mejor interpretacion:

. Tal como se describe en Nota 3.b a los estados financieros, la “Cooperativa
Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios COBOCE Ltda.”, reexpreso
sus cuentas no monetarias en base al Decreto Supremo 29387 de diciembre

POZO & AS@ZDOS C.P.A. S.R.L.
MAT. PROF. N° CAUB-0016

Lic. Enrique Pozo Balderrama
MAT. PROF. N° CAUB-0040

La Paz, Bolivia
Junio 9, 2008
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS

ACTIVO

Activo Corriente:
Disponibilidades
Cuentas por cobrar, neto
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total Activo Corriente

Activo No Corriente:
Inversiones permanentes
Activo fijo, neto
Documentos por cobrar
Cargos y gastos diferidos
Otros activos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Balance General
(Expresado en Bolivianas)

"COBOCE" LTDA. - NIT 1023299028

Al 31 de marzo de:

Nota 2008 2007
(Reexpresado)
5 30.277.585 15.904.011
4b, 6y 10 78.074.584 88.751.843
144 277 580.941
dcy 7 108.616.151 94.131.731
218.112.597 199.368.526
4ey 8 30.823.211 41.497.671
3b, 4f, 8y 10 392.179.154 338.317.077
4d 43.860.603 70.608.858
1.814.410 2.669.477
5.467.568 26.933.180
474,244,946 480.026.263
692.357.543 679.394.789
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"COBOCE" LTDA. - NIT 1023299028

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar

Deudas fiscales y sociales
Documentos por pagar
Anticipo de clientes

Deudas bancarias y financieras
Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente:
Previsiones

Contratos por pagar

Provision para impuestos
Deudas bancarias y financieras
Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:

Fondo Social

Reservas

Ajuste Global del Patrimonio
Resultados acumulados
Resultado del gjercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas son parte de los estados financieros.

) //_, .
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Balance General
(Expresado en Balivianos)

(continuacion)

Al 31 de marzo de:

e Rgmberto Torrez T.
NTE ADMINISTRATIVO

Nota 2008 2007
(Reexpresado)
11 35.418.995 78.754.555
4h, 4k y 12 30.099.309 - 34.173.982
2.186.886 - 2.469.888
9.454.358- 25.654.195
4y 13 176.890.521 146.025.080
254.050.069 - 287.077.680
4y 14 25.316.655 22.599.163
4iy 4h 14.906.310 9.728.935
5.850.754 10.022.238
4gy 13 114.781.133 80.854.464
160.854.852 123.204.800
414.904.921 , 410.282.480
15 73.388.600 77.364.920
4m 165.578.388 124.996.429
3b 32.681.488 60.158.148
- 537.108
4h 5.804.146 6.055.704
277.452.622 269.112.309
692.357.543 679.394.789
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"COBOCE" LTDA. - NIT 1023293028
Estado de Ganancias y Pérdidas
(Expresado en Bolivianas)

Por los ejercicios terminados el

31 de marzo de:

Nota 2008 2007

(Reexpresada)
INGRESOS:
Ventas de servicios 4j 378.051.909 381.344.519
Ventas de exportacion 4] 10.809.031 -
Total ventas 388.860.940 381.344.519
Costo de ventas 4] 205.792.954 218.187.726
Utilidad bruta en ventas 183.067.986 163.156.793
MENOS:
Gastos administrativos 4 48.788.922 36.692.658
Gastos de ventas 4j 49.365.701 48.831.331
Gastos financieros 4jy 4g 24.624.553 16.285.562
Gastos tributarios 4jy 4k 16.640.480 15.433.346
Utilidad operativa 43.648.330 45,913.896
Mas (Menos):
Venta de activos, materiales y desechos 3.006.566 -
Otres ingresos 132.907 138.875
Intereses ganados 1.459.378 211.474
Rendimiento de inversiones 2.264.818 -
Otros egresos (6.913.327) (7.414.731)
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 3b 5.674.731 399.235
Utilidad del ejercicio antes de impuestos 49.273.403 39.248.849
Impuesto sobre utilidades 4K 15.573.492 13.739.146
Aplicacion de reservas 4m 27.895.765 19.453.999
Utilidad neta del ejercicio 5.804.146 6.055.704

Las notas son parte de los estados financieros.

perto Tommsz T.
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
" "COBOCE" LTDA. - NIT 1023299028
Estado de Flujo de Efectivo
(Expresado en Bolivianos)

Por los ejercicios terminados el 31
de marzo de:

Nota 2008 2007
(Reexpresado)
FLUJO DE FONDOS DE LAS OPERACIONES:
Utilidad del ejercicio 5.804.146 6.055.704
Partidas aplicadas a resultados que no
implican movimiento de fondos:
Depreciaciones 17.259.877 17.900.625
Previsiones 8.355.353 7.414.050
Provision IUE 15.573.492 -
Incremento de reservas 27.895.765 31.888.743
Otras provisiones 1.128.734 (1.744.918)
Bajas de activo fijo, neto 8.300.030 21.565.731
Ajuste por inflacién (15.908.026) 28.605
Sub total 68.409.371 83.108.540
CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 2.734.029 (3.220.617)
Otras cuentas por cobrar 436.664 (45.808.175)
Inventarios (13.906.756) 7.219.735
Cuentas por cobrar largo plazo 2.958 75.269
Otros activos 18.224.562 (98.002.481)
Gastos anticipados (188.967) 922.895
Cuentas por pagar (45.158.186) 33.740.113
Deudas fiscales y sociales (10.456.574) 1.219.593
Documentos por pagar (503.730) (297.850)
Otras cuentas por pagar (51.684) 15.173.964
Anticipo de clientes (16.148.153) (4.567.070)
Pago de beneficios sociales (4.065.854) (6.348.477)
Total fondos a las operaciones (672.319) (16.784.561)

FLUJO DE FONDOS DE INVERSION:

Compra de activos fijos

Venta de activos fijos - 312.181
Certificados de aportacion telefonica (125.750) -
Inversiones permanentes 185.992 (12.827.685)
Compra de certificados (317.080) (601.090)
Venta de certificados 120.760 128.820
Venta de inversiones - 591.849
Aplicacion de reservas (419.233) (595.376)

Total fondos a la inversion

(111.567.496)

(19.333.866)

(112.122.807)

(32.325.067)

(continua)




COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"COBOCE" LTDA. - NIT 1023299028
Estado de Flujo de Efectivo
(Expresado en Bolivianos)

(continuacion)

Por los ejercicios terminados el 31

de marzo de:
Nota 2008 2007
(Reexpresado)

FLUJO DE FONDOS DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento bancario 301.434.683 49.533.759
Amortizacion préstamos (172.759.729) (153.933)
Obligaciones a largo plazo (1.506.254) -
Total fondos de financiamiento 127.168.700 49.379.826
AUMENTO DE EFECTIVO 14.373.574 270.198
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 15.904.011 15.633.813.
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO 4 30.277.585 15.904.011

Las notas son parte de los estados financieros.
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS

“COBOCE” LTDA. — NIT 1023299028

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

NOTA 1

EL 31 DE MARZO DE 2008 Y 2007
NATURALEZA Y OBJETIVO DE LA COOPERATIVA

La Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios
“COBOCE” Ltda., es una entidad juridica creada el 4 de diciembre de
1966 segun Resolucion de Consejo No. 0504/90 del Instituto Nacional de
Cooperativas para la produccién y comercializacion de cemento. La
Resolucion No. 00607 del 3 de abril de 1967, emitida por el Instituto
Nacional de Coaperativas, sustenta su inscripcion como entidad juridica.

Su domicilio legal es la ciudad de Cochabamba, pudiendo instalar agencias,
sucursales y oficinas a nivel nacional.

El NIT (Numero de Identificacion Tributaria) asignado por el ente impositivo
a COBOCE LTDA. es el N° 1023299028 y califica como GRACO.

Su capital se originé de las aportaciones de personas naturales y juridicas
(Cooperativistas). Cada certificado de aportacion tiene un valor nominal de

Bs40.

Por decisién de los Cooperativistas y conforme a reglamentos vy
disposiciones legales, amplié sus actividades en el area de la construccion,
en los servicios complementarios afines a esta actividad.

Adicionalmente, incorpora a la Cooperativa, la edicidon del periddico
OPINION de circulacién nacional, enfocado al apoyo publicitario y logistico
en todas las actividades de la misma.

Su organizacién responde a la estructura del cooperativismo siendo la
Asamblea de Cooperativistas el ente de decision de politicas vy
procedimientos, sustentado por los Consejos de Administracion vy
Vigilancia. A nivel operativo y organizativo, las actividades productivas son
desarrolladas por UNIDADES con autonomia de gestion operativa y

administrativa, reguladas por COBOCE LIMITADA, como ente de

supervision y control.

Por la naturaleza de su actividad y organizacion juridica, se adecua a las
disposiciones sociales y legales del sector fabril y del cooperativismo.
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NOTA 2

NOTA 3

ORGANIZACION OPERATIVA

Compuesta por las siguientes 8 Unidades con su correspondiente actividad:

UNIDAD ACTIVIDAD

LIMITADA Supervision y control, liquidacion impositiva,

administracion de recursos, control financiero
y centralizacion contable.

IRPA IRPA Produccion y comercializacion de cemento,
yeso y morteros.

CERAMICA Produccion y comercializacion de piso
ceramico y revestimiento de pared.

CERAMIL Produccion y comercializacion de tejas vy
ladrillos

METAL Fabricacién de articulos y materiales metalicos

acordes a los requerimientos de clientes y de
las otras unidades.

CONSTRUCCIONES Construccién de viviendas, urbanizaciones vy
carreteras y su comercializacion cuando
corresponda.

HORMIGON Fabricacién y comercializacion de materiales
de construccion en hormigdn y pavimento

: rigido.
OPINION Periddico de circulacion nacional.

PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Cooperativa Boliviana de Cemento,
Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. al 31 de marzo de 2008 y
2007, surgen de las cifras de los libros de contabilidad de sus ocho
Unidades Operativas, siguiendo normas y principios de contabilidad
generalmente aceptados.

La contabilidad esta sustentada en un sistema computacional
administrativo contable; es bimonetario, modular e integrado con
todas las Unidades de la Cooperativa. Su registro surge de cada
area operacional y es revisado y supervisado por el area contable.

Efecto de la actualizacién de valor

Los estados financieros han sido expresados en moneda constante
y para ello siguen los lineamientos establecidos por la Norma de
Contabilidad N° 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, los que
contemplan la reexpresion de los estados financieros a moneda

10
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constante utilizando como indices la variacion de la cotizacion oficial
del dolar estadounidense entre el inicio y cierre de la gestion para
las cuentas pactadas en esa moneda y Unidades de Fomento a la
Vivienda (UFV) para las cuentas no monetarias, tal como prescribe
el Decreto Supremo 29387 de diciembre 2007 y sus normas
regulatorias. Al 31 de diciembre de 2007 es de Bs7.57 por Sus1 y al
31 de marzo de 2007 es de Bs7.99 por $us1. En UFV los valores
son de Bs1.32548 y Bs1.28874 al 31 de marzo de 2008y 1 de
enero de 2008, respectivamente.

Las diferencias de cambio originadas en las actualizaciones de
valor de los activos y pasivos, se debitan o acreditan en cuentas de
resultados “Diferencias de cambio® y “Ajuste por inflacion y tenencia
de bienes”.

c) Ejercicio

El ciclo de operaciones empieza el 1° de abril y concluye el 31 de
marzo de cada ano.

NOTA 4 POLITICAS CONTABLES
a) Contabilizacion

La contabilidad de la Cooperativa Boliviana de Cemento,
Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. se registra en un sistema
contable bimonetario, las operaciones realizadas en otras monedas
se registran en bolivianos a los tipos de cambio vigentes al
momento de la transaccién. Los activos y pasivos no monetarios a
la fecha de cierre de 2008 se valtan al tipo de cambio de las UFV
vigentes a esa fecha. Al 31 de marzo de 2007 estos activos y
pasivos estan valuados al valor de compra del dolar estadounidense
vigente al cierre.

b) Cuentas por cobrar

Saldos pendientes de cobro a clientes dentro de politicas de crédito
definidas, su incumplimiento deriva en la mora, su prevision y a
accion legal de recuperacion.

c) Inventarios DA

Incluyen materia prima, materiales, productos en proceso vy v
productos terminados. Los dos primeros valuados al costo de "
adquisicién que no supera el valor de mercado. Los productos en
proceso y terminados estén valuados al costo de produccion
mensual.




El Costo Unitario utiliza el promedio para todos los bienes; su
inventario es permanente para materia prima y materiales; en
productos en proceso y terminados su inventariacion fisica vy
valorada tiene control mensual.

Documentos por Cobrar

Constituida por Letras de Cambio giradas a favor de la Cooperativa
Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda.
y aceptadas por el Gobierno Municipal de Cochabamba, con
contrato de cesion convenida con NAFIBO para fines de
titularizacién y administracion. Su realizacion esta delimitada por su
vigencia. Estas letras responden a trabajos de pavimentacion rigida
por la Unidad COBOCE Construcciones.

Inversiones

Corresponde a inversiones en otras entidades y aportaciones
telefonicas. Las inversiones en otras entidades se registran al valor
proporcional patrimonial y las aportaciones telefénicas por su valor
nominal de venta en las Cooperativas telefénicas (dolares
estadounidenses).

Activo Fijo y su depreciacion

Los Activos fijos de propiedad de la Cooperativa Boliviana de
Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. estan
registrados a valores de adquisicion que son reexpresados al 31 de
marzo de 2008 en UFV vigentes a la fecha de cierre. Al 31 de
marzo de 2007 su reexpresién considera la cotizacion del dolar a Ia
fecha de cierre y es aplicada hasta el 31 de diciembre de 2007. Su
efecto incide en la cuenta de resultados “Ajuste a moneda constante
en UFV" y “Ajuste por inflaciéon y tenencia de bienes”.

No se incluyen bienes que no estén utilizados dentro las actividades
operacionales y de apoyo.

La depreciacion de los Activos Fijos se realiza por el método de
linea recta y es aplicada a costo o gasto segun el uso del bien.

Las depreciaciones acumuladas son actualizadas paralelamente al
valor de origen con efecto a la cuenta “Ajuste a moneda constante
en UFV” e “Inflacién y Tenencia de Bienes”

El mantenimiento, reparaciones y mejoras que no extienden la vida
Util de los bienes son debitados a los resultados del ejercicio en que
se incurren.

Los valores en registros, no exceden a los del mercado nacional.
12




g)

Deudas bancarias y financieras

Préstamos contraidos con la Banca Nacional e Internacional dentro
el corto y largo plazo. En la Banca Nacional los contratos son en
dolares estadounidenses y bolivianos; la deuda internacional es en
délares estadounidenses; su actualizacién monetaria afecta a la
cuenta “Diferencia de Cambio”. Las tasas de interés oscilan entre el
7 al 13 % anual y se devengan mensualmente; estan garantizados
con los principales activos fijos de la Cooperativa.

Estos préstamos responden a las necesidades de ampliacion y
renovacion de activos de inversion.

Excedentes por pagar

Se registra conforme  disposiciones  para cooperativas,
procediéndose al pago de las ganancias netas obtenidas en el
gjercicio, en forma proporcional a los certificados de aportacion.

La utilidad determinada luego de las deducciones de impuesto y
reservas, es destinada al pago de excedentes a favor de los
cooperativistas.

Contratos por pagar

Préstamos y excedentes por pagar comprometidos dentro el largo
plazo con personas naturales y/o juridicas. La tasa de interés para
los préstamos contraidos estan al 8% de interés anual, su
renovacién es por acuerdo de partes.

Ingresos y gastos

Su registro esta basado en el principio de lo devengado, excepto
para aquellos pagos anticipados de clientes que obligan a diferirlos
hasta la realizacion de la venta.

Impuesto a las utilidades de las empresas

Impuesto anual normado por el Estado para que las empresas
paguen el 25% de las utilidades de la gestion, emergentes de los
ingresos y gastos deducibles. La Cooperativa Boliviana de
Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. cumple con la
disposicion por medio de la liquidacion y pago del impuesto. En la
siguiente gestion, el estado permite compensarlo con el impuesto a
las transacciones en sus liquidaciones mensuales; la recuperacion
tiene vigencia hasta el vencimiento del Impuesto a las Utilidades de
la nueva gestion; los importes no recuperados son irreversibles.
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1) Prevision para indemnizaciones al personal

La Ley General del Trabajo establece que los trabajadores
dependientes, gozan de una indemnizacion equivalente a un salario
mensual por afo de servicio; si el trabajador se retira
voluntariamente de la empresa antes de cumplir los cinco anos, el
empleador no esta obligado al pago. La Cooperativa ha previsto el
100% de la contingencia y cumple con la ley

m) Reservas estatutarias

Determinadas por estatutos y actas de la Asamblea de
Cooperativistas y que derivan de las utilidades del ejercicio, una vez
deducido el Impuesto a las Utilidades. Se asigna un 10% para la
reserva legal, 5% para la Reserva de Educacion Cooperativa y 5%
a la Reserva de Asistencia Social.

NOTA 5 DISPONIBILIDADES
Su composicion es la siguiente:
2008 2007
(Reexpresado)
Caja 30.328 40.406
Banco Industrial S.A. 17.142.842 5.183.938
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 7.369.955 3.050.264
Banco Ganadero S.A. 1.760.199 3.449.661
Banco de Crédito S.A. 457.977 297.743
Banco Econdémico S.A. 555.865 1.657.072
Banco Unién S.A. 2.426.576 796.699
Banco Nacional S.A. 527.630 -
Fondo de la Comunidad 6.213 1.428.228

Total

30.277.585

15.904.011




NOTA 6 CUENTAS POR COBRAR, NETO

Incluye a las siguientes cuentas:

2008 2007
(Reexpresado)
Comerciales 10.313.095 ~ 15.682.738
Anticipo a proveedores 7.310.652 4.699.437
Anticipo a contratistas 450.229 7 177.435
Anticipo a transportistas - 256
Documentos por cobrar 8.311.543 . 20.352
Otros documentos por cobrar - 6.821.300
Acreditivos 51.035.615"- 55.747.235
Cuentas Corrientes 271.275 1.590.152
Deudores varios 258.104 - 1.919.511
Cuentas por Cobrar, en mora 4.540.822 - 4.840.173
Documentos en ejecucion 124.071 - 1.588.293
Sub total 82.615.406 93.086.882
Menos: Prevision cuentas de dudoso cobro _ (4.540.822) - (4.335.039)
Total, neto 78.074.584 88.751.843
NOTA7 INVENTARIOS
Su exposicion es la siguiente:
2008 2007
(Reexpresado)
Materia Prima 9.416.291 - 6.748.009
Materiales 44.563.366 - 15.163.019
Materiales y repuestos en transito 10.822.018 2.715.639
Productos en proceso 34.917.024 59.366.784
Productos terminados 9.657.530 9.932.602 [
Pulperia 239.922 205.678 U )

Total 109.616.151 94.131.731




NOTA 8

NOTA 9

INVERSIONES
Su detalle es el siguiente:
2008 2007
(Reexpresado)
Aportaciones telefonicas 780.698 727.171
_Fondo de la Comunidad 17.655.308 19.579.993
ECCSA 10.508.141 12.261.300
Editora Opinidn S.A. - 6.515.985
Chapare Hotel Resort 1.103.376 1.287.461
Vitalicia de seguros 226.473 264.257
BISA de seguros 188.258 219.666
_Asociacion Yanapaku 301.028 334.212
SOCED ' 22.169 25.868
Cuentas de capital IBCH 136.110 76.118
Cooperativa de agua Capinota 900 1.051
Asociacion Riveras Rio Yatamoco 750 875
Parque de las Memorias - 125.582
‘Parque de la Concordia - 78.132
Total 30.923.211 41.497.671
ACTIVO FIJO, NETO
Su detalle es el siguiente:
Al 31 de marzo de 2008
Valores Depreciacién
actuales acumulada Activo neto
Bs Bs Bs
Terrenos 43.769.511 - 43.769.511
Edificaciones 32.266.569 10.048.104 22.218.465
Muebles y enseres 5.271.816 3.628.807 1.643.009
Maquinaria y equipo 296.103.262 206.236.614 89.866.648
Vehiculos 11.702.327 8.986.807 2.715.520
Magquinaria de construccion 15.332.637 12.719.713 2.612.924
Equipo pesado 55.508.019 25.220.216 30.287.803
Instalaciones industriales 96.695.214 34.384.326 62.310.888
Herramientas e implementos 6.042.251 5.007.211 1.035.040
Cercos Yy tinglados 3.120.099 1.107.068 2.013.031
Equipo de computacion 7.182.334 6.048.936 1.133.398
Equipo de laboratorio 3.942.800 2.538.032 1.404.768
Canales de riego y pozos 236.543 96.555 139.988
Subtotal 577.173.382 316.022.389  261.150.993




NOTA 10

Obras en construccion
Almaceén de repuestos

Total Activos fijos

Terrenos

Edificaciones

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Vehiculos

Magquinaria de construccién
Equipo pesado
Instalaciones industriales
Herramientas e implementos
Cercos Y tinglados

Equipo de computacién
Equipo de laboratorio
Canales de riego y pozos
Activo fijo agroindustrias
Subtotal

Obras en construccion
Almaceén de repuestos

Total Activos fijos

123.171.944 - 123.171.944
7.856.217 = 7.856.217
708.201.543 316.022.389  392.179.154

Al 31 de marzo de 2007 (Reexpresado)

Valores Depreciacion
actuales acumulada Activo neto
Bs Bs Bs

46.648.460 46.648.460
28.063.694 10.665.419 17.388.275
5.496.961 3.805.280 1.691.681
299.398.755 220.809.314 78.589.441
11.355.708 8.588.541 2.767.167
15.848.023 13.313.440 2.534.583
52.410.878 25.246.939 27.163.839
86.897.700 34.556.068 52.341.632
6.079.409 4.866.749 1.212.660
3.458.778 902.178 2.556.600
7.811.242 6.573.486 1.237.756
4.282.393 2.357.496 1.924.897
262.331 93.963 168.368
8.206.487 8.206.487
576.220.819 331.778.873 244.441.946
66.582.974 66.582.974
27.292.157 27.292.157
670.095.950 331.778.873 338.317.077

Parte de los principales activos fijos de la Cooperativa estan hipotecados a
favor de los bancos por deuda contraida con los mismos.

La depreciacion del ejercicio 2008 alcanza a Bs17.259.877 importe gue se
encuentra distribuido en costos de produccion, gastos de administracion y

comercializacion.

Durante el ejercicio 2008, continlan las obras de ampliacion de la fabrica
en varias de sus unidades, incluyen obras civiles, compra de activos,
instalaciones, equipo pesado y otros. El incremento en activos fijos durante
este periodo fue de Bs111.744.532, siendo los mas significativos:

AMPLIACION FABRICA




NOTA 11

Bs

« Instalaciones Industriales 17.601.346
« Magquinaria y Equipo 9.252.768
« Equipo Pesado 8.111.627
« Obras en Construccion 72.512.078
e Ofros 4.266.713
Total 111.744.532

Los activos definitivos incorporados, si bien son parte de la ampliacion, ya
fueron puestos en marcha. En Obras en Construccién se mantienen
equipos, obras civiles, instalaciones y otros que una vez s€ concluyan e
inicien operaciones, seran clasificados en el rubro definitivo.

También se han invertido los recursos financieros propios y de la banca, en
compromisos con proveedores nacionales y del exterior por equipos Yy
materiales necesarios en la ampliacion y que estan en transito para su
recepcion; su detalle es el siguiente:

Bs
« Anticipo a proveedores 4.699.437
e Acreditivos 55.747.235
o Materiales y repuestos en transito 2.715.639
Total 63.162.311

El financiamiento de la ampliacion esta ligado a lineas de crédito
contratadas con bancos nacionales. En el presente gjercicio la financiacion
neta de estas entidades fue de Bs140.961.718; adicional a los trabajos de
ampliacion se cancelaron a proveedores obligaciones del ejercicio anterior.

CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas que componen son las siguientes:

2008 2007
(Reexpresado)

Proveedores 27.951.356 25.845.079
Contratistas 535.104 858.001
Transportistas 1.556.225 1.504.867
Comisionistas 310.613 157.065
Acreditivos 2.879.730 44,355.496
Depdsitos en garantia 91.673 24.964
Acreedores varios 2.094.294 6.009.083
Total 35.418.995 78.754.555




NOTA 12

NOTA 13

DEUDAS SOCIALES Y FISCALES

Incluye los siguientes conceptos:

Sueldos por pagar
Excedentes por pagar

Bonaos por pagar

Finiquitos por pagar

Aportes y retenciones por pagar
Retenciones judiciales
Provision aguinaldo

Primas por pagar

Impuestos por pagar

Total

DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Clasificadas en corto y largo plazo y por entidad financiera:

Corto plazo:
_Banco Industrial S.A.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
_Banco de Crédito S.A.

Banco Econdmico S.A.
Banco Unién S.A.
Banco Ganadero S.A.
Oiko Credit

Intereses por pagar

Total

Largo plazo:
Banco Industrial S.A.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Banco de Crédito S.A.
Banco Economico S.A.
Banco Union S.A.
Banco Ganadero S.A.
Qiko Credit

Total

2008

783.756
3.424.053
55.351
372.793
1.711.598
264.289
1.146.670
6.266.163
16.074.636

30.099.309

2008

50061215

63.912.320 -

7.500.000 .
5.636.522 -
27.977.486 -

14.818.280 -
3.589.290-
3.395.408

176.890.521

23.860.138 .+
6.256.778 °

66.253

27.040.209 -
4.620.000 -

9.000.001
43.928.754

114.781.133

2007
(Reexpresado)

2.480.992
8.981.540
123.273
388.051
790.949
37.740
913.644
2.677.516

17.780.277
34.173.982

2007
(Reexpresado)

41.888.756
50.063.053
0

7 2.694.370

30.719.622
14.705.811
2.656.646
3.296.802

146.025.060

19.153.556
16.770.922

11.887.409

12.601.853
20.440.724

80.854.464




NOTA 14

NOTA 15

NOTA 16

PREVISIONES

Corresponde a:

2008 2007
(Reexpresado)
Indemnizaciones 25.316.655 22.599.163

FONDO SOCIAL

Clasificadas en corto y largo plazo con el siguiente detalle:

Composicion: 2008 2007
A Empleados Coboce 2.908.080 2.779.120
B Entidades de Beneficencia 548.600 548.600
C Cooperativas 2.213.440 2.213.440
D Comité Civico Corp- Des. 25.960 25.960
E Empresa privada 6.802.360 6.802.360
F Socos individuales (FEM) 21.915.320 21.650.480
H Alcaldias Municipales 611.880 611.880
I Instituciones del Estado 619.160 619.160
M Socios individuales (MAS) 36.079.240 36.669.360
P Prefecturas 1.340.360 1.340.360
S Sindicatos 49.480 49.480
Y Instituciones Educativas 274.720 274.720

Totales 73.388.600 73.584.920

Durante el ejercicio 2007, Editora Opinion S.A. desarrollaba sus actividades
como entidad auténoma, a partir de abril de 2007 se incorpora al grupo
Coboce como una Unidad Productiva, hecho que afecto el saldo del Fondo
Social al 31 de marzo de 2007 en Bs3.780.000.

HECHOS POSTERIORES
A la fecha del Dictamen, no han ocurrido hechos, disposiciones u otros

aspectos que afecten a los estados financieros por el ejercicio que finalizd
el 31 de marzo de 2008 o que requieran ser revelados.

L
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BAKER TILLY
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores

Presidente y Miemobros del Directorio
Cooperativa Boliviana de Cemento,
Industrias y Servicios “COBOCE” LTDA.
Cochabamba.-

1. Hemos exzminado el balance general de la “Cooperativa Boliviana de Cemento,
Industrias y Servicios COBOCE Ltda.” al 31 de marzo de 2009 y 2008 y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucion del patrimonio y flujo
de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas 1 a 19
que se acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
General de la Cooperativa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
los mismos basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtenar razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres
de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre
la base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los
estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad
utilizados v las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como
evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera
de la “Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios COBOCE
Ltda.”, al 31 de marzo de 2009 y 2008, el resultado de sus operaciones, evolucién
del patrimonio y flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

3 La informacién que se incluye a continuacion no afecta nuestra opinién saobre los
estados financieros pero es importante para una mejor interpretacion:

-
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. Tal como se describe en Nota 3.b a los estados financieros, la “Cooperativa
Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios COBOCE Ltda.”, reexpreso
sus cuentas no monetarias en base al Decreto Supremo 29387 de diciembre
2007 y a otras disposiciones pertinentes.
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Junio 5, 2009
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COOFERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"COBOCE" LTDA. - NIT 1023299028
Balance General

{Expresado en Bolivianos)

A1 31 de marzo de:

o

Nota 2009 2008
(Reexpresado)
ACTIVO
Activo Corrienie:
Disponibilidade = 5 28.085.337 34.424.705
QOtras Cuentas por cobrar 4b,cd By12 160.733.166 190.501.542
Inventarios 4e, Ty 12 127.433.045 124.630.275
Total Activo Corriente 316.251.548 349.556.522
Activo No Corriente:
_-Inversiones permanentes 4gy9 34.730.686 35.158.762
_~Activo fijo, netc 3b,4h, 11y 12 295,373,729 296.920.845
_~Otros Activos, ieto 4b, 10y 12 81.792.055 53.066.295
- Documentos por Cobrar 4f 22787282 49.868.190
_Activo Diferido 8 1.168.906 2.616.142
" Total Activo No Corriente 435.852.658 437.633.234
TOTAL ACTIVO 752.104.206 787.189.756
e e "7‘ B . / , Pl
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COOFERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"COBOCE" LTDA. - NiT 1023299028
Balance General
(Expresado en Bolivianos)
{continuacion)

Al 31 de marzo de:

Las notas son parte de los estados financieros.

Nota 2009 2008
(Reexpresado)
PASIVO Y PATIMONIO
Pasivo Corrienta:
~Cuentas por pacar 4y 13 35.417.427 40.270.335

_Deudas fiscales v sociales 4ry 15 40.151.074 34.222.011
Documentos por pagar 4k y 14 3.376.547 2.486.426
Anticipo de clientes 7.238.009 10.749.322

__Deudas bancarizs y financieras 4iy 16 147.605.717 201.119.215
Total Pasivo Corriente 233.788.774 288.847.309
Pasivo No Corriente:

Previsiones dny 17 32.146.245 28.784.276
Documentos pc- pagar 4k y 14 21.642.184 16.948.027
Pasivo diferido 56.327
Provisién para impuestos 6.094.928 6.652.132

_~Deudas bancarias y financieras 4iy 16 111.053.190 130.502.704
Total Pasivo No Corriente 170.992.874 182.887.139
TOTAL PASIVC 404.781.648 471.734.448
PATRIMONIO:

Fondo Social 3by18 73.162.360 73.388.600
Reservas 3b ydo 197.259.554 165.578.388
Ajuste Global d2| Patrimonio 3b 25.880.553 29.425.412
Ajuste de capital 3b 45.509.223 40.463.768
Resultado del eiercicio 5.510.868 6.599.140
Total Patrimoriio 347.322.558 315.455.308
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 752.104.206 787.189.756
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COOPERAT VA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"CUBOCE" LTDA. - NIT 1023295028
Estado de Ganancias y Pérdidas

(Expresado en Bolivianos)

Por los ejercicios

terminados el 31 de marzo

_Nota 2009 2008

{Reexpresado)
INGRESOS:
Ventas de servicios 4] 421.413.001 429.833.679
Ventas de exportacion 8.467.775 12.289.544
Total ventas 429.880.776  442.123.223
Costo de ventas 4d 246.541.780  233.980.415
Utilidad bruta en ventas 183.338.996 208.142.808
MENOS:
Gastos administraivos 4hin 50.910.127 55.471.541
Gastos de ventas 41 48.689.331 56.127.321
Gastos financieros 41 28.681.342 27.997.378
Gastos tributarios 4] 17.209.818 18.919.727
Utilidad operativs 37.848.378 49.626.841
Mas (Menos):
Venta de activos, materiales y desechos 2.260.232 3.418.375
Oftros ingresos 1.254.548 15144
Intereses ganados 781.551 1.659.269
Rendimiento de inversiocnes 1.160.640 2.575.030
Otros egresos (6.933.061) (7.860.245)
Ajuste por inflaci¢n y tenencia de bienes 3b 416.813 6.451.999
Resultado del ejcrcicio antes de impuestos 36.789.301 56.022.380
Impuesto a las util'dades de las empresas 4m 12.654.540 17.706.593
Resultado del ejcrcicio antes de Aplicacion
de Reservas 24,134,761 38.315.787
Aplicacion de Reservas 40 18.623.893 31.716.647
Utilidad neta de! zjercicio 5.510.868 6.599.140

Las notas son parie de los estados financieros.
i )
e
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COOPERATIVA BOLIVIANA UE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"COBOCE" LTDA. - NIT 1023299028
Estado de Flujo de Efectivo
(Expresado en Bolivianos)

Por los ejercicios terminados el 31
de marzo de:

Nota 2009 2008
(Reexpresado)

FLUJO DE FONDCS DE LAS OPERACIONES:
Utilidad del ejercicic 5.510.868 6.599.140
Partidas aplicadas a resultados que no
implican movimiento de fondos:

Depreciaciones 21.347.969 19.623.962

Previsiones 11.537.521 9.499.786

Provision [UE 12.654.540 17.706.593

Incremento de reservas 18.623.893 31.716.648

Otras provisiones (332.634) 1283337

Ajuste por inflacior (8.419.417) (18.086.949)
Sub total 60.922.740 68.342.517
CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 29.767.476 3.604.983
Inventarios (2.802.770) (15.811.564)
Cuentas por cobrar largo plazo - 3.364
Otros activos (48.435.303) 20.720.780
Gastos anticipados 894.023 (214.850)
Cuentas por pagar (4.852.907) (51.343.503)
Deudas fiscales y sociales (7.343.069) (11.888.811)
Documentos por pagar 174.195 (572.7286)
Pasivo diferido 301.746 (58.763)
Anticipo de clientes (3.756.732) (18.359.966)
Pago de beneficios sociales (4.707.929) (4.622.754)
Total fondos a las operaciones 20.161.470 (10.201.293)

FLUJO DE FONDCS DE INVERSION:

Compra de activos fijos (20.631.009) (126.848.896)

Bajas de activo fijo. neto 3.681.485 9.436.885 .
Certificados de aportacion telefonica - (142.974) A
Inversiones permarentes 1.382.176 211.467 i
Compra de certificados (316.160) (360.510) _—~ 7’
Venta de certificados 89.920 137.300
Incremento en rescrvas 14.711.739 -
Aplicacion de reservas (1.654.465) —(4767655)

(2.736.314) (118.043.383)

i
C_/’Jg gﬁﬁnua)f—" !

Total fondos a la inversiéon




COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"COBOCE" LTDA. - NIT 1023299028
Estado de Fiujo de Efectivo
(Expresado en Bolivianos)

FLUJO DE FONDOS DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento bancario

Amortizacion préstamos

Contratos por pagar

Amortizacién Contratos por pagar

Pago de excedentes

Documentos por pagar

Obligaciones a large plazo

Total fondos de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Las notas son parte de los estados financieros.

/;V'/

_ ﬁr Sandro Rodriguez Fernandez
PRESIDENTE

(continuacién)

Por los ejercicios terminados el 31

de marzo de:
2009 2008
{Reexpresado)
272.907.267 342.722.192
(326.148.949) (196.422.629)
763.560 -
(393.650) -
(5.804.045) -
31.911.293 -
3.000.000 (1.712.566)
(23.764.524) 144.586.997
(6.339.368) 16.342.321
34.424.705 18.082.384
28.085.337 34.424.705
/ /5
/ /‘{V?
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTC, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
“COBOCE” LTDA. — NIT 1023299028

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

NOTA 1 NATURALEZA Y OBJETIVO DE LA COOPERATIVA

La Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios
“COBOCE” Ltda., es una entidad juridica creada el 4 de diciembre de
1966 segun Resolucion de Consejo No. 0504/90 del Instituto Nacional de
Cooperativas para la produccién y comercializacién de cemento. La
Resolucion No. 00607 del 3 de abril de 1967, emitida por el Instituto
Nacional de Cooperativas, sustenta su inscripcion como entidad juridica.

Su domicilio legal es la ciudad de Cochabamba, pudiendo instalar agencias,
sucursales y oficinas a nivel nacional.

ElI NIT (Numero de |dentificacion Tributaria) asignado por el ente impositivo
a COBOCE LTDA. es el N° 1023289028 y califica como GRACO.

Su capital se originé de las aportaciones de personas naturales y juridicas
(Cooperativistas). Cada certificado de aportacion tiene un valor nominal de
Bs40.

Por decision de los Cooperativistas y conforme a reglamentos vy
disposiciones legales, ampli¢ sus actividades en el area de la construccion,
en los servicios complementarios afines a esta actividad.

En el e;jercicio 2008, la Cooperativa incorpora como Unidad al periodico
OPINION de circulacion nacional, enfocado al apoyo publicitario y logistico
en todas las actividades de la misma.

Su organizacion responde a la estructura del cooperativismo siendo la
Asamblea de Cooperativistas el ente de decision de politicas vy
procedimientos, sustentado por los Consgjos de Administracion y
Vigilancia. A nivel operativo y organizativo, las actividades productivas son
desarrolladas por UNIDADES con autonomia de gestiéon operativa y
administrativa, reguladas por COBOCE LIMITADA, como ente de,
supearvision y control.

disposiciones sociales y legales del sector fabril y del cooperativi
4

Por la naturaleza de su actividad y organizacion juridica, se ad:/ctﬁa a las
mo. f
/
/]'




NOTA 2

NOTA 3

ORGANIZACION OPERATIVA

Compuesta por las siguientes 8 Unidades con su correspondiente actividad:

UNIDAD ACTIVIDAD

LIMITADA Supervision y control, liquidacion impositiva,

administracion de recursos, control financiero
v centralizacion contable.

IRPA IRPA Produccién y comercializacion de cemento,
yeso y morteros.

CERAMICA Produccion y comercializacion de  piso
ceramico y revestimiento de pared.

CERAMIL Produccion y comercializacion de tejas vy
ladrillos

METAL Fabricacion de articulos y materiales metalicos
acordes a los requerimientos de clientes y de
las otras unidades.

CONSTRUCCIONES Construccién de viviendas, urbanizaciones y
carreteras y su comercializacion cuando
corresponda.

HORMIGON Fabricaciéon y comercializacion de materiales
de construccion en hormigoén y pavimento
rigido.

OPINION Periodico de circulacion nacional.

PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Cooperativa Boliviana de Cemento,
Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. al 31 de marzo de 2009 y
2008, surgen de las cifras de los libros de contabilidad de sus ocho
Unidades Operativas, siguiendo normas y principios de contabilidad
generalmente aceptados.

La contabilidad esta sustentada en un sistema computacional
administrativo contable; es bimonetario, modular e integrado con
todas las Unidades de la Cooperativa. Su registro surge de cada
area operacional y es revisado y supervisado por el area contable.

. \ i
Efecto de la actualizacion de valor e b

Los estados financieros han sido expresados en moneda constante(’

y para ello siguen ios lineamientos establecidos por la Norma de,
Contabilidad N° 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, los que
contemplan la reexpresion de los estados financieros a moneda .

s
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constante utilizando como indices la variacion del valor de la Unidad
de Fomento a la Vivienda (UFV) entre el inicio y cierre de la gestion
para las cuentas no monetarias, tal como prescribe el Decreto
Supremo 29387 de diciembre 2007 y sus normas regulatorias. Al 31
de marzo de 2009 y 2008, el valor de las UFV es de Bs1.50703 y
Bs1.32548, respectivamente.

Las diferencias originadas en las actualizaciones de valor de los
activos y pasivos, se debitan o acreditan en cuenta de resultados
“Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”.

c) Ejercicio

El ciclo de operaciones empieza el 1° de abril y concluye el 31 de
marzo de cada afio.

NOTA 4 POLITICAS CONTABLES
a) Contabilizacion

La contabilidad de la Cooperativa Boliviana de Cemento,
Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. se registra en un sistema
contable bimonetario, las operaciones realizadas en otras monedas
se registran en bolivianos a los tipos de cambio vigentes al
momento de la transaccion. Los activos y pasivos no monetarios a
la fecha de cierre de 2009 y 2008 se valtan al tipo de cambio de las
UFV vigentes a esas fechas.

b) Cuentas por cobrar, Otros Activos

Son operaciones por venta de bienes vy servicios operativos y
reclasificados a Otros Actives por morosidad e inicio de la accion
legal de recuperacién. Su prevision esta condicionada al informe
legal coirespondiente.

c) Cuentas por Cobrar- Acreditivos

Corresponde a cartas de crédito a favor de Proveedores del exterior,
ampliacion Planta y registradas conforme a contrato. Su
actualizacion de valor fue realizada en el ejercicio 2009 y responde
al tipo de cambio de !a moneda especificada en contrato y carta de A
crédito comprometida. )

(o f

d)  Cuentas por Cobrar- Anticipo a Proveedores 7 b
Anticipos otorgados a Proveedores del exterior segun contrato,
registrados en base a los desembolsos realizados y actualizado en
el ejercicio 2009, al tipo de cambio comprometido. ( ="

N \
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f)

g)

h)

Inventarios

Incluyen materia prima, materiales, productos en proceso Yy
productos terminados. Los dos primeros valuados al costo de
adquisicién que no supera el valor de mercado. Los productos en
proceso y terminadus estan valuados al costo de produccion
mensual.

El Costo Unitario utiliza el promedio para todos los bienes; su
inventario es permanente para materia prima y materiales; en
productcs en proceso y terminados su inventariacion fisica y
valorada tiene control mensual.

Documentos por Cobrar

Constituida por Letras de Cambio giradas a favor de la Cooperativa
Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda.
y aceptadas por el Gobierno Municipal de Cochabamba, con
contrato de cesiéon convenida con NAFIBO para fines de
titularizacion y administracién. Su realizacion esté delimitada por su
vigencia. Estas letras responden a trabajos de pavimentacion rigida
por la Unidad COBOCE Construcciones.

Inversiones

Corresponde a inversiones en otras entidades y aportaciones
telefonicas. Las inversiones en otras entidades se registran ai valor
proporcional patrimenial y las aportaciones telefonicas por su valor
nominal de venta en las Cooperativas telefonicas (dolares
estadounidenses).

Activo Fijo y su depreciacién

Los Activos fijos de propiedad de la Cooperativa Boliviana de
Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda., estan
registrados a valores de adquisicion que son reexpresados al 31 de
marzo de 2009 y 2008 en UFV vigentes a la fecha de cierre. Su
efecto incide en la cuenta de resultados, “Ajuste por inflacion y
tenencia de bienes”.

No se incluyen bienes que no estén utilizados dentro las actividades
operacionales y de apoyo. 'S

La depreciacion de los Activos Fijos se realiza por el método .def_é /'//
linea recta, excepto la maguinaria y equipo y Equipo Pesado de
algunas Unidades, cuya depreciacion es calculada por horas de
trabajo, toda esta depreciacion es aplicada a costo g-gasto segu el
uso del bien. i




k)

Las depreciaciones acumuladas son actualizadas paralelamente al
valor de origen con efecto a la cuenta de resultado "Ajuste por
Inflacién y Tenencia de Bienes”

El mantenimiento, reparaciones y mejoras que no extienden la vida
util de los bienes son debitados a los resultados del ejercicio en que
se incurren.

Los valores en registros, no exceden a los del mercado nacional.
Deudas bancarias y financieras

Préstamos contraidos con la Banca Nacional e Internacional dentro
el corto y largo plazo. En la Banca Nacional los contratos son en
dolares estadounidenses y bolivianos; la deuda internacional es en
délares estadounidenses; su actualizacion monetaria afecta a la
cuenta “Diferencia de Cambio”. Las tasas de interés oscilan entre el
7 al 13 % anual y se devengan mensualmente; estan garantizados
con los principales activos fijos de la Cooperativa.

Estos préstamos responden a las necesidades de ampliacion y
renovacion de activos de inversion.

En el egjercicio 2009, el financiamiento recibido de Entidades
Financieras permitido una cobertura de pagos dentro el corto y largo
plazo asequible al flujo de efectivo de la Cooperativa.

Excedentes por pagar

Se registra conforme disposiciones para cooperativas,
procediendose al pago de las ganancias netas obtenidas en el
gjercicio, en forma proporcional a los certificados de aportacion.

La utilidad determinada luego de las deducciones de impuesto y
reservas, es destinada al pago de excedentes a favor de los
cooperativistas.

Documentos y Contratos por pagar

Préstamos y excedentes por pagar comprometidos dentro el corto y
largo plazo con personas naturales y/o juridicas. La tasa de interés
para los préstamos contraidos estan al 8% de interés anual, su
renovacion es por acuerdo de partes.

Ingresos y gastos 4 _';
Su registro estd basado en el principio de lo dev ﬁgado. exc_/ébto

para aquellos pagos anticipados de clientes que
hasta la realizacion de la venta.




NOTA 5

Impuesto anual normiado por el Estado para que las empresas
paguen el 25% de las utilidades de la gestion, emergentes de los
ingresos y gastos deducibles. La Cooperativa Boliviana de
Cemento, Industrias y Servicios “COBOCE” Ltda. cumple con la
disposicion por medic de la liquidacién y pago del impuesto. En la
siguiente gestion, el estado permite compensarlo con el impuesto a
las transacciones en sus liquidaciones mensuales; la recuperacion
tiene vigencia hasta el vencimiento del Impuesto a las Utilidades de
la nueva gestion; los importes no recuperados son irreversibles.

La Ley General dei Trabajo establece que los trabajadores
dependientes, gozan de una indemnizacion equivalente a un salario
servicio; si el trabajador se retira
voluntariamente de la empresa antes de cumplir los cinco afios, el
empleador no esta obligado al pago. La Cooperativa ha previsto el

m) Impuesto a las utilidades de las empresas
n) Prevision para indemnizaciones al personal
mensual por afo de
100% de la contingencia y cumple con la ley
0) Reservas estatutarias

Determinadas por estatutos y actas de la Asamblea de
Cooperativistas y que derivan de las utilidades del ejercicio, una vez
deducido el Impuesto a las Utilidades. Se asigna un 10% para la
reserva legal, 5% para la Reserva de Educacion Cooperativa y 5%
a la Reserva de Asistancia Social.

DISPONIBILIDADES

Su composicion es la siguiente:

2009 2008
(Reexpresado)
Caja 345.238 34.482
Banco Industrial S.A. 10.905.948 19.490.897
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 3.894.807 8.379.418
Banco Ganadero S.A. 1.782.499 2.001.294
Banco de Credito S.A. 188.924 520.706 .
Bzco Econémico S.A. 9.536.685 632.002 | |
Bznco Union S.A. 1.068.884 2758.944 /' /.
Banco Nacional S.A. 356.437 599.899¢ * 7
Fondo de la Comunidad 5.915 7.063
Total 28.085.337 / 34.424.705
o
=7 [ 14
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NOTA 6 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye a las siguientes cuentas:
20092008
(Reexpresado)
Comerciales 7.133.732 11.725.679
Anticipo a proveedores 99.197.815 110.022.099
Anticipo a contratistas 156.218 511.897
Deudores varios 584.274 457.495
Documentos por cobrar 14.227.586 9.449.975
Acreditivos 39.290.448 58.025.963
Otros 143.093 308.434
Total 160.733.166 190.501.542
INVENTARIOS
Su exposicion es la siguiente:
20092008
(Reexpresado)
Materia Prima 22.417.219 10.706.040
Materiales 43.204.362 50.667.210
Materiales y repuestos en transito 10.838.286 12.304.310
Productos en proceso 41.047.932 39.699.609
Productos terminados 4.464.299 10.980.322
Pulperia 460.947 272.784
Total 127.433.045 124.630.275
ACTIVOS DIFERIDOS
Su composicion es la siguiente:
20092008
(Reexpresado) .
Cargos diferidos 865.664 718.400 /
zcimientos de materia prima 243.498 1.832.815¢( ;/
Acrivos fijos retirados 59.744 67.927]
Total 1.168.906 2.619.142
T
e
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NOTA 9 INVERSIONES

Su cetalle es el siguiente:

20092008
(Reexpresado)
_Apcrtaciones telefonicas 735.936 887.629
Forido de la Comunidad 20.073.542 20.073.556
ECCSA 11.947.433 11.947.441
Chapare Hotel Resort 1.040.116 1.254.505
Vitalicia de seguros 257.428 257.493
BISA de seguros 214.042 214.044
Ascciacion Yanapaku 301.028 342.260
SOCED 21.316 25.205
Cuentas de capital IBCH 138.289 154.753
Cooperativa de agua Capinota 848 1.023
Ascciacion Riveras Rio Yatamoco 708 853
Total 34.730.686 35.158.762
OTR.OS ACTIVOS, NETO
Su exposicion es la siguiente:
2009 2008
(Reexpresado)
(Reexpresado)
Diversos 52.274 35.815
Froyectos 4.836.202 3.256.100
Eienes arrendados 5.541.812 797.859
Sitios mortuorios 181.989 171.949
Chras ejecucion 7.069.200 6.938.688
£ mpliaciones —53.607.503 31.383.610
Obras en curso - 1.197.433
Libros y biblioteca 182.048 214.221
Fepuestos en almacén =0 342.587 8.932.284
[ ocumentos en ejecucion 873.937 26.129 &
Cuentas por cobrar en mora 4.937.278 5.277.715 ~
Total 86.624.930 58.231.803
Frevision cuentas en mora (4.832.875) (5.165.508)
Total, neto 81.792.055 53.066.295

C_/




NOTA 11

ACTIVO FIJO, NETO

Su d=talle es el siguiente:

~Terrenos
- Edificios
Muebles y enseres

~Maquinaria y equipo
y’-e‘riculo
_Maq construccion

_Herramientas
_~Equipo pesado

~Inst. industriales
~Tinglados y cercos
~Equipo computacion

Equipo laboratorio
_ACanal riego y pozos

Pozos surgentes
Pinacoteca
Total Activos fijos

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Veniculo

Mzq de construccion
Herramientas
Equipo pesado

Inst. industriales
Tinglados y cercos
Ecuipo computacion
Equipo laboratorio
Canal riego y pozos
Pczos surgentes

Total Activos fijos

Al 31 de marzo de 2009

Valores Depreciacion
actuales acumulada Activo neto
Bs Bs Bs
54.497.948 0 54.497.948
37.856.5399 11.920.808 25.935.891
5.943.080 4.131.618 1.811.462
320.067.923 220.311.838 99.756.085
13.793.729 10.672.879 3.120.850
17.097 254 13.641.657 3.455.597
6.670.920 5772.510 898.410
63.614.808 30.239.354 33.375.454
110.772.245 42.937.241 67.835.004
3.530.639 1.571.967 1.958.672
7.799.024 6.404.155 1.394.869
4.410.246 3.233.285 1.176.961
158.062 62.723 95.339
110.881 60.506 50.375
10.812 0 10.812
646.334.270  350.960.541 |295.373.729) /< £

Al 31 de marzo de 2008 (Reexpresado)

Valores Depreciacion
actuales acumulada Activo neto
Bs Bs Bs
49.764.621 B 49.764.621
36.686.123 11.424.393 25.261.730
5.992.898 4.125.844 1.868.054
336.660.525 234.484.844 102.175.681
13.305.193 10.217.729 3.087.464
17.432.748 14.461.935 2.970.813
6.869.859 5.693.048 1.176.811
63.110.953 28.674.629 34.436.324 )
109.939.558 39.093.948 70.845.610 _,i\\
3.547.459 1.258.702 2.288.757 -/-'i v
8.166.097 6.877.459 1 .288,638('1 /
4,482 .846 2.885.667 1.597.179
158.062 54,819 103.243
B 110.881 54.961 ~"55.920
~ 656.228.823 359.307.978 296.920.845




NOTA 12

Parte de los principales activos fijos de la Cooperativa estan hipotecados a
favor de los bancos por deuda contraida con los mismos.

La depreciacion del ejercicio 2009 y 2008 alcanza a Bs21.347.969 y
Bs1¢ 623.962 respectivamente, importes que se encuentran distribuidos en
costos de produccion, gastos de administracion y comercializacion.

AMFLIACION FABRICA

Durante el ejercicio 2009 y 2008, contindan las obras de ampliacion de la
fabrica en varias de sus unidades, incluyen obras civiles, compra de
activos, instalaciones, equipc pesado y otros. El incremento de los rubros
méas significativos durante estos periodos fue de Bs44.511.180 y
Bs127.050.180, cuyo detalle s el siguiente:

2009 2008

(Reexpresado)

Bs Bs

« Instalaciones Industriales 2.872.627 20.012.202
« Magquinaria y Equipo 1.126.380 10.520.119
« Equipo Pesado 4.482.458 9.222.677
» Maquinaria de construccion 1.562.395 -
« Obras en Construccion 28.122.935 82.444 057
+ Materiales en transito 4.648.091 -
+ Otros 1.696.094 4.851.125
Total 44.511.180 127.050.180

Los activos definitivos incorporados, si bien son parte de la ampliacion, ya
fueron puestos en marcha. En Obras en Construccion, materiales en
transito y otros, se mantienen equipos, obras civiles, instalaciones y otros
que una vez se concluyan & inicien operaciones, seran clasificados en el
rubro definitivo.

o~ 'I

. g . + . i |
También se han invertido los recursos financieros propios y de la banca, en
compromisos con proveedores nacionales y del exterior p9p" equipos y

recepcion; su detalle es el siguiente: //
o]
) o

{

"
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2009 2008

(Reexpresado)

Bs Bs

« Anticipo a proveedores 99.197.815 8.311.992
« Acreditivos 39.290.448 58.025.963
« Materiales y repuestos en transito  10.838.286 12.304.310
Total 149.326.549 78.642.265

El financiamiento de la ampliacién esta ligado a lineas de crédito
contratadas con bancos nacionales. En los ejercicios 2009 y 2008, la
financiacion de estas entidades fue de Bs272.907.267 y Bs342.722.192;
su amortizacion fue de B3326.148.919 y Bs196.422.629, respectivamente.

NOTA 13 CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas que componen son |as siguientes:

2009 2008

(Reexpresado)

Reexpresadop

Proveedores 29.360.674 29.557.929

Contratistas 625.443 613.229

Transportistas 902.517 1.769.381

Comisionistas 210.559 353.158

Acreditivos 0 3.274.167

Depositos en garantia 56.627 104.229

Acreedores varios 2.065.697 2.381.150
Seaguros 15.472 -
Comerciales 2.180.438 2.217.092 i

Total 35.417.427 40.270.335

19



NOTA 14 DOCUMENTOS POR PAGAR

Su compaosicion es la siguiente:
CORTO PLAZO:

-~ Arrendamiento
_~Comerciales
~Cerantias por pagar
~Contratos por pagar

Taotal

LARGO PLAZO:

_~Arrendamiento
Contratos por pagar
-~ Obligaciones por pagar

P

Total

NOTA 15 DEUDAS SOCIALES Y FISCALES

Incluye los siguientes conceptos:

Sueldos por pagar

E xcedentes por pagar

Bonos por pagar

Finiquitos por pagar

Aportes y retenciones por pagar

K etenciones judiciales

Aqguinaldo y Primas por pagar
Impuestos a las Utilidades por pagar
Irmpuesto a la propiedad de bienes
inrmuebles

Impuesto consolidado por pagar

Total

£ ,-.,_.

2009 2008
(Reexpresado)
2.144.392 309.824
501.637 511.067
707.000 852.727
23.518 812.808
3.376.547 2.486.426
2009 2008
(Reexpresado)
3.814.459
7.827.725 8.989.237
10.000.000 7.958.790
21.642.184 16.948.027
2009 2008
(Reexpresado)
(Reexpresado)
5. 155077 891.107
4.552.481 3.893.046
75.868 62.932
708.726 423.854
2.947.943 1.946.036
260.622 300.489
9.932.917 8.428.168
12.654.540 17_706.593/
56.419 76.304
3.806.481 493.482
40.151.074 /34.222.011
/,r/20 -
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NOTA 16 DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Clasificadas en corto y largo plazo y por entidad financiera:

2009 2008
(Reexpresado)
COKRTO PLAZO:

Barico Industrial S.A. 75.489.803 56.918.099
~Barco Mercantil Santa Cruz S.A. 25.254.983 72.666.391
~Barco de Crédito S.A. - 8.527.275
_Barico Econémico S.A. 7.851.848 €.408.557

Barico Unién S.A. 19.965.360 31.809.562

Banco Ganadero S.A. 4.992.857 16.847.939

Aiko Credit 8.096.860 4.080.915

Banco Nacional 3.629.267 -

Intereses por pagar 2.324.739 3.860.477

Total 147.605.717 201.119.215

LA GO PLAZO:

Banco Industrial S.A. 12.993.760 27.138.493

Barco Mercanti! Santa Cruz S.A. - 7.113.769

Banco de Crédito S.A. - 75.328

Banco Econémico S.A. 25.970.502 30.743.206

Banco Union S.A. 9.252.820 5.252.802

Banco Ganaderc S.A. 27.460.714 10.232.731

Qiko Credit 33.313.311 49945675

Bznco Nacional 2.062.083 B

Total 111.053.190 130.502.704

NOTA 17 PRZ=VISIONES

Corresponde a:

Indemnizaciones

2009 2008

(Reexpresado)

32.146.245 28.784.276
g




NOTA 18 FONDO SOCIAL

El Fondo Social de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y
Servicios “"COEOCE Lida.", al 31 de marzo de 2009 asciende a
Bs73.162.360 que corresponde a 1.829.059 certificados de aportacion,
cuyo valor nominal es de Bs40 por cada certificado. Su composicién es la

siguiente:
Cormposicion: 2009 008
A Empleados COBOCE 2.975.600 2.908.080
B Entidades de Beneficencia 502.680 548.600
C Cooperativas 2.159.840 2.213.440
D Comité Civico Corp- Des. 25.960 25.960
E Empresa privada 6.683.560 6.802.360
F Socios individuales (FEM) 22.439.640 21.915.320
H Alcaldias Municipales 611.880 611.880
I Instituciones del Estado 619.160 619.160
M Socios individuales (MAS) 35.490.160 36.079.240
P Prefecturas 1.340.330 1.340.360
S Sindicatos 38.800 49.480
Y institucicnes Educativas 274.720 274720
Totales 73.162.360  73.383.600

NOTA 19 HECHOS POSTERIORES

A |z fecha del Dictamen, no han ocurrido hechos, disposiciones u otras
situaciones que afecten a los estados financieros por el ejercicio que )
finalizo el 31 de marzo de 2C09 o que deban ser revelados. \
El 7 de febrero de 2009, se emitié la nueva Constitucion Politica del / }
Estado, cuya aplicacién provocara variaciones cuando se promulguen los™ ¢
decretos supremos sobre su reglamentacion, por lo tanto, no afecta a los

estados financieros al 31 de marzo ae 2009. |'
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COBOCE CL AI-001/2010
Cochabamba, 07 de enero de 2010

Sefior

Dr. Edwin Tapia Frontanilla

GERENTE GENERAL COBOCE LTDA.
Presente.-

Distinguido sefior Gerente:

Ref.: ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Para su consideracion, adjunto a la presente nota, tengo a bien remitir a su Autoridad
los Estados Financieros Consolidados de Coboce Ltda. al 30 de noviembre de 2009.

Los saldos expuestos en los Estados Financieros, han sido registrados contablemente
de acuerdo al Manual de Cuentas vigente en la Cooperativa.

Sin otro particular me despido de usted muy atentamente,

// /

Lic

_'; ' '
. u'nclo é z B.
rAUDITOR | RNO

EGB/epc
Adj.: Estados Financieros
c.c.. Arch.
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO INDUSTRIAS Y
SERVICIOS "COBOCE LTDA."

BALANCE GENERAL
AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2009
(Expresado en Bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota a) 42,129,603
Cuentas por cobrar (Nota b) 15,117,789
Otras cuentas por cobrar (Nota c) 208,053,479
Inventarios (Nota d) 133,475,464
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 398,776,335
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos largo plazo (Nota e) 23,148,436
Inversiones (Nota f) 35,373,396
Bienes de uso (Nota g) 385,509,865
Inventario largo plazo (Nota h) 9,305,859
Otros activos (Nota i) 42,966,450
Cargos diferidos (Nota j) 4,113,660
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 500,417,666
TOTAL DEL ACTIVO 899,194,001

Las notas que se acompafian, forman parte integrante de los presentes

Estados Financieros.
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"COBOCE LTDA."

BALANCE GENERAL
AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2009
(Expresado en Bolivianos)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (Nota k) 44,083,337
Deudas financieras (Nota I) 61,617,535
Deudas Sociales (Nota m) 22,379,850
Deudas fiscales (Nota m) 4,630,635
TOTAL PASIVO CORRIENTE 132,711,357

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras Largo Plazo (Nota I) 251,540,730
Obligaciones largo plazo (Nota o) 22,882,176
Previsiones (Nota p) 40,042,177
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 314,465,083
TOTAL PASIVO 447,176,440

PATRIMONIO NETO

Fondo Social (Nota 3) 73,135,640
Ajuste Global del Patrimonio 25,880,553
Ajuste de Capital 52,452,636
Reservas (Nota 4) 209,583,723
Resultados Acumulados 5,510,868
Utilidad Abril/09 - Noviembre/09 85,454 141
TOTAL PATRIMONIO 452,017,561
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 899,194,001

Las notas que se acomparian, forman parte integrante de los presentes Estados
Financieros.

Cochabamba, 7 de enero de 2010

7/
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CGindant Q V7, 4L
i€. Emilce Poveda C. Lic. Edmundo GonZale

ASISTENTE AUDITORIA INTERNA v AUDITOR?’ZEiNO
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO INDUSTRIAS Y
SERVICIOS "COBOCE LTDA."

ESTADO DE RESULTADOS

(Periodo Abril a Noviembre 2009)
{Expresado en Bolivianos)

Bs. PORCENTAJE
Ventas Netas (Nota 5) 360,528,460 100 %
Menos:
Costo de Ventas 182,132,038 51 %
Utilidad Bruta 178,396,422 49 %
Menos:
Gastos Operativos 98,702,902 27 %
Gastos de Administracion 30,446,991
Gastos de Comercializacion 37,334,274
Gastos Tributarios 14,675,262
Gastos Financieros 16,246,375
Resultado Operativo 79,693,520 23 %
Mas (Menos)
Ingresos No Operativos 2,372,288
Otros Ingresos (Neto de egresos) 2,496,387
Ajustes por Inflaciéon y Ten. de Bienes 318,789
Diferencia de Cambio 573,157
Utilidad del periodo 85,454,141 24 %

Las notas que se acompafan,
Estados Financieros.

forman parte integrante de los presentes

Cochabamba, 7 de enero de 2010

.j‘l/__:
K o Z 4 !_/ /
C. Lic._ém‘uédéé/ B.
/" AUDITOR INTERNO

ASISTENTE AUDITORIA INTERNA
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO INDUSTRIAS Y SERVICIOS "COBOCE LTDA."

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 30 de noviembre de 2009
(Expresado en Bolivianos)

Patrimonio Ejercicio
Saldo al 31 de marzo de 2009 73,162,360 197,259,554 71,389,776 5,510,868 347,322,558
Compra de Certificados -103,880 -103,880
Existencia de Certificados 77,160 77,160
Movimiento de Reservas 12,324,169 12,324,169
Actualizacion del Patrimonio 6,943,413 6,943,413
Excedentes por Pagar 0
Utilidad del Ejercicio 85,454,141 85,454,141
Provision del |.U.E. 0
Aplicaciéon de Reservas 0

73,135,640 209,583,723 78,333,189 5,510,868 85,454,141 452,017,561

Cochabamba, 7 de enero de 2010

&l meda K éﬁ
L,rc Emilce Poveda% Lic. dmur(né ze?es B.

ASISTENTE AUDITORIA INTERNA /AUDITORMTERNO
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COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO, INDUSTRIAS Y SERVICIOS
"COBOCE" LTDA.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo Abril a Noviembre 2009
(Expresado en Bolivianos)

FLUJO DE FONDOS DE LAS OPERACIONES:

Utilidad del ejercicio 85,454,141
Partidas aplicadas a resultados que no
implican movimiento de fondos:
Depreciacion Activo Fijo 31,203,420
Previsiones sociales 4,078,187
Incremento de reservas 12,324,169
Otras previsiones (2,277,184)
Ajuste por inflacion (154,927)
Sub total 130,627,806
CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (7,984,057)
Otras cuentas por cobrar 37,337,036
Inventarios (6,042,420)
Cuentas por cobrar largo plazo (361,153)
Inventarios largo plazo 36,728
Otros activos 2,661,910
Cargos Diferidos (2,922,667)
Cuentas por pagar (1,948,645)
Deudas sociales (1,253,784)
Deudas fiscales (11,886,807)
Otras cuentas por pagar 1,183,665
Sub total 8,819,806
Total fondos a las operaciones 139,447,612

FLUJO DE FONDOS DE INVERSION:
Compra de activos fijos

Ampliacién Planta (transferencia al activo fijo)
Compra de certificados

Venta de certificados

Total fondos a la inversién

FLUJO DE FONDOS DE FINANCIAMIENTO:

(114,883,925)
(64,992,059)
(103,880)
77,160

{179,902,704)

Obligaciones bancarias (Neto) 54,499,357
Total fondos de financiamiento 54,499,357
AUMENTO/(DISMINUCION) DE EFECTIVO 14,044,265
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 28,085,338

EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO

-
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NOTA 1.

COOPERATIVA BOLIVIANA DE CEMENTO INDUSTRIAS Y
SERVICIOS “COBOCE LTDA.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2009

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y el Manual de
Cuentas Interno vigente. Son el resultado de la consolidacion de los estados
contables de cada una de las Unidades Econdmicas del Grupo COBOCE, que

son las siguientes:
UNIDAD

COBOCE IRPA IRPA

COBOCE CERAMICA

COBOCE CERAMIL

COBOCE HORMIGON

COBOCE CONSTRUCCIONES

COBOCE METAL
COBOCE EDITORA OPINION

COBOCE SERVICIOS

ACTIVIDAD

Industrial, produccién y comercializacion de
cemento, yeso, agregados y morteros.

Industrial, produccién de ceramica esmaltada
para pisos y revestimientos de pared.

Industrial, produccién de ceramica roja de tejas
y ladrillos.

Industrial, produccion de hormigdén para
construcciones y pavimento rigido.

Construccion de viviendas y construccion de
caminos y carreteras.

Industrial, produccién de materiales metalicos.
Industrial, edicién de periédicos.

Servicios (Unidad consoclidante).

Los saldos de las cuentas de Activos y Pasivos en moneda extranjera, al 30 de
noviembre de 2009, fueron valuados al cierre de mes al tipo de cambio de Bs 7.07 por

US$ 1.

6
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NOTA 2. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS:

Al 30 de noviembre de 2009, la composicion de los principales rubros es la

siguiente:
a) Disponibilidades Bs.
Caja 151,071
Banco Industrial S.A. 7,968,078
Banco Mercantil S.A. 13,758,490
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 679,441
Banco Econdmico S.A. 1,838,042
Banco Ganadero S.A. 8,881,197
Banco Union S.A. 8,047,087
Banco Nacional 800,281
Fondo de la Comunidad S.A. 5,916
TOTAL 42,129,603
b) Cuentas por cobrar Bs.
Deudores productos locales M. N. 9,200,928
Deudores productos locales M. E 128,094
Deudores por servicios locales M. N. 4 956
Deudores por productos interior M .N. 156,941
Deudores por servicios interior M .N. 278,652
Deudores Varios 4,626,669
Agencias locales 545 533
Agencias interior 9,496
Agencias exterior 166,520
TOTAL 15,117,789
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c)

d)

¥

Otras cuentas por cobrar
Acreditivos
CCD-691/09 Coronet Scaffold Equip. US$ 180.500.20
CCD-693/09 E-Heng Imp.And Exp.Coltd. US$ 134.879
CCD-694/09 Baosteel América Inc. US$ 139.160
CB/1068777 RHI Refmex S.A. de CV US$ 162.970
CB/1068779 RHI AG (EUR 135.949)US$ 197,387.07
IMVVO-146192 Jiangsu Saintek US$ 121.800
IMVO-146193 Wuxi Xishan US$ 30.000
CCD-695/09 Shanghai Foreign US$ 169.000
CB/1068783 Industrial Accesories US$ 89.346
Bco. Unién CD-CBB-7248/2009US$ 680.340.-
Bco. Unién CD-CBB-7308/2009US$ 81.476.87
Bco. Unién CD-CBB-7448/2009 US$ 37.500.-
Anticipos a Proveedores
Siemens Soluciones Tecnolégicas S.A.
Polysius Ag. Alemania
Polysius Do Brasil
Polysius de Argentina S.A.
Varios Proveedores
Contratistas y transportistas
Crédito Fiscal IVA
Documentos por cobrar
Prefectura del Dpto. Cochabamba
Fondo de Liguidez Nafibo 003
Otros documentos por cobrar
Anticipos y préstamos
Otros

Inventarios

Materia prima e insumos
Productos en proceso
Viviendas en construccion
Productos terminados
Viviendas concluidas
Materiales en almacén
Pulperia Irpa Irpa
Mercaderias en transito
TOTAL

Bs.

24,120
965,435
1,005,432
1,181,687
1,441,423
871,065
221,795
1,210,210
641,099
4,873,135
582,466
268,681

1,327,223
103,258,083
67,393,178
10,022,432
3,546,699
716,915
12,358
26,689
1,188,228
5,049,347
97,841
1,995,374

132,564

208,053,479

Bs.
23,443,873
35,455,432
14,365,969

2,679,794
354,188
50,647,671
263,999

6,264,538

133,475,464
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a)

e) Otros Créditos largo plazo Bs.
Fondo liquidez titularizacion NAFIBO 0003 260,021
Prefectura del Dpto. Cbba. ( Parotani) 22,227,261
Parque Industrial Santivafiez 661,154
TOTAL 23,148,436
f) Inversiones Bs.
Acciones Fondo de la Comunidad S.A. 20,470,343
Acciones Empresa Constructora Cochabamba S.A. 12,183,602
Acciones Bisa Seguros 218,274
Cerificados de aportacién COMTECO LTDA. 735,937
Cooperativa Yanapanaku 301,028
Chapare Hotel Resort 1,040,116
Vitalicia de Seguros 262,517
Aportes de capital |.B.C.H. 138,289
Acciones SOCED 21,734
Aportes Coop. Aguas Capinota 848
Asoc."Riberas del Rio" Yatamoco 708
TOTAL 35,373,396
Bienes de uso
Valores Depreciacion Valores
Originales Acumulada Netos
Bs. Bs. Bs.
Terrenos 55,709,957 0.00 55,709,957
Edificios 40,780,612 12,677,180 28,103,433
Muebles y enseres de oficina 6,107,874 4,382,257 1,725,617
Maquinaria y equipo 401,816,773 237,138,531 164,678,242
Vehiculos 25,948,765 16,750,355 9,198,410
Magquinaria de construccion 17,489,222 14,231,275 3,257,947
Equipo pesado 54,953,361 29,669,637 25,383,723
Instalaciones industriales 144,309,069 51,824,794 92,484,275
Herramientas e implementos 6,828,022 6,101,901 726,121
Tinglados 3,597,071 1,824,708 1,772,363
Equipo de computacién 8,239,607 6,827,233 1,412,374
Equipo de laboratorio 4,499,529 3,592,389 907,141
Canales de riego y pozo 274,259 134,808 139,451
Pinacoteca 10,812 0 10,812
TOTALES 770,564,932 385,055,067 385,509,865
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La depreciacion del periodo abrii a noviembre de 2009 alcanza a Bs
31.203.420.45, importe que se encuentra distribuido en costos de produccion
Bs 29.942.865.77 y en los gastos operativos Bs 1.260.554.68 Asimismo,
debemos indicar que en fecha 1° de mayo de 2009 se incorporé al grupo del
activo fijo el Molino de Cemento 3 con un valor de Bs 90.647.496 equivalente
a US$ 12.821.428, correspondiendo a maquinaria y equipo Bs 60.698.519
(US$ 8.585.363) y a instalaciones industriales Bs 29.948.977 (US$ 4.236.065).

h)

)

Inventario Largo Plazo
C. Irpa Irpa Repuestos en almacén

Bs.
9,305,859

9,305,859

Otros Activos
Ampliaciéon Coboce Irpa Irpa - Ceramica-Ceramil
Obras en curso

C. Hormigon Obras en Curso
Proyectos

C. Irpa Irpa Ampliacién Edif. De 2 Plantas P/Técnicos
Yacimientos y canteras Proyecto Marmol
Proyectos C. Hormigén
Proyectos C. Construcciones
Bienes Arrendados
C .Ceramica
C. Hormigon
Diversos
Documentos en ejecucion
Cuentas incobrables
(Previsién cuentas incobrables)
Libros y bibliotecas
Sitios Mortuorios
TOTAL

Cargos diferidos

Activos retirados

Seguros

Yacimientos de materias primas
Varios gastos diferidos

TOTAL

Bs.
33,862,061

217,802

895,649
846,844
1,180,176
862,896

853,013
3,314,342

460,283
4,929,913
-4,855,784
217,266
181,989

42,966,450

Bs.
240,911
1,430,752
243,498

2,198,499

4,113,660

AN
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k)

Cuentas por pagar Bs.
Deudas comerciales
Proveedores 18,276,607
Contratistas 823,206
Transportistas 3,246,439
Acreedores varios 2,196,163
Comisionistas 215,305
Otros 393,912
Documentos por pagar
Comerciales 3,636,155
Contratos 735,514
Bancarios 635,811
Acreditivos
CCD-691/09 Coronet Scaffold Equip. US$ 180.500.20 14,848
CCD-693/09 E-Heng Imp.And Exp. Coltd. US$ 134.879 853,505
Anticipo clientes
Clientes locales 11,755,853
Clientes del interior 1,299,929
TOTAL 44,083,337
Deudas Financieras Corto Plazo
DETALLE CORRIENTE
Bs uss$
Banco Industrial S.A. 18,971,850 2,683,430
Banco Mercantil S.A. 15,740,494 2,226,378
Banco Economico S.A. 3,607,369 510,236
OIKOCREDIT 3,416,910 483,297
Banco Ganadero S.A. 2,496,428 353,102
Banco Unién S.A. 3,405,942 481,746
Banco de Crédito 7,070,000.00 1,000,000
Banco Nacional 3,556,626 503,059
SUB-TOTALES 58,265,619 8,241,248
Intereses por pagar 3,351,916 474,104
TOTALES 61,617,535 8,715,352
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I) Deudas Financieras Largo Plazo

NO CORRIENTE
DETALLE
Bs. Us$
Banco Industrial S.A. 52,517,462 7,428,212
Banco Mercantil S.A. 50,358,250 7,122,808
Banco Econémico S.A. 32,030,502 4,530,481
OIKOCREDIT 33,313,311 4,711,925
Banco Ganadero S.A. 39,309,714 5,560,073
Banco Unién S.A. 27,967,828 3,955,846
Banco Nacional S.A. 16,043,663 2,269,259
TOTALES 251,540,730 35,578,604
m) Deudas sociales Bs.
Obligaciones por pagar 5,288,012
Provisiones 16,075,459
Excedentes por pagar 1,016,379
TOTAL 22,379,850
n) Deudas Fiscales Bs.
Impuesto consolidado por pagar 4,674,383
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles 56,252
TOTAL 4,630,635
o) Obligaciones largo plazo Bs.
Documentos por pagar-preéstamos de terceros 9,067,717
Documentos por pagar-arrendamiento 3,814,459
Excedentes por pagar LP 10,000,000
TOTAL 22,882,176
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p) Previsiones Bs.
Prevision para indemnizaciones 36,224,433
Prevision NAFIBO 0003 472,859
Prevision Pavimento Parotani 3,344,885
Prevision pago viviendas 0
Otras previsiones 0
TOTAL 40,042,177

NOTA 3. FONDO SOCIAL

El Fondo Social de la Cooperativa Boliviana de Cemento, Industrias y Servicios
“COBOCE LTDA.", la 30 de noviembre de 2009, asciende a Bs. 73.135.640.00
que corresponde a 1.828.391 certificados de aportacion, cuyo valor nominal es
de Bs. 40.00 por cada certificado.

NOTA 4. RESERVAS

Las reservas de capital al 30 de noviembre de 2009 se encuentran conformadas
de la siguiente manera:

Bs.
Reserva Legal 24,742,629
Reserva fondo de educacion 9,250,157
Reserva fondo de asistencia y prevision social 10,565,914
Reserva para revallios técnicos 1,541,664
Reserva para contingencias 137,821,272
Reserva Remanentes |. T. 12,556,527
Reserva para Reinversion 13,105,560

TOTAL 209,583,723
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NOTA 5. VENTAS NETAS

La composicion de las ventas netas de productos y servicios, por Unidades del
grupo COBOCE, en el periodo abril y noviembre 2009, es la siguiente:

Bs.
COBOCE IRPA IRPA 266,072,883
COBOCE HORMIGON 18,627,058
COBOCE CERAMICA 53,199,332
COBOCE CERAMIL 16,302,760
COBOCE METAL 337,501
COBOCE CONSTRUCCIONES 13,685
COBOCE EDITORA OPINION 5,975,241
COBOCE SERVICIOS 0
TOTAL 360,528,460

Cochabamba, 07 de enero de 2010

B Yo,
/ /

L&/}“(({/( @ o (J{/(é /7,
Lic. Emilce Poveda C. Lic -"Edm_u‘é Géngdle
ASISTENTE AUDITORIA INTERNA /AUD_ITOR INTERNO



