PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — DIACONIA FRIF

El Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF se crea con el fin de emitir los Valores de Titularizacion BISA ST — DIACONIA FRIF de contenido crediticio y de Oferta Publica.
Los bienes de BISA Sociedad de Titularizacidén S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.
RESOLUCION QUE INSCRIBE EL PATRIMONIO AUTONOMO Y AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE

SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI): ASFI N2 070/2014 DE FECHA 11 DE FEBRERO DE 2014

NUMERO DE REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-PA-BDI-001/2014

NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-TD-BDI-001/2014

EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO Y DE OFERTA PUBLICA

Tipo de Valor a Emitirse:
Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica Primaria:

Moneda de la Emision:

Monto de la Emision:

N° de Series en que se dividira la
Emisién:

Fecha de Emisién:

Tipo de Interés:

Precio de Colocacién:

Periodicidad de Amortizacién del
Capital:

Periodicidad de Pago de Intereses:
Plazo de Colocacion Primaria:

Procedimiento de Colocacién Primaria y
Mecanismo de Negociacion:

Forma de Circulacién de los Valores:
Modalidad de Colocacion:

Bolsa en la cual se inscribira la Emisién:

Forma de Representacion de los Valores:

Lugar de suscripcion de los Valores:
Mecanismos de cobertura:
Sistemas de Respaldo adicional:

Forma de pago de intereses y pago de
capital:

Calificadora de Riesgo:

Monto de la Serie

DENOMINACION DE LOS VALORES:
“\JALORES DE TITULARIZACION BISA ST — DIACONIA FRIF”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION:
Bs171.000.000.- (Ciento Setenta y Un Millones 00/100 Bolivianos)

Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio.
La oferta sera dirigida a personas naturales y personas colectivas.

Bolivianos.
Bs171.000.000.- (Ciento Setenta y Un Millones 00/100 Bolivianos).

La emision estara compuesta de seis series (A, B, C, D, Ey F)

12 de febrero de 2014

Nominal, anual y fijo.

Minimamente a la par del valor nominal.

Serie A: Cada 22 de mes, a partir de marzo 2014 hasta enero 2015

Serie B: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2015 hasta enero 2016, excepto diciembre 2015
Serie C: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2016 hasta enero 2017, excepto diciembre 2016
Serie D: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2017 hasta enero 2018, excepto diciembre 2017
Serie E: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2018 hasta enero 2019, excepto diciembre 2018
Serie F: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2019 hasta enero 2020

Mensualmente cada 22 de mes, a partir de marzo 2014 hasta enero 2020

El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacion sera de 7 (siete) dias calendario y se iniciard a partir de la fecha de
Emision.

Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Alaorden.

A mejor esfuerzo.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a Cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV).

EDV. Las oficinas de la EDV se encuentran ubicadas en la Av. 20 de Octubre N2 2665 Edificio Torre Azul, Piso 12 de la ciudad de La Paz.
Fondo de Liquidez

Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo y Exceso en los Compromisos del Periodo

a) En el dia del vencimiento de cada cupdn de la Emision: las amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base a la lista emitida por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A, (“EDV”).

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupdn: las amortizaciones de capital y/o pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Los pagos se haran en cheque, en dias hébiles en el horario de atencién al publico. De solicitar el Tenedor que sus pagos se realicen con
Cheque BCB o transferencia electrénica, el costo de la emisién y gestién del mismo correra por cuenta del Tenedor de Valores de
Titularizacion solicitante.

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Cantidad de Valor Nominal de Plazo

Serie Clave de Pizarra (Bs) Valores cada Valor (Bs) Tasa de Interés (Dias Calendario) Fecha de Vencimiento
A BDI-TD-NA 28.500.000 28.500 1.000 4,20% 344 22 de enero de 2015
B BDI-TD-NB 28.500.000 28.500 1.000 4,30% 709 22 de enero de 2016
C BDI-TD-NC 28.500.000 28.500 1.000 4,40% 1.075 22 de enero de 2017
D BDI-TD-ND 28.500.000 28.500 1.000 5,10% 1.440 22 de enero de 2018
E BDI-TD-NE 28.500.000 28.500 1.000 5,70% 1.805 22 de enero de 2019
F BDI-TD-NF 28.500.000 28.500 1.000 6,00% 2.170 22 de enero de 2020

Calificacion de
riesgo Serie A: N-1
Calificacion de
riesgo Series B, C,
D, EyF: AA3

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en el sector o en la economia.

Categoria AA: Corresponde a aquellos valores con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
Si el numeral 3 acompafia esta categoria, se entenderd que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 56, LA CUAL EXPONE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS

Sociedad de Titularizacién, Agente Pagador, Estructurador y Administrador del
Patrimonio Auténomo

rociedad de titularizacion

Agente colocador

bia
agencia de bolsa

LA AUTORIZACION IMPARTIDA POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO IMPLICA UNA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD Y CALIDAD DE LOS VALORES DE LA EMISION, NI LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST —
DIACONIA FRIF. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES ES EL PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — DIACONIA FRIF
Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — DIACONIA FRIF. BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES
EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LAS OFICINAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE
VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

LA PAZ, FEBRERO 2014



1. DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
1.1. Declaracién Jurada de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

En la ciudad de La Paz, a horas 15:00 del dia 31 de enero se hizo presente ante este
despacho judicial la persona que responde al nombre de Wilder Humberto Barrios
Siles con C.I. No. 3380170 L.P., con domicilio en la Av. José Aguirre Acha calle N2 6 de
la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho, Gerente de BISA SOCIEDAD
DE TITULARIZACION S.A. quién previo juramento de Ley prestd la siguiente
declaracion jurada:

AL PRIMERO: Como Gerente de la sociedad BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. de
la cual soy representante, manifiesto haber realizado una investigacion dentro del ambito
de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo
que me lleva a considerar que la informacion proporcionada por la FUNDACION
DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF), o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con las normas vigentes; es decir
que dicha informacion es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara, y
que se carecen de motivos para considerar que aquella informacién que fue sometida al
pronunciamiento de un experto o que derive de su pronunciamiento, se encuentre en
discordancia con lo aqui expresado.

AL SEGUNDO: Quien desee adquirir los Valores de Titularizacién BISA ST - DIACONIA
FRIF (emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo BISA ST - DIACONIA FRIF) que se
ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacién de la informacién presentada en este
documento (Prospecto), respecto al valor y a la transaccién propuesta.

AL TERCERO: La adquisicion de los Valores de Titularizacion BISA ST — DIACONIA FRIF
presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos los términos y
condiciones de la Oferta Publica, tal como aparecen en el presente Prospecto.

AL CUARTO: Como gerente de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. manifiesto que
he empleado la debida diligencia en la verificacion del contenido del Prospecto, en forma
tal que certifico la veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de
informacién que pudieran revestir materialidad y puedan afectar la decision de los futuros

inversionistas en los Valores de Titularizacion BISA ST — DIACONIA FRIF.



Leida que le fue, persistio en el tenor integro de su Declaracion Jurada Voluntaria,

firmando al pie conjuntamente con el sefior juez, por ante mi de lo que doy fe.
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RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO
e Wilder Barrios Siles — Gerente
e Sergio Viscarra Lujan — Estructurador de Patrimonios Auténomos

ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora de la presente Emision de Valores de Titularizacion denominado
Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF es BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE LA SOCIEDAD DE TITULARIZACION
Los principales funcionarios de BISA Sociedad de Titularizacidn son:

e Wilder Barrios Siles — Gerente
e René Vargas Salas — Contador General
e Dayana Duchén Loayza — Responsable de Patrimonios Auténomos

La documentacion relacionada con la presente Emisién de Valores de Titularizacion es de caracter
publico, por lo tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes
direcciones:

Registro de Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(“ASFI”)

Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz — Bolivia
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Calle Montevideo N2 142, Edificio Zambrana, La Paz — Bolivia

Bisa S.A. Agencia de Bolsa®

Avenida Arce N2 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz - Bolivia

Bisa Sociedad de Titularizacién S.A."

Avenida Arce N2 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz - Bolivia

! BISA S.A. Agencia de Bolsa y BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
proporcionaran esta informacién hasta la liquidacién del
Patrimonio Autonomo BISA ST — DIACONIA FRIF.
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GLOSARIO

Agente Pagador:

BISA Sociedad de Titularizacién S.A. (BISA ST). El Agente Pagador puede ser sustituido
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion BISA ST —
DIACONIA FRIF (Asamblea de Tenedores).

ASFI:
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Auditor Externo:
Contratado para la realizaciéon de auditorias externas a los Estados Financieros del
Patrimonio Auténomo.

La Empresa de Auditoria contratada inicialmente es TUDELA & TH CONSULTING GROUP
S.R.L. de acuerdo al contrato de fecha 17 de octubre de 2013, BISA ST procedera a
contratar a otra Empresa de Auditoria de acuerdo a las normas vigentes al respecto. El
Auditor Externo puede ser sustituido previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, sin
incrementar los costos y gastos presupuestados del Patrimonio Autéonomo.

Banco:
Banco BISA S.A. o quien lo sustituya, como la institucidn financiera legalmente constituida
en la cual se encuentran las cuentas bancarias referidas al presente prospecto.

BBV:
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Coeficiente de Riesgo:
La descripcion del Coeficiente de Riesgo asi como la metodologia empleada para su
calculo se encuentra detallada en el punto 2.9 del presente Prospecto.

Colocador:
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Compromisos del Periodo:

Representan, para cada periodo, el monto de egresos y gastos del Patrimonio Auténomo,
mas la amortizacién de capital y pago de intereses, que seran calculados conforme se
establece en el punto 3.18 del presente Prospecto.

Contrato de Derechos de Compra de Pagarés:

Es el acuerdo de fecha 30 de enero de 2014 suscrito entre DIACONIA FRIF y |la Sociedad de
Titularizacién, y sus posteriores adendas, por el cual la primera otorga a favor de la
segunda los derechos de compra de Pagarés de acuerdo a los términos y caracteristicas
gue se sefialan en el mismo Contrato de Derechos de Compra de Pagarés y, también, por
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el cual DIACONIA FRIF asume el compromiso de emitir los pagarés a favor del Patrimonio
Auténomo en caso de cederse el derecho de compra al Patrimonio Auténomo.

El Contrato de Derechos de Compra de Pagarés se constituye en el activo a ser cedido al
Patrimonio Auténomo, de conformidad al articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores, a
la Regulacion de Procesos de Titularizacion a partir de la Cesién de Derechos de Compra
de Activos y a las demas normas complementarias, en forma absoluta en términos
juridicos y contables e irrevocablemente, a través de la Declaracion Unilateral.

Los derechos de compra establecidos en el Contrato de Derechos de Compra de Pagarés
tienen un valor de Bs100.- (Cien 00/100 Bolivianos) hasta su ejecucion o expiracion.

El Contrato de Derechos de Compra de Pagarés ha sido otorgado mediante Escritura
Publica correspondiente al Testimonio N° 184/2014 de fecha 30 de enero de 2014 ante
Notaria N°97 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafo, y
forma parte indivisible de la Declaracién Unilateral.

Cuentas del Patrimonio Auténomo:
Cuenta Principal:
Cuenta cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo vy tiene por objeto
recaudar la totalidad de los ingresos en dinero provenientes del cobro de Pagarés y
asimismo: i) de ser necesario, restituir el Fondo de Liquidez; y ii) transferir los
recursos correspondientes a los Compromisos del Periodo a la Cuenta Distribuidora
del Patrimonio Auténomo.

Cuenta Fondo de Liquidez:
Cuenta cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo y tiene por objeto el
depdsito de los recursos del Mecanismo de Cobertura Fondo de Liquidez.

Cuenta Distribuidora:

Cuenta cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Autonomo vy tiene por objeto
recibir los recursos correspondientes a los Compromisos del Periodo provenientes
de la Cuenta Principal, para proceder al pago de los Compromisos del Periodo del
Patrimonio Auténomo en los montos y condiciones establecidos en la estructura.

Cuenta Receptora:

Cuenta cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo y tiene por objeto la
recepcién de los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de
Titularizacién BISA ST — DIACONIA FRIF (Valores de Titularizacién).

Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo:
Cuenta cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo y tiene por objeto el
depdsito de los excedentes producto de la colocacién sobre la par del valor
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nominal de los Valores de Titularizacién, los excedentes del Patrimonio Auténomo
y los montos de dinero resultantes de la aplicacién de multas y penalidades a favor
del Patrimonio Auténomo (Sistema de Respaldo Adicional Fondo de Excedentes del
Patrimonio Auténomo).

Cuenta Exceso en los Compromisos del Periodo:

Cuenta cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo y tiene por objeto el
depdsito de los montos que representan el exceso en los Compromisos del Periodo
(Sistema de Respaldo Adicional Exceso en los Compromisos del Periodo).

Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de
Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion (Declaracion
Unilateral):

Es el acto unilateral irrevocable de cesidon de activos, en virtud del cual se establecen las
reglas particulares a las que se sujeta el proceso de titularizacion de derechos de compra
de activos (Pagarés), la constitucion del Patrimonio Autdonomo y de su administracion; asi
como las condiciones de Emisidon de los Valores de Titularizacién.

DIACONIA FRIF: La FUNDACION DIACONIA — FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y
FOMENTO (FRIF)

Es una IFD con personalidad juridica otorgada por RESOLUCION PREFECTURAL RAP. No.
0147 de fecha 8 de diciembre de 1997, con Numero de Identificacion Tributaria (NIT)
1020601026, representada por su Gerente General Sr. Ricardo Suxo Condori con C.I. No.
414741 LP. en mérito al Testimonio de poder No. 209/2013 otorgado en fecha 25 de junio
de 2013 ante la Notaria de Fe Publica No. 08 a cargo de la Dra. Carmen Rebeca Alarcén
Davalos, del Distrito Judicial de El Alto — La Paz, con quien se ha suscrito el Contrato de
Derechos de Compra de Pagarés en fecha 30 de enero de 2014 y serd quien emita los
Pagarés y suscribird el Contrato de Gestion y Administracién de Obligaciones Emergentes
de la Emision de Pagarés por parte de DIACONIA FRIF Complementario al Contrato de
Derechos de Compra de Pagarés.

EDV:
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Efectos de la Cesidn:

De conformidad a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y demas regulacién
para procesos de titularizacion, la cesion de derechos de compra de activos destinados a
la constitucion de un Patrimonio Autdnomo, es irrevocable y comprende la transferencia
del dominio sobre dichos activos, es absoluta en términos juridicos y contables y es
oponible a terceros; con la finalidad de que se emitan a cargo del Patrimonio Autdnomo
Valores de Titularizacién para su Oferta Publica.
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Egresos y gastos:
Son todos los costos que deben ser pagados por el Patrimonio Auténomo para que
cumpla su objetivo.

Entidad Calificadora de Riesgo:

Para el presente proceso de titularizacion se contratd a la sociedad Calificadora de Riesgo
Pacific Credit Rating S.A. (PCR), con nimero de registro SPVS-IV-EC-004/2001 del Registro
del Mercado de Valores (RMV) de la ASFI, quien asignard la calificacién de riesgo a los
Valores de Titularizacién que seran emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo, como se
establece en el contrato de Calificacién de Riesgo, suscrito en fecha 3 de julio del 2013 y
su adenda. La Entidad Calificadora de Riesgo puede ser sustituida previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores.

Estructurador:
BISA Sociedad de Titularizacion S.A. (BISA ST)

Fecha de Cesidn:

Es la fecha de suscripcion de la Declaracidon Unilateral por la que BISA ST cede los
Derechos de Compra de Pagarés al Patrimonio Autdonomo para la constitucidon del mismoy
determina el monto de Emisidn de los Valores de Titularizacién.

Fecha de Emisidn:

Es el dia en que se emitiran los Valores de Titularizacion. Se ha fijado como fecha de
Emision el dia 12 de febrero del 2014. La fecha de Emisidn estara sefialada en Ia
Resolucién de la ASFI que autorizara la Oferta Publica y la Inscripcidn de la Emisidn en el
RMV de la ASFI.

Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD):

Entidades que realizan operaciones de intermediacion financiera y prestan servicios
financieros integrales en el territorio nacional en el marco de la Ley de Servicios
Financieros y demas reglamentacién emitida por la ASFI.

Mecanismos de Cobertura:

Conforme al articulo 1 de la Seccion 2 del Capitulo | del Titulo | correspondiente al Libro 3°
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, se constituye en el respaldo a
favor de los inversionistas del Patrimonio Auténomo BISA ST - DIACONIA FRIF ante la
presencia de cualquier riesgo que pueda afectar los activos objeto del proceso de
titularizacién.

Fondo de Liquidez:

Es un mecanismo de cobertura interno que consiste en destinar sumas de dinero
para que el Patrimonio Autonomo atienda necesidades eventuales de liquidez.

El Fondo de Liquidez sera constituido por BISA ST con una porcion del dinero
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proveniente de la colocacion de los Valores de Titularizacion.

El Fondo de Liquidez permitird cubrir el pago de tres periodos (cualesquiera) de
capital, intereses y todos los egresos y gastos proyectados del Patrimonio
Auténomo, hasta el Compromiso del Periodo numero 67, a partir del cual se
procederd a la utilizacion de este Fondo de Liquidez para pagar los Compromisos del
Periodo, hasta cubrir el pago del ultimo periodo

Metodologia de Valoracion:
De acuerdo a la Metodologia de Valoracion vigente aprobada por la ASFI.

Normas Generales que Regulan la Organizacion y Actividades de las Sociedades de
Titularizacion y el Proceso de Titularizacidn:
Decreto Supremo No. 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999.

Pagarés:

Valores emitidos por DIACONIA FRIF a favor del Patrimonio Auténomo BISA ST -
DIACONIA FRIF, de acuerdo a las normas establecidas en el Codigo de Comercio. Estos
Pagarés constituyen los activos que conformardn el Patrimonio Auténomo una vez
cumplidas las condiciones establecidas en el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Patrimonio Autonomo BISA ST — DIACONIA FRIF (Patrimonio Auténomo):

Es el constituido con la cesion irrevocable del Contrato de Derechos de Compra de
Pagarés para el propdsito de que, a cargo del Patrimonio Auténomo, se emitan Valores de
Titularizacién de Oferta Publica.

Periodo:

Es el tiempo transcurrido entre la fecha de emision y el pago del primer Cupdn; y
sucesivamente el tiempo transcurrido entre la fecha de pago de un Cupdn y el siguiente
Cupon.

Plazo de colocacidn primaria:
El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacién sera de 7 (siete) dias
calendario y se iniciara a partir de la fecha de Emisién.

Regulacion de Procesos de Titularizacion a Partir de la Cesion de Derechos de Compra de
Activos:

Anexo de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-No. 444 de fecha 27 de mayo de 2005,
contenido en la Seccion 1 del Capitulo IX del Titulo I correspondiente al Libro 3° de Ila
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Reglamento de Disposiciones Complementarias Especificas sobre Titularizacion:
Anexo 2 de la Resolucién Administrativa SPVS-IV- No. 052 de fecha 14 de febrero de 2000,
cuyas disposiciones estan contenidas en los Capitulos Il (Disposiciones Complementarias
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Especificas sobre Titularizacién), IV (Sociedades de Titularizacién), V (Del Patrimonio
Auténomo y la Cesidn de Bienes o Activos para la Titularizacion) y VI (De la Asamblea y del
Representante Comun de Tenedores de Valores) del Titulo | correspondiente al Libro 3° de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion:

Anexo 1 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-No0.052 de fecha 14 de febrero de 2000,
cuyas disposiciones estdn contenidas en los Capitulos | (Normas Prudenciales de
Titularizacion) y Il (Activos o Bines Objeto de Titularizacion) del Titulo | correspondiente al
Libro 3° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Representante Comun de Tenedores de Valores (Representante de Tenedores):

Es la persona individual o colectiva designada inicialmente por BISA ST para la
representacion de los Tenedores de Valores de Titularizaciéon BISA ST - DIACONIA FRIF
(Representante de Tenedores), quien podra ser removida por la Asamblea de Tenedores.
Para el presente proceso de titularizacién se designd a Promotora Financiera y
Tecnoldgica Consultores S.R.L. (PROFIT Consultores S.R.L.).

RMV:
Registro del Mercado de Valores de la ASFI.

Sistemas de Respaldo Adicional:
Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo:
Conformado, si fuera el caso, por la existencia de excedentes de la colocacién
sobre la par del valor nominal de los Valores de Titularizacién, los rendimientos
generados por los activos y recursos cedidos al Patrimonio Auténomo, el manejo
de tesoreria y las modificaciones de los gastos presupuestados y por los montos de
dinero resultantes de la aplicacion de multas y penalidades a favor del Patrimonio
Auténomo.

Este Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier gasto del
Patrimonio Auténomo en caso de existir déficit.

Exceso en los Compromisos del Periodo:
Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los
fondos recaudados en la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, el rendimiento
pagado a los Tenedores de Valores de Titularizacién y los egresos y gastos del
Patrimonio Auténomo del periodo.

Titularizacion:
Proceso por el cual bienes o activos (presentes o futuros) con caracteristicas comunes,
gue generen flujo de caja son agrupados para ser cedidos a un Patrimonio Autdnomo
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administrado por una Sociedad de Titularizacidn, que sirve de respaldo a la Emisién de
Valores de Titularizacién de Oferta Publica.

Titularizacion de Derechos de Compra de Activos:

En el marco de lo establecido por la Regulacion de Procesos de Titularizacidon a Partir de la
Cesién de Derechos de Compra de Activos, Anexo a la Resolucién Administrativa SPVS-IV-
No. 444 de fecha 27 de mayo de 2005, el proceso de titularizacion de derechos de compra
de activos consiste en la cesion del Derecho de Compra de Activos a un Patrimonio
Auténomo con el propdsito de emitir a su cargo Valores de Titularizacion para su Oferta
Publica.

Valores de Titularizacion BISA ST — DIACONIA FRIF (Valores de Titularizacion):

En el marco de lo sefialado por el articulo 83 de la Ley del Mercado de Valores y articulo 2
de la Seccion 1 del Capitulo IX del Titulo | correspondiente al Libro 3° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, los Valores que se emitiran con cargo al Patrimonio
Auténomo BISA ST - DIACONIA FRIF seran de contenido crediticio al incorporar el derecho
a percibir el pago del capital y de los rendimientos financieros en los términos y
condiciones sefialados en la Declaracion Unilateral y sus Anexos.




BISA ST - DIACONIA FRIF _

2. RESUMEN DEL PROSPECTO

2.1. Objeto de la Titularizacion

BISA Sociedad de Titularizacién S.A., con el objeto de crear un vehiculo de financiamiento
para DIACONIA FRIF, para que esta pueda realizar sus operaciones crediticias habituales
y/o para el pago de deudas con otros financiadores, constituye un Patrimonio Auténomo.

La Sociedad de Titularizacién a partir de la cesidn del Contrato de Derechos de Compra de
Pagarés, constituira el Patrimonio Auténomo con el objeto de emitir y colocar Valores de
Titularizacién (Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF) y ejercera los respectivos
derechos a favor de éste.

2.2. Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de
Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio Auténomo y su Administracién

Mediante la Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesidon del Derecho de Compra de
Pagarés para fines de titularizacién y administraciéon de un Patrimonio Auténomo, suscrita
en fecha 31 de enero de 2014, elevada a Escritura Publica N° 186/2014 otorgado por
Notario de Fe Publica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio, y sus posteriores
adendas, se procedid a la cesion absoluta en términos juridicos, contables y oponible a
terceros por parte de BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A. (BISA ST) del derecho de
dominio del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés suscrito en fecha 30 de enero de
2014 al Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF, de acuerdo a los incisos b) y d)
del articulo 2 y al inciso b) del articulo 4 del Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de
septiembre de 1999 para que con cargo al mismo se realice la emisién de valores de
titularizacién con los derechos cedidos por BISA ST.

2.3. Constitucidn e Inscripcidon del Patrimonio Auténomo

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes y a la Declaracion Unilateral, el Patrimonio
Auténomo se constituyé mediante la firma de la Declaracion Unilateral de Cesién
Irrevocable de Derechos de Compra de Pagarés.

La inscripcidn del Patrimonio Autdonomo, de la emisién y de los valores de titularizacion en
el RMV de la ASFl y en la BBV, se realizard de acuerdo a la normativa vigente. La
documentacion que respalda este proceso de registro se encuentra a disposicidén para su
consulta en el RMV de |la ASFI, en la BBV, en BISA ST y en BISA S.A. Agencia de Bolsa.

2.4. Denominacion del Patrimonio Autonomo

El Patrimonio Autonomo se denominara “Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA
FRIF”.
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2.5. Caracteristicas del Patrimonio Autonomo

El activo cedido al Patrimonio Auténomo es el Contrato de Derechos de Compra de
Pagarés. El ejercicio del derecho de compra del activo implica la compra de pagarés a ser
emitidos por DIACONIA FRIF.

El flujo para el pago de las obligaciones del Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA
FRIF proviene de los pagarés que emitira DIACONIA FRIF a favor del patrimonio auténomo,
gue seran depositados en la Cuenta Principal para recaudar el monto necesario para
cumplir con el compromiso del periodo, una vez recaudado lo suficiente pasa a la Cuenta
Distribuidora para pagar los compromisos del periodo.

2.6. Administracidn y representaciéon del patrimonio auténomo

El Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF es administrado y representado por
BISA ST, ejerciendo el derecho de dominio sobre los derechos de los activos que lo
conforman. La Sociedad de Titularizacidn sirve de vehiculo para la emisién de valores en
los términos previstos en la Ley de Mercado de Valores y demas disposiciones aplicables.

La administracidon de los activos y de los documentos relativos al proceso de titularizacién
que conforman el Patrimonio Auténomo, estara a cargo de la Sociedad de Titularizacion
en los términos establecidos en la Declaracion Unilateral y sus Anexos.

2.7. Descripcion de la emision
2.7.1. Antecedentes legales de la emision

Acta de Reunidn Extraordinaria de Directorio de Fundacion DIACONIA — Fondo Rotativo de
Inversiéon y Fomento (FRIF) de fecha 4 de julio de 2013.

Acta de Reunidn Extraordinaria de Directorio de Fundacion DIACONIA — Fondo Rotativo de
Inversién y Fomento (FRIF) de fecha 8 de enero de 2014.

Acta de Reunidn de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. de fecha 28 de
marzo de 2013.

Testimonio N° 184/2014 de fecha 30 de enero de 2014, otorgado ante Notario de Fe
Publica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio, correspondiente al Contrato de
Derechos de Compra de Pagarés.

Testimonio N° 186/2014 de fecha 31 de enero de 2014, otorgado ante Notario de Fe
Publica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leano, correspondiente a la Declaraciéon
Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucion de un
Patrimonio Autonomo y de su Administracion.

Adenda de Modificacion al Contrato de Derechos de Compra de Pagarés, contenida en el
Testimonio No. 203/2014 de fecha 4 de febrero de 2014, otorgado ante Notaria de Fe
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Publica de Primera Clase No. 97 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Jenny Erika
Reyes Leano.

Adenda a la Declaracion Unilateral, contenida en el Testimonio No. 204/2014 de fecha 4
de febrero de 2014, otorgado ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 97 del
Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio.

RESOLUCION ASFI N° 070/2014 de fecha 11 de febrero de 2014 emitida por la Autoridad
de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFl), que autoriza e inscribe en el RMV de la ASFI
al Patrimonio Auténomo y autoriza la oferta publica e inscripcion en el RMV de la ASFl a la
emision de valores de titularizacién.

2.7.2. Caracteristicas de la emision

Los valores de titularizacion se denominaran “Valores de Titularizacion BISA ST -
DIACONIA FRIF”.

El monto total de la presente emisidn es de Bs171.000.000.- (Ciento setenta y un millones
00/100 Bolivianos) y la moneda es bolivianos.

Las caracteristicas de los valores de titularizacion son las siguientes:

Series Monto serie Tasa de Plazo (dias | Valor nominal Cantidad de Fecha de
Expresados en Bs interés calendario) | Expresado en Bs valores vencimiento
Serie A 28.500.000 4,20% 344 1.000 28.500 22-ene-15
Serie B 28.500.000 4,30% 709 1.000 28.500 22-ene-16
Serie C 28.500.000 4,40% 1.075 1.000 28.500 22-ene-17
Serie D 28.500.000 5,10% 1.440 1.000 28.500 22-ene-18
Serie E 28.500.000 5,70% 1.805 1.000 28.500 22-ene-19
Serie F 28.500.000 6,00% 2.170 1.000 28.500 22-ene-20
TOTAL 171.000.000
2.7.3. Forma, lugar y plazo de pago de intereses y amortizaciones de capital

En el dia del vencimiento de cada cupdn de la Emisidn: las amortizaciones de capital y/o
pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacidn de la identificacion
respectiva en base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupdn: las amortizaciones de
capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditaciéon de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento
a las normas legales vigentes aplicables.

BISA Sociedad de Titularizacidén S.A. actuara como Agente Pagador de las amortizaciones
de capital y pago de los intereses de los Valores de Titularizacion. Dicho pago se realizara
en las oficinas ubicadas en la Av. Arce N2 2631 Edificio Multicine Piso 15 de la ciudad de
La Paz.
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2.7.4. Rescate Anticipado

Se procedera al rescate anticipado cuando el total de los Pagarés emitidos a favor del
Patrimonio Auténomo hubieran sido pagados de manera anticipada por DIACONIA FRIF en
las condiciones sefialadas en el inciso d. del numeral 3.8. de este Prospecto y se acrediten
en la Cuenta Distribuidora los recursos suficientes para dicho evento. La Sociedad de
Titularizacién en su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo, en base a los
recursos acreditados en la Cuenta Distribuidora, rescatard anticipadamente y de forma
total los Valores de Titularizacién que se encuentren en circulacion.

2.7.5. Razones de la Titularizacion y Destino de los Fondos Recaudados

BISA Sociedad de Titularizacién S.A., con el objeto de crear un vehiculo de financiamiento
para DIACONIA FRIF, para que esta pueda realizar sus operaciones crediticias habituales
y/o para el pago de deudas con otros financiadores, constituye un Patrimonio Auténomo.

Los fondos obtenidos de la colocacién primaria de los Valores de Titularizacién BISA ST —
DIACONIA FRIF emitidos por el Patrimonio Auténomo, seran destinados al pago de los
derechos de compra cedidos y a la compra de los activos contemplados en el derecho
cedido.

2.7.6. Mecanismos de Cobertura
2.7.6.1. Fondo de Liquidez

El Fondo de Liquidez sera constituido por BISA ST con una porcion del dinero proveniente
de la colocacién de los Valores de Titularizacion.

2.7.7. Sistemas de Respaldo Adicional
2.7.7.1. Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo

La existencia de excedentes dependera de la colocacién sobre la par del valor nominal de
los Valores de Titularizacion, los rendimientos generados por los activos y recursos
cedidos al Patrimonio Auténomo, el manejo de tesoreria cuyas politicas se establecen en
el Anexo 1 y las modificaciones en los egresos y gastos presupuestados del Patrimonio
Auténomo como se describe en el numeral 3.17 del presente prospecto. También
integraran este Fondo los montos de dinero resultantes de la aplicacion de multas y
penalidades a favor del Patrimonio Auténomo por incumplimientos de DIACONIA FRIF, de
acuerdo al Contrato de Gestiéon y Administracion de Obligaciones Emergentes de la
Emisidn de Pagarés por parte de DIACONIA FRIF Complementario al Contrato de Derechos
de Compra de Pagarés. Estos montos correspondientes al Fondo Excedentes del
Patrimonio Auténomo serdn depositados en la Cuenta Fondo de Excedentes del
Patrimonio Auténomo.
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2.7.7.2. Exceso en los Compromisos del Periodo

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los fondos
recaudados en la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, rendimiento pagado a los Tenedores
de Valores de Titularizacidén y los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

2.8. Clausula Penal

De acuerdo a la clausula Séptima del Contrato de Derechos de Compra de Pagarés

referente a la Clausula Penal se establece una penalidad para el incumplimiento por parte

de DIACONIA FRIF del compromiso de emisién de los Pagarés a favor del Patrimonio

Auténomo de acuerdo al siguiente detalle:

a) A favor de BISA ST, la suma de Bs417.600, (Cuatrocientos Diecisiete Mil

Seiscientos 00/100 Bolivianos) que serd depositada en la cuenta que BISA ST
disponga de manera oportuna para este finy;

b) A favor de los inversionistas de los Valores de Titularizacidon, el monto
equivalente al 0.5% flat sobre el monto comprometido de la emisién de
Pagarés. EI monto correspondiente serd depositado en la cuenta Fondo
Excedentes del Patrimonio Auténomo del Patrimonio Auténomo BISA ST —
DIACONIA FRIF.

Asimismo, la clausula Trigésima Tercera de la Declaracion Unilateral establece que en caso
de negativa al pago de los Pagarés por parte de la Sociedad de Titularizacion, habiéndose
colocado el 100% de los Valores de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacidon se hard
pasible al pago de una penalidad de Bs15.000.- (Quince mil 00/100 Bolivianos) a favor de
DIACONIA FRIF, mediante abono en la cuenta que ésta indique, quedando la Sociedad de
Titularizacion libre y exonerada de cualquier otra obligacién por cualquier causa o por
dafos y perjuicios a favor de DIACONIA FRIF, el Patrimonio Auténomo o cualquier otro
tercero.

2.9. Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos o bienes objeto de Titularizacion para
el presente proceso se determind el siguiente Coeficiente de Riesgo:

FL

CR=—2>
CP

3

Donde:

CR: Coeficiente de Riesgo

FL: Fondo de Liquidez

CP: Compromisos del periodo de cada mes hasta el nimero 67 detallados en el numeral
3.18. de este Prospecto
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2.10. Factores de Riesgo
Riesgos del emisor de los pagarés

- Riesgos macroecondmicos, politicos y sociales.

- Descalce de moneda

- Competencia

- Riesgo de financiamiento a tasas de interés elevadas
- Dependencia de personal clave

Riesgos del proceso de titularizacion

- Incumplimiento total o parcial en el pago de los pagarés
- Insuficiencia de fondos del Patrimonio
- No alcanzar el objetivo de colocacién
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3. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION
3.1. Participantes

Los participantes para el presente proceso de titularizacién se detallan a continuacidn:

CEDENTE BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Fundacion DIACONIA - Fondo Rotativo de
Inversion y Fomento (FRIF)

ESTRUCTURADOR BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

EMISOR DE PAGARES

ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

AUTONOMO
AGENTE COLOCADOR BISA S.A. Agencia de Bolsa
ENTIDAD CALIFICADORA DE RIESGO Pacific Credit Rating S.A. Calificadora de riesgo

REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES (Promotora Financiera y Tecnolégica Consultores

DE VALORES DE TITULARIZACION S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.)
AGENTE PAGADOR BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
3.2. Objetivo de la Titularizacién

BISA Sociedad de Titularizacién S.A., con el objeto de crear un vehiculo de financiamiento
para DIACONIA FRIF, para que esta pueda realizar sus operaciones crediticias habituales
y/o para el pago de deudas con otros financiadores, constituye un Patrimonio Autbnomo

La Sociedad de Titularizacion a partir de la cesion del Contrato de Derechos de Compra de
Pagarés, constituira el Patrimonio Auténomo con el objeto de emitir y colocar Valores de
Titularizacién (Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF) y ejercera los respectivos
derechos a favor de éste.

3.3. Denominacion del Patrimonio Autonomo

El Patrimonio Autonomo se denominara “Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA
FRIF”.

3.4. Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion

La Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho de Compra de Pagarés, de
Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su Administracién fue realizada por BISA
Sociedad de Titularizacién S.A., en adelante el BISA ST o la Sociedad de Titularizacion;
guien actuara como cedente de los activos a titularizar, como constituyente del
Patrimonio Autonomo y como administrador del mismo.

A los efectos de lo determinado por los articulos 76 y 80 de la Ley del Mercado de
Valores, concordante con el articulo 3 de las Normas Generales que Regulan la
Organizacion y Actividades de las Sociedades de Titularizacion y el Proceso de
Titularizacién, en la Declaracién Unilateral se establece:
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e La cesidon absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros, por
parte de BISA Sociedad de Titularizacién S.A., en calidad de cedente, del derecho
de dominio del Contrato de Derechos de Compra de Pagarés suscrito en fecha 30
de enero de 2014 al Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF;

e La constitucién del Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF de acuerdo a
los articulos 2 (incisos b) y d)) y 4 (inciso b)) de las Normas Generales que Regulan
la Organizacion y Actividades de las Sociedades de Titularizacion y el Proceso de
Titularizacidn, para que con cargo al mismo se realice la Emisidn de los Valores de
Titularizaciéon BISA ST — DIACONIA FRIF por un monto de Bs171.000.000 (Ciento
setenta y un millones 00/100 Bolivianos); y

e Establecer que el Patrimonio Autonomo sera administrado y representado por BISA
ST, ejerciendo el derecho de dominio sobre los derechos de los activos que lo
conforman. La Sociedad de Titularizacion sirve de vehiculo para la emision de valores
en los términos previstos en la Ley de Mercado de Valores y demas disposiciones
aplicables.

3.5. Constitucion e Inscripcion

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes y a la suscripcién de la Declaracion
Unilateral, se constituyd el Patrimonio Autdnomo BISA ST — DIACONIA FRIF.

El Patrimonio Auténomo se constituyd con la cesion del Contrato de Derechos de Compra
de Pagarés, y sus posteriores adendas, protocolizado con el Testimonio N° 184/2014 de
fecha 30 de enero de 2014 ante Notaria de Fe Publica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika
Reyes Leafo, del Distrito Judicial de La Paz.

El Patrimonio Auténomo fue inscrito en el RMV de la ASFI mediante la RESOLUCION ASFI
N°070/2014 de fecha 11 de febrero de 2014.

La documentaciéon que respalda este proceso de registro se encuentra a disposicion de los
inversionistas para su consulta en el RMV de la ASFIl, en la BBV, en BISA Sociedad de
Titularizacidn S.A. y en BISA S.A. Agencia de Bolsa.

3.6. Vigencia de la Declaracion Unilateral

La Declaracion Unilateral mantendrd su vigencia hasta 30 (treinta) dias calendario
posteriores a la fecha en que se hayan cubierto todas las obligaciones del Patrimonio
Auténomo con los Tenedores.

En caso de liquidacidn anticipada del Patrimonio Autonomo, las obligaciones de BISA ST
continuaran hasta la extincién del Patrimonio Auténomo segun los procedimientos
establecidos en el numeral 3.20.2 del presente prospecto.
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3.7. Activos a Titularizar y valor del Patrimonio Auténomo

El activo cedido al Patrimonio Auténomo es el Contrato de Derechos de Compra de
Pagarés. El ejercicio del derecho de compra del activo -por parte del Patrimonio
Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF- implica los siguientes pagos:

e A BISA ST por los de derechos de compra, la suma de Bs100.- (Cien 00/100
Bolivianos).

e A DIACONIA FRIF por la emisidn de los Pagarés, en los términos de lo previsto en el
Contrato de Derechos de Compra de Pagarés.

En la fecha de emisidn, el valor del Patrimonio Autonomo es de: Bs171.000.000 (Ciento
setenta y un millones 00/100 Bolivianos), calculado a una tasa de descuento del
6,79484926383519%.

3.8. Caracteristicas de los pagarés

a. Los Pagarés seran emitidos por DIACONIA FRIF a favor del Patrimonio Auténomo BISA ST
— DIACONIA FRIF, al dia siguiente habil de concluida la colocacion de la totalidad de los
Valores de Titularizacién BISA ST — DIACONIA FRIF que sean emitidos con cargo al
Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF y una vez recibido el pago
correspondiente.

b. b. Los Pagarés seran emitidos cumpliendo con los requisitos del articulo 592 del
Cédigo de Comercio y seran suscritos con las caracteristicas detalladas en el siguiente

cuadro:

Tipo de instrumento: Pagarés de oferta privada
Monto total del capital Bs160.891.115 (Ciento sesenta millones
representado en los ochocientos noventa y un mil ciento quince 00/100
Pagarés: Bolivianos)
Tipo de interés de los El interés serd nominal, anual y fijo; y comenzara a
Pagarés: devengarse a partir de la fecha de suscripcion.

Fecha de emision de los . .

, Tasa de interés
Pagarés
13 de febrero de 2014 7,71604123859073%

Tasa de interés: 14 de febrero de 2014 7,72507586290511%

17 de febrero de 2014 7,75231597423995%

18 de febrero de 2014 7,76144172809169%

19 de febrero de 2014 7,77059049357498%

Los intereses seran calculados sobre la base del afo
comercial de trescientos sesenta (360) dias. La
formula para dicho calculo se detalla a
continuacion:

Férmula para el célculo de
los intereses:

IP =K * (Tr * PI / 360)
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Donde:

IP = Intereses del Pagaré

K = Valor Nominal

Tr = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del Pagaré (numero de dias calendario)

Plazo de los Pagarés:

Fecha de emision de los 3
) Plazo de los Pagarés
Pagarés
13 de febrero de 2014 Se detalla en la tabla N° 1
14 de febrero de 2014 Se detalla en la tabla N° 2
17 de febrero de 2014 Se detalla en la tabla N° 3
18 de febrero de 2014 Se detalla en la tabla N° 4
19 de febrero de 2014 Se detalla en la tabla N° 5

Modalidad de otorgamiento
de los Pagarés:

A fecha fija, de acuerdo al numeral 2 del articulo
593 del Cédigo de Comercio.

Forma de circulacion de los
Pagarés:

A la orden.

Los Pagarés tendran una garantia quirografaria, es

decir que DIACONIA FRIF se compromete a
, responder a cualquier incumplimiento de sus

Garantia: . L. . .
obligaciones adquiridas con el Patrimonio
Auténomo, de conformidad a disposiciones legales

en vigencia.
Fecha de emision de los | Fecha de vencimiento
Pagarés de los Pagarés

L. 13 de febrero de 2014 Se detallaen latablaN° 1

Fechald.e vencimiento de los 14 de febrero de 2014 | Se detalla en la tabla N° 2
Pagares: 17 de febrero de 2014 Se detalla en la tabla N° 3
18 de febrero de 2014 Se detalla en la tabla N° 4

19 de febrero de 2014 Se detalla en la tabla N° 5

Pago incondicional de los
Pagarés:

DIACONIA FRIF asume el compromiso y la promesa
incondicional de pagar la suma de dinero
determinada en cada Pagaré.

Lugar de pago de los
Pagarés:

En el domicilio de BISA Sociedad de Titularizacion
S.A, en la cuenta y Banco que ésta indique
oportunamente.

Lugar de suscripcion de los
Pagarés:

En el domicilio de DIACONIA FRIF.

Firma de los Pagarés:

Cada uno de los Pagarés sera suscrito por el Sr.
Ricardo Suxo Condori en su calidad de Gerente
General en mérito a las Actas de Reunidn
Extraordinaria de Directorio de fecha 4 de julio de
2013 y Reunidn Extraordinaria de Directorio de
fecha 8 de enero de 2014.
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| Protesto de los Pagarés:

| De acuerdo a las normas del Cédigo de Comercio.

Ademas, cada uno de los Pagarés serd emitido de acuerdo a las siguientes tablas, en
funcién al dia en que concluya la colocacién de la totalidad de los Valores de
Titularizacién, que detallan la numeracién, fecha de vencimiento, plazo, monto de capital

que representa cada Pagaré, monto de intereses y el valor total de cada Pagaré:

Tabla N2 1 Caracteristicas de los Pagarés

N°de | Fechade Pla(z:np:iizres Monto de Monto de Valor total del
pagaré [vencimiento calendario) capital en Bs | interesesen Bs | pagaré en Bs
1 17-mar-14 32 3.344.929,12 22.941,88 3.367.871,00
2 17-abr-14 63 3.324.701,32 44.893,68 3.369.595,00
3 17-may-14 93 3.301.451,81 65.808,19 3.367.260,00
4 17-jun-14 124 3.276.420,03 87.078,97 3.363.499,00
5 17-jul-14 154 3.244.660,83 107.098,17 3.351.759,00
6 17-ago-14 185 3.238.400,34 128.408,66 3.366.809,00
7 17-sep-14 216 3.218.326,56 148.996,44 3.367.323,00
8 17-oct-14 246 3.188.328,30 168.108,70 3.356.437,00
9 17-nov-14 277 3.172.582,70 188.358,30 3.360.941,00
10 17-dic-14 307 3.153.657,20 207.512,80 3.361.170,00
11 17-ene-15 338 3.129.476,88 226.715,12 3.356.192,00
12 17-feb-15 369 3.044.321,38 240.773,62 3.285.095,00
13 17-mar-15 397 2.963.871,81 252.198,19 3.216.070,00
14 17-abr-15 428 2.991.728,33 274.446,67 3.266.175,00
15 17-may-15 458 2.947.948,11 289.385,89 3.237.334,00
16 17-jun-15 489 2.938.939,99 308.029,01 3.246.969,00
17 17-jul-15 519 2.896.237,69 322.176,31 3.218.414,00
18 17-ago-15 550 2.887.131,50 340.346,50 3.227.478,00
19 17-sep-15 581 2.861.660,22 356.357,78 3.218.018,00
20 17-oct-15 611 2.821.149,83 369.453,17 3.190.603,00
21 17-nov-15 642 2.811.637,93 386.889,07 3.198.527,00
22 17-dic-15 672 507.880,56 73.151,44 581.032,00
23 17-ene-16 703 2.759.911,44 415.855,56 3.175.767,00
24 17-feb-16 734 2.734.554,73 430.204,27 3.164.759,00
25 17-mar-16 763 2.683.157,86 438.796,14 3.121.954,00
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N° de Fecha de Pla(zo p:’gares Monto de Monto de Valor total del
pagaré |vencimiento calzrr‘\d:?o) capital en Bs intereses en Bs pagaré en Bs

26 17-abr-16 794 2.687.846,97 457.422,03 3.145.269,00
27 17-may-16 824 2.651.311,59 468.252,41 3.119.564,00
28 17-jun-16 855 2.641.434,36 484.058,64 3.125.493,00
29 17-jul-16 885 2.606.030,47 494.327,53 3.100.358,00
30 17-ago-16 916 2.596.037,05 509.680,95 3.105.718,00
31 17-sep-16 947 2.573.596,82 522.375,18 3.095.972,00
32 17-oct-16 977 2.539.837,81 531.854,19 3.071.692,00
33 17-nov-16 1.008 2.529.665,01 546.531,99 3.076.197,00
34 17-dic-16 1.038 377.554,08 83.997,92 461.552,00
35 17-ene-17 1.069 2.493.050,42 571.216,58 3.064.267,00
36 17-feb-17 1.100 2.471.564,39 582.715,61 3.054.280,00
37 17-mar-17 1.128 2.418.951,75 584.828,25 3.003.780,00
38 17-abr-17 1.159 2.428.177,53 603.192,47 3.031.370,00
39 17-may-17 1.189 2.396.839,55 610.819,45 3.007.659,00
40 17-jun-17 1.220 2.384.849,36 623.609,64 3.008.459,00
41 17-jul-17 1.250 2.354.729,38 630.874,62 2.985.604,00
42 17-ago-17 1.281 2.342.634,49 643.199,51 2.985.834,00
43 17-sep-17 1.312 2.321.543,97 652.834,03 2.974.378,00
44 17-oct-17 1.342 2.292.865,38 659.512,62 2.952.378,00
45 17-nov-17 1.373 2.280.391,55 671.076,45 2.951.468,00
46 17-dic-17 1.403 260.924,16 78.462,84 339.387,00
47 17-ene-18 1.434 2.247.370,11 690.741,89 2.938.112,00
48 17-feb-18 1.465 2.227.095,11 699.307,89 2.926.403,00
49 17-mar-18 1.493 2.186.915,90 699.816,10 2.886.732,00
50 17-abr-18 1.524 2.186.662,87 714.264,13 2.900.927,00
51 17-may-18 1.554 2.160.253,79 719.528,21 2.879.782,00
52 17-jun-18 1.585 2.146.094,47 729.071,53 2.875.166,00
53 17-jul-18 1.615 2.120.982,51 734.178,49 2.855.161,00
54 17-ago-18 1.646 2.106.521,64 743.169,36 2.849.691,00
55 17-sep-18 1.677 2.086.751,35 750.059,65 2.836.811,00
56 17-oct-18 1.707 2.063.323,86 754.906,14 2.818.230,00
57 17-nov-18 1.738 2.048.311,63 763.023,37 2.811.335,00
58 17-dic-18 1.768 146.771,80 55.618,20 202.390,00
59 17-ene-19 1.799 2.018.626,42 778.357,58 2.796.984,00
60 17-feb-19 1.830 1.844.497,77 723.471,23 2.567.969,00
61 17-mar-19 1.858 1.818.403,77 724.149,23 2.542.553,00
62 17-abr-19 1.889 1.810.376,64 732.981,36 2.543.358,00
63 17-may-19 1.919 1.790.783,61 736.563,39 2.527.347,00
64 17-jun-19 1.950 1.776.125,42 742.335,58 2.518.461,00
65 17-jul-19 1.980 1.757.667,91 745.923,09 2.503.591,00
66 17-ago-19 2.011 1.742.699,92 751.150,08 2.493.850,00
67 17-sep-19 2.042 1.511.975,96 661.748,04 2.173.724,00
TOTAL 160.891.115,00 31.555.192,00 | 192.446.307,00
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Tabla N2 2 Caracteristicas de los Pagarés

N° de Fecha de Pla(z:np:é:res Monto de Monto de Valor total del
pagaré |vencimiento calendario) capital en Bs | interesesen Bs | pagaré en Bs
1 17-mar-14 31 3.345.615,47 22.255,53 3.367.871,00
2 17-abr-14 62 3.325.353,51 44.241,49 3.369.595,00
3 17-may-14 92 3.302.070,98 65.189,02 3.367.260,00
4 17-jun-14 123 3.277.005,68 86.493,32 3.363.499,00
5 17-jul-14 153 3.245.213,54 106.545,46 3.351.759,00
6 17-ago-14 184 3.238.924,22 127.884,78 3.366.809,00
7 17-sep-14 215 3.218.819,94 148.503,06 3.367.323,00
8 17-oct-14 245 3.188.791,29 167.645,71 3.356.437,00
9 17-nov-14 276 3.173.017,21 187.923,79 3.360.941,00
10 17-dic-14 306 3.154.064,22 207.105,78 3.361.170,00
11 17-ene-15 337 3.129.855,58 226.336,42 3.356.192,00
12 17-feb-15 368 3.044.665,55 240.429,45 3.285.095,00
13 17-mar-15 396 2.964.185,84 251.884,16 3.216.070,00
14 17-abr-15 427 2.992.022,05 274.152,95 3.266.175,00
15 17-may-15 457 2.948.215,62 289.118,38 3.237.334,00
16 17-jun-15 488 2.939.184,39 307.784,61 3.246.969,00
17 17-jul-15 518 2.896.457,52 321.956,48 3.218.414,00
18 17-ago-15 549 2.887.329,23 340.148,77 3.227.478,00
19 17-sep-15 580 2.861.835,26 356.182,74 3.218.018,00
20 17-oct-15 610 2.821.302,62 369.300,38 3.190.603,00
21 17-nov-15 641 2.811.770,08 386.756,92 3.198.527,00
22 17-dic-15 671 507.900,95 73.131,05 581.032,00
23 17-ene-16 702 2.760.002,97 415.764,03 3.175.767,00
24 17-feb-16 733 2.734.626,51 430.132,49 3.164.759,00
25 17-mar-16 762 2.683.211,13 438.742,87 3.121.954,00
26 17-abr-16 793 2.687.882,16 457.386,84 3.145.269,00
27 17-may-16 823 2.651.329,15 468.234,85 3.119.564,00
28 17-jun-16 854 2.641.434,39 484.058,61 3.125.493,00
29 17-jul-16 884 2.606.014,01 494.343,99 3.100.358,00
30 17-ago-16 915 2.596.003,86 509.714,14 3.105.718,00
31 17-sep-16 946 2.573.547,46 522.424,54 3.095.972,00
32 17-oct-16 976 2.539.773,54 531.918,46 3.071.692,00
33 17-nov-16 1.007 2.529.585,17 546.611,83 3.076.197,00
34 17-dic-16 1.037 377.539,90 84.012,10 461.552,00
35 17-ene-17 1.068 2.492.941,52 571.325,48 3.064.267,00
36 17-feb-17 1.099 2.471.441,45 582.838,55 3.054.280,00
37 17-mar-17 1.127 2.418.818,32 584.961,68 3.003.780,00
38 17-abr-17 1.158 2.428.029,18 603.340,82 3.031.370,00
39 17-may-17 1.188 2.396.679,48 610.979,52 3.007.659,00
40 17-jun-17 1.219 2.384.676,22 623.782,78 3.008.459,00
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BISA ST - DIACONIA FRIF

N° de Fecha de Pla(z:np::iz;res Monto de Monto de Valor total del

pagaré |vencimiento lendala) capital en Bs intereses en Bs pagaré en Bs
41 17-jul-17 1.249 2.354.545,32 631.058,68 2.985.604,00
42 17-ago-17 1.280 2.342.438,03 643.395,97 2.985.834,00
43 17-sep-17 1.311 2.321.336,19 653.041,81 2.974.378,00
44 17-oct-17 1.341 2.292.647,79 659.730,21 2.952.378,00
45 17-nov-17 1.372 2.280.162,55 671.305,45 2.951.468,00
46 17-dic-17 1.402 260.896,58 78.490,42 339.387,00
47 17-ene-18 1.433 2.247.120,38 690.991,62 2.938.112,00
48 17-feb-18 1.464 2.226.835,70 699.567,30 2.926.403,00
49 17-mar-18 1.492 2.186.650,69 700.081,31 2.886.732,00
50 17-abr-18 1.523 2.186.386,20 714.540,80 2.900.927,00
51 17-may-18 1.553 2.159.969,57 719.812,43 2.879.782,00
52 17-jun-18 1.584 2.145.801,06 729.364,94 2.875.166,00
53 17-jul-18 1.614 2.120.682,06 734.478,94 2.855.161,00
54 17-ago-18 1.645 2.106.212,59 743.478,41 2.849.691,00
55 17-sep-18 1.676 2.086.434,76 750.376,24 2.836.811,00
56 17-oct-18 1.706 2.063.000,92 755.229,08 2.818.230,00
57 17-nov-18 1.737 2.047.980,99 763.354,01 2.811.335,00
58 17-dic-18 1.767 146.747,42 55.642,58 202.390,00
59 17-ene-19 1.798 2.018.281,36 778.702,64 2.796.984,00
60 17-feb-19 1.829 1.844.173,67 723.795,33 2.567.969,00
61 17-mar-19 1.857 1.818.076,49 724.476,51 2.542.553,00
62 17-abr-19 1.888 1.810.042,32 733.315,68 2.543.358,00
63 17-may-19 1.918 1.790.444,87 736.902,13 2.527.347,00
64 17-jun-19 1.949 1.775.781,28 742.679,72 2.518.461,00
65 17-jul-19 1.979 1.757.319,60 746.271,40 2.503.591,00
66 17-ago-19 2.010 1.742.346,71 751.503,29 2.493.850,00
67 17-sep-19 2.041 1.511.662,75 662.061,25 2.173.724,00
TOTAL 160.891.115,00 31.555.192,00 | 192.446.307,00

Tabla N2 3 Caracteristicas de los Pagarés

N° de Fecha de Pla(z:np:gzres Monto de Monto de Valor total del

pagaré |vencimiento . capital en Bs intereses en Bs pagaré en Bs

calendario)

1 17-mar-14 28 3.347.685,86 20.185,14 3.367.871,00
2 17-abr-14 59 3.327.320,78 42.274,22 3.369.595,00
3 17-may-14 89 3.303.938,54 63.321,46 3.367.260,00
4 17-jun-14 120 3.278.772,08 84.726,92 3.363.499,00
5 17-jul-14 150 3.246.880,49 104.878,51 3.351.759,00
6 17-ago-14 181 3.240.504,12 126.304,88 3.366.809,00
7 17-sep-14 212 3.220.307,81 147.015,19 3.367.323,00
8 17-oct-14 242 3.190.187,43 166.249,57 3.356.437,00
9 17-nov-14 273 3.174.327,38 186.613,62 3.360.941,00
10 17-dic-14 303 3.155.291,46 205.878,54 3.361.170,00

21




BISA ST - DIACONIA FRIF

Plazo pagarés

N° de Fecha de (en dias Monto de Monto de Valor total del
pagaré |vencimiento e capital en Bs | intereses en Bs pagaré en Bs
11 17-ene-15 334 3.130.997,32 225.194,68 3.356.192,00
12 17-feb-15 365 3.045.703,13 239.391,87 3.285.095,00
13 17-mar-15 393 2.965.132,47 250.937,53 3.216.070,00
14 17-abr-15 424 2.992.907,42 273.267,58 3.266.175,00
15 17-may-15 454 2.949.021,93 288.312,07 3.237.334,00
16 17-jun-15 485 2.939.920,94 307.048,06 3.246.969,00
17 17-jul-15 515 2.897.119,96 321.294,04 3.218.414,00
18 17-ago-15 546 2.887.925,04 339.552,96 3.227.478,00
19 17-sep-15 577 2.862.362,59 355.655,41 3.218.018,00
20 17-oct-15 607 2.821.762,87 368.840,13 3.190.603,00
21 17-nov-15 638 2.812.168,10 386.358,90 3.198.527,00
22 17-dic-15 668 507.962,36 73.069,64 581.032,00
23 17-ene-16 699 2.760.278,47 415.488,53 3.175.767,00
24 17-feb-16 730 2.734.842,47 429.916,53 3.164.759,00
25 17-mar-16 759 2.683.371,29 438.582,71 3.121.954,00
26 17-abr-16 790 2.687.987,80 457.281,20 3.145.269,00
27 17-may-16 820 2.651.381,63 468.182,37 3.119.564,00
28 17-jun-16 851 2.641.434,01 484.058,99 3.125.493,00
29 17-jul-16 881 2.605.963,91 494.394,09 3.100.358,00
30 17-ago-16 912 2.595.903,34 509.814,66 3.105.718,00
31 17-sep-16 943 2.573.398,18 522.573,82 3.095.972,00
32 17-oct-16 973 2.539.579,34 532.112,66 3.071.692,00
33 17-nov-16 1.004 2.529.344,02 546.852,98 3.076.197,00
34 17-dic-16 1.034 377.497,09 84.054,91 461.552,00
35 17-ene-17 1.065 2.492.612,81 571.654,19 3.064.267,00
36 17-feb-17 1.096 2.471.070,43 583.209,57 3.054.280,00
37 17-mar-17 1.124 2.418.415,70 585.364,30 3.003.780,00
38 17-abr-17 1.155 2.427.581,58 603.788,42 3.031.370,00
39 17-may-17 1.185 2.396.196,59 611.462,41 3.007.659,00
40 17-jun-17 1.216 2.384.153,96 624.305,04 3.008.459,00
41 17-jul-17 1.246 2.353.990,15 631.613,85 2.985.604,00
42 17-ago-17 1.277 2.341.845,51 643.988,49 2.985.834,00
43 17-sep-17 1.308 2.320.709,58 653.668,42 2.974.378,00
a4 17-oct-17 1.338 2.291.991,62 660.386,38 2.952.378,00
45 17-nov-17 1.369 2.279.472,02 671.995,98 2.951.468,00
46 17-dic-17 1.399 260.813,41 78.573,59 339.387,00
47 17-ene-18 1.430 2.246.367,38 691.744,62 2.938.112,00
48 17-feb-18 1.461 2.226.053,55 700.349,45 2.926.403,00
49 17-mar-18 1.489 2.185.851,09 700.880,91 2.886.732,00
50 17-abr-18 1.520 2.185.552,08 715.374,92 2.900.927,00
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BISA ST - DIACONIA FRIF

N° de Fecha de Pla(z:np:igazres Monto de Monto de Valor total del
pagaré |vencimiento A capital en Bs intereses en Bs pagaré en Bs

51 17-may-18 1.550 2.159.112,76 720.669,24 2.879.782,00
52 17-jun-18 1.581 2.144.916,55 730.249,45 2.875.166,00
53 17-jul-18 1.611 2.119.776,37 735.384,63 2.855.161,00
54 17-ago-18 1.642 2.105.281,01 744.409,99 2.849.691,00
55 17-sep-18 1.673 2.085.480,47 751.330,53 2.836.811,00
56 17-oct-18 1.703 2.062.027,55 756.202,45 2.818.230,00
57 17-nov-18 1.734 2.046.984,43 764.350,57 2.811.335,00
58 17-dic-18 1.764 146.673,93 55.716,07 202.390,00
59 17-ene-19 1.795 2.017.241,36 779.742,64 2.796.984,00
60 17-feb-19 1.826 1.843.196,90 724.772,10 2.567.969,00
61 17-mar-19 1.854 1.817.090,16 725.462,84 2.542.553,00
62 17-abr-19 1.885 1.809.034,81 734.323,19 2.543.358,00
63 17-may-19 1.915 1.789.424,06 737.922,94 2.527.347,00
64 17-jun-19 1.946 1.774.744,23 743.716,77 2.518.461,00
65 17-jul-19 1.976 1.756.270,00 747.321,00 2.503.591,00
66 17-ago-19 2.007 1.741.282,36 752.567,64 2.493.850,00
67 17-sep-19 2.038 1.510.718,97 663.005,03 2.173.724,00
TOTAL 160.891.115,00 31.555.192,00 | 192.446.307,00

Tabla N2 4 Caracteristicas de los Paga

rés

N°de | Fechade Pla(z:np;ii:res Monto de Monto de Valor total del

pagaré |vencimiento ek capital en Bs | intereses en Bs pagaré en Bs
1 17-mar-14 27 3.348.379,81 19.491,19 3.367.871,00
2 17-abr-14 58 3.327.980,12 41.614,88 3.369.595,00
3 17-may-14 88 3.304.564,44 62.695,56 3.367.260,00
4 17-jun-14 119 3.279.364,04 84.134,96 3.363.499,00
5 17-jul-14 149 3.247.439,09 104.319,91 3.351.759,00
6 17-ago-14 180 3.241.033,54 125.775,46 3.366.809,00
7 17-sep-14 211 3.220.806,35 146.516,65 3.367.323,00
8 17-oct-14 241 3.190.655,21 165.781,79 3.356.437,00
9 17-nov-14 272 3.174.766,34 186.174,66 3.360.941,00
10 17-dic-14 302 3.155.702,61 205.467,39 3.361.170,00
11 17-ene-15 333 3.131.379,80 224.812,20 3.356.192,00
12 17-feb-15 364 3.046.050,69 239.044,31 3.285.095,00
13 17-mar-15 392 2.965.449,55 250.620,45 3.216.070,00
14 17-abr-15 423 2.993.203,96 272.971,04 3.266.175,00
15 17-may-15 453 2.949.291,97 288.042,03 3.237.334,00
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BISA ST - DIACONIA FRIF

Plazo pagarés

N° de Fecha de (en dias Monto de Monto de Valor total del
pagaré |vencimiento calendario) capital en Bs | intereses en Bs pagaré en Bs
16 17-jun-15 484 2.940.167,59 306.801,41 3.246.969,00
17 17-jul-15 514 2.897.341,77 321.072,23 3.218.414,00
18 17-ago-15 545 2.888.124,51 339.353,49 3.227.478,00
19 17-sep-15 576 2.862.539,11 355.478,89 3.218.018,00
20 17-oct-15 606 2.821.916,91 368.686,09 3.190.603,00
21 17-nov-15 637 2.812.301,29 386.225,71 3.198.527,00
22 17-dic-15 667 507.982,91 73.049,09 581.032,00
23 17-ene-16 698 2.760.370,61 415.396,39 3.175.767,00
24 17-feb-16 729 2.734.914,66 429.844,34 3.164.759,00
25 17-mar-16 758 2.683.424,78 438.529,22 3.121.954,00
26 17-abr-16 789 2.688.023,03 457.245,97 3.145.269,00
27 17-may-16 819 2.651.399,05 468.164,95 3.119.564,00
28 17-jun-16 850 2.641.433,73 484.059,27 3.125.493,00
29 17-jul-16 880 2.605.946,97 494.411,03 3.100.358,00
30 17-ago-16 911 2.595.869,51 509.848,49 3.105.718,00
31 17-sep-16 942 2.573.348,03 522.623,97 3.095.972,00
32 17-oct-16 972 2.539.514,14 532.177,86 3.071.692,00
33 17-nov-16 1.003 2.529.263,10 546.933,90 3.076.197,00
34 17-dic-16 1.033 377.482,72 84.069,28 461.552,00
35 17-ene-17 1.064 2.492.502,56 571.764,44 3.064.267,00
36 17-feb-17 1.095 2.470.946,02 583.333,98 3.054.280,00
37 17-mar-17 1.123 2.418.280,71 585.499,29 3.003.780,00
38 17-abr-17 1.154 2.427.431,53 603.938,47 3.031.370,00
39 17-may-17 1.184 2.396.034,73 611.624,27 3.007.659,00
40 17-jun-17 1.215 2.383.978,92 624.480,08 3.008.459,00
41 17-jul-17 1.245 2.353.804,08 631.799,92 2.985.604,00
42 17-ago-17 1.276 2.341.646,95 644.187,05 2.985.834,00
43 17-sep-17 1.307 2.320.499,61 653.878,39 2.974.378,00
a4 17-oct-17 1.337 2.291.771,76 660.606,24 2.952.378,00
45 17-nov-17 1.368 2.279.240,65 672.227,35 2.951.468,00
46 17-dic-17 1.398 260.785,54 78.601,46 339.387,00
a7 17-ene-18 1.429 2.246.115,11 691.996,89 2.938.112,00
48 17-feb-18 1.460 2.225.791,53 700.611,47 2.926.403,00
49 17-mar-18 1.488 2.185.583,22 701.148,78 2.886.732,00
50 17-abr-18 1.519 2.185.272,66 715.654,34 2.900.927,00
51 17-may-18 1.549 2.158.825,75 720.956,25 2.879.782,00
52 17-jun-18 1.580 2.144.620,29 730.545,71 2.875.166,00
53 17-jul-18 1.610 2.119.473,01 735.687,99 2.855.161,00
54 17-ago-18 1.641 2.104.969,00 744.722,00 2.849.691,00
55 17-sep-18 1.672 2.085.160,87 751.650,13 2.836.811,00
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BISA ST - DIACONIA FRIF

N° de Fecha de Pla(z:npjigaasres Monto de Monto de Valor total del
pagaré [vencimiento A capital en Bs intereses en Bs pagaré en Bs
56 17-oct-18 1.702 2.061.701,56 756.528,44 2.818.230,00
57 17-nov-18 1.733 2.046.650,68 764.684,32 2.811.335,00
58 17-dic-18 1.763 146.649,32 55.740,68 202.390,00
59 17-ene-19 1.794 2.016.893,09 780.090,91 2.796.984,00
60 17-feb-19 1.825 1.842.869,80 725.099,20 2.567.969,00
61 17-mar-19 1.853 1.816.759,88 725.793,12 2.542.553,00
62 17-abr-19 1.884 1.808.697,44 734.660,56 2.543.358,00
63 17-may-19 1.914 1.789.082,24 738.264,76 2.527.347,00
64 17-jun-19 1.945 1.774.396,99 744.064,01 2.518.461,00
65 17-jul-19 1.975 1.755.918,56 747.672,44 2.503.591,00
66 17-ago-19 2.006 1.740.926,00 752.924,00 2.493.850,00
67 17-sep-19 2.037 1.510.402,98 663.321,02 2.173.724,00
TOTAL 160.891.115,00 31.555.192,00 | 192.446.307,00
Tabla N2 5 Caracteristicas de los Pagarés
N° de Fecha de Plazo p:’gares Monto de Monto de Valor total del
pagaré [vencimiento ca(lzr:\d;ar?o) capital en Bs intereses en Bs pagaré en Bs
1 17-mar-14 26 3.349.075,68 18.795,32 3.367.871,00
2 17-abr-14 57 3.328.641,28 40.953,72 3.369.595,00
3 17-may-14 87 3.305.192,04 62.067,96 3.367.260,00
4 17-jun-14 118 3.279.957,60 83.541,40 3.363.499,00
5 17-jul-14 148 3.247.999,19 103.759,81 3.351.759,00
6 17-ago-14 179 3.241.564,35 125.244,65 3.366.809,00
7 17-sep-14 210 3.221.306,20 146.016,80 3.367.323,00
8 17-oct-14 240 3.191.124,20 165.312,80 3.356.437,00
9 17-nov-14 271 3.175.206,42 185.734,58 3.360.941,00
10 17-dic-14 301 3.156.114,79 205.055,21 3.361.170,00
11 17-ene-15 332 3.131.763,23 224.428,77 3.356.192,00
12 17-feb-15 363 3.046.399,11 238.695,89 3.285.095,00
13 17-mar-15 391 2.965.767,40 250.302,60 3.216.070,00
14 17-abr-15 422 2.993.501,20 272.673,80 3.266.175,00
15 17-may-15 452 2.949.562,63 287.771,37 3.237.334,00
16 17-jun-15 483 2.940.414,81 306.554,19 3.246.969,00
17 17-jul-15 513 2.897.564,08 320.849,92 3.218.414,00
18 17-ago-15 544 2.888.324,43 339.153,57 3.227.478,00
19 17-sep-15 575 2.862.716,01 355.301,99 3.218.018,00
20 17-oct-15 605 2.822.071,28 368.531,72 3.190.603,00
21 17-nov-15 636 2.812.434,74 386.092,26 3.198.527,00
22 17-dic-15 666 508.003,49 73.028,51 581.032,00
23 17-ene-16 697 2.760.462,90 415.304,10 3.175.767,00
24 17-feb-16 728 2.734.986,96 429.772,04 3.164.759,00
25 17-mar-16 757 2.683.478,34 438.475,66 3.121.954,00
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BISA ST - DIACONIA FRIF

N° de Fecha de Pla(z:np:iiz:res Monto de Monto de Valor total del
pagaré [vencimiento ] capital en Bs intereses en Bs pagaré en Bs

26 17-abr-16 788 2.688.058,27 457.210,73 3.145.269,00
27 17-may-16 818 2.651.416,43 468.147,57 3.119.564,00
28 17-jun-16 849 2.641.433,36 484.059,64 3.125.493,00
29 17-jul-16 879 2.605.929,92 494.428,08 3.100.358,00
30 17-ago-16 910 2.595.835,52 509.882,48 3.105.718,00
31 17-sep-16 941 2.573.297,67 522.674,33 3.095.972,00
32 17-oct-16 971 2.539.448,71 532.243,29 3.071.692,00
33 17-nov-16 1.002 2.529.181,91 547.015,09 3.076.197,00
34 17-dic-16 1.032 377.468,32 84.083,68 461.552,00
35 17-ene-17 1.063 2.492.391,97 571.875,03 3.064.267,00
36 17-feb-17 1.094 2.470.821,23 583.458,77 3.054.280,00
37 17-mar-17 1.122 2.418.145,33 585.634,67 3.003.780,00
38 17-abr-17 1.153 2.427.281,05 604.088,95 3.031.370,00
39 17-may-17 1.183 2.395.872,41 611.786,59 3.007.659,00
40 17-jun-17 1.214 2.383.803,39 624.655,61 3.008.459,00
41 17-jul-17 1.244 2.353.617,52 631.986,48 2.985.604,00
42 17-ago-17 1.275 2.341.447,85 644.386,15 2.985.834,00
43 17-sep-17 1.306 2.320.289,08 654.088,92 2.974.378,00
44 17-oct-17 1.336 2.291.551,32 660.826,68 2.952.378,00
45 17-nov-17 1.367 2.279.008,68 672.459,32 2.951.468,00
46 17-dic-17 1.397 260.757,61 78.629,39 339.387,00
47 17-ene-18 1.428 2.245.862,21 692.249,79 2.938.112,00
48 17-feb-18 1.459 2.225.528,85 700.874,15 2.926.403,00
49 17-mar-18 1.487 2.185.314,70 701.417,30 2.886.732,00
50 17-abr-18 1.518 2.184.992,56 715.934,44 2.900.927,00
51 17-may-18 1.548 2.158.538,05 721.243,95 2.879.782,00
52 17-jun-18 1.579 2.144.323,30 730.842,70 2.875.166,00
53 17-jul-18 1.609 2.119.168,92 735.992,08 2.855.161,00
54 17-ago-18 1.640 2.104.656,23 745.034,77 2.849.691,00
55 17-sep-18 1.671 2.084.840,50 751.970,50 2.836.811,00
56 17-oct-18 1.701 2.061.374,80 756.855,20 2.818.230,00
57 17-nov-18 1.732 2.046.316,14 765.018,86 2.811.335,00
58 17-dic-18 1.762 146.624,65 55.765,35 202.390,00
59 17-ene-19 1.793 2.016.544,01 780.439,99 2.796.984,00
60 17-feb-19 1.824 1.842.541,96 725.427,04 2.567.969,00
61 17-mar-19 1.852 1.816.428,83 726.124,17 2.542.553,00
62 17-abr-19 1.883 1.808.359,31 734.998,69 2.543.358,00
63 17-may-19 1.913 1.788.739,65 738.607,35 2.527.347,00
64 17-jun-19 1.944 1.774.048,97 744.412,03 2.518.461,00
65 17-jul-19 1.974 1.755.566,34 748.024,66 2.503.591,00
66 17-ago-19 2.005 1.740.568,84 753.281,16 2.493.850,00
67 17-sep-19 2.036 1.510.086,29 663.637,71 2.173.724,00

TOTAL 160.891.115,00 31.555.192,00 | 192.446.307,00

c. En caso de incumplimiento al pago debido en la fecha prevista en cada Pagaré,

DIACONIA FRIF pagara al Patrimonio Auténomo, desde la fecha en que debia realizarse
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el pago y hasta la fecha en que el monto adeudado sea pagado, una penalidad

equivalente a 2% (Dos por ciento) mensual por dia de retraso calculada sobre el monto

a capital del Pagaré vencido que esta pendiente de pago. El monto correspondiente a

esta penalidad serda depositado en la Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio

Autdnomo.

d. Los Pagarés emitidos podran ser redimidos en cualquier momento por DIACONIA FRIF

bajo las siguientes condiciones:

3.9.

DIACONIA FRIF notificara a BISA ST la decision de pagar por adelantado la totalidad
de los Pagarés emitidos a favor del Patrimonio Auténomo pendientes de
vencimiento, con el Unico propdsito de proceder al rescate anticipado de los
Valores de Titularizacién. La notificacion debera incluir la indicacidn clara de la
fecha en la que se efectuard el pago de los Pagarés.

La notificacion del pago adelantado de los Pagarés deberd ser recibida con al
menos 60 dias calendario de anticipacion a la fecha del rescate anticipado de los
Valores de Titularizacién.

El monto del pago anticipado del total de los Pagarés al Patrimonio Auténomo
debera incluir el capital mas intereses de los Valores de Titularizacién a la fecha de
redencion. Asimismo, DIACONIA FRIF debera cancelar todos los egresos y gastos
del Patrimonio Auténomo a la fecha proyectada para el rescate anticipado, el pago
de una compensacidon por pre pago de los Valores de Titularizacién y el monto
total de la remuneracién por comisiones mensuales por administracion del
Patrimonio Auténomo a Bisa ST por el plazo originalmente establecido.

El Patrimonio Auténomo realizara el rescate anticipado de los Valores de
Titularizacién, una vez que DIACONIA FRIF cumpla todos los compromisos
mencionados en los parrafos anteriores, en los términos de lo establecido en el
numeral 4.3 del presente prospecto.

Cobro de los pagarés

En la fecha de vencimiento de cada uno de los Pagarés, el cobro sera realizado por BISA ST

en representacion del Patrimonio Auténomo y a favor de éste.

Los recursos provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en la Cuenta

Principal para posteriormente ser transferidos a la Cuenta Distribuidora.

3.10.

Aplicacion de los recursos obtenidos del cobro de los pagarés

Los recursos provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en la Cuenta Principal

para posteriormente ser transferidos a la Cuenta Distribuidora para cubrir todos los egresos

y gastos para que el Patrimonio Autonomo cumpla el objeto para el que fue creado,
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siguiendo la prelacién detallada a continuacion:

a)

b)

d)
e)

f)

g)
h)

3.11.

Pago de Intereses a los Tenedores de los Valores de Titularizacion BISA ST —
DIACONIA FRIF.

Amortizaciones de Capital a los Tenedores de los Valores de Titularizacion BISA ST
— DIACONIA FRIF.

Comisiones de BISA ST por la administracién del Patrimonio Auténomo.
Las tasas de regulacion de la ASFl y gastos de mantenimiento de la BBV.
Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgos a partir del segundo ano.

Honorarios de Auditoria Externa conforme a las necesidades establecidas en la
Declaracion Unilateral.

Honorarios del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién.

Otros gastos presupuestados al momento de la Fecha de Emision. En forma
general cubriran indistintamente gastos como ser:

a. Gastos bancarios, chequeras, transferencia, etc.
b. Gastos de convocatoria de la Asamblea de Tenedores

Gastos Extraordinarios no presupuestados, que podrian ser necesarios durante la
vigencia de los valores de titularizacion y/o del Patrimonio Auténomo, para lo cual
se utilizardn los recursos existentes en las cuentas del Patrimonio Auténomo de
acuerdo a la siguiente prelacién:

a. Exceso en los Compromisos del Periodo.
b. Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo.
c. Fondo de Liquidez

d. De no ser suficientes los recursos mencionados, BISA ST convocarda, con
cargo al Patrimonio Auténomo, a una Asamblea de Tenedores en el plazo
de 15 (quince) dias calendario de conocido el hecho, la que podra
determinar la liquidacién del Patrimonio Auténomo o tomar otra
determinacion.

Emision de Valores de Titularizacion

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. asume la obligacién de emitir los valores de
titularizacién BISA ST — DIACONIA FRIF con cargo al Patrimonio Auténomo BISA ST —
DIACONIA FRIF, de acuerdo a lo establecido en la Declaracién Unilateral y en el presente

prospecto.
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Los valores de titularizacién de contenido crediticio, de oferta publica, serdn colocados a
través del mercado primario bursatil de la BBV.

Los servicios de colocaciéon en el mercado primario bursatil estaran a cargo de BISA S.A.
Agencia de Bolsa, quien actuara como agente colocador.

3.12. Administraciéon y Representacion del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF es administrado y representado por BISA
ST, ejerciendo el derecho de dominio sobre los derechos de los activos que lo conforman. La
Sociedad de Titularizacion sirve de vehiculo para la emisidon de valores en los términos
previstos en la Ley de Mercado de Valores y demas disposiciones aplicables.

La administraciéon de los activos y de los documentos relativos al proceso de titularizacién
que conforman el Patrimonio Auténomo, estara a cargo de la Sociedad de Titularizacién en
los términos de lo establecido en la Declaracién Unilateral y sus Anexos y en las normas
legales aplicables.

3.13. Remuneracion de la Sociedad de Titularizacion como Administrador del
Patrimonio Autonomo

BISA ST percibira por su gestion de Administracién del Patrimonio Auténomo, una
remuneracion de Bs34.800.- (Treinta cuatro mil ochocientos 00/100 Bolivianos) mensuales,
asimismo cobrar3 la tasa por inspeccion y vigilancia (Tasa de Regulacion N° 8 de Régimen de
los Registros y Tasas de Regulacidon de la ASFI) dividida entre cero coma ochenta y cuatro por
ciento (0,84%). La comisidn sera cobrada mensualmente a partir de la fecha de Emision.

Esta remuneracién sera debitada por BISA ST de la Cuenta Distribuidora.

Ante una redencion anticipada total que signifique la liquidacion del Patrimonio Auténomo,
BISA ST cobrara toda la remuneracion pendiente por el plazo originalmente establecido sin
contar la Tasa de Regulacion N° 8 de Régimen de los Registros y Tasas de Regulacion de la
ASFI.

3.14. Metodologia de valuaciéon del patrimonio autonomo

El Patrimonio Auténomo sera valuado de acuerdo a lo establecido en el Manual de
Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacion
emitido mediante Resolucion Administrativa SPVS—IV-No. 257 de 4 de abril de 2005 y sus
modificaciones posteriores (Manual de Cuentas para Patrimonios Autdénomos
Administrados por Sociedades de Titularizacion).

Se aclara que para efectos de valuacidn y pago a la Sociedad de Titularizacién por parte
del Patrimonio Autonomo, los derechos de compra tienen un valor de Bs100.- (Cien
00/100 Bolivianos) hasta su ejecucién o expiracion.
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3.15. Contabilidad y Cuentas

En cumplimiento al articulo 2 inciso b) de la Seccién 7 del Capitulo Il del Titulo |
correspondiente al Libro 32 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la
contabilidad del Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF se llevard en forma
independiente a la contabilidad de la Sociedad de Titularizacion y de acuerdo al Manual de
Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacion.

3.16. Administracion y Cuentas del Patrimonio Auténomo
Las siguientes son las cuentas del Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF:
3.16.1. Cuenta Principal

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, cuya titularidad le pertenece al Patrimonio
Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF. Esta cuenta tiene por objeto: i) recaudar la totalidad de
los ingresos mensuales en dinero provenientes del cobro de Pagarés; ii) de ser necesario,
restituir el Fondo de Liquidez; vy iii) transferir los compromisos del periodo establecidos en el
numeral 3.18 del presente prospecto a la Cuenta Distribuidora del Patrimonio Auténomo.

La Cuenta Principal sera administrada por la Sociedad de Titularizacion.
3.16.2. Cuenta Distribuidora

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de
Titularizacién cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA
FRIF, cuyo objeto es recibir los compromisos del periodo, provenientes de la Cuenta
Principal, para proceder al pago de las obligaciones (egresos y gastos) del Patrimonio
Autédnomo en los montos y condiciones establecidos en la estructura.

Cuando los fondos transferidos de la Cuenta Principal a esta cuenta no alcancen al monto de
los compromisos del periodo, se procederd a utilizar primero los recursos de la Cuenta
Exceso en los Compromisos del Periodo. En caso de continuar siendo insuficientes, se
recurrira a utilizar los recursos de la Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo vy,
finalmente, se recurrira a utilizar los recursos de la Cuenta Fondo de Liquidez.

Los recursos de esta cuenta seran administrados por la Sociedad de Titularizacién bajo las
condiciones establecidas en la Declaracién Unilateral y de acuerdo a las politicas de
inversion establecidas en el Anexo 1 del presente prospecto.

3.16.3. Cuenta Fondo de Liquidez

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de
Titularizacién cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA
FRIF, cuyo objeto es el depdsito de los recursos del Fondo de Liquidez y sus rendimientos
de acuerdo a las politicas de inversion establecidas en el Anexo 1 del presente prospecto.
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3.16.4. Cuenta Receptora

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de
Titularizacion cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Autonomo BISA ST — DIACONIA
FRIF, cuyo objeto es la recepcion de los recursos provenientes de la colocacion de los
Valores de Titularizacién BISA ST — DIACONIA FRIF.

3.16.5. Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de
Titularizacion cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Autonomo BISA ST — DIACONIA
FRIF, cuyo objeto es el depdsito de los excedentes producto de la colocacién sobre la par
del valor nominal de los Valores de Titularizacién, los rendimientos generados por los
activos y los recursos cedidos en exceso al Patrimonio Auténomo, el manejo de tesoreria
cuyas politicas se establecen en el Anexo 1 del presente prospecto y las modificaciones de
los egresos y gastos presupuestados del Patrimonio Auténomo como se describe en el
numeral 3.17 del presente prospecto. También ingresaran a esta cuenta todos los montos
de dinero resultantes de la aplicacion de multas y penalidades a favor del Patrimonio
Auténomo por incumplimientos de DIACONIA FRIF, de acuerdo al Contrato de Gestidn y
Administracién de Obligaciones Emergentes de la Emisién de Pagarés por parte de
DIACONIA FRIF Complementario al Contrato de Derechos de Compra de Pagarés.

3.16.6. Cuenta exceso en los compromisos del periodo

Cuenta en moneda nacional abierta en el Banco, administrada por la Sociedad de
Titularizacién cuya titularidad le pertenece al Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA
FRIF, y tiene por objeto el depdsito de los montos que representan el exceso en los
Compromisos del Periodo.

Los recursos de esta cuenta seran administrados por la Sociedad de Titularizacion bajo las
condiciones establecidas en este documento y de acuerdo a las politicas de inversion
establecidas en el Anexo 1 del presente prospecto.

3.17. Egresos y Gastos del Patrimonio Auténomo

Los egresos y gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, expresados en bolivianos, son
los siguientes:

CONCEPTO (En bolivianos) ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 TOTAL
BBV 54.085 22.406 10.678 7.786 4.732 3.480 103.166
ASFI 281.762 223.733 75.533 52.733 30.077 10.760 674.597
ENTIDAD CALIFICADORA DE RIESGO 41.760 41.760 41.760 41.760 41.760 41.760 250.560
AUDITOR EXTERNO 13.920 13.920 13.920 13.920 13.920 13.920 83.520
COMISION ADMINISTRACION DELP.A. 463.997 458.246 450.948 443,649 436.350 428.286 | 2.681.476
REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES 21.000 21.000 21.000 21.000 21.000 21.000 126.000
OTROS GASTOS 25.056 25.056 25.056 25.056 25.056 25.056 150.336

31




Para realizar la proyeccion de los egresos y gastos se consideraron los tarifarios vigentes de la

BISA ST - DIACONIA FRIF

ASFI, BBV, EDV y los honorarios por servicios de la Entidad Calificadora de Riesgo, Empresa de

Auditoria Externa, Representante de Tenedores y comisiones de la Sociedad de

Titularizacion.

Con el propdsito de constituir el Patrimonio Auténomo y realizar la emisién de los valores de
titularizacion BISA ST — DIACONIA FRIF, DIACONIA FRIF en su calidad de emisor de pagarés
asume el compromiso de cubrir los siguientes costos:

CONCEPTO (En bolivianos) Monto (Bs)

Bolsa Boliviana de Valores S.A. 156.195
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero 143.760
Entidad de Depésito de Valores 49.313
Entidad Calificadora de Riesgo 55.680

3.18.

Proyeccion de los compromisos del periodo

Los compromisos del periodo seran calculados para cada mes de la siguiente manera:

22-mar-14

22-abr-14

22-may-14

22-jun-14

22-jul-14

22-ago-14

AMORTIZACIONES CAPITAL 2.325.030,00 2.573.265,00 2.603.190,00 2.586.090,00 2.606.040,00 2.608.035,00
INTERESES 893.190,00 720.480,00 688.275,00 701.670,00 670.035,00 683.145,00
EGRESOS Y GASTOS 149.651,00 75.850,00 75.795,00 75.739,00 75.684,00 75.629,00
COMPROMISO DEL PERIODO 3.367.871,00 3.369.595,00 3.367.260,00 3.363.499,00 3.351.759,00 3.366.809,00
PERIODO 7 8 9 10 11 12

22-sep-14 22-oct-14 22-nov-14 22-dic-14 22-ene-15 22-feb-15
AMORTIZACIONES CAPITAL 2.618.295,00 2.638.245,00 2.630.835,00 2.661.615,00 2.649.360,00 2.590.650,00
INTERESES 673.455,00 642.675,00 654.645,00 624.150,00 635.550,00 625.860,00
EGRESOS Y GASTOS 75.573,00 75.517,00 75.461,00 75.405,00 71.282,00 68.585,00
COMPROMISO DEL PERIODO 3.367.323,00 3.356.437,00 3.360.941,00 3.361.170,00 3.356.192,00 3.285.095,00

13

22-mar-15

14
22-abr-15

15
22-may-15

16
22-jun-15

17
22-jul-15

18
22-ago-15

AMORTIZACIONES CAPITAL 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00
INTERESES 556.605,00 606.765,00 577.980,00 587.670,00 559.170,00 568.290,00
EGRESOS Y GASTOS 68.530,00 68.475,00 68.419,00 68.364,00 68.309,00 68.253,00
COMPROMISO DEL PERIODO 3.216.070,00 3.266.175,00 3.237.334,00 3.246.969,00 3.218.414,00 3.227.478,00
PERIODO 19 20 21 22 23 24

22-sep-15 22-oct-15 22-nov-15 22-dic-15 22-ene-16 22-feb-16
AMORTIZACIONES CAPITAL 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 - 2.590.935,00 2.590.650,00
INTERESES 558.885,00 531.525,00 539.505,00 513.000,00 530.100,00 520.410,00
EGRESOS Y GASTOS 68.198,00 68.143,00 68.087,00 68.032,00 54.732,00 53.699,00
COMPROMISO DEL PERIODO 3.218.018,00 3.190.603,00 3.198.527,00 581.032,00 3.175.767,00 3.164.759,00

25

22-mar-16

26
22-abr-16

27
22-may-16

28
22-jun-16

29
22-jul-16

30
22-ago-16

AMORTIZACIONES CAPITAL 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00
INTERESES 477.375,00 500.745,00 475.095,00 481.080,00 456.000,00 461.415,00
EGRESOS Y GASTOS 53.644,00 53.589,00 53.534,00 53.478,00 53.423,00 53.368,00
COMPROMISO DEL PERIODO 3.121.954,00 3.145.269,00 3.119.564,00 3.125.493,00 3.100.358,00 3.105.718,00

&l

22-sep-16

32
22-oct-16

33
22-nov-16

34
22-dic-16

35
22-ene-17

36
22-feb-17

AMORTIZACIONES CAPITAL 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 - 2.590.935,00 2.590.935,00
INTERESES 451.725,00 427.500,00 432.060,00 408.405,00 422.085,00 412.395,00
EGRESOS Y GASTOS 53.312,00 53.257,00 53.202,00 53.147,00 51.247,00 50.950,00
COMPROMISO DEL PERIODO 3.095.972,00 3.071.692,00 3.076.197,00 461.552,00 3.064.267,00 3.054.280,00
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22-mar-17 22-abr-17 22-may-17 22-jun-17 22-jul-17 22-ago-17
AMORTIZACIONES CAPITAL 2.590.650,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00
INTERESES 362.235,00 389.595,00 365.940,00 366.795,00 343.995,00 344.280,00
EGRESOS Y GASTOS 50.895,00 50.840,00 50.784,00 50.729,00 50.674,00 50.619,00
COMPROMISO DEL PERIODO 3.003.780,00 3.031.370,00 3.007.659,00 3.008.459,00 2.985.604,00 2.985.834,00

PERIODO 43 44 45 46 47 48

22-sep-17 22-oct-17 22-nov-17 22-dic-17 22-ene-18 22-feb-18
AMORTIZACIONES CAPITAL 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 - 2.590.935,00 2.590.935,00
INTERESES 332.880,00 310.935,00 310.080,00 288.990,00 298.680,00 287.280,00
EGRESOS Y GASTOS 50.563,00 50.508,00 50.453,00 50.397,00 48.497,00 48.188,00
COMPROMISO DEL PERIODO 2.974.378,00 2.952.378,00 2.951.468,00 339.387,00 2.938.112,00 2.926.403,00

49

22-mar-18

50
22-abr-18

51
22-may-18

52
22-jun-18

53
22-jul-18

54
22-ago-18

22-mar-19

22-abr-19

22-may-19

22-jun-19

22-jul-19

AMORTIZACIONES CAPITAL 2.590.650,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00

INTERESES 247.950,00 261.915,00 240.825,00 236.265,00 216.315,00 210.900,00

EGRESOS Y GASTOS 48.132,00 48.077,00 48.022,00 47.966,00 47.911,00 47.856,00

COMPROMISO DEL PERIODO 2.886.732,00 2.900.927,00 2.879.782,00 2.875.166,00 2.855.161,00 2.849.691,00
PERIODO 55 56 57 58 59 60

22-sep-18 22-oct-18 22-nov-18 22-dic-18 22-ene-19 22-feb-19

AMORTIZACIONES CAPITAL 2.590.935,00 2.590.935,00 2.590.935,00 - 2.590.935,00 2.374.905,00

INTERESES 198.075,00 179.550,00 172.710,00 154.755,00 160.170,00 147.345,00

EGRESOS Y GASTOS 47.801,00 47.745,00 47.690,00 47.635,00 45.879,00 45.719,00

COMPROMISO DEL PERIODO 2.836.811,00 2.818.230,00 2.811.335,00 202.390,00 2.796.984,00 2.567.969,00
PERIODQ 61 62 63 64 65 66

22-ago-19

AMORTIZACIONES CAPITAL 2.374.905,00 2.374.905,00 2.374.905,00 2.374.905,00 2.374.905,00 2.374.905,00
INTERESES 121.980,00 122.835,00 106.875,00 98.040,00 83.220,00 73.530,00
EGRESOS Y GASTOS 45.668,00 45.618,00 45.567,00 45.516,00 45.466,00 45.415,00
COMPROMISO DEL PERIODO 2.542.553,00 2.543.358,00 2.527.347,00 2.518.461,00 2.503.591,00 2.493.850,00

PERIODO

67

22-sep-19

68
22-oct-19

69
22-nov-19

70
22-dic-19

71
22-ene-20

AMORTIZACIONES CAPITAL 2.374.905,00 2.375.190,00 2.375.190,00 2.375.190,00 2.375.190,00
INTERESES 61.275,00 47.595,00 36.765,00 23.655,00 12.255,00
EGRESOS Y GASTOS 45.364,00 45.296,00 45.088,00 44.879,00 44.672,00
COMPROMISO DEL PERIODO 2.481.544,00 2.468.081,00 2.457.043,00 2.443.724,00 2.432.117,00

3.19.

Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Auténomo

La proyeccion del flujo de caja del patrimonio auténomo para la emision se detalla a

continuacion:

FLUJO DE CAJA - PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - DIACONIA FRIF
INGRESOS EGRESOS FONDO DE
FECHA RB::;?QE'ON Emision INLOF;;S FECHA Capital Intereses Gastos | Pago Pagarés Ffi:‘:z:ze TOTAL EGRESOS LIQUIDEZ

12-feb-14 - 171.000.000 171.000.000 12-feb-14 160.891.115 10.108.785 170.999.900 10.108.785
17-mar-14 3.367.871 3.367.871 22-mar-14 2.325.030 893.190 149.651 3.367.871 10.108.785
17-abr-14 3.369.595 3.369.595 22-abr-14 2.573.265 720.480 75.850 3.369.595 10.108.785
17-may-14 3.367.260 3.367.260 22-may-14 2.603.190 688.275 75.795 3.367.260 10.108.785
17-jun-14 3.363.499 3.363.499 22-jun-14 2.586.090 701.670 75.739 3.363.499 10.108.785
17-jul-14 3.351.759 3.351.759 22-jul-14 2.606.040 670.035 75.684 3.351.759 10.108.785
17-ago-14 3.366.809 3.366.809 22-ago-14 2.608.035 683.145 75.629 3.366.809 10.108.785
17-sep-14 3.367.323 3.367.323 22-sep-14 2.618.295 673.455 75.573 3.367.323 10.108.785
17-oct-14 3.356.437 3.356.437 22-oct-14 2.638.245 642.675 75.517 3.356.437 10.108.785
17-nov-14 3.360.941 3.360.941 22-nov-14 2.630.835 654.645 75.461 3.360.941 10.108.785
17-dic-14 3.361.170 3.361.170 22-dic-14 2.661.615 624.150 75.405 3.361.170 10.108.785
17-ene-15 3.356.192 3.356.192 22-ene-15 2.649.360 635.550 71.282 3.356.192 10.108.785
17-feb-15 3.285.095 3.285.095 22-feb-15 2.590.650 625.860 68.585 3.285.095 10.108.785
17-mar-15 3.216.070 3.216.070 22-mar-15 2.590.935 556.605 68.530 3.216.070 10.108.785
17-abr-15 3.266.175 3.266.175 22-abr-15 2.590.935 606.765 68.475 3.266.175 10.108.785
17-may-15 3.237.334 3.237.334 22-may-15 2.590.935 577.980 68.419 3.237.334 10.108.785
17-jun-15 3.246.969 3.246.969 22-jun-15 2.590.935 587.670 68.364 3.246.969 10.108.785
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INGRESOS EGRESOS FONDO DE
FECHA RH;;\;E()S(;ION Emision IF\LCF:;IC_)S FECHA Capital Intereses Gastos Pago Pagarés Ff]:ﬂz:: TOTAL EGRESOS LIQUIDEZ
17-jul-15 3.218.414 3.218.414 22-jul-15 2.590.935 559.170 68.309 3.218.414 10.108.785
17-ago-15 3.227.478 3.227.478 22-ago-15 2.590.935 568.290 68.253 3.227.478 10.108.785
17-sep-15 3.218.018 3.218.018 22-sep-15 2.590.935 558.885 68.198 3.218.018 10.108.785
17-oct-15 3.190.603 3.190.603 22-oct-15 2.590.935 531.525 68.143 3.190.603 10.108.785
17-nov-15 3.198.527 3.198.527 22-nov-15 2.590.935 539.505 68.087 3.198.527 10.108.785
17-dic-15 581.032 581.032 22-dic-15 - 513.000 68.032 581.032 10.108.785
17-ene-16 3.175.767 3.175.767 22-ene-16 2.590.935 530.100 54.732 3.175.767 10.108.785
17-feb-16 3.164.759 3.164.759 22-feb-16 2.590.650 520.410 53.699 3.164.759 10.108.785
17-mar-16 3.121.954 3.121.954 22-mar-16 2.590.935 477.375 53.644 3.121.954 10.108.785
17-abr-16 3.145.269 3.145.269 22-abr-16 2.590.935 500.745 53.589 3.145.269 10.108.785
17-may-16 3.119.564 3.119.564 22-may-16 2.590.935 475.095 53.534 3.119.564 10.108.785
17-jun-16 3.125.493 3.125.493 22-jun-16 2.590.935 481.080 53.478 3.125.493 10.108.785
17-jul-16 3.100.358 3.100.358 22-jul-16 2.590.935 456.000 53.423 3.100.358 10.108.785
17-ago-16 3.105.718 3.105.718 22-ago-16 2.590.935 461.415 53.368 3.105.718 10.108.785
17-sep-16 3.095.972 3.095.972 22-sep-16 2.590.935 451.725 53.312 3.095.972 10.108.785
17-oct-16 3.071.692 3.071.692 22-oct-16 2.590.935 427.500 53.257 3.071.692 10.108.785
17-nov-16 3.076.197 3.076.197 22-nov-16 2.590.935 432.060 53.202 3.076.197 10.108.785
17-dic-16 461.552 461.552 22-dic-16 - 408.405 53.147 461.552 10.108.785
17-ene-17 3.064.267 3.064.267 22-ene-17 2.590.935 422.085 51.247 3.064.267 10.108.785
17-feb-17 3.054.280 3.054.280 22-feb-17 2.590.935 412.395 50.950 3.054.280 10.108.785
17-mar-17 3.003.780 3.003.780 22-mar-17 2.590.650 362.235 50.895 3.003.780 10.108.785
17-abr-17 3.031.370 3.031.370 22-abr-17 2.590.935 389.595 50.840 3.031.370 10.108.785
17-may-17 3.007.659 3.007.659 22-may-17 2.590.935 365.940 50.784 3.007.659 10.108.785
17-jun-17 3.008.459 3.008.459 22-jun-17 2.590.935 366.795 50.729 3.008.459 10.108.785
17-jul-17 2.985.604 2.985.604 22-jul-17 2.590.935 343.995 50.674 2.985.604 10.108.785
17-ago-17 2.985.834 2.985.834 22-ago-17 2.590.935 344.280 50.619 2.985.834 10.108.785
17-sep-17 2.974.378 2.974.378 22-sep-17 2.590.935 332.880 50.563 2.974.378 10.108.785
17-oct-17 2.952.378 2.952.378 22-oct-17 2.590.935 310.935 50.508 2.952.378 10.108.785
17-nov-17 2.951.468 2.951.468 22-nov-17 2.590.935 310.080 50.453 2.951.468 10.108.785
17-dic-17 339.387 339.387 22-dic-17 - 288.990 50.397 339.387 10.108.785
17-ene-18 2.938.112 2.938.112 22-ene-18 2.590.935 298.680 48.497 2.938.112 10.108.785
17-feb-18 2.926.403 2.926.403 22-feb-18 2.590.935 287.280 48.188 2.926.403 10.108.785
17-mar-18 2.886.732 2.886.732 22-mar-18 2.590.650 247.950 48.132 2.886.732 10.108.785
17-abr-18 2.900.927 2.900.927 22-abr-18 2.590.935 261.915 48.077 2.900.927 10.108.785
17-may-18 2.879.782 2.879.782 22-may-18 2.590.935 240.825 48.022 2.879.782 10.108.785
17-jun-18 2.875.166 2.875.166 22-jun-18 2.590.935 236.265 47.966 2.875.166 10.108.785
17-jul-18 2.855.161 2.855.161 22-jul-18 2.590.935 216.315 47.911 2.855.161 10.108.785
17-ago-18 2.849.691 2.849.691 22-ago-18 2.590.935 210.900 47.856 2.849.691 10.108.785
17-sep-18 2.836.811 2.836.811 22-sep-18 2.590.935 198.075 47.801 2.836.811 10.108.785
17-oct-18 2.818.230 2.818.230 22-oct-18 2.590.935 179.550 47.745 2.818.230 10.108.785
17-nov-18 2.811.335 2.811.335 22-nov-18 2.590.935 172.710 47.690 2.811.335 10.108.785
17-dic-18 202.390 202.390 22-dic-18 - 154.755 47.635 202.390 10.108.785
17-ene-19 2.796.984 2.796.984 22-ene-19 2.590.935 160.170 45.879 2.796.984 10.108.785
17-feb-19 2.567.969 2.567.969 22-feb-19 2.374.905 147.345 45.719 2.567.969 10.108.785
17-mar-19 2.542.553 2.542.553 22-mar-19 2.374.905 121.980 45.668 2.542.553 10.108.785
17-abr-19 2.543.358 2.543.358 22-abr-19 2.374.905 122.835 45.618 2.543.358 10.108.785
17-may-19 2.527.347 2.527.347 22-may-19 2.374.905 106.875 45.567 2.527.347 10.108.785
17-jun-19 2.518.461 2.518.461 22-jun-19 2.374.905 98.040 45.516 2.518.461 10.108.785
17-jul-19 2.503.591 2.503.591 22-jul-19 2.374.905 83.220 45.466 2.503.591 10.108.785
17-ago-19 2.493.850 2.493.850 22-ago-19 2.374.905 73.530 45.415 2.493.850 10.108.785
17-sep-19 2.173.724 2.173.724 22-sep-19 2.374.905 61.275 45.364 2.481.544 10.108.785
17-oct-19 - - 22-oct-19 2.375.190 47.595 45.296 2.468.081 9.800.965
17-nov-19 - - 22-nov-19 2.375.190 36.765 45.088 2.457.043 7.332.884
17-dic-19 - - 22-dic-19 2.375.190 23.655 44.879 2.443.724 4.875.841
17-ene-20 - - 22-ene-20 2.375.190 12.255 44.672 2.432.117 2.432.117
3.20. Causales y Procedimiento de Liquidacidn del Patrimonio Auténomo

3.20.1. Causales

Procedera la liquidacion del Patrimonio Auténomo de conformidad a lo establecido por
las Normas Generales que Regulan la Organizacidén y Actividades de las Sociedades de
Titularizacién y el Proceso de Titularizacién y por la Regulacion de Procesos de
Titularizacién a Partir de la Cesién de Derechos de Compra de Activos, por cualquiera de
las siguientes causales:

e Disolucion y liquidacion voluntaria de la Sociedad de Titularizacidn en su condicién
de administrador del Patrimonio Autonomo, si no hubiere sido posible la
transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacion.
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e Cuando por intervencién a BISA ST, la ASFl disponga la cancelaciéon de la
autorizacion y registro de la misma, si no hubiese sido posible la transferencia del
Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacién.

e Cuando la Asamblea de Tenedores lo acuerde. Para tal efecto, BISA ST efectuard la
liquidacion correspondiente sobre los saldos pendientes de pago (referidos a
comisiones, tasa de regulacién (si es aplicable) y otros que la Sociedad de
Titularizacién determine).

e Otras causales dispuestas por la ASFI.

En la Declaracion Unilateral también se establecen otras causales de liquidacion del
Patrimonio Autonomo, sujetas a la aprobacidn de la Asamblea de Tenedores:

e Por lo establecido en el inciso i) del numeral 3.10 del prospecto de emisidon y en
ultimo punto del numeral 4.10 del presente prospecto.

e En caso de que el Mecanismo de Cobertura sea insuficiente o no pueda ser
repuesto.

e No cumplir con el objetivo de colocacién establecido en el numeral 4.3 del
presente prospecto.

e Si se presentase una situacidn o cambios imprevisibles que altere los
Compromisos del Periodo proyectados con el consiguiente riesgo de imposibilidad
de cumplir con las obligaciones asumidas por el Patrimonio Auténomo con los
Tenedores de Valores de Titularizacidon de acuerdo con el cronograma establecido
en el 4.2.16 de presente prospecto, excepto si se tratara de caso fortuito, fuerza
mayor.

e Sino se cumpliera con la emision de los Pagares en los términos de lo establecido
en el Contrato de Derechos de Compra de Pagarés por cualquiera de las partes
obligadas.

En caso que la liquidacion del Patrimonio Auténomo obedezca a razones ajenas y no
imputables a la administracion de la Sociedad de Titularizacién, ésta procederd a elaborar
y presentar una liquidacién que contemple los gastos por administraciéon equivalentes al
tiempo de vigencia proyectado del Patrimonio Auténomo.

En relacidn a las causales mencionadas, con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores,
BISA ST realizara todas las gestiones necesarias para que el saldo pendiente de pago
intereses y otros sin excepciones, se consideren vencidos, aunque éstos se hallen
pendientes de vencimiento, reputandose desde ese momento todas las obligaciones con
cargo Patrimonio Autonomo como liquidas, exigibles y con suficiente fuerza de ejecucién.

3.20.2. Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Auténomo

Para la liquidacidén del Patrimonio Auténomo se seguira el siguiente procedimiento:
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e BISA ST o el Representante de Tenedores podra convocar, con cargo al Patrimonio
Auténomo, a la Asamblea de Tenedores en el plazo de 15 (quince) dias habiles de
conocida la causa de la liquidacidon. La Asamblea de Tenedores de acuerdo a sus
atribuciones, podra decidir por la liquidacion del Patrimonio Autonomo o adoptar
otra medida.

e En cumplimiento a las normas que regulan las actividades de titularizacién se
comunicara a la ASFI, mediante la entrega de una copia legalizada del acta de la
Asamblea de Tenedores en los cinco (5) dias habiles posteriores a la realizacién de
la Asamblea de Tenedores, la decisién de liquidar el Patrimonio Auténomo,
describiendo las causales de incumplimiento que ameritan la liquidacion del
Patrimonio Auténomo, solicitando la respectiva autorizacién.

e La ASFI de acuerdo a sus atribuciones debera autorizar la liquidacion del
Patrimonio Autdonomo para proseguir con el procedimiento respectivo. En caso de
gue la ASFI no autorice la liquidacion, la Asamblea de Tenedores podra acudir a
otros recursos administrativos, judiciales y constitucionales para conseguir la
correspondiente autorizacién.

e Obtenida la autorizacién de la ASFI, en los siguientes diez (10) dias habiles BISA ST
publicard, con cargo al Patrimonio Autonomo, por tres (3) dias discontinuos en un
medio de prensa escrita de circulacién nacional, la oferta de los derechos que
generan los Pagarés emitidos por DIACONIA FRIF dando un plazo para la
presentacion de las ofertas de treinta (30) dias calendario desde la ultima
publicacidn.

e BISA ST convocard, con cargo al Patrimonio Autonomo, a una Asamblea de
Tenedores diez (10) dias habiles después de finalizado el plazo para la recepcidn
de las ofertas, mismas que serdn puestas en consideracion de la Asamblea de
Tenedores de Valores.

e Una vez consideradas todas las propuestas y de no existir una propuesta aceptada
por la Asamblea de Tenedores de Valores, BISA ST procedera a la elaboracién de
un Balance Extraordinario el cual sera auditado por el Auditor Externo, con cargo
al Patrimonio Autéonomo, con el objetivo de establecer un valor razonable de los
activos reales, disponibles y tangibles del Patrimonio Auténomo. Posterior a la
recepcion del informe del Auditor Externo y conocido el valor de los activos, se
procederad inicialmente a pagar los egresos y gastos y pasivos pendientes de pago
de acuerdo a lo descrito en el numeral 3.17 del presente prospecto hasta el monto
establecido por el Auditor Externo. En relacién al pago de capital e intereses de los
Valores de Titularizacién vigentes, se procedera a distribuir entre los Tenedores de
Valores de Titularizacién que demuestren su titularidad mediante el Certificado de
Acreditacién de Titularidad (CAT), los activos al precio del valor contable del
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Balance Extraordinario a prorrata en proporcion al valor nominal de los Valores de
Titularizacién vigentes. BISA ST no sera responsable por el cobro de los derechos
de los activos ni la conversion de los mismos en efectivo.

e En cumplimiento a las normas vigentes, una vez liquidado el Patrimonio
Auténomo, BISA ST queda liberada de toda responsabilidad como administrador y
representante del Patrimonio Auténomo.

3.21. Excedentes del Patrimonio Auténomo producto de la liquidacién

Los recursos excedentes en el Patrimonio Autéonomo, luego de canceladas todas las
obligaciones del mismo, seran entregados por la Sociedad de Titularizacién al emisor de
los Pagarés a la liquidacion del Patrimonio Auténomo. La existencia de excedentes
dependera de la colocacion sobre la par del valor nominal de los Valores de Titularizacién,
los rendimientos generados por el manejo de tesoreria cuyas politicas se establecen en el
Anexo 1, las modificaciones de los egresos y gastos presupuestados del Patrimonio
Auténomo como se describen en la el punto 3.17 del presente prospecto, la generacion
de multas y penalidades a favor del Patrimonio Auténomo por incumplimientos de
DIACONIA FRIF y en general todos los recursos que a tiempo de la liquidacion, luego de
cubiertos todos los compromisos, se encuentren disponibles en el Patrimonio Auténomo.

3.22. Obligaciones y Derechos de BISA Sociedad de Titularizacion
3.22.1. Obligaciones de BISA Sociedad de Titularizacion

e Destinar los fondos obtenidos de la colocacion de los Valores de Titularizacion
emitidos a través de este proceso a la compra de los activos contemplados en el
derecho cedido. Es decir, pagar a DIACONIA FRIF por los Pagarés emitidos al dia
siguiente habil de concluida la colocacion de la totalidad de los Valores de
Titularizacién BISA ST — DIACONIA FRIF emitidos.

e Dar cumplimiento a las obligaciones asumidas en el Contrato de Derechos de
Compra de Pagarés en los términos y condiciones ahi pactados.

e Mantener los activos o bienes de los Patrimonios Auténomos que administra
debidamente separados entre si, asi como de los activos de propiedad de BISA ST,
por tanto la contabilidad del Patrimonio Auténomo y de BISA ST se llevaran en
forma independiente.

e Administrar los bienes y activos provenientes de la Titularizacion en la forma y con
los requisitos previstos en la Declaracién Unilateral.

e Asumir la personeria para la proteccién y defensa de los bienes y activos
titularizados.

e Una vez liquidado el Patrimonio Auténomo, los recursos del Fondo Excedentes del
Patrimonio Auténomo seran entregados en propiedad a favor de DIACONIA FRIF,
excepto por lo establecido en el primer punto del numeral 3.22.2 del presente

37




BISA ST - DIACONIA FRIF _

prospecto.
Rendir cuentas de su gestidn de la siguiente manera y en los siguientes plazos:

O Estados Financieros Mensuales y Auditados.- Seran entregados al
Representante de Tenedores, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a la ASFI
y a la BBV en los plazos establecidos en las normas pertinentes.

O Rendicion de cuentas.- Este informe sera entregado a los inversionistas, a
través del Representante de Tenedores, a la Entidad Calificadora de Riesgo,
a la ASFly a la BBV, cada 6 meses en los plazos establecidos en las normas
pertinentes.

O Proporcionar una copia de los prospectos respectivos a los Tenedores de
los Valores de Titularizacion.

O De acuerdo a lo previsto en el articulo 2 de la Seccion 1 del Capitulo V del
Titulo | correspondiente al Libro 3° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores, comunicar de acuerdo a las normas establecidas, los
Hechos Relevantes del Patrimonio Auténomo a la ASFI, a la BBV vy
simultaneamente al Representante de Tenedores y a la Entidad
Calificadora de Riesgo.

O Exigir periddicamente de acuerdo a la normativa aplicable la Calificacion de
Riesgo asignada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en
funcién de los términos y condiciones del contrato suscrito y subsiguientes
adendas. En caso de que el contrato sefialado sea resuelto y/o rescindido
por cualquier motivo, BISA ST debera contratar los servicios de otra
Entidad Calificadora de Riesgo.

Conjuntamente con BISA S.A. Agencia de Bolsa (Agente Colocador) realizar todas
las gestiones tendientes a lograr la Inscripcidon y Autorizacion de la Oferta Publica
de los Valores de Titularizacion y registro del Patrimonio Auténomo en el RMV de
la ASFI, en la BBV, en la EDV y en toda otra entidad y/o institucion necesaria.

De conformidad a lo establecido en el articulo 76 de la Ley del Mercado de
Valores, BISA ST emitira Valores de Titularizacién de contenido crediticio y para su
Oferta Publica con cargo al Patrimonio Auténomo.

Con cargo al Patrimonio Auténomo, proporcionar los recursos suficientes al
Agente Pagador para que éste a su vez pague a los Tenedores de Valores los
derechos incorporados en los Valores de Titularizacién emitidos.

De manera general, BISA ST debera cumplir con las obligaciones establecidas para
las Sociedades de Titularizacién en la normativa vigente para procesos de
titularizacién.

Poner a consideracion de la Asamblea de Tenedores cualquier incumplimiento a la
Declaracién Unilateral que pueda dar lugar a la liquidacion del Patrimonio

38




BISA ST - DIACONIA FRIF _

3.22.2.

3.23.

Auténomo.
Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la
finalidad de la titularizacién y consagrar su actividad de Administracién
exclusivamente a favor de los Tenedores de los Valores de Titularizacion emitidos
por el Patrimonio Autonomo.

Derechos de Bisa Sociedad de Titularizacion
En caso que DIACONIA FRIF no realice la emision de los Pagarés en las condiciones
estipuladas en el Contrato de Derechos de Compra, cualquier remanente de las
cuentas del Patrimonio Auténomo una vez liquidado el mismo, serd de propiedad
de BISA ST.
Recibir, con cargo al Patrimonio Auténomo, el monto de Bs100.- (Cien 00/100
Bolivianos) por concepto de pago por los derechos de compra.
Sustituir y/o contratar y/o suscribir adendas y/o ampliar los servicios de la Entidad
Calificadora de Riesgo, Auditor Externo, Agente Pagador y contratar abogados
externos para la defensa de los intereses del Patrimonio Auténomo, salvando los
derechos de la Asamblea de Tenedores.
Decidir la contratacion a nombre y en representacién del Patrimonio Autonomo
de todos los servicios requeridos indispensables para el funcionamiento del
mismo.
Todos aquellos derechos establecidos en la Declaracion Unilateral y en las
disposiciones legales vigentes.
De conformidad a la normativa vigente, BISA ST no sera responsable por el éxito
financiero del presente Proceso de Titularizacién, debido a que su responsabilidad
es de medio y no de resultado, debiendo responder civiimente hasta por culpa
leve en el cumplimiento de su gestion.
BISA ST empleara la diligencia de un Buen Hombre de Negocios en la
administracién del Patrimonio Auténomo.
La devolucidn por parte del Patrimonio Autonomo de los gastos iniciales que haya
cubierto BISA ST.

Derechos de los tenedores de valores de titularizacion

Los Tenedores de los Valores de Titularizacion BISA ST — DIACONIA FRIF (Tenedores) tienen
todos los derechos incorporados en la Declaracion Unilateral y aquellos establecidos en la

Ley del Mercado de Valores y otras disposiciones legales aplicables, para recibir el pago de

capital y de los rendimientos financieros.

La adquisicion de los Valores de Titularizacion por parte de los inversionistas implica su

aceptacion a todas las condiciones, derechos, obligaciones y términos establecidos en la

Declaracidon Unilateral, en el presente Prospecto de Emision y demds documentos del
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proceso de titularizacion, siendo éstos de cumplimiento obligatorio. A tal efecto, ningun
Tenedor de Valores de Titularizacién podra alegar desconocimiento o ignorancia de las
condiciones, derechos, obligaciones y términos establecidos en la Declaracién Unilateral, en
el Prospecto de Emision y demas documentos del proceso de titularizacion.

Ademas, los Tenedores tienen los siguientes derechos:

e Participar con voz y voto en las Asambleas de Tenedores con todos los derechos que
les asignan la Declaracion Unilateral y las normas legales.

e Ser titulares y ejercer los derechos que deriven de una liquidacion del Patrimonio
Autdénomo, en los términos de lo previsto en la Declaracién Unilateral y las normas
legales.

e Ejercer su derecho al cobro de pago de capital y de los rendimientos financieros en
los términos de lo previsto en la Declaracion Unilateral y las normas legales, aln en
el caso de falta de fondos para el pago de las obligaciones contraidas con el
Patrimonio Autonomo.
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4,

4.1.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Antecedentes legales
Conforme se acuerda y aprueba en el Acta de Reunidn Extraordinaria de Directorio
de la Fundacién DIACONIA — Fondo Rotativo de Inversion y Fomento (FRIF)
efectuado en fecha 4 de julio de 2013, DIACONIA FRIF autoriza llevar a cabo una
emision de pagarés de oferta privada a favor de un Patrimonio Auténomo
resultante de un proceso de titularizacion por monto total del capital representado
en los Pagarés de hasta Bs170.000.000.
Conforme se acuerda y aprueba en el Acta de Reunidn Extraordinaria de Directorio
de la Fundacién DIACONIA — Fondo Rotativo de Inversion y Fomento (FRIF)
efectuado en fecha 8 de enero de 2014, DIACONIA FRIF, ademds modifica y aclara
el Acta de Directorio de Reunidn Extraordinaria de DIACONIA FRIF de fecha 4 de
julio y ademas ratifica las demds disposiciones dispuestas en dicha Acta.
El directorio de BISA Sociedad de Titularizacion S.A., mediante Acta de Directorio
de fecha 28 de marzo de 2013 autorizo llevar a cabo el proceso de titularizaciéon
con DIACONIA FRIF, mediante la suscripcion del Contrato de Derechos de Compra
de Pagarés con DIACONIA FRIF y la Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesion del
Derecho de Compra de pagarés, de constitucion de un Patrimonio Autonomo y de
Administracién y la consecuente emisién de valores de titularizacién de contenido
crediticio.
Testimonio N° 184/2014 de fecha 30 de enero de 2014, otorgado ante Notario de
Fe Publica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio, correspondiente al
Contrato de Derechos de Compra de Pagarés de fecha 30 de enero de 2014.
Testimonio N° 186/2014 de fecha 31 de enero de 2014, otorgado ante Notario de
Fe Publica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafo, correspondiente a la
Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de Pagarés,
de Constitucién de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion de fecha 31
de enero de 2014.
Adenda de Modificacién al Contrato de Derechos de Compra de Pagarés,
contenida en el Testimonio No. 203/2014 de fecha 4 de febrero de 2014, otorgado
ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 97 del Distrito Judicial de La Paz a
cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio.
Adenda a la Declaracidon Unilateral, contenida en el Testimonio No. 204/2014 de
fecha 4 de febrero de 2014, otorgado ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase
No. 97 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio
RESOLUCION ASFI N° 070/2014 de fecha 11 de febrero de 2014 emitida por la
Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFl), que autoriza e inscribe en
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el RMV de la ASFI al Patrimonio Auténomo y autoriza la oferta publica e inscripcion
en el RMV de la ASFI a la emisién de valores de titularizacion.

4.2, Caracteristicas de la Emision

4.2.1. Denominacidn de la Emisidn de Valores de Titularizacién

La Emisidon se denominara: Valores de Titularizacion BISA ST — DIACONIA FRIF.

4.2.2. Valores a emitirse

Se emitiran Valores de Titularizacién de contenido crediticio para su Oferta Publica, los
que incorporan el derecho a percibir el pago del capital y los rendimientos financieros, en
los términos y condiciones sefalados en la Declaracidon Unilateral y el presente prospecto
de Emision.

4.2.3. Fecha de emision
La fecha de la emisidn es el 12 de febrero de 2014.
4.2.4. Monto Total y moneda de la Emision

El monto total de la Emision es de Bs171.000.000 (Ciento setenta y un millones 00/100
Bolivianos) y la moneda es Bolivianos.

4.2.5. Series, monto, tipo de interés, tasa de interés, plazo, valor nominal, cantidad de
valores y fecha de vencimiento

El tipo de interés para cada serie sera nominal y anual; y las caracteristicas de los Valores
de Titularizacidn a emitirse son las siguientes.

Series Monto serie Tasa de Plazo (dias | Valor nominal Cantidad de Fecha de

Expresados en Bs interés calendario) | Expresado en Bs valores vencimiento
Serie A 28.500.000 4,20% 344 1.000 28.500 22-ene-15
Serie B 28.500.000 4,30% 709 1.000 28.500 22-ene-16
Serie C 28.500.000 4,40% 1.075 1.000 28.500 22-ene-17
Serie D 28.500.000 5,10% 1.440 1.000 28.500 22-ene-18
Serie E 28.500.000 5,70% 1.805 1.000 28.500 22-ene-19
Serie F 28.500.000 6,00% 2.170 1.000 28.500 22-ene-20
TOTAL 171.000.000

4.2.6. Forma de pago en Colocacion Primaria de la Emision
En efectivo
4.2.7. Forma de representacion de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacidon seran representados mediante Anotacion en Cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, bajo las disposiciones
referidas al Régimen de Valores Representados por anotaciones en cuenta, establecidas
en la Ley del Mercado de Valores y demas normas aplicables. La Entidad de Depésito de
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Valores de Bolivia S.A. se encuentra ubicada en la Av. 20 de Octubre N2 2665, piso 12, de
la ciudad de La Paz — Bolivia.

4.2.8. Forma de circulacion de los Valores de Titularizacion

A la Orden, de acuerdo con lo establecido por el articulo 520 del Cédigo de Comercio
Boliviano. Se reputara como titular de un Valor de Titularizacién perteneciente a la
Emisidn, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Valores de Titularizacion
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

4.2.9. Normas de Seguridad, transferencias y otros

En cuanto a las medidas de seguridad, se estard a las dispuestas para estos conceptos por
la ASFly la reglamentacién de la EDV.

Las trasferencias, cambios de titularidad y otros actos de disposicidon y enajenacion sobre
los Valores de Titularizacién se haran segun los procedimientos establecidos en el
reglamento interno de la EDV, aprobado por la ASFI.

4.2.10. Bolsa en la cual se inscribiran los Valores de Titularizacion
Los Valores de Titularizacion seran inscritos, cotizaran y se negociaran en la BBV.
4.2.11. Precio y modalidad de Colocacién

El precio de colocacién de los Valores de Titularizacidn sera minimamente a la par del
valor nominal.

En caso de que los Valores sean colocados sobre la par del valor nominal, los excedentes
seran depositados en la Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo vy, si
existieran fondos a la liquidacién del Patrimonio Auténomo, seran entregados a
DIACONIA FRIF. El tratamiento sera el mismo para las colocaciones posteriores a la fecha
de inicio de colocacidn a precio de curva.

La modalidad de colocacidn primaria de los Valores de Titularizacion sera por Oferta
Publica y serén colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

4.2.12. Procedimiento y plazo de colocacion primaria

El plazo para la colocacién primaria de los Valores de Titularizacién sera de 7 (siete) dias
calendario y se iniciara a partir de la fecha de Emisién.

Los Valores de Titularizacion emitidos y no colocados en el plazo de colocacién primaria
perderan toda validez legal.

La anulacion de los Valores de Titularizacion que no hubieran sido colocados en el plazo
fijado para el efecto, sera registrada en la EDV, previa notificacion. BISA ST debera
comunicar este hecho a la EDV, ASFl y a la BBV.
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4.2.13. Forma de calculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del ano comercial de 360
(trescientos sesenta) dias. La formula para dicho calculo se detalla a continuacion.

p K (Tr * Pl)
. = | ———
¢ 360

Donde.

li = Valor del cupdn en el periodo i.

K = Saldo de capital pendiente de pago.

Tr = Tasa de interés nominal anual.

Pl = Plazo del cupdn (numero de dias calendario).

Donde i representa el periodo.

4.2.14. Fecha a partir de la cual los Valores de Titularizacion generan intereses

Los Valores de Titularizacion empezaran a generar intereses a partir de la fecha de
Emision y dejaran de generarse intereses en la fecha de vencimiento siempre y cuando se
hubiera cumplido con el mencionado pago.

4.2.15. Amortizacion de capital y pago de intereses

Se ha establecido que las amortizaciones de capital y el pago de intereses de los Valores
de Titularizacidén, sera a través de cupones con vencimientos mensuales, de acuerdo al
cronograma sefialado en el numeral siguiente.

4.2.16. Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

El cronograma de pago de intereses y amortizaciones de capital para la Emisién es el

siguiente:
SERIE A SERIE B SERIE C SERIED SERIEE SERIEF
AR Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés

22-mar-14 81,58 4,43 - 4,54 - 4,64 - 5,38 - 6,02 - 6,33
22-abr-14 90,29 3,32 - 3,70 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-may-14 91,34 2,90 - 3,58 - 3,67 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-jun-14 90,74 2,66 - 3,70 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-jul-14 91,44 2,26 - 3,58 - 3,67 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-ago-14 91,51 2,01 - 3,70 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-sep-14 91,87 1,67 - 3,70 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-oct-14 92,57 1,30 - 3,58 - 3,67 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-nov-14 92,31 1,01 - 3,70 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-dic-14 93,39 0,65 - 3,58 - 3,67 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-ene-15 92,96 0,34 - 3,70 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 5,17
22-feb-15 90,90 3,70 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-mar-15 90,91 3,04 - 3,42 - 3,97 - 4,43 - 4,67
22-abr-15 90,91 3,03 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 5,17
22-may-15 90,91 2,61 - 3,67 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-jun-15 90,91 2,36 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-jul-15 90,91 1,95 - 3,67 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-ago-15 90,91 1,68 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-sep-15 90,91 1,35 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-oct-15 90,91 0,98 - 3,67 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-nov-15 90,91 0,67 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
22-dic-15 - 0,33 - 3,67 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-ene-16 90,91 0,34 - 3,79 - 4,39 - 4,91 - 517
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FECHA SERIE A SERIE B SERIE C SERIED SERIEE SERIE F
Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés Capital Interés

22-feb-16 90,90 3,79 - 4,39 - 4,91 - 5,17
22-mar-16 90,91 3,22 - 4,11 - 4,59 - 4,83
22-abr-16 90,91 3,10 - 4,39 - 4,91 - 5,17
22-may-16 90,91 2,67 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-jun-16 90,91 2,41 - 4,39 - 4,91 - 5,17
22-jul-16 90,91 2,00 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-ago-16 90,91 1,72 - 4,39 - 4,91 - 5,17
22-sep-16 90,91 1,38 - 4,39 - 4,91 - 5,17
22-oct-16 90,91 1,00 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-nov-16 90,91 0,69 - 4,39 - 4,91 - 5,17
22-dic-16 - 0,33 - 4,25 - 4,75 - 5,00
22-ene-17 90,91 0,34 - 4,39 - 4,91 - 5,17
22-feb-17 90,91 4,39 - 4,91 - 5,17
22-mar-17 90,90 3,61 - 4,43 - 4,67
22-abr-17 90,91 3,59 - 4,91 - 5,17
22-may-17 90,91 3,09 - 4,75 - 5,00
22-jun-17 90,91 2,79 - 4,91 - 5,17
22-jul-17 90,91 2,32 - 4,75 - 5,00
22-ago-17 90,91 2,00 - 4,91 - 5,17
22-sep-17 90,91 1,60 - 4,91 - 5,17
22-oct-17 90,91 1,16 - 4,75 - 5,00
22-nov-17 90,91 0,80 - 4,91 - 5,17
22-dic-17 - 0,39 - 4,75 - 5,00
22-ene-18 90,91 0,40 - 4,91 - 5,17
22-feb-18 90,91 4,91 - 5,17
22-mar-18 90,90 4,03 - 4,67
22-abr-18 90,91 4,02 - 5,17
22-may-18 90,91 3,45 - 5,00
22-jun-18 90,91 3,12 - 5,17
22-jul-18 90,91 2,59 - 5,00
22-ago-18 90,91 2,23 - 5,17
22-sep-18 90,91 1,78 - 5,17
22-oct-18 90,91 1,30 - 5,00
22-nov-18 90,91 0,89 - 5,17
22-dic-18 - 0,43 - 5,00
22-ene-19 90,91 0,45 - 5,17
22-feb-19 83,33 5,17
22-mar-19 83,33 4,28
22-abr-19 83,33 4,31
22-may-19 83,33 3,75
22-jun-19 83,33 3,44
22-jul-19 83,33 2,92
22-ago-19 83,33 2,58
22-sep-19 83,33 2,15
22-oct-19 83,34 1,67
22-nov-19 83,34 1,29
22-dic-19 83,34 0,83
22-ene-20 83,34 0,43
TOTAL 1.000,00 22,55 1.000,00 63,10 1.000,00 109,34 1.000,00 178,40 1.000,00 257,24 1.000,00 333,77

4.2.17. Respaldo de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion estaran respaldados por los Pagarés, por el Mecanismo de
Cobertura y por los Sistemas de Respaldo Adicional establecidos en los numerales 4.8 y
4.9 del presente Prospecto.

4.2.18. Numero de Registro y Fecha de Inscripcién

La emision fue autorizada e inscrita de acuerdo a lo establecido por la RESOLUCION ASFI
N° 070/2014 de fecha 11 de febrero de 2014, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-TD-
BDI-001/2014.
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4.3. Objetivo de colocacién

Para el presente proceso de titularizacidon se ha establecido como objetivo la colocacion
primaria del cien por ciento (100%) del monto de Emisién de los Valores de Titularizacion
dentro del plazo de colocacion primario. Lograr este objetivo de colocacion es necesario
para ejecutar el Contrato de Derechos de Compra de Pagarés.

Los Valores de Titularizacion empezaran a devengar intereses a partir de la fecha de
Emisidn.

En el caso de que transcurrido el plazo de colocacion no se hubiera alcanzado el objetivo
de colocacion, se debera liquidar el Patrimonio Autonomo y en tal eventualidad se

considerara que los Valores de Titularizacion no devengaron intereses desde la fecha de
Emisidn hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

4.4, Rescate anticipado

Se procederd al rescate anticipado cuando el total de los Pagarés emitidos a favor del
Patrimonio Auténomo hubieran sido pagados de manera anticipada por DIACONIA FRIF en
las condiciones sefialadas en el inciso d. del numeral 3.8. de este Prospecto y se acrediten
en la Cuenta Distribuidora los recursos suficientes para dicho evento. La Sociedad de
Titularizacién en su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo, en base a los
recursos acreditados en la Cuenta Distribuidora, rescatara anticipadamente y de forma
total los Valores de Titularizacion que se encuentren en circulacion, de acuerdo al
procedimiento siguiente.

e La Sociedad de Titularizacidon, a través de sus representantes legales debidamente
facultados, determinard mediante publicacion la fecha en la que se procedera al
rescate.

e Los Valores de Titularizacién a ser redimidos conforme a lo anterior, dejaran de
devengar intereses desde la fecha fijada para su pago, siempre y cuando los fondos
estén disponibles para realizar el pago.

e Se deberd acreditar en la Cuenta Distribuidora el importe de los Valores de
Titularizaciéon a redimirse y los intereses generados a mas tardar cinco (5) dias
habiles previos a la fecha limite sefialada para el pago.

La decision de rescate anticipado de los Valores de Titularizacion serd comunicada como
Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante de Tenedores.

Para los efectos antes detallados, se aplicara la compensacion sobre monto pre pagado
sefalada en el inciso d. del numeral 3.8. de este Prospecto a favor de los Tenedores de
Valores cuyos Valores de Titularizacién sean redimidos, denominado premio por prepago,
segun la siguiente escala:
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Plazo de vida remanente de la Porcentaje de
emision (en dias calendario) compensacion

A partir de 1.801 1,25%

Entre 1.441y 1.800 1,00%

Entre 1.081y 1.440 0,75%

Entre 721y 1.080 0,50%

Entre 361y 720 0,00%

Entre 1y 360 0,00%

El calculo se realizard sobre el saldo a capital pendiente de pago.

Se aclara que los gastos adicionales en que se incurra como consecuencia del rescate
anticipado de los Valores de Titularizacion, serdn erogados por el Patrimonio Autonomo.

4.5, Calificacion de Riesgo

Se contrataron los servicios de la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A para realizar
la Calificacion de los Valores de Titularizacién, con revisiones durante la vigencia del
Patrimonio Autonomo, bajo los siguientes términos:

La Sociedad de Titularizacidon deberda cancelar anualmente y en forma adelantada cada 365
dias calendario, a partir del segundo afio de la fecha de emisidn, con recursos del Patrimonio
Auténomo, a la Entidad Calificadora de Riesgo contratada, la suma de USS 6.000 (Seis mil
00/100 Dodlares de los Estados Unidos de América), durante la vigencia del Patrimonio
Auténomo.

Todos los honorarios y los gastos que derivan de la Calificacion de Riesgo incluyen impuestos
de Ley.

En caso de resolucion del contrato de servicios, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, BISA ST podra designar a otra Entidad Calificadora de Riesgo registrada en el RMV
de la ASFI.

La Calificacion de riesgo otorgada para el presente proceso de titularizacion es:

- Serie A: N-1.- Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en el sector o en
la economia.

- Series B, C, D, E y F: AA3.- Corresponde a aquellos valores con una alta capacidad de
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.
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Si el numeral 3 acompafia esta categoria, se entenderd que el valor se encuentra en
el nivel mas bajo de la calificacion asignada.
4.6. Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

De conformidad al articulo 1 de la Seccion 2 del Capitulo VI del Titulo | correspondiente al
Libro 3° de la Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores, podra ser
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién, cualquier persona
individual o colectiva. La Asamblea de Tenedores, podra remover al Representante de
Tenedores y designar su reemplazo.

BISA ST ha designado a PROFIT Consultores S.R.L. como Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacién BISA ST — DIACONIA FRIF (Representante de Tenedores). PROFIT
Consultores S.R.L. es una sociedad legalmente establecida de acuerdo a las leyes del Estado
Plurinacional de Bolivia constituida mediante Escritura Publica N° 032/2003 e inscrita en
FUNDEMPRESA en fecha 21 de abril de 2003 bajo el N° 52066 del libro N° 9, con Matricula
de Comercio N° 00103495, Numero de Identificacion Tributaria (NIT) 1018497028 y
domicilio en la Avenida Arce N° 2132 Edificio lllampu Piso 10 Oficina 10A en la ciudad de La
Paz.

Se ha previsto como remuneracién del Representante de Tenedores hasta un monto
maximo anual de Bs21.000.- (Veintiin mil 00/100 Bolivianos). En caso que la Asamblea de
Tenedores designe a un Representante de Tenedores y éste tenga un costo superior al
determinado en este punto, el gasto adicional debera ser cubierto por los Tenedores de
Valores de Titularizacién, segun corresponda. Para tal efecto, se deberd contar
minimamente con tres cotizaciones para designar al Representante de Tenedores.

4.6.1. Funciones del Representante Comuin de Tenedores de Valores de
Titularizacion

En cumplimiento al articulo 2 de la Seccidn 2 del Capitulo VI del Titulo | correspondiente al
Libro 3° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, el Representante de
Tenedores tendra las siguientes funciones:

e Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de
los intereses comunes de los Tenedores.

e Representar a los Tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o
colectivo, frente a BISA ST o aquella que la sustituya o frente a terceros cuando
corresponda.

e Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores, en la cual intervendra con voz pero
sin voto, salvo en su condicién de Tenedor.
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e Solicitar a BISA ST o quien la sustituya, los informes que considere necesarios y las
revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos del
Patrimonio Auténomo.

e Informar a los Tenedores, a la ASFl y a la BBV a la brevedad posible y por medios
idéneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de BISA ST o
aquella que la sustituya, en relacién con el Patrimonio Auténomo, asi como
informar a los Tenedores sobre cualquier hecho que considere relevante.

e Informar en forma inmediata a la ASFl y a la BBV, sobre cualquier situacion o
evento que pudiere implicar conflicto de interés en sus actuaciones frente a los
Tenedores o con BISA ST. Esto también debera ser informado a la Asamblea de
Tenedores.

e Guardar reserva sobre toda la informacion de caracter confidencial que conozca
en ejercicio de su funcién como Representante de Tenedores, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados.

e Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor o a un grupo
de Tenedores.

e Controlar y vigilar el cumplimiento de lo establecido en la Declaracién Unilateral,
en el Contrato de Derechos de Compra de Pagarés, en el Contrato de Gestion y
Administracién de Obligaciones Emergentes de la Emisidn de Pagarés por parte de
DIACONIA FRIF Complementario al Contrato de Derechos de Compra de Pagarés y
en el presente Prospecto.

e Verificar la existencia y continuidad del Mecanismo de Cobertura y los Sistemas de
Respaldo Adicional.

e El| Representante de Tenedores sdlo podra resolver el contrato del cual deriva su
cargo, por las causas expresamente contempladas en el mismo o por aquellas
establecidas en las normas aplicables al efecto, o por motivos graves, lo que
deberd ser comunicado previamente a la ASFI. No obstante, debera continuar en
el ejercicio de su cargo hasta que se designe un nuevo Representante de
Tenedores.

4.7. Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion

De conformidad a lo establecido en el articulo 1 de la Seccién 1 del Capitulo VI del Titulo |
correspondiente al Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, la
Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion es el maximo érgano de decision del
Patrimonio Autonomo BISA ST — DIACONIA FRIF a través del cual los Tenedores de los Valores
de Titularizacion BISA ST — DIACONIA FRIF expresan su voluntad.
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Previo cumplimiento de las condiciones sefialadas a continuacidn, los Tenedores de Valores

de Titularizacidon podran reunirse en Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizaciéon
BISA ST — DIACONIA FRIF (Asamblea de Tenedores).

Las decisiones adoptadas por la Asamblea de Tenedores con sujecién a la Ley, serdn

obligatorias aun para los ausentes o disidentes.

Ninguna disposicidon de la Asamblea de Tenedores podra establecer discriminaciones entre

los Tenedores.

La Asamblea de tenedores tiene las siguientes funciones que le competen:

Aprobar modificaciones a la Declaracidn Unilateral, insertadas por BISA ST.

Aprobar operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo en los términos
previstos por las normas aplicables vigentes.

Aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacion.
Aprobar la Liquidacion Anticipada del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo
establecido en la Declaracion Unilateral y a las disposiciones legales pertinentes.
Remover en cualquier momento al Representante de Tenedores.

Las demads funciones previstas en la Declaracidon Unilateral y las Declaraciones
Complementarias.

Convocatoria: La convocatoria a la Asamblea de Tenedores se realizara por quienes sefiala

el articulo 3 de la Seccién 1 del Capitulo VI del Titulo | correspondiente al Libro 3° de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y en los términos ahi fijados.

La convocatoria se harda mediante aviso publicado en forma destacada en un diario
de amplia circulacién nacional, por Unica (1) vez y con una anticipacién de diez (10)
dias previos a la fecha de celebracién de la Asamblea de Tenedores.

La convocatoria sefialard si se trata de una reunidn de primera o segunda
convocatoria, el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia de la Asamblea de
Tenedores y cualquier otra informacion o advertencia a que haya lugar.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los
requisitos previstos para la convocatoria, y resolver cualquier asunto de su
competencia, siempre que concurran los Tenedores de Valores que representen la
totalidad de los Valores de Titularizacidn en circulacion.

Funcionamiento: Las decisiones de la Asamblea de Tenedores se adoptaran por la mayoria

absoluta de los votos presentes. En cuanto a la representacién en las Asambleas de
Tenedores, sistemas de votacidn, elaboracién de actas y demas formalidades no
previstas en la Declaraciéon Unilateral, este Prospecto y en disposiciones legales, se
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aplicaran las normas vigentes para la junta general de accionistas de sociedades
andénimas.

Quédrum y decisiones de la Asamblea de Tenedores: Sera determinado conforme lo sefiala
el articulo 5 de la Seccién 1 del Capitulo VI del Titulo | correspondiente al Libro 3° de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores y en los términos ahi fijados.

Mayorias decisorias especiales: Serdan determinadas conforme lo sefiala el articulo 6 de la
Seccion 1 del Capitulo VI del Titulo | correspondiente al Libro 3° de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores y en los términos ahi fijados.

4.8. Mecanismos de Cobertura

Conforme al articulo 2 de la Seccion 2 del Capitulo | del Titulo | correspondiente al Libro 3° de
la Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores, la estructura del presente proceso de
titularizacion utilizara el mecanismo de cobertura interno que se describe mas adelante,
mismo que se constituye en el respaldo a favor de los inversionistas del Patrimonio
Autonomo BISA ST — DIACONIA FRIF ante la presencia de cualquier riesgo que pueda afectar
los activos o bienes objeto del proceso de titularizacidn. El Mecanismo de Cobertura serd
aplicado respetando la prioridad de aplicacion de los Sistemas de Respaldo Adicional
conforme lo sefalado en el numeral 3.10. de este Prospecto.

4.8.1. Fondo de Liquidez

Definido en el articulo 2 inciso f) de la Seccidn 2 del Capitulo | del Titulo | correspondiente al
Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

e El Fondo de Liquidez sera constituido por BISA ST con una porcion del dinero
proveniente de la colocacidn de los Valores de Titularizacion.

e El Fondo de Liquidez sera calculado tomando en cuenta el Compromiso del
Periodo proyectado mas elevado, el cual serd multiplicado por 3 (tres), a fin de
cubrir la totalidad de los Compromisos del Periodo proyectados del Patrimonio
Autonomo por al menos 3 (tres) periodos cualesquiera, incluyendo el pago de
capital, intereses y todos los egresos y gastos proyectados del Patrimonio
Auténomo, hasta el Compromiso del Periodo nimero 67, a partir del cual se
procedera a la utilizacién de este Fondo de Liquidez para pagar los Compromisos
del Periodo, hasta cubrir el pago del ultimo periodo.

e El Fondo de Liquidez del presente proceso de titularizacion es de Bs10.108.785
(Diez millones ciento ocho mil setecientos ochenta y cinco 00/100 Bolivianos).

e De ser utilizados los recursos del Fondo de Liquidez en las eventualidades
descritas anteriormente, la reposicidn sera realizada inmediatamente con fondos
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provenientes de la Cuenta Principal con prioridad a la transferencia de los fondos
a la Cuenta Distribuidora.

e BISA ST utilizara el total del Fondo de Liquidez para el pago de los ultimos
Compromisos del Periodo.

e El Fondo de Liquidez serd utilizado después de ser aplicados los Sistemas de
Respaldo Adicional descritos en el numeral siguiente.

4.9, Sistemas de Respaldo Adicional

Se han incluido en la estructura de Emisidon de los Valores de Titularizacién los siguientes
respaldos adicionales de cobertura:

4.9.1. Fondo Excedentes del Patrimonio Autonomo

La existencia de excedentes dependera de la colocacion sobre la par del valor nominal de los
Valores de Titularizacién, los rendimientos generados por los activos y recursos cedidos al
Patrimonio Autonomo, el manejo de tesoreria (cuyas politicas se establecen en el Anexo 1
del presente prospecto) y las modificaciones en los egresos y gastos presupuestados del
Patrimonio Autonomo como se describe en el numeral 3.17. de este Prospecto. También
integraran este Fondo los montos de dinero resultantes de la aplicacion de multas vy
penalidades a favor del Patrimonio Auténomo por incumplimientos de DIACONIA FRIF, de
acuerdo al Contrato de Gestion y Administracion de Obligaciones Emergentes de la Emision
de Pagarés por parte de DIACONIA FRIF Complementario al Contrato de Derechos de
Compra de Pagarés. Estos montos correspondientes al Fondo Excedentes del Patrimonio
Autonomo seran depositados en la Cuenta Fondo de Excedentes del Patrimonio Autonomo.

Este Fondo sera utilizado para el pago de capital, intereses o cualquier gasto del Patrimonio
Autdnomo en caso que, después de ser utilizado el Sistema de Respaldo Adicional Exceso en
los Compromisos del Periodo, todavia existiera déficit; y el saldo serd devuelto a la
liquidacion del Patrimonio Autonomo al emisor de los Pagarés.

4.9.2. Exceso en los Compromisos del Periodo

Consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre: a) los fondos
recaudados en la Cuenta Distribuidora, y b) el capital, rendimiento pagado a los Tenedores
de Valores de Titularizacion y los egresos y gastos del Patrimonio Auténomo del periodo.

Los recursos de este Sistema de Respaldo Adicional seran los primeros en ser utilizados,
antes de los recursos de los Mecanismos de Cobertura mencionados y antes de los recursos
del Sistema de Respaldo Adicional denominado Fondo Excedentes del Patrimonio
Auténomo.

Luego de canceladas todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo, los recursos del
Sistema Exceso en los Compromisos del Periodo seran entregados por BISA ST a DIACONIA
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FRIF a la liquidacién del Patrimonio Auténomo.
4.10. Coeficiente de Riesgo

En cumplimiento a los requerimientos para activos o bienes objeto de Titularizacion para el
presente proceso se determind el siguiente Coeficiente de Riesgo:

Se establecid un Coeficiente de Riesgo que tome en cuenta las variaciones de los egresos y
gastos que el Patrimonio Autonomo pueda presentar hasta el compromiso del periodo
numero 67, y el monto del Fondo de Liquidez del Patrimonio Auténomo.

De tal manera, el Coeficiente de riesgo para el presente proceso de titularizacion es el
siguiente:

CR = FL >3
CP”T
Donde:

CR: Coeficiente de Riesgo

FL: Fondo de Liquidez

CP: Compromisos del periodo de cada mes hasta el nimero 67 detallados en el numeral
3.18. de este Prospecto.

4.11. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad de Titularizacion no sera considerada responsable, ni estard sujeta a
observaciones o la aplicaciéon de sanciones, cuando algun incumplimiento de las
obligaciones contraidas en la Declaracion Unilateral y sefialadas en este Prospecto sea
motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

e Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida
cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes,
inundaciones, epidemias; o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin
gue se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas
(excepto la de su propio personal), actos del gobierno como entidad soberana o
persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por BISA ST, no
imputables a la misma y que impidan el cumplimiento de las obligaciones
contraidas en la Declaracion Unilateral; de manera general, cualquier causa fuera
de control por parte de la Sociedad de Titularizacidon que no sea atribuible a ésta.

e En tal caso, BISA ST debera comunicar al Representante de Tenedores, ala BBV y a
la ASFI dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho,
proporcionando la informacion disponible que permita corroborar el mismo, salvo
gue continuara la situacion del caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida que impida dicha comunicacidn en el plazo establecido, en cuyo caso
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la misma se efectuard tan pronto sea posible.

e Comunicado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, las
obligaciones de BISA ST que se vieran afectadas por el caso fortuito, fuerza mayor
o imposibilidad sobrevenida, quedaran en suspenso hasta que cese el evento que
dio lugar al caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

e Sin embargo, si algun incumplimiento a las condiciones de la Declaracion
Unilateral debido al caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se
extendiera por mds de treinta (30) dias habiles computables a partir del evento
(de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida), BISA ST convocara,
con cargo al Patrimonio Auténomo, a una Asamblea de Tenedores en el plazo de
15 (quince) dias calendario de conocido el hecho, la que podrd determinar la
liquidacion del Patrimonio Autdnomo o tomar otra determinacion.
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5. RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS FONDOS

BISA Sociedad de Titularizacidn S.A., con el objeto de crear un vehiculo de financiamiento
para DIACONIA FRIF, para que esta pueda realizar sus operaciones crediticias habituales
y/o para el pago de deudas con otros financiadores, constituye un Patrimonio Auténomo.

En cumplimiento al articulo 3 (inciso a)) de la Seccién 1 del Capitulo IX del Titulo |
correspondiente al Libro 32 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, se
establece como condicidn de la Declaracion Unilateral y del proceso de titularizacion, que
los fondos obtenidos de la colocacién de los Valores de Titularizacién BISA ST — DIACONIA
FRIF emitidos por el Patrimonio Autdonomo, seran destinados al pago de los derechos de
compra cedidos y a la compra de los activos contemplados en el derecho cedido.

Una vez constituido el Fondo de Liquidez por el monto de Bs10.108.785 (Diez millones
ciento ocho mil setecientos ochenta y cinco 00/100 Bolivianos), los recursos monetarios
obtenidos con la colocacion de los Valores de Titularizacion BISA ST — DIACONIA FRIF
seran utilizados por BISA ST, en representacidon del Patrimonio Autonomo, de la siguiente
forma.

e Pago a BISA ST por los derechos de compra.

e Compra de los Pagarés de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Derechos de
Compra de Pagarés, en la Declaracion Unilateral y en el presente Prospecto de
Emisidn.
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6.

FACTORES DE RIESGO

6.1. Riesgos del emisor de los Pagarés

DIACONIA FRIF como emisor de los pagarés tiene riesgos de mercado, de su rubro y como

empresa. Los riesgos identificados son los siguientes:

Riesgos macroecondmicos, politicos y sociales: La demanda de créditos por parte
de los prestatarios se encuentra afectada por la inestabilidad econdmica del pais,
la inflacidn, tipo de cambio, instabilidad politica y social.

Descalce de moneda: Algunos financiadores de DIACONIA FRIF otorgan créditos en
moneda extranjera y los prestatarios requieren en moneda nacional, por lo tanto
podria existir un riesgo de descalce de moneda.

Competencia: El sector de las microfinanzas estad en un constante crecimiento por
lo que se convierte cada vez en un mercado mas competitivo, aunque el sector de
las Instituciones Financieras de Desarrollo las empresas ofrecen productos
diferenciados y al igual que el mercado al cual satisfacen.

Riesgo de financiamiento a tasas de interés elevadas: Los financiadores de
DIACONIA FRIF pueden incrementar su tasa de interés obligando a la IFD
incrementar su tasa activa hacia los prestatarios, por lo tanto el producto ofrecido
puede ser menos competitivo.

Dependencia de personal clave: DIACONIA FRIF cuenta con ejecutivos de amplia
experiencia en el sector de las microfinanzas lo cual puede derivar un efecto
negativo directo a su desempefio en caso de abandono de este personal.

6.2. Riesgos del proceso de titularizacion

La presente emisién conlleva factores de riesgo relacionados al cobro de los pagarés
emitidos por DIACONIA FRIF. Los riesgos identificados son los siguientes:

Incumplimiento total o parcial en el pago de los pagarés por parte de DIACONIA
FRIF.

Insuficiencia de fondos para hacer frente los compromisos del periodo del
Patrimonio Auténomo debido a incrementos en los costos y gastos.

No alcanzar el objetivo de colocacién.
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7. DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA Y DEL PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION
7.1. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta sera dirigida a personas naturales y personas colectivas.

7.2. Medios de difusion de la oferta

Las principales condiciones de la oferta publica se dardn a conocer a través de la
publicacidn correspondiente en un periddico de circulacidon nacional, conforme lo
establecido por la normativa vigente.

7.3. Tipo de Oferta

La oferta publica de los valores de titularizacién serd bursatil, en la BBV.

7.4. Descripcion de la Forma de Colocacion

Los valores de titularizacién serdn inscritos en la BBV para su colocacion en el mercado
primario bursatil y posteriores negociaciones en el mercado secundario bursatil.

7.5. Plazo de Colocacion Primaria

El plazo para la colocacion primaria de los Valores de Titularizacién sera de 7 (siete) dias
calendario y se iniciara a partir de la fecha de Emisién.

7.6. Modalidad de Colocacidn

La modalidad de colocacidn primaria de los Valores de Titularizacion sera por Oferta
Publica y serén colocados por la Agencia de Bolsa colocadora “a mejor esfuerzo”.

7.7. Precio de Colocacion

El precio de colocacién de los Valores de Titularizacion sera minimamente a la par del
valor nominal.

En caso de que los Valores sean colocados sobre la par del valor nominal, los excedentes
seran depositados en la Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Autonomo vy, si
existieran fondos a la liquidacién del Patrimonio Auténomo, seran entregados a DIACONIA
FRIF. El tratamiento serd el mismo para las colocaciones posteriores a la fecha de inicio de
colocacidén a precio de curva.

7.8. Disefno y estructuracion

El disefio y la estructuracion de la emision fue realizado por BISA Sociedad de
Titularizacién S.A.
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7.9. Agente Colocador

La colocacion de los valores de titularizacion estara a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa,
inscrita en la ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), bajo el registro
N° SPVS-1V-AB-BIA-001/2002.

7.10. Agente Pagador

El pago de los valores de titularizacidn de la presente emisidn estara a cargo de BISA
Sociedad de Titularizacién S.A.

7.11. Bolsa en la cual se inscribira la Emision

La emision serd inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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8.
8.1.

INFORMACION DE BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Antecedentes de la Sociedad

El 9 de mayo de 2000 BISA Sociedad de Titularizacion S.A. fue constituida como empresa,

obteniendo autorizacion de funcionamiento el 31 de octubre de 2000, e iniciando

operaciones el 2 de enero de 2001.

Con el objeto unico y exclusivo de administrar patrimonios autdbnomos resultantes de

procesos de titularizacién de activos y emitir los valores correspondientes dentro de lo

establecido por la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos.

Forma parte del Grupo Financiero BISA, conformado hoy en dia por otras siete empresas

lideres en sus rubros:

8.2

= Banco BISA S.A., banca comercial.

= BISA Seguros y Reaseguros S.A., seguros generales y de fianzas.

= La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A., seguros de vida y seguros
provisionales.

= BISA Leasing S.A., operaciones de arrendamiento financiero.

= Almacenes Internacionales S.A. — RAISA, actividades de almacenes internacionales
de depésito.

= BISA S.A. Agencia de Bolsa, inversiones y asesoramiento bursatil.

=  BISA SAFIS.A., administracion de fondos de inversion.

= BISA Sociedad de Titularizacidon S.A., servicios financieros de estructuracion vy
administracion de patrimonios auténomos.

Documentos constitutivos y sus modificaciones
Escritura Publica de Constitucion N2 171/2000 de fecha 9 de mayo de 2000, otorgada
por la Notaria de Fe Publica N2 44 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Juan
Carlos Rivera Aldazosa. La personeria ha sido reconocida por la Direccion del Servicio
Nacional de Registro de Comercio mediante Resolucién Administrativa N°18688/2000
de fecha 14 de agosto de 2000, habiéndosele conferido la Matricula de Comercio
N°07-049257-01.

Actualmente se encuentra inscrita en el Registro de Comercio (administrado por
FUNDEMPRESA) bajo la matricula No. 13737 y esta registrada como Sociedad de
Titularizacién en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la actual Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) bajo el registro No. SPVS-IV-ST-BIT-001/2000.

Por Testimonio N2 578/2010 de fecha 7 de julio de 2010 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N2 61 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Tatiana Teran de Velasco,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad
Andnima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
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modificé el ARTICULO 58 (REUNIONES) de los Estatutos de la Sociedad. Esta escritura fue
inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia administrado por FUNDEMPRESA, en fecha
20 de julio de 2010, bajo el N2 0087685 del libro N2 09.

=  Por Testimonio N2 1/2011 de fecha 3 de enero de 2011 otorgado ante Notaria de Fe
Publica N2 61 del Distrito Judicial de La Paz a cargo de Dra. Tatiana Teran de Velasco,
correspondiente a una Escritura Publica de Modificacion de Estatutos de la Sociedad
Andnima que Gira Bajo la Razén Social de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., se
modificaron los ARTICULOS 8 (CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES), 9 (AUMENTOS DE CAPITAL
SOCIAL) y 10 (APORTES) de los Estatutos Sociales. Esta escritura fue inscrita en el Registro
de Comercio de Bolivia administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 20 de enero de 2011,

bajo el N2 00090788 del libro N2 09.

8.3. Identificacion basica

Denominacion:

BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Rotulo Comercial:

BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

Domicilio Legal y direccion de las oficinas del
Emisor:

Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15. La Paz —
Bolivia

Teléfono: 2434514 — 2434519

Fax: 2-434519

Casilla: No tiene.

Pagina Web: www.bisatitularizacion.com

Correo Electrdnico:

wbarrios@grupobisa.com

Objeto de la Sociedad:

La sociedad tendrd por objeto conservar, custodiar,
administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Autonomos constituidos por personas naturales o juridicas
no vinculadas a la sociedad (originadores) o por la propia
sociedad, dentro de procesos de Titularizacidn, ejerciendo
derecho de dominio sobre los bienes y/o activos que los
conforman y que hubieran sido objeto de cesién, conforme a
los Articulos 4 y 5 del D.S. 25514. A tal efecto, a cargo del
Patrimonio Auténomo la sociedad emitird valores a favor de
los Inversionistas a partir de un proceso de titularizacion,
sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos,
sean en titulos o representados en anotaciones en cuenta.

Giro de la Sociedad:

Sociedad de Titularizacion.

Representantes Legales:

Wilder Humberto Barrios Siles
Javier Enrique Palza Prudencio

Apoderados:

Tipo A:
Wilder Humberto Barrios Siles
Javier Enrique Palza Prudencio

Tipo B:

René Fernando Vargas Salas
Numero de NIT: 1002807025
Numero Matricula FUNDEMPRESA: 13737
CAEDEC: 67120
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N2 de registro de la Sociedad de Titularizacion en
el RMV de la ASFI:

SPVS-1V-ST-BIT-001/2000 de fecha 31 de octubre de 2000.

N2 de registro del Emisor en el Registro de
Mercado de Valores:

SPVS-IV-ST-BIT-001/2000 de fecha 31 de octubre de 2000.

Capital Autorizado:

Bs 3.400.000.- (Tres Millones Cuatrocientos Mil 00/100
Bolivianos)

Capital Pagado:

Bs 2.231.000.- (Dos Millones Doscientos Treinta y Un Mil
00/100 Bolivianos).

Numero de Acciones en que se Divide el Capital

2.231 Acciones.

Pagado:

Valor Nominal de cada Accidn: Bs 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).
Series: 1 serie.

Clase: Ordinaria Nominativa.

8.4. Composicion Accionaria

Al 30 de noviembre de 2013, la ndmina de Accionistas de BISA Sociedad de Titularizacion

S.A. es la siguiente:

Ne Accionista N2 Acciones POI’C(.EI'?taje. d N
participacion
1 | Banco BISAS.A. 2.229 99,9104%
2 | Wilder Humberto Barrios Siles 1 0,0448%
3 | Javier Enrique Palza Prudencio 1 0,0448%
Total 2.231 100,0000%

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

8.5. Principales Accionistas

Al 30 de noviembre de 2013 el principal accionista es el Banco BISA S.A. cuya composicion

accionaria es la siguiente:

N° Accionista Cantidad de acciones Porcentaje
1 | ICE INGENIEROS S.A. 90.229.753 89,42%
2 | MEYER ROBERT AGNEW 1.010.409 1,00%
3 | ARANGUREN AGUIRRE JOSE LUIS 892.185 0,88%
4 | SINCHI WAYRA S.A. 716.502 0,71%
5 | RENGEL SILLERICO JORGE EDUARDO 690.771 0,68%
6 | CAMARA NACIONAL DE INDUSTRIAS 587.875 0,58%
7 | ETEXBOL INVERSIONES S.A. 356.083 0,35%
8 | INDUSTRIAS VENADO 278.052 0,28%
9 | DROGUERIA INTI S.A. 271.173 0,27%
10 | TOMAS NELSON BARRIOS SANTIVANEZ 236.165 0,23%
11 | OTROS 5.634.275 5,58%
TOTAL 100.903.243 100,00%

Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacién S.A.
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8.6. Empresas Vinculadas

BISA Sociedad de Titularizacidén S.A. es una empresa del Grupo Financiero BISA y presenta

las siguientes relaciones al 30 de noviembre de 2013:

| &o |

Empresa

Actividad

Vinculacién

Banco BISA S.A.

Intermediacion financiera

Patrimonial

BISA S.A. Agencia de Bolsa

Operaciones bursatiles

Administracion

BISA Seguros y Reaseguros S.A.

Seguros generales

Administracion

BISA SAFI S.A.

Administracion de
Inversion

Fondos

de ,
Administracion

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida
S.A.

Seguros de vida

Administracion

ICE Ingenieros S.A.

Construccion

Administracion

Almacenes Internacionales S.A. — RAISA

Almacenera

Administracion

BISA Leasing S.A.

Operaciones de Leasing

Administracion

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacién S.A.

8.7. Organigrama

La estructura organizacional de BISA Sociedad de Titularizacion al 30 de noviembre de

2013 es la siguiente:

DIRECTORIO
COMITE DE COMITE DE
OPERACIONES E AUDITORIA
INVERSIONES
AUDITORIA INTERNA
GERENTE
COMITE DE
PREVENCION Y
LAVADO DE
DINERO
CONTADOR
GENERAL
RESPONSABLE DE ESTRUCTURADOR DE
PATRIMONIOS AUTONOMOS |  |PATRIMONIOS AUTONOMOS

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacién S.A.
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8.8. Directorio

L. 1

La composicién del Directorio y Apoderados de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. al 30

de noviembre de 2013 es la siguiente:

Nombre Cargo Profesion Ingreso
Julio César Led6n Prado Director Titular - Presidente Ingeniero Civil 21/02/2013
Julio . Jaime Urquidi D'|rector Tltular - Contador 21/02/2013
Gumucio Vicepresidente
Claude Bessé Arze Director — Secretario Ing. Mecanico Electricista 21/02/2013
Oscar Juan Garcia Canseco | Director Titular - Vocal Abogado 21/02/2013
Tom.as . NEsom S Director Suplente Auditor Financiero 21/02/2013
Santivanez
Fabidn Rabinovich Sindico Titular Auditor Financiero 21/02/2013
Rosenberg
Hl{go Alfredo  Meneses Sindico Suplente Contador 21/02/2013
Marquez

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

8.9. Apoderados

Al 30 de noviembre de 2013, la ndmina de apoderados de la Sociedad es la siguiente:

Apoderados Tipo Profesion Testimonio N° Fec!'la de.l
Testimonio
Javier Er.1r|que Palza Apoderado Tipo/A Administrador de 61/2006 Abril 2006
Prudencio Empresas
Wild Humbert Administrad d
faer. HUmBerto | ) poderado Tipo A ministrador @€ | 936/2008 Noviembre 2008
Barrios Siles Empresas
René F
ene L Apoderado Tipo B Auditor Financiero 651/2010 Junio 2010
Vargas Salas

Fuente: BISA Sociedad de Titularizacién S.A.

8.10. Funcionarios

Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. al 30 de noviembre de 2013 cuenta un (1) ejecutivo y

tres (3) empleados.

La evolucion de empleados desde la gestion 2010 a la fecha fue la siguiente:

Periodo 2010 | 2011 | 2012 Nov - 2013
Ejecutivos 1 1 1 1
Empleados 2 2 3 3
TOTAL 3 3 4 4

Fuente: Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

8.11.

Infraestructura

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. cuenta con una oficina central en la ciudad de La Paz.
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8.12. Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacion a la Declaracion
Unilateral

El directorio de BISA Sociedad de Titularizacidn S.A., mediante Acta de Directorio de fecha
28 de marzo de 2013, autorizd llevar a cabo el proceso de titularizacion con DIACONIA
FRIF mediante la suscripcion del Contrato de Derechos de Compra de Pagarés con
DIACONIA FRIF y la Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra
de pagarés, de constitucion de un Patrimonio Auténomo y de Administracion y la
consecuente emision de valores de titularizacion de contenido crediticio.

64




BISA ST - DIACONIA FRIF _

9. INFORMACION DE DIACONIA — FONDO ROTATIVO DE FOMENTO E
INVERSION
9.1. Antecedentes de la Fundacion

A finales de los afios 70, la Misidn Alianza de Noruega (MAN) asistia a madres de escasos
recursos con becas de ayuda para sus hijos, las becas eran posibles porque la Misidon
trabajaba conjuntamente con padrinos noruegos que aportaban mensualmente para esta
causa. En 1990 se realizd un proyecto enviado a la MAN, en el cual la meta principal fue la
de brindar un crédito rdpido y accesible para vivienda de las personas y familias becarias.
Es por esta razéon que en 1991 DIACONIA - Fondo Rotativo de Inversion y Fomento
(DIACONIA FRIF) comienza operaciones en la ciudad de La Paz, optando por trabajar con la
Mutual del Pueblo al inicio de sus operaciones. En 1992 DIACONIA-FRIF inicia operaciones
con agencias rurales en las provincias de Achiri y Santiago de Machaca. En 1993 Ia
fundacidén decide centrar su ayuda en el sector campesino, y para estar mds cerca de sus
clientes traslada su base de operaciones a la ciudad de El Alto, para esto se hace la compra
un inmueble de 3 plantas en la avenida Juan Pablo Il. En 1994 Diaconia-FRIF, debido a
inconvenientes administrativos, da por concluida su alianza con la Mutual y decide evaluar
y desembolsar los créditos de manera directa. Para ello abre una caja en la ciudad de El
Alto, situada en la avenida La Paz. En 1998 Diaconia-FRIF obtiene la aprobacién de su
personeria juridica. Y sus estatutos por parte de la prefectura del departamento de la Paz.
En el afio 2002 la Fundacion da curso a las Asociaciones de Microcrédito (Bancas
Comunales) con créditos a grupos de mujeres de bajos recursos. A partir de la gestion
2006 empieza un periodo de crecimiento intenso con la apertura de nuevas agencias en
otros departamentos de Bolivia.

Se obtiene los primeros financiamientos de instituciones financieras del exterior y
nacionales.

9.2. Documentos Constitutivos

Testimonio N° 18/1998 de fecha 26 de enero de 1998, otorgado ante el Notario de
Gobierno Sr. Asdruval Columba Jofré, correspondiente a la personeria juridica
protocolizando e insertando en el Registro Especial de Protocolizaciones de Minutas
Estatales y Estatutos los siguientes documentos: Resolucién Prefectural RAP N2 147,
Reglamento Interno, Estatuto, Acta de Fundacidn, Acta de Eleccion, Acta de Posesion, Acta
de Aprobacién y otros.

Testimonio N° 78/2007 de fecha 22 de marzo de 2007, otorgado ante Notario de Gobierno
Dra. Ruth Rosario Villarroel Quisbert, correspondiente a la Modificacion del Estatuto
Orgdnico y Reglamento Interno.

65




BISA ST - DIACONIA FRIF _

9.3. Objeto Social

La fundacién tiene como mision: “contribuir a mejorar los ingresos de las personas de
escasos recursos de las zonas periurbanas y del area rural deprimida, por medio del facil
acceso al crédito para microempresas y vivienda popular”

La vision de DIACONIA FRIF es: “Ser una institucidn lider para las personas de escasos
recursos, mediante el servicio diaconal, cuyas caracteristicas son: trato respetuoso y de
dignidad hacia el cliente y sus valores culturales, tramite con sélo documentos necesarios
y oportunidad en desembolsos, tasas de interés a precios razonables para el mercado y
para DIACONIA FRIF y flexibilidad en las garantias”.

Los valores en los cuales se basan las actividades de la fundacion son:

- Trato sin discriminacion.
- Genuino servicio a las personas de escasos recursos.
- Respeto a la cultura del cliente.
- No se abusa del cliente.
- Decir la verdad y cumplir la palabra.
- Puntualidad y oportunidad.
- Compromiso y participacién de personal.
- Respeto a las leyes del pais.
- Escuchar los problemas del cliente.
- Transparencia de la informacion.
9.4. Organigrama

La estructura organizacién de DIACONIA FRIF al 30 de noviembre de 2013 es:

l Direciono

S | comité Auanoria |

I

r “
Audioria Inbema
Gerentia General | | )]

(TR O, 7y (Unidad Asesora)
Méodas Juridica

L J L S unmmTE

Desarrolio y

Marketing

(" Comtéce
Riesgos

T Ofcalde ) [ AEEwnE R ) |
Gerencia

[ |
Subgerencia Subgerencia
Nacional ge Nacional de

Administraciin Créditos

Subgerencia

[Subgerencia Naoonall
de Finanzas y
‘Operaciones

Nacional de
Riesgos

( ( , r wo [(Unicadoes | ( Unidagge | [ orOdTE T (Jetatura Nacional | [Jetanura Nacionai |
unaaaoe fieghonal flagional e} Senvicios y Contabiidad Tososriay de UTIC de RRHH
Adrninisdraciin Dccidenis y Orierile Operaciones Presupuests
s 4N | 4 s l kS AN /N 4 b
(" Jetatura ge | -'g’m"“_e (" Aeage | [ _Aeade ) [ anastasde | [ Anakstasce |
Sucursal uearsal Produccibn D}ﬁarm:l@ y RRHH Riesg0s
nienim
! 4 \ J\ J X )\
(" unidaade | | [“Supervisores |

Proyectos [~ | de Créditos
ps - ~ -

Fuente: DIACONIA — Fondo Rotativo de Inversién y Fomento
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9.5. Directorio y comités

Al 30 de noviembre la composicién del Directorio de DIACONIA FRIF es la siguiente:

Directores Cargo Profesion Ingreso
Sergio Duchen Presidente Economista 12/05/2013
Patricia Hurtado Vicepresidente Economista 12/05/2013
Nils Atle Krokeide Director Economista 12/05/2013
Abel Lanza Antequera Director Economista 01/01/2013
Aide Gabriela Arellano Ochoa Director Abogado 12/05/2013

Fuente: DIACONIA — Fondo Rotativo de Inversion y Fomento

DIACONIA FRIF tiene los siguientes comités al 30 de noviembre de 2013:

Comité
Comité de Riesgos
Comité de Auditoria
Comité de Activos y Pasivos
Comité Informatico
Comité de Recursos Humanos

Fuente: DIACONIA — Fondo Rotativo de Inversion y Fomento

9.6. Personal

DIACONIA FRIF tiene la siguiente evolucion de cantidad de personal desde el afio 2008 a la
fecha:

Gestién | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Nov-2013
Empleados | 184 | 224 259 319 400 486

Fuente: DIACONIA — Fondo Rotativo de Inversion y Fomento

La plana gerencial de DIACONIA FRIF al 30 de noviembre de 2013 es la siguiente:

NOMBRE CARGO PROFESION ANTIGUEDAD
Ricardo Suxo Gerente General Técnico Bancario 21 afios
Juan Carlos Subgerente Nacional de Lic. Contaduria o
. . . 13 anos
Aramayo Operaciones y finanzas Publica
Clemente Subgerente Nacional de . o
e . L g Economista 18 anos
Sifani Créditos
Luis Valdez Subgeren.tej NaC|9,naI de Egresado Auditoria 19 anos
Administracion
Nacional
Jorge Ovando SELGHCIEEEIEE Auditor 2 afos

Riesgos

Fuente: DIACONIA — Fondo Rotativo de Inversion y Fomento
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9.7.

Agencias

DIACONIA FRIF tiene la siguiente evolucion de cantidad de agencias desde el afio 2008 a la

fecha:

9.8.

Gestion 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Nov-2013
Agencias 33 36 38 45 49 53

Fuente: DIACONIA — Fondo Rotativo de Inversion y Fomento

Productos y servicios ofrecidos

Los productos y servicios ofrecidos por DIACONIA FRIF son los siguientes:

9.9.

Vivienda.- Destinado a financiar la construccién y mejora de vivienda, obra bruta,
obra fina, refaccion, remodelacién, ampliacién. Compra de lote de terreno,
amurallado. Para instalacion de servicios bdsicos: luz, agua, alcantarillado, gas
domiciliario u otros servicios relacionados con vivienda.

Comercio.- Para capital de inversidn u operacion, destinado a financiar actividades
de compra y venta de productos en general al por mayor o menor.

Produccion.- Para capital de inversién u operacion destinado a la compra de
maquinaria, equipo y materia prima para talleres o actividades en las que se
transforma la materia prima en productos terminados para su posterior
comercializacion.

Agricultura.- Para capital de inversién u operacién destinado a financiar la compra
de maquinaria, equipo, ademas financia la compra de lotes agricolas, ganado,
compra de semillas, insumos, materia prima, mano de obra, etc.

Banca comunal.- La tecnologia de Bancos Comunales se ha convertido en el
producto de mayor expansion para DIACONIA FRIF, con garantia solidaria,
mancomunada e indivisible, que permita contar con un capital de inversién para
sus actividades.

Giros.- Es un servicio que presta la instituciéon para aquellas persona que desean
enviar dinero del exterior o interior del pais a los clientes.

Analisis financiero de las Instituciones Financieras de Desarrollo
9.9.1. Carteray su composicion

La cartera al 30 de noviembre de 2013 para el sector de las IFD es la siguiente:
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Cartera al 30 de noviembre de 2013
(En millones de ddlares)
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Fuente: FINRURAL

En el grafico anterior se observa que DIACONIA es la segunda IFD mas grande respecto al
tamafio de la cartera, la cual asciende a USS$ 93,94 millones al 30 de noviembre de 2013,
representando un 18,74% del sector analizado.

La composicion de las carteras de las IFD’s al 30 de noviembre de 2013 se puede observar
en el grafico siguiente:

Composicion de la cartera al 30 de noviembre de 2013
(En porcentaje)

10000% 4 2
9g00%
96,00% ©
94,00% &
92,00%

90,00% | 96,61 97,3 o888

8B00% | 94,14

86,00% -

84,000

82,00%
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<
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Cartera vigente m Cartera vencida Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada vigente ® Cartera reprogramada vencida B Cartera reprogramada en ejecucion

Fuente: FINRURAL

DIACONIA FRIF tiene un 99,41% de cartera vigente siendo la IFD con mayor porcentaje de
su cartera como vigente.
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9.9.2. Calidad de cartera

La calidad de cartera se determinada mediante el cociente entre la cartera en mora sobre
la cartera bruta, los resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013 son los

SIg uientes:
Calidad de cartera
6,00%
4,03%
4,72%
5,00% o
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3,00%
2,00% 1,73% ® 2.12% 1,80%
o oo
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Fuente: FINRURAL

La mora promedio del sector es de 1,38%, pero DIACONIA FRIF tiene la menor mora
alcanzando a 0,58% al 30 de noviembre de 2013.

9.9.3. Ratio de apalancamiento

El apalancamiento se determinado mediante la division de la deuda total sobre el
patrimonio total obteniendo los siguientes resultados del sector de las IFD al 30 de
noviembre de 2013:

Ratio de apalancamiento
8,00
65,80
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® 5,82
6,00
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4,00 ® .
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Fuente: FINRURAL
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A la fecha de analisis el sector presenta un apalancamiento promedio de 4,42 veces de
deuda respecto al patrimonio, DIACONIA FRIF tiene un ratio de 1,17 muy por debajo del
promedio.

9.9.4. Ratio de deuda

Para la determinacién del ratio de deuda se utilizara el cociente entre la deuda financiera
sobre la cartera vigente, los resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013
son los siguientes:

Ratio de deuda
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Fuente: FINRURAL

El promedio del sector de esta relacién es de 84,57%, DIACONIA FRIF tiene uno de los
resultados mas bajos del sector llegando a 51,40% a la fecha de andlisis.

9.9.5. Ratio de prevision

El ratio de prevision sera determinado mediante la relacién de las previsiones entre
cartera en mora obteniendo los siguientes resultados del sector de las IFD al 30 de
noviembre de 2013:

Ratio de prevision
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Fuente: FINRURAL

DIACONIA FRIF es la IFD que tiene el ratio de prevision sobre cartera en mora mas elevado
alcanzando a 838,56%, el promedio del sector es de 321,04%.
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10. ANALISIS FINANCIERO DE DIACONIA FRIF

El andlisis financiero fue realizado en base a los estados financieros al 31 de diciembre de
las gestiones 2010, 2011 y 2012 auditados por Pricewaterhouse Coopers S.R.L., los cuales
no tuvieron salvedad alguna ni abstencion de opinién. Asimismo, se presentan de manera
referencial los estados financieros al 30 de noviembre de 2013.

Los estados financieros analizados han sido registrados de acuerdo al manual de cuentasy
de auditoria, estos expresan confiablemente la situacién econdmica patrimonial.

La informacidn financiera presentada a continuacién esta expresada en bolivianos, salvo
gue se indique lo contrario. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final del
presente andlisis, el cual contiene estados financieros de DIACONIA FRIF, con sus
respectivos anadlisis horizontal y vertical, ademas de los ratios financieros.

BALANCE GENERAL

ACTIVO

El activo de DIACONIA FRIF estda compuesto por las disponibilidades, inversiones
temporarias, cartera, otras cuentas por cobrar, bienes realizables, inversiones
permanentes, bienes de uso y otros activos.

El activo de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 ascendié a Bs306,37 millones,
mientras que para la gestion 2011 sumo Bs405,10 millones, para el 31 de diciembre de
2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs557,87 millones. Entre las gestiones 2010y 2011
el activo se incrementd en Bs98,73 millones equivalente al 32,22%, mientras que para las
gestiones 2011 y 2012 se incrementé en Bs152,77 millones equivalente a 37,71%. Estos
incrementos mencionados se deben principalmente a la cuenta cartera.

Al 30 de noviembre de 2013, el activo de DIACONIA FRIF alcanza a Bs673,75 millones.

ACTIVO
(En millones de Bs)
800,00
700,00
600,00

500,00
400,00
200,00 beo 673,75
200,00 405,10
306,3
100,00

2010 2011 2012 Al 30 de noviembre
de 2013

- Disponibilidades

La cuenta disponibilidades al 31 de diciembre de 2010 llega a Bs19,79 millones, para el 31
de diciembre de 2011 existe un decremento de 5,83% alcanzando Bs18,64 millones. Para
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el 31 de diciembre de 2012, la cuenta tiene un significativo ascenso de 106,94% sumando
Bs38,58 millones, representando el 6,91% del activo total.

Al 30 de noviembre de 2013 esta cuenta asciende a Bs23,08 millones, lo cual representa
un 3,42% del activo.

Disponibilidades
(En millones de Bs)

2010 2011 2012 Al 30 de
noviembre de
2013

- Cartera neta

La cartera neta estd compuesta por la suma de la cartera vigente, cartera vencida, cartera
en ejecucién, cartera reprogramada vigente, cartera reprogramada vencida, cartera
reprogramada en ejecucion, productos devengados por cobrar menos la prevision para
cartera incobrable.

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 suma Bs276,83 millones representando un 90,36%
del activo, para el 31 de diciembre de 2011 existe un incremento relativo de 34,54%
(Bs95,63) llegando a Bs372,46 representando un 91,94% del activo. Al 31 de diciembre de
2012 esta cuenta asciende a Bs500,23 millones incrementandose en Bs127,77 millones
(34,30%) respecto a la gestion anterior, representando un 89,67% del activo total.

Hasta el 30 de noviembre de 2013 alcanzé a Bs629,82 millones representando el 93,48%
del total activo.

Cartera neta
{En millones de Bs)

700,00
600,00
500,00
400,00
300,00
200,00
100,00

2010 2011 2012 Al 30 de
noviembre de
2013
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- Bienes de uso

Los bienes de uso de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 llegaron a Bs8,18
millones, para el 31 de diciembre de 2011 existe una variacion de Bsl1,2 millones
alcanzando a Bs9,38 millones. Al 31 de diciembre de 2012 los bienes de uso registraron
Bs13,66 millones con una variacién de Bs4,28 millones (45,58%) respecto a la anterior
gestion.

Al 30 de noviembre de 2013, esta cuenta cerrd en Bs15,37 millones representando un
2,28% del activo.

Bienes de uso
(En millones de Bs)

16,00
14,00 —
12,00 W 1537
10,00 T —
8,00
6,00 8,18
4,00
2,00
2010

2011 2012 A 30 de

PASIVO

El pasivo de DIACONIA FRIF se compone de las obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento, otras cuentas por pagar, previsiones y obligaciones subordinadas.

Al 31 de diciembre de 2010 el pasivo total fue de Bs110,06 millones, mientras que para la
gestion 2011 sumo Bs173,98 millones, al 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento
alcanzando a Bs287,44 millones. Entre las gestiones 2010 y 2011 el pasivo se incrementd
en Bs63,92 millones equivalente al 58,08%, mientras que para las gestiones 2011 y 2012
se incrementd en Bs113,47 millones equivalente a 37,71%. Estos incrementos
mencionados se deben principalmente a las variaciones de las obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento.

Al 30 de noviembre de 2013, el pasivo de DIACONIA FRIF alcanza a Bs362,89 millones, lo
cual representa un 53,86% de la suma de pasivo y patrimonio.

PASIVO
(En millones de Bs)
400,00
350,00
300,00 -
250,00
200,00

150,00
1000 1 173,98
50,00 i

2010 2011 2012 Al 30 de noviembre
de 2013

362,85
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- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

La cuenta esta conformada por todas las obligaciones de DIACONIA FRIF con entidades de
financiamiento pudiendo estas ser bancarias o no bancarias, esta cuenta es la principal
dentro del pasivo.

Al 31 de diciembre de 2010, las obligaciones con banco y entidades de financiamiento
llegaron a Bs95,47 millones representando un 31,16% de la suma de pasivo y patrimonio,
para el 31 de diciembre de 2011 existe un incremento relativo de 61,60% (Bs58,81
millones) respecto a la gestion anterior. Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta alcanzo a
Bs263,89 millones, con un incremento significativo respecto al 2011 de Bs109,61 millones
(71,04%).

Hasta el 30 de noviembre de 2013, estas obligaciones suman Bs333,34 millones
representando un 49,48% de la suma de pasivo mas patrimonio.

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
(En millones de Bs)

350,00
300,00
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200,00
150,00 154,28
100,00
50,00

2010 2011 2012 Al30de
noviembre de
2013

- Otras cuentas por pagar

Esta cuenta se encuentra conformada por las retenciones a terceros, impuestos a cargo de
la entidad, acreedores por cargas sociales retenidas a terceros, acreedores por cargas
sociales a cargo de la entidad, reservas por seguros, acreedores varios, provision para
primas, provisidon para aguinaldos, provisién para indemnizaciones y otras provisiones.

Esta cuenta sumo Bs11,26 millones al 31 de diciembre de 2010, para el afio siguiente se
incrementd en un 30,21% alcanzando a Bs14,66 millones. Hacia el 31 de diciembre de
2012 registro Bs16,53 millones incrementandose en un 12,79% (Bs1,87 millones) respecto
al afio anterior.

Al 30 de noviembre de 2013 la cuenta sumd Bs21,04 millones representando un 3,12% de
la suma de pasivo y patrimonio.
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Otras cuentas por pagar
(En millones de Bs)
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- Previsiones

Las previsiones de DIACONIA FRIF para el 31 de diciembre de 2010 llegd a Bs3,19 millones,
al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé a Bs4,62 millones incrementandose en
Bs1,43 millones (44,86%). Para el 31 de diciembre de 2012 las previsiones fueron de
Bs6,60 millones con una variacién respecto a la gestién anterior de 43,02% (Bs1,99
millones).

Hasta el 30 de noviembre de 2013 la cuenta registré Bs7,79 millones representando un
1,16% de la suma de pasivo y patrimonio.
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PATRIMONIO

El patrimonio de DIACONIA FRIF se compone de aportes no capitalizados, reservas y
resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2010 el patrimonio fue de Bs196,32 millones, mientras que para la
gestion 2011 sumo Bs231,12 millones, al 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento
alcanzando a Bs270,42 millones. Entre las gestiones 2010 y 2011 el patrimonio se
incrementd en Bs34,80 millones equivalente al 17,73%, mientras que para las gestiones
2011 y 2012 se incrementd en Bs39,30 millones equivalente a 17,00%. Estos incrementos
mencionados se deben al incremento de las reservas por las utilidades de una gestién
anterior.
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Al 30 de noviembre de 2013, el patrimonio de DIACONIA FRIF alcanzé a Bs310,87 millones,
representando el 46,14% de la suma de pasivo y patrimonio.

PATRIMONIO
(En millones de Bs)
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- Aportes no capitalizados

Los aportes no capitalizados suman Bs39,20 millones al 31 de diciembre de 2010, 2011 y
2012, no existiendo variacion alguna durante los cierres de gestidon analizados. Al 31 de
diciembre de 2012 representan un 7,03% de la suma de pasivo y patrimonio.

Hasta el 30 de noviembre de 2013 registré Bs39,20 millones representando un 5,82% del
pasivo mas patrimonio.
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- Reservas

DIACONIA FRIF no puede distribuir utilidades por lo tanto capitaliza el 100% de sus
utilidades de la gestién anterior.

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 cerré en Bs131,21 millones, para el 31 de
diciembre de 2011 la cuenta alcanzé a Bs157,12 millones con un incremento relativo de
19,75% (Bs25,91 millones). Al 31 de diciembre de 2012 llegd a Bs191,92 millones, con una
variacion de 22,15% (24,80 millones) respecto al cierre de la gestion anterior.

Al 30 de noviembre de 2013, la cuenta llegd a Bs231,22 millones representando el 34,32%
de la suma de pasivo y patrimonio.
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Reservas
(En millones de Bs)
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- Resultados acumulados

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2010 llegaron a Bs25,91 millones,
mientras que para el 31 de diciembre de 2011 cerré en Bs34,80 millones con un
incremento de 34,33% (Bs8,90 millones). Al 31 de diciembre de 2012, la cuenta registré un
incremento en Bs4,50 millones (12,92%) respecto al 2011, llegando a Bs39,30 millones.

Hasta el 30 de noviembre de 2013, los resultados acumulados alcanzaron a Bs40,44
millones representando un 6,00% del pasivo mds patrimonio.

Resultados acumulados
(En millones de Bs)
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ESTADOS DE RESULTADOS
- Ingresos financieros

Los ingresos financieros son aquellos ingresos de los créditos que otorga DIACONIA FRIF
por sus operaciones crediticias habituales.

Al 31 de diciembre de 2010 la cuenta alcanzé a Bs63,01 millones, hacia el 31 de diciembre
de 2011 cerré en Bs84,46 millones con un incremento de Bs21,45 millones (34,04%)
respecto al 2010. Para el 31 de diciembre de 2012 esta cuenta registré Bs111,12 millones
con una variacion relativa de 31,55% (Bs26,65 millones) respecto al 2011.

Hasta el 30 de noviembre de 2013 llegd a Bs122,59 millones, representando el 99,12% del
total de ingresos de DIACONIA FRIF.
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Ingresos financieros
(En millones de Bs)
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- Gastos financieros

La cuenta gastos financieros se componen de las obligaciones con aquellas entidades
bancarias y de financiamiento. Al 31 de diciembre de 2010 alcanzé a Bs6,01 millones, para
el 31 de diciembre de 2011 la cuenta llegd a Bs9,27 millones con un incremento de Bs3,26
millones en las obligaciones (54,20%). Hacia el 31 de diciembre de 2012 alcanzé a Bs13,57
millones incrementandose en Bs4,30 millones (46,44%) respecto al cierre de la gestién
anterior.

Al 30 de noviembre de 2013 registré Bs19,33 millones representando el 15,63% del total
de ingresos.

Gastos financieros
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- Resultado financiero bruto

El resultado financiero bruto es la diferencia de los ingresos financieros menos los gastos
financieros.

Para el 31 de diciembre de 2010 este resultado fue de Bs57,00 millones, mientras que
para el 31 de diciembre de 2011 alcanzé a Bs75,20 millones con una variacién relativa de
31,92% (Bs18,19 millones) respecto a la gestion anterior. Para el 31 de diciembre de 2012
llegd a Bs97,55 millones incrementandose en Bs22,35 millones (29,72%) respecto al cierre
de la gestién 2011.

Hasta el 30 de noviembre de 2013, este resultado cerré en Bs103,26 millones
representando un 83,49% del total de ingresos.
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Resultado financiero bruto
(En millones de Bs)
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- Resultado de operacién bruto

El resultado de operacion bruto son los resultados financieros brutos mas otros ingresos
operativos menos otros gastos operativos.

Al 31 de diciembre de 2010 DIACONIA FRIF registré un resultado de operacién bruto de
Bs60,27 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegd a Bs79,44 millones
con una variacién respecto a la gestion anterior de Bs19,17 millones (31,80%). Para el 31
de diciembre de 2012 este resultado alcanzé a Bs99,36 millones incrementandose en
Bs19,93 millones respecto al 2011 (25,08%).

Hasta el 30 de noviembre de 2013 cerré en Bs104,26 millones lo cual representa un
84,30% del total de ingresos.

Resultado de operacion bruto
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- Gastos de administracion

Los gastos de administraciéon estan compuestos por los gastos de personal, servicios
contratados, seguros, comunicaciones Yy traslados, impuestos, mantenimiento vy
reparaciones, depreciacidon y desvalorizacion, amortizacion de cargos diferidos y otros
gastos de administracion.

Al 31 de diciembre de 2010 este egreso sumo Bs28,81 millones, para el 31 de diciembre
de 2011 registré Bs37,68 millones incrementandose en Bs8,87 millones (30,79%) respecto
a la gestion 2010. Al 31 de diciembre de 2012 los gastos de administracién llegaron a

80




BISA ST - DIACONIA FRIF | 7 |

Bs50,86 millones con una variacidon relativa respecto al 2011 de 34,99% (Bs13,18
millones).

Al 30 de noviembre de 2013 registré Bs56,67 millones representando un 45,82% del total
de ingresos, siendo el egreso mas elevado.

Gastos de administracion
(En millones de Bs)
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- Utilidad neta del ejercicio

El resultado neto del ejercicio al 31 de diciembre de 2010 llegd a Bs25,91 millones
representando el 38,77% del total de ingresos, mientras que para el 31 de diciembre de
2011 este resultado cerré en Bs34,80 millones incrementandose en 34,33% (Bs8,90
millones) respecto a la gestion anterior. Para el 31 de diciembre de 2012 alcanzé Bs39,30
millones con una variacion relativa de 12,92% (Bs4,50 millones) respecto al cierre de la
gestion 2011.

Hasta el 30 de noviembre de 2013 la utilidad neta llegd a Bs40,44 millones representando
un 32,70% del total de ingresos.

Utilidad neta del ejercicio
(En millones de Bs)
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INDICADORES FINANCIEROS

- Liquidez

0 Disponibilidades/Pasivo

Esta relacion para el 31 de diciembre de 2010 representa un 17,99%, para el 31 de
diciembre de 2011 es de 10,71% por el incremento de los pasivos, mientras que para el
cierre de la gestion 2012 fue de 13,42% incremento debido por las disponibilidades.

Al 30 de noviembre de 2013 la relacion es de 6,36%, debido a la disminucidén de las

disponibilidades.
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- Calidad de cartera

O Cartera vigente/Cartera bruta

La cartera vigente respecto a la cartera bruta de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de
2010 representa el 99,60%, para el 31 de diciembre de 2011 es de 99,68% y para el 31 de

diciembre de 2012 llegd a 99,56%.

Al 30 de noviembre de 2013 esta relacidn es de 99,41%.
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O Cartera en mora

La cartera en mora esta expresada en el cociente de la cartera vencida mas la cartera en
ejecucion sobre la cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 fue de 0,35%, para el 31 de
diciembre de 2011 llegd a 0,28%, mientras que para el cierre de la gestion 2012 esta

relacién alcanzé a 0,42%.

Al 30 de noviembre de 2013 este coeficiente llega a 0,58%.

Cartera en mora
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- Solvencia
O Patrimonio/Activo

Esta relacion al 31 de diciembre fue de 64,08%, para el 31 de diciembre de 2011 llegd a
57,05%. Hacia el 31 de diciembre de 2012 la relacion alcanzo 48,47%.

Al 30 de noviembre de 2013 el patrimonio entre el activo registré un 46,14%.
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0 Coeficiente de adecuacién patrimonial (CAP)

El CAP llegd a 58,91% al 31 de diciembre de 2010, mientras que para el 31 de diciembre de
2011 llegd a 50,48%. Para el 31 de diciembre de 2012 este coeficiente alcanz6 44,05%.

Hasta el 30 de noviembre de 2013, el CAP fue 42,00%.

83




BISA ST - DIACONIA FRIF _

Coeficiente de adecuacion patrimonial
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- Endeudamiento
0 Pasivo/Patrimonio

El endeudamiento de DIACONIA FRIF serd expresada por la relacion pasivo entre el
patrimonio, al 31 de diciembre de 2010 esta relacién alcanzé un 56,06%, mientras que
para el 31 de diciembre de 2011 llegd a 75,28%. Para el 31 de diciembre de 2012 esta
relacion fue de 106,29%.

Al 30 de noviembre de 2013 la relacion de endeudamiento registré un 116,73%.
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- Eficiencia administrativa
O Gastos administrativos/Cartera bruta

Los gastos administrativos entre la cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 representa un
10,41%, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegd a 10,12%. Al 31 de diciembre
de 2012 esta relacion alcanzé un 10,17%.
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- Rentabilidad
O Rentabilidad sobre activo (ROA)

Al 31 de diciembre de 2010 alcanza a 8,46% y al 31 de diciembre de 2011 se incrementd a
8,59%. Al 31 de diciembre de 2012 el ROA se redujo a 7,04% debido al incremento del
activo proporcionalmente mayor al incremento de la utilidad neta.
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0 Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)

El ROE al 31 de diciembre de 2010 alcanzd el 13,20%, al 31 de diciembre de 2011 se
incremento a 15,06% por el importante incremento de ventas. Para el 31 de diciembre de
2012 este ratio se redujo a 14,53%.
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O Ingresos financieros/Activo

Al 31 de diciembre de 2010 esta relacién alcanzoé a 20,57% vy al 31 de diciembre de 2011
registro 20,85%. Al 31 de diciembre de 2012 la relacién se redujo a 19,92% por el
incremento proporcionalmente mayor de los activos respecto a los ingresos financieros.
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O Ingresos financieros/Cartera bruta

La relacidon ingresos financieros entre cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 fue de
22,76%, al 31 de diciembre de 2011 se redujo levemente a 22,68%. Para el 31 de
diciembre de 2012 esta relacidn presenté 22,21%.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO

BALANCE GENERAL ANALISIS HORIZONTAL
2010 2011 2012 | Mg sovembre
ACTIVO
Disponibilidades 19,79 18,64 38,58 23,08 (1,15) -5,83% 19,93 106,94%
Inversiones Temporarias 0,22 2,23 2,28 0,02 2,01 924,69% 0,06 2,65%
Cartera 276,83 372,46 500,23 629,82 95,63 34,54% 127,77 34,30%
Cartera vigente 285,32 384,77 516,04 649,96 99,45 34,85% 131,28 34,12%
Cartera vencida 0,81 0,87 1,64 3,19 0,06 7,79% 0,77 87,76%
Cartera en ejecucion 0,18 0,21 0,54 0,59 0,03 18,82% 0,33 153,03%
Cartera reprogramada vigente 0,16 0,13 0,07 0,11 (0,03) -18,23% (0,05) -42,58%
Cartera reprogramada vencida 0,00 - 0,00 0,00 (0,00) -100,00% 0,00 0,00%
Cartera reprogramada en ejecucion - 0,01 - - 0,01 0,00% (0,01) -100,00%
Productos devengados por cobrar 3,60 4,96 6,96 7,62 1,36 37,72% 2,01 40,44%
Prevision para cartera incobrable (13,24) (18,49) (25,04) (31,65) (5,25) 39,67% (6,55) 35,40%
Otras cuentas por cobrar 0,31 1,19 1,37 1,36 0,88 283,26% 0,18 15,03%
Bienes realizables 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00) -99,90% - 0,00%
Inversiones permanentes 0,31 0,31 0,34 0,34 (0,00) -0,38% 0,04 11,64%
Bienes de uso 8,18 9,38 13,66 15,37 1,20 14,69% 4,28 45,58%
Otros activos 0,72 0,90 1,41 3,76 0,17 23,84% 0,51 57,09%
TOTAL ACTIVO 306,37 405,10 557,87 673,75 98,73 32,22% 152,77 37,71%
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 95,47 154,28 263,89 333,34 58,81 61,60% 109,61 71,04%
Otras cuentas por pagar 11,26 14,66 16,53 21,04 3,40 30,21% 1,87 12,79%
Previsiones 3,19 4,62 6,60 7,79 1,43 44,86% 1,99 43,02%
Obligaciones subordinadas 0,14 0,42 0,42 0,72 0,28 201,77% - 0,00%|
TOTAL PASIVO 110,06 173,98 287,44 362,89 63,92 58,08% 113,47 65,22%
PATRIMONIO
Aportes no capitalizados 39,20 39,20 39,20 39,20 - 0,00% - 0,00%
Reservas 131,21 157,12 191,92 231,22 25,91 19,75% 34,80 22,15%
Resultados acumulados 25,91 34,80 39,30 40,44 8,90 34,33% 4,50 12,92%
TOTAL PATRIMONIO 196,32 231,12 270,42 310,87 34,80 17,73% 39,30 17,00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 306,37 405,10 557,87 673,75 98,73 32,22% 152,77 37,71%
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO

ANALISIS VERTICAL

Al 30 de noviembre
2010 2011 2012 T
ACTIVO

Disponibilidades 6,46% 4,60% 6,91% 3,42%
Inversiones Temporarias 0,07% 0,55% 0,41% 0,00%
Cartera 90,36% 91,94% 89,67% 93,48%
Cartera vigente 93,13% 94,98% 92,50% 96,47%
Cartera vencida 0,26% 0,22% 0,29% 0,47%
Cartera en ejecucion 0,06% 0,05% 0,10% 0,09%
Cartera reprogramada vigente 0,05% 0,03% 0,01% 0,02%
Cartera reprogramada vencida 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera reprogramada en ejecucion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Productos devengados por cobrar 1,18% 1,22% 1,25% 1,13%
Prevision para cartera incobrable -4,32% -4.57% -4,49% -4,70%
Otras cuentas por cobrar 0,10% 0,29% 0,24% 0,20%
Bienes realizables 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones permanentes 0,10% 0,08% 0,06% 0,05%
Bienes de uso 2,67% 2,32% 2,45% 2,28%
Otros activos 0,24% 0,22% 0,25% 0,56%

TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 31,16% 38,09% 47,30% 49,48%
Otras cuentas por pagar 3,67% 3,62% 2,96% 3,12%
Previsiones 1,04% 1,14% 1,18% 1,16%
Obligaciones subordinadas 0,05% 0,10% 0,08% 0,11%
TOTAL PASIVO 35,92% 42,95% 51,53% 53,86%

PATRIMONIO

Aportes no capitalizados 12,79% 9,68% 7,03% 5,82%
Reservas 42,83% 38,78% 34,40% 34,32%
Resultados acumulados 8,46% 8,59% 7,04% 6,00%
TOTAL PATRIMONIO 64,08% 57,05% 48,47% 46,14%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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L. 1

FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO
BALANCE GENERAL

Al 30 de noviembre

ANALISIS HORIZONTAL

2010 2011 2012 oo
Ingresos financieros 63,01 84,46 111,12 122,59 21,45 34,04% 26,65 31,55%
Gastos financieros (6,01) (9,27) (13,57) (19,33) 3,26 54,20% 4,30 46,44%
Resultado financiero bruto 57,00 75,20 97,55 103,26 18,19 31,92% 22,35 29,72%
Otros ingresos operativos 3,81 4,54 2,13 1,08 0,73 19,09% (2,41) -53,11%
Otros gastos operativos (0,55) (0,30) (0,32) (0,08) (0,25) -44,91% 0,01 4,75%
Resultado de operacion bruto 60,27 79,44 99,36 104,26 19,17 31,80%| 19,92 25,08%|
Recuperacion de activos financiero 1,07 0,91 1,20 7,29 (0,16) -14,89% 0,29 31,58%
Cargo por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros (6,66) (8,02) (10,34) (14,65) 1,36 20,47% 2,32 28,96%
Resultado financiero después de incobrables 54,69 72,33 90,22 96,90 17,65 32,27% 17,89 24,73%
Gastos de administracion (28,81) (37,68) (50,86) (56,67) 8,87 30,79% 13,18 34,99%
Resultado de operacién neto 25,88 34,65 39,36 40,23 8,78 33,92% 4,71 13,58%
Ajuste por diferencia de cambio (0,04) (0,05) 0,02 0,08 0,00 8,67% (0,06) -133,38%
Resultado después de ajuste por inflacion 25,83 34,61 39,38 40,32 8,77 33,96% 4,77 13,78%
Ingresos extraordinarios - - - - - 0,00% - 0,00%
Gastos extraordinarios - - - - - 0,00% - 0,00%,
Ingresos de gestiones anteriores 0,14 0,26 0,25 0,21 0,12 87,47%) (0,01) -4,37%
Gastos de gestiones anteriores (0,07) (0,07) (0,33) (0,08) 0,00 1,02%| 0,26 387,56%

Utilidad neta del ejercicio
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ANALISIS VERTICAL

L. 1

FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO

Al 30 de noviembre

2010 2011 2012 ooy
Ingresos financieros 94,29% 94,90% 98,12% 99,12%
Gastos financieros -8,99% -10,41% -11,98% -15,63%
Resultado financiero bruto 85,30% 84,48% 86,14% 83,49%
Otros ingresos operativos 5,71% 5,10% 1,88% 0,88%
Otros gastos operativos -0,82% -0,34% -0,28% -0,07%
Resultado de operacion bruto 90,19% 89,25% 87,74% 84,30%
Recuperacion de activos financiero 1,61% 1,03% 1,06% 5,89%
Cargo por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros -9,96% -9,01% -9,13% -11,84%
Resultado financiero después de incobrables 81,83% 81,27% 79,67% 78,35%
Gastos de administracion -43,11% -42,33% -44,91% -45,82%
Resultado de operacion neto 38,72% 38,93% 34,76% 32,53%
Ajuste por diferencia de cambio -0,06% -0,05% 0,01% 0,07%
Resultado después de ajuste por inflacion 38,66% 38,88% 34,77% 32,60%
Ingresos extraordinarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos extraordinarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ingresos de gestiones anteriores 0,21% 0,30% 0,22% 0,17%
Gastos de gestiones anteriores -0,10% -0,08% -0,29% -0,07%
Utilidad neta del ejercicio 38,77% 39,10% 34,70% 32,70%
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INDICADORES FINANCIEROS

FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO

2010 | 2011 | 2012 |M*eeam
ESTRUCTURA DEL ACTIVO
Disponibilidades / Activo 6,46% 4,60% 6,91% 3,42%
Inversiones temporarias / Activo 0,07% 0,55% 0,41% 0,00%
Cartera / Activo 90,36% 91,94% 89,67% 93,48%
Otras cuentas por cobrar / Activo 0,10% 0,29% 0,24% 0,20%
Bienes realizables / Activo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones permanentes / Activo 0,10% 0,08% 0,06% 0,05%
Bienes de uso / Activo 2,67% 2,32% 2,45% 2,28%
Otros activos / Activo 0,24% 0,22% 0,25% 0,56%
LIQUIDEZ
Disponibilidades / Pasivo 17,99% 10,71% 13,42% 6,36%
(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / Pasivo 18,18% 11,99% 14,21% 6,36%
(Disponibilidades + Inversiones temporarias) / Activo 6,53% 5,15% 7,32% 3,43%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera vigente / Cartera bruta 99,60% 99,68% 99,56% 99,41%
Cartera en mora 0,35% 0,28% 0,42% 0,58%
Previsién para cartera incobrable / Cartera en mora 1335,82% | 1699,24% | 1146,87% 838,56%
SOLVENCIA
Patrimonio / Activo 64,08% 57,05% 48,47% 46,14%
Coeficiente de adecuacién patrimonial 58,91% 50,48% 44,05% 42,00%
(Cartera vencida + ejecucion) / Patrimonio 0,50% 0,47% 0,81% 1,21%
(Cartera vencida + ejecucion - previsiones) / Patrimonio -1,12% -1,53% -1,63% -1,29%
ENDEUDAMIENTO
Pasivo / Activo 35,92% 42,95% 51,53% 53,86%
Pasivo / Patrimonio 56,06% 75,28% 106,29% 116,73%
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos administrativos / Cartera bruta 10,41% 10,12% 10,17% 9,00%
Gastos administrativos / Activo 9,40% 9,30% 9,12% 8,41%
RENTABILIDAD
Resultado neto / Activo 8,46% 8,59% 7,04% 6,00%
Resultado neto / Patrimonio 13,20% 15,06% 14,53% 13,01%
Resultado Neto / Ingresos financieros 41,12% 41,21% 35,37% 32,99%
Ingresos financieros / Activo 20,57% 20,85% 19,92% 18,20%
Ingresos financieros / Cartera bruta 22,76% 22,68% 22,21% 19,46%
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Politicas de Inversion
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POLITICAS DE INVERSION
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — DIACONIA FRIF

1. OBJETO
El objeto del presente Anexo es establecer los parametros necesarios de

administracion de las cuentas cuya titularidad pertenece al Patrimonio
Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF. Este Anexo es parte indivisible de la
Declaraciéon Unilateral Irrevocable de Cesidon del Derecho de Compra de
Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion
(“Declaracion Unilateral™).

APLICACION

BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A. debe dar cumplimiento a lo establecido en
el presente Anexo en cumplimiento a la funcibn de administrador del
Patrimonio Auténomo BISA ST — DIACONIA FRIF que le fue encomendada.

2. INVERSIONES PERMITIDAS
Los recursos acumulados en las cuentas: Distribuidora, Fondo de Liquidez,

Fondo Excedentes del Patrimonio Autbnomo y Exceso en los Compromisos del
periodo como se define en la Declaracidon Unilateral deberan estar invertidos
en:

- Cajas de Ahorro en Moneda Nacional de entidades financieras con
calificaciéon N-2 o de menor riesgo.

- Cuentas Corrientes en Moneda Nacional de entidades financieras con
calificacion N-2 o de menor riesgo.

- Depositos a Plazo Fijo en Moneda Nacional hasta de 360 dias en
entidades financieras con calificacibn N-2 o de menor riesgo solamente
en el caso del Fondo de Liquidez, Fondo Excedentes del Patrimonio
Auténomo y Exceso en los Compromisos del Periodo.

Toda inversion diferente a los limites de inversiones permitidas en este

documento debera ser subsanada en un plazo no mayor a 30 (treinta) dias
calendario.

3. MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS
En concordancia con los Poderes vigentes otorgados por el Directorio de

acuerdo a estatutos, BISA Sociedad de Titularizacibn S.A. realizard los
movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Autbnomo BISA ST —
DIACONIA FRIF a través de dos Apoderados de la Sociedad, para tal efecto que
actuaran conjuntamente, siendo indispensable la firma de un Apoderado Tipo
“A”, salvo las transferencias entre cuentas del Patrimonio Auténomo que se
realicen por medio electrénico con el visto bueno del Administrador del
Patrimonio Auténomo, Gerente de la Sociedad o un Apoderado Tipo “A”.
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En caso de ser necesaria la utilizacién de los recursos de los Mecanismos de
Cobertura descritos en la Declaracion Unilateral, dos apoderados de BISA
Sociedad de Titularizacién S.A., de los cuales por lo menos uno Tipo “A”,
podran ordenar la utilizacién de estos recursos.

5. RENDICION DE CUENTAS

Como establece el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion, BISA
Sociedad de Titularizacion S.A. elaborara semestralmente un documento
denominado “Rendicion de Cuentas”, con el objetivo de exponer en forma
detallada la gestion realizada sobre los Fondos y recursos administrados.

La Sociedad de Titularizacién enviara la Rendicién de Cuentas al Representante
Comun de Tenedores de Valores, a la Entidad Calificadora de Riesgo, a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.
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Anexo 2

Informe de Calificacidon de Riesgo



“Prestigio, Rapidez y Experiencia”

PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — DIACONIA FRIF

Informe con Estados Financieros al 30 de noviembre de 2013 Fecha de Comité: 31 de enero de 2014
Diego Antonio Cardona Pardo (591) 2-2124127 dcardona@ratingspcr.com
Veronica Tapia Tavera (591) 2-2124127 vtapia@ratingspcr.com
Aspecto o Instrumento Calificado Calificacién PCR Equivalencia ASFI Perspectiva PCR
VALORES DE TITULARIZACION BISA ST — DIACONIA FRIF
Series  Monto de Emisién (Bs)  Plazo (Dias)

Serie A 28.500.000 344 gl- N-1 Estable
Serie B 28.500.000 709 sAA- AA3 Estable

Serie C 28.500.000 1.075 sAA- AA3 Estable

Serie D 28.500.000 1.440 sAA- AA3 Estable
Serie E 28.500.000 1.805 sAA- AA3 Estable
Serie F 28.500.000 2.170 sAA- AA3 Estable
Total 171.000.000

Significado de la Calificacion

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes estan
respaldados por buenos factores de proteccién fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

Categoria gAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es
modesto, pudiendo variar levemente en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias sAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacion sobre las calificaciones podra ser
encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que
opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacién financiera,
asi como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién
asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segin ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacion a mediano
plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que madifican la perspectiva, en la calificacion de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada
podria variar significativamente entre otros, por los siguientes factores: Problemas de pagos del originador, una mala
gestién del originador, variaciones en la composicion del activo de respaldo, cambios en la calificacién del originador,
modificaciones en la estructura, modificaciones en los flujos de caja generados por la cartera de activos que no sean
suficientes para pagar los intereses y amortizaciones de la deuda emitida.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores

sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada
calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.


http://www.ratingspcr.com/

Categoria AA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de
establecer una calificacion especifica de los valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes
especificaciones:
e Siel numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el
valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.
e Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el
valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.
e Si el numeral 3 acompafia a la categoria A anteriormente sefialada, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender 0 mantener un valor, ni un
aval o garantia de una emision o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de
dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son
recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 003/2014 de 31 de enero de
2014, acordé asignar la calificacion de N-1 (g1- segun la simbologia de calificacion utilizada por PCR) con
perspectiva “Estable” a la serie “A”, y la calificacion de AA3 (gAA- segun la simbologia de calificacién
utilizada por PCR) con perspectivas “Estable” a las series “B”, “C”, “D” “E” y “F” de la Emision de los
VALORES DE TITULARIZACION BISA ST — DIACONIA FRIF.

Los factores considerados para asignar las calificaciones y las perspectivas correspondientes son los

siguientes:

e El Patrimonio Autdnomo.- La constitucion del Patrimonio Auténomo establece un respaldo a la
Emisién, dado que permite que se reduzcan las potenciales pérdidas para los tenedores de los

valores de titularizacién a través de su administracion.

e Fondo de Liquidez.- El Fondo de Liquidez, adoptado en la estructura, otorga a los valores analizados
de una mayor seguridad en términos de cobertura, ya que el mismo permite cubrir al menos tres
cupones (amortizacién de capital, intereses y gastos del Patrimonio Auténomo), durante los primeros
67 pagos, a partir del cupdn 68 y hasta el cup6n 71, se hara uso de los recursos de este Fondo para

cancelar los egresos del P.A.

La calificacion refleja también el riesgo crediticio del emisor de los pagarés por tratarse de una estructura
de titularizacion del derecho de compra de pagarés emitidos por DIACONIA FRIF, la cual se sustenta en

los siguientes aspectos:

e RDP.- El ratio Deuda/Patrimonio de la institucion refleja bajos niveles a lo largo del periodo analizado,
este indicador reporta a noviembre de 2013 un nivel de 1,17 veces, el promedio del sector calculado
para el mismo corte registra 3,55 veces. La informacion histérica muestra niveles promedios inferiores
a los mostrados por el sector, el calculo de este ratio para el periodo 2008/2012 reporta un promedio

simple de 0,62 veces.

o Calidad de Cartera.- La calidad de la cartera de la instituciéon es satisfactoria, esto en base a la

aplicacién del ratio (Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) / Cartera Bruta el cual alcanza a un



0,45% y la relacion Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta con un resultado de 0,16%; si se calculan
los promedios simples de los Ultimos cinco cierres de gestién, a noviembre de 2013 se reportan

resultados de 0,59% y de 0,09% respectivamente.

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial.- El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de DIACONIA
FRIF presenta niveles por mucho superiores a los exigidos por la normativa y superiores también a los
mostrados por el promedio del sector, este indicador registra para noviembre de 2013 un resultado de
42,00%. Los resultados obtenidos por la instituciéon, permiten el continuo robustecimiento de la base
patrimonial, el Total Patrimonio presenta una media geométrica de crecimiento anual de 16,48%, para
el periodo 2008 / 2012.

Rentabilidad.- DIACONIA FRIF reporta altos niveles de rentabilidad si los mismos son comparados
con el promedio del sector, los indicadores ROA y ROE, registran niveles de 8,18% y de 13,15% para
el célculo del promedio simple de las ultimas cinco gestiones, a noviembre de 2013 estos ratios
reportan resultados de 5,99% y 12,98 respectivamente.

Enfoque Social.- La instituciébn centra sus operaciones crediticias en unidades econdmicas
vulnerables con una visién humanitaria, lo cual ha representado la aceptacion de la institucion y sus
operaciones por parte de la sociedad en sus conjunto, que a su vez ha logrado dotar a la entidad de
sostenibilidad a lo largo del tiempo.

La calificacion se ve restringida debido al siguiente punto:

Regulacién Legal.- La normativa del sector se encuentra en proceso de reglamentacion y establecera
los limites para las tasas activas y pasivas, ello podria en cierto nivel perjudicar la operativa de las
instituciones crediticias y por lo tanto incidir en la presente calificacion. PCR mantendra un
seguimiento permanente a la normativa emitida por el Gobierno Nacional. Asi como a la estrategia,

que lleve adelante la institucion financiera, ante este hecho.

Informacion utilizada para la calificacion

1.

Informacion financiera

e Estados Financieros con auditoria externa de DIACONIA FRIF del 31 de diciembre de 2008 al 31 de
diciembre de 2012 y Estados Financieros en formato interno con ultimo corte a noviembre de 2013.

e Proyecciones Financieras del Patrimonio Auténomo.

¢ Proyecciones Financieras del Emisor de los Pagarés.

2. Perfil de lainstitucion

e Caracteristicas de la administracion y propiedad.

¢ Descripcion del proceso operativo de la institucion.

3. Anadlisis de Estructura

4.

e Documentos relativos a la emision.

Informacién del Sector

¢ Datos del Sector de Instituciones Financieras de Desarrollo a septiembre de 2013

! Ultima informacién trimestral disponible a la fecha de evaluacion del informe.



Analisis Realizados

1. Analisis financiero historico: Interpretacién de los estados financieros histéricos con el fin de
evaluar la gestion financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes
en las principales cuentas.

2. Anadlisis financiero proyectado: Evaluacién de los supuestos que sustentan las proyecciones
financieras, asi como andlisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago
de la empresa a diversos factores econémicos.

3. Estructura de la emisiéon. Analisis de la estructuracion de la emision.

4. Analisis de hechos de importancia recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su
importancia son trascendentes en la evolucién de la institucién.

5. Evaluacioén de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones o
expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnolégicos, etc.), que bajo
ciertas circunstancias, pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo

financiero de la empresa.

Resumen de la Estructura

Para la constitucion del Patrimonio Auténomo, se procedera a realizar una Declaracion Unilateral de
Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por DIACONIA FRIF, realizada por
BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

El flujo del Patrimonio Auténomo sera el proveniente del flujo de Pagarés adquiridos con los recursos de
la Emision.

La operatividad de la estructura se puede explicar en el siguiente gréafico:

Gréfico 1

Estructura del Proceso

Otorga un Derecho de
compra de Pagarés

DIACONIA > @ INVERSIONISTAS
sociedad de titularizacién

~ Cesion del Contrato de
. Derecho de Gompra

Pagarés . VTD's
67 pagos 71 pagos

PATRIMONIO AUTONOMO BISA
ST - DIACONIA FRIF

Bs 160,89 Millones Fondo de Liquidez (Bs 10.108.785) Bs 171,00 Millones.

Fuente: BISA ST S.A./ Elaboracion: Pacific Credit Rating S.A.

Segun Resolucion ASFI N° 070/2014 de 11 de febrero de 2014, la inscripcion del Patrimonio Auténomo BISA
ST- DIACONIA FRIF se realizé bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-PA-BDI-001/2014 y de los Valores de
Titularizaciéon BISA ST — DIACONIA FRIF bajo el Nimero de Registro: ASFI/DSV-TD-BDI-001/2014, conforme
al siguiente detalle:

Cuadro 1
Resumen de Caracteristicas de la Emision
. Clave de | Monto dela | Cantidad Valor Nominal Tasa de Plazo e
Serie . . de cada Valor . . . Fecha de Vencimiento
Pizarra Serie (Bs) | de Valores (Bs) Interés (Dias Calendario)
BDI-TD-NA | 28.500.000 28.500 1.000 4.20% 344 22 de enero de 2015
B BDI-TD-NB | 28.500.000 28.500 1.000 4.30% 709 22 de enero de 2016




C BDI-TD-NC | 28.500.000 28.500 1.000 4.40% 1.075 22 de enero de 2017
D BDI-TD-ND | 28.500.000 28.500 1.000 5.10% 1.440 22 de enero de 2018
E BDI-TD-NE | 28.500.000 28.500 1.000 5.70% 1.805 22 de enero de 2019
F BDI-TD-NF | 28.500.000 28.500 1.000 6.00% 2.170 22 de enero de 2020

Fuente: BISA ST S.A. - ASFI/ Elaboracién: PCR

Cuadro 2

Caracteristicas de la Emision

Denominacidon del Patrimonio Auténomo

Patrimonio Auténomo BISA ST DIACONIA FRIF

Denominacion de la emision

VALORES DE TITULARIZACION BISA ST — DIACONIA FRIF

Tipo de Valor a Emitirse

Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio para su oferta publica.

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta
Publica Primaria

La oferta sera dirigida a personas naturales y personas colectivas.

Moneda de la Emisién

Bolivianos.

Monto de la Emision

Bs 171.000.000.- (Ciento Setenta y Un Millones 00/100 Bolivianos).

N° de Series en que se dividira la Emision

Seis (A, B,C,D,EyF)

Fecha de Emision

12 de febrero de 2014

Tipo de Interés

Nominal y anual.

Precio de Colocacion

Minimamente a la par del valor nominal. En caso de que los valores de
titularizacidn sean colocados sobre la par del valor nominal, los excedentes seran
depositados en la cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo y si
existieran fondos a la liquidacién del Patrimonio Auténomo seran entregados a
DIACONIA FRIF. El tratamiento serd el mismo para las colocaciones posteriores a
la fecha de inicio de colocacién a precio de curva.

Periodicidad de Amortizacion del Capital

Serie A: Cada 22 de mes, a partir de marzo 2014 hasta enero 2015

Serie B: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2015 hasta enero 2016, excepto
diciembre 2015

Serie C: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2016 hasta enero 2017, excepto
diciembre 2016

Serie D: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2017 hasta enero 2018, excepto
diciembre 2017

Serie E: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2018 hasta enero 2019, excepto
diciembre 2018

Serie F: Cada 22 de mes, a partir de febrero 2019 hasta enero 2020

Periodicidad de Pago de Intereses

Mensualmente cada 22 de mes, desde marzo de 2014 hasta enero 2020

Procedimiento y Plazo de Colocacién Primaria

El plazo para la colocacidn primaria de los Valores de Titularizaciéon serd de 7
(siete) dias calendario.

Los valores de titularizacion emitidos y no colocados en el plazo de colocacién
primaria perderan toda validez legal.

La anulacion de los Valores de Titularizacion que no hubieran sido colocados en
el plazo fijado para el efecto, sera registrada en la EDV, previa notificacion.

BISA ST debera comunicar este hecho a la EDV, ASFl y a la BBV.

Procedimiento de Colocacién Primaria 'y
Mecanismo de Negociacion

Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Forma de Circulacién de los Valores

Ala orden.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los valores de titularizacién anotados en
cuenta, serdn también registrados en el Sistema a cargo de la EDV

Modalidad de Colocacion

A mejor esfuerzo.

Bolsa en la cual se inscribira la Emision

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Forma de Representacion de los Valores

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a Cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).




Cuadro 2

Caracteristicas de la Emision

Destino de Fondos

Una vez constituido el Fondo de Liquidez por el monto de Bs 10.108.785 (Diez
millones ciento ocho mil setecientos ochenta y cinco 00/100 Bolivianos), los
recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los valores de titularizacion
Bisa ST — DIACONIA FRIF seran utilizados por BISA ST, en representacion del
Patrimonio Auténomo, de la siguiente forma:
- Pago a Bisa ST por los derechos de compra
- Compra de los pagarés de acuerdo a lo establecido en el contrato de
Derechos de Compra de Pagarés y en la Declaracion Unilateral de
Cesion.

Representante Provisional de Tenedores de
Valores de Titularizacion

PROFIT Consultores S.R.L.

Agente Colocador

Bisa S.A. Agencia de Bolsa

Disefio y Estructuracion

Bisa Sociedad de Titularizacion S.A.

Mecanismos de cobertura

Fondo de Liquidez

Sistemas de Respaldo adicional

Fondo Excedentes del Patrimonio Auténomo y Fondo Exceso en los
Compromisos del Periodo

Forma de pago de intereses y pago de capital

a) En el dia del vencimiento del cupdn las amortizaciones de capital y pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacién
respectiva en base a la lista emitida por la Entidad de Depésito de Valores de
Bolivia S.A., (“EDV”).

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupén: las
amortizaciones de capital y/o pago de intereses correspondientes se pagaran
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
BISA ST S.A. actuara como agente pagador de las amortizaciones de capital y
pago de los intereses de los valores de titularizacién. Dicho pago se realizara en
sus oficinas.

Fuente: BISA ST - ASFI/ Elaboracién: PCR

Se procedera al rescate anticipado cuando el total de los Pagarés emitidos a favor del Patrimonio Autbnomo

hubieran sido pagados de manera anticipada por DIACONIA FRIF en las condiciones sefialadas en la

Declaracion Unilateral de Cesion y se acrediten en la Cuenta Distribuidora los recursos suficientes para dicho

evento. La Sociedad de Titularizacion en su calidad de administrador del Patrimonio Autdnomo, en base a los

recursos acreditados en la Cuenta Distribuidora, rescatara anticipadamente y de forma total los Valores de

Titularizacién que se encuentren en circulacion, de acuerdo al procedimiento siguiente.

e La Sociedad de Titularizacion, a través de sus representantes legales debidamente facultados,

determinara mediante publicacion la fecha en la que se procedera al rescate.

e Los Valores de Titularizacion a ser redimidos conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses

desde la fecha fijada para su pago, siempre y cuando los fondos estén disponibles para realizar el

pago.

e Se debera acreditar en la Cuenta Distribuidora el importe de los Valores de Titularizacion a redimirse y

los intereses generados a mas tardar cinco (5) dias habiles previos a la fecha limite sefialada para el

pago.

La decision de rescate anticipado de los Valores de Titularizacion serd comunicada como Hecho Relevante a

la ASFI, a la BBV y al Representante de Tenedores.




Para los efectos antes detallados, se aplicara la compensacion sobre monto pre a favor de los Tenedores de
Valores cuyos Valores de Titularizacién sean redimidos, denominado premio por prepago, segun la siguiente

Cuadro 3
Premios por Redencidn anticipada

escala:

Plazo de Vida Remanente (En dias) | Premio por Prepago (En %)
A partir de 1.801 1,25%
1.800-1.441 1,00%
1.440-1.081 0,75%
1.080-721 0,50%
720-361 0,00%
360-1 0,00%

Fuente: BISA ST - ASFI/ Elaboracién: PCR

El calculo se realizara sobre el saldo a capital pendiente de pago.
Se aclara que los gastos adicionales en que se incurra como consecuencia del rescate anticipado de los
Valores de Titularizacién, seran erogados por el Patrimonio Autbnomo.

Administrador del Patrimonio Autbnomo — BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

BISA Sociedad de Titularizacion S.A. se constituyé mediante acta de constitucion del 2 de mayo del afio
2000, segun Escritura Pablica N° 171/2000 de fecha 9 de mayo de 2000 otorgada por Notaria N° 44 a
cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa, del Distrito Judicial de La Paz. La personeria ha sido
reconocida por la Direccion General del Registro de Comercio mediante Resolucién Administrativa N°
18688/2000 de fecha 14 de agosto de 2000, habiéndosele conferido la Matricula de Comercio N°07-
049257-01.

Actualmente se encuentra inscrita en el Registro de Comercio (administrado por FUNDEMPRESA) bajo la
matricula N° 13737; y esta registrada como Sociedad de Titularizacién en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) de la ASFI bajo el registro N° SPVS-IV-ST-BIT-001/2000.

La Sociedad tiene por objeto conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Autbnomos constituidos por personas naturales o juridicas no vinculadas a la sociedad (originadores) o
por la propia sociedad, dentro de procesos de Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los
bienes y/o activos que los conforman y que hubieran sido objeto de cesién. A tal efecto, a cargo del
Patrimonio Auténomo la sociedad emitira Valores a favor de los Inversionistas a partir de un proceso de
titularizacion, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos, sean en titulos o
representados en anotaciones en cuenta.

Los accionistas de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. a la fecha del presente informe son:

[oVEL [{- X}
Participacion Accionaria

ACCIONISTA N° ACCIONES PORCENTAIJE
Banco BISA S.A. 2.229 99,9104%
Wilder Humberto Barrios Siles 1 0,0448%
Javier Enrique Palza Prudencio 1 0,0448%
TOTAL 2.231 100.0000%

Fuente: BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION/ Elaboracién: PCR



Principales Accionistas
El principal accionista de la Sociedad es el Banco Bisa S.A., el cual tiene la siguiente composicion
accionaria al 30 de noviembre de 2013:

Cuadro 5

Principales Accionistas del Banco Bisa S.A.

Accionista N° ACCIONES PORCENTAIJE

ICE Ingenieros S.A. 90.229.753 89,42%
Meyer Robert Agnew 1.010.409 1,00%
Aranguren Aguirre José Luis 892.185 0,88%
Sinchi Wayra S.A. 716.502 0,71%
Rengel Sillerico Jorge Eduardo 690.771 0,68%
Camara Nacional De Industrias 587.875 0,58%
Etexbol Inversiones S.A. 356.083 0,35%
Industrias Venado 278.052 0,28%
Drogueria Inti S.A. 271.173 0,27%
Tomas Nelson Barrios Santivafiez 236.165 0,23%
Otros 5.634.275 5,58%

TOTAL 100.903.243 100,00%

Fuente: BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION/ Elaboracién: PCR

Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD’s)

Las IFD’s son instituciones organizadas bajo figuras juridicas de Asociaciones y Fundaciones sin fines de
lucro, que permiten a microempresas, organizaciones econdmicas campesinas, personas y grupos
desatendidos por el sistema financiero tradicional el acceso a servicios financieros, ofreciéndoles
productos y tecnologias crediticias integrales no tradicionales que se acomodan al contexto econémico,
social y organizacional de sus prestatarios, cuya presencia, impacto y desempefio, se ha ido

desarrollando a través de los Gltimos afios.

Actualmente estan afiliadas a FINRURAL , trece Instituciones Financieras de Desarrollo: CRECER,
PROMUJER, DIACONIA, EMPRENDER, FONCRESOL, FUNBODEM, IDEPRO, IMPRO, SARTAWI,
ANED, CIDRE, FONDECOy FUBODE.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras SBEF (Actual ASFI), mediante Resolucién SB N°
034/2008 de 10 de marzo de 2008, incorporé a las IFD’s en el ambito de la aplicacion de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, como fundaciones o asociaciones sin fines de lucro o sociedades civiles
autorizadas para realizar operaciones de intermediaciéon financiera y a prestar servicios integrales,
instruyéndose la reglamentacion y elaboracién de un Plan de Adecuacion, con el fin de viabilizar las

actividades de supervisién y control de las mismas.

A diferencia de los bancos y FFP’s, las IFD’s operan otorgando créditos sin fines de lucro a personas o
grupos sociales que buscan mejorar sus niveles de vida, tener acceso a mayor educacion y/o salir de la
exclusién social. Por lo general estos grupos, dentro el contexto de banca tradicional, no son sujetos a
créditos porque no cuentan con los derechos de propiedad bien definidos sobre sus garantias o porque

las actividades laborales que realizan no les permite generar el suficiente ingreso que justifique el



otorgamiento de créditos. En este sentido las IFD’s se han convertido en entidades expertas
desarrollando nuevas tecnologias crediticias que permitan a estos grupos sociales como: mujeres de
escasos recursos 0 campesinos, calzar sus necesidades de financiamiento con el tipo de negocio o

proyectos que administran.

Es debido a esta nueva forma de operar, es que las microfinanzas han tenido una gran aceptacion en el
area rural y en las zonas periféricas de las grandes ciudades en Bolivia.

Cobertura de las instituciones

A septiembre de 2013, las IFD’s cubren las areas rural y urbana, con una mayor presencia en esta Ultima,
con un total de 386 agencias a nivel nacional y 3.735 empleados. Las IFD’s que cuentan con un mayor
nimero de agencias, son PROMUJER (79), CRECER (73), DIACONIA (54) y ANED (39).

- cwmdes
Numero de Agencias y Empleados en IFD’s a septiembre de

Numero de Empleados

Numero de Agencias

Entidad
Rural ‘ Urbana ‘ Total Rural Urbana Total ‘

ANED 31 8 39 70 55 125
CIDRE 11 8 19 67 116 183
CRECER 38 35 73 492 633 1,125
DIACONIA 21 33 54 107 375 482
EMPRENDER 4 12 16 27 127 154
FONCRESOL 1 5 6 2 28 30
FONDECO 12 4 16 71 69 140
FUBODE 13 9 22 127 103 230
FUNBODEM 7 5 12 26 91 117
IDEPRO 12 9 21 64 134 198
IMPRO 1 2 3 3 28 31
PROMUIJER 18 61 79 107 628 735
SARTAWI 16 10 26 76 109 185
TOTAL 185 201 386 1,239 2,496 3,735

Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Captaciones
La cuenta mas representativa de los Pasivos son las Obligaciones con Bancos e Instituciones de
Financiamiento, siendo importante resaltar que las IFD’s no tienen obligaciones con el publico, debido a

que no esta permitido para ellas tener captaciones.

Colocaciones

Por su parte un andlisis evolutivo de la cartera por IFD, muestra que desde la gestion 2007 el comudn de
las entidades observadas presenta un crecimiento sostenido en los créditos otorgados al publico (Cartera
Bruta), situandola para septiembre de 2013 en Bs 3,294 millones.
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Al igual que los bancos especializados en micro finanzas y FFP’s, las IFD’s diversifican su cartera
crediticia en relacion al monto prestado. Por lo general el tipo de clientes que estas entidades administran,
son personas de muy escasos recursos que buscan apertura negocios pequefios, como: tiendas de
barrio, kioscos, pequefios alfareros o agricultores entre otros. En este sentido los montos prestados por
persona son mucho menores a los registrados por la Banca tradicional. A septiembre de 2013 la mayor
concentracién de operaciones de crédito la poseen los productos con un rango de entre US$ 1.001 y US$
5.000 (41,50%).

La estratificacion de la cartera crediticia por IFD a septiembre de 2013, muestra que CRECER, DIACONIA
y PROMUJER, son las IFD’s con mayor participacion de mercado, administrando las tres el 59% (29%,
19% y 11% respectivamente) de la cartera crediticia de las IFD’s para la fecha de corte analizada. Por su
parte CIDRE e IDEPRO mantienen participaciones relativamente importantes en el mercado, al

administrar el 9% y el 9% de la cartera crediticia de las de las IFD’s, respectivamente.

Gréfico 4 Gréfico 5
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

La concentracion del crédito por regiéon muestra que a septiembre de 2013, La Paz es la region del pais
con mayores niveles de cartera crediticia (39,64%), seguida de Santa Cruz (17,45%) y Cochabamba
(12,04%), el resto del pais sélo contempla el 30,86% de la cartera crediticia. Al igual que en los demas

escenarios, el eje troncal juega un papel fundamental para el segmento de las IFD’s.

A diferencia de los otras asociaciones FINRURAL, cuenta con un detalle de la cartera segin destino del
crédito y desagregado en area rural o urbana. En lo referente al area urbana, el 48,12% de la cartera
administrada por IFD’s se encuentra invertida en el sector de Ventas al por mayor y menor, esto debido a
que en el area urbana la mayor parte de los prestamistas de las IFD’s son personas que se dedican al
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comercio informal en zonas periféricas o céntricas de las grandes ciudades de Bolivia, por otro lado el
area rural muestra una mayor diversificacion de la cartera por sectores. A septiembre de 2013 el 42,70%
de la cartera crediticia de las IFD’s en el area rural se encuentra invertida en Agricultura y ganaderia,
mientras que el 29,25% de la misma esta invertida en Ventas al por mayor y menor.

Gréfico 6 Grafico 7
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Calidad de la Cartera

Los niveles de mora en la IFD’s son en términos absolutos son mucho menores a los registrados por la
banca comercial especializada en micro finanzas y también menor a la presentada por los Fondos
Financieros Privados (FFP’s). A septiembre de 2013 la mora de IFD’s alcanza un indice del 1,47%,

manteniéndose de esta manera una conducta estable en relacién a los anteriores cierres de gestion.

Gréfico 8
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

DIACONIA FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

Resefa
DIACONIA Fondo Rotativo de Inversién y Fomento (DIACONIA FRIF) inicia sus actividades en la gestion
1991 bajo la premisa de permitir a personas de bajos recursos (principalmente mujeres) el acceso a

recursos financieros para satisfacer las necesidades de vivienda de este sector marginal.
Esta iniciativa se dio después de contar con la experiencia de mantener un proyecto de patrocinio de

becas por parte de padrinos de residencia noruega (Misién Alianza de Noruega) a nifios pobres, cabe

sefialar que tal proyecto desarrollé sus actividades a partir de fines de la década de 1970.
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A partir de la gestiéon de 1992 la entidad inicia operaciones en el area rural del pais y en 1993 mueve su
sede a la ciudad de El Alto.

El afio 2002 se da inicio a la modalidad crediticia de Asociaciones de Microcrédito (Banca Comunal) con

la otorgacion de financiamiento a mujeres de bajos recursos econémicos.

Actualmente la entidad cuenta con 54 agencias con presencia en 8 departamentos del pais.

Misién.- Contribuir a mejorar los ingresos de las personas de escasos recursos de las zonas periurbanas

del area rural deprimida, por medio del facil acceso al crédito para microempresas y vivienda popular.

Visién.- Ser una institucion lider para las personas de escasos recursos, mediante el servicio diaconal,
cuyas caracteristicas son: trato respetuoso y de dignidad hacia el cliente y sus valores culturales, tramite
con solo documentos necesarios y oportunidad en desembolsos, tasas de interés a precios razonables
para el mercado y para DIACONIA FRIF y flexibilidad en las garantias.
Valores

e Trato sin discriminacion.

e Genuino servicio a las personas de escasos recursos.

e Respeto a la cultura del cliente.

e No se abusa del cliente.

e Decir la verdad y cumplir la palabra.

e Puntualidad y oportunidad.

e Compromiso y participacion de personal.

e Respeto a las leyes del pais.

e Escuchar los problemas del cliente.

e Transparencia de la informacion.

Organizacion

El Organigrama de la Entidad, se expone a continuacion:
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: DIACONIA FRIF

Directorio.- El Directorio de la institucion al 30 de noviembre de 2013, se detalla en el siguiente cuadro:

Cuadro 7

Directorio

Nombre

Cargo

Sergio Duchen
Patricia Hurtado
Nils Atle Krokeide
Aide Gabriela Arellano Ochoa

Abel Lanza Antequera

Presidente
Vicepresidente
Director
Directora

Director

Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Comités de Apoyo.- El Directorio posee cinco Comités de Apoyo, los cuales son mencionados a

continuacion:
e Comité de Auditoria.
e Comité de Informética.
e Comité de Riesgos.
e Comité de Activos y Pasivos.

e Comité de Recursos Humanos

Planta Ejecutiva.- Los principales Ejecutivos al 30 de noviembre de 2013, se detallan en el siguiente

cuadro:
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Cuadro 8
Principales Ejecutivos

Nombre Cargo
Ricardo Suxo Gerente General
Juan Carlos Aramayo Subgerente Nacional de Operaciones y Finanzas
Clemente Sifiani Subgerente Nacional de Créditos
Luis Valdez Subgerente Nacional de Administracién
Jorge Ovando Subgerente Nacional de Riesgos

Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Gerente General, Ricardo Suxo Condori.- Técnico Bancario por PROCAF — ASOBAN y Técnico
Contable por IAC-SYSTEM. Alrededor de 30 afios de experiencia general y mas de 20 afios de
experiencia en intermediacion microfinanciera.

Subgerente Nacional de Operaciones y Finanzas, Juan Carlos Aramayo Merida.- Licenciado en
Contaduria Publica por la Universidad Adventista de Bolivia, con estudios de posgrado en Microfinanzas y
Gestion Financiera, cuanta con 15 afios de experiencia.

Subgerente Nacional de Créditos, Clemente Sifiani Ticona.- Licenciado en Economia por la
Universidad Mayor de San Andrés, y Técnico Superior en Administracion de Microfinanzas por la
Universidad Catdlica Boliviana. Cuenta con 18 afios de experiencia en la institucién.

Subgerente Nacional de Administracion, Luis Valdez Aliaga.- Egresado de la carrera de Auditoria por
la Universidad Mayor de San Andres, Egresado en contabilidad General y Egresado en Administracion de
Empresas por el Instituto Superior Amerindia, Técnico Bancario por PROCAF y diversos cursos realizados
en la Federacion Nacional de Cooperativas de Ahorro y Crédito Bolivia. Mas de 20 afios de experiencia
general.

Subgerente Nacional de Riesgos, Jorge David Ovando Miranda.- Licenciado en Auditoria por de la
Universidad Mayor de San Andres con Maestria en Administracion de Empresas por la Escuela Europea,

cuenta con 20 afios de experiencia en regulacion e intermediacion financiera.

Andlisis Financiero del Emisor de los Pagarés (DIACONIA FRIF)

Para la elaboracion del analisis se utilizaron Estados Financieros auditados de las gestiones
comprendidas entre 2008 y 2012, y Estados Financieros en formato interno con ultimo corte a noviembre
de 2013.

La auditoria externa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008 fue realizada por la empresa
BDO, al 31 de diciembre de 2009 por la empresa AUDINACO S.R.L. y para las gestiones 2010, 2011 y

2012 por la empresa PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Es necesario mencionar que la Auditoria externa aplicada a los Estados Financieros de la gestion 2008
presenta un Plan de Cuentas distinto al aplicado en otras gestiones, haciendo no posible la comparacion
entre estos Estados Financieros y el resto. Es por ello que se hace uso de los Estados Financieros
internos de la institucion los cuales mantienen idénticos montos en las cuentas reflejadas en la Auditoria

externa.
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Andlisis del Balance General

Grafico 10

Evolucién del Activo, Pasivo y Patrimonio DIACONIA
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Activo
En las Ultimas cinco gestiones los Activos totales de DIACONIA FRIF presentaron una tasa de crecimiento
promedio anual de 30,15%, con una variacion absoluta de Bs 362,61 millones para el periodo

mencionado.

La comparacion aplicada a los cierres de diciembre de 2012 y noviembre de 2013, muestra un
crecimiento de Bs 115,89 millones (20,77%) en el activo, explicado en su mayoria a la variacion de la
cuenta Cartera Vigente la cual pas6 de Bs 516,04 millones a Bs 649,96 millones (25,95%). Cabe sefialar
gue la Cartera Vencida creci6 en 94,31% (Bs 1,55 millones) y las Disponibilidades e Inversiones
temporales disminuyeron en -40,18% (Bs -15,50 millones) y en -99,04% (Bs -2,26 millones)

respectivamente.

A noviembre de 2013 la institucion posee un 93,48% de concentracion de sus activos en la Cartera de
créditos neta, por otro lado las Disponibilidades un 3,42% de sus derechos y las Inversiones temporales a

tal corte son practicamente nulas.

Grafico 11 Graéfico 12
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboraciéon: PCR

Pasivo
Entre las gestiones 2008 y 2012 los pasivos de la institucién se incrementaron a una tasa anual de

56,49%, lo cual se traduce en una variacion absoluta de Bs 284,00 millones en el periodo referido.

La comparacion aplicada a los cierres de diciembre de 2012 y noviembre de 2013 demuestra que los
pasivos totales crecieron en Bs 75,44 millones (26,25%) los mismos pasaron de Bs 287,44 millones a Bs
362,89 millones, tal variacion responde en su gran mayoria al crecimiento de la cuenta Obligaciones con

Bancos y entidades de financiamiento (+ Bs 69,45 millones).
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Las deudas de la institucién se concentran en su gran mayoria en las Obligaciones con Bancos y
entidades de financiamiento, debido al fondeo con el cual cuenta la institucién, esta partida concentra un
91,86% del total pasivo y de 49,48% respecto del Total Pasivo + Patrimonio, ello a noviembre de 2013.

Gréfico 13 Gréfico 14
Evolucién de los Pasivos DIACONIA Composicién del Pasivo DIACONIA
en Millones de Bs a noviembre de 2013
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracién: PCR
Patrimonio

El Patrimonio de la institucién muestra una tendencia creciente con una variacion poco representativa
durante el periodo de analisis, habiendo mantenido una tasa anual promedio de crecimiento de 16,50%, a
lo largo del periodo 2008 — 2012, tal variacion representa un crecimiento en términos absolutos de Bs
123,61 millones.

Las variaciones dadas entre los cierres de diciembre 2012 y noviembre de 2013 reflejan que el Patrimonio
present6 un crecimiento de Bs 40,44 millones (14,96%), crecimiento que se debe en su absoluta mayoria
a la variacion de la partida Reservas.

Debido al tipo de institucion DIACONIA FRIF no cuenta con un capital accionario o aportaciones de
capital, su patrimonio se encuentra constituido principalmente por la partida Reservas, la cual representa
a noviembre de 2013 un 74,38% del total del Patrimonio, por otro lado las partidas Aportes no
Capitalizados (Fondos) y Resultados Acumulados representan un 13,01% y un 12,61% respectivamente.

Gréfico 15 Gréfico 16
Evolucién del Patrimonio DIACONIA Composicién del Patrimonio DIACONIA
en Millones de Bs a noviembre de 2013
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR
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Andlisis del Estado de Resultados

Gréfico 17

Evolucion de los Ingresos Finan., Gastos Finan. y Gastos
Admin. DIACONIA / a 12 meses / en Millones de Bs
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Evolucion de Ingresos Financieros
Entre diciembre de 2008 y diciembre de 2012, los Ingresos financieros se incrementaron a una razon

anual promedio de 28,31%, tal variacion representa un crecimiento absoluto de Bs 70,01 millones.

La comparacion de los Ingresos financieros (a 12 meses) a noviembre de 2012 y noviembre de 2013
demuestra un incremento de Bs 24,00 millones (22,02%).

Los ingresos generados por la cartera dirigida al sector de Produccion representan la mayoria de los
Ingresos de la institucion, los mismos significan un 33,82% segln la media geométrica aplicada a los
ultimos cinco cierres de gestion (2008 /2012).

Grafico 18

Evolucién de los Ingresos Financieros DIACONIA
a 12 meses [ en Millones de Bs
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Evolucion de Gastos Financieros
Los Gastos financieros se han incrementado durante las Ultimas cinco gestiones — vale decir de diciembre
de 2008 a diciembre de 2012 — a una tasa anual promedio de 44,06%, esta variacion representada en

valor absoluto refleja un crecimiento de Bs 10,31 millones.

Al realizar una comparacién entre noviembre de 2012 y noviembre de 2013, se puede observar que los

Gastos Financieros (a 12 meses) han mostrado un incremento de Bs 8,16 millones (63,57%).
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Grafico 19

Evolucién de los Gastos Financieros DIACONIA
a 12 meses [ en Millones de Bs
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Evolucion de Gastos de administracion

Los Gastos de administracion contemplaron un crecimiento sostenido de 30,12% si se calcula la variacion
anual promedio para las Ultimas cinco gestiones, en términos absolutos la cuenta pasé de Bs 17,91 millones
en diciembre de 2008 a Bs 28,76 millones en diciembre de 2012, las variaciones proporcionales que
presentan cuentas son; Gastos de personal con Bs 22,25 millones (210,15%), Servicios contratados con Bs
9,32 millones (143,85%) y Depreciacion con Bs 1,37 millones (164,35%).

Entre los cierres de noviembre de 2012 y noviembre de 2013 el incremento del célculo de Gastos de
administracion (a 12 meses) fue de Bs 16,33 millones (34,40%), las variaciones se presentaron con montos
de Bs 20,99 millones (168,04%) para los Servicios contratados y de Bs 3,29 millones (300,27%) para la
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso.

A noviembre de 2013 la mayor parte de los Gastos Administrativos se concentran en los Gastos de Personal
con un 64,96%, a continuacion se sitdan los Servicios contratados con un 31,19% y la Depreciaciéon y
Desvalorizacion con un 3,85%.

Gréfico 20 Gréfico 21
Evolucién de los Gastos de Administracién DIACONIA Estratificacion de los Gastos de Administracién DIACONIA
a 12 meses / en Millones de Bs anoviembre de 2013
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Resultado financiero bruto

El Resultado financiero bruto para la institucion se ha presentado una tendencia creciente y sostenida,
manteniendo un promedio crecimiento anual de 26,79%, lo cual en términos absolutos significa un
crecimiento de Bs 59,70 millones, entre los cierres de las gestiones 2008 y 2012.

Si se compara el Resultado financiero bruto (a 12 meses) obtenido a noviembre de 2012 con el obtenido a
noviembre de 2013, tal utilidad presenté una variacion absoluta de Bs 15,84 millones (16,47%), con un
monto de Bs 111,98 millones para el corte de noviembre de 2013
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Resultado de operacién neto

El Resultado de operacion neto de la institucion muestra una reduccién entre el cierre de 2008 y el de
2012, lo cual se traduce en una tasa anual promedio de crecimiento positiva de 16,51%, este resultado en
términos absolutos pasa de Bs 21,68 millones a Bs 22,00 millones.

El promedio de este resultado en los Gltimos cinco cierres de gestion es de Bs 29,11 millones.

Para el mes de noviembre de 2012 el Resultado de operacion neto (a 12 meses) reporté Bs 42,59
millones a noviembre de 2013 existi6 una contraccion de Bs -2,57 millones (-6,03%), por lo cual se reporta

Bs 40,02 millones en este Ultimo corte.

Resultado neto de gestidn

Al igual que los Resultados Bruto y Operativo, entre los cierres de las gestiones 2008 y 2012 el Resultado
neto de gestion de la institucion muestra una tendencia creciente y ordenada (sostenida) bajo una tasa
anual promedio de 31,11%, crecimiento que en términos absolutos representa una variacion de Bs 35,35,
es asi que este resultado pas6 de Bs 13,95 millones al cierre de la gestion 2008 a Bs 39,30 millones para
la gestion 2012.

El Resultado Neto de gestion (a 12 meses) obtenido en noviembre de 2013 fue de Bs 40,36 millones, el
cual fue inferior al resultado neto obtenido en el mes de noviembre de la gestién 2012 (Bs 42,43 millones),
lo cual representa una variacion de Bs -2,07 millones (-4,88%).

Grafico 22
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Anédlisis de indicadores de relevancia

Margenes de Rentabilidad

Margen Bruto: A noviembre de 2012, el Margen bruto (a 12 meses) registré 88,22%, para noviembre de
2013, alcanza 84,21% de retorno bruto sobre los ingresos financieros que percibe, lo que representa una
variacion de -4,01 puntos porcentuales, esta variacion negativa se debe al crecimiento de 63,57% de los
gastos financieros, variacion que es superior en términos proporcionales a la presentada por los Ingresos

financieros.

Margen Operativo: Para noviembre de 2013, el margen operativo (a 12 meses), registra un resultado de
30,09%, el cual es inferior al resultado de 39,07% reportado a noviembre de 2012, la variacion alcanza los
-8,98 puntos porcentuales, debido principalmente al crecimiento de los Gastos Financieros y de los

Gastos Administrativos.
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Margen Neto: A noviembre de 2012, la empresa registrd 38,93% de utilidades una vez cubiertos los
costos, gastos, intereses e impuestos incurridos en el periodo, este Margen en noviembre de 2013 se

sitla en 30,35% habiéndose reducido en -8,58 puntos porcentuales.

Gréfico 23

Evolucién de Margenes DIACONIA
a 12 meses / en Porcentaje
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Rentabilidad

En cuanto al indicador de rentabilidad sobre activos ROA (a 12 meses), a noviembre de 2012 mostré un
resultado de 8,11%, a noviembre de 2013 el mismo indicador registra 5,99%, tal evolucion representa una
variacion de -2,12 puntos porcentuales.

Por otra parte, el indicador de rentabilidad sobre patrimonio ROE (a 12 meses), a noviembre de 2012
registré 15,68%, a noviembre de 2013 este indicador registra 12,98%, lo que supone una reduccion de -
2,70 puntos porcentuales durante la gestion referida.

Los promedio simples de estas razones, durante los Ultimos cinco cierres de gestion, alcanzan el 8,18%
para el ROAy el 13,15% para el ROE.

Gréfico 24 Gréfico 25
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracién: PCR

El indicador Ingresos financieros/Activos reporta un promedio simple de 20,75% para el periodo 2008 /
2012, demuestra de la misma manera una tendencia levemente decreciente para tal periodo.
A noviembre de 2012 este indicador calculado a 12 meses mostré6 un resultado de 20,82%, para

noviembre de 2013 se sitla en un nivel de 19,74%.
Calidad de Cartera

La Calidad de la Cartera de la institucion demuestra considerables niveles de cobertura y niveles

altamente satisfactorios respecto al a la mora administrada.
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Se registra un promedio simple de 1100,77% para el ratio de cobertura (Provisiones para incobrables /
Cartera en Mora + Cartera reprogramada), lo cual indica el nivel en el cual los créditos ajenos a la Cartera

vigente se encuentran cubiertos por las provisiones constituidas en un amplio margen.

A noviembre de 2013 este indicador alcanza 814,98% inferior en -307,64 puntos porcentuales al obtenido
en noviembre de 2012 (1122,62%).

La pesadez de la Cartera demuestra niveles controlados tanto para la razén (Cartera en mora + Cartera
reprogramada)/Cartera bruta como para la razén Cartera en Ejecucion/Cartera Bruta para las cuales la
institucion reporta promedios simples de 0,45% y de 0,16% respectivamente, si se calcula con los
resultados de las dltimas cinco gestiones. Al mes de noviembre de 2013 los resultados alcanzados son de
0,59% y de 0,09% para cada una de las razones.

Graéfico 26 Grafico 27
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Solvencia Patrimonial
Los niveles de apalancamiento de la institucion muestran una tendencia creciente en los ultimos cinco
afos, periodo para el cual el promedio de la relacién Deuda/Patrimonio es de 0,62 veces. Para el mes de

noviembre de la gestion 2013 esta razdn alcanza un resultado de 1,17 veces.

La suma de la Cartera en mora y de la Cartera reprogramada con relacion al Patrimonio demuestra que
su representatividad es moderada, pues a noviembre de 2013 registra 1,25% y su promedio simple
aplicado a los ultimos cinco cierres de gestién alcanza el 0,67%.

El calculo del ratio ((Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) - Provision) / Patrimonio, refleja resultados
negativos que alcanzan un promedio de -6,46% para los Ultimos cinco cierres de gestion, ello debido a la
mayor constitucion de Provisiones respecto a la cartera deteriorada, para noviembre de 2013 esta

relacién alcanza un nivel de -8,93%.
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Gréfico 28 Gréfico 29
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracién: PCR

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial® (Patrimonio Neto/Activos Ponderados por Riesgo), reportado
para la institucion demuestra niveles con margenes ampliamente superiores a los limites establecidos en

normas nacionales e internacionales.

A lo largo de los ultimos cinco periodos esta relacion ha reportado un promedio simple de 49,53%, a
noviembre de 2013 el nivel de CAP alcanza el 42,00%, la razon para este descenso paulatino se
encuentra en el mayor crecimiento proporcional de la cartera comparada al crecimiento del Patrimonio
Neto de la institucion, el cual debido a la naturaleza de la entidad no presenta crecimientos continuos. Sin
embargo es importante sefialar que el margen de CAP histéricamente administrado es por mucho
superior al obtenido por el promedio del mercado, y de la misma manera se encuentra muy por encima de
los requerimientos dispuestos por norma segun los pardmetros prudenciales.

Grafico 30
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracién: PCR

Eficienciay Productividad
En relacion a la proporcion de los Gastos administrativos los mismos mantienen niveles relativamente

estables con tendencias ligeramente negativas a lo largo de las Ultimas cinco gestiones.

La relacion Gastos Administrativos (a 12 meses) / Activo Total, muestra un promedio simple de 9,50%
para los cierres de 2008 / 2012, para noviembre de 2013 alcanza un nivel de 9,47%.

La relacion Gastos Administrativos (a 12 meses) / Cartera Bruta, muestra una tendencia decreciente para
el periodo evaluado, se registra un promedio de 10,19% para el periodo 2008/2012, para noviembre de

2013 alcanza un resultado de 9,76%.

2 PCR asume como validos los coeficientes sefialados en los EE.FF. de la institucion.
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Por otro lado, el calculo Gastos Administrativos (a 12 meses) / Ingresos financieros (a 12 meses) muestra
un promedio simple de 45,75% para los dltimos cinco cierres de gestion, en noviembre de 2013 esta
relacion alcanza un porcentaje de 47,99%.

Gréfico 31 Grafico 32
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboraciéon: PCR

Indicadores de Liquidez

Los indicadores de liquidez, tanto en relacién con el pasivo como con relaciéon al activo, muestran
importantes variaciones en los Ultimos cinco cierres de gestion, se registran promedios simples de 6,14%
para la razon (Disponibilidades + Inversiones Temporarias)/Activo y de 17,68% para la relacion
(Disponibilidades + Inversiones Temporarias)/Pasivo. Para noviembre de 2013 estas relaciones alcanzan
resultados de 3,43% y de 6,36% respectivamente, ambas se muestras reducidas debido a las variaciones
negativas que han demostrado las partidas Disponibilidades e Inversiones Temporales a lo largo del

periodo analizado.

Grafico 33
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR

Diversificacién Geografica
DIACONIA FRIF cuenta con 51 agencias con presencia en todo el pais, atendiendo tanto al area rural

como a ciudades principales.

Como se puede apreciar la oficina con mayor concentraciéon de cartera es la de Rio Seco, la cual posee
una participacion de 11,04%, a continuacién se cuentan otras tres agencias con una concentracion de
cartera mayor al 5%, las restantes 50 agencias representan a la concentracion de 62,98% de la cartera de

la institucion. La media geométrica para la concentracién de cartera por agencia es del 1,08%.

La participacion de agencia por nimero de clientes muestra una disposiciéon similar a la de la cartera

crediticia, con una concentracién mayor al 5% en tan sélo cinco de las agencias de la institucién, 68,04%
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del agregado de los clientes se encuentra repartido en 49 de las agencias a nivel nacional, la media

geomeétrica de concentracién de clientes por agencia es de 1,21%.

Gréfico 34

Gréfico 35
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboraciéon: PCR

Fuentes de financiamiento

Es posible apreciar que la institucién refleja una diversificacion de fondeo con un grado de concentracion
considerable, los principales organismos o instituciones financiadores (cinco) concentran un 60,60% de
los recursos captados y se cuenta con un total de 11 organismos o instituciones de financiamiento para

los recursos colocados en cartera.

La mayor concentracion por institucion de fondeo es de un 14,14% con CAPITAL+, a continuacion se
encuentra MICROFIC con un 13,68%, Incofin con 12,65% y OIKO CREDIT con 10,47%, las fuentes
restantes significan un porcentaje menor al 10%. La media geométrica de concentracion es de 3,76% por
institucion financiadora.

Grafico 36

Grafico 37
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboraciéon: PCR

Los niveles de posicion de financiamiento en relacion a la moneda muestran que para noviembre de 2013
DIACONIA FRIF posee un 61,94% de su financiamiento en Bolivianos, el restante 38,06% se concentra
en fondos obtenidos en ddlares Americanos. Puede observarse que esta posicion de fondeo respecto de
moneda presenta un descalce con el nivel de operaciones en Bolivianos que muestra la institucion, de la

misma manera se reporta un mayor costo financiero.
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Proyecciones Financieras del Patrimonio Auténomo

Gréfico 38
Ingresos y Egresos del Patrimonio Aunténomo
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Fuente: BISA ST S.A. / Elaboracién: PCR

El Patrimonio Auténomo presenta un calce exacto entre los ingresos y egresos corrientes y financieros, a
excepcion del momento de emision de los valores de titularizacion, en el cual se ceden Bs 10.108.785
(antes de entregar el flujo positivo resultante de la venta a DIACONIA FRIF), destinados a la constitucion
del Fondo de Liquidez, este se mantendra estéatico durante el periodo de vida del Patrimonio Autbnomo, a
excepcion del dltimo trimestre, periodo en el cual se utilizaran los recursos para cubrir los Egresos del
Patrimonio Autonomo (Capital, Gastos Financieros y Gastos Operativos), es importante sefialar que los
ratios de cobertura no se ven afectados debido a que en el Ultimo periodo los egresos comprometidos son

menores en comparacion a periodos anteriores.

Composicién del Activo de Respaldo

El Patrimonio Autbnomo proyecta una vida de 71 meses (desde el momento de la emision), durante 67 de
los cuales contara con ingresos a partir de flujos de los Pagarés reconocidos de manera mensual por
DIACONIA FRIF (a partir de fecha 22/03/2014), estos flujos presentan un promedio de Bs 2.872.333 por

mes.

La estructura presenta una constitucion en la cual los ingresos de los meses de enero de cada gestion

son comparativamente menores a los flujos comprometidos el resto del afio.

Fondo de Liquidez

Como se expuso anteriormente la estructura incluye la constituciéon de un Fondo de Liquidez una vez
concretada la emision, el mismo muestra un monto de Bs 10.108.785, que se mantiene idéntico a lo largo
de la vida del Patrimonio Autbnomo, a excepcioén del dltimo trimestre, periodo en el cual se utilizaran los
recursos para el pago de los egresos del Patrimonio Autbnomo, tanto en términos financieros como
operativos, esto representa la posibilidad de evitar una excesiva concentracion de recursos financieros el

fondo, y de esta manera asegurar que la entrega de excedentes remanentes al emisor sea menor.
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Gréfico 39

Ratio de Cobertura Fondo de Liquidez / en veces
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Fuente: BISA ST S.A. / Elaboracién: PCR

La cobertura de este fondo sobre el Capital + Intereses, mantiene promedio de 5,22 veces a lo largo de
los seis afios de la emision, de manera tal que se cuenta siempre con una cobertura mayor o igual a 3
durante la vigencia de los pagarés emitidos por DIACONIA FRIF una vez vencidos todos los pagarés se
utilizan recursos provenientes del fondo de liquidez con lo que la cobertura llega a ser igual a 1,02.

Si se suman a las amortizaciones de capital y a los intereses mensuales los gastos operativos el nivel de

cobertura lograda por el Fondo de Liquidez presenta minimas variaciones.

Cuadro 9
Ingresos y Egresos del Patrimonio Auténomo y Cobertura del Fondo de Liquidez / En Bolivianos
Gestion Afio 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afio 5 Afio 6
Ingresos 40.273.951 | 35.941.146 | 34.542.316 | 33.104.832 | 31.281.178 | 17.302.884
Patrimonio | Gastos 40.273.951 | 35.941.146 | 34.542.316 | 33.104.832 | 31.281.178 | 27.411.669
Auténomo Gasto Financiero 39.303.780 | 35.149.905 | 33.906.165 | 32.501.685 | 30.710.745 | 26.913.120
Gasto Operativo 970.171| 791.241| 636.151 603.147 | 570.433 | 498.549
Fondo de Flujo Anual 10.108.785 0 0 0 0| -7.368.848
Liquidez Flujo Acumulado 10.108.785 | 10.108.785 | 10.108.785 | 10.108.785 | 10.108.785 | 2.432.117
Cobertura Capital + Intereses 25,72% 28,76% 29,81% 31,10% 32,92% 9,04%
Cobertura
Cobertura Total Egresos 25,10% 28,13% 29,26% 30,54% 32,32% 8,87%

Fuente: BISA ST S.A. / Elaboracién: PCR

Proyecciones Financieras del Emisor de los Pagarés (DIACONIA FRIF)

El andlisis de las proyecciones financieras de DIACONIA FRIF se constituye en un punto importante del
presente analisis ya que como Emisor de los Pagarés, la institucion sera la encargada de cumplir con los

flujos necesarios para el repago del servicio de la deuda de los titulos.

Ha sido posible determinar que las proyecciones financieras de la institucion se elaboraron bajo
parametros y supuestos que guardan una relacion moderada, si se comparan con los resultados

obtenidos en anteriores gestiones por la institucion.

El Activo total de la institucion se ve incrementado bajo una tasa anual promedio de 28,28% entre las
gestiones 2013 y 2019, tal incremento de Activos representa US$ 383,73 millones en términos absolutos,
la tasa de crecimiento anual promedio para el quinquenio 2008 / 2012 fue de 30,15%. La Cartera Bruta
(principal componente del Activo de la empresa) presenta un crecimiento sostenido a una tasa promedio
de 29,47% por afio, la tasa de crecimiento historica fue de 30,41% por gestion.
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El total de las obligaciones de la institucién mostraron una tasa anual promedio de crecimiento de 56,49%
para el periodo 2008 / 2012, para el periodo proyectado (2013 / 2019) tal incremento se presenta bajo una
tasa anual promedio de 33,66%. Es importante sefialar que a partir de la gestion 2015 se incluye la
cuenta Obligaciones con el publico, la cual pasa de US$ 5,00 millones a US$ 170,00 millones en la
gestion 2019.

El patrimonio muestra una tasa de crecimiento mayor a la mostrada en los EE. FF. Historicos, la cual
registré 16,50% anual para el periodo 2008 / 2012, la informacion proyectada para la entidad muestra que

se mantendra un crecimiento anual promedio de 18,04%.

Gréfico 40 Gréfico 41
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracién: PCR

Las cuentas componentes del Estado de Resultados muestran de la misma manera una satisfactoria
concordancia en relacién a las tasas de crecimiento histéricamente registradas.

Los ingresos financieros crecieron a una tasa anual promedio de 28,31% durante los Ultimos cinco cierres
de gestion, los EE.FF. proyectados reflejan que esta tasa pasaria a un nivel de 28,35% para el periodo
2013/ 2019.

El crecimiento de los Gastos financieros para el periodo proyectado muestra una reduccién proporcional,
los mismos pasan de una tasa anual promedio de crecimiento de 44,06% (2008 / 2012) a una de 34,00%
(2013 /2019).

La variacidbn mas representativa se presenta en el crecimiento promedio de los Gastos Administrativos,
los cuales pasan de una tasa anual de crecimiento de 30,12% para el periodo 2008 / 2012 a una tasa
anual de crecimiento promedio de 22,08% para el periodo 2013 / 2019.

Gréfico 42 Gréfico 43
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboraciéon: PCR

Los niveles de Rentabilidad del Patrimonio y del Activo presentan tendencias negativas moderadas para
el periodo proyectado, si se toma como base el comportamiento de esos ratios para el periodo histérico,
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tal es asi que se observa que el ROA proyectado alcanza en promedio un nivel de 4,50% mientras el ROE
registra un promedio de 14,98% para el periodo referido (2013/2019), para el periodo 2008/2012 estos

indicadores registraron promedio de 8,18% y de 13,15% respectivamente.

La relacién Ingresos Financieros / Activos muestra un promedio histdrico de 20,75% (2008/2012), y un
nivel promedio proyectado de 18,53% (2013/2019), lo cual se entenderia como una variacion de -2,22

puntos porcentuales.

Los margenes de rentabilidad muestran una tendencia decreciente para el periodo proyectado, estos

muestran reducciones en comparacion a los resultados alcanzados en el periodo historico.

El Margen Bruto, muestra un promedio simple de 81,99% para el periodo 2013/2019, respecto al
resultado bruto de 89,79% reportado en el periodo 2008/2012.

El Margen Operativo refleja de la misma manera una reduccion si se comparan los resultados histéricos
con los proyectados para la institucion, tal margen pasa de 43,54% (2008 / 2012) a 30,10% (2013/2019).

La proyeccion del Margen Neto muestra una mayor reduccion proporcional para el periodo proyectado, el
tal calculo pasa de un promedio de 39,36% para el periodo de 2008 2012 a un promedio de 24,28% para
el periodo proyectado que abarca a las gestiones 2013/2019.

Colocacion de los Fondos
Grafico 44

Tendencia de la Tasa de Crecimiento promedio de la Cartera de DIACONIA
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboraciéon: PCR

Segun el analisis de la informacion histérica, se determiné que existe una tendencia creciente a lo largo
de cada gestion en la colocacion de recursos en productos de crédito, siendo el ultimo trimestre de cada

afio el periodo que demuestra un mayor crecimiento para la cartera de la entidad.
La tasa de crecimiento ajustada para la Cartera de DIACONIA FRIF muestra una tendencia creciente

sostenida, con excepcion del mes de agosto en el cual se presenta una depresion para el crecimiento de

cartera (explicada por el profundo decrecimiento presentado en el mes de agosto de la gestion 2010),
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Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracién: PCR

De la misma manera es posible observar que existe una variacion representativa en relacion a la

colocacion y la recuperacion de la cartera por parte de la institucion, segun el mes analizado.
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Anexo 1

CUADRO RESUMEN
DIACONIA

Dic.-08  Dic.-09  Dic.-10  Dic.-11  Dic.-12 Nov.-13
Balance General

Disponibilidades 7.843 11.591 19.795 18.641 38.576 23.076
Inversiones temporales 2.091 4.104 217 2.225 2.284 22
Cartera Neta 173.466 212.179 276.831 372.458 500.228 629.817
Cartera Bruta Total 180.077 218.831 286.471 385.993 518.306 653.844
Cartera Vigente 178.829 217.902 285.321 384.767 516.045 649.960
Cartera en Mora (vencida+ejecucién) 995 760 991 1.088 2.183 3.774
Cartera Vigente reprogramada 161 167 157 129 74 105
Cartera en Mora reprogramada (vencida+ejecucion) 92 2 2 9 3 4
Prevision para cartera incobrable 8.928 9.489 13.241 18.494 25.042 31.648
Otros activos 11.856 9.118 9.529 11.776 16.779 20.839
Total Activo 195.256 236.992 306.372 405.101 557.867 673.754
Obligaciones con bancos y ent. de finan. 43.356 59.064 95.472 154.283 263.888 333.342
Otros pasivos 5.091 7.694 14.583 19.696 23.556 29.546
Total Pasivo 48.447 66.758 110.056 173.979 287.445 362.888
Total Patrimonio 146.808 170.234 196.317 231.121 270.422 310.866
Ingresos financieros 41.104 50.616 63.013 84.464 111.116 132.987
Gastos financieros 3.261 5.269 6.010 9.267 13.571 21.002
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de Finan. 3.261 5.269 6.010 9.267 13.571 21.002
Resultado Financiero Bruto 37.843 45.348 57.003 75.197 97.545 111.985
Gastos de administracion 17.907 24.846 28.809 37.678 50.860 63.827
Gastos de personal 10.590 14.832 17.590 24.090 32.845 25.956
Servicios contratados 6.482 8.906 10.213 12.491 15.806 33.480
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso 836 1.108 1.006 1.097 2.209 4.391
Resultado de operacidn neto 21.676 24.004 25.878 34.655 39.361 40.018
Resultado Neto de Gestion 13.953 22.872 25.909 34.805 39.301 40.356
Margen bruto 92,07% 89,59% 90,46% 89,03% 87,79% 84,21%
Margen operativo 52,74% 47,42% 41,07% 41,03% 35,42% 30,09%
Margen neto 33,95% 45,19% 41,12% 41,21% 35,37% 30,35%
ROA 7,15% 9,65% 8,46% 8,59% 7,04% 5,99%
ROE 9,50% 13,44% 13,20% 15,06% 14,53% 12,98%
Ingresos financieros / Activos 21,05% 21,36% 20,57% 20,85% 19,92% 19,74%
Provisiones para incobrables / (Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) 715,52% 1021,74% 1150,95% 1507,94% 1107,70%  814,98%
(Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) / Cartera Bruta 0,69% 0,42% 0,40% 0,32% 0,44% 0,59%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,47% 0,10% 0,06% 0,06% 0,10% 0,09%
Cartera Neta / Total Activo 88,84% 89,53% 90,36% 91,94% 89,67% 93,48%
Cartera Vigente / Total Activo 91,59% 91,95% 93,13% 94,98% 92,50% 96,47%
Cartera Vigente / Cartera Bruta 99,31% 99,58% 99,60% 99,68% 99,56% 99,41%
Deuda / Patrimonio 0,33 0,39 0,56 0,75 1,06 1,17
Patrimonio / Activo 75,19% 71,83% 64,08% 57,05% 48,47% 46,14%
(Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) / Patrimonio 0,85% 0,55% 0,59% 0,53% 0,84% 1,25%
((Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) - Provision) / Patrimonio -5,23% -5,03% -6,16% -7,47% -8,42% -8,93%
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 27,76% 66,47% 58,91% 50,48% 44,05% 42,00%
Productividad por Oficial (Monto desembolsado / Prom. Mes) 30.003 29.535 32.216 35.467 34.795 -
Productividad por Funcionario (Monto desembolsado / Prom. Mes) 16.737 15.813 17.433 19.322 18.984 -
Gtos. Admin. / Activo Total 9,17% 10,48% 9,40% 9,30% 9,12% 9,47%
Gtos. Admin. / Ingresos Financieros 43,57% 49,09% 45,72% 44,61% 45,77% 47,99%
Gtos. Admin. / Cartera Bruta 9,94% 11,35% 10,06% 9,76% 9,81% 9,76%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo 5,09% 6,62% 6,53% 5,15% 7,32% 3,43%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 20,50% 23,51% 18,18% 11,99% 14,21% 6,36%

Fuente: DIACONIA FRIF / Elaboracion: PCR
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Anexo 2

Indicadores Comparativos
Acumulado a septiembre de 2013

Indicadores
Estructura de activos

Rentabilidad

Eficiencia administrativa

Gastos Administrativos / Cartera Bruta
Gastos Administrativos / Activo
Calidad de cartera

Solvencia

DIACONIA PROMEDIO IFD’s

9,93%
9,50%

Disponibilidades / Total Activo 4,74% 4.40%
Inversiones Temporarias / Total Activo 0,00% 2.76%
Cartera / Total Activo 92,16% 71.15%
Otras Cuentas por cobrar / Total Activo 0,20% 0.56%
Bienes Realizables / Total Activo 0,00% 0.00%
Inversiones Permanentes / Total Activo 0,05% 0.78%
Bienes de Uso / Total Activo 2,34% 2.42%
Otros Activos / Total Activo 0,50% 17.94%

Resultado Neto / Activo ROA 6,75% 2.07%
Resultado Neto / Patrimonio ROE 14,42% 11.03%
Resultado Neto / Ingresos Financieros 33,29% 12.03%
Ingresos Financieros / Activo 20,29% 17.23%
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 21,21% 23.88%

14.50%
10.46%

!

Cartera Vigente / Cartera Bruta 99,39% 99,00%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,52% 0.98%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,10% 0.49%
Previsién cartera incobrable / Cartera en Mora 792,81% 228.11%

Disponibilidades / Pasivo 8,92% 5,00%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 8,93% 8.81%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo 4,75% 7.15%

Patrimonio/Activo 46,84% 19,00%
Cartera Vencida+Ejecucidén/Patrimonio 1,25% 5.66%
Cartera Vencida+Ejecucidn-Prev/Patrimonio -8,69% -7.25%

Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR
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Anexo 3

Estados Financieros de la FUNDACION
DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE
INVERSION Y FOMENTO (FRIF) al 30
de noviembre de 2013
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NIT : 1020801026

3001442013 322012

ACTVG Nota Bs Bs
Disponibilidades 8. a) 23,075,531 38,575,656
Inversiones Temporarias 8.0 22,006 2,284,027
Cartera 8.¢) $20,816,859 500,228,144

Cartera Vigents 649 860,190 516,044,845

Cartera Vencida 3,188,512 1,640,967

Cartera en Ejecucion 585,603 542,494

Cartera Reprogramada Vigents 105,407 73,879

Cartera Reprogramada Vencida 3,801 3,339

Cartera Reprogramada en Ejecucion 4 ¢

Productos Devengados por Cobrar 7,621,686 6,964,128

Prevision para Cartera Incobrable -31,648,341 25,041,513
Ofras Guentas por Cobrar g.d) 1,363,168 1,366,168
Bienes Realizables 5 5
Inversiones Permanentes 8¢} 344 451 344,451
Bienes de Uso 8.6 15,371,064 13,660,283
Otros Activos g.g) 3,760,705 1,408,211
Total del Activo 673,753,791 557,866,949
Cuentas de Orden Deudoras 8.4 183,008,865 116,450,041
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Obligaciones Con Bancos y Entidades de Financiamiento 8. h) 333,342,138 263,868,313
Ofras cuentas por Pagar 8.0 21,037,320 16,532,615
Previsiones 8.1 7,788,335 6,600,608
Obligaciones subordinadas 8.k 720,219 423,040
Total del Pasivo 362,888,012 287 444 586
PATRIMONIO
Aportes no capitalizados 9 39,200,074 39,200,074
Reservas 8 231,222,288 191,021,418
Resultado Acumulado g 40,443 417 34,300,871
Total del patrimonio 310,865,779 270,422,363
Total del Pasive y Patrimonio 673,753,791 557 866,949
Cuentas de Orden Acreedoras 8.q) 183,008,865 50,041

L.as Notas de 1 al 13 que se acompafian

FUNDACION "DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO"
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013Y 31 DE DICIEMBRE 2012
(Expresado en Bolivianos)
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FUNDACION "DIACONIA” - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO

ESTADO DE RESULTADOCS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 2012

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Acumulado a Acumulado a
Notas 30-11-13 30-1112

ingresos Financieros 8.1 122,591,559 100,721,080
Gastos Financieros 8.1) 19,333,021 11,901,914
Resultado Financiero Bruto 103,258,538 88,819,166
Otros Ingresos Operativos 8. m) 1,082,851 1,951,782
Otros Gastos Operativos 8. m) 84,350 277,508
Resultado de Operacién Bruto 104,257,038 90,483,440
Recuperacion de Activos Financieros 8.n} 7,290,428 1,121,410
Cargos por Incobrabilidad y Desvalorizacion 8. 0} 14,645,217 8,336,387
de Activos Financieros

Resultado de Operacién despues de Incobrable 96,902,248 83,278,463
Gastos de Administracion 8.p} 56,668,877 43,702,059
Resultado de Operacién Neto 40,233,373 39,576,404
Ajuste por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor 82,986 14,138
Resultado Después de Ajuste por Diferencia de Cambioc y Mantenimiento 40,316,358 38,580,542
Ingresos de Gestiones Anteriores 209,131 124,286
Gastos de Gestiones Anteriores 82,073 326,951
Resultade Neto del Ejercicio 40,443,417 39,387,877

Las Notas de 1 al 13 que se acompafan son parte integrante de los Estado Financieros

Juan Carlos Aramayo Merida
SUB-GERENTE DE FINANZAS

Ricardo Suxo C.
ERENTE GENERAL
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FUNDACION "DIACONIA" - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTVO
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE NOVIEMBRE 2013 Y 2012
{(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

3011112013 30/11/2012
Flujo de actividades originado (aplicado) alas operaciones
Resultado neto del gjercicio 40,443,417 39,387,877
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio y que no han generade
movimiento de fondos
- Productos devengados no cobrados -7,621,686 -5,995,235
- Cargos devengados no pagados 8,754,105 4541864
- Prevision para cartera y cuentas por cobrar incobrables v olras previsiones 8,104,865 7,942 592
- Prevision de beneficios sociales 7,041,761 4817716
- Depreciaciones 2,162,317 1,451,335
- QOtras partidas de resultado 95,205 164,875
Fondos Aplicados en el resultado de ejercicio 58,879,983 52,141,023
- Productos cobrados en el ejerciclo devengados
Cartera de prestamos 6,964,128 4,958,872
Cargos pagados en el ejercicio, devengado en ejercicio anterior sobre:
- Obligaciones con entidades de financiamiento -5,181,613 2,405,433
Disminucion {incremento) neto de activos y (disminucion) incremento neto de pasives
- Otras cuentas por cobrar 3,000 820,015
- Dlros activoes 178,345 -352,948
- impuestos y aportes por pagar 82,842 86,479
- Cuentas por pagar 13,198 653,839
- Finiguitos pagados 997,302 951,788
- Premio al rendimiento pagado -1,747 873 -1,331,386
Flujo neto en actividades de operacion -excepto actividades crédito 58,235,007 50,570,965
Fiujo de fondos en golividades crediticias
- Creditos recuperados en el gjercicio 483,204,114 415 451,208
- Creditos colocados en el giersicio -619,205,089 -527,964,706
Fiujo neto en actividades crediticias 77,705,967 -61,942,533
Flujos de fondos de actividades de financlamiento
{Disminucion) incremento de préstamos
- Obligaciones contraidas en el ejercicio 183,856,660 90,858,000
- Obligaciones canceladas en el gjercicio -117,778,267 17,983,028
Flujos neto en actividades de financiamiento 66,078,393 72,874,872
Flujos de fondos en actividades de  inversién :
(incremento) disminucion neto en
- lnversiones temporarias 2,262,020 57,750
- Inversiones Permanentes 0 -35,900
- Bienes de Uso -3,648,244 4,375,849
- Actualizacion de Software Origingl Licencias -2,488,330 -46 967
Flujo neto originado (aplicado) en actividades de inversion 3,872,554 -4,516467
incremento (disminucion) de fondos durante el ejercicio 15,500,128 6,415,973
Disponible al inicio del ejercicio ' 38,575,659 18,841,365
Disponible para e cierre de ejercicio L § 23,075,531 N\ 25,057,338

- "Las as de tal 21 ]de Ise aroWn parte integrante de los Estado Financieros

Juan Carlos Aramayo Merida
SUB-GERENTE DE FINANZAS

Ricardo Suxo C.
GERENTE GENERAL

Juan

/
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - ORGANIZACION

Organizacién de la Fundacion

Fundacién Diaconia - Fondo Rotativo de Inversiéon y Fomento (FRIF) es una organizacion sin fines de lucro
fundada el 29 de abril de 1997. Su personalidad juridica fue reconocida mediante Resolucién Prefectural RAP
N° 147 del 8 de diciembre de 1997.

Conforme a sus estatutos, los objetivos principales son los siguientes:

Ser una alternativa para el financiamiento para las actividades de la poblacién, tanto urbana como rural,
favoreciendo la equidad de género.

Apoyar al desarrollo integral y sostenido de la microempresa productiva, comercial y de servicios.
Fomentar la adquisicién o construccién de vivienda popular, ampliacién, refaccién y mejora de la misma.

Desarrollar, apoyar y prestar servicios micro-financieros, en el marco normativo vigente, orientados a mejorar
las condiciones de vida de la poblaciéon meta.

Favorecer el acceso de la poblacién meta a otros servicios financieros.

Mediante testimonio N° 78 del afio 2007, la Prefectura del Departamento de La Paz otorga la modificacion del
Estatuto Organico a la Fundacién.

Domicilio legal

El domicilio legal de la Oficina Central es Avenida Juan Pablo II Esquina calle Subtte Jorge Eulert N° 125, Zona
16 de Julio ciudad de El Alto.

Cambios en la organizacién

Durante la gestiéon a noviembre 2013 los principales cambios que se presentaron en la Fundacion fueron lo
siguiente:

Cambio de Sistema Informatico a Netbank-SAI Financiero a partir del 01 de enero de 2013
Oficinas departamentales (urbanas, rurales)

Diaconia-FRIF cuenta con 53 agencias distribuidas en 8 departamentos de Bolivia: 15 en la ciudad de El Alto, 9
en la ciudad de La Paz, 16 en el drea rural del departamento de La Paz, 2 agencias en la ciudad de Oruro, 1
agencia en el drea rural del departamento de Oruro, 2 agencias en la ciudad de Cochabamba, 2 agencias en la
ciudad de Santa Cruz, 1 agencia en la ciudad de Sucre, 1 agencia en la ciudad de Tarija, 1 agencia en la ciudad
de Potosi y 3 agencias en el drea rural del departamento del Beni.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)

Organizacion de la Fundacién (Cont.)

Durante la gestion a noviembre 2013, se obtuvo autorizacion por parte del ente regulador para la apertura de
cuatro agencias:

Agencia Achacachi en el departamento de La Paz.
Agencia Pucarani en el departamento de La Paz.
Agencia Av. Litoral en el departamento de La Paz
Agencia Obrajes en el departamento de La Paz.

Promedio de empleados durante el ejercicio

Numero de empleados

nov-13 dic-12

Oficina Central - La Paz 67 63
La Paz 100 119
El Alto 219 146
Beni 25 16
Oruro 27 19
Cochabamba 16 12
Chuquisaca 9 7
Potosi 9 5
Tarija 6 5
Santa Cruz 8 8

486 400

Otra informacién relevante que ayude a comprender la naturaleza de la entidad
Proceso de adecuacién al &mbito de supervisién del sistema financiero

Mediante Resoluciéon SB N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero, al amparo del Art. 4 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras modificado por la Ley N2 1864 de
15 de junio de 1998 y la Ley N2 3076 de 20 de junio de 2005, incorpor6 al &mbito de aplicacién de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, a las Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD) u Organizaciones No
Gubernamentales Financieras (ONG), como entidades de intermediacién financiera no bancarias, organizadas
como fundaciones o asociaciones sin fines de lucro o sociedades civiles.

Adicionalmente, a través de la Resolucion SB N2 199/2008 de 14 de octubre de 2008, emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero, fue aprobado y puesto en vigencia el Reglamento para las Instituciones
Financieras de Desarrollo, estableciendo las fases para que la Fundacién pueda obtener el Certificado de
Adecuacién dentro del proceso de incorporacién al &mbito de supervisiéon de dicha Autoridad. La Fundacién
obtuvo el Certificado de Adecuacion en fecha 25 de mayo de 2010, y actualmente esta cumpliendo con las
disposiciones que contiene la mencionada Resolucion ya que se encuentra en proceso de implementacién del
Plan de Accion presentado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para la obtencién de la
licencia de funcionamiento.



1.2

1.3

b)

FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)

Otra informacién relevante que ayude a comprender la naturaleza de la entidad (Cont.)

Proceso de adecuacion al dmbito de supervision del sistema financiero (Cont.)

De acuerdo a la carta SB/IEN/D-60994/2008 de 1° de diciembre de 2008 enviada a FINRURAL, la Autoridad
de Supervisiéon del Sistema Financiero, recomienda que dentro del proceso de adecuacién que vienen
realizando las Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD), aplicar en el menor plazo posible todas las
disposiciones establecidas en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.

Hechos importantes sobre la situacién de la Institucién

Durante la gestiéon a noviembre 2013 Fundacién Diaconia-FRIF registro un crecimiento de cartera de 18.91%.
A Octubre de 2013, respecto al total de los activos, DIACONIA cuenta con una participacién de mercado del
18.40% considerando el mercado de instituciones afiliadas a FINRURAL (Asociacién de Instituciones

Financieras de Desarrollo)

A Junio 2013 el buen desempefio financiero de Fundacién Diaconia-FRIF contribuyo a mantener la calificacion
de riesgo asignada por la calificadora de riesgo AESA Ratings (Calificadora de riesgo asociada a Fitch Ratings):

A Emisor

F1 Corto plazo en moneda extranjera

A Largo plazo en moneda extranjera

F1 Corto plazo en moneda nacional

A Largo plazo en moneda nacional

Administracién de riesgos de crédito y de mercado durante la gestién

Durante la gestién a noviembre 2013, se han continuado importantes avances en la administracién del riesgo
crediticio como ser:

Fortalecimiento en el proceso de otorgacién de créditos: Se viene realizando la revisién de solicitudes de
crédito de forma previa a su desembolso en base al cumplimiento de las Politicas y Procedimientos para la
otorgacion de créditos, concluyendo en un informe del nivel del riesgo asumido por cada operaciéon. La
revision ex ante tiene el objeto de proporcionar a la ultima instancia de aprobacion, criterios de riesgo
asociado a la solicitud. A la fecha, esta revision se desarrolla en Oficina Central, y se realiza a las solicitudes
que ameritan la aprobacion de Gerencia General y Directorio.

Actividades de seguimiento, control y evaluacién de la calificacion de la cartera de créditos, que ademas
contempla la verificacion de la suficiencia de las previsiones requeridas y la revision de las carpetas
operativas en base a muestreo, se pretende mejorar los procesos de determinacion de la capacidad de pago,
identificacion de las actividades y destinos de los créditos enmarcados en cumplir lo establecido por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Planes de fortalecimiento, capitalizacién o reestructuracién
Las utilidades que genera Fundacién Diaconia-FRIF no pueden ser distribuidas entre sus miembros por

constituir una entidad civil sin fines de lucro, restriccién que esta establecida en sus estatutos de constitucion.
Por tanto, todas las utilidades generadas por las operaciones, son capitalizadas al patrimonio de la Fundacién.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES
Los principios contables mas significativos aplicados por la Fundacién son los siguientes:
Bases de preparacién de los estados financieros

La Fundacidn se encuentra en proceso de adecuacidn al ambito de supervision del sistema financiero segun se
dispone en la Resolucion Administrativa N2 34/2008 del 10 de marzo de 2008, en este sentido, los presentes
estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos,
con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste
integral de estados financieros (ajuste por inflacién), segtin se explica a continuacion:

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacion, para lo cual debe considerarse la valuacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se
dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia de la Fundacion realice algunas estimaciones que afectan los
montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados futuros podrian ser
diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 30 de Noviembre de 2013 y 2012
son presentados en forma comparativa y no registran los efectos de la inflacion.

Criterios de valuacién

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se valian, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre del ejercicio. Al 30 de Noviembre de 2013 el tipo de cambio es de Bs6,86 por US$ 1( al 31 de

diciembre de 2012 de Bs6,86), o su equivalente en otras monedas.

Las diferencias de cambio resultantes de aplicar este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio
en la cuenta “Diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Inversiones

Inversiones temporarias

Al 30 de Noviembre de 2013 y 31 de Diciembre de 2012, las inversiones en depositos a plazo fijo, safi y cajas
de ahorro, se valian al costo de adquisicion actualizado al cierre del ejercicio, mas los productos financieros
devengados por cobrar.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Inversiones (Cont.)

Las inversiones en fondos de inversion se valian a su valor neto de realizacién.

Las inversiones que tienen un vencimiento mayor a un mes respecto a la fecha de cierre de gestiéon son
registrados como inversiones temporarias, el resto son consideradas como inversiones permanentes.

Inversiones permanentes

Las acciones telefénicas se valdan a su valor de costo actualizado al cierre del ejercicio, registrandose su
correspondiente prevision por desvalorizacion.

Las inversiones en otras sociedades, se valtian a su valor nominal.
Cartera de créditos

Al 30 de Noviembre de 2013 y 31 de Diciembre de 2012, los saldos de cartera se exponen por el capital
prestado mas los productos financieros devengados al cierre del ejercicio, excepto por los créditos vigentes
calificados D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos
financieros devengados. La prevision especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada en funcién de la
evaluacion y calificacion efectuada por la Fundacion sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacién la Fundacién ha realizado la calificacién de la cartera de créditos aplicando los criterios
establecidos en el Anexo I del Titulo V - Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos de la Recopilacién
de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

Al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, la evaluacién y calificacion de la cartera de créditos se realizé en
cumplimiento a los parametros establecidos en las Circulares ASFI/047/2010, ASFI/062/2010,
ASFI/065/2011, ASFI/067/2011, ASFI1/091/2011, ASFI/093/2011, ASFI/119/2012 y ASFI/159/2012
emitidas en fechas 8 de julio de 2010, 16 de diciembre de 2010, 10 de marzo de 2011, 31 de marzo de 2011,
27 de septiembre de 2011, 21 de octubre de 2011, 11 de abril del 2012 y 19 de diciembre del 2012
respectivamente, que disponen:

Las categorias de la cartera de créditos sondelaAalaF.
Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, de Vivienda, o de Consumo.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito
(productivo o no), de acuerdo con el siguiente cuadro:
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Cartera de créditos (Cont.)

Crédi MN o MNUEY
Empresarial - Microcrédito - PYME ) )
, (Directos y Contingentes) H1po.te.car1o de . Consum(,)
Categoria Vivienda (Directos y Contingentes)

Al Sector Al Sector No (Directos y Antes del A partir del A partir del

Productivo Productivo Contingentes) 17/12/2009 17/12/2009 17/12/2010
A 0.00% 0.25% 0.25% 0.25% 1.50% 3.00%
B 2.50% 5.00% 5.00% 5.00% 6.50% 6.50%
C 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
D 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%
E 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%
F 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Créditos en ME 0o MNMV
Empresarial - Microcrédito - ) .
PYME Hipotecario de Consumo
Categoria Vivienda (Directos y Contingentes)

. . (Directos y Antes del A partir del A partir del

Directo | Contingente | o ingentes) | 17/12/2009 | 17/12/2009 | 17/12/2010
A 2.50% 1.00% 2.50% 2.50% 5.00% 7.00%
B 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 8.00% 12.00%
C 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
D 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%
E 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%
F 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

La prevision especifica para cartera incobrable al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012, es de Bs
12.033.033 y Bs 9.492.347, respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas

que pudieran producirse al realizar los créditos existentes.

Adicionalmente, al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012, se tiene constituida una previsién genérica de

Bs 19.615.307 y Bs 15.549.166, respectivamente.

Prevision ciclica

Por otra parte, la Fundacién, en cumplimiento a la Resolucién 165/2008 de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como parte del
grupo “Previsiones” una previsiéon genérica ciclica, como un mecanismo que le permitird contar con una
reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera atiin no se haya materializado y pueda

ser utilizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Cartera de créditos (Cont.)

De acuerdo a lo establecido en la Circular ASFI/091/2011 de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero (ASFI), de fecha 27 de septiembre de 2011, a partir del 31 de octubre de 2011, se modifican los
porcentajes de constitucidén de prevision ciclica para créditos empresariales y créditos PYME, asi como, para
créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito; incrementandose en 0,30% en
cada una de las categorias respecto a los porcentajes establecidos mediante Circular ASFI/062/2010 de fecha
16 de diciembre de 2010. El resumen de los cambios citados se presenta en los siguientes cuadros:

Créditos empresariales y créditos PYME

% de Prevision
Créditos Directos y Contingentes en M/ Ny L . .
MNUFV Créditos directos y Contingentes en M/ Ey MNMV
i E ial PYME Ei ial PYME . .
Categoria m.presarla sy . Empresariales mpresarla sy - Empresariales calificacion
(calificados con criterios . 4 (calificados con criterios )
R . calificacion dias mora L. . dias mora
de crédito empresarial) de crédito empresarial)
Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI
062/10 091/11 062/10 091/11 062/10 091/11 062/10 091/11
A 1,60% 1,90% 1,15% 1,45% 3,20% 3,50% 2,30% 2,60%
B 2,75% 3,05% n/a n/a 5,50% 5,80% n/a n/a
C 2,75% 3,05% n/a n/a 5,50% 5,80% n/a n/a
Crédito PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito
% de Prevision
.. Microcrédito y PYME
Categoria A Vivienda Consumo calificados por dias mora
Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI
062/10 091/11 062/10 091/11 062/10 091/11
Créditos direct ti t MN
reciios diree Ou'ljgléglgen SEVEY L 075% 1.05% 1.15% 1.45% 0.80% 1.10%
édi i i ME

Créditos d”ecmsl\j/[;ij;sngemes en MEY 1 1500 1.80% 230% | 2.60% | 1.60% 1.90%

Al 30 de noviembre de 2013 y Diciembre 2012, se ha constituido la previsiéon genérica ciclica por Bs 7.788.335
y Bs 6.600.609, respectivamente.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de
intermediacion financiera no incluidos en el grupo de cartera, pagos anticipados y créditos diversos a favor de
la Fundacion, registrados a su valor al costo.

Las partidas registradas en esta cuenta podran permanecer como maximo trescientos treinta dias (330). Si
transcurrido este lapso no han sido recuperadas son previsionadas en un 100% y castigadas con cargo a la
prevision para otras cuentas por cobrar previamente constituida.

Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacién o valores de libros o valores estimados
de realizacién, el que fuese menor. Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por las normas de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, no son actualizados y se constituye una previsiéon por
desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de un plazo de tenencia.

Segin lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante la Recopilacién de
Normas para Bancos y Entidades Financieras, si la Fundacién se adjudica o recibe en dacién de pago, bienes
por cancelacién de conceptos distintos a la amortizacién de capital, tales como intereses, recuperacion de
gastos y otros, éstos deben registrarse a valor de Bs1.

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N° 2297, de fecha 20 de
diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacién financiera a partir del
1° de enero de 2003, deberan ser vendidos en el plazo de un afo desde la fecha de su adjudicacion,
debiéndose previsionar a la fecha de su adjudicacién al menos el 25% del valor en libros. Si las ventas no se
efectian en el plazo establecido se deberan constituir previsiones de por lo menos el 50% del valor en libros
después de un afio de la fecha de adjudicacion y del 100% antes de finalizado el segundo afio, desde la fecha
de adjudicacion.

Bienes de uso y método de depreciacién

Los bienes de uso existentes al 30 de Noviembre del 2013 y 2012 se exponen a valores resultantes de revalué
técnico practicado por peritos independientes el 31 de octubre de 1999.

Los bienes de uso existentes al 30 de noviembre de 2013 y 2012 se exponen y estan valuados a su costo de
adquisicién, menos la correspondiente depreciacion acumulada, calculada por el método de linea recta
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de su vida util estimada. El valor de los
bienes de uso considerado en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes son cargados
alos resultados del ejercicio en que se incurren.

Otros activos
Bienes diversos

La papeleria, utiles y material de servicio registrados en la cuenta bienes diversos estan valuados a su valor de
costo.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Otros activos (Cont.)

Activos intangibles

Los programas y aplicaciones informaticas adquiridos por la Fundacién se valtian al costo de adquisicién.
Previsi6n para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Segin disposiciones legales vigentes, transcurridos 3 meses de
antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por afio
de antigliedad, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio

El patrimonio institucional de la Fundacién se registra a valores histéricos registrados a partir del 1° de enero
de 2008. En cumplimiento a la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, no se ha efectuado la actualizacion por inflacién a partir de la gestiéon 2009.

Resultado del ejercicio

La Fundacién determina el resultado neto de la gestion al 30 de Noviembre de 2013 y al 31 de Diciembre 2012
de acuerdo con lo requerido por la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisiéon del
Sistema Financiero, es decir sin efectuar el ajuste por inflacion.

Ingresos financieros devengados

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera vigente,
excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados D, E y F. Los productos financieros ganados sobre
la cartera vencida y en ejecucién y sobre cartera vigente con calificaciéon D, E y F, no se reconocen hasta el
momento de su percepcién. Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e
inversiones permanentes de renta fija son registrados en funcién del método de lo devengado. Las comisiones
ganadas se contabilizan por el método de lo devengado, excepto las comisiones fijas que son reconocidas en el
momento de su percepcion.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero. En caso de existir situaciones no previstas por dichas disposiciones, se
aplican Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF), optando por la alternativa mas conservadora.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestién a Noviembre 2013, no existen cambios en las politicas y practicas contables respecto a la
gestion 2012.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

La Fundacidn declara no tener bienes de disponibilidad restringida, ni contingencias de ninguna naturaleza.
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicién de activos y pasivos, corrientes y no corrientes al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012,
Se componen como sigue:

Nov-13 Dic-12
Bs Bs
. .
Disponibilidades 23,075,531 38,575,659
Inversiones temporarias 22,006 2,284,027
Cartera vigente 296,105,165 512,498,477
Otras cuentas por cobrar 1,146,495 1,084,496
Otras operaciones activas 596,441 455,015
Total activo corriente 320,945,638 554,897,674
. .
Cartera vigente 353,960,432 3,620,247
Otras cuentas por cobrar 216,673 281,673
Inversiones permanentes 344,452 344,451
Otras operaciones activas (1,713,404) (1,277,095)
Total activo no corriente 352,808,153 2,969,276
Total activo 673,753,791 557,866,949
Pasi .
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 117,320,504 101,651,167
Otras cuentas por pagar 7,075,432 3,824,103
Otras operaciones pasivas 48,020 5,181,614
Total pasivo corriente 124,443 956 110,656,884
Pasi .
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 216,021,633 157,055,533
Otras cuentas por pagar 13,913,869 12,708,512
Otras operaciones pasivas 8,508,554 7,023,658
Total pasivo no corriente 238,444,056 176,787,703
Total pasivo 362,888,012 287,444,587
Total patrimonio 310,865,779 270,422,362

Total pasivo y patrimonio 673,753,791 557,866,949
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Calce financiero

Al 30 de Noviembre de 2013:

Plazo
Rubro Inicial A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS +720 DIAS
ACTIVOS 673,753,791 54,254,439 28,811,153 31,824,613 93,527,643 112,527,791 153,538,896 199,269,256
DISPONIBILIDADES 23,075,531 23,075,531 - - - -
INVERSIONES TEMPORARIAS 22,006 22,006 - - - -
CARTERA VIGENTE 650,065,597 21,785,593 27,337,528 30,483,617 92,647,003 123,851,424 153,478,782 200,481,650
(OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,363,169 569,389 368,665 4,939 79,711 123,792 60,114 156,559
INVERSIONES PERMANENTES 344,451 - - - - 344,451
(OTRAS OPERACIONES ACTIVAS (1,116,963) 8,801,920 1,104,960 1,336,057 800,929 (11,447,425) - (1,713,404)
PASIVOS 362,888,012 15,230,206 22,317,276 12,032,655 31,075,425 43,788,394 93,509,487 144,934,569
HERANCHMIENFOS ENT. DEL PIAY 184,541,632 7,957,326 14,452,505 8,783,438 12,828,715 19,540,046 52,062,101 68,917,500
FINANCIAMIENTOS EXTERNOS 148,800,505 3,030,920 7,148,369 3,249217 18,198,690 22,131,278 40,727,167 54,314,865
(OTRAS CUENTAS POR PAGAR 20,989,300 4,241,960 716,402 - 2,117,070 13,913,869
(OTRAS OPERACIONES PASIVAS 8,556,574 - - - 48,020 720,219 7,788,335
Brecha simple 39,024,233 6,493,877 19,791,958 62,452,218 68,739,397 60,029,409 54,334,687
Brecha acumulada 39,024,233 45,518,110 65,310,068 127,762,286 196,501,683 256,531,092 310,865,779
Al 31 de diciembre de 2012:
Plazo

Rubro Inicial A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS + 720 DIAS
ACTIVOS 557.866.949 452.071.540 37.765.700 17.126.446 43.757.617 4.176.370 2.182.049 787.228
DISPONIBILIDADES 38.575.659 38.575.659 - - - - -
INVERSIONES TEMPORARIAS 2.284.027 2.284.027 - - - - -
CARTERA VIGENTE 516.118.724 403.450.983 36.386.200 16.351.089 42.482.366 13.827.840 2.076.935 1.543.312
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.366.169 406.419 72.904 31.548 1.275.252 (701.626) 105.114 176.559
INVERSIONES PERMANENTES 344451 - - - - - 344.451
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS (822.080) 7.354.453 1.306.595 743.810 - (8.949.843) - (1.277.095)
PASIVOS 287.444.586 1.787.433 6.505.661 7.204.770 49.661.901 45.497.117 70.768.716 106.018.988
FINANCIAMIENTOS 258.706.700 4.837.000 5.784.000 46.007.500 45.022.667 70.345.667 86.709.866
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 16.532.616 1.090.733 964.930 1.768.440 12.708.513
OTRAS OPERACIONES PASIVAS 12.205.270 696.700 703.731 1.420.770 1.885.961 474.450 423.049 6.600.609
Brecha simple 450.284.108 31.260.039 9.921.676 (5.904.284) (41.320.747) (68.586.667) (105.231.760)
Brecha acumulada 450.284.108 481.544.146 491.465.822 485.561.538 444.240.791 375.654.124 270.422.364

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Fundacién al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012, no es propietaria de acciones o participaciones
en sociedades, ni mantiene bajo su control a otras instituciones o empresas.




8.3)

FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 7 - MONEDA EXTRANJERA

Al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012, los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el

equivalente de saldos en otras monedas (principalmente dolares estadounidenses), de acuerdo con el
siguiente detalle:

nov-13 dic-12
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 16,447,553 4,431,452
Inversiones temporarias 7,178 7,154
Cartera 39,753,471 61,995,279
Otras cuentas por cobrar 42,053 171,883
Inversiones permanentes 64.551 64.551
56.314.806 66.670.319
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades financieras 125,088,298 96,963,689
Otras cuentas por pagar 80,679 161,529
Previsiones 737,815 1,217,737
Obligaciones subordinadas 720.219 423.049
126,627,011 98.766.004
Posicion neta - pasiva (70,312.205) (32,095.685)
Equivalente en US$ (10,249.593) (4.678.671)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
al 30 de Noviembre de 2013 y 2012 el tipo de cambio es de Bs6,86 por US$ 1( al 31 de diciembre de 2012 de
Bs6,86), o su equivalente en otras monedas.

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012, es la siguiente:

nov-13 dic-12
Bs Bs
Caja 3,650,664 2,707,990
Banco 19,330,537 35,867,669
Caja Chica 94,330 -

23,075,531 38,575,659
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del rubro al 30 de Noviembre de 2013 y 31 de Diciembre 2012, es la siguiente:

nov-13 dic-12
Detalle Bs Bs
PROSSIMO SAFI Mercantil Santa Cruz 7,182 7,154
Caja de Ahorro - FFP Fortaleza 5,196 214,103
Fondo de Inversion Crecer Bco. Mercantil 9,628 2,062,769
22,006 2,284,027

CARTERA
La composicién del rubro al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:
Clasificacion de la cartera segtin estado del crédito

nov-13 dic-12

Bs Bs

Préstamos vigentes 649,960,190 516,044,845
Préstamos vencidos 3,188,512 1,640,967
Préstamos en ejecucion 585,603 542,499
Préstamos reprogramados vigentes 105,407 73,879
Préstamos reprogramados vencidos 3,801 3,339
Préstamos reprogramados en ejecucion - -

653,843,514 518,305,529
Productos devengados por cobrar 7,621,686 6,964,128
Prevision especifica para cartera incobrable (12,033,034) (9,492,347)

Prevision genérica para cartera (19.615.307)

(15.549.166)

629,816,859

500.,228.144
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacion de la cartera por tipo de crédito

Al 30 de Noviembre de 2013:

Prevision
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
Tipo de Credito contingente vigente vencida ejecucion incobrables
1) Microcréditos debidamente garantizados 43.377.570 13.785 27.847 169.983
2) Microcréditos no debidamente garantizados 263.000.811 1.551.585 204.771 2.346.130
3) Consumo debidamente garantizado 19.902.468 - 40.662 394.261
4) Consumo no debidamente garantizado 222.869.796 565.806 179.808 7.715.481
5) Hipotecaria de vivienda 22.053.174 - - 40.402
6) De vivienda sin garantia hipotecaria 11.397.508 4.144 - 30.098
7) CREDITO PYME con calificacién por mora 1.729.042 - - 7916
8) Microcredito de B. C. No debidamente Garantizado 65.735.230 1.056.994 132.515 1.328.762
- 650.065.598 3.192.313 585.603 12.033.033
Al 31 de diciembre de 2012:
Prevision
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
Tipo de Credito contingente vigente vencida ejecucion incobrables
1) Microcréditos debidamente garantizados - 22.999.841 - 149.514
2) Microcréditos no debidamente garantizados - 294.706.629 1.408.962 377.776 2.707.076
3) Consumo debidamente garantizado - 14.923.176 - 311.533
4) Consumo no debidamente garantizado - 177.370.541 235.344 164.723 6.295.672
5) Hipotecaria de vivienda - 3.761.292 - 14.673
6) De vivienda sin garantia hipotecaria -
7) CREDITO PYME con calificacién por mora - 2.357.245 - 13.879
- 516.118.724 1.644.306 542.499 9.492.347
Clasificacién de la cartera por sector econémico
Al 30 de Noviembre de 2013:
Prevision
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
Sector econdmico contingente vigente vencida ejecucion incobrables
GARANTIA HIPOTECARIA 86,989,349 13,785 68,510 616,181
GARANTIA PERSONAL 320,898,817 2,435,091 243,770 6,414,356
OTRAS GARANTIAS 242,177,432 743,437 273,324 5,002,496
PRENDARIA C/DESPLAZAMIENTO
PRENDARIA S/IDESPLAZAMIENTO
- 650,065,598 3,192,313 585,603 12,033,033
Al 31 de diciembre de 2012:
Prevision
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
Sector econdomico contingente vigente vencida ejecucion incobrables
AGRICULTURA - 47,654,188 106,751 119,130
COMERCIO - 142,350,998 957,582 246,326 1,736,836
CONSTRUCCION - 29,403,290 108,355 8,938 192,537
INDUSTRIA - 3,222,803 3,420 24,006
MINERIA - 64,621,955 181,716 118,758 1,960,486
SERVICIOS - 86,400,045 116,734 47,269 917,812
TRANSPORTES - 142,465,444 169,748 121,208 4,541,540
- 516,118,724 1,644,306 542,499 9,492,347
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacion de la cartera por tipo de garantia

Al 30 de Noviembre de 2013:

Tipo de garantia CaArtera Cartera Vigente Cartera Vencida Canefz? Prevlspn especifica
Contingente Ejecucion para incobrables
GARANTIA HIPOTECARIA 86,989,349 13,785 68,510 616,181
GARANTIA PERSONAL 320,898,817 2,435,091 243,770 6,414,356
OTRAS GARANTIAS 242,177,432 743,437 273,324 5,002,496
PRENDARIA C/DESPLAZAMIENTO
PRENDARIA S/DESPLAZAMIENTO
- 650,065,598 3,192,313 585,603 12,033,033
Al 31 de diciembre de 2012:
Tipo de garantia CaArtera Cartera Vigente Cartera Vencida (,:arte‘jz,l Prevlslf)n especifica
Contingente Ejecucion para incobrables
GARANTIA HIPOTECARIA - 48,052,177 - 68,510 639,718
GARANTIA PERSONAL - 249,915,903 1,354,664 267,460 4,211,746
OTRAS GARANTIAS - 5,425,534 123 73,580
PRENDARIA C/DESPLAZAMIENTO - 178,743,520 110,644 198,679 3,835,048
PRENDARIA S/DESPLAZAMIENTO - 33,981,590 178,875 7,850 732,255
- 516,118,724 1,644,306 542,499 9,492,347
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
8.c)  CARTERA (Cont)
Al 30 de Noviembre de 2013:
Prevision
Cartera Carta Cartera especifica para
Calificacion vigente vencida ejecucion incobrables
Categoria A 649,423,545 - - 8,586,090
Categoria B 642,053 4,144 - 35,095
Categoria C - 299,223 - 59,845
Categoria D - 118,767 - 55,937
Categoria E - 127,303 - 101,843
Categoria F - 2,642,876 585,603 3,194,225
650,065,598 3,192,313 585,603 12,033,033
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Al 31 de Diciembre de 2012

Categoria A 515.285.927.54 - - 7.597.014.60
Categoria B 832.796,58 - - 46.141,24
Categoria C - 296.676,51 - 59.335,30
Categoria D - 116.827,20 - 58.413.,60
Categoria E - 209.297,04 - 167.437,64
Categoria F - 1.021.505.80 542.498.76 1.564.004.56
516.118.724.12 1.644.306.56 542.498.76 9.492.346.94
Clasificacién de la cartera por ndmero de clientes
Al 30 de Noviembre de 2013:
Prevision
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
N° de clientes contingente vigente vencida ejecucion incobrables
De 1 a 10 mayores prestatarios 4,631,688 - - 29,456
De 11 a 50 mayores prestatarios 14,588,815 - - 86,963
De 51 a 100 mayores prestatarios 19,369,956 - - 113,690
Otros 611,475,139 3,192,313 585,603 11,802,925
- 650,065,598 3,192,313 585,603 12,033,033
Al 31 de diciembre de 2012:
Prevision
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
N° de clientes contingente vigente vencida ejecucion incobrables
De 1 a 10 mayores prestatarios 2,795,008 - 37,241
De 11 a 50 mayores prestatarios 7,962,478 - 94,735
De 51 a 100 mayores prestatarios 7,206,627 - 92,802
Otros 498,154,611 1,644,306 542,499 9,267,569
516,118,724 1,644,306 542,499 9,492,347
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Evolucién de la Cartera en las tres tGltimas gestiones

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada vigente

Cartera reprogramada vencida

Cartera reprogramada en ejecucion

Prevision especifica para cartera incobrable
Prevision genérica para cartera incobrable
Prevision ciclica

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad
Cargos por prevision generica para incobrabilidad
Cargos por prevision ciclica para incobrabilidad
Disminucion prevision especifica para incobrabilidad de cartera
Disminucién prevision genérica para incobrabilidad de cartera
Disminucion prevision genérica ciclica

Productos por cartera vigente

Productos por cartera vencida

Productos por cartera en ejecucion

Productos en suspenso

Creditos castigados por insolvencia

Numero de prestarios

Conciliacién de previsiones de cartera (incluye previsién especifica, genérica y ciclica)

Prevision inicial

(-) Castigos

(-) Disminucién de Prevision
(+) Prevision Constituida

(+) Diferencia de cambio

nov-13 dic-12 dic-11
Bs Bs Bs
649,960,190 516,044,845 384,766,713
3,188,512 1,640,967 873,957
585,603 542,499 214,402
105,407 73,879 128,675
3,801 3,339 -

- - 9,396
12,033,033 9,492,347 6,914,018
19,615,307 15,549,166 11,579,794

7,788,335 6,600,609 4,615,105
6,543,130 3,153,649 3,110,416
5,894,498 4,296,110 3,221,768
1,834,221 2,104,579 1,484,253
4,002,444 360,632 313,043
1,828,357 326,857 205,394
646,495 118,956 36,523
122,091,655 111,097,963 84,442,575
440,261 7,327 11,952
51,620 2,299 1,655
802,147 417,148 266,915
2,381,590 2,229,211 2,166,687
70,175 66,623 59,830
nov-13 dic-12 dic-11
Bs Bs Bs
31,642,122 23,108,917 16,426,992
345,928 214,688 410,919
6,131,368 806,445 554,960
14,271,850 9,554,338 7,816,437
(168.633)
39.436.676 31,642,122 23.108.917

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacién de la cartera y los resultados

Al 30 de Noviembre de 2013, la cartera reprogramada representa el 0,017% de la cartera bruta de la
Fundacidn, al 31 de diciembre de 2012, la relacién era del 0,015%.

Limites legales prestables de la Fundacién que se establecen en normas legales

Con respecto a los limites establecidos por la legislacién vigente, la Fundacién no ha concedido ni mantiene
créditos con prestatarios o grupos de prestatarios que excedan dichos limites con relacién a su patrimonio

neto.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012, es la siguiente:

Ant. Por comrpa de Bienes y Serv.
Anticipos al Personal

Alquileres pagados por anticipado
Anticipos Sobre Avance de Obra
Seguros pagados por anticipado
Otros pagos anticipados
Comisiones por Cobrar

Gastos por recuperar

Credito Fiscal IVA

Contratos anticréticos

Importes entregados en garantia
Otras partidas pendientes de cobro

Prevision para otras cuentas por cobrar

INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012, es la siguiente:

COTEL
COMTECO

Prevision para desvalorizacion de inversiones

. .
INFOCRED BIC S.A.

nov-13 dic-12
Bs Bs
157,763 -
2,708 -
- 26,320
368,665
129,957 68,687
114,121 1,322,034
8,693 -
32,390 32,107
- 1,313
24,010 69,010
324,158 241,612
363,269 425,113
(162,565) (820,028)
1,363,168 1,366,168
Bs Bs
105,590 105,590
6,860 6,860
__ (47.899) _ (47.899)
64,551 64,551
279,900 279,900

—————

344,451

—————

344.451



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

8f)  BIENES DE USO

La composicion del rubro al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012, es la siguiente:

nov-13 dic-12
Valores actualizados Depreciacién acumulada Valores netos Valores netos
Bs Bs Bs Bs
Terrenos 4,477,853 - 4,477,853 3,765,340
Edificios 3,292,171 1,167,135 2,125,036 1,778,762
Muebles y enseres 2,885,869 1,213,551 1,672,319 1,427,742
Equipo e instalaciones 1,937,520 985,790 951,731 883,423
Equipo de computacion 7,008,860 3,715,020 3,293,840 3,468,683
Vehiculos 6,320,380 3,510,965 2,809,415 1,960,756
Obras en construccion (1) 40,871 - 40,871 375,579
25,963,524 10,592,460 15,371,064 13,660,283

f. (1) Corresponde a obras en construccién de edificio de Rio Seco y Juan Pablo II
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
BIENES DE USO (Cont.)

Las depreciaciones de los bienes de uso, cargadas a los resultados al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre
2012, alcanzan a Bs 2,181.525 y Bs 2.209.082, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicion del rubro al 30 de Noviembre de 2013 y Diciembre 2012, es la siguiente:

nov-13 dic-12
Bs Bs
Papeleria, utiles materiales de servicio y bienes 1,229,380 796,424
Fallas en caja 487 -
Programas y aplicaciones informaticas 3,508,320 1,021,991
Amortizacion acumulada programas y aplicaciones informaticas (977,482) (410,203)
3,760,705 1,408,212

Las amortizaciones de los otros activos, cargadas a los resultados al 30 de Noviembre de 2013 y 2012,
alcanzan a Bs 729.769 y Bs 185.532, respectivamente.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién del rubro al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Kolibri Kapital

Oikocredit

INCOFIN

Triple Jump

Loc Fund

Financiamiento Capital + SAFI S.A.
Fundapro

Banco Interamericano de Desarrollo
Fortaleza SAFI S.A. - Fondo Microfinanzas
Bisa SAFI S.A. Microfic

Fossekallen Forvaltning AS

BANK IM BISTUM ESSEN Eg
Banco BISA

IC Fund Sicav

Dual Return Fund

EMF Microfinance Fund

Finethic SCA

SNS Institucional Microfinance FUN

Cargos devengados por pagar

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Kolibri Kapital

Préstamo US$ 850.000 (en ambas gestiones)

Tasa anual de interés del 6,25%
Plazo 7 afios
Amortizacién trimestral de intereses

Amortizacion a capital mediante cuota tnica al vencimiento 01/04/2014

Oikocredit

Préstamo US$ 800.000 (US$ 1.200.000 en 2012)

Préstamo original US$ 2.000.000
Tasa anual de interés del 8,31%
Plazo 6 afios (a partir del 18/08/09)
Amortizacién semestral de intereses

Amortizacion a capital semestral a partir del 18/02/11

Vencimiento 18/08/2015

ey
(©))
3
(C))
6))
(6)
Q)
®)
®)
(10)
(1)
(12)
13)
(14)
(15)
(16)
a7)
(18)

nov-13 dic-12
Bs Bs
5,831,000 5,831,000
34,071,334 41,674,500
41,160,000 41,160,000
3,430,000 3,430,000
10,461,500 13,034,000
46,000,000 46,500,000
31,400,000 25,865,000
3,920,000 5,488,000
28,000,000 21,500,000
44,500,000 51,000,000
3,224,200 3,224,200
13,720,000 0
28,000,000 0
1,715,000 0
8,575,000 0
3,430,000 0
6,860,000 0
10,290,000

324,588,034 258,706,700

8,754,104 5,181,613

333,342,138 263,888,313




3)

C)
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
8.h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Préstamo US$ 1.500.000 (US$ 1.875.000 en 2012)
Préstamo original US$ 3.000.000

Tasa anual de interés del 6,50%

Plazo 5 afios (a partir del 03/06/10)

Amortizacion semestral de intereses

Amortizacion a capital semestral a partir del 03/12/11
Vencimiento 03/06/2015

Préstamo Bs18.293.334

Préstamo original Bs20.580.000

Tasa anual de interés del 7.63%

Plazo 5 afios (a partir del 25/10/2012)

Amortizacion semestral de intereses

Amortizacion a capital semestral a partir del 25/10/2013
Vencimiento 25/10/2017

INCOFIN

Préstamo US$ 1.000.000 (ambas gestiones)
Tasa anual de interés del 7,25%

Plazo 3 afios (a partir del 7/05/10)
Amortizacion trimestral de intereses
Amortizacion a capital mediante cuota tnica al
Vencimiento 06/05/2013

Préstamo US$ 5.000.000 (ambas gestiones)

Tasa anual de interés del 6%

Plazo 3 afios (a partir del 7/05/11)

Amortizacion trimestral de intereses
Amortizacion a capital anual a partir del 08/04/13
Vencimiento 07/04/2014

Triple Jump

Préstamo US$ 500.000 (ambas gestiones)
Tasa anual de interés del 7%

Plazo 4 afios (a partir del 30/11/10)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacion a capital mediante cuota tnica al
Vencimiento 15/11/2014

Loc Fund

Préstamo Bs3.430.000 (Bs5.145.000 en 2012)
Préstamo original Bs5.145.000

Tasa de interés variable (TPPE + 6.9%)

Plazo 2.5 afios (a partir del 29/05/12)

Amortizacion trimestral de intereses

Amortizacion a capital semestral a partir del 27/08/13
Vencimiento 25/11/2014



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
8.h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Préstamo Bs4.287.500

Préstamo original Bs5.145.000

Tasa de interés variable (TPPE + 6.9%)

Plazo 2.5 afios (a partir del 29/05/12)

Amortizacion trimestral de intereses

Amortizacion a capital semestral a partir del 18/11/13
Vencimiento 16/02/2015

Préstamo Bs2.744.000

Préstamo original 2.744.000

Tasa de interés variable (TPPE + 6.9%)

Plazo 2.4 afios (a partir del 12/12/12)

Amortizacion trimestral de intereses

Amortizacion a capital semestral a partir del 09/06/14
Vencimiento 13/03/2015

(6) Financiamiento Capital + SAFI S.A.

Préstamo Bs0 (Bs.5.000.000 en 2012)

Préstamo original Bs5.000.000

Tasa de interés variable 6.5%

Plazo 1 afio (a partir del 21/03/12)

Amortizacion capital e interés mediante cuota tnica al
Vencimiento 16/03/2013

Préstamo Bs5.000.000 (ambas gestiones)

Préstamo original Bs5.000.000

Tasa de interés variable 6.75%

Plazo 2 afios (a partir del 21/03/12)

Amortizacién capital e interés mediante cuota tnica al
Vencimiento 11/03/2014

Préstamo Bs11.000.000 (ambas gestiones)

Préstamo original Bs11.000.000

Tasa de interés variable 7.25%

Plazo 3 afios (a partir del 21/03/12)

Amortizacidn capital e interés mediante cuota tnica al
Vencimiento 06/03/2015

Préstamo Bs25.500.000 (ambas gestiones)
Préstamo original Bs25.500.000

Tasa de interés variable 7.50%

Plazo 7 afios (a partir del 28/05/12)
Amortizacion a capital anual a partir del 18/05/14
Vencimiento 22/04/2019

Préstamo Bs4.500.000

Préstamo original Bs4.500.000

Tasa de interés variable 6.75%

Plazo 2 afios (a partir del 03/04/13)

Amortizacion capital e interés mediante cuota tnica al
Vencimiento 24/03/2015



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
8.h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)
(7) Fundapro

Préstamo US$ 0 (US$ 250.000 en 2012)

Préstamo original US$ 500.000

Tasa anual de interés del 4.09%

Plazo 3 afios (a partir del 10/05/10)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacion a capital anual a partir del 10/05/12
Vencimiento 10/05/2013

Préstamo US$ 750.000 (US$ 1.000.000 en 2012)
Préstamo original US$ 1.000.000

Tasa anual de interés del 3%

Plazo 5 afios (a partir del 09/02/11)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacion a capital anual a partir del 09/02/13
Vencimiento 09/02/2016

Préstamo Bs5.250.000 (BS 7.000.000 en 2012)
Préstamo original Bs7.000.000

Tasa anual de interés del 4.50%

Plazo 5 afios (a partir del 09/02/11)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacion a capital anual a partir del 09/02/13
Vencimiento 09/02/2016

Préstamo US$ 1.000.000 (ambas gestiones)

Tasa anual de interés del 4.5%

Plazo 5 afios (a partir del 04/07/12)
Amortizacion semestral de intereses

Amortizacion a capital anual a partir del 04/07/14
Vencimiento 04/07/2017

Préstamo Bs1.715.000 (Bs. 3.430.000 en 2012)
Préstamo Original Bs.3.430.000.

Tasa anual de interés del 5.07%

Plazo 2 afios (a partir del 04/07/12)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacion a capital anual a partir del 04/07/13
Vencimiento 04/07/2014

Préstamo Bs9.000.000 1ler. desembolso

Préstamo Original Bs.4.000.000.

Tasa anual de interés del 5.00%

Plazo 3 afios (a partir del 03/10/13)
Amortizacion semestral de intereses

Amortizacion a capital anual a partir del 03/10/14
Vencimiento 03/10/2016



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
8.h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Préstamo US$ 500.000 1er. desembolso

Tasa anual de interés del 3.5%

Plazo 5 afios (a partir del 03/10/13)
Amortizacién semestral de intereses

Amortizacion a capital anual a partir del 03/04/15
Vencimiento 03/10/2018

(8) Banco Interamericano de Desarrollo

Préstamo US$ 571.428,58 (US$ 800.000 en 2012)
Tasa anual de interés del 4%+ LIBOR 180 DIAS
Plazo 6 afios (a partir del 07/09/10)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacion a capital anual a partir del 05/03/13
Vencimiento 05/03/2016

(9) Fortaleza SAFI

Préstamo Bs6.000.000

Préstamo original Bs. 20.000.000

Tasa anual de interés del 7.50%

Plazo 3 afios (a partir del 1/10/10)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacién a capital a partir del 20/09/12
Vencimiento 11/12/2013

Préstamo Bs4.000.000 (ambas gestiones)
Tasa anual de interés del 7.50%

Plazo 3 afios (a partir del 18/10/12)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacion a capital mediante cuota tinica al
Vencimiento 03/10/2015

Préstamo Bs4.000.000 (ambas gestiones)
Tasa anual de interés del 7.50%

Plazo 3 afios (a partir del 27/11/12)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacion a capital mediante cuota tnica al
Vencimiento 13/11/2015

Préstamo Bs1.500.000 (ambas gestiones)
Tasa anual de interés del 7.50%

Plazo 3 afios (a partir de 27/12/12)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacion a capital mediante cuota tnica al
Vencimiento 12/12/2015



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

85h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Préstamo Bs6.500.000

Tasa anual de interés del 7.40%

Plazo 3 afios (a partir de 30/04/13)
Amortizacidon semestral de intereses
Amortizacion a capital mediante cuota tnica al
Vencimiento 14/04/2016

Préstamo Bs6.000.000

Tasa anual de interés del 7.50%

Plazo 3 afios (a partir de 31/10/13)
Amortizacidon semestral de intereses
Amortizacion a capital mediante cuota tinica al
Vencimiento 23/09/2016

(10) Bisa SAFI S.A. Microfic

Préstamo Bs7.500.000 (Bs.10.000.000 en 2012)
Tasa anual de interés del 7.33%

Plazo 5 afios (a partir del 27/06/11)
Amortizacion anual de intereses

Amortizacion a capital a partir del 26/06/13
Vencimiento 25/06/2016

Préstamo Bs12.000.000 (Bs.16.000.000 en 2012)

Tasa anual de interés del 7.33%

Plazo 5 afios (a partir del 12/07/11,12/09/11)
Amortizacién anual de intereses

Amortizacion a capital a partir del 12/07/13,12/09/13
Vencimiento 12/09/2016

Préstamo Bs25.000.000 (ambas gestiones)
Tasa anual de interés del 7.25%

Plazo 5 afios (a partir del 28/12/12)
Amortizacién anual de intereses
Amortizacion a capital a partir del 26/12/14
Vencimiento 25/12/2017

(11) Fossekallen Forvaltning AS

Préstamo US$ 470.000 (ambas gestiones)

Tasa anual de interés del 4%

Plazo 5 afios (a partir del 10/12/10)
Amortizacion trimestral de intereses
Amortizacion a capital al vencimiento 10/12/15
Vencimiento 10/12/2015



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
85h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)
(12) Bank im Bistum Essen EG

Préstamo US$ 2.000.000

Tasa anual de interés 6.6%

Plazo 4 afios (a partir del 04-01-13)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacion de Capital al vencimiento 21-12-16
Vencimiento 21/12/2016

(13) Banco BISA

Préstamo Bs14.000.000

Tasa anual de interés 5.5%

Plazo 6 mesesy 1 afio (a partir del 18-07-13)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacion de Capital al vencimiento 22-08-14
Vencimiento 22-08-14

Linea de Crédito

Préstamo Bs4.000.000

Tasa anual de interés 6%

Plazo 6 mesesy 1 afio (a partir del 27-08-13)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacion de Capital al vencimiento 22-08-14
Vencimiento 22-08-14

Préstamo Bs5.000.000

Tasa anual de interés 6%

Plazo 6 mesesy 1 afio (a partir del 28-02-14)
Amortizaciéon semestral de intereses
Amortizacion de Capital al vencimiento 29-08-14
Vencimiento 29-08-14

Préstamo Bs4.000.000

Tasa anual de interés 6%

Plazo 6 mesesy 1 afio (a partir del 21-03-14)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacion de Capital al vencimiento 21-09-14
Vencimiento 21-09-14

(14) IC Fund Sicav

Préstamo US$ 250.000

Tasa anual de interés 5.80%

Plazo 3 afios (a partir del 16-03-14)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacién de Capital al vencimiento 16-09-16
Vencimiento 16-09-16



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

85h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

(15) Dual Return Fund

Préstamo US$ 1.250.000

Tasa anual de interés 5.80%

Plazo 3 afios (a partir del 16-03-14)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacion de Capital a partir del 16-03-16
Vencimiento 16-09-16

(16) EMF Microfinance Fund

Préstamo US$ 500.000

Tasa anual de interés 5.80%

Plazo 3 afios (a partir del 16-03-14)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacion de Capital a partir del 16-03-16
Vencimiento 16-09-16

(17) Finethic SCA
Préstamo US$ 1.000.000
Tasa anual de interés 5.80%
Plazo 3 afios (a partir del 16-03-14)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacion de Capital a partir del 16-03-16
Vencimiento 16-09-16

(18) SNS INSTITUTIONAL MICROFINANCE FUND

Préstamo Bs. 10.290.000

Tasa anual de interés del 7.74

Plazo 2 afios (a partir del 07/11/2013)
Amortizacion trimestral de intereses
Amortizacion a capital anual a partir del 31/01/14
Vencimiento 31/08/15
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

nov-1 ic-12
Bs Bs

Retenciones a terceros 67,779 134,322
Impuestos a cargo de la entidad 453,163 410,363
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 288,519 237,462
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 375,008 308,585
Acreedores por compra de bienes y servicios 600,631 -
Reservas por seguros (1) 4,322,693 5,069,506
Acreedores varios(2) 1,250,309 964,930
Provision para premios 2,117,070 1,768,440
Provision para indemnizaciones 9,591,176 7,513,007
Provision para aguinaldos 1,920,165 -
Otras provisiones 48,020 126,000
Partidas pendientes de imputacion 2,787 -

21,037,320 16,532,615

A partir del mes de mayo de la gestiéon 2011, fueron suspendidos los cobros administrativos para la cobertura
de casos de fallecimiento, invalidez u otro riesgo y se contrat6 a una empresa aseguradora para la cobertura
del seguro de desgravamen. La totalidad del monto que fue recaudado hasta dicho mes se encuentra
depositada en cuentas bancarias de la Fundacién y es utilizado para otorgar beneficios a los clientes.

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

PREVISIONES
La composicion al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

nov-13
Detalle Bs

Prevision genérica ciclica 7.788.335

dic-12
Bs

6.600.609

7,788,335

6,600,609
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicién al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Detalle

Banco Interamericano de Desarrollo

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Ingresos financieros

Productos por inversiones temporarias
Productos por cartera vigente
Productos por cartera vencida
Productos por cartera en ejecucion

Productos por inversiones temporarias
Productos por cartera vigente

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)

Gastos financieros
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Tasas promedio

Cargos por oblig. con bancos y entidades de financiamiento MN
Cargos por oblig. con bancos y entidades de financiamiento ME

Bs Bs
720,219 423,049
720,219 423,049
nov-13 nov-12
Bs Bs
8,023 7,569
122,091,655 100,704,416
272,277 0
219,604 9,095
122,591,559 100,721,080
0.46% 0.59%
23.23% 25.46%
19.333.021 11,901,914
19,333,021 11,901.914
7.41% 7.15%
5.98% 6.05%
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicién al 30 de Noviembre 2013 y 2012, es la siguiente:

Otros ingresos operativos
Detalle

Comisiones por servicios

Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje
Ingresos por venta de bienes realizables

Venta bienes adjudicados, recuperacion de créditos
Dividendos Infocred

Venta de formularios

Ingreso por generacion de Crédito Fiscal

Comisiones por giros transferencias y ordenes de pago
Ingreso por servicios varios

Otros ingresos operativos

Otros gastos operativos

Detalle

Comisiones por servicios de remesas

Comisiones por transferencias y ordenes de pago
Pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje
Pérdidas en participacion en entidades financieras
Otros gastos operativos

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Recuperacion de capital
Recuperacion de intereses

Disminucion prevision especifica para incobrabilidad de cartera
Disminucidn prevision genérica para incobrabilidad de cartera

Disminucion prevision genérica ciclica
Disminuc. Prevision para otras cunetas por cobrar

nov-13 nov-12
Bs Bs
85,072 56,649
10 819,243
681,426 -
116,612 148,310
33,617 753,497
3,865 12,937
145,224 28
17,025 161,118
1,082,851 1,951,782
nov-13 nov-12
Bs Bs
0 40
61,349 120,438
23,001 155,525
- 1,505
84,350 277,508
nav-13 nov-12
Bs Bs
85,694 143,928
42,535 209,339
4,002,444 344,111
1,828,357 311,461
684,903 112,572
646.495 -
7,290,428 1,121,410
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera
Cargos por prevision generica para incobrabilidad por factores de
riesgo adicional

Cargos por prevision genérica ciclica

Castigo de productos financieros

Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar

8.p) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Gastos de personal

Servicios contratados

Seguros

Comunicaciones y traslados
Impuestos

Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion y desvalorizacion
Amortizacion de cargos diferidos
Otros gastos de administracion

nov-13
Bs

6,543,130

5,894,498
1,834,221
345,928
27.440

nov-12
Bs

2,743.913

3,658,945
1,869,402
60,159
3.968

14,645.217

8,336,387

nov-13 nov-12

Bs Bs
36,813,168 28,522,529
1,286,349 1,171,252
168,441 224,122
2,366,135 1,975,047
4,422,103 3,541,878
1,471,786 1,244,152
2,181,525 1,466,868
729,769 122,732
7,229,601 5,433,479
56,668,877 43,702,059
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

CUENTAS DE ORDEN

La composicion al 30 de Noviembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

nov-13 dic-12
Detalle Bs Bs
Garantias recibidas 189.825.127 113.803.682
Cuentas incobrables castigadas y condonadas 2,381,590 2,229,211
Productos en suspenso 802,147 417,148
Totales 193,008,865 116,450,041

NOTA 9 - PATRIMONIO

Donaciones no capitalizables

El capital primario de la Fundacion estd conformado por donaciones recibidas de la Misién Alianza Noruega
de Oslo.

Reservas

Las utilidades acumuladas de gestiones pasadas son registradas en la cuenta Reservas estatutarias no
distribuibles, considerando que los excedentes de cada afio deben formar parte del capital primario.

Restriccidn para la distribucién de utilidades

Las utilidades que genera la Fundacién no pueden ser distribuidas entre sus miembros por constituir una
entidad civil sin fines de lucro, restriccién que estd establecida en sus estatutos de constitucién. Por tanto,
todas las utilidades generadas por las operaciones, son capitalizadas al patrimonio de la Fundacién.

NOTA 10 - EXENCIONES TRIBUTARIAS

Fundaciéon Diaconia FRIF, como una entidad sin fines de lucro y en el marco del Articulo 2 de la Ley N° 2493
de 4 de agosto de 2003, que modifica los parrafos primero y segundo del inciso b) del Articulo 49 de la Ley N°
843 (texto ordenado en 1995), el Art. 5 del Decreto Supremo N° 27190 y el Art. 5 del Decreto Supremo N°
24051 y de acuerdo a lo establecido en el Cédigo Tributario, formalizé el Servicio de Impuestos Nacionales, la



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Exencién del Impuesto Sobre las Utilidades de las Empresas mediante Resolucion Administrativa N° 15-4-
002-07 de 18 de junio de 2007.

NOTA 11 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacion de los activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 30 de Noviembre de 2013:

Saldo Coeficiente Activo
Codigo Nombre Activo de riesgo Computable
Bs Bs
Categoria [ Activos con cero riesgo 4,024,894 0.00 -
Categoria 11 Activos con riesgo de 10% 0.10 -
Categoria I11 Activos con riesgo de 20% 19,335,733 0.20 3,867,147
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 22,147,951 0.50 11,073,976
Categoria V Activos con riesgo de 75% 0.75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 628,245,213 1.00 628,245,213
Totales 673,753,791 643,186,336
10% sobre Activo computable 64,318,634
Patrimonio Neto 270,142,462
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 205,823,828
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 42%
Al 31 de diciembre de 2012:
Saldo Coeficiente Activo
Codigo Nombre Activo de riesgo Computable
Bs Bs

Categoria I Activos con cero riesgo 2,987,890 0.00 -
Categoria 11 Activos con riesgo de 10% 0.10 -
Categoria II1 Activos con riesgo de 20% 36,081,772 0.20 7,216,354
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 3,938,060 0.50 1,969,030
Categoria V Activos con riesgo de 75% 0.75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 514,859,227 1.00 514,859,227
Totales 557,866,949 524,044,611
10% sobre Activo computable 52,404,461
Patrimonio Neto 230,841,591
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 178,437,130

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

44%




FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 12 CONTINGENCIAS

La Fundacién declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de Noviembre de 2013, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.

K‘ Ricardo Suxo C. Juan Carlos Aramayo M.
Gerente General Subgerente de Finanzas

ezx%ari
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Anexo 4

Estados Financieros de la FUNDACION
DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE
INVERSION Y FOMENTO (FRIF) al 31
de diciembre de 2012
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
30 de abril de 2013

A los sefiores

Presidente y Directores de

FUNDACION DIACONIA

FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
LaPaz

1 Hemos examinado los balances generales de Fundacién Diaconfa - Fondo Rotativo de Inversién y Fomento
(FRIF) al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio institucional y de flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas
1 a 13 que se acompafian. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de Fundacién
Diaconia - Fondo Rotativo de Inversién y Fomento (FRIF) y han sido preparados por dicha Gerencia, de
acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, descritas
en la Nota 2 a los estados financieros. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditorfa.

2 Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero contenidas en la recopilacién de
Normas para Bancos y Entidades Financieras Titulo III Auditorfas Externas. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados
financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas
hechas por la Gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

3 En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacién patrimonial y financiera de Fundacién Diaconia - Fondo Rotativo de Inversién y
Fomento (FRIF) al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero.

4 Como se menciona en la Nota 1.2 a los estados financieros, Fundacién Diaconia - Fondo Rotativo de
Inversién y Fomento (FRIF) se encuentra en proceso de adecuacién al 4mbito de supervisién del sistema
financiero. En este sentido, tal como se menciona en la Nota 2.1, los estados financieros al 31 de diciembre de
2012 y 2011 han sido preparados tomando en cuenta las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

%L s
(Socio)

Danie} Moncada O.
MAT."PROF. N° CAUB-9445
MAT. PROF. N° CAULP-3510

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Av. Mcal. Santa Cruz esq. Yanacocha Edif. Hansa piso 19
T:(591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwc.com/bo



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Nota 2012
Bs
ACTIVO
Disponibilidades 8.a) 38.575.659
Inversiones temporarias 8.b) 2.284.027
Cartera 8.c) 500.228.144
Cartera vigente 516.044.845
Cartera vencida 1.640.967
Cartera en ejecucion 542.499
Cartera reprogramada vigente 73.879
Cartera reprogramada vencida 3.339
Cartera reprogramada en ejecucion -
Productos devengados por cobrar 6.964.128
Prevision para cartera incobrable (25.041.513)
Otras cuentas por cobrar 8.d) 1.366.169
Bienes realizables 5
Inversiones permanentes 8.e) 344.451
Bienes de uso 8.f) 13.660.283
Otros activos 8.9) 1.408.211
Total del activo 557.866.949
Cuentas de orden deudoras 8.q) 116.450.041
PASIVO
“
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 8.h) 263.888.313
Otras cuentas por pagar 8.i) 16.532.615
Previsiones 8j) 6.600.609
Obligaciones subordinadas 8.k) 423.049
Total pasivo 287.444.586
PATRIMONIO ¢
Aportes no capitalizados 9 39.200.074
Reservas 9 191.921.418
Resultados acumulados 9 39.300.871
Total patrimonio 270.422.363
Total pasivo y patrimonio 557.866.949
Cuentas de orden acreedoras 8.q) 116.450.041

Las notas 1 a 13 que se acompadan, forman parte’integrante de este estado

384.766.713
873.957
214.402
128.675

9.396
4.958.872
(18.493.812)

2011

Bs

18.641.365
2.225.062
372.458.203

1.187.696
5

308.551
9.383.206
896.464

___ 405100552

__ 71.307.939

154.282.611
14.658.295
4.615.105
423.049

173.979.060

39.200.074
157.116.763

34.804.655
231.121.492

___ 405100552

71.307.939

4
. A :
AAA _ e gl
\ Ricardo Suxo C. / Juan Carlos Aramayo M.
= Gerente General Subgerente de Finanzas

7 Juén Pérez apari
Jefe de C9 abilidad




FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Nota 2012 2011
Bs Bs
Ingresos financieros 8.1) 111.116.372 84.464.176
Gastos financieros 8.0) (13.570.961) (9.267.317)
Resultado financiero bruto 97.545.411 75.196.859
Otros ingresos operativos 8.m) 2.130.050 4.542 534
Otros gastos operativos 8.m) (316.487) (302.139)
Resultado de operacion bruto 99.358.974 79.437.254
Recuperacion de activos financieros 8.n) 1.201.732 913.278
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8.0) (10.339.591) (8.017.870)
Resultado financiero después de incobrables 90.221.115 72.332.662
Gastos de administracion 8.p) (50.860.093) (37.677.926)
Resultado de operacion neto 39.361.022 34.654.736
-
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 15.565 (46.623)
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 39.376.587 34.608.113
Ingresos extraordinarios - -
Gastos extraordinarios - -
Ingresos de gestiones anteriores 252.295 263.818
Gastos de gestiones antefiores (328.011) (67.276)
Resultado neto del ejercicio 39.300.871 34.804.655
Las notas 1 a 13 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.
.-/ =
e et — —

\ | RicardoSuxoC. * <~ < Juan Carlos Aramayo M.
~ \_Gerente General -~ Subgerente de Finanzas




FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO INSTITUCIONAL

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Reservas
Por otras No distribuibles por
Aportes no disposiciones Otras reservas ajuste por inflacion Total Resultados Total
capitalizados no distribuibles no distribuibles del patrimonio acumulados patrimonio
Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Saldos al 1° de enero de 2011 39.200.074 118.690.262 1.037.876 11.479.753 131.207.891 25.908.872 196.316.837
Reclasificacion resultados acumulados 25.908.872 25.908.872 (25.908.872)

Resultado neto del ejercicio - - 34.804.655 34.804.655
Saldos al 31 de diciembre de 2011 39.200.074 144.599.134 1.037.876 11.479.753 1567.116.763 34.804.655 231.121.492
Reclasificacion resultados acumulados 34.804.655 - - 34.804.655 (34.804.655) -
Resuitado neto del ejercicio - - - - - 39.300.871 39.300.871
Saldos al 31 de diciembre de 2012 39.200.074 179.403.789 1.037.876 11.479.753 191.921.418 39.300.871 270.422.363
Las notas 1 a 13 que se acompanan, formaga'parte integrante de este estado ——

| _,'-’// .
{ “Ricardo Suxo C. / Juan Carlos Aramayo M.

Gerente General

Jua erez Ya /
Jefe Contabll

Subgerente de Finanzas




FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta del ejercicio
Partidas que no han generado movimiento de fondos:

Productos devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados

Previsiones cartera

Otras previsiones

Provisiones o previsiones para beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones

Provision primas, bonos y premios

Otras partidas de resultados

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en
ejercicios anteriores sobre:
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Cartera de créditos
Pago bonos y premios

Disminucion (Incremento) neto de activos y pasivos:

. Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Bienes realizables
Otras cuentas por pagar
Previsiones -

Flujo neto originado en actividades de operacion - excepto actividades de
intermediacion

FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Creditos recuperados en el ejercicio
Creditos colocados en el ejercicio

Flujo neto (aplicado a) actividades de intermediacion
’

FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prestamos financiadores
Recursos por obligaciones subordinadas BID
Devolucion de recursos obligaciones subordinadas FONDESIF
Donaciones Mision Alianza Noruega Oslo

Flujo neto originado en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones temporarias
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Flujo neto (aplicado a) originado en actividades de inversion
(Disminucion) Incremento de fondos durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al final del ejercicio

Las notas 1 a 13que se acompafian, fogman parte integrante de este estado.

LML

\ ( Ricardo Suxo C.
Gerente General

2012 2011
Bs Bs
39.300.871 34.804.655
(6.964.128) (4.958.872)
5.181.613 2.405.433
8.747.893 7.261.477
703.152 67.520
3.102.519 2.024.590
2.394.614 1.200.071
1.768.440 1.375.160
54.234.974 44.180.034
(2.405.433) (1.097.552)
4.958.872 3.600.777
(1.375.160) (963.532)
(881.625) (945.327)
(697.279) (275.698)
- 4.766
(1.621.479) 965.053
(119) (18.531)
52.212.751 45.449.990
453.665.806 369.198.872
(586.192.761) (469.281.542)
(132.526.955) (100.082.670)
106.829.522 57.502.290
. 282.861
106.829.522 57.785.151
(58.965) (2.007.918)
(35.900) 1172
(6.486.159) (2.298.937)
(6.581.024) (4.305.683)
19.934.294 (1.153.212)
18.641.365 19.794.577
38.575.659 18.641.365
0
i

Gian Pérez Yap

Jefe de Contabiljdad

Juan Carlos Aramayo M.
Subgerente de Finanzas
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 1 - ORGANIZACION

Organizacion de la Fundacion

Fundacion Diaconia - Fondo Rotativo de Inversion y Fomento (FRIF) es una organizacion sin fines de
lucro fundada el 29 de abril de 1997. Su personalidad juridica fue reconocida mediante Resolucion

Prefectural RAP N° 147 del 8 de diciembre de 1997.

El origen de Fundacién Diaconia-FRIF obedece a la intencion de contrarrestar la falta de trabajo y
vivienda de las familias de escasos recursos, a través de programas crediticios.

Conforme a sus estatutos, 10s objetivos principales son los siguientes:

Ser una alternativa para el financiamiento para las actividades de la poblacion, tanto urbana como
rural, favoreciendo la equidad de género.

Apoyar al desarrollo integral y sostenido de la microempresa productiva, comercial y de servicios.

Fomentar la adquisicidn o construccién de vivienda popular, ampliacién, refaccion y mejora de la
misma.

Desarrollar, apoyar y prestar servicios micro-financieros, en el marco normativo vigente, orientados a
mejorar las condiciones de vida de la poblacion meta.

Favorecer el acceso de la poblacién meta a otros servicios financieros.

Mediante testimonio N° 78 del afio 2007 la Prefectura del Departamento de La Paz otorga la
modificacién del Estatuto Orgéanico a la Fundacion.

Domicilio legal

El domicilio legal de la Oficina Central es en la Avenida Juan Pablo Il Esquina Subtte calle Jorge
Eulert n® 125, Zona 16 de Julio El Alto.

Cambios en la organizacién

Durante la gestion 2012 los principales cambios que se presentaron en la Fundacion fueron los
siguientes:

Jerarquizacion de la Unidad de Riesgos con la creacion de la Subgerencia Nacional de Riesgos
dependiente de la Gerencia General.

Creacion del cargo de encargado de proyecto NETBANK-SAI dependiente de la Gerencia General,
para encarar el cambio de sistema informético financiero.

Oficinas departamentales (urbanas, rurales)

Diaconia-FRIF cuenta con 49 agencia distribuidas en 8 departamentos de Bolivia: 14 en El Alto, 8 en
la ciudad de La Paz , 14 en el area rural del departamento de La Paz, 2 agencia en Oruro, 1 agencia
en el area rural de Oruro, 2 agencia en Cochabamba, 2 agencia en Santa Cruz, 1 agencia en Sucre, 1
agencia en Tarija, 1 agencia en Potosi y 3 agencias en el area rural del departamento del Beni.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)

Organizacién de la Fundacién (Cont.)

Durante la gestion 2012, se obtuvo autorizacion por parte del ente regulador para la apertura de siete
agencias:

Agencia Copacabana en el departamento de La Paz.
Agencia Huanuni en el departamento de Oruro.

Agencia La Ramada en el departamento de Santa Cruz.
Agencia Plan 3000 en el departamento de de Santa Cruz.
Promedio de empleados durante el ejercicio

Numero de empleados

2012 2011

Oficina Central 63 47
La Paz 119 77
El Alto 146 152
Beni 16 9
Oruro 19 13
Cochabamba 12 10
Chuquisaca 7 5
Potosi 5 3
Tarija 5 3
Santa Cruz 8 -

400 319

Otra informacion relevante que ayude a comprender la naturaleza de la entidad
Proceso de adecuacion al ambito de supervision del sistema financiero

Mediante Resolucién SB N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, al amparo del Art. 4 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras modificado por
la Ley N° 1864 de 15 de junio de 1998 y la Ley N° 3076 de 20 de junio de 2005, incorpor6 al ambito de
aplicacion de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, a las Instituciones Financieras de Desarrollo
(IFD) u Organizaciones No Gubernamentales Financieras (ONG), como entidades de intermediacién
financiera no bancarias, organizadas como fundaciones o asociaciones sin fines de lucro o sociedades
civiles.

Adicionalmente, a través de la Resolucion SB N° 199/2008 de 14 de octubre de 2008 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, fue aprobado y puesto en vigencia el Reglamento
para las Instituciones Financieras de Desarrollo, estableciendo las fases para que la Fundacién pueda
obtener el Certificado de Adecuacién dentro del proceso de incorporacion al &mbito de supervision de
dicha Autoridad. La Fundacion estd cumpliendo con las disposiciones que contiene la mencionada
Resolucién ya que se encuentra en proceso de implementacion del Plan de Accion presentado a la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero para la obtencion del Certificado de Adecuacion.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)
Otra informacion relevante que ayude a comprender la naturaleza de la entidad (Cont.)
Proceso de adecuacién al ambito de supervision del sistema financiero (Cont.)

De acuerdo a la carta SB/IEN/D-60994/2008 de 1° de diciembre de 2008 enviada a FINRURAL, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, recomienda que dentro del proceso de adecuacién
que vienen realizando las Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD), aplicar en el menor plazo
posible todas las disposiciones establecidas en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras.

Hechos importantes sobre la situaciéon de la Institucién

Durante la gestion 2012 Fundacién Diaconia-FRIF registro un crecimiento de cartera de 34,19%.

A sep’l12, respecto al total de los activos, DIACONIA cuenta con una participacion de mercado del
18,2% considerando el mercado de instituciones afiliadas a FINRURAL (Asociacion de Instituciones
Financieras de Desarrollo) y 1,8% incluyendo a todo el sistema regulado.

El buen desempefio financiero de Fundacién Diaconia-FRIF contribuyo a mantener la calificacion de
riesgo asignada por la calificadora de riesgo AESA Ratings (Calificadora de riesgo asociada a Fitch
Ratings):

A Emisor

F1 Corto plazo en moneda extranjera
A Largo plazo en moneda extranjera
F1 Corto plazo en moneda nacional
A Largo plazo en moneda nacional

Administracion de riesgos de crédito y de mercado durante la gestion

Durante la gestion 2012, se han continuado importantes avances en la administracion del riesgo
crediticio como ser:

Fortalecimiento en el proceso de otorgacion de créditos: Se viene realizando la revision de solicitudes
de crédito de forma previa a su desembolso en base al cumplimiento de las Politicas y Procedimientos
para la otorgacion de créditos, concluyendo en un informe del nivel del riesgo asumido por cada
operacion. La revision ex ante tiene el objeto de proporcionar a la uUltima instancia de aprobacion,
criterios de riesgo asociado a la solicitud. A la fecha, esta revision se desarrolla en Oficina Central, y
se realiza a las solicitudes que ameritan la aprobacién de Gerencia General y Directorio.

Actividades de seguimiento, control y evaluacion de la calificacién de la cartera de créditos, que
ademas contempla la verificacion de la suficiencia de las previsiones requeridas y la revision de las
carpetas operativas en base a muestreo, se pretende mejorar los procesos de determinacion de la
capacidad de pago, identificacion de las actividades y destinos de los créditos enmarcados en cumplir
lo establecido por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero.

Planes de fortalecimiento, capitalizaciéon o reestructuracién

Las utilidades que genera Fundacion Diaconia-FRIF no pueden ser distribuidas entre sus miembros
por constituir una entidad civil sin fines de lucro, restriccion que esté establecida en sus estatutos de
constitucion. Por tanto, todas las utilidades generadas por las operaciones, son capitalizadas al
patrimonio de la Fundacion.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

Los principios contables mas significativos aplicados por la Fundacion son los siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

La Fundacién se encuentra en proceso de adecuacion al &mbito de supervision del sistema financiero
segun se dispone en la Resolucién Administrativa N° 34/2008 del 10 de marzo de 2008, en este
sentido, los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste
por inflacién), segun se explica a continuacion;

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser
ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacién
de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia de la Fundacion realice algunas
estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas
en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de
2012 y 2011 son presentados en forma comparativa y no registran los efectos de la inflacion.

Criterios de valuacion

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se valtan, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre del gjercicio. Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de cambio es de Bs6,86 por US$ 1( al

31 de diciembre de 2011 de Bs6,86), 0 su equivalente en otras monedas.

Las diferencias de cambio resultantes de aplicar este procedimiento se registran en los resultados del
ejercicio en la cuenta “Diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Inversiones

Inversiones temporarias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones en depoésitos a plazo fijo y cajas de ahorro, se vallan
al costo de adquisicion actualizado al cierre del ejercicio, més los productos financieros devengados por
cobrar.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Inversiones (Cont.)

Las inversiones en fondos de inversion se valUan a su valor neto de realizacion.

Las inversiones que tienen un vencimiento mayor a un mes respecto a la fecha de cierre de gestion son
registrados como inversiones temporarias, el resto son consideradas como inversiones permanentes.

Inversiones permanentes

Las acciones telefénicas se valian a su valor de costo actualizado al cierre del ejercicio, registrandose su
correspondiente prevision por desvalorizacion.

Las inversiones en otras sociedades, se vallan a su valor nominal.
Cartera de créditos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los
productos financieros devengados al cierre del ejercicio, excepto por los créditos vigentes calificados
D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos
financieros devengados. La prevision especifica para incobrabilidad de cartera estd calculada en
funcién de la evaluacion y calificacién efectuada por la Fundacion sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacién la Fundacién ha realizado la calificacién de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Anexo | del Titulo V — Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos
de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la evaluacion y calificacion de la cartera de créditos se realizd en
cumplimiento a los parametros establecidos en las Circulares ASFI/047/2010, ASFI/062/2010,
ASFI/065/2011, ASFI/067/2011, ASFI/091/2011, ASFI/093/2011, ASFI/119/2012 y ASFI/159/2012
emitidas en fechas 8 de julio de 2010, 16 de diciembre de 2010, 10 de marzo de 2011, 31 de marzo de
2011, 27 de septiembre de 2011, 21 de octubre de 2011, 11 de abril del 2012 y 19 de diciembre del 2012
respectivamente, que disponen:

Las categorias de la cartera de créditos sonde laAala F.
Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, de Vivienda, o de Consumo.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito
(productivo o no), de acuerdo con el siguiente cuadro:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Cartera de créditos (Cont.)

Créditos en MN o MNUEV

Empresarial - Microcrédito - ) )
| PYME (Directos y Contingentes) | HiPotecario de _ Consumo
Categoria Vivienda (Directos y Contingentes)

Al Sector Al Sector No (Directos y Antes del A partir del | A partir del

Productivo Productivo Contingentes) | 17/12/2009 | 17/12/2009 | 17/12/2010
A 0,00% 0,25% 0,25% 0,25% 1,50% 3,00%
B 2,50% 5,00% 5,00% 5,00% 6,50% 6,50%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Créditos en ME 0 MNMV
Empresarial - Microcrédito -| . )
PYME Hipotecario de Consumo
Categoria Vivienda (Directos y Contingentes)

. . (Directos y Antes del A partir del A partir del

Directo | Contingente | ientes) | 17/12/2009 | 17/12/2000 | 17/12/2010
A 2,50% 1,00% 2,50% 2,50% 5,00% 7,00%
B 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 8,00% 12,00%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es de Bs9.492.347 y
Bs6.914.018, respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que

pudieran producirse al realizar los créditos existentes.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se tiene constituida una prevision genérica de Bs

15.549.166 y Bs11.579.794, respectivamente.

Previsidn ciclica

Por otra parte, la Fundacion, en cumplimiento a la Resolucién 165/2008 de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como
parte del grupo “Previsiones” una prevision genérica ciclica, como un mecanismo que le permitira contar
con una reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera ain no se haya

materializado y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores.




2.3

c)

FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Cartera de créditos (Cont.)

De acuerdo a lo establecido en la Circular ASFI/091/2011 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), de fecha 27 de septiembre de 2011, a partir del 31 de octubre de 2011, se modifican
los porcentajes de constitucion de previsién ciclica para créditos empresariales y créditos PYME, asi
como, para créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito; incrementdndose
en 0,30% en cada una de las categorias respecto a los porcentajes establecidos mediante Circular
ASFI1/062/2010 de fecha 16 de diciembre de 2010. El resumen de los cambios citados se presenta en los
siguientes cuadros:

Créditos empresariales y créditos PYME

% de Prevision

Creditos Directos y Contingentes en M/N y Créditos directos y Contingentes en M/E y MNMV

MNUFV
Categoria Em_p_resarlales y P.YME Empresariales Em_p_resanales y PYME Empresariales calificacion
(calificados con criterios e (calificados con criterios .
1 . calificacién dias mora - ) dias mora
de crédito empresarial) de crédito empresarial)
Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI
062/10 091/11 062/10 091/11 062/10 091/11 062/10 091/11
A 1,60% 1,90% 1,15% 1,45% 3,20% 3,50% 2,30% 2,60%
B 2,75% 3,05% n/a n/a 5,50% 5,80% n/a n/a
C 2,75% 3,05% n/a n/a 5,50% 5,80% n/a n/a

Crédito PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito

% de Previsién

Microcrédito y PYME

Categoria A Vivienda Consumo calificados por dias mora
Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI
062/10 091/11 062/10 091/11 062/10 091/11
Créditos directos y contingentes en MN 0,75% 1,05% 1,15% 1,45% 0,80% 1,10%
y MNUFV
Créditos dlrectos'\);lﬁf\)ﬂn\t/mgentes en ME y 1,50% 1,80% 2.30% 2.60% 1,60% 1,90%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se ha constituido la previsién genérica ciclica por Bs6.600.609 y
Bs4.615.105, respectivamente.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de
intermediacion financiera no incluidos en el grupo de cartera, pagos anticipados y créditos diversos a
favor de la Fundacion, registrados a su valor al costo.

Las partidas registradas en esta cuenta podran permanecer como maximo trescientos treinta dias
(330). Si transcurrido este lapso no han sido recuperadas son previsionadas en un 100% y castigadas
con cargo a la previsién para otras cuentas por cobrar previamente constituida.

Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacién o valores de libros o valores
estimados de realizacién, el que fuese menor. Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por las
normas de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, no son actualizados y se constituye
una prevision por desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de un plazo de tenencia.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante la Recopilacién
de Normas para Bancos y Entidades Financieras, si la Fundacion se adjudica o recibe en dacion de
pago, bienes por cancelacién de conceptos distintos a la amortizacién de capital, tales como intereses,
recuperacion de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor de Bs1.

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera N° 2297, de fecha
20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacién
financiera a partir del 1° de enero de 2003, deberan ser vendidos en el plazo de un afio desde la fecha
de su adjudicacién, debiéndose previsionar a la fecha de su adjudicacién al menos el 25% del valor en
libros. Si las ventas no se efecttian en el plazo establecido se deberan constituir previsiones de por lo
menos el 50% del valor en libros después de un afio de la fecha de adjudicacion y del 100% antes de
finalizado el segundo afo, desde la fecha de adjudicacion.

Bienes de uso y método de depreciacion

Los bienes de uso existentes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se exponen a valores resultantes de
revalud técnico practicado por peritos independientes el 31 de octubre de 1999.

Los bienes de uso adquiridos posteriormente estan valuados a su costo de adquisicion, menos la
correspondiente depreciacion acumulada, calculada por el método de linea recta aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir los valores al final de su vida Util estimada. El valor de los bienes de
uso considerado en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no extienden la vida Util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Otros activos
Bienes diversos

La papeleria, Gtiles y material de servicio registrados en la cuenta bienes diversos estan valuados a su
valor de costo.
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NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Otros activos (Cont.)

Activos intangibles

Los programas y aplicaciones informéticas adquiridos por la Fundacion se valdan al costo de
adquisicién.

Previsién para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Segun disposiciones legales vigentes, transcurridos 3 meses de
antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacioén, equivalente a un mes de sueldo
por afio de antigliedad, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio

El patrimonio institucional de la Fundacion se registra a valores histéricos registrados a partir del 1° de
enero de 2008. En cumplimiento a la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, no se ha efectuado la actualizacion por inflacién a partir de la gestion 2009.

Resultado del ejercicio

La Fundacion determina el resultado neto de la gestién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de acuerdo
con lo requerido por la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, es decir sin efectuar el ajuste por inflacién.

Ingresos financieros devengados

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados D, E y F. Los productos
financieros ganados sobre la cartera vencida y en ejecucién y sobre cartera vigente con calificacion D,
E y F, no se reconocen hasta el momento de su percepcién. Los productos financieros ganados sobre
las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son registrados en funcion del
meétodo de lo devengado. Las comisiones ganadas se contabilizan por el método de lo devengado,
excepto las comisiones fijas que son reconocidas en el momento de su percepcion.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. En caso de existir situaciones no previstas por
dichas disposiciones, se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la alternativa mas conservadora.
NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestion 2012, no existen cambios en las politicas y practicas contables respecto a la
gestién 2011.



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

La Fundacién declara no tener bienes de disponibilidad restringida ni contingencias de ninguna
naturaleza.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
componen como sigue:

2012 2011
Bs Bs

Activo corriente

Disponibilidades 38.575.659 18.641.365
Inversiones temporarias 2.284.027 2.225.062
Cartera vigente 512.498.477 215.287.867
Otras cuentas por cobrar 487.482 445,919
Otras operaciones activas 1.052.028 257.395
Total activo corriente 554.897.673 236.857.608
Activo no corriente

Cartera vigente 3.620.247 169.607.519
Otras cuentas por cobrar 281.673 84.233
Inversiones permanentes 344.451 356.450
Otras operaciones activas (1.277.095) (1.805.258)
Total activo no corriente 2.969.276 168.242.944
Total activo 557.866.949 405.100.552
Pasivo corriente

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 101.651.167 20.132.477
Otras cuentas por pagar 2.055.663 2.175.977
Otras operaciones pasivas 6.950.053 8.513.128
Total pasivo corriente 110.656.883 30.821.582
Pasivo no corriente

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 157.055.533 132.167.749
Otras cuentas por pagar 5.069.505 5.364.044
Otras operaciones pasivas 14.662.666 5.625.685
Total pasivo no corriente 176.787.704 143.157.478
Total pasivo 287.444.587 173.979.060
Total patrimonio 270.422.362 231.121.492

Total pasivo y patrimonio 557.866.949 405.100.552
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Calce financiero

Al 31 de diciembre de 2012:

Plazo
Rubro Inicial A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS +720 DIAS
ACTIVOS 557.079.721 452.071.540 37.765.699 17.126.446 43.757.617 4.176.370 2.182.049 787.228
DISPONIBILIDADES 38.575.659 38.575.659
INVERSIONES TEMPORARIAS 2.284.027 2.284.027
CARTERA VIGENTE 514575413 403.450.983 36.386.200 16.351.089 42.482.366 13.827.840 2.076.935 1543313
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 592.595 391.616 4939 90.926 105.114 176.559
INVERSIONES PERMANENTES 344451
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS 1.052.027 7.369.255 1.379.499 770.418 1.275.251 (9.742.39), (1.277.095)
PASIVOS 181.425.598 1.787.433 6.505.661 7.204.770 49.661.901 45.497.117 70.768.716 106.018.990
FINANCIAMIENTOS 171.996.834 4.837.000 5.784.000 46.007.500 45.022.667 70.345.667 86.709.866
[QTRAS CUENTAS POR PAGAR 2.055.663 | ————10007231 964.930 — 5.069.507
OTRAS OPERACIONES PASIVAS 7.373.101 696.700 703.731 1.420.770 3.654.401 474.450 423.049 14.239.617
Brecha simple 450.284.108 31.260.038 9.921.676 (5.904.284) (41.320.747), (68.586.667), (105.231.762),
Brecha acumulada 450.284.108 481.544.146 491.465.822 485.561.538 444.240.790 375.654.123 270.422.361
Al 31 de diciembre de 2011:
Plazo
Rubro Inicial
A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS +720 DIAS
ACTIVOS 405.100.552 41.146.380 22.233.891 26.090.556 75.446.201 71.940.580 90.656.176 77.586.768
DISPONIBILIDADES 18.641.365 18.641.365 - -
INVERSIONES TEMPORARIAS 2.225.062 2.225.062 - -
CARTERA VIGENTE 384.895.386 15.117.480 21.761.595 25.425.070 75.312.719 77.671.003 90.340.402 79.267.117
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 530.152 362.281 - 4.939 78.699 71.674 6.559
INVERSIONES PERMANENTES 356.450 - 356.450
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS (1.547.864) 4.800.192 472.296 660.547 133.482 (5.809.122)| 238.100 (2.043.358),
PASIVOS 173.979.060 2.661.894 2.109.197 1.945.710 7.085.830 17.018.951 60.577.000 82.580.478
FINANCIAMIENTOS 152.300.226 1.372.000 1.766.250 5.049.727 11.944.500 60.577.000 71.590.749
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 7.540.021 2.175.977 - - 5.364.044
OTRAS OPERACIONES PASIVAS 14.138.813 485.917 737.197 179.460 2.036.103 5.074.451 5.625.685
Brecha simple 38.484.486 20.124.694 24.144.846 68.360.371 54.921.629 30.079.176 (4.993.710)
Brecha acumulada 38.484.486 58.609.180 82.754.026 151.114.397 206.036.026 236.115.202 231.121.492

NOTA 6 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Fundacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no es propietaria de acciones o participaciones en
sociedades, ni mantiene bajo su control a otras instituciones o empresas.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 7 - MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el
equivalente de saldos en otras monedas (principalmente délares estadounidenses), de acuerdo con el

siguiente detalle:

ACTIVO

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades financieras
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones Subordinadas

Posicién neta - (pasiva) activa

Equivalente en US$

2012 2011
Bs Bs
4.431.452 3.211.651
7.154 7.110
61.995.279 74.839.257
171.883 146.890
64.551 64.551
66.670.318 78.269.459
96.963.689 98.708.999
161.529 180.382
1.217.737 1.383.602
423.049
98.766.004 100.272.983

(32.095.686)

(22.003.524)

(4.678.671)

(3.207.511)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2012 el tipo de cambio es de Bs6,86 por US$ 1( al 31 de diciembre de

2011 de Bs6,86), o su equivalente en otras monedas.

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Caja
Banco
Fondo Fijo

2012 2011
Bs Bs
2,707,990 2,611,512
35,867,669 15,919,967
- 109,886
38,575,659 18,641,365
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Detalle Bs Bs
PROSSIMO SAFI Mercantil Santa Cruz 7,154 7,110
Caja de Ahorro - FFP Fortaleza 214,103 211,756
Fondo de Inversién Crecer Bco. Mercantil 2,062,769 2,006,195
2,284,027 2,225,062
CARTERA
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
Clasificaciéon de la cartera segun estado del crédito
2012 2011
Bs Bs

Préstamos vigentes 516,044,845 384,766,714
Préstamos vencidos 1,640,967 873,957
Préstamos en ejecucion 542,499 214,402
Préstamos reprogramados vigentes 73,879 128,675
Prestamos reprogramados vencidos 3,339
Prestamos reprogramados en ejecucion - 9,396

518,305,529 385,993,144
Productos devengados por cobrar 6,964,128 4,958,872
Prevision especifica para cartera incobrable (9,492,347) (6,914,018)
Previsién generica para cartera (15,549,166) (11,579,794)

500,228,144 372,458,203




8.¢c)

FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacion de la cartera por tipo de crédito

Al 31 de diciembre de 2012:

Previsién
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
Tipo de Credito contingente vigente vencida ejecucion incobrables
1) Microcréditos debidamente garantizados - 22.999.841 - 149.514
2) Microcréditos no debidamente garantizados - 294.706.629 1.408.962 377.776 2.707.076
3) Consumo debidamente garantizado - 14.923.176 - 311.533
4) Consumo no debidamente garantizado - 177.370.541 235.345 164.722 6.295.672
5) Hipotecaria de vivienda - 3.761.292 - 14.673
6) Hipotecaria de vivienda sin garantia hipotecaria -
7) CREDITO PYME con calificacién por mora - 2.357.245 13.879
- 516.118.724 1.644.307 542.499 9.492.347
Al 31 de diciembre de 2011:
Previsién
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
Tipo de Crédito contingente vigente vencida ejecucion incobrables
1) Microcréditos debidamente garantizados - 13.309.541 - - 109.433
2) Microcréditos no debidamente garantizados - 232.513.153 670.312 118.915 2.036.538
3) Consumo debidamente garantizado - 9.094.354 - - 187.878
4) Consumo no debidamente garantizado - 126.795.874 203.645 104.883 4.553.284
5) Hipotecaria de vivienda - 1.650.465 - - 10.855
6) Hipotecaria de vivienda sin garantia hipotecaria - - - -
7) CREDITO PYME con calificacién por mora - 1.532.001 - 16.030
- 384.895.388 873.957 223.798 6.914.018
Clasificacién de la cartera por sector econémico
Al 31 de diciembre de 2012:
Previsién
Cartera Cartera Carta Cartera especfifica para
Sector econémico contingente vigente vencida ejecucion incobrables
AGRICULTURA - 47.654.189 106.751 119.130
COMERCIO - 142.350.998 957.582 246.326 1.736.836
CONSTRUCCION - 29.403.291 108.355 8.938 192.537
INDUSTRIA - 3.222.803 3.420 24.006
MINERIA - 64.621.955 181.716 118.758 1.960.486
SERVICIOS - 86.400.045 116.734 47.269 917.812
TRANSPORTES - 142.465.444 169.749 121.209 4.541.540
- 516.118.724 1.644.307 542.499 9.492.347
Al 31 de diciembre de 2011:
Prevision
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
Sector econémico contingente vigente vencida ejecucion incobrables
AGRICULTURA - 26.840.366 84.223 - 108.192
COMERCIO - 114.803.787 353.776 50.368 1.007.437
CONSTRUCCION - 23.182.707 93.102 8.938 212.341
INDUSTRIA - 1.844.645 - - 7.785
MINERIA - 43.781.187 129.020 35.757 1.269.946
SERVICIOS - 67.385.083 47.269 43.095 852.455
TRANSPORTES - 107.057.613 166.567 85.640 3.455.862
- 384.895.388 873.957 223.798 6.914.018
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacion de la cartera por tipo de garantia

Al 31 de diciembre de 2012:

Tipo de garantia Ca}rtera Cartera Vigente Cartera Vencida .Caner? Prewsp n especifica
Contingente Ejecucién para incobrables
GARANTIA HIPOTECARIA - 48.052.176 68.510 639.718
GARANTIA PERSONAL - 249.915.903 1.354.664 267.460 4.211.746
OTRAS GARANTIAS - 5.425.534 123 73.580
PRENDARIA C/DESPLAZAMIENTO - 178.743.520 110.644 198.679 3.835.048
PRENDARIA S/IDESPLAZAMIENTO - 33.981.590 178.876 7.850 732.255
- 516.118.724 1.644.307 542.499 9.492.347
Al 31 de diciembre de 2011:
Tipo de garantia Ca}rtera Cartera Vigente Cartera Vencida _Carte_rfa PreV|S|_o n especifica
Contingente Ejecucion para incobrables
GARANTIA HIPOTECARIA - 30.365.586 - 68.510 527.466
GARANTIA PERSONAL - 176.454.447 589.327 35.350 2.350.603
OTRAS GARANTIAS - 2.160.077 - - 36.215
PRENDARIA C/DESPLAZAMIENTO - 146.129.601 199.848 119.938 3.461.187
PRENDARIA S/IDESPLAZAMIENTO - 29.785.677 84.782 - 538.547
- 384.895.388 873.957 223.798 6.914.018
Clasificacion de la cartera por calificacion
Al 31 de diciembre de 2012:
Previsién
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
Calificacion contingente vigente vencida ejecucion incobrables
Categoria A 515.285.928 - 7.597.015
Categoria B 832.797 - - 46.141
Categoria C - 296.677 - 59.335
Categoria D - 116.827 - 58.414
Categoria E - 209.297 - 167.438
Categoria F - 1.021.506 542.499 1.564.005
516.118.724 1.644.307 542.499 9.492.347




8.¢c)

FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011:

Prevision
Cartera Carta Cartera Cartera especifica para
Calificacion vigente vencida ejecucion contingente incobrables
Categoria A 384.650.008 - 5.120 5.939.473
Categoria B 245.380 - - 12.143
Categoria C - 119.102 - 23.820
Categoria D - 33.053 - 16.526
Categoria E - 92.119 - 73.695
Categoria F - 629.683 218.678 848.361
384.895.388 873.957 223.798 6.914.018
Clasificacion de la cartera por numero de clientes
Al 31 de diciembre de 2012:
Prevision
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
N° de clientes contingente vigente vencida ejecucion incobrables
De 1 a 10 mayores prestatarios - 2.795.008 - - 37.241
De 11 a 50 mayores prestatarios - 7.962.478 - - 94.735
De 51 a 100 mayores prestatarios - 7.206.627 - - 92.802
Otros - 498.154.611 1.644.307 542.499 9.267.569
- 516.118.724 1.644.307 542.499 9.492.347
Al 31 de diciembre de 2011:
Prevision
Cartera Cartera Carta Cartera especifica para
N° de clientes contingente vigente vencida ejecucion incobrables
De 1 a 10 mayores prestatarios - 2.561.547 - - 53.590
De 11 a 50 mayores prestatarios - 6.771.896 - - 97.630
De 51 a 100 mayores prestatarios - 6.242.972 - - 103.600
Otros - 369.318.973 873.957 223.798 6.659.198
- 384.895.388 873.957 223.798 6.914.018




FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Evolucién de la Cartera en las tres Ultimas gestiones

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada vigente

Cartera reprogramada vencida

Cartera reprogramada en ejecucion

Prevision especifica para cartera incobrable
Previsién genérica para cartera incobrable
Prevision ciclica

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad
Cargos por prevision generica para incobrabilidad
Cargos por prevision ciclica para incobrabilidad
Disminucién previsién especifica para incobrabilidad de cartera
Disminucién previsién genérica para incobrabilidad de cartera
Disminucion prevision genérica ciclica

Productos por cartera vigente

Productos por cartera vencida

Productos por cartera en ejecuciéon

Productos en suspenso

Creditos castigados por insolvencia

Numero de prestarios

2012
Bs

516.044.845
1.640.967
542.499
73.879
3.339
9.492.347
15.549.166
6.600.609
3.153.649
4.296.110
2.104.579
360.632
326.857
118.956
111.097.963
7.327
2.299
417.148
2.229.211
66.623

2011 2010
Bs Bs
384.766.713 285.321.045
873.957 810.782
214.402 180.449
128.675 157.354
- 1.864
9.396 -

6.914.018 4.646.924
11.579.794 8.594.162
4.615.105 3.185.906
3.110.416 2.552.068
3.221.768 2.343.857
1.484.253 1.642.035
313.043 335.564
205.394 347.323
36.523 72.163
84.442.575 62.777.929
11.952 226.807
1.655 1.393
266.915 180.431
2.166.687 2.185.023
59.830 50.856

Conciliacién de previsiones de cartera (incluye previsién especifica, genérica y ciclica)

2012 2011 2010
Bs Bs Bs

Prevision Inicial 23.108.917 16.426.992 16.426.992
(-) Castigos 214.688 410.919 410.919
(-) Disminucion de Prevision 806.445 554.960 554.960
(+) Prevision Constituida 9.554.338 7.816.437 7.816.437
(+) Diferencia de cambio (168.633) (168.633)

31.642.122 23.108.917 16.426.992

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacion de la cartera y los resultados

Al 31 de diciembre de 2012, la cartera reprogramada representa el 0,01% de la cartera bruta de la
Fundacion, al 31 de diciembre de 2011, la relacién era del 0,036%.

Limites legales prestables de la Fundacién que se establecen en normas legales

Con respecto a los limites establecidos por la legislacion vigente, la Fundacion no ha concedido ni
mantiene créditos con prestatarios o grupos de prestatarios que excedan dichos limites con relacion a

su patrimonio neto.
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Alquileres pagados por anticipado 26.320 24.127
Seguros pagados por anticipado 68.687 110.910
Otros pagos anticipados 1.322.034 639.383
Gastos por recuperar 32.107 32.439
Credito Fiscal IVA 1.313 7.009
Contratos anticréticos 101.383 69.010
Importes entregados en garantia 209.239 44172
Otras partidas pendientes de cobro 425.113 377.522
Prevision para otras cuentas por cobrar (820.028) (116.876)
1.366.168 1.187.696
INVERSIONES PERMANENTES
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
2012 2011
Bs Bs
Aportaciones en cooperativas telefénicas
COTEL 105,590 105,590
COMTECO 6,860 6,860
Prevision para desvalorizacion de inversiones (47,899) (47,899)
64,551 64,551
Acciones en otras entidades
INFOCRED BIC S.A. 279,900 244,000
BIENES DE USO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
2012 2011
Valores actualizados Depreciacién acumulada Valores netos Valores netos
Bs Bs Bs Bs
Terrenos 3,765,340 - 3,765,340 3,230,949
Edificios 2,865,003 1,086,242 1,778,762 2,426,531
Muebles y enseres 2,456,183 1,028,442 1,427,742 882,337
Equipo e instalaciones 1,714,241 830,819 883,423 503,233
Equipo de computacion 6,231,249 2,762,566 3,468,683 1,361,131
Vehiculos 4,907,686 2,946,929 1,960,756 979,025
21,939,701 8,654,996 13,284,705 9,383,206
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
BIENES DE USO (Cont.)

Las depreciaciones de los bienes de uso, cargadas a los resultados al 31 de diciembre de 2012 y
2011, alcanzan a Bs1.096.924 y Bs1.005.823, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Papeleria, utiles y materiales de servicio 796.424 708.548
Programas y aplicaciones informaticas 1.021.991 403.991
Amortizacion acumulada programas y aplicaciones informéticas (410.203) (216.075)
1.408.212 896.464

Las amortizaciones de los otros activos, cargadas a los resultados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
alcanzan a Bs185.532 y Bs103.147, respectivamente.

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs

Kolibri Kapital 1) 5.831.000 5.831.000
Oikocredit 2) 41.674.500 29.745.728
INCOFIN 3) 41.160.000 41.160.000
Triple Jump 4) 3.430.000 3.430.000
Loc Fund (5) 13.034.000 1.766.250
Financiamiento Capital + SAFI S.A. (6) 46.500.000 -

Fundapro ) 25.865.000 17.290.000
Banco Interamericano de Desarrollo (8) 5.488.000 3.430.000
Fortaleza SAFI S.A. - Fondo Microfinanzas 9) 21.500.000 20.000.000
Bisa SAFI S.A. Microfic (20) 51.000.000 26.000.000
Fossekallen Forvaltning AS (11) 3.224.200 3.224.200

258.706.700 151.877.178
Cargos devengados por pagar 5.181.613 2.405.433

263.888.313 154.282.611

Kolibri Kapital

Préstamo US$ 850.000 (en ambas gestiones)

Plazo 7 afios

Amortizacion trimestral de intereses

Amortizacién a capital mediante cuota Unica al vencimiento 01/04/2014



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
8.h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)
(2) Oikocredit

Préstamo US$ 0 (US$ 111.112 en 2011)

Préstamo original US$ 1.000.000

Plazo 5 afos (a partir del 19/06/07)

Amortizacién semestral de intereses

Amortizacién a capital semestral a partir del 19/06/12
Vencimiento 19/06/2012

Préstamo US$ 1.200.000 (US$ 1.600.000 en 2011)
Préstamo original US$ 2.000.000

Plazo 6 afos (a partir del 18/08/09)

Amortizacién semestral de intereses

Amortizacién a capital semestral a partir del 18/02/11
Vencimiento 18/08/2015

Préstamo US$ 1.875.000 (US$ 2.625.000 en 2011)
Préstamo original US$ 3.000.000

Plazo 5 afios (a partir del 03/06/10)

Amortizacién semestral de intereses

Amortizacion a capital semestral a partir del 03/12/11
Vencimiento 03/06/2015

Préstamo BS 20.580.000

Préstamo original BS 20.580.000

Plazo 5 afios (a partir del 25/10/2012)

Amortizacién semestral de intereses

Amortizacién a capital semestral a partir del 25/10/2013
Vencimiento 25/10/2017

(3) INCOFIN

Préstamo US$ 1.000.000 (ambas gestiones)
Plazo 3 afios (a partir del 7/05/10)
Amortizacién trimestral de intereses
Amortizacién a capital mediante cuota Unica al
Vencimiento 06/05/2013

Préstamo US$ 5.000.000 (ambas gestiones)
Plazo 3 afos (a partir del 7/05/11)

Amortizacién trimestral de intereses
Amortizacién a capital anual a partir del 08/04/13
Vencimiento 07/04/2014

(4) Triple Jump

Préstamo US$ 500.000 en ambas gestiones (ambas gestiones)
Plazo 4 afnos (a partir del 30/11/10)

Amortizacién semestral de intereses

Amortizacién a capital mediante cuota Unica al

Vencimiento 15/11/2014



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
8.h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)
(5) LocFund

Préstamo Bs 0 (Bs1.766.250 en 2011)

Préstamo original Bs7.065.000

Plazo 3 afos (a partir del 13/01/09)

Amortizacion trimestral de intereses

Amortizacién a capital semestral a partir del 10/09/10
Vencimiento 10/03/2012

Préstamo Bs5.145.000

Préstamo original Bs5.145.000

Plazo 2.5 afios (a partir del 29/05/12)

Amortizacién trimestral de intereses

Amortizacién a capital semestral a partir del 27/08/13
Vencimiento 25/11/2014

Préstamo Bs5.145.000

Préstamo original Bs5.145.000

Plazo 2.5 afios (a partir del 29/05/12)

Amortizacion trimestral de intereses

Amortizacion a capital semestral a partir del 18/11/13
Vencimiento 16/02/2015

Préstamo Bs2.744.000

Préstamo original Bs7.065.000

Plazo 2.4 afios (a partir del 12/12/12)

Amortizacién trimestral de intereses

Amortizacién a capital semestral a partir del 09/06/14
Vencimiento 13/03/2015

(6) Financiamiento Capital + SAFI S.A.

Préstamo Bs5.000.000

Préstamo original Bs5.000.000

Plazo 1 afo (a partir del 21/03/12)

Amortizacién capital e interés mediante cuota Unica al
Vencimiento 16/03/2013

Préstamo Bs5.000.000

Préstamo original Bs5.000.000

Plazo 2 afios (a partir del 21/03/12)

Amortizacién capital e interés mediante cuota Unica al
Vencimiento 11/03/2014

Préstamo Bs11.000.000

Préstamo original Bs11.000.000

Plazo 3 afios (a partir del 06/03/15)

Amortizacién capital e interés mediante cuota Unica al
Vencimiento 06/03/2015



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
8.h) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Préstamo Bs25.500.000

Préstamo original Bs25.500.000

Plazo 7 afos (a partir del 23/05/13)
Amortizacién a capital anual a partir del 18/05/14
Vencimiento 022/04/2019

(7) Fundapro

Préstamo US$ 250.000 (US$ 500.000 en 2011)
Plazo 3 afos (a partir del 10/05/10)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacién a capital anual a partir del 10/05/12
Vencimiento 10/05/2013

Préstamo US$ 1.000.000 (ambas gestiones)
Plazo 5 afos (a partir del 09/02/11)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacién a capital anual a partir del 09/02/13
Vencimiento 09/02/2016

Préstamo Bs7.000.000 (ambas gestiones)

Plazo 5 afios (a partir del 09/02/11)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacién a capital anual a partir del 09/02/13
Vencimiento 09/02/2016

Préstamo US$ 1.000.000

Plazo 5 afos (a partir del 04/07/12)
Amortizaciobn semestral de intereses
Amortizacién a capital anual a partir del 04/07/14
Vencimiento 04/07/2017

Préstamo Bs3.430.000

Plazo 2 afos (a partir del 04/07/12)
Amortizaciobn semestral de intereses
Amortizacién a capital anual a partir del 04/07/13
Vencimiento 04/07/2014

(8) Banco Interamericano de Desarrollo

Préstamo US$ 800.000 (US$ 500.000 en 2011)
Plazo 6 afos (a partir del 07/09/10)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacién a capital anual a partir del 05/03/13
Vencimiento 05/03/2016
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Fortaleza SAFI

Préstamo Bs12.000.000 (Bs20.000.000 en 2011)
Plazo 3 afios (a partir del 1/10/10)

Amortizacién semestral de intereses
Amortizacion a capital a partir del 20/09/12
Vencimiento 11/12/2013

Préstamo Bs4.000.000

Tasa anual de interés del 7.50%

Plazo 3 afnos (a partir del 18/10/12)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacién a capital mediante cuota Unica al
Vencimiento 03/10/2015

Préstamo Bs4.000.000

Plazo 3 afos (a partir del 27/11/12)
Amortizacién semestral de intereses
Amortizacién a capital mediante cuota Unica al
Vencimiento 13/11/2015

Préstamo Bs1.500.000

Plazo 3 afos (a partir de 27/12/12)
Amortizacion semestral de intereses
Amortizacién a capital mediante cuota Unica al
Vencimiento 12/12/2015

Bisa SAFI S.A. Microfic

Préstamo Bs26.000.000 (ambas gestiones)
Plazo 5 afos (a partir del 27/06/11)
Amortizacién anual de intereses
Amortizacién a capital a partir del 26/06/13
Vencimiento 12/09/2016

Préstamo Bs25.000.000

Plazo 5 afos (a partir del 28/12/12)
Amortizacién anual de intereses
Amortizacién a capital a partir del 26/12/14
Vencimiento 25/12/2017

Fossekallen Forvaltning AS

Préstamo US$ 470.000 (ambas gestiones)
Plazo 5 afos (a partir del 10/12/10)
Amortizacion trimestral de intereses
Amortizacién a capital al vencimiento 10/12/15
Vencimiento 10/12/2015
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs

Retenciones a terceros 134.322 170.986
Impuestos a cargo de la entidad 410.363 304.690
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 237.462 176.241
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 308.585 231.012
Reservas por seguros (1) 5.069.506 5.364.043
Acreedores varios(2) 964.930 1.293.048
Provision para premios 1.768.440 1.375.160
Provision para aguinaldos - -
Provision para indemnizaciones 7.513.007 5.625.686
Otras provisiones 126.000 117.429

16.532.615 14.658.295

A partir del mes de mayo de la gestion 2011, fueron suspendidos los cobros administrativos para la
cobertura de casos de fallecimiento, invalidez u otro riesgo y se contraté a una empresa aseguradora para
la cobertura del seguro de desgravamen. La totalidad del monto que fue recaudado hasta dicho mes se
encuentra depositada en cuentas bancarias de la Fundacion y es utilizado para otorgar beneficios a los

clientes.

La cuenta acreedores varios esta compuesta principalmente por Bs323.249 Provida por seguro de
desgravamen, Bs140.800 fondo pendiente de pago a beneficiarios de la renta dignidad, fondos provistos
por BISA SAFI y Bs336.548 operaciones pendientes por pagar servicios basicos, INFOCRED, antivirus,

sepelio por pagar y operaciones pendientes por liquidar.
PREVISIONES

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Detalle Bs Bs
Prevision genérica ciclica 6,600,609 4,615,105
6,600,609 4,615,105
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Detalle Bs Bs
Banco Interamericano de Desarrollo 423,049 423,049
423,049 423,049
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
Ingresos financieros
2012 2011
Bs Bs
Productos por inversiones temporarias 8.783 7.994
Productos por cartera vigente 111.097.963 84.442.575
Productos por cartera vencida 7.327 11.952,14
Productos por cartera en ejecucién 2.299 1.655
111.116.372 84.464.176
Tasas promedio
Productos por inversiones temporarias 0,38% 0,06%
Productos por cartera vigente 24.57% 25,24%
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)
Gastos financieros
2012 2011
Bs Bs
Cargos por oblig. con bancos y entidades de financiamiento 13.570.961 9.267.317
13.570.961 9.267.317
Tasas promedio
Cargos por oblig. con bancos y entidades de financiamiento MN 7,21% 7,00%
Cargos por oblig. con bancos y entidades de financiamiento ME 6,98% 8,00%



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Otros ingresos operativos

2012 2011
Detalle Bs Bs
Comisiones por servicios 64,140 45,940
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 955,761 827,741
Ingresos por venta de bienes realizables - 13,692
Venta Bienes Adj/Recup/Credito - 30,561
Dividendos Infocred 148,310 99,493
Venta de formularios 756,109 3,377,007
Ingreso por generacion de crédito fiscal 14,250 60,747
Comis/Giros/Transf/Ordenes Pago - 19,054
Ingreso por Servicios Varios - 10
Otros ingresos operativos 191,480 68,289
2,130,050 4,542,534
Otros gastos operativos
2012 2011
Detalle Bs Bs
Comisiones por servicios de remesas 40 120,374
Comisiones por Transf. y Ordenes de Pago 150,207 5
Costo de venta de bienes recuperados 0
Pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje 166,025 181,678
Perdias en participacion en entidades financieras 0 1
Otros gastos operativos 215 82

316,487 302,140
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs

Recuperacion de capital 153,050 189,056
Recuperacion de intereses 242,237 169,263
Disminucion prevision especifica para incobrabilidad de cartera 360,632 313,043
Disminucion previsién genérica para incobrabilidad de cartera 326,857 205,394
Disminucion prevision genérica ciclica 118,956 36,523

1,201,732 913,279

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs

Cargos por previsién especifica para incobrabilidad de cartera 3.153.649 3.110.416
Cargos por prevision generica para incobrabilidad por factores de

riesgo adicional 4.296.110 3.221.768
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar

Cargos por prevision genérica ciclica 2.104.579 1.484.253
Castigo de productos financieros 68.639 81.990
Cargos por Prevision para otras cuentas por cobrar 716.614 119.443

10.339.591 8.017.870
GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
2012 2011
Bs Bs

Gastos de personal 32.844.839 24.090.079
Servicios contratados 1.336.807 1.244.211
Seguros 241.013 294.542
Comunicaciones y traslados 2.274.786 1.842.150
Impuestos 3.951.874 3.850.480
Mantenimiento y reparaciones 1.407.954 883.701
Depreciacion y desvalorizacion 2.209.082 1.096.924
Amortizacién de cargos diferidos 185.532 103.147
Otros gastos de administracion 6.408.207 4.272.692

50.860.093 37.677.926
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FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CUENTAS DE ORDEN

La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Detalle Bs Bs
Garantias recibidas 113,803,682 68,874,337
Cuentas incobrables castigadas y condonadas 2,229,211 2,166,687
Productos en suspenso 417,148 266,915
Totales 116,450,041 71,307,939

NOTA 9 - PATRIMONIO
Donaciones no capitalizables

El capital primario de la Fundacién esta conformado por donaciones recibidas de la Mision Alianza
Noruega de Oslo.

Reservas

Las utilidades acumuladas de gestiones pasadas son registradas en la cuenta Reservas estatutarias no
distribuibles, considerando gue los excedentes de cada afio deben formar parte del capital primario.

Restriccion para la distribucion de utilidades

Las utilidades que genera la Fundacién no pueden ser distribuidas entre sus miembros por constituir una
entidad civil sin fines de lucro, restriccion que esta establecida en sus estatutos de constitucion. Por
tanto, todas las utilidades generadas por las operaciones, son capitalizadas al patrimonio de la
Fundacion.

NOTA 10 — EXENCIONES TRIBUTARIAS

Fundacion Diaconia FRIF, como una entidad sin fines de lucro y en el marco del Articulo 2 de la Ley N°
2493 de 4 de agosto de 2003, que modifica los parrafos primero y segundo del inciso b) del Articulo 49
de la Ley N° 843 (texto ordenado en 1995), el Art. 5 del Decreto Supremo N° 27190 y el Art. 5 del
Decreto Supremo N° 24051 y de acuerdo a lo establecido en el Cédigo Tributario, formalizé el Servicio
de Impuestos Nacionales, la Exencién del Impuesto Sobre las Utilidades de las Empresas mediante
Resolucién Administrativa N° 15-4-002-07 de 18 de junio de 2007.

NOTA 11 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacion de los activos a nivel consolidado, es la siguiente:



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 11 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2012:

Saldo Coeficiente Activo
Cédigo Nombre Activo de riesgo Computable
Bs Bs
Categoria | Activos con cero riesgo 2,987,890 0 0.00 -
Categoria Il Activos con riesgo de 10% 0 0.10 -
Categoria lll Activos con riesgo de 20% 36,081,772 0 0.20 7,216,354
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 3,938,060 1 0.50 1,969,030
Categoria V Activos con riesgo de 75% 1 0.75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 514@59:227 1 100 514,859,227
Totales 557,866,949 524,044,611
10% sobre Activo computable 52,404,461
Patrimonio Neto 230,841,591
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 178,437,130
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 44%
Al 31 de diciembre de 2011:
Saldo Coeficiente Activo
Codigo Nombre Activo de riesgo Computable
Bs Bs

Categoria | Activos con cero riesgo 2.965.398 0,00
Categoria ll Activos con riesgo de 10% - 0,10
Categoria lll Activos con riesgo de 20% 16.131.724 0,20 3.226.345
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 1.629.894 0,50 814.947
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 0,75
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 384.373.536 1,00 384.373.536
Totales 405.100.552 388.414.828
10% sobre Activo computable 38.841.483
Patrimonio Neto 196.072.836
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 157.231.353
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 50,48%

NOTA 12 CONTINGENCIAS

La Fundacion declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, mas allad de las
registradas contablemente.



FUNDACION DIACONIA - FONDO ROTATIVO DE INVERSION Y FOMENTO (FRIF)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.

/,’ / ~
\ AU {é f'/'_\""\\_\_" // 7 ////’&'(.‘///
\(Rsicardo Suxo C. -~ Juan Carlos Aramayo M.
erente General - Subgerente de Finanzas

uan Pe‘rez Ya /
hdad

Jefe de’'Conta




	Prospecto Valores de Titularización BISA ST - DIACONIA FRIF (Parte I)
	GLOSARIO
	2. RESUMEN DEL PROSPECTO
	2.1. Objeto de la Titularización
	2.2. Declaración Unilateral Irrevocable de Cesión del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitución de un Patrimonio Autónomo y su Administración
	2.3. Constitución e Inscripción del Patrimonio Autónomo
	2.4. Denominación del Patrimonio Autónomo
	2.5. Características del Patrimonio Autónomo
	2.6. Administración y representación del patrimonio autónomo
	2.7. Descripción de la emisión
	2.7.1. Antecedentes legales de la emisión
	2.7.2. Características de la emisión
	2.7.3. Forma, lugar y plazo de pago de intereses y amortizaciones de capital
	2.7.4. Rescate Anticipado
	2.7.5. Razones de la Titularización y Destino de los Fondos Recaudados
	2.7.6. Mecanismos de Cobertura
	2.7.6.1. Fondo de Liquidez
	2.7.7. Sistemas de Respaldo Adicional
	2.7.7.1. Fondo Excedentes del Patrimonio Autónomo
	2.7.7.2. Exceso en los Compromisos del Periodo
	2.8. Cláusula Penal
	2.9. Coeficiente de Riesgo
	2.10. Factores de Riesgo
	3. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION
	3.1. Participantes
	3.2. Objetivo de la Titularización
	3.3. Denominación del Patrimonio Autónomo
	3.4. Declaración Unilateral Irrevocable de Cesión
	3.5. Constitución e Inscripción
	3.6. Vigencia de la Declaración Unilateral
	3.7. Activos a Titularizar y valor del Patrimonio Autónomo
	3.8. Características de los pagarés
	3.9. Cobro de los pagarés
	3.10. Aplicación de los recursos obtenidos del cobro de los pagarés
	3.11. Emisión de Valores de Titularización
	3.12. Administración y Representación del Patrimonio Autónomo
	3.13. Remuneración de la Sociedad de Titularización como Administrador del Patrimonio Autónomo
	3.14. Metodología de valuación del patrimonio autónomo
	3.15. Contabilidad y Cuentas
	3.16. Administración y Cuentas del Patrimonio Autónomo
	3.16.1. Cuenta Principal
	3.16.2. Cuenta Distribuidora
	3.16.3. Cuenta Fondo de Liquidez
	3.16.4. Cuenta Receptora
	3.16.5. Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Autónomo
	3.16.6. Cuenta exceso en los compromisos del periodo
	3.17. Egresos y Gastos del Patrimonio Autónomo
	3.18. Proyección de los compromisos del periodo
	3.19. Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Autónomo
	3.20. Causales y Procedimiento de Liquidación del Patrimonio Autónomo
	3.20.1. Causales
	3.20.2. Procedimiento de Liquidación del Patrimonio Autónomo
	3.21. Excedentes del Patrimonio Autónomo producto de la liquidación
	3.22. Obligaciones y Derechos de BISA Sociedad de Titularización
	3.22.1. Obligaciones de BISA Sociedad de Titularización
	3.22.2. Derechos de Bisa Sociedad de Titularización
	3.23. Derechos de los tenedores de valores de titularización
	4. CARACTERISTICAS DE LA EMISION
	4.1. Antecedentes legales
	4.2. Características de la Emisión
	4.2.1. Denominación de la Emisión de Valores de Titularización
	4.2.2. Valores a emitirse
	4.2.3. Fecha de emisión
	4.2.4. Monto Total y moneda de la Emisión
	4.2.5. Series, monto, tipo de interés, tasa de interés, plazo, valor nominal, cantidad de valores y fecha de vencimiento
	4.2.6. Forma de pago en Colocación Primaria de la Emisión
	4.2.7. Forma de representación de los Valores de Titularización
	4.2.8. Forma de circulación de los Valores de Titularización
	4.2.9. Normas de Seguridad, transferencias y otros
	4.2.10. Bolsa en la cual se inscribirán los Valores de Titularización
	4.2.11. Precio y modalidad de Colocación
	4.2.12. Procedimiento y plazo de colocación primaria
	4.2.13. Forma de cálculo de los intereses
	4.2.14. Fecha a partir de la cual los Valores de Titularización generan intereses
	4.2.15. Amortización de capital y pago de intereses
	4.2.16. Cronograma de amortización de capital y pago de intereses
	4.2.17. Respaldo de los Valores de Titularización
	4.2.18. Número de Registro y Fecha de Inscripción
	4.3. Objetivo de colocación
	4.4. Rescate anticipado
	4.5. Calificación de Riesgo
	4.6. Representante Común de Tenedores de Valores de Titularización
	4.6.1. Funciones del Representante Común de Tenedores de Valores de Titularización
	4.7. Asamblea de Tenedores de Valores de Titularización
	4.8. Mecanismos de Cobertura
	4.8.1. Fondo de Liquidez
	4.9. Sistemas de Respaldo Adicional
	4.9.1. Fondo Excedentes del Patrimonio Autónomo
	4.9.2. Exceso en los Compromisos del Periodo
	4.10. Coeficiente de Riesgo
	4.11. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida
	5. RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS FONDOS
	6. FACTORES DE RIESGO
	6.1. Riesgos del emisor de los Pagarés
	6.2. Riesgos del proceso de titularización
	7. DESCRIPCION DE LA OFERTA PUBLICA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
	7.1. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Pública Primaria
	7.2. Medios de difusión de la oferta
	7.3. Tipo de Oferta
	7.4. Descripción de la Forma de Colocación
	7.5. Plazo de Colocación Primaria
	7.6. Modalidad de Colocación
	7.7. Precio de Colocación
	7.8. Diseño y estructuración
	7.9. Agente Colocador
	7.10. Agente Pagador
	7.11. Bolsa en la cual se inscribirá la Emisión
	8. INFORMACIÓN DE BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACIÓN S.A.
	8.1. Antecedentes de la Sociedad
	8.2. Documentos constitutivos y sus modificaciones
	8.3. Identificación básica
	8.4. Composición Accionaria
	8.5. Principales Accionistas
	8.6. Empresas Vinculadas
	8.7. Organigrama
	8.8. Directorio
	8.9. Apoderados
	8.10. Funcionarios
	8.11. Infraestructura
	8.12. Antecedentes de la Sociedad de Titularización con relación a la Declaración Unilateral
	9. INFORMACIÓN DE DIACONIA – FONDO ROTATIVO DE FOMENTO E INVERSIÓN
	9.1. Antecedentes de la Fundación
	9.2. Documentos Constitutivos
	Testimonio N  18/1998 de fecha 26 de enero de 1998, otorgado ante el Notario de Gobierno Sr. Asdrúval Columba Jofré, correspondiente a la personería jurídica protocolizando e insertando en el Registro Especial de Protocolizaciones de Minutas Estatales...
	Testimonio N  78/2007 de fecha 22 de marzo de 2007, otorgado ante Notario de Gobierno Dra. Ruth Rosario Villarroel Quisbert, correspondiente a la Modificación del Estatuto Orgánico y Reglamento Interno.
	9.3. Objeto Social
	9.4. Organigrama
	La estructura organización de DIACONIA FRIF al 30 de noviembre de 2013 es:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	9.5. Directorio y comités
	Al 30 de noviembre la composición del Directorio de DIACONIA FRIF es la siguiente:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	DIACONIA FRIF tiene los siguientes comités al 30 de noviembre de 2013:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	9.6. Personal
	DIACONIA FRIF tiene la siguiente evolución de cantidad de personal desde el año 2008 a la fecha:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	La plana gerencial de DIACONIA FRIF al 30 de noviembre de 2013 es la siguiente:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	9.7. Agencias
	DIACONIA FRIF tiene la siguiente evolución de cantidad de agencias desde el año 2008 a la fecha:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	9.8. Productos y servicios ofrecidos
	Los productos y servicios ofrecidos por DIACONIA FRIF son los siguientes:
	- Vivienda.- Destinado a financiar la construcción y mejora de vivienda, obra bruta, obra fina, refacción, remodelación, ampliación. Compra de lote de terreno, amurallado. Para instalación de servicios básicos: luz, agua, alcantarillado, gas domicilia...
	- Comercio.- Para capital de inversión u operación, destinado a financiar actividades de compra y venta de productos en general al por mayor o menor.
	- Producción.- Para capital de inversión u operación destinado  a la compra de maquinaria, equipo y materia prima para talleres o actividades en las que se transforma la materia prima en productos terminados para su posterior comercialización.
	- Agricultura.- Para capital de inversión u operación destinado a financiar la compra de maquinaria, equipo, además financia la compra de lotes agrícolas, ganado, compra de semillas, insumos, materia prima, mano de obra, etc.
	- Banca comunal.- La tecnología de Bancos Comunales se ha convertido en el producto de mayor expansión para DIACONIA FRIF, con garantía solidaria, mancomunada e indivisible, que permita contar con un capital de inversión para sus actividades.
	- Giros.- Es un servicio que presta la institución para aquellas persona que desean enviar dinero del exterior o interior del país a los clientes.
	9.9. Análisis financiero de las Instituciones Financieras de Desarrollo
	9.9.1. Cartera y su composición
	La cartera al 30 de noviembre de 2013 para el sector de las IFD es la siguiente:
	Fuente: FINRURAL
	En el gráfico anterior se observa que DIACONIA es la segunda IFD mas grande respecto al tamaño de la cartera, la cual asciende a US$ 93,94 millones al 30 de noviembre de 2013, representando un 18,74% del sector analizado.
	La composición de las carteras de las IFD´s al 30 de noviembre de 2013 se puede observar en el gráfico siguiente:
	Fuente: FINRURAL
	DIACONIA FRIF tiene un 99,41% de cartera vigente siendo la IFD con mayor porcentaje de su cartera como vigente.
	9.9.2. Calidad de cartera
	La calidad de cartera se determinada mediante el cociente entre la cartera en mora sobre la cartera bruta, los resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013 son los siguientes:
	Fuente: FINRURAL
	La mora promedio del sector es de 1,38%, pero DIACONIA FRIF tiene la menor mora alcanzando a 0,58% al 30 de noviembre de 2013.
	9.9.3. Ratio de apalancamiento
	El apalancamiento se determinado mediante la división de la deuda total sobre el patrimonio total obteniendo los siguientes resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013:
	Fuente: FINRURAL
	A la fecha de análisis el sector presenta un apalancamiento promedio de 4,42 veces de deuda respecto al patrimonio, DIACONIA FRIF tiene un ratio de 1,17 muy por debajo del promedio.
	9.9.4. Ratio de deuda
	Para la determinación del ratio de deuda se utilizará el cociente entre la deuda financiera sobre la cartera vigente, los resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013 son los siguientes:
	Fuente: FINRURAL
	El promedio del sector de esta relación es de 84,57%, DIACONIA FRIF tiene uno de los resultados más bajos del sector llegando a 51,40% a la fecha de análisis.
	9.9.5. Ratio de previsión
	El ratio de previsión será determinado mediante la relación de las previsiones entre cartera en mora obteniendo los siguientes resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013:
	Fuente: FINRURAL
	DIACONIA FRIF es la IFD que tiene el ratio de previsión sobre cartera en mora más elevado alcanzando a 838,56%, el promedio del sector es de 321,04%.
	10. ANÁLISIS FINANCIERO DE DIACONIA FRIF
	El análisis financiero fue realizado en base a los estados financieros al 31 de diciembre de las gestiones 2010, 2011 y 2012 auditados por Pricewaterhouse Coopers S.R.L., los cuales no tuvieron salvedad alguna ni abstención de opinión. Asimismo, se pr...
	Los estados financieros analizados han sido registrados de acuerdo al manual de cuentas y de auditoría, estos expresan confiablemente la situación económica patrimonial.
	La información financiera presentada a continuación esta expresada en bolivianos, salvo que se indique lo contrario. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final del presente análisis, el cual contiene estados financieros de DIACONIA FR...
	BALANCE GENERAL
	ACTIVO
	El activo de DIACONIA FRIF está compuesto por las disponibilidades, inversiones temporarias, cartera, otras cuentas por cobrar, bienes realizables, inversiones permanentes, bienes de uso y otros activos.
	El activo de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 ascendió a Bs306,37 millones, mientras que para la gestión 2011 sumó Bs405,10 millones, para el 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs557,87 millones. Entre las gestiones 2010 y...
	Al 30 de noviembre de 2013, el activo de DIACONIA FRIF alcanza a Bs673,75 millones.
	- Disponibilidades
	La cuenta disponibilidades al 31 de diciembre de 2010 llega a Bs19,79 millones, para el 31 de diciembre de 2011 existe un decremento de 5,83% alcanzando Bs18,64 millones. Para el 31 de diciembre de 2012, la cuenta tiene un significativo ascenso de 106...
	Al 30 de noviembre de 2013 esta cuenta asciende a Bs23,08 millones, lo cual representa un 3,42% del activo.
	- Cartera neta
	La cartera neta está compuesta por la suma de la cartera vigente, cartera vencida, cartera en ejecución, cartera reprogramada vigente, cartera reprogramada vencida, cartera reprogramada en ejecución, productos devengados por cobrar menos la previsión ...
	Esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 suma Bs276,83 millones representando un 90,36% del activo, para el 31 de diciembre de 2011 existe un incremento relativo de 34,54% (Bs95,63) llegando a Bs372,46 representando un 91,94% del activo. Al 31 de diciem...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 alcanzó a Bs629,82 millones representando el 93,48% del total activo.
	- Bienes de uso
	Los bienes de uso de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 llegaron a Bs8,18 millones, para el 31 de diciembre de 2011 existe una variación de Bs1,2 millones alcanzando a Bs9,38 millones. Al 31 de diciembre de 2012 los bienes de uso registraron Bs1...
	Al 30 de noviembre de 2013, esta cuenta cerró en Bs15,37 millones representando un 2,28% del activo.
	PASIVO
	El pasivo de DIACONIA FRIF se compone de las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento, otras cuentas por pagar, previsiones y obligaciones subordinadas.
	Al 31 de diciembre de 2010 el pasivo total fue de Bs110,06 millones, mientras que para la gestión 2011 sumó Bs173,98 millones, al 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs287,44 millones. Entre las gestiones 2010 y 2011 el pasivo se i...
	Al 30 de noviembre de 2013, el pasivo de DIACONIA FRIF alcanza a Bs362,89 millones, lo cual representa un 53,86% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
	La cuenta está conformada por todas las obligaciones de DIACONIA FRIF con entidades de financiamiento pudiendo estas ser bancarias o no bancarias, esta cuenta es la principal dentro del pasivo.
	Al 31 de diciembre de 2010, las obligaciones con banco y entidades de financiamiento llegaron a Bs95,47 millones representando un 31,16% de la suma de pasivo y patrimonio, para el 31 de diciembre de 2011 existe un incremento relativo de 61,60% (Bs58,8...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, estas obligaciones suman Bs333,34 millones representando un 49,48% de la suma de pasivo más patrimonio.
	- Otras cuentas por pagar
	Esta cuenta se encuentra conformada por las retenciones a terceros, impuestos a cargo de la entidad, acreedores por cargas sociales retenidas a terceros, acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad, reservas por seguros, acreedores varios, pr...
	Esta cuenta sumó Bs11,26 millones al 31 de diciembre de 2010, para el año siguiente se incrementó en un 30,21% alcanzando a Bs14,66 millones. Hacia el 31 de diciembre de 2012 registró Bs16,53 millones incrementándose en un 12,79% (Bs1,87 millones) res...
	Al 30 de noviembre de 2013 la cuenta sumó Bs21,04 millones representando un 3,12% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Previsiones
	Las previsiones de DIACONIA FRIF para el 31 de diciembre de 2010 llegó a Bs3,19 millones, al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzó a Bs4,62 millones incrementándose en Bs1,43 millones (44,86%). Para el 31 de diciembre de 2012 las previsiones fue...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 la cuenta registró Bs7,79 millones representando un 1,16% de la suma de pasivo y patrimonio.
	PATRIMONIO
	El patrimonio de DIACONIA FRIF se compone de aportes no capitalizados, reservas y resultados acumulados.
	Al 31 de diciembre de 2010 el patrimonio fue de Bs196,32 millones, mientras que para la gestión 2011 sumó Bs231,12 millones, al 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs270,42 millones. Entre las gestiones 2010 y 2011 el patrimonio se...
	Al 30 de noviembre de 2013, el patrimonio de DIACONIA FRIF alcanzó a Bs310,87 millones, representando el 46,14% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Aportes no capitalizados
	Los aportes no capitalizados suman Bs39,20 millones al 31 de diciembre de 2010, 2011 y 2012, no existiendo variación alguna durante los cierres de gestión analizados. Al 31 de diciembre de 2012 representan un 7,03% de la suma de pasivo y patrimonio.
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 registró Bs39,20 millones representando un 5,82% del pasivo más patrimonio.
	- Reservas
	DIACONIA FRIF no puede distribuir utilidades por lo tanto capitaliza el 100% de sus utilidades de la gestión anterior.
	Esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 cerró en Bs131,21 millones, para el 31 de diciembre de 2011 la cuenta alcanzó a Bs157,12 millones con un incremento relativo de 19,75% (Bs25,91 millones). Al 31 de diciembre de 2012 llegó a Bs191,92 millones, con...
	Al 30 de noviembre de 2013, la cuenta llegó a Bs231,22 millones representando el 34,32% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Resultados acumulados
	Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2010 llegaron a Bs25,91 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 cerró en Bs34,80 millones con un incremento de 34,33% (Bs8,90 millones). Al 31 de diciembre de 2012, la cuenta registró un i...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, los resultados acumulados alcanzaron a Bs40,44 millones representando un 6,00% del pasivo más patrimonio.
	ESTADOS DE RESULTADOS
	- Ingresos financieros
	Los ingresos financieros son aquellos ingresos de los créditos que otorga DIACONIA FRIF por sus operaciones crediticias habituales.
	Al 31 de diciembre de 2010 la cuenta alcanzó a Bs63,01 millones, hacia el 31 de diciembre de 2011 cerró en Bs84,46 millones con un incremento de Bs21,45 millones (34,04%) respecto al 2010. Para el 31 de diciembre de 2012 esta cuenta registró Bs111,12 ...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 llegó a Bs122,59 millones, representando el 99,12% del total de ingresos de DIACONIA FRIF.
	- Gastos financieros
	La cuenta gastos financieros se componen de las obligaciones con aquellas entidades bancarias y de financiamiento. Al 31 de diciembre de 2010 alcanzó a Bs6,01 millones, para el 31 de diciembre de 2011 la cuenta llegó a Bs9,27 millones con un increment...
	Al 30 de noviembre de 2013 registró Bs19,33 millones representando el 15,63% del total de ingresos.
	- Resultado financiero bruto
	El resultado financiero bruto es la diferencia de los ingresos financieros menos los gastos financieros.
	Para el 31 de diciembre de 2010 este resultado fue de Bs57,00 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 alcanzó a Bs75,20 millones con una variación relativa de 31,92% (Bs18,19 millones) respecto a la gestión anterior. Para el 31 de dicie...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, este resultado cerró en Bs103,26 millones representando un 83,49% del total de ingresos.
	- Resultado de operación bruto
	El resultado de operación bruto son los resultados financieros brutos más otros ingresos operativos menos otros gastos operativos.
	Al 31 de diciembre de 2010 DIACONIA FRIF registró un resultado de operación bruto de Bs60,27 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a Bs79,44 millones con una variación respecto a la gestión anterior de Bs19,17 millones (31,80%)....
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 cerró en Bs104,26 millones lo cual representa un 84,30% del total de ingresos.
	- Gastos de administración
	Los gastos de administración están compuestos por los gastos de personal, servicios contratados, seguros, comunicaciones y traslados, impuestos, mantenimiento y reparaciones, depreciación y desvalorización, amortización de cargos diferidos y otros gas...
	Al 31 de diciembre de 2010 este egreso sumó Bs28,81 millones, para el 31 de diciembre de 2011 registró Bs37,68 millones incrementándose en Bs8,87 millones (30,79%) respecto a la gestión 2010. Al 31 de diciembre de 2012 los gastos de administración lle...
	Al 30 de noviembre de 2013 registró Bs56,67 millones representando un 45,82% del total de ingresos, siendo el egreso más elevado.
	- Utilidad neta del ejercicio
	El resultado neto del ejercicio al 31 de diciembre de 2010 llegó a Bs25,91 millones representando el 38,77% del total de ingresos, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 este resultado cerró en Bs34,80 millones incrementándose en 34,33% (Bs8,90 ...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 la utilidad neta llegó a Bs40,44 millones representando un 32,70% del total de ingresos.
	INDICADORES FINANCIEROS
	- Liquidez
	o Disponibilidades/Pasivo
	Esta relación para el 31 de diciembre de 2010 representa un 17,99%, para el 31 de diciembre de 2011 es de 10,71% por el incremento de los pasivos, mientras que para el cierre de la gestión 2012 fue de 13,42% incremento debido por las disponibilidades.
	Al 30 de noviembre de 2013 la relación es de 6,36%, debido a la disminución de las disponibilidades.
	- Calidad de cartera
	o Cartera vigente/Cartera bruta
	La cartera vigente respecto a la cartera bruta de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 representa el 99,60%, para el 31 de diciembre de 2011 es de 99,68% y para el 31 de diciembre de 2012 llegó a 99,56%.
	Al 30 de noviembre de 2013 esta relación es de 99,41%.
	o Cartera en mora
	La cartera en mora esta expresada en el cociente de la cartera vencida más la cartera en ejecución sobre la cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 fue de 0,35%, para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 0,28%, mientras que para el cierre de la gestión...
	Al 30 de noviembre de 2013 este coeficiente llega a 0,58%.
	- Solvencia
	o Patrimonio/Activo
	Esta relación al 31 de diciembre fue de 64,08%, para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 57,05%. Hacia el 31 de diciembre de 2012 la relación alcanzó 48,47%.
	Al 30 de noviembre de 2013 el patrimonio entre el activo registró un 46,14%.
	o Coeficiente de adecuación patrimonial (CAP)
	El CAP llegó a 58,91% al 31 de diciembre de 2010, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 50,48%. Para el 31 de diciembre de 2012 este coeficiente alcanzó 44,05%.
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, el CAP fue 42,00%.
	- Endeudamiento
	o Pasivo/Patrimonio
	El endeudamiento de DIACONIA FRIF será expresada por la relación pasivo entre el patrimonio, al 31 de diciembre de 2010 esta relación alcanzó un 56,06%, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 75,28%. Para el 31 de diciembre de 2012 esta ...
	Al 30 de noviembre de 2013 la relación de endeudamiento registró un 116,73%.
	- Eficiencia administrativa
	o Gastos administrativos/Cartera bruta
	Los gastos administrativos entre la cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 representa un 10,41%, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 10,12%. Al 31 de diciembre de 2012 esta relación alcanzó un 10,17%.
	- Rentabilidad
	o Rentabilidad sobre activo (ROA)
	Al 31 de diciembre de 2010 alcanza a 8,46% y al 31 de diciembre de 2011 se incrementó a 8,59%. Al 31 de diciembre de 2012 el ROA se redujo a 7,04% debido al incremento del activo proporcionalmente mayor al incremento de la utilidad neta.
	o Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)
	El ROE al 31 de diciembre de 2010 alcanzó el 13,20%, al 31 de diciembre de 2011 se incrementó a 15,06% por el importante incremento de ventas. Para el 31 de diciembre de 2012 este ratio se redujo a 14,53%.
	o Ingresos financieros/Activo
	Al 31 de diciembre de 2010 esta relación alcanzó a 20,57% y al 31 de diciembre de 2011 registró 20,85%. Al 31 de diciembre de 2012 la relación se redujo a 19,92% por el incremento proporcionalmente mayor de los activos respecto a los ingresos financie...
	o Ingresos financieros/Cartera bruta
	La relación ingresos financieros entre cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 fue de 22,76%, al 31 de diciembre de 2011 se redujo levemente a 22,68%. Para el 31 de diciembre de 2012 esta relación presentó 22,21%.
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	- Producción.- Para capital de inversión u operación destinado  a la compra de maquinaria, equipo y materia prima para talleres o actividades en las que se transforma la materia prima en productos terminados para su posterior comercialización.
	- Agricultura.- Para capital de inversión u operación destinado a financiar la compra de maquinaria, equipo, además financia la compra de lotes agrícolas, ganado, compra de semillas, insumos, materia prima, mano de obra, etc.
	- Banca comunal.- La tecnología de Bancos Comunales se ha convertido en el producto de mayor expansión para DIACONIA FRIF, con garantía solidaria, mancomunada e indivisible, que permita contar con un capital de inversión para sus actividades.
	- Giros.- Es un servicio que presta la institución para aquellas persona que desean enviar dinero del exterior o interior del país a los clientes.
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	9.9.1. Cartera y su composición
	La cartera al 30 de noviembre de 2013 para el sector de las IFD es la siguiente:
	Fuente: FINRURAL
	En el gráfico anterior se observa que DIACONIA es la segunda IFD mas grande respecto al tamaño de la cartera, la cual asciende a US$ 93,94 millones al 30 de noviembre de 2013, representando un 18,74% del sector analizado.
	La composición de las carteras de las IFD´s al 30 de noviembre de 2013 se puede observar en el gráfico siguiente:
	Fuente: FINRURAL
	DIACONIA FRIF tiene un 99,41% de cartera vigente siendo la IFD con mayor porcentaje de su cartera como vigente.
	9.9.2. Calidad de cartera
	La calidad de cartera se determinada mediante el cociente entre la cartera en mora sobre la cartera bruta, los resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013 son los siguientes:
	Fuente: FINRURAL
	La mora promedio del sector es de 1,38%, pero DIACONIA FRIF tiene la menor mora alcanzando a 0,58% al 30 de noviembre de 2013.
	9.9.3. Ratio de apalancamiento
	El apalancamiento se determinado mediante la división de la deuda total sobre el patrimonio total obteniendo los siguientes resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013:
	Fuente: FINRURAL
	A la fecha de análisis el sector presenta un apalancamiento promedio de 4,42 veces de deuda respecto al patrimonio, DIACONIA FRIF tiene un ratio de 1,17 muy por debajo del promedio.
	9.9.4. Ratio de deuda
	Para la determinación del ratio de deuda se utilizará el cociente entre la deuda financiera sobre la cartera vigente, los resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013 son los siguientes:
	Fuente: FINRURAL
	El promedio del sector de esta relación es de 84,57%, DIACONIA FRIF tiene uno de los resultados más bajos del sector llegando a 51,40% a la fecha de análisis.
	9.9.5. Ratio de previsión
	El ratio de previsión será determinado mediante la relación de las previsiones entre cartera en mora obteniendo los siguientes resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013:
	Fuente: FINRURAL
	DIACONIA FRIF es la IFD que tiene el ratio de previsión sobre cartera en mora más elevado alcanzando a 838,56%, el promedio del sector es de 321,04%.
	10. ANÁLISIS FINANCIERO DE DIACONIA FRIF
	El análisis financiero fue realizado en base a los estados financieros al 31 de diciembre de las gestiones 2010, 2011 y 2012 auditados por Pricewaterhouse Coopers S.R.L., los cuales no tuvieron salvedad alguna ni abstención de opinión. Asimismo, se pr...
	Los estados financieros analizados han sido registrados de acuerdo al manual de cuentas y de auditoría, estos expresan confiablemente la situación económica patrimonial.
	La información financiera presentada a continuación esta expresada en bolivianos, salvo que se indique lo contrario. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final del presente análisis, el cual contiene estados financieros de DIACONIA FR...
	BALANCE GENERAL
	ACTIVO
	El activo de DIACONIA FRIF está compuesto por las disponibilidades, inversiones temporarias, cartera, otras cuentas por cobrar, bienes realizables, inversiones permanentes, bienes de uso y otros activos.
	El activo de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 ascendió a Bs306,37 millones, mientras que para la gestión 2011 sumó Bs405,10 millones, para el 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs557,87 millones. Entre las gestiones 2010 y...
	Al 30 de noviembre de 2013, el activo de DIACONIA FRIF alcanza a Bs673,75 millones.
	- Disponibilidades
	La cuenta disponibilidades al 31 de diciembre de 2010 llega a Bs19,79 millones, para el 31 de diciembre de 2011 existe un decremento de 5,83% alcanzando Bs18,64 millones. Para el 31 de diciembre de 2012, la cuenta tiene un significativo ascenso de 106...
	Al 30 de noviembre de 2013 esta cuenta asciende a Bs23,08 millones, lo cual representa un 3,42% del activo.
	- Cartera neta
	La cartera neta está compuesta por la suma de la cartera vigente, cartera vencida, cartera en ejecución, cartera reprogramada vigente, cartera reprogramada vencida, cartera reprogramada en ejecución, productos devengados por cobrar menos la previsión ...
	Esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 suma Bs276,83 millones representando un 90,36% del activo, para el 31 de diciembre de 2011 existe un incremento relativo de 34,54% (Bs95,63) llegando a Bs372,46 representando un 91,94% del activo. Al 31 de diciem...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 alcanzó a Bs629,82 millones representando el 93,48% del total activo.
	- Bienes de uso
	Los bienes de uso de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 llegaron a Bs8,18 millones, para el 31 de diciembre de 2011 existe una variación de Bs1,2 millones alcanzando a Bs9,38 millones. Al 31 de diciembre de 2012 los bienes de uso registraron Bs1...
	Al 30 de noviembre de 2013, esta cuenta cerró en Bs15,37 millones representando un 2,28% del activo.
	PASIVO
	El pasivo de DIACONIA FRIF se compone de las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento, otras cuentas por pagar, previsiones y obligaciones subordinadas.
	Al 31 de diciembre de 2010 el pasivo total fue de Bs110,06 millones, mientras que para la gestión 2011 sumó Bs173,98 millones, al 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs287,44 millones. Entre las gestiones 2010 y 2011 el pasivo se i...
	Al 30 de noviembre de 2013, el pasivo de DIACONIA FRIF alcanza a Bs362,89 millones, lo cual representa un 53,86% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
	La cuenta está conformada por todas las obligaciones de DIACONIA FRIF con entidades de financiamiento pudiendo estas ser bancarias o no bancarias, esta cuenta es la principal dentro del pasivo.
	Al 31 de diciembre de 2010, las obligaciones con banco y entidades de financiamiento llegaron a Bs95,47 millones representando un 31,16% de la suma de pasivo y patrimonio, para el 31 de diciembre de 2011 existe un incremento relativo de 61,60% (Bs58,8...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, estas obligaciones suman Bs333,34 millones representando un 49,48% de la suma de pasivo más patrimonio.
	- Otras cuentas por pagar
	Esta cuenta se encuentra conformada por las retenciones a terceros, impuestos a cargo de la entidad, acreedores por cargas sociales retenidas a terceros, acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad, reservas por seguros, acreedores varios, pr...
	Esta cuenta sumó Bs11,26 millones al 31 de diciembre de 2010, para el año siguiente se incrementó en un 30,21% alcanzando a Bs14,66 millones. Hacia el 31 de diciembre de 2012 registró Bs16,53 millones incrementándose en un 12,79% (Bs1,87 millones) res...
	Al 30 de noviembre de 2013 la cuenta sumó Bs21,04 millones representando un 3,12% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Previsiones
	Las previsiones de DIACONIA FRIF para el 31 de diciembre de 2010 llegó a Bs3,19 millones, al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzó a Bs4,62 millones incrementándose en Bs1,43 millones (44,86%). Para el 31 de diciembre de 2012 las previsiones fue...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 la cuenta registró Bs7,79 millones representando un 1,16% de la suma de pasivo y patrimonio.
	PATRIMONIO
	El patrimonio de DIACONIA FRIF se compone de aportes no capitalizados, reservas y resultados acumulados.
	Al 31 de diciembre de 2010 el patrimonio fue de Bs196,32 millones, mientras que para la gestión 2011 sumó Bs231,12 millones, al 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs270,42 millones. Entre las gestiones 2010 y 2011 el patrimonio se...
	Al 30 de noviembre de 2013, el patrimonio de DIACONIA FRIF alcanzó a Bs310,87 millones, representando el 46,14% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Aportes no capitalizados
	Los aportes no capitalizados suman Bs39,20 millones al 31 de diciembre de 2010, 2011 y 2012, no existiendo variación alguna durante los cierres de gestión analizados. Al 31 de diciembre de 2012 representan un 7,03% de la suma de pasivo y patrimonio.
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 registró Bs39,20 millones representando un 5,82% del pasivo más patrimonio.
	- Reservas
	DIACONIA FRIF no puede distribuir utilidades por lo tanto capitaliza el 100% de sus utilidades de la gestión anterior.
	Esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 cerró en Bs131,21 millones, para el 31 de diciembre de 2011 la cuenta alcanzó a Bs157,12 millones con un incremento relativo de 19,75% (Bs25,91 millones). Al 31 de diciembre de 2012 llegó a Bs191,92 millones, con...
	Al 30 de noviembre de 2013, la cuenta llegó a Bs231,22 millones representando el 34,32% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Resultados acumulados
	Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2010 llegaron a Bs25,91 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 cerró en Bs34,80 millones con un incremento de 34,33% (Bs8,90 millones). Al 31 de diciembre de 2012, la cuenta registró un i...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, los resultados acumulados alcanzaron a Bs40,44 millones representando un 6,00% del pasivo más patrimonio.
	ESTADOS DE RESULTADOS
	- Ingresos financieros
	Los ingresos financieros son aquellos ingresos de los créditos que otorga DIACONIA FRIF por sus operaciones crediticias habituales.
	Al 31 de diciembre de 2010 la cuenta alcanzó a Bs63,01 millones, hacia el 31 de diciembre de 2011 cerró en Bs84,46 millones con un incremento de Bs21,45 millones (34,04%) respecto al 2010. Para el 31 de diciembre de 2012 esta cuenta registró Bs111,12 ...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 llegó a Bs122,59 millones, representando el 99,12% del total de ingresos de DIACONIA FRIF.
	- Gastos financieros
	La cuenta gastos financieros se componen de las obligaciones con aquellas entidades bancarias y de financiamiento. Al 31 de diciembre de 2010 alcanzó a Bs6,01 millones, para el 31 de diciembre de 2011 la cuenta llegó a Bs9,27 millones con un increment...
	Al 30 de noviembre de 2013 registró Bs19,33 millones representando el 15,63% del total de ingresos.
	- Resultado financiero bruto
	El resultado financiero bruto es la diferencia de los ingresos financieros menos los gastos financieros.
	Para el 31 de diciembre de 2010 este resultado fue de Bs57,00 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 alcanzó a Bs75,20 millones con una variación relativa de 31,92% (Bs18,19 millones) respecto a la gestión anterior. Para el 31 de dicie...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, este resultado cerró en Bs103,26 millones representando un 83,49% del total de ingresos.
	- Resultado de operación bruto
	El resultado de operación bruto son los resultados financieros brutos más otros ingresos operativos menos otros gastos operativos.
	Al 31 de diciembre de 2010 DIACONIA FRIF registró un resultado de operación bruto de Bs60,27 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a Bs79,44 millones con una variación respecto a la gestión anterior de Bs19,17 millones (31,80%)....
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 cerró en Bs104,26 millones lo cual representa un 84,30% del total de ingresos.
	- Gastos de administración
	Los gastos de administración están compuestos por los gastos de personal, servicios contratados, seguros, comunicaciones y traslados, impuestos, mantenimiento y reparaciones, depreciación y desvalorización, amortización de cargos diferidos y otros gas...
	Al 31 de diciembre de 2010 este egreso sumó Bs28,81 millones, para el 31 de diciembre de 2011 registró Bs37,68 millones incrementándose en Bs8,87 millones (30,79%) respecto a la gestión 2010. Al 31 de diciembre de 2012 los gastos de administración lle...
	Al 30 de noviembre de 2013 registró Bs56,67 millones representando un 45,82% del total de ingresos, siendo el egreso más elevado.
	- Utilidad neta del ejercicio
	El resultado neto del ejercicio al 31 de diciembre de 2010 llegó a Bs25,91 millones representando el 38,77% del total de ingresos, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 este resultado cerró en Bs34,80 millones incrementándose en 34,33% (Bs8,90 ...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 la utilidad neta llegó a Bs40,44 millones representando un 32,70% del total de ingresos.
	INDICADORES FINANCIEROS
	- Liquidez
	o Disponibilidades/Pasivo
	Esta relación para el 31 de diciembre de 2010 representa un 17,99%, para el 31 de diciembre de 2011 es de 10,71% por el incremento de los pasivos, mientras que para el cierre de la gestión 2012 fue de 13,42% incremento debido por las disponibilidades.
	Al 30 de noviembre de 2013 la relación es de 6,36%, debido a la disminución de las disponibilidades.
	- Calidad de cartera
	o Cartera vigente/Cartera bruta
	La cartera vigente respecto a la cartera bruta de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 representa el 99,60%, para el 31 de diciembre de 2011 es de 99,68% y para el 31 de diciembre de 2012 llegó a 99,56%.
	Al 30 de noviembre de 2013 esta relación es de 99,41%.
	o Cartera en mora
	La cartera en mora esta expresada en el cociente de la cartera vencida más la cartera en ejecución sobre la cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 fue de 0,35%, para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 0,28%, mientras que para el cierre de la gestión...
	Al 30 de noviembre de 2013 este coeficiente llega a 0,58%.
	- Solvencia
	o Patrimonio/Activo
	Esta relación al 31 de diciembre fue de 64,08%, para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 57,05%. Hacia el 31 de diciembre de 2012 la relación alcanzó 48,47%.
	Al 30 de noviembre de 2013 el patrimonio entre el activo registró un 46,14%.
	o Coeficiente de adecuación patrimonial (CAP)
	El CAP llegó a 58,91% al 31 de diciembre de 2010, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 50,48%. Para el 31 de diciembre de 2012 este coeficiente alcanzó 44,05%.
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, el CAP fue 42,00%.
	- Endeudamiento
	o Pasivo/Patrimonio
	El endeudamiento de DIACONIA FRIF será expresada por la relación pasivo entre el patrimonio, al 31 de diciembre de 2010 esta relación alcanzó un 56,06%, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 75,28%. Para el 31 de diciembre de 2012 esta ...
	Al 30 de noviembre de 2013 la relación de endeudamiento registró un 116,73%.
	- Eficiencia administrativa
	o Gastos administrativos/Cartera bruta
	Los gastos administrativos entre la cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 representa un 10,41%, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 10,12%. Al 31 de diciembre de 2012 esta relación alcanzó un 10,17%.
	- Rentabilidad
	o Rentabilidad sobre activo (ROA)
	Al 31 de diciembre de 2010 alcanza a 8,46% y al 31 de diciembre de 2011 se incrementó a 8,59%. Al 31 de diciembre de 2012 el ROA se redujo a 7,04% debido al incremento del activo proporcionalmente mayor al incremento de la utilidad neta.
	o Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)
	El ROE al 31 de diciembre de 2010 alcanzó el 13,20%, al 31 de diciembre de 2011 se incrementó a 15,06% por el importante incremento de ventas. Para el 31 de diciembre de 2012 este ratio se redujo a 14,53%.
	o Ingresos financieros/Activo
	Al 31 de diciembre de 2010 esta relación alcanzó a 20,57% y al 31 de diciembre de 2011 registró 20,85%. Al 31 de diciembre de 2012 la relación se redujo a 19,92% por el incremento proporcionalmente mayor de los activos respecto a los ingresos financie...
	o Ingresos financieros/Cartera bruta
	La relación ingresos financieros entre cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 fue de 22,76%, al 31 de diciembre de 2011 se redujo levemente a 22,68%. Para el 31 de diciembre de 2012 esta relación presentó 22,21%.
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	DIACONIA FRIF tiene los siguientes comités al 30 de noviembre de 2013:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	9.6. Personal
	DIACONIA FRIF tiene la siguiente evolución de cantidad de personal desde el año 2008 a la fecha:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	La plana gerencial de DIACONIA FRIF al 30 de noviembre de 2013 es la siguiente:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	9.7. Agencias
	DIACONIA FRIF tiene la siguiente evolución de cantidad de agencias desde el año 2008 a la fecha:
	Fuente: DIACONIA – Fondo Rotativo de Inversión y Fomento
	9.8. Productos y servicios ofrecidos
	Los productos y servicios ofrecidos por DIACONIA FRIF son los siguientes:
	- Vivienda.- Destinado a financiar la construcción y mejora de vivienda, obra bruta, obra fina, refacción, remodelación, ampliación. Compra de lote de terreno, amurallado. Para instalación de servicios básicos: luz, agua, alcantarillado, gas domicilia...
	- Comercio.- Para capital de inversión u operación, destinado a financiar actividades de compra y venta de productos en general al por mayor o menor.
	- Producción.- Para capital de inversión u operación destinado  a la compra de maquinaria, equipo y materia prima para talleres o actividades en las que se transforma la materia prima en productos terminados para su posterior comercialización.
	- Agricultura.- Para capital de inversión u operación destinado a financiar la compra de maquinaria, equipo, además financia la compra de lotes agrícolas, ganado, compra de semillas, insumos, materia prima, mano de obra, etc.
	- Banca comunal.- La tecnología de Bancos Comunales se ha convertido en el producto de mayor expansión para DIACONIA FRIF, con garantía solidaria, mancomunada e indivisible, que permita contar con un capital de inversión para sus actividades.
	- Giros.- Es un servicio que presta la institución para aquellas persona que desean enviar dinero del exterior o interior del país a los clientes.
	9.9. Análisis financiero de las Instituciones Financieras de Desarrollo
	9.9.1. Cartera y su composición
	La cartera al 30 de noviembre de 2013 para el sector de las IFD es la siguiente:
	Fuente: FINRURAL
	En el gráfico anterior se observa que DIACONIA es la segunda IFD mas grande respecto al tamaño de la cartera, la cual asciende a US$ 93,94 millones al 30 de noviembre de 2013, representando un 18,74% del sector analizado.
	La composición de las carteras de las IFD´s al 30 de noviembre de 2013 se puede observar en el gráfico siguiente:
	Fuente: FINRURAL
	DIACONIA FRIF tiene un 99,41% de cartera vigente siendo la IFD con mayor porcentaje de su cartera como vigente.
	9.9.2. Calidad de cartera
	La calidad de cartera se determinada mediante el cociente entre la cartera en mora sobre la cartera bruta, los resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013 son los siguientes:
	Fuente: FINRURAL
	La mora promedio del sector es de 1,38%, pero DIACONIA FRIF tiene la menor mora alcanzando a 0,58% al 30 de noviembre de 2013.
	9.9.3. Ratio de apalancamiento
	El apalancamiento se determinado mediante la división de la deuda total sobre el patrimonio total obteniendo los siguientes resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013:
	Fuente: FINRURAL
	A la fecha de análisis el sector presenta un apalancamiento promedio de 4,42 veces de deuda respecto al patrimonio, DIACONIA FRIF tiene un ratio de 1,17 muy por debajo del promedio.
	9.9.4. Ratio de deuda
	Para la determinación del ratio de deuda se utilizará el cociente entre la deuda financiera sobre la cartera vigente, los resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013 son los siguientes:
	Fuente: FINRURAL
	El promedio del sector de esta relación es de 84,57%, DIACONIA FRIF tiene uno de los resultados más bajos del sector llegando a 51,40% a la fecha de análisis.
	9.9.5. Ratio de previsión
	El ratio de previsión será determinado mediante la relación de las previsiones entre cartera en mora obteniendo los siguientes resultados del sector de las IFD al 30 de noviembre de 2013:
	Fuente: FINRURAL
	DIACONIA FRIF es la IFD que tiene el ratio de previsión sobre cartera en mora más elevado alcanzando a 838,56%, el promedio del sector es de 321,04%.
	10. ANÁLISIS FINANCIERO DE DIACONIA FRIF
	El análisis financiero fue realizado en base a los estados financieros al 31 de diciembre de las gestiones 2010, 2011 y 2012 auditados por Pricewaterhouse Coopers S.R.L., los cuales no tuvieron salvedad alguna ni abstención de opinión. Asimismo, se pr...
	Los estados financieros analizados han sido registrados de acuerdo al manual de cuentas y de auditoría, estos expresan confiablemente la situación económica patrimonial.
	La información financiera presentada a continuación esta expresada en bolivianos, salvo que se indique lo contrario. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final del presente análisis, el cual contiene estados financieros de DIACONIA FR...
	BALANCE GENERAL
	ACTIVO
	El activo de DIACONIA FRIF está compuesto por las disponibilidades, inversiones temporarias, cartera, otras cuentas por cobrar, bienes realizables, inversiones permanentes, bienes de uso y otros activos.
	El activo de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 ascendió a Bs306,37 millones, mientras que para la gestión 2011 sumó Bs405,10 millones, para el 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs557,87 millones. Entre las gestiones 2010 y...
	Al 30 de noviembre de 2013, el activo de DIACONIA FRIF alcanza a Bs673,75 millones.
	- Disponibilidades
	La cuenta disponibilidades al 31 de diciembre de 2010 llega a Bs19,79 millones, para el 31 de diciembre de 2011 existe un decremento de 5,83% alcanzando Bs18,64 millones. Para el 31 de diciembre de 2012, la cuenta tiene un significativo ascenso de 106...
	Al 30 de noviembre de 2013 esta cuenta asciende a Bs23,08 millones, lo cual representa un 3,42% del activo.
	- Cartera neta
	La cartera neta está compuesta por la suma de la cartera vigente, cartera vencida, cartera en ejecución, cartera reprogramada vigente, cartera reprogramada vencida, cartera reprogramada en ejecución, productos devengados por cobrar menos la previsión ...
	Esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 suma Bs276,83 millones representando un 90,36% del activo, para el 31 de diciembre de 2011 existe un incremento relativo de 34,54% (Bs95,63) llegando a Bs372,46 representando un 91,94% del activo. Al 31 de diciem...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 alcanzó a Bs629,82 millones representando el 93,48% del total activo.
	- Bienes de uso
	Los bienes de uso de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 llegaron a Bs8,18 millones, para el 31 de diciembre de 2011 existe una variación de Bs1,2 millones alcanzando a Bs9,38 millones. Al 31 de diciembre de 2012 los bienes de uso registraron Bs1...
	Al 30 de noviembre de 2013, esta cuenta cerró en Bs15,37 millones representando un 2,28% del activo.
	PASIVO
	El pasivo de DIACONIA FRIF se compone de las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento, otras cuentas por pagar, previsiones y obligaciones subordinadas.
	Al 31 de diciembre de 2010 el pasivo total fue de Bs110,06 millones, mientras que para la gestión 2011 sumó Bs173,98 millones, al 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs287,44 millones. Entre las gestiones 2010 y 2011 el pasivo se i...
	Al 30 de noviembre de 2013, el pasivo de DIACONIA FRIF alcanza a Bs362,89 millones, lo cual representa un 53,86% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
	La cuenta está conformada por todas las obligaciones de DIACONIA FRIF con entidades de financiamiento pudiendo estas ser bancarias o no bancarias, esta cuenta es la principal dentro del pasivo.
	Al 31 de diciembre de 2010, las obligaciones con banco y entidades de financiamiento llegaron a Bs95,47 millones representando un 31,16% de la suma de pasivo y patrimonio, para el 31 de diciembre de 2011 existe un incremento relativo de 61,60% (Bs58,8...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, estas obligaciones suman Bs333,34 millones representando un 49,48% de la suma de pasivo más patrimonio.
	- Otras cuentas por pagar
	Esta cuenta se encuentra conformada por las retenciones a terceros, impuestos a cargo de la entidad, acreedores por cargas sociales retenidas a terceros, acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad, reservas por seguros, acreedores varios, pr...
	Esta cuenta sumó Bs11,26 millones al 31 de diciembre de 2010, para el año siguiente se incrementó en un 30,21% alcanzando a Bs14,66 millones. Hacia el 31 de diciembre de 2012 registró Bs16,53 millones incrementándose en un 12,79% (Bs1,87 millones) res...
	Al 30 de noviembre de 2013 la cuenta sumó Bs21,04 millones representando un 3,12% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Previsiones
	Las previsiones de DIACONIA FRIF para el 31 de diciembre de 2010 llegó a Bs3,19 millones, al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzó a Bs4,62 millones incrementándose en Bs1,43 millones (44,86%). Para el 31 de diciembre de 2012 las previsiones fue...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 la cuenta registró Bs7,79 millones representando un 1,16% de la suma de pasivo y patrimonio.
	PATRIMONIO
	El patrimonio de DIACONIA FRIF se compone de aportes no capitalizados, reservas y resultados acumulados.
	Al 31 de diciembre de 2010 el patrimonio fue de Bs196,32 millones, mientras que para la gestión 2011 sumó Bs231,12 millones, al 31 de diciembre de 2012 tuvo un incremento alcanzando a Bs270,42 millones. Entre las gestiones 2010 y 2011 el patrimonio se...
	Al 30 de noviembre de 2013, el patrimonio de DIACONIA FRIF alcanzó a Bs310,87 millones, representando el 46,14% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Aportes no capitalizados
	Los aportes no capitalizados suman Bs39,20 millones al 31 de diciembre de 2010, 2011 y 2012, no existiendo variación alguna durante los cierres de gestión analizados. Al 31 de diciembre de 2012 representan un 7,03% de la suma de pasivo y patrimonio.
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 registró Bs39,20 millones representando un 5,82% del pasivo más patrimonio.
	- Reservas
	DIACONIA FRIF no puede distribuir utilidades por lo tanto capitaliza el 100% de sus utilidades de la gestión anterior.
	Esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 cerró en Bs131,21 millones, para el 31 de diciembre de 2011 la cuenta alcanzó a Bs157,12 millones con un incremento relativo de 19,75% (Bs25,91 millones). Al 31 de diciembre de 2012 llegó a Bs191,92 millones, con...
	Al 30 de noviembre de 2013, la cuenta llegó a Bs231,22 millones representando el 34,32% de la suma de pasivo y patrimonio.
	- Resultados acumulados
	Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2010 llegaron a Bs25,91 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 cerró en Bs34,80 millones con un incremento de 34,33% (Bs8,90 millones). Al 31 de diciembre de 2012, la cuenta registró un i...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, los resultados acumulados alcanzaron a Bs40,44 millones representando un 6,00% del pasivo más patrimonio.
	ESTADOS DE RESULTADOS
	- Ingresos financieros
	Los ingresos financieros son aquellos ingresos de los créditos que otorga DIACONIA FRIF por sus operaciones crediticias habituales.
	Al 31 de diciembre de 2010 la cuenta alcanzó a Bs63,01 millones, hacia el 31 de diciembre de 2011 cerró en Bs84,46 millones con un incremento de Bs21,45 millones (34,04%) respecto al 2010. Para el 31 de diciembre de 2012 esta cuenta registró Bs111,12 ...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 llegó a Bs122,59 millones, representando el 99,12% del total de ingresos de DIACONIA FRIF.
	- Gastos financieros
	La cuenta gastos financieros se componen de las obligaciones con aquellas entidades bancarias y de financiamiento. Al 31 de diciembre de 2010 alcanzó a Bs6,01 millones, para el 31 de diciembre de 2011 la cuenta llegó a Bs9,27 millones con un increment...
	Al 30 de noviembre de 2013 registró Bs19,33 millones representando el 15,63% del total de ingresos.
	- Resultado financiero bruto
	El resultado financiero bruto es la diferencia de los ingresos financieros menos los gastos financieros.
	Para el 31 de diciembre de 2010 este resultado fue de Bs57,00 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 alcanzó a Bs75,20 millones con una variación relativa de 31,92% (Bs18,19 millones) respecto a la gestión anterior. Para el 31 de dicie...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, este resultado cerró en Bs103,26 millones representando un 83,49% del total de ingresos.
	- Resultado de operación bruto
	El resultado de operación bruto son los resultados financieros brutos más otros ingresos operativos menos otros gastos operativos.
	Al 31 de diciembre de 2010 DIACONIA FRIF registró un resultado de operación bruto de Bs60,27 millones, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a Bs79,44 millones con una variación respecto a la gestión anterior de Bs19,17 millones (31,80%)....
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 cerró en Bs104,26 millones lo cual representa un 84,30% del total de ingresos.
	- Gastos de administración
	Los gastos de administración están compuestos por los gastos de personal, servicios contratados, seguros, comunicaciones y traslados, impuestos, mantenimiento y reparaciones, depreciación y desvalorización, amortización de cargos diferidos y otros gas...
	Al 31 de diciembre de 2010 este egreso sumó Bs28,81 millones, para el 31 de diciembre de 2011 registró Bs37,68 millones incrementándose en Bs8,87 millones (30,79%) respecto a la gestión 2010. Al 31 de diciembre de 2012 los gastos de administración lle...
	Al 30 de noviembre de 2013 registró Bs56,67 millones representando un 45,82% del total de ingresos, siendo el egreso más elevado.
	- Utilidad neta del ejercicio
	El resultado neto del ejercicio al 31 de diciembre de 2010 llegó a Bs25,91 millones representando el 38,77% del total de ingresos, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 este resultado cerró en Bs34,80 millones incrementándose en 34,33% (Bs8,90 ...
	Hasta el 30 de noviembre de 2013 la utilidad neta llegó a Bs40,44 millones representando un 32,70% del total de ingresos.
	INDICADORES FINANCIEROS
	- Liquidez
	o Disponibilidades/Pasivo
	Esta relación para el 31 de diciembre de 2010 representa un 17,99%, para el 31 de diciembre de 2011 es de 10,71% por el incremento de los pasivos, mientras que para el cierre de la gestión 2012 fue de 13,42% incremento debido por las disponibilidades.
	Al 30 de noviembre de 2013 la relación es de 6,36%, debido a la disminución de las disponibilidades.
	- Calidad de cartera
	o Cartera vigente/Cartera bruta
	La cartera vigente respecto a la cartera bruta de DIACONIA FRIF al 31 de diciembre de 2010 representa el 99,60%, para el 31 de diciembre de 2011 es de 99,68% y para el 31 de diciembre de 2012 llegó a 99,56%.
	Al 30 de noviembre de 2013 esta relación es de 99,41%.
	o Cartera en mora
	La cartera en mora esta expresada en el cociente de la cartera vencida más la cartera en ejecución sobre la cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 fue de 0,35%, para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 0,28%, mientras que para el cierre de la gestión...
	Al 30 de noviembre de 2013 este coeficiente llega a 0,58%.
	- Solvencia
	o Patrimonio/Activo
	Esta relación al 31 de diciembre fue de 64,08%, para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 57,05%. Hacia el 31 de diciembre de 2012 la relación alcanzó 48,47%.
	Al 30 de noviembre de 2013 el patrimonio entre el activo registró un 46,14%.
	o Coeficiente de adecuación patrimonial (CAP)
	El CAP llegó a 58,91% al 31 de diciembre de 2010, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 50,48%. Para el 31 de diciembre de 2012 este coeficiente alcanzó 44,05%.
	Hasta el 30 de noviembre de 2013, el CAP fue 42,00%.
	- Endeudamiento
	o Pasivo/Patrimonio
	El endeudamiento de DIACONIA FRIF será expresada por la relación pasivo entre el patrimonio, al 31 de diciembre de 2010 esta relación alcanzó un 56,06%, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 75,28%. Para el 31 de diciembre de 2012 esta ...
	Al 30 de noviembre de 2013 la relación de endeudamiento registró un 116,73%.
	- Eficiencia administrativa
	o Gastos administrativos/Cartera bruta
	Los gastos administrativos entre la cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 representa un 10,41%, mientras que para el 31 de diciembre de 2011 llegó a 10,12%. Al 31 de diciembre de 2012 esta relación alcanzó un 10,17%.
	- Rentabilidad
	o Rentabilidad sobre activo (ROA)
	Al 31 de diciembre de 2010 alcanza a 8,46% y al 31 de diciembre de 2011 se incrementó a 8,59%. Al 31 de diciembre de 2012 el ROA se redujo a 7,04% debido al incremento del activo proporcionalmente mayor al incremento de la utilidad neta.
	o Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)
	El ROE al 31 de diciembre de 2010 alcanzó el 13,20%, al 31 de diciembre de 2011 se incrementó a 15,06% por el importante incremento de ventas. Para el 31 de diciembre de 2012 este ratio se redujo a 14,53%.
	o Ingresos financieros/Activo
	Al 31 de diciembre de 2010 esta relación alcanzó a 20,57% y al 31 de diciembre de 2011 registró 20,85%. Al 31 de diciembre de 2012 la relación se redujo a 19,92% por el incremento proporcionalmente mayor de los activos respecto a los ingresos financie...
	o Ingresos financieros/Cartera bruta
	La relación ingresos financieros entre cartera bruta al 31 de diciembre de 2010 fue de 22,76%, al 31 de diciembre de 2011 se redujo levemente a 22,68%. Para el 31 de diciembre de 2012 esta relación presentó 22,21%.
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