
  

 

 

  

PLASTIFORTE S.R.L. 
I. La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por sí misma o asociada con terceros tanto a la fabricación, producción y comercialización de artículos de material plástico y materias primas, como al desarrollo y ejecución de 
soluciones técnicas para el transporte, distribución, recolección, tratamiento y aprovisionamiento doméstico e industrial de agua, aguas servidas, gas natural, implementando para ello toda clase de proyectos y obras civiles, incluso 
edificios completos o partes de ellos y todo tipo de obra o infraestructura de ingeniería civil, hidráulica, montaje, metalmecánica y procesos industriales de toda índole  que tuvieren o no relación directa o indirecta con su objeto 
principal, podrá alquilar y/o vender todo tipo de edificaciones construidas o compradas, al igual que realizar elaboración de proyectos, estudios, asesorías, asistencia técnica, ensayos, pruebas de laboratorio, calibración de equipos y 
maquinaria y alquiler de los mismos y consultoría en las áreas hidráulicas, sanitaria, acueductos, alcantarillados y sistemas industriales y conexos, y realizar servicios de transporte nacional e internacional de carga, manipulación de la 
misma, almacenamiento y deposito. II.A dichos efectos podrá desarrollar actividades de importación, exportación, compraventa ,consignación de insumos (tanto materias primas como productos elaborados) y tecnología necesarios 
para sus actividades principales y su comercialización al por mayor y menor, distribución y representación comercial,;  representar firmas nacionales y extranjeras; obtener y conceder licencias de producción, uso de marcas, franquicias 
y comercialización; conformar sociedades accidentales u otras que se requieran y, en suma, cualquier acto de comercio sin más limitaciones que las previstas por ley. 
 

NÚMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV”) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”): ASFI/DSVSC-EM-PTF-003/2020 

NÚMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARÉS BURSÁTILES DENOMINADO “PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I” EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-PED-PTF-024/2024 

N° DE RESOLUCIÓN EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARÉS BURSÁTILES DENOMINADO “PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I”: ASFI/1250/2024 DE FECHA                                             

30 DE DICIEMBRE DE 2024 
 

PROSPECTO MARCO PARA EL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARÉS BURSÁTILES DENOMINADO “PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I” 
El Prospecto Marco debe ser leído conjuntamente con el Documento de Características de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles denominado “PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I” 

(el Programa) correspondiente a los Valores que serán ofrecidos, para acceder a la información necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las Emisiones que serán efectuadas. 

DENOMINACIÓN DEL PROGRAMA: PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I 

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARÉS BURSÁTILES:  

Bs140.000.000 (Ciento cuarenta millones 00/100 Bolivianos) 
Principales características del Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles denominado “PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I” 

Monto Total del Programa: Bs140.000.000.- (Ciento cuarenta millones 00/100 Bolivianos). 

Tipo de valor: Pagarés Bursátiles obligacionales y redimibles a plazo fijo. 

Denominación de cada Emisión dentro del PROGRAMA: Cada EMISIÓN comprendida dentro del PROGRAMA se identificará como PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I, seguido del numeral de la Emisión correspondiente. 

Monto de cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA: Será definido para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

Plazo del Programa: 
El plazo del PROGRAMA será de setecientos veinte (720) días calendario, computables a partir del día siguiente hábil de emitida la Resolución Administrativa autorice e 

inscriba el PROGRAMA de EMISIONES en el RMV de ASFI. 

Plazo de cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA: 
Será definido para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

Todos los plazos serán computados a partir de la fecha de emisión, el cual no podrá exceder los 360 días calendario. 

Moneda en la que se expresarán las EMISIONES que 

formen parte del PROGRAMA: 
Bolivianos (Bs). 

Valor nominal de cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA: Será definido para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

Tipo de Interés: Nominal, anual y fijo. 

Tasa de interés cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA: Será definida según lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

Garantía: 

Todas Emisiones comprendidas dentro del Programa estarán respaldadas mediante una Garantía Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad 

garantizará cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa con todo sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sólo hasta alcanzar el monto 

total de las obligaciones emergentes de cada Emisión. 

Plazo de pago de Capital e intereses de cada EMISIÓN: El pago del Capital e Intereses serán efectuados al vencimiento de cada Emisión comprendida dentro del PROGRAMA. 

Modalidad del otorgamiento: A fecha fija, hasta 360 (trescientos sesenta) días calendario, computables a partir de la fecha de emisión de los Pagarés Bursátiles de cada Emisión dentro del PROGRAMA. 

Plazo de colocación primaria de cada EMISIÓN dentro del 

PROGRAMA: 
180 (Ciento ochenta) días calendario, computables a partir de la fecha de emisión. 

Tipo de oferta y lugar de negociación: La Oferta Pública de los Pagarés Bursátiles de cada Emisión dentro del Programa será Bursátil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

Regla de determinación de tasa de cierre o adjudicación 

en colocación primaria: 

Será determinada según lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

Sin perjuicio de lo señalado, en caso de Colocación Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguirá las reglas de adjudicaciones dispuestas en 

el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV. 

Modalidad de colocación Primaria: Será definida según lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

Precio de colocación Primaria: Mínimamente a la par del valor nominal. 

Forma de pago en colocación primaria de cada EMISIÓN: En efectivo. 

Forma de representación de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a regulación legal vigente. 

Forma de circulación de los Valores: 

A la orden. Para PLASTIFORTE, será considerado titular de un Pagaré Bursátil perteneciente al PROGRAMA, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de 

Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravámenes sobre los Pagarés Bursátiles anotados en cuenta serán también registrados en el Sistema a 

cargo de la EDV. 

Forma de pago de capital e intereses de cada EMISIÓN: 

La forma de pago de capital e intereses será efectuada de la siguiente manera: 

1. El día de inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relación de titulares de Tenedores de cada EMISION comprendida dentro del PROGRAMA 

proporcionada por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), dando cumplimiento a las normas legales vigentes   aplicables. 

2. De forma posterior al día de inicio de pago de intereses y de capital, contra la presentación del Certificado de Acreditación de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, 

dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. 

Bolsa de Valores en la que se inscribirán las emisiones que 

formen parte del Programa: 
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

 

Calificación de Riesgo* otorgada por Calificadora de 

Riesgo Pacific Credit Rating S.A. al Programa 

N-1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos 

pactados, la cual no se vería afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la 

economía.  Perspectiva: Estable N-1 

 

*LA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACIÓN PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTÍA DE UNA EMISIÓN O SU EMISOR; SINO UN FACTOR 

COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSIÓN. VÉASE LA SECCIÓN “FACTORES DE RIESGO”, COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARÉS BURSÁTILES DENOMINADO 

“PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I” EN LA PÁGINA 14 DEL PRESENTE PROSPECTO MARCO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICIÓN DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERÁN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES 

ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.  

  
 
 

 

 

 

LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO 

MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACIÓN, CUYOS NOMBRES APARECEN EN LA PÁGINA VI DE ESTE PROSPECTO MARCO. EL INVERSIONISTA DEBERÁ 

EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS ÚNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACIÓN 

RELACIONADA CON EL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARÉS BURSÁTILES, ES DE CARÁCTER PÚBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PÚBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO, 

LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y PLASTIFORTE S.R.L. 
 

 

LA PAZ, DICIEMBRE DE 2024

DISEÑO Y ESTRUCTURACIÓN DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARÉS BURSÁTILES, 

ELABORACIÓN DEL PROSPECTO MARCO Y COLOCACIÓN DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS 

DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: 
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Esta página ha sido dejada en blanco intencionalmente 
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DECLARACIONES JURADAS 

Declaración Jurada del Estructurador por la Información Contenida en el Prospecto Marco del 

Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles denominado “PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I” 
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Declaración Jurada del Emisor por la Información Contenida en el Prospecto Marco del Programa 

de Emisiones de Pagarés Bursátiles denominado “PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I” 
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA 

La estructuración del presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles denominado “PAGARÉS 

BURSÁTILES PLASTIFORTE I” (en adelante Programa) fue realizada por BISA S.A. Agencia de Bolsa. 

 

RESPONSABLES DE LA ELABORACIÓN DEL PROSPECTO MARCO 

La Agencia de Bolsa responsable de la elaboración del presente Prospecto Marco es BISA S.A. Agencia de 

Bolsa a través de: 

 

Fernando Cristian Caballero Zuleta Gerente General 

 

Los responsables de la elaboración del presente Prospecto Marco por PLASTIFORTE S.R.L. son:  

 

Edgar Gustavo Heredia Deiters Gerente General 

Maria Eugenia Reinaga Céspedes Subgerente 

 

 

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE PLASTIFORTE S.R.L. 

Nombre Cargo 

Edgar Gustavo Heredia Deiters Gerente General 

Maria Eugenia Reinaga Céspedes Subgerente 

Mauricio Enrique Garrón Daza Gerente Comercial 

Hector Alejandro Heredia Deiters Gerente de proyectos 

Laura Gabriela Manzaneda Gerente de producción 

Maria del Carmen Camacho Flores Jefe de Tesorería 

Zulema Andia Heredia Jefe Administrativo 

Isabel Alejandra Salazar Gumiel Asesor Legal 

 

La documentación relacionada con el presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles es de carácter 

público, por lo tanto, se encuentra disponible para el público en general en las siguientes direcciones: 

 

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (“ASFI”) 

Avenida Arce, Condominio Torres del Poeta, Torre A, Piso 6, La Paz – Bolivia. 

 

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)  

Avenida Arce N°2333, La Paz – Bolivia. 

 

BISA S.A. Agencia de Bolsa 

Avenida Arce N°2631 Edificio Multicine, Piso 15, La Paz – Bolivia. 

 
PLASTIFORTE S.R.L. 

Avenida Blanco Galindo Km3.8 N°3011 Zona Villa Bush, Cochabamba – Bolivia. 
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ANEXO I:  ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2024 CON INFORME DE AUDITORÍA 

EXTERNA 

ANEXO II:  ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 CON INFORME DE 

AUDITORÍA INTERNA 

ANEXO III:  INFORME DE CALIFICACIÓN DE RIESGO OTORGADA AL PROGRAMA DE EMISIONES 
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1. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS 
1.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles 
▪ La Asamblea Extraordinaria de Socios de PLASTIFORTE S.R.L., celebrada en la ciudad de 

Cochabamba, en fecha 22 de agosto de 2024, aprobó el Programa de Emisiones de Pagarés 

Bursátiles denominado “PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I”, de acuerdo a lo establecido por el 

Código de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, según consta 

en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaría de Fe Pública N°23 del Distrito Judicial de 

Cochabamba, a cargo de la Dr. Miguel Ramirez Claros mediante Testimonio N°1390/2024 de fecha 

23 de agosto de 2024, inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 26 de 

agosto de 2024 bajo el N°1222519 del libro N°10. 

▪ Mediante Resolución de la ASFI, ASFI/1250/2024 de fecha 30 de diciembre de 2024, se autorizó e 

inscribió el Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles denominado “PAGARÉS BURSÁTILES 

PLASTIFORTE I” en el RMV de la ASFI, bajo el número de registro ASFI/DSV-PED-PTF-024/2024. 

 

1.2. Definición de características y aspectos operativos 
Conforme a lo establecido en el numeral 3.2 (Definición de características y aspectos operativos) del Acta de 

la Asamblea Extraordinaria de Socios de fecha 22 de Agosto de 2024 se delegó al Gerente General o a la 

Subgerente de la Sociedad, para que de manera indistinta, (actuando cualquiera de ellos) en representación 

de PLASTIFORTE, definan las características y aspectos operativos específicos de cada Emisión de Pagarés 

Bursátiles dentro del PROGRAMA, que se señalan a continuación: 

- Monto total;  

- Series; 

- Valor nominal de los Pagarés Bursátiles; 

- Cantidad de Valores de la Emisión; 

- Plazo de cada Emisión; 

- Fecha de Emisión; 

- Fecha de vencimiento; 

- Tasa de interés; 

- Modalidad de Colocación Primaria; 

- Regla de determinación de tasa de cierre en colocación primaria;  

- Destino específico de los fondos y plazo de utilización; 

- Entidad que sustituya a la Entidad Calificadora de Riesgo, que deberá estar autorizada e inscrita 

en el RMV de ASFI, (si corresponde); 

- Entidad que sustituya al Agente Pagador, (si corresponde); 

- Definición sobre la realización de redención anticipada de los Pagares Bursátiles, la cantidad de 

Pagares a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relación a la redención 

anticipada;  

- Cualquier decisión operativa sobre el PROGRAMA o sus EMISIONES que requiera ser adoptada 

por el Emisor o cualquier otra información que el Emisor estime conveniente de acuerdo a las 

características propias de la Emisión en el marco de las condiciones aprobadas en esta Asamblea 

y de la normativa vigente. 

 

Toda Emisión que forme parte del PROGRAMA será oportunamente presentada por PLASTIFORTE a la 

Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI) solicitando la aprobación de la Emisión, mediante nota 

acompañada del documento de características de los Pagarés Bursátiles. 

 



 

2 

 

Finalmente, estos representantes legales también podrán definir, suscribir y gestionar todos aquellos otros 

aspectos operativos que sean requeridos a efectos del PROGRAMA y/o de cada Emisión que forme parte del 

PROGRAMA, en el marco de esta Asamblea y de la normativa vigente. 

 

1.3. Características del Programa y características generales de las Emisiones de Pagarés 

Bursátiles que formen parte de este 

1.3.1. Denominación del Programa 
PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I.  

 

1.3.2. Denominación de cada Emisión dentro del PROGRAMA 
Cada EMISIÓN comprendida dentro del PROGRAMA se identificará como PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I, 

seguido del numeral de la Emisión correspondiente. 

 

1.3.3. Tipo de Valor  
Pagarés Bursátiles obligacionales y redimibles a plazo fijo. 

 

1.3.4. Monto total del Programa  
Bs140.000.000.- (Ciento cuarenta millones 00/100 Bolivianos). 

 

1.3.5. Monto de cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA 
Será definido para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y 

aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

 

1.3.6. Plazo del Programa 
El plazo del PROGRAMA será de setecientos veinte (720) días calendario, computables a partir del día siguiente 

hábil de emitida la Resolución Administrativa autorice e inscriba el PROGRAMA de EMISIONES en el RMV de ASFI. 

 

1.3.7. Moneda en la que se expresarán las EMISIONES que formen parte del 

PROGRAMA  
Bolivianos (Bs). 

 

1.3.8. Fecha de Emisión  
Será definida para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y 

aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

 

1.3.9. Fecha de vencimiento  
Será definida para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y 

aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

 

1.3.10. Series en que se dividirá cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA 
Será definida para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y 

aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 
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1.3.11. Cantidad de Pagarés Bursátiles que comprende cada EMISIÓN 
Será definida para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y 

aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

 

1.3.12. Plazo de colocación primaria de cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA 
180 (Ciento ochenta) días calendario, computables a partir de la fecha de Emisión. 

 

1.3.13. Plazo de cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA 
Será definida para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y 

aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

Todos los plazos serán computados a partir de la fecha de emisión, el cual no podrá exceder los 360 días 

calendario. 

  

1.3.14. Valor nominal de cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA 
Será definida para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y 

aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

 

1.3.15. Modalidad de colocación primaria  
Será definida para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y 

aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

 

1.3.16. Precio de colocación primaria de los Pagarés Bursátiles  
Mínimamente a la par del valor nominal. 

 

1.3.17. Regla de determinación de tasa de cierre o adjudicación en colocación 

primaria 
Será determinada según lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) de 

la presente Prospecto Marco. 

 

Sin perjuicio de lo señalado, en caso de Colocación Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, 

se seguirá las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones 

de la BBV. 

 

1.3.18. Forma de representación de los Valores  
Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de 

acuerdo a regulación legal vigente. 

Las oficinas de la EDV se encuentran ubicadas en la Av. Arce esquina Rosendo Gutiérrez N°2333, Edificio Bolsa 

Boliviana de Valores de la ciudad de La Paz – Bolivia. 

 

1.3.19. Forma de circulación de los Valores  
A la orden.  

Para PLASTIFORTE, será considerado titular de un Pagaré Bursátil perteneciente al PROGRAMA, a quien figure 

registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. 

Adicionalmente, los gravámenes sobre los Pagarés Bursátiles anotados en cuenta serán también registrados en el 

Sistema a cargo de la EDV. 
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1.3.20. Modalidad del otorgamiento  
A fecha fija, hasta 360 (trescientos sesenta) días calendario, computables a partir de la fecha de emisión de los 

Pagarés Bursátiles de cada Emisión dentro del PROGRAMA. 

 

1.3.21. Procedimiento de colocación primaria y Mecanismo de Negociación 
Mercado primario bursátil a través de la BBV. 

 

1.3.22. Agente Colocador de cada Emisión dentro del Programa 
BISA S.A. Agencia de Bolsa. 

 

1.3.23. Agente Pagador de cada emisión dentro del Programa 
BISA S.A. Agencia de Bolsa. 

 

El Agente Pagador podrá ser sustituido por decisión de Emisor, según lo establecido en el numeral 1.2 (Definición 

de características y aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

 

1.3.24. Agencia de Bolsa encargada de la estructuración del Programa 
BISA S.A. Agencia de Bolsa. 

 

1.3.25. Forma de pago en colocación primaria de cada EMISIÓN  
En efectivo. 

 

1.3.26. Número de registro y fecha de inscripción del Programa  
Mediante Resolución de la ASFI, ASFI/1250/2024 de fecha 30 de diciembre del 2024, se autorizó e inscribió el 

Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles denominado “PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I” en el RMV 

de la ASFI, bajo el número de registro ASFI/DSV-PED-PTF-024/2024. 

 

1.4. Derechos de los Titulares 

1.4.1. Tipo de interés 
Nominal, anual y fijo. 

 

1.4.2. Tasa de interés cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA 
Será definida para cada Emisión conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y 

aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco. 

 

1.4.3. Fecha desde la cual el Tenedor del Pagaré Bursátil comienza a ganar intereses 
Los Pagarés Bursátiles devengarán intereses a partir de su fecha de emisión, y dejarán de generarse a partir de la 

fecha establecida para el pago o vencimiento de cada Emisión. 

 

En caso que la fecha de vencimiento del Pagaré Bursátil coincida con día sábado o domingo o feriado, el pagaré 

será cancelado al primer día hábil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendrá a la fecha de 

vencimiento del pagaré. 

 

1.4.4. Fórmula para el cálculo de los intereses 
El cálculo será efectuado sobre la base del año comercial de trescientos sesenta (360) días calendario. La fórmula 

para dicho cálculo se detalla a continuación: 
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VCi = VN * (Ti * Pl / 360) 

Donde: 

VCi = Monto de los intereses en el periodo i 

VN = Valor nominal 

Ti = Tasa de interés nominal anual 

Pl = Plazo del pagaré (número de días calendario) 

Dónde i representa el periodo 

 

1.4.5. Reajustabilidad del Empréstito 
Las Emisiones comprendidas dentro del PROGRAMA y el empréstito resultante no serán reajustables. 

 

1.4.6. Forma de pago de capital e interese de cada Emisión 
La forma de pago de capital e intereses será efectuada de la siguiente manera: 

1. El día de inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relación de titulares de Tenedores de 

cada EMISION comprendida dentro del PROGRAMA proporcionada por la Entidad de Deposito de 

Valores de Bolivia S.A. (EDV), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. 

2. De forma posterior al día de inicio de pago de intereses y de capital, contra la presentación del Certificado 

de Acreditación de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales 

vigentes aplicables. 

 

1.4.7. Forma de pago en colocación primaria de cada EMISIÓN 
En efectivo. 

 

1.4.8. Lugar de emisión (expedición) de los Pagarés Bursátiles 
Ciudad de Cochabamba del Estado Plurinacional de Bolivia. 

 

1.4.9. Plazo de pago de Capital e intereses de cada EMISIÓN 
El pago del Capital e Intereses serán efectuados al vencimiento de cada Emisión comprendida dentro del 

PROGRAMA. 

 

1.4.10. Lugar de pago de los Pagarés Bursátiles 
El pago de capital e intereses se realizará en las oficinas del Agente Pagador (BISA S.A. Agencia de Bolsa) y a 

través de sus servicios. 

 

Las direcciones de las oficinas del Agente Pagador son las siguientes: 

• La Paz 

Av. Arce Nº 2631, Edificio Multicine, Piso 15.  

• Cochabamba 

Av. Portales s/n, entre Av. Pando y Av. Melchor Urquidi, Edificio Hupermall, Agencia Banco BISA. Piso 1. 

• Santa Cruz de la Sierra 

Av. Las Ramblas, Edificio Torre Alas (Centro Empresarial), Piso 14. 

 

1.4.11. Provisión de fondos para pago de capital e intereses 
La Sociedad deberá depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al menos un día hábil 

de anticipación a la fecha establecida para el pago en una cuenta que a tal efecto designe el Agente Pagador. 
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1.4.12. Redención Anticipada 
Los Pagarés Bursátiles que componen las diferentes EMISIONES dentro del PROGRAMA, podrán ser redimidos 

anticipadamente total o parcialmente, a través del siguiente mecanismo: 

 

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberá realizarse en la BBV y deberán ser informadas 

como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y en caso de corresponder al Representante Común de Tenedores de 

pagarés Bursátiles a más tardar al día siguiente de conocido el mismo.  

 

La definición sobre realización de la redención anticipada de los Pagarés Bursátiles, la cantidad de Pagarés 

Bursátiles a redimirse; y cualquier otro aspecto que sea necesario en relación con la redención anticipada, será 

definido para cada Emisión según lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos 

operativos) de la presente Prospecto Marco. 

En caso de determinarse una Redención Anticipada, esta quedará sujeta a lo dispuesto por el artículo 567 del 

Código de Comercio en lo aplicable. 

 

1.4.13. Frecuencia y forma en que se comunicarán los pagos a los Tenedores de 

Pagarés Bursátiles con la indicación del o de los medios de prensa de 

circulación nacional a utilizar 
Los pagos de capital e intereses serán comunicados mediante aviso publicado en un medio de prensa escrito 

(periódico) de circulación nacional, con al menos un (1) día de anticipación a la fecha establecida para el pago. 

 

1.4.14. Protesto 
La falta de pago de cualquier Pagaré Bursátil de cualquier EMISIÓN comprendida dentro del PROGRAMA podrá 

dar lugar al protesto por su tenedor y se deberá proceder de acuerdo a lo establecido en los artículos 569 y 598 

(en lo aplicable) del Código de Comercio. 

 

1.4.15. Garantía 
Todas Emisiones comprendidas dentro del Programa estarán respaldadas mediante una Garantía Quirografaria 

de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizará cada una de las Emisiones comprendidas dentro del 

Programa con todo sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sólo hasta alcanzar el monto total de 

las obligaciones emergentes de cada Emisión. 

 

1.4.16. Posibilidad de que los Valores dentro del Programa sean limitados o 

afectados por otra clase de Valores 
Al 30 de septiembre del 2024, los Bonos que forma parte del Programa de Emisiones PLASTIFORTE I, no se 

encuentran afectados o limitados por otro tipo de valores u obligaciones vigentes. PLASTIFORTE S.R.L. tiene 

vigentes las siguientes Emisiones de valores: 
 

Tabla Nº 1:  Emisiones de valores públicos vigentes de PLASTIFORTE S.R.L.  

Emisión Serie 
Clave de 

Pizarra 

Fecha de 

Emisión 

Monto Original 

(en Bs.) 

Saldo al 

30/09/2024 (en Bs.) 
Tasa 

Fecha de 

Vencimiento 

Bonos 

PLASTIFORTE – 

Emisión 1 

Única PTF-1-N1U-21 29/01/2021 30.000.000,00 22.500.000,00 5,80% 29/12/2026 

 Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
 

Para revisar el detalle de deudas financieras de la Sociedad remitirse al punto 5.2.7 del presente Prospecto 

Marco. 
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1.4.17. Declaraciones y compromisos del Emisor 
PLASTIFORTE como Emisor de buena fe, declara y garantiza lo siguiente: 
 

a. Los representantes legales de PLASTIFORTE serán los encargados de efectuar todos los actos 

necesarios, sin limitación alguna, para llevar a buen término la redención (pago) de los Pagarés 

Bursátiles dentro del PROGRAMA, el pago de intereses a los Tenedores de Pagarés Bursátiles, sostener 

y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Pagarés Bursátiles y su Representante de 

Tenedores, si fuera nombrado, y cumplir con otras obligaciones inherentes al PROGRAMA y de las 

EMISIONES dentro de éste.  

b. Se dará cumplimiento estricto a las normas vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia que aplican 

para la emisión de los Pagarés Bursátiles, incluidas las normas que definen el régimen impositivo que 

corresponda. 

 

1.4.18. Registro de los Pagarés Bursátiles en la Entidad de Depósito de Valores de 

Bolivia S.A. (EDV) 
Para el registro de los Pagarés Bursátiles comprendidos dentro del PROGRAMA en el Sistema de Registro de 

Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV para su representación mediante anotaciones en cuenta, se requiere 

del otorgamiento de una declaración jurada voluntaria ante autoridad competente, en la cual consten las 

condiciones específicas de la emisión y las características generales de los Pagarés Bursátiles emergentes del 

PROGRAMA aprobado.  

 

El Gerente General o la Subgerente, como representantes legales de la Sociedad quedan facultados para que, de 

manera indistinta, (actuando cualquiera de ellos), puedan suscribir la referida declaración jurada voluntaria a 

nombre de PLASTIFORTE, y sea otorgada de acuerdo a los procedimientos y formalidades establecidos por la 

EDV en su Reglamento Interno e instructivos. 

 

La anotación en cuenta es susceptible de reversión únicamente cuando ésta sea necesaria para la negociación 

del valor en alguna bolsa de valores o mecanismo similar en el exterior y/o por exigencia legal, conforme a las 

normas legales que resulten aplicables y previo cumplimiento  

 

En caso que algún Tenedor de Pagarés Bursátiles de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA decidiera 

o tuviera que materializar sus Pagarés Bursátiles, el Emisor prestará su colaboración en lo que de él se requiera. 

Los costos de materialización correrán por parte de los Tenedores de Pagarés Bursátiles. 

 

1.4.19. Gestión y Trámites 
El Gerente General o la Subgerente como representantes legales de la Sociedad quedan facultados para que, 

de manera indistinta, (actuando cualquiera de ellos), quedan facultados para suscribir cualquier nota de 

solicitud, documentos (público o privado) y/o formularios relacionados con el presente PROGRAMA y sus 

respectivas EMISIONES. 

 

Asimismo, los representantes legales de PLASTIFORTE están facultados para que soliciten y obtengan los 

registros correspondientes de los documentos que respaldan el PROGRAMA y sus respectivas EMISIONES de 

Pagarés Bursátiles ante el Registro de Comercio administrado por el Servicio Plurinacional de Registro de 

Comercio (SEPREC). 

 

Finalmente, los representantes legales conforme a lo señalado anteriormente, serán quienes a nombre de 

PLASTIFORTE, dirijan las solicitudes dentro de los trámites correspondientes para que el PROGRAMA sea 

autorizado e inscrito en el RMV de la ASFI; y para que cada una de las EMISIONES de Pagarés Bursátiles 
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dentro del PROGRAMA cuente con la autorización de oferta pública e inscripción de los Pagarés Bursátiles en 

las mismas instancias administrativas de regulación; así como para los consiguientes registros en la BBV para 

la cotización y negociación de las EMISIONES de Pagarés Bursátiles; y para realizar las gestiones y trámites 

que sean necesarios para llevar a buen término la realización del PROGRAMA y sus EMISIONES. 

 

1.4.20. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida 
Se entenderá como caso fortuito o fuerza mayor cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se 

limiten a: catástrofes, inundaciones, epidemias y pandemias; o hechos provocados por los hombres, tales 

como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo público, conmociones civiles, políticas, motines (que 

pongan en riesgo la seguridad) huelgas (excepto la de su propio personal), actos, decisiones y declaraciones 

del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por 

PLASTIFORTE, no imputables a la misma y que impidan o limiten el cumplimiento de las obligaciones 

contraídas para el presente PROGRAMA y para las EMISIONES que lo componen. 

 

En caso de poder acogerse a caso fortuito o fuerza mayor, el Emisor deberá convocar a Asamblea de 

Tenedores dentro de los 10 días calendario siguientes de ocurrido el hecho, a fin de poner a consideración de 

la Asamblea este extremo, para efectos de quórum, votación etc., se aplicará el régimen establecido en el 

numeral 1.4.24.6. del Presente Prospecto Marco. 

 

1.4.21. Tribunales Competentes 
La Asamblea resolvió y aprobó por unanimidad determinar que los Tribunales de Justicia del Estado 

Plurinacional de Bolivia son las instancias competentes para que PLASTIFORTE sea requerida judicialmente 

ante la falta de pago de cualquier Pagaré Bursátil comprendido dentro del PROGRAMA, en los términos de 

lo previsto por la normativa legal vigente. 

 

1.4.22. Tratamiento tributario  
De acuerdo a lo dispuesto por la Disposición Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del Presupuesto General 

del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el artículo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivación Económica” 

de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emisión es el siguiente: 

 

Todos los demás impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan. 
 

Tabla Nº 2:  Tratamiento tributario 
 Personas naturales Personas jurídicas Beneficiarios exterior 

Impuestos RC – IVA (13%) IUE (25%) IUE – Be (12,5%) 

Rendimiento de Valores 

menores a tres años 
No exento No exento No exento 

Rendimiento de Valores 

igual o mayores a tres años 
Exento No exento No exento 

Ganancias de Capital No exento No exento No exento 

Fuente: Elaboración Propia 

 

El presente Prospecto Marco describe, de manera general, el tratamiento tributario al que está sujeta la inversión 

en los Pagarés Bursátiles que formen parte de las Emisiones dentro del Programa, según sea aplicable. No 

obstante, cada inversionista deberá buscar asesoría específica de parte de sus propios asesores legales y tributarios 

con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situación particular. Adicionalmente, 

los inversionistas deben considerar que la información contenida en este Prospecto Marco es susceptible a 
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cambios en el futuro, por lo que deberán permanecer constantemente informados respecto a cambios en el 

régimen tributario que podrían afectar el rendimiento esperado de su inversión. 

 

1.4.23. Resolución de Controversias 
En caso de discrepancia entre PLASTIFORTE y los Tenedores de Pagarés Bursátiles, respecto de la interpretación 

de cualesquiera de los términos y condiciones del PROGRAMA y en los documentos relativos a cada Emisión 

dentro del PROGRAMA de EMISIONES, que no pudiera haber sido resuelta amigablemente, será resuelta en 

forma definitiva mediante arbitraje en derecho con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de 

Conciliación y Arbitraje Comercial de la Cámara Nacional de Comercio con Sede en La Paz y de conformidad con 

su reglamento, en los términos de lo previsto por la Ley de Conciliación y Arbitraje No.708 de fecha 25 de junio 

de 2015 y sus posteriores modificaciones.  

 

Se excluye expresamente de materia arbitral el incumplimiento al pago de los Pagarés Bursátiles y las acciones de 

cobro de los mismos. 

 

1.4.24. Régimen de la Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursátiles 
El Gerente General, en el marco de lo establecido en el Capítulo II del Reglamento de Oferta Pública contenido 

en el Título I, Libro 2° de la Recopilación de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), puso a consideración 

de la Asamblea, las normas relativas a las convocatorias, el quórum y las mayorías necesarias para las decisiones 

de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursátiles. Asimismo, en virtud de esta disposición, los 

Tenedores de Pagarés Bursátiles podrán reunirse en Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursátiles de la 

Emisión correspondiente. 

 

1.4.24.1. Convocatoria 
Los Tenedores de Pagarés podrán celebrar las Asambleas cuando sean convocados por la Sociedad, por el 

Representante Común de Tenedores de Pagarés o podrá ser solicitada por un grupo no menor al 25% del 

conjunto de Tenedores de Pagarés, computados por capitales a la fecha de realización de esa Asamblea. En este 

último caso y una vez comprobada dicha condición (solicitud de convocatoria por un grupo no menor al 25% del 

conjunto de Tenedores de Pagarés, computados por capitales a la fecha de realización de esa Asamblea), la 

Sociedad deberá emitir la convocatoria respectiva, en el plazo de 10 días hábiles siguientes de recibida dicha 

solicitud, siguiendo las reglas establecidas para la publicación de la convocatoria. 

 

Las Asambleas de Tenedores se llevarán a cabo en la ciudad de Cochabamba, en las oficinas de la Sociedad o en 

un lugar señalado y proporcionado por la Sociedad en la convocatoria o podrá realizarse mediante uso 

tecnologías de información y comunicación conforme a lo establecido en el numeral 1.4.24.6 siguiente. 

 

Las Asambleas de Tenedores se instalarán previa convocatoria indicando los temas a tratar.  

 

La convocatoria se efectuará por publicación en un medio de prensa de circulación nacional por lo menos una (1) 

vez, debiendo realizarse al menos cinco (5) días calendario y no más de treinta (30) días calendario antes de la 

fecha de la reunión. Los gastos de convocatoria serán asumidos por quien tenga interés en convocar a la 

Asamblea de Tenedores. 

 

En caso de no existir quórum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Pagarés, se convocará 

por segunda vez y el quórum suficiente será el número de votos presentes en la Asamblea General de Tenedores 

de Pagarés, cualquiera que fuese, con excepción de lo previsto en el numeral 1.4.25 siguiente. Si ningún Tenedor 

de Pagarés asistiese, se realizarán posteriores convocatorias con la misma exigencia de quórum que para las 

Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés convocadas por segunda convocatoria. La Asamblea en segunda 
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convocatoria deberá llevarse a cabo dentro de los 20 días hábiles siguientes a la fecha en la que inicialmente tenía 

que ser celebrada la Asamblea. Para posteriores convocatorias se seguirá la misma regla, debiendo contarse el 

plazo de 20 días hábiles a partir de la última fecha convocada. 

 

1.4.24.2. Condiciones de participación 
Formarán parte de las Asambleas de Tenedores aquellos Tenedores de Pagarés Bursátiles de la EMISIÓN 

correspondiente que hagan constar su derecho propietario sobre cada Pagaré Bursátil con un (1) día de 

anticipación a la fecha de celebración de la Asamblea de Tenedores respectiva y cuyo nombre figure en los 

registros de la EDV.  

 

Los Tenedores de Pagarés Bursátiles de la EMISIÓN correspondiente deberán acreditar su titularidad 

mostrando el Certificado de Acreditación de Titularidad (CAT) emitido por la EDV.  

 

1.4.24.3. Quórum y votos necesarios 
El quórum requerido para instalar la Asamblea de Tenedores será del 51% (cincuenta y uno por ciento) 

computado por capital pendiente de pago de los Pagarés Bursátiles en circulación de la EMISIÓN 

correspondiente, con excepción de lo previsto en los puntos 1.4.25 siguiente (Modificación a las condiciones 

y características del PROGRAMA y/o de las EMISIONES que lo componen) y 1.4.24.4 (Asambleas de Tenedores 

sin necesidad de convocatoria). 

 

En caso de no existir quórum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocará por segunda 

vez y el quórum suficiente será cualquier número de votos presentes en la Asamblea de Tenedores. Si ningún 

Tenedor de Pagarés Bursátiles asistiese a la segunda convocatoria, se podrán realizar posteriores 

convocatorias bajo las reglas de segunda convocatoria, con excepción de lo previsto en los puntos 1.4.25 

siguiente (Modificación a las condiciones y características del PROGRAMA y/o de las EMISIONES que lo 

componen) y 1.4.24.4 (Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria). 

 

Todos los Tenedores de Pagarés Bursátiles tienen derecho a voto en la Asamblea de Tenedores, mismo que 

se expresa a través de un porcentaje de participación en las decisiones que se adopten en las Asambleas de 

Tenedores. 

 

Las decisiones de las Asambleas de Tenedores, aún en segunda y posteriores convocatorias, serán tomadas 

por mayoría simple de los Tenedores de Pagarés Bursátiles presentes, con excepción de lo previsto en los 

puntos 1.4.24.4 (Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria) y en el punto 1.4.25 (Modificación a 

las condiciones y características del PROGRAMA y/o de las EMISIONES que lo componen).  

 

Para efectos de conformación del quórum y cálculo del porcentaje de participación al que tienen derecho los 

Tenedores de Pagarés Bursátiles en las decisiones que se adopten en las Asambleas de Tenedores, se deberá 

tomar en cuenta que el monto total de capital pendiente de pago representará el 100% de la Asamblea de 

Tenedores y corresponderá a cada Tenedor de Pagarés Bursátiles un porcentaje de participación en las 

decisiones de la Asamblea de Tenedores igual al porcentaje que represente su inversión en el capital 

pendiente de pago de la EMISIÓN correspondiente. 

 

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebración de la 

respectiva Asamblea. 
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1.4.24.4. Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria 
Las Asambleas de Tenedores podrán reunirse válidamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la 

convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurra el 100% de los Tenedores 

de los Pagarés Bursátiles en circulación que conformen la Asamblea de Tenedores de la EMISIÓN correspondiente. 

Para este caso, las resoluciones se adoptarán por el voto de Tenedores de Pagarés Bursátiles que representen al 

menos el 67% (sesenta y siete por ciento) del capital pendiente de pago de la EMISIÓN correspondiente presente 

y/o representado en la Asamblea de Tenedores.  

 

1.4.24.5. Postergación de la votación 
Los Tenedores de Pagarés Bursátiles que constituyan el 25% (veinticinco por ciento) del conjunto de Tenedores 

participando de la Asamblea correspondiente, podrán solicitar un aplazamiento de la votación de cualquier asunto 

hasta por treinta (30) días calendario, sin necesidad de nueva convocatoria. Este derecho podrá ejercitarse sólo 

una vez sobre el mismo asunto.  

 

1.4.24.6. Celebración de la Asamblea de Tenedores mediante uso tecnologías 

de información y comunicación 
Alternativamente, a decisión de quien la convoque, la Asamblea de Tenedores podrá realizarse mediante uso 

tecnologías de información y comunicación, de manera virtual al punto de transmisión o comunicación principal; 

bajo la condición que todos los participantes puedan escucharse y ejercer el derecho de voz y voto, 

respectivamente, de conformidad a la normativa vigente aplicable. 

Asimismo, una parte de los asistentes de una reunión de Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursátiles 

correspondiente, podrán asistir de manera virtual o de manera presencial, conforme a las reglas establecidas en 

el numeral 1.4.24.1 y el presente numeral, por lo que la participación de las reuniones de Asamblea General de 

Tenedores de Pagares Bursátiles, en cualquiera de sus modalidades serán válidas cuando los concurrentes asistan 

de manera física o virtual.  

La Sociedad en las reuniones de Asamblea General de Tenedores de Pagares Bursátiles, virtuales o mixtas, deberá 

garantizar que la transmisión y comunicación sea continua e ininterrumpida. Asimismo, deberá permitir que los 

concurrentes participen y manifiesten su voluntad de manera amplia, segura y continua. 

 

1.4.25. Modificación a las condiciones y características de Emisión y/o del Programa 
PLASTIFORTE se encuentra facultada para modificar las condiciones y características del PROGRAMA y/o de las 

EMISIONES que lo componen, con excepción del Destino de los Fondos mencionado en el numeral 1.2 (Definición 

de características y aspectos operativos) de la presente Prospecto Marco, previa aprobación de la Asamblea de 

Tenedores expresamente reunida para considerar modificaciones a las condiciones y características del 

PROGRAMA y/o de las EMISIONES que lo componen, conforme lo siguiente:  

 

- La convocatoria a Asamblea de Tenedores se efectuará conforme lo estipulado en el numeral 1.4.24.1 

anterior (Convocatoria), en lo que sea aplicable.  

- El quórum mínimo requerido será del 75% (setenta y cinco por ciento), computado por capital pendiente 

de pago de los Pagarés Bursátiles en circulación de la EMISIÓN correspondiente del PROGRAMA. 

- En caso de no existir quórum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocará por 

segunda vez y el quórum suficiente será del 67% (sesenta y siete por ciento), computado por capital 

pendiente de pago de los Pagarés Bursátiles en circulación de la EMISIÓN correspondiente. En caso de no 

existir quórum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores en segunda convocatoria, se podrá 

realizar posteriores convocatorias con la misma exigencia de quórum que para las Asambleas de 

Tenedores en segunda convocatoria para considerar modificaciones a las condiciones y características del 

PROGRAMA y/o de las EMISIONES que lo componen.  
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- PLASTIFORTE podrá modificar las condiciones y características de la respectiva EMISIÓN previa aprobación 

de los Tenedores de Pagarés Bursátiles que representen al menos el 67% (sesenta y siete por ciento) de 

participación en la Asamblea de Tenedores (de la respectiva EMISIÓN). 

- PLASTIFORTE podrá modificar las condiciones y características del PROGRAMA previa aprobación de los 

Tenedores de Pagarés Bursátiles que representen al menos el 67% (sesenta y siete por ciento) de 

participación en cada una de las Asambleas de Tenedores de las EMISIONES que conforman el 

PROGRAMA.  

- Se aclara que las condiciones y características del PROGRAMA y/o de las EMISIONES que lo componen 

que se encuentren específicamente descritas en cualquier normativa, circular o resolución emitida por la 

ASFI, no podrán ser modificadas en desmedro de los inversionistas. 

 

1.4.26. Representante Común de Tenedores de Pagarés Bursátiles 
De conformidad a la Regulación para la Autorización e Inscripción en el RMV de ASFI de las Emisiones de 

Pagarés Bursátiles para su Oferta Pública y Negociación en el Mercado Bursátil, los Tenedores de Pagarés 

Bursátiles podrán designar en Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursátiles un Representante 

Común de Tenedores de Pagarés Bursátiles de cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa 

de Emisiones, otorgándole para tal efecto las facultades correspondientes. 

 

En caso de designación, la misma Asamblea que nombre un Representante Común de Tenedores, mocionará 

sobre el pago de los honorarios, en coordinación con el Emisor. 

 

Asimismo, la Sociedad se obliga a pagar los honorarios del Representante Común de Tenedores de Pagarés 

Bursátiles durante la vigencia de cada Emisión dentro del PROGRAMA, en caso de corresponder. 

 

1.4.27. Normas de Seguridad 
Los Valores que formen parte del presente Programa serán representados mediante anotaciones en cuenta en el 

Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV 

cumple con los requisitos de seguridad de la información establecida en el Artículo 5 de la Sección 1 del Capítulo 

III del Título I del Libro 6° de la Recopilación de Normas para el Mercado de Valores (Reglamento de Entidades 

de Depósito de Valores, Compensación y Liquidación de Valores). 

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Pagarés 

Bursátiles dentro del Programa se efectuarán según los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de 

la EDV aprobado por la ASFI. 

 

1.4.28. Calificación de Riesgo 
El programa contará con Calificación de Riesgo, conforme al Reglamento para Entidades Calificadoras de 

Riesgo y Reglamento de Oferta Pública, practicada por cualquiera de las empresas debidamente autorizadas 

e inscritas en el RMV de la ASFI. 

 

PLASTIFORTE S.R.L. ha contratado a la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. para realizar la 

Calificación de Riesgo de los PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I.  

 

Los PAGARÉS BURSÁTILES PLASTIFORTE I cuentan con una Calificación de Riesgo, otorgada por el Comité de 

Calificación de Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en fecha 05 de noviembre de 2024, de: 
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Tabla Nº 3:  Calificación de Riesgo otorgada por Calificadora de Riesgo Pacific 

Credit Rating S.A. 
Denominación del 

Programa 

Monto del 

Programa 

Plazo (días 

calendario) 
Calificación 

Equivalencia 

ASFI 
Perspectiva 

PAGARÉS BURSÁTILES 

PLASTIFORTE I 
Bs140.000.000.- 720 B1- N-1 Estable 

Fuente: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. 

 

Significado de la calificación de riesgo ASFI: N-1 Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta 

capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada en 

forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economía.   

 

Para mayor información respecto a la calificación de riesgo otorgada, el informe elaborado por Calificadora 

de Riesgo Pacific Credit Rating S.A., se encuentra en el Anexo III de este Prospecto Marco. 

 

Esta calificación está sujeta a revisión en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser modificada. 

 

LA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACIÓN PARA COMPRAR, 

VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTÍA DE UNA EMISIÓN O SU EMISOR; SINO UN 

FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSIÓN. 

 

1.4.29. Entidad Calificadora de Riesgo 
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. 

La Entidad Calificadora de Riesgo podrá ser sustituida por decisión del Emisor según lo establecido en el 

numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) del Presente Prospecto Marco. 

 

 

2. RAZONES, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE LA UTILIZACIÓN DE 

LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA 
PLASTIFORTE S.R.L. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores boliviano, aprovechando las ventajas 

que éste ofrece, para poder optimizar su estructura financiera y sus costos financieros. En este entendido, 

PLASTIFORTE S.R.L. ha decidido financiarse a través de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles 

denominado “PAGARÉS BURSÁTLES PLASTIFORTE I”. 

 

Los recursos monetarios obtenidos con la colocación de los Pagarés Bursátiles que componen las diferentes 

EMISIONES del PROGRAMA serán utilizados de acuerdo a lo siguiente: 

 

• Recambio de pasivos y/o 

• Capital de Operaciones. 

 

Para cada una de las EMISIONES dentro del PROGRAMA, se establecerá el destino específico de los fondos y el 

plazo de utilización, según lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) del 

Presente Prospecto Marco. 
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3. FACTORES DE RIESGO 
3.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia 

3.1.1. Riesgo país o riesgo estructural 
En 2024, Bolivia se mantiene como el segundo país con mayor riesgo país en Latinoamérica, sin embargo, las 

inversiones en el país por parte del gobierno y organizamos internacionales, es relativamente estable.  

Si bien se observa una desaceleración de la economía y la escasez de divisa extranjera, las previsiones para 

los próximos años son favorables con crecimientos por encima del promedio de América Latina. Las razones 

detrás de este elevado riesgo incluyen una combinación de factores internos y externos. La economía 

Boliviana ha enfrentado una desaceleración.  

 

Es posible que ocurran conflictos sociales que generen inestabilidad en la economía pudiendo tener un 

impacto en el funcionamiento y consecución de objetivos del emisor. 

Estos factores combinados crean un entorno desafiante para el sector productivo en Bolivia, limitando su 

capacidad de crecimiento, pero este efecto sobre el sector productivo en general no será de gran relevancia 

y que los mismos afectan de igual manera a todos los actores del mercado.  

 

3.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias 
El tipo de cambio del boliviano respecto al dólar norteamericano no ha sufrido ninguna variación desde el 

año 2011, lo cual refleja la política cambiaria aplicada por el Banco Central de Bolivia en la actual administración 

de gobierno. Si bien en los próximos años se prevé estabilidad en el tipo de cambio oficial, es probable que 

en el mediano plazo factores macroeconómicos internos y/o externos ocasionen variaciones cambiarias que 

tengan un impacto en la economía del país. 

 

Se debe tomar en cuenta que la exposición del emisor a riesgos de tipo de cambio es mínima, si bien los 

ingresos por ventas son en moneda nacional y las importaciones en moneda extranjera (materia prima, 

accesorios y otros productos de representación), la empresa ha tomado previsiones para iniciar exportaciones 

y considerara los contratos a largo plazo en dólares y tiene firmados convenios con ONGs para pago en 

dólares  Por otro lado, los pasivos de la empresa por deuda financiera están expresados en bolivianos. 

 

3.1.3. Riesgo de incremento de precios de hidrocarburos 
Existe la probabilidad de un riesgo de incremento de precios de hidrocarburos por disminución de 

subvención, lo cual generaría el encarecimiento en la cadena de distribución. 

 

El impacto para la empresa es menor, debido a su mix de transporte multimodal que se utiliza y a la 

inversión en camiones de distribución propios. 

 

3.2. Factores de riesgo relacionados con el sector 

3.2.1. Riesgo del mercado 
El sector depende en gran medida, de las inversiones públicas en infraestructura y dichas inversiones puede 

incrementar o verse reducidas dependiendo de la salud de la economía nacional, la situación política y las 

políticas de desarrollo de cada gobierno. Sin embargo, de este riesgo, se ha podido evidenciar que en el 

periodo 2005-2018, el estado ha invertido en proyectos de infraestructura de agua cuatro veces más que lo 

invertido en el periodo 1995-2005. Las inversiones en agua han ido creciendo de manera constante y dado 

que actualmente existen agendas de desarrollo que han sido consensuadas tanto a nivel nacional como en 

foros internacionales, es poco probable que estas disminuyan en un futuro cercano y aún más en época de 

elecciones donde el principal compromiso social es el acceso al agua. 
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Adicionalmente la tendencia mundial al uso del Polietileno como una solución efectiva a las pérdidas de agua 

en redes tradicionales (PVC), ha despertado la conciencia de la necesidad del uso de estos materiales en 

nuestro país. 

 

3.3. Factores de riesgo relacionados al emisor  

3.3.1. Riesgo relacionado con los resultados operacionales negativos  
Los resultados operacionales del semestre han sido más bajos de lo esperado, debido principalmente a la 

ralentización de la inversión pública. Esto podría derivar en un riesgo de liquidez que afecte el flujo de caja 

de la empresa. Para mitigar este riesgo, y considerando que los proyectos más ambiciosos cuentan con 

financiamiento del BID o la CAF, hemos decidido gestionar el capital de trabajo asociado a estos proyectos 

mediante la emisión de pagarés. 

 

Por otro lado, identificamos un riesgo de interrupción en la cadena de suministros. Para reducir este riesgo, 

adoptamos una estrategia de compra mediante subasta pública, adquiriendo materia prima suficiente para 

mantener un stock de seis meses. Esta decisión no solo nos permitió disminuir la exposición al riesgo cambiario 

al operar con líneas de crédito en bolivianos, sino también optimizar el precio de compra y las comisiones 

bancarias. Además, aseguramos la continuidad del inventario, evitando quiebres de stock incluso ante la 

escasez de combustible. Esta estrategia también generó una oportunidad adicional al permitirnos vender 

materia prima a competidores a precios con buenos márgenes. 

 

El resultado operacional negativo no fue únicamente consecuencia de la disminución en ventas, sino también 

de la reducción del margen bruto. Esto se debió al incremento en los costos, generado por la falta de divisa 

extranjera, lo que inicialmente no pudo trasladarse al precio final de venta, ya que los competidores mantenían 

precios bajos. Sin embargo, la presión generada por el tipo de cambio paralelo forzó a todos los actores del 

mercado a ajustar precios, resultando en una competencia más equitativa. 

 

Finalmente, se prevé que las ventas mejoren en los próximos meses debido a la proximidad de las elecciones 

nacionales. Esto se debe a los compromisos sociales de los actores políticos con las comunidades, donde los 

proyectos de agua potable continúan siendo una prioridad. 

 

3.3.2. Riesgo de dependencia de personal clave  
El mercado laboral en Bolivia es altamente competitivo, especialmente en sectores especializados como en 

los que opera PLASTIFORTE S.R.L. Esto genera el riesgo de que otras empresas competidoras busquen captar 

a funcionarios clave o a colaboradores ya capacitados. No obstante, la empresa ha consolidado un Comité 

Directivo compuesto por un equipo gerencial altamente comprometido, que realiza reuniones mensuales bajo 

la dirección de su Gerente General. Este liderazgo cuenta con el pleno respaldo de su equipo y de los socios. 

Además, PLASTIFORTE realiza anualmente una evaluación de clima organizacional que refleja un alto nivel de 

satisfacción, destacando el sentido de pertenencia como el eje mejor evaluado entre los seis aspectos 

analizados: comunicación interna, desarrollo personal, organización, sentido de pertenencia, seguridad y 

salud ocupacional, y valores. 

 

3.3.3. Riesgo por fallas en los equipos o maquinarias  
Para mitigar este riesgo la empresa realiza un riguroso y permanente mantenimiento a todas las máquinas y 

equipos del proceso de producción, de acuerdo con un plan de mantenimiento anual. El plan de 

mantenimiento esta desarrollado para cada componente de las máquinas y equipos y contempla tareas 

mecánicas, eléctricas y servicios externos de análisis a los componentes más importantes como los motores 

y/o reductores de las extrusora. 
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El proceso de mantenimiento también cuenta con un stock permanente de repuestos e insumos para cada 

máquina de producción de acuerdo con el plan de mantenimiento presentado y aprobado de forma anual 

Realizando el respectivo overhaul de sus principales maquinarias cuando el número de horas de uso lo 

requiere, para lo cual cuenta con un equipo de profesionales altamente calificados, además de contar con 

equipos en stand by, para mantenimientos programados o paros imprevistos, reduciendo a menos de 354 

horas al año, las interrupciones de suministro, lo cual representa el 1% de la capacidad instalada. 

 

3.3.4. Riesgo reputacional  
Otro riesgo al que está expuesta PLASTIFORTE S.R.L. es el riesgo reputacional, definido como la posibilidad 

de que cambios en la percepción de la empresa o de sus diferentes unidades afecten negativamente su 

relación con los grupos de interés, como clientes, accionistas y empleados. Este riesgo puede ser 

desencadenado por otros factores como el riesgo de crédito, el de mercado o el operacional. 

Sin embargo, el historial de PLASTIFORTE en el cumplimiento de sus obligaciones crediticias ha sido intachable 

a lo largo de los años, lo que refuerza su sólida reputación en el mercado. Consciente de la importancia de 

este factor, la empresa implementa un riguroso sistema de control diario de flujos y proyecciones financieras, 

apoyado en diversas fuentes de financiamiento y generación de recursos. Además, cuenta con un sistema ERP 

moderno que optimiza el control y la gestión eficiente de sus recursos. 

3.3.5. Riesgo de ingreso de nuevos competidores  
La aparición de nuevos competidores en el mercado es un riesgo inherente a la actividad, sin embargo, no 

existe riesgo de generar una sobreoferta en el mercado, puesto que el segmento de mercado en el que se 

ha posicionado PLASTIFORTE que es el de tubería HDPE para infraestructura se encuentra en rápido 

crecimiento. 

 

3.3.6. Riesgo de incrementos de precios de materias primas  
La variación de precios de las materias primas (resina HDPE) que son un derivado del petróleo/gas y el costo 

de trasferencias al exterior, podría significar un riesgo en caso de no poder mover el precio de venta en forma 

proporcional. Sin embargo, cuando el precio de las materias primas sube, afecta por igual a todos los 

fabricantes de tubo, por lo que riesgo se reduce a ganar mayor o menor margen dependiendo de las 

fluctuaciones del precio del material en el corto plazo exclusivamente. 

 

3.3.7. Riesgo de la existencia de procesos judiciales, administrativos o contingencia 

de carácter legal  
La empresa no está exenta de posibles contingencias legales y administrativas que, en determinadas 

circunstancias, podrían afectar significativamente el desarrollo normal de sus operaciones. Ante esta 

realidad, PLASTIFORTE ha adoptado un enfoque proactivo, actualizando continuamente sus procedimientos 

y requisitos en lo referente a riesgos de garantías y solvencia, adaptándose a las condiciones del mercado y 

a la crisis económica actual. 

Para mitigar riesgos en diferentes etapas de las ventas a crédito, la empresa ha implementado mecanismos 

sólidos, como contratos respaldados por garantías reales, hipotecarias, boletas de garantía a primer 

requerimiento, y avales personales. Además, se asegura de que los clientes que acceden a créditos 

demuestren solvencia suficiente, con bienes presentes y futuros que respalden las operaciones crediticias. 
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En los temas administrativos y laborales, se cuenta con el respaldo de asesores en especializados en cada 

materia para minimizar los riesgos. 

3.4. Factores de riesgo relacionados con la emisión de Pagarés 

3.4.1. Mercado secundario para los Pagarés  
El mercado de valores en nuestro país es relativamente pequeño en relación con otros países, pero se ha 

desarrollado favorablemente gracias a las ventajas que aporta tanto para los emisores como para los 

inversionistas. Esto ha permitido un crecimiento importante en la demanda de financiamiento principalmente 

por parte de inversionistas institucionales, lo que a su vez promueve un mercado secundario a los tenedores 

de pagarés que requieran hacerlos líquidos antes de su vencimiento. Sin embargo, factores como la inflación, 

liquidez del mercado, el riesgo económico y puede incidir negativamente en el precio de los pagarés restando 

de esa forma su atractivo para negociarlos en mercado secundario. Estos riesgos son importantes para la 

emisión de pagarés en Bolivia, y una evaluación detallada del entorno económico, así como de la situación 

del emisor, puede ayudar a reducir la probabilidad de que estos riesgos.  

 

3.4.2. Riesgo de variación de tasas de interés 
Los pagarés suelen tener una tasa fija. Si las tasas de interés en el mercado aumentan, los pagarés a tasa fija 

pierden atractivo, ya que los inversores podrían preferir otros instrumentos que ofrezcan rendimientos más 

altos. Esto puede afectar la liquidez y el valor del pagaré en el mercado secundario. 

 

 

4. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN 
4.1. Destinatarios a los que va dirigida la oferta pública primaria 

Será dirigida a personas naturales, personas jurídicas, Fondos, patrimonios autónomos y/u otras personas 

colectivas. 

 

4.2. Medios de difusión sobre las principales condiciones de la oferta pública de las 

Emisiones que formen parte del Programa  
Las principales condiciones de la Oferta Pública de las Emisiones que formen parte del Programa se darán a 

conocer a través de avisos en periódicos de circulación nacional. 

 

4.3. Tipo de Oferta 
La Oferta Pública de los Pagarés Bursátiles de cada Emisión dentro del Programa será Bursátil y realizada a través 

de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

 

4.4. Agencia de Bolsa encargada de la estructuración del PROGRAMA 
El diseño y la estructuración del presente Programa fue realizado por BISA S.A. Agencia de Bolsa con registro en 

el RMV: SPVS-IV-AB-BIA-001/2002. 

 

4.5. Agencia de Bolsa encargada de la estructuración de las EMISIONES que formen 

parte del PROGRAMA 
BISA S.A. Agencia de Bolsa. 

 

4.6. Agente Colocador de cada Emisión dentro del Programa 
BISA S.A. Agencia de Bolsa. 
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4.7. Modalidad de Colocación Primaria  
Será definida según lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) del 

Presente Prospecto Marco. 

 

4.8. Precio de colocación primaria 
Mínimamente a la par del valor nominal. 

 

4.9. Forma de pago en colocación primaria de cada EMISIÓN 
En efectivo. 

 

4.10. Plazo de colocación primaria de cada EMISIÓN dentro del PROGRAMA 
180 (Ciento ochenta) días calendario, computables a partir de la fecha de emisión. 

 

4.11. Condiciones bajo las cuáles la Oferta Pública quedará sin efecto  
La Oferta Pública quedará sin efecto en los siguientes casos: 

▪ El Emisor decida suspender la colocación antes de la finalización del plazo de colocación primaria. 

▪ La Oferta Pública sea cancelada por el ente regulador.  

▪ La totalidad de los Pagarés Bursátiles de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones de Pagarés 

Bursátiles no fueran colocados dentro del plazo de colocación primaria. En este caso, los Pagarés 

Bursátiles no colocados quedarán automáticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, debiendo 

este hecho ser comunicado a la ASFI, a la BBV y a la EDV. 

 

4.12. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador 
PLASTIFORTE S.R.L., “El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente Colocador” no tienen ninguna relación, 

más allá de la establecida contractualmente.  

 

4.13. Bolsa de Valores en la que se inscribirán las emisiones que formen parte del 

Programa 
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

 

4.14. Regla de determinación de tasa de cierre o adjudicación en colocación 

primaria 
Será determinada según lo establecido en el numeral 1.2 (Definición de características y aspectos operativos) de 

la presente Prospecto Marco. 

 

Sin perjuicio de lo señalado, en caso de Colocación Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, 

se seguirá las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones 

de la BBV. 

 

5. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR 
5.1. Datos generales del emisor 

5.1.1. Identificación del emisor 

Denominación o razón social: PLASTIFORTE S.R.L.  

Rótulo comercial: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Objeto de la sociedad: 

I. La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por sí misma o asociada 

con terceros tanto a la fabricación, producción y comercialización de artículos 

de material plástico y materias primas, como al desarrollo y ejecución de 

soluciones técnicas para el transporte, distribución, recolección, tratamiento y 

aprovisionamiento doméstico e industrial de agua, aguas servidas, gas natural, 

implementando para ello toda clase de proyectos y obras civiles, incluso 

edificios completos o partes de ellos y todo tipo de obra o infraestructura de 

ingeniería civil, hidráulica, montaje, metalmecánica y procesos industriales de 

toda índole  que tuvieren o no relación directa o indirecta con su objeto 

principal, podrá alquilar y/o vender todo tipo de edificaciones construidas o 

compradas, al igual que realizar elaboración de proyectos, estudios, asesorías, 

asistencia técnica, ensayos, pruebas de laboratorio, calibración de equipos y 

maquinaria y alquiler de los mismos y consultoría en las áreas hidráulicas, 

sanitaria, acueductos, alcantarillados y sistemas industriales y conexos, y 

realizar servicios de transporte nacional e internacional de carga, manipulación 

de la misma, almacenamiento y deposito. 

II. A dichos efectos podrá desarrollar actividades de importación, exportación, 

compraventa ,consignación de insumos (tanto materias primas como 

productos elaborados) y tecnología necesarios para sus actividades principales 

y su comercialización al por mayor y menor, distribución y representación 

comercial,;  representar firmas nacionales y extranjeras; obtener y conceder 

licencias de producción, uso de marcas, franquicias y comercialización; 

conformar sociedades accidentales u otras que se requieran y, en suma, 

cualquier acto de comercio sin más limitaciones que las previstas por ley. 

Domicilio legal: Ciudad de Cochabamba, Av. Blanco Galindo Km 3.8 No. 3011 (Pasarela). 

Representantes Legales: 
Edgar Gustavo Heredia Deiters 

María Eugenia Reinaga Céspedes 

Giro del negocio: Industria 

Clasificación Internacional 

Industrial Uniforme (CIIU): 
2220- Fabricación de productos de plástico  

Registro SEPREC: 1009109025 

Número de registro y fecha 

de inscripción en el RMV: 

ASFI/DSVSC-EM-PTF-003/2020 mediante Resolución ASFI/288/2020 de 

fecha 18 de junio de 2020 

 Número de teléfono: 591-4-4433270 

Fax: 591-4-4433270 

Casilla: NA 

Correo electrónico: info@plastiforte.com 

Página WEB: www.plastiforte.com 

Número de Identificación 

Tributaria: 
1009109025 

Capital Social: 27.603.000.- (Veintisiete millones seiscientos tres mil 00/100 bolivianos) 

Número de cuotas en que se 

divide el Capital Pagado: 
27.603.- Cuotas de Capital 

 

5.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones 
▪ “Escritura Pública N°493/1977 de fecha 7 de diciembre de 1977, sobre la Escritura de 

Constitución de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaría de Fe Pública 18 del Distrito 

Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaría Julieta Larraín de Jiménez, inscrita en el 

mailto:info@plastiforte.com
http://www.plastiforte.com/
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Registro de Comercio administrado por   FUNDEMPRESA en fecha 29 de abril de 1987 bajo 

el N°40810 del libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°97/1978 de fecha 20 de marzo de 1978, sobre la escritura de cambio de 

designación de gerente de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaría de Fe Pública 

18 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaría Julieta Larraín de Jiménez, 

inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 20 de marzo 

de 1978 bajo el N°40811 del libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°418/1978 de fecha 27 de octubre de 1978, sobre la escritura de 

transferencia de cuotas de capital, ingreso de nuevo socio y adecuación integral de 

escritura de constitución social a las disposiciones del código de comercio en vigencia de 

PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaría de Fe Pública 18 del Distrito Judicial de 

Cochabamba, a cargo de la notaría Julieta Larraín de Jiménez, inscrita en el Registro de 

Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 29 de abril de 1987 bajo el N°41810 

del libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°73/1993 de fecha 3 de febrero de 1993, sobre la escritura de adecuación 

al nuevo signo monetario y de transferencia de cuotas de capital de PLASTIFORTE S.R.L. 

protocolizada ante Notaría de Fe Pública 21 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo 

del notario Alfredo Fernando Maldonado Oporto, inscrita en el Registro de Comercio 

administrado por FUNDEMPRESA en fecha 7 de junio de 1996 bajo el N°41796 del libro 

N°9. 

▪ Escritura Pública N°547/1996 de fecha 12 de marzo de 1996, sobre la escritura de 

complementación y adecuación al código de comercio de PLASTIFORTE S.R.L. 

protocolizada ante Notaría de Fe Pública 18 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo 

de la notaría Julieta Larraín de Jiménez, inscrita en el Registro de Comercio administrado 

por FUNDEMPRESA en fecha 7 de junio de 1996 bajo el N°41797 del libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°1375/1998 de fecha 7 de octubre de 1998, sobre la escritura de 

ampliación de plazo de duración, ingreso de nuevo socio, aumento de capital, 

recomposición porcentual de cuotas de capital y nueva administración de PLASTIFORTE 

S.R.L. protocolizada ante Notaría de Fe Pública 18 del Distrito Judicial de Cochabamba, a 

cargo de la notaría Julieta Larraín de Jiménez, inscrita en el Registro de Comercio 

administrado por FUNDEMPRESA en fecha 22 de diciembre de 1998 bajo el N°43000 del 

libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°140/2001 de fecha 21 de febrero de 2001, sobre escritura de 

transferencia de cuotas de capital, aumento de capital y ratificación de Gerente general de 

PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaría de Fe Pública 18 del Distrito Judicial de 

Cochabamba, a cargo de la notaría Julieta Larraín de Jiménez, inscrita en el Registro de 

Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 23 de marzo de 2001 bajo el N°41800 

del libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°69/2010 de fecha 21 de enero de 2010, sobre escritura de un contrato 

de incorporación de socios por fallecimiento de consocio, aumento de capital, transferencia 

de cuotas de capital, cambio de objeto social y modificación integral de la escritura de 

constitución de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaría de Fe Pública 40 del Distrito 

Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaría María Zabalaga Estrada, inscrita en el 

Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 24 de mayo de 2010 bajo 

el N°86746 del libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°2302/2016 de fecha 4 de octubre de 2016, sobre escritura pública de 

modificación de una escritura de constitución de PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante 

Notaría de Fe Pública 40 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaría María 
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Zabalaga Estrada, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en 

fecha 7 de octubre de 2016 bajo el N°143762 del libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°110/2017 de fecha 19 de enero de 2017, sobre escritura pública minuta 

de transferencia de cuotas de capital y modificación de escritura de constitución de 

PLASTIFORTE S.R.L. protocolizada ante Notaría de Fe Pública 40 del Distrito Judicial de 

Cochabamba, a cargo de la notaría María Zabalaga Estrada, inscrita en el Registro de 

Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de febrero de 2017 bajo el 

N°147382 del libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°149/2020 de fecha 15 de Febrero de 2020, sobre escritura pública de 

modificación de objeto social, aumento de capital y modificación integral de la escritura de 

constitución de una sociedad de responsabilidad limitada que gira bajo la razón social de 

PLASTIFORTE “S.R.L”, protocolizada ante Notaría de Fe Pública 30 del Distrito Judicial de 

Cochabamba, a cargo de la notaría Maria del Carmen Montaño del Granado, inscrita en el 

Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 21 de febrero de 2020 

bajo el N°184829 del libro N°9. 

▪ Escritura Pública N°1158/2024 de fecha 13 de Julio de 2024, sobre escritura pública 

“Aumento de capital y modificación de la cláusula segunda de la escritura pública 

Testimonio N°149/2020 de 15 de febrero de 2020”, protocolizada ante Notaría de Fe 

Pública 23 del Distrito Judicial de Cochabamba, a cargo de la notaría Miguel Ramos Claros, 

inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 18 de julio de 2024 

bajo el N°1461680 del libro N°9. 

 

 

5.1.3. Capital social 
Al 30 de septiembre de 2024 el capital social asciende a 27.603.000.- (Veintisiete millones seiscientos tres mil 

00/100 bolivianos) 27.603 Cuotas de Capital, con un valor nominal de Bs.- 1.000 (Mil 00/100 Bolivianos) cada 

una. Estas cuotas se encuentran distribuidas según se presenta en el cuadro a continuación: 

 

Tabla Nº 4:  Nómina de socios de PLASTIFORTE S.R.L. (Al 30 de septiembre de 2024) 
Nombre del Socio N° de cuotas Porcentaje de Participación 

Edgar Antonio Heredia Humerez 1.140 4,13% 

Ingrid Virginia Anna Deiters Eulert de 

Heredia 

1.140 4,13% 

Edgar Gustavo Heredia Deiters 8.441 30,58% 

Ana Virginia Heredia Deiters 8.441 30,58% 

Hector Alejandro Heredia Deiters 8441 30,58% 

Total 27.603 100,00% 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

5.1.4. Empresas vinculadas 
PLASTIFORTE S.R.L. mantiene inversiones y vinculaciones (acciones y cuotas de capital) en las siguientes 

sociedades. 
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Tabla Nº 5:  Inversiones de PLASTIFORTE S.R.L. en otras Sociedades (al 30 de septiembre de 2024) 

 

Empresa Tipo de Inversión 

Nº de Acciones 

o Cuotas de 

Capital 

Porcentaje de 

Participación 

Participación en el Activo 

de PLASTIFORTE S.R.L. 

INDUSTRIAS 

QUANTUM MOTORS 

S.A. 

ACCIONES / CUOTAS DE 

CAPITAL 
1284 30% N/C 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

* Mediante escritura pública se suscribió la constitución de una Asociación Accidental en fecha 28 de octubre de 2019. La Asociación se 
constituye con el único objeto de participar en la modalidad de Licitación Pública Nacional en “Refacción Red de Agua Potable Casco Viejo de 
la Ciudad de Cochabamba Zona Central Dist. 10” convocado por el Servicio Municipal de Agua Potable y Alcantarillado Sanitario – Semapa. La 
Asociación Accidental no tiene personería jurídica propia, ni denominación social, ni requerirá de matrícula alguna. El tiempo de duración de 
la Asociación Accidental es de 600 días. 
 
 

5.1.4.1. INDUSTRIAS QUANTUM MOTORS S.A. 
La empresa INDUSTRIAS QUANTUM MOTORS S.A., tiene por objeto principal la fabricación y/o ensamblado 

de vehículos en general y motores, así como, su comercialización y distribución en general, tanto de dichos 

vehículos, como de motocicletas, bicicletas y conexos, incluyendo actividades de maquila. Asimismo, podrá 

desarrollar actividades de importación, exportación, comercialización y distribución de vehículos, motores 

eléctricos de todo tipo, partes de vehículos, bicicletas, motocicletas y conexos, así como de insumos y 

tecnología relacionada directa e indirectamente con sus principales actividades, incluyendo todos los 

implementos necesarios y relacionados con el objeto principal.  

 

La empresa se encuentra registrada en el Servicio de Impuestos Nacionales con el Número de Identificación 

Tributaria (NIT) 382413024 en cumplimiento al art. 39 del D.S. Nº 42501 se establece la fecha de cierre al 31 

de marzo de cada gestión. Las operaciones se realizaron de acuerdo con los Principios de Contabilidad 

Generalmente Aceptados. Con domicilio legal en la ciudad de Cochabamba, en la Av. Juan de la Rosa No. 

1108 Zona Sarco. 

 

 

Tabla Nº 6:  Nómina de accionistas de INDUSTRIAS QUANTUM MOTORS S.A. 

(al 30 septiembre de 2024) 

Accionista 
Nº de Acciones o Cuotas 

de Capital 

Porcentaje de 

Participación 

PLASTIFORTE S.R.L. 1.284 30 % 

Carlos Soruco Deiters 1.113 26% 

José Carlos Marquez Diaz 1.883 44% 

TOTAL 4.280 100% 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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5.1.5. Estructura administrativa interna 
 

Gráfico N° 1: Organigrama de PLASTIFORTE S.R.L. (Al 30 de septiembre de 2024) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

5.1.5.1. Descripción breve de la administración interna de la entidad 
PLANTEL DIRECTIVO  

Gerente General   

Máximo ejecutivo de la empresa, designado por el Directorio. Su función principal es asegurar que la empresa 

cumpla con sus objetivos estratégicos y financieros.  

 

Subgerente General 

Velar por el cumplimiento de los objetivos financieros de la empresa a través del seguimiento y 

control presupuestario, el buen uso de recursos, el cumplimiento de la normativa vigente y la 

representación administrativa de la gerencia ante bancos e instituciones. 

 

Gerente Comercial  

Planificar, dirigir y controlar el proceso de mercadeo y comercialización para todos los productos de la 

empresa, mediante la gestión eficiente de los procesos de promoción, ventas y el uso eficiente de recursos 

con un enfoque a resultados de las metas y objetivos planificados. 
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Gerente de Proyectos  

Responsable de la inspección, diseño, elaboración de presupuestos, construcción y supervisión de las obras 

civiles. 

 

Gerente de Producción 

Administrar las actividades y los recursos del proceso de producción asegurando el cumplimiento de 

estándares de calidad, normas de seguridad industrial y maximizando la eficiencia en la producción. 

 

Gerente de Desarrollo Humano 

Garantizar el desarrollo integral de las personas dentro de la organización, promoviendo un ambiente laboral 

productivo, colaborativo y orientado al logro de objetivos organizacionales. 

 

Coordinador del sistema de Gestión de calidad  

Asegura el mantenimiento y mejora continua del Sistema de Gestión de Calidad implementado en la empresa. 

 

Asesor legal 

Garantizar el Cumplimiento de la normativa legal en las operaciones de nuestro negocio en temas 

corporativos, administrativos, comerciales, tributarios, laborales y civiles. 

 

 

COMERCIAL 

Jefe comercial Regionales 

Responsable de la gestión del proceso de comercialización, la dirección del personal y la gestión de los 

recursos de la región (oficinas asignadas(s)) a su cargo para alcanzar los objetivos comerciales y de ventas. 

 

Jefe Comercial 

Responsable de la gestión del proceso de comercialización en la oficina asignada velando por el uso eficiente 

de los recursos. Responsable de alcanzar los objetivos establecidos a través de la promoción de productos y 

servicios a clientes potenciales.  

 

Supervisor comercial 

Coordinar con el Jefe Comercial Regional las actividades para alcanzar los niveles de ventas establecidos por 

la empresa a través de la promoción de las diferentes líneas de productos y servicios a clientes potenciales, la 

gestión del ciclo de venta, la manutención de cartera de clientes y la coordinación de servicios post-venta con 

la debida planificación, organización y supervisión del equipo comercial a su cargo. 

 

Responsable de ventas 

El objetivo del cargo es contribuir a que la empresa alcance los niveles establecidos por Comercialización a 

través de la promoción de productos y servicios a clientes potenciales, la gestión del ciclo de venta, la 

mantención de cartera de clientes y la coordinación de servicios post-venta. 

 

Responsable de Gestión de ventas y cobranzas  

El objetivo del cargo es la supervisión del registro de la información comercial en los procesos de ventas y 

cobranzas a nivel nacional, trabajando en coordinación con los Jefes Regionales/comerciales para asegurar la 

consistencia de la información, el seguimiento de las ventas a crédito y brindando soporte a la gerencia 

comercial. 
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Responsable de importaciones 

 Responsable de garantizar un eficiente seguimiento de pedidos y su importación trabajando en equipo con 

los demás departamentos de la empresa. 

 

Analista de importaciones  

Apoyar en el adecuado aprovisionamiento de bienes, servicios e insumos de las diferentes áreas en la 

empresa. 

 

Asistente comercial y administrativo 

Brindar asistencia y apoyo al Jefe Comercial de oficina en las actividades comerciales y administrativas. 

 

Coordinador de operaciones de Marketing Coordinar y optimizar las operaciones de marketing para 

garantizar la eficiencia y efectividad de las actividades promocionales. Este rol implica la planificación y 

ejecución de operaciones, la gestión de materiales de marketing y la contribución al desarrollo de contenidos, 

asegurando la alineación con los objetivos estratégicos de la empresa. 

 

Responsable de Marketing  

Desarrollar y gestionar el plan de marketing y de comunicación de la empresa para garantizar llegar, captar y 

fidelizar a los clientes. 

 

Desarrollador creativo de contenido digital 

es responsable de conceptualizar, crear y entregar contenido multimedia que capte la esencia de la marca y 

enganche efectivamente al público objetivo en diversas plataformas digitales. 

 

Asesor técnico- Especialista ambiental 

Brindar asesoramiento técnico para la elaboración de proyectos de sistemas de tratamiento de agua potable 

y residual; desarrollar las propuestas económicas y cotizaciones de los proyectos y servicios técnicos; dirigir la 

implementación de proyectos y servicios de las líneas de productos para tratamiento de agua u otros 

proyectos como especialista ambiental.  

 

 

OPERACIONES 

Jefe de Tesorería y control Financiero 

Garantizar la correcta administración de los recursos financieros de la empresa, asegurando la liquidez 

necesaria para el funcionamiento óptimo de las operaciones. 

 

Asistente de subgerencia 

Velar por la cobertura de seguros en los activos fijos e inventarios. Dar soporte en las tareas administrativas a 

la subgerencia 

 

Jefe administrativo 

Organizar y dirigir la gestión administrativa-contable de la empresa a fin de cumplir con los objetivos 

estratégicos, generando información oportuna y confiable para la toma de decisiones. 

 

Jefe de contabilidad 

Liderar, planificar, organizar y controlar las actividades de contabilidad, a fin de ejecutar los planes y 

programas previstos de acuerdo a la normativa vigente y proceso contable de la Empresa. 
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Analista de Adquisiciones 

Realiza y coordinar las actividades de adquisición, abastecimiento de los productos y contratación de servicios 

necesarios para el corporativo obteniendo siempre el mejor precio, calidad, servicio y condiciones de compra. 

 

Responsable de Soporte TIC’s  

Brindar soporte informático al manejo y mantenimientos de sistemas computacionales. Función OEA: Aportar 

al cumplimiento de los requisitos de seguridad de la información determinados por la empresa. 

 

Auxiliar TIC´S  

Dar soporte a los servicios y sistemas instalados en la empresa, así mismo, colaborar con el mantenimiento 

de equipos y recursos informáticos del personal. 

 

Contador General 

Analizar y presentar la información financiera, proporcionando mensualmente estados financieros confiables 

y oportunos, de acuerdo a normas contables generalmente aceptadas, respetando las normas, 

procedimientos y circulares de las normativas impositivas y laborales vigentes. 

 

Desarrollar módulos TR4 nómina y tributario 

Garantizar la eficiente ejecución del módulo de recursos humanos y brindar soporte al área contable y 

tributaria, asegurando que nuestras operaciones funcionen sin inconvenientes. Fomentar la productividad del 

personal mediante la implementación del sistema ERP TR4, supervisando el cumplimiento de los controles 

internos aplicables. 

 

Analista contable y de activos fijos 

Responsable de gestión, administración de activos fijos y otras tareas contables administrativas. 

 

Analista contable y Tributación 

Responsable de la gestión de trabajos relacionados a lo tributario y contable.  

 

Auxiliar de Contabilidad 

Coadyuvar en la presentación de la información financiera, de acuerdo a normas contables generalmente 

aceptadas, respetando las normas, procedimientos y circulares de las normativas impositivas y laborales 

vigentes 

 

Auxiliar Administrativo 

Conducción y mantenimiento de vehículos asignados. Apoyo en la gestión administrativa con en el recojo y 

entrega de valores, documentos y la organización del archivo de documentos. Mantenimiento de 

infraestructura de oficina. 

 

Responsable de Caja Chica 

Realizar compras de bienes y otros gastos imprevistos que deben cubrirse de manera urgente, que respondan 

a las necesidades de la empresa dentro de los límites del monto asignado y de conformidad con el 

Reglamento de Caja Chica. 

 

Asistente administrativo 

Apoyar a Administración en el recojo y entrega de valores y documentos. Organizar el archivo de documentos 

administrativos, contables y de otras áreas.  
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Asistente de asesor legal  

Realizar actividades y gestiones de apoyo requeridos por el asesor legal, en los diferentes procesos de la 

empresa, preparación de documentación, trámites administrativos y procesos jurídicos, necesarios para el giro 

de la empresa bajo supervisión del asesor legal 

 

Personal de limpieza 

Mantener en adecuadas condiciones de limpieza y desinfección las instalaciones de la empresa, así como 

distribuir material de aseo, utilizando los equipos y materiales correspondientes para mantener en condiciones 

óptimas de limpieza a las mismas. 

 

Jefe de Almacenes  

Organiza, coordina y dirige las actividades del almacén. Es responsable por la recepción, almacenamiento y 

distribución de materiales en todos los almacenes de la empresa. Función OEA: Aportar al cumplimiento de 

los requisitos de seguridad determinados por la empresa, siendo responsable del eficiente manejo de los 

productos importados que llegan a los diferentes almacenes. 

 

Responsable de Almacenes Santivañez 

Realizar las entregas y recepción de materiales, velando por el correcto registro del movimiento de almacén, 

gestionando préstamos de productos y herramientas y otras tareas de apoyo. Es responsable de la existencia 

física de todos los ítems a su cargo.  

 

Responsable de despachos 

Realizar el despacho 

 

Auxiliares de Almacén 

Apoya en los procesos de adquisición y despacho de materiales, velando por la exactitud de las mismas y la 

rapidez en la atención al cliente. Apoya en el manipuleo, orden y limpieza de los almacenes. 

 

Chofer 

Transportar de manera eficiente y optima la carga que se le indique, en los horarios e itinerarios establecidos, 

precautelando la seguridad tanto personal como material. 

 

 

PRODUCCIÓN 

Responsable de mantenimiento 

Asegurar que todos los equipos de producción e infraestructura funcionen correctamente, con un alto nivel 

de confiabilidad, calidad, seguridad y mejora continua en diseño técnico de los sistemas. 

 

Supervisor de producción  

Liderar al personal de turno en la fabricación de tubería con la más alta calidad, haciendo uso óptimo de los 

recursos, y cuidando la seguridad industrial y medio ambiente. 

 

Operadores  

Responsable de la producción, correcta operación, cuidado de las maquinarias y herramientas durante su 

turno de trabajo  

 

Auxiliar de producción  

Transportar, pesar, enrollar y registrar datos de producto terminado. 
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Técnico en mantenimiento  

Asegurar que todos los equipos de producción e infraestructura funcionen correctamente, con un alto nivel 

de confiabilidad, calidad, seguridad y mejora continua en diseño técnico de los sistemas. 

 

Responsable de control de calidad y laboratorio. 

El objetivo de control de calidad es asegurar que los productos producidos siempre cumplan con requisitos 

específicos en base a Normas Nacionales e internacionales. Realizar los ensayos correspondientes de acuerdo 

a las normas que aplique. Investigación de nuevas metodologías para ensayos. 

 

Asistente de control de calidad  

Asegurar que los productos y la materia prima cumplan con requisitos específicos en base a Normas 

Nacionales e internacionales, realizando los ensayos correspondientes de acuerdo a las normas que aplique. 

 

Encargado de jardines y limpieza  

Mantenimiento de Jardines y exteriores. Limpieza y orden de áreas exteriores e interiores. 

 

Asistente de subgerencia 

Velar por la cobertura de seguros en los activos fijos e inventarios. Dar soporte en las tareas administrativas a 

la subgerencia 

 

 

PROYECTOS 

Planificación y seguimiento  

Dirigir los procesos de implementación de proyectos y servicios (PRYS); planificando, controlando, 

monitoreando y velando por la eficiencia y calidad del proceso. 

 

Ingeniero en Gestión de proyectos  

Administrar, controlar y evaluar la ejecución de proyectos, realizando la coordinación con el personal de 

proyectos y los otros procesos, antes, durante y después de la conclusión de estos. 

Enlazar la implementación de proyectos con la gestión contable. 

 

Responsable de implementación 

Encargarse de la implementación de proyectos y servicios (PRYS); además controlar el uso, mantenimiento y 

resguardo de equipo, herramienta y vehículos a su cargo. 

 

Especialista en instalaciones HDPE 

Responsable de la instalación de tubería y accesorios complementarios, así como también la correcta 

operación y cuidado de las maquinarias y herramientas durante su trabajo.  

 

Especialista en Termofusión 

Responsable de la instalación de tubería y accesorios complementarios, así como también la correcta 

operación y cuidado de las maquinarias y herramientas durante su trabajo.  

 

Auxiliar Técnico 

Colaborar al responsable de Implementación con el control y mantenimiento de los equipos, herramientas y 

vehículos, además de colaborar con la implementación de proyectos y servicios. 
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Especialista en sistemas de bombeo, control y montaje  

Brindar asesoramiento técnico para la elaboración de proyectos de sistemas de bombeo, control, montaje de 

tanques y equipos; dirigir la implementación de los servicios de montaje e instalación de los mismos. 

 

Responsable de Presupuestos y gestión de productos  

Desarrollar las propuestas económicas y cotizaciones de los proyectos y servicios técnicos que realiza la 

empresa, generando la información necesaria de acuerdo con los requisitos de los clientes y entidades 

contratantes.  

 

Especialista en seguridad y medio ambiente  

Prevenir riesgos en temas de seguridad industrial y promover buenas prácticas de gestión ambiental. 

 

5.1.6. Directores y Ejecutivos 
La asamblea General está compuesta por: 
 

Tabla Nº 7:  Asamblea General de PLASTIFORTE S.R.L. (al 30 de Septiembre de 2024) 

Cargo Nombre 
N° de 

Identidad 
Nacionalidad Profesión 

Fecha de 

ingreso 

Antigüedad en 

la empresa 

Gerente 

General 

Edgar Gustavo Heredia 

Deiters 
3739761 CB Boliviano 

Ingeniero 

Industrial 
01/09/1996 28 años 

Socia 
Ana Virginia Heredia 

Deiters 
4385674 CB Boliviana Economista 19/01/2017 7 años 

Gerente de 

proyectos  

Héctor Alejandro Heredia 

Deiters 
4383740 CB Boliviano 

Ingeniero 

Civil 
01/03/2003 21 años 

Socio 
Edgar Antonio Heredia 

Humerez 
752608 CB Boliviano 

Ing. 

Mecánico 
01/07/1999 25 años 

Socia 
Ingrid Virginia Anna 

Deiters Eulert de Heredia 
128508 CB Boliviana 

Labores de 

casa 
01/01/1997 28 años 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Los principales ejecutivos de PLASTIFORTE S.R.L. son: 
 

Tabla Nº 8:  Principales ejecutivos de PLASTIFORTE S.R.L. (al 30 de septiembre de 2024) 

Cargo Nombre 
N° de 

Identidad 
Nacionalidad Profesión 

Fecha de 

ingreso 

Antigüedad en 

la empresa 

Gerente General 
Edgar Gustavo 

Heredia Deiters 
3739761 Boliviano 

Ingeniero 

Industrial 
01/09/1996 28 años 

Subgerente 
Maria Eugenia 

Reinaga Céspedes 
2622484 Boliviana 

Auditor 

Financiero 
22/08/2007 17 años 

Gerente Comercial 
Mauricio Enrique 

Garron Daza 
5158913 Boliviano 

Administrador de 

empresas 
15/09/2009 15 años 

Gerente de 

Proyectos 

Héctor Alejandro 

Heredia Deiters 
4383740 Boliviano Ingeniero Civil 01/03/2003 21 años 

Gerente de 

Producción 

Laura Gabriela 

Manzaneda 
5253553 Boliviano 

Ingeniero 

Electromecánico 
29/01/2018 6 años 

Gerente de 

Desarrollo Humano 

Catherine Bauman 

Pinto  
5902649 Boliviana Psicóloga 22/06/2015 9 años 

Asesor Legal 
Isabel Alejandra 

Salazar Gumiel 
4472617 Boliviana Abogada 29/01/2018 6 años 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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5.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de PLASTIFORTE S.R.L. 
 

Edgar Gustavo Heredia Deiters - GERENTE GENERAL  

Cuenta con una extensa formación académica, es Associate Degree en física en Middle Georgia College, 

Cochran - EEUU (1994); Licenciado en Ingeniería Industrial y de Sistemas en Georgia Institute of Technology, 

Atlanta - EEUU (1996) y cuenta con varios cursos de especialización en países de Europa, Israel y Japón. 

Adicionalmente participó como disertante invitado en distintos paneles, congresos y conferencias, tanto a 

nivel nacional como internacional. Trabaja en PLASTIFORTE desde 1996, habiéndose desempeñado como 

Gerente de Productividad y como Gerente General desde 2009. Adicionalmente, desde el 2003 es Presidente 

Ejecutivo y Director Fundador en la Fundación AGUATUYA. Asimismo, participa en comités directorios y otras 

actividades de entidades y proyectos relacionado con agua y saneamiento básico. 

 

Maria Eugenia Reinaga Céspedes – SUBGERENTE  

Licenciada en Auditoría Financiera (U.T.O.) y Diplomada en Derecho Laboral y Gestión Estratégica de Recursos 

Humanos (UNIOR), Diplomado en Balanced ScoreCard (UNIVALLE), Especialidad en Comercio Exterior y 

Gestión de Aduanas (CEMLA) y especialidad en Análisis de Estados Financieros (UPB), actualmente cursa la 

Maestría de Finanzas corporativas en la UPB. 

 

Cuenta con 28 años de experiencia laboral en empresas privadas (FERTEL, MAXIMIZA, SOLIPLAST y 

Plastiforte), ONGs (Visión Mundial, Development Alternatives Inc) y mixtas (Asociación de mantenimiento vial), 

ocupando cargos en el área administrativa y financiera. 

Trabaja en PLASTIFORTE desde el 2007 y ocupó el cargo primeramente de Administradora, luego Gerente de 

Operaciones durante 5 años y desde el año 2018 ocupa el cargo de Subgerente. 

 

Mauricio Enrique Garrón Daza - GERENTE COMERCIAL 

Licenciado en Administración de Empresas (UMSS), Diplomado en Preparación y Evaluación de Proyectos 

Sociales (CEMLA – Chile), Master en Gestión Empresarial (UMSS) y Especialista en Gestión Estratégica de 

PYMES (UPB) y mapeo de procesos empresariales para Sistemas Integrados de Gestión en el Business 

Enterprise Mapping de Estados Unidos.  

 

Cuenta con 22 Años de experiencia en el área comercial en empresas importantes (Minera San Cristobal S.A., 

Grupo Industrial Terrazama, Aiesec Bolivia). Trabajó en PLASTIFORTE desde el 2002 habiendo desempeñado 

varias funciones y actualmente ocupa el cargo de Gerente Comercial desde el 2009. 

Es conferencista, entrenador y coach certificado del Maxwell Leadership (una institución global que imparte 

capacitación de liderazgo, talento y habilidades, agregando valor a personas en todo el mundo) y Presidente 

del Directorio de la Fundación AGUATUYA. 

 

Hector Alejandro Heredia Deiters - GERENTE DE PROYECTOS 

Licenciado en Ingeniería Civil (UPB); diplomado en Tecnología y Gestión del Petróleo Gas Natural (UPB); 

diplomados en Dirección y Gestión Empresarial: además cuenta con varios cursos relacionados con el 

tratamiento de aguas residuales, tanto a nivel nacional como internacional. 

Trabaja en PLASTIFORTE desde el 2000, habiéndose desempeñado como consultor independiente, como Jefe 

de Proyectos y como Gerente de Proyectos desde el 2009. Paralelamente, es propietario de la empresa 

ECOTRAC desde el año 2012. 

 

Laura Gabriela Manzaneda - GERENTE DE PRODUCCIÓN 

Licenciatura en Ingeniería Industrial (UMSA -2016), Proyecto de grado: Estudio de ingeniería de métodos 

puntuación 100, Distinguido con honores, Especialidad en Sistemas de gestión de calidad 9001:2015.  
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Trabajo en el área administrativa de Transfer Andina Encargada de Planificación y control de producción, 

supervisor de producción en Curtiembre América, Jefe de producción Plastiforte SRL, implementando sistemas 

de control y reducción de reprocesos, puesta en marcha de 2 máquinas extrusoras y complimiento de metas 

y objetivos. Gerente de Producción Plastiforte SRL y miembro del comité directivo para implementación de 

estrategias de producción y expansión. 

 

Catherine Marie Baumann Pinto - GERENTE DE DESARROLLO HUMANO 

Licenciada en Psicología (UMSS); Diplomado en Psicología Organizacional (CEMLA);Diplomado en 

Psicogenealogía e Historia Familiar (Universidad NUR) ; Máster en Dirección y Gestión de Recursos Humanos 

(CEUPE) ; Programa de Especialización en Gestión del Talento Humano (Inspire Talento Humano) ; Programa 

Internacional en Gestión del Bienestar y Armonía Organizacional (UPSA) ; Certificación Internacional en 

Coaching (Coaching Consulting Group SRL-ICMF-Academia de Coaching y Capacitación Americana) ; 

Certificación en Coaching Emocional (Red del Coach) ; Diversos cursos de actualización en Recursos Humanos 

y áreas laborales relacionadas. 

 

Cuenta con más de 14 años de experiencia en el ejercicio de su profesión. Ha trabajado en el área educativa, 

social y clínica, llevando a cabo procesos de orientación vocacional y talleres para padres, profesores y 

adolescentes. Además, ha brindado atención a víctimas de violencia y otros de manera individual y grupal. 

En el ámbito de Recursos Humanos, posee más de 11 años de experiencia. Trabajó en Inmobiliaria Kantutani-

Concordia como Asistente de Recursos Humanos desde 2013 hasta 2015. Desde junio de 2015, se desempeña 

en Plastiforte, inicialmente como Especialista en Recursos Humanos y, desde abril de 2024, como Gerente de 

Desarrollo Humano. 

 

Isabel Alejandra Salazar Gumiel – ASESORA LEGAL 

Licenciada en Ciencias Jurídicas y Políticas (UMSS). 

Experiencia laboral de 22 años, ha desempeñado funciones y cargos en los ámbitos público, privado e 

independiente; desarrollo de capacidades en las diferentes áreas del Derecho, como ser: Civil, Laboral, 

Comercial, Corporativo, Administrativo y otros afines. 

Amplio conocimiento en gestiones relacionadas a las ramas mencionadas, cuenta con cursos y actualizaciones 

periódicas. Desempeño de cargos de Consultor y Asesoría Legal. 

Curso de especialización en gestión de talento humano, enfocado al área jurídica. 

Actualmente desempeña el cargo de Asesor Legal de Plastiforte S.R.L. desde el año 2018. 

 

 

5.1.8. Empleados 
Actualmente, PLASTIFORTE S.R.L. cuenta con 114 funcionarios, clasificados en: 
 

Tabla Nº 9:  Evolución del número de empleados de PLASTIFORTE S.R.L.                                             

(al 30 de septiembre de 2024) 

Personal Mar.-21 Mar.-22 Mar.-23 Mar.-24 Sep.-24 

Ejecutivos 18 16 20 20 20 

Empleados 78 68 76 77 77 

Técnicos 24 36 19 20 17 

Total 120 120 115 117 114 

   Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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5.2. Descripción de PLASTIFORTE S.R.L.  

5.2.1. Información histórica de PLASTIFORTE S.R.L. 
PLASTIFORTE® nace el año 1978 como una fábrica de tubería plástica para agua y ductos eléctricos de PVC, 

pocos años después con el fin de apoyar a sus clientes en la implementación de diversos proyectos de agua 

y riego, PLASTIFORTE incursiona en el campo de los servicios de instalación. 

 

 
 

A mediados de 1999 PLASTIFORTE® inicia la producción de tuberías HDPE (Polietileno de Alta Densidad) 

100% virgen, y paulatinamente deja de fabricar las de PVC. Esta decisión la toma debido a que existe una clara 

tendencia a nivel mundial hacia el uso de este material por sus insuperables ventajas mecánicas, larga vida 

útil y porque, a diferencia del PVC, no presenta peligro alguno para la seguridad de las personas, ni para el 

medio ambiente. La tubería HDPE se ha posicionado competitivamente frente a anteriores alternativas como 

el PVC y las tuberías de polietileno reciclado conocidas popularmente en Bolivia como Politubos. 

 

En los últimos años PLASTIFORTE® incursionó en diámetros mayores de tubería HDPE, para diferentes 

presiones de trabajo y aplicaciones, para cubrir los requerimientos de la minería, industria y agricultura 

boliviana cubriendo así un amplio rango de diámetros y presiones para la ejecución de todo tipo de proyecto 

con tubería HDPE. Respondiendo a la necesidad de nuestros clientes, PLASTIFORTE® incorporó a su línea de 

productos geomembranas lisas y estructuradas de HDPE y actualmente también provee servicios y equipos 

para la instalación de esta línea de productos. 

 

Actualmente, PLASTIFORTE® se caracteriza por un alto grado de capacitación y asesoramiento técnico antes 

y durante la ejecución de los proyectos de sus clientes, respaldándolos con profesionalismo y calidad. Un 

detallado análisis de las tendencias mundiales y el desarrollo de nuevos materiales motivó a la empresa a 

invertir $us. 2.2 MM desde el 2014 en la implementación de sus nuevas instalaciones situadas en el Parque 

Industrial Santivañez, y la inversión y puesta en marcha de nuevas líneas de producción como es la Tubería 

estructurada y tubería corrugada. 

 

La premisa es clara, los proyectos de inversión en infraestructura deben ser ejecutados con aquellos materiales 

que presenten el mejor desempeño técnico-económico en el largo plazo y que protejan la salud y el medio 

ambiente y representen una inversión para sus clientes y el país. 

 

Bajo esta lógica de mercado se posiciona la línea SUPERTUBO®HDPE, marca registrada por PLASTIFORTE, 

que actualmente es exigida por quienes buscan comprar un producto de primera calidad que cumple con 

normas internacionales. La línea SUPERTUBO®HDPE se complementa con la línea de accesorios de 

compresión SUPERJUNTA®. Introduciendo por primera vez en el mercado nacional una línea de accesorios 

especialmente fabricados para la instalación de tubería de Polietileno de Alta Densidad. Estos accesorios 
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modernos y de fácil instalación garantizan instalaciones seguras y una vida útil de 50 a 100 años al igual que 

la tubería. 

 

 
 

Otros métodos de unión utilizados por PLASTIFORTE® son la termofusión y electrofusión, estos permiten la 

construcción de líneas de tubería monolíticas libres de fugas. Este método de unión es difundido a través de 

capacitaciones a todos sus clientes e interesados y se complementa con la oferta de los equipos para la 

realización de este trabajo, el mismo que es estándar en la instalación de tuberías de diámetros mayores. El 

personal técnico que ejecuta los trabajos de instalación está certificado internacionalmente bajo las normas 

DVS 2207 e ISO 21307.  

 

 
 

En la actualidad cuenta con un Sistema de Gestión de Calidad ISO 9001:2015 Certificado por TUW Rheinland 

(Alemania)y certificaciones IBNORCA de productos en base a la norma ISO 4427, ISO8997 e ISO 21138 

 

 

5.2.2. Descripción del sector  
El sector en el que se desenvuelve PLASTIFORTE es el de la industria y la construcción. Específicamente el 

sector de la fabricación y comercialización de productos y servicios para infraestructura pública e industrial 

para agua. 

 

5.2.2.1. Estructura de la Industria 
La industria está directamente relacionada con el sector de la construcción (específicamente construcción de 

infraestructura) mismo que, junto con los sectores de comercio y agropecuario, han sido los principales 
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sectores para el crecimiento del Producto Interno Bruto del País, con un crecimiento de 3,82 % al cuarto 

trimestre de 2022 y 3.51% al cuarto trimestre de 2023. 

 

Los proyectos de inversión en infraestructura deben ser ejecutados con aquellos materiales que presenten el 

mejor desempeño técnico-económico en el largo plazo y que protejan tanto la salud de las personas como 

el medio ambiente. La tubería HDPE se ha posicionado competitivamente frente a anteriores alternativas 

como el PVC, tendencia global que se refleja claramente entre nuestros países vecinos como son Chile, Perú, 

Argentina y Brasil. 

 

PLASTIFORTE S.R.L., con la producción de tubos de última generación HDPE/PEAD, se convierte en la primera 

empresa de Bolivia, especializada en la producción de estos materiales de ingeniería, utilizados en los 

principales proyectos de agua a nivel nacional y logrando sistemas para transporte y distribución de agua sin 

pérdidas.  

 

A la fecha cumple con 45 años de operaciones en Bolivia junto a clientes y aliados internacionales, mostrando 

las últimas tendencias a nivel mundial en tubería HDPE (Polietileno de Alta Densidad), tecnologías de 

instalación trenchless (sin zanja), geomembranas, bombas, válvulas, accesorios, herramientas y equipos para 

instalación de tubería y geomembrana y todo lo necesario para proyectos de agua desde el almacenamiento, 

la conducción, el bombeo y control, y el tratamiento de aguas residuales.  

 

El sistema de Gestión de Calidad de la empresa, incluyendo los procesos de producción y comercialización, 

así como la provisión de servicios especializados de instalación han sido certificados por TUV Rheinland según 

la Norma Internacional ISO 9001:2015.  Después de consolidar sus operaciones en el departamento de 

Cochabamba, en el año 2013 realiza la apertura de sus oficinas en los departamentos de Oruro, Sucre, Potosí, 

Santa Cruz, Tarija, La Paz y El alto. 

 

Existen otros fabricantes de tubos plásticos en Bolivia como son Tigre, Plamat, Actaris y otros más pequeños. 

Estas empresas se constituyen como fabricantes de tubería, en competidores de Plastiforte. Sin embargo, la 

competencia no es directa debido a la estrategia de diversificación y diferenciación que ha implementado 

Plastiforte en donde el mercado no está definido como el de tubería sino como el de las tecnologías y 

soluciones para proyectos de agua, con un alto énfasis en soluciones completas que incluyen productos y 

servicios, por el contrario las empresas competidoras tienen una mezcla de productos diferente con énfasis 

en la producción de tubos de PVC de uso general y para la construcción de edificaciones, mientras que 

PLASTIFORTE S.R.L se ha especializado en tubería HDPE y productos complementarios para proyectos de 

infraestructura hidráulica.  

 

Los clientes de PLASTIFORTE S.R.L incluyen empresas mineras (públicas y privadas), industrias y proyectos 

financiados por los distintos niveles del estado (Nacional, departamental y municipal) y otros organismos de 

apoyo internacional que son ejecutados por empresas constructoras que se adjudican los proyectos de agua. 

 

Se prevé que la inversión en infraestructura de agua se mantendrá elevada en los próximos años puesto que 

dos importantes agendas de desarrollo coinciden en priorizar proyectos que conduzcan a la universalización 

de los servicios básicos: La agenda patriótica 2025 y los Objetivos de Desarrollo del Milenio 2030. 

 

5.2.2.2. Participación de mercado 
Gracias a su especialización y activa participación en los proyectos de agua más importantes del país, 

Plastiforte se ha posicionado como la empresa líder del mercado nacional en el segmento de tubería HDPE 
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para infraestructura hidráulica. Teniendo en base a las importaciones de materia prima un Market Share del 

67%. 
 

Gráfico N° 2: Participación del mercado de tubería de Polietileno de Alta Densidad 
 

 
Fuente: Infonecta (Datos a Diciembre 2023) 

 
 

5.2.2.3. Principales productos y servicios del Emisor 
PLASTIFORTE S.R.L. tiene diferentes líneas de productos y servicios que han sido agrupadas estratégicamente 

según las principales aplicaciones de los mismos. 

 

Conducción de agua  

Esta línea de productos es la más amplia y completa y está conformada por productos de fabricación propia, 

representaciones y servicios de instalación.   

 

La línea comprende tubería lisa de HDPE y LDPE con la marca SUPERTUBO®HDPE de fabricación propia, 

tubería estructurada de HDPE de grandes diámetros, accesorios para los diferentes diámetros de tubería y los 

diferentes métodos de unión (compresión, termofusión, electrofusión y extrusión), así como la provisión de 

equipos para soldar tubería.  

 

 
 
 

 

Es complementada con servicios de instalación y montaje con los métodos de termofusión, electrofusión y 

extrusión; la instalación mediante tecnología sin zanjas (trenchless), y otros servicios relacionados.  
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Bombeo, medición y control*  

Esta línea de productos está compuesta por bombas de agua, macro y micro medidores y válvulas en sus 

diferentes tipos y presentaciones, que incluyen el asesoramiento técnico y los servicios relacionados para su 

instalación y montaje. 

 

 

Almacenamiento e impermeabilización  

Esta línea de productos está compuesta por geomembranas e incluye el servicio de instalación para las 

diferentes aplicaciones, tanques australianos para el almacenamiento de agua y la construcción de tanques y 

silos de acero vitrificado.  
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Tratamiento y acondicionamiento*  

Equipos y componentes para el tratamiento de agua. 

 

 

*Estas líneas de productos están en proceso de desarrollo. Contando por ahora con representaciones para algunos de los productos. El objetivo es el desarrollo 

y consolidación de la oferta comercial de la empresa en los siguientes años como parte de una estrategia de diferenciación/diversificación. 

 

5.2.2.4. Descripción de las actividades y negocios de PLASTIFORTE S.R.L. 
PLASTIFORTE es una empresa que se dedica a la fabricación y comercialización de materiales para la 

construcción de proyectos de infraestructura para el manejo del agua como ser, sistemas de agua potable, 
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riego e instalaciones industriales. PLASTIFORTE produce una línea completa de tubería de Polietileno de Alta 

Densidad (HDPE por sus siglas en inglés) bajo la marca registrada de SUPERTUBO®HDPE.  

 

 
 

El HDPE (Polietileno de Alta Densidad) es un moderno material que tiene una vida útil mayor que otras 

alternativas presentes en el mercado como ser el PVC. Sus características físicas y vida útil de entre 50 y 100 

años, hacen que este material se haya convertido en una tendencia mundial para la construcción de sistemas 

de agua potable que no pierden agua y que son amigables con el medio ambiente. 

 

Adicionalmente, PLASTIFORTE comercializa productos adicionales y complementarios a la línea de tubería 

para los proyectos de agua incluyendo: Accesorios para la instalación de la tubería, geomembranas de 

polietileno, así como equipos y herramientas necesarios para instalación de la tubería. 

 

PLASTIFORTE también ofrece servicios de instalación de Tubería y de geomembrana, diseño de proyectos, 

instalación por Perforación horizontal dirigida (HDD) con equipos propios y representación de la marca de los 

mismos en Bolivia, además de servicios de termofusión y electrofusión, con personal calificado y certificado 

por Polymeros SpA, de chile, empresa especializada en capacitación y calificación de soldadores e inspectores 

de soldadura, certificación que se realiza cada 2 años para mantener la misma. A la fecha somos la única 

empresa en Bolivia que ofrece estos servicios con personal Certificado. 
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5.2.3. Producción y ventas netas 
 

Tabla Nº 10:  Evolución de las ventas netas de PLASTIFORTE S.R.L. (expresado en Millones de 

bolivianos) 
 

Ventas Netas mar-21 % mar-22 % mar-23 % mar-24 % sep-24 %  

Venta de productos 

elaborados 
68.77 82% 75.82 75% 96.24 76% 80.18 71% 27.27 69% 

Venta de productos 

comprados 
12.22 15% 16.86 17% 18.14 14% 25.77 23% 10.93 27% 

Venta de Servicios 2.66 3% 7.91 8% 12.84 10% 6.36 6% 1.57 4% 

TOTAL 83.64 100,00% 100.59 100,00% 127.23 100,00% 112.31 100.00% 39.77 100% 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

Tabla Nº 11:  Evolución de la producción de PLASTIFORTE S.R.L. (expresado en Toneladas) 
 

Producción mar-21 mar-22 mar-23 mar-24 sep-24 

SUPERTUBO(R)HDPE 3,886.62 3,781.12  4,115.59 4,982.39 1,371.00 

TOTAL 3,886.61 3,781.12 4,115.59 4,982.39 1,371.00 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

5.2.4. Registro de Marcas, Patentes, Licencias, Concesiones 

5.2.4.1. Marcas 

Tabla Nº 12:  Marcas de PLASTIFORTE S.R.L. 

Nº MARCA Fecha de Solicitud Nº Registro 
Fecha de 

Registro 

Próxima 

Renovación 

1 PLASTIFORTE 3/10/2017 108014-C 24/05/2018 24/05/2028 

2 SUPERTUBO 12/04/2005 98800-C 12/04/2005 12/04/2025 

3 SUPERJUNTA 10/05/2005 99374-C 10/05/2015 10/05/2025 

4 POLYWARE* 15/02/2006 - - Indefinido 

5 PLASTITALIA* 28/07/2015 - - Indefinido 

6 QUILTON* 24/08/2017 - - Indefinido 

7 AGUAMAT* 15/06/2018 - - Indefinido 

8 RITMO* 21/08/2018 - - Indefinido 

9 BIOMICROBICS* 15/05/2019 - - Indefinido 

10 SAER ELECTROPOMPE* 13/07/2020 - - Indefinido 

11 GLS 01/10/2022 - - Indefinido 

12 Nortene 01/09/2023 - - Indefinido 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

*REPRESENTACIONES 
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SUPERTUBO, hecho de Polietileno de Alta Densidad 100% virgen, tiene una vida útil de 50 a 100 años y es 

adaptable a todo terreno, incluso a la intemperie, es un material 100% libre de toxinas, sus cualidades de 

composición y desempeño han logrado que sea catalogado como absolutamente atóxico. Es la tubería 

boliviana con el mayor rango de productos, certificada por TÜV Rheinland y avalada por el Sello Ibnorca, 

cumpliendo con la norma NB/ISO4427-2 y el sistema de calidad ISO9001:2015. 

 
 

 
 

 

 

POLYWARE, es de nuestra línea superjunta (Accesorios de compresión y electrofusión de PP) fabricados con 

material 100% virgen y bajo estándares y certificaciones internacionales, para presiones hasta 16Bar, contamos 

con un contrato de exclusividad para venta en Bolivia y estamos en negociación para exclusividad de venta 

en Sudamérica.  

 

 
 

 

 

Nortene, fabricante brasilero de geomembrana y geosintéticos muy importante en la región, cuenta con 

certificación ISO 9001:2015 y con políticas claras de respeto al medio ambiente. Cuenta con un producto de 

calidad y muy competitivo en precio proceso de producción multicapa de última tecnología y   mantiene con 

nosotros una relación contractual de exclusividad en Bolivia, con 150 días de crédito hace 3 años. 

 

 
i 
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PLASTITALIA, empresa italiana con presencia mundial provee nuestra línea superjunta (electrofusión de PP) 

fabricados con material 100% virgen y bajo standares y certificaciones internacionales, para presiones hasta 

16Bar desde 20mm a 400mm, contamos con un contrato de exclusividad para venta en Bolivia.  

 

 

 
 

 

QUILTON, Empresa española fundada el año 1983 con presencia global y dedicada a la fabricación y 

comercialización de equipamiento para plantas de tratamiento de aguas residuales que incluye tamices, filtros, 

tornillos transportadores, clasificadores de arenas, cubiertas y domos. 

 

 

 
 
 

 

AGUAMAT, es una empresa Argentina de cajas, llaves y otros accesorios diseñados a pedido con quien 

mantenemos una relación de exclusividad de venta en Bolivia, exceptuando 1 cliente final (EPSA La Paz) con 

quien ellos iniciaron una relación comercial, mucho antes de nuestra participación. 

 
 

 

 

RITMO, es una empresa Italiana de equipos de Termofusión, electrofusión y herramientas con quien tenemos 

firmado un contrato de exclusividad de venta en Bolivia y contamos con un stock de venta único en 

Sudamérica. Estamos capacitados y equipados en servicios de mantenimiento y calibración de estos equipos 

y contamos con un stock de herramientas y repuestos de la misma línea. 
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GLS, es una empresa con sede en Austria que produce tanques y silos empernados y modulares de vidrio 

fusionado al acero. Cumplen con las normas internacionales más exigentes. Estamos en etapa de 

consolidación de una representación exclusiva  

 

 
 

 

BIOMICROBICS, Empresa estadounidense fundada en 1996 y con presencia global, dedicada a la fabricación 

y comercialización de componentes prefabricados para aireación, depuración y reciclaje de aguas negras, 

aguas grises y desagüe pluvial. Cuenta con premios a nivel internacional y está entre los 10 mejores 

proveedores de soluciones de aguas residuales en 2019 en Norteamérica.  

 

 
 

 

SAER ELECTROPOMPE, es una empresa italiana fundada en 1951 y con presencia global, dedicada a la 

fabricación y comercialización de más de 700 tipos de Bombas diferentes en sus 4 plantas de Producción, Su 

alta calidad, producción completamente automatizada, eficiencia y plazos reducidos de entrega, hacen de 

esta representación un aliado estratégico para un nicho de mercado poco atendido en Bolivia. 

 

 
 

 

5.2.4.2. Licencias Ambientales 
PLASTIFORTE S.R.L. cuenta con la siguiente licencia ambiental: 
 

Tabla Nº 13:  Licencias Ambientales 

Nro.  Actividad, Obra, Proyecto  Documento Adicional  Categoría  Vigencia  
Fecha de 

obtención  

Fecha de 

Vencimiento  

1 

Fabricación de productos 

plásticos en formas 

básicas y artículos de 

plástico npc 

RAI 0307020036 4 5 años 08/12/2022 08/12/2027 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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5.2.5. Tendencia en contratos de ventas 
Descripción de los principales contratos de ventas vigentes al 30 de septiembre de 2024: 
 

Tabla Nº 14:  Principales proyectos y provisión de materiales 

Cliente Objeto Plazo 

Saguapac 
Renovación de la red de agua Potable en la UV -37 el monto 

total a proveer será de aproximadamente 410.352. Bolivianos. 

5 meses 

(Firmado el 

21/08/2024) 

Gobierno Autónomo 

Municipal de Tarija 

Construcción Planta de tratamiento de aguas industriales y 

residuos sólidos orgánicos del Matadero Municipal de Tarija 

(Módulo 1) con un valor de 3.768.819.76 Bolivianos y un avance 

del 50% 

4 meses 

(Firmado el 

09/08/2024) 

Constructora Arce Lema 

Implementación Planta Piscícola en el Chaco, Villamontes, 

Tarija. se provisionarán todos los materiales y servicios con un 

valor de 4.785.454.20 Bolivianos, con un avance del 80%.  

10 meses 

(Firmado) 

Daoli 

Cambio de tubería de alcantarillado en el casco viejo de Oruro, 

servicio de Uniones y venta de tubería. Por un monto total de 

864.795,76   Bolivianos. , con un avance de 70% 

2 meses 

(Firmado 

01/09/2024) 

Fuente: PLASTIFORTE S.A. 

 

 

5.2.6. Estrategia Empresarial y planes de inversión  
Misión 

Proveer tecnología y soluciones para el cuidado del agua. 

 

Visión 

Ser el referente nacional en provisión de soluciones técnicas especializadas para proyectos de agua. 

 

Políticas de calidad y seguridad: Plastiforte contribuye a los proyectos de agua del país, a través de la 

producción y comercialización tecnologías y servicios especializados. 

Para garantizar la sostenibilidad de nuestras operaciones en el largo plazo y lograr impacto positivo en nuestro 

entorno, es política de la empresa: 

1. Satisfacer las necesidades de nuestros clientes y partes interesadas personal, accionistas, estado 

proveedores, socios estratégicos y financiadores) actuando en concordancia con los valores de 

empatía, responsabilidad, innovación y confianza, cumpliendo con toda normativa vigente 

aplicable, en pro del logro de los objetivos de la empresa ven el marco de la responsabilidad social. 

2. Cuidar la salud y bienestar de las personas brindando condiciones de trabajo seguras en todas 

nuestras operaciones y promoviendo la salud preventiva, la reducción de riesgos y la capacitación 

constante. 

3. Proteger el medio ambiente, cuidando especialmente el agua, el aire y el suelo, reconociendo a 

estos elementos como parte fundamental del sistema de sustento de la vida. 

4. Mantener y mejorar continuamente nuestros sistemas de gestión de la calidad y certificaciones 

relacionadas en cuanto seguridad en el trabajo. calidad de los productos. cadena de logística y 

manejo de la información. 

5. Garantizar operaciones seguras y transparentes a través de la detección oportuna y prevención de 

actividades ilícitas o cualquier conducta deshonesta o antiética. 

 

 

https://crm.zoho.com/crm/org28942525/tab/Potentials/932753000017380015
https://crm.zoho.com/crm/org28942525/tab/Potentials/932753000017380015
https://crm.zoho.com/crm/org28942525/tab/Potentials/932753000017380015
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5.2.6.1. Estrategia Empresarial 
La estrategia empresarial de PLASTIFORTE está marcada por dos tendencias complementarias:  

 

• Introducción de tuberías de última generación en un mercado en expansión:  

Durante los últimos años, se han realizado grandes inversiones a nivel nacional en cuanto a 

desarrollo de servicios básicos (específicamente agua y saneamiento). Tanto la agenda 2025 del 

gobierno nacional, como los Objetivos de Desarrollo Sustentable (2030), promueven el incremento 

de coberturas de servicios de agua y saneamiento y apuntan a lograr el acceso universal de la 

población boliviana a estos servicios en los próximos 10 años. Por lo tanto, la inversión en 

infraestructura en servicios básicos continuará al menos durante ese periodo. 

 

Por otro lado, el mercado de tubos para infraestructura estaba tradicionalmente dominado por el 

material denominado PVC. Sin embargo, en los últimos años y gracias a la promoción activa de 

PLASTIFORTE, se ha dado en Bolivia un cambio de paradigma que impulsa a las empresas de agua 

y a los proyectos estatales a usar materiales de vanguardia y de mejor desempeño que los 

tradicionales. Fruto de este cambio, tenemos que los principales proyectos de conducción de agua 

en el país que se están siendo diseñados y construidos utilizando los nuevos materiales como es el 

HDPE. 

 

Al ser PLASTIFORTE la empresa líder a nivel nacional en la producción de tubos HDPE, tenemos la 

oportunidad de i) atender la demanda creciente y continua a nivel nacional de los próximos años 

en cuanto a tubos de infraestructura y de ii) incrementar nuestra participación en el mercado de 

tubos a través de la sustitución de otros materiales tradicionales como el PVC. 

 

 

•  Comercialización de productos complementarios:  

Adicionalmente al desarrollo del mercado de tubos de infraestructura, PLASTIFORTE ha optado 

por una estrategia de diversificación, a través de la cual podremos comercializar productos 

complementarios a los tubos con los mismos clientes con quienes ya venimos trabajando hace 

muchos años. De esta manera, PLASTIFORTE puede desarrollar una oferta comercial más integral 

para proyectos de agua y generar mayores ingresos utilizando la estructura comercial existente. 

 

PLASTIFORTE tiene las siguientes ventajas competitivas, que le permitirán potenciar su estrategia empresarial:   

- Soluciones completas (servicios y productos complementarios): Fabricamos la tubería y contamos con 

las líneas de productos complementarios para su instalación. Podemos atender al cliente de acuerdo 

al nivel de servicio que este requiera. Desde únicamente la provisión de la tubería con los accesorios 

requeridos, hasta la ejecución de su proyecto de agua llave en mano.  

 

- Asesoramiento oportuno de técnicos especialistas en 8 ciudades del país. Nuestra especialización como 

pioneros en el rubro, nos ha permitido obtener una amplia experiencia tanto en la fabricación, así como 

en la instalación y servicio técnico.  

 

- Flexibilidad - Adaptabilidad: Nuestra estructura y cultura organizacional nos permite una rápida toma 

de decisiones que tiene relación directa con la satisfacción del cliente.   
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- Relaciones cercanas y de confianza: Contamos con un equipo de profesionales capacitado, motivado 

y empoderado que se desarrolla permanentemente para mejorar sus habilidades blandas, esto permite 

lograr la preferencia y fidelización de los clientes. 

 

- Atención personalizada en el momento oportuno: Nuestro equipo comercial y red de oficinas en todo 

el país, nos permite atender de manera personalizada y más cercana a nuestros clientes. 

Entre las ventajas comparativas de PLASTIFORTE vs. otras empresas relacionadas con la construcción 

de sistemas de agua, se pueden citar las siguientes: 

o Fabricantes y proveedores: Fabricamos y comercializamos los productos que se utilizan en los 

proyectos de agua, teniendo cada vez una línea más completa. 

o Métodos innovadores: Utilizamos tecnología y métodos innovadores para la ejecución de los 

proyectos. 

o Personal especializado: Tenemos personal de planta que se especializa permanentemente al 

ejecutar tanto nuestros proyectos como los que ejecutamos como subcontratistas de nuestros 

clientes. 

 

5.2.6.2. Planes de crecimiento  
Participación en proyectos de mayor envergadura: 

El mercado de licitaciones públicas en Bolivia está experimentando un crecimiento notable, con proyectos 

de infraestructura cada vez más grandes y complejos.  

Para que PLASTIFORTE pueda competir efectivamente en estas licitaciones, es fundamental contar con 

un capital de trabajo ampliado que permita cubrir los seguros de caución necesarios y la adquisición 

anticipada de materiales.  

Estos proyectos no solo aumentan la escala de operación, sino que también elevan el perfil de la empresa 

en el sector, por lo que la inversión en capital adicional será clave para capturar estas oportunidades y 

mejorar la posición de PLASTIFORTE en el mercado local. 

Cabe recalcar que muchas de las nuevas oportunidades cuentan con financiamiento de organismos 

internacionales que garantizan la total ejecución de las obras y no existe el riesgo incobrabilidad, por lo 

estos son los proyectos en los que evaluaremos nuestra participación 

 

Expansión del mercado de exportaciones a Paraguay y Perú: 

Con el objetivo de posicionar nuestros productos en nuevos mercados internacionales, es esencial 

aumentar el capital operativo. Para abordar la demanda en Paraguay y Perú, será necesario incrementar 

el volumen de inventario tanto en materia prima (que ingresará bajo el régimen RITEX) como en 

producto terminado. Esto permitirá optimizar los tiempos de entrega y garantizar la competitividad de 

la empresa en estos mercados. Dado que el aumento en la producción y el manejo logístico requieren 

un flujo constante de recursos, se justifica la ampliación del capital de trabajo para asegurar la 

operatividad y el éxito de esta expansión. 

 

Recambio de pasivos: 

Finalmente, como parte de una estrategia financiera sólida y sostenible, es importante gestionar el 

recambio de pasivos de manera eficiente. Reducir la carga financiera asociada a las deudas existentes 

permitirá a PLASTIFORTE tener mayor flexibilidad en la asignación de recursos, optimizando así el uso 

del capital de trabajo. Esto garantizará que la empresa no solo esté preparada para las exigencias de 

expansión y crecimiento, sino que también mantenga una estructura financiera sana a largo plazo. 
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5.2.7. Créditos y deudas por pagar 

Tabla Nº 15:  Deudas y Créditos por Pagar PLASTIFORTE S.R.L. (al 30 de septiembre de 2024) 
 

Banco / 
Entidad 

Desembolso 
Saldo Capital 

(Bs.) 
Interés Garantía 

Fecha 
Inicio 

Plazo 
(Días) 

Fecha 
Vencimiento 

Plazo 
remanente 

(Días) 

Banco Bisa 3,307,443.65 1,045,735.90 6.00% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
31/01/2019 2702 25/06/2026 633 

Banco Bisa 6,860,000.00 1,715,000.00 5.80% 
Garantía quirografaria, 

prenda sin desplazamiento 
14/11/2023 360 08/11/2024 39 

Banco Bisa 10,290,000.00 7,717,500.00 5.99% 
Garantía quirografaria, 

prenda sin desplazamiento 
26/04/2024 360 21/04/2025 203 

Banco Bisa 2,361,802.00 590,450.50 5.99% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
15/12/2023 360 09/12/2024 70 

Banco Bisa 6,174,000.00 3,087,000.00 5.99% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
19/01/2024 360 13/01/2025 105 

Banco Bisa 1,209,916.31 604,958.15 5.99% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
23/02/2024 360 17/02/2025 140 

Banco Bisa 5,488,000.00 4,116,000.00 5.99% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
31/05/2024 360 26/05/2025 238 

Banco Bisa 6,183,000.00 4,637,250.00 5.99% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
28/06/2024 360 23/06/2025 266 

Banco Bisa 914,116.00 914,116.00 5.99% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
05/09/2024 360 31/08/2025 335 

Banco Bisa 830,627.50 830,627.50 5.99% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
30/09/2024 360 25/09/2025 360 

Banco 
Ganadero 

6,200,000.00 3,100,000.00 6.00% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
21/03/2024 364 20/03/2025 171 

Banco 
Ganadero 

5,096,520.00 5,096,520.00 6.00% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
30/09/2024 362 27/09/2025 362 

Banco 
Ganadero 

1,170,960.00 243,950.00 6.00% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
18/10/2016 3635 01/10/2026 731 

Banco 
Ganadero 

8,974,529.00 6,730,896.74 6.00% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
13/10/2023 1095 12/10/2026 742 

Banco 
Ganadero 

866,659.20 693,327.36 6.00% Garantía Hipotecaria 13/07/2023 1824 10/07/2028 1379 

Banco 
Ganadero 

1,560,000.00 1,482,000.00 6.00% 
Garantía Hipotecaria y 

Garantía Personal 
24/05/2024 1807 05/05/2029 1678 

BCP 647,665.65 323,832.82 6.00% 
Garantía Hipotecaria, 

prenda sin desplazamiento 
29/11/2023 366 29/11/2024 60 

BCP 938,199.00 469,099.50 6.00% 
Garantía Hipotecaria, 

prenda sin desplazamiento 
04/12/2023 366 04/12/2024 65 

BCP 7,500,000.00 5,000,000.00 6.00% 
Garantía Hipotecaria, 

prenda sin desplazamiento 
19/01/2024 549 21/07/2025 294 

BCP 2,058,000.00 2,058,000.00 6.00% 
Garantía Hipotecaria, 

prenda sin desplazamiento 
28/06/2024 367 30/06/2025 273 

Banco 
Unión 

166,032.00 166,032.00 6.00% 
Garantía hipotecaria, 
prendaria y personal 

12/07/2024 3651 11/07/2034 3571 

Banco 
Unión 

1,098,944.00 1,098,944.00 6.00% 
Garantía hipotecaria, 
prendaria y personal 

12/07/2024 3651 11/07/2034 3571 

Banco 
Unión 

6,157,536.00 6,157,536.00 6.00% 
Garantía hipotecaria, 

prendaria y fianza personal 
12/07/2024 365 12/07/2025 285 

Banco 
Unión 

4,545,755.39 4,545,755.39 0.50% 
Garantía hipotecaria, 
prendaria y personal 

18/07/2024 3650 16/07/2034 3576 

Banco 
Unión 

1,029,000.00 1,029,000.00 0.50% 
Garantía hipotecaria, 
prendaria y personal 

18/07/2024 1095 18/07/2027 1021 

Banco 
Unión 

1,360,000.00 1,360,000.00 6.00% 
Garantía hipotecaria, 
prendaria y personal 

10/07/2024 3651 09/07/2034 3569 

BBV 
BONOS 

Plastiforte 
EMISION I 

            
30,000,000.00  

     
22,500,000.00  

5.80% Garantía Quirografaria 29/01/2021 2160 29/12/2026 912 

 Fuente: PLASTIFORTE S.A. 
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5.2.8. Relaciones especiales entre PLASTIFORTE S.R.L. y el Estado 
A la fecha de elaboración de este Prospecto Marco no existe ninguna relación especial entre el Emisor y el 

Estado.  

 

5.2.9. Principales Activos de PLASTIFORTE S.R.L. 
Al 30 de septiembre de 2024 los Activos de PLASTIFORTE S.R.L. son:  
 

Tabla Nº 16:  Principales Activos de PLASTIFORTE S.R.L. (*) (al 30 de septiembre de 2024) 
 

Activo 
Valor (MM 

de Bs) 

Porcentaje 

sobre el Activo 

Total 

Ubicación geográfica 

Activos en 

garantía 

(MM de Bs) 

Concepto de 

Garantía 

Terrenos 

17.57 23.90% 

Santivañez; Cercado 17.92 

Garantía 

hipotecaria de la 

línea de crédito 

Edificaciones 

4.80 6.53% 

Cercado; Santa Cruz 4.46 

Garantía 

hipotecaria de la 

línea de crédito 

Silos, Almacenes Y 

Galpones 
17.62 23.97% 

Santivañez; Cercado; 

Santa Cruz 
14.49 

Garantía 

hipotecaria de la 

línea de crédito 

Equipos De 

Computación - T.I.C.S. 
0.40 0.55% 

Cochabamba; Santa 

Cruz; Potosí; Oruro; La 

Paz; El Alto; Sucre 

0.00 -- 

Herramientas  
0.36 0.49% 

Santivañez; Cercado  0.00 -- 

Muebles y enseres de 

Oficina 
0.50 0.68% 

Cochabamba; Santa 

Cruz; Potosí; Oruro; La 

Paz; El Alto; Sucre 

0.05 

Garantía 

hipotecaria de la 

línea de crédito 

Vehículos Automotores 

1.83 2.49% 

Cochabamba; Santa 

Cruz; Potosí; Oruro; La 

Paz; El Alto; Sucre 

 0.00 -- 

Maquinaria en General 

y maquinaría para la 

construcción 22.52 30.65% 
Cercado 35.41 

Garantía 

hipotecaria de la 

línea de crédito 

Equipos e Instalaciones 
4.43 6.03% 

Santivañez  0.00 -- 

Alambrados, 

tranqueras y Vallas 1.13 1.54% 
Santivañez 0.00 -- 

Tinglados y cobertizos 

de Metal 1.39 1.89% 
Santivañez  0.00 -- 

Caminos Interiores 
0.95 1.29% 

Santivañez 0.00 -- 

Total 73.50 100.00%   72.32   

 Fuente: PLASTIFORTE S.A. 

 (*) El detalle hace referencia al total activo fijo  

 

5.3. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del 

Patrimonio de PLASTIFORTE S.R.L. 
PLASTIFORTE SRL a la fecha no tiene una relación económica que comprometa más del 10% de su patrimonio. 
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5.4. Seguros contratados  
Al 30 de septiembre de 2024, los seguros contratados por PLASTIFORTE S.R.L. son los siguientes: 
 

Tabla Nº 17:  Seguros contratados por PLASTIFORTE S.R.L. (al 30 de septiembre de 2024) 

Compañía de Seguro Nº de Seguro Póliza de Seguro Duración Vencimiento 

Credinform International S.A 

 
KDP-CBR0595666 Todo Riesgo de daños a la propiedad 

365 días 

 

30/8/2025 

 

Credinform International S.A 

 
CRC-CBR0595462 Responsabilidad Civil 

365 días 

 

30/8/2025 

 

Credinform International S.A 

 
DDD-CBR0595471 Comprensiva 3D 

365 días 

 

30/8/2025 

 

Credinform International S.A 

 
CEP-CBR0595461 Equipo pesado móvil 

365 días 

 

30/8/2025 

 

Credinform International S.A 

 
KA-CBR0595499 Automotores Livianos 

365 días 

 

30/8/2025 

 

Credinform International S.A 

 
CA-CBR0595497 Automotores Eléctricos 

365 días 

 

30/8/2025 

 

Credinform International S.A 

 
CA-CBR0595489 Automotores Pesados 

365 días 

 

30/8/2025 

 

Credinform International S.A 

 

CM-CBR0595503 

 
Transporte Internacional - Importación 

365 días 

 

30/8/2025 

 

Credinform International S.A 

 

CM-CBR0595507 

 
Transporte Internacional - Exportación 

365 días 

 

30/8/2025 

 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

5.5. Procesos legales de PLASTIFORTE S.R.L. 
Al 30 de septiembre de 2024, la empresa no tiene procesos legales. 

 

5.6. Hechos Relevantes recientes de PLASTIFORTE S.R.L. 

Fecha  Descripción 

23/12/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 23 de diciembre de 2024, se celebró la Asamblea General 

Ordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

I)            Autorizar la otorgación de poder especial amplio y suficiente a Héctor Alejandro       Heredia 

Deiters, para uso y administración del vehículo de propiedad de Plastiforte   Srl, con placa de 

circulación 6418ZFD. 

II)     Faculta al Ing. Edgar Gustavo Heredia Deiters, para suscribir y otorgar el poder mencionado. 

02/12/2024 Plastiforte SRL comunica que en fecha 29-11-2024 adquirió un préstamo de Bs. 10.000.000.- del 

banco Ganadero SA, para Refinanciamiento de operaciones y Capital de Operación, a 2 años plazo 

y a una tasa de interés del 6%. 

30/10/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 29 de octubre de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

 

Se aprobó por unanimidad I) la operación de préstamo para capital de inversión con el Banco Bisa 

S.A. por un monto de Bs. 3.815.252,00 (Tres millones ochocientos quince mil doscientos cincuenta y 

dos 00/100 bolivianos) II) Otorgar en garantía hipotecaria del préstamo, el inmueble de propiedad 

de Plastiforte S.r.l., con una superficie de 27.897.21 mts2, ubicado en el Pilat, Prov. Warnes Santa 

Cruz de la Sierra, con matrícula computarizada 7.02.0.00.0027041. 
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30/09/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 27 de septiembre de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

Se aprobó por unanimidad I) La autorización de la revalorización técnica de activos fijos de bienes 

de Plastiforte S.r.l. y la contratación de los servicios de una empresa II) El informe técnico de la 

revalorización técnica de activos fijos de bienes, presentados por la empresa designada III) La 

contabilización de la revalorización técnica de los activos fijos de bienes, que se llevarán a la cuenta 

de "Reserva por Revaluó Técnico" IV) Los valores del revaluó técnico podrán ser capitalizados o 

utilizados para absorber pérdidas acumuladas V) La designación y autorización al Sr. Edgar Gustavo 

Heredia Deiters, para suscribir y gestionar cualquier documentación requerida para realizar las 

gestiones necesarias. 

05/09/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 04 de septiembre de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

Se aprobó por unanimidad I) La liberación de garantías hipotecarias y cancelación de gravámenes 

que pesan sobre los inmuebles con matrícula computarizada N-7.01.1.99.0069004, N-

7.01.1.99.0069005 que están incorporados en la línea de Crédito del Banco Ganadero S.A.  II) 

otorgación en garantía hipotecaria el inmueble de propiedad de Plastiforte Srl, con matrícula 

computarizada N-3.09.5.01.0010557, dentro la línea de crédito otorgada por el Banco Ganadero S.A. 

así como su respectivo gravamen. 

III) Designación y autorización al Sr. Edgar Gustavo Heredia Deiters en calidad de Gerente General y 

representante legal de Plastiforte S.r.l. a suscribir y gestionar cualquier documentación requerida 

para realizar las gestiones necesarias. 

23/08/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 22 de agosto de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

Se aprobó por unanimidad I) Dejar sin efecto todas las determinaciones adoptadas por la Asamblea 

Extraordinaria de Socios de fecha 13 de agosto de 2024, y por consiguiente el Acta de la referida 

Asamblea. II) El programa de emisiones de pagares bursátiles por la suma de Bs. 140.000.000,00 

(Ciento Cuarenta millones 00/100 Bolivianos) y de las respectivas emisiones que lo conforman para 

su oferta pública y negociación en el mercado de valor. 

14/08/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 13 de agosto de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

Se aprobó por unanimidad el programa de emisiones de pagares bursátiles por la suma de Bs. 

140.000.000,00 (Ciento Cuarenta millones 00/100 bolivianos) y de las respectivas emisiones que lo 

conforman para su oferta pública y negociación en el mercado de valor, así como la designación de 

dos representantes para la firma del acta. 

03/07/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 2 de julio de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

Aprobar por unanimidad I) incrementar el capital social de Plastiforte Srl a Bs. 27.603.000,00 

(Veintisiete millones seiscientos tres mil 00/100 Bolivianos) por capitalización de utilidades de las 

gestiones 2020-2021, 2021-2022, 2022-2023, de Bs.14.271.536.84 (Catorce millones doscientos 

setenta y un mil quinientos treinta y seis 84/100 Bolivianos) y de la revalorización técnica de activos 

fijos de Bs. 1.830.463,16 (Un millón ochocientos treinta mil cuatrocientos sesenta y tres 16/100 

Bolivianos) aprobando la nueva estructura de capital social referida II) proceder con la modificación 
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de la escritura 149/2020 de fecha 15 de febrero de 2020 en lo relacionado con la Cláusula Segunda 

de la escritura citada del aumento de capital social aprobado. III) la modificación de la Cláusula 

segunda de la escritura vigente (T. 149/2020 de 15/02/20) e instruyo a la Gerencia General proceder 

a suscribir y gestionar cualquier documentación necesaria para realizar la gestión de la misma ante 

autoridad notarial pertinente, para su final inscripción ante instancias del Registro de Comercio 

SEPREC u otras instituciones e instancias que la requieran, en estricto cumplimiento de la norma 

vigente. 

03/07/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 2 de julio de 2024, se celebró la Asamblea General Ordinaria 

de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

Aprobar por unanimidad, la distribución de utilidades acumuladas hasta la gestión 2019-2020 por 

un monto total de Bs. 16.000.000, 00 (Dieciséis millones 00/100 Bolivianos), monto que deberá ser 

distribuido en proporción a las cuotas de capital de cada socio. Los socios quedan facultados para 

solicitar el pago de dichos dividendos a partir de la fecha de suscripción de la presente acta. 

17/06/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 14 de junio de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

Se aprobó por unanimidad las operaciones de préstamo con el Banco Unión S.A. y con el Fideicomiso 

para la Reactivación y Desarrollo de la Industria Nacional - FIREDIN y la otorgación de las garantías 

hipotecarias y prendarias para todas las operaciones y posterior otorgación de dos garantías más, 

de acuerdo al siguiente detalle: 

Operaciones de Préstamo: 

I)                Línea de Crédito Simple por Bs. 2,772,314.- 

II)               Línea de Crédito Rotativa por Bs. 6,157,536.- 

III)              Préstamo Amortizable por Bs. 1,360,000.- 

IV)              Préstamo Amortizable – FIREDIN por Bs. 4,545,755.39 

V)               Préstamo Amortizable – FIREDIN por Bs. 1,029,000.- 

10/06/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 07 de junio del 2024, se celebró la Asamblea General Ordinaria 

de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

1. Comprobación del quórum e instalación de la asamblea ordinaria de socios con la 

participación del total de cuotas de capital y la representante común de tenedores de 

bonos.   

2. Informe de actividades correspondiente a la gestión 2023-24. El gerente general, presentó 

a la asamblea de socios, el informe de actividades de la gestión vencida 2023-2024 de la 

empresa y la asamblea determino y aprobó por unanimidad el informe presentado de la 

gestión pasada. 

3. Presentación de estados financieros auditados gestión 2023-24. El gerente general, puso 

en conocimiento de los socios los estados financieros auditados correspondientes a la 

gestión 2023-2024 y la asamblea aprobó por unanimidad los estados financieros expuestos. 

4. Distribución de utilidades gestión 2023-2024. Se puso en consideración de la asamblea la 

distribución de utilidades entre los socios y la asamblea determino aprobar por unanimidad 

la distribución de utilidades en calidad de dividendos correspondiente a la gestión 2023-

2024 por un monto de Bs. 2.094.794,50 (Dos millones noventa y cuatro mil setecientos 

noventa y cuatro 50/100 bolivianos) distribuidos en proporción a las cuotas de capital de 

cada socio, los socios quedan facultados para solicitar el pago de dichos dividendos a partir 

de la fecha de suscripción del acta de asamblea ordinaria de socios. 

5. Planificación operativa para la gestión 2024-25 El gerente general dio a conocer el plan 

estratégico y principales metas comerciales, la asamblea aprobó por unanimidad el plan 

estratégico para la gestión 2024-2025. 
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6. Lectura, aprobación y firma de acta. Leída el acta, los socios aprobaron por unanimidad y 

firmaron la misma 

29/04/2024 Plastiforte SRL comunica que en fecha 26-04-2024 Plastiforte SRL adquirió un préstamo de Bs. 

10.290.000 del banco bisa, para capital de operaciones, a un plazo de 1 año y a una tasa de interés 

del 6%. 

23/04/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 22 de abril de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

Autorizar la operación de préstamo con el Banco Bisa S.A. para capital operativo y otorgación de 

garantía prendaria. 

27/03/2024 La empresa Plastiforte S.r.l., comunica que, el Gerente General otorga poder especial y suficiente de 

representación en temas laborales a Isabel Alejandra Salazar Gumiel y/o Catherine Marie Baumann 

Pinto, mediante testimonio de poder N-176/2024 de fecha 26 de marzo de 2024, ante Notario de 

Fe Publica N-40, distrito judicial de Cochabamba. 

29/02/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 28 de febrero de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

 

Autorizar la operación de préstamo con el Banco Bisa S.A. para capital de operación y de garantía 

prendaria de pignoración de fondos. 

27/02/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 26 de febrero de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

I) Autorizar la compra de un inmueble lote de terreno ubicado en la Urbanización Parque Industrial 

Latinoamericano en el Departamento de Santa Cruz de la Sierra II) Designación y autorización al Sr. 

Edgar Gustavo Heredia Deiters en calidad de Gerente General y representante legal de Plastiforte 

S.r.l. a suscribir y gestionar cualquier documentación necesaria para realizar la compra y registro del 

derecho propietario. 

07/02/2024 Plastiforte informa que, en fecha 06 de febrero de 2024 a horas 09:00 am , se llevó a cabo la 

Asamblea General de Tenedores de Bonos “Bonos Plastiforte - Emisión 1” de manera presencial en 

las oficinas de Plastiforte en Santivanez-Cochabamba, con la participación del 78.67% de los bonos 

en circulación, determinando y resolviendo lo siguiente, conforme al orden del día de la 

convocatoria: 

1.     Tomar concomimiento del informe del Emisor. 

2.     Tomar conocimiento del informe del Representante común de Tenedores de Bonos. Los 

miembros de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, tomaron conocimiento de la información 

presentada y no tuvieron observaciones a la misma. 

26/01/2024 Plastiforte S.r.l. comunica que, ha publicado en un medio de prensa escrito, en fecha 26 de enero 

de 2024, la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos “Bonos Plastiforte Emisión 1’’, 

a realizarse el día martes 06 de febrero de 2024, a horas 9:00 am, de manera presencial y mediante 

una plataforma virtual, para considerar el siguiente orden del día: 

6. 1.-Lectura de Convocatoria. 

7. 2.- Presentación del informe del Emisor. 

8. 3.- Presentación del informe del Representante común de Tenedores de Bonos. 

4.-Designación de los Representantes de Tenedores de Bonos para la firma del Acta. 

5.-Lectura, consideración y aprobación del Acta. 
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26/01/2024 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 25 de enero de 2024, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

I) autorizar la compra de un inmueble en la ciudad de Cochabamba II) designación y autorización al 

Sr. Edgar Gustavo Heredia Deiters en calidad de Gerente General y representante legal de Plastiforte 

S.r.l. a suscribir y gestionar cualquier documentación necesaria para realizar la compra y registro del 

derecho propietario. 

31/10/2023 Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 31 de octubre de 2023, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

La aprobación de la operación del préstamo con el Banco Bisa, para capital de operación, así como 

la otorgación de garantía prendaria. 

16/10/2023 Plastiforte SRL comunica que en fecha 13-10-2023 adquirió un préstamo de Bs. 8.974.529.- del banco 

ganadero bajo línea de crédito, para capital de operaciones, a un plazo de 3 años y a una tasa de 

interés del 6%. 

05/09/2023 Plastiforte SRL comunica que en fecha 04-09-2023 ha suscrito contrato de ampliación de línea de 

crédito a Bs. 18.000.000 con el Banco Ganadero, vigente hasta el 31 de octubre de 2033. 

15/08/2023 

Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 14 de agosto de 2023, se celebró la Asamblea General 

Extraordinaria de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: I) la 

ampliación de plazo y monto de línea crédito con el Banco Ganadero S.A., II) la ratificación de todas 

las garantías prendarias e hipotecarias que se otorgaron para la línea indicada e inclusión de nuevas 

garantías hipotecarias. III) la compra de un inmueble en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra. 

20/07/2023 

Plastiforte S.r.l., informa que, la Asamblea General Ordinaria de Socios de fecha 19 de Julio de 2023, 

realizada con el 100% de los socios, determino lo siguiente: 

Aprobar por unanimidad: Otorgamiento de poder especial en favor de los señores, René Claure 

Veizaga , Pamela Muñoz Alipaz, Juan Diego Cuellar Urquieta y Ariel Zeballos 

Alaby, para representación y actuación en procesos administrativos y contenciosos administrativos. 

30/06/2023 

Plastiforte S.r.l., informa que, en fecha 29 de junio del 2023 se celebró la Asamblea General Ordinaria 

de Socios, con la participación del 100% de los socios y determino lo siguiente: 

1. Comprobación del quórum e instalación de la asamblea ordinaria de socios con la participación 

del total de cuotas de capital y la representante común de tenedores de bonos.  

2.  Informe de actividades correspondiente a la gestión 2022-23. El gerente general, presentó a la 

asamblea de socios, el informe de actividades de la gestión vencida 2022-2023 de la empresa y la 

asamblea determino y aprobó por unanimidad el informe presentado de la gestión pasada. 

3.   Presentación de estados financieros auditados gestión 2022-23. El gerente general, puso en 

conocimiento de los socios los estados financieros auditados   correspondientes a la gestión 2022-

2023 y la asamblea aprobó por unanimidad los estados financieros expuestos.  

4.   Distribución de utilidades gestión 2022-23. Se puso en consideración de la asamblea la 

distribución de utilidades entre los socios y la asamblea determino aprobar por unanimidad la 

distribución de utilidades en calidad de dividendos correspondiente a la gestión 2022-2023 por un 

monto de Bs. 1.590.000,00 (Un millón quinientos noventa mil 00/100 bolivianos) distribuidos en 

proporción a las cuotas de capital de cada socio, los socios quedan facultados para solicitar el pago 

de dichos dividendos a partir de la fecha de suscripción del acta de asamblea ordinaria de socios.  
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5.   Planificación operativa para la gestión 2023-24. El gerente general dio a conocer los proyectos 

y actividades, que se priorizaran para la gestión 2023-2024, la asamblea aprobó lo planificado para 

la gestión 2023-2024. 

6.  Lectura, aprobación y firma de acta. Leída el acta, los socios aprobaron por unanimidad y firmaron 

la misma. 

18/04/2023 

Plastiforte S.r.l., informa que, la Asamblea General de Tenedores de Bonos ‘’Bonos Plastiforte- 

Emisión 1’’ de fecha 18 de abril del 2023, realizada con la participación del 61.13% de los bonos en 

circulación, determino y resolvió lo siguiente: 

1.     Tomar concomimiento del informe del Emisor. 

2.     Tomar conocimiento del informe del Representante Común de Tenedores de Bonos. Los 

miembros de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, tomaron conocimiento de la información 

presentada y no tuvieron observaciones a la misma. 

3.     Decidieron que, todos los asistentes a la Asamblea firmen el acta a conformidad. 

30/03/2023 

Plastiforte S.r.l. comunica que, ha publicado en un medio de prensa escrito, en fecha 30 de marzo 

de 2023, la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos “Bonos Plastiforte Emisión 1’’, 

a realizarse el día martes 18 de abril de 2023, a horas 10:00 am, de manera presencial y mediante 

una plataforma virtual, para considerar el siguiente orden del día: 

1.  Lectura de Convocatoria. 

2.     Presentación del informe del Emisor. 

3.     Presentación del informe del Representante común de Tenedores de Bonos. 

4.      Designación de los Representantes de Tenedores de Bonos para la firma del Acta. 

5     Lectura, consideración y aprobación del Acta. 

23/03/2023 

Plastiforte SRL comunica que en fecha 22-03-2023 Plastiforte SRL adquirió un préstamo de Bs. 

7.497.590 del banco bisa bajo línea de crédito, para capital de operaciones, a un plazo de 1 año y a 

una tasa de interés del 5,99%. 

15/02/2023 

Plastiforte S.r.l., informa que, el Gerente General otorga poder especial, para trámites bancarios a 

María Eugenia Reinaga Cespedes, mediante testimonio de poder N-040/2023 de fecha 14 de febrero 

de 2023, otorgado por Notario de Fe Publica N-06, distrito judicial Cochabamba. 

03/02/2023 

Plastiforte S.r.l., informa que en fecha 02 de febrero de 2023, se registró en el SEPREC, la apertura 

de la sucursal de El Alto - La Paz, como sucursal permanente y como representante legal de la misma 

el Sr. Mauricio Enrique Garrón Daza. 

30/01/2023 

Plastiforte S.r.l., comunica que el Gerente General determino en fecha 30 de enero de 2023, el 

cambio de denominación del cargo de Gerente Técnico por Gerente de Producción  asi mismo 

designo a la Ing. Laura Gabriela Manzaneda, como Gerente de Producción. 

25/01/2023 

Plastiforte S.r.l., comunica que, el socio Héctor Alejandro Heredia Deiters en representación y 

facultado por la asamblea de socios de la empresa Plastiforte S.r.l., otorga poder especial, para 

trámites administrativos al Gerente General y Representante Legal de la misma, mediante testimonio 
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de poder N-19/2023, de fecha 25 de enero de 2023, ante Notario de Fe Publica N-06, distrito judicial 

Cochabamba. 

17/01/2023 

Plastiforte S.r.l. comunica que en la Asamblea General Extraordinaria de Socios de fecha 16 de enero 

de 2023, realizada con el 100% de los socios, determino lo siguiente: 

 

La Asamblea de socios tomo conocimiento de La Matriz de Observaciones presentada por ASFI con 

los resultados de la inspección ordinaria que se realizó a Pastiforte S.r.l. y del Plan de Acción a 

implementarse con acciones correctivas a ser presentado. 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

6. Análisis e interpretación de los Estados Financieros 
En el presente punto se realiza un análisis financiero de PLASTIFORTE S.R.L. La información financiera que se 

presenta en esta sección fue obtenida de los estados financieros del PLASTIFORTE S.R.L. para cada uno de los 

períodos indicados. La información presentada deberá leerse juntamente con los estados financieros de la 

Sociedad y las notas que los acompañan y está íntegramente sometida por referencia a dichos estados 

financieros.  

 

El presente análisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de marzo de 2021, los 

Estados Financieros al 31 de marzo de 2022 y los Estados Financieros al 31 de marzo de 2023 que fueron 

auditados externamente por Tudela & TH Consulting Group S.R.L.; mientras que los estados financieros 31 de 

marzo de 2024 fueron auditados externamente por Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L.; 

finalmente los Estados Financieros trimestrales al 30 de septiembre de 2024 fueron elaborados por la Lic. Carla 

Orellana, Jefe de contabilidad y auditados externamente por Grant Thornton Acevedo y Asociados, en su 

cargo de Auditor Externo de PLASTIFORTE S.R.L. 

  

Para el siguiente análisis, se utilizaron las cifras al 31 de marzo de 2021, al 31 de marzo de 2022, al 31 de marzo 

de 2023, al 31 de marzo de 2024 y al 30 de septiembre de 2024 reexpresadas al valor de la UFV del 30 de 

septiembre de 2024 para propósitos comparativos. 
 

  

UFV 31 de marzo de 2021  = 2,36318 

UFV 31 de marzo de 2022 = 2,37846 

UFV 31 de marzo de 2023 = 2,42691 

UFV 31 de marzo de 2024 = 2,48722 

UFV 30 de septiembre de 2024  = 2,53274 
  

 

La información financiera presentada a continuación está expresada en millones de Bolivianos. El respaldo de 

las cifras presentadas se encuentra en el punto 7 del presente Prospecto Marco, el cual contiene los estados 

financieros de la empresa, el análisis horizontal o de tendencia, el análisis vertical y los indicadores financieros. 

 

6.1.  Balance General 

6.1.1. Activo Total 
El activo está compuesto por las siguientes cuentas: Disponible, Inversiones temporarias, cuentas por cobrar 

clientes, previsión cuentas incobrables, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar vinculadas o asociados, 

anticipo a proveedores, impuestos por recuperar, seguros pagados por anticipo, otros activos, realizable, 

activo fijo neto, otros activos fijos e inversiones.  
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El activo total de PLASTIFORTE S.R.L. al 31 de marzo de 2021 ascendió a Bs187,81 millones, al 31 de marzo de 

2022 alcanzó Bs175,27 millones, al 31 de marzo de 2023 ascendió a Bs163,35 millones; mientras que al 31 de 

marzo de 2024 el activo total de Sociedad ascendió a Bs186,77 millones. 

 

El activo corriente de la sociedad al 31 de marzo de 2021 esta cuenta alcanza a Bs146,03 millones, equivalentes 

a 77,75%, al marzo de 2022 sumó Bs120,39 millones, equivalentes al 68,69% del total activo, al 31 de marzo 

de 2023 alcanzó Bs106,27 millones equivalente al 65,05% del total activo; mientras que al 31 de marzo de 

2024 el activo total registró un saldo de Bs129,42 millones que es equivalente al 69,29%, este último aumento 

se debe a un crecimiento en la cuenta de realizable en un 33,35%. 

  

El activo no corriente de la sociedad en la gestión 2021 esta cuenta alcanza a Bs41,78 millones, equivalentes a 

22,25% del activo total, a marzo 2022 sumó a Bs54,87 millones, equivalentes al 31,31% del total activo; a marzo 

de 2023 registra un total de Bs57,09 millones que representan el 34,95% del total activo; mientras que al 31 

de marzo de 2024 se registra un valor de Bs57,35 millones que representa el 30,71% del total activo, este 

crecimiento se debe a un incremento en la cuenta activo fijo neto. 

 

Entre el 2021 y 2022 se observa un decremento del activo total del 6,68%, explicado por el decrecimiento del 

activo corriente de la Sociedad, que descendió en Bs25,63 millones (17,55%). Entre los años 2022 y 2023 el 

activo total nuevamente disminuyó Bs11,91 millones (6,80%), este decremento es explicado por la disminución 

del activo corriente durante esta gestión por un total de Bs14,13 millones que representa un decremento del 

11,73% con respecto a la gestión pasada. 

 

Entre las gestiones concluidas en marzo de 2023 y 2024 se registra un incremento por Bs23,41 millones 

(14,33%), este aumento se debe al crecimiento del activo corriente de la Sociedad en Bs23,15 millones (21,79%), 

provocado principalmente por de la cuenta realizable en un 33,35%.  

 

Gráfico N° 3: Activo Total (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024, registra un saldo del total activo de Bs214,00 millones, de los cuales 

Bs131,12 millones (61,27%) corresponde al activo corriente, mientras que Bs82,89 millones (38,73%) 

corresponden al activo no corriente. 
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6.1.1.1. Activo Corriente  
Disponible 

La cuenta disponible está compuesta por las subcuentas Caja moneda nacional, Cajas chicas, Banco moneda 

nacional y Banco moneda extranjera. 

 

Al 31 de marzo de 2021 registró un valor de Bs30,15 millones que es equivalente al 16,05% del activo total; al 

31 de marzo de 2022 la cuenta disponible sumó un total de Bs4,63 millones que representa del 2,64% del 

total activo; al 31 de marzo de 2023 registró un valor de Bs8,93 millones equivalente al 5,47% del total activo; 

mientras que al 31 de marzo de 2024 el disponible registró un valor Bs11,54 millones, que es equivalente al 

6,18% del total activo. 

Gráfico N° 4: Disponible (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Entre las gestiones de 2021 y 2022 la cuenta registró una disminución por Bs25,53 millones (84,66%), la razón 

de la reducción se debe a las subcuentas Banco en moneda nacional y en moneda extranjera; mientras que 

entre las gestiones de 2022 y 2023 se registra un incremento en la cuenta de Bs4,31 millones que equivale a 

un incremento del 93,09% con respecto a la anterior gestión, esto debido al crecimiento en los saldos de la 

subcuenta Bancos en moneda nacional. Entre las gestiones 2023 y 2024 se registra un incremento en Bs2,61 

millones (29,19%), este aumento es provocado por el aumento de la subcuenta Banco en moneda extranjera. 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 se registra un saldo de disponible de Bs11,55 millones que es 

equivalente al 5,40% del activo total. 

 

Cuentas por cobrar clientes  

Al 31 de marzo de 2021 sumaron Bs35,33 millones que representan el 18,81% del activo total, al 31 de marzo 

de 2022 las cuentas por cobrar clientes sumaron Bs24,51 millones representando el 13,98% del activo total; al 

31 de marzo de 2023 registro un total de Bs18,82 millones que representan el 11,52% del activo total y al 31 

de marzo de 2024 las cuentas por cobrar clientes registran un valor de Bs12,53 millones que es equivalente al 

6,71% del activo total. 

 

Entre las gestiones analizadas de marzo de 2021 a marzo 2024 las cuentas por cobrar clientes fueron 

reduciendo de manera paulatina, entre 2021 y 2022 se redujo en un 30,64%; entre las gestiones concluidas 

en 2022 y 2023, un 23,21%; mientras que entre 2023 y 2024 en un 33,41%. Las disminuciones constantes que 

se reflejan en los saldos revelan la rapidez con la cual la empresa realizaba el cobro de sus facturas pendientes 

a lo largo del período analizado. 
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Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 se registra un saldo de cuentas por cobrar clientes por Bs15,39 

millones que representa el 7,19% del total activo. 

Gráfico N° 5: Cuentas por Cobrar Clientes (en millones Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Realizable 

La cuenta de realizable está compuesta por las subcuentas, almacén de productos, almacén de materia prima, 

almacén de repuestos e insumos y finalmente importaciones en tránsito. 

 

Al 31 de marzo de 2021 sumaron Bs75,84 millones que representan el 40,38% del activo total; al 31 de marzo 

de 2022 la cuenta sumó Bs86,68 millones representando el 49,46% del activo total; al 31 de marzo de 2023 

registro un total de Bs76,66 millones que representan el 46,93% del activo total; mientras que al 31 de marzo 

de 2024 la cuenta de realizable registra un valor de Bs102,23 millones que es equivalente al 54,74% del total 

activo. 

Gráfico N° 6: Realizable (en millones Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Entre las gestiones 2021 y 2022 se registra un incremento de Bs10,84 millones (14,30%), esto provocado por 

la subcuenta almacén de materia prima; entre las gestiones 2022 y 2023 la cuenta realizable descendió en 

Bs10,02 millones que son equivalentes al 11,56% con respecto a la gestión anterior. 

Entre las gestiones concluidas en marzo 2023 y 2024, la cuenta realizable registra un incremento por Bs25,57 

millones (33,35%), esto provocado por el crecimiento en el saldo de la subcuenta almacén de materia prima.  

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 se registra un saldo de la cuenta realizable por Bs99,29 millones que 

representa el 46,40% del total activo. 

 

 

6.1.1.2. Activo No Corriente  
Activo Fijo Neto 

El activo fijo neto de la sociedad está compuesto por: Terrenos, Edificaciones, Silos, almacenes y galpones, 

equipos de computación, Herramientas en general, Muebles y enseres de oficina, vehículos automotores, 

maquinaria en general, maquinaria para la construcción, equipos e instalaciones, alambrados, tranqueras y 

vallas, Tinglados y cobertizos de metal, caminos interiores, programas y aplicaciones informáticas y 

depreciación acumulada. 

 

Al 31 de marzo de 2021 alcanzó a Bs32,12 millones correspondiente al 17,10% del activo total; al 31 de marzo 

de 2022 el activo fijo sumó Bs34,27 millones representando 19,56% del activo total, al 31 de marzo de 2023 

registro un monto de Bs42,19 millones equivalentes al 25,83% del activo total; mientras que al 31 de marzo de 

2024 el activo fijo neto registra un valor de Bs54,05 millones que representa el 28,94% del activo total. 
 

El comportamiento de esta cuenta, entre las gestiones 2021 y 2022 fue creciente, ya que tuvo un aumento del 

Bs2,15 millones, que es equivalente a un crecimiento de 6,69%, ocasionado principalmente por el incremento 

de las subcuentas terrenos y equipos e instalaciones. Para finales de la gestión 2023 esta cuenta registro un 

incremento de Bs7,92 millones que representa un aumento del 23,10% con respecto a la anterior gestión, esto 

provocado por una mayor adquisición de maquinaria en general dentro de la empresa. 

 

Gráfico N° 7: Activo Fijo Neto (en millones de Bs) 

 
 Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Entre las gestiones 2023 y 2024 se registra un incremento por Bs11,86 millones (28,11%), esto se debe al 

aumento de los saldos de las subcuentas terrenos, silos, almacenes y galpones. 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 el activo fijo neto registra un saldo de Bs73,99 millones que es 

equivalente al 34,57% del total activo. 

 

 

Otros Activos Fijos 

Los otros activos fijos de la sociedad están compuestos por: Activo fijo en tránsito y otros activos fijos. 

 

Al 31 de marzo de 2021 ascendió a Bs8,57 millones correspondiente al 4,56% del activo total, al 31 de marzo 

de 2022 los otros activos fijos sumaron Bs16,29 millones representando 9,30% del activo total. Al 31 de marzo 

de 2023 la cuenta registró un total de Bs11,43 millones que representan al 7,00% de total de activos; mientras 

que al 31 de marzo de 2024 la cuenta registra un valor de Bs1,75 millones que es equivalente al 0,94% del 

total activo. 

 

El comportamiento de esta cuenta, entre las gestiones 2021 y 2022 se incrementó en Bs7,73 millones 

equivalentes en 90,20%, esto fue resultado por un aumento dentro de la subcuenta otros activos fijos; mientras 

que entre las gestiones 2022 y 2023 la cuenta tuvo un decremento de Bs4,86 millones que representa un 

aumento de 29,84% con respecto a la anterior gestión, esto debido a la reducción del saldo de la subcuenta 

de activo fijo en tránsito. 

 

Entre las gestiones concluidas en marzo de 2023 y 2024 se registra una reducción por Bs9,68 millones 

(84,68%), el decremento fue provocado por la disminución en el saldo de la subcuenta de otros activos fijos.  

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 se registra un saldo de Bs7,38 millones que es equivalente al 3,45% 

del total activo.  

Gráfico N° 8: Otros Activos Fijos (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

6.1.2.  Pasivo Total 
El pasivo total está compuesto por las siguientes cuentas: Obligaciones laborales, Proveedores, Distribución 

de utilidades por pagar, Impuestos por pagar, Obligaciones bancarias (porción corriente), Anticipo clientes, 

Deuda por emisión de valores (porción corriente), Provisión por aguinaldo de navidad, otras cuentas por 
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pagar, Obligaciones bancarias (porción no corriente), Previsiones, Pasivos diferidos y Deuda por emisión de 

valores (porción no corriente). 

El pasivo total de PLASTIFORTE S.R.L., al 31 de marzo de 2021 fue Bs119,37 millones, representando 63,56% 

del total pasivo y patrimonio neto, al 31 de marzo de 2022 reportó Bs106,29 millones, equivalentes al 60,64% 

del total pasivo y patrimonio neto. Al 31 de marzo de 2023 registro un total de Bs88,11 millones que 

representan el 53,94% del total pasivo y patrimonio; mientras que al 31 de marzo de 2024 el pasivo total de 

PLASTIFORTE S.R.L. registra un saldo de Bs104,19 millones que es equivalente al 55,78% del total pasivo y 

patrimonio. 

 

Entre marzo de 2021 y marzo de 2022, existe un decremento en el Total Pasivo (en 10,96%), debido 

principalmente a que el pasivo corriente se redujo en Bs18,42 millones (25,59%). Entre marzo de 2022 y marzo 

de 2023 se registra nuevamente un decremento de un total de Bs18,18 millones que representa una 

disminución del 17,11% en relación con la gestión pasada, esta reducción se debe al decrecimiento del pasivo 

no corriente en Bs18,65 millones en relación ante la anterior gestión.  

 

El pasivo corriente de la sociedad a marzo de 2021 alcanza a Bs71,97 millones, equivalentes a 38,32% del total 

pasivo y patrimonio, a marzo 2022 sumó Bs53,55 millones, equivalentes al 30,55% del total pasivo y 

patrimonio; este decremento corresponde a la reducción del saldo de la cuenta obligaciones bancarias en 

porción corriente. El pasivo corriente al 31 de marzo de 2023 registra un saldo de Bs54,02 millones, que es 

equivalente al 33,07% del total pasivo y patrimonio. Mientras que al 31 de marzo de 2024 el pasivo corriente 

de la Sociedad ascendió a Bs75,17 millones que es equivalente al 40,25% del total pasivo y patrimonio. 

  

El pasivo no corriente de la sociedad en la gestión 2021 alcanza a Bs47,40 millones, equivalentes a 25,24% del 

total pasivo y patrimonio; a marzo de 2022 sumó Bs52,74 millones, equivalentes al 30,09% total pasivo y 

patrimonio, al final de esta gestión se registra un incremento dentro del pasivo no corriente provocado por el 

aumento de Bs2,27 millones de la cuenta obligaciones bancarias (porción no corriente) y por Bs2,80 millones 

de la cuenta deudas por emisión de valores (porción no corriente). A marzo de 2023 el pasivo no corriente 

registró Bs34,09 millones, que representan el 20,87% del total pasivo y patrimonio; al cierre del 2023 se registró 

una reducción del 35,36% con respecto a la gestión anterior, esto por un decremento dentro de las deudas 

por emisión de valores (parte no corriente). Mientras que al 31 de marzo de 2024 el pasivo no corriente tiene 

un saldo de Bs29,02 millones, que es equivalente al 15,54% del total pasivo y patrimonio. 
 

Gráfico N° 9: Pasivo Total (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Finalmente, al 30 de septiembre de 2024, el pasivo total asciende a Bs127,02 millones que es equivalente al 

59,35% del total pasivo y patrimonio, el pasivo corriente registró un total de Bs76,33 millones que equivale al 

35,67% del total pasivo y patrimonio; mientras que el pasivo no corriente alcanzó a Bs50,68 millones que 

equivale a 23,68% del total pasivo y patrimonio.  

 

 

6.1.2.1. Pasivo Corriente  
Proveedores  

La cuenta proveedores está compuesta por: Proveedores, Proveedores de materiales y proveedores varios. 

Al 31 de marzo de 2021 esta cuenta muestra un saldo de Bs19,79 millones, representando 10,54% del total 

pasivo y patrimonio, al 31 de marzo de 2022 esta cuenta muestra un saldo de Bs15,16 millones, representando 

8,65% del total pasivo y patrimonio. Al 31 de marzo de 2023 la cuenta proveedores registra un saldo de Bs9,47 

millones que representan el 5,80% del total pasivo y patrimonio; mientras que al 31 de marzo de 2024 la 

cuenta registra un saldo de Bs15,31 millones, que es equivalente al 8,20% del total pasivo y patrimonio. 

  

Entre las gestiones 2021 y 2022 la cuenta disminuye en Bs4,63 millones (23,38%), esto provocado por el 

decrecimiento de la subcuenta proveedores varios. Al igual que durante las gestiones 2022 y 2023, que 

registra un decrecimiento de Bs5,69 millones (37,55%); mientras que entre las gestiones concluidas en marzo 

de 2023 y 2024 la cuenta de proveedores registra un incremento por Bs5,84 millones (61,68%), esto debido 

al crecimiento en el saldo de la subcuenta proveedores de materiales. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 se registra un saldo de Bs10,66 millones que representa el 4,98% del 

total pasivo y patrimonio.  
 

Gráfico N° 10: Proveedores (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Impuestos por pagar 

Esta cuenta está compuesta por: Impuestos a las Transacciones, IVA Débito Fiscal, Retenciones por pagar, 

Impuestos a las Utilidades de las Empresas, Ingreso Diferido Tributario e IUE Devengado. 

  

Para la gestión terminada en marzo de 2021 reportó Bs9,55 millones correspondientes al 5,09% del total 

pasivo y patrimonio neto, terminada la gestión en marzo de 2022, los impuestos por pagar registraron un 

valor de Bs2,14 millones, representando 1,22% de total pasivo y patrimonio neto. En marzo de 2023 la cuenta 
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registró un total de Bs3,39 millones equivalentes al 2,08% del total pasivo y patrimonio; mientras que en marzo 

de 2024 los impuestos por pagar ascienden a Bs3,78 millones que representa el 2,02% del total pasivo y 

patrimonio. 

Gráfico N° 11: Impuestos por pagar (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Entre las gestiones concluidas en marzo de 2021 y 2022 la cuenta registra un decremento por Bs7,41 millones 

(77,61%), esto provocado por la reducción del pago del impuesto IVA y del impuesto a las utilidades de las 

empresas. Entre las gestiones concluidas en marzo de 2022 y 2023 la cuenta registra un incremento por Bs1,25 

millones (58,57%), esto provocado por un aumento en el pago del impuesto a las Utilidades de las Empresas. 

Mientras que entre las gestiones 2023 y 2024 se registra un incremento de Bs0,39 millones (11,52%), esto 

nuevamente a un aumento en el pago del impuesto a las Utilidades de las Empresas. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 se registra un saldo de Bs4,82 millones que representa el 2,25% del 

total pasivo y patrimonio.  
 

 

Obligaciones bancarias (porción corriente)   

Esta cuenta está compuesta por Obligaciones bancarias en Moneda Nacional, Documentos por pagar a corto 

plazo e Intereses bancarios por pagar a corto plazo. 

 

Para la gestión finalizada en marzo de 2021 se registraron Bs34,17 millones correspondientes al 18,20% del 

total pasivo y patrimonio neto, en marzo 2022 las obligaciones bancarias (porción corriente) fueron de Bs28,33 

millones, representando 16,17% de total pasivo y patrimonio neto. En marzo de 2023 las obligaciones 

bancarias (porción corriente) registraron un total de Bs25,45 millones que representan al 15,58% del total 

pasivo y patrimonio; mientras que al 31 de marzo de 2024 las obligaciones bancarias (porción corriente) se 

registra un valor de Bs42,59 millones que es equivalente al 22,80% del total pasivo y patrimonio.  

  

Entre las gestiones concluidas en marzo de 2021 y 2022 esta cuenta decrece en Bs5,84 millones (17,09%), 

principalmente la reducción en la subcuenta documento por pagar corto plazo y Obligaciones bancarias corto 

plazo en préstamos con el Banco BISA. Entre las gestiones 2022 y 2023 esta cuenta tiene un decremento total 

de Bs2,89 millones (10,18%), esto provocado por la reducción del total del saldo de los documentos por pagar 

a corto plazo. 
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Mientras que entre las gestiones concluidas en marzo de 2023 y 2024 la cuenta registra un incremento en el 

saldo por Bs17,14 millones, que representa una reducción del 67,36% con relación a la anterior gestión, esto 

debido a la adquisición de nuevos financiamientos a través de la banca. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 las obligaciones bancarias (porción corriente), registra un saldo de 

Bs33,56 millones que representa el 15,68% del total pasivo y patrimonio.  
 

Gráfico N° 12: Obligaciones bancarias - Porción corriente   

 
     Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Anticipo clientes 

Esta cuenta está compuesta solamente por la subcuenta anticipo clientes. 

 

Para la gestión finalizada en marzo de 2021 se registraron Bs4,68 millones correspondientes al 2,49% del total 

pasivo y patrimonio neto, en marzo 2022 la cuenta de anticipo clientes ascendió a Bs5,01 millones, 

representando 2,86% de total pasivo y patrimonio neto. En marzo de 2023 la cuenta registra un total de 

Bs5,39 millones que representan al 3,30% del total pasivo y patrimonio; mientras que al 31 de marzo de 2024 

se registra un valor de Bs2,83 millones que es equivalente al 1,52% del total pasivo y patrimonio.  

  

Entre las gestiones concluidas en marzo de 2021 y 2022 esta cuenta crece en Bs0,33 millones (6,96%); entre 

las gestiones 2022 y 2023 esta cuenta tiene un crecimiento total de Bs0,38 millones (7,56%); el crecimiento en 

ambas gestiones se debe a que la Sociedad decidió realizar de pagos adelantados a sus clientes; mientras 

que entre las gestiones concluidas en marzo de 2023 y 2024 la cuenta registra un decremento en el saldo por 

Bs2,56 millones, que representa una reducción del 47,41% con relación a la anterior gestión, en esta gestión 

la cuenta redujo su saldo debido al cumplimiento de las condiciones con sus respectivos clientes. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 la cuenta anticipo clientes, registra un saldo de Bs2,17 millones que 

representa el 1,02% del total pasivo y patrimonio.  
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Gráfico N° 13: Anticipo clientes 

 
     Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

6.1.2.2. Pasivo No Corriente  
Obligaciones Bancarias (Porción no corriente) 

Esta cuenta está compuesta por: Préstamos bancarios de largo plazo en moneda nacional y documentos por 

pagar a largo plazo. 

 

Para el 31 de marzo de 2021 esta cuenta sumó Bs4,03 millones, equivalentes al 2,15% del total pasivo y 

patrimonio neto. Al 31 de marzo de 2022 la cuenta registró un total de Bs6,31 millones equivalentes al 3,60% 

del total pasivo y patrimonio neto; al 31 de marzo de 2023 las obligaciones bancarias (porción no corriente) 

registra un saldo de Bs6,40 millones que representa el 3,92% del total pasivo y patrimonio; mientras que al 31 

de marzo de 2024 la cuenta sumó un total de Bs9,48 millones que es equivalente al 5,08% del total pasivo y 

patrimonio. 
 

Gráfico N° 14: Obligaciones Bancarias - Porción No Corriente (en millones de Bs) 

 
     Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Entre las gestiones 2021 y 2022 la cuenta ha registrado un incremento de Bs2,27 millones que representa un 

aumento del 56,40% en relación con la gestión anterior, esto fue provocado por el incremento de la subcuenta 

préstamos bancarias a largo plazo en moneda nacional. Entre las gestiones concluidas en marzo de 2022 y 

2023 la cuenta registra un incremento por Bs0,09 millones (1,44%); mientras que entre las gestiones concluidas 

en marzo de 2023 y 2024 las obligaciones bancarias (en porción corriente) registran un incremento por Bs3,09 

millones (48,26%), esto debido a la adquisición de nuevos financiamientos a largo plazo con la banca. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 la cuenta registra un valor por Bs31,79 millones que es equivalente 

al 14,85% del total pasivo y patrimonio.  

 

 

6.1.3. Patrimonio Neto 
El patrimonio neto está compuesto por: Capital social, Ajustes de capital, Reserva Legal, Ajustes de reservas 

patrimoniales, revalorización técnica de activos fijos y resultados acumulados gestiones anteriores.   

  

Al 31 de marzo de 2021 alcanzó Bs68,43 millones representando el 36,44% del total pasivo y patrimonio, al 31 

de marzo de 2022 el patrimonio fue de Bs68,98 millones representando el 39,36% de la suma del total pasivo 

y patrimonio neto; al 31 de marzo de 2023 el patrimonio neto alcanzó la suma de Bs75,25 millones que 

representa el 46,06% de la suma del total pasivo y patrimonio; mientras que al 31 de marzo de 2024 el 

patrimonio neto de la Sociedad alcanza un total de Bs82,58 millones que es equivalente al 44,22% del total 

pasivo y patrimonio.  

 

Entre las gestiones 2021 y 2022 existió un incremento en Bs0,54 millones (0,79%), la razón de este aumento 

se debe al incremento de los Resultados Acumulados de gestiones anteriores. Entre las gestiones 2022 y 2023 

el patrimonio neto tuvo nuevamente un incremento de Bs6,27 millones (9,09%), esto ocasionado por aumento 

dentro de los Resultados Acumulados de gestiones anteriores por 12,64%. Entre las gestiones a marzo de 

2023 y a marzo de 2024 se registra un crecimiento de Bs7,33 millones que representa un aumento del 9,74% 

en comparación con la gestión anterior. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 el patrimonio neto suma un total de Bs86,99 millones que es 

equivalente al 40,65% del total pasivo y patrimonio.  
 

Gráfico N° 15: Patrimonio Neto (en millones de Bs) 

 
               Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 



 

66 

 

Capital social  

En los periodos al 31 de marzo de 2021, al 31 de marzo de 2022, al 31 de marzo de 2023 y al 31 de marzo de 

2024 el capital social se mantuvo constante a Bs11,50 millones, de esta manera no existiendo ninguna 

capitalización de utilidades a lo largo de este período.  

  

La cuenta más importante en el Patrimonio Neto es el capital social que representa el 6,12% 6,56%, 7,04% y 

6,16%, del total pasivo y patrimonio en las gestiones terminadas en marzo, 2021, 2022, 2023 y 2024. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024, el capital social nuevamente registró la suma de Bs27,60 millones 

que representa el 12,90% del total pasivo y patrimonio.  

 

Gráfico N° 16: Capital Social (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Resultados Acumulados de Gestiones Anteriores 

Los resultados acumulados de gestiones anteriores representan el 24,88%, 26,87%, 32,48% y 32,09% del total 

pasivo y patrimonio neto en las gestiones concluidas en marzo de 2021, 2022, 2023 y 2024 respectivamente.  

 

Los resultados acumulados de Gestiones anteriores al 31 de marzo de 2021 sumaron Bs46,72 millones, al 31 

de marzo de 2022 fueron de Bs47,10 millones, 31 de marzo de 2023 registraron un valor de Bs53,06 millones 

y terminando el 31 de marzo de 2024 con un saldo de Bs59,94 millones. Entre las gestiones 2021 y 2023 se 

registran un crecimiento de Bs0,38 millones (0,81%) a finales de 2022 y Bs5,96 millones (12,64%) a finales de 

2023, esto provocado por los resultados obtenidos por las ventas de la Sociedad. Mientras que entre las 

gestiones concluidas en 2023 y 2024, se registra un crecimiento en este último periodo por Bs6,88 millones 

que representa un aumento del 12,97%, esto provocado por la utilidad generada al 31 de marzo de 2023 de 

Bs6,91 millones que se adicionó a resultados acumulados de Gestiones anteriores al 31 de marzo de 2024. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 la cuenta de resultados acumulados de las gestiones anteriores 

registra un valor de Bs27,27 millones, que representa el 12,74% del total pasivo y patrimonio.    
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Gráfico N° 17: Resultados Acumulados de Gestiones Anteriores (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

6.2. Estado de resultados 
Ventas 

Las ventas de PLASTIFORTE S.R.L. están compuestos por:  

• Venta de productos elaborados. 

• Venta de productos comprados. 

• Venta de Servicios. 

 

Las ventas al 31 de marzo de 2021 registran un valor de Bs89,65 millones, al 31 de marzo de 2022 incrementan 

a Bs107,11 millones, al 31 de marzo de 2023 ascienden a Bs132,77 millones, mientras que al 31 de marzo de 

2024 las ventas de la Sociedad llegaron a Bs114,36 millones. 

 

Entre las gestiones de marzo de 2021 a 2022 se produce un incremento de las ventas en Bs17,47 millones 

equivalentes al 19,48% principalmente debido a que Plastiforte se ha sumado a la iniciativa del programa 

Bolivia con Agua que ha facilitado la inversión en proyectos de agua a diferentes comunidades y municipios, 

también se ha completado el proyecto de la Construcción del Casco Viejo en la Ciudad de Cochabamba 

quedando ejecutar como sociedad aproximadamente 8 millones de bolivianos.  

 

Posteriormente entre las gestiones de marzo de 2022 y 2023, se registró un nuevo incremento de las ventas 

en Bs25,66 millones equivalentes a un aumento del 23,96% en comparación a los ingresos obtenidos en la 

anterior gestión, este incremento es causado por que ha disminuido la demanda de productos importados 

dando más espacio a lo Hecho en Bolivia como consecuencia a la escases de la divisa extranjera, el proyecto 

de ENDE – Chocaya que fue ejecutado en esta gestión y hay varios proyectos que por la pandemia se están 

licitando y ejecutando en este periodo. Entre las gestiones de marzo de 2023 y 2024 se registra un decremento 

por Bs18,41 millones (13,87%), esto provocado por la disminución de la inversión pública debido a la escasez 

de divisas. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 las ventas de la Sociedad registran un total de Bs39,77 millones. 
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Gráfico N° 18: Ventas (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Costos de ventas 

Los costos de ventas están compuestos por: 

• Costo de producción elaborado 

• Costo de producto comprado 

• Costo de servicios 

 

Los costos de ventas al 31 de marzo de 2021 reportaron Bs53,34 millones, correspondiente al 59,50% de las 

ventas, al 31 de marzo de 2022 alcanzaron Bs75,69 millones, equivalente al 70,67% de las ventas, al 31 de 

marzo de 2023 los costos de ventas alcanzaron la suma de Bs91,31 millones que corresponden al 68,77% del 

total de las ventas obtenidos durante la gestión. Mientras que al 31 de marzo de 2024 el costo de ventas 

registra un valor de Bs73,75 millones, que es equivalente al 64,49% del total de ventas.  
 

Gráfico N° 19: Costos de ventas (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Mientras que entre las gestiones a marzo de 2021 y 2022 se produce un incremento en los costos de ventas 

en Bs22,36 millones equivalentes al 41,92%, esto fue provocado por recuperación de ventas postcovid. 

Durante las gestiones de marzo de 2022 a 2023 los costos de ventas crecieron en un total de Bs15,62 millones 
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que representan un aumento del 20,63% con respecto a la gestión pasada, esto causado por incremento de 

ventas en la gestión 2023. Entre las gestiones de marzo 2023 y 2024, los costos de ventas registran una 

disminución en saldo por Bs17,56 millones (19,23%), esto provocado por disminución de ventas debido a la 

reciente coyuntura económica en el país y la falta de moneda extranjera. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 los costos de ventas registran un total de Bs24,90 millones que es 

equivalente al 62,61% del total de ventas. 

 

 

Margen Bruto en Ventas  

El Margen Bruto en Ventas, correspondiente a la diferencia entre las ventas y los costos de ventas. 

 

Para el 31 de marzo de 2021 el margen bruto en ventas registra un valor de Bs36,31 millones que es equivalente 

al 40,50% del total de ventas; al 31 de marzo de 2022 el margen registra un total de Bs31,42 millones, que 

representa el 29,33% del total las ventas; al 31 de marzo de 2023 registra un valor de Bs41,46 millones que es 

equivalente al 31,23% del total de ventas; mientras que al 31 de marzo de 2024 el margen bruto de ventas 

registra un total de Bs40,62 millones, equivalente al 35,51% de las ventas. 
 

Gráfico N° 20: Margen Bruto en ventas (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Entre las gestiones de marzo de 2021 y 2022 el margen bruto en ventas registra una reducción en el saldo 

por Bs4,89 millones (13,47%), esto provocado por el incremento de los costos de ventas en un 41,92%; entre 

las gestiones de marzo de 2022 y 2023 la cuenta registra un incremento por Bs10,05 millones (31,98%), esto 

debido al crecimiento de las ventas en un 23,96%; mientras que entre las gestiones de marzo de 2023 a marzo 

de 2024 se registra una nueva reducción por Bs0,85 millones (2,05%), esto provocado por la disminución de 

las ventas a lo largo de este periodo por 13,87% 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 el margen bruto de ventas registra un total de Bs14,87 millones que 

es equivalente al 37,39%. 
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Gastos de comercialización   

Los gastos de comercialización están conformados por: personal, ropa de trabajo, equipos de protección 

personal, capacitaciones y desarrollo personal, publicidad, imagen corporativa, promoción producción 

material publicitario, gastos de preinversión y pérdida en cuentas incobrables. 

 

Los gastos de comercialización al 31 de marzo de 2021 reportaron Bs10,48 millones, correspondiente al 11,69% 

de las ventas; al 31 de marzo de 2022 alcanzaron Bs10,75 millones, equivalente al 10,04% de las ventas totales; 

al 31 de marzo de 2023 los gastos de comercialización alcanzaron la suma de Bs6,50 millones que corresponde 

al 4,90% del total de las ventas; mientras que al 31 de marzo de 2024 los gastos de comercialización registran 

un valor de Bs5,86 millones que es equivalente al 5,12% del total de ventas. 
 

Gráfico N° 21: Gastos de Comercialización (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Entre las gestiones a marzo de 2021 y 2022 se produce un incremento en los gastos de comercialización en 

Bs0,27 millones equivalentes al 2,56%, esto fue provocado por incremento en pago a personal, transporte 

para envío mercadería a clientes y gastos en proyectos. Durante las gestiones de marzo de 2022 a 2023 los 

gastos se redujeron en un total de Bs4,25 millones que representan una disminución del 39,51% con respecto 

a la gestión pasada, esto causado por reclasificación de algunas cuentas que pasan a formar parte de gastos 

de administración. Entre las gestiones de marzo 2023 y 2024, los gastos de comercialización registran una 

disminución en saldo por Bs0,64 millones (9,89%), esto provocado por la disminución de la cuenta perdida en 

cuentas incobrables. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 los gastos de comercialización registraron un total de Bs3,05 millones 

que es equivalente al 7,67% del total de ventas. 

 

Gastos de administración  

Los gastos administrativos están conformados por: personal, capacitaciones y desarrollo personal, ropa de 

trabajo, equipos de protección personal, salud seguridad ocupacional en trabajo, gastos de movilización, 

actividades recreativas y culturales, honorarios profesionales, servicios básicos, alquileres, material de 

escritorio, servicios de cafetería, servicios de limpieza, mantenimientos y reparaciones, bienes menores, 

licencias y gastos de software, seguros y franquicias, aportes cámaras, trámites legales, multas, servicio de 

distribución y logística, donaciones, depreciaciones, activos intangibles. 
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Los gastos administrativos al 31 de marzo de 2021 reportaron Bs10,31 millones, correspondiente al 11,50% de 

las ventas totales, al 31 de marzo de 2022 alcanzaron Bs11,46 millones, equivalente al 10,70% de las ventas 

totales, al 31 de marzo de 2023 registraron un total de Bs16,42 millones, los cuales son equivalentes al 12,37% 

de total de ventas; mientras que al 31 de marzo de 2024 registraron un valor de Bs16,89 millones que es 

equivalente al 14,77% del total de ventas. 

 

Entre las gestiones de marzo de 2021 y 2022 los gastos administrativos registran un crecimiento de Bs1,15 

millones que es equivalente a un aumento del 11,19% con respecto a la gestión anterior, esto fue provocado 

por incremento en gastos de personal, seguros y mantenimiento, gastos de gestión de calidad, insumos y 

gastos legales. Entre las gestiones de marzo de 2022 y 2023 los gastos registraron un aumento por Bs4,96 

millones (43,31%) esto fue provocado por reclasificación de algunas cuentas de comercial como gastos de 

administración para mejor exposición. Entre las gestiones concluidas en marzo de 2023 y 2024 la cuenta de 

gastos administrativos registra un incremento de Bs0,47 millones (2,85%) esto debido a incrementos en gastos 

de personal, licencia software, seguros y franquicias, depreciaciones. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024, los gastos administrativos registran un valor de Bs7,33 millones, que 

es equivalente al 18,44% del total ventas. 
 

Gráfico N° 22: Gastos Administrativos (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

Resultado de la gestión  

El Resultado de la gestión concluida a marzo de 2021 fue Bs8,21 millones equivalente al 9,16% de las ventas 

totales, al 31 de marzo de 2022 fue Bs2,69 millones equivalente al 2,51% de las ventas totales, al 31 de marzo 

de 2023 el resultado de la gestión registra un valor de Bs6,91 millones, que representa el 5,20% de las ventas 

totales; mientras que al 31 de marzo de 2024 el resultado registra un valor de Bs8,53 millones, que es 

equivalente al 7,46% del total de las ventas. 

 

Entre las gestiones 2021 y 2022 el Resultado de la gestión presenta una disminución en Bs5,52 millones 

(67,28%), esto provocado por incrementos dentro de las cuentas de costos de ventas y gastos financieros. 

Durante las gestiones 2022 y 2023, donde existió un incremento en el resultado de Bs4,22 millones que 

representa un aumento del 157,20% en comparación al obtenido en la gestión pasada. Mientras que entre las 
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gestiones de marzo de 2023 y 2024 se registra un crecimiento en el resultado neto por Bs1,62 millones 

(23,50%), que es provocado por la reducción de las ventas y por el incremento de los gastos administrativos 

en un 13,87% y un 2,85% respectivamente. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 el resultado de la gestión registra un valor negativo de Bs0,77 

millones que representa un valor de 1,94% con respecto a las ventas. 

 

Gráfico N° 23: Resultado de la Gestión (en millones de Bs) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

6.3. Indicadores Financieros 

6.3.1. Índices de liquidez 
Los ratios que se toman en cuenta para el análisis de liquidez, son el coeficiente de liquidez, la prueba ácida 

y el capital de trabajo.  

 

Coeficiente de Liquidez   

También denominado Razón Corriente y expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, 

básicamente muestra la capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus 

activos de corto plazo.  

 

Para la gestión concluida en para marzo de 2021, 2,03 veces, para marzo de 2022 el coeficiente de liquidez 

fue 2,25 veces, para marzo de 2023 el coeficiente de liquidez subió hasta 1,97 veces; mientras que al 31 de 

marzo de 2024 el ratio registra un valor de 1,72 veces.  

 

Entre las gestiones 2021 hasta la 2022, muestran un crecimiento, esto es provocado debido a una disminución 

del 25,59% dentro del pasivo corriente, explicado por una reducción dentro de los impuestos por pagar que 

la empresa tenía tanto financieras como con sus proveedores. Entre las gestiones de marzo de 2022 hasta 

marzo de 2024 se registra un decremento en el ratio, esto provocado por los incrementos dentro del pasivo 

corriente por un 0,87% y un 39,15% en marzo de 2023 y marzo 2024 respectivamente. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 se registra un valor de 1,72 veces. 
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Gráfico N° 24: Coeficiente de liquidez (en veces) 

 
         Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

Prueba Ácida (Activo Corriente - Realizable) /Pasivo Corriente 

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de 

corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy fácil liquidación, como son los inventarios. 

 

La prueba ácida al 31 de marzo de 2021, 0,98 veces, al 31 de marzo de 2022 fue 0,63 veces, al 31 de marzo 

de 2023 fue de 0,55 veces y al 31 de marzo de 2024 este alcanzó hasta 0,36 veces.  

 

Gráfico N° 25: Prueba ácida (en veces) 

 
     Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Durante las gestiones 2021 al 2024 se tiene un comportamiento decreciente, registrando caídas constantes en 

el periodo analizado, para finales del 2022 esto provocado por la reducción de las cuentas del activo a corto 

plazo, por ejemplo, las reducciones en los saldos de las cuentas de disponibles y cuentas por cobrar clientes; 

para finales de marzo de 2023 y marzo de 2024 la caída del ratio es provocado por los incrementos del pasivo 

corriente en un 0,87% y un 39,15% respectivamente.  

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 la prueba ácida registra un valor de 0,42 veces.  
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Capital de Trabajo  

El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y pasivos corrientes.  

Para el 31 de marzo de 2021 el indicador alcanzó Bs74,06 millones; para marzo de 2022 este indicador mostró 

un valor de Bs66,84 millones; que para marzo de 2023 este registro una diferencia de Bs52,25 millones; 

mientras que para marzo de 2024 el ratio registra un valor Bs54,25 millones.  

 

El comportamiento del ratio fue de carácter decreciente en los periodos de marzo de 2021 y marzo de 2023, 

esta disminución se ve explicada por las reducciones en el activo corriente en un 17,55% y en un 11,73% a 

finales de marzo de 2022 y marzo de 2023 respectivamente. Mientras que a finales del 31 de marzo de 2024 

se registra un aumento en el ratio fue provocado por el incremento del activo corriente, que en valores 

absolutos, fue mayor que el crecimiento que tuvo el pasivo corriente. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 el ratio registró un valor de Bs54,78 millones.  

  

Gráfico N° 26: Capital de Trabajo (en millones de bolivianos) 

 
   Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

6.3.2. Ratios de Endeudamiento  
Razón de endeudamiento (Total Pasivo / Total Activo) 

La razón de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la empresa, con 

relación a los activos totales de la misma, es decir el porcentaje del activo que está siendo financiado con 

pasivos.   

 

Este ratio se ha mantenido relativamente estable en la empresa en los últimos años. Al 31 de marzo de 2021, 

63,56%; al 31 de marzo de 2022, 60,64%; al 31 de marzo de 2023 el ratio registro un 53,94%; mientras que al 

31 de marzo de 2024 el ratio registro un valor de 55,78%. Entre las gestiones concluidas en marzo de 2021 y 

a marzo de 2023, la razón de endeudamiento sufre un decrecimiento provocado por las reducciones que 

tuvo el pasivo total a finales de marzo de 2022 y marzo de 2023 en un 10,96% y un 17,11% respectivamente. 

Mientras que entre las gestiones concluidas en marzo de 2023 y marzo de 2024 se registra un crecimiento en 

el ratio, debido a un crecimiento del pasivo total mayor (18,25%) al crecimiento que tuvo el activo total en 

este periodo (14,33%). Esto quiere decir que a durante esta última gestión un mayor porcentaje de los activos 

está siendo financiado por deuda. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 la razón de endeudamiento registra un valor de 59,35%. 
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Gráfico N° 27: Razón de endeudamiento (en porcentaje) 

 
   Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Razón Deuda-Patrimonio (Total Pasivo/Total Patrimonio)  

El ratio deuda patrimonio indica la relación de todas las obligaciones de la empresa con terceros en relación 

con el total de su patrimonio.  

 

Al 31 de marzo de 2021 de 174,44% veces; al 31 de marzo de 2022 la razón deuda patrimonio fue de 154,09%; 

al 31 de marzo de 2023 este ratio disminuyó hasta un 117,09%; mientras que al 31 de marzo de 2024 el ratio 

registra un valor de 126,16%. 

 

Entre el periodo de marzo de 2021 y marzo de 2023, la razón deuda – patrimonio registra un decrecimiento, 

que fue provocado por el incremento en el saldo del patrimonio a finales de marzo de 2022 y marzo de 2023 

en un 0,79% y un 9,09% respectivamente. Mientras que entre las gestiones de marzo de 2023 y marzo de 

2024 se registra un crecimiento en el ratio, provocado por el incremento en el pasivo total en un 18,25%, que 

tuvo un crecimiento mayor al registrado en el patrimonio en el mismo periodo (9,74%). 
 

Gráfico N° 28: Razón Deuda Patrimonio (en porcentaje) 

 
   Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 el ratio registra un valor de 146,02%. 
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6.3.3. Ratios de Actividad  
Gastos Financieros / Ventas (Gastos Financieros/ Ventas) 

Este ratio muestra el porcentaje de ventas que se utilizan para cubrir los gastos financieros.  

Para marzo 2021, el presente indicador fue 3,76%; para marzo 2022, 4,89%; para el 31 de marzo de 2023 

registra un valor de 3,37% y para marzo 2024, 3,46%. 
 

Gráfico N° 29: Gastos Financieros / Ventas (en porcentaje) 

 
   Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Entre las gestiones concluidas en las gestiones 2021 y 2022 se registra un crecimiento en el ratio, esto 

provocado por la crecimiento de los gastos financieros que existió a lo largo de la gestión en un 55,25%; entre 

las gestiones concluidas en marzo de 2022 y 2023 el ratio registra un decrecimiento en el ratio, esto provocado 

por la reducción en el saldo de los gastos financieros en un 14,44%, mientras que entre las gestiones de marzo 

de 2023 y marzo de 2024 se registra un crecimiento en el ratio, esto debido a la reducción de las ventas 

totales en un 13,87%. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 el ratio registra un valor de 7,67%.  

 

 

Rotación de Cuentas por Pagar (Costos de Ventas / Proveedores) y 

Plazo promedio de pago (360/Rotación de Cuentas por Pagar)  

La rotación de cuentas por pagar, representada por el costo de venta anual dividido entre el saldo de la 

cuenta de proveedores. 

 

En la gestión concluida en marzo de 2021 fue de 2,70 veces (134 días), en la gestión concluida en marzo de 

2022 fue de 4,99 veces (72 días), para la gestión de marzo de 2023 fue de 9,64 veces (37 días) y finalmente 

para la gestión de marzo de 2024 se registra un valor de 4,82 veces (75 días). 

 

Entre las gestiones de 2021 y 2023 se registran dos crecimientos en el ratio, esto provocado por el crecimiento 

del costo de ventas en ambas gestiones en 41,92% a marzo de 2022 y en 20,63% a marzo de 2023. La 

disminución en el último periodo de las gestiones concluidas en marzo de 2023 y marzo de 2024, es 

provocado por el aumento del plazo de pago negociado con muchos de sus proveedores la gestión analizada.  

 

El promedio de días del plazo de pago es de 79 días. 
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Rotación de Cuentas por Cobrar (Ventas / Cuentas por Cobrar Comerciales) y Plazo promedio de cobro 

(360/Rotación de Cuentas por Cobrar)  

La rotación de cuentas por cobrar, representada por Ingresos de ventas anuales divididas entre las cuentas 

por cobrar comerciales, indica la velocidad con la que la empresa recolecta sus cuentas pendientes de cobro.   

 

En la gestión concluida en marzo de 2021 fue de 2,54 veces (142 días), en la gestión concluida en marzo de 

2022 fue de 4,37 veces (82 días), para la gestión de marzo de 2023 fue de 7,05 veces (51 días) y finalmente 

para la gestión de marzo de 2024 se registra un valor de 9,12 veces (39 días). 

 

El incremento en el último periodo de las gestiones concluidas en marzo de 2023 y marzo de 2024, esto 

muestra que la rapidez con la cual la empresa realizaba el cobro de sus facturas pendientes aumentó a lo 

largo de las gestiones 2023 hasta la gestión 2024. El promedio de días del plazo de pago es de 79 días. 

 

Gráfico N° 30: Rotación de cuentas por pagar y Rotación de cuentas por cobrar 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

Eficiencia Operativa (Costo de Ventas + Gastos Administrativos) / (Total Activo)  

La eficiencia operativa, representada por la suma del costo ventas y de los gastos de administración entre el 

total de los activos, indica básicamente el costo de mantener el activo total de la empresa.   

  

Al 31 de marzo de 2021 fue 33,89%; al 31 de marzo de 2022 este ratio fue 49,73%; al 31 de marzo de 2023 

fue de 65,95%; y finalmente al 31 de marzo de 2024 el ratio registra un valor de 48,53%. 

 

Se observa que, a lo largo de las gestiones entre marzo de 2021 y 2023, el ratio ha experimentado un 

crecimiento, lo que es provocado por los incrementos en el saldo del activo total por un 6,68% y 6,80% 

respectivamente. Mientras que entre las gestiones concluidas entre marzo de 2023 y 2024 se registra una 

disminución, es decir que la Sociedad ha logrado optimizar sus costos, lo cual se traduce en una mejora en 

términos de eficiencia operativa, provocada por la reducción de los costos de ventas en un 19,23% con 

respecto a la gestión anterior. 
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Gráfico N° 31: Eficiencia Operativa (en porcentaje) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Costos de Ventas/ Ventas (Costo de Ventas/ Ventas)  

El presente ratio deja ver el porcentaje que representan los costos de venta en relación con los ingresos por 

ventas de la empresa.   

 

Al 31 de marzo de 2021 fue 59,50%, al 31 de marzo de 2022 este ratio fue 70,67%; al 31 de marzo de 2023 

registro un 68,77% y finalmente al 31 de marzo de 2024 registra un valor de 64,49%. 

 

Durante el período que comprende las gestiones a marzo de 2021 a 2022, se observa que el indicador registra 

un crecimiento, esto provocado por el aumento del saldo del costo de ventas en un 41,92%; entre las gestiones 

concluidas en marzo de 2022 y marzo de 2024 se registra un decremento en el ratio, esto debido al 

crecimiento de las ventas por un 23,96% a finales de marzo de 2023, mientras que a finales de marzo de 2024 

fue provocado por la reducción del costo de ventas en un 19,23%. 

 

Finalmente, al 30 de septiembre de 2024 el ratio registra un valor de 62,61%. 

 

Gráfico N° 32: Costos de Ventas/Ventas (en porcentaje) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Gastos Administrativos/ Ventas   

La presente ratio deja ver el porcentaje que representan los gastos administrativos en relación con los ingresos 

percibidos por las ventas de la empresa.   

  

Al 31 de marzo de 2021 fue 11,50%, al 31 de marzo de 2022 este ratio fue 10,70%; al 31 de marzo de 2023 

registro un 12,37% y finalmente al 31 de marzo de 2024 registra un valor de 14,77%. 

 

Gráfico N° 33: Gastos Administrativos/Ventas (en porcentaje) 

 
   Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

Entre las gestiones 2021 y 2022 se registra una disminución en el ratio, esto provocado por el crecimiento de 

los ingresos por las ventas en 19,48%; mientras que entre las gestiones concluidas entre 2023 y 2024 se registra 

un aumento dentro del ratio, provocado por el incremento de la cuenta de los gastos administrativos a finales 

de marzo de 2023 en un 43,31%, mientras que finales de marzo de 2024 por un 2,85%.  

 

Finalmente al 30 de septiembre de 2024 el indicador registra un valor de 18,44%. 

 

6.3.4. Ratios de Rentabilidad  
Los ratios que se toman en cuenta para el análisis de rentabilidad son; ROE Retorno sobre Patrimonio, ROA 

Retorno sobre Activos, Margen Operativo y Margen Neto. 

 

ROE: Retorno sobre Patrimonio (Resultado de la Gestión /Total Patrimonio)  

El ROE se define como el cociente entre: beneficio neto después de impuestos sobre las utilidades y reserva 

legal, tradicionalmente ha sido un ratio utilizado para medir la rentabilidad de una empresa. 

 

Respecto al ROE, en la gestión concluida en marzo de 2021 se situó en 12,00%; en la gestión finalizada en 

marzo de 2022 fue 3,89%; para le gestión finalizada en marzo de 2023 fue del 9,18% y finalmente en la gestión 

concluida en marzo de 2024 se registra un valor de 10,33%. 

 

El comportamiento entre las gestiones de marzo de 2021 y 2022 de este ratio registra una tendencia 

descendente, esto provocado por la reducción en el saldo del resultado de la gestión. Mientras que entre las 

gestiones concluidas en marzo de 2023 y 2024 el ROE registra un crecimiento en el ratio, esto debido a los 

incrementos del resultado de la gestión, a marzo de 2023 en un 157,20% y a marzo de 2024 en un 23,50%. 
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ROA: Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Total Activo)  

En cuanto al ROA, es un indicador que mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los activos que 

posee. Respecto al ROA de PLASTIFORTE S.R.L. en marzo de 2021 se situó en 4,37%; en la gestión finalizada 

en marzo de 2022 fue 1,53%; para le gestión finalizada en marzo de 2023 fue del 4,23% y finalmente en la 

gestión concluida en marzo de 2024 se registra un valor de 4,57%. 

 

El comportamiento entre las gestiones de marzo de 2021 y 2022 de este ratio registra una tendencia 

descendente, esto provocado por la reducción en el saldo del resultado de la gestión. Mientras que entre las 

gestiones concluidas en marzo de 2023 y 2024 el ROE registra un crecimiento en el ratio, esto debido a los 

incrementos del resultado de la gestión, a marzo de 2023 en un 157,20% y a marzo de 2024 en un 23,50%. 
 

Gráfico N° 34: Retorno sobre Patrimonio ROE y Retorno sobre el Activo ROA (en porcentaje) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

Margen Operativo (Resultado Operativo/Ventas)  

El margen operativo representa el saldo del Margen Bruto de ventas de la empresa, luego de descontar todos 

los gastos administrativos, gastos de comercialización, gastos financieros y gastos por impuestos. 

 

Al 31 de marzo de 2021, 9,70%; para la gestión 2022, alcanzó un valor negativo de 0,28%, para la gestión 

2023 registro un 6,70% y finalmente en 2024 alcanzó 8,25%. 

 

Entre las gestiones del 2021 y 2022 se registra disminución en el ratio, esto se debe a la disminución de la 

Utilidad Operativa por Bs8,99 millones (103,46%); entre las gestiones de marzo de 2022 y 2024 se registra un 

aumento dentro del ratio, esto debido al incremento de la Utilidad Operativa en Bs9,20 millones a finales de 

marzo de 2023 y por Bs0,54 millones para finales de marzo de 2024. 

 

Margen Neto (Resultado de la Gestión /Ventas)  

El margen neto representa el porcentaje de los ingresos por ventas que efectivamente se convierten en el 

resultado del ejercicio (ingresos netos luego de descontar otros gastos existentes en el estado de resultados).   
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Al 31 de marzo de 2021 el margen neto de PLASTIFORTE S.R.L. fue de 9,16%; para la gestión de marzo de 

2022, alcanzó un valor de 2,51%, para la gestión de marzo de 2023 registro un 5,20% y finalmente en 2024 

alcanzó 7,46%. 

 

Entre las gestiones del 2021 y 2022 se registra disminución en el ratio, esto se debe a la disminución del 

Resultado de la gestión por un 67,28%; entre las gestiones de marzo de 2022 y 2024 se registra un aumento 

dentro del ratio, esto debido al incremento del Resultado de la Gestión en un 157,20% a finales de marzo de 

2023 y por un 23,50% para finales de marzo de 2024.  
 

Gráfico N° 35: Margen Operativo y Margen Neto (en porcentaje) 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

6.4. Cambios en los responsables de la Elaboración y Revisión de la Información 

Financiera 
Los Estados Financieros al 31 de marzo de 2021, los Estados Financieros al 31 de marzo de 2022 y los Estados 

Financieros al 31 de marzo de 2023 fueron auditados externamente por Tudela & TH Consulting Group S.R.L.; 

mientras que los estados financieros 31 de marzo de 2024 fueron auditados externamente por Grant Thornton 

Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L.; las gestiones analizadas por dichas empresas de 

auditoría externa emitieron sus respectivos informes sin salvedades. 

 

Cabe a aclarar que para la gestión 2023, los estados financieros fueron auditados externamente por Tudela 

& TH Consulting Group S.R.L., quien emitió su informe sin salvedades. Sin embrago, los auditores externos 

fueron cambiados en para la gestión 2024 debido a que la Sociedad quería obtener una nueva perspectiva y 

asegurar la independencia y objetividad en la auditoría. 

 

En las gestiones concluidas en marzo de 2021, 2022, 2023 y 2024, los principales funcionarios en la elaboración 

de los Estados Financieros fueron la Lic. Adriana Lira y Lic. Maria del Carmen Camacho en su calidad de 

Contadora General; y para los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2024 el principal funcionario en la 

elaboración de la información financiera y contable fue la Lic. Carla Orellana, quien ocupa el cargo de Jefe de 

Contabilidad y fueron auditados externamente por Grant Thornton Acevedo y Asociados, en su cargo de 

Auditor Externo de PLASTIFORTE S.R.L. 
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7. ESTADOS FINANCIEROS 
Tabla Nº 18:  Balance General de PLASTIFORTE S.R.L. (en millones de Bs) 

  mar.-21 mar.-22 mar.-23 mar.-24 sep.-24 

PERÍODO 2,36318 2,37846 2,42691 2,48722 2,53274 

ACTIVO           

ACTIVO CORRIENTE           

 Disponible         30,15             4,63             8,93           11,54           11,55    

 Inversiones temporarias                -                   -                   -             0,004           0,104    

 Cuentas por cobrar clientes         35,33           24,51           18,82           12,53           15,39    

 Previsión cuentas incobrables               -                   -                   -      -        0,56                 -      

 Otras cuentas por cobrar           0,98             1,78             0,80             0,71             1,01    

 Cuentas por cobrar vinculadas o asociados               -                   -                   -               1,55             1,58    

 Anticipo a proveedores           0,44             1,72             0,16             0,49             1,37    

 Impuestos por recuperar           3,25             0,89             0,44             0,85             0,43    

 Seguros pagados por anticipado           0,03             0,19             0,45                 -                   -      

 Otros activos               -                   -                   -               0,06             0,39    

 Realizable         75,84           86,68           76,66         102,23           99,29    

 Total Activo Corriente       146,03         120,39         106,27         129,42         131,12    

 ACTIVO NO CORRIENTE            

 Activo Fijo Neto         32,12           34,27           42,19           54,05           73,99    

 Otros activos fijos           8,57           16,29           11,43             1,75             7,38    

 Inversiones           1,09             4,31             3,47             1,54             1,52    

 Total Activo No Corriente         41,78           54,87           57,09           57,35           82,89    

 TOTAL ACTIVO       187,81         175,27         163,35         186,77         214,00    

 PASIVO y PATRIMONIO              

 PASIVO CORRIENTE            

 Obligaciones laborales           1,81             1,77             1,91             2,23             1,71    

 Proveedores         19,79           15,16             9,47           15,31           10,66    

 Distribución de utilidades por pagar           1,76             0,94             0,01                 -             15,59    

 Impuestos por pagar           9,55             2,14             3,39             3,78             4,82    

 Obligaciones bancarias         34,17           28,33           25,45           42,59           33,56    

 Anticipo clientes           4,68             5,01             5,39             2,83             2,17    

 Deuda por emisión de valores                -                   -               8,19             7,92             7,79    

 Provisión por aguinaldo de navidad           0,20             0,20             0,22                 -                   -      

 Otras cuentas por pagar               -                   -                   -               0,51             0,04    

 Total  Pasivo Corriente         71,97           53,55           54,02           75,17           76,33    

 PASIVO NO CORRIENTE            

 Obligaciones bancarias           4,03             6,31             6,40             9,48           31,79    

 Previsiones           3,33             3,58             4,16             4,21             3,85    

 Pasivos diferidos           0,01             0,03             0,04             0,05             0,05    

 Deudas por emisión de valores         40,03           42,83           23,48           15,27           15,00    

 Total Pasivo No Corriente         47,40           52,74           34,09           29,02           50,68    

 TOTAL PASIVO       119,37         106,29           88,11         104,19         127,02    

 PATRIMONIO        

 Capital social         11,50           11,50           11,50           11,50           27,60    

 Ajuste de capital           4,01             4,01             4,01             4,01             3,73    

 Reserva legal            1,89             2,05             2,35             2,79             2,79    

 Ajuste de reservas patrimoniales           2,34             2,37             2,42             2,47             2,38    

 Revalorización técnica de activos fijos           1,96             1,95             1,91             1,86           23,21    

 Resultados acumulados gestiones anteriores         46,72           47,10           53,06           59,94           27,27    

 TOTAL PATRIMONIO          68,43           68,98           75,25           82,58           86,99    

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO       187,81         175,27         163,35         186,77         214,00    
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Tabla Nº 19:  Análisis Horizontal del Balance General de PLASTIFORTE S.R.L. (en millones de Bs) 
  2021 - 2022 

Horizontal  
2021 - 2022 
Horizontal  

2022 - 2023 
Horizontal  

2022 - 2023 
Horizontal  

2023 - 2024 
Horizontal  

2023 - 2024 
Horizontal    

  Absoluto Relativo Absoluto Relativo Absoluto Relativo 

ACTIVO             

ACTIVO CORRIENTE             

 Disponible  -25,53 -84,66% 4,31 93,09% 2,61 29,19% 

 Inversiones temporarias   0,00  0,00  0,004  
 Cuentas por cobrar clientes  -10,82 -30,64% -5,69 -23,21% -6,29 -33,41% 

 Previsión cuentas incobrables  0,00  0,00  -0,56  
 Otras cuentas por cobrar  0,80 81,83% -0,98 -55,15% -0,09 -11,45% 

 Cuentas por cobrar vinculadas o asociados  0,00  0,00  1,55  
 Anticipo a proveedores  1,27 286,10% -1,55 -90,43% 0,32 196,36% 

 Impuestos por recuperar  -2,36 -72,64% -0,45 -50,60% 0,42 94,44% 

 Seguros pagados por anticipado  0,16 600,07% 0,26 136,87% -0,45 -100,00% 

 Otros activos  0,00  0,00  0,06  
 Realizable  10,84 14,30% -10,02 -11,56% 25,57 33,35% 

 Total Activo Corriente  -25,63 -17,55% -14,13 -11,73% 23,15 21,79% 

 ACTIVO NO CORRIENTE              

 Activo Fijo Neto  2,15 6,69% 7,92 23,10% 11,86 28,11% 

 Otros activos fijos  7,73 90,20% -4,86 -29,84% -9,68 -84,68% 

 Inversiones  3,22 295,27% -0,84 -19,54% -1,92 -55,43% 

 Total Activo No Corriente  13,09 31,34% 2,22 4,04% 0,26 0,46% 

 TOTAL ACTIVO  -12,54 -6,68% -11,91 -6,80% 23,41 14,33% 

 PASIVO y PATRIMONIO                

 PASIVO CORRIENTE              

 Obligaciones laborales  -0,04 -2,14% 0,14 7,73% 0,32 16,56% 

 Proveedores  -4,63 -23,38% -5,69 -37,55% 5,84 61,68% 

 Distribución de utilidades por pagar  -0,82 -46,72% -0,93 -99,36% -0,01 -100,00% 

 Impuestos por pagar  -7,41 -77,61% 1,25 58,57% 0,39 11,52% 

 Obligaciones bancarias  -5,84 -17,09% -2,89 -10,18% 17,14 67,36% 

 Anticipo clientes  0,33 6,96% 0,38 7,56% -2,56 -47,41% 

 Deuda por emisión de valores   0,00 0,00% 8,19 0,00% -0,26 -3,22% 

 Provisión por aguinaldo de navidad  0,00 -2,07% 0,02 11,34% -0,22 -100,00% 

 Otras cuentas por pagar  0,00  0,00  0,51  
 Total  Pasivo Corriente  -18,42 -25,59% 0,47 0,87% 21,15 39,15% 

 PASIVO NO CORRIENTE              

 Obligaciones bancarias  2,27 56,40% 0,09 1,44% 3,09 48,26% 

 Previsiones  0,24 7,25% 0,59 16,46% 0,04 1,05% 

 Pasivos diferidos  0,02 167,30% 0,02 54,15% 0,01 19,08% 

 Deudas por emisión de valores  2,80 6,99% -19,34 -45,17% -8,21 -34,95% 

 Total Pasivo No Corriente  5,33 11,25% -18,65 -35,36% -5,07 -14,87% 

 TOTAL PASIVO  -13,08 -10,96% -18,18 -17,11% 16,08 18,25% 

 PATRIMONIO               

 Capital social  0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 

 Ajuste de capital  0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 

 Reserva legal   0,15 8,11% 0,30 14,85% 0,44 18,77% 

 Ajuste de reservas patrimoniales  0,02 0,96% 0,05 2,18% 0,05 2,25% 

 Revalorización técnica de activos fijos  -0,01 -0,64% -0,04 -2,00% -0,05 -2,42% 

 Resultados acumulados gestiones anteriores  0,38 0,81% 5,96 12,64% 6,88 12,97% 

 TOTAL PATRIMONIO   0,54 0,79% 6,27 9,09% 7,33 9,74% 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  -12,54 -6,68% -11,91 -6,80% 23,41 14,33% 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Tabla Nº 20:  Análisis Vertical del Balance General de PLASTIFORTE S.R.L. 
PERÍODO mar.-21 mar.-22 mar.-23 mar.-24 sep.-24 

ACTIVO           

ACTIVO CORRIENTE           

 Disponible  16,05% 2,64% 5,47% 6,18% 5,40% 

 Inversiones temporarias   0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,05% 

 Cuentas por cobrar clientes  18,81% 13,98% 11,52% 6,71% 7,19% 

 Previsión cuentas incobrables  0,00% 0,00% 0,00% -0,30% 0,00% 

 Otras cuentas por cobrar  0,52% 1,02% 0,49% 0,38% 0,47% 

Cuentas por cobrar vinculadas o asociados       0,00%      0,00%        0,00%            0,83%      0,74% 

 Anticipo a proveedores  0,24% 0,98% 0,10% 0,26% 0,64%  

 Impuestos por recuperar  1,73% 0,51% 0,27% 0,46% 0,20%  

 Seguros pagados por anticipado  0,01% 0,11% 0,27% 0,00% 0,00%  

 Otros activos  0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,18%  

 Realizable  40,38% 49,46% 46,93% 54,74% 46,40%  

 Total Activo Corriente  77,75% 68,69% 65,05% 69,29% 61,27%  

 ACTIVO NO CORRIENTE            
 

 Activo Fijo Neto  17,10% 19,56% 25,83% 28,94% 34,57%  

 Otros activos fijos  4,56% 9,30% 7,00% 0,94% 3,45%  

 Inversiones  0,58% 2,46% 2,12% 0,83% 0,71%  

 Total Activo No Corriente  22,25% 31,31% 34,95% 30,71% 38,73%  

 TOTAL ACTIVO  100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
 

 PASIVO y PATRIMONIO               

 PASIVO CORRIENTE             

 Obligaciones laborales  0,96% 1,01% 1,17% 1,19% 0,80%  

 Proveedores  10,54% 8,65% 5,80% 8,20% 4,98%  

 Distribución de utilidades por pagar  0,94% 0,53% 0,00% 0,00% 7,28%  

 Impuestos por pagar  5,09% 1,22% 2,08% 2,02% 2,25%  

 Obligaciones bancarias  18,20% 16,17% 15,58% 22,80% 15,68%  

 Anticipo clientes  2,49% 2,86% 3,30% 1,52% 1,02%  

 Deuda por emisión de valores   0,00% 0,00% 5,01% 4,24% 3,64%  

 Provisión por aguinaldo de navidad  0,11% 0,11% 0,14% 0,00% 0,00%  

 Otras cuentas por pagar  0,00% 0,00% 0,00% 0,27% 0,02%  

 Total  Pasivo Corriente  38,32% 30,55% 33,07% 40,25% 35,67%  

 PASIVO NO CORRIENTE             

 Obligaciones bancarias  2,15% 3,60% 3,92% 5,08% 14,85%  

 Previsiones  1,78% 2,04% 2,55% 2,25% 1,80%  

 Pasivos diferidos  0,01% 0,02% 0,03% 0,03% 0,02%  

 Deudas por emisión de valores  21,31% 24,43% 14,37% 8,18% 7,01%  

 Total Pasivo No Corriente  25,24% 30,09% 20,87% 15,54% 23,68%  

 TOTAL PASIVO  63,56% 60,64% 53,94% 55,78% 59,35% 
 

 PATRIMONIO              

 Capital social  6,12% 6,56% 7,04% 6,16% 12,90%  

 Ajuste de capital  2,14% 2,29% 2,46% 2,15% 1,74%  

 Reserva legal   1,01% 1,17% 1,44% 1,49% 1,30%  

 Ajuste de reservas patrimoniales  1,25% 1,35% 1,48% 1,32% 1,11%  

 Revalorización técnica de activos fijos  1,04% 1,11% 1,17% 1,00% 10,85%  

 Resultados acumulados gestiones anteriores  24,88% 26,87% 32,48% 32,09% 12,74%  

 TOTAL PATRIMONIO   36,44% 39,36% 46,06% 44,22% 40,65%  

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Tabla Nº 21:  Estado de Resultados de PLASTIFORTE S.R.L. (en millones de Bs) 
  mar.-21 mar.-22 mar.-23 mar.-24 sep.-24 

  2,36318 2,37846 2,42691 2,48722 2,53274 

Ventas 89,65 107,11 132,77 114,36 39,77 

 Total Ventas     89,65       107,11       132,77       114,36       39,77    

Costos de ventas 53,34 75,69 91,31 73,75 24,90 

Total Costos de ventas 53,34 75,69 91,31 73,75 24,90 

 Margen Bruto en Ventas     36,31         31,42         41,46         40,62       14,87    

Gastos de comercialización 10,48 10,75 6,50 5,86 3,05 

Gastos de administración 10,31 11,46 16,42 16,89 7,33 

Gastos financieros 3,37 5,24 4,48 3,95 3,05 

Gastos impositivos 3,45 4,27 5,16 4,47 1,49 

 Resultado operativo       8,69    -      0,30           8,90           9,44    -    0,06    

Otros ingresos / egresos 3,25 3,84 1,60 2,70 1,44 

Ajuste por inflación y tenencia de bienes  -0,72 0,32 -0,65 0,53 -0,03 

 Ajuste por inflación y tenencia de bienes      11,22           3,86           9,85         12,67         1,35    

Impuesto sobre las utilidades de las empresas -3,02 -1,17 -2,94 -3,69 -0,58 

Reserva Legal 0,00 0,00 0,00 -0,45 0,00 

 Resultado de la Gestión       8,21           2,69           6,91           8,53         0,77    

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

 

Tabla Nº 22:  Análisis Horizontal del Estado de Resultados de PLASTIFORTE S.R.L. 
  2021 - 2022 

Horizontal  
2021 - 2022 
Horizontal  

2022 - 2023 
Horizontal  

2022 - 2023 
Horizontal  

2023 - 2024 
Horizontal  

2023 - 2024 
Horizontal    

  Absoluto Relativo Absoluto Relativo Absoluto Relativo 

Ventas 17,47 19,48% 25,66 23,96% -18,41 -13,87% 

 Total Ventas  17,47 19,48% 25,66 23,96% -18,41 -13,87% 

Costos de ventas 22,36 41,92% 15,62 20,63% -17,56 -19,23% 

Total Costos de ventas 22,36 41,92% 15,62 20,63% -17,56 -19,23% 

 Margen Bruto en Ventas  -4,89 -13,47% 10,05 31,98% -0,85 -2,05% 

Gastos de comercialización 0,27 2,56% -4,25 -39,51% -0,64 -9,89% 

Gastos de administración 1,15 11,19% 4,96 43,31% 0,47 2,85% 

Gastos financieros 1,86 55,25% -0,76 -14,44% -0,53 -11,78% 

Gastos impositivos 0,82 23,66% 0,89 20,75% -0,68 -13,23% 

 Resultado operativo  -8,99 -103,46% 9,20 -3056,39% 0,54 6,03% 

Otros ingresos / egresos 0,58 17,98% -2,24 -58,36% 1,11 69,22% 

Ajuste por inflación y tenencia de bienes  1,04 -144,84% -0,97 -300,90% 1,18 -182,13% 

 Ajuste por inflación y tenencia de bienes   -7,37 -65,62% 5,99 155,18% 2,83 28,70% 

Impuesto sobre las utilidades de las empresas 1,84 -61,12% -1,77 150,56% -0,75 25,65% 

Reserva Legal 0,00  0,00  -0,45  

 Resultado de la Gestión  -5,52 -67,28% 4,22 157,20% 1,62 23,50% 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Tabla Nº 23:  Análisis Vertical del Estado de Resultados de PLASTIFORTE S.R.L. 
 mar.-21 mar.-22 mar.-23 mar.-24 sep.-24 

            

Ventas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

 Total Ventas  100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Costos de ventas 59,50% 70,67% 68,77% 64,49% 62,61% 
Total Costos de ventas 59,50% 70,67% 68,77% 64,49% 62,61% 

 Margen Bruto en Ventas  40,50% 29,33% 31,23% 35,51% 37,39% 

Gastos de comercialización 11,69% 10,04% 4,90% 5,12% 7,67% 

Gastos de administración 11,50% 10,70% 12,37% 14,77% 18,44% 

Gastos financieros 3,76% 4,89% 3,37% 3,46% 7,67% 

Gastos impositivos 3,85% 3,99% 3,88% 3,91% 3,76% 

 Resultado operativo  9,70% -0,28% 6,70% 8,25% -0,15% 
Otros ingresos / egresos 3,63% 3,58% 1,20% 2,36% 3,62% 
Ajuste por inflación y tenencia de bienes  -0,80% 0,30% -0,49% 0,47% -0,08% 

 Ajuste por inflación y tenencia de bienes   12,52% 3,60% 7,42% 11,08% 3,40% 
Impuesto sobre las utilidades de las 
empresas -3,36% -1,09% -2,21% -3,23% -1,46% 
Reserva Legal 0,00% 0,00% 0,00% -0,39% 0,00% 

 Resultado de la Gestión  9,16% 2,51% 5,20% 7,46% 1,94% 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabla Nº 24:  Indicadores Financieros de PLASTIFORTE S.R.L. 
ANALISIS DE RATIOS FINANCIEROS 

Concepto Fórmula Interpretación mar.-21 mar.-22 mar.-23 mar.-24 sep.-24 

Ratios de Liquidez 

Coeficiente de Liquidez Activo Corriente/Pasivo Corriente Veces 2,03 2,25 1,97 1,72 1,72 

Prueba Ácida (Activo Corriente - Realizable)/Pasivo Corriente Veces 0,98 0,63 0,55 0,36 0,42 

Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente Millones de Bs 74,06 66,84 52,25 54,25 54,78 

Ratios de Endeudamiento 

Razón de Endeudamiento Total Pasivo/Total Activo Porcentaje 63,56% 60,64% 53,94% 55,78% 59,35% 

Razón Deuda Patrimonio Total Pasivo/Total Patrimonio  Porcentaje 174,44% 154,09% 117,09% 126,16% 146,02% 

Ratios de Actividad 

Gastos Financieros / Ventas Gastos Financieros / Ventas Porcentaje 3,76% 4,89% 3,37% 3,46% 7,67% 

Rotación Cuentas por pagar  Costo de ventas / (Proveedores) Veces 2,70 4,99 9,64 4,82  
Plazo Promedio de Pago 360/Rotación Cuentas por Pagar Días 134 72 37 75  
Rotación cuentas por cobrar Ventas / Cuentas por Cobrar Clientes Veces 2,54 4,37 7,05 9,12  
Plazo Promedio de Cobro 360/Rotación Cuentas por Cobrar Días 142 82 51 39  

Eficiencia Operativa 
(Costo de ventas + Gastos administrativos) / Total 
Activo Porcentaje 

33,89% 49,73% 65,95% 48,53%  

Costos de Ventas / Ventas Costos de Ventas / Ventas Porcentaje 59,50% 70,67% 68,77% 64,49% 62,61% 

Gastos Administrativos / 
Ventas Gastos Administrativos / Ventas Porcentaje 

11,50% 10,70% 12,37% 14,77% 18,44% 

Ratios de Rentabilidad 
ROE Retorno sobre 
Patrimonio Resultado de la Gestión /Total Patrimonio  Porcentaje 

12,00% 3,89% 9,18% 10,33%  

ROA Retorno sobre Activos Resultado de la Gestión /Total Activo Porcentaje 4,37% 1,53% 4,23% 4,57%  

Margen Operativo Resultado Operativo/Ventas Porcentaje 9,70% -0,28% 6,70% 8,25%  

Margen Neto Resultado de la Gestión /Ventas Porcentaje 9,16% 2,51% 5,20% 7,46%  

 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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ANEXO I 

 

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO 

DE 2024 CON INFORME DE AUDITORÍA 

EXTERNA 
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ANEXO II 

 

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE 

SEPTIEMBRE DE 2024 CON INFORME DE 

AUDITORÍA INTERNA 
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ANEXO III 

INFORME DE CALIFICACIÓN DE RIESGO 

OTORGADA AL PROGRAMA DE 

EMISIONES DE PAGARÉS BURSÁTILES 

DENOMINADO “PAGARÉS BURSÁTILES 

PLASTIFORTE I” 
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PLASTIFORTE S.R.L. 

 
Informe con EEFF al 30 de septiembre de 2024 Fecha de Comité: 10 de diciembre de 2024 

 

Sector Industrial / Bolivia 

Equipo de Análisis                                                                                                                                                         

Cristian Oscar Vargas Butron 

cvargas@ratingspcr.com 

Verónica Tapia Tavera 

vtapia@ratingspcr.com 
(591) 2 2124127 

 
CALIFICACIONES 

Aspectos y/o Instrumento Calificado  Calificación 
PCR 

Equivalencia 
ASFI 

Perspectiva 

Programa de Emisiones “Pagarés Bursátiles PLASTIFORTE I”     

Monto (Bs) Plazo (d)    

140.000.000 720 B1- N-1 Estable 
 

Significado de la Calificación PCR 
Categoría B1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y están respaldados 

por buenos factores de protección fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequeños. 

El subíndice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Más información sobre las calificaciones podrá ser encontrada en 

www.ratingspcr.com 

 
Significado de la Calificación ASFI 
Categoría Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e 

intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada en forma significativa, ante posibles cambios 

en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economía. 

La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o 
garantía de una emisión o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversión 

La información empleada en la presente clasificación proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad 
e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algún error u omisión por el uso de dicha información. 
Las calificaciones de PCR constituyen una opinión sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de 
estos instrumentos. 

Significado de la Perspectiva PCR 
Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, así 
como sus factores internos ayudan a mantener su posición competitiva. Su situación financiera, así como sus 
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificación asignada. 
 

La “Perspectiva” (Tendencia, según ASFI) indica la dirección que probablemente tomará la calificación a mediano plazo, la que 
podría ser positiva, estable o negativa. 
 

Para la calificación de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el 
Calificador tomará en cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situación financiera del 
emisor, cambios en la administración y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, 
cambios en la situación de sus seguros y sus garantías, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento 
económico, regímenes tarifarios, comportamiento de la economía, cambios significativos de los proveedores de materias primas 
y otros así como de sus clientes, grado de riesgo de sustitución de sus productos, cambios en los resguardos de los instrumentos, 
y sus garantías, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten 
al emisor o la emisión. PCR determinará en los informes de calificación, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y 
los factores señalados en el anterior párrafo, que podrían hacer variar la categoría asignada en el corto o mediano plazo para 
cada calificación, un indicador de perspectiva o tendencia. 
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Racionalidad 

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesión de Comité No. 131/2024 de 10 de diciembre de 2024, 
decidió asignar la Calificación de B1- (equivalente a N-1 según la simbología de calificación utilizada por ASFI) con 
perspectiva “Estable” (tendencia en terminología ASFI), al Programa de Emisiones “Pagarés Bursátiles 
PLASTIFORTE I”. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente: Plastiforte desempeña un papel crucial en la provisión 
y ejecución de los principales proyectos de infraestructura hídrica del país. Se encuentra especializada en la 
fabricación de Tubería de Polietileno de Alta Densidad (HDPE) y también ofrece representaciones comerciales y 
servicios especializados. A septiembre de 2024 (12 meses), la ralentización de las actividades de sus clientes 
afecta a los indicadores de cobertura y rentabilidad. El ratio de endeudamiento expone aumento por contratación 
de deuda financiera de largo plazo y por el registro de utilidades por distribuir. El patrimonio se favorece por el 
incremento del capital y revalúo técnico. La liquidez depende de la gestión de cuentas por cobrar y realización del 
inventario. El Programa cuenta con garantía quirografaria. 
 

Resumen Ejecutivo  
• La empresa y operaciones. Fundada en 1977, Plastiforte S.R.L. fue uno de los primeros fabricantes de tubería 

plástica en Bolivia. Hoy en día, cuenta con una moderna planta de producción en el Parque Industrial de 
Santivañez, Cochabamba, y mantiene siete oficinas a nivel nacional. Desde estas ubicaciones, Plastiforte 
ofrece asesoramiento técnico y atención comercial a una variedad de clientes, incluyendo empresas 
constructoras, empresas mineras, entidades de agua y saneamiento e instituciones estatales. 
 

• Productos y servicios. La gama de productos de la empresa incluye tuberías para agua, alcantarillado, riego, 
drenaje y cableado, además de accesorios y conexiones, bombas de agua, válvulas, macro y micro-medidores, 
geomembranas para la impermeabilización de reservorios y tanques prefabricados de acero. Además, 
Plastiforte proporciona servicios de instalación y montaje para todas sus líneas de productos. 
 

• Certificaciones. Debido a su experiencia, cuenta con un adecuado sistema de gestión de calidad, 
certificaciones por TUV Rheinland según la Norma Internacional ISO 9001:2015. El SUPERTUBO HDPE, es 
fabricado bajo la Norma Internacional ISO 4427 y su calidad es avalada por el sello IBNORCA.  

 

• Cobertura. Los indicadores de cobertura de gastos financieros y de cobertura de servicio de deuda presentaron 
niveles relevantes durante el reciente quinquenio. A septiembre de 2024 (12 meses), el EBITDA es menor a 
septiembre de 2023 y permite alcanzar indicadores de 2,44 veces y 3,09 veces, respectivamente, a su vez la 
deuda financiera corriente muestra significativo crecimiento. 

 

• Rentabilidad. Los ingresos de la empresa reportaron un decrecimiento compuesto anual de -4,89% (2020-
2024), que desfavorecieron a la rentabilidad. A septiembre de 2024 (12 meses), el ROA y ROE son negativos 
por contracción de ingresos, atribuido a la ralentización de actividades de sus clientes por menor exportación 
de gas, contracción de la inversión pública y postergación de proyectos con el Gobierno Central1. Sin embargo, 
a 6 meses de operación el resultado es positivo. 
 

• Endeudamiento. Los ratios de endeudamiento total y financiero reportaron tendencia variable. A septiembre 
de 2024, el pasivo total a patrimonio crece a 1,46 veces con relación al cierre y la deuda financiera a patrimonio 
a 1,01 veces, por aumento de obligaciones financieras de largo plazo y registro de utilidades por pagar en el 
corto plazo. En el patrimonio se observa incremento del patrimonio por capital social y revalorización técnica 
de activos fijos. 

 

• Liquidez. En el periodo 2020-2024, la liquidez y prueba ácida alcanzaron promedios de 1,98 y 0,61 veces. A 
septiembre de 2024, la liquidez general registra 1,72 veces, nivel similar comparado con el cierre marzo 2024. 
La prueba ácida es de 0,42 veces, demostrando la importancia de los inventarios. El flujo operativo y el saldo 
final acumulado son positivos. 

 

• Riesgos. Los riesgos más importantes que pueden afectar las operaciones y los resultados de Plastiforte S.R.L. 
son la variabilidad del precio de materia prima, deterioro de cuentas por cobrar, problemas de flujo de caja por 
el crecimiento acelerado y el desempeño de los sectores que atiende. La empresa mitiga el riesgo de 
aprovisionamiento con compras anticipadas de materia prima con el objetivo de mantener precios competitivos. 

 

• Proyecciones. Las proyecciones durante el periodo de marzo de 2025 a marzo de 2028 se encuentran basadas 
en el inicio de producción de tubería espiralada a partir de 2024/2025. Los precios de todas las tuberías están 
preestablecidos con un incremento del 10% anual. También prevé un crecimiento del 39% considerando las 
exportaciones y los proyectos rezagados. El flujo de caja proyectado muestra un saldo positivo para actividades 
de operación con excepción en 2026 que es negativo por compra de materia prima. El saldo de inversiones 
muestra la ampliación de la capacidad productiva y almacenaje. El flujo financiero refleja las amortizaciones 
según cronograma de sus préstamos, así como los valores bursátiles. Los saldos de caja al final del periodo 
son positivos, demostrando la capacidad de la empresa para cubrir sus actividades de operación, inversión y 
financiamiento. 

 
1 La escasez de dólares ha generado un incremento en los costos de importación. Los precios de productos de la empresa se han ido ajustando 
gradualmente. Se observa también significativa participación de los gastos operativos, mayores gastos financieros y favorable incidencia de otros 
ingresos no operativos del cierre. 
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Factores Clave 
Factores que podrían conducir a un aumento en la calificación 

- Expansión en proyectos y alianzas de envergadura que mejoren la rentabilidad de la empresa. 
- Crecimiento de la participación de mercado.  

 
Factores que podrían conducir a una disminución en la calificación 

- Desaceleración del sector de la construcción.  
- Desaceleración de los proyectos de agua, riego, industria y saneamiento.  

 

Metodología Utilizada 
Metodología de Calificación de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones 
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores. 
   

Información Utilizada  
1. Información Financiera. 

• Cubre los períodos marzo 2020 – marzo 2024 auditados. 

• Estados financieros preliminares a septiembre de 2024, septiembre de 2023 y septiembre de 2022. 

• Estructura de costos y gastos. 

• Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio. 
2. Información de las Operaciones. 

• Descripción del proceso productivo. 

• Detalle de los principales riesgos. 

• Principales clientes y proveedores. 
3. Características del Programa. 
4. Visita a la Planta. 

• Realizada en agosto de 2024. 
 

Análisis Realizado 
1. Análisis Financiero Histórico: Interpretación de los estados financieros históricos con el fin de evaluar la 

gestión financiera de la empresa, así como entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales 
cuentas. 

 
2. Análisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluación de eventos recientes que por su importancia son 

trascendentes en la evolución de la institución. 
 

3. Evaluación de los Riesgos y Oportunidades: Análisis de hechos (ciclos económicos, expansiones de 
instalaciones o a nuevos mercados, nuevos competidores, cambios tecnológicos), que, bajo ciertas 
circunstancias, incrementen (suavicen), temporal o permanentemente, el riesgo financiero de la empresa. 

 
4. Análisis de la estructura del Programa. 
 

Contexto Económico 
Durante el período comprendido entre 2018 y 2022, la economía del Estado Plurinacional de Bolivia experimentó 
un crecimiento promedio del 0,87%2, según datos preliminares. Este crecimiento fue impulsado principalmente por 
el incremento de la demanda interna, fomentado a través del consumo y la inversión. No obstante, se observó una 
disminución significativa en los sectores de petróleo crudo y gas natural, productos manufacturados diversos y 
tabaco elaborado. En contraste, productos de agrícolas industriales, productos pecuarios, productos alimenticios 
diversos, destacaron al registrar el mayor crecimiento promedio en los últimos cinco años. El desempeño 
económico mostró una relativa estabilidad en 2018; sin embargo, en 2019 se produjo una desaceleración atribuida 
a la reducción de la demanda de gas natural por parte de Brasil y a la caída de los precios de las materias primas.  
 
El año 2020 fue particularmente desafiante debido a la pandemia de COVID-19, que ocasionó un escenario de 
paralización en gran parte de las actividades económicas en el país. Este fenómeno impactó especialmente a los 
sectores de extracción y comercialización de minerales metálicos y no metálicos, transporte y comunicaciones, 
construcción e industria manufacturera, resultando en un Producto Interno Bruto (PIB) negativo del 8,43%. A partir 
de 2021, se evidenció una recuperación, alcanzándose un crecimiento acumulado del PIB del 6,45%, impulsado 
por la reactivación de diversos sectores económicos. Finalmente, en 2022, se registró un crecimiento del 3,70%, 
lo que significó una recuperación completa de los niveles prepandemia. 
 
En el año 2023, según datos preliminares, el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en Bolivia se situó en un 
3,07%. Esta cifra representa una disminución en comparación con el crecimiento del 3,70% registrado en 2022, lo 
cual se atribuye al efecto base de la gestión anterior, marcada por un proceso de recuperación económica. Los 
sectores que tuvieron un impacto positivo más significativo en el crecimiento económico fueron el transporte y 
almacenamiento, los servicios comunales, sociales y personales, azúcar y confitería, textiles, prendas de vestir y 

 
2 Información obtenida del cuadro estadístico BOLIVIA: VARIACIÓN ACUMULADA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS 
CONSTANTES POR ACTIVIDAD ECONÓMICA, 1991 - 2023. 
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productos de cuero, bebidas, papel y productos de papel. Por otro lado, se observaron efectos negativos en 
productos manufacturados diversos, productos de refinación del petróleo. Además, los sectores de minerales 
metálicos y no metálicos mostraron una incidencia casi nula en el crecimiento económico. 
 
A agosto de 20243, las Reservas Internacionales Netas (RIN) de Bolivia alcanzaron un total de USD 1.905,3 
millones, lo que representa una disminución del 11,27% en comparación con el mismo periodo de 2023, cuando 
se registraron USD 2.147,3 millones. Las Reservas Internacionales Brutas, que suman USD 2.008,6 millones, se 
componen en un 90,37% de oro, un 7,62% de divisas, un 0,26% de Derechos Especiales de Giro (DEG) y un 
1,75% de la parte de reservas del Fondo Monetario Internacional (FMI). Es importante destacar que se consideran 
las obligaciones del Banco Central, que ascienden a USD 103,3 millones por convenio con la ALADI4 y otras 
operaciones financieras, las cuales se deducen de las Reservas Internacionales Brutas para calcular las RIN. 
 
El tipo de cambio oficial ha permanecido estable desde 2011; sin embargo, desde el primer trimestre de 2023, el 
entorno se ha vuelto altamente desafiante. La gran expectativa por la adquisición de dólares americanos ha llevado 
a una limitada disponibilidad de esta moneda y a un tipo de cambio paralelo que supera el oficial. 
 
En cuanto a la Deuda Interna del Tesoro General de la Nación (TGN), a octubre de 2023 se registró un saldo de 
Bs 137.015,3 millones, lo que representa un aumento del 27,50% en relación con diciembre de 2022 (Bs 107.461,5 
millones). Esta deuda está compuesta principalmente por obligaciones con el Banco Central de Bolivia (60,93%), 
a través de letras y bonos, seguidas por el sector privado (39,07%), mediante el mercado financiero y el mecanismo 
de subasta, donde la Gestora Pública de la Seguridad Social de Largo Plazo tiene una posición significativa.  
 
Durante la última década, la deuda externa de Bolivia ha mostrado un comportamiento creciente y sostenido, 
alineado con las necesidades de financiamiento del Gobierno para implementar políticas de impulso a la demanda 
interna a través del gasto público. A diciembre de 2023, la deuda externa alcanzó un total de 13.588,4 millones de 
dólares estadounidenses, cifra superior a la registrada en diciembre de 2022, que fue de 13.300,3 millones de 
dólares. Esta deuda se compone principalmente de préstamos multilaterales, que representan el 69,5% del total, 
seguidos de las deudas bilaterales con un 16,3% y los títulos de deuda con un 13,6%. El indicador de deuda sobre 
el PIB se mantiene por debajo del límite referencial, situándose en el 29,9%. No obstante, los márgenes para el 
cumplimiento de estas obligaciones se han visto cada vez más ajustados en un contexto de desaceleración 
económica.  
 
Hasta agosto de 2024, la balanza comercial muestra un saldo negativo de 378,6 millones de dólares, con 
exportaciones que totalizaron 6.020,9 millones de dólares, lo que representa una disminución del 19,73% en 
comparación con el mismo período a agosto de 2023. Las importaciones, por su parte, alcanzaron 6.399,6 millones 
de dólares, con una reducción del 14,03% respecto a agosto de 2023. 
 
En el ámbito del sistema de intermediación financiera, a mayo de 2024 se observó un dinamismo notable; los 
depósitos aumentaron un 7% respecto al mismo periodo de 2023, siendo predominantemente depósitos a plazo 
fijo (49,10%). La cartera de créditos5 también mostró un crecimiento del 4%, con un enfoque principal en 
microcréditos, que representaron el 31,30% del total de créditos del sistema financiero. El índice de mora se situó 
en 3,50%, evidenciando un aumento en comparación con mayo de 2023, cuando se encontraba en 2,90%. Por 
otro lado, el ratio de liquidez6 del sistema se aproxima al 64%, mientras que el Coeficiente de Adecuación 
Patrimonial (CAP) alcanzó el 13,90%, superando el mínimo exigido por ley, lo que indica una liquidez y solvencia 
adecuadas en el sistema financiero boliviano. 
 
Por otro lado, diversos eventos globales han influido de manera significativa en la economía boliviana. La pandemia 
de COVID-19, que comenzó en 2020, provocó una severa recesión económica, caracterizada por un aumento del 
desempleo y una drástica caída en la inversión y el consumo interno, mientras que la guerra en Ucrania agravó la 
volatilidad de los precios internacionales de combustibles y materias primas, afectando negativamente los costos 
de importación y exportación del país. Simultáneamente, América Latina ha enfrentado una crisis de deuda que ha 
puesto en riesgo la sostenibilidad de las finanzas públicas en Bolivia, aumentando la dependencia del 
financiamiento externo. Este contexto se ha visto complicado por la disminución de la calificación de riesgo país, 
lo que ha repercutido en los niveles de liquidez. Adicionalmente, la inflación global, impulsada por problemas en la 
cadena de suministro y políticas monetarias expansivas, ha generado un incremento en los precios de alimentos 
y combustibles en el país. Para hacer frente a esta situación, el Banco Central de Bolivia recurrió a la 
comercialización de Derechos Especiales de Giro (DEG) para satisfacer la demanda de divisas. Asimismo, la 
política monetaria del Banco Central ha mantenido una orientación expansiva, inyectando liquidez a través de 
préstamos internos en el sistema financiero. 
 
Según las perspectivas mundiales del Fondo Monetario Internacional (FMI), se anticipa que el crecimiento mundial 
aumentará a un 3,1% en 2024 y a un 3,2% en 2025. En el caso de, la inflación a nivel mundial se espera 5,8% en 
2024 y 4,4% en 2025. Para las Economías Emergentes y en desarrollo, se espera un crecimiento de 4,1% en 2024 

 
3 El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicará de forma periódica 
información en el ámbito de su competencia, y del Art. 9 Parágrafo IV de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar a 
la Asamblea Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro. 
4 Asociación Latinoamericana de Integración. El convenio de créditos y pagos recíprocos involucra un mecanismo de compensación, durante 
periodos de cuatro meses, de los pagos derivados del comercio de los países miembros.  
5 A partir de abril de 2024 ASFI no incluye información de SEMBRAR SARTAWI IFD en cumplimiento a la Resolución ASFI/385/2024 de 29 de abril 
de 2024 mediante la cual se revocó la licencia de funcionamiento como efecto de la fusión por absorción con IDEPRO IFD. 
6 No incluye al BDP debido a que no tiene saldos en las cuentas de depósitos de corto plazo. 
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e incrementa en 4,2% a 2025 y una disminución de 0,3 puntos porcentuales en relación con la inflación. Por otro 
lado, Latinoamérica y el Caribe, se proyecta un crecimiento del 1,9% en 2024 y del 2,5% en 2025. En cuanto a 
Bolivia, el FMI estima un crecimiento del PIB de 1,6% y una inflación esperada del 4,3% para 2024. 
 

Características de la Industria o Sector 
 
En los últimos trece años, el sector de la construcción ha mostrado un destacado desempeño, favorecido por el 
fuerte incremento de la inversión pública, el desarrollo del sector inmobiliario, y el dinamismo de los ingresos de la 
población y de la economía nacional en su conjunto. En efecto, el sector creció sostenidamente entre 2006 y 2019. 
Posteriormente se presentó la pandemia en 2020, trayendo una desaceleración económica y aumento de las 
materias primas y fletes, sin embargo, la empresa logró mantenerse con proyectos y compra de materia prima en 
subastas. Entre 2021 y 2023, los proyectos en licitaciones fueron reactivándose, favoreciendo los ingresos. 
 
PLASTIFORTE brinda asesoramiento técnico en ingeniería y diseño; capacita a técnicos e instaladores para la 
correcta instalación de todas sus líneas de productos; y apoya con seguimiento en obra para garantizar el éxito de 
sus proyectos, con su producto “El SUPERTUBO HDPE” que es en la actualidad la tubería más utilizada en la 
industria minera. Principales ventajas: Larga vida útil, Bajo costo, Fácil y segura instalación y menor costo de 
mantenimiento.
  
Aplicaciones: Transporte de agua, transporte de aire comprimido, sistemas de lixiviación, transporte hidráulico, 
transporte de líquidos y gases a baja temperatura, transporte de substancias químicas y transporte hidráulico. 

Reseña 
Antecedentes Generales del Emisor y Posición de la empresa en la Industria 
PLASTIFORTE® nace el año 1978 en Cochabamba, como una fábrica de tubería plástica para agua y ductos 
eléctricos. Inicialmente fabricaba dos tipos de tubería: Tubería de PVC y de Polietileno. Para apoyar a sus clientes 
en la implementación de diversos proyectos de agua y riego, incursiona en el campo de los servicios de instalación. 
 
Al trabajar con ambos ramos, tanto en la provisión de equipo técnico como servicios a los clientes, en la empresa 
evidenciaron ventajas significativas del Polietileno sobre el PVC – principalmente – por la facilidad de instalación y 
la rapidez en el tendido de la tubería.  
 
Un detallado análisis de las tendencias mundiales y el desarrollo de nuevos materiales motivó a tomar la 
determinación de descontinuar la fabricación de tubería de PVC para especializarse en el Polietileno de Alta 
Densidad HDPE por sus siglas en inglés. 
 
Los proyectos de inversión en infraestructura deben ser ejecutados con aquellos materiales que presenten el mejor 
desempeño técnico-económico en el largo plazo y que protejan la salud y el medio ambiente. La tubería HDPE se 
ha posicionado competitivamente frente a anteriores alternativas como el PVC y las tuberías de polietileno reciclado 
conocidas popularmente en Bolivia como Poli tubos. 
 
El sistema de Gestión de Calidad de la empresa, incluyendo los procesos de producción y comercialización, así 
como la provisión de servicios especializados de instalación han sido certificados por TUV Rheinland según la 
Norma Internacional ISO 9001:2015.  Después de consolidar sus operaciones en el departamento de Cochabamba, 
en el año 2013 realiza la apertura de sus oficinas en los departamentos de Oruro, Sucre, Potosí, Santa Cruz, Tarija 
y La Paz.  
 
A la fecha cumple con 40 años de operaciones en Bolivia junto a clientes y aliados internacionales, mostrando las 
últimas tendencias a nivel mundial en tubería HDPE (Polietileno de Alta Densidad), tecnologías de instalación 
trenchless (sin zanja), herramientas y equipos para termofusión y todo lo necesario para proyectos de agua e 
instalaciones hidráulicas. 
 
 
Plastiforte S.R.L. identifica los grupos de interés y otorga una acción diferenciada a cada uno. Mantiene una política 
de calidad y seguridad en la que pretende establecer tratamiento de sólidos, agua, aire y suelo, asimismo, realiza 
monitoreo a sus indicadores enérgicos. Adicionalmente, promueve la igualdad de oportunidades a través de una 
política formal. Con relación al gobierno corporativo, cuentan con la integración de gestión de riesgos dentro de la 
planificación estratégica. Plastiforte ha implementado el sistema integrado TR4, el cual se encuentra en pleno 
funcionamiento desde abril de 2023. 
 
Políticas de Inversión en investigación y desarrollo 
Entre los valores corporativos de Plastiforte se encuentran: La empatía, responsabilidad, innovación y la confianza.  

 
En cuanto a la innovación, la empresa desarrolla constantemente sistemas innovadores para el montaje de tubos 
y construcción de sistemas de agua. Muestra de este proceso, es el premio a la "innovación" recibido por la 
empresa por parte de la Federación de Empresarios Privados de Cochabamba y la Universidad Mayor de San 
Simón, por la introducción al mercado de un innovador sistema para la instalación de tubería para redes de agua 
que evita la necesidad de hacer zanjas y cortar el tráfico de vehículos. Este sistema, está siendo utilizado 

actualmente tanto en Cochabamba como en La Paz. 
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Se ha implementado exitosamente el proceso industrial “HDPE Dipping” gracias a la consultoría contratada para 
este efecto (para recubrimiento de piezas de acero con polietileno para protección contra la corrosión, actualmente 
nadie realiza este proceso en Bolivia) y ahora Plastiforte cuenta con los equipos y el conocimiento necesario para 
la realización de este nuevo proceso. 

 
Indicadores de Situación Financiera del Emisor 
La generación de ingresos en 2020 tuvo una tendencia positiva debido a la ejecución de diversos proyectos, 
posteriormente disminuyó durante la pandemia al cierre de 2021, para luego incrementarse en 2022. Es importante 
mencionar que la venta de los productos es cíclica y van en relación con el ciclo de ejecución de los proyectos, 
con mayor dinamismo a partir del segundo semestre del año. De igual forma, los márgenes de rentabilidad 
dependen de los precios de materias primas y competencia, por lo que existen proyectos con gran volumen, pero 
márgenes bajos. El comportamiento de los costos estuvo relacionado a las ventas, y obtuvo una participación 
promedio de 64,79% sobre los ingresos totales entre 2020-2024. 
 
Los resultados netos obtuvieron su mayor resultado en marzo de 2020, para posteriormente disminuir de forma 
importante en 2021 y 2022, por la desaceleración del sector de la construcción e incremento de costos de ventas 
relacionado a costes de importaciones de materias primas y competencia. Al cierre de 2023, la empresa presentó 
mejora considerable de ingresos por nuevos proyectos ejecutados. A septiembre de 2024 (12 meses), las ventas 
disminuyeron en 39,74% (Bs 58,57 millones) atribuido principalmente a retrasos en las inversiones públicas, falta 
de aprobación de créditos para la ejecución de proyectos y cambios recientes en los ministerios que han demorado 
las licitaciones y adjudicaciones. Sin embargo, la reducción de ingresos será mitigada mediante la promoción de 
su nueva línea de tuberías para alcantarillado y proyectos en curso. Los costos de venta disminuyen en menor 
medida en 38,63% (Bs 36,40 millones), lo cual reduce la marginación bruta. El margen de costos es de 65,13%. 
 
A septiembre de 2024, los sectores que atiende la empresa son constructoras, sector minero, industria y 
agroindustria, prestadoras de servicio de agua, gobernaciones y municipios, etc.   
 

Gráfico No. 1     Gráfico No. 2 

  
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.  / Elaboración: PCR S.A. 

 

Cobertura de Gastos Financieros 

Durante marzo 2020 – 2024, los indicadores de cobertura de gastos financieros presentaron una tendencia variable 
con cifras altas. A septiembre de 2024 (12 meses), la cobertura de gastos financieros alcanza a 2,44 veces, cifra 
menor a la registrada a septiembre de 2023 (9,14 veces), atribuido principalmente a la disminución del EBITDA, 
por menores ingresos operativos, así también se observa el crecimiento de los gastos financieros relacionado al 
aumento de obligaciones financieras. 

 

Gráfico No. 3 

  
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.  / Elaboración: PCR S.A. 
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La cobertura del servicio de la deuda mide la capacidad de la empresa para afrontar sus obligaciones financieras 
a corto plazo y los gastos financieros utilizando los recursos generados por su actividad. A septiembre de 2024 (12 
meses), este indicador se sitúa en 3,09 veces, inferior al valor registrado en septiembre de 2023 (5,57 veces), por 
disminución del EBITDA, así como crecimiento de la deuda financiera de corto plazo y los gastos financieros. 
Además, el indicador de cobertura ajustado EBITDA sobre la deuda financiera de corto plazo y los gastos 
financieros es de 0,27 veces en septiembre de 2024, el cual es menor que en el mismo período de 2023 (1,35 
veces). 

 

Rentabilidad 
Margen Bruto. El margen bruto expuso una tendencia variable. A septiembre de 2024 (12 meses), registra 34,87%, 
cifra menor que septiembre de 2023 (36,05%), por contracción tanto de ingresos como de costos de venta, 
produciendo una caída en la utilidad bruta. Es importante mencionar que las ventas de la empresa están sujetas a 
la ejecución de proyectos, precios de materias primas y requerimientos de obras en curso. La escasez de dólares 
ha generado un incremento en los costos de importaciones. Los precios de productos de la empresa se han ido 
ajustando gradualmente. 
 
Margen EBIT/Ingresos. El margen operativo tuvo un comportamiento variable. A septiembre de 2024 (12 meses), 
es de 9,53%, cifra que se contrae en comparación a septiembre de 2023 (20,77%), El EBIT reduce respecto similar 
periodo de 2023, por la menor marginación bruta, derivado de la disminución de ingresos operativos, ya que los 
gastos operativos muestran reducción. 
 
Margen Neto. El margen neto mostró similar tendencia que el margen operativo. A septiembre de 2024 (12 meses), 
alcanza un nivel negativo a diferencia del registrado septiembre de 2023 (12,42%), por contracción de ingresos, 
que afectaron las utilidades netas. Asimismo, los gastos financieros aumentan y se observa incidencia de ingresos 
no operativos. 

Gráfico No. 4                                                                   Gráfico No. 5 

  
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

 

Durante el período de 2020 a 2024, los indicadores de rentabilidad ROA y ROE mostraron una tendencia variable, 
alcanzando niveles elevados. A septiembre de 2024 (12 meses), el ROA y el ROE se sitúan en niveles negativos 
de -0,15% y -0,37%, respectivamente, a diferencia del mismo período de 2023, por menor generación de ingresos. 
Asimismo, se observa crecimiento del realizable y activo fijo. Con relación al patrimonio, existe revalorización 
técnica de activos fijos e incremento de capital social, lo cual favorece la situación patrimonial de la sociedad de 
manera importante. Sin embargo, a 6 meses de operación el resultado es positivo. 
 

Análisis Dupont 

Según el análisis Dupont, el margen neto experimentó una tendencia negativa hasta 2022 debido a las 
fluctuaciones en los resultados de la empresa. La rotación de activos mostró una variabilidad entre 2020 y 2024. 
Además, el alto multiplicador de capital propio sugiere que la empresa recurrió a agentes externos para su 
financiamiento. A septiembre de 2024 (12 meses), el margen neto es negativo la rotación de activos es de 0,41 
veces y el apalancamiento financiero alcanza 2,46 veces, lo que resulta en un ROE de -0,37%. Disminuye rotación 
de activos y aumenta en apalancamiento financiero en comparación con el mismo período de 2023. 
 
Liquidez 

La liquidez de la sociedad en el periodo 2020 – 2024 tuvo un comportamiento variable, con un promedio cercano 
a las dos unidades. A septiembre de 2024, reporta 1,72 veces, nivel similar al cierre marzo 2024 (1,72 veces). 
Tanto el activo corriente como el pasivo corriente crecieron en proporciones similares. Se resalta que la empresa 
realizó el registro de utilidades por pagar en las obligaciones de corto plazo y que en el activo corriente aumentan 
las cuentas por cobrar a clientes y anticipo a proveedores.  
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Gráfico No. 6                                                                      Gráfico No. 7 

  
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

La prueba ácida se sitúa en 0,42 veces, lo que indica que la empresa tiene un alto nivel de inventarios y depende 
de su realización y de las cobranzas. El capital de trabajo promedio de la empresa durante el quinquenio analizado 
(2020-2024) fue de Bs 57,15 millones, sin embargo, a septiembre de 2024 aumenta a Bs 54,78 millones. 

 

Actividad 

Históricamente el ciclo de conversión de efectivo de la empresa durante el último quinquenio (2020 – 2024), mostró 
incremento hasta 2021 y recuperación en el cierre 2024. A septiembre de 2024 (12 meses), el plazo promedio de 
cobro es de 62 días, plazo promedio de pago 66 días y plazo promedio de inventarios 618 días, dando un ciclo de 
conversión de efectivo de 614 días, muy acrecentado con relación a septiembre 2023 (269 días). 

 

Gráfico No. 8 

  
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.  / Elaboración: PCR S.A. 

 

Endeudamiento y Solvencia 

El índice pasivo total a patrimonio tuvo un comportamiento creciente en 2021, para posteriormente disminuir en 
2022 y 2023, y presentar mejora en el cierre marzo 2024. A septiembre de 2024, reporta una exposición del 
patrimonio frente a la deuda total de 1,46 veces, mayor con relación al cierre marzo 2024 (1,26 veces), por aumento 
del total pasivo en 24,15% (que corresponde a deuda financiera de largo plazo y el registro de utilidades por pagar 
en el corto plazo). También se evidencia incremento del patrimonio en 7,26% principalmente por capital social y 
revalorización técnica de activos fijos. El capital social crece por incremento proveniente de utilidades acumuladas 
de gestiones anteriores y revalorización técnica de activos fijos. 
 

Gráfico No. 9                                                                Gráfico No. 10 

  
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

 
La deuda financiera sobre patrimonio tuvo similar comportamiento que el pasivo/patrimonio, ante la adquisición 
paulatina del endeudamiento bancario y bursátil. A septiembre de 2024, registra 1,01 veces observándose superior 
con relación al cierre marzo 2024 (0,91 veces), por aumento de obligaciones financieras de largo plazo. El pasivo 
de corto plazo representa el 35,67% del total activo y el pasivo no corriente 23,68%. El patrimonio representa el 
40,65%.  
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Análisis Vertical  
A septiembre de 2024, las cuentas más representativas del total activo corriente fueron el realizable7 con una 
participación del 46,40% del total activo, cuentas por cobrar clientes 7,19% y disponible 5,44%. En el activo de 
largo plazo, la mayor participación corresponde al activo fijo en 50,77%, al tratarse de una empresa intensiva en 
maquinarias y equipos, terrenos y edificios, seguido de otros activos fijos con 3,45%, la depreciación de activo fijo 
representa el -16,20%. 

 

Dentro de la estructura de financiamiento, la deuda financiera de corto y largo plazo representan el 19,32% y 
21,86%, respectivamente, del total pasivo más patrimonio, la deuda con proveedores representa el 4,98%, 
utilidades por pagar en el corto plazo 7,28% y cuentas por entregar y anticipos 1,02%. Asimismo, el patrimonio 
está compuesto principalmente por resultado acumulado en 12,74%, revalorización de activos fijos 10,85% y el 
capital social representa el 12,90% del total activo. 

 
En el estado de resultados a septiembre de 2024 (6 meses de operación), los costos de ventas representan el 
62,61%, con utilidad bruta de 37,39%, los gastos de operación (excluyen gastos financieros) alcanzan a 29,87%, 
un EBIT de 11,28%, los ingresos no recurrentes y egresos no recurrentes, representan el 3,66% y -0,12%, y la 
utilidad neta representa el 1,94%. 
 

Análisis Horizontal 

Entre septiembre de 2024 y el cierre marzo de 2024, el activo corriente presenta aumento de 3,17% (Bs 4,03 
millones), ante mayores disponibilidades en 2,79% (Bs 316,30 miles) y exigible8 en 31,36% (Bs 4,82 millones). Por 
el contrario, hubo disminución del realizable en 1,10% (Bs 1,11 millones). En el activo no corriente hubo aumento 
en 47,17% (Bs 26,57 millones), relacionado principalmente al activo fijo en 27,54% (Bs 23,46 millones), otro activo 
fijo en 328,96% (Bs 5,66 millones) y depreciación del activo fijo en 7,95% (Bs 2,55 millones). 
 
Dentro de la estructura de financiamiento, el pasivo corriente aumenta en 3,41% (Bs 2,52 millones), por crecimiento 
del exigible en 4,06% (Bs 2,98 millones), que se debe a impuestos por pagar en 29,78% (Bs 1,11 millones) y 
distribución de utilidades por pagar en Bs 15,59 millones. En el pasivo no corriente, hubo crecimiento en 77,85% 
(Bs 22,19 millones), atribuido al aumento de préstamos bancarios en 92,44% (Bs 22,48 millones). En cuanto al 
patrimonio, se observa incremento en 7,26% (Bs 5,89 millones), por aumento del capital social en 140,01% (Bs 
16,10 millones) y revalorización técnica de activos fijos en 1168,17% (Bs 21,38 millones). Al contrario, se registra 
la disminución de resultado acumulado en 53,68% (Bs 31,60 millones).  
 
En el estado de resultados, entre septiembre de 2024 y septiembre de 2023 (6 meses de operación), las ventas 
disminuyen en 37,15% (Bs 23,51 millones), costos de ventas en 36,95% (Bs 14,59 millones). Los gastos de 
comercialización aumentan en 23,79% (Bs 586,19 miles), los gastos de administración disminuyen en 5,42% (Bs 
420,45 miles) y los impuestos y patentes en 36,99% (Bs 877,20 miles), respectivamente. Los gastos financieros 
crecen en 74,73% (Bs 1,30 millones). El EBIT disminuye en 66,94% (Bs 9,08 millones), el EBITDA reduce en 
55,44% (Bs 8,76 millones) y la utilidad neta en 91,87% (Bs 8,70 millones). 
 
Proyecciones 
Las proyecciones de la empresa durante el periodo de marzo de 2025 a marzo de 2028 se encuentran basadas 
en el inicio de producción de tubería espiralada a partir de 2024/2025. Los precios de todas las tuberías están 
preestablecidos con un incremento del 10% anual. También prevé un crecimiento del 39% considerando las 
exportaciones y los proyectos rezagados. El flujo de caja proyectado muestra un saldo positivo para actividades 
de operación con excepción en 2026 que es negativo por compra de materia prima. El saldo de inversiones muestra 
la ampliación de la capacidad productiva y almacenaje. El flujo financiero refleja las amortizaciones según 
cronograma de sus préstamos, así como los valores bursátiles emitidos a largo plazo. Los saldos de caja al final 
del periodo son positivos, demostrando la capacidad de la empresa para cubrir sus actividades de operación, 
inversión y financiamiento. 

 

Flujo de efectivo 

Plastiforte S.R.L., al 30 de septiembre de 2024, muestra un flujo de actividades de operación de Bs 15,22 millones 
principalmente por incremento de capital, reserva de revalúo técnico y distribución de utilidades por pagar. Por otro 
lado, existe salida de efectivo en ajustes a resultados acumulados, previsión para indemnizaciones, proveedores 
y exigible. El saldo del flujo de actividades de inversión es negativo en Bs 29,22 millones y muestra la compra de 
activos fijos y otros activos. El saldo de flujo de actividades de financiamiento es positivo Bs 14,22 millones con 
desembolsos. El saldo final acumulado asciende a Bs 11,55 millones.  
 
Calce de la moneda 
Los activos y pasivos en moneda extranjera se valúan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio 
(Bs 6,96). Las diferencias de cambio correspondientes se contabilizan en los resultados del ejercicio. Las ventas 
las realiza en bolivianos en el caso de los proveedores, que solicitan su pago en dólares se utiliza la negociación 
en mesa de dinero. A septiembre de 2024, la empresa registra activos por un valor de USD 483.153,66 miles y 
total de pasivos USD 1,28 millones, dando una posición neta pasiva de USD 801,34 miles. 

 
7 Por la coyuntura económica del país y la escasez de dólares, decidieron aumentar el inventario para asegurar la disponibilidad de productos y 
satisfacer la demanda de sus clientes. Esta medida permite mantener un flujo constante de mercancías y evitar interrupciones en el suministro. 
8 Las cuentas por cobrar están relacionadas con la provisión de materiales, y que, debido a la coyuntura política actual, el proceso de cobro ha 
sufrido retrasos. Sin embargo, se está avanzando en el cobro correspondiente. 
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Calce de Monedas Plastiforte SRL 

Activos Bs USD 

Bancos Moneda Extranjera 3.362.749,47 483.153,66 

Total Activos M/E 3.362.749,47 483.153,66 

Pasivos   

Cuentas por Pagar Proveedores del exterior a corto plazo 8.940.262,53 1.284.520,48 

Total Pasivos M/E 8.940.262,53 1.284.520,48 

Posición M/E -5.577.513,06 -801.336,82 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.  

 
Incidencia de los Resultados no Operacionales e Ítems Extraordinarios 

A septiembre de 2024, se registra incidencia por ingresos no recurrentes de 3,66% sobre el nivel de ingresos 
operativos, y estos se componen de ingresos por compensación tributaria, otros ingresos varios, alquileres, venta 
de activos fijos, recuperación seguros e intereses percibidos cuentas bancarias. También la empresa registra 
egresos no recurrentes por -0,12%. 

  
Acceso al Crédito 
A septiembre de 2024, se presenta las siguientes obligaciones financieras: 

Banco 
Fecha 

desembolso 

Monto del 
préstamo 

(Bolivianos) 

Tasa de 
interés 

Vencimient
o del 

préstamo 

Saldo Corto 
Plazo 

Saldo Largo 
Plazo 

Saldo capital al 
30/09/2024 s/g 

papeletas 
bancos 

(Bolivianos) 

Banco Bisa 31/01/2019 3.307.443,65 6,00% 25/06/2026 259.407,34 786.328,56 1.045.735,90 

Banco Bisa 14/11/2023 6.860.000,00 5,80% 08/11/2024 1.715.000,00 - 1.715.000,00 

Banco Bisa 15/12/2023 2.361.802,00 5,99% 09/12/2024 590.450,50 - 590.450,50 

Banco Bisa 19/01/2024 6.174.000,00 5,99% 13/01/2025 3.087.000,00 - 3.087.000,00 

Banco Bisa 23/02/2024 1.209.916,31 5,99% 17/02/2025 604.958,15 - 604.958,15 

Banco Bisa 26/04/2024 10.290.000,00 5,99% 21/04/2025 5.145.000,00 2.572.500,00 7.717.500,00 

Banco Bisa 31/05/2024 5.488.000,00 5,99% 26/05/2025 2.744.000,00 1.372.000,00 4.116.000,00 

Banco Bisa 28/06/2024 6.183.000,00 5,99% 23/06/2025 3.091.500,00 1.545.750,00 4.637.250,00 

Banco Bisa 05/09/2024 914.116,00 5,99% 31/08/2025 457.058,00 457.058,00 914.116,00 

Banco Bisa 30/09/2024 830.627,50 5,99% 25/09/2025 415.313,74 415.313,76 830.627,500 

        Subtotal 18.109.687,73 7.148.950,32 25.258.638,05 

Banco Ganadero 13/07/2023 866.659,20 6,00% 10/07/2028 129.998,88 606.661,44 736.660,32 

Banco Ganadero 18/10/2016 1.170.960,00 6,00% 01/10/2026 87.822,00 185.402,00 273.224,00 

Banco Ganadero 13/10/2023 8.974.529,00 6,00% 12/10/2026 2.243.632,26 5.235.141,90 7.478.774,16 

Banco Ganadero 21/03/2024 6.200.000,00 6,00% 20/03/2025 4.650.000,00 - 4.650.000,00 

Banco Ganadero 24/05/2024 1.560.000,00 6,00% 05/05/2029 234.000,00 1.326.000,00 1.560.000,00 

Banco Ganadero 30/09/2024 5.096.520,99 6,00% 27/09/2025 2.548.260,00 2.548.260,00 5.096.520,99 

        Subtotal 7.445.228,76 9.901.465,34 17.346.694,10 

Banco de Crédito 
de Bolivia SA 

29/11/2023 647.665,65 6,00% 29/11/2024 323.832,82 - 323.832,82 

Banco de Crédito 
de Bolivia SA 

04/12/2023 938.199,00 6,00% 04/12/2024 469.099,50 - 469.099,50 

Banco de Crédito 
de Bolivia SA 

19/01/2024 7.500.000,00 6,00% 21/07/2025 2.500.000,00 2.500.000,00 5.000.000,00 

Banco de Crédito 
de Bolivia SA 

28/06/2024 2.058.000,00 6,00% 30/06/2025 1.029.000,00 1.029.000,00 2.058.000,00 

        Subtotal 4.321.932,32 3.529.000,00 7.850.932,32 

BBV - Bonos con 
oferta publica 

29/01/2021 30.000.000,00 6,00% 29/12/2026 7.500.000,00 15.000.000,00 22.500.000,00 

        Subtotal 7.500.000,00 15.000.000,00 22.500.000,00 

Banco Unión S.A. 12/07/2024 166.032,00 6,00% 11/07/2034 - 166.032,00 166.032,00 

Banco Unión S.A. 12/07/2024 1.098.944,00 6,00% 11/07/2034 - 1.098.944,00 1.098.944,00 

Banco Unión S.A. 12/07/2024 6.157.536,00 6,00% 12/07/2025 3.078.768,00 3.078.768,00 6.157.536,00 

Banco Unión S.A. 18/07/2024 4.545.755,39 0,5% 16/07/2034 - 4.545.755,39 4.545.755,39 

Banco Unión S.A. 18/07/2024 1.029.000,00 0,5% 18/07/2027 - 1.029.000,00 1.029.000,00 

Banco Unión S.A. 10/07/2024 1.360.000,00 6,00% 09/07/2034 68.000,00 1.292.000,00 1.360.000,00 
    Subtotal 3.146.768,00 11.210.499,39 14.357.267,39 

Total Prestamos 87.313.531,86 

Intereses por pagar 823.136,11 

TOTAL 88.136.667,97 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 
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Programa de Seguros  
A septiembre de 2024, se presentan los siguientes seguros: 
 

Cia. Credinform International S.A. 

Ramo de Seguro 
Póliza  Prima 

Fecha de vencimiento 
Nº Total USD 

Todo Riesgo de Daño KDP-CBR0595666 44.065,00 30/08/2025 

Responsabilidad Civil CRC-CBR0595462 2.375,00 30/08/2025 

Póliza seguro-comprensiva 3-D DDD-CBR0595471 450,00 30/08/2025 

Equipo pesado móvil CEP-CBR0595461 2.416,00 30/08/2025 

Automotores livianos KA-CBR0595499 11.015,00 30/08/2025 

Automotores eléctricos CA-CBR0595497 300,00 30/08/2025 

Automotores pesados CA-CBR0595489 9.600,00 30/08/2025 

Transporte internacional Exportación CM-CBR0595507 20,00 30/08/2025 

Transporte internacional Importación CM-CBR0595503 20,00 30/08/2025 

TOTAL  USD  70.261,00  

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

 
Política de dividendos 
La política de dividendos no presenta modificaciones. 
 

POLÍTICA DE DIVIDENDOS  
(Expresado en bolivianos) 

 2021-2022 2022-2023 Abril a sept 24 

Redistribución a los accionistas 2.000.000,00 600.000,00 18.094.794,50 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

 
Características de la Administración y Propiedad 
 
Composición Societaria de la Sociedad 
Según el Acta de Asamblea Extraordinaria de Socios de 2 de julio de 2024, la empresa realizó el aumento de 
capital de Bs 16.102.000,00 (Dieciséis millones ciento dos mil 00/100 Bolivianos), proveniente de las utilidades 
acumuladas correspondientes a las gestiones 2020-21, 2021-22, 2022-23 y de la revalorización técnica de activos 
fijos9 en Bs 1.830.463,16 (Un millón ochocientos treinta mil cuatrocientos sesenta y tres 16/100 Bolivianos). 
 

Composición Societaria 

 
(Socio 

Porcentaje Cuotas Importe en Bs 

Edgar Antonio Heredia Humerez 4,13% 1.140 cuotas 1.140.000,00 

Ingrid Virginia Anna Deiters Eulert de Heredia 4,13% 1.140 cuotas 1.140.000,00 

Edgar Gustavo Heredia Deiters 30,58% 8.441 cuotas 8.441.000,00 

Ana Virginia Heredia Deiters 30,58% 8.441 cuotas 8.441.000,00 

Hector Alejandro Heredia Deiters 30,58% 8.441 cuotas 8.441.000,00 

TOTAL 100,00% 27.603.000 27.603.000 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

 
Organización de la Sociedad 
La administración de Plastiforte S.R.L. está organizada de manera funcional, y lo más plana posible, a la cabeza 
de la sociedad se encuentra el Directorio que delega la función administrativa al Gerente General. 

 
La estructura de organización está fragmentada en tres divisiones con sus respectivas Gerencias como Proyectos, 
Operaciones y Comercial que a su vez cuentan con personal de apoyo. Por el tamaño de la sociedad no cuenta 
con órganos de control interno propios, por lo tanto, recurre solo a auditorías externas para dictaminar la 
información financiera. 
 
La plana gerencial se expone a continuación: 
 

Nómina de Principales Ejecutivos 

Al 30 de septiembre de 2024 

Cargo Nombre Profesion Ingreso 

Gerente General Edgar Gustavo Heredia Deiters Ingeniero Industrial 1996 

Subgerente Maria Eugenia Reinaga Céspedes Auditor Financiero 2007 

Gerente de Proyectos Héctor Alejandro Heredia Deiters Ingeniero Civil 2003 

Gerente de Comercialización Mauricio Enrique Garrón Daza Administrador de Empresas 2009 

Gerente de Producción Laura Gabriela Manzaneda Ingeniero Industrial 2018 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

Empresas vinculadas  
La empresa no cuenta con vinculación en ninguna empresa. 
 
Procesos Judiciales o Administrativos 
La empresa cuenta con los siguientes procesos: 

 
9 Los activos revalorizados fueron: terrenos, maquinaria para la construcción, edificaciones, silos, almacenes, galpones, maquinaria en general, 
equipo e instalaciones, etc. 
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• Demanda Ejecutiva en contra de Constructora Madeleine (Representante legal Víctor Hugo Corban Rivero), 

por un monto de Bs. 171.033.50, Estado de la misma, se espera el acta de conciliación de audiencia realizada, 

sin comparecencia de la otra parte.  (Jurisdicción Judicial Cochabamba).  

• Demanda Ejecutiva en contra de VID SRL (Representante legal Gregorio Cusi Gómez) por un monto de 

Bs.148.203.00, Estado de la misma, admisión de la demanda para notificación con la misma a las partes. 

 
Índice de Rotación de Personal 
Al 30 de septiembre de 2024, Plastiforte S.R.L. obtiene un Índice de Rotación de Personal de 1,74% el cual está 
de acuerdo con el rubro en el que se desarrolla actividad. 
 

Índice de Rotación de personal 

Nro. Tipo De Empleados  Número 

A Número de personas contratadas durante el. Periodo considerado 4 

D Personas desvinculadas durante el mismo periodo  3 

F1 Número de trabajadores al comienzo del periodo considerado 116 

F2 Número de trabajadores al final del periodo. 117 

IRP  3,00 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

 

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio 
Productos 
La empresa cuenta actualmente con las siguientes líneas de productos: 

• Tubería SUPERTUBO HDPE de 20 a 630 mm de diámetro para agua, riego, minería e industria 
(Fabricación propia). 

• Tubería HDPE lisa de 315 a 1,000 mm de diámetro para agua, riego, minería, e industria (Producto 
importado). 

• Accesorios para instalación de tubería de Polietileno de alta densidad. 

• Geomembranas HDPE de 0,75 a 2 mm de espesor para impermeabilización de reservorios, atajados, 
plantas de tratamiento de aguas residuales, pilas de lixiviación y rellenos sanitarios (Producto importado). 

• Instalación y montaje de tubería HDPE como servicios complementarios a la fabricación y 
comercialización de tubería. 

• Instalación de geomembrana HDPE como servicios complementarios a la provisión de geomembranas. 

• Equipos de termofusión y electro fusión. 

 
Normativa que otorgue algún grado de protección o restricción en el mercado en que participa 
Plastiforte S.R.L., abarca el mercado de ejecución de proyectos gubernamentales a nivel central y municipal se 
generan barreras con las certificaciones de calidad IBNORCA. A la fecha el SUPERTUBO HDPE tiene como norma 
nacional la NB-ISO4427:2017, esta norma se promueve para que sea requerida en contrataciones estatales.  

 
Fotografía No. 1                                                                   Fotografía No. 2 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.   
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Fotografía No. 3                                                                Fotografía No. 4 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.   

 
Flujograma de Procesos 

Ilustración No.2 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 

 
Proceso de Producción de Tubería  
La producción de la tubería HDPE en diferentes medidas, contempla siete etapas para transformar materia prima 
en tubería. 

1. Recepción y almacenaje de materia prima e insumos: Una vez que las materias primas llegan a la 
fábrica serán sometidas a un sistema de control de calidad de inspección visual y control de parámetros 
en función a un Plan de calidad. Las resinas de polietileno de alta densidad están contenidas en bolsas 
de 25 kg, las cuales serán descargadas de los vehículos de transporte con la ayuda del Montacargas y 
serán almacenadas directamente en el área de almacenamiento de materia prima sobre tarimas de 
madera las cuales evitan el contacto de la materia prima con el piso y se tomará en cuenta todas las 
recomendaciones para su almacenaje según especificación de los proveedores.  

2. Transporte de materia prima e insumos: La segunda etapa consiste en el transporte de la materia prima 
e insumos, al área de producción. En caso de que el producto requiera procesar con un solo material, se 
realizará el transporte de la materia prima directamente a la maquina extrusora para seguir el curso normal 
del proceso productivo 

3. Extrusión: La extrusión de polímeros es un proceso industrial, el polímetro fundido es forzado a pasar a 
través de un dado también llamado boquilla, por medio del empuje generado por la acción giratoria de un 
husillo (tornillo de Arquímedes) que gira concéntricamente en una cámara llamada cañón a temperaturas 
controladas, con una separación milimétrica entre ambos elementos.  
El material es alimentado por medio de una tolva en un extremo de la máquina y debido a la acción de 
empuje se funde, fluye y mezcal en el cañón, lo que genera al final un tubo geométrico. 

4. Vacío de calibración: Mediante bombas de succión y chorros de agua para enfriado, cumple la función 
de formar el tubo.  

5. Bateas de enfriamiento: Enfriamiento mediante chorros de enfriamientos. 
6. Cortador: Es un equipo que cumple la función de cortar la tubería en una dimensión especificada. 
7. Almacén de Producto terminado: Dadas las características del producto que debe ser almacenado en 

barras de 12 metros y rollos de 50 metros se requiere de un almacén de amplia magnitud para poder 
acumular stocks suficientes para abastecer el mercado.  
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Líneas de Producción 
Plastiforte S.R.L., cuenta con 4 líneas de producción que permiten producir tubería desde 20 mm hasta 630 mm 
en diferentes espesores que van desde SDR 41 hasta SDR 13,6 con un flujo de 2000 Kg / Hr. 
 
Productividad  
Actualmente manejamos el indicador de Eficiencia Global OEE, el cual es un indicador que se calcula diariamente 
y es enviado de forma mensual a Gerencia Técnica y Gerencia General. El OEE es un indicador que mide la 
eficiencia operativa, y que se utiliza como una herramienta clave dentro de la cultura de mejora continua. Sus siglas 
corresponden al término inglés “Overall Equipment Effectiveness” o “Eficiencia Global de Equipos Productivos”.  
 
El OEE considera dentro su base de cálculo a la disponibilidad de los equipos, el Rendimiento (velocidades de 
trabajo) y calidad del producto.   
 
MES OEE ÁCIDO (%) OEE PLANIFICADO (%) 

JUNIO (2023) 25 85 

JULIO (2023) 23 75 

AGOSTO (2023) 23 74 

SEPTIEMBRE (2023) 28 77 

OCTUBRE (2023) 27 81 

NOVIEMBRE (2023) 26 85 

DICIEMBRE (2023) 21 78 

ENERO (2024) 22 73 

FEBRERO (2024) 20 73 

MARZO (2024) 19 72 

ABRIL (2024) 22 73 

MAYO (2024) 19 76 

JUNIO (2024) 20 77 

JULIO (2024) 17 69 

AGOSTO (2024) 21 76 

SEPTIEMBRE (2024) 22 75 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

 
Presencia en el mercado: Participación en el mercado, principales competidores, cálculo y evolución de 
precios 
Los precios se han mantenido estables pese al incremento del valor de los dólares por escasez, también las 
materias primas han bajado en el mercado internacional y la empresa realizó compras a buenos precios. 
 
Los competidores siguieron trabajando con precios bajos, inclusive como si no les hubiese afectado de manera 
importante el incremento de las divisas. No obstante, la empresa mantuvo la preferencia de sus clientes en la 
mayor parte de los proyectos, logrando cerrar las ventas. 
 
La empresa explora la posibilidad de complementar los requerimientos que tienen los proyectos de sus clientes 
con tubería estructurada. 
 

RELACIÓN PRODUCCIÓN Y CAPACIDAD INSTALADA  

MES Producción Mensual ™ 
Relación Producción 

Real/Capacidad instalada 
Capacidad Instalada (TM/mes) 

JUNIO (2023) 479.972 38% 1270 

JULIO (2023) 493.449 39% 1270 

AGOSTO (2023) 373.828 29% 1270 

SEPTIEMBRE (2023) 592.499 47% 1270 

OCTUBRE (2023) 556.756 44% 1270 

NOVIEMBRE (2023) 444.698 35% 1270 

DICIEMBRE (2023) 405.650 32% 1270 

ENERO (2024) 318.487 25% 1270 

FEBRERO (2024) 265.000 21% 1270 

MARZO (2024) 231.182 18% 1270 

ABRIL (2024) 164.063 13% 1270 

MAYO (2024) 193.554 15% 1270 

JUNIO (2024) 190.890 15% 1270 

JULIO (2024) 207.767 16% 1270 

AGOSTO (2024) 295.874 23% 1270 

SEPTIEMBRE (2024) 317.783 25% 1270 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

 
Principales clientes 
 

Clientes Ventas Bs 

Parque Industrial Latinoamericano S.R.L.  4.188.375,38 

Semapa  3.334.922,32 

Corporación Minera de Bolivia 2.221.351,95 

Constructora Arce Lema S.R.L. 1.505.394,09 

Empresa Constructora y dee Serv. Kapra 1.039.150,13 

Yacimientos De Litio Bolivianos 939.892,65 

Pascual Velasquez Osorio 902.056,03 
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Clientes Ventas Bs 

Aguatuya 642.662,55 

Empresa Constructora Consultora Cdtcon S.R.L. 609.254,70 

Servicio Local de Acueductos y Alcantarillado – Oruro 585.571,66 

Epsas S.A. 546.938,11 

Celina Inversiones S.A. 546.275,11 

Sociedad Minera Illapa S.A. 512.304,96 

Haber Tito Torres Tapia 469.042,31 

Mauricio Eduardo Claros Boza 442.158,88 

Rpi Productos Industriales S.A. 425.256,00 

Edgar Nogales 409.291,15 

Omar Chumacero 389.810,82 

Fh – Bolivia 387.037,36 

Albaro Churruarrin 380.700,47 

Gobierno Autónomo Municipal de Villa Tunari 380.647,97 

Gobierno Autónomo Departamental de Chuquisaca 369.018,55 

Sur Energy S.R.L. 354.096,77 

Empresa Constructora Cochabamba S.A. 331.488,36 

Ciabol Ltda. 311.265,12 

Gobierno Autónomo Municipal de Tiquipaya 308.542,83 

Agrícola La Libertad Ltda. 261.017,40 

Bristlecone S.R.L. 259.827,06 

Visión Mundial Bolivia 241.700,24 

Gobierno Autónomo Municipal de Sacaba 235.379,37 

Empresa Constructora Tawa S.R.L. 227.152,31 

Edwin Vladimir Delgado Molina 226.268,31 

Empresa Minera Unificada S.A. – Emusa 220.097,56 

Bloque Petrolero San Antonio 206.306,93 

Brenda Valeria Ruiz Mercado 203.444,11 

Monica Montes Olaguibel 201.304,52 

Ventas Menores 14.956.278,99 

Total Ventas 39.771.283,03 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 
 
Proveedores de Materiales 

 

PROVEEDORES  Bolivianos  

Borealis Ag 5.156.751,60 

Zhejiang Jwell Pipe Equipment Co Ltd 1.500.576,00 

Nortene Plásticos Ltda 631.124,52 

Empro Metal Ltda. 580.195,00 

Global Plastics 570.024,00 

Sab S.P.A 503.669,68 

Polyware Sdn Bhd 450.855,23 

Seguros y Reaseguros Credinform International SA 341.882,16 

Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. 202.381,90 

Proveedores Varios 720.629,80 
 10.658.089,89 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 
 
Convenios y Contratos significativos y a futuro 

- Proyecto Desfogue de Agua de Chocaya faltando ejecutar aproximadamente 1 millón de bolivianos del 
lote II 

- Adjudicación de dos importantes proyectos que utilizarán tubería de HDPE estructurada para SEMAPA 
con un contrato de fabricación de 6 millones de bolivianos.  

- Etapa de definición de la construcción de redes de agua en la ciudad de Cochabamba para las OTBs 
Molle Molle, Chiquicollo y Linde. Valor en total de 5 millones de bolivianos.  

- Proyecto Piscícola que tendrá un valor de 5 millones de bolivianos. En el mes de agosto se iniciará la 
ejecución de un nuevo proyecto sin zanjas esta vez en la ciudad de Santa Cruz con Saguapac UV 37 (el 
proyecto es solo un piloto de 500mil bolivianos).  

- 5 paquetes de proyectos de alcantarillado y tratamiento de aguas que han sido diseñados con nuestra 
tubería estructurada, por otro lado, se iniciaran los trabajos de instalación de redes de agua en La Nueva 
Santa Cruz con gran potencial para participar en una licitación.  

- Venta de la provisión de tubería y accesorios para el proyecto de Llica en el departamento de Potosí.  

- Construcción de una PTAR para el tratamiento de las aguas residuales del matadero de la ciudad de 
Tarija. 

- Provisión para un proyecto de emergencia de EPSAS en La Paz por un valor de 3 millones de bolivianos.   

- Contrato modificatorio para incluir tuberías en el proyecto COBOL en Cochabamba por un valor de 7 
millones de bolivianos en un plazo de 2 años.   

- Provisión de tuberías para los proyectos de Miraflores (Sucre) y Caripuyo (Potosí) con un valor en 
materiales de 1,5 millones de bolivianos.   
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Riesgos a los que se expone la empresa de acuerdo con su actividad. 
 

• Altos costos de transferencias de fondos al exterior. Mitigación: Fijar precios de venta considerando 
nuevos costos. 

• Escasez de divisas. Mitigación: Explorar posibilidad de exportar y actividades en exterior. 

• Paros y bloqueos por conflictos sociales y políticos. Mitigación: Explorar actividades en exterior y 
descentralizar la producción y los talleres de trabajo técnico.  

Características del Instrumento Calificado 
Plastiforte S.R.L. con número de registro como Emisor en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la 
Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (“ASFI”): ASFI/DSVSC-EM-PTF-003/2020 de 18 de junio de 2020, 
mediante resolución ASFI/288/2020. 
 
La Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero mediante RESOLUCIÓN ASFI/1250/2024 de 30 de diciembre 
de 2024 autorizó e inscribió el Programa en el Registro del Mercado de Valores bajo el número de registro 
ASFI/DSV-PED-PTF-024/2024. 
 

Características de la Emisión 

Denominación del Programa Pagarés Bursátiles PLASTIFORTE I 

Tipo de Valor a emitirse Pagarés Bursátiles obligacionales y redimibles a plazo fijo. 

Monto total del Programa Bs140.000.000.- (Ciento cuarenta millones 00/100 Bolivianos). 

Plazo del Programa 
El plazo del PROGRAMA será de setecientos veinte (720) días calendario, computables a partir del 
día siguiente hábil de emitida la Resolución de la ASFI que autorice e inscriba el Programa de 
Emisiones en el Registro del Mercado de Valores de ASFI. 

Moneda en la que se expresarán las 
Emisiones que formen parte del 
Programa 

Bolivianos (Bs). 

Plazo de cada Emisión dentro del 
Programa 

Todos los plazos serán computados a partir de la fecha de emisión, el cual no podrá exceder los 
360 días calendario. 

Reajustabilidad del Empréstito Las Emisiones comprendidas dentro del Programa y el empréstito resultante no serán reajustables. 

Forma de circulación de los Valores 

A la orden.  
 
La Sociedad reputará como titular de un Pagaré Bursátil perteneciente al Programa de Emisiones, 
a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. 
Adicionalmente, los gravámenes sobre los Pagarés Bursátiles anotados en cuenta serán también 
registrados en el Sistema a cargo de la EDV. 

Modalidad del otorgamiento 
A fecha fija, hasta 360 (trescientos sesenta) días calendario, computables a partir de la fecha de 
emisión de los Pagarés Bursátiles de cada Emisión comprendida dentro del Programa. 

Plazo de pago de Capital e intereses 
de cada Emisión 

El pago del Capital e Intereses serán efectuados al vencimiento de cada Emisión comprendida 
dentro del Programa. 

Tipo de interés Nominal, anual y fijo. 

Provisión de fondos para pago de 
capital e intereses 

La Sociedad deberá depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al menos 
un día hábil de anticipación a la fecha establecida para el pago en una cuenta que a tal efecto designe 
el Agente Pagador. 

Procedimiento de colocación primaria 
y Mecanismo de Negociación 

Mercado primario bursátil a través de la BBV. 

Regla de determinación de tasa de 
cierre o adjudicación en colocación 
primaria 

Será determinada conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el numeral 3.2 del Acta 
de la Junta General Extraordinaria Socios de 22 de agosto de 2024. 
 
Sin perjuicio de lo señalado, en caso de Colocación Primaria bajo los procedimientos en Contingencia 
de la BBV, se seguirá las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno 
de Registro y Operaciones de la BBV. 

Precio de colocación primaria Mínimamente a la par del valor nominal. 

Plazo de colocación primaria de cada 
Emisión dentro del Programa 

180 (Ciento ochenta) días calendario, computables a partir de la fecha de Emisión. 

Forma de pago en colocación primaria 
de cada Emisión 

En efectivo. 

Destino y plazo de la utilización de los 
fondos de cada Emisión dentro del 
Programa 

Los recursos monetarios obtenidos con la colocación de los Pagarés Bursátiles de cada Emisión 
comprendida dentro del Programa serán utilizados de acuerdo a lo siguiente: 
 

• Recambio de pasivos y/o 
• Capital de Operaciones. 

 
Para cada Emisión, se establecerá el destino específico de los fondos y el plazo de utilización, lo que será 
definido conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el numeral 3.2 del Acta de la Junta 
General Extraordinaria Socios de 22 de agosto de 2024. 

Garantía 

Todas Emisiones comprendidas dentro del Programa estarán respaldadas mediante una Garantía 
Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizará cada una de las Emisiones 
comprendidas dentro del Programa con todo sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada 
sólo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emisión. 

Redención Anticipada 

Los Pagarés Bursátiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa, podrán ser 
redimidos anticipadamente total o parcialmente, a través del siguiente mecanismo: 
 
Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberá realizarse en la BBV y deberán ser 
informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y en caso de corresponder al Representante 
Común de Tenedores de pagarés Bursátiles a más tardar al día siguiente de conocido el mismo.  
 
La definición sobre realización de la redención anticipada de los Pagarés Bursátiles, la cantidad de 
Pagarés Bursátiles a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relación con la 
redención anticipada, será definido para cada Emisión conforme a la Delegación de Delegación de 
Definiciones establecida en el numeral 3.2 del Acta de la Junta General Extraordinaria Socios de 22 
de agosto de 2024. 
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Características de la Emisión 

 
En caso de determinarse una Redención Anticipada, esta quedará sujeta a lo dispuesto por el artículo 
567 del Código de Comercio en lo aplicable. 

Agencia de Bolsa encargada de la 
estructuración del Programa, las 
Emisiones, Colocación y Agente 
Pagador. 

BISA S.A. Agencia de Bolsa  

Bolsa en la que se inscribirán las 
Emisiones que formen parte del 
Programa: 

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV). 

Fuente: ASFI 

 
Definición de características y aspectos operativos 
Conforme a lo establecido en el numeral 3.2 (Definición de características y aspectos operativos) del Acta de la 
Asamblea Extraordinaria de Socios de fecha 22 de agosto de 2024 se delegó al Gerente General o a la Subgerente 
de la Sociedad, para que de manera indistinta, (actuando cualquiera de ellos) en representación de PLASTIFORTE, 
definan las características y aspectos operativos específicos de cada Emisión de Pagarés Bursátiles dentro del 
PROGRAMA, que se señalan a continuación: 
 

- Monto total;  
- Series;  
- Valor nominal de los Pagarés Bursátiles;  

- Cantidad de Valores de la Emisión;  
- Plazo de cada Emisión;  
- Fecha de Emisión;  

- Fecha de vencimiento;  
- Tasa de interés;  
- Modalidad de Colocación Primaria;  

- Regla de determinación de tasa de cierre en colocación primaria;  
- Destino específico de los fondos y plazo de utilización;  
- Entidad que sustituya a la Entidad Calificadora de Riesgo, que deberá estar autorizada e inscrita en el 

RMV de ASFI, (si corresponde);  

- Entidad que sustituya al Agente Pagador, (si corresponde);  
- Definición sobre la realización de redención anticipada de los Pagares Bursátiles, la cantidad de 

Pagares a ser rescatados y cualquier otro aspecto que sea necesario en relación a la redención 
anticipada;  

- Cualquier decisión operativa sobre el PROGRAMA o sus EMISIONES que requiera ser adoptada por 
el Emisor o cualquier otra información que el Emisor estime conveniente de acuerdo a las 
características propias de la Emisión en el marco de las condiciones aprobadas en esta Asamblea y 
de la normativa vigente.  

 
Toda Emisión que forme parte del PROGRAMA será oportunamente presentada por PLASTIFORTE a la Autoridad 
de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI) solicitando la aprobación de la Emisión, mediante nota acompañada 
del documento de características de los Pagarés Bursátiles. 
 
Finalmente, estos representantes legales también podrán definir, suscribir y gestionar todos aquellos otros 
aspectos operativos que sean requeridos a efectos del PROGRAMA y/o de cada Emisión que forme parte del 
PROGRAMA, en el marco de esta Asamblea y de la normativa vigente. 

 
Riesgos y Oportunidades 
FODA de la Sociedad: La Sociedad considera las siguientes Fortalezas, Oportunidades, Amenazas y 
Debilidades: 
 

Análisis FODA 

Fortalezas Oportunidades 

• Único fabricante en Bolivia con certificación Sello IBNORCA 
ISO 4427. 

• Brinda servicio de instalación, que lo diferencia de su 
competencia. 

• La oferta comercial incluye línea completa de accesorios 
para HPDE. 

• Oficinas en 5 departamentos de Bolivia. 

• Capacidad, incrementó su capacidad de respuesta. 

• Presta el servicio de asesoramiento técnico. 

• Cuenta con información técnica. 

• Presencia en internet y redes sociales. 

• Autonomía de gestión. 

• Certificación ISO 9001, fabricación, instalación y servicio 
técnico HDPE. 

• Cuenta con convenios de distribución con: Sotrafa, Krah y 
Von Hunger.  

• A la fecha no existen proveedores importantes de tubería HDPE de 
calibres mayores (MG). 

• Nuevos servicios especializados HPDE ej.: Trenchiess, relining, 
HDD. 

• Existen posibilidades para participar en licitaciones de tubo para 
gas. 

• Se prevé buena inversión en riego para los próximos años. 

• Existen posibilidades de Consolidar alianzas con proveedores para 
completar líneas de productos con perspectiva aceptable de 
rentabilidad. 

• Clientes requieren soluciones completas para sus requerimientos 
de materiales para instalaciones de tubería expuesta (MG). 

• Asegurar proyectos en gobernaciones e instituciones privadas 
reconocidas. 

• Comprar un lote en el PILAT. 

• Existe mercado para Comercializar productos en ciudades 
fronterizas. 

• Generar alianzas estratégicas para instalaciones de tubería y 
geomembrana. 
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Análisis FODA 
• Cursos de certificación de instaladores HDPE con INFOCAL a nivel 

nacional.      

Debilidades Amenazas 

• Asesoramiento técnico limitado en oficinas del interior. 

• Línea de crédito insuficiente para operaciones grandes. 

• Asesoramiento técnico en obra es limitado. 

• Falta de capacidad de servicios para instalación en algunos 
momentos.  

• Exceso de capacidad de servicios para instalación en 
algunos momentos. 

• No cuenta con aliados estratégicos para presentarse a 
licitaciones de proyectos diseñados para HDPE, 
geomembranas, etc. 

• No son expertos en algunas aplicaciones de los productos 
que ofrecen. 

• Personal de oficinas limitado en número. 

• Falta de espacio para trabajar en la oficina central. 

• Alto costo de almacenaje, distribución y entrega. 

• No desarrollo y actualización de información técnica y 
difusión sistemática. 

• En nuevos mercados no se conoce la trayectoria de la 
empresa. 

• La atención al cliente en las tiendas debe ser sujeta a 
mejoras (ordenar las tiendas en función al cliente).  

• Falta aprovechar oportunidades de Captar inversiones y 
financiamiento a través de la Bolsa Boliviana de Valores 
(BBV). 

• Desarrollar las capacidades del personal. 

• Problemas de flujo por crecimiento acelerado (falta de capital de 
operación). 

• Entrar a grandes proyectos que implique riesgo financiero. 

• Apertura de mercado de HDPE para que otros se aprovechen. 

• Demanda inestable por problemas políticos. 

• Disminución de inversión pública. 

• Aparición de nuevos fabricantes especializados en HDPE. 

• Importación directa de HDPE de países vecinos por parte de los 
clientes. 

• Empresa estatal de fábrica de tuberías HDPE. 

• Problemas de flujo de caja por contratos grandes. 

• Precio variable de materia prima. 

• Cuentas incobrables. 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.  

 
Hechos Relevantes 

• Ha comunicado que, el 29 de noviembre de 2024, adquirió un préstamo de Bs10.000.000,00 del Banco 
Ganadero S.A. 
 

• Ha comunicado que la Asamblea Extraordinaria de Socios de fecha 27 de septiembre de 2024, realizada 
con el 100.00% de los socios, determinó lo siguiente: Aprobar por unanimidad i) La autorización de la 
revalorización técnica de activos fijos de bienes y la contratación de los servicios de una empresa ii) El 
informe técnico de la revalorización técnica de activos fijos de bienes, presentados por la empresa 
designada iii) La contabilización de la revalorización técnica de los activos fijos de bienes, que se llevarán 
a la cuenta de "Reserva por Revaluó Técnico" iv) Los valores del revaluó técnico podrán ser capitalizados 
o utilizados para absorber pérdidas acumuladas v) La designación y autorización al señor Edgar Gustavo 
Heredia Deiters, para suscribir y gestionar cualquier documentación requerida para realizar las gestiones 
necesarias. 

• Ha comunicado que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2024-09-04, realizada 
con el 100.00% de participantes, determinó lo siguiente: 

Aprobar por unanimidad I) La liberación de garantías hipotecarias y cancelación de gravámenes que 
pesan sobre los inmuebles con matrícula computarizada N-7.01.1.99.0069004, N-7.01.1.99.0069005 que 
están incorporados en la línea de Crédito del Banco Ganadero S.A. II) otorgación en garantía hipotecaria 
el inmueble de propiedad de Plastiforte SRL, con matrícula computarizada N-3.09.5.01.0010557, dentro 
la línea de crédito otorgada por el Banco Ganadero S.A. así como su respectivo gravamen. III) 
Designación y autorización al Sr. Edgar Gustavo Heredia Deiters en calidad de Gerente General y 
Representante Legal a suscribir y gestionar cualquier documentación requerida para realizar las gestiones 
necesarias. 

• Ha comunicado que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2024-08-22, realizada 
con el 100.00% de participantes, determinó lo siguiente: 

1. Dejar sin efecto todas las determinaciones adoptadas por la Asamblea General Extraordinaria de 
Socios de 13 de agosto de 2024, y por consiguiente el Acta de la referida Asamblea. 

2. El programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles por Bs140.000.000,00 y de las respectivas Emisiones 
que lo conforman para su Oferta Pública y negociación en el Mercado de Valores. 

• Ha comunicado que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2024-08-13, realizada 
con el 100.00% de participantes, determinó lo siguiente: 

- Aprobar por unanimidad el Programa de Emisiones de Pagarés Bursátiles por la suma de 
Bs140.000.000,00 y de las respectivas emisiones que lo conforman para su Oferta Pública y negociación 
en el Mercado de Valores. 

• Ha comunicado que la Asamblea General Ordinaria de Accionistas realizada el 2024-07-02, realizada con 
el 100.00% de participantes, determinó lo siguiente: 

Aprobar por unanimidad, la distribución de utilidades acumuladas hasta la gestión 2019-2020 por un 
monto total de Bs16.000.000,00, monto que deberá ser distribuido en proporción a las Cuotas de Capital 
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de cada Socio. Los Socios quedan facultados para solicitar el pago de dichos dividendos a partir de la 
fecha de suscripción de la presente Acta. 

• Ha comunicado que el 26 de abril de 2024, adquirió un préstamo de Bs10.290.000,00 del Banco BISA 
S.A. 

• Ha comunicado que el 6 de febrero de 2024, se llevó a cabo la Asamblea General de Tenedores de 
“Bonos Plastiforte - Emisión 1” de manera presencial, con la participación del 78,67% de los Bonos en 
circulación, determinando y resolviendo lo siguiente, conforme al Orden del Día de la convocatoria: 

1. Tomar concomimiento del informe del Emisor. 

2. Tomar conocimiento del informe del Representante común de Tenedores de Bonos. 

Los miembros de la Asamblea General de Tenedores de Bonos tomaron conocimiento de la información 
presentada y no tuvieron observaciones a la misma. 

• Ha comunicado que, la firma de Auditores Externos Acevedo & Asociados Consultores de Empresas 
S.R.L. ha sido designada el 27 de diciembre de 2023, para llevar a cabo la auditoría externa 
correspondiente al 31 de marzo de 2024. 

• Ha comunicado que el 18 de diciembre de 2023, realizó el pago por la compra de un inmueble ubicado 
en Zona Norte, Distrito N° 39 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, el mismo será destinado para 
oficinas comerciales, administrativas y gestión de proyectos. 

• Ha comunicado que el 15 de diciembre de 2023, adquirió un préstamo de Bs2.361.802,00 del Banco Bisa 
S.A. bajo Línea de Crédito. 

• Ha comunicado que el 4 de diciembre de 2023, recibió un préstamo por Bs938.199,00 del Banco de 
Crédito de Bolivia S.A. bajo Línea de Crédito. 

• Ha comunicado que el 29 de noviembre de 2023, adquirió un préstamo de Bs647.665,65 del Banco de 
Crédito de Bolivia S.A. 

• Ha comunicado que el 14 de noviembre de 2023, adquirió un préstamo de Bs6.860.000,00 del Banco 
BISA S.A., bajo Línea de Crédito, para capital de operaciones. 

• Ha comunicado que, el 13 de octubre de 2023, adquirió un Préstamo de Bs8.974.529,00 del Banco 
Ganadero S.A. bajo Línea de Crédito. 

• Ha comunicado que el 4 de septiembre de 2023, suscribió un contrato de ampliación de línea de crédito 
a Bs18.000.000.- con el Banco Ganadero S.A., vigente hasta el 31 de octubre de 2033. 

• Ha comunicado que, en fecha 23 de agosto de 2023, adquirió un préstamo de Bs4.572.316,00 (Cuatro 
millones quinientos setenta y dos mil trescientos dieciséis 00/100 Bolivianos) del Banco BISA S.A., bajo 
línea de crédito. 

• Ha comunicado que constituyó una asociación accidental denominada “ASOCIACIÓN ACCIDENTAL 
GUADALQUIVIR”, con la empresa ECOBLAD S.R.L con una participación porcentual de esta empresa 
de 50% y PLASTIFORTE S.R.L. de 50%, mediante Escritura Pública N° 2273/2023 de 22 de junio de 
2023, para el proceso de contratación con Convocatoria Licitación Pública Nacional LPN N°006/2023 – 
primera convocatoria para el Proyecto “CONSTRUCCIÓN PLANTA DE TRATAMIENTO DE AGUAS 
INDUSTRIALES Y RESIDUOS SÓLIDOS ORGÁNICOS DEL MATADERO MUNICIPAL DE TARIJA 
(MÓDULO 1)"; convocado por el Gobierno Autónomo Municipal de Tarija, debidamente adjudicado a la 
Asociación Accidental Guadalquivir, mediante Resolución Administrativa de adjudicación N° 018/2023 de 
4 de julio 2023. 

• Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de ''Bonos Plastiforte-Emisión 1'', realizada el 18 
de abril de 2023, mediante plataforma digital, determinó lo siguiente: 
1. Tomar conocimiento del informe del Emisor. 
2. Tomar conocimiento del informe del Representante Común de Tenedores de Bonos.  
Los miembros de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, tomaron conocimiento de la información 
presentada y no tuvieron observaciones a la misma. 

• El 27 de febrero de 2023 ha comunicado que los Auditores Externos Tudela & TH Consulting Group 
S.R.L., designados el 24 de febrero de 2023, realizarán la auditoría externa correspondiente al cierre de 
Gestión 31 de marzo de 2023. 

• El 3 de febrero de 2023 ha comunicado que, consolida la apertura de la Sucursal de El Alto - La Paz, 
como sucursal permanente y como Representante Legal de la misma el señor Mauricio Enrique Garrón 
Daza. 

• El 30 de enero de 2023 ha comunicado que el Gerente General, determinó el cambio de denominación 
del cargo de Gerente Técnico a Gerente de Producción y designó a la señora Laura Gabriela Manzaneda, 
como Gerente de Producción, entrando en vigor las determinaciones mencionadas desde el mes de enero 
de 2023. 

• Ha comunicado que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas realizada el 16 de enero de 2023, 
realizada con el 100.00% de participantes, determinó lo siguiente: Tomar conocimiento de La Matriz de 
Observaciones presentada por ASFI con los resultados de la inspección ordinaria que se realizó y del 
Plan de Acción a implementarse con acciones correctivas a ser presentado. 

• Ha comunicado que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas realizada el 2022-11-28, realizada 
con el 100.00% de participantes, determinó lo siguiente: 
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Aprobar por unanimidad, la ampliación de plazo de vigencia de la línea de crédito, que se tiene con el 
Banco Bisa S.A. y la ratificación de todas las garantías prendarias e hipotecarias que se otorgaron para 
la línea indicada 

• Ha comunicado que el 31 de octubre de 2022, el Banco Bisa S.A. desembolsó los siguientes préstamos, 
de acuerdo a la aprobación en Asamblea de 12 de octubre de 2022: Bs1.8 MM para capital de operaciones 
y Bs10.2 MM para capital de inversión. 

• Ha comunicado que constituyó una Asociación Accidental denominada “PLASTIFORTE Y ASOCIADOS”, 
con la empresa AF CONTROL S.R.L., con una participación porcentual de AF CONTROL S.R.L. de 
16,20% y Plastiforte S.R.L. de 83,80%,  mediante Escritura Pública N-696/2022 de 23 de agosto de 2022, 
para el proceso de contratación efectuado en la convocatoria pública   N° COR-GPP-MIS-20-2022 para 
el proyecto “Provisión e instalación de equipamiento hidromecánico (válvulas, bridas y otros) y diseño e 
implementación de la automatización – proyecto construcción del sistema de desfogue de aguas 
turbinadas de la central hidroeléctrica Misicuni hacia el cauce principal del río Chocaya”, convocado por 
la empresa eléctrica ENDE CORANI S.A. 

• Ha comunicado que constituyó una asociación accidental denominada “CONSORCIO TERACOLLO”, con 
la empresa de Ingeniería y Construcciones “EMPRO LTDA.”  con una participación porcentual de esta 
empresa de 20% y Plastiforte S.R.L. de 80%, mediante Escritura Pública N° 221/2022 de 30 de mayo de 
2022, para el proceso de contratación efectuado en la modalidad de Licitación Pública (LP) y 
Convocatoria: “CONSTRUCCIÓN PRESA TERACOLLO (Pucarani) - LOTE 2 (Riego)”, Cuce: 22-0253-
00-1219567-1-1, que fue convocado por la ENTIDAD EJECUTORA DE MEDIO AMBIENTE Y AGUA 
(EMAGUA) La Paz. 
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Anexo 1. Cuadro Resumen 
 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 

 
 

 

Cuentas (en bolivianos) e Indicadores Mar.2020 Mar.2021 Mar.22 Mar.23 Sep.23 Mar.24 Sep.24

BALANCE GENERAL

Disponible 1.661.735      28.132.349    4.343.480      8.557.480      20.124.510    11.333.783    11.650.083    

Cuentas por cobrar clientes 18.694.391    32.969.136    23.016.745    18.034.564    14.117.356    11.762.433    15.394.546    

Inventarios 75.942.677    70.762.428    81.403.489    73.460.825    73.608.112    100.397.514  99.289.796    

Activo Corriente 103.281.301  136.251.550  113.060.301  101.826.035  110.889.193  127.092.598  131.118.553  

Activo Prueba Ácida 27.338.624    65.489.122    31.656.812    28.365.211    37.281.082    26.695.084    31.828.757    

Activo fijo 41.521.621    49.602.429    55.728.986    68.670.358    71.290.623    85.197.756    108.660.264  

Activo No Corriente 33.185.277    38.982.462    51.529.513    54.702.534    53.665.255    56.317.682    82.885.219    

Total Activo 136.466.578  175.234.012  164.589.815  156.528.570  164.554.448  183.410.280  214.003.772  

Proveedores 21.662.776    18.462.304    15.117.357    9.071.795      12.226.696    15.031.333    10.658.090    

Deuda Financiera CP 19.234.344    31.884.578    26.606.926    32.226.998    22.400.270    49.603.057    41.346.753    

Pasivo Corriente 52.731.803    67.151.094    50.290.365    51.761.217    43.773.437    73.814.430    76.334.214    

Deuda Financiera LP 21.753.468    41.108.984    46.138.873    28.629.741    35.912.671    24.313.534    46.789.915    

Pasivo No Corriente 24.496.244    44.230.435    49.524.411    32.663.213    39.816.344    28.498.746    50.684.155    

Total Deuda Financiera 40.987.812    72.993.561    72.745.799    60.856.740    58.312.941    73.916.591    88.136.668    

Total Pasivo 77.228.047    111.381.529  99.814.776    84.424.430    83.589.782    102.313.176  127.018.369  

Capital social 11.501.000    11.501.000    11.501.000    11.501.000    11.501.000    11.501.000    27.603.000    

Resultado acumulado 18.067.573    43.594.294    41.709.846    50.839.845    49.936.366    58.863.371    27.266.750    

Total Patrimonio 59.238.532    63.852.483    64.775.039    72.104.139    80.964.667    81.097.104    86.985.403    

ESTADO DE RESULTADOS

Ventas 137.251.366  83.644.166    100.586.965  127.226.260  63.283.351    112.308.893  39.771.283    

Costo de ventas 83.081.244    49.766.079    71.083.288    87.494.742    39.495.543    72.423.362    24.901.194    

Utilidad Bruta 54.170.122    33.878.087    29.503.677    39.731.519    23.787.808    39.885.531    14.870.089    

Gastos Operativos (excluyen gastos financieros) 26.109.772    22.619.102    24.868.465    26.910.687    12.589.879    26.737.745    11.878.415    

Gastos de Comercialización 10.352.706    9.779.244      10.094.903    6.231.020      2.463.619      5.754.107      3.049.807      

Gastos de Administración 10.358.704    9.617.587      10.763.057    15.738.259    7.754.900      16.589.376    7.334.451      

EBIT 33.458.713    14.481.256    8.645.718      17.762.239    13.569.289    17.542.048    4.485.831      

Gastos Financieros 2.143.145      3.147.333      4.917.886      4.293.617      1.745.229      3.881.740      3.049.416      

Ingresos no recurrentes 2.553.036      3.033.871      3.602.443      1.530.669      1.605.066      3.178.786      1.455.855      

Utilidad Neta 18.067.573    7.659.206      2.522.626      6.620.358      9.472.059      8.379.178      769.711        

EBITDA 37.290.887    18.230.469    13.348.693    22.460.702    15.796.472    21.416.676    7.038.169      

Ventas 137.251.366  83.644.166    100.586.965  127.226.260  147.362.021  112.308.893  88.796.825    

Costo de ventas 83.081.244    49.766.079    71.083.288    87.494.742    94.232.291    72.423.362    57.829.013    

Utilidad Bruta 54.170.122    33.878.087    29.503.677    39.731.519    53.129.731    39.885.531    30.967.812    

Gastos Operativos (excluyen gastos financieros) 26.109.772    22.619.102    24.868.465    26.910.687    27.890.328    26.737.745    26.026.281    

Gastos de Comercialización 10.352.706    9.779.244      10.094.903    6.231.020      6.340.631      5.754.107      6.340.294      

Gastos de Administración 10.358.704    9.617.587      10.763.057    15.738.259    16.186.975    16.589.376    16.168.927    

EBIT 33.458.713    14.481.256    8.645.718      17.762.239    30.602.124    17.542.048    8.458.590      

Gastos Financieros 2.143.145      3.147.333      4.917.886      4.293.617      3.868.901      3.881.740      5.185.926      

Ingresos no recurrentes 2.553.036      3.033.871      3.602.443      1.530.669      2.311.328      3.178.786      3.029.575      

Utilidad Neta 18.067.573    7.659.206      2.522.626      6.620.358      18.305.940    8.379.178      323.170 -       

EBITDA 37.290.887    18.230.469    13.348.693    22.460.702    35.346.130    21.416.676    12.658.374    

Liquidez General 1,96              2,03              2,25              1,97              2,53              1,72              1,72              

Prueba Ácida 0,52              0,98              0,63              0,55              0,85              0,36              0,42              

Capital de Trabajo 50.549.498    69.100.456    62.769.936    50.064.819    67.115.756    53.278.168    54.784.339    

Prueba Defensiva 1 0,03              0,42              0,09              0,17              0,46              0,15              0,15              

Prueba Defensiva 2 0,09              0,88              0,16              0,27              0,90              0,23              0,28              

Endeudamiento 

Pasivo a Patrimonio 1,30              1,74              1,54              1,17              1,03              1,26              1,46              

Deuda Financiera a Patrimonio 0,69              1,14              1,12              0,84              0,72              0,91              1,01              

Pasivo a Activo 0,57              0,64              0,61              0,54              0,51              0,56              0,59              

Cobertura

EBITDA  a Gastos Financieros 17,40            5,79              2,71              5,23              9,14              5,52              2,44              

EBITDA + act.cte/deu.fin cp + gtos fin 6,58              4,41              4,01              3,40              5,57              2,78              3,09              

EBITDA  a Deuda Financiera CP + Gtos Fin 1,74              0,52              0,42              0,62              1,35              0,40              0,27              

Pasivo Total a EBITDA 2,07              6,11              7,48              3,76              2,36              4,78              10,03            

Deuda Financiera a EBITDA 1,10              4,00              5,45              2,71              1,65              3,45              6,96              

Rentabilidad

Margen Bruto 39,47% 40,50% 29,33% 31,23% 36,05% 35,51% 34,87%

Margen Operativo (EBIT/Ingresos) 24,38% 17,31% 8,60% 13,96% 20,77% 15,62% 9,53%

Margen Neto 13,16% 9,16% 2,51% 5,20% 12,42% 7,46% -0,36%

ROA 13,24% 4,37% 1,53% 4,23% 11,12% 4,57% -0,15%

ROA Operativo 24,52% 8,26% 5,25% 11,35% 18,60% 9,56% 3,95%

ROE 30,50% 12,00% 3,89% 9,18% 22,61% 10,33% -0,37%

Actividad

Plazo Promedio de Cobro 49,03            141,90          82,38            51,03            34,49            37,70            62,41            

Plazo Promedio de Pago 93,87            133,55          76,56            37,33            46,71            74,72            66,35            

Plazo Promedio de Inventario 329,07          511,88          412,27          302,26          281,21          499,05          618,10          

Ciclo de Caja 284,23          520,23          418,08          315,96          268,99          462,04          614,17          

Eficiencia

Margen de EBITDA 27,17% 21,80% 13,27% 17,65% 23,99% 19,07% 14,26%

Eficiencia Operativa 0,80              0,41              0,58              0,73              0,74              0,54              0,39              

Eficiencia Administrativa 0,19              0,13              0,15              0,17              0,17              0,15              0,12              

Patrimonio a Activo 0,43              0,36              0,39              0,46              0,49              0,44              0,41              

Capitalización 

ESTADO DE RESULTADOS A 12 MESES

INDICADORES FINANCIEROS

Liquidez 

CUADRO RESUMEN PLASTIFORTE SRL.
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Anexo 2. Análisis Vertical Balance General 
 

PLASTIFORTE BALANCE GENERAL  Mar.20 Mar.21 Mar.22 Mar.23 Sep.23 Mar.24 Sep.24 

ACTIVO CORRIENTE 75,68% 77,75% 68,69% 65,05% 67,39% 69,29% 61,27% 

Disponible 1,22% 16,05% 2,64% 5,47% 12,23% 6,18% 5,44% 

Caja Moneda Nacional 0,06% 0,03% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 0,04% 

Bancos MN 1,14% 14,54% 1,92% 5,23% 10,86% 4,32% 3,78% 

Bancos ME 0,02% 1,49% 0,72% 0,24% 0,25% 1,86% 1,57% 

Exigible 18,82% 21,32% 16,59% 12,65% 10,43% 8,38% 9,43% 

Cuentas por cobrar clientes 13,70% 18,81% 13,98% 11,52% 8,58% 6,41% 7,19% 

Otras cxc 1,12% 0,54% 1,02% 0,49% 0,88% 1,21% 1,21% 

Anticipo a proveedores 1,32% 0,24% 0,98% 0,10% 0,14% 0,26% 0,64% 

Entrega con cargo a cuenta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Anticipos al personal 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Prestamos al personal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Impuestos por recuperar 2,66% 1,73% 0,51% 0,27% 0,67% 0,46% 0,20% 

Gastos diferidos 0,00% 0,00% 0,11% 0,27% 0,16% 0,03% 0,18% 

Realizable (inventarios) 55,65% 40,38% 49,46% 46,93% 44,73% 54,74% 46,40% 

Almacén materia prima 34,16% 23,57% 17,52% 39,00% 13,62% 38,18% 36,98% 

Almacén productos terminados 10,50% 7,89% 11,99% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Almacén productos terminados comprados 10,32% 8,55% 8,65% 0,00% 23,33% 0,00% 0,00% 

Mercadería en tránsito y almacén de repuestos 0,67% 0,37% 11,30% 7,93% 7,78% 16,56% 9,42% 

Activo Prueba Ácida 20,03% 37,37% 19,23% 18,12% 22,66% 14,55% 14,87% 

ACTIVO NO CORRIENTE 24,32% 22,25% 31,31% 34,95% 32,61% 30,71% 38,73% 

Activo fijo 30,43% 28,31% 33,86% 43,87% 43,32% 46,45% 50,77% 

Otro activo fijo 4,47% 4,56% 9,30% 7,00% 6,48% 0,94% 3,45% 

Otros activos 0,74% 0,58% 2,46% 2,12% 0,92% 0,83% 0,71% 

depreciación activo fijo -11,32% -11,20% -14,30% -18,04% -18,12% -17,51% -16,20% 

TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

PASIVO               

PASIVO CORRIENTE 38,64% 38,32% 30,55% 33,07% 26,60% 40,25% 35,67% 

Exigible 38,64% 38,21% 30,44% 32,93% 26,44% 39,97% 35,65% 

Obligaciones laborales 1,36% 0,96% 1,01% 1,17% 0,83% 1,19% 0,80% 

Proveedores 15,87% 10,54% 9,18% 5,80% 7,43% 8,20% 4,98% 

Impuestos por pagar 5,35% 5,09% 1,22% 2,08% 2,27% 2,02% 2,25% 

Obligaciones bancarias 14,09% 18,20% 16,17% 20,59% 13,61% 27,04% 19,32% 

Cuentas por entregar y anticipo 1,97% 3,43% 2,86% 3,30% 2,29% 1,52% 1,02% 

Provisiones 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Provisión aguinaldo 0,00% 0,11% 0,11% 0,14% 0,16% 0,27% 0,02% 

PASIVO NO CORRIENTE 17,95% 25,24% 30,09% 20,87% 24,20% 15,54% 23,68% 

Exigible 17,95% 25,24% 30,09% 20,87% 24,20% 15,54% 23,68% 

Préstamos bancarios 15,94% 23,46% 28,03% 18,29% 21,82% 13,26% 21,86% 

Previsiones 2,00% 1,78% 2,04% 2,55% 2,34% 2,25% 1,80% 

Arrendamiento por pagar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Pasivo diferido 0,01% 0,01% 0,02% 0,03% 0,04% 0,03% 0,02% 

TOTAL PASIVO 56,59% 63,56% 60,64% 53,94% 50,80% 55,78% 59,35% 

PATRIMONIO 43,41% 36,44% 39,36% 46,06% 49,20% 44,22% 40,65% 

Capital social 8,43% 6,56% 6,99% 7,35% 6,99% 6,27% 12,90% 

Ajuste de capital 2,08% 1,70% 1,86% 2,15% 2,17% 2,04% 1,74% 

Reserva legal 5% 1,11% 1,08% 1,24% 1,50% 1,43% 1,52% 1,30% 

Ajuste de reservas patrimoniales 1,47% 1,18% 1,27% 1,42% 1,40% 1,30% 1,11% 

Revalorización técnica de activos fijos 1,34% 1,04% 1,11% 1,17% 1,11% 1,00% 10,85% 

Resultado de la gestión 0,00% 0,00% 1,53% 0,00% 5,76% 0,00% 0,00% 

Resultado acumulado 28,98% 24,88% 25,34% 32,48% 30,35% 32,09% 12,74% 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 
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Anexo 3. Análisis Vertical Estado de Resultados 
 

PLASTIFORTE ESTADO DE RESULTADOS  Mar.20 Mar.21 Mar.22 Mar.23 Sep.23 Mar.24 Sep.24 

Ventas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Ventas producto elaborado 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Ventas producto comprado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Venta de Servicios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Costo de ventas 60,53% 59,50% 70,67% 68,77% 62,41% 64,49% 62,61% 

Costo producto elaborado 60,53% 59,50% 70,67% 68,77% 62,41% 64,49% 62,61% 

Costo producto comprado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Costo de servicios y otros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Utilidad Bruta 39,47% 40,50% 29,33% 31,23% 37,59% 35,51% 37,39% 

Gastos Operativos 20,58% 30,80% 29,61% 24,53% 22,65% 27,26% 37,53% 

Gastos de comercialización 7,54% 11,69% 10,04% 4,90% 3,89% 5,12% 7,67% 

Gastos de administración 7,55% 11,50% 10,70% 12,37% 12,25% 14,77% 18,44% 

Impuestos y patentes 3,93% 3,85% 3,99% 3,88% 3,75% 3,91% 3,76% 

Gastos financieros 1,56% 3,76% 4,89% 3,37% 2,76% 3,46% 7,67% 

Utilidad Operativa 18,88% 9,70% -0,28% 6,70% 14,94% 8,25% -0,15% 

Gastos Financieros 1,56% 3,76% 4,89% 3,37% 2,76% 3,46% 7,67% 

Ingresos financieros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Ingresos no recurrentes 1,86% 3,63% 3,58% 1,20% 2,54% 2,83% 3,66% 

Egresos no recurrentes 2,55% -0,80% 0,30% -0,49% -0,07% 0,00% -0,12% 

Utilidad antes de impuestos y reservas 18,19% 12,52% 3,60% 7,42% 17,41% 11,08% 3,40% 

IUE 5,02% 3,36% 1,09% 2,21% 2,44% 3,23% 1,46% 

Reserva legal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,39% 0,00% 

Resultado de la Gestión 13,16% 9,16% 2,51% 5,20% 14,97% 7,46% 1,94% 

EBIT 24,38% 17,31% 8,60% 13,96% 21,44% 15,62% 11,28% 

Depreciación 2,79% 4,48% 4,68% 3,69% 3,52% 3,45% 6,42% 

EBITDA 27,17% 21,80% 13,27% 17,65% 24,96% 19,07% 17,70% 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 
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Anexo 4. Análisis Horizontal Balance General 

 
PLASTIFORTE BALANCE GENERAL  Mar20/Mar19 Mar21/ Mar20 Mar22/ Mar21 Mar23/ Mar22 Sep23/ Mar23 Mar24/ Mar23 Sep24/ Mar24 

ACTIVO CORRIENTE 57,52% 31,92% -17,02% -9,94% 8,90% 24,81% 3,17% 

Disponible -57,62% 1592,95% -84,56% 97,02% 135,17% 32,44% 2,79% 

Exigible 58,68% 45,49% -26,89% -27,48% -13,38% -22,45% 31,36% 

Cuentas por cobrar clientes 8182,81% 76,36% -30,19% -21,65% -21,72% -34,78% 30,88% 

Otras cxc 37,98% -38,54% 78,08% -54,24% 89,09% 190,04% 17,04% 

Anticipo a proveedores 3376,41% -76,95% 288,59% -90,24% 46,51% 203,72% 185,76% 

Entrega con cargo a cuenta -100,00%             

Anticipos al personal -84,21% -100,00%           

Prestamos al personal -100,00%             

Impuestos por recuperar 20558,06% -16,25% -72,46% -49,60% 161,00% 99,27% -48,59% 

Gastos diferidos -100,00%     141,70% -38,73% -85,20% 514,36% 

Realizable 67,04% -6,82% 15,04% -9,76% 0,20% 36,67% -1,10% 

Almacén materia prima 132,33% -11,39% -30,20% 111,71% -63,27% 14,72% 12,99% 

Almacén productos terminados 138,55% -3,45% 42,65% -100,00%       

Almacén productos terminados 
comprados 

47,97% 6,34% -4,94% -100,00%       

Mercadería en tránsito y almacén de 
repuestos 

-90,77% -29,37% 2788,78% -33,25% 3,13% 144,61% -33,61% 

Activo Prueba Ácida 36,00% 139,55% -51,66% -10,40% 31,43% -5,89% 19,23% 

ACTIVO NO CORRIENTE 11,20% 17,47% 32,19% 6,16% -1,90% 2,95% 47,17% 

Activo fijo 11,27% 19,46% 12,35% 23,22% 3,82% 24,07% 27,54% 

Otro activo fijo 48,08% 31,16% 91,43% -28,41% -2,58% -84,30% 328,96% 

Otros activos 3992,08% 0,00% 297,83% -17,90% -54,33% -54,33% 0,00% 

depreciación activo fijo 32,99% 27,08% 19,94% 19,96% 5,56% 13,72% 7,95% 

TOTAL ACTIVO 43,03% 28,41% -6,07% -4,90% 5,13% 17,17% 16,68% 

PASIVO               

PASIVO CORRIENTE 98,83% 27,34% -25,11% 2,92% -15,43% 42,61% 3,41% 

Exigible 101,45% 26,98% -25,18% 2,88% -15,60% 42,23% 4,06% 

Obligaciones laborales 30,50% -8,61% -1,50% 9,93% -25,43% 19,46% -21,86% 

Proveedores 9,24% -14,77% -18,12% -39,99% 34,78% 65,69% -29,09% 

Impuestos por pagar 123,52% 22,09% -77,47% 61,80% 15,14% 14,30% 29,78% 

Obligaciones bancarias 6749,24% 65,77% -16,55% 21,12% -30,49% 53,92% -16,64% 

Cuentas por entregar y anticipo 94,33% 123,87% -21,73% 9,88% -27,05% -46,16% -21,87% 

Provisiones -100,00%             

Provisión aguinaldo -100,00%   -1,44% 13,61% 26,29% 133,11% -91,95% 

PASIVO NO CORRIENTE -8,41% 80,56% 11,97% -34,05% 21,90% -12,75% 77,85% 

Exigible -8,41% 80,56% 11,97% -34,05% 21,90% -12,75% 77,85% 

Préstamos bancarios -11,81% 88,98% 12,24% -37,95% 25,44% -15,08% 92,44% 

Previsiones 32,17% 13,85% 7,94% 18,83% -3,64% 3,57% -6,93% 

Pasivo diferido -19,82% 0,83% 169,01% 57,29% 36,11% 22,04% -8,97% 

PASIVO 44,98% 44,22% -10,38% -15,42% -0,99% 21,19% 24,15% 

PATRIMONIO 40,57% 7,79% 1,44% 11,31% 12,29% 12,47% 7,26% 

Capital social 848,15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 140,01% 

Ajuste de capital 2,65% 4,82% 3,15% 9,67% 6,07% 10,98% 0,00% 

Reserva legal 5% 148,87% 25,37% 8,11% 14,85% 0,00% 18,77% 0,00% 

Ajuste de reservas patrimoniales 4,17% 2,54% 1,81% 5,78% 3,96% 7,17% 0,00% 

Revalorización técnica de activos fijos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1168,17% 

Resultado de la gestión 0,00%     -100,00%       

Resultado acumulado 51,27% 10,22% -4,32% 21,89% -1,78% 15,78% -53,68% 

PASIVO Y PATRIMONIO 43,03% 28,41% -6,07% -4,90% 5,13% 17,17% 16,68% 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. / Elaboración: PCR S.A. 
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Anexo 5. Análisis Horizontal Estado de Resultados 
 

PLASTIFORTE ESTADO DE RESULTADOS  mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 Sep23/ Sep22 mar-24 Sep24/ Sep23 

Ventas 49,45% -39,06% 20,26% 26,48% 46,67% -11,73% -37,15% 

Costo de ventas 40,45% -40,10% 42,83% 23,09% 20,57% -17,23% -36,95% 

Utilidad Bruta 65,75% -37,46% -12,91% 34,67% 128,96% 0,39% -37,49% 

Gastos Operativos 16,48% -8,80% 15,60% 4,76% 4,03% -1,87% 4,13% 

Gastos de comercialización 18,48% -5,54% 3,23% -38,28% 4,66% -7,65% 23,79% 

Gastos de administración 4,50% -7,15% 11,91% 46,22% 6,14% 5,41% -5,42% 

Impuestos y patentes 55,79% -40,31% 24,46% 23,21% 21,61% -11,07% -36,99% 

Gastos financieros 0,15% 46,86% 56,26% -12,69% -19,57% -9,59% 74,73% 

Utilidad Operativa 207,54% -68,70% -103,48% -3116,63% -378,79% 8,66% -100,61% 

Gastos Financieros 0,15% 46,86% 56,26% -12,69% -19,57% -9,59% 74,73% 

Ingresos no recurrentes -17,04% 18,83% 18,74% -57,51% 94,69% 107,67% -9,30% 

Egresos no recurrentes 303,98% -119,20% -145,13% -304,99% -112,20% -100,00% 6,81% 

Utilidad antes de impuestos y reservas 134,69% -58,05% -65,40% 160,38% -597,61% 31,90% -87,72% 

IUE 131,13% -59,21% -60,86% 155,67%   28,77% -62,24% 

Resultado de la Gestión 136,08% -57,61% -67,06% 162,44% -527,92% 26,57% -91,87% 

EBIT 138,44% -56,72% -40,30% 105,45% 1760,32% -1,24% -66,94% 

Depreciación 23,27% -2,16% 25,44% -0,10% 2,09% -17,53% 14,60% 

EBITDA 117,56% -51,11% -26,78% 68,26% 442,64% -4,65% -55,44% 

Gastos Operativos (excluyen gastos financieros) 18,06% -13,37% 9,94% 8,21% 8,44% -0,64% -5,65% 

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.  / Elaboración: PCR S.A. 
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Anexo 6. Flujo de Efectivo 
 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO  

 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 

(Expresado en Bolivianos) 

OPERACIONES  

Resultado de la Gestión                      769.711,00    

Actividades que no generan movimiento de fondos   

Depreciación activo fijo                 2.552.337,67    

Previsión para indemnizaciones   -286.290,63    

Reserva Legal                                         -      

Previsión cuentas incobrables                                       -      

Ajuste a Resultados Acumulados   -32.366.331,34    

 Subtotal de ajustes a la utilidad neta     - 29.330.573,30    

Cambios en activos y pasivos operativos   

Exigible -4.490.216,57    

Cuentas por cobrar vinculadas o asociadas   

Realizable                      1.107.718,42    

Otros activos     -327.156,48    

Obligaciones laborales   -478.068,53    

Proveedores -4.373.242,97    

Obligaciones con clientes -608.740,51    

Impuestos por pagar                  1.105.912,23    

Pasivos diferidos -4.682,04    

Distribución de utilidades por pagar               15.100.775,82    

Otras cuentas por pagar                        29.452,41    

Incremento de capital                 16.102.000,00    

Reserva por revalúo                  21.382.919,56    

Total de Flujos originados por cambios en activos y pasivos operativos    44.546.671,34    

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS    15.216.098,04    

Compra de acciones en otra empresa   

Inversiones     -100.049,07    

Compra de activos fijos   -23.462.507,23    

Baja de activos fijos   

Otros activos fijos   -5.657.367,75    

Total fondos aplicados a actividades de inversión  -29.219.924,05    

Obligaciones Bancarias               14.209.202,18    

Dividendos       

Deudas por emisiones de valores                        10.875,00    

Ajustes de Reservas Patrimoniales     

Total fondos aplicados a actividades de financiamiento     14.220.077,18    

TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES          216.251,17    

TOTAL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO    11.329.943,33    

TOTAL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO     11.546.194,50    

Fuente: PLASTIFORTE S.R.L.   
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Anexo 9. Proyecciones del Flujo de Caja  
 

FLUJO DE CAJA PROYECTADO EXPRESADO EN MILES DE BOLIVIANOS 

Flujo de caja a: 31/3/2024 31/3/2025 31/3/2026 31/3/2027 31/3/2028 

SALDO INICIAL EN CAJA             8.557              11.334              18.522              13.592                31.205    

Utilidad Neta + Gastos Financieros 12.261 13.006 17.140 22.577 26.797 

Gastos Financieros -3.882 -5.208 -3.821 -2.049 -1.978 

Depreciación 2.965 3.217 5.879 5.013 4.171 

Cuentas que no implican flujo de fondos 142 -1.041 111 138 142 

GENERACIÓN INTERNA DE FONDOS 11.486 9.973 19.310 25.680 29.132 

Cuentas por cobrar comerciales (netas de incobrables) 6.272 -6.738 -7.167 -3.083 -3.333 

Anticipo a Proveedores  -321 - - - - 

Realizables (Inventarios) -26.937 34.766 -20.324 -9.822 -10.720 

Cuentas comerciales por pagar (Proveedores) 5.960 3.017 5.589 2.701 2.948 

Otros activos circulantes (operativo) 8.816 -1.381 -860 -370 -400 

Otros pasivos corrientes por pagar (operativo) -2.381 278 306 337 370 

TOTAL FLUJO DE CAJA OPERATIVO 2.895 39.917 -3.146 15.442 17.997 

Activos y Pasivos diferidos 376 - - - - 

Otros activos (no operativo) -1.455 - - - - 

Otros pasivos (no operativo) 491 - - - - 

Obligaciones fiscales y sociales 608 1.899 3.811 3.797 2.565 

TOTAL FLUJO DE CAJA NO OPERATIVO 19 1.899 3.811 3.797 2.565 

Inversiones (-) o Ventas (+) en Activos Fijos Netos -15.617 -15.454 -2.627 -1.148 54.031 

Variaciones en Activos en Arrendamiento Financiero - - - - - 

Inversiones permanentes 1.804 - - - - 

TOTAL FLUJO DE CAJA DE INVERSIONES -13.813 -15.454 -2.627 - 1.148 54.031 

Amortización de Deuda (Vencimiento Corriente de deuda) - - - - - 

Deuda Financiera de Corto Plazo 17.376 -3.156 - - - 

Deuda Financiera de Largo Plazo y Venc. Corr. Deuda del año -4.316 -15.929 -2.932 -485 -485 

Inversiones y/o adelantos a (de) empresas relacionadas 2 - - - - 

Dividendos y Anticipo a Socios 244 - - - - 

Aportes Patrimoniales 369 -88 -37 7 47 

TOTAL FLUJO DE CAJA FINANCIERO (Ptmo) 13.676 -19.173 -2.969 -478 -438 

TOTAL FLUJO DE CAJA OPERATIVO 2.895 39.917 -3.146 15.442 17.997 

TOTAL FLUJO DE CAJA NO OPERATIVO 19 1.899 3.811 3.797 2.565 

TOTAL FLUJO DE CAJA DE INVERSIONES -13.813 -15.454 -2.627 -1.148 54.031 

TOTAL FLUJO DE CAJA FINANCIERO (Ptmo) 13.676 -19.173 -2.969 -478 -438 

CAMBIO EN EFECTIVO DEL PERIODO 2.776 7.189 -4.931 17.613 74.155 

SALDO FINAL DE CAJA 11.334 18.522 13.592 31.205 105.360 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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Anexo 10. Organigrama 
 

 
Fuente: PLASTIFORTE S.R.L. 
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