El objeto que persigue la sociedad, en forma enunciativa y no restrictiva, se refiere principalmente a: realizar inversiones tanto en el interior del pais como en el exterior del pais pudiendo crear subsidiarias fuera del pais, asociarse con otras empresas extranjeras en la modalidad y
de acuerdo a acuerdos internacionales; asimismo prestar servicios principalmente en el campo de generacién eléctrica, desarrollar y comercializar proyectos de generacién, transporte y/o distribucién eléctrica, ademas podré generar, para si o para terceras personas, energfa
eléctrica en base a gas natural, diesel o tecnologia hidroeléctrica, edlica, geotérmica o cualquier otra posible, susceptible de amplia comercializacién, podré adquirir gas natural, otros combustibles y/o energia eléctrica, para después por cuenta propia o ajena y/o en asociacion
almacenar, transportar, distribuir y comercializar los mismos, prestar servicios petroleros de toda indole, directamente o por medio de terceros, prestando servicios de asesoramiento, consultoria o supervisién de proyectos u obras, proyectar, planificar, financiar, construir o
instalar para la sociedad o para otros, o en asociacién estaciones de servicio para la venta de todo tipo de combustibles, principalmente gas natural vehicular, gasolina diesel y todo otro tipo de combustible susceptible de ser usado como carburante; implementar plantas de
generacion eléctrica en todas sus configuraciones posibles técnicas, econdmicas, financieras y legales, pudiendo realizar actividades de compra de todas las modalidades posibles, incluyendo fuentes de leasing del exterior o interior del pais, pudiendo también ofertar sus servicios
en cualquiera de las modalidades legales existentes o las reconocidas por el comercio interacional o sus practicas desarrolladas. Asimismo, podra efectuar importaciones de equipo de generaciony petréleo de toda clase, incluyendo partes de reposicién; equipo mecanico liviano
o pesado, automotores en general; equipo eléctrico o electrénico, de ingenierfa, maquinaria, accesorios y materiales relacionados con los mismos, sin restriccion de ninguna naturaleza, quedando facultada para comercializar dichos bienes, directamente, por medio de terceros o
en asociacién, ademas de poder obtener licencias de tecnologias de fabricantes, representaciones o agencias, concederlas, comprar y vender tecnologfa de todo tipo, pudiendo, para la consecucion de sus fines, integrar otras sociedades comerciales, dentro y fuera del pais, con

las tinicas restricciones que sefiala la ley. Podré también realizar venta de servicios profesionales, tecnologia y consultoria relacionada con los fines que la sociedad se ha impuesto.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV””) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”): SPVS—IV-EM-GYE-098/2005
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD Il EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-PED-GYE-015/2024
N° DE RESOLUCION EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD I1: ASFI/1149/2024 DE FECHA 21 DE NOVIEMBRE DE 2024

PROSPECTO MARCO PARA EL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD I

El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Documento de Caracteristicas de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones de PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD Il
correspondiente a los Valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las Emisiones que seran efectuadas.

DENOMINACION DEL PROGRAMA:
“PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES: Bs 70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos)
Principales caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado “PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II”

Monto Total del Programa:
Tipo de valor:

Denominacién de las Emisiones:
Monto total de cada Emisién:

Tipo de Oferta y Lugar de Negociacion:
Plazo del Programa:

Plazo de cada Emisién:
Moneda en la que se expresaran las Emisiones:
Valor nominal de los Pagarés Bursatiles:

Tipo de Interés:
Tasa de Interés:

Garantfa que se constituye:

Plazo de colocacién primaria de cada Emisién:

Procedimiento de colocacién primaria:

Regla de determinacién de Tasa de cierre en
colocacién primaria de las Emisiones que formen
parte del Programa:

Modalidad de colocacién de los Pagarés Bursétiles:

Precio de colocacién primaria de los Pagarés
Bursétiles:

Forma de pago en colocacién primaria de cada
Emisién:

Forma de representacién de los Valores de cada
EMISION:

Forma de circulacién de los Valores de cada
EMISION:

Forma de pago de los Pagarés Bursatiles:

Bolsa en la que se inscribird el Programa y las
Emisiones que formen parte del mismo:

Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos).

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo. El pagaré es un valor representativo de deuda a corto plazo (menor o igual a 360 dias), que
contiene la promesa incondicional de pago del Emisor, respecto a un monto establecido en una fecha determinada.

Cada EMISION que forme parte del PROGRAMA se identificaré como PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II, seguido del numeral de la EMISION
correspondiente.

El' monto de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA serd definido por los representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD seg(in lo
establecido en el numeral 1.2 “Definicion de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.

La Oferta Publica de los Pagarés Bursatiles de cada Emisién dentro del Programa serd Bursatil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

El plazo del Programa serd de setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucion Administrativa
que apruebe el Programa de Emisiones y lo inscriba en el RMV de la ASFI.

El plazo de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA no debera ser mayor a 360 dias calendario y sera definido por los representantes
legales de GAS & ELECTRICIDAD seglin lo establecido en el numeral 1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.
Todos los plazos serdn computados a partir de la fecha de Emision.

La moneda de las Emisiones que conforman el presente Programa sera expresada en Bolivianos (Bs).

El valor nominal de los Pagarés Bursétiles sera definido para cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA, por los representantes legales
de GAS & ELECTRICIDAD segtin lo establecido en el numeral 1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.
Elinterés de los Pagarés Bursdtiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA sera nominal, anual y fijo.

La tasa de interés de los Pagarés Bursétiles serd definida segtin lo establecido en el numeral 1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del
presente prospecto Marco. El cdlculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

Las emisiones de Pagarés Bursatiles comprendidas dentro del Programa estaran respaldadas por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que significa
que GAS & ELECTRICIDAD garantiza cada una de las Emisiones dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros, en forma indiferenciada y
sélo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emisién.

El plazo de colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serd de ciento ochenta (180) dfas calendario, computables a partir de la
fecha de emision.

Los Pagarés Bursatiles de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA seran colocados en mercado primario bursétil a través de la BBV.

La regla de determinacién de tasa de cierre en colocacién primaria para cada una de las EMISIONES que forme parte del PROGRAMA serd definida por los
representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD seg(in lo establecido en el numeral 1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del presente
prospecto Marco. La regla de determinacién de tasa de cierre estara sefialada en el documento de caracteristicas de cada EMISION que forme parte del
PROGRAMA. No obstante, en caso de colocacién primaria bajo los procedimientos en contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones
dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacién de Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serdn colocados a mejor esfuerzo.

El precio de colocacién primaria de los Pagarés Bursétiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serd minimamente a la par del valor nominal.

La forma de pago en colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serd en efectivo.

Los Pagarés Bursatiles de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA seran representados mediante anotaciones en cuenta y estarén inscritos en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulacion legal vigente.

Ala orden. Para GAS & ELECTRICIDAD, serd considerado titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al PROGRAMA, quien figure registrado en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Pagarés Bursatiles anotados en cuenta seran también
inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

En el dia del vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser emitido dentro del PROGRAMA, el capital y los intereses se pagaran contra la presentacion de la
identificacion respectiva en base a la lista emitida por la EDV. A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser emitido
dentro del PROGRAMA, el capital y los intereses se pagaran contra la presentacién del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

EL PROGRAMA CONTARA CON CALIFICACION DE RIESGO, CONFORME AL REGLAMENTO PARA ENTIDADES CALIFICADORAS DE RIESGO, PRACTICADA POR CUALESQUIERA DE LAS EMPRESAS DEBIDAMENTE
AUTORIZADAS E INSCRITAS EN EL RMV DE LA ASFI. LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O
GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO”, COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA 15 DEL PRESENTE PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES,
LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES, ELABORACION
DEL PROSPECTO MARCO Y COLOCACION DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA
DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.
LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON EL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y GAS & ELECTRICIDAD S.A.

LA PAZ, NOVIEMBRE 2024
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracién del presente PROGRAMA DE EMISIONES DENOMINADO PAGARES BURSATILES
GAS & ELECTRICIDAD Il (“Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles”) fue realizada por BISA
S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
La Agencia de Bolsa responsable de la elaboracidn del presente Prospecto Marco es BISA S.A.
Agencia de Bolsa a través de:

Tania Lozada Zepek Gerente de Administracién y Contabilidad

Los responsables de la elaboracidn del presente Prospecto Marco por Gas & Electricidad S.A. son:
Jorge Calderdn Zuleta Presidente Ejecutivo
Enrique José Urquidi Prudencio Gerente de Finanzas Corporativas

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Jorge Calderdn Zuleta Presidente Ejecutivo

Gastdén Marcelo Acebey Barrientos Gerente General

Enrique José Urquidi Prudencio Gerente de Finanzas Corporativas

Ayda Jimena Calderdn Claure Gerente Comercial

Juan Pablo Calderdn Claure Gerente de Estrategia y Desarrollo de Proyectos

Se aclara que la Sociedad no cuenta con un funcionario legal de planta, sino que trabaja con asesores
legales externos.

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles es de
caracter publico, por lo tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes
direcciones:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(“ASF1”)
Avenida Arce, Condominio Torres del Poeta, Torre A, Piso 6, La Paz — Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Avenida Arce esquina Rosendo Gutiérrez N° 2333, Edificio Bolsa Boliviana de Valores, La Paz - Bolivia.

BISA S.A. Agencia de Bolsa
Avenida Arce N° 2631 Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Av. Juana Azurduy de Padilla esq. Monsefior Santillan Edificio Gas Center, Piso 3, Sucre - Bolivia
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ANEXO I: ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 CON INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

ANEXO I
INTERNA

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2024 CON INFORME DE AUDITORIA

ANEXO IIl: CALIFICACION DE RIESGO DE LOS PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD Il EMITIDA
POR PACIFIC CREDIT RATING S.A. CALIFICADORA DE RIESGO



1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
1.1. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de GAS & ELECTRICIDAD S.A., celebrada en la
ciudad de Sucre en fecha 12 de julio de 2024, aprobd el Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles denominado “PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD I1”, de acuerdo a lo
establecido por el Cédigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos
reglamentos, seglin consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N°18
del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dr. Victor Luis Sdnchez Sea mediante Testimonio
N°457/2024 de fecha 16 de julio de 2024, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
SEPREC en fecha 18 de julio de 2024 bajo el N*1221585 del libro N°10.

Testimonio N° 604/2024 de fecha 16 de septiembre de 2024 que corresponde a la protocolizacion
del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de GAS & ELECTRICIDAD S.A. celebrada
en fecha 16 de septiembre de 2024 en la cual se modifica y complementa al Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado “PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD 117,
ante la Notarfa de Fe Publica N*18 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dr. Victor Luis
Sanchez Sea, inscrita en el Registro de Comercio administrado por SEPREC en fecha 18 de
septiembre de 2024 bajo el N° 1223173 del libro N*10.

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/1149/2024 de fecha 21 de noviembre de 2024, se autorizé e
inscribié el Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles denominado “PAGARES BURSATILES
GAS & ELECTRICIDAD II” en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PED-GYE-
015/2024.

1.2. Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos

Conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del Acta de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de julio de 2024 se delegé al Presidente Ejecutivo
o0 al Gerente de Finanzas Corporativas de la Sociedad, para que de manera indistinta, actuando cualquiera de
ellos enrepresentacién de GAS & ELECTRICIDAD, definan las caracteristicas y aspectos operativos especificos
de cada emisién de Pagarés Bursatiles dentro del Programa, conforme se sefialan a continuacién:

Monto total;

Series;

Valor nominal de los Pagarés Bursatiles;
Cantidad de Valores de la Emision;
Plazo de cada Emision;

Fecha de Emision;

Fecha de vencimiento;

Tasa de interés;



- Regla de determinacion de tasa de cierre en colocacion primaria;
- Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacién;

- Entidad que sustituya a la Entidad Calificadora de Riesgo, que deberd estar autorizada e inscrita en el
RMV de ASFI, (si corresponde);

- Entidad que sustituya al Agente Pagador, (si corresponde);

- Definir la realizacién de laredencidn, la cantidad de los Pagarés Bursatiles a redimirse y las Emisiones
(y/o Series) que intervendran; asi como las gestiones operativas sobre un rescate (si corresponde);

- Cualquier decisidn operativa sobre el Programa o sus Emisiones que requiera ser adoptada por el
Emisor o cualquier otra informacién que el Emisor estime conveniente de acuerdo a las
caracteristicas propias de la Emisién en el marco de las condiciones aprobadas en esta Juntay de la
normativa vigente.

Toda Emisidn que forme parte del Programa serd oportunamente presentada por GAS & ELECTRICIDAD
a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) solicitando la aprobacién de la Emisidn,
mediante nota acompafiada del documento de caracteristicas de los Pagarés Bursatiles.

Finalmente, estos representantes legales también podran definir, suscribir y gestionar todos aquellos
otros aspectos operativos que sean requeridos a efectos del Programa y/o de cada emisién que forme
parte del Programa, en el marco de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de julio de
2024y de la normativa vigente.

1.3. Caracteristicas del Programa y caracteristicas generales de las Emisiones de Pagarés Bursatiles que
forman parte del mismo
1.3.1.Denominacién del Programa
PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II.

1.3.2. Denominacién de las Emisiones
Cada EMISION que forme parte del PROGRAMA se identificard como PAGARES BURSATILES GAS &
ELECTRICIDAD Il, seguido del numeral de la EMISION correspondiente.

1.3.3. Tipo de Valor
Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.
El pagaré es un valor representativo de deuda a corto plazo (menor o igual a 360 dias), que contiene la
promesa incondicional de pago del Emisor, respecto a un monto establecido en una fecha determinada.

1.3.4. Monto Total del Programa
Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos).

1.3.5. Monto total de cada Emision
El monto de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera definido por los
representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD segun lo establecido en el numeral 1.2 “Definicién de
caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.



1.3.6. Plazo del Programa
El plazo del Programa sera de setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente
habil de emitida la Resolucién Administrativa que apruebe el Programa de Emisiones y lo inscriba en el RMV
dela ASFI.

1.3.7. Moneda en la que se expresaran las Emisiones
La moneda de las Emisiones que conforman el presente Programa sera expresada en Bolivianos (Bs).

1.3.8. Fecha de Emisidn
La fecha de emisién de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA sera definida por los
representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD segtn lo establecido en el numeral 1.2 “Definicién de
caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.

La fecha de emisidn de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA serd comunicada por
el Emisor y estard sefialada respectivo documento de caracteristicas.

1.3.9. Fecha de vencimiento
La fecha de vencimiento de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA, con indicacién de
dia, mes y afio, sera definida por los representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD segtn lo establecido en
el numeral 1.2 “Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos’ del presente prospecto Marco.

La fecha de vencimiento de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA estara sefialada
en el respectivo documento de caracteristicas.

1.3.10. Series de cada Emision
Las Series de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA seran definidas por los
representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD segtn lo establecido en el numeral 1.2 “Definicion de
caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.

1.3.11. Cantidad de Valores que contendra cada Emisién
La cantidad de Valores que contendra cada EMISION que formen parte del PROGRAMA seré definida por los
representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD segun lo establecido en el numeral 1.2 “Definicién de
caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.

1.3.12. Plazo de Colocacién Primaria de cada Emisién
El plazo de colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serd de ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

1.3.13. Plazo de cada Emisién (o Series):
El plazo de cada una de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA no deberd ser mayor a 360 dias
calendario y serd definido por los representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD segtin lo establecido en el
numeral 1.2 “Definicidn de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.

Todos los plazos serdn computados a partir de la fecha de Emisidn.



1.3.14. Valor nominal de los Pagarés Bursatiles
El valor nominal de los Pagarés Bursatiles serd definido para cada una de las EMISIONES que formen parte
del PROGRAMA, por los representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD segun lo establecido en el numeral
1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.

1.3.15. Modalidad de Colocacién de los Pagarés Bursatiles
Los Pagarés Bursdtiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serdn colocados a mejor esfuerzo.

1.3.16. Precio de Colocacion de los Pagarés Bursatiles
El precio de colocacién primaria de los Pagarés Bursdtiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA sera
minimamente a la par del valor nominal.

1.3.17. Regla de determinacion de Tasa de cierre en colocacién primaria de las Emisiones
que formen parte del Programa:
La regla de determinacidn de tasa de cierre en colocacién primaria para cada una de las EMISIONES que
forme parte del PROGRAMA sera definida por los representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD segun lo
establecido en el numeral 1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto
Marco.

La regla de determinacidn de tasa de cierre estard sefialada en el documento de caracteristicas de cada
EMISION que forme parte del PROGRAMA.

No obstante, en caso de colocacién primaria bajo los procedimientos en contingencia de la BBV, se seguird
las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacion de Contingencia del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

1.3.18. Forma de Representacién de los Valores de cada Emision
Los Pagarés Bursatiles de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serdn representados mediante
anotaciones en cuenta y estaran inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de la Entidad
de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulacién legal vigente.

1.3.19. Forma de Circulacién de los Valores de cada Emisién dentro del Programa
Ala orden.

Para GAS & ELECTRICIDAD, sera considerado titular de un Pagaré Bursatil perteneciente al PROGRAMA,
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Pagarés Bursatiles anotados en cuenta serdn también inscritos en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

1.3.20. Procedimiento de colocacién primaria
Los Pagarés Bursdtiles de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA seran colocados en mercado
primario bursatil a través de la BBV.

1.3.21. Agente Colocador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.



1.3.22. Agente Pagador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.
El Agente Pagador podra ser sustituido por decisiéon del Emisor segun lo establecido en el numeral 1.2
“Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.

1.3.23. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién del PROGRAMA
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

1.3.24. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracién de las EMISIONES que formen
parte del PROGRAMA
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

1.3.25. Forma de Pago en Colocacién Primaria de cada Emisién
La forma de pago en colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serd en efectivo.

1.3.26. Numero de Registro y Fecha de Inscripcién del Programa
Mediante Resolucién de la ASFI, ASF1/1149/2024 de fecha 21 de noviembre de 2024, se autorizd e inscribiod el
Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles denominado “PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD
II” en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PED-GYE- 015/2024.

1.4. Derechos de los Titulares
1.4.1. Tipo de interés
El interés de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serd nominal, anual y fijo.

1.4.2. Tasa de Interés
La tasa deinterés de los Pagarés Bursatiles sera definida segun lo establecido en el numeral 1.2 “Definicién
de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.
El calculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

1.4.3. Fecha desde la cual el Tenedor del Pagaré Bursatil comienza a ganar intereses
Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA devengardn intereses a partir de su fecha de
emision, y dejardn de generarse a partir de la fecha de vencimiento.

En caso que la fecha de pago de un Pagaré Bursatil coincida con dia sdbado, domingo o feriado, el pago se
trasladara automaticamente al primer dia habil siguiente.

1.4.4. Férmula para el calculo de los intereses
Los intereses de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA seran calculados sobre la
base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para dicho célculo se
detalla a continuacidn:
VCi=VN * (Ti * Pl 360)

Donde:

VCi = Monto de los intereses en el periodo i

VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del pagaré (nimero de dias calendario)



Ddnde i representa el periodo

1.4.5. Reajustabilidad del Empréstito
Las EMISIONES que componen el presente PROGRAMA y el empréstito resultante no serdn reajustables.

1.4.6. Forma de pago de los Pagarés Bursatiles:
En el dia del vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser emitido dentro del PROGRAMA, el capital y los
intereses se pagaran contra la presentacion de la identificacidn respectiva en base a la lista emitida por la
EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Pagaré Bursdtil a ser emitido dentro del
PROGRAMA, el capital y los intereses se pagaran contra la presentacién del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

1.4.7. Modalidad de pago de los Pagarés Bursatiles:
El pago de la obligacién emergente de los Pagarés Bursatiles (capital e intereses) a ser emitidos dentro del
PROGRAMA, se efectuard a favor del Tenedor titular de cada Pagaré Bursatil, en efectivo y en la fecha de
vencimiento.

1.4.8. Pago de capital e interés
El capital de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA serd pagado al vencimiento.
Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA generaran un interés que serd pagado al
vencimiento.

1.4.9. Provision de fondos para pago de los Pagarés Bursatiles
El Emisor deberd depositar los fondos para el pago de los Pagarés Bursatiles (capital e intereses) a ser
emitidos dentro del PROGRAMA, en una cuenta corriente, en coordinacién con el Agente Pagador (para
efectos de pago a los tenedores de los Pagarés Bursdtiles, la cuenta corriente deberd estar abierta a nombre
del Agente Pagador), por lo menos un (1) dia hdbil antes de la fecha de vencimiento.

1.4.10. Lugar de emisidén (expedicion) de los Pagarés Bursatiles
Ciudad de Sucre del Estado Plurinacional de Bolivia.

1.4.11. Lugar de pago de los Pagarés Bursitiles
El pago de capital e intereses se realizara en las oficinas del Agente Pagador (BISA S.A. Agencia de Bolsa)
y a través de sus servicios.

Las direcciones de las oficinas del Agente Pagador son las siguientes:

e LaPaz
Av. Arce N°2631, Edificio Multicine, Piso 15.

e Cochabamba
Av. Portales s/n, entre Av. Pando y Av. Melchor Urquidi, Edificio Hupermall, Agencia Banco BISA.
Piso 1.

e Santa Cruz
Av. Las Ramblas, Edificio Torre Alas (Centro Empresarial), Piso 14.



1.4.12. Modalidad de otorgamiento de los Pagarés Bursatiles
Los Pagarés Bursétiles de cada EMISION que formen parte del PROGRAMA serdn otorgados a fecha fija.

1.4.13. Redencion anticipada
GAS & ELECTRICIDAD sereserva el derecho de poder rescatar anticipadamente los Pagarés Bursatiles que
componen las diferentes EMISIONES dentro del PROGRAMA, en una o en todas las EMISIONES, a través
de compras en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV.
La redencion anticipada estara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Cédigo de Comercio.

La realizacién de la redencidn, la cantidad de los Pagarés Bursatiles a redimirse y las EMISIONES que
intervendran; asi como las gestiones operativas sobre un rescate, seran definidas y asumidas segun lo
establecido en el numeral 1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto
Marco.

La decisién de rescate anticipado de los Pagarés Bursatiles sera comunicada como Hecho Relevante a la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero ASFI, a la BBV y al Representante de Tenedores, si
existiese.

1.4.14. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Pagarés

Bursatiles
Los pagos de intereses y capital serdn comunicados mediante aviso publicado en un medio de prensa escrito
(periddico) de circulacién nacional, con al menos un (1) dia de anticipacién a la fecha establecida para el pago.

1.4.15. Garantia que se constituye
Las emisiones de Pagarés Bursdtiles comprendidas dentro del Programa estardn respaldadas por una
Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que GAS & ELECTRICIDAD garantiza cada una de las
Emisiones dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros, en forma indiferenciada y sélo
hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.

1.4.16. Posibilidad de que los Valores Dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles sean Limitados o Afectados por otra Clase de Valores
Al 31de agosto de 2024, GAS & ELECTRICIDAD S.A. mantiene las siguientes emisiones de valores vigentes:
Cuadro N° 1: Emisiones vigentes al 31 de agosto de 2024

Emisiones de oferta publica

s . . Fecha de Monto Original Saldo al Fecha de
Emision Serie Clave de Pizarra el Tasa ..

Emision Bs. 31/08/2024 vencimiento

ﬁ?hé?nsliﬁmsl& ELECTRICIDAD B GYE-2-N1B-18 31/08/2018 60.000.000,00 56.778.000,00 5,25% 09/07/2028

ﬁc_)’\éﬁqsis?cﬁfz& ELECTRICIDAD Unica GYE-2-N1U-20 30/07/2020 63.600.000,00 50.880.000,00 6,00% 08/06/2030

Bonos GAS & ELECTRICIDAD o

SOCIEDAD ANONIMA B GYE-N1B-17 21/02/2017 70.000.000,00 49.168.000,00  5,25% 31/12/2026

Bonos GYE Unica GYE-N1U-19 21/05/2019 56.000.000,00 19.463.850,00 5,55% 29/03/2029

BONOS GAS & ELECTRICIDAD Unica GYE-2-N1U-23 12/09/2023 57.500.000,00 53.250.000,00 6,60% 21/07/2033

IIl = Emisién 1



Emisiones de oferta privada

s . . Fecha de Monto Original Saldo al Fecha de
Emision Serie Clave de Pizarra .ol Tasa ..
Emision Bs. 31/08/2024 vencimiento
E:ﬁ;r;’z EORTALEZA SAFI Unica - 16/02/2024 Bs4.375.000.- Bs4.375.000.- 7,50% 10/02/2025
Pagares FORTALEZA SAFI Unica - 27/08/2024 Bs3.000.000.- Bs3.000.000.-  7,50% 22/08/2025

Emision 6

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Pararevisar el detalle de deudas financieras de la Sociedad remitirse al punto 5.2.11 de este Prospecto Marco.

1.4.17. Caso Fortuito o Fuerza Mayor

Se entenderd como caso fortuito o fuerza mayor cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que
se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias y pandemias; o hechos provocados por los hombres,
tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, politicas, motines
(que pongan en riesgo la seguridad) huelgas (excepto la de su propio personal), actos, decisiones y
declaraciones del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles
de prever por GAS & ELECTRICIDAD, no imputables a la misma y que impidan o limiten el cumplimiento
de las obligaciones contraidas para el presente PROGRAMA y para las EMISIONES que lo componen.

En caso de poder acogerse a caso fortuito o fuerza mayor, el Emisor deberd convocar a Asamblea de
Tenedores dentro de los 10 dias calendario siguientes de ocurrido el hecho, a fin de poner a consideracién
de la Asamblea este extremo, para efectos de quérum, votacidn etc., se aplicard el régimen establecido
en el numeral 1.4.25 del presente Prospecto Marco.

1.4.18. Protesto
La falta de pago de cualquier Pagaré Bursatil de cualquier EMISION comprendida dentro del PROGRAMA
podra dar lugar al protesto por su tenedor y se deberd proceder de acuerdo a lo establecido en los
articulos 569 y 598 (en lo aplicable) del Cédigo de Comercio.

1.4.19. Tribunales Competentes
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son las instancias competentes para que GAS
& ELECTRICIDAD sea requerida judicialmente ante la falta de pago de cualquier Pagaré Bursatil
comprendido dentro del PROGRAMA, en los términos de lo previsto por la normativa legal vigente.

1.4.20. Resolucién de controversias

En caso de discrepancia entre GAS Y ELECTRICIDAD y los Tenedores de Pagarés Bursatiles, respecto de la
interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones del PROGRAMA y/o de cada EMISION que
forme parte del PROGRAMA, que no pudiera haber sido resuelta amigablemente, serd resuelta en forma
definitiva mediante arbitraje en derecho con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de
Conciliacion y Arbitraje Comercial de la Camara Nacional de Comercio con Sede en La Paz y de
conformidad con su reglamento, en los términos de lo previsto por la Ley de Conciliacién y Arbitraje
No.708 de fecha 25 de junio de 2015 y sus posteriores modificaciones.



Se excluye expresamente de materia arbitral el incumplimiento al pago de los Pagarés Bursatiles y las
acciones de cobro de los mismos.

1.4.21. Declaraciones y compromisos del Emisor
GAS & ELECTRICIDAD como Emisor de buena fe, declara y garantiza lo siguiente:

a) Los representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD seran los encargados de efectuar todos los
actos necesarios, sin limitacién alguna, para llevar a buen término la redencién (pago) de los
Pagarés Bursdtiles dentro del PROGRAMA, el pago de intereses a los Tenedores de Pagarés
Bursatiles, sostenery llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Pagarés Bursatiles y su
Representante de Tenedores, si fuera nombrado, y cumplir con otras obligaciones inherentes al
PROGRAMA y de las EMISIONES dentro de éste.

b) Ninguna Junta General de Accionistas del Emisor ha tomado una resolucién para disolver o
fusionar o dividir GAS & ELECTRICIDAD, ni esta en proceso de preparacion.

c) Se dard cumplimiento estricto a las normas vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia que
aplican para la emisién de los Pagarés Bursatiles, incluidas las normas que definen el régimen
impositivo que corresponda.

1.4.22. Registro de los Pagarés Bursatiles en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia
S.A. (EDV)
Para el registro de los Pagarés Bursatiles comprendidos dentro del PROGRAMA en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV para su representacion mediante anotaciones en cuenta, se
requiere del otorgamiento de una declaracién jurada voluntaria ante autoridad competente, en la cual
consten las condiciones especificas de la emision y las caracteristicas generales de los Pagarés Bursétiles
emergentes del Programa aprobado.

El Presidente Ejecutivo o el Gerente de Finanzas Corporativas, como representantes legales de la
Sociedad quedan facultados para que de manera indistinta, actuando cualquiera de ellos, puedan
suscribir la referida declaracidn jurada voluntaria a nombre de GAS & ELECTRICIDAD, y sea otorgada de
acuerdo a los procedimientos y formalidades establecidos por la EDV en su Reglamento Interno e
instructivos.

La anotacidén en cuenta es susceptible de reversidn Unicamente cuando ésta sea necesaria para la
negociacién del valor en alguna bolsa de valores o mecanismo similar en el exterior y/o por exigencia
legal, conforme a las normas legales que resulten aplicables y previo cumplimiento

En caso que algun Tenedor de Pagarés Bursatiles de las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA
decidiera o tuviera que materializar sus Pagarés Bursatiles, el Emisor prestara su colaboracion en lo que
de élserequiera. Los costos de materializacion correran por parte de los Tenedores de Pagarés Bursatiles.

1.4.23. Gestion y Tramites
El Presidente Ejecutivo o el Gerente de Finanzas Corporativas, como representantes legales de Ia
Sociedad quedan facultados para que de manera indistinta, actuando cualquiera de ellos, quedan



facultados para suscribir cualquier nota de solicitud, documentos (publico o privado) y/o formularios
relacionados con el presente PROGRAMA y sus respectivas EMISIONES.

Asimismo, los representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD estan facultados para que soliciten y
obtengan los registros correspondientes de los documentos que respaldan el PROGRAMA y sus
respectivas EMISIONES de Pagarés Bursatiles ante el Registro de Comercio administrado por el Servicio
Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC).

Finalmente, los representantes legales conforme a lo sefialado anteriormente, seran quienes a nombre
de GAS & ELECTRICIDAD, dirijan las solicitudes dentro de los tramites correspondientes para que el
PROGRAMA sea autorizado e inscrito en el RMV de la ASFl; y para que cada una de las EMISIONES de
Pagarés Bursatiles dentro del PROGRAMA cuente con la autorizacién de oferta publica e inscripcién de
los Pagarés Bursatiles en las mismas instancias administrativas de regulacién; asi como para los
consiguientes registros enla BBV para la cotizacién y negociacion de las EMISIONES de Pagarés Bursatiles;
y para realizar las gestiones y tramites que sean necesarios para llevar a buen término la realizacién del
PROGRAMA y sus EMISIONES.

1.4.24. Tratamiento tributario
De acuerdo alo dispuesto por la Disposicion Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del Presupuesto General
del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivacién
econdémica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emisidn es el siguiente:
= Las ganancias de capital generadas por la compra - venta de valores a través de los mecanismos
establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimiento de valorizacidn
determinados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI) asf
como los resultantes de la aplicacidon de normas de contabilidad generalmente aceptada, cuando
se trate de valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores no estaran gravadas por el
Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades (IU), incluso cuando se realizan remesas al
exterior.
= No estdn incluidos (en el régimen del RC - IVA) [....] los rendimientos de otros valores de deuda
emitidos a un plazo mayor o igual a tres afios.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Cuadro N° 2: Tratamiento tributario
Personas naturales Personas juridicas  Beneficiarios exterior
Impuestos RC - IVA (13%) IUE (25%) IUE - Be (12.5%)

Rendimiento de Valores No exento No exento No exento
menores a tres afios

Rendimiento de Valores igual Exento No exento No exento

0 mayores a tres afos

Ganancias de Capital No exento No exento No exento

Fuente: Elaboracidn Propia

El presente Prospecto Marco describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta la
inversién en los Pagarés Bursatiles que formen parte de las Emisiones dentro del Programa, segun sea
aplicable. No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores

10



legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacién
particular. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la informacidn contenida en este
Prospecto Marco es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer constantemente
informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su
inversién.

1.4.25. Régimen de la Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles
El Emisor podra convocar a la Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles, sea por decisidn propia o por
solicitud de los Tenedores de Pagarés Bursatiles.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran por cada EMISION (correspondiente dentro del PROGRAMA).

1.4.25.1.  Convocatoria

Los Tenedores de Pagarés podran celebrar las Asambleas cuando sean convocados por la Sociedad, por el
Representante Comun de Tenedores de Pagarés o podra ser solicitada por un grupo no menor al 25% del
conjunto de Tenedores de Pagarés, computados por capitales a la fecha de realizacién de esa Asamblea. En
este Ultimo caso y una vez comprobada dicha condicién (solicitud de convocatoria por un grupo no menor al
25% del conjunto de Tenedores de Pagarés, computados por capitales a la fecha de realizacién de esa
Asamblea), la Sociedad deberd emitir la convocatoria respectiva, en el plazo de 10 dias habiles siguientes de
recibida dicha solicitud, siguiendo las reglas establecidas para la publicacién de la convocatoria.

Las Asambleas de Tenedores se llevaran a cabo en la ciudad de Sucre, en las oficinas de la Sociedad o en un
lugar sefialado y proporcionado por la Sociedad en la convocatoria o podra realizarse mediante uso
tecnologias de informacién y comunicacion conforme a lo establecido en el numeral 1.4.25.6 del presente
Prospecto Marco.

Las Asambleas de Tenedores se instalaran previa convocatoria indicando los temas a tratar.

La convocatoria se efectuara por publicacién en un medio de prensa de circulacién nacional por lo menos
una (1) vez, debiendo realizarse al menos cinco (5) dias calendario y no mds de treinta (30) dias calendario
antes de la fecha de la reunidn. Los gastos de convocatoria serdn asumidos por quien tenga interés en
convocar a la Asamblea de Tenedores.

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Pagarés, se
convocara por segunda vez y el quérum suficiente serd el nimero de votos presentes en la Asamblea General
de Tenedores de Pagarés, cualquiera que fuese, con excepcion de lo previsto en el numeral 1.4.29 del
presente Prospecto Marco. Si ninglin Tenedor de Pagarés asistiese, se realizaran posteriores convocatorias
con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés convocadas
por segunda convocatoria. La Asamblea en segunda convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los 20
dias habiles siguientes a la fecha en la que inicialmente tenia que ser celebrada la Asamblea. Para posteriores
convocatorias se seguird la misma regla, debiendo contarse el plazo de 20 dias habiles a partir de la dltima
fecha convocada.

1.4.25.2.  Condiciones de participacién

Formaran parte de las Asambleas de Tenedores aquellos Tenedores de Pagarés Bursatiles de la EMISION
correspondiente que hagan constar su derecho propietario sobre cada Pagaré Bursétil con un (1) dia de
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anticipacion a la fecha de celebracion de la Asamblea de Tenedores respectiva y cuyo nombre figure en los
registros de la EDV.

Los Tenedores de Pagarés Bursatiles de la EMISION correspondiente deberdn acreditar su titularidad
mostrando el Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV.

1.4.25.3. Quoérum y derecho a voto
El quérum requerido para instalar la Asamblea de Tenedores serd del 51% (cincuenta y uno por ciento)
computado por capital pendiente de pago de los Pagarés Bursatiles en circulacién de la EMISION
correspondiente, con excepcion de lo previsto en los puntos 1.4.29 (Modificacién a las condiciones y
caracteristicas del Programa y/o de las Emisiones que lo componen)y 1.4.25.4 (Asambleas de Tenedores sin
necesidad de convocatoria) en el presente Prospecto Marco.

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara por segunda
vezy el quérum suficiente sera cualquier niimero de votos presentes en la Asamblea de Tenedores. Si ningtin
Tenedor de Pagarés Bursatiles asistiese a la segunda convocatoria, se podran realizar posteriores
convocatorias bajo las reglas de segunda convocatoria, con excepcidén de lo previsto en los puntos 1.4.29
(Modificacién a las condiciones y caracteristicas del Programa y/o de las Emisiones que lo componen) y
1.4.25.4 (Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria) del presente Prospecto Marco.

Todos los Tenedores de Pagarés Bursatiles tienen derecho a voto en la Asamblea de Tenedores, mismo que
se expresa a través de un porcentaje de participacidn en las decisiones que se adopten en las Asambleas de
Tenedores.

Las decisiones de las Asambleas de Tenedores, aln en segunda y posteriores convocatorias, seran tomadas
por mayoria simple de los Tenedores de Pagarés Bursatiles presentes, con excepcion de lo previsto en los
puntos 1.4.25.4 (Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria) y en el punto 1.4.29 (Modificacién
a las condiciones y caracteristicas del Programa y/o de las Emisiones que lo componen).

Para efectos de conformacién del quérum y cdlculo del porcentaje de participacién al que tienen derecho los
Tenedores de Pagarés Bursatiles en las decisiones que se adopten en las Asambleas de Tenedores, se debera
tomar en cuenta que el monto total de capital pendiente de pago representard el 100% de la Asamblea de
Tenedores y corresponderd a cada Tenedor de Pagarés Bursatiles un porcentaje de participacién en las
decisiones de la Asamblea de Tenedores igual al porcentaje que represente su inversion en el capital
pendiente de pago de la EMISION correspondiente.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracién de la
respectiva Asamblea.

Los Pagarés Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacidon no podran ser representados en Asamblea
de Tenedores.

1.4.25.4. Asambleas de Tenedores sin necesidad de convocatoria
Las Asambleas de Tenedores podran reunirse vdlidamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos
para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurra el 100% de los
Tenedores de los Pagarés Bursatiles en circulacién que conformen la Asamblea de Tenedores de la EMISION
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correspondiente. Para este caso, las resoluciones se adoptardn por el voto de Tenedores de Pagarés
Bursatiles que representen al menos el 67% (sesenta y siete por ciento) del capital pendiente de pago de la
EMISION correspondiente presente y/o representado en la Asamblea de Tenedores.

1.4.25.5. Postergacion de la votacién
Los Tenedores de Pagarés Bursatiles que constituyan el 25% (veinticinco por ciento) del conjunto de
Tenedores participando de la Asamblea correspondiente, podran solicitar un aplazamiento de la votacién de
cualquier asunto hasta por treinta (30) dias calendario, sin necesidad de nueva convocatoria. Este derecho
podra ejercitarse sélo una vez sobre el mismo asunto.

1.4.25.6. Celebracién de la Asamblea de Tenedores mediante uso tecnologias de
informacion y comunicacién:
Alternativamente, a decisidn de quien la convoque, la Asamblea de Tenedores podrd realizarse mediante uso
tecnologias de informacién y comunicacion, de manera virtual al punto de transmision o comunicacién
principal; bajo la condicién que todos los participantes puedan escucharse y ejercer el derecho de voz y voto,
respectivamente, de conformidad a la normativa vigente aplicable.

1.4.25.7. Reglas supletorias:
De manera supletoria, en todo lo que no esté definido en este acto y no sea contradictorio, aplicaran paralas
Asambleas de Tenedores las reglas dispuestas por el Cédigo de Comercio para las Juntas de Accionistas.

1.4.26. Representante Comtin de Tenedores de Pagarés Bursatiles
Los Tenedores de Pagarés Bursatiles podran designar en Asamblea de Tenedores un Representante Comun
de Tenedores para las EMISIONES que formen parte del PROGRAMA, otorgandole para tal efecto las
facultades correspondientes que consideren necesarias.

En caso de designacidn, la misma Asamblea que nombre un Representante Comtn de Tenedores, mocionara
sobre el pago de los honorarios, en coordinacién con el Emisor.

Asimismo, la Sociedad se obliga a pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursatiles durante la vigencia de cada Emision dentro del PROGRAMA, en caso de corresponder.

1.4.27. Calificacién de Riesgo
El Programa de Emisiones de Pagarés Bursdtiles, cuenta con la siguiente calificacion de riesgo:
. Calificacion de Riesgo otorgada: N-1
. Perspectiva: Estable

Significado de la Calificacion de Riesgo: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

El presente Programa cuenta con una calificaciéon de Riesgo, practicada por Pacific Credit Rating
Calificadora de Riesgo, otorgada en fecha 30 de septiembre de 2024.

Esta calificacidn esta sujeta a revisidn en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser modificada.
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La calificaciéon de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o
mantener un valor, ni un aval o garantia de una Emisién o su Emisor; sino un factor complementario
para la toma de decisiones de inversion.

1.4.28. Entidad Calificadora de Riesgo
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

La Entidad Calificadora de Riesgo podra ser sustituida por decisién del Emisor segtn lo establecido en el
numeral 1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto Marco.

1.4.29. Modificacion a las condiciones y caracteristicas del Programa y/o de las
Emisiones que lo componen
GAS & ELECTRICIDAD se encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas del
Programa y/o de las Emisiones que lo componen, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores
expresamente reunida para considerar modificaciones a las condiciones y caracteristicas del Programa
y/o de las Emisiones que lo componen, conforme lo siguiente:

- La convocatoria a Asamblea de Tenedores se efectuara conforme lo estipulado en el numeral
1.4.25.1 (Convocatoria), del presente Prospecto Marco, en lo que sea aplicable.

- El quérum minimo requerido sera del 75% (setenta y cinco por ciento), computado por capital
pendiente de pago de los Pagarés Bursatiles en circulacién de la EMISION correspondiente del
PROGRAMA.

- Encaso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocara
por segunda vez y el quérum suficiente serd del 67% (sesenta y siete por ciento), computado por
capital pendiente de pago de los Pagarés Bursdtiles en circulacion de la EMISION
correspondiente. En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea de
Tenedores en segunda convocatoria, se podra realizar posteriores convocatorias con la misma
exigencia de quérum que para las Asambleas de Tenedores en segunda convocatoria para
considerar modificaciones a las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA y/o de las
EMISIONES que lo componen.

- GAS & ELECTRICIDAD podré modificar las condiciones y caracteristicas de la respectiva EMISION
previa aprobacién de los Tenedores de Pagarés Bursdtiles que representen al menos el 67%
(sesenta y siete por ciento) de participacidon en la Asamblea de Tenedores (de la respectiva
EMISION).

- GAS & ELECTRICIDAD podrd modificar las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA previa
aprobacidén de los Tenedores de Pagarés Bursatiles que representen al menos el 67% (sesenta y
siete por ciento) de participacion en cada una de las Asambleas de Tenedores de las EMISIONES
que conforman el PROGRAMA.

- Se aclara que las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA y/o de las EMISIONES que lo
componen que se encuentren especificamente descritas en cualquier normativa, circular o
resolucién emitida por la ASFl, no podran ser modificadas en desmedro de los inversionistas.
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- Seaclara que las condiciones y caracteristicas del PROGRAMA no seran modificadas si alguna(s)
de la(s) Asamblea(s) de Tenedores de las EMISIONES vigentes que conforman el PROGRAMA no
hubiera(n) aprobado la modificacién (en los términos sefialados en este punto).

1.4.30. Formato y frecuencia de la informacion a presentar a los Tenedores de Pagarés
Bursatiles
Se proporcionara a los Tenedores de Pagarés a través del Representante Comun de Tenedores de Pagarés,
la misma informacién que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos
y plazos establecidos en la normativa vigente.

2. DESTINO DE LOS FONDOS Y RAZONES DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA
Los recursos monetarios obtenidos con la colocacidn de los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes
Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

. Recambio de pasivos y/o
. Capital de Operaciones.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el destino especifico de los fondos y el
plazo de utilizacion, segun lo establecido en el numeral 1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos
operativos” del presente prospecto Marco.

3. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los instrumentos comprendidos
dentro de la Emisidn deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en este documento
sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversidn. La inversién en los pagarés
implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Gas & Electricidad S.A.
que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacién podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor.
Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor.
Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor.
Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos
afecten el negocio del Emisor en el futuro.

3.1. Relacionados con Bolivia
3.1.1. Riesgo pais o Riesgo estructural

En Bolivia desde hace algunos afios se observa una desaceleracion de la economia, con una importante
reduccidn de las Reservas Internacionales, incrementos en los niveles de deuda publica, déficit comercial
y fiscal, incertidumbre en los ingresos futuros del pais por venta de gas natural a Brasil y a Argentina,
tanto por la caida del precio del petréleo como por el volumen de las reservas y la capacidad de
produccidn. Estos factores sumados a la actual escasez de ddlares y otras monedas extranjeras y el
encarecimiento de las transferencias bancarias al exterior, asi como la falta de combustibles liquidos
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(principalmente diésel), se traducen en una crisis econédmica que esta provocando conflictos sociales cada
vez mas frecuentes.

En este contexto la aplicacidon de politicas econdmicas no previstas, o la aprobacién de nuevas leyes,
constituye un riesgo constante, pudiendo ser llevadas a cabo o implementadas de manera tal que las
condiciones operativas del Emisor se puedan ver afectadas negativamente.

Es posible que los conflictos sociales generen mayor inestabilidad en la economia pudiendo tener un
impacto en el funcionamiento operativo y consecucidén de objetivos del emisor.

Si bien el clima politico y social adverso se traduce en desconfianza e incertidumbre en los agentes
econdmicos, sus efectos sobre el emisor no han sido de gran relevancia y no es previsible que en el futuro
existan impactos desfavorables de magnitud en las operaciones de la empresa, ademads la distribucion
geografica de las operaciones de la empresa disminuye esta posibilidad de riesgo.

Asimismo, se debe considerar que la empresa opera en sectores de consumo primario (energia eléctrica
y gas natural vehicular). En el caso del GNV, al tratarse del combustible mds econémico, su consumo
puede verse incrementado en un escenario de crisis. En el caso de la generacion eléctrica los clientes
actuales forman parte de grupos econémicos con respaldo internacional y durante toda la relacién
contractual con el emisor han demostrado seriedad y solvencia en el cumplimiento de sus obligaciones.
Los contratos de generacién establecen una tarifa por la potencia contratada (la cual se cancela
independiente del volumen de energia consumida) y otra tarifa por energia, con lo cual el emisor tiene
asegurado un volumen de ingresos que le permite cubrir su inversién y gastos fijos. Finalmente se debe
considerar que su principal cliente en generacién (Itacamba), es productor de cemento, el cual es un
insumo fundamental en la construccién (que es uno de los principales sectores en los que el gobierno
debiera invertir para incentivar a la economia en caso de crisis).

3.1.2. Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
El tipo de cambio del Boliviano respecto al Délar Norteamericano no ha sufrido ninguna variacidn desde
el aho 2011, lo cual refleja la politica cambiaria aplicada por el Banco Central de Bolivia durante muchos
afnos. Si bien en el corto plazo se prevé estabilidad en el tipo de cambio oficial, el pais ya registra tipos de
cambio diferenciados en un mercado “paralelo” ocasionado por la escasez de ddlares y es probable que
en el mediano o largo plazo factores macroecondmicos internos y/o externos ocasionen variaciones
cambiarias que tengan un impacto en la economia del pafs.

Se debe tomar en cuenta que la exposicion del emisor a riesgos de tipo de cambio es minima, ya que por
una parte los ingresos provenientes de la generacion eléctrica estan indexados al tipo de cambio del Délar
Americano y a cambios del IPC, aunque las tarifas, al igual que las de Gas Natural Vehicular, estan fijados
en moneda nacional, todos los gastos de ventas, operacion y administracién como ser el pago por
compras de gas natural, insumos, gastos de personal, obligaciones tributarias, etc. estdn asimismo fijados
en moneda nacional. Por otro lado, los pasivos de la empresa por obligaciones con Bancos y por Emisiones
de Bonos Corporativos anteriores también estan expresados en Bolivianos.

3.2. Factores de riesgo relacionados con el sector

3.2.1. Riesgo del mercado
En lo que corresponde al negocio de generacion eléctrica, el Decreto Supremo Nro. 4794 del 07 de
septiembre de 2022, que establece que las empresas industriales que utilicen el Gas Natural para la auto-
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generacion de energia eléctrica y que tengan acceso al Sistema Interconectado Nacional (SIN), deberan
obligatoriamente conectarse al mismo, afectd el contrato que tiene el emisor con Pil Andina en su planta
de Warnes (departamento de Santa Cruz), por lo cual la provisidn de éste servicio se dara hasta el mes de
octubre de 2024. Sin embargo, los equipos de generacidn de esta planta seran utilizados en la ampliacion
de la de Yacuses (Itacamba).

Un posible ingreso del Sistema Interconectado Nacional (SIN) al sistema aislado en el que opera Itacamba
es muy poco probable en ya que no existe una necesidad estratégica para expandir el sistema
interconectado en esas areas y en las proyecciones futuras no se la incluye.

Por otro lado, se debe considerar que el contrato suscrito con Itacamba y las condiciones de generacidn
actuales se constituyen en elevadas barreras de salida para las partes, lo cual hace poco probable que este
cliente deje de consumir energia eléctrica de Gas & Electricidad S.A. Asimismo, las tarifas de G&E S.A. son
inferiores a las de los proveedores existentes, generando importantes ahorros a esa empresa.

En relacidn a la venta de Gas Natural Vehicular, las politicas de provisidn de gas a nuevas estaciones de
servicio por parte de YPFB se han mostrado muy restrictivas, lo cual hace mas dificil el ingreso de nuevos
competidores. Por otro lado, se debe tomar en cuenta las éptimas ubicaciones de las estaciones de
servicio que actualmente opera Gas & Electricidad S.A.

3.2.2.Riesgo tributario
Durante los afios recientes la cantidad de tributos y las alicuotas a que estd sujeto el Emisor se ha
mantenido constante, y no han experimentado cambios en su modo de aplicacién. Sin embargo, posibles
cambios en las leyes tributarias o incrementos en las alicuotas aplicables podrian afectar su desempefio.

3.3. Factores de riesgo relacionados al emisor
3.3.1. Riesgo de dependencia de personal clave

El mercado laboral en Bolivia es altamente competitivo y mds aln en sectores especializados en los que
opera G&E S.A., lo cual conlleva al riesgo de que otras empresas competidoras procuren captar a
funcionarios que ocupan puestos claves en la empresa. Sin embargo, ha logrado consolidar una Direccién
Corporativa con un equipo gerencial altamente comprometido, dirigido por su Presidente Ejecutivo quien
ha estado a la cabeza de la empresa desde sus inicios, dividiendo con claridad las responsabilidades del
area operativa, administrativa y financiera, pero con una coordinacién real en la Direccién Corporativa.

3.3.2. Riesgo por fallas en los equipos o maquinarias

Uno de los principales riesgos a los que se expone la sociedad es el de interrumpir sus operaciones debido
afallas en la maquinaria y equipo de generacion eléctrica y de compresién de gas natural vehicular, lo cual
se veria reflejado en menores ingresos por ventas. Para mitigar éste riesgo la empresa realiza un riguroso
y permanente mantenimiento de sus activos, contando con un stock permanente de repuestos e insumos
y realizando el respectivo overhaul de su principal maquinaria cuando el numero de horas de uso lo
requiere, para lo cual cuenta con un equipo de profesionales altamente calificados., ademds de contar
con equipos en stand by, para mantenimientos programados o paros imprevistos, reduciendo a menos
de 6 horas al afo, las interrupciones de suministro.
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3.3.3. Riesgo reputacional
Otro riesgo al que se encuentra expuesta la empresa es el riesgo reputacional, que se define como el
riesgo asociado a los cambios de percepcidn de la empresa o de sus distintas unidades por parte de los
grupos de interés (clientes, accionistas, empleados, etc.). El riesgo de crédito, el de mercado y el
operacional pueden generar riesgo reputacional.

El cumplimiento histdrico de las obligaciones crediticias de G&E S.A. durante todos los afios de vigencia
ha sido intachable, y debido a laimportancia de este factor, la empresa aplica un sistema de control diario
de sus flujos y proyecciones financieras, contando con diversas fuentes de fondeo y de generacién de
recursos. En relacién al riesgo operacional, como se menciond en el punto anterior, la empresa cumple
con diversos mecanismos de control para cumplir a cabalidad los compromisos asumidos con sus clientes
y usuarios.

3.3.4. Riesgo de dependencia de licencias, contratos y marcas
La sociedad no estd expuesta a este factor de riesgo en mayor medida que cualquier otra empresa que
opere en nuestro pais. En relacion a las licencias para el expendio de gas natural en sus estaciones de
servicio, licencia de generacidn eléctrica, licencia ambiental, licencia para actividades con sustancias
peligrosas, etc. la empresa nunca tuvo inconvenientes para renovarlas y mantenerlas vigentes ya que
cumple con todos los requisitos exigidos y la experiencia de muchos afios en el rubro y los procedimientos
y controles internos con los que cuenta minimizan el riesgo.

El riesgo de dependencia de marca es minimo, ya que la empresa cuenta con el registro correspondiente
en el SENAPI. En cuanto a la dependencia de contratos, se deberd diferenciar este riesgo en funcién a las
unidades de negocio en las que opera G&E S.A., ya que el riesgo es diferente en cada caso:

En el caso de la venta de Gas Natural Vehicular el principal contrato es el suscrito con YPFB para la
provision de gas. En la medida en que se cumpla oportunamente con los pagos por la compra de este
combustible y con los requisitos establecidos para la renovacién de estos contratos, el riesgo de recision
también es minimo.

3.3.5. Riesgo relacionado con procesos judiciales, administrativos o contingencias de
caracter legal

A la fecha no existe procesos judiciales o contingentes de cardcter legal que afecten el desarrollo de las
operaciones de la Gas & Electricidad S.A. S.A. Sin embargo, si bien la empresa tiene como politica el
cumplimiento estricto de toda la normativa legal y reglamentaria que le sea aplicable, en todos los
ambitos incluidos el laboral, tributario, medioambiental, etc. existe la probabilidad de que se presenteny
en ese caso la sociedad defenderd cualquier accion legal u otros procesos que pudieran ser instituidos
por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal
operacidn de la sociedad.

3.4. Factores de riesgo relacionados con la Emisidn de Pagarés Bursatiles

3.4.1. Mercado secundario para los Pagarés Bursatiles
El mercado de valores en nuestro pais se ha desarrollado favorablemente gracias a las ventajas que aporta
tanto para los emisores como para los inversionistas. Esto ha permitido un crecimiento importante en la
demanda de Pagarés Bursatiles principalmente por parte de inversionistas institucionales, lo que a su vez
promueve un mercado secundario a los tenedores de Pagarés Bursatiles que requieran hacerlos liquidos
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antes de su vencimiento. Sin embargo, factores como la liquidez del mercado, instrumentos alternativos
con mejores tasas de interés, etc. podrian incidir negativamente en el precio de los mismos.

3.4.2. Riesgo de variacion de tasas de interés
Los potenciales inversionistas de los Pagarés Bursatiles deben evaluar este riesgo, que podria ocurrir en
caso de que se produzca una contraccion de la liquidez en el mercado que repercuta en un incremento
de las tasas de interés, lo que a su vez significaria una reduccién del precio de venta.

3.4.3. Riesgo tributario
El presente documento considera de manera general el tratamiento tributario al que esta sujeta la
inversién en los Pagarés Bursatiles. No obstante, cada inversionista deberd buscar informacién especifica
de parte de sus propios asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias
que se pueden derivar de su situacién particular, de modo que cada inversionista pueda tomar su propia
decision sobre la conveniencia de adquirir los Pagarés Bursatiles.

4. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1. Destinatarios a los que va Dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta publica primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serd dirigida a personas
naturales, personas juridicas, Fondos, patrimonios auténomos y/u otras personas colectivas.

4.2. Medios de Difusién sobre las Principales Condiciones de la Oferta Publica de las Emisiones que
formen parte del Programa

Las principales condiciones de la Oferta Publica de las Emisiones que formen parte del Programa se daran a

conocer a través de avisos en periddicos de circulacién nacional.

4.3. Tipo de Oferta
La Oferta Publica de los Pagarés Bursatiles de cada Emisién dentro del Programa serd Bursatil y realizada a
través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

4.4. Disefio y Estructuracién

El disefio y la estructuracidon del presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado
“PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II”’ fue realizado por BISA S.A. Agencia de Bolsa con registro
en el RMV: SPVS-IV-AB-BIA-001/2002.

4.5. Agente Colocador
BISA S.A. Agencia de Bolsa.

4.6. Modalidad de Colocacién de los Pagarés Bursatiles
Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA seran colocados a mejor esfuerzo.

4.7. Precio de Colocacién primaria de los Pagarés Bursatiles

El precio de colocacién primaria de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del PROGRAMA sera
minimamente a la par del valor nominal.
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4.8. Plazo de Colocacién Primaria de cada Emisiéon
El plazo de colocacién primaria de cada EMISION que forme parte del PROGRAMA serd de ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

4.9. Condiciones bajo las cudles la Oferta Publica quedara sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

e ElEmisor decida suspender la colocacidn antes de la finalizacién del plazo de colocacién primaria.

e LaOferta Publica sea cancelada por el ente regulador.

e Latotalidad delos Pagarés Bursdtiles de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles no fueran colocados dentro del plazo de colocacidén primaria. En este caso, los Pagarés
Bursatiles no colocados quedaran automdaticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal,
debiendo este hecho ser comunicado ala ASFl, alaBBVyala EDV.

4.10.Relacién entre el Emisor y el Agente Colocador
GAS & ELECTRICIDAD S.A., “El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente Colocador” no tienen
ninguna relacién, mas alla de la establecida contractualmente.

4.11. Regla de determinacion de Tasa de cierre en colocacién primaria de las Emisiones dentro del
Programa:

La regla de determinacidn de tasa de cierre en colocacién primaria para cada una de las EMISIONES que

forme parte del PROGRAMA sera definida por los representantes legales de GAS & ELECTRICIDAD segun lo

establecido en el numeral 1.2 “Definicién de caracteristicas y aspectos operativos” del presente prospecto

Marco.

La regla de determinacidn de tasa de cierre estard sefialada en el documento de caracteristicas de cada

EMISION que forme parte del PROGRAMA.

No obstante, en caso de colocacidn primaria bajo los procedimientos en contingencia de la BBV, se seguird

las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos de Negociacion de Contingencia del

Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

4.12.Bolsa en la que se inscribira el Programa y las Emisiones que formen parte del mismo
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR
5.1. Datos generales del emisor
5.1.1. ldentificacion del emisor

Denominacién o razdn social: GAS & ELECTRICIDAD Sociedad Anénima (G&E S.A .)
Rétulo comercial: G&ES.A.
Objeto de la sociedad: El objeto que persigue la sociedad, en forma enunciativa y no

restrictiva, se refiere principalmente a: realizar inversiones tanto en el
interior del pais como en el exterior del pais pudiendo crear
subsidiarias fuera del pais, asociarse con otras empresas extranjeras en
la modalidad y de acuerdo a acuerdos internacionales; asimismo
prestar servicios principalmente en el campo de generacién eléctrica,
desarrollar y comercializar proyectos de generacién, transporte y/o
distribucién eléctrica, ademas podra generar, para si o para terceras
personas, energfa eléctrica en base a gas natural, diesel o tecnologia
hidroeléctrica, edlica, geotérmica o cualquier otra posible, susceptible
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Domicilio legal:

Representantes Legales:

Giro del negocio:

Clasificaciéon Internacional
Industrial Uniforme (CIIU):
Matricula de Comercio:
Ndmero de registro y fecha de
inscripcion en el RMV:
Numero de teléfono:

Fax:

Casilla:

Correo electrénico:

de amplia comercializacién, podrda adquirir gas natural, otros
combustibles y/o energia eléctrica, para después por cuenta propia o
ajena y/o en asociacion almacenar, transportar, distribuir vy
comercializar los mismos, prestar servicios petroleros de toda indole,
directamente o por medio de terceros, prestando servicios de
asesoramiento, consultoria o supervision de proyectos u obras,
proyectar, planificar, financiar, construir o instalar para la sociedad o
para otros, o en asociacidn estaciones de servicio para la venta de todo
tipo de combustibles, principalmente gas natural vehicular, gasolina
diesel y todo otro tipo de combustible susceptible de ser usado como
carburante; implementar plantas de generacion eléctrica en todas sus
configuraciones posibles técnicas, econdmicas, financieras y legales,
pudiendo realizar actividades de compra de todas las modalidades
posibles, incluyendo fuentes de leasing del exterior o interior del pais,
pudiendo también ofertar sus servicios en cualquiera de las
modalidades legales existentes o las reconocidas por el comercio
internacional o sus practicas desarrolladas. Asimismo, podrd efectuar
importaciones de equipo de generacidn y petréleo de toda clase,
incluyendo partes de reposicion; equipo mecdnico liviano o pesado,
automotores en general; equipo eléctrico o electrénico, de ingenierta,
maquinaria, accesorios y materiales relacionados con los mismos, sin
restriccion de ninguna naturaleza, quedando facultada para
comercializar dichos bienes, directamente, por medio de terceros o en
asociacién, ademds de poder obtener licencias de tecnologias de
fabricantes, representaciones o agencias, concederlas, comprar y
vender tecnologia de todo tipo, pudiendo, para la consecucién de sus
fines, integrar otras sociedades comerciales, dentro y fuera del pafs,
con las Unicas restricciones que sefiala la ley. Podrd también realizar
venta de servicios profesionales, tecnologia y consultoria relacionada
con los fines que la sociedad se ha impuesto.

Ciudad de Sucre, con oficinas ubicadas en Av. Juana Azurduy de Padilla
esquina Monsefior Santilldn s/n. Edificio Gas Center piso 1 oficina 1.
Zona Tintamayu

Jorge Calderdn Zuleta.

Enrique José Urquidi Prudencio

Generacion de energia eléctrica en base a gas natural, solar, tecnologia
hidroeléctrica, edlica, geotérmica o cualquier otra susceptible de
amplia comercializacién, adquirir gas natural, otros combustibles,
almacenarlos, transportarlos, distribuirlos, comercializarlos. Prestar
servicios petroleros de toda indole. Importaciones de equipos de
generacion y petroleo. Realizar inversiones.

4010 Generacion, captacién y distribucion de energia eléctrica.

1000023024

SPVS-IV-EM-GYE-098/2005, mediante Resolucion Administrativa SPVS-
IV-N° 284 de fecha 14 de abril de 2005.

(5913) 4-6439721

(5913) 4-6439722, Int. 104

544
info@gasyelectricidad.com
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Tributaria:

Capital Autorizado: Bs 150.000.000,00 (Ciento cincuenta millones 00/100 Bolivianos).

Capital Pagado: Bs 101.411.500 (Ciento un millones cuatrocientos once mil quinientos
00/100 Bolivianos).

Numero de acciones: 1.014.115 (Un millén catorce mil ciento quince acciones).

Clase de acciones: Ordinarias y Preferentes

5.1.2. Documentos de Constitucién y sus Modificaciones

= Electricidad S.A., de fecha 17 de enero de 2001; protocolizada mediante Testimonio N°41/2001 de
fecha 17 de enero de 2001 ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de Chuquisaca a cargo
de la Dra. Ayda Vega Espada.

= Escritura Publica N°*1203/2001 de fecha 11 de septiembre de 2001, sobre transferencia de acciones
de Gas & Electricidad S.A. de propiedad de EMDIGAS S.A.M. a favor del Ing. Jorge Calderdn Zuleta;
protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra.
Ana Maria Bellido de Prieto.

=  Escritura Piblica N°233/2002 de fecha 1° de marzo de 2002, sobre aumento de capital pagado a Bs.
2.600.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

=  Escritura Publica N*1555/2004 de fecha 18 de diciembre de 2004, sobre una modificacion de
Estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

=  Escritura Publica N°35/2005 de fecha 11 de enero de 2005, sobre una fusién de Gas & Electricidad
S.A. (G&E S.A.) y la Compania Nacional de Gas Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.), en base a la
incorporacién de CNG Sucre a Gas & Electricidad S.A., de tal manera que la segunda quedaria
disuelta para ser absorbida por la primera; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del
Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

= Escritura Publica N°607/2005 de fecha 16 de mayo de 2005, sobre una adenda al documento de
fusién de Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.) y la Compafiia Nacional de Gas Sucre S.A. (CNG Sucre
S.A.); protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de
la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

=  Escritura Publica N°658/2006 de fecha 29 de mayo de 2006, sobre una aclaracion al documento
de fusidn entre G&E S.A. y CNG Sucre S.A.; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del
Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Marfa Bellido de Prieto.

» Escritura Publica N°595/2005 de fecha 12 de mayo de 2005, sobre un aumento de capital
autorizado a Bs. 30.000.000 y un aumento de capital pagado a Bs. 10.491.900; protocolizada ante
Notarfa de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido
de Prieto.

= Escritura Publica N°683/2005 de fecha 3 de junio de 2005, sobre un aumento de capital pagado a
Bs. 11.301.900; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

= Escritura Publica N°844/2005 de fecha 05 de julio de 2005, sobre un aumento de capital pagado a
Bs. 11.553.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.
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Escritura Publica N°978/2005 de fecha 26 de julio de 2005, sobre una modificacién de estatutos de
la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°01/2006 de fecha 08 de enero de 2006, sobre un aumento de capital pagado a
Bs. 11.957.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°671/2006 de fecha 31 de mayo de 2006, sobre un aumento de capital pagado
a Bs. 13.472.900; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca,
a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Plblica N*1296/2006 de fecha 25 de septiembre de 2006, sobre un aumento de capital
pagado a Bs. 13.794.900; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Plblica N*1687/2008 de fecha 08 de agosto de 2008, sobre un aumento de capital
pagado a Bs. 21.165.600; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°1701/2008 de fecha 11 de noviembre de 2008, sobre una modificacién de
estatutos de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Pdblica N°2480/2008 de fecha 12 de noviembre de 2008, sobre un Acta de Junta General
Extraordinaria de accionistas, celebrada en fecha 6 de noviembre de 2011, que autoriza un
aumento de capital pagado a Bs. 21.235.600; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del
Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°91/2009 de fecha 15 de enero de 2009, sobre un aumento de capital pagado a
Bs. 21.942.600; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°897/2009 de fecha 01 de junio de 2009, sobre una modificacién de estatutos
de la Sociedad; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N*1664/2010 de fecha 23 de junio de 2010, sobre un aumento de capital pagado
a Bs. 26.627.700; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca,
a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°44/2011 de fecha 7 de enero de 2011, sobre un Acta de la Junta Extraordinaria
de Accionistas celebrada en fecha 20 de diciembre de 2010 que aprueba el Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles; protocolizada ante Notarfa de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°1348/2011 de fecha 26 de mayo de 2011, sobre un aumento de capital pagado a
Bs. 28.458.000; protocolizada ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca,
a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°2340/2011 de fecha 03 de septiembre de 2011, sobre un aumento de capital
pagado a Bs. 30.150.000; protocolizada ante Notarfa de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Pdblica N°688/2012 de fecha 15 de marzo de 2012, sobre un incremento del capital
autorizado de la Sociedad a Bs. 50.000.000, y la consiguiente modificacion de Estatutos;
protocolizada ante Notarfa de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra.
Ana Maria Bellido de Prieto.
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Escritura Publica N°942/2012 de fecha 10 de abril de 2012, sobre una aclaracién de que el aumento
del capital pagado de la Escritura Publica N°2340/20011 fue de Bs. 30.150.700; protocolizada ante
Notaria de Fe Piblica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido
de Prieto.

Escritura Publica N°4563/2013 de fecha 10 de diciembre de 2013, sobre un incremento del capital
pagado de la Sociedad a Bs. 38.615.000, y la consiguiente modificacion de Estatutos;
protocolizada ante Notarfa de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra.
Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°23/2014 de fecha 4 de enero de 2014, sobre una modificacién de Estatutos;
protocolizada ante Notarfa de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra.
Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Pdblica N°2143/2015 de fecha 15 de julio de 2015, sobre un aumento de capital autorizado
de la Sociedad a Bs. 100.000.000, y la consiguiente modificacién de Estatutos; protocolizada ante
Notarfa de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido
de Prieto.

Escritura Publica N°1513/2017 de fecha 27 de abril de 2017, sobre un Texto Ordenado de los
Estatutos; protocolizado ante Notaria de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a
cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°4447/2017 de fecha 04 de diciembre de 2017, sobre un aumento de capital
autorizado de la Sociedad a Bs. 150.000.000, y la consiguiente modificacién de Estatutos;
protocolizada ante Notarfa de Fe Publica N°8 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo de la Dra.
Ana Marfa Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°1131/2018 de fecha 28 de marzo de 2018, sobre un Acuerdo Definitivo de Fusion
de Sociedades por Absorcidn, suscrito por la Empresa Gas & Electricidad S.A., relativo a la Fusidon
de la empresa Compafila Comercial de Hidrocarburos Yatasto S.A. a Gas & Electricidad S.A.
Protocolizado ante Notaria de Fe Publica N°8 a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.
Escritura Publica N°1130/2018 de fecha 28 de marzo de 2018, sobre un Acuerdo Definitivo de Fusidn
de Sociedades por Absorcidn, suscrito por la Empresa Gas & Electricidad S.A., relativo a la Fusidon
de la empresa Estacion de Servicio Espiritu Santo S.R.L. a Gas & Electricidad S.A. Protocolizado
ante Notaria de Fe Publica N°8 a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

Escritura Publica N°239/2018 de fecha 22 de mayo de 2018, sobre un Texto Ordenado de los
Estatutos de la Sociedad; protocolizado ante Notaria de Fe Publica N°18 del Distrito Judicial de
Chuquisaca, a cargo del Dr. Victor Luis Sdnchez Sea.

Escritura Pdblica N°891/2019 de fecha 16 de octubre de 2019, sobre una Modificacion por
Reduccion y Aumento de Capital Suscrito y Pagado, de la Sociedad Gas & Electricidad S.A,;
protocolizado ante Notaria de Fe Publica N°18 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo del Dr.
Victor Luis Sanchez Sea.

Escritura Publica N°135/2022 de fecha 17 de marzo de 2022, sobre una Modificacidn por Reduccidon
y Aumento de Capital Suscrito y Pagado, de la Sociedad Gas & Electricidad S.A.; protocolizado
ante Notaria de Fe Publica N*18 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo del Dr. Victor Luis
Sanchez Sea.

Escritura Publica N°447/2024 de fecha 11 de julio de 2024, sobre un Aumento de Capital Suscrito y
Pagado, de la Sociedad Gas & Electricidad S.A.; protocolizado ante Notaria de Fe Publica N°18 del
Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo del Dr. Victor Luis Sanchez Sea.
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5.1.3. Capital social

Al 31 de agosto de 2024 el capital autorizado de la sociedad asciende a Bs. 150.000.000 (Ciento
cincuenta millones 00/100 Bolivianos). El capital pagado de la Sociedad alcanza a la suma de Bs.
101.411.500 (Ciento un millones cuatrocientos once mil quinientos 00/100 Bolivianos) y estd
representado por 1.014.115 (Un millén catorce mil ciento quince acciones) 514.115 acciones ordinarias
y 500.000 acciones preferentes, que conforman las series Ay B, con un valor nominal de Bs 100.- (Cien
00/100 Bolivianos) cada una. Estas acciones se encuentran distribuidas seguin se presenta en el cuadro
a continuacion.

Cuadro N° 3: Noémina de accionistas de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de agosto de 2024)
Nro. Nombre accionista Tipo Nro. Acciones Capital Bs. Participacion
1 EMDIGAS SAM Ordinario 411.355 41.135.500 40,56%
2 Alianza SAFI S.A. Preferente 312.240 31.224.000 30,79%
3 Ideas e Inversiones S.R.L. Ordinario-Preferente 73.281 7.328.100 7,23%
4 Fundacion ACLO Ordinario-Preferente 59.068 5.906.800 5,82%
5 Janeth Dulén Gonzales Preferente 33272 3.327.200 3,28%
6 Enrique José Urquidi Prudencio Ordinario-Preferente 28.790 2.879.000 2,84%
7 Antonio Pinto Cardona Preferente 27.840 2.784.000 2,75%
8 Andrea Ceccon y/o Jorge Preferente 13.920 1.392.000 1,37%
Antonio Rendén Avila
9 Gonzalo Carrasco Linares Ordinario 12.434 1.243.400 1,23%
10 Jorge Calderdn Zuleta Ordinario y Preferente 8.179 817.900 0,81%
1 Carlos Gustavo Abastoflor Ordinario y Preferente 8.106 810.600 0,80%
Torricos
12 Lithzy Romaneth Flores Rejas Preferente 4.200 420.000 0,41%
13 Gaston Octavio Pareja Samos Preferente 4.119 411.900 0,41%
14 José Javier Raul Ibarnegaray H. Ordinario 3.522 352.200 0,35%
15 Juan Pablo Calderén Claure Ordinario 2.432 243.200 0,24%
16 Vivian Melendrez Mendoza Preferente 2.368 236.800 0,23%
17 Gaston Marcelo Acebey Ordinario 2.349 234.900 0,23%
Barrientos
18 Geomar Graciela Dulon y/o Preferente 2.088 208.800 0,21%
Ricardo Dulon
19 Jaime Gonzalo Llobet Suarez Ordinario 1.750 175.000 0,17%
20 Irma Valeria Carrasco G. y/o José Preferente 1.500 150.000 0,15%
Ramiro Villegas M.
21 Mary Vaca Guzman Mendoza de Preferente 1.000 100.000 0,10%

Delgado, Roberto Delgado
Quispe y Ninoska Sofia Delgado

22 Lincoln Hugo Michel Rocha Ordinario 256 25.600 0,02%
23 Marcelo Pareja Vilar Ordinario 46 4.600 0,00%
Total 1.014.115 101.411.500 100.00%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

5.1.4. Empresas Vinculadas
Las siguientes entidades poseen una participacion accionaria en GAS & ELECTRICIDAD S.A.:

Cuadro N° 4: Empresas Vinculadas a Gas & Electricidad S.A. (Al 31 de agosto de 2024)
Accionista N° de acciones Porcentaje de
Participacion
EMDIGAS S.A.M. 411.355 40,56 %
Ideas e Inversiones S.R.L. 73.281 7,23%
Fundaciéon ACLO 59.068 5,82%
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Alianza SAFI S.A. 312.240
Total 855.944

30,79%
84,40%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Asimismo, GAS & ELECTRICIDAD S.A. tiene participacién accionaria en las siguientes empresas:

Cuadro N°5: Entidades en las cudles G&E tiene participacion (Al 31 de agosto de 2024)

N°de
Entidad acciones/Cuotas
de Participaciéon

Monto en Bs

Porcentaje de
Participacién

Portafolio Internacional de Inversiones G&E

S.A. 524.794
Inversiones y Energia I&E S.R.L. (RUTAGAS) 13.912
G&E Comercio y Servicios S.A. 34.998
Hotel Boutique ON S.R.L. 52.852

52.479.400

13.912.000

3.499.800
5.285.200

82,51%

99,94%
99.99%
99,99%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

5.1.5. Estructura administrativa interna

Ademas de G&E S.A., forman parte del grupo econdmico: G&E Comercio y Servicios S.A., la cual cuenta
con una estructura administrativa propia, y Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A. (PIIG&E S.A.),
la cual es el vehiculo a través del cual se realizaron las inversiones en el Perti y que por tanto no cuenta

con personal.

Grafico N° 1: Organigrama de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de agosto de 2024)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Paralograr un manejo eficiente de sus recursos, la direccion central a la cabeza de la Presidencia Ejecutiva
y conformada por la Gerencia de Finanzas Corporativas, Contabilidad General, Tesoreria y Sistemas son
las encargadas de atender las necesidades y requerimientos en sus diferentes campos de especializacion
de todas las empresas del grupo. Adicionalmente G&E S.A. tiene una estructura propia liderada por su
Gerente General, la cual se encarga de la administracidon y operacién de las unidades de Generacién y de
Gas Natural Vehicular. Por otro lado, la Presidencia Ejecutiva de PIIG&E S.A. es |la encargada de administrar
las unidades de negocio constituidas en el Pert. Es importante mencionar que el Presidente Ejecutivo de
PIIG&E S.A. radica en el Pert desde hace 14 afios. Se tiene en la estructura a la Gerencia de Estrategia y
Desarrollo de Negocios, que tiene a su cargo la implementacién del proyecto almudena. En lo que
respecta a G&E Comercio y Servicios S.A. cuenta con una Gerencia General y personal administrativo y de
ventas, para atender los negocios de esa empresa.

5.1.6. Directores y Ejecutivos
La composicién del Directorio de GAS & ELECTRICIDAD S.A. es la siguiente:

Cuadro N° 6: Composicion del Directorio de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
(Al 31 de agosto de 2024)

Cargo Nombre Profesion Antigliedad
Director - Presidente Jorge Calderén Zuleta Ingeniero Quimico 12 afios
Vicepresidente Jaime Gonzalo Llobet Suarez Metalurgista 12 afios
Director Carlos Gustavo Abastoflor Torricos Arquitecto 12 afios
Director Carlos José Ramirez Vacaflor Adm. de Empresas 7 afios
Director Freddy Valda Colque Adm. Financiero 10 afios
. i . Técnico Superi .
Director Suplente José Javier Raul Ibarnegaray Herrera e,cm‘co upemgr 9 afios
Quimica Industrial
Director Suplente Marcelo Edgar Pareja Vilar Ing. Civil 6 meses
Profesional
Director Suplente Sixto Francisco Serrano Bautista o e5|olna 6 meses
Independiente
Sindico Lincoln Hugo Michel Rocha Adm. de empresas 9 afios
Sindico Suplente Carlos Andrés Cabezas Davalos Abogado 7 afios

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Los principales ejecutivos de GAS & ELECTRICIDAD S.A. son los siguientes:

Cuadro N° 7: Principales Ejecutivos de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de agosto de 2024)

Cargo Nombre Profesién Fecha de ingreso  Antigledad
a la empresa
Presidente Ejecutivo Jorge Calderén Zuleta Ingeniero Quimico 17/1/2001 23 afios
Gerente General Gaston Marcelo Acebey Ingeniero 01/02/2006 18 affos
Barrientos Electromecénico

Gerente de F}nanzas Enrique Jose quu|d| Licenciado en Ihgemena 01/1/2017 7 afos
Corporativas Prudencio Comercial

Gerente Comerdial Ayda Jimena Calderén Licenciada en Ihgenlena 01/07/2019 5 afios
Claure Comercial

Gerente de Estrategia y Juan Pablo Calderén gt e Bredveddn 01/1/2018 6 afios

desarrollo de Proyectos Claure

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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5.1.7. Perfil profesional de los principales ejecutivos de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Presidente Ejecutivo: Jorge Calderén Zuleta

Ingeniero Quimico, cuenta con mas de 41 afios de experiencia en el sector energético en Bolivia. Pionero
en la industria de gas natural, ha ejecutado importantes proyectos en Bolivia y Perd, ha participado de
importantes seminarios de capacitacion en varias partes del mundo. Asimismo, tiene amplisima
experiencia en el disefio, construccién y operacién de redes de gas natural, disefio y construcciéon de
estaciones de servicio y plantas de generacién. Durante muchos afios ha participado como lider en
importantes proyectos para la estatal petrolera YPFB.

Fundador y lider de Empresas privadas energéticas en el pais, ademas de las subsidiarias actuales.

Gerente General: Gastén Marcelo Acebey Barrientos

Es Ingeniero Electromecanico, graduado de la Universidad Privada Boliviana, con especialidad en Gas
Natural e Ingenieria de Centrales Termoeléctricas. Tiene mas de 19 afios de experiencia en disefio,
montaje, construccidon, O&M de Plantas de Termoeléctricas; disefio, construccidn y operacion de
estaciones de servicio de GNV. Ha participado también en el disefio y construccién de redes de gas natural
para la ciudad de Sucre, Bolivia y las ejecutadas por la empresa en Lima, Peru.

El desarrollo de proyectos y gestidn de las operaciones son su principal responsabilidad, basados en su
liderazgo para trabajo en equipo y su capacidad de aceptar retos y ejecutarlos. Cuenta con dos Maestrias,
una en Administracion de Empresas de la Universidad Privada Santa Cruz de la Sierra y otra en Energias
Renovables y Sostenibilidad Energética, de la Universitat de Barcelona, Espafia. Actualmente lidera la
Comisidn de Energias Renovables de la Cdmara Boliviana de Electricidad, 2023-2025.

Gerente de Finanzas Corporativas: Enrique José Urquidi Prudencio

Es Licenciado en Ingenieria Comercial, realizé sus estudios de pregrado en la Universidad Del Valle en la
ciudad de Sucre. Tiene una Maestria en Gerencia Empresarial de la Universidad Andina Simdn Bolivar, un
Diplomado en Educacion Superior Basado en Competencias (Univalle), y un Diplomado en
Emprendimiento e Innovacién (U.M.R.P.S.F.X.CH). Cuenta con mas de 24 afos de experiencia en el drea
Financiera, habiendo desempefiado funciones en la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros
(actual A.S.F.1.) como Analista de Bolsas y Agencias de Bolsa, como Subgerente Nacional de Finanzas y
como Gerente de Sucursal Sucre en el Banco Nacional de Bolivia. Participd activamente en diferentes
Emisiones de Bonos y Acciones. Fue miembro del Comité de Activos y Pasivos y del Comité de Inversiones
del BNB. Fue miembro del Comité de Inversiones de BNB SAFI y de BNB Valores y Director Suplente de
BNB Leasing.

Participé como docente invitado en la asignatura de “Sistema Financiero Boliviano” en la Maestria en
Administracién de Negocios (Version 1) de la U.M.R.P.S.F.X.CH. y actualmente es Docente de Postgrado
de la UNIVALLE (Sedes Sucre, La Paz y Santa Cruz) y de la Universidad Auténoma Tomas Frias de Potosi.

Es miembro del Directorio la Fundacién Activate Sucre y de la Fundacién Fexpo Sucre. Es Miembro

Independiente del Comité de Inversiones y del Comité de Auditoria de INTERFIN Fondo de Inversién
Cerrado, administrado por FIPADE SAFI S.A.
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Gerente Comercial: Jimena Calderén Claure
Cuenta con m3s de 18 afios de experiencia en el drea de ventas. Es Licenciada en Ingenieria Comercial,
titulada de la Universidad Del Valle Sucre.

Como parte de su experiencia laboral, trabajé en Telecel Bolivia, en el drea de ventas, cobranzas y
atencidn al cliente. También fue supervisoras de Ventas en Hermassi en la ciudad de La Paz, una empresa
dedicada a la importacién y comercializacién de joyas de plata.

Desde hace 13 afios es la encargada de la unidad comercial de la empresa. Actualmente desempefia
funciones como Gerente General de G&E Comercio y Servicios y Gerente General del Hotel Boutique On.

Gerente de Estrategia y Desarrollo de Proyectos: Juan Pablo Calderén Claure

Es Ingeniero de Produccién de la Universidad Privada Boliviana, con estudios superiores en
Administracién y Gestidn Financiera en la Universidad de Chile y Master en Gas y en Electricidad en el
Instituto Superior de la Energia. Cuenta con 22 afios de experiencia laboral en Bolivia, Brasil, Angola,
Espafia, Canadd y USA ademas de haber realizado proyectos y transacciones en mds de 15 paises como
Gerente de Estrategia y Desarrollo de Negocios de Gas y GNL y Gerente de Adquisiciones y Fusiones
(M&A) corporativo de Repsol. Es especialista en temas de transicién energética y es también director del
Pacto Global de las Naciones Unidas en Bolivia.

Cuenta con mas de 13 BUSD en proyectos y transacciones en su carrera profesional y ha liderado y
participado en proyectos importantes como Peru LNG, Brasil FLNG, Canaport, Saint John LNG,
Comercializaciéon de gas en Maritimes & Northeast Pipeline y desarrollos de gas distintos paises. Ha
ganado la beca Carolina del Ministerio de Cooperacidn Internacional del Reino de Espafia y ha
proporcionado charlas y conferencias en 7 paises en temas de energia, Gas y GNL. Ha sido profesor de
Comercio Internacional de Energia en la Maestria de Oil & Gas en la Universidad Privada Boliviana y ha
fundado emprendimientos privados en Hoteleria, Asesoria Financieray de M&A que actualmente brindan
servicios en Bolivia. Actualmente estd enfocado en el desarrollo de proyectos de hidrogeno y amoniaco
verde en Latam, en el cual ha sido galardonado por la Organizacién de las Naciones Unidas para el
Desarrollo Industrial (UNIDO) y luego de especializarse en agricultura, también desarrolla de proyectos
agricolas bajo riego subterraneo por goteo.

5.1.8. Empleados
Al 31 de agosto de 2024, GAS & ELECTRICIDAD S.A. cuenta 98 funcionarios.

Cuadro N° 8: Evolucién del nimero de empleados de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
(Al 31 de agosto de 2024)
Dic-2020  Dic.-2021 Dic.-2022 Dic.-2023 Ago.-2024
Personal

Directores 5 5 5 5 5

Ejecutivos 5 5 5 5 5

Empleados 24 27 23 23 25

Técnicos 100 94 97 75 63

Total 134 131 130 108 98

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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El cuadro anterior Gnicamente contempla los empleados registrados bajo la planilla de G&E S.A. Si se
incluyen los empleados de las empresas subsidiarias, el nimero total de empleados alcanza a 108
empleados en Bolivia.

5.2. Descripcion de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
5.2.1. Informacion histérica de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

G&E S.A. inicia operaciones de generacion eléctrica en 2001 con la implementacién de una Planta de
Generacidn Eléctrica a gas natural para proveer energia a la Planta cementera SOBOCE - El Puente, entre
los departamentos de Tarija y Chuquisaca. Esta planta fue inaugurada en marzo de 2001 con 1,6 MW de
potencia instalada y ampliandose luego en dos etapas consecutivas, para incrementar la potencia hasta
4.9 MW en agosto de 2006 y 5.9 MW en septiembre de 2008, para luego concluir operaciones en abril de
2023.

Debido a la cercania de esta Planta con el Sistema Eléctrico Aislado Camargo se desarrollé un proyecto
de gasoducto entre las localidades de “El Puente” y “Camargo”. De esta manera Camargo, logra tener
acceso a energia eléctrica mas limpia y barata, obteniendo un uso eficiente de los recursos e
infraestructura existente en el pais, generando un ahorro incremental para el presupuesto del Estado y
dotando de condiciones para mejorar la productividad y competitividad de la regidon. Esta Planta fue
ejecutada con apoyo de la firma E&Co, enfocada al desarrollo de proyectos limpios.

Ambas Plantas fueron equipadas con grupos electrégenos espafioles GUASCOR, obteniéndose atractivos
resultados de desempefio. La continua capacitacién provista por el fabricante permitié garantizar la vida
util de los equipos, requisito fundamental al operar en zonas aisladas. La marca fue adquirida por Dresser-
Rand (americana) y ésta por Siemens (alemana) posteriormente, empresas que han calificado a G&E S.A.
como “Cliente Estratégico” en la regién y quienes han logrado capacitar personal y generar mecanismos
de financiacién que reflejan la confianza entre ambas empresas.

En enero de 2005, G&E S.A. absorbe a la Compaiia Nacional de Gas Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.), y como
producto de esta fusién empresarial, G&E S.A. incursiona en el negocio del gas natural comprimido para
uso vehicular (GNV), donde CNG S.A. fue pionera en la instalacién de estaciones de servicio de GNV desde
julio 1993, habiendo logrado participacién en Sucre, La Paz y Santa Cruz. Asi, a principios de la gestion
2007, G&E S.A. inicia la construccién de dos nuevas estaciones de servicio en la ciudad de Sucre (Gas
Center | y Gas Center II), ubicadas en lugares estratégicos, entrando en funcionamiento en agosto de
2008, seguidas luego de otros nuevos desarrollos en las estaciones Virgen de Cotoca, en 2008, Full
energia en 2012 y La Guardia en 2014, en Santa Cruz.

Desde el afio 2017 la empresa ejecutd compras apalancadas de varias Estaciones de GNV, acortando el
periodo de time-to-market que, desde ya hace varios afios, ha estado presentando retrasos importantes,
principalmente debido a la dificultad de acceso a la conexidn al servicio de distribucién de gas. En la
gestion 2017 se adquirieron en Santa Cruz las Estaciones Doble Via, Espiritu Santo y G&E P3M, sumando
asi 6 estaciones de GNV en operacién en esa ciudad, sin contar la Estacién Ruta Gas que no era
administrada por G&E S.A. en la que tenia una participacién accionaria del 22%.

En octubre 2018 se pone en marcha la nueva Estacidon Cotoca en Santa Cruz y en noviembre 2018 se
adquiere la Estacion de GNV Segiiencoma en la ciudad de La Paz, incorporando un volumen adicional de

30



ventas, alcanzando en diciembre 2018 un volumen promedio dia de 100.000 m3/dia constituyéndose en
la segunda cadena de Estaciones de GNV con el mayor volumen de ventas en Bolivia, contando con 10
Estaciones en operacion.

En diciembre de 2020 se pone en marcha la Estacidon Gas Center Achumani, en La Paz y por dltimo, en
junio 2021 se adquieren el 78% de las cuotas de participacion accionaria de la Estacién Ruta Gas,
consolidando un volumen de ventas mensuales que superan los 3,1 millones de metros cubicos de gas
natural vehicular.

Buscando la optimizacién de la Unidad y bajo la estrategia de diversificacién que lleva adelante G&E S.A,,
en diciembre 2023 se ejecuta la venta de las dos estaciones de servicio Gas Center ubicadas en la ciudad
de La Paz, cuyas ventas mensuales alcanzaban los 350.000 m3.

La internacionalizacion de la empresa llegd a inicios de la gestidn 2009, a través de PIIG&E S.A. se instalan
oficinas en la ciudad de Lima, Per(, con el objeto de generar diversificacién geografica en las inversiones
de GNV. En agosto de 2009 se adquieren las acciones de la empresa ASSA, propietaria de dos Estaciones
de GNV en Lima, proceso de adquisicién que concluye en marzo de 2010.

Durante el 2011, se crea una nueva subsidiaria en Lima (Portafolio G&E SAC), orientada al desarrollo del
negocio de los gasoductos virtuales, firma que actualmente opera suministrando Gas Natural
Comprimido al pujante mercado avicola peruano.

Durante 2020, con un desarrollo en la época de pandemia, se consolida CHAVIN DRIED S.A.C., una
empresa agroexportadora especializada en la produccidn de fruta deshidratada para exportacion en la
que mantenemos 50% de participacién y posicion lider en el mercado exportador de mango y otras frutas
deshidratadas en el Pert.

Finalmente, desde el 2022 contamos con el 33% de la firma Inversiones Inmobiliarias Mancora SL, en
Madrid, Espafia, enfocada en la compra, remodelacidn y venta de departamentos de lujo, operacién que
reporta utilidades de doble digito y altisima calidad debido a su activo subyacente y pujante demanda en
del sector en dicha ciudad.

En fecha 10 de junio de 2013 en la ciudad de Santa Cruz, se firmd un contrato de Provisién de Energia
Eléctrica con PILANDINA S.A., en el que se acuerda que Gas & Electricidad S.A. implementaria una Planta
de Generacidn alimentada con gas natural, para abastecer de energia eléctrica a la Planta
Industrializadora de Leche ubicada en el km. 27 de la carretera al Norte, en la localidad de Warnes, Santa
Cruz. La potenciainicial demandada por PIL ANDINA S.A. fue de 3.5 MW a partir del 01 de octubre de 2014,
para luego incrementar la demanda a 4.4 MW de potencia contratada, de los 5,9 MW instalados, a partir
del mes de agosto 2015.

En el mes de diciembre 2014, Gas & Electricidad S.A. se adjudicé el Proyecto para la Ingenieria, Disefio,
Construccién, Montaje, Puesta en Marcha y O&M de la Planta de Generacidn Eléctrica para la Planta
Cementera de ITACAMBA CEMENTO S.A. del grupo brasilero VOTORANTIM Cimentos, instalada en la
localidad de Yacuses, Santa Cruz, Bolivia. Esta Planta tiene una capacidad de 17.6 MW de potencia
instalada con grupos contenerizados e insonorizados. 12.65 MW forman parte de la potencia contratada,
la misma entrd en operacion en el mes de agosto de 2016, consolidando a G&E como empresa de
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generacion eléctrica en el pais y marcando al mismo tiempo su liderazgo en el negocio de la generacién
distribuida.

5.2.2. Estructura de la industria
El suministro esta dominado por la generacién térmica, mientras que la hidroeléctrica tiene menor
presencia en la matriz de generacion si se compara con otros paises. La cobertura de electricidad en dreas
rurales se encuentra entre las mds bajas de América Latina y mejorar este aspecto es un importante
desafio para el futuro, que necesita del esfuerzo conjunto de los sectores publico y privado. Como en
otros paises, el sector eléctrico de Bolivia esta formado por el Sistema Interconectado Nacional (SIN) y
sistemas aislados de lared.

El Sistema Troncal de Interconexién (STI) integra el SIN, llevando la energia eléctrica generada en las
centrales eléctricas hasta los puntos de consumo; para ello el STI cuenta con mds de 5.900 km de lineas
de transmisidn eléctrica, abasteciendo de energia eléctrica a ocho de los nueve departamentos del pais:
La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro, Chuquisaca, Potosi, Beni y Tarija. Actualmente el segmento de
trasmisién estd compuesto por ENDE Transmisidn, ISA Bolivia (ISA), San Cristébal TESA y ENDE, donde el
Estado es responsable de aproximadamente el 80% de la infraestructura existente.

En los departamentos de La Paz, Beni, Pando, Tarija y Santa Cruz existen Sistemas Aislados, que se
autoabastecen de energia eléctrica a través de generacidn local, mayoritariamente termoeléctrica a gas
natural o diesel, de los cuales se destacan los siguientes Sistemas Aislados: Cobija; Ituba; Yacuma; [ténez;
Mamoré; San Matias; de la Cooperativa Rural de Electrificacion-CRE (Valles Cruceios, Chiquitos, German
Busch, Charagua, Misiones y Cordillera); de la empresa de Servicios Eléctricos Tarija-SETAR (Tarija,
Bermejo, Entre Rios, Yacuiba y Villamontes). Estos Sistemas, se encuentran atendidos por pequefas
empresas y/o cooperativas que para dotar del servicio basico generalmente se encuentran verticalmente
integrados.

Durante la gestién 2023, la produccién bruta en centrales de generacién se distribuy6 de la siguiente
manera: 26,88% hidroeléctrica, 63,02% termoeléctrica, 10,09% energias alternativas: 3,27% Solar, 4,14%
Edlicay 2,68% Biomasa.

La potencia efectiva total en el SIN, a finales del afio 2023 fue de 3.441,15 MW, con una demanda maxima
de 1.658,13 MW, 5,34% superior a la demanda maxima del afio 2022.

5.2.3. Sector donde se desenvuelve y servicios del emisor
Gas & Electricidad S.A. opera en el sector eléctrico con sus dos Plantas de generacidn eléctrica y en el
mercado de carburantes con sus nueve Estaciones de Gas Natural Vehicular.

El sistema eléctrico boliviano estd conformado por el Sistema Interconectado Nacional (SIN), que provee
de energia eléctrica a las principales ciudades del pais y los Sistemas Aislados que abastecen a las ciudades
menores y distantes del eje troncal. EI SIN fue constituido por la Empresa Nacional de Electricidad (ENDE)
a finales de la década de los 70 y se compone de instalaciones de generacion, transmisidon y distribucion
que operan en forma coordinada para abastecer el consumo eléctrico de los departamentos de La Paz,
Oruro, Cochabamba, Santa Cruz, Beni, Potosi, Chuquisaca y Tarija, lo que representa aproximadamente
el 90% de la demanda nacional.
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La demanda del SIN estd compuesta por consumidores regulados, atendidos por las empresas de
distribucién y por consumidores no regulados (Empresa Metalurgica Vinto, Coboce, Empresa Minera Inti
Raymi y Empresa Minera San Cristébal), quienes se abastecen a través de la compra de energia del
Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). El consumo de electricidad en el pais se caracteriza por ser
principalmente residencial.

5.2.4. Principales productos y servicios del Emisor
Los productos y servicios que Gas & Electricidad S.A. brinda se detallan a continuacién:

J Ventas de Energia Eléctrica y Servicios de Generacion.

o Ventas de GNV.

o Rendimiento Inversiones.

o Otros Ingresos Operacionales (Alquileres y Venta de muebles).

Gas Natural Vehicular: La Sociedad cuenta actualmente con 9 Estaciones de Servicio operando en los
departamentos de Chuquisacay Santa Cruz. Gas Center |y Il en Sucrey las Estaciones Cotoca, Full Energfa,
La Guardia, G&E P3M, Espiritu Santo, Doble Via y Ruta Gas en Santa Cruz.

Energia Eléctrica: Esta unidad percibe ingresos por contratos de Servicio de Generacidn Eléctrica con PIL
ANDINA S.A. (Warnes, Santa Cruz) e ITACAMBA CEMENTO S.A. (Yacuses, Santa Cruz).

En el Perd, a través de Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A., se tiene una participacién del
33.33% de la empresa ASSA S.A.C,, la cual opera actualmente a Estacidn de Servicio La Victoria, que es la
mds grande de sud américa. En el mes de julio finalizd el contrato de usufructo de la EESS de GNV Cebotto,
lo cual ha significado el ingreso de USD 200,000 como penalidad a favor por la finalizacién anticipada de
dicho contrato, y la recuperacidn de las inversiones realizadas en esa estacion, por un monto adicional de
casi USD 460,000, por lo que en la junta de accionistas de agosto se autorizdé la devolucién a los
accionistas de aproximadamente USD 220,000 para cada accionista.

Por otro lado, se tiene el 100% de la propiedad de Portafolio G&E S.A.C., también constituida en el Perd, la
cual opera un negocio de Gasoductos Virtuales transportando y vendiendo Gas Natural Comprimido a
granjas avicolas que estdn situadas aproximadamente a 200 kildmetros al norte de Lima. Adicionalmente,
en la gestién 2020 se conformd CHAVIN DRIED S.A.C., una empresa agroexportadora especializada en la
produccidn de fruta deshidratada para exportacién en la que mantenemos 50% de participacion, siendo
el segundo exportador de mango deshidratado en el Perd. Finalmente, en el 2022 se ha conformado la
empresa espafiola Inversiones Inmobiliarias Mancora S.L., la cual opera activamente en el negocio de
renovacion de departamentos de lujo, rentabilizando el patrimonio a un ritmo superior al 10% anual en
ese dindmico mercado.

5.2.5. Descripcidn de las actividades y negocios de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Hasta el 31 de agosto de 2024, el grupo GAS & ELECTRICIDAD cuenta con diecisiete unidades de negocio,
detalladas a continuacion.

Cuadro N° 9: Unidades de Negocio de Gas y Electricidad S.A. (Al 31 de agosto de 2024)

Ne° Rubro Unidades
1 Generacion Eléctrica Planta Generadora Warnes - Pil Andina (Sta. Cruz)
2 Generacion Eléctrica Planta Generadora Yacuses — Itacamba (Sta. Cruz)
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3 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio La Guardia (Sta. Cruz)

4 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Gas Center | (Sucre)

5 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Gas Center Il (Sucre)

6 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Full Energia (Sta. Cruz)

7 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Ruta Gas (Sta. Cruz)

8 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio G&E P3M (Sta. Cruz)

9 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Espiritu Santo (Sta. Cruz)

10 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Doble Via (Sta. Cruz)

11 Gas Natural Vehicular Estacion de Servicio Cotoca (Sta. Cruz)

12 Gas Natural Comprimido GNC NALTECH (Lima Pert)

13 Gas Natural Comprimido GNC Redondos (Lima Peru)

14 Gas Natural Vehicular + Liquidos ASSA: Estacion La Victoria (Participacion - Lima Peru)
15 Hoteleria Hotel Boutique On (Participacion — Sucre Bolivia)

16 Agroexportacion CHAVIN DRIED SAC (Participacion - Lima Peru)

17 Inmobiliario Inversiones Inmobiliarias Mancora SL (Participaciéon — Madrid Espaia)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

5.2.5.1. Generacion Eléctrica
En la actualidad G&E S.A. cuenta con dos Plantas de Generacion Eléctrica alimentadas con gas natural.
Una instalada el afio 2014 para la Planta Industrial de PIL ANDINA en Warnes, Santa Cruz; y la otra, Planta
Yacuses, instalada el afio 2016 para la Planta de Cemento ITACAMBA S.A. Estas cumplen con todos los
requisitos legales y técnicos estipulados por la Ley de Electricidad, la Ley de Medio Ambiente y demas
ordenamientos legales aplicables al sector.

Adema3s de estas dos Plantas en operacidén, en el mes de marzo 2023, luego de mas de 23 afios de
operacién continua, el contrato suscrito con SOBOCE S.A. para suministrar energia eléctrica en la Planta
El Puente, Tarija; llegé a su término. Esta Planta, llegé a tener una potencia instalada de 5.898 kW
repartidos en 11 grupos electrégenos.

Entre las gestiones 2004 y 2014, operd la Planta Pampa Colorada, que atendia al sistema aislado Camargo.
Compuesta por 3 grupos GUASCOR FGLD180 y 1 grupo GUASCOR FGLD240, entregando 850 kW efectivos
a una altura de 2400 msnm. Esta planta dejé de operar a inicios de 2014, debido a que las poblaciones a
las que atendia se conectaron al Sistema Interconectado Nacional (SIN).

En junio de 2013 en la ciudad de Santa Cruz, se firmé un contrato de Provision de Energia Eléctrica con PIL
ANDINA S.A., en el que se acuerda que Gas & Electricidad S.A. implementaria una Planta de Generacidn
con 5.0MW de potencia instalada, alimentada con gas natural, de los cudles 3.5MW corresponderian a la
potencia contratada para abastecer de energia eléctrica a la Planta Industrializadora de Leche ubicada en
el km 27 % de la carretera al norte, en la localidad de Warnes, del Departamento de Santa Cruz de La
Sierra.

En fecha 22 de julio de 2013, se suscribi6 la Primera Enmienda al Contrato de Provisién de Energia Eléctrica,
donde se modificaron las Tarifas de Energia y Precio Base del Gas Natural. En fecha 12 de mayo de 2014,
se suscribié la Segunda Enmienda al Contrato de Provisién de Energia Eléctrica donde se modificd la
denominacion del contrato y las caracteristicas del Servicio.

Debido a la necesidad de la empresa PIL ANDINA S.A. de contar con mayor potencia para la Planta de
Generaciéon Warnes, ambas partes acuerdan suscribir la Tercera Enmienda en la que se determina
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incrementar la Potencia necesaria para llegar a 4.4 MW de potencia contratada. Se definié un término de
10 afios de duracién para este contrato, computables a partir del 12 de mayo de 2014, los cuales podran
ser ampliables mediante un nuevo contrato.

Grafico N° 2: Evolucion de la Potencia Contratada 2013 — 2024 GAS & ELECTRICIDAD S.A.
(expresado en kW)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

En diciembre 2014, G&E S.A. se adjudicd el contrato para la ingenieria, construccién, montaje, puesta en
marcha, O&M de la Planta de Generacién que atiende actualmente a la Planta de Cemento del grupo
Votorantim Cimentos en la localidad de Yacuses del Departamento de Santa Cruz.

[tacamba Cemento S.A. contratd una potencia de 12.650kW para la cual G&E S.A. debié disponer de una
potencia instalada de 17,6 MW repartida en 16 grupos electrégenos cabinados, marca GUASCOR, modelo
SFGM560 y 2 grupos electrégenos cabinados, modelo SFGLD480.

Todas las instalaciones, obras civiles, montaje y pruebas para la Planta de referencia fueron concluidas el
31dejulio de 2016 de acuerdo al contrato suscrito, cuyo término estd previsto en dos periodos de 10 afios,
computables a partir de fecha 26 de marzo de 2015.

Alafecha, ITACAMBA ha solicitado formalmente la ampliacién de su planta de generacién para alimentar
ampliaciones en su linea de molienda por hasta 3,5 MW adicionales, incorporando el primer tramo en
agosto de 2024.

5.2.5.2.Gas Natural Vehicular
Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.) también opera en el rubro del gas natural vehicular a partir de la fusién
con CNG Sucre, contando con estaciones de gas natural comprimido de uso vehicular (GNV) en las
ciudades de Sucre y Santa Cruz, de acuerdo al siguiente detalle:
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Cuadro N° 10: Estaciones de Gas Natural Comprimido de uso vehicular (Al 31 de agosto de 2024)

Inicio de

Ne Proyecto . Ubicacion Direccién
Operaciones
1 Estacion Gas Center 1 Ago-08 Sucre Av. Ostria Gutierrez esg. Martin Cruz
2 Estacion Gas Center 2 Ago-08 Sucre Av. Juana Azurduy de Padilla esq. Monsefior Santillan
3 Estacion GNV Rutagas Sept-08 Santa Cruz Av. Santos Dumond esg. Séptimo Anillo
o n : . .
4 Estacion GNV Full Energa Dic-12 Santa Cruz 12l7 Anillo, esquina Av. Nueva Jerusalén entre radial 26 y
5  Estacion GNV La Guardia Abr-14 Santa Cruz Carretera antigua a Cochabamba, km 20
6  Estacion GNV Espiritu Santo Oct-17 Santa Cruz Carretera a Warnes, Km. 18 Ciudad Satélite
7 Estacion GNV Doble Via Nov-17 Santa Cruz Carretera Doble Via a La Guardia, km 8.5
8  Estacion GNV G&E P3M Oct-17 Santa Cruz Av. 18 de Marzo, Plan Tres Mil
g GBEPertisAC/Estaconla May-09  Lima La Victoria
Victoria
10 Estacion Gas Center Cotoca Jul-18 Santa Cruz Carretera a Pailén, sequndo anillo Cotoca

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

A partir del afio 1992, CNG Sucre S.A. (hoy incorporada a G&E S.A.) ha sido pionera en el montaje de
estaciones de compresidn de gas natural vehicular en Bolivia, habiendo participado en el montaje de mas
de 8 estaciones. En agosto de 2008, fueron inauguradas dos modernas estaciones de servicio en la ciudad
de Sucre, denominas Gas Center | y Gas Center Il, cada una con una capacidad de 1000 m3/h, G&E S.A.
controla el 40.4% de las ventas de la Ciudad de Sucre.

El 2008, se iniciaron operaciones en las Estaciones de Servicio Cotoca y Rutagas. Posteriormente Full
Energia el 2012 y La Guardia el 2014. Todas ubicadas en Santa Cruz. Durante la gestion 2017, Gas &
Electricidad S.A. adquirié el 100% de participacidon en dos Sociedades de Responsabilidad Limitada y
conformd una tercera para adquirir el 100% de participacién, sumando asi tres nuevas estaciones de
servicio: G&E P3M, Doble Via y Espiritu Santo.

De igual manera a finales de la gestion 2018, adquirid el 100% de las acciones de la Estacidn de Servicio
Segiliencoma, en la ciudad de La Paz. En diciembre de 2020 se pone en marcha la Estacién Gas Center
Achumani, en La Paz y por ultimo, en junio 2021 se adquieren el 78% restante de las cuotas de participacién
accionaria de la Estacién Ruta Gas, consolidando a la fecha un volumen de ventas mensuales que superan
los 3,1 millones de metros cubicos de gas natural vehicular.

Buscando la optimizacién de la Unidad y bajo la estrategia de diversificacién que lleva adelante G&E S.A,,
en diciembre 2023 se ejecuta la venta de las dos estaciones de servicio Gas Center ubicadas en la ciudad
de La Paz, cuyas ventas mensuales alcanzaban los 350.000 m3.

Ademds, cabe sefalar la participacion de Gas & Electricidad S.A. en el mercado extranjero a través de la
empresa peruana Administradora de Servicios y Asociados S.A.C. (ASSA), la cual tienen entre sus activos
1 estacion que comercializa GNV, GLP, Liquidos e incluso se cuenta con una planta de compresién de GNC.
En la gestidn 2018, puso en marcha una segunda estacién (Cebotto) para venta de GNV en un espacio
cedido por Repsol (propietario de la estacion), contando ademas con un par de proyectos similares en
desarrollo con dicha empresa.

Una de las estaciones, ubicada en el populoso distrito limefo de La Victoria, resulta ser la estacion de GNV
(abierta al publico), mas grande de Sud América, manteniendo un promedio de ventas superior al de 5
estaciones estandar del Perd, con ventas medias superiores a m3 30,000 por dia. Su terreno tiene avalio
actual por USD 20 millones.
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El siguiente grafico muestra la participaciéon de G&E en el mercado de GNV en la ciudad de Sucre:

Gréfico N'3: Ventas de GNV Chuquisaca 2018 - 2024 (expresado en m3)
(al 31 de agosto de 2024)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
El siguiente grafico muestra las ventas de GNV en Bolivia.

Grafico N° 4: Ventas de GNV Bolivia 2018 - 2024 (expresado en MMm3)
(al 31 de agosto de 2024)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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5.2.5.3.Hotel Boutique On
Ubicado a solo 3 cuadras de la plaza principal de Sucre, Hotel Boutique On es una mezcla exquisita entre
la arquitectura colonial y republicana en una casona con siglos de historia, restaurada y remodelada para
ofrecer los servicios de hoteleria, gastronomia, bar, spa, cava de vinos y otros espacios exclusivos.
Perfecto para viajes de negocios y aquellos que deseen disfrutar del encanto de la capital en la mejor zona
de la ciudad.

Con el pasar de los afnos, se ha consolidado como una de las mejores alternativas en la ciudad de Sucre,
atendiendo al segmento de clientes de mayor poder adquisitivo, acostumbrado a recibir un trato
exclusivo y personalizado, lo cual se refleja en la calificacién de 9.1 que mantiene el Hotel en |a plataforma
“Booking”.

La gestion 2023 fue positiva, con un incremento del 12.3% en la ocupacion del Hotel enrelacién a la gestién
anterior, registrandose un mayor crecimiento en el flujo de huéspedes extranjeros.

Asimismo, se logrd suscribir convenios importantes con marcas y bodegas de gran prestigio en el pais,
como Aranjez, con la que, a través de su distribuidor Opal, se viene trabajando activamente en una alianza
estratégica que permitird dar un mayor realce a los productos nacionales.

En cuanto a la infraestructura, se realizaron mejoras importantes incorporando un sistema de cortinerfa
que brinda un sombreado confortable al patio del restaurant. Asimismo, se tiene previsto que en el primer
trimestre de la gestion 2024 se ejecute un plan de aislamiento acustico y térmico a las habitaciones del
hotel, realizando una importante inversién en ventanas con sistema de doble acristalamiento.

5.2.6. Convenios y contratos significativos
La empresa cuenta con un contrato vigente con la empresa PIL ANDINA S.A. por 10 afos (con vencimiento
en octubre de 2024), el mismo que a partir del segundo semestre 2015, incrementd la potencia contratada
a 4,4 MW.

Asimismo, cuenta con un contrato de servicios de provision de energia con ITACAMBA CEMENTO S.A,,
por un periodo de 20 afios, en una nueva Planta de Generacidn ubicada en Yacuses - Santa Cruz de la
Sierra, que entrd en operacidn a partir de agosto 2016.

5.2.6.1. Provision de Energia Eléctrica

PIL ANDINA S.A.

Mediante contrato de fecha 10 de julio de 2013 la empresa firma contrato con Pil Andina S.A. acordando
implementar una planta generadora de energia para la planta industrial de Pil Andina ubicada en Warnes,
Santa Cruz. En fecha 17 de octubre de 2014, se firmd la tercera enmienda donde se modifica la potencia
contratada hasta alcanzar a 4.4MW, con la cual se encuentra actualmente operando la Planta y con una
capacidad instalada de 5.9MW. Durante el primer semestre de 2024, se firmaron la cuarta y quinta adenda
a este contrato, extendiéndolo hasta el 31 de octubre de 2024, manteniendo la potencia contratada.

ITACAMBA S.A.

En fecha 26 de marzo de 2015 se firmd un contrato de prestacién de servicios de transformacion de
energia con ITACAMBA Cemento S.A., del grupo Votorantim Cimentos, misma que fue implementada
hasta el 31 de julio de 2016, entrando en operacidn a partir de 01 de agosto de 2016, con una potencia
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nominal contratada de 12,650 kW. A partir de agosto 2024, se tiene prevista la incorporaciéon de 650kW a
la potencia contratada, a través del inicio de operaciones de la primera fase del proyecto de ampliacién
de la linea de molienda, por lo que la nueva potencia contratada serd de 13.300 kW.

Compray Transporte de Gas Natural

Bajo la nueva modalidad que viene siendo aplicada en contratos de “servicios de generacién” entre Gas
& Electricidad y sus clientes, con la finalidad de evitar el riesgo en variaciones en el precio del gas natural
y cargos adicionales creados en marzo 2013, los contratos de compra suscritos con YPFB han sido
transferidos a los clientes, quienes a partir de entonces adoptaron la modalidad de Autoproductores. Gas
& Electricidad cobra y cobrara las tarifas por los servicios de generacién (potencia y energia, sin gas
natural). Estas tarifas tienen férmulas que permiten la indexacién a variaciones por inflacién (IPC) y tipo
de cambio del ddlar estadounidense.

5.2.7. Seguros Contratados
Gas & Electricidad S.A. ha contratado un paquete integral de seguros para cubrir los riesgos de esta
empresa y las operaciones de sus empresas subsidiarias en todas sus ubicaciones. Ademas, cuenta con
pdlizas de seguro bajo condicionados exigidos por las autoridades de regulacién en sus estaciones de
servicio. En el mes de febrero de 2024 se realizé un proceso de negociacién para la renovacién del
programa de seguros, resultando Mercantil Seguros la empresa que emitid las pdlizas correspondientes
con vigencia hasta febrero de 2025.

5.2.8. Inversiones Internacionales

Gas & Electricidad S.A. inicié en enero 2009 la busqueda de oportunidades comerciales en la ciudad de
Lima - Perd, habiendo logrado la compra de una firma con dos Estaciones de Servicio que ya se
encontraban en operacion. Para levantar capitales en Bolivia conformé el vehiculo Portafolio
Internacional de Inversiones S.A. y en Perd se conformé G&E PERU S.A.C., sobre la cual se abrid la
participacién en un esfuerzo conjunto a un par de inversionistas bolivianos que se invitaron a éste
emprendimiento, y en el que se ha invertido alrededor de USD 10 MM, para la adquisicién y consolidacidn
de Gasocentros ASSA, empresa dedicada a la comercializacion de GNV y combustibles liquidos, en la que
destaca como uno de sus activos a la estacién de GNV mds grande del subcontinente.

Asimismo, a fines de la gestidn 2010, Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A. cred otra subsidiaria
en Lima, denominada PORTAFOLIO G&E SAC, la cual tiene suscritos 2 contratos de provision de GNC
(gasoductos virtuales) que fueron ejecutados y puestos en operacion en la gestion 2013 y que ademds
busca implementar otros proyectos derivados del expertisse de la empresa. La actividad de Portafolio
G&E SAC estd especializada en el pujante sector avicola, siendo el principal proveedor de GNC de este
rubro, donde se sostienen contratos con las principales firmas del Perd, como NALTECH y Redondos.

Similar situacion se logré en ASSA, donde las inversiones de Gas & Electricidad S.A. en el Pert contemplan
aquellas que se realizaron a través de su subsidiaria Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A.
propietaria de un tercio de la empresa ASSA SAC. Esta Ultima empresa (ASSA) concretd la compra de un
terreno en noviembre 2011 por un valor pre-pactado de USD. 3.9 millones, y un valor comercial actual de
USD 14 millones aproximadamente, lo cual permitié que el valor de la empresa ASSA esté enteramente
respaldado en un activo libre de obsolescencia como es un manzano entero de 6500 m2 en el dinamico
distrito de La Victoria, con avalto reciente por USD 20 millones.
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La estructura de financiamiento negocio de GNV desarrollado por la empresa ASSA contempla
financiamiento local (peruano) y aporte en capital (bolivianos y peruanos) y que ha evolucionado
positivamente en el tiempo, habiéndose aportado en total cerca de USD 10MM como equity y
contratando deuda por USD 8,5MM, monto que estd totalmente pagado a la fecha.

Adicionalmente, PIIG&E ha encaminado una estrategia de proteccion ante el riesgo cambiario que puede
esperarse en Bolivia para el corto/mediano plazo, para lo cual ha constituido el Fondo de Inversiones G&E
(FIG&E), que es en realidad un portafolio de inversiones temporales en papeles de alta seguridad y
liquidez, inicialmente compuesto por USD 2,2MM que han sido levantados por la empresa en Bolivia,
logrando colocar inversiones a una tasa media de 6% en papeles en Ddlares en el Mercado Alternativo de
Valores (MAV) de Lima.

El objetivo principal es rentabilizar los recursos hasta que se definan inversiones permanentes y/o mas
estructuradas, por lo que el monto invertido es variable y se ajusta en funcién de las necesidades del flujo
de caja de G&E S.A,, en especial de sus proyectos de inversidn como el caso de la unidad agricola, entre
otros.

De igual manera, los fondos sirven para financiar y/o colateralizar proyectos de largo plazo, como el
desarrollo de CHAVIN DRIED S.A.C., una empresa agroexportadora especializada en la produccién de
fruta deshidratada para exportacion en la que mantenemos 50% de participacién y que al afio de iniciar
operaciones se posiciona como la segunda firma exportadora de mango deshidratado en Perd,
proyectando ahora producir otras frutas como pifia, frutilla, camote y otros. Este dindmico subsector
presenta crecimiento importante y demanda la inversién constante para poder atender la demanda del
mercado internacional.

Finalmente, se ha desarrollado una inversién inmobiliaria en Madrid junto a otros dos inversionistas,
habiendo constituido la firma espafiola Mancora Inversiones Inmobiliarias S.L., y se ha efectuado la
compra ya cuatro departamentos de 250, 125, 258 y 370 m2 para remodelarlos y venderlos para gozar de
una rentabilidad objetivo de 10% anual. A la fecha ya se vendieron los dos primeros, mientras que el tercero
ya estd en el mercado, y se han iniciado los trabajos en el cuarto, con el objeto de sacarlo a la venta a fines
de 2024.

Esta inversidn ha recibido un aporte de 2,71 MM de Euros y los activos actualmente disponibles tienen una
tasacion de mercado de 4MM. La empresa ya tiene acceso al sistema bancario espafol con acceso a deuda
hipotecaria a tasas inferiores a 4% para los préximos proyectos, por lo que apuntamos a dinamizar esas
inversiones en Espafia, pais que se posicionard como el principal destino turistico del mundo, por encima
de Francia, en el 2025, y que en la zona de interés de nuestras inversiones, presenta una tasa de
crecimiento las transacciones y su precio por m2, superior al 10% anual.

5.2.9. Produccidén y Ventas Netas de Produccién
Los principales productos que Gas & Electricidad S.A. ha venido operando principalmente son: la
generacion termoeléctrica y la comercializacion de GNV. Una forma de medir el nivel de produccion es
medir el volumen de gas natural comprado y comercializado en sus dos formas: gas natural vehicular y
generacion eléctrica. A continuacion, se presenta el detalle histérico para sus principales rubros:
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Grafico N° 5: Evolucidn de las ventas anuales de GAS & ELECTRICIDAD S.A. 2019 - 2024 (expresado en
m3/afno) (ejecutado al 31 de agosto de 2024)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Grafico N° 6: Evolucion de las ventas anuales de GAS & ELECTRICIDAD S.A. 2019 - 2024 (expresado en
MWh/afio) (ejecutado al 31 de agosto de 2024)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

5.2.10. Politicas de Inversién y estrategia empresarial
5.2.10.1.  Politicas de Inversion
La principal estrategia de G&E S.A. es el crecimiento sostenido aprovechando la diversificacion geografica
y la incursidon en nuevos negocios que no necesariamente estén vinculados con la Generacién Eléctrica o
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la comercializacién de GNV. Todas las inversiones de la empresa en nuevos proyectos son evaluadas
rigurosamente, tomando como principales variables la generacién de flujos y el valor de los activos,
siendo fundamental que cada proyecto sea autosostenible.

Como un pilar fundamental para ello, se constituye la politica interna de la compafifa relacionada a la
evaluacién y gestidon constante del portafolio de activos de la empresa. Una correcta valoracion
actualizada en conjuncién con una gestidn activa de portafolio de proyectos, son para Gas & Electricidad
S.A. fundamentales para determinar las acciones creadas en una estrategia que tengan como objetivo el
crecimiento constante orgédnico como cualquier accién inorganica en beneficio de la empresa.

Otro aspecto importante es contar con diversas fuentes de fondeo, para poder negociar plazos y tasas
que permitan adecuar el flujo de fondos requerido para el pago del servicio de la deuda al nivel de
generacion de ingresos del proyecto.

Desde su creacidn, la empresa siempre ha cumplido de manera cabal y oportuna con el pago de todas sus
obligaciones crediticias, por lo cual las instituciones financieras la consideran sujeto de crédito solvente y
atractivo, estando por tanto dispuestos a financiar nuevos emprendimientos. Su cumplimiento crediticio
como emisor de muchos afios en el mercado de valores también la ha convertido en un Emisor importante
y altamente valorado.

Ademads de obtener financiamiento a través de créditos directos y de lineas de crédito del sistema
financiero nacional y de emisiones de bonos en el mercado de valores, la empresa se fondea a través de
pagarés privados emitidos a personas particulares y a instituciones como Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversidn — SAFIs. Por otro lado, es muy activa con la emisién de acciones ordinarias y
preferentes.

5.2.10.2.  Estrategia Empresarial
Misién
"Proveer servicios y soluciones energéticas de manera eficiente, tanto en el mercado nacional como en
el internacional, priorizando e incentivando el compromiso con el medioambiente y la sociedad."

Vision

"Ser una empresa lider a nivel global, con participacién activa en el mercado energético a partir de un
servicio eficiente y confiable a nuestros clientes."

Estaremos siempre comprometidos conintegridad, con los objetivos y valores de laempresay la continua
creacidn de valor para nuestros clientes, accionistas, comunidad y trabajadores.

Valores
e Excelencia,
e Responsabilidad y Compromiso,
e Conducta Etica,
e Trabajo en Equipo,
e Seguridad,
e Proactividad,
e Servicio al Cliente,
e Agresividady Liderazgo
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Posicionamiento de G&E en los Sectores Industriales donde mantiene operaciones

El pertenecer a sistemas de distribucidn eléctricos aislados permite a G&E S.A. evitar elevadas barreras
de entrada al Sistema Integrado Nacional (tales como los restrictivos niveles de inversién en montaje de
plantas de generacidn), y a su vez minimizar la incertidumbre asociada con intenciones del gobierno de
controlar grandes generadoras.

Enlo referente al GNV, la empresa controla en Sucre cerca del 40% del mercado. En Santa Cruz, el volumen
de comercializacion de gas en las estaciones de servicio alli instaladas obligd a la Sociedad a ampliar la
capacidad de sus compresores, la estratégica localizacion de los surtidores en ese departamento permite
que las ventas de este combustible superen ampliamente el promedio nacional de 7,000 m3/dia y ser la
segunda cadena es estaciones de GNV en Bolivia.

El ratio de conversién de motores a gasolina a motores a GNV experimentado en el dltimo tiempo,
refuerza esta tendencia, de la misma forma la positiva percepcién del publico objetivo con respecto al
GNV, observidndolo como un combustible econdmico, que genera un 60% de ahorro cuando se compara
con el rendimiento obtenido por vehiculos que operan a gasolina.

5.2.11. Créditos y Deudas por Pagar
CuadroN°11:  Detalle créditos bancarios bajo linea de Crédito del Banco Bisa S.A. (Al 31 de agosto de 2024)

Nro. de Fecha de Fecha de Plazo Tasa Importe en P
s e en g Garantfa
Operacién = Desembolso = vencimiento dias Anual Bolivianos
1778598 03/08/2024 30/01/2025 180 5.99% 900.000,00
O,
1779948 08/08/2024 = 04/02/2025 180 5.99% 2.000.000,00
O,
1780576 09/08/2024 = 05/02/2025 180  5.99% 2.000.000,00
780705 | 10/08/2024  06/02/2025 180 5.99% 3.000.000,00 Garantias
hipotecarias y
1786954 28/08/2024 = 24/02/2025 180 5.99% 4.989.000,00 Prenda”as,béjo
linea de crédito
O,
1787955 30/08/2024 = 25/02/2025 180 = 5.99% 6.000.000,00
Total operaciones bajo linea de crédito Banco BISA S.A. 18.889.000,00
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Cuadro N° 12: Detalle créditos de Capital de Inversién Banco Bisa S.A. (al 31 de agosto de
2024)
Nro. de Fecha de Fecha de Plazo Tasa . ;
. - . Importe en Bolivianos Garantia
Operacién ~ Desembolso = vencimiento  endfas =~ Anual
1477276 27/08/2021 15/08/2028 2545 5.99% 1.483.172,79 = Hipotecaria
1515363 15/02/2022 20/02/2026 1466 5.99% 3.076.676,78 = Hipotecaria
1589764 30/12/2022 15/01/2028 1842 5.99% 410.044,177 = Hipotecaria
1731903 17/04/2024  20/04/2029 1829 7.90% 262.770,81 = Hipotecaria
Total créditos de Inversién Banco Bisa S.A. 5.232.664,55

Fuente: Gas & Electricidad S.A.
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Cuadro N° 13: Pagarés Privados emitidos por GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de agosto de

2024)
N° Pagaré Fecha de inicio Fecha de Plazo Tasa de
Vencimiento (dfas) interés Saldo Adeudado Bs.
Pagaré Fortaleza Safi-
Emision 5 16/02/2024 10/02/2025 360 7.50% 4.375.000,00
Pagaré Fortaleza Safi-
Emisiéon 6 27/08/2024 22/08/2025 360 7.50% 3.000.000,00
Total Pagarés 7.375.000,00
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Cuadro N° 14: Deuda por Emision de Valores (Al 31 de agosto de 2024)
Emisién Serie Clave de Fecha de Monto original saldo al Tasa Fecha de
Pizarra Emisién 9 31/08/2024 vencimiento
Bonos Gas & Hectiddad B GYENIB-17  21/02/2017 = Bs70.000.000.- = Bs49168000-  525%  31/12/2026
ociedad Anénima
Bonos Gas & Electicdad - g OVERNB 080018 Bs60000000- | BsS6778000- | 525% | 09/07/2028
misién 1 18
Bonos GYE Unica GYE-N1U-19 21/05/2019 Bs56.000.000.- Bs19.463.850.- 555% = 29/03/2029
Bonos Gas & Eectiddzd = nica OVE2 NI 30/070000  Bs63600000-  BsS0880.000- | 6,00%  08/06/2030
misién 2 20
Bonos Gas & Bectriddad = Ynica OYE2NIU- 15 00/2003  Bs57500000-  Bs53250.000-  6,60%  21/07/2033
misién 1 23
Total Bs307.100.000.- Bs229.539.850.-
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
5.2.12.Principales activos de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Cuadro N° 15: Principales activos de GAS & ELECTRICIDAD S.A. (Al 31 de agosto de 2024)
. Porcentaje sobre L ‘e .
Activo Valor Neto (Bs) ol Activo Total Ubicacién geogréfica Garantia
Equipamiento Generacion 88.837.169 50,60% Santa Cruz A favor del Banco BISA S.A por
la Linea de Crédito de capital de
Equipamiento de GNV 58.710.375 33,44% Sucre y Santa Cruz operaciones y por créditos de
capital de inversion
Equipamiento Adm. Central 28.012.338 15,96% Sucre y Santa Cruz Ninguna
Total 175.559.882 100%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

5.2.13.Relacion especial entre Gas & Electricidad S.A. y el Estado.
Gas & Electricidad S.A. no tiene contratos suscritos con el estado y tampoco tiene participacion estatal
entre sus accionistas.

5.2.14. Relacion econémica con otras empresas que comprometan mas del 10%
del patrimonio de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
PORTAFOLIO INTERNACIONAL DE INVERSIONES G&E S.A., es una empresa subsidiaria de Gas &
Electricidad S.A. que a partir de la gestidon 2009 realiza inversiones en Lima — Perd y tiene participacién
accionaria junto a inversionistas bolivianos en la empresa ASSA GASOCENTROS propietaria de dos
estaciones de GNV y combustibles liquidos, con un valor en terreno de USD 20MM.
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Asimismo, en la gestion 2011, Portafolio Internacional de Inversiones G&E S. A. creé en Pert la subsidiaria
denominada PORTAFOLIO G&E SAC, la cual tiene suscritos 2 contratos de provision de GNC con empresas
del sector avicola que son muy reconocidas en el mercado Peruano (Redondos y Naltech). Asimismo, en
la gestion 2020 desarrollo una nueva linea de negocio enfocada en la produccién y exportacién de fruta
deshidratada, la cual tiene ventas anuales superiores a USD 2MM y mercados en USA, Suiza, Alemania,
Korea, Chile y Australia, prometiendo un gran potencial de crecimiento. Finalmente, la empresa es
propietaria del 33% de Mancora Inversiones S.L. una empresa espafiola dedicada a la compra, renovacion
y venta de departamentos de lujo en Madrid, actualmente con un patrimonio de USD 2,5MM, activos por
USD 4MM y sin pasivo financiero.

5.3. Detalle de Procesos Legales
GAS & ELECTRICIDAD S.A., al 31 de agosto de 2024 no tiene procesos legales pendientes.

5.4. Registro de Marcas, Patentes, Licencias, Concesiones
Marcas

Registro en el SENAPI de la Marca G&E S.A. - Gas & Electricidad S.A. bajo el N°136328-C de fecha 10 de mayo

de 2012.

Licencias
i. Licencias area GNV:

Licencias otorgadas por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) para el expendio de Gas Natural en

sus Estaciones de Servicio:

1. Estacién de Servicio “Gas Center” ANH00787-CGNES01-LIC07/2024 vigente hasta el 24/08/2025 (Sucre)

2. Estacién de Servicio “Gas y Electricidad Sociedad Anénima” Licencia ANH00788-CGNES01-LIC06/2023
vigente hasta el 18/10/2024 (Sucre)

3. Estacidn de Servicio “Gas y Electricidad Sociedad Anénima” CARRETERA AL NORTE KM 18 (Espiritu
Santo) Licencia ANH00788-CGNES03-LIC07/2024 vigente hasta el 16/08/2025 (Warnes - Santa Cruz)

4. Estacidn de Servicio “Full Energia” Licencia EESS GNV ANH01701-CGNES01-LIC06/2023 vigente hasta el
01/12/2024 (Santa Cruz)

5. Estacion de Servicio “La Guardia” Licencia ANH00788-CGNES08-LIC06/2024 vigente hasta el
12/08/2025 (La Guardia - Santa Cruz)

6. Estacién de Servicio “Gas y Electricidad Sociedad Anénima” U.V.2016 Manzana NA 17 A Lote NA 4
(Doble Via) Licencia ANH00788-CGNES02-LIC07/2024 vigente hasta el 12/08/2025 (Santa Cruz)

7. Estacion de Servicio “Gas y Electricidad Sociedad Anénima.” Av. Che Guevara (Barrio Bolivia - Santa
Cruz) (P3M) Licencia ANH00788-CGNES05-LIC07/2024 vigente hasta el 24/09/2025 (Santa Cruz)

8. Estacidn de Servicio “Gas y Electricidad Sociedad Andnima” Km y 1/2 al naciente de la plaza 8 de
diciembre (Cotoca Santa Cruz) (COTOCA) Licencia ANH00788-CGNES04-L1C07/2024 vigente hasta el
06/08/2025 (Cotoca)

9. Estacién de Servicio “Inversiones y Energia I&E S.R.L.” Av. Santos Dumont esquina 7mo Anillo Licencia
ANH01009-CGNES01-LIC07/2024 vigente hasta el 23/08/2025 (Santa Cruz).

5.5. Informacidn Relevante
Fecha Descripcién

14/11/2024 La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que el Directorio celebrado el dia jueves 14 de noviembre del
presente, ha determinado a convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas, para el dia jueves 28 de
noviembre de 2024 a horas 10:00 a.m., en el domicilio legal de la sociedad ubicado en la Av. Juana Azurduy
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23/10/2024

04-10-2024

20-09-2024

18-09-2024

16-09-2024

de Padilla S/N esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y mediante
videoconferencia en tiempo real a través de la plataforma virtual Zoom, a objeto de tratar el siguiente orden
del dia:

. Designacion de Firma Auditora para la realizacion de la Auditorfa Externa de los Estados Financieros
de la gestion 2024 en cumplimiento a lo establecido por el inc. e) del Art. 31 de los Estatutos de la Sociedad.
. Designacion de dos representantes que firmaran el Acta de la Junta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos:
Gas & Electricidad Sociedad Andnima (con un 99,49% de qudrum)
Gas & Electricidad II- Emision 1 (con un 95% de quérum)
GYE (con un 100% de quérum)
Gas & Electricidad Il- Emisién 2 (con un 100% de quérum)
Gas & Electricidad Il - Emision 1 (con un 100% de quérum)
Celebradas en fecha 22 de octubre de 2024, han determinado lo siguiente:

e Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

e  Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

e Designacion de representantes para la firma del acta.
La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en fecha 04 de octubre de 2024, ha determinado
convocar a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos a celebrarse el dia martes 22 de octubre de
2024 en oficinas de la empresa, sito en Av. Juana Azurduy de Padilla s/n esquina Monsefior Santillan, Edificio
Gas Center de la ciudad de Sucre, y a través de videoconferencia por internet en tiempo real con punto de
transmision en el domicilio legal de la sociedad de manera virtual mediante la plataforma Zoom, en los
horarios que se detallan a continuacion:

e Bonos Gas & Electricidad Sociedad Andnima: a horas 15:00

e  Bonos Gas & Electricidad II- Emision 1: a horas 15:30

e Bonos GYE: a horas 16:00

e Bonos Gas & Electricidad Il- Emision 2: a horas 16:30

e Bonos Gas & Electricidad Il - Emision 1: a horas 17:00

Para tratar el siguiente Orden del Dfa:
1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos.
2. Informe de la Sociedad Emisora.
3. Informe del Representante Comun de Tenedores.

4. Designacion de Dos representantes para la firma del Acta de la Asamblea.
La Sociedad Gas & Electricidad S.A. informa que en el marco de lo determinado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 13 de septiembre de 2024, se ha procedido en fecha 20 de
septiembre de 2024 a la redencion de 140.000 acciones preferidas (por vencimiento de las mismas), y a la
emision inmediata de 140.000 acciones preferidas a favor de ALIANZA SAFI S.A. que actUa por cuenta y en
representacion de CRECIMIENTO Fondo de Inversion Cerrado FIC.
La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que de acuerdo a las determinaciones de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 13 de septiembre de 2024, el Directorio de la Sociedad
reunido en fecha 18 de septiembre a horas 10:00 a.m. en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av.
Juana Azurduy de Padilla esquina Monsefior Santillan s/n Edificio Gas Center de la ciudad de Sucrey
mediante videoconferencia en tiempo real por plataforma virtual Zoom, ha determinado lo siguiente:
e Aprobar las condiciones de la emision de 140.000 acciones preferidas.
e Aprobar la colocacién de 140.000 Acciones Preferidas a favor de ALIANZA SAFI S.A. que actla por
cuenta y en representacion de CRECIMIENTO FONDO DE INVERSION CERRADO.
La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en Junta General Extraordinaria de Accionistas N°06/2024
celebrada en fecha 16 de septiembre de 2024, con una asistencia del 89,39%, ha determinado lo siguiente:
e Aprobar modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado “PAGARES
BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II", y de las emisiones que lo conforman, para su oferta publica
y negociacion en el mercado de valores.
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13-09-2024

06-09-2024

05-09-2024

20-08-2024

12-08-2024

12-07-2024

05-07-2024

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
en fecha 13 de septiembre de 2024, en el domicilio legal de la Sociedad ubicado en Av. Juana Azurduy de
Padilla esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y mediante videoconferencia
en tiempo real por plataforma virtual Zoom, con un 89.39% de asistencia ha determinado lo siguiente:

e Aprobar la reduccion del capital suscrito y pagado preferente por el monto de Bs.14,000,000.00
(Catorce millones 00/100 Bolivianos), equivalente a 140.000 acciones preferidas.

e Aprobar el incremento del capital suscrito y pagado preferente por el monto de Bs.14,000,000.00
(Catorce millones 00/100 Bolivianos) y la emisién inmediata de 140.000 acciones preferidas, por un
monto de Bs.14,000,000.00 (Catorce millones 00/100 Bolivianos), quedando invariable el Capital
Social; y delegar al Directorio de la Sociedad para que se encargue de fijar las condiciones de la
Emision de acciones preferidas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que, el Directorio celebrado el dia viernes 06 de septiembre
del presente, ha determinado convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para el dia lunes 16
de septiembre de 2024 a horas 09:00 a.m., a objeto de tratar el siguiente orden del dfa:

e Consideracion de modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado
"PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II", y de las emisiones que lo conforman, para su
oferta publica y negociacion en el mercado de valores.

e lectura, aprobacion del Acta y designacion de dos representantes para su firma.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que el Directorio celebrado el dia jueves 05 de septiembre del
presente, ha determinado convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para el dia viernes 13 de
septiembre de 2024 a horas 09:00 a.m., a objeto de tratar el siguiente orden del dia:

e REDUCCION DE CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO.

e  CONSIDERACION DE AUMENTO DE CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO Y EMISION DE ACCIONES
PREFERIDAS.

o NOMBRAMIENTO DE DOS ACCIONISTAS PARA LA FIRMA DEL ACTA DE LA JUNTA DE
ACCIONISTAS.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
20 de agosto de 2024, en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana Azurduy de Padilla s/n
esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por plataforma virtual Zoom, con
el 89,39% de participacion, se ha determinado lo siguiente:

e Autorizar la Emision de Pagarés “PAGARES GAS Y ELECTRICIDAD EMISION 6" por una suma de
Bs.3.000.000,00 (Tres millones 00/100 Bolivianos) para su colocacion a favor de Fortaleza SAFI
actuando por cuenta del Fondo de Inversién Cerrado “INVERSOR, aclarando que el monto recibido
por la emisidn seré destinado a Capital de Operaciones.

e  Aprobar las condiciones generales para la emisién de Pagarés.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que el Directorio celebrado el dia lunes 12 de agosto del
presente, ha determinado convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para el dia martes 20
de agosto de 2024 a horas 10:00, a objeto de tratar el siguiente orden del dia:

e Consideracion de una emision de pagarés.

e Condiciones generales aplicables a la emisién de pagarés.

e  Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en Junta General Extraordinaria de Accionistas N°03/2024
celebrada en fecha 12 de julio de 2024, con una asistencia del 89,39%, ha determinado lo siguiente:

e Aprobar el Programa de Emisiones de Pagares Bursatiles “GAS & ELECTRICIDAD II" y emisiones que
lo conforman, de acuerdo a las caracteristicas y condiciones sefialadas en el Acta.

e Autorizar la oferta publica e inscripcion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles en las
instancias respectivas para la cotizacién y negociacion de los Pagarés.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en Directorio celebrado el dia jueves 04 de julio del
presente, se ha determinado convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para el dia viernes 12
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14-06-2024
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16-05-2024

16-05-2024

07-05-2024

22-04-2024

de julio de 2024 a horas 11:00, a celebrarse en el domicilio legal de la Sociedad, ubicado en la Av. Juana
Azurduy de Padilla s/n esquina Monsefior Santillan, edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y a través de
videoconferencia por internet en tiempo real, mediante plataforma virtual Zoom, a objeto de tratar el
siguiente orden del dia:

e Consideracion y aprobacion de un programa de emisiones de Pagarés Bursatiles.

e lecturay aprobacion del acta y designaciéon de dos representantes para su firma.
La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que, el dia 29 de mayo de 2024, ante Notaria de Fe Publica
Nro. 18 del Distrito Judicial de Chuquisaca, a cargo del Dr. Victor Luis Sanchez Sea, se procedié a revocar el
Poder Nro. 440/2022 de fecha 05 de agosto de 2022 y otorgar nuevo poder general Nro. 246/2024 que
confiere el Ing. Jorge Calderén Zuleta en su calidad de Presidente Ejecutivo de Gas & Electricidad S.A. en
favor de Juan Pablo Calderén Claure.
La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada a
horas 17:00 del viernes 24 de mayo de 2024 en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana Azurduy
de Padilla s/n esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por plataforma virtual
Zoom, con una participacion del 90,69% de los accionistas determind lo siguiente:

e Incrementar el Capital Pagado de la sociedad en Bs. 1.411.500,00 pasando de Bs. Bs. 100.000.000,00
al nuevo capital pagado de Bs. 101.411.500,00.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en Directorio celebrado el dia miércoles 15 de mayo del
presente, se ha determinado ratificar la mesa del Directorio de la Sociedad conforme a lo siguiente:

e Ing. Jorge Calderdn Zuleta- Presidente Ejecutivo

e  Sr. Jaime Gonzalo Llobet Suarez- Vicepresidente

e Arg. Carlos Gustavo Abastoflor Torricos- Secretario

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en Directorio celebrado el dia miércoles 15 de mayo del
presente, se ha determinado convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para el dia viernes 24
de mayo de 2024 a horas 17:00, a celebrarse en el domicilio legal de la Sociedad, ubicado en la Av. Juana
Azurduy de Padilla s/n esquina Monsefior Santillén, edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y a través de
videoconferencia por internet en tiempo real, mediante plataforma virtual Zoom, a objeto de tratar el
siguiente orden del dfa:

e Consideracion y aprobacion de capitalizacion de reservas patrimoniales e incremento de Capital

Pagado.
e Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas &
Electricidad Ill - Emision 1, celebrada en fecha 07 de mayo de 2024, con un 100% de quérum, ha determinado
lo siguiente:

e Aprobar las modificaciones a la Emisién denominada “BONOS GAS & ELECTRICIDAD IIl — EMISION
1",
e  Designacion de representantes para la firma del acta.
La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en fecha 22 de abril de 2024, ha determinado convocar a
la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad Ill - Emision 1, a celebrarse el dia martes 07
de mayo de 2024, a horas 10:00 p.m., en oficinas de la empresa, sito en Av. Juana Azurduy de Padilla s/n
esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y a través de videoconferencia por

internet en tiempo real con punto de transmision en el domicilio legal de la sociedad de manera virtual
mediante la plataforma Zoom, para tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria.
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01-03-2024
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2. Consideracion de modificaciones a la Emisiéon denominada “BONOS GAS & ELECTRICIDAD Il —
EMISION 1.

3. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada a
horas 17:00 del dia jueves 29 de febrero de 2024, en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana
Azurduy de Padilla s/n esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por
plataforma virtual Zoom, con una participacion del 96.64% de los accionistas determind lo siguiente:

1. Aprobar el Informe de la Presidencia Ejecutiva

2. Aprobar el Informe del Sindico

3. Aprobar los Estados Financieros Auditados de la Gestion 2023 y el Informe de Auditorfa Externa.
4. Aprobar la Memoria Anual de la Gestién 2023

5. Aprobar el tratamiento de resultados de la siguiente manera:

Utilidad de la gestién 2023: Bs. 3.662.288,96
(-) Constitucion de la Reserva Legal del 5% (Bs. 183.114,45)
(-) Pago de dividendos a los accionistas preferentes (Bs. 3.479.174.51)
Saldo de las Utilidades: Bs. 0,00

6. Ladesignacion de los siguientes Directores y Sindico:

Directores Titulares Directores Suplentes

Ing. Jorge Calderdn Zuleta Sr. José Javier Raul Ibarnegaray Herrera
Arg. Carlos Gustavo Abastoflor Torricos Ing. Marcelo Edgar Pareja Vilar

Lic. Carlos José Ramirez Vacaflor Sr. Sixto Francisco Serrano Bautista

Sr. Jaime Gonzalo Llobet Suarez

Lic. Freddy Valda Colque

Sindico Titular Sindico Suplente

Lic. Lincoln Hugo Michel Rocha Dr. Carlos Andrés Cabezas Davalos

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en Reunién de Directorio celebrado en fecha 20 de
febrero de 2024, se ha determinado convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas para el dia jueves
29 de febrero de 2024, a horas 17:00 p.m., en el domicilio legal de la Sociedad ubicado en Av. Juana Azurduy
de Padilla esquina M. Santillan, s/n Edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y mediante videoconferencia
en tiempo real a través de la plataforma virtual zoom para tratar el siguiente orden del dia:

e |ectura de la Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas,
e Informe de Presidencia Ejecutiva,

e (Consideracion y aprobacion de estados financieros, el Informe de Auditoria Externa, e Informe del
Sindico y la Memoria Anual de la Gestion 2023,

e Tratamiento de resultados de la gestion,
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19-02-2024

07-02-2024

26-01-2024

29-12-2023

28-12-2023

20-12-2023

24-11-2023

e  FEleccion de directores titulares y suplentes y fijacion de su remuneracion y fianzas,
e  Eleccion del sindico titular y suplente y fijacion de sus remuneraciones y fianzas,
e Designacion de representantes que firmarén el acta.

Gas & Electricidad S.A. informa que en fecha 16 de febrero de 2024, se realizé la Emision de 2 Pagarés
Privados por Bs.2.187.500 cada uno, con destino a capital de inversion, emitidos a favor de Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidon S.A. quien administra y actia por cuenta de Inversor Fondo de
Inversion Cerrado. Asimismo, informa que el desembolso de ambos pagarés se realizé en fecha 16 de febrero
de 2024

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
06 de febrero de 2024, en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana Azurduy de Padilla s/n
esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por plataforma virtual Zoom, con
el 100% de participacion, se ha determinado lo siguiente:

1. Autorizar la Emisién de Pagarés “PAGARES GAS Y ELECTRICIDAD EMISION 5" por una suma de
Bs.4.375.000,00 (Cuatro millones trescientos setenta y cinco mil 00/100 Bolivianos) para su
colocacion a favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado
“INVERSOR”, aclarando que el monto recibido por la emision seré destinado a Capital de Inversion.

2. Aprobar las condiciones generales para la emisién de Pagarés.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que el Directorio celebrado el dia jueves 25 de enero del
presente, ha determinado convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para el dia martes 06
de febrero de 2024 a horas 10:00, a objeto de tratar el siguiente orden del dia:

1. Consideracion de una emision de pagarés.
2. Condiciones generales aplicables a la emision de pagarés.
3. Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en fecha 28 de diciembre de 2023, de acuerdo a las
determinaciones de la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en la misma fecha, se procedié con el
otorgamiento de poder con Testimonio Nro. 954/2023 a favor de Juan Pablo Calderdn Claure.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
28 de diciembre de 2023, en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana Azurduy de Padilla s/n
esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por plataforma virtual Zoom, con
el 90.69% de participacion, se ha determinado lo siguiente:

e Aprobar la venta de activos (dos estaciones de servicio, ubicadas en la ciudad de La Paz), dentro
del Plan de Optimizacion del Portafolio de Inversiones, y designar apoderado para su transferencia.

e Aprobar la reestructuracidon administrativa (excluyendo de la estructura administrativa las dos
estaciones de servicio)

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que mediante Directorio celebrado el dia martes 19 de
diciembre del presente, se ha determinado a convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para
el dia jueves 28 de diciembre de 2023 a horas 10:00 A.M., a objeto de tratar el siguiente orden del dia:

e Consideracion y aprobacion venta de activos en Funcién al Plan de Optimizacion del Portafolio de
Inversiones.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas, con la
concurrencia del 88,74% de los accionistas, celebrada el dia jueves 23 de noviembre de 2023, a horas 17:00
p.m. en el domicilio legal de la sociedad ubicado en Av. Juana Azurduy de Padilla esq. Monsefior Santillan
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27-10-2023

27-10-2023

27-10-2023

27-10-2023

05-10-2023

Edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y a través de videoconferencia por internet en tiempo
real, mediante plataforma virtual Zoom, ha determinado lo siguiente:

e  Aprobar la designacion de la firma DELTA CONSULT Ltda. para la realizacion de la Auditorfa Externa
de los Estados Financieros de la Gestion 2023.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que el Directorio celebrado el dia martes 07 de noviembre del
presente, ha determinado a convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas, para el dia jueves 23 de
noviembre de 2023 a horas 17:00 p.m., en el domicilio legal de la sociedad ubicado en la Av. Juana Azurduy
de Padilla S/n esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y mediante
videoconferencia en tiempo real a través de la plataforma virtual Zoom, a objeto de tratar el siguiente orden
del dia:

e Designacion de Firma Auditora para la realizacion de la Auditorfa Externa de los Estados Financieros
de la gestion 2023 en cumplimiento a lo establecido por el inc. e) del Art. 31 de los Estatutos de la
Sociedad.

e Designacion de dos representantes que firmaran el Acta de la Junta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas &
Electricidad 1lI- Emisién 2, celebrada en fecha 26 de octubre de 2023, con un 100% de quérum, ha
determinado lo siguiente:

e  Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.
e  Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
e  Designacion de representantes para la firma del acta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que la Asamblea General de Tenedores de Bonos GYE,
celebrada en fecha 26 de octubre de 2023, con un 100% de quérum, ha determinado lo siguiente:

e Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.
e  Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
e  Designacion de representantes para la firma del acta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas &
Electricidad II- Emisién 1, celebrada en fecha 26 de octubre de 2023 con un 95% de quérum, ha determinado
lo siguiente:

e Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.
e Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
e  Designacion de representantes para la firma del acta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas &
Electricidad Sociedad Andnima, celebrada en fecha 26 de octubre de 2023, con un 81,16% de qudrum, ha
determinado lo siguiente:

e  Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.
e  Tomar conocimiento del informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
e  Designacion de representantes para la firma del acta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en fecha 05 de octubre de 2023, ha determinado
convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad II- Emision 2, a celebrarse el dia
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05-10-2023

05-10-2023

05-10-2023

22-08-2023

jueves 26 de octubre de 2023, a horas 12:00 p.m., en el Salon “Ferrum” del Hotel Stannum, ubicado en la Av.
Arce N°2631, Torre Multicine, Piso 5, La Paz, para tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos.
2. Informe de la Sociedad Emisora.

3. Informe del Representante Comun de Tenedores.

4. Designacion de Dos representantes para la firma del Acta de la Asamblea.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en fecha 05 de octubre de 2023, ha determinado
convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos GYE, a celebrarse el dia jueves 26 de octubre de
2023, a horas 11:30 a.m., en el Salén “Ferrum” del Hotel Stannum, ubicado en la Av. Arce N°2631, Torre
Multicine, Piso 5, La Paz, para tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos.
2. Informe de la Sociedad Emisora.

3. Informe del Representante Comun de Tenedores.

4. Designacion de Dos representantes para la firma del Acta de la Asamblea.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en fecha 05 de octubre de 2023, ha determinado
convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad II- Emision 1, a celebrarse el dia
jueves 26 de octubre de 2023, a horas 11:00 a.m., en el Salon “Ferrum” del Hotel Stannum, ubicado en la Av.
Arce N°2637, Torre Multicine, Piso 5, La Paz, para tratar el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos.
2. Informe de la Sociedad Emisora.

3. Informe del Representante Comun de Tenedores.

4. Designacion de Dos representantes para la firma del Acta de la Asamblea.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que en fecha 05 de octubre de 2023, ha determinado
convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad Sociedad Andnima, a celebrarse
el dfa jueves 26 de octubre de 2023, a horas 10:30 a.m., en el Salén “Ferrum” del Hotel Stannum, ubicado en
la Av. Arce N°2631, Torre Multicine, Piso 5, La Paz, para tratar el siguiente Orden del Dfa:

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos.
2. Informe de la Sociedad Emisora.

3. Informe del Representante Comun de Tenedores.

4. Designacion de Dos representantes para la firma del Acta de la Asamblea.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada a
horas 10:00 del dia martes 22 de agosto de 2023, en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana
Azurduy de Padilla s/n esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por
plataforma virtual Zoom, con una participacion del 96,30% de los accionistas determind lo siguiente:

La designacion de los siguientes Directores y Sindico:

Directores Titulares Directores Suplentes
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17-08-2023

14-08-2023

08-08-2023

31-07-2023

27-02-2023

Ing. Jorge Calderdn Zuleta Sr. José Javier Raul Ibarnegaray Herrera
Arg. Carlos Gustavo Abastoflor Torricos Ing. Marcelo Edgar Pareja Vilar

Lic. Carlos Ramirez Vacaflor Sr. Sixto Francisco Serrano Bautista

Sr. Gonzalo Llobet Suarez

Lic. Freddy Valda Colque

Sindico Titular Sindico Suplente

Lic. Lincoln Hugo Michel Rocha Dr. Carlos Andrés Cabezas Davalos

Gas & Electricidad S.A. informa que en fecha 16 de agosto de 2023, se realizd la Emision de 2 Pagarés
Privados por Bs.5.250.000 cada uno, con destino a Recambio de Pasivos, emitidos a favor de Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. quien administra y acta por cuenta de Inversor Fondo
de Inversion Cerrado. Asimismo, informa que el desembolso de ambos pagarés se realizd en fecha 16 de
agosto de 2023

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que el Directorio celebrado el dfa viernes 11 de agosto del
presente, ha determinado a convocar a la Junta General Ordinaria de Accionistas, para el dia martes 22 de
agosto de 2023 a horas 10:00 a.m., en el domicilio legal de la sociedad ubicado en la Av. Juana Azurduy de
Padilla S/n esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y mediante
videoconferencia en tiempo real a traves de la plataforma virtual Zoom, a objeto de tratar el siguiente orden
del dia:

1. Lectura de la convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas.

2. Eleccion de Directores Titulares y Suplentes v fijacién de su remuneracion y fianzas.
3. Eleccion del Sindico Titular y Suplente y Fijacion de su remuneracion y fianzas.

4. Designacion de representantes que firmaran el Acta.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
08 de agosto de 2023, en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana Azurduy de Padilla s/n
esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por plataforma virtual Zoom, con
el 90.69% de participacion, se ha determinado lo siguiente:

1. Autorizar la Emisién de Pagarés “PAGARES GAS Y ELECTRICIDAD EMISION 4" por una suma de
Bs.10,500.000,00 (Diez millones quinientos mil 00/100 Bolivianos) para su colocacion a favor de
Fortaleza SAFI actuando por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado “INVERSOR”, aclarando que el
monto recibido por la emision seré destinado a Recambio de Pasivos.

2. Aprobar las condiciones generales para la emisién de Pagarés.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que mediante Directorio celebrado el dia lunes 31 de julio del
presente, se ha determinado a convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para el dia martes
8 de agosto de 2023 a horas 10:00, a objeto de tratar el siguiente orden del dia:

1. Consideraciéon de una emision de pagarés.
2. Condiciones generales aplicables a la emision de pagarés.
3. Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada a
horas 17:00 del dia viernes 24 de febrero de 2023, en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana
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09-02-2023

27-01-2023

27-01-2023

Azurduy de Padilla s/n esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por
plataforma virtual Zoom, con una participacion del 97.57% de los accionistas determind lo siguiente:

1. Aprobar el Informe de la Presidencia Ejecutiva

2. Aprobar el Informe del Sindico

3. Aprobar los Estados Financieros Auditados de la Gestion 2022 y el Informe de Auditorfa Externa.
4. Aprobar la Memoria Anual de la Gestion 2022

5. Aprobar el tratamiento de resultados de la siguiente manera:

Utilidad de la gestion 2022: Bs. 2.012.120,38
(-) Constitucion de la Reserva Legal del 5% (Bs.  100.606,02)
(-) Pago de dividendos a los accionistas preferentes (Bs. 1.911.514,36)
Saldo de las Utilidades: Bs. 0,00
(+) Capitalizacién de Reserva por Revalto Técnico Bs.  1.411.500,00
Total capitalizacion Bs.  1.411.500,00

6. Ladesignacion de los siguientes Directores y Sindico:

Directores Titulares Directores Suplentes
Ing. Jorge Calderdn Zuleta Sr. Jorge Antonio Calderédn Claure
Arqg. Carlos Gustavo Abastoflor Torricos Sr. José Javier Raul lbarnegaray Herrera

Lic. Carlos Ramirez Vacaflor

Sr. Gonzalo Llobet Suarez

Lic. Freddy Valda Colque

Sindico Titular Sindico Suplente

Lic. Lincoln Hugo Michel Rocha Dr. Carlos Andrés Cabezas Davalos

Gas & Electricidad S.A. informa que en fecha 07 de febrero de 2023, se realizd la Emision de 2 Pagarés
Privados por Bs.10.500.000 y Bs.3.500.000 respectivamente, con destino a Capital de Operaciones, emitidos
a favor de Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. quien administra y actla por
cuenta de Inversor Fondo de Inversién Cerrado. Asimismo, informa que el desembolso de ambos pagarés
de realizé en fecha 8 de febrero de 2023

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
26 de enero de 2023, en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana Azurduy de Padilla s/n
esquina Monsefior Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por plataforma virtual Zoom, con
el 89.28% de participacion, se ha determinado lo siguiente:

- Autorizar la Emision de Pagarés "PAGARES GAS Y ELECTRICIDAD EMISION 3" por una suma de
Bs.14,000.000,00 (Catorce millones 00/100 Bolivianos) para su colocacion a favor de Fortaleza SAFI
actuando por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado INVERSOR, aclarando que el monto recibido
por la emision sera destinado a Capital de Operaciones.

- Aprobar las condiciones generales para la emisién de Pagarés.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A., comunica que en Reunién de Directorio celebrado en fecha 26 de enero
de 2023, en el domicilio legal de la Sociedad, situado en Av. Juana Azurduy de Padilla s/n esquina Monsefior
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Santillan, Edificio Gas Center, de la ciudad de Sucre, y por plataforma virtual Zoom, se ha determinado lo
siguiente:
1. Autorizar la solicitud de vacacion del Presidente Ejecutivo de la Sociedad, del 30 de enero al 23
de febrero de 2023, designando al Ing. Jorge Antonio Calderén Claure como Presidente Ejecutivo
a.i, autorizando la emision de un Poder General de Administracion y Representacion a su favor.

2. Ratificar todos los poderes vigentes tanto del Gerente General, como del Gerente de Finanzas
Corporativas y del Gerente de Estrategia y Desarrollo de Proyectos.

3. Convocar a la Junta Ordinaria de Accionistas para el dia viernes 24 de febrero de 2023, a horas
17:00 p.m., en el domicilio legal de la Sociedad ubicado en Av. Juana Azurduy de Padilla esquina
M. Santillan, s/n Edificio Gas Center de la ciudad de Sucre, y mediante videoconferencia en
tiempo real a través de la plataforma virtual zoom para tratar el siguiente orden del dia:

e lectura de la Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas,
e Informe de Presidencia Ejecutiva,

e (Consideracion y aprobacion de estados financieros, el Informe de Auditoria Externa, e Informe del
Sindico y la Memoria Anual de la Gestion 2022,

e  Tratamiento de resultados de la gestion,

e  Eleccion de directores titulares y suplentes y fijacion de su remuneracion y fianzas,
e  Eleccion del sindico titular y suplente y fijacion de sus remuneraciones y fianzas,

e  Designacion de representantes que firmaran el acta.

13-01-2023  La Sociedad Gas & Electricidad S.A. comunica que mediante Directorio celebrado el dia de hoy viernes 13
de enero del presente, se ha determinado a convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para
el dia jueves 26 de enero de 2023 a horas 09:00, a objeto de tratar el siguiente orden del dia:

1. Consideracion de una emision de pagarés.
2. Condiciones generales aplicables a la emision de pagaré.

3. Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6. Anadlisis e interpretacion de los Estados Financieros

El andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, al 31 de
diciembre de 2021, al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2023 auditados por Delta Consult
Ltda. Auditores y Consultores. Asimismo, se presentan de manera referencial los Estados Financieros al
31 de agosto de 2024, preparados por la Lic. Leidy Pestafias Ledn en su calidad de Contadora General; y
revisados por la Lic. José Edward Diaz Baptista, en su cargo de Auditor Interno de Gas & Electricidad S.A.

Para el siguiente andlisis se utilizaron las cifras al 31 de diciembre de 2020, al 31 de diciembre de 2021, al 31
de diciembre de 2022, al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de agosto de 2024 fueron re-expresadas al valor
de la UFV del 31 de agosto de 2024, para propdsitos comparativos.

UFV al 10 de diciembre del 2020 = 2,35998%*
UFV al 31 de diciembre del 2020 = 2,35998%*
UFV al 31 de diciembre del 2021 = 2,37376
UFV al 31 de diciembre del 2022 = 2,40898
UFV al 31 de diciembre del 2023 = 2,47444
UFV al 31 de agosto de 2024 = 2,52284
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*Se utilizé la UFV al 10 de diciembre de 2020 para la reexpresién de los valores al 31 de diciembre de 2020,
segun lo establece la Norma de Contabilidad N° 3 (Revisada y Modificada) con base en el indicador Unidad
de Fomento a la Vivienda (UFV).

La suspension de la reexpresién por inflacién de los rubros no monetarios en 2020, dispuesta por el
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del colegio de Auditores o Contadores Publicos
Autorizados de Bolivia (CTNAC) en su resolucion N° 03/2020 de fecha 8 de diciembre de 2020, una vez que
el indicador de ajuste UFV comenzd a decrecer.

La informacién financiera presentada a continuacidn esta expresada en millones de bolivianos. El
respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 7 del presente Prospecto Marco, el cual
contiene los Estados Financieros de la empresa, el andlisis horizontal o de tendencia, el andlisis vertical y
los indicadores financieros.

6.1. Balance General

6.1.1. Activo Total
El activo estd compuesto por las siguientes cuentas: Efectivo y equivalentes, inversiones financieras a
corto plazo, cuentas por cobrar comerciales, anticipo a proveedores, cuentas con empresas relacionadas,
otras cuentas por cobrar, inventarios, gastos pagados por adelantado, inversiones permanentes, otras
cuentas por cobrar a largo plazo, activo fijo (neto), activos intangibles y cargos diferidos. El andlisis de las
principales cuentas se presenta a continuacion:

El activo total de GAS & ELECTRICIDAD S.A. al 31 de diciembre de 2020 registré Bs383,99 millones, al 31de
diciembre de 2021 |a cuenta ascendid a Bs399,53 millones, al 31 de diciembre de 2022 se registra un valor
de Bs392,28 millones; mientras que al 31 de diciembre de 2023 el activo total asciende a Bs397,22 millones.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2020 y 2021 existié un incremento por un total de Bs15,53
millones que es equivalente al 4,05% del activo total, esto ocasionado principalmente por el aumento
dentro del activo no corriente por un valor de Bs9,65 millones, equivalente al 2,86% del total activo,
correspondiente al incremento de las inversiones permanentes en relacidn a la anterior gestion.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021a 2022 se registra una disminucién del activo total por
Bs7,24 millones (1,81%), esto provocado por las disminuciones de las inversiones permanentes dentro del
activo no corriente. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 a 2023, al activo total registro un
incremento por Bs4,93 millones que es equivalente al 1,26%, esto fue provocado por el crecimiento del
activo corriente en un 62,94%, debido principalmente al aumento de las disponibilidades en relacién a la
gestion anterior.

En las gestiones 2020, 2021, 2022 y 2023 el activo corriente representa el 12,13%, 13,13%, 15,36% y 24,72% del
activo total respectivamente, mientras que el activo no corriente equivale al 87,87% del activo total en la
gestion 2020, 86,87% en la gestidn 2021, 84,64% en la gestidén 2022y 75,28% en la gestidn 2023.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el activo total registra un valor de Bs382,77 millones, de los cuales el

activo corriente representa Bs68,83 millones que es equivalente al 17,98% del total activo, mientras que
el activo no corriente asciende a Bs313,94 millones (82,02%).
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Grafico N° 7: Activo total (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.1.1.1. Activo Corriente
Efectivo y equivalentes
La cuenta de efectivo y equivalentes estd compuesta por: Caja, Moneda Nacional (1) que cuenta con
Cuentas administrativas y cuentas recaudadoras, y Moneda Extranjera (2) que cuenta con Cuentas
administrativas y cuentas recaudadoras.

Grafico N° 8:Efectivo o equivalentes (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Para diciembre de 2020 reporté Bso,82 millones correspondiente a 0,21% del total activo, para diciembre
de 2021 alcanzé Bso,49 millones constituyendo el 0,12% del activo total, para la gestién concluida en
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diciembre de 2022 se registra un valor de Bso,29 millones que es equivalente al 0,07%; mientras que la 31
de diciembre de 2023 la cuenta ascendié hasta Bs31,35 millones que es equivalente al 7,89%.

Entre la gestion 2020 y 2021 la cuenta registré un decremento por Bso,33 millones (39,80%), esto
provocado principalmente por una reduccidon dentro de las cuentas administrativas y cuentas
recaudadoras en moneda nacional en comparacion a la anterior gestion.

Entre las gestiones concluidas en diciembre 2021y 2022 se registra una disminucién por Bso,21 millones
que es equivalente al 41,79%, esto provocado por la disminucién de la cuenta recaudadora en Moneda
extranjera en relacion la gestion anterior. Mientras que entre las gestiones concluidas en diciembre de
2022y 2023 seregistra unincremento la cuenta por Bs31,06 millones, esto debido al aumento de los saldos
en las cuentas administrativas.

Finamente, al 31 de agosto de 2024 la cuenta registra un saldo de Bs11,73 millones que es equivalente al
3,07% del total activo.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Esta cuenta estd compuesta por las cuentas por cobrar comerciales a clientes como ser: SOBOCE S.A,,
ITACAMBA, PIL Andina S.A. y la subcuenta de varios por cobrar.

En diciembre 2020 registré un valor de Bs4,13 millones (1,07%); para la gestién 2021 alcanza a Bs3,67
millones, representando un porcentaje de 0,92% del total del activo. En diciembre 2022 la cuentas por
cobrar comerciales Bs3,58 millones que es el equivalente al 0,91%; mientras que a diciembre de 2023 Ia
cuenta registra un total de Bs3,62 millones que representa el 0,91% del total activo.

Grafico N° 9: Cuentas por cobrar comerciales (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Entre la gestidn 2020 y 2021 se registra un decremento por Bso,45 millones que es equivalente a una
disminucidn del 10,97% con respecto a la anterior gestion, esto provocado por disminuciones de las
cuentas por cobrar en las tres principales subcuentas que lo componen SOBOCE S.A., ITACAMBA y PIL
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Andina S.A. Entre las gestiones concluidas de diciembre de 2021y 2022 se registra una disminucién de
Bs0,09 millones (2,44%), esto como resultado principalmente de lareduccién de las subcuentas por cobrar
comerciales correspondientes a ITACAMBA y PIL Andina S.A.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se registra un incremento de Bso,04 millones
que es equivalente al 1,00% del total activo, este crecimiento fue provocado por el crecimiento de las
cuentas por cobrar comerciales de las subcuentas de ITACAMBA y PIL Andina S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 las cuentas por cobrar comerciales registran un saldo de Bs2,97
millones que es equivalente al 0,78%.

Cuentas con empresas relacionadas

En esta cuenta se registran las cuentas por cobrar que tiene GAS & ELECTRICIDAD S.A con las empresas
relacionadas, que bdsicamente esta compuesto por: EMDIGAS S.A.M., CNG S.A, HOTEL BOUTIQUE ON y
Portafolio INTER. DE INV. G&E S.A.

Al 31 de diciembre de 2020 ascendian a Bs22,46 millones, equivalentes al 5,85% del activo total, al 31 de
diciembre de 2021, la cuenta registra un total de Bs20,84 millones, equivalentes al 5,22% del activo total,
al 31 de diciembre de 2022 las cuentas con empresas relacionadas registran un valor de 22,49 millones que
es equivalente al 5,73% del total activo; mientras que al 31 de diciembre de 2023 se registra un saldo de
Bs23,65 millones que representa el 5,95% del total activo.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2020 y 2021 la cuenta disminuyd en Bs1,62 millones (7,19%),
debido principalmente por la disminucidn en la subcuenta G&E Comercio y Servicios S.A.

Grafico N° 10: Cuentas con empresas relacionadas (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022 la cuenta registra un incremento por Bs1,65
millones que es equivalente a un aumento del 7,90% con respecto a la gestién anterior, esto provocado
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por el crecimiento del saldo del Portafolio Internacional de Inversiones de G&E S.A.; mientras que entre
las gestiones 2022 y 2023 la cuenta registra un incremento de Bs1,17 millones (5,18%), esto provocado
nuevamente por el aumento de la subcuenta Portafolio Internacional de Inversién G&E S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 la cuenta registra un saldo de Bs23,15 millones que es equivalente
6,05% del total activo.

Inventarios

La cuenta de Inventarios se compone de Materiales y suministros.

Al 31 de diciembre de 2020 alcanzaron a Bs7,00 millones representando el 1,82% del activo total, al 31 de
diciembre de 2021 sumaron Bs9,49 millones constituyendo el 2,38% del activo total; al 31 de diciembre de
2022 los inventarios registran un saldo de Bs20,78 millones que es equivalente al 5,30%; mientras que al 31
de diciembre de 2023 registra un saldo de Bs15,21 millones que representan el 3,83% del total activo.

Entre las gestiones 2020 y 2021, la cuenta de inventarios registra un incremento de Bs2,49 millones que
son equivalentes al 35,60% del total activo, provocado por el aumento del stock de materiales y
suministros. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021 al 2022 se registra un incremento de
Bs11,28 millones (118,86%), esto debido a un aumento del saldo total de materiales.

Mientras que entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se registra una reduccién en el
saldo de los inventarios por Bs5,57 millones, esto provocado por disminuciones en el stock de materiales

y suministros.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 la cuenta de inventarios registra un saldo de Bs15,56 millones que es
equivalente al 4,06% del total activo.

Grafico N° 11: Inventarios (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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6.1.1.2. Activo No corriente
Inversiones permanentes
La cuenta inversiones permanentes esta compuesta por:

e Inversiones en la empresa subsidiaria Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A.,

e Inversiones en la empresa subsidiaria G&E Comercio y Servicios S.A.,

e Inversiones en estaciones de servicio (Estacién de Servicio 7° Anillo, Estacion de Servicio Full
Energia, Estacion de servicio G&E P3M, Estacidn de Servicio Yatasto S.A. y Estacidn de Servicio
Espiritu Santo).

e Otrasinversiones.

Para diciembre de 2020 registra un total de Bs72,68 millones que es equivalente al 18,93% del activo total,
para diciembre de 2021 alcanzé Bs90,87 millones constituyendo el 22,74% del activo total, al 31 de
diciembre de 2022 las inversiones permanentes registran un saldo de Bs82,54 millones que es equivalente
al 21,04% del total activo; mientras que a diciembre de 2023 las inversiones permanentes registran un saldo
de Bs84,58 millones que es equivalente al 21,29% del total activo.

Entre las gestiones 2020 y 2021, las inversiones permanentes registraron un incremento de Bs18,19
millones que son equivalente a un incremento del 25,02% con relacidon a la anterior gestién. Esto
provocado por disminuciones en inversiones en subsidiarias G&E Comercio y Servicios S.A.

Entre las gestiones concluidas en diciembre 2021 y 2022 las inversiones permanentes registran una
disminucién por Bs8,33 millones (9,17%), esto provocado por una reduccién del Portafolio Internacional
de Inversiones G&E S.A. dentro de las inversiones subsidiarias.

Grafico N° 12: Inversiones permanentes (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Entre las gestiones concluidas en diciembre 2022 y 2023 las inversiones permanentes registran un
incremento por Bs2,05 millones (2,48%), esto provocado por un crecimiento en la cuenta del Portafolio
Internacional de Inversiones G&E S.A. dentro de las inversiones subsidiarias.
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Finalmente, al 31 de agosto de 2024 las inversiones permanentes registran un saldo de Bs84,59 millones
que representa el 22,10% del total activo.

Activo Fijo Neto

El activo fijo de la empresa estd compuesto por: Terrenos, Edificios, Maquinaria y equipo, Muebles y
enseres, Herramientas, Vehiculos, Equipo de computacidn, Planta de generacién El Puente, Planta de
generacion Warnes, Planta de Generacidn Yacuses, Equipos de comprensidn y obras civiles y galpones y
tinglados y finalmente obras de construccidn.

Esta es la partida mds importante y representativa del activo de la empresa, la misma representa el 57,14%
adiciembre del 2020; el 53,16% del activo total a diciembre del 2021, a diciembre del 2022 registra el 53,30%,
mientras que al 31 de diciembre de 2023 el activo fijo representa el 42,99% del total activo.

Entre las gestiones 2020 y 2021 registra un decremento en la cuenta por Bs7,00 millones que es
equivalente a una reduccidn del 3,19% en relacidén a la anterior gestién, esto provocado por la disminucién
en el saldo de la subcuenta equipo de comprensidn y obras civiles. Entre las gestiones concluidas en
diciembre de 2021y 2022 se registra una disminucién por Bs3,30 millones (1,55%), esto provocado por
decrementos en los saldos de los equipos de computacidn. Mientras que entre las gestiones concluidas
en diciembre de 2022 y 2023 existe una reduccidn en la cuenta por Bs38,35 millones (18,34%), esto como
resultado de la reduccidn en los saldos de las estaciones de servicio de GNV en relacién a la gestion
anterior.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el activo fijo neto registra un saldo de Bs175,56 millones que es
equivalente al 45,87%.

Grafico N° 13: Activo Fijo Neto (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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6.1.2. Pasivo
Las cuentas que componen el pasivo total son: proveedores, cuentas por pagar (porcidn corriente),
préstamos bancarios (porcidn corriente), emisién de Bonos (porcién corriente), obligaciones fiscales y
sociales por pagar, documentos por pagar (porcién corriente), cuentas por pagar empresas relacionadas
(porcidn corriente), anticipos recibidos de clientes, provisiones, préstamos bancarios (porcién no
corriente), emision de bonos (porcién no corriente), previsién para beneficios sociales, cuentas por pagar
empresas relacionadas (porcién no corriente) y cuentas por pagar (porcién no corriente).

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de diciembre de 2020 alcanzaron Bs265,95
millones, equivalente al 69,26% de la suma del pasivo y patrimonio total, al 31 de diciembre de 2021
reportaron Bs277,41 millones constituyendo el 69,43% del pasivo y patrimonio total, al 31 de diciembre de
2022 el pasivo total suma un total de Bs273,65 millones que es equivalente al 69,76% del total pasivo y
patrimonio; mientras que al 31 de diciembre de 2023 se registra un total de Bs279,52 millones que es
equivalente al 70,37%.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2020 y 2021, el pasivo total registra un incremento por
Bs11,46 millones (4,31%), esto provocado por el aumento dentro del pasivo corriente en Bs18,61 millones
(84,92%), esto principalmente por el crecimiento de los préstamos bancarios y documentos por pagar en
relacién con la anterior gestidn.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022, el pasivo total registra un decremento por
Bs3,76 millones (1,36%), esto debido a la reduccién de pasivo no corriente por Bs12,95 millones (5,47%);
mientras que entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 el pasivo total sufre un
crecimiento por Bs5,86 millones (2,14%), que fue provocado por el aumento del pasivo no corriente en
Bs15,91 millones (7,10%).

Grafico N°: Pasivo Total (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

En las gestiones 2020, 2021, 2022 y 2023 el pasivo corriente representa 5,71%, 10,14%, 12,67% y 9,99%
respectivamente del pasivo y patrimonio total, mientras que el pasivo no corriente constituye 63,55% en
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el 2020, 59,29% en la gestidn 2021, 57,09% en 2022 y 60,38% en la gestidn 2023 respecto al total del pasivo
y patrimonio total.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el pasivo total asciende a Bs267,75 millones, de los cuales el pasivo
corriente asciende a Bs52,12 millones que es equivalente al 13,62% del total pasivo y patrimonio; mientras
que le pasivo no corriente registra un saldo de Bs215,62 millones que es equivalente al 56,33% del total
pasivo y patrimonio.

6.1.2.1. Pasivo Corriente
Proveedores
La cuenta proveedores esta compuesta por cuentas por pagar a YPFB y varios Proveedores moneda
nacional.

Al 31 de diciembre de 2020 reporté Bs2,06 millones, equivalente al 0,54% de la suma del pasivo y
patrimonio total, al 31 de diciembre de 2021 registré Bs2,64 millones, correspondiente al 0,66% del pasivo
y patrimonio total, al 31 de diciembre de 2022 registra un total de Bs2,80 millones que representa el 0,71%;
mientras que al 31 de diciembre de 2023 registra un monto total de Bs3,30 millones que es equivalente al
0,83% del total pasivo y patrimonio.

Entre el 2020 y 2021, la cuenta de proveedores tuvo un ligero incremento Bso,58 millones equivalente a
un aumento del 28,20%, esto provocado por el crecimiento del importe a pagar a YPFB. Entre las gestiones
concluidas en diciembre de 2021y 2022 se registra un incremento por Bso,16 millones (5,98%), esto es
provocado por el aumento de las obligaciones contraidas con los proveedores en general. Mientras que
entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se registra un aumento del saldo por Bso,49
millones que es equivalente a un crecimiento del 17,66% con relacién a la gestidn anterior.

Grafico N° 14: Proveedores (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Finalmente, 31 de agosto de 2024 la cuenta de proveedores registra un valor de Bs2,96 millones que es
equivalente al 0,77% del total pasivo y patrimonio.
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Préstamos bancarios (porcion corriente)
Esta cuenta estd compuesta por las siguientes cuentas: Préstamos otorgados por el Banco BISA S.A.

A diciembre de 2020 esta cuenta alcanzé la suma de Bs6,95 millones, equivalente al 1,81% del pasivo
patrimonio total, a diciembre de 2021 se reportaron Bs14,59 millones que representan el 3,65% de la suma
del pasivo y patrimonio total, al 31 de diciembre de 2022 se registra un saldo de Bs19,00 millones
equivalente al 4,84%; mientras que al 31 de diciembre de 2023 la cuenta suma un total de Bs5,01 millones
que es equivalente al 1,26% del total pasivo y patrimonio.

Entre 2020 y 2021 se registré un crecimiento de Bs7,64 millones (109,91%) con respecto a la anterior
gestion, esto debido a la obtencién de préstamos con el Banco Bisa. Entre las gestiones concluidas en
diciembre de 2021 y 2022 se registra un nuevo incremento de Bs4,40 millones, que representa un
incremento de las obligaciones con instituciones bancarias por un 30,18% con respecto a la gestion
anterior, este crecimiento se da como resultado de la adquisicidn de nuevas obligaciones contraidas con
el Banco BISA S.A.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 los préstamos bancarios a corto plazo
registran una reduccién en el saldo por Bs13,99 millones (73,64%), esto provocado por la amortizacién de

los prestamos obtenidos con el Banco BISA S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 los préstamos bancarios (porcidn corriente) registra un total de
Bs21,41 millones que es equivalente al 5,59% del total pasivo y patrimonio.

Grafico N° 15: Préstamos Bancarios (Porcién corriente) (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Emisién de Bonos (porcion corriente)

En esta cuenta se registran las emisiones de oferta publica de bonos emitidos por la Sociedad. A la fecha
se encuentra vigentes los siguientes: Emisién “Bonos Gas y Electricidad Sociedad Andnima” por un monto
de Bs100,00 millones y autorizado en la gestidn del 2017; “Bonos Gas y Electricidad Il - Emisién 1" por un
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monto emitido de Bs75,00 millones, autorizado en agosto del 2018; y los “Bonos Gas y Electricidad Il -
Emisidn 2" por un monto emitido de Bs63,60 millones, de los cuales fueron colocados 50,88 millones y
autorizado en julio de 2020; mientras que la emisién “Bonos GYE”, por un monto emitido de Bs56,00
millones, de los cuales fueron colocados Bs41,75 millones y autorizado en marzo de 2019. Finalmente, al
Emisién “Bonos Gas y Electricidad Il - Emisién 1”, por un monto de Bs57,50 millones y autorizado en
septiembre de 2023.

A diciembre de 2020 la cuenta registrd un total de Bs6,03 millones, equivalentes al 1,57% del total pasivo
y patrimonio, al 31 de diciembre 2021 la cuenta alcanzé a Bs9,52 millones representando el 2,38% del pasivo
y patrimonio total, el crecimiento de esta cuenta fue principalmente por la segunda emisién y colocacién
de la emision de Bonos Gas y Electricidad II. Al 31 de diciembre de 2022 la cuenta registra un valor de
Bs12,99 millones que es equivalente al 3,31% del total pasivo y patrimonio; mientras que al 31 de diciembre
de 2023 asciende a Bs14,33 millones que representa el 3,61% del total pasivo y patrimonio.

Entre las gestiones de diciembre de 2020 y diciembre de 2022 se registra un crecimiento por Bs3,50
millones (58,03%) y Bs3,47 millones (36,40%) respectivamente, esto provocado por el aumento en saldo
de la subcuenta de “Bonos GYE” Intercambio de Bonos Mecanismo de cobertura a finales del 2021y
debido al aumento en el saldo de la subcuenta Bonos emisién Gas & Electricidad S.A. Mecanismo de
cobertura a finales de la gestidn 2022. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se
registra un incremento por Bs1,34 millones, esto representa un incremento del 10,31% en relacién al que
tuvo en la gestidn anterior; esto provocado por el aumento en saldo de Bonos emisién Gas & Electricidad
S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 la cuenta registra un saldo de Bs17,24 millones que es equivalente al
4,50% del total pasivo y patrimonio.

Grafico N° 16: Emision de Bonos (Porcidn corriente) (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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6.1.2.2.Pasivo No Corriente
Préstamos bancarios (porciéon no corriente)
Esta cuenta esta compuesta por las siguientes cuentas: Préstamos otorgados por el Banco BISA S.A.

Al 31 de diciembre de 2020 el saldo de esta cuenta no registro ningun monto, es decir Bso.-; al 31 de
diciembre de 2021 esta cuenta alcanzé un saldo de Bs9,11 millones equivalente al 2,28% de la suma del
Pasivo y patrimonio Total. Al 31 de diciembre de 2022 los préstamos bancarios a largo plazo alcanzaron
un monto de Bs13,20 millones que representa el 3,36%; mientras que al 31 de diciembre de 2023 la cuenta
registra un valor de Bs4,24 millones que es equivalente al 1,07% del total pasivo y patrimonio.

Entre las 2020 y 2021 se muestra un crecimiento por Bs9,11 millones, equivalente a un incremento de
contrataciones de préstamos en el Banco Bisa a largo plazo. Entre las gestiones concluidas en diciembre
de 2021y 2022 se registra un incremento por Bs4,09 millones (44,90%), esto el aumento de obligaciones
financieras con la Institucién Bancaria. Mientras que al 31 de diciembre de 2023 la cuenta registra una
disminucién por Bs8,95 millones que es equivalente a una reduccidn al 67,84% con respecto a la gestion
anterior, esto provocado por laamortizacién de capital de las deudas a largo plazo alo largo de la gestion.

Grafico N° 17: Préstamos Bancarios (Porcion no corriente) (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 la cuenta sumo un total de Bs2,71 millones que es equivalente al 0,71%
del total pasivo y patrimonio.

Emisién de Bonos (porcién no corriente)

En esta cuenta se registran las emisiones de oferta publica de bonos emitidos por la Sociedad. A la fecha
se encuentra vigentes los siguientes: Emisién “Bonos Gas y Electricidad Sociedad Andnima” por un monto
de Bs100,00 millones y autorizado en la gestién del 2017; “Bonos Gas y Electricidad Il - Emisidn I’ por un
monto emitido de Bs75,00 millones, autorizado en agosto del 2018; y los “Bonos Gas y Electricidad Il -
Emisidn 1I” por un monto emitido de Bs63,60 millones, de los cuales fueron colocados 50,88 millones y
autorizado en julio de 2020. Finalmente, la emisién “Bonos GYE”, por un monto emitido de Bs56,00
millones, de los cuales fueron colocados Bs41,75 millones y autorizado en marzo de 2019. Finalmente, al
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Emisidn “Bonos Gas y Electricidad Il - Emisién 1", por un monto de Bs57,50 millones y autorizado en
septiembre de 2023.

A diciembre de 2020 esta cuenta sumd a Bs240,16 millones, equivalente al 62,54% del pasivo y patrimonio
total. Al 31 de diciembre 2021 la cuenta alcanzé a Bs223,65 millones representando el 55,98% del pasivo y
patrimonio total, el crecimiento de esta cuenta fue principalmente por la segunda emisién y colocacién
de la emision de Bonos Gas y Electricidad Il por un valor de 63,60 millones.

Al 31 de diciembre de 2022, esta cuenta registra un saldo de Bs202,17 millones lo cual equivale al 51,54%
del pasivo y patrimonio total. Entre las gestiones concluidas en diciembre 2021y 2022 se registra una
reduccién de por Bs21,48 millones, que es equivalente a un decremento del 9,60%. Esto provocado por la
amortizacidn de los saldos de capital de las Emisidn vigentes en el periodo.

Al 31 de diciembre de 2023, la cuenta Emisién de Bonos (porcién no corriente) registra un saldo de
Bs229,31 millones (57,73%). Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 la cuenta se registra
un crecimiento de la cuenta por Bs27,13 millones que representa un aumento del 13,42% con respecto a la
gestidn anterior.

Grafico N° 18: Emision de Bonos (Porcion no corriente) (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 la cuenta sumo un total de Bs207,27 millones que es equivalente al
54,15% del total pasivo y patrimonio.

6.1.3. Patrimonio
El patrimonio neto de la empresa se encuentra compuesto por: capital pagado, aportes para futuras
capitalizaciones, reserva por revalto técnico, ajuste de capital, ajuste de reservas patrimoniales, reserva
legal y resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2020 el patrimonio neto reporté Bs118,04 millones constituyendo el 30,74% del

pasivo y patrimonio total, en la gestion 2021 alcanzé Bs122,12 millones representando el 30,57% de la suma
del pasivo y patrimonio total. Al 31 de diciembre de 2022 el patrimonio registra un saldo de Bs118,63
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millones que es equivalente al 30,24%, mientras que al 31 de diciembre de 2023 el patrimonio registra un
valor de Bs117,70 millones que representa el 29,63% del total pasivo y patrimonio.

Entre las gestiones 2020 y 2021, el patrimonio incrementa nuevamente en Bs4,07 millones (3,45%), debido
alincremento de los resultados acumulados en la gestién por Bs5,72 millones en la gestidn 2021. Entre las
gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022, el patrimonio registra un decremento Bs3,48 millones
(2,85%), esto provocado por la reduccidn del 66,12% del saldo en la cuenta resultados acumulados.
Mientras que entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 el patrimonio registra una nueva
reduccién por Bso,93 millones (0,79%), esto como resultado de una disminucién en el saldo de la cuenta
de ajuste de capital por 58,62%.

Grafico N° 19: Patrimonio (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 registra un valor por Bs115,03 millones que es equivalente al 30,05%
del total pasivo y patrimonio.

Capital Pagado

El capital suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 fue de Bs97,05 millones, al 31 de
diciembre de 2021 fue de Bs97,05 millones, al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2023 el capital
pagado fue de Bs100,00 millones.

Para el 2020, el capital pagado representa el 25,27% del pasivo y patrimonio total, al 31 de diciembre de
2020 equivale a 24,29%, para el 31 de diciembre de 2021 representa 25,49% y para diciembre de 2023 el
capital pagado representa 25,18%. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022 se registrd
un incremento en Bs2,95 millones (3,04%), esto provocado por un incremento del nimero de acciones
ordinarias.

Mientras que al 31 de agosto de 2024 el capital pagado registra un saldo de Bs101,41 millones que es
equivalente al 26,49% del total pasivo y patrimonio.
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Grafico N° 20: Capital Pagado (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

0 . 7 . . . o .
Cuadro N° 16: Calculo del Valor Patrimonial Proporcional (en Bolivianos)
2020 2021 2022 2023
Ordinaric  Preferente Total Ordinaric  Preferente Total Ordinario Preferente Total Ordinario Preferente Total
Capital Pagado 47.047.000  50.000.000  97.047.000, 47.047.000 50.000.000 97.047.000 50.000.000 50.000.000  100.000.000 50.000.000 50.000.000  100.000.000
Ajuste Del Capital 537479 -174.533 362.946 o 0 0 1] 0 0 ] 0 0
Ajuste De Reservas de 26.063 26.063 o 0 0 o o o o 0 o
Capital
Reserva Legal 2.281.364 2.281.364 2.304.727 2.304.727 2.597.357 2.597.357 2.697.963 2.697.963
Apme; p?:ra ‘:“TE”M 730.829  9.508.520 10.239.349  1.294.372  2.400.343  9.694.715 72 7.258.363 7.252.435 72 7671383 7.671.455
e Capita
Resultados Acumulados
Vi@ 23.363 443.899 467.262 292.630 5.559.964 5.852.593 150.155 2.852.949 3.003.104 183.114 3.479.174 3.662.289
Reserva por revalto de o o 0 o 0 0 1.411.551 o 1.411.551 1.411.551 0 1.411.551
activos fijos
Total Del Patrimonio 50.646.099 59.777.885 110.423.985 50.938.729 63.960.306 114.899.035 54.159.135 60.111.312 114.270.447 54.292.700 61.150.557 115.443.258
Numero De Acciones 470.470 500.000 970.470 470.470 500.000 970.470 500.000 500.000 1.000.000 500.000 500.000 1.000.000
Patrimonio - Capital Social Preferente -Aportes Pendientes de Capitalizacion - Dividendos Acumulativos de las Acciones Preferentes
VPP =
Namero de Acciones Ordinarias en Circulacion
VPP = 106 | 106 108 109

(1) Corresponde a dividendos acumulados de las Acciones.
Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

El valor patrimonial proporcional de cada accidn al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 fue de Bs106, Bs106
y Bs108 respectivamente. Estos valores fueron calculados con datos histdricos (sin reexpresar) de los
estados financieros auditados externamente de GAS & ELECTRICIDAD S.A. El valor patrimonial
proporcional al 31 de diciembre de 2023, con datos de los estados financieros auditados es de Bs109 por
accion.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones para la gestién 2020 esta cuenta alcanzé a Bs10,95 millones,
equivalente al 2,85% del pasivo y patrimonio total; en el 2021 esta cuenta alcanzd a Bs10,30 millones,
equivalente al 2,58% del pasivo y patrimonio total; para la gestion concluida en diciembre 2022 los aportes
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para futuras capitalizaciones registran un saldo por Bs7,60 millones (1,94%); mientras que al 31 de
diciembre de 2023 la cuenta registra un monto de Bs7,82 millones que es equivalente al 1,97% del total
pasivo y patrimonio.

Entre el 2020 y 2021, la cuenta registré un decremento de Bso,64 millones que es equivalente a una
reduccidn del 5,87% en comparacion a la anterior gestion, esto debido a la devolucidn de aportes por
vencimiento de los titulos. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022 los aportes registran
una nueva disminucién por Bs2,70 millones (26,22%), esto como resultado de la capitalizacién de los
aportes, habiéndose incrementado el Capital pagado de la sociedad. Mientras que entre las gestiones
concluidas en diciembre 2022 y 2023 la cuenta registra un incremento por Bso0,22 millones que es
equivalente a un aumento del 2,89% en comparacion a la gestidn anterior, este crecimiento se debe al
aporte de los socios.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 los aportes para futuras capitalizaciones registran un saldo de Bs6,26
millones que es equivalente al 1,63% del total pasivo y patrimonio.

Grafico N° 21: Aportes para futuras capitalizaciones (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Resultados Acumulados

La cuenta de Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2020 la cuenta de resultados acumulados
registra un valor de Bso,50 millones que representa el 0,13% de la suma del pasivo y patrimonio; al 31 de
diciembre de 2021 registra un valor de Bs6,22 millones que son equivalentes al 1,56% de la suma del pasivo
y patrimonio, al 31 de diciembre de 2022 los resultados acumulados suman un total de Bs2,11 millones
(0,54%); mientras que al 31 de diciembre de 2023 la cuenta asciende a Bs3,73 millones equivalentes al 0,94%
del total pasivo y patrimonio.

Entre las gestiones de 2020 y 2021 se registra un incremento por Bss,72 millones (1.145,26%), esto como

resultado de un crecimiento en el resultado del ejercicio neto del periodo, que fue a incrementar a esta
cuenta dentro del Balance General. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021 y 2022 los
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resultados acumulados registran una reduccién en su saldo por Bs4,11 millones (66,12%) esto provocado
por la disminucién que existié en el Resultado Neto del Ejercicio durante la gestidn; mientras que entre
las gestiones 2022 y 2023 la cuenta asciende en su saldo en Bs1,63 millones que representa un crecimiento
del 77,20% en relacion a la gestion anterior, generado por el crecimiento del Resultado Neto del Ejercicio
alolargo de la Gestion.

Grafico No 22: Resultados Acumulados (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 los resultados acumulados registran un saldo de Bs1,95 millones que
es equivalente al 0,51% del total pasivo y patrimonio.

6.2. Estado de Ganancias y perdidas

6.2.1. Ingresos por ventas
Los ingresos por ventas de GAS & ELECTRICIDAD S.A. estan compuestos por Ventas de combustibles
(energia eléctrica y gas natural vehicular), Venta de materiales (vehiculos, repuestos, muebles), Venta de
servicios e Ingresos por Alquileres.

Al 31 de diciembre de 2020 alcanzaron a Bs59,65 millones, al 31 de diciembre de 2021 los ingresos fueron
de Bs70,78 millones, al 31 de diciembre de 2022 los ingresos ascendieron a Bs75,47 millones; mientras que
al 31de diciembre de 2023 los ingresos por ventas de G&E S.A. registran un valor total de Bs76,88 millones.

Entre las gestiones 2020 y 2021 los ingresos por ventas aumentaron en Bs11,14 millones equivalente en
términos relativos a 18,67%, el cual fue producto del incremento en las ventas de combustibles. Entre las
gestiones concluidas en diciembre de 2021 y 2022 los ingresos registran un incremento por Bs4,69
millones que es equivalente al 15,10%, esto fue provocado por el aumento del valor de ventas de gas
natural vehicular, la situacion econdmica mundial que generd la invasidon de Rusia a Ucrania, elevd el
precio de los productos derivados del petréleo.

Mientras que entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se registra un crecimiento por
Bs1,41 millones (1,87%), esto provocado por el aumento de las ventas de gas natural vehicular.
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Grafico N° 23: Ingresos por ventas (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 los ingresos por ventas registran un total de Bs46,87 millones, de los
cuales la venta de energia eléctrica y gas natural vehicular son las principales fuentes de ingresos
registradas

6.2.2.Costo de ventas
Los costos de ventas estdn compuestos por: Costo de energia eléctrica, costo de gas natural vehicular,
costo de materiales (vehiculos, repuestos y muebles) y costos de servicios.

Al 31 de diciembre de 2020 la cuenta registré Bs11,25 millones equivalente al 18,86% de los ingresos;
mientras que al 31 de diciembre de 2021 alcanzd un total de Bs14,97 millones que equivalen al 21,15% del
total de ventas registradas, mientras que al 31 de diciembre de 2022 los costos de ventas registran un
valor de Bs17,22 millones que representa el 22,82%; mientras que al 31 de diciembre de 2023 los costos de
ventas registran un valor de Bs17,92 millones que representa el 23,31% en relacién al total de ingresos
percibidos.

Grafico N° 24: Costo de ventas (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Entre 2020 y 2021 los costos aumentaron nuevamente en Bs3,72 millones (33,06%), ocasionado por el
incremento de costo del Gas Natural vehicular. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022
los costos de ventas se registra un incremento por Bs2,25 millones (7,25%), esto provocado por el aumento
del costo de Gas Natural Vehicular; mientras que entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022y
2023 la cuenta registra un crecimiento por Bso,70 millones (4,05%), esto provocado por el aumento del
costo de gas natural vehicular en 6,12%.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 los costos de ventas registran un total de Bs10,09 millones que es
equivalente al 21,52% del total ingresos percibidos.

6.2.3.Resultado Bruto
El Resultado Bruto, correspondiente a la diferencia entre los ingresos por ventas y los costos de ventas.
Al 31 de diciembre de 2020 registré un importe de Bs48,39 millones, equivalente al 81,14% de los ingresos,
mientras que en el 2021 la cuenta sumé Bs55,81 millones, correspondiente al 78,85% de los ingresos por
ventas; al 31 de diciembre de 2022 el resultado bruto es de Bs58,25 millones que es equivalente al 77,18%
del total de ingresos por ventas; mientras que al 31 de diciembre de 2023 el resultado bruto de la gestion
registra un monto de Bs58,96 millones que es equivalente al 76,69% de los ingresos por ventas.

Grafico N° 25: Resultado Bruto (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Entre el 2020 y 2021 el resultado bruto registro un incremento nuevamente de Bs7,42 millones,
equivalentes al 15,33% con respecto a la anterior gestidn, esto debido al aumento de las ventas por 18,67%
al finalizar la gestién. Entre las gestiones 2021y 2022 se registra un incremento del resultado bruto por
Bs2,44 millones (7,85%), esto debido a una obtencién mayor del crecimiento proporcional de ventas en
comparacion al de los costos, estos registran un aumento del 15,10% y del 7,25% respectivamente.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 el resultado bruto registra un aumento por
Bso,72 millones (1,23%), esto provocado por el incremento de los ingresos por ventas en un 1,87%.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el resultado bruto es de Bs36,79 millones que representa el 78,48%
del total de ingresos por ventas.
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Gastos del departamento técnico

Los gastos del departamento técnico a diciembre de 2020 ascendieron a Bs18,44 millones equivalentes al
30,92% de los ingresos por ventas; mientras que a diciembre de 2021 los gastos del departamento técnico
alcanzaron a Bs22,84 millones, equivalente al 32,26% de los ingresos, al 31 de diciembre de 2022 la cuenta
de gastos sumd Bs24,61 millones (32,62%); mientras que al 31 de diciembre de 2023 registro un valor de
Bs25,00 millones que es equivalente al 32,51%.

Entre 2020 y 2021 los gastos del departamento técnico crecieron en Bs4,40 millones, lo que representa el
23,84%lo cual fue ocasionado por el incremento de los gastos de operacidn. Entre las gestiones concluidas
en diciembre de 2021y 2022 se registra un incremento de Bs1,78 millones (5,73%), esto provocado por
incrementos dentro de los Gastos del Personal. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y
2023 la cuenta de gastos registra un aumento por Bso0,38 millones (1,56%), esto nuevamente como
resultado de incrementos en los gastos del Personal.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 los gastos del departamento técnico registran un saldo de Bs15,27
millones que es equivalente al 32,58% del total de ingresos.

Grafico N° 26: Gastos del departamento técnico (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Gastos de Administracién

Los gastos de administracion en la gestién 2020 fueron Bs2,92 millones equivalentes al 4,89% de los
ingresos; mientras que en la gestidn 2021, los gastos de administracion reportaron Bs3,40 millones,
equivalente al 4,80% de los ingresos, al 31 de diciembre de 2022 los gastos administrativos Bs3,42 millones
que representa el 4,54%; mientras que al 31 de diciembre de 2023 la cuenta registra un monto de Bs2,56
millones que es equivalente al 3,33% del total de ingresos.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2020 y 2021 la cuenta de gastos administrativos
incremento en Bso,48 millones que representa un aumento del 16,62%. Entre las gestiones concluidas en
diciembre de 2021y 2022 los gastos ascienden a Bso,02 millones (0,08%). Entre las gestiones de 2022 y
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2023 los gastos administrativos registran una disminucién por Bso,86 millones (25,19%). Entre las
gestiones concluidas entre diciembre de 2020 y 2022 se registra un crecimiento en los saldos de las
subcuentas de servicios basicos, materiales y suministros; mientras que en la gestion concluida en 2023
se registra una reduccidn en el saldo, esto provocado por la disminucién en la adquisicion de materiales
clasificados como gastos de administracion.

Grafico No 27: Gastos de Administracion (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 los gastos administrativos registran un saldo de Bs2,94 millones que
es equivalente al 6,28% del total de ingresos.

6.2.4. Resultado Operativo
El resultado operativo es la diferencia entre el resultado bruto y los gastos del departamento técnico,
gastos administrativos, depreciacidn de activos fijos, gastos de comercializacién y amortizaciones.

Al 31 de diciembre de 2020, el resultado operativo que se reporté fue de Bs15,39 millones, equivalente al
25,80% de los ingresos; al 31 de diciembre de 2021, el resultado operativo registré un valor de Bs16,92
millones, que representan el 23,91% del total de los ingresos operacionales; al 31 de diciembre de 2022 el
resultado operativo asciende a Bs17,37 millones (23,02%); mientras que al 31 de diciembre de 2023 registra
un saldo de Bs17,50 millones que es equivalente al 22,77% del total ingresos.

Entre el 2020 y 2021 se registré un incremento en el resultado operativo por Bs1,53 millones (9,96%), esto
provocado por un mayor aumento del valor de los ingresos totales que el que tuvieron el costo de ventas.
Entre las gestiones concluidas en diciembre del 2021al 2022 se registra un incremento por Bso,45 millones
(1,45%), esto provocado por los aumentos registrados en los gastos del departamento técnico y gastos
administrativos durante esta gestion. Entre el 2022 y 2023 se registra el resultado operativo registra un
aumento por Bso,13 millones (0,75%), esto provocado por el incremento del saldo de las amortizaciones
en 144,76% con respecto a la gestién anterior.
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Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el resultado operativo registra un valor Bs10,08 millones que es
equivalente al 21,50% de los ingresos operativos.

Grafico N° 28: Resultado operativo (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Gastos financieros

Los gastos financieros al 31 de diciembre de 2020, la cuenta reporté como gastos financieros un monto
de Bs15,14 millones, representando el 25,39% de los ingresos; mientras que al 31 de diciembre de 2021 los
gastos financieros fueron Bs16,21 millones, equivalente al 22,90% de los ingresos; al 31 de diciembre de
2022 los gastos registran un valor de Bs16,00 millones que representa el 21,21% de los ingresos; mientras
que al 31 de diciembre de 2023 los gastos financieros ascienden a Bs15,96 millones que son equivalentes
al 20,75% del total de ingresos por ventas.

Grafico N° 29: Gastos financieros (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Entre el 2020 y 2021 los gastos financieros incrementaron en Bs1,07 millones (7,05%), esto por aumentos
en los préstamos bancarios percibidos por la Sociedad durante la gestién. Entre las gestiones concluidas
en diciembre de 2021 y 2022 la cuenta de gastos registra un incremento por Bso,21 millones (0,67%);
mientras entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 los gastos financieros crecieron en
Bso,05 millones (0,30%), por el aumento en las obligaciones financiera contraidas a lo largo de la gestién
analizada.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 los gastos financieros registran un saldo de Bs10,43 millones que es
equivalente al 22,24% del total de ingresos por ventas.

6.2.5.Resultado Neto del Ejercicio
El resultado Neto del ejercicio para la gestidn 2020 la cuenta alcanzd a Bso,50 millones equivalente al
0,84% de los ingresos; en la gestion 2021 la utilidad de la Sociedad sumd Bs6,22 millones equivalentes al
8,79% de los ingresos operacionales; en la gestion concluida en diciembre de 2022 el resultado neto del
ejercicio registro un saldo de Bs2,11 millones equivalente al 2,79% del total ingresos por ventas; mientras
que al 31 de diciembre de 2023 el resultado neto del ejercicio ascendid a Bs3,73 millones que representa
el 4,86% de los ingresos percibidos en la gestion.

Entre la gestién 2020 y 2021 el resultado neto del periodo incrementd en Bss,72 millones (1.145,26%)
explicado por el incremento de los ingresos por ventas en un 18,67% con respecto a la gestién 2020. Entre
las gestiones concluidas en diciembre de 2021y 2022 el resultado neto obtenido tuvo un decremento por
Bs4,11 millones (13,26%), esto provocado por el incremento de los costos de ventas, gastos del
departamento técnico y de los gastos administrativos a lo largo de la gestidn.

Grafico N° 30: Resultado Neto del Ejercicio (en millones de Bs)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Mientras que entre las gestiones concluidas en diciembre 2022 y 2023 esta cuenta registra un incremento
en su saldo por Bs1,63 millones (77,20%), esto provocado por aumento de los ingresos percibidos por
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ventas y lareduccidn de los gastos administrativos durante la gestidn. Finalmente, al 31 de agosto de 2024
el resultado neto asciende a Bs1,95 millones que es equivalente al 4,15% del total ingresos percibidos.

6.3. Indicadores Financieros
6.3.1. Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)
Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, bdsicamente muestra la capacidad que tiene
la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo.

Para diciembre 2020 fue de 2,13 veces, para diciembre 2021, 1,29 veces; al 31 de diciembre de 2022 se
registra un valor de 1,21 veces; mientras que al 31 de diciembre de 2023 el ratio registra un valor de 2,48
veces.

Entre diciembre de 2020 y 2021 el indicador muestra una reduccidn, esta es explicada por el aumento
dentro de la cuenta documentos por pagar en el pasivo corriente. Entre diciembre de 2021 y 2022 el
indicador sefala un ligero decrecimiento, esto por el aumento del activo corriente en un 14,89%. Entre las
2022 y 2023 el ratio registra un incremento, esto provocado por el crecimiento del saldo de activo
corriente en 62,94% y por la reduccién del pasivo corriente en un 20,20%.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el ratio de coeficiente de liquidez registra un valor de 1,32 veces.

Grafico N° 31: Coeficiente de liquidez (en veces)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios) / (Pasivo Corriente)

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos
de corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacién, como son los inventarios. En
términos simples, es la capacidad de una empresa de poder cubrir sus obligaciones a corto plazo con su
dinero disponible y sus activos mas liquidos.

Para el afio 2020, 1,81 veces, para el 2021 fue de 1,06 veces, para la gestion a diciembre de 2022 registra un
valor de 0,79 veces; mientras que al 31 de diciembre de 2023 el ratio registra un valor de 2,09 veces.
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Las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas razones que las variaciones del
coeficiente de liquidez, centrdndose principalmente en variaciones en el saldo del pasivo corriente.
Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 se registra un incremento del ratio, provocado
por un decremento del 73,64% en la cuenta de préstamos bancarios (porcién corriente).

Grafico N° 32: Prueba Acida (en veces)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el ratio registra un valor de 1,02 veces.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y pasivos
corrientes y tiene por objetivo medir la capacidad de una compafiia para llevar a cabo sus actividades con
normalidad en el corto plazo.

Grafico N° 33: Capital de Trabajo (en veces)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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El capital de trabajo de GAS & ELECTRICIDAD S.A. al 31 de diciembre de 2020 este indice registro un saldo
de Bs24,65 millones, mientras que para el 2021 el indicador alcanzé a Bs11,93 millones; a diciembre de 2022
se registra un valor de Bs10,55 millones; mientras que al 31 de diciembre de 2023 el capital de trabajo
registra un valor de Bs58,52 millones. Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el capital de trabajo registra un
valor de Bs16,71 millones.

Al igual que en el caso anterior, las variaciones registradas en este ratio son explicadas por las mismas
razones que las variaciones del coeficiente de liquidez.

6.3.2.Endeudamiento
Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)
La razdén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la empresa, en
relacidon a los activos totales de la misma, es decir el porcentaje del activo que esta siendo financiado con
deuda.

Al 31 de diciembre de 2020 la razén de endeudamiento de GAS & ELECTRICIDAD S.A. fue 69,26%, al 31 de
diciembre del 2021 de 69,43%; a diciembre de 2022 se registra un valor de 69,76%; mientras que al 31 de
diciembre de 2023 la razdén de endeudamiento registra un valor de 70,37%.

Entre las gestiones concluidas entre 2020 y 2021 el ratio registra un aumento, esto provocado por un
aumento del pasivo total en 4,31%, que se debe principalmente al aumento de los préstamos bancarios
adquiridos por la Sociedad. Entre las gestiones concluidas en 2021y 2022 se registra un incremento en el
ratio, esto provocado por una disminucién del activo total en un 1,81%. Mientras que entre las gestiones
concluidas en diciembre de 2022 y 2023 el ratio registra un crecimiento, esto provocado por un aumento
del pasivo total en un 2,14%.

Grafico N° 34: Razén de Endeudamiento (en porcentaje)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el ratio de razén de endeudamiento se registra un valor de 69,95%.
Razén Deuda Capital (Total Pasivo/ Patrimonio Neto)

La razdn deuda capital, indica la relacidn de todas las obligaciones financieras de la empresa con terceros
en relacién al total de su patrimonio neto.
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Para el afio 2020 el ratio fue de 2,25 veces, para el 2021, 2,27 veces, para diciembre de 2022 se registra un
valor de 2,31 veces; mientras que al 31 de diciembre de 2023 el ratio registra un valor de 2,37 veces.

Grafico N° 35: Razon deuda capital (en veces)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Entre diciembre 2020 hasta diciembre de 2023 el indicador registra un crecimiento constante, esto se
debid a que entre las gestiones concluidas en 2020 y 2021 el total pasivo creciéd en mayor proporcion
(4,31%), enrelacién alincremento del patrimonio neto (3,45%), entre las gestiones concluidas en diciembre
de 2021y 2022 la razdn deuda capital, el patrimonio neto registra una reduccién por 2,85%; mientras que
entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 el pasivo total registré un incremento de un
2,14%, a su vez el patrimonio neto registro un decremento de un 0,79%.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 la razén deuda capital registra un valor 2,33 veces.

Financiamiento (Emisién de Bonos | Total Pasivo)

(Préstamos bancarios / Total Pasivo)
Las principales fuentes de financiamiento de GAS & ELECTRICIDAD S.A. son los bancos locales y entidades
de financiamiento (como ser las empresas de Leasing) y el mercado de valores boliviano. Los ratios
analizados muestran la proporcién del pasivo que se encuentra financiada a través de las dos alternativas
mencionadas.

Respecto a la deuda mantenida con emisiones de Bonos durante la gestion del 2020 fue de 92,57%, esto
debido a la colocacién de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD Il — EMISION 2, por un monto de Bs63,60
millones; para la gestién 2021 esta proporcién fue de 84,05%. Al 31 de diciembre de 2022 registra un valor
de 78,63%, existe una disminucién en el ratio provocado por la reduccidn del valor de la cuenta de
Emisiones de Bonos (porcién no corriente). Entre las gestiones concluidas entre diciembre de 2020 y 2022
se registra un incremento en los saldos de las emisiones de Bonos a corto y largo plazo.

Mientras que al 31 de diciembre de 2023 el ratio registra un valor de 87,16%; entre las gestiones concluidas
en diciembre de 2022 y diciembre 2023 el ratio registra un crecimiento, esto es provocado por el
incremento de los saldos en las cuentas de emisiones de bonos tanto en el corto como en el largo plazo.
Finalmente, al 31 de agosto de 2024 la razdn deuda capital registra un valor 83,85%.
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Grafico N° 36: Financiamiento (Emision de Bonos/Total Pasivo) (en veces)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Respecto a la deuda mantenida con bancos y entidades de financiamiento (préstamos bancarios),
durante la gestidn 2020 fue de 2,61%, esto provocado por la disminucidén total de los préstamos bancarios
a largo plazo; y para la gestion 2021 esta proporcion fue de 8,54%, entre las gestiones concluidas en
diciembre de 2020 y 2021 se registrd un crecimiento en el ratio esto provocado por el aumento en los
saldos de los préstamos bancarios tanto en corto plazo y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2022, el ratio de financiamiento con préstamos bancarios fue del 11,77%, el ratio
registra un incremento provocado por el aumento de los préstamos bancarios tanto en la porcién
corriente (30,18%) como en la porcién no corriente (44,90%). Mientras que, al 31 de diciembre de 2023, el
ratio registra un valor de 3,31%, la reduccion en el ratio fue provocada por la disminuciones en los
préstamos bancarios de corto y largo plazo por 73,64%y 67,84% respectivamente.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el ratio registra un valor de 9,01%.

Grafico N° 37: Financiamiento (Préstamos Bancarios/Total Pasivo) (en veces)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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6.3.3.Actividad
Gastos Financieros | Total Ingresos Operacionales (Gastos Financieros/Ingresos por ventas)
Este ratio muestra el porcentaje de ingresos operativos que se utilizan para cubrir los gastos financieros.

Para el 2020, el presente indicador fue de 25,39%; para el 2021, 22,90%; para la gestion 2022 se registra un
valor de 21,21%; mientras que a finales de la gestidn 2023 el ratio registro un valor de 20,75%.

Entre el 2020 y 2021, el indicador registro un decremento, esto fue originado por el incremento de
ingresos por ventas por Bs11,14 millones que representa un aumento del 18,67% respecto a la anterior
gestion. Entre las gestiones 2021 y 2022 se registra un nuevo decremento del ratio, provocado por el
incremento de los ingresos totales en un 15,10%. Mientras que entre las gestiones concluidas en diciembre
de 2022 y 2023 el ratio registro un decremento, esto provocado por el incremento en un 1,87% de los
ingresos percibidos por ventas.

Finalmente, al 31 de agosto de 2024 el ratio registra un valor de 22,24%.

Grafico N° 38: Gastos financieros/Total Ingresos operacionales (en porcentaje)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Rotacién de Cuentas por Pagar (Costos [ (Proveedores + Cuentas por pagar))

Plazo promedio de pago (360/Rotacion de Cuentas por Pagar)

La rotacién de cuentas por pagar, representada por los costos divididos entre las cuentas por pagar
totales de fin de afio, indica la velocidad con la que la empresa salda sus cuentas pendientes de pago. La
rotacion de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio que se realizan pagos a los
proveedores y las cuentas por pagar. Por su parte, el plazo promedio de pago mide el nimero promedio
de dias que necesita una empresa para pagar sus cuentas.

Para la gestidn 2020, la rotacién de cuentas por pagar fue de 4,98 veces (72 dias); al 2021 fue de 4,43 veces
(81 dias); para la gestién concluida en diciembre de 2022 se registra un valor de 5,61 veces (64 dias).
Mientras que a diciembre de 2023 la rotacién de cuentas por pagar fue 5,17 veces (70 dias). Durante el
periodo analizado se observa que el promedio del ciclo de pago de la empresa es de 72 dias.
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Se puede observar que entre las gestiones 2020 a 2021 el ratio disminuye, esto provocado por el
incremento de las cuentas proveedores y cuentas por pagar. Entre las gestiones concluidas en diciembre
de 2021y 2022, se registra un crecimiento en el ratio, provocado por la reduccién en el saldo de las cuentas
por pagar en el periodo analizado. Mientras que entre las gestiones 2022 y 2023 el ratio registra una nueva
disminucidn esto provocado por el crecimiento en la cuenta de proveedores en un 17,66%.

Rotacion de Cuentas por Cobrar (Ingresos por ventas/Cuentas por cobrar comerciales)

Plazo Promedio de Cobro (360/Rotacién Cuentas por Cobrar)

La rotacidn de cuentas por cobrar, representada por los Ingresos por ventas divididas entre las cuentas
por cobrar comerciales de fin de afo, indica la velocidad con la que la empresa recupera sus cuentas
pendientes de cobro. La rotacidn de cuentas por cobrar se interpreta como las veces promedio al afio
que se realizan cobros a los clientes; por tanto, mientras mds eficiente sea la empresa en su politica de
cobranzas, mas rapido tendrd efectivo disponible para realizar sus operaciones. Por su parte, el plazo
promedio de cobro indica el niimero de dias que se demora una empresa para que sus cuentas por cobrar
se conviertan en efectivo.

Enla gestidén 2020 fue de 14,45 (25 dias) y en la gestidn 2021 fue de 19,27 veces (19 dias); en la gestion 2022
se registra un valor de 21,06 veces (17 dias); mientras que a la gestién 2023 se registra un valor de 21,24
veces (17 dias). Durante el periodo analizado se observa que el promedio del ciclo de cobro de la empresa
es de 19 dias.

Entre las gestiones de 2020 y 2023 el indicador experimenté un crecimiento constante, esto fue
provocado por el aumento de las ventas durante este periodo, por 18,67% a finales de 2021, por 15,10% a

finales de 2022 y por 1,87% a finales de la gestién 2023.

Grafico No 39: Plazo Promedio de Pago de cuentas y de Cobro de cuentas (en dias)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Si se compara el ciclo de cobro con el ciclo de pago, se nota que existe una diferencia importante en
cuanto al tiempo que la Sociedad tarda en pagar sus cuentas pendientes versus el tiempo que tarda en
cobrar sus cuentas pendientes. Esta diferencia se encuentra en promedio en 53 dias.

6.3.4. Rentabilidad
ROE: Retorno sobre Patrimonio (Ganancia Neta / Patrimonio Neto)
El ROE se define como el cociente entre: utilidad neta después de impuestos/Patrimonio y
tradicionalmente ha sido un ratio utilizado para medir la rentabilidad de una empresa.
Para la gestion 2020 reportd un 0,42%, para la gestion 2021, 5,09%, en la gestidn 2022 se registra un 1,78%;
mientras que al finalizar la gestidn 2023 el ROE registra un ratio un valor de 3,17%.

Entre la gestidn 2020 y 2021 el indicador muestra una mejora dentro del ratio, esto se explica por el
incremento en el resultado neto de la gestidn por Bss,72 millones. Mientras que, entre las gestiones
concluidas en 2021y 2022 la disminucién del ROE es provocada por el decremento del Resultado Neto de
la Sociedad en un 13,26%. Finalmente, entre las gestiones de 2022 y 2023 el ratio registra un incremento,
provocado por el aumento en el saldo del resultado neto en un 77,20%.

ROA: Retorno sobre Activos (Ganancia Neta / Total Activo)

El ROA, es un indicador que mide la rentabilidad de una empresa con respecto a los activos que posee.
Para el afio 2020, el ROA de GAS & ELECTRICIDAD S.A. fue de 0,13%, para la gestion 2021 fue de 1,56%, para
la gestion 2022 fue de 0,54%; mientras que para la gestidn 2023 fue de 0,94%.

Entre la gestion 2020 y 2021 el indicador muestra una mejora dentro del ratio, esto se explica por el
incremento en la ganancia neta de la gestién por Bs5,72 millones. Mientras que, entre las gestiones
concluidas en 2021y 2022 la disminucién del ROE es provocada por el decremento del Resultado Neto de
la Sociedad en un 13,26%. Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2022 y 2023 el ROA tiene un
crecimiento, esto provocado por un aumento del 77,20% del Resultado Neto.

Grafico N° 40: Retorno sobre Activos ROA y Retorno sobre el Patrimonio ROE (en porcentaje)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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Margen Operativo (Ganancia Operativa / Ingresos por ventas)

El margen operativo representa el porcentaje de ingresos de la empresa, luego de descontar todos los
gastos administrativos.

En el 2020, este indicador fue de 25,80%, para la gestion 2021 alcanzd 23,91%, en la gestidn 2022 se registré
un valor de 23,02%; mientras que al finalizar la gestién 2023 registrd un valor de 22,77%.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2020 y 2021 se registra una disminucion del ratio,
provocada por un aumento de costos de ventas que redujeron el saldo de los ingresos obtenidos en la
gestion. Mientras que entre las gestiones concluidas en 2021y 2023 se registra una disminucién debido al
aumento de los ingresos totales por un 15,10% y 1,87% a finales de las gestiones 2022 y 2023,
respectivamente.

Margen Neto (Ganancia Neta / Ingresos por ventas)

El margen neto, representa el porcentaje de los ingresos por ventas que efectivamente se vuelven
utilidades netas (ingresos netos luego de descontar todos los gastos existentes en el estado de
resultados).

Al 31 de diciembre de 2020, el margen neto de GAS & ELECTRICIDAD S.A. reporté un valor de 0,84%; en la
gestion 2021, 8,79%; en la gestidn de 2022 fue de 2,79%; finalmente al 31 de diciembre de 2023 el margen
neto registra un valor de 4,86%.

Entre las gestiones concluidas en diciembre de 2020 a 2021 se registra un aumento en el ratio, por el
incremento registrado en el Resultado Neto de la Sociedad por Bss5,72 millones; entre las gestiones
concluidas en diciembre de 2021y 2022 se registra una nueva reduccién en el Margen por el decrecimiento
del Resultado Neto de la Sociedad (13,26%). Finalmente, entre las gestiones concluidas en diciembre de
2022 y 2023 el Margen Neto registra un crecimiento, esto provocado por el aumento del resultado neto
del ejercicio en un 77,20%.

Grafico N° 41: Margen Operativo y Margen Neto (en porcentaje)

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.
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6.4. Cambios en los Responsables de la Elaboracidn y Revision de la Informacidn Financiera

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, al 31 de diciembre de 2021, al 31 de diciembre de 2022
y al 31 de diciembre de 2023 fueron auditados por Delta Consult Ltda. Auditores y Consultores, emitiendo
sus respectivos informes sin salvedades.

Los Estados Financieros al 31 de agosto de 2024 fueron preparados por la Lic. Leidy Pestafias Ledn en su
calidad de Contadora General; y revisados por la Lic. José Edward Diaz Baptista, en su cargo de Auditor
Interno de Gas y Electricidad S.A. El funcionario encargado de la elaboracién de los estados financieros
de GAS & ELECTRICIDAD S.A. durante el periodo analizado (Diciembre de 2020 — Agosto de 2024) es la
Lic. Leidy Pestafas Ledn que ocupa actualmente el cargo de Contadora General.

Los auditores externos no fueron cambiados durante el periodo analizado. Asimismo, durante los ltimos
tres (3) afios no se ha producido la renuncia o destitucion del principal funcionario contable, siendo a la
fecha la Lic. Leidy Pestafias Ledn quien ocupa actualmente el cargo de Contadora General. El Lic. José
Edward Diaz Baptista, actualmente ocupa el cargo de Auditor Interno desde el 01 de marzo 2024.

7. ESTADOS FINANCIEROS

Cuadro N° 17: Balance General de GAS & ELECTRICIDAD S.A.
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes 0,82 0,49 0,29 31,35 11,73
Inversiones financieras a corto plazo 7,62 8,04 8,32 8,96 9,03
Cuentas por cobrar comerciales 4,13 3,67 3,58 3,62 2,97
Anticipo a proveedores 0,88 2,53 0,06 1,56 0,72
Cuentas con empresas relacionadas 22,46 20,84 22,49 23,65 23,15
Otras cuentas por cobrar 3,66 7,33 4,68 13,74 5,56
Gastos pagados por adelantado - 0,05 0,06 0,08 0,12
Inventarios 7,00 9,49 20,78 15,21 15,56
Total Activo Corriente 46,57 52,45 60,26 98,18 68,83
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes 72,68 90,87 82,54 84,58 84,59
Otras cuentas por cobrar a largo plazo 2,95 2,63 2,48 2,31 2,15
Activo fijo Neto 219,39 212,39 209,10 170,75 175,56
Activos intangibles 33,00 32,82 32,15 30,63 29,81
Cargos diferidos 9,41 8,36 5,76 10,76 21,83
Total Activo No Corriente 337,43 347,08 332,03 299,03 313,94

PASIVO y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Proveedores 2,06 2,64 2,80 3,30 2,96
Cuentas por pagar 0,20 0,74 0,27 0,17 0,11
Préstamos bancarios 6,95 14,59 19,00 5,01 21,41
Emision de Bonos 6,03 9,52 12,99 14,33 17,24
Documentos por pagar 0,09 8,58 11,07 14,32 7,38
Obligaciones fiscales y sociales por pagar 4,36 2,55 2,78 1,41 1,30
Cuentas por pagar empresas relacionadas 1,26 0,49 - - -
Anticipos recibidos de clientes 0,04 0,01 0,01 0,01 0,004
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Provisiones 0,92

1,38

0,78

1,12

1,71

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos bancarios -

Emision de bonos 240,16
Prevision para beneficios sociales 3,37
Cuentas por pagar empresas relacionadas 0,51

Cuentas por pagar -

9,11
223,65
3,73
0,41

13,20
202,17
4,80
3,68
0,08

4,24
229,31
3,96
2,11
0,23

2,71
207,27
3,05
2,36
0,23

PATRIMONIO

Capital pagado 97,05
Aportes para futuras capitalizaciones 10,95
Reserva legal 2,28

Reserva por revaluo técnico -

Ajuste de capital 7,09
Ajuste de reservas patrimoniales 0,19
Resultados acumulados 0,50

97,05
10,30
2,30

6,09
0,14
6,22

100,00
7,60
2,60
1,48
4,73
0,12
2,11

100,00
7,82
2,70
1,44
1,96
0,05
3,73

101,41
6,26
2,88
2,53

1,95

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuadro N° 18:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes -0,33 -39,80%
Inversiones financieras a corto plazo 0,42 5,55%
Cuentas por cobrar comerciales -0,45 -10,97%
Anticipo a proveedores 1,65 187,25%
Cuentas con empresas relacionadas -1,62 -7,19%
Otras cuentas por cobrar 3,67 100,11%
Gastos pagados por adelantado 0,05

Inventarios 2,49 35,60%

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes 18,19 25,02%
Otras cuentas por cobrar a largo

plazo -0,31 -10,66%
Activo fijo Neto -7,00 -3,19%
Activos intangibles -0,18 -0,54%
Cargos diferidos -1,04 -11,10%

PASIVO y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 0,58 28,20%
Cuentas por pagar 0,54 267,80%

-0,21
0,28
-0,09
-2,48
1,65
-2,65
0,02
11,28

-8,33

-0,15
-3,30
-0,67
-2,60

0,16
-0,47

-41,79%
3,49%
-2,44%
-97,77%
7,90%
-36,13%
35,63%
118,86%

-9,17%

-5,70%
-1,55%
-2,03%
-31,09%

5,98%
-63,35%

31,06
0,64
0,04
1,51
1,17
9,06
0,02

-5,57

2,05

-0,17
-38,35
-1,52
5,00

0,49
-0,10

Analisis Horizontal del Balance General de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

10803,34%
7,74%
1,00%

2664,95%
5,18%
193,54%
33,29%
-26,79%

2,48%

-6,92%
-18,34%
-4,73%
86,75%

17,66%
-35,99%
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Préstamos bancarios 7,64 109,91% 4,40 30,18% -13,99 -73,64%

Emision de Bonos 3,50 58,03% 3,47 36,40% 1,34 10,31%
Documentos por pagar 8,49 9706,50% 2,49 29,05% 3,24 29,29%
Obligaciones fiscales y sociales por

pagar -1,81 -41,53% 0,23 8,94% -1,37 -49,40%
Cuentas por pagar empresas

relacionadas -0,77 -60,97% -0,49 -100,00% 0,00

Anticipos recibidos de clientes -0,03 -66,15% 0,001 8,05% -0,0004 -2,64%
Provisiones 0,46 49,96% -0,60 -43,69% 0,34 43,88%

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos bancarios 9,11 4,09 44,90% -8,95 -67,84%
Emision de bonos -16,51 -6,88% -21,48 -9,60% 27,13 13,42%
Prevision para beneficios sociales 0,36 10,69% 1,08 28,98% -0,84 -17,56%
Cuentas por pagar empresas

relacionadas -0,10 -19,63% 3,28 805,24% -1,58 -42,83%
Cuentas por pagar 0,00 0,08 0,15 186,10%

PATRIMONIO

Capital pagado 0,00 0,00% 2,95 3,04% 0,00 0,00%
Aportes para futuras

capitalizaciones -0,64 -5,87% -2,70 -26,22% 0,22 2,89%
Reserva legal 0,02 1,02% 0,29 12,70% 0,10 3,87%
Reserva por revaluo técnico -0,04 -2,65%
Ajuste de capital -0,99 -13,98% -1,37 -22,45% -2,77 -58,62%
Ajuste de reservas patrimoniales -0,04 -21,88% -0,02 -0,07 -57,01%
Resultados acumulados 5,72 1145,26% -4,11 -66,12% 77,20%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuadro N° 19: Analisis Vertical del Balance General de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes 0,21% 0,12% 0,07% 7,89% 3,07%
Inversiones financieras a corto plazo 1,98% 2,01% 2,12% 2,26% 2,36%
Cuentas por cobrar comerciales 1,07% 0,92% 0,91% 0,91% 0,78%
Anticipo a proveedores 0,23% 0,63% 0,01% 0,39% 0,19%
Cuentas con empresas relacionadas 5,85% 5,22% 5,73% 5,95% 6,05%
Otras cuentas por cobrar 0,95% 1,83% 1,19% 3,46% 1,45%
Gastos pagados por adelantado 0,00% 0,01% 0,02% 0,02% 0,03%
Inventarios 1,82% 2,38% 5,30% 3,83% 4,06%

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes 18,93% 22,74% 21,04% 21,29% 22,10%
Otras cuentas por cobrar a largo plazo 0,77% 0,66% 0,63% 0,58% 0,56%
Activo fijo Neto 57,14% 53,16% 53,30% 42,99% 45,87%
Activos intangibles 8,59% 8,21% 8,20% 7,71% 7,79%

Cargos diferidos 2,45% 2,09% 1,47% 2,71% 5,70%



PASIVO y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 0,54%
Cuentas por pagar 0,05%
Préstamos bancarios 1,81%
Emision de Bonos 1,57%
Documentos por pagar 0,02%
Obligaciones fiscales y sociales por pagar 1,14%
Cuentas por pagar empresas relacionadas 0,33%
Anticipos recibidos de clientes 0,01%
Provisiones 0,24%

0,66%
0,18%
3,65%
2,38%
2,15%
0,64%
0,12%
0,003%
0,35%

0,71%
0,07%
4,84%
3,31%
2,82%
0,71%
0,00%

0,004%

0,20%

0,83%
0,04%
1,26%
3,61%
3,60%
0,35%
0,00%
0,004%
0,28%

0,77%
0,03%
5,59%
4,50%
1,93%
0,34%
0,00%
0,001%
0,45%

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos bancarios 0,00%
Emision de bonos 62,54%
Prevision para beneficios sociales 0,88%
Cuentas por pagar empresas relacionadas 0,13%
Cuentas por pagar 0,00%

2,28%
55,98%
0,93%
0,10%
0,00%

3,36%

51,54%

1,22%
0,94%
0,02%

1,07%
57,73%
1,00%
0,53%
0,06%

0,71%
54,15%
0,80%
0,62%
0,06%

PATRIMONIO

Capital pagado 25,27%
Aportes para futuras capitalizaciones 2,85%
Reserva legal 0,59%
Reserva por revallio técnico 0,00%
Ajuste de capital 1,85%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,05%
Resultados acumulados 0,13%

24,29%
2,58%
0,58%
0,00%
1,53%
0,04%
1,56%

25,49%

1,94%
0,66%
0,38%
1,20%
0,03%
0,54%

25,18%
1,97%
0,68%
0,36%
0,49%
0,01%
0,94%

26,49%
1,63%
0,75%
0,66%
0,00%
0,00%
0,51%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuadro N° 20:

Venta de Energia Eléctrica
Venta de Gas Natural vehicular
Venta de materiales (vehiculos, repuestos, muebles)

Venta de servicios

Ingresos Alquileres

2,35998

Estado de Resultados de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Costo de Energia Eléctrica

Costo de Gas Natural vehicular

Costo de materiales (vehiculos, repuestos, muebles)
Costo de servicios

Total Costo de ventas

2,37376  2,40898  2,47444  2,52284
30,11 31,03 30,04 29,04 19,21
28,57 38,45 43,98 46,12 26,34
0,00 0,00 0,07 0,10 0,00
0,61 1,19 1,27 1,53 1,31
0,35 0,12 0,11 0,10 0,02
0,43 0,46 0,44 0,09 0,00
10,81 14,49 16,72 17,74 10,08
0,00 0,00 0,07 0,09 0,003
0,01 0,02 0,00 0,00 0,00
11,25 14,97 17,22 17,92 10,09

91



Gastos del departamento técnico 18,44 22,84 24,61 25,00 15,27
Gastos administrativos 2,92 3,40 3,42 2,56 2,94
Depreciacion de propiedades planta y equipo 10,36 11,36 11,63 10,94 6,42
Amortizaciones 1,29 1,29 1,21 2,96 2,07
Resultadooperatvo 153 1692 1737 1750 1008
Gastos financieros -15,14 -16,21 -16,00 -15,96 -10,43
Otros ingresos y egresos no operativos (neto) 1,34 5,68 1,78 2,09 2,30
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes 0,19 0,00 0,00 0,00 0,00
Reconocimiento valoracion - VPP -1,27 -0,17 -1,04 0,00 0,00
Diferencia de cambio -0,01 -0,01 -0,00 0,10 -0,01

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuadro N° 21: Analisis Horizontal del Estado de Resultados de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Venta de Energia Eléctrica 0,91 3,04% -0,99 -3,18% -1,00 -3,33%
Venta de Gas Natural vehicular 9,88 34,56% 5,53 17,82% 2,14 4,86%
Venta de materiales (vehiculos, repuestos, muebles) 0,00 0,07 0,24% 0,02 32,90%
Venta de servicios 0,57 93,97% 0,08 0,27% 0,26 20,37%
Ingresos Alquileres -0,23  -65,27% -0,02 -0,05% -0,01 -6,23%
TotalIngresos porventas 1114  1867% 469 1510% 141 187%
Costo de Energia Eléctrica 0,03 7,41% -0,03 -0,08% -0,34 -79,06%
Costo de Gas Natural vehicular 3,68 34,01% 2,23 7,17% 1,02 6,12%
Costo de materiales (vehiculos, repuestos, muebles) 0,00 0,07 0,22% 0,02 29,24%
Costo de servicios 0,01 118,18% -0,02 -0,06% 0,00
Total Costo de ventas 3,72 33,06% 2,25 7,25% 0,70 4,05%
ResultadoBruto 742 1533% 244 78% 072 123%
Gastos del departamento técnico 4,40 23,84% 1,78 5,73% 0,38 1,56%
Gastos administrativos 0,48 16,62% 0,02 0,08% -0,86 -25,19%
Depreciacidn de propiedades planta y equipo 1,00 9,64% 0,27 0,87% -0,69 -5,91%
Amortizaciones 0,003 0,26% -0,08 -0,27% 1,75 144,76%
Resultadooperatvo 153  996% 045 145% 013 075%
Gastos financieros -1,07 7,05% 0,21 0,67% 0,05 -0,30%
Otros ingresos y egresos no operativos (neto) 4,34 323,79% -3,90 -12,58% 0,31 17,46%
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes -0,19 -100,00% 0,00 0,00% 0,00 -100,00%
Reconocimiento valoracién - VPP 1,10 -86,88% -0,87 -2,81% 1,04 -100,00%
Diferencia de cambio 0,001 -12,68% 0,01 0,02% 0,10 -5351,06%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuadro N° 22: Analisis Vertical del Estado de Resultados de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Venta de Energia Eléctrica 50,48% 43,83% 39,80% 37,77% 40,97%
Venta de Gas Natural Vehicular 47,91% 54,32% 58,28% 59,98% 56,19%
Venta de materiales (vehiculos, repuestos, muebles) 0,00% 0,00% 0,10% 0,13% 0,01%



Venta de servicios

Ingresos Alquileres

Costo de Energia Eléctrica

Costo de Gas Natural vehicular

Costo de materiales (vehiculos, repuestos, muebles)

Costo de servicios

Total Costo de ventas

Gastos del departamento técnico

Gastos administrativos

Gastos de comercializacion

Depreciacion de propiedades planta y equipo

Amortizaciones

Gastos financieros

Otros ingresos y egresos no operativos (neto)
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes
Reconocimiento valoracion - VPP

Diferencia de cambio

1,03% 1,68% 1,68% 1,99% 2,80%
0,59% 0,17% 0,14% 0,13% 0,04%
0,72% 0,65% 0,58% 0,12% 0,00%
18,13% 20,47% 22,15% 23,07% 21,51%
0,00% 0,00% 0,09% 0,11% 0,01%
0,01% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00%
18,86% 21,15% 22,82% 23,31% 21,52%
30,92% 32,26% 32,62% 32,51% 32,58%
4,89% 4,80% 4,54% 3,33% 6,28%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
17,37% 16,05% 15,41% 14,23% 13,69%
2,16% 1,83% 1,60% 3,85% 4,43%
-2539%  -2290% -21,21%  -20,75%  -22,24%
2,25% 8,03% 2,36% 2,72% 4,91%
0,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
-2,12% -0,23% -1,38% 0,00% 0,00%
-0,01% -0,01% 0,00% 0,13% -0,01%

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuadro N° 23:

Indicadores Financieros de GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Coeficiente de Liquidez

Prueba Acida
Capital de Trabajo

Razén de Endeudamiento
Razén Deuda Patrimonio

Financiamiento

Gastos Financieros / Total
Ingresos Operativos

Rotacién Cuentas por pagar
Plazo Promedio de Pago

Rotacién cuentas por cobrar
Plazo Promedio de Cobro

ROE Retorno sobre
Patrimonio

ROA Retorno sobre Activos
Margen Operativo

Margen Neto

Ratios de Liquidez

Activo Corriente/Pasivo Corriente
(Activo Corriente - Inventarios) /Pasivo
Corriente

Activo Corriente - Pasivo Corriente

Ratios de Endeudamiento
Total Pasivo/Total Activo
Total Pasivo/Total Patrimonio

Emision de Bonos /Total Pasivo
Préstamos Bancarios /Total Pasivo
Ratios de Actividad

Gastos Financieros / Ingresos por ventas
Costos / (Proveedores + Cuentas por pagar)

360/Rotacion Cuentas por Pagar
Ingresos por ventas / Cuentas por Cobrar
Comerciales

360/Rotacidn Cuentas por Cobrar
Ratios de Rentabilidad

Utilidad Neta/Total Patrimonio
Utilidad Neta/Total Activo

Utilidad Operativa/Ingresos por Ventas
Utilidad Neta/Ingresos por Ventas

Fuente: GAS & ELECTRICIDAD

Veces

Veces

Millones de Bs

Porcentaje
Veces

Porcentaje
Porcentaje

Porcentaje
Veces
Dias

Veces
Dias

Porcentaje
Porcentaje
Porcentaje
Porcentaje

2,13
1,81

24,65

69,26%
2,25
92,57%
2,61%

25,39%
4,98
72

14,45
25

0,42%
0,13%
25,80%
0,84%

1,29
1,06

11,93

69,43%
2,27
84,05%
8,54%

22,90%
4,43
81

19,27
19

5,09%
1,56%
23,91%
8,79%

1,21
0,79

10,55

69,76%

2,31
78,63%
11,77%

21,21%
5,61
64

21,06
17

1,78%
0,54%
23,02%
2,79%

2,48
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2,37
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ANEXO |
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023 CON INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA





































































































































































ANEXO I
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
AGOSTO DE 2024 CON INFORME DE
AUDITORIA INTERNA











































































ANEXO III
CALIFICACION DE RIESGO DE LOS
PAGARES BURSATILES GAS &
ELECTRICIDAD Il EMITIDA POR PACIFIC
CREDIT RATING S.A. CALIFICADORA DE
RIESGO



“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Estefa_mla OS-SIO Moscoso Verc_)mca T.apla Tavera (591) 2 2124127
eossio@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

PROGRAMA “PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II”
Monto (Bs) Plazo (d)
70.000.000 720 sl- N-1 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan respaldos por buenos
factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacion sobre las calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen

una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara
en cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracion y
propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situaciéon de sus seguros y sus garantias,
sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios
significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus productos, cambios en
los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e
internos que afecten al emisor.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A., en Sesion de Comité No. 107/2024 de 30 de septiembre de 2024,
decidié asignar la Calificacion de sl- (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es N-1) con
perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFIl) al PROGRAMA “PAGARES BURSATILES GAS &
ELECTRICIDAD II". La calificacion se sustenta en lo siguiente: G&E S.A. brinda soluciones energéticas a nivel
nacional mediante la comercializacion de gas natural vehicular y servicios de autogeneracion eléctrica a empresas
industriales; asimismo, lleva a cabo un proyecto agricola para diversificar el riesgo. A agosto 2024 (12 meses), la
reduccion del EBITDA en un escenario de desembolso de emisiéon de valores eleva los plazos para cumplir la
deuda y reduce ligeramente la cobertura; no obstante, el respaldo de otros ingresos y rendimientos elevan la
rentabilidad. En los primeros ocho meses de 2024, presenta liquidez ajustada y el pago de obligaciones no
corrientes reduce ligeramente el endeudamiento. El Programa estara respaldado por garantia quirografaria.

Resumen Ejecutivo

Actividades. G&E S.A. comercializa gas natural comprimido de uso vehicular en estaciones de servicios
en las ciudades de Santa Cruz y Sucre!, manteniendo el enfoque de brindar soluciones energéticas al
mercado nacional. Asimismo, presta servicios de autogeneracion eléctrica en base a gas natural a
Itacamba Cemento S.A. y Pil Andina S.A., mediante grupos electrégenos y bajo el modelo PPAZ,

Préximos proyectos. G&E S.A. para diversificar los negocios y restar dependencia de las unidades de
GNV, decidid incursionar en el sector agricola. Por tal motivo, a finales del 2023 adquirié un terreno
agricola y durante estos meses suscribié contrato para la perforacion de pozos de agua e instalacion de
un sistema de riego con empresas especializadas en el rubro.

Generacion de Ingresos. Durante el quinquenio analizado los ingresos presentaron una tasa compuesta
de crecimiento de 1,78%. A agosto 2024 (12 meses), el dificil acceso a dos estaciones de servicio, ademas
de venta de dos unidades de GNV en La Paz y conclusién de contrato con SOBOCE S.A. ocasionan que
los ingresos se contraigan en 0,56%.

Solvencia y cobertura. La cobertura presentd niveles suficientes y la solvencia un mejor desempefio
desde 2021. A agosto 2024 (12 meses), la aprobacion de una emision publica destinada a recambio de
pasivos, inversion y capital de operacion amplian los plazos para cubrir la deuda financiera a 9,22 afios.
Asimismo, lo anterior implica un mayor gasto financiero que reduce la cobertura ligeramente a 1,85 veces.

Rentabilidad. Durante el quinquenio 2019 a 2023 la rentabilidad fue variable. A agosto 2024 (12 meses),
los menores costos y gastos operativos acompafiados de mejores rendimientos y otros ingresos no
operativos, logran que los indices ROA y ROE asciendan a 3,70% y 1,11%, respectivamente.

Liquidez y endeudamiento. En el periodo analizado (2019-2023), la liquidez presenté un promedio de
1,68 veces y el indicador de endeudamiento total de 2,29 veces. A agosto 2024, el empleo de
disponibilidades en compra de un terreno para el proyecto agricola, pago de obligaciones e inversiones
en empresas relacionadas, reduce la liquidez a 1,32 veces y el ratio de endeudamiento a 2,33 veces.

Garantia y destino. El Programa cuenta con garantia quirografaria. Cada emision dentro del mismo
contara con un destino especifico que podra comprender capital de operaciones y/o recambio de pasivos.

Proyecciones. Entre 2024 a 2025 el EBITDA es favorecido por la venta de una estacién de servicio®.
Posteriormente, y hasta 2030 la tasa de crecimiento es de 8,84% por el desarrollo de la inversion en el
proyecto agricola “Almudena”. A partir de 2031 G&E ya no considera generacion de energia, por
culminacion de contrato con Itacamba S.A. Se consideran los desembolsos que se llevaran a cabo en
2024 y el consecutivo cumplimiento de pago, exponiendo un bajo nivel de endeudamiento con liquidez
ajustada en los cierres 2024 y 2025 y posterior amplitud, ademas de 6ptima cobertura.

Factores clave

Factores que podrian conducir a un aumento de la calificacion

Generacion creciente de resultados y EBITDA.
Mejora continua de los niveles de liquidez.

Factores que podrian conducir a una disminucion en la calificacién

Restricciones en la distribucion de gas natural que limiten la comercializacion de gas natural vehicular con
afectacion a sus ingresos.
Inadecuada operacion de las plantas de generacion eléctrica que afecte su actividad.

1 En diciembre 2023, la empresa procedio con las ventas de las dos estaciones en la ciudad de La Paz.
2 Acuerdo de compraventa de energia de un activo concreto y a un precio acordado a un productor.
3 Corresponde a la venta de la estacion P3M durante los primeros meses de la gestion 2025.
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Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Estados Financieros Auditados de los periodos diciembre 2019 — diciembre 2023 y Estados Financieros
intermedios a agosto 2024, 2023 y 2022.

e Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

e Estructura de costos y gastos.

Proyecciones durante la vigencia de la emisién.

Informacion societaria.

Politicas comerciales y de inversion.

Informacion sobre la estructura del Programa de Pagarés.

SENCES

Analisis Realizado

1. Andlisis financiero: Interpretacion de los principales indicadores financieros con el fin de evaluar la calidad
crediticia de la entidad a fin de salvaguardar la buena calidad de la emision y la proteccion de los intereses de
los inversionistas.

Andlisis de las proyecciones.

Evaluacion de los aspectos cualitativos de la empresa.

Andlisis de los indicadores financieros de la empresa.

Estructura del Programa.

akrwd

Contexto Econémico

En los afios 2018-2022, la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento promedio de 1,69%*
con datos preliminares, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion, sin embargo, hubo disminucién importante en el sector de petréleo crudo y gas natural. Por otro lado,
agricultura, silvicultura, caza y pesca tuvo el mayor crecimiento promedio de los ultimos cinco afios. El crecimiento
econoémico mostro cierta estabilidad en 2018, con una desaceleracion en 2019 por la reduccién de la demanda de
gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas, y la correspondiente caida en 2020 por el suceso atipico
gue represento la pandemia de COVID-19, la cual generd un escenario de paralizacion en gran parte de las
actividades en el territorio nacional. Esto afectd en mayor medida a los sectores de extraccion y comercializacion
de minerales metalicos y no metalicos, transporte y comunicaciones, construccion e industria manufacturera,
derivando en un PIB negativo de 8,43%. En 2021, se alcanz6 un crecimiento acumulado del PIB de 6,45% por la
recuperacion de diversos sectores econémicos y parcialmente de la economia en su conjunto. Para la gestion
2022, el crecimiento fue de 3,70%, y conllevd una recuperacion completa de los niveles prepandemia.

En 2023 (datos preliminares), el crecimiento del PIB fue de 3,07%, menor en comparacion a la gestion 2022
(3,70%), por el efecto base que presenté la gestion 2022, al ser de recuperacién econémica. Los sectores con
mayor incidencia positiva sobre el crecimiento econdémico fueron transporte y almacenamiento, servicios
comunales sociales y personales, servicio de la administracion publica, servicios financieros, productos agricolas
no industriales, bebidas y productos pecuarios. Por su parte, presentan un impacto negativo los sectores de
petréleo crudo y gas natural, productos de refinacion del petréleo, servicios bancarios imputados y productos
manufacturados diversos. Los sectores de minerales metélicos y no metalicos y de coca muestran una incidencia
casi nula.

A abril de 2024°, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron a USD 1.796,4 millones, nivel menor en
43,12% respecto al mismo periodo de 2023 (USD 3.158,3 millones). Las Reservas Internacionales Brutas (USD
1.897,7 millones) se componen en un 88,98% de oro, divisas en un 2,07%, 1,87% DEG y 1,82% tramo de reservas
FMI. Asimismo, se consideran las obligaciones del Banco Central por USD 101,3 millones por convenio ALADI® y
otras operaciones financieras, que se deducen de las Reservas Internacionales Brutas para obtener las RIN. El
tipo de cambio oficial se mantiene estable desde el afio 2011, sin embargo, desde el primer trimestre de 2023 el
entorno es altamente desafiante, por la gran expectativa que existe para adquirir délares americanos, situacion
que da lugar a una limitada disponibilidad de la moneda y a un tipo de cambio paralelo mas elevado que el oficial.

La Deuda Interna del TGN, a octubre de 2023, mostré un saldo de Bs 137.007,3 millones, mayor en 27,50%
respecto a diciembre de 2022 (Bs 107.453,8 millones) y se encuentra compuesta principalmente por deuda con el
Banco Central de Bolivia (60,93%), a través de letras y bonos, seguida del sector privado (39,07%), por medio del
mercado financiero y el mecanismo de subasta, donde la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo
tiene una posicién significativa.

4 Informacién obtenida del cuadro estadistico BOLIVIA: VARIACION ACUMULADA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS
CONSTANTES POR ACTIVIDAD ECONOMICA, 1991 - 2023.

5 El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicara de forma periédica
informacion en el &mbito de su competencia, y del Art. 9 Paragrafo IV de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar a
la Asamblea Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro.

6 Asociacion Latinoamericana de Integracion. El convenio de créditos y pagos reciprocos involucra un mecanismo de compensacion, durante
periodos de cuatro meses, de los pagos derivados del comercio de los paises miembros.

www.ratingspcr.com Péagina 3 de 33



http://www.ratingspcr.com/

El sistema de intermediacion financiero, a marzo 2024, expuso dinamismo; los depositos aumentaron en 12,20%
respecto a similar periodo de 2023, compuestos mayormente por depdsitos a plazo fijo (48,90%). La cartera de
créditos fue mayor en 7,90%’, destinada principalmente a microcréditos (equivalente al 31,40% del monto total de
los créditos del sistema financiero). El indice de mora se ubicé en 3,40%, exponiendo crecimiento con relacion a
marzo 2023 (2,50%). El ratio de liquidez del sistema se situd cercano al 67,00% y el Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial (CAP) alcanzé a 13,60%, superior al minimo exigido por ley, demostrando liquidez y solvencia
adecuada. La inflacién acumulada a marzo 2024 para Bolivia fue de 0,74% y el dato anual de 3,06%.

Durante la Gltima década, la deuda externa de Bolivia mostré un comportamiento creciente y sostenido, en linea
con las necesidades de financiamiento del Gobierno para las politicas de impulso a la demanda interna mediante
el gasto publico. La Deuda Externa a diciembre 2023 alcanzé a USD 13.588,4 millones mayor que diciembre 2022
(USD 13.300,3 millones), principalmente compuesta por préstamos multilaterales con el 69,5% del total, seguido
de las deudas bilaterales con el 16,3% Yy titulos de deuda con el 13,6%. El indicador de deuda sobre PIB se
mantiene por debajo del limite referencial de 40%. Los margenes para el cumplimiento se vieron cada vez mas
ajustados, en un contexto de desaceleracion de la economia. El saldo de la Balanza Comercial® a diciembre 2023
expuso un superavit de USD 171,0 millones, donde las exportaciones fueron de USD 10.778 millones menor en -
21,16% respecto al mismo periodo de 2022 y las importaciones de USD 10.607 millones, menor en -10,64%
respecto a diciembre de 2022.

En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impact6 negativamente a la generacion de ingresos y utilidades,
asi como en el suministro de materia prima en diversas industrias, y mayor desempleo. La politica gubernamental
estuvo orientada a la adquisicién de deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucion
de los precios de los commodities. Durante 2022 y 2023, las tensiones derivadas del conflicto bélico entre Rusia 'y
Ucrania mantuvieron relevancia en la direccion de la economia mundial y nacional. Asi también, el pais enfrentd
la insostenibilidad de la deuda publica y la obtencion de mayor financiamiento externo, el cual se encuentra
deteriorado por disminucion de la calificacion de riesgo pais, afectando los niveles de liquidez. El Banco Central
recurrio a la comercializacion de DEG para solventar la demanda de divisas. La inflacién creciente en la region y
las medidas monetarias restrictivas por parte de los Bancos Centrales podrian tener un impacto en la economia
nacional, especialmente sobre las subvenciones a los alimentos, combustibles y el costo de financiamiento externo.
La politica monetaria del Banco Central mantuvo una orientacién expansiva, con inyeccion de liquidez a través de
préstamos internos en el sistema financiero.

De acuerdo con las perspectivas mundiales (WEO) del Fondo Monetario Internacional, el crecimiento mundial
incrementaria a 3,2% en 2024 y en 3,3% en 2025. Igualmente, la inflacion para economias emergentes sera de
5,8% en 2024 y 4,4% en 2025. La proyeccion de crecimiento para Latinoamérica y el Caribe sera de 1,9% y 2,7%
en 2024 y 2025, respectivamente. Con relacion a Bolivia, el Banco Mundial proyecta un crecimiento del 1,6%, asi
como una inflacion esperada de 3,6% para 2024.

Contexto del Sistema

En Bolivia, la institucién encargada de las politicas del sector energético es el Ministerio de Hidrocarburos y
Energias y entre las entidades relacionadas con el sector de comercializacion de hidrocarburos bajo su tuicion, se
encuentran: Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos Corporacion (YPFB) y la Agencia Nacional de
Hidrocarburos (ANH).

YPFB se encarga de toda la cadena productiva del petréleo, gas natural y productos derivados, incluida su
distribucién y comercializacién, mientras que la ANH es una entidad autarquica que se encarga de la regulacion,
control, supervision y fiscalizacion de todas las actividades de la cadena hidrocarburifera. Esta entidad regula los
precios internos de venta de combustibles que estan subvencionados por el gobierno, mismos que se observan en
la siguiente tabla.

Precios en el mercado interno de los productos regulados al consumidor final (En Bs)
Al 31 de diciembre de 2023°

Gasol_lna Gasqlma Gasolina Super Etanol Diesel Oil GLP Gas l_\latural
Especial+ Premium+ Vehicular
Bs/L Bs/L Bs/L Bs/m3

3,74 4,79 4,5 3,72
Fuente: ANH / Elaboracion: PCR S.A.

2,25 1,66

Asimismo, la ANH otorga las licencias de funcionamiento a los operadores que comercializan combustibles liquidos
y gas natural. Segun datos disponibles a septiembre 2024, la cantidad de operadores registrados en la ANH para
la comercializacion de gas natural vehicular en estaciones de servicio asciende a 321, de los cuales, el 45% se
encuentran el Santa Cruz, seguido por Cochabamba (33%) y La Paz (12%).

7 ASFI no considera informacién del intervenido Banco Fassil, para fines comparativos.
8 Calculo efectuado mediante la diferencia entre exportaciones (excluyendo reexportaciones y efectos personales) e importaciones a valor FOB.
9 Informacion disponible al corte de informacion.
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Grafico No. 1

Operadores de comercializacion de GNV en estaciones
de servicio registrados en la Agencia Nacional de
Hidrocarburos (ANH)

5% 3% 2%
o

® Santa Cruz
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Chuquisaca

Fuente: ANH / Elaboracién: PCR S.A.

Los volumenes comercializados de refinados muestran una tendencia levemente positiva en los Gltimos cinco afios
con excepcion del afio 2020, como consecuencia de la pandemia y cuarenta rigida en el pais. Asimismo, se observo
una cantidad mayor de comercializacién de Diesel Oil y gasolina para automotores respecto al gas licuado. En
cuanto al volumen comercializado de Gas Natural, especificamente Gas Natural Vehicular (GNV), entre 2020 y
2023 muestra un crecimiento favorable posterior a la pandemia. A junio 2024, los volimenes comercializados en
barriles corresponden a 2.903 miles de barriles de gas licuado, 7.344 miles de gasolina automotriz y 6.991 miles
de diésel oil, incrementando respecto a similar corte de 2023 en 5,18%, 2,60% y 1,33%, respectivamente. Por su
parte, el volumen comercializado de gas natural por red de distribuciéon se mantiene en generadoras eléctricas,
con un aumento de 1,05% respecto a junio 2023.

Grafico No. 2 Gréfico No. 3
Volumen comercializado de refinados al mercado interno Volimen comercializado de Gas Natural por red de
por producto y en miles barriles distribucion en millones de metros cubicos
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. GAS NATURAL VEHICULAR COMERCIAL
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«=@==GASOLINA AUTOMOTRIZ  ==@==GAS LICUADO  ==®==DIESEL OIL mmmm GENERADORAS ELECTRICAS ==@==TOTAL

Fuente: INE / Elaboracién: PCR S.A. / Nota: (p) preliminar

En cuando a la demanda de combustible, el parque automotor se concentra en el eje troncal del pais, al cierre
20230, de acuerdo a reportes de Instituto Nacional de Estadistica Santa Cruz cuenta con 885.380 vehiculos, La
Paz con 560.217 y Cochabamba con 523.685, representando los tres departamentos el 79,71% de la cantidad
total. En cuanto al tipo de servicio, mas del 90% del total de vehiculos en el pais son de uso particular.

Gréfico No. 4 Grafico No. 5
Parque Automotor seguin departamento Parque Automotor segtin tipo de servicio
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Fuente: INE / Elaboracion: PCR S.A. / Nota: (1) En el departamento de Pando se tiene una cantidad minima debido a una baja cantidad de
vehiculos registrados puesto que Cobija es zona franca comercial.

El pertenecer a sistemas de distribucion eléctricos aislados permite a G&E S.A. evitar elevadas barreras de entrada
al Sistema Integrado Nacional (tales como los restrictivos niveles de inversion en montaje de plantas de
generacion), y a su vez minimizar la incertidumbre asociada con intenciones del gobierno de controlar grandes
generadoras.

10 Informacion disponible al corte de informacion.
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En lo referente al GNV, la empresa controla en Sucre el 70% del mercado. En Santa Cruz, el volumen de
comercializacién de gas en las estaciones de servicio alli instaladas obligé a la Sociedad a ampliar la capacidad
de sus compresores, la estratégica localizacién de los surtidores en ese departamento permite que las ventas de
este combustible practicamente dupliquen el promedio nacional de 6,000 m3/dia por estacion de servicio.

Resefla

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

G&E S.A. inicia operaciones de generacion eléctrica en 2001 con la implementacién de una Planta de Generacion
Eléctrica a gas natural para proveer energia a la planta cementera SOBOCE - El Puente, entre los departamentos
de Tarija y Chuquisaca. La primera Planta de Generacion Eléctrica (EL PUENTE) fue inaugurada en marzo de
2001 con 1,6 MW de potencia instalada y ampliandose luego en dos etapas consecutivas, para incrementar la
potencia hasta 4.9 MW en agosto de 2006 y septiembre de 2008, posteriormente se suscribié una adenda para la
provisién de energia hasta el 2025, existiendo la posibilidad de ampliacién tanto de potencia como de plazo de
vigencia del contrato.

Debido a la cercania de esta Planta con el Sistema Eléctrico Aislado Camargo se desarrollé un proyecto de
gasoducto entre las localidades de “El Puente” y “Camargo”. De esta manera Camargo, logra tener acceso a
energia eléctrica mas limpia y barata, logrando un uso eficiente de los recursos e infraestructura existente en el
pais, generando un ahorro incremental para el presupuesto del Estado y dotando de condiciones para mejorar la
productividad y competitividad de la region. Esta Planta fue ejecutada con apoyo de la firma E+Co, enfocada al
desarrollo de proyectos limpios.

Ambas plantas fueron equipadas con grupos electrogenos espafioles GUASCOR, obteniéndose atractivos
resultados de desempefio, la continua capacitacion provista por el fabricante permitié garantizar la vida util de los
equipos, requisito al operar en zonas aisladas. La marca fue adquirida por Dresser Rand (americana) y ésta por
Siemens (alemana) posteriormente, empresas que han calificado a G&E S.A. como “Cliente Estratégico” en la
regién y quienes han logrado capacitar personal y generar mecanismos de financiacion que reflejan la confianza
entre ambas empresas.

La internacionalizacion de la empresa llegd a principios de la gestion 2009, G&E S.A. instala oficinas en la ciudad
de Lima, Peru, con el objeto de generar diversificacion geografica en las inversiones de GNV. En agosto de 2009
se adquieren las acciones de la empresa ASSA, propietaria de dos estaciones de GNV en Lima, proceso de
adquisicion que concluye en marzo de 2010, durante el 2011, se crea una nueva subsidiaria en Lima, orientada al
desarrollo del negocio de los gasoductos virtuales?!, firma que actualmente opera suministrando 500.000 M3/mes
de GNC al pujante mercado avicola peruano. Adicionalmente, Portafolio G&E SAC cuenta con la Estacion “Santa
Rosa” de GNV y combustibles liquidos, cuya adquisiciéon representé una inversion de USD 2,2MM, permitiendo
incrementar la generacion de EBITDA al momento de aportar con activos tangibles en los balances de la empresa.

En enero de 2005, G&E S.A. absorbe a la Compafiia Nacional de Gas Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.), y como
producto de esta fusion empresarial, G&E S.A. incursiona en el negocio del gas natural comprimido para uso
vehicular (GNV), donde CNG S.A. fue pionera en la instalacion de estaciones de servicio de GNV desde julio 1993,
habiendo logrado participacion en Sucre, La Paz y Santa Cruz. Asi, a principios de la gestiéon 2007, G&E S.A. inicia
la construccién de dos nuevas estaciones de servicio en la ciudad de Sucre ubicadas en lugares estratégicos,
entrando en funcionamiento en agosto de 2008, seguidas luego de otros nuevos desarrollos en las estaciones
Virgen de Cotoca, en 2008, Full energia en 2012 y La Guardia en 2014.

En fecha 10 de junio de 2013 en la ciudad de Santa Cruz, se firm6 un contrato de Provisién de Energia Eléctrica
con PIL ANDINA S.A., en el que se acuerda que Gas y Electricidad S.A. implementaria una Planta de Generacion
alimentada con gas natural, para abastecer de energia eléctrica a la Planta Industrializadora de Leche ubicada en
el Km. 27 de la carretera al Norte, en la localidad de Warnes, Santa Cruz. La potencia inicial demandada por PIL
ANDINA S.A. fue de 3.5 MW a partir del 01 de octubre de 2014, para luego incrementar la demanda a 4.4 MW de
potencia contratada a partir del mes de agosto 2015.

En el mes de diciembre 2014, Gas & Electricidad S.A. se adjudic6é el Proyecto para la Ingenieria, Disefio,
Construccion, Montaje, Puesta en Marcha y O&M de la Planta de Generacion para la Planta Cementera de
ITACAMBA CEMENTO S.A. del grupo brasilero VOTORANTIM Cimentos, instalada en la localidad de Yacuses,
Santa Cruz, Bolivia. Esta Planta tiene una capacidad de 17.6 MW de potencia instalada con grupos contenerizados
e insonorizados. 12.65 MW forman parte de la potencia contratada, la misma entré en operacion en el mes de
agosto de 2016, consolidando a G&E como la principal empresa privada de generacion eléctrica en el pais, y
marcando al mismo tiempo su liderazgo en el negocio de la generacién distribuida.

11 | os gasoductos virtuales representan una alternativa econémica, rapida y flexible de un ducto convencional (sistema de tuberias) y abarca un
trasporte terrestre o maritimo fluvial, principalmente para gas natural comprimido y gas natural licuefactivo. Este tipo de gasoductos fueron cobrando
relevancia en Peru.
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Desde el afio 2017 la empresa ejecutd compras apalancadas de varias estaciones de GNV, acortando el periodo
de time-to-market que Ultimamente ha estado presentando retrasos importantes, principalmente debido a la
dificultad de acceso a la conexion al servicio de distribucién de gas. En la gestion 2017 se adquirieron en Santa
Cruz las estaciones Doble Via, Espiritu Santo y G&E P3M, sumando asi 6 estaciones de GNV en operacién en
esa ciudad.

En octubre/18 se pone en marcha la nueva estacién Cotoca en Santa Cruz y en noviembre 2018 se adquiere la
estacion de GNV Segiiencoma en la ciudad de La Paz, incorporando un volumen adicional de ventas, alcanzando
en dic/18 un volumen promedio dia de 100.000 m3/dia constituyéndose en segunda cadena de estaciones de GNV
en Bolivia, contando con 10 estaciones operando.

La estacion de GNV en la zona de Achumani La Paz, se encuentra operando a partir del 8 de diciembre de 2020.
Por su parte la estacion de Gas Center lll en la ciudad de Sucre no tuvo un avance debido a que el ducto que
alimenta a Sucre y Potosi se encuentra trabajando a su maxima capacidad y se estaria esperando una ampliacién
de la capacidad del ducto. El 1 de junio de 2021 se concret6 la compra del 77% de las cuotas de participacién de
la sociedad Inversiones & Energia SRL, incorporandose una nueva Estacion de Servicio de GNV en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra (Ruta Gas), de la cual se eligié el representante legal de la sucursal en fecha 5 de abril de
2022.

En el mes de diciembre 2023, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprueba la venta de las estaciones
de servicio con las que se contaba en La Paz, que se encuentra dentro del Plan de Optimizacion de Portafolio de
Inversiones, ademas de buscar optimizacién de la unidad de GNV y diversificacion que lleva a cabo la empresa.

Gas & Electricidad S.A. ha llevado a cabo sus lineamientos de Responsabilidad Social priorizando e identificando
problemas sociales con sus grupos de interés. Asimismo, cuentan con licencias ambientales sujetas al
cumplimiento estricto de términos, eficiencia energética en las instalaciones, programas de eliminacion de residuos.
Adicionalmente, los proveedores son evaluados con criterios ambientales y cuentan con un codigo de ética incluido
en la declaracién de principios y normativas. Por otra parte, en materia de gobierno corporativo, se tiene
comunicacién con los accionistas mediante el area de Gerencia de Finanzas Corporativas. De igual manera, el
directorio esté especializado en aéreas de ingenieria quimica y de proyectos, arquitectura e inversiones. Asimismo,
se cuenta con la evaluacion y control de riesgos.

Indicadores de Situacién Financiera del Emisor

La generacion de ingresos de la empresa se encuentra distribuida en dos unidades comerciales, las cuales son:
GNV vy generacion eléctrica. Para la comercializacion de GNV cuenta con nueve estaciones de servicios
distribuidas en los departamentos de Santa Cruz (7) y Sucre (2). Para la segunda unidad de negocio, la empresa
opera dos plantas eléctricas que brindan servicios a la empresa Itacamba y Pil Andina S.A. ordenadas por orden
de importancia en la generacion de ingresos.

Los ingresos presentaron un deterioro en la gestion 2020, fundamentada por la pandemia que ocasioné una

limitacion en la comercializacién de GNV. Posteriormente, en 2021 la flexibilizacion de medidas de contencién

permitié que los niveles de ventas se recuperen, y al cierre 2022 estos superan al nivel prepandemia (2019).
Gréfico No. 6

Distribucidon de ventas por unidad de negocio
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Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
En el quinquenio analizado (2019-2023), los ingresos estuvieron compuestos por comercializacién de GNV en un
promedio de 56,67%. Sin embargo, al cierre 2020 estos se vieron limitados por las restricciones de circulaciéon con

una participacion reducida a 47,91%. Por su parte, la generacién de energia eléctrica representé el 42,69% del
total de ingresos durante el periodo estudiado, con alta concentracion de la planta Yacuses (Itacamba S.A).
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A agosto 2024 (12 meses), los trabajos de asfaltado en las avenidas donde operan las estaciones de servicio P3M
y Espiritu Santo (Santa Cruz) ocasionaron un dificil acceso a estas que, acompafiada de la venta de las dos
unidades de venta de GNV en la ciudad de La Paz y conclusién de contrato con SOBOCE S.A., ocasionaron que
los ingresos presenten una ligera contraccion en 0,56%. No obstante, los trabajos de mejoras de avenidas fueron
concluidos en julio 2024. Con relacién a la estructura de los ingresos, mantiene relevancia de la comercializacion
de GNV con 60,01%, el monto restante (39,99%) corresponde a la generacion de energia.

Gréfico No. 7 Grafico No. 8
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Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Para aminorar el riesgo de variacion en el precio de gas natural y cargos adicionales, G&E S.A. transfirié los
contratos suscritos con YPFB a los clientes de energia eléctrica; por lo que el cobro que realiza solamente incluye
los servicios de generacion, es decir potencia y energia. Durante los cierres 2019 a 2023, la representacion de
costos respecto a los ingresos mantuvo un promedio de 21,91%, derivando en la estabilidad del margen bruto. A
agosto 2024 (12 meses), el margen de costos se ubica en 22,18% reducidos frente a igual corte de 2023, como
resultado de conclusion de contrato con SOBOCE S.A. (marzo 2023) y venta de dos estaciones de servicio
ubicadas en la ciudad de La Paz (diciembre 2023), a razén de que existié una oferta por parte de un comprador.

Cobertura de Gastos Financieros

El indicador de EBITDA / gastos financieros, durante el cierre de diciembre 2019, se encontr6é alrededor de dos
unidades ante la éptima generacion de EBITDA que contuvo al gasto financiero. Consecutivamente, en el cierre
2020 la cobertura experimentd reduccion, por efectos de la pandemia. No obstante, una vez levantadas las
medidas de confinamiento el indicador mostré recuperacion, alcanzando niveles cercanos a los de prepandemia
al cierre 2023.

A agosto 2024 (12 meses), el efecto de la mayor deuda por emisién de valores a largo plazo dada la emisién de
Bonos GAS & ELECTRICIDAD Il — Emisién 1 para recambio de pasivo, capital operativo y de inversién, ocasiona
gue la cobertura a gastos financieros presente una mesurada disminucion a 1,85 veces, frente a agosto 2023 (1,89
veces). Asimismo, el EBITDA mostré una reduccion corta por efectos de la depreciacion dado que ya no se cuenta
con dos estaciones de servicio de la ciudad de La Paz ni con la planta generadora El Puente.

Gréfico No. 9
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Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

La cobertura del servicio de deuda, entre los periodos de diciembre 2019 a diciembre 2020 experimenta un
crecimiento, referido a amortizacion de obligaciones financieras corrientes. Posteriormente, y hasta el cierre 2022
el indicador mostré cierto ajuste, a razén del traslado de una porcién de la deuda a corto plazo. Al cierre 2023, el
indicador repunta nuevamente, como resultado de un financiamiento que alivia la presién de corto plazo mediante
recambio de pasivos.

www.ratingspcr.com Pagina 8 de 33



http://www.ratingspcr.com/

A agosto 2024 (12 meses), el indicador de cobertura del servicio de deuda registra 1,58 veces con ligero incremento
respecto a similar corte de 2023 (1,44 veces), dado que, a pesar de presentar un traslado de la deuda financiera a
la parte corriente, la empresa acrecienta disponibilidades (a 12 meses) e inventarios que logran hacer frente y
mejorar el indicador.

Al realizar un ajuste de anterior indicador, incluyendo solamente el EBITDA en el numerador, se valida que la
empresa requeriria de un mayor financiamiento para cumplir con sus obligaciones de corto plazo, como resultado
de que reporta un indice de 0,47 veces.

Solvencia

El indicador de solvencia (pasivo total / EBITDA), entre diciembre 2019 a diciembre 2020 muestra un crecimiento
abrupto a 9,84 afios, como resultado de las restricciones de circulacién que limitaron las ventas en las estaciones
de servicios. No obstante, los ingresos por energia se mantuvieron estables. Para los cierres consecutivos y hasta
diciembre 2023, el indicador mantuvo una tendencia a la baja ante la recuperacion en los ingresos.

A agosto 2024 (12 meses), los plazos para honrar el pasivo total y deuda financiera muestran un crecimiento a
9,22 afios y 8,82 afios, respectivamente frente a similar corte de 2023; lo anterior se explica por la aprobacién de
una nueva emision de Bonos publica que eleva el pasivo en 7,65% y por la ligera contraccion del EBITDA.

Grafico No. 10

Indicadores de Solvencia de G&E S.A.
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Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
Rentabilidad

Margen Bruto: Durante los cierres de diciembre 2019 a diciembre 2023, el margen bruto presenté una tendencia
relativamente estable con promedio de 78,09%. A agosto 2024 (12 meses), a pesar de presentar una contraccion
en los ingresos, los costos reducen en mayor proporcion ante la conclusion de contrato con SOBOCE S.A. y venta
de dos estaciones de servicio; o que ocasiona que el margen bruto se sitie en 77,82%, ligeramente mayor a
agosto 2023 (76,69%).

Margen Operativo (EBIT/Ingresos): Entre los cierres de diciembre 2019 a diciembre 2023, el margen operativo
expuso una tendencia levemente decreciente causada por los gastos de operacion del departamento técnico para
la unidad de generacidn eléctrica y comercializacién de GNV. A agosto 2024 (12 meses), el margen operativo ha
aumentado en 2,40 puntos porcentuales frente a similar corte de 2023, como resultado de disminucion de gastos
operativos por la culminacion de operaciones en la planta El Puente y venta de dos unidades de GNV en la ciudad
de La Paz.

Margen Neto: Durante el periodo 2019 a 2023, el margen neto fue variable, atribuidos a gastos financieros en
2020, adquisicion de cuotas de participacion de I&E S.R.L. que amplio al indice en 2021 y gastos de mantenimiento
que influyen en los cierres 2022 y 2023. A agosto 2024 (12 meses), el margen neto presenta un alza a 5,83%,
frente a igual corte de 2023. El crecimiento corresponde a un mayor margen operativo que estuvo acompafnado
por el impulso de otros ingresos'?, ademas de diferencia de cambio, mantenimiento de valor y AITB.

12 Se incluyen rendimientos, intereses ganados por depositos en cuentas del mecanismo de cobertura y rendimiento de inversiones.
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Gréfico No. 11

Evolucion de Margenes G&E S.A.
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Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Los indicadores de rentabilidad ROA y ROE entre los cierres 2019 a 2020, experimentan una abrupta caida que
reportan los valores minimos del periodo de estudio, a causa de la emergencia sanitaria de Covid-19 que limit6 la
comercializacion de GNV. En 2021, el comportamiento atipico en otros ingresos por adquisicion de cuotas de
participacion de la empresa I&E S.R.L. impulso a los indicadores. Consecutivamente en los cierres 2022 y 2023,
se aprecia la recuperacién posterior a la pandemia.

A agosto 2024 (12 meses), a pesar de la ligera disminucién de ingresos, los recortes presentados en costos y
gastos operativos a razén de la venta de dos estaciones de servicios y culminacion de contrato con SOBOCE S.A,,
ademas del impulso que brindan otros ingresos, diferencia de cambio, mantenimiento de valor y AITB, permiten el
alza de los indices de ROA y ROE a 1,11% y 3,70%, respectivamente.

Gréfico No. 12
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Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

A través del andlisis DuPont, se determina que la rentabilidad de la empresa (ROE) se encuentra influenciada
principalmente por el nivel de apalancamiento, el cual promedié 3,29 veces durante el quinquenio 2019 a 2023. A
agosto 2024 (12 meses), el margen neto impulsa al crecimiento del ROE, en un escenario que ligera contraccion
de la rotacién de activos y mesurado crecimiento del apalancamiento financiero.

Flujo de Efectivo

A agosto 2024 (ocho meses de operacién) el flujo de efectivo en actividades operativas reporta un saldo de Bs
17,20 millones, el cual deriva principalmente del resultado del periodo, ajustes por depreciaciéon cargada a los
gastos de comercializacion y cuentas por cobrar a corto plazo. Por el contrario, se observa salida de flujo por
previsiones, inventarios, otras cuentas por pagar a largo plazo y deudas comerciales. El flujo de efectivo de
actividades de inversion presenta un saldo negativo por Bs -25,27 millones correspondiente a la ampliacion del
activo fijo dadas las inversiones realizadas en el proyecto agricola y trabajos en la planta de generacién Yacuses,
igualmente registra ascenso de inversiones en empresas relacionadas. En cuanto a las actividades de
financiamiento, alcanzan un saldo de Bs -10,70 millones por cumplimiento de deuda por emision de valores,
distribucién de dividendos y reduccién de aportes no capitalizados, asimismo se observan entradas por
financiamiento bancario y del mercado de valores. Las disponibilidades registran Bs 11,73 millones.

Calce de flujos
De acuerdo con lo anteriormente presentado, a agosto 2024 (ocho meses de operacion) la empresa cumple con el

pago de obligaciones por emisién de valores y deudas financieras de largo plazo, ademas de distribucion de
dividendos.
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Flujo de Efectivo Proyectado

Entre 2024 a 2025 el EBITDA es favorecido por la venta de una estacion de servicio'3. Posteriormente, y hasta
2030 la tasa de crecimiento es de 8,84% por el desarrollo de la inversion en el proyecto agricola “Almudena”. A
partir de 2031 G&E ya no considera generacion de energia, por culminaciéon de contrato con ltacamba S.A. Se
consideran los desembolsos que se llevaran a cabo en 2024 y el consecutivo cumplimiento de pago, exponiendo
un bajo nivel de endeudamiento con liquidez ajustada en los cierres 2024 y 2025 y posterior amplitud, ademas de
Optima cobertura.

Liquidez

El emisor mantuvo niveles de liquidez suficientes durante el quinquenio analizado (2019-2023), al concentrar la
mayor parte de su deuda en el largo plazo. La representacion del activo corriente presenta un promedio de 15,46%,
compuesto principalmente por cuentas por cobrar con empresas relacionadas, conformada por préstamos a
EMDIGAS SAM, seguida por inventarios e inversiones de corto plazo. Al cierre de diciembre 2023, la participacion
de disponibilidades respecto al total activo expuso la mas alta participacion con 7,89%, a razén de la venta de
estaciones de servicio en la ciudad de La Paz.

A agosto 2024, la compra de un terreno agricola en Santa Cruz destinadas al proyecto Almudena, ademés de
inversiones en empresas relacionadas y amortizacion de emision de valores ocasionan una reduccién de
disponibilidades con relacion al cierre, que adicionada al menor registro de otros activos de corto plazo; asi como
la amplitud de préstamos financieros corrientes y traslado de una parte de obligaciones por emisién de valores al
corto plazo disminuyen la liquidez total y prueba acida a 1,32 veces y 1,02 veces, respecto al cierre 2023.

Entre diciembre de 2019 y diciembre de 2023, el capital de trabajo presentd tendencia variable con repuntes
importantes al cierre 2020, por reestructuracion de pasivo; asi como en 2023 que estuvo impulsado por alza de
disponibilidades por la venta de dos unidades de negocio (estaciones de servicio). A agosto 2024, el capital de
trabajo muestra un acorte respecto al cierre 2023, el cual registra Bs 16,71 millones, explicado por la reduccién
considerable de las disponibilidades y mayores financiamientos adquiridos.

Gréfico No. 13

Indicadores de Liquidez de G&E S.A.

3,0 70.000
2,48
25 - 60.000
’ 2,13
- L 50.000
2,0 A, 4 A
2,09 L 40.000
1,32 X
15 (130 ,/:;1\‘ 129 | a5y NN
/ \ 1,09 / - 30.000
1,0 § - Y
1,07 1,06‘\0k7)53__——\5 1,02 | 20.000
05 0,86 ——  —1 10.000

0,0

dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 ago.-23 dic.-23 ago.-24

Capital de Trabajo Liquidez General ~ ==@=Prueba Acida

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

El ciclo de efectivo mostr6 cifras elevadas al cierre de diciembre 2022, por influencia en la ampliacién de inventarios
destinados a mantenimiento programados de las plantas generadoras de energia. A agosto 2024 (12 meses), la
rotacion de inventarios muestra ralentizacién dada la adquisicion de repuestos para los grupos generadores de la
Planta Yacuses que, a pesar de alargar los plazos de pago a 66 dias, mantiene un alza del ciclo de efectivo a 347
dias, los cuales superan en 93 dias al registrado a agosto 2023.

13 Corresponde a la venta de la estacion P3M durante los primeros meses de la gestion 2025.
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Gréfico No. 14
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Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Endeudamiento

Los niveles de endeudamiento durante los cierres 2019 a 2023 presentaron tendencia ligeramente creciente,
referida a la adquisicion de obligaciones financieras y por emision de valores. Asimismo, para mantener un
equilibrio con el patrimonio se fortalecio al capital pagado.

A agosto 2024, a pesar de presentar mayor financiamiento bancario de corto plazo destinado a capital de trabajo
para pago a proveedores, la amortizacion de deuda por emision de valores no corrientes permite una reduccion
del pasivo total a 2,34%. Lo anterior contrarresta la disminucion del patrimonio en 0,36% por distribucion de
utilidades y favorece a que los niveles de endeudamiento total y financiero reduzcan a 2,33 veces y 2,23 veces,
respecto al cierre 2023 (2,37 veces y 2,27 veces, respectivamente).

Las operaciones de la empresa se encuentran financiadas principalmente por el pasivo en 69,95%, con énfasis en
las deudas por emision de valores no corrientes que representan 54,15% sobre el total activo.

Gréfico No. 15
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Analisis Vertical

A agosto 2024 el activo se concentra en el largo plazo en 82,02%, compuesto principalmente por activo fijo con
participacion de 45,87%, dado el giro del negocio. Le siguen inversiones en empresas relacionadas y/o vinculadas
no corrientes con 22,09%, el activo intangible!* de largo plazo en 7,79% y cargos diferidos'® en 5,70%. Por su
parte, el activo corriente representa el 17,98% del total activo con participacion de cuentas con empresas
relacionadas'® en 6,05%, inventarios en 4,06%, disponibilidades en 3,07%, inversiones de corto plazo en 2,36% y
otros activos corrientes en 1,45% del total activo.

La estructura de financiamiento se concentra en el pasivo no corriente con 56,33% del total pasivo mas patrimonio,
donde se observa la participacion relevante de deuda por emision de valores con el 54,15%. El pasivo corriente
tiene una participacion de 13,62% de manera que las cuentas mas importantes son deudas bancarias con 7,54%
y deuda de valores con 4,50%. En tanto, el patrimonio representa el 30,05% compuesto principalmente por capital
pagado en 26,49% y aportes no capitalizados en 1,63%. Los resultados de la gestion cuentan con una participacion
de 0,51%.

1 Son considerados activos intangibles los Derechos de Llave de las sociedades E°S® G&E P3M.

15 Corresponde a una reclasificacion de la inversion realizada en mantenimiento de equipos de la planta Yacuses que inicialmente se contabilizo
en activo fijo.

16 Corresponde a préstamos con EMDIGAS SAM (empresa matriz).
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En el estado de resultados, los ingresos se encuentran conformados en 58,86% por la unidad de GNV y el 41,14%
por generacion de energia. La representacion de costos y gastos operativos es de 21,52% y 54,86%. La utilidad
bruta, EBIT y resultado neto representan el 78,48%, 23,62% y 4,15%, respecto a los ingresos totales.

Analisis Horizontal

Entre agosto 2024 y diciembre 2023, el activo total presenta un descenso de 1,75% (Bs -6,82 millones),
principalmente a causa de la reduccion de disponibilidades en 61,84% (Bs 19,01 millones), que corresponden a
adquisicion de un terreno para el proyecto Almudena, pago de financiamientos e inversiones. Asimismo, otros
activos de corto plazo reducen en 58,78% (Bs 7,92 millones), ante pago de las dos estaciones de servicios vendidas
en la ciudad de La Paz. Por el contrario, se ve el ascenso de cargos diferidos en la parte no corriente en 106,88%
(Bs 11,28 millones), correspondiente a una reclasificacién de la inversion en los mantenimientos realizados en la
planta Yacuses e inversiones con empresas relacionadas y/o vinculadas de largo plazo en 1,93% (Bs 1,60
millones). De igual manera, el activo fijo se fortalece en 4,83% (Bs 8,09 millones), como resultado de la adquisicion
del terreno agricola.

El pasivo muestra una contraccion de 2,34% (Bs 6,41 millones) respecto al cierre de diciembre 2023, que es
ocasionado por cumplimiento en deudas por emision de valores de largo plazo en 7,84% (Bs -17,64 millones),
deudas financieras no corrientes en 34,81% (Bs 1,45 millones) y otras cuentas por pagar a largo plazo en 20,28%
(Bs 834,24 miles). Por el contrario, en el corto plazo se registra mayores préstamos bancarios en 52,18% (Bs 9,89
millones) destinados a capital operativo y traslado de la porcién corriente correspondiente a la deuda por emision
de valores en 22,68% (Bs 3,19 millones).

Respecto al patrimonio, presenta un descenso de 0,36% (Bs 415,08 miles), como resultado de la distribucion de
utilidades a accionistas preferentes acordados en la JGEA de fecha 29 de febrero de 2024. En contra parte, se
observa incremento de capital pagado en 1,41% (Bs 1,41 millones) referido a los aportes no capitalizados y
revalorizacion de activo fijo en 79,40% (Bs 1,12 millones).

Los ingresos operacionales a agosto 2024 (ocho meses de operacion) son menores en 5,13% (Bs 2,54 millones),
frente a igual corte de 2023, como resultado de dificil acceso a dos estaciones de servicio en Santa Cruz que se
vieron afectadas por asfaltado en avenidas aledafias, ademas de la venta de dos surtidores en la ciudad de La
Paz. En tanto, los costos se acortan en 12,28% (Bs 1,41 millones), pese a lo anterior, la utilidad bruta reduce en
2,97% (Bs 1,12 millones). Los gastos de operacion disminuyen en 5,62% (Bs 1,53 millones) que favorece al EBIT
en 3,81% (Bs 406,09 miles). En tanto, otros ingresos son mayores en 41,98% (Bs 206,23 miles), y el rendimiento
de inversiones registra Bs 13,69 miles, lo que logra una utilidad neta acrecentada en 43,41% (Bs 589,27 miles).

Contratos a Futuro

Mantiene contratos de Suministro y Provision Vigentes. Los contratos suscritos por G&E S.A. son de dos clases
provision de energia eléctrica, asi como compra y transporte de gas natural.

e Provision de Energia Eléctrica:
PIL ANDINA S.A.

Mediante contrato de fecha 10 de julio de 2013, G&E S.A. firmo un contrato con Pil Andina S.A. acordando
implementar una planta generadora de energia para la planta industrial de Pil Andina ubicada en el Km 27 carretera
a Warnes, en la ciudad de Santa Cruz. En 17 de octubre de 2014 se firmd la tercera enmienda donde se modifica
la potencia estipulada hasta alcanzar a 4.4 MW, que entr6 en vigor desde el segundo semestre de 2015.
Finalmente, dando cumplimiento al Decreto Supremo No. 4794, a partir de octubre 2024 la empresa pasara al
Sistema Interconectado Nacional (SIN), suspendiendo los servicios de G&E.

ITACAMBA S.A.

En fecha 26 de marzo de 2015 se firmé un contrato de prestacion de servicios de transformacion de energia con
Itacamba S.A. (Grupo Votorantim Cimentos), que ingreso en operacion el 1 de agosto de 2016 con una potencial
nominal contratada de 12.650 kV/mes. La primera fase de ampliacién de la planta de generacién ya fue efectuada,
por lo que, a partir de agosto 2024, ingresa en operacion un nuevo equipo que incrementa la potencia contratada
a 13.300 kW. Se tiene estimado continuar con las mejoras e incrementar la potencia a 15.950 kW/mes.

Planta de energia solar.

G&E S.A. aprob¢ la incorporacién de proyectos solares dentro de sus potenciales nuevos negocios. Sin embargo,
dada la coyuntura compleja que atraviesa el pais (escasez de dolares y elevadas comisiones de transferencias al
exterior), este quedo en Stand by.
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Proyecto Agricola

G&E S.A. para restar la dependencia con la que cuenta en el gas natural, decidid realizar la diversificacion del
negocio mediante el proyecto agricola Almudena. A razén de esto, la empresa a finales de diciembre 2023 adquirio
un terreno en el sector rural de Santa Cruz, que cuenta con caracteristicas agricolas necesarias. Realizara todos
los trabajos con tecnologia que permita enfrentar a los riesgos climaticos y contar con servicios de consultores
especializados en el rubro

Compray Transporte de Gas Natural

Bajo la nueva modalidad que viene siendo aplicada en contratos de “servicios de generacion” entre G&E S.A.y
sus clientes y con la finalidad de evitar riesgo en variaciones en el precio del gas natural y cargos adicionales
creados en marzo 2023, los contratos de compra suscritos con YPFB han sido transferidos a los clientes, quienes
a partir de entonces adoptaron la modalidad de auto productores. G&E S.A. cobra y cobrara las tarifas por los
servicios de generacién (potencia y energia, sin gas natural). Estas tarifas tienen formulas que permiten la
indexacién a variaciones por inflacion (IPC) y tipo de cambio del délar estadounidense, incluyendo protecciones
para la recuperacion del valor actualizado del negocio futuro en caso de que ITACAMBA opte por interrumpir el
contrato y compre los activos de manera obligada segun se negocié en el contrato.

Regulaciones existentes

Durante las gestiones 2006 a 2021, el gobierno nacional de Bolivia invirtié mas de USD 3,737 millones en proyectos
referidos a la generacion, transmision y distribucion con el fin de consolidar al Sistema Interconectado Nacional
(SIN). Por lo anterior, la capacidad de generacion eléctrica actual llega 3.787 MW y solamente la demanda interna
aproximada alcanza a 1.658,13 MW7, contando con suficiente capacidad instalada para atender la demanda
industrial. Adicionalmente, este tipo de energia se encuentra subvencionada en 65 centavos por kilovatio hor, en
promedio (tarifa menor a la domiciliaria).

Como resultado de lo anterior, en fecha 7 de septiembre de 2022, el gobierno nacional de Bolivia mediante Decreto
Supremo No. 4794, dispone de un uso racional del gas natural y transicion energética. Dicha migracion podria
realizarse en un periodo de un afio; no obstante, se instalaron mesas de negociacion entre la Camara de Industria,
Comercio, Servicios y Turismo (CAINCO) y la Confederacion de Empresarios Privados de Bolivia, con el fin de
lograr una flexibilizacién de la medida adoptada. Se estaria esperando que el plazo de adecuacion sea alargado
hasta finales de 2024.

Por parte de la empresa G&E S.A., no veria afecciones en las plantas de Yacuses (Itacamba S.A.), debido a que
no existe un acceso al SIN en la localidad. Por su parte, mostraria afeccion en las instalaciones de Warnes (Pil
Andina S.A.), dado que es un auto generador de energia'® y cuenta con acceso a la red nacional de energia. No
obstante, el impacto seria absorbido por la planta que se encuentra en funcionamiento, unidad de GNV, plantas
fotovoltaicas que se encuentran en incursion y nuevo proyecto agricola.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A agosto 2024 (12 meses), los ingresos no operacionales provienen del rendimiento de inversiones que
representan el 1,30% de los ingresos y corresponden a la estacion de servicio Full Energia, ubicada en Santa Cruz
y que opera bajo su propio NIT. Asimismo, registra otros ingresos que representan el 1,49%, conformado por
intereses ganados por depdsitos en cuentas de mecanismos de cobertura. Por otro lado, registra diferencia de
cambio, mantenimiento de valor y AITB que corresponde al -0,01% de los ingresos.

Contingencias y Compromisos

e Garantias: A agosto 2024, las garantias de G&E S.A. se refieren principalmente a garantias
quirografarias, prendarias e hipotecarias.

e Procesos Judiciales: G&E S.A. no tiene a la fecha proceso alguno, juicio o contingencia legal contra o
instaurado por la misma empresa.

Deuda Financiera

La empresa cuenta con préstamos financieros con el Banco Bisa S.A., ademas de operaciones con el mercado de
valores a través de operaciones publicas y privadas.

17 Informacion obtenida de Anuario Estadistico 2023, emitido por la Autoridad de Fiscalizacion de Electricidad y Tecnologia Nuclear.
18 G&E S.A. presta el servicio de conversion a gas natural a energia eléctrica).
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DEUDA FINANCIERA VIGENTE
Al 30 de agosto de 2024

Corto plazo Largo Plazo
en Bs en Bs

Banco Bisa S.A.

Saldo al 31 de agosto de 2024 21.408.040,50 2.713.624,05 24.121.664,55

Intereses MN 62.892,00

Total Deudas Bancarias 21.470.932,50 2.713.624,05 24.121.664,55

Total Deuda con Terceros 7.375.000,00 0,00 7.375.000,00

Deudas por Emisién de Valores
Bonos Gas & Electricidad Sociedad An6nima Serie B 18.893.000,00 30.275.000,00 49.168.000,00
Bonos GAS & ELECTRICIDAD Il EMISION 1 Serie B 3.378.000,00 53.400.000,00 56.778.000,00
Bonos GYE Serie Unica 19.463.850,00 19.463.850,00
Bonos GAS & ELECTRICIDAD Il EMISION 2 Serie Unica 50.880.000,00 50.880.000,00
Bonos GAS & ELECTRICIDAD Il EMISION 1 Serie Unica 53.250.000,00 53.250.000,00
Rendimientos por Pagar MN 3.144.331,00 3.144.331,00
Cuentas del Mecanismo de Cobertura -8.172.096,00 -8.172.096,00

Total Deudas por Emisién de Valores 17.243.235,00 207.268.850,00 224.512.085,00

TOTAL DEUDA FINANCIERA 46.089.167,50 209.982.474,05 256.008.749,55
Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Acceso al Crédito

Debido a la calidad crediticia histérica del emisor, tiene acceso al crédito bancario en forma de préstamos de corto
y largo plazo, asi como lineas de crédito.

Operaciones con Personas Relacionadas

El emisor posee una peculiaridad respecto a las empresas vinculadas, debido a que ha invertido en la compra de
distintas estaciones de servicio en Santa Cruz (inversion en empresas vinculadas del flujo de efectivo), estas al
tener su propia razén social son técnicamente empresas vinculadas via relacion de accionistas (G&E S.A. es el
accionista mayoritario). Adicionalmente, la empresa mantiene inversiones en el Per(, las cuales rinden en
dividendos (inversion en acciones de estaciones de servicios), este flujo sirve para apoyar proyectos en territorio
boliviano. Cuenta con patrticipacién accionaria con Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A, Inversiones y
Energia I&E S.R.L (Rutagas), G&E Comercio y Servicios S.A. y Hotel Boutigue ON S.R.L.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

Los accionistas de la empresa a agosto 2024 son:

Composicion Accionaria al 31 de agosto de 2024
No. Valor Capital % S/Total %

Capital Acciones Nominal Pagado Cap. SiCapital

Capital Ordinario

EMDIGAS SAM 411.355 41.135.500 40,56% 80,01%
Fundacién ACLO 40.628 100 4.062.800 4,01% 7,90%
Enrique José Urquidi Prudencio 27.049 100 2.704.900 2,67% 5,26%
Gonzalo Antonio Carrasco Linares 12.434 100 1.243.400 1,23% 2,42%
Jorge Calderon Zuleta 7.535 100 753.500 0,74% 1,47%
Ideas e Inversiones S.R.L. 4.969 100 496.900 0,49% 0,97%
José Javier Raul Ibarnegaray Herrera 3.522 100 352.200 0,35% 0,69%
Juan Pablo Calderén Claure 2.432 100 243.200 0,24% 0,47%
Gastén Marcelo Acebey Barrientos 2.349 100 234.900 0,23% 0,46%
Jaime Gonzalo Llobet Suarez 1.750 100 175.000 0,17% 0,34%
Carlos Gustavo Abastoflor Torricos 46 100 4.600 0,00% 0,01%
Marcelo Pareja 46 100 4.600 0,00% 0,01%
Total Capital Ordinario 514.115 50.000.000 100%
ALIANZA SAFI S.A. 312.240 100 31.224.000 31,22% 62,45%
Ideas e Inversiones S.R.L. 68.312 100 6.831.200 6,83% 13,66%
Janeth Dulén Gonzales 33.272 100 3.327.200 3,33% 6,65%
Antonio Pinto Cardona 27.840 100 2.784.000 2,78% 5,57%
Fundacién ACLO 18.440 100 1.844.000 1,84% 3,69%
Andrea Ceccon y/o Jorge Antonio Rendén 13.920 100 1.392.000 1,39% 2,78%
Gustavo Abastoflor Torricos 8.060 100 806.000 0,81% 1,61%
Lithzy Romaneth Flores Rejas 4.200 100 420.000 0,42% 0,84%
Gaston Octavio Pareja Samos 4.119 100 411.900 0,41% 0,82%
Vivian Melendres Mendoza 2.368 100 236.800 0,24% 0,47%
Geomar Graciela Dulén y/o Ricardo Dulén 2.088 100 208.800 0,21% 0,42%
Enrique José Urquidi Prudencio 1.741 100 174.100 0,17% 0,35%
Irma Valeria Carrasco 1.500 100 150.000 0,15% 0,30%
Mary Vaca Guzman Mendoza de Delgado, Roberto Delgado Quispe y

Ninoska Sofia Delgado 1.000 100 100.000 0,10% 0,20%
Jorge Calderon Zuleta 644 100 64.400 0,06% 0,13%
Lincoln Hugo Michel Rocha 256 100 25.600 0,03% 0,05%
Total Capital Preferente 500.000 50.000.000 100%

TOTAL CAPITAL PAGADO 1.014.115 101.411.500 100,00%
Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A
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El Directorio presenta la siguiente composicion:

Composicion del Directorio

Nombre \ Profesion Antigliedad
Director - Presidente Jorge Calderon Zuleta Ingeniero Quimico 12 afios
Vicepresidente Jaime Gonzalo Llobet Suarez Metalurgista 12 afios
Secretario Carlos Gustavo Abastoflor Torricos Arquitecto 12 afios
Director Titular Carlos Ramirez Vacaflor Adm. de Empresas 7 afos
Director Titular Freddy Valda Colque Adm. Financiero 10 afios
Director Suplente José Javier Ibernegaray Herrera Técnico ﬁ]‘éﬂesilr?;lqu'mlca 9 afios
Director Suplente Marcelo Edgar Pareja Vilar Ingeniero Civil 4 meses
Director Suplente Sixto Francisco Serrano Bautista Profesional Independiente 4 meses
Sindico Lincoln Hugo Michel Rocha Adm. de Empresas 9 afios
Sindico Suplente Carlos Andres Cabezas Déavalos Abogado 37 afios

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Los ejecutivos son los siguientes:

Principales Ejecutivos

Fecha de Ingreso

Nombre Profesion ala Empresa Antiguedad
Presidente Ejecutivo Jorge Calderén Zuleta Ingeniero Quimico 17/1/2001 23 afios
Gerente General Gastdén Marcelo Acebey Barrientos Ingeniero 01/02/2006 18 afios

Electromecéanico
Licenciado en

Gerente de Finanzas Corporativas Enrique José Urquidi Prudencio S : 01/1/2017 7 afios
Ingenieria Comercial

Gerente Comercial Ayda Jimena Calderén Claure nger]0|ada en 01/07/2019 5 afios
Ingenieria Comercial

Gerente de Estrategia y Desarrollo Juan Pablo Calderén Claure Ingeniero de 01/01/2018 6 afios

de Proyectos Produccién
Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Jorge Calderon Zuleta

Presidente Ejecutivo, cuenta con mas de 30 afios de experiencia en el sector energético en Bolivia. Ha ejecutado
importantes proyectos en Bolivia y PerU, ha participado de importantes seminarios de capacitacion en varias partes
del mundo. Asimismo, tiene amplisima experiencia en el disefio, construccidn y operacion de redes de gas natural,
disefio y construccion de estaciones de servicio y plantas de generacion. Durante muchos afios ha participado
como lider en importantes proyectos para la estatal petrolera YPFB. Su espiritu de apoyo a la comunidad en la que
se desenvuelve ha hecho que emprenda proyectos sociales como la arborizacién de la ciudad de Sucre, apoyo y
conduccion de equipos de fatbol locales, participacion en comités de desarrollo regionales.

Gastén Marcelo Acebey Barrientos

Gerente General, experto en el disefio, construccion y operacién de estaciones de servicio de GNV; montaje,
construccién y operacion de Plantas de Termoeléctricas. Ha participado también en el disefio y construccion de
redes de gas natural para la ciudad de Sucre y las ejecutadas por la empresa en Lima, Perd. Es Ingeniero
Electromecanico, graduado de la Universidad Privada Boliviana, cuenta con especialidad en Gas Natural e
Ingenieria de Centrales Termoeléctricas, ademas de un MBA de la Universidad Privada Santa Cruz de la Sierra'y
una Maestria en Energias Renovables y Sostenibilidad Energética, de la Universidad de Barcelona, Espafia. El
desarrollo de proyectos y la gestion de operacidon y mantenimiento son su principal responsabilidad, basados en
su liderazgo para trabajo en equipo y su capacidad de aceptar retos y ejecutarlos.

Enrique José Urquidi Prudencio

Gerente de Finanzas Corporativas, Licenciado en Ingenieria Comercial, realizé sus estudios de pregrado en la
Universidad Del Valle en la ciudad de Sucre. Posteriormente sus estudios superiores en la Universidad Andina
“Simén Bolivar” en la que obtuvo la maestria en Gerencia Empresarial. Cuenta con mas de 17 afios de experiencia
en el area Financiera, habiendo desempefiado funciones en el Banco Bisa como Oficial de Negocios de Banca
Corporativa, en la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (actual A.S.F.l.) como Analista de Bolsas y
Agencias de Bolsa, como Subgerente Nacional de Finanzas y como Gerente de Sucursal Sucre en el Banco
Nacional de Bolivia. Participd activamente en diferentes Emisiones de Bonos y Acciones del Banco Nacional de
Bolivia. Fue miembro del Comité de Activos y Pasivos y del Comité de Inversiones de ésta ultima institucion. Fue
miembro del Comité de Inversiones de BNB SAFIy de BNB Valores y Director Suplente de BNB Leasing.

Jimena Calderén Claure

Gerente Comercial con licenciatura en Ingenieria Comercial de la Universidad Del Valle (Sucre). La experiencia
laboral que dispone es de Telecel Bolivia en el area de ventas, cobranzas y atencion al cliente. Ademas de
Supervisora de Ventas en Hermassi, empresa dedicada a la importacion de joyas de plata.

Juan Pablo Calderén Claure

Gerente de Estrategia y Desarrollo, es ingeniero en produccion titulado de la Universidad Privada Boliviana. Realiz6
estudios superiores de Administracion y Gestién Financiera en la Universidad de Chile, ademas de ser Master en
Gas y Electricidad en el Instituto Superior de Energia. En su experiencia se destaca Gerente de Adquisiciones y
Fusiones de Repsol, ademas de ser un especialista en transicién energética y director del Pacto Global de las
Naciones Unidas en Bolivia.
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indice de Rotacion de Personal

El indice de rotacion de personal mide la gestiéon del capital humano, se puede identificar posibles problemas de
insatisfaccion laboral entre los empleados o deficiencias en los procesos de seleccion y contratacion. A agosto
2024, el indice de rotacion es de 19,21%, considerado elevado por el movimiento del personal correspondientes a
funcionarios de estaciones de servicios encargados de los dispensers.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Descripcién del Proceso de Generacion de Energia Eléctrica
En sus instalaciones de Warnes y Yacuses, G&E S.A. realiza la conversién de gas natural en energia eléctrica,
para su posterior entrega al cliente que va a consumir la energia generada. El proceso es el siguiente:

Reduccién de Presion de Gas Natural. - En los Puentes de Regulacion y Medicion (PRM), se recibe el Gas
Natural de YPFB, alli mismo se procede con el filtrado, la despresurizacion y medicién. Esta unidad PRM se
conecta con el pulmén de gas natural que alimenta a los grupos electrégenos.

Almacenaje de Gas Natural y aprovisionamiento del caudal. - El depdsito se realiza en el pulmén de gas natural
a una presion de 3,5 BAR. Desde ahi se alimentan los grupos generadores con el caudal necesario para su
funcionamiento (garantizando un continuo suministro al momento de arranque de los generadores).

Generacion de Energia Eléctrica. - Realizada en grupos de generacién marca Guascor/Siemens. En Warnes se
cuenta con 7 grupos electrégenos, con consumo promedio de 11 pc/kWh y potencia instalada de 6,6 MW y en
Yacuses 18 grupos generadores, con consumo promedio de 10,5 pc/kWh y potencia instalada de 17,6 MW.

Refrigeracion de Grupos Generadores. — A través de aeroventiladores que forman parte del contenerizado.
Reducen la temperatura del agua para suministrarla a los circuitos principales y secundarios del grupo generador.

Control del Proceso. — A través de tableros de control y potencia, conectados por el sistema SCADA a un tablero
concentrador, se realiza el monitoreo del funcionamiento de equipos, iniciando o deteniendo las operaciones.

Medicidn y Distribucién de la Energia Generada. - Después de pasar por los transformadores elevadores de
voltaje, dentro de la Sala de Control se encuentran las celdas de proteccién, servicios auxiliares, sistemas de
comunicacién y medicion. Desde este punto la energia se despacha a cliente.

Productividad *°

Gas y Electricidad S.A. realiza principalmente 2 tipos de operaciones productivas/comerciales, a partir de la
transformacion de gas natural, principal materia prima de G&E S.A. suministrado por YPFB:

1) Generacién termoeléctrica y abastecimiento de energia eléctrica
2) Comercializacion de GNV.

La medicion de la productividad en las instalaciones de G&E S.A. se realiza comparando el volumen de gas natural
comprado contra el volumen comercializado (en sus 2 formas).

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.), cuyo numero de registro es SPVS-IV-EM-GYE-098/2005, otorgada mediante
Numero de Resolucion SPVS-IV-N°284, de fecha 14 de abril de 2005.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI/1149/2024 de fecha 21 de
noviembre de 2024, autoriz6 el Programa otorgandole el nimero de registro ASFI/DSV-PED-GYE-015/2024.

Caracteristicas de la Emision

Denominacién del Programa PAGARES BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II.
Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.
El Pagaré es un valor representativo de deuda a corto plazo (menor o igual a 360 dias),

Tipo de Valor ; : L f
que contiene la promesa incondicional de pago del Emisor, respecto a un monto
establecido en una fecha determinada.
Monto total del Programa Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos).
El plazo del Programa sera de setecientos veinte (720) dias calendario, computables a
Plazo del Programa partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucion Administrativa que apruebe el
Programa de Emisiones y lo inscriba en el RMV de la ASFI.
. . La moneda de las Emisiones que conforman el Programa sera expresada en Bolivianos
Moneda en la que se expresara las Emisiones (B53)

Los Pagarés Bursatiles de cada Emision que forme parte del Programa seran
Forma de Representaciéon de los Valores de cada | representados mediante anotaciones en cuenta y estaran inscritos en el Sistema de
Emisién Registro de Anotaciones en Cuenta de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
(EDV), de acuerdo a regulacion legal vigente.

1%Fuente: Plan Estratégico de G&E S.A. a enero de 2011
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Caracteristicas de la Emision

Forma de pago de los Pagarés Bursatiles

En el dia del vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser emitido dentro del Programa, el
capital y los intereses se pagaran contra la presentacién de la identificacion respectiva
en base a la lista emitida por la EDV.

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Pagaré Bursatil a ser
emitido dentro del Programa, el capital y los intereses se pagaran contra la presentacion
del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Modalidad de pago de los Pagarés Bursatiles

El pago de la obligacién emergente de los Pagarés Bursatiles (capital e intereses) a ser
emitidos dentro del Programa, se efectuara a favor del Tenedor titular de cada Pagaré
Bursatil, en efectivo y en la fecha de vencimiento.

Plazo de Colocacién Primaria de cada Emisién

El plazo de colocacion primaria de cada Emisiéon que forme parte del Programa sera de
ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

Modalidad de Colocacién de los

Bursétiles

Pagarés

Los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del Programa seran colocados a mejor
esfuerzo.

Precio de colocacion de los Pagarés Bursatiles

El precio de colocacién primaria de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del
Programa serd minimamente a la par del valor nominal.

Regla de determinacién de tasa de cierre en
colocacién primaria de las Emisiones que formen
parte del Programa

La regla de determinacién de tasa de cierre en colocacién primaria para cada una de las
Emisiones que forme parte del Programa sera definida por los representantes legales de
GAS & ELECTRICIDAD segun lo establecido en el numeral 1.2 (Definicion de
caracteristicas y aspectos operativos) del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 12 de julio de 2024, modificada por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 16 de septiembre de 2024.

La regla de determinacion de tasa de cierre estara sefialada en el documento de
caracteristicas de cada Emisién que forme parte del Programa.

No obstante, en caso de colocacién primaria bajo los procedimientos en contingencia de
la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 Procedimientos
de Negociacion de Contingencia del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de
la BBV.

Forma de circulacién de los valores

A la orden.

Para la Sociedad ser& considerado titular de un Pagaré Bursétil perteneciente al Programa,
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
EDV.

Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Pagarés Bursétiles anotados en cuenta seran
también inscritos en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
EDV.

Procedimiento de colocacion primaria

Los Pagarés Bursatiles de las Emisiones que formen parte del Programa seran colocados
en mercado primario bursétil a través de la BBV.

Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion
del Programa, estructuracién de las emisiones
dentro del Programa, Agente Colocador y
Pagador.

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Forma de Pago en colocacién Primaria de cada
Emision

La forma de pago en colocacién primaria de cada Emision que forme parte del Programa
seréd en efectivo.

Tipo de interés

El interés de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del Programa sera nominal, anual
y fijo.

Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen el Programa y el empréstito resultante no seran
reajustables.

Pago de capital e intereses

El capital de los Pagarés Bursatiles a ser emitidos dentro del Programa sera pagado al
vencimiento.

Los Pagarés Bursétiles a ser emitidos dentro del Programa generaran un interés que
sera pagado al vencimiento.

Provisién de fondos para pago de los Pagarés
Bursétiles

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de los Pagarés Bursatiles (capital e
intereses) a ser emitidos dentro del Programa, en una cuenta corriente, en coordinaciéon con
el Agente Pagador (para efectos de pago a los tenedores de los Pagarés Bursatiles, la cuenta
corriente deber estar abierta a nombre del Agente Pagador), por lo menos un (1) dia habil
antes de la fecha de vencimiento.

Modalidad de otorgamiento de
Bursétiles

los Pagarés

Los Pagarés Bursatiles de cada Emision que formen parte del Programa seran otorgados
a fecha fija.

Redencion anticipada

La Sociedad se reserva el derecho de poder rescatar anticipadamente los Pagarés
Bursatiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa, en una o en
todas las Emisiones, a través de compras en el mercado secundario siempre que éstas
se realicen en la BBV.

La redencién anticipada estara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Cédigo de
Comercio.

La realizacion de la redencion, la cantidad de los Pagarés Bursatiles a redimirse y las
Emisiones que intervendran; asi como las gestiones operativas sobre un rescate, seran
definidas y asumidas segun se establece en el numeral 1.2 (Definicion de caracteristicas
y aspectos operativos) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad de 12 de julio de 2024, modificada por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 16 de septiembre de 2024.

La decisién de rescate anticipado de los Pagarés Bursatiles sera comunicada como
Hecho Relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI, ala BBV y
al Representante de Tenedores, si existiese.

Garantia que se constituye

Las emisiones de Pagarés Burséatiles comprendidas dentro del Programa estaran
respaldadas por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que la Sociedad
garantiza cada una de las Emisiones dentro del Programa con todos sus bienes presentes y
futuros, en forma indiferenciada y sélo hasta el monto total de las obligaciones emergentes
de cada Emisién.

Destino de los fondos y plazo de utilizacién

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Pagarés Bursatiles que
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Caracteristicas de la Emision

componen las diferentes Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

. Recambio de pasivos y/o
Capital de Operaciones.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el destino especifico
de los fondos y el plazo de utilizacién, conforme lo establecido en el numeral 1.2 (Definicion
de caracteristicas y aspectos operativos) del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad de 12 de julio de 2024, modificada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 16 de septiembre de 2024.

Bolsa en la que se inscribira el Programa y las
Emisiones que formen parte del mismo:

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Fuente: ASFI

Definiciones de caracteristicas y aspectos operativos

Conforme a lo establecido en el numeral 1.2 (Definicién de caracteristicas y aspectos operativos) del Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de julio de 2024 se deleg6 al Presidente Ejecutivo o al
Gerente de Finanzas Corporativas de la Sociedad, para que de manera indistinta, actuando cualquiera de ellos
en representacion de GAS & ELECTRICIDAD, definan las caracteristicas y aspectos operativos especificos de
cada emision de Pagarés Bursétiles dentro del Programa, conforme se sefialan a continuacion:

- Monto total;

- Series;

- Valor nominal de los Pagarés Bursétiles;

- Cantidad de Valores de la Emision;

- Plazo de cada Emision;

- Fecha de Emision;

- Fecha de vencimiento;

- Tasa de interés;

- Regla de determinacion de tasa de cierre en colocacién primaria;

- Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacion;

- Entidad que sustituya a la Entidad Calificadora de Riesgo, que debera estar autorizada e inscrita en el RMV de
ASFI, (si corresponde);

- Entidad que sustituya al Agente Pagador, (si corresponde);

- Definir la realizacién de la redencion, la cantidad de los Pagarés Bursatiles a redimirse y las Emisiones (y/o Series)
que intervendran; asi como las gestiones operativas sobre un rescate (si corresponde);

- Cualquier decision operativa sobre el Programa o sus Emisiones que requiera ser adoptada por el Emisor o
cualquier otra informacion que el Emisor estime conveniente de acuerdo a las caracteristicas propias de la
Emision en el marco de las condiciones aprobadas en esta Junta y de la normativa vigente.

Toda Emision que forme parte del Programa sera oportunamente presentada por GAS & ELECTRICIDAD a la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) solicitando la aprobacion de la Emision, mediante nota
acompafiada del documento de caracteristicas de los Pagarés Bursatiles.

Finalmente, estos representantes legales también podran definir, suscribir y gestionar todos aquellos otros
aspectos operativos que sean requeridos a efectos del Programa y/o de cada emision que forme parte del
Programa, en el marco de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de julio de 2024 y de la
normativa vigente.

Protesto
La falta de pago de cualquier Pagaré Burséatil de cualquier Emisién comprendida dentro del Programa podra dar

lugar al protesto por su tenedor y se deberéa proceder de acuerdo a lo establecido en los articulos 569 y 598 (en lo
aplicable) del Cédigo de Comercio.

Desarrollos Recientes

e Ha comunicado que, en reunion de Directorio de 18 de septiembre de 2024, se determind lo siguiente:
- Aprobar las condiciones de la emision de 140.000 Acciones Preferidas.
- Aprobar la colocacién de 140.000 Acciones Preferidas a favor de ALIANZA SAFI S.A. que actla por cuenta
y en representacion de CRECIMIENTO FONDO DE INVERSION CERRADO.

e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 16 de septiembre de
2024, realizada con el 89.39% de participantes, determind lo siguiente:
Aprobar modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado “PAGARES
BURSATILES GAS & ELECTRICIDAD II", y de las Emisiones que lo conforman, para su Oferta Publica y
negociacion en el Mercado de Valores, que consisten en:
Para dar cumplimiento a las observaciones de ASFI al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles,
contenido en el Testimonio N° 457/2024 de 16 de julio de 2024, de Acta de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 12 de julio de 2024, manifestadas mediante nota cite ASFI/DSV/R-212243/2024 de 4 de
septiembre de 2024, se modifican los puntos 28. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los
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Tenedores de Pagarés Bursatiles, punto 29. Calificacion de Riesgo y 30. Entidad Calificadora de Riesgo,
contenidos en el cuadro del numeral 1.1 Caracteristicas del PROGRAMA y Caracteristicas Generales de las
EMISIONES de Pagarés Bursatiles. Asimismo, se sustituyen el numeral 1.6.3 “Quérum y Derecho a Voto”, el
numeral “1.7. Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del PROGRAMA y/o de las EMISIONES que
lo componen”. Finalmente, se aclaran las referencias numéricas de los puntos 1.8y 1.9.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 13 de septiembre de

2024, realizada con el 89,39% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar la reduccién del Capital Suscrito y Pagado Preferente por el monto de Bs14.000.000,00 equivalente

a 140.000 Acciones Preferidas.

- Aprobar el incremento del Capital Suscrito y Pagado Preferente por el monto de Bs14.000.000,00 y la

emision inmediata de 140.000 Acciones Preferidas, por un monto de Bs 14.000.000,00 quedando invariable

el Capital Social.

- Delegar al Directorio para que se encargue de fijar las condiciones de la Emision de Acciones Preferidas

Ha comunicado que, en el marco de lo determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 13

de septiembre de 2024, procedi6 el 20 de septiembre de 2024, a la redencion de 140.000 Acciones Preferidas

(por vencimiento de las mismas), y a la emisiéon inmediata de 140.000 Acciones Preferidas, a favor de

ALIANZA SAFI S.A. que actla por cuenta y en representacion de CRECIMIENTO Fondo de Inversién

Cerrado.

Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 6 de septiembre de 2024, se determiné convocar a Junta

General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 16 de septiembre de 2024, a objeto de tratar el siguiente

Orden del Dia:

- Consideracion de modificaciones al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles denominado “Pagarés
Bursatiles GAS & ELECTRICIDAD 11", y de las emisiones que lo conforman, para su oferta publica y
negociacion en el Mercado de Valores.

- Lectura, aprobacion del Acta y designacion de dos representantes par su firma.

Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 5 de septiembre de 2024, se determiné convocar a Junta

General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 13 de septiembre de 2024, a objeto de tratar el siguiente

Orden del Dia:

- Reduccién de Capital Suscrito y Pagado.

- Consideracion de aumento de Capital Suscrito y Pagado y emision de Acciones Preferentes.

- Nombramiento de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta de Accionistas.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 20 de agosto de 2024, con el

89,39% de participantes, determind lo siguiente:

1. Autorizar la Emisiéon de Pagarés Gas y Electricidad Emision 6 por Bs 3.000.000,00 para su colocacién a
favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado “INVERSOR”, aclarando
gue el monto recibido por la Emision serd destinado a Capital de Operaciones.

2. Aprobar las condiciones generales para la Emisiéon de Pagarés.

Ha comunicado que, en reunion de Directorio de 12 de agosto de 2024, se determind convocar a Junta

General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 20 de agosto, con el siguiente Orden del Dia:

1. Consideracion de una Emision de Pagarés.

2. Condiciones generales aplicables a la Emisién de Pagarés.

3. Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 12 de julio de 2024, con el

89,39% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles “GAS & ELECTRICIDADAD II” y emisiones que
lo conforman, de acuerdo a las caracteristicas y condiciones sefialadas en el Acta.

- Autorizar la Oferta Publica e inscripcion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles en las
instancias respectivas para la cotizacion y negociacion de los pagarés.

Ha comunicado que, en reunion de Directorio de 4 de julio de 2024, se determiné convocar a Junta General

Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 12 de julio de 2024 en el domicilio legal de la Sociedad y a través

de videoconferencia por internet en tiempo real, mediante plataforma virtual, con el siguiente Orden del dia

- Consideracién y aprobacion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles.

- Lecturay aprobacion del Acta y designacién de dos representantes para su firma.

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 24 de mayo de 2024, realizada

con el 90,69% de participantes, determind lo siguiente:

Incrementar el Capital Pagado en Bs 1.411.500,00 pasando de Bs 100.000.000,00 al nuevo Capital Pagado

de Bs 101.411.500,00.

Comunicé que, en reunién de Directorio de 15 de mayo de 2024, se determind convocar a Junta General

Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 14 de mayo de 2024, a celebrarse en el domicilio legal de la

Sociedad y a través de videoconferencia, al objeto de tratar el siguiente Orden del dia:

- Consideracioén y aprobacion de capitalizacion de reservas patrimoniales e incremento de capital pagado.

- Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.

Comunicé que, en reunién de Directorio de 15 de mayo de 2024, se determiné lo siguiente:

Ratificar la Mesa Directiva conforme a lo siguiente:

Jorge Calder6n Zuleta — Presidente Ejecutivo

Jaime Gonzalo Llobet Suarez — Vicepresidente

Carlos Gustavo Abastaflor Torricos — Secretario.

Comunicé que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad Ill — Emision 1, realizada el
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7 de mayo de 2024, con el 100% de quorum, determind lo siguiente:

Aprobar las modificaciones a la Emision denominada “BONOS GAS & ELECTRICIDAD Il — EMISION 17,
detalladas a continuacion: a) Modificar el destino de fondos. b) Maodificar el plazo de uso de fondos.

e Comunic6 que, la Junta General Ordinaria de Accionista realizada el 29 de febrero de 2024, realizada con el
96,64% de participantes, determino lo siguiente:

agrwODE

Aprobar el Informe de la Presidencia Ejecutiva.

Aprobar el Informe del Sindico

Aprobar los Estados Financieros Auditados de la gestion 2023 y el Informe de Auditoria Externa.
Aprobar la Memoria Anual de la gestion 2023.

Aprobar el Tratamiento de resultados de la siguiente manera:

Utilidad de la gestién 2023: Bs 3.662.288,96
(-) Constitucion de reserva legal 5% (Bs 183.114,45)
(-) Pago de dividendos a los accionistas preferentes (Bs 3.479.174,51)
La designacion de los siguientes Directores y Sindico:

Directores Titulares Directores Suplentes

Jorge Calderon Zuleta Javier Ibarnegaray Herrera
Gustavo Abastaflor Torricos Marcelo Pareja Vilar

Carlos Ramirez Vacaflor Sixto Francisco Serrano Bautista
Gonzalo Llobet Suarez

Freddy Valda Colque

Sindico Titular Sindico Suplente

Lincoln Hugo Michel Rocha Carlos Andrés Cabezas Davalos.

e Comunic6 que, en reunién de Directorio de 20 de febrero de 2024, se determind convocar a Junta General
Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 29 de febrero de 2024, en el domicilio legal de la Sociedad y mediante
videoconferencia en tiempo real a través de la plataforma virtual, para tratar el siguiente Orden del Dia:

Lectura de la Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas.

Informe de Presidencia Ejecutiva

Consideracion y aprobacion de Estados Financieros, el Informe de Auditoria Externa e Informe del
Sindico y la Memoria Anual de la Gestion 2023.

Tratamiento de resultados de la gestion.

Eleccion de Directores Titulares y Suplentes y fijacion de su remuneracion y fianzas.

Eleccion del Sindico Titular y Suplente y fijacién de sus remuneraciones y fianzas.

Designacion de representantes que firmaran el Acta

e Comunico que el 16 de febrero de 2024, realizé la emision de 2 Pagarés Privados por Bs 2.187.500,00 cada
uno, con destino a capital de inversién, emitidos a favor de Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. quien administra y actda por cuenta de Inversor Cerrado. Asimismo, informa que el desembolso
de ambos Pagarés se realiz6 el 16 de febrero de 2024.

e Comunico que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 6 de febrero de 2024, con el 100%
de participantes, determino lo siguiente:

1.

2.

Autorizar la Emisién de “PAGARES GAS Y ELECTRICIDAD EMISION 5" por la suma de Bs
4.375.000,00 para su colocacion a favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta del Fondo de Inversién
Cerrado “INVERSOR”, aclarando que el monto recibido por la emision sera destinado a Capital de
Inversion.

Aprobar las condiciones generales para la emision de Pagarés.

e Comunic6 que, en reunién de Directorio de 25 de enero de 2024, se determiné convocar a Junta General
Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 6 de febrero de 2024, con el siguiente Orden del Dia:

1.
2.
3.

Consideracion de una Emision de Pagarés
Condiciones generales aplicables a la Emision de Pagarés.
Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

e Comunic6 que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 28 de diciembre de 2023, con el
90,69% de participantes, determind lo siguiente:

Aprobar la venta de activos (dos estaciones de servicio ubicadas en la ciudad de La Paz), dentro del Plan
de Optimizacion del Portafolio de Inversiones, y designar apoderado para su transferencia.

Aprobar la reestructuracién administrativa (excluyendo de la estructura administrativa las dos estaciones
de servicio).

e  Comunic6 que, en reunion de Directorio celebrada el 19 de diciembre de 2023, determiné convocar a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 28 de diciembre del 2023, para tratar el siguiente Orden
del Dia:

Consideracion y aprobacion de activos en Funcion al Plan de Optimizacion del Portafolio de Inversiones.

e  Comunic6 que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 23 de noviembre de 2023, realizada con
el 88.74 % de participantes, determind lo siguiente:
- Aprobar la designacién de la firma Delta Consult Ltda. para la realizacion de la Auditoria Externa de los
Estados Financieros de la gestion 2023.

Comunicé que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad S.A. realizada el 26 de

octubre de 2023, con el 81,16% de participantes, determind lo siguiente:
- Tomar conocimiento del Informe de la Sociedad Emisora.
- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Comunicé que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad Il - Emision 1, realizada el

26 de octubre de 2023, con el 95% de participantes, determind lo siguiente:
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- Tomar conocimiento del Informe de la Sociedad Emisora.
- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
e Comunicé que la Asamblea General de Tenedores de Bonos GYE, realizada el 26 de octubre de 2023, con
el 100% de participantes, determiné lo siguiente:
- Tomar conocimiento del Informe de la Sociedad Emisora.
- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
e  Comunicé que la Asamblea General de Tenedores de Bonos Gas & Electricidad Il - Emision 2, realizada el
26 de octubre de 2023, con el 100% de participantes, determind lo siguiente:
- Tomar conocimiento del Informe de la Sociedad Emisora.
- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
e La Sociedad ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 22 de agosto de 2023,
realizada con el 96,30% de participantes, determind lo siguiente:
La designacién de los siguientes Directores y Sindicos:

Directores Titulares Directores Suplentes

Ing. Jorge Calderdn Zuleta Sr. José Javier Raul Ubarnegaray H.
Arg. Carlos Gustavo Abastaflor T. Ing. Marcelo Edgar Pareja Vilar

Lic. Carlos Ramirez Vacaflor Sr. Sixto Francisco Serrano Bautista

Sr. Gonzalo Llobet Suarez

Lic. Freddy Valda Choque

Sindico Titular Sindico Suplente

Lic. Lincoln Hugo Michel Rocha Dr. Carlos Andrés Cabezas Déavalos

e La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que el 16 de agosto de 2023, se realizé la Emision de
dos (2) Pagarés Privados por Bs 5.250.000 cada uno, con destino a recambio de pasivos, emitidos a favor
de Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., quien administra y actia por cuenta de
Inversor Fondo de Inversion Cerrado. Asimismo, el desembolso de ambos Pagarés e realizé el 16 de agosto
de 2023.

e La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunion de Directorio de 11 de agosto de 2023,
se determind convocar a Junta General Ordinaria de Accionistas, a realizarse el 22 de agosto de 2023, en el
domicilio legal de la Sociedad ubicado en la Ab Juana Azurduy de Padilla s/n esquina Monsefior Santillan,
Edificio Gas Center de la Ciudad de Sucre, y mediante videoconferencia en tiempo real a través de una
plataforma virtual, a objeto de tratar el siguiente Orden del Dia:

Lectura de la convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas

Eleccion de Directores Titulares y Suplentes y fijacion de su remuneracion y fianzas.
Eleccion del Sindico Titular y Suplente y Fijacion de su remuneracion y fianzas.
Designacion de representantes que firmaran el Acta.

e La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada el 8 de agosto de 2023, con el 90,69% de participantes, determind lo siguiente:

Autorizar la Emision de “Pagarés GAS y Electricidad Emision 4” por la suma de Bs 10.500.000.- para
su colocacion a favor de Fortaleza Safi actuando por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado
“INVERSOR”, aclarando que el monto recibido por la emision sera destinado a Recambio de Pasivos.
Aprobar las condiciones generales para la emision de Pagarés.

e La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunion de Directorio de 31 de julio de 2023, se
determino convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 8 de agosto de 2023, objeto
de tratar el siguiente orden del dia:

1.
2.
3.

Consideracion de una Emisién de Pagarés.
Condiciones generales aplicables a la Emisién de Pagarés.
Nombramiento de dos accionistas para firma del Acta de la Junta de Accionistas.

e La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada
el 24 de febrero de 2023, realizada con el 97,57% de participantes, determind lo siguiente:

ghrwbdPE

Aprobar el Informe de Presidencia Ejecutiva.

Aprobar el Informe del Sindico.

Aprobar los Estados Financieros Auditados e la Gestién 2022 y el Informe de Auditoria Externa.
Aprobar la Memoria Anual de la Gestion 2022.

Aprobar el tratamiento de resultados de la siguiente manera:

Utilidad de la gestién 2022: Bs 2.012.120,38

(-) Constitucién de la Reserva Legal 5% (Bs 100.606,02)

(-) Pago de dividendos a los accionistas preferentes (Bs 1.911.514,36)

Saldo de Utilidades: Bs 0,00

(+) Capitalizacién de Reserva por Revallo Técnico Bs 1.411.500,00

Total Capitalizacion Bs 1.411.500,00

La designacion de los siguientes Directores y Sindico:

Directores Titulares Directores Suplentes

Jorge Calder6n Zuleta Jorge Antonio Calderén Claure
Carlos Gustavo Abastaflor Torricos José Javier Raul Ibarnegaray Herrera

Carlos Ramirez Vacaflor
Gonzalo Llobet Suarez
Freddy Valda Colque
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Sindico Titular Sindico Suplente

Lincoln Hugo Michel Roca Carlos Andrés Cabezas Davalos
La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que el 7 de febrero de 2023, realiz6 la emision de 2
pagarés privados por Bs 10.500.000 y Bs 3.500.000.- respectivamente, con destino Capital de Operaciones,
emitidos a favor de Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. quien administra y actla
por cuenta de Inversor Fondo de Inversion Cerrado. Asimismo, informa que el desembolso de ambos pagarés
se realiz6 el 8 de febrero de 2023.
La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada el 26 de enero de 2023, con el 89,28% de participantes, determind lo siguiente:

1. Autorizar la Emision de Pagarés “Pagarés Gas y Electricidad Emisién 3” por Bs 14.000.000.000.- para
su colocacion a favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado
INVERSOR, aclarando que el monto recibido por la emisién sera destinado a Capital de Operaciones.

2. Aprobar las condiciones generales para la emision de Pagarés.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada el 8 de diciembre de 2022, con el 91,28% de participantes determiné lo siguiente:

1. Aprobar por unanimidad las modificaciones de los puntos 1.1, 1.2, 1.3, 1.4, 1.5, 1.6, 1.7 y 1.8 del
Programa de Emisién de Bonos Gas & Electricidad .

2. Mantener vigente y subsistente para todos los fines legales que correspondan, lo aprobado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 16 de agosto de 2022, que no haya sido modificado,
suprimido o sustituido mediante el Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de 7 de diciembre
de 2022.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada el 6 de diciembre de 2022, con el 91,28% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar el revallio técnico de los terrenos correspondientes a las Estaciones Seguencoma y Espiritu
Santo, por un valor de Bs 1.411.550,71.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada

el 29 de noviembre de 2022, con el 97,10% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar la designacion de la firma DELTA CONSULT Ltda. para realizacion de la Auditoria Externa de
los Estados Financieros de la Gestion 2022.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reuniéon de Directorio de 30 de noviembre de

2022, se determin6 convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 7 de diciembre de

2022, al objeto de tratar el siguiente Orden del dia:

- Consideracion de modificaciones al Programa de Emisiones de Bonos Denominado “Bonos Gas &
Electricidad 111’

- Lectura, aprobacion del Acta y designacién de dos representantes para su firma.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la que la Asamblea General de Tenedores de Bonos

Gas & Electricidad Sociedad Andnima, realizada el 21 de octubre de 2022, determing lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la que la Asamblea General de Tenedores de Bonos

Gas & Electricidad Il — Emision 1, realizada el 21 de octubre de 2022, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la que la Asamblea General de Tenedores de Bonos

GYE, realizada el 21 de octubre de 2022, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la que la Asamblea General de Tenedores de Bonos

Gas & Electricidad Il — Emision 2, realizada el 21 de octubre de 2022, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del informe de la Sociedad Emisora.

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Acciones

realizada el 26 de agosto de 2022, realizada con el 91,28% de participantes determind lo siguiente:

1. Aprobar el Programa de Emisiones de Bonos “GAS & ELECTRICIDAD III” y emisiones que lo conforman,
de acuerdo con las caracteristicas y condiciones sefialadas en el Acta.

2. Autorizar la oferta publica e inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos en las instancias
respectivas para la cotizacion y negociacion de los Bonos.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada el 4 de mayo de 2022 con el 77,06% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar la apertura de la sucursal No. 10 de la Sociedad, ubicada en la avenida Santos Dumont s/n,
Barrio el Paraiso, U.V. 131, MZA 001 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

- Aprobar la designacién del Gerente General de la empresa, sefior Gaston Marcelo Acebey Barrientos
como representante legal de la sucursal de Rutagas en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunion de Directorio de 27 de abril de 2022, se

determin6 convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 4 de mayo de 2022, con el

siguiente orden del dia:

1. Autorizacion Apertura de Sucursal y designaciéon de Representante Legal.

2. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta de la Junta.
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e La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en el marco de lo determinado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 11 de marzo de 2022, procedi6 el 17 de marzo de 2022, a la redencién
anticipada de 172.240 acciones preferidas, y a la emisién inmediata de 172.240 acciones preferidas a favor
de la Sociedad Alianza SAFI S.A. que actla por cuenta y en representacion de Crecimiento Fondo de
Inversion Cerrado FIC.

e La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada el 11 de marzo de 2022, con el 76,84% de participantes, determiné lo siguiente:

- Aprobar la redencion anticipada de 172.240 acciones preferidas.

- Aprobar la reduccion del capital suscrito y pagado por el monto de Bs 17.224.000.

- Aprobar la emisién inmediata de 172.240 acciones preferidas, incrementando el capital suscrito y pagado
por un monto de Bs 17.224.000 quedando invariable el capital social.

- Delegar al Directorio de la Sociedad para que se encargue de fijar las condiciones de la Emisién de
acciones.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que en reunion de Directorio de 11 de marzo de 2022

se determind lo siguiente:

Aprobar las condiciones de la emision de 172.240 acciones preferidas a favor de la empresa Alianza SAFI

S.A. que actla por cuenta y en representacion de Crecimiento Fondo de Inversiones Cerrado FIC, de acuerdo

con las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 11 de marzo de 2022.

La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que mediante Directorio celebrado el 4 de marzo de

2022, se determiné convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 11 de marzo de

2022, para considerar el siguiente Orden del Dia:

1. Consideracion de redencion anticipada de Acciones Preferidas.

2. Reduccioén de Capital Suscrito y Pagado.

3. Aumento de Capital Suscrito y Pagado, y emision de nuevas acciones preferidas.

4. Designacion de dos accionistas para la firma del Acta.

e La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas
realizada el 24 de febrero de 2022, realizada con el 77.52% de participantes, determind lo siguiente:
- Incrementar el Capital Pagado en Bs2.953.000,00 pasando de Bs97.047.000,00 al nuevo Capital Pagado
de Bs100.000.000,00.

. La Sociedad Gas & Electricidad S.A ha comunicado que, la Junta General Extraordinaria de Accionistas

realizada el 22 de febrero de 2022, realizada con el 89,28% de participantes, determind lo siguiente:

- Aprobar la modificacion del punto 1.2 (Cronograma) del Acta Junta Extraordinaria de Accionistas de 27
de enero, reinstalada el 3 de febrero de 2022.

- Ratificar las demés condiciones aprobadas mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de 27
de enero, reinstalada el 3 de febrero de 2022.

. La Sociedad Gas & Electricidad S.A. ha comunicado que, en reunién de Directorio de 27 de enero de 2022,
se determind convocar a Junta General Extraordinaria de Accionistas, a realizarse el 24 de febrero de 2022,
en el domicilio legal de la Sociedad y mediante plataforma virtual, al objeto de tratar el siguiente Orden del
Dia:

1. Consideracion y autorizacion de capitalizacion de ajustes patrimoniales e incremento de Capital
Pagado.
2. Designacion de dos accionistas para firma del Acta de la Junta.

Riesgos y oportunidades

Fortaleza. La empresa cuenta con dos sectores fundamentales que contribuyen a la generacion de ingresos, venta
de GNV y de energia eléctrica. La primera cuenta con nueve estaciones de servicios en las ciudades de Santa
Cruz y Sucre. En tanto el segundo hace referencia a la venta de energia eléctrica que presenta una facturacion
dividida entre tarifa de energia (variacion de la demanda en el tiempo) y potencia contratada (la cual se cancela
independiente del volumen de energia consumida), con lo que asegura un volumen de ingresos que le permitira
cubrir la recuperacion de su inversion y gastos fijos.

La empresa anticipé un mecanismo de proteccion frente a una posible variacion del tipo de cambio en Bolivia a
través de su subsidiaria Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A., conformando un Fondo de Inversiones
en el Perq, el cual le permite contar con una fuente segura generadora de ddlares, que ademas respalda cualquier
requerimiento de liquidez transitoria que pueda ser cubierto con fuentes locales, funcionando como una segunda
solucién antes la imposibilidad de generar flujos.

Debilidad. Presenta gran dependencia de la linea de GNV, que al disminuir afectan directamente a los indicadores
de la empresa.

La empresa para restar dependencia de la unidad GNV, lleva adelanta un proyecto agricola. En este sentido se

vienen realizando gestiones para realizar la primera siembra de trigo durante los meses de septiembre y octubre
de 2024.
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Oportunidad. En el area de venta de GNV, al ser un combustible mas econémico, se pensaria que presente un
incremento en sus ingresos, debido a que la conversion a este carburante es gratuita mediante el decreto supremo
Nro. 0675 que tiene como finalidad contribuir al cambio de la matriz energética.

Amenaza. - El principal insumo con el que cuenta la empresa es el gas natural, tanto para la provision de GNV
como para el funcionamiento de sus plantas de generacion eléctrica, la provision de este no se vio afectada debido
a que el suministro opera de manera independiente a través de tuberias.

Para aplacar la amenaza G&E S.A. viene trabajando en la diversificacién de negocios en otros rubros y restar
dependencia del gas natural. Por tal motivo, dentro del analisis de la empresa se definié un proyecto agricola y se
procedi6 a la compra de una propiedad rural en el departamento de Santa Cruz con caracteristicas para desarrollar
este tipo de actividades.
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN
GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores  dic.-19 dic.-20 dic.-21  sep.-22  dic.-22 ago.-23 dic.-23 ago.-24
Balance General

Activo corriente 43.394 43.559 49.350 55.782 57.538 54.659 96.301 68.835
Disponibilidades 1.182 767 465 264 275 340 30.745 11.733
Activo Acido 35.823 37.010 40.417 36.816 37.697 43.188 81.381 53.279
Activo Operativo 242.025 237.299 236.545 243.096 243.681 235.909 248.456 228.477
Activo no Corriente 318.855  315.645  326.566 319.137  317.042  304.755  293.296  313.940
Total Activo 362.249  359.204  375.917 374.919 374580 359.414  389.597 382.774
Deudas Bancarias a Corto Plazo 26.664 12.142 30.768 37.936 41.277 42.612 33.011 46.089
Pasivo Corriente 33.373 20.498 38.126 44.771 47.466 50.160 38.906 52.122
Deudas Bancarias a Largo Plazo 214.459  224.660 219.004 210.489  205.651  191.698  229.069  209.982
Pasivo no Corriente 217.547 228.282 222.892 217.607 213.835 198.556 235.247 215.624
Deuda Financiera Total 241.123 236.802 249.772 248.424 246.928 234.310 262.080 256.072
Total Pasivo 250.921  248.780 261.018 262.378  261.301  248.716  274.153  267.746
Capital Pagado 93.997 97.047 97.047 100.000 100.000 100.000 100.000 101.412
Total Patrimonio 111.329 110.424 114.899 112.541 113.279 110.698 115.443 115.028
Total Pasivo y Patrimonio 362.249  359.204  375.917 374.919 374580 359.414  389.597  382.774
Ingresos Totales 70.261 55.796 66.600 54.328 72.062 49.411 75.407 46.875
Costos Operacionales 16.444 10.526 14.087 12.357 16.443 11.499 17.574 10.087
Utilidad Bruta 53.817 45.270 52.513 41.970 55.619 37.912 57.833 36.788
Gastos de Operacion 35.237 30.874 36.590 29.204 39.031 27.248 40.665 25.718
Depreciacion de Activos Fijos y Amortizacic 11.101 10.896 11.903 8.400 12.257 9.247 13.634 7.066
Gastos Financieros 14.573 14.167 15.255 11.485 15.283 10.383 15.650 10.426
EBITDA 29.681 25.293 27.826 21.166 28.846 19.911 30.802 18.137
EBIT 18.580 14.396 15.923 12.767 16.588 10.665 17.168 11.071
Ingresos y Egresos Netos extraordinarios 1.554 71 5.191 1.405 708 1.088 2.050 1.308
Total Ajustes 733 167 -7 -1 -2 -12 95 -6
Utilidad Neta 6.294 467 5.853 2.685 2.012 1.358 3.662 1.947
Estado de Resultados a 12 meses

Ingresos Totales 70.261 55.796 66.600 71.492 72.062 73.281 75.407 72.870
Costos Operacionales 16.444 10.526 14.087 16.053 16.443 17.084 17.574 16.162
Utilidad Bruta 53.817 45.270 52.513 55.438 55.619 56.198 57.833 56.708
Gastos de Operacion 35.237 30.874 36.590 38.600 39.031 40.283 40.665 39.135
Depreciacion de Activos Fijos y Amortizacic 11.101 10.896 11.903 20.303 12.257 13.232 13.634 11.453
Gastos Financieros 14.573 14.167 15.255 15.490 15.283 15.434 15.650 15.692
EBITDA 29.681 25.293 27.826  29.187 28.846 29.146 30.802 29.027
EBIT 18.580 14.396 15.923 16.838 16.588 15.914 17.168 17.574
Ingresos y Egresos Netos extraordinarios 1.554 71 5.191 5.407 708 543 2.050 2.270
Total Ajustes 733 167 -7 -3.142 -2 -12 95 101
Utilidad Neta 6.294 467 5.853 3.613 2.012 1.011 3.662 4.252
ROA 1,74% 0,13% 1,56%  0,96% 0,54% 0,28% 0,94% 1,11%
ROE 5,65% 0,42% 509%  3,21% 1,78% 0,91% 3,17% 3,70%
ROA operativo 2,60% 0,20% 2,47%  1,49% 0,83% 0,43% 1,47% 1,86%
Margen de costos 23,40% 18,86% 21,15% 22,45% 22,82% 23,31% 23,31% 22,18%
Margen bruto 76,60% 81,14% 78,85% 77,55% 77,18% 76,69% 76,69% 77,82%
Margen operativo (EBIT/Ingresos) 26,44% 25,80% 23,91% 23,55% 23,02% 21,72% 22,77% 24,12%
Margen neto 8,96% 0,84% 8,79%  5,05% 2,79% 1,38% 4,86% 5,83%
Pasivo Total / Patrimonio 2,25 2,25 2,27 2,33 2,31 2,25 2,37 2,33
Deuda Financiera / Patrimonio 2,17 2,14 2,17 2,21 2,18 2,12 2,27 2,23
Deuda Financiera / EBITDA 8,12 9,36 8,98 8,51 8,56 8,04 8,51 8,82
Pasivo Total / EBITDA 8,45 9,84 9,38 8,99 9,06 8,53 8,90 r 9,22
EBITDA / Gastos financieros 2,04 1,79 1,82 1,88 1,89 1,89 1,97 7 1,85
EBITDA+AC/Gastos Financieros+Deuda Fir 1,77 2,62 1,68 1,59 1,53 1,44 2,61 r 1,58
EBITDA/Gastos Financieros+Deuda Financ 0,72 0,96 0,60 0,55 0,51 0,50 0,63 0,47
Liquidez General 1,30 2,13 1,29 1,25 1,21 1,09 2,48 1,32
Prueba Acida 1,07 1,81 1,06 0,82 0,79 0,86 2,09 1,02
Capital de Trabajo 10.021 23.062 11.225 11.011 10.072 4.499 57.394 16.713
Rotacion cuentas por cobrar 20,40 14,45 19,27 26,62 21,06 27,80 21,24 24,54
Plazo prom. de cobro 18 25 19 14 17 13 17 15
Rotacién cuentas por pagar 7,60 5,46 5,67 5,44 6,15 6,84 5,17 5,46
Plazo prom. de pago 47 66 64 66 59 53 70 66
Rotacioén inventarios 2,17 1,61 1,58 0,85 0,83 1,49 1,18 1,04
Plazo prom. de inventarios 166 224 228 425 434 242 306 347
Ciclo de efectivo 136 183 183 373 393 202 253 295

Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 2. Andlisis Vertical Balance General

Gas & Electricidad / Balance General
dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22  ago.-23  dic.-23  ago.-24

ACTIVOS

Activo corriente 11,98% 12,13% 13,13% 15,36% 15,21% 24,72% 17,98%
Disponibilidades 0,33% 0,21% 0,12% 0,07% 0,09% 7,89% 3,07%
Inversiones a Corto Plazo 1,75% 1,98% 2,01% 2,12% 2,28% 2,26% 2,36%
Cuentas por Cobrar comerciales a Corto Plazo 0,95% 1,07% 0,92% 0,91% 0,73% 0,91% 0,78%
Anticipo a Proveedores 0,11% 0,23% 0,63% 0,01% 0,98% 0,39% 0,19%
Cuentas con Empresas relacionadas 5,73% 5,85% 5,22% 5,73% 6,33% 5,95% 6,05%
Inventarios 2,09% 1,82% 2,38% 5,30% 3,19% 3,83% 4,06%
Otros Activos de Corto Plazo 0,94% 0,95% 1,83% 1,19% 1,55% 3,46% 1,45%
Activo no Corriente 88,02%  87,87% 84,64% 75,28%
Inversiones permanentes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,14% 0,00% 0,01%
Inversiones en Empresas Relacionadas y/o Vinculadas 18,80%  18,93%  22,74% 21,04% 17,81% 21,29% 22,09%
Activo Fijo Neto 57,55% 57,14% 53,16% 53,30% 54,35% 42,99%  45,87%
Activos Intangibles 8,64% 8,59% 8,21% 8,20% 8,45% 7,71% 7,79%
Cargos Diferidos 2,24% 2,45% 2,09% 1,47% 3,41% 2,71% 5,70%
Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO

Pasivo Corriente 9,21% 5,71% 10,14% 12,67% 13,96% 9,99% 13,62%
Deudas Comerciales a Corto Plazo (Proveedores)

Deudas Bancarias a Corto Plazo 5,36% 1,81% 5,80% 7,71% 7,02% 4,87% 7,54%
Deudas por Emision de Valores 2,00% 1,57% 2,38% 3,31% 4,84% 3,61% 4,50%
Deudas por pagar con Emp. Rel. y/o Vinculadas a Corto Plazo 0,05% 0,33% 0,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Obligaciones Fiscales y Sociales por Pagar 0,43% 1,14% 0,64% 0,71% 0,76% 0,35% 0,29%
Provisiones 0,26% 0,24% 0,35% 0,19% 0,45% 0,28% 0,45%
Pasivo no Corriente

Prevision para indemnizaciones 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deudas Bancarias a Largo Plazo 8,38% 0,00% 2,28% 3,36% 4,29% 1,07% 0,71%
Deudas por Emision de Valores de Largo Plazo 50,82% 62,54% 55,98% 51,54%  49,05% 57,73%  54,15%
Documentos por Pagar de LP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Deudas por pagar con Emp. Rel. y/o Vinculadas a Largo Plazo 0,15% 0,13% 0,10% 0,94% 0,62% 0,53% 0,62%
Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Pagado 25,95%  27,02%  25,82%  26,70%  27,82%  25,67%  26,49%
Aportes no Capitalizados 2,32% 2,85% 2,58% 1,94% 1,46% 1,97% 1,63%
Revalorizacion de Activos Fijos 0,00% 0,00% 0,00% 0,38% 0,39% 0,36% 0,66%
Reservas 0,54% 0,64% 0,61% 0,69% 0,75% 0,69% 0,75%
Ajuste por Inflaciéon de Capital 0,17% 0,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 0,01% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Resultados de la Gestion 1,74% 0,13% 1,56% 0,54% 0,38% 0,94% 0,51%

Total Patrimonio 30,73%  30,74%  30,57%  30,24%  30,80%  29,63%  30,05%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 3. Andlisis Vertical Estado de Resultados

Ingresos Totales

Gas & Electricidad/Estado de Resultados
dic.-19 dic.-20 dic.-21
100,00%

100,00%  100,00%

dic.-22

100,00%

ago.-23

100,00%

dic.-23

100,00%

ago.-24

100,00%

Ingresos Operacionales 100,00%  100,00% 100,00%  100,00%  100,00% 100,00%  100,00%

Costos Operacionales

Utilidad Bruta

Gastos de Operacion

Gastos Administrativos

Gastos del Departamento Técnico
Depreciacion de Activos Fijos y Amortizaciones
Gastos de Comercializacion

Gastos Financieros

Depreciacion de la Gestion (suma EBITDA)
Utilidad operativa
Rendimiento por Inversiones
Otros Ingresos

Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes

Ingresos de Gestiones Anteriores
Gastos de Gestiones Anteriores
Reconocimiento valoracion -VPP
Ingresos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios

Utilidad Neta antes de Impuestos

Diferencia de Cambio, Mantenimiento de Valor y AITB

23,40% 18,86% 21,15%
21,15%
78,85%
54,94%

4,80%
32,26%
17,87%

0,00%
41,78%
22,90%
17,87%

76,60%
50,15%
4,38%
29,96%
15,80%
0,01%

81,14%
55,33%
4,89%
30,92%
19,53%
0,00%

20,74%
15,80%

25,39%
19,53%

0,00% 0,00% 0,00%
2,21% 2,25% 8,03%
1,06% 0,31% 0,00%
-0,01% -0,01% -0,01%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% -2,12% -0,23%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

8,96% 0,84% 8,79%

22,82%
22,82%
77,18%
54,16%

4,54%
32,62%
17,01%

0,00%
40,03%
21,21%
17,01%

0,00%
2,36%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-1,38%
0,00%
0,00%
2,79%

23,27%
23,27%
76,73%
55,14%

4,35%
50,79%

0,00%

0,00%
40,30%
21,01%
18,71%

1,21%

0,99%
-0,02%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,75%

23,31%
23,31%
76,69%
53,93%

3,33%
32,51%
18,08%

0,00%
40,85%
20,75%
18,08%

2,01%

21,52%
21,52%
78,48%
54,86%

4,04%

0,00%

0,00%
50,83%
38,69%
22,24%
15,07%

0,00% 1,30%
2,72% 1,49%
0,00% 0,00%
0,13% -0,01%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

4,86% 4,15%

Utilidad Neta
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8,96% 0,84% 8,79%
Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 4. Analisis Horizontal Balance General

Andlisis Horizontal dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22 ago.-23 dic.-23 ago.-24
ACTIVOS

Activo corriente 7,04% 0,38% 13,29% 16,59% -5,00% 67,37% -28,52%
Disponibilidades 186,90% | -35,08% -39,45% | -40,93% 24,00% | 11099,61% | -61,84%
Inversiones a Corto Plazo -7,20% 12,14% 6,16% 5,02% 3,04% 10,67% 2,74%
Cuentas por Cobrar comerciales a Corto Plazo 1,87% 12,08% -10,45% -0,99% -22,98% 3,75% | -16,38%
Anticipo a Proveedores -40,24% | 113,37% | 188,93% | -97,73% | 6431,33% 2740,08% | -53,14%
Cuentas con Empresas relacionadas 14,43% 1,21% -6,65% 9,50% 5,96% 8,04% -0,23%
Inventarios 31,69% | -13,50% 36,39% | 122,10% -42,18% -24,80% 4,26%

Otros Activos de Corto Plazo -29,28% 0,91% 101,28% | -35,18% 24,79% 201,52% | -58,78%

Activo no Corriente 2,12% -1,01% 3,46% -2,92% -3,88% -7,49% 7,04%

Inversiones permanentes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones en Empresas Relacionadas y/o Vinculadas -23,86% -0,17% 25,75% -7,82% -18,78% 5,27% 1,93%
Activo Fijo Neto 5,16% -1,55% -2,63% -0,09% -2,16% -16,12% 4,83%
Activos Intangibles 107,63% -1,35% 0,04% -0,57% -1,02% -2,14% -0,77%
Cargos Diferidos 26,71% 8,33% -10,58% | -30,07% 122,67% 91,82% | 106,88%
Total Activo 2,69% -0,84% 4,65% -0,36% -4,05% 4,01% -1,75%
PASIVO

Pasivo Corriente 17,52% -38,58% 86,00% 24,50% 5,68% -18,03% 33,97%
Deudas Comerciales a Corto Plazo (Proveedores) 18,64% -10,91% 28,95% 7,55% -6,65% 27,19% | -12,91%
Deudas Bancarias a Corto Plazo 72,68% -66,51% 235,29% 32,40% -12,67% -34,35% 52,18%
Deudas por Emision de Valores -20,56% -22,14% 58,95% 38,43% 40,25% 13,30% 22,68%
Anticipos recibidos de clientes 15,28% -0,38% -65,95% 9,67% -0,01% 0,00% | -67,17%
Obligaciones Fiscales y Sociales por Pagar -15,61% | 160,72% -41,19% 10,55% 3,23% -48,03% | -20,42%
Pasivo no Corriente 0,59% 4,93% -2,36% -4,06% -7,15% 10,01% -8,34%
Deudas Bancarias a Largo Plazo 74,28% | -100,00% 0,00% 47,05% 22,27% -66,97% | -34,81%
Deudas por Emision de Valores de Largo Plazo -6,23% 22,03% -6,33% -8,26% -8,68% 16,50% -7,84%
Deudas por pagar con Emp. Rel. y/o Vinculadas a Largo Plazo 8,19% -10,06% -19,16% | 818,67% -36,41% -41,28% 14,41%
Total Pasivo 2,56% -0,85% 4,92% 0,11% -4,82% 4,92% -2,34%
PATRIMONIO

Capital Pagado 10,91% 3,24% 0,00% 3,04% 0,00% 0,00% 1,41%
Reservas 18,15% 16,00% 1,02% 12,70% 3,87% 3,87% 6,79%
Ajuste por Inflaciéon de Capital -2,76% -40,99% | -100,00% 0,00% 0,00%

Ajuste de Reservas Patrimoniales -54,48% -26,15% | -100,00% 0,00% 0,00%
Resultados de la Gestién 4,18% | -92,58% | 1152,53% | -65,62% -32,53% 82,01% | -46,84%

Total Patrimonio 2,98% -0,81% 4,05% -1,41% -2,28% 1,91% -0,36%

Total Pasivo y Patrimonio 2,69% -0,84% 4,65% -0,36% -4,05% 4,01% -1,75%
Fuente: G&E S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 5. Analisis Horizontal Estado de Resultados

Gas & Electricidad/ Estado de Resultados

Anélisis Horizontal dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22  ago.-23 dic.-23 ago.-24
Ingresos Totales 19,49%  -20,59% 19,36% 8,20% 2,53% 4,64% -5,13%
Ingresos Operacionales 19,49%  -20,59% 19,36% 8,20% 2,53% 4,64% -5,13%
Costos Operacionales 52,67%  -35,99% 33,83% 16,73% 5,91% 6,88% -12,28%
Costos Operacionales 52,67%  -35,99% 33,83% 16,73% 5,91% 6,88% -12,28%
Utilidad Bruta 12,05% -15,88% 16,00% 5,91% 1,55% 3,98% -2,97%
Gastos de Operacion 18,01%  -12,38% 18,52% 6,67% 4,82% 4,19% -5,62%
Gastos Administrativos -6,87%  -11,31% 17,31% 2,20%  -5,73% -23,15%  -12,07%
Gastos del Departamento Técnico 22,72%  -18,05% 24,57% 9,38% 5,83% 4,32% -100,00%
Depreciacion de Activos Fijos y Amortizaciones 18,12% -1,85% 9,24% 2,98% 11,23%
Gastos de Comercializacion 50,32% -100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

-14,79% 10,02% 3,67% 1,53% 6,78% -8,91%
Gastos Financieros 8,37% -2,79% 7,68% 0,18% 1,48% 2,40% 0,41%
Depreciacion de la Gestion (suma EBITDA) 18,12% -1,85% 9,24% 2,98% 11,78% 11,23%  -23,58%
Utilidad operativa -15,12%  -94,27%  191,41%  95,28% -74,60% 16,22%  129,43%
Rendimiento por Inversiones 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 7,67% 0,00% 2,29%
Otros Ingresos -24,20%  -19,28%  326,27% -68,23% -29,73% 20,65% 41,98%
Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes -204,42%  -76,41% -100,00% 0,00% 865,07% -100,00% -100,00%
Diferencia de Cambio, Mantenimiento de Valor y AITB -51,48%  -11,85% -12,17%  -74,52% -5493,75%
Reconocimiento valoracion -VPP 0,00% 0,00% -86,80% 534,25% -100,00%

Utilidad Neta antes de Impuestos 4,18%  -92,58% 1152,53% -65,62% -42,45% 82,01% 43,41%

Impuesto a la Utilidad de la Empresa 25%

Utilidad Neta . -92,58% 1152,53% -65,62% -42,45% 82,01% 43,41%
Fuente: G&E S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 6. Flujo de Efectivo

CUADRO ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS Ago. 24
Utilidad (perdida) del ejercicio 1.946.808
Ajuste por:

Depreciacion cargada a gastos de administracion 77.542
Depreciacion cargada a gastos de comercializacion 6.988.440
Provision para beneficios sociales cargada a gastos 449.074
Cargos y abonos a resultados por diferencias de cambio 0
A. Resultado Neto de la Gestion Ajustado 9.461.864
Cambios en Activos y Pasivos Operativos 7.734.428
Incremento (disminucién) en cuentas por cobrar a corto plazo 8.558.380
Incremento (disminucién) en anticipo a proveedores 814.966
Incremento (disminucién) en inventarios -635.941
Incremento (disminucién) en gastos pagados por adelantado -41.566
Incremento (disminucién) en cuentas por cobrar a largo plazo 120.000
Incremento (disminucién) en deudas comerciales -322.899
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 553.043
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar a largo plazo -389.776
Incremento (disminucién) en previsiones -921.779

Efectivo neto aplicado a actividades operativas 17.196.292

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento (disminucién) en inversiones a Largo Plazo 0
Incremento (disminucién) en inversiones en Emp. Relacionadas -1.626.799
Incremento (disminucién) en activo fijo bruto -24.034.062
Incremento (disminucién) en activos intangibles 232.761
Incremento (disminucién) en cargos diferidos 158.965

Total fondos aplicados a actividades de inversion -25.269.135

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento (disminucién) en deudas bancarias y financieras a corto plazo 9.797.584
Incremento (disminucién) en deudas por emision de valores a corto plazo 3.187.616
Incremento (disminucién) en deudas por pagar con empresas relacionadas 297.728
y vinculadas a corto plazo ’

Incremento (disminucién) en deudas bancarias y financieras de largo plazo -1.449.278
Incremento (disminucién) en deudas por emision de valores de largo plazo -17.637.000
Incremento (disminucién) en aportes no capitalizados -1.414.975
Distribucion de dividendos -3.479.175

Efectivo neto aplicado a actividades de financiamiento -10.697.500
Total Flujo Efectivo de la Gestién -18.770.343
Incremento (disminucién) en inversiones de corto plazo 241.233

Incremento (disminucién) en dispon -19.011.577
Total cambio en disponibilidades e inversiones -18.770.344
Fuente: G&E S.A.
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Anexo 7. Organigrama

ORGANIGRAMA DIRECCION CENTRAL

GAS & ELECTRICIDAD S.A.

PRESIDENCIA EJECUTIVA

> SECRETARIA '

DIRECCION CORPORATIVA

UNIDAD
GENERACION

CONTABILIDAD

GENERACION
———

UNIDADES OPERATIVAS

————— Linea de Dependencia Directa
L EEEE » Linea de Coordinacion

<4— —P Llinea directa de informacion operativa

Fuente: G&E S.A.
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FLUJO DE FONDOS

Anexo 8. Proyecciones de Flujo de Efectivo (USD)

G&E SA
GNV. 2.090.332 1.599.271 1.621.673 1.690.239 1.761.395 1.835.234 1.911.854 1.991.356 2.073.846 2.159.432
Energia 3.498.692 2.686.546 2.734.904 2.505.719 2.550.822 2.596.736 2.643.478 0 0 0
Saldo Fondos Vta. EESS 1.005.747 3.500.000
Proyecto Almudena 0 300.000 700.000 1.200.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000
i i Inter. S.A. 0 125.000
menos: Direccion Central 367.241 350.004 350.000 350.000 350.000 350.000 350.000 350.000 350.000 350.000

Ingresos Unidas G&E COMERCIO Y SERVICIOS

7.860.813

4.706.576

5.045.958

6.362.217

6.481.971

6.605.332

4.041.356

4.123.846

Ingreso Hotel Boutigue ON

10.745.569

INGRESOS FINANCIEROS 7.221.264 7.517.241 8.000.000 447.940 619.590
Bonos VIl Capit. Trabajo 379.575 0 0
Bisa-Capital de Operaciones 2.785.108 3.449.712 0 0 0 0 0 0 0
Banco /Ampliacién Planta Yacuses 0 0 1.000.000
Banco Bisa-Vehiculo Almudena 39.957 0 1
Emision Pagarés 4.400.144 3.017.241
Emisién Bonos lIFVIIl 0 8.000.000
Refinanciamiento Bonos IV 999.865
|_Ingreso Per(- BNB Valores-D 2.089.666 3.500.000
CREDITO FISCAL-IVA
Otros Ingresos+Fondo liquidez 51.255 447.940 619.590 0 284.333

5.132.384

2.630.996

TOTAL DISPONIBILIDAD 12.223.818 13.045.958 62.217 4.041.356 123.846
GASTOS FINANCIEROS b 8.900.045 11.020.533 6.829.004 6.125.616 4.177.123 3.997.416

BONOS VIl 483.140 599.828 662.208 768.657 987.369 1.177.761 2.213.790 3.494.123 647.416 158.067
BONOS M 909.483 909.483 908.046 4.457.651 2413793 0 0 0 0 0
BONOS I-BONOS V 159.483 271.695 527.083 149.066 1.824.713 0 0 0 0 0
Bonos lI-Pagos 3.034.483 3.034.483 3.034.483 505.747 0 0 0 0 0 0
Bisa icion Inv./C i6n Edificio 60.226 49.577 60.062 60.062 0 0 0 0 0 0
E. Santo/Reposicion Inv. -I/Planta Fotovoltaica 19.159 16.338 0 0 0 0 0 0 0 0
Bisa-s/BISA REF BONOS Vil 0 0 0 280.000 560.000 560.000 560.000 560.000 1.350.000 3.350.000
Banco Bisa Refin. Pl.Sal/Vehiculos 1.255 7.151 7.151 0 0 0 0 0 0 0
Bonos VI 475.172 438.621 438.621 462.989 920.129 4.264.855 3.011.862 0 0 0
Bisa -Overhaul Repuestos Plantas 309.303 296.212 0 0 0 0 0 0 0 0
Intereses Bancarios/Multa redencién anticipada 13.371 0

Bisa Capital de O i 3.144.303 0 0 1.000.000 0 0 0 0 2.000.000 0
Int. Ref. iacién Planta Yacuses 0 0 0 123.000 123.000 123.000 123.000 123.000 0 0
Intereses Capital de trabajo 2 1.365 0

Interés Pagarés Extra Bolsa 97.303 248.922 245.151 196.121

BNB VALORES PERU 387.893 0

Dev. capital pagares 2.011.494 3.771.552 3.017.241 3.017.241

Devolucion acc P G&E SA 367.632 64.943

Gastos Estructuracion 63.903 0

435.476

457.713

Full Energia/ES-Warnes 20.587 0

Inversién Optimizacién Plantas 199.794 0

Aporte Hotel Boutique On 111.571 95.184 50.000

Inver. Varios-fond.lig+almacen. 151.843 0

Optimizacion Yacuses-Overhaul R1 Planta Yacuses 787.509 0

Ampliacién Planta Yacuses/ltacamba 0 0 1.000.000

Proyectos en Desarrollo-(Proyecto Hidrégeno-Chile) 115.375 0

Desarrollo Nuevos proyectos/Proyecto Agricola 5.646.560 1.500.000 1.552.950

prestamos PIl SA 106.239 13.200 23.046 23.046 23.046 23.046 23.046 23.046 23.046 23.046
Compra acciones Pll SA+Dev.Inversion 202.770 3.500.000

Inversiones menoresOf. cent+GClI 59.830 24.000 5.000 50.000 50.000 44.000 43.000 0 0 0

466.009

Gastos Emdigas+otros 32.327 0
Cuentas por pagar 324.723 0
Capital. Of ion Com 6.070 0
Acc Preferentes-Pago dividendos 518.687 370.000 421.776 421.776 421.776 421.776 421.776 421.776 421.776 421.776
Prestamos a terceros 13.075
Operacién Hotel Boutigue ON 81.225 0
Fondo liquidez/Bonos lll /c/c NGV-ES 0 0 13.700 193.480 501.147 135.454 35.937 44.233
Total egresos 19.917.152 15.211.189 11.952.817 11.529.055 7.517.306 6.531.928

Flujo de caja

Flujo de caja acumulado G&E S.A.

-2.834.677
182.317

=IZEL
53.205

271.001
324.206

1.516.904
1.841.110

-1.155.089
686.020

692.994
1.193.339

Fuente: G&E S.A.
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