
 
Fondo Financiero Privado Fassil S.A. tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la canalización de recursos a pequeños y micro prestatarios, 
efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos autorizados o normados por el ordenamiento jurídico vigente, de acuerdo a las autorizaciones y 
regulaciones legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores económicos, en el proceso de intermediación 
financiera, así como en la prestación de servicios, y en operaciones de captación y colocación de  recursos conforme a la Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N° 
24000 del 12 de mayo de 1995. 
 

RESOLUCION QUE APRUEBA Y AUTORIZA EL PROGRAMA DE EMISONES BONOS SUBORDINADOS FASSIL: ASFI No. 498/2011 DE FECHA 24 DE JUNIO DE 2011.  
NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-FSL-070/2001.  

NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES BONOS SUBORDINADOS FASSIL EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-FSL-005/2011 
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS FASSIL – EMISION 1 DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS FASSIL EN EL 

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-ED-FSL-023/2011 DE FECHA 11 DE NOVIEMBRE DE 2011 
 

PPRROOSSPPEECCTTOO  CCOOMMPPLLEEMMEENNTTAARRIIOO  DDEE  BBOONNOOSS  SSUUBBOORRDDIINNAADDOOSS  FFAASSSSIILL  ––  EEMMIISSIIOONN  11  
“El Prospecto Complementario debe ser leído conjunt amente con el Prospecto Marco del Programa de Emisio nes denominado Bonos Subordinados FASSIL” 

 

Denominación del Programa de Emisiones: 

“Bonos Subordinados Fassil” 
Monto autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados: Bs 27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos) 

 

Denominación de la Emisión: 

“Bonos Subordinados Fassil – Emisión 1” 
 

Monto autorizado de los Bonos Subordinados Fassil –  Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones: 
Bs 27.000.000.-  

(Veintisiete millones 00/100 Bolivianos) 
 
 

CCAARRAACCTTEERRIISSTTIICCAASS  DDEE  LLOOSS  BBOONNOOSS  SSUUBBOORRDDIINNAADDOOSS  FFAASSSSIILL  EEMMIISSIIOONN  11  DDEENNTTRROO  DDEELL  PPRROOGGRRAAMMAA  DDEE  EEMMIISSIIOONNEESS  BBOONNOOSS  SSUUBBOORRDDIINNAADDOOSS  FFAASSSSIILL  
  

 

 

La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantía de una emisión o su emisor; sino un factor complementario para 
la toma de decisiones de inversión. Véase la sección “Factores de Riesgo”, comunes a todas las Emisiones del Programa de Emisiones en la página 44 del Prospecto Marco, la cual contiene una 
exposición de ciertos factores que deberán ser considerados por los potenciales adquirientes de los valores ofrecidos. 
 

Diseño, estructuración, elaboración del Prospecto C omplementario y Colocación de la Emisión 1 dentro d el Programa de Emisiones:     

 
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFR ECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISO R. LA INFORMACION CONTENIDA 
EN EL PROSPECTO MARCO Y PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES  DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LO S RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACIO N, CUYOS NOMBRES 
APARECEN IMPRESOS EN LA CUBIERTA DEL PROSPECTO MARC O Y DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE  ESTOS VALORES, TENIENDO 
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBL IGADOS A ELLO. 
LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON EL PROGRAMA DE EMI SIONES Y LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO  Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENER AL EN LA AUTORIDAD DE 
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, EN LA BOLSA BOL IVIANA DE VALORES S.A., EN SANTA CRUZ SECURITIES S. A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL FASSIL FFP S,A. Y EN EL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.   

 
SANTA CRUZ DE LA SIERRA, NOVIEMBRE  DE 2011 

 

SERIE MONTO 
CLAVE DE 
PIZARRA PLAZO TOTAL 

VALOR 
NOMINAL 

TASA DE INTERES NOMINAL, ANUAL Y 
FIJA VENCIMIENTO 

Única Bs 27.000.000 FSL-1-N1U-11 2.880 días calendario Bs1.000 6,00% 3 de octubre de 2019 

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: Bs 27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos) 

MONTO DE LA EMISION 1: Bs 27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos) 

MONEDA DE LA EMISION 1: Bolivianos (Bs) 

TIPO DE VALOR A EMITIRSE: 
Bonos Subordinados a todos los demás pasivos de la Sociedad, obligacionales  
y redimibles a plazo fijo. Una obligación subordinada es todo pasivo subordinado a los demás pasivos de la entidad supervisada, 
disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes. 

FECHA DE EMISION: 14 de noviembre de 2011. 

FORMA, LUGAR Y PLAZO DE PAGO DE INTERESES: 
Cada ciento ochenta (180) días calendario.  El pago de intereses se realizará  en las oficinas del Agente Pagador contra la 
presentación del Certificado de Acreditación de Titularidad (“CAT”) o documento equivalente emitido por la Entidad de Depósito de 
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”).  

FORMA, LUGAR Y PLAZO DE AMORTIZACIONES DE 
CAPITAL: 

Cada trescientos sesenta (360) días calendario a partir del cupón No.8 y en los cupones 10, 12, 14 y 16.  Las amortizaciones de 
capital se realizarán  en las oficinas del Agente Pagador contra la presentación del CAT o documento equivalente emitido por la EDV. 

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE 
INTERESES: 

Serán efectuados contra la presentación del Certificado de Acreditación de Titularidad (CAT) emitido por la Entidad de Depósito de 
Valores de Bolivia S.A. En el día de vencimiento de un cupón se podrá efectuar el pago exigiendo un documento equivalente al CAT. 

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE 
EMISION 1: En efectivo. 

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA: 
Ciento ochenta (180) días calendario a partir de la fecha de emisión establecida en la Autorización emitida por la ASFI que autoriza la 
Oferta Pública y la Inscripción de la Emisión en el RMV de la ASFI. 

FORMA DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO DE 
NEGOCIACION: Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A 

PRECIO DE COLOCACION: Mínimamente a la par del valor nominal 

GARANTIA: Quirografaria, con la limitación establecida en el numeral 6 del artículo 54º de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto 
Ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la Emisión. 

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES: Nominativos 

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES: Mediante Anotación en cuenta en la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A 

MODALIDAD DE COLOCACION: A mejor esfuerzo 

RESCATE ANTICIPADO: De acuerdo a lo establecido en el Punto 1.2.27 del Prospecto Complementario. 

CALIFICACION DE RIESGO PARA LA EMISION 1: 

A1. Realizada por  Moody´s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.  
A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos 
pactados, la cual es susceptible de deteriorarse levemente por cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economía.   
1: El numeral 1 indica que el Valor se encuentra en el nivel más alto de la calificación asignada 
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ENTIDAD  ESTRUCTURADORA 
La entidad encargada de la estructuración de la Emisión de Bonos Subordinados Fassil – Emisión 1 dentro del Programa 
de Emisiones Bonos Subordinados Fassil es  Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial Fassil FFP S.A. 
 
RESPONSABLES  DE LA  ELABORACIÓN  DEL  PROSPECTO COMPLEMENTARIO 
Los principales responsables de la elaboración de este Prospecto Complementario es el señor Rodolfo Olmos Salazar, 
Gerente de Finanzas Corporativas de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial Fassil FFP S.A.  
 
PRINCIPALES  EJECUTIVOS  DEL  FONDO FINANCIERO  PRIVADO  FASSIL  S.A. 
Patricia Piedades Suárez Barba  Gerente General a.i. 
Paula Cecilia Gutiérrez Vargas  Subgerente General y Gerente de Finanzas a.i. 
Miler Rojas Céspedes   Gerente de Compliance 
Jorge Alberto Sanguino Rojas  Gerente de Riesgos 
Alvaro Fernando Barroso Justiniano Gerente de Sucursal Santa Cruz 
Marcelo Chahín Novillo   Gerente de Negocios 
Miolet Padilla Salazar   Gerente de Administración  
Adolfo Tulio Suárez Bolsón  Gerente de Sistemas 
Olivia Letitia Dibos Kumar  Gerente de Asesoría Jurídica 
Martín Daniel Dick Del Barco  Gerente de Calidad y Procesos 
Julio Cesar Echeverría Cardona  Gerente de Operaciones 
Mónica Eliana Soliz Rivero  Gerente de Auditoría Interna  
Geraldine Crespo Chávez  Gerente de Créditos 
Carlos Miguel Valdez García Mesa Gerente de  Banca Seguros y Canales Complementarios 
Miguel Ángel Salas Gonzales  Gerente de Sucursal Cochabamba 
María Alicia Márquez Jiménez  Gerente de Contabilidad 
Carlos Víctor Montaño Vacaflor  Gerente de Negocios Sucursal La Paz 
Maria Victoria Candía Lino  Gerente Sucursal El Alto 
Emiliana Vargas Herrera   Gerente Sucursal La Paz 
Erick Federico Rojas Albert  Subgerente de Control de Gestión 
Carol Ingrid Maldonado  Maida  Subgerente de Crédito Oro 
Evert Illescas Tejerina   Subgerente de Análisis y Programación 
Alfonzo Fernández Corazo  Subgerente de Producción y Tecnología 
Evert Illescas Tejerina   Subgerente de Análisis y Programación 
Jaime Julio Cesar Bolaños Ruiz  Subgerente de Operaciones 
Williams Bernardo Silva Salazar  Subgerente de Servicios Generales 
Felix Flores Pérez   Subgerente de Negocios 
Karla María Fernandez Roca  Subgerente de Imagen Institucional 
Hernán Montaño Cuellar   Subgerente de Riesgo Crediticio 
Claudia María Gomez Cambera  Subgerente de Asesoría Jurídica 
Nora Estela Chavez Rivas  Subgerente de Microcrédito 
Julio Cesar Melgar Ostensacken  Subgerente de Crédito Pyme 
Luzgardo Simón Lara Alanes  Subgerente de Negocios 
Miguel Ángel Chavez Capobianco  Subgerente de Negocios 
 
DOCUMENTACION  PRESENTADA  A  LA  AUTORIDAD  DE SUPERVISIÓN DEL  SISTEMA  FINANCIERO 
La documentación relacionada con la presente Emisión es de carácter público, por lo tanto, se encuentra disponible para 
el público en general en las siguientes direcciones: 
 
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI).   
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz - Bolivia  
 
BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.  (BBV) 
Calle Montevideo No. 142 Edificio Zambrana, La Paz - Bolivia. 
 
SANTA CRUZ SECURITIES S.A.  AGENCIA DE BOLSA FILIAL DE FASSIL FFP S.A. 
Calle Gustavo Parada No. 100 Edificio Entre el 2do. y 3er. Anillo Avenida Cristo Redentor, Santa Cruz de la Sierra - 
Bolivia. 
 
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. 
Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada, Santa Cruz de la Sierra - Bolivia. 
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GLOSARIO DE TERMINOS 
 
ASFI:     Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
BBV:     Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
BCB     Banco Central de Bolivia 
Bs:    Bolivianos 
CAT:     Certificado de Acreditación de Titularidad 
DPF:    Depósito de Plazo Fijo 
EDV:    Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. 
Emisión 1:  Emisión de Bonos Subordinados Fassil – Emisión 1 comprendida dentro del 

Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil 
Emisor:     Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
FASSIL:     Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
LBEF:     Ley de Bancos y Entidades Financieras 
Programa de Emisiones:   Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil 
Prospecto Complementario: Prospecto Complementario de los Bonos Subordinados Fassil – Emisión dentro 

del Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil. 
Prospecto Marco:   Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil. 
RMV:    Registro del Mercado de Valores 
SBEF:     Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Actulamente ASFI) 
SPVS:    Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (Actualmente ASFI) 
UFV:    Unidad de Fomento de Vivienda 
US$:    Dólares de los Estados Unidos de América 
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1. DESCRIPCIÓN DE LOS  VALORES  OFERTADOS 
 
1.1. ANTECEDENTES LEGALES DE LA OFERTA PÚBLICA  

 
� Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., celebrada en la 

ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de diciembre de 2010, en que se aprobó el presente Programa de 
Emisiones, de acuerdo a lo establecido en el Código de Comercio y en la Ley del Mercado de Valores y sus 
respectivos reglamentos, según consta en la respectiva Acta, protocolizada ante Notaría de Fe Pública No. 34 a 
cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 2367/2010 
de fecha 09 de diciembre de 2010, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en 
fecha 20 de diciembre de 2010 bajo el No. 00431941 del libro No. 10. 
 

� Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. celebrada en la 
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de febrero de 2011, en la que se modificaron y ratificaron 
condiciones del presente Programa de Emisiones según consta en la respectiva Acta, protocolizada ante Notaría 
de Fe Pública No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante 
Testimonio No. 216/2011 de fecha 10 de febrero de 2011, inscrita en el Registro de Comercio administrado por 
FUNDEMPRESA en fecha 16 de febrero de 2011 bajo el No. 131566 del libro No. 10. 
 

� Declaración Unilateral de Voluntad para la Emisión de Bonos Subordinados FASSIL – Emisión 1 dentro del 
Programa de Emisiones, según consta en el Testimonio No. 1259/2011 de fecha 18 de julio de 2011, 
protocolizado por ante  Notaría de Fe Pública No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la 
ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 3 de 
agosto de 2011 bajo el No. 00132866 del libro No. 10. 
 

� Addendum de Declaración Unilateral de Voluntad para la Emisión de Bonos Subordinados FASSIL – Emisión 1 
dentro del Programa de Emisiones, según consta en el Testimonio No. 1913/2011 de fecha 18 de octubre de 
2011, protocolizado por ante  Notaría de Fe Pública No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la 
ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de 
octubre de 2011 bajo el No. 0013705 del libro No. 10. 
 

� Addendum de Declaración Unilateral de Voluntad para la Emisión de Bonos Subordinados FASSIL – Emisión 1 
dentro del Programa de Emisiones, según consta en el Testimonio No. 2094/2011 de fecha 11 de noviembre de 
2011, protocolizado por ante  Notaría de Fe Pública No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la 
ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de 
noviembre de 2011 bajo el No. 00133877 del libro No. 10.  
 

1.2. CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN 1  
 

1.2.1. DENOMINACIÓN LA EMISIÓN 
 
La presente Emisión se denomina Bonos Subordinados Fassil – Emisión 1. 
 
1.2.2. NÚMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCIÓN DE LA EMISIÓN 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE 

VALORES DE LA ASFI 
 
En fecha 14 de noviembre de 2011 mediante Nota ASFI/DSV/R-121012/2011 la Autoridad de Supervisión del Sistema 
Financiero autoriza la Oferta Pública y la inscripción en el Registro del Mercado de Valores de la Emisión de Bonos 
Subordinados Fassil – Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil, bajo el 
número de registro ASFI/DSV-ED-FSL-023/2011. 
 
1.2.3. FECHA DE EMISIÓN Y DE VENCIMIENTO DE LA EMISIÓN 1  
 
La fecha de emisión de los Bonos Subordinados Fassil – Emisión 1 será el 14 de noviembre de 2011 y la fecha de 
vencimiento será el 03 de octubre de 2019. 
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1.2.4. MONTO TOTAL DE LA EMISIÓN 1 Y MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES 
 
El monto total de la Emisión 1 es de Bs27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos) y el monto autorizado del 
Programa de Emisiones es de Bs27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos). 
 
1.2.5. MONEDA DE LA EMISIÓN 1   
 
Los Bonos Subordinados de la Emisión 1 se expresan en Bolivianos. 
 
1.2.6. VALOR NOMINAL  
 
El Valor Nominal de cada Bono Subordinado de la Emisión 1 es de Bs1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos). 
 
1.2.7. SERIES Y CANTIDAD DE VALORES DE LA EMISIÓN 1 

 
La Emisión 1 comprende una Serie Única misma que posee veintisiete mil (27.000) Bonos Subordinados. 
 
1.2.8. PLAZO DE LA EMISIÓN  
 
El Plazo de la Emisión 1 es de dos mil ochocientos ochenta (2.880) días calendario computables a partir de la 
Autorización de la ASFI que autoriza la Oferta Pública y la Inscripción en el RMV de la ASFI de la Emisión 1. 
 
1.2.9. FECHA DESDE LA CUAL EL TENEDOR DE BONOS SUBORDINADOS COMIENZA A GANAR INTERESES Y 

REAJUSTES  
 
Los Bonos Subordinados devengarán intereses a partir de su fecha de emisión, contenida en la Autorización de Oferta 
Pública de la ASFI e Inscripción en el RMV de la ASFI de las emisiones comprendidas dentro del Programa de 
Emisiones, y dejarán de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortización del capital 
del Bono Subordinado, según corresponda. 
 
1.2.10.TIPO DE BONO A EMITIRSE 

 
Bonos Subordinados a todos los demás pasivos de Fassil, obligacionales y redimibles a plazo fijo. 
 
Se entiende por una obligación subordinada, a todo aquel pasivo subordinado a los demás pasivos de la entidad 
supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes 
 
El saldo de capital de la obligación subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados será computable como 
parte del Patrimonio Neto de Fassil, conforme a lo establecido en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas 
Computable como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediación Financiera aprobado por la ex 
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, actualmente denominada Autoridad de Supervisión del Sistema 
Financiero (“ASFI”), que establece lo siguiente: " 
 
“Una vez otorgada la no objeción de la ASFI la Obligación Subordinada podrá computar el 100% como parte del 
patrimonio neto. Dicho porcentaje será revisado a la finalización de cada gestión anual, de acuerdo a la siguiente 
metodología de cálculo: 
 

1. Cálculo del porcentaje de cumplimiento: Se promedia el grado de cumplimiento de los indicadores propuestos 
como metas en el Sustento Técnico, presentado al momento de la solicitud de no objeción, de acuerdo a la 
siguiente fórmula: 

 

 
n = 0, 1, 2, 3,….,t 

Donde: 
 
CMn:  Porcentaje de cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado 
“n”. 
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cm h: Porcentaje de cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado. 
wh:  Ponderador de la meta. 
n:    Periodo anual de la evaluación durante la vigencia de la obligación subordinada. 
t:   Plazo de la obligación subordinada. 
 
Donde: 
 

PONDERADOR 
(wh) 

INDICADORES 

30% Capital primario sobre el total de los 
activos más contingentes 

20% Activos ponderados por riesgo sobre el 
total de los activos 

20% Cartera vigente sobre Cartera Bruta 
30% Cartera vigente sobre el total de los 

activos 
 
 
2. Computo de la obligación subordinada:  Mensualmente, al saldo de la obligación subordinada, se multiplica el 
porcentaje de cumplimiento de metas (CM) más bajo, observado por gestión anual finalizada durante la vigencia de la 
obligación subordinada, obteniendo de esta manera el monto computable como parte del patrimonio neto, de acuerdo 
con la siguiente fórmula: 
 

OSCi = Z*OSi 

Z = Min(CMn)   ; n = 0, 1, 2, 3,…,t 

Donde: 
OSCi:  Monto de la Obligación Subordinada Computable para el periodo i 
OSi:  Saldo de la Obligación Subordinada del mes i 
n:  Período anual de la evaluación durante la vigencia de la obligación subordinada. El periodo “n =0”, corresponde a la 
gestión fiscal en la cual ASFI dio la no objeción, para su adición y el pasivo subordinado podrá computar el 100% como 
parte del patrimonio neto. 
t:  Plazo de la obligación subordinada.  
 
Es responsabilidad de la entidad financiera, efectuar el seguimiento permanente del cumplimiento de las metas 
propuestas en el Sustento Técnico presentado, así como adoptar las acciones necesarias, para cumplir con los límites 
legales en caso de disminución del monto computable de la obligación subordinada como parte del patrimonio neto, 
producto del incumplimiento de los indicadores establecidos. 
 
El monto máximo del total de las obligaciones subordinadas a ser computado como parte del Patrimonio Neto, para fines 
de la relación establecida en el Articulo 48 de la Ley de  Bancos y Entidades Financieras (“LBEF”), no será  mayor al 50% 
del Capital Primario de la entidad supervisada.” 

 
1.2.11.TRATAMIENTO TRIBUTARIO  
 
De acuerdo a lo dispuesto por el Artículo 29, Artículo 35 y el Artículo 24 de la Ley 2064 del 3 de abril de 2000, el 
tratamiento tributario de los Bonos Subordinados es el siguiente: 
 

CUADRO  N° 7 
TRATAMIENTO  TRIBUTARIO   

 

Detalle Ingresos Personas 
Naturales 

Ingresos Personas 
Jurídicas 

Beneficios 
Exterior 

  RC-IVA 13% IUE 25% IUE - Be 12.5% 

Rendimiento Valores menores a 3 años no exento no exento no exento 

Rendimiento Valores iguales o mayores a 3 años exento no exento no exento 

Ganancias de Capital exento exento exento 

        
 

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A 
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Los impuestos antes indicados y los demás impuestos actuales, así como los futuros a ser determinados por los órganos 
reguladores, se aplican de acuerdo a disposiciones legales que regulan la materia. 
 
1.2.12.TIPO Y TASA DE INTERÉS 
 
Los Bonos Subordinados de la Emisión 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo de 6,00%. 
 
1.2.13.FÓRMULA DE CÁLCULO DE LOS INTERESES  
 
El cálculo será efectuado sobre la base del año comercial de trescientos sesenta (360) días. La fórmula para dicho 
cálculo se detalla a continuación: 
 

VCi= K*(Tr* Pl / 360) 
 
Donde: 
 
VCi= Valor de cupón en el periodo i 
K= Saldo de capital pendiente de pago  
Tr= Tasa de interés nominal anual 
Pl= Plazo de cupón (número de días calendario) 
 
Donde i representa el periodo. 
 
1.2.14.PERIODICIDAD Y CRONOGRAMA DE PAGOS DE INTERÉS Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL  
 
El pago de intereses se realizará cada ciento ochenta (180) días calendario para todos los cupones. 
 
Las amortizaciones de capital se realizarán cada trescientos sesenta días (360) desde el cupón No. 8 de acuerdo a la 
siguiente proporción: 
 

• 20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupón No. 8. 
• 20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupón No. 10. 
• 20,00%  del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupón No. 12. 
• 20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupón No. 14. 
• 20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupón No. 16. 

 
El monto a pagarse se determinará de acuerdo a la siguiente fórmula: 
 

Capital: VP = VN *PA 

Donde: 
VP = Monto a pagar 
VN = Valor nominal 
 PA = Porcentaje de amortización 
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Cupón Fecha Interés (Bs)  
por Bonos 

Capital 
(Bs) 

por Bono 

Total Cupón  
(Bs) por 

Bono 

Total 
Interés  

(Bs) 
Emisión 

Total Capital  
 (Bs) 

Emisión 

Total Cupón  
(Bs) 

Emisión 

1 12-may-
12 30.00  0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00 

2 8-nov-12 30.00  0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00 
3 7-may-13 30.00  0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00 
4 3-nov-13 30.00  0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00 
5 2-may-14 30.00  0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00 
6 29-oct-14 30.00  0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00 
7 27-abr-15 30.00  0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00 
8 24-oct-15 30.00  200.00 230.00 810,000.00 5,400,000.00 6,210,000.00 
9 21-abr-16 24.00  0.00 24.00 648,000.00 0.00 648,000.00 
10 18-oct-16 24.00  200.00 224.00 648,000.00 5,400,000.00 6,048,000.00 
11 16-abr-17 18.00  0.00 18.00 486,000.00 0.00 486,000.00 
12 13-oct-17 18.00  200.00 218.00 486,000.00 5,400,000.00 5,886,000.00 
13 11-abr-18 12.00  0.00 12.00 324,000.00 0.00 324,000.00 
14 8-oct-18 12.00  200.00 212.00 324,000.00 5,400,000.00 5,724,000.00 
15 6-abr-19 6.00  0.00 6.00 162,000.00 0.00 162,000.00 
16 3-oct-19 6.00  200.00 206.00 162,000.00 5,400,000.00 5,562,000.00 
TOTAL (Bs) 360.00  1,000.00  1,360.00  9,720,000.00  27,000,000.00  36,720,000.00  

 
1.2.15.PLAZO DE COLOCACIÓN PRIMARIA  
 
Ciento ochenta (180) días calendario, computables a partir de la fecha de emisión contenida en la Autorización de Oferta 
Pública de la ASFI e Inscripción de la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI. 
 
1.2.16.FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN PRIMARIA  
 
Mercado primario bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
 
1.2.17.FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES  
 
Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito 
de Valores de Bolivia S.A., ubicada en la Av. 20 de Octubre Esquina Campos, Edificio Torre Azul piso 12, de la ciudad de 
La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes. 
 
1.2.18.FORMA DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES  
 
La amortización de capital y el pago de intereses serán efectuados contra la presentación del Certificado de Acreditación 
de Titularidad emitido por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., dando cumplimiento a las normas legales 
vigentes aplicables. En el día de vencimiento de un determinado cupón, se podrá efectuar la amortización de capital y 
pago de interés, exigiendo un documento equivalente al Certificado de Acreditación de Titularidad, el mismo que indicará 
la titularidad del valor, fecha de su vencimiento, cronograma de cupones y Emisión a la que pertenece. 
 
1.2.19. PROVISIÓN PARA EL PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES  DE CAPITAL  
 
El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. es responsable de la provisión de fondos para el pago de intereses y para las 
amortizaciones de capital de la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones, en la cuenta que para tal efecto establezca 
el Agente Pagador, la provisión deberá ser efectuada con un día hábil de anticipación a la fecha establecida para el pago 
de intereses o amortizaciones de capital señalados en el Prospecto Complementario. 

 
Transcurridos noventa (90) días calendario de la fecha señalada para el pago de intereses y para las amortizaciones de 
capital en la cuenta designada por el Agente Pagador, el Emisor podrá retirar las cantidades depositadas en la cuenta 
designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de los intereses y/o amortizaciones de capital de los Bonos 
Subordinados no hubiese sido reclamado o cobrado. Posteriormente, dicho monto quedará a disposición de los 
Tenedores de Bonos Subordinados en la cuenta bancaria designada por el Emisor. 
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De acuerdo a lo establecido por los Artículos 670 y 681 del Código de Comercio, las acciones para el cobro de intereses 
y de capital de los Bonos Subordinados prescribirán en cinco (5) y diez (10) años respectivamente. 
 
1.2.20. PLAZO PARA LA AMORTIZACIÓN O PAGO TOTAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS  

 
El plazo no será superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duración de la Sociedad. Asimismo la 
Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones, tiene un plazo superior a cinco años, de acuerdo a las disposiciones 
legales de la ASFI. 
 
1.2.21. AGENTE PAGADOR  
 
El Agente Pagador de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones será el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
 
Asimismo el Emisor se reserva el derecho de designar un nuevo Agente Pagador de conformidad a lo mencionado en el 
inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 1 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2 
del Prospecto Marco. 
 
1.2.22. FRECUENCIA Y FORMA EN QUE COMUNICARÁN LOS PAGOS A LO S TENEDORES DE BONOS 

SUBORDINADOS CON LA INDICACIÓN DEL O DE LOS MEDIOS D E PRENSA DE CIRCULACIÓN NACIONAL A 
UTILIZAR  
 

La comunicación será realizada mediante la publicación en un periódico de circulación nacional con por lo menos un (1) 
día de anticipación al verificativo de pago. Asimismo la disposición de los fondos para el pago será informada a la ASFI y 
a la BBV. 
 
1.2.23. MODALIDAD DE COLOCACIÓN  
 
A mejor esfuerzo. 
 
1.2.24. PRECIO DE COLOCACIÓN  

 
Mínimamente a la par del Valor Nominal. 

 
1.2.25. FORMA DE CIRCULACIÓN  
 
Los Bonos Subordinados de la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones serán Nominativos. 

La sociedad reputará como titular de un Bono perteneciente a la Emisión 1, a quien figure registrado en el Sistema de 
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravámenes sobre los Bonos Subordinados 
anotados en cuenta, serán también registrados en el Sistema a cargo de la EDV. 
 
1.2.26.CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS SUBORDINADOS EN ACCIONES 

 
Los Bonos Subordinados de la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones no serán convertibles en acciones de la 
Sociedad. 
 
1.2.27.RESCATE ANTICIPADO 
 
Los Bonos  Subordinados Fassil - Emisión 1, que forman parte del Programa de Emisiones podrán ser rescatados o 
redimidos anticipadamente luego de transcurrido una año desde la fecha de emisión establecida en la autorización de 
Oferta Pública e inscripción en el RMV emitida por la ASFI de la presenta Emisión comprendida en el Programa de 
Emisiones. 
 
La redención podrá efectuarse a través de compras en el mercado secundario a un precio que sea calculado en función a 
la tasa de mercado del día en que la Sociedad comunique su eventual decisión de efectuar una redención anticipada. La 
tasa de mercado será determinada en concordancia con lo establecido en la Metodología de Valoración para Entidades 
Supervisadas por la ASFI. 
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En caso de que la redención anticipada se efectué a través de compra en mercados secundario, las transacciones 
deberán realizarse en la BBV. 
 
Las personas delegadas conforme a la delegación de definiciones establecidas en el punto 2.2 del Prospecto Marco, 
podrán determinar cuándo lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la redención anticipada de los Bonos, 
mediante compras en el mercado secundario así como  las condiciones de los Bonos a ser redimidos. 
 
Cualquier decisión de redimir valores a través de  compras  en el mercado secundario deberá ser comunicada como 
hecho relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Común de Tenedores de Bonos Subordinados. 
 
En caso de haberse realizado una redención anticipada y como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor 
al plazo mínimo establecido por ley para la exención del RC- IVA, la Sociedad pagara al Servicio de Impuestos 
Nacionales (”SIN”) el total de los impuestos correspondientes a dichas redención, no pudiendo descontar los 
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redención anticipada. 
 
Se aclara para todo los fines consiguientes que, en caso que el rescate anticipado de los Bonos Subordinados, que 
componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones, se realice antes de los cinco años computables  
desde la fecha de emisión, no deberá exceder el ochenta por ciento (80%) del total de la obligación subordinada. 
Adicionalmente en caso de aplicar Fassil el rescate anticipado, el monto prepagado deberá ser reemplazado 
obligatoriamente  por nuevos aportes de capital, por la reinversión de utilidades o por una combinación de las dos 
anteriores, al momento en que  se produzcan las amortizaciones señaladas 
 
1.2.28.REAJUSTABILIDAD DEL EMPRÉSTITO 

 
Al tratarse de una Emisión expresada en Bolivianos, la reajustabilidad del empréstito no aplica. 
 
1.2.29.TRANSFERENCIA DE VALORES  
 
Como los Valores de la Emisión 1 se encontrarán representados mediante anotación en cuenta, la transferencia de los 
mismos se realizará de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente. 
 
1.2.30.PROCEDIMIENTO DE REEMPLAZO DE LOS VALORES  
 
El reemplazo de los Valores que comprenden la presente Emisión no aplica, ya que los mismos se encontrarán 
representados mediante Anotación en Cuenta de la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A., motivo por el cual no 
podrán sufrir deterioro físico o ser motivo de extravío. 
 
1.2.31.NORMAS DE SEGURIDAD  
 
Los Valores que formen parte de la presente Emisión serán representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de 
la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la información 
establecida en el Artículo 16 del Reglamento de Entidades de Depósito de Valores y Compensación y Liquidación de 
Valores emitido por la ex SPVS (actualmente ASFI). 
 
Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos 
Subordinados se efectuarán según los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la 
ex SPVS (actualmente ASFI). 
 
1.3. GARANTÍA  

 
La presente Emisión estará respaldadas por una garantía quirografaria de Fassil, con la limitación establecida en el 
numeral 6 del Artículo 54 de la Ley  de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado), hasta el monto total  de las 
obligaciones emergentes de esta Emisión. 

 
1.4. MODIFICACIONES A LAS CONDICIONES Y CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN 1  
 
En  cumplimiento a las normas legales aplicables, a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 02 
de diciembre de 2010 y la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de febrero de 2011, previa aprobación de la Asamblea 
General del Programa por voto favorable de dos tercios del capital remanente de los Bonos Subordinados en circulación 
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de todas las Emisiones del Programa de Emisiones presente, la Sociedad se encuentra facultada para modificar las 
condiciones y características del Programa de Emisiones. 
 
Para la modificación de los términos y condiciones específicos de la Emisión 1, se requerirá de igual manera la 
aprobación de  dos tercios del capital remanente de los Bonos Subordinados en circulación de la correspondiente 
Asamblea General de la Emisión 1 presentes. 
 
1.5. REVERSIÓN DE LOS BONOS SUBORDINADOS A VALORES FÍSICOS  
 
Cuando sea necesario para la negociación del Valor en alguna bolsa o mecanismo similar en el exterior y cuando el Valor 
se encuentre disponible, los Valores anotados en cuenta son susceptibles de ser revertidos a Valores físicos. Todos los 
gastos y trámites que impliquen la materialización deberán ser asumidos y gestionados por el titular de los Valores. 
 
1.6. EFECTOS SOBRE LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS POR FUSIÓN O 

TRANSFORMACIÓN DEL EMISOR 
 
Los Bonos Subordinados de la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones pasarán a formar parte del pasivo de la 
sociedad fusionada o transformada, conforme lo establece el Código de Comercio. 
 
1.7. POSIBILIDAD DE QUE LA EMISIÓN SEA LIMITADA O AFECTADA POR OTRA CLASE DE VALORES  
 
El Emisor tiene registradas las siguientes emisiones en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: 
 

CLASE DE VALOR  SERIE 
CLAVE DE 
 PIZARRA 

No. 
VALORES 

VALOR 
NOMINAL 

MONTO TOTAL 
VIGENTE 

FECHA DE 
EMISION 

FECHA DE 
VENCIMIENTO 

Acciones ordinarias Única FSLU1 
            

47.000  Bs 1.000 Bs 100.000.000 10- jun-2009 No Aplica 

Bonos Subordinados Única FSL-E1U-09 
              

2.000  USD 1.000 USD 2.000.000 7 –dic-2009 26-oct-2017 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil 
 
El presente Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste se encuentran en igualdad de condiciones respecto a 
la Emisión de Bonos Subordinados anterior, teniendo las mismas garantías, derechos y compromisos financieros. En el 
caso de las acciones, las mismas son ordinarias por lo que no tienen ningún efecto o limitación sobre el Programa de 
Emisiones y las Emisiones dentro de éste. 
 
1.8. RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LAS QUE SE SUJETARÁ EL EMISOR 

DURANTE LA VIGENCIA DE LOS BONOS SUBORDINADOS  
 
Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetará el Emisor durante la vigencia  de los 
Bonos Subordinados dentro del Programa de Emisiones, se encuentran descritos en el punto E) del Acta de Junta 
General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.25 del Prospecto Marco. 
 
1.9. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO, HECHOS DE INCUMPLIMIENTO E INCUMPLIMIENTO DE PAGO 
 
Los Hechos de Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento a los que se sujetará el Emisor durante la 
vigencia  de los Bonos Subordinados dentro del Programa de Emisiones, se encuentran descritos en el punto F) del Acta 
de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.26 del 
Prospecto Marco. 
 
1.10. CASO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA  
 
Las características de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida, se encuentran descritos en el punto G) 
del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.27 del 
Prospecto Marco. 
 
1.11. PROTECCIÓN DE DERECHOS 
 
La descripción de la Protección de Derechos, se encuentra descrita en el punto H) del Acta de Junta General 
Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.28 del Prospecto Marco. 
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1.12. ARBITRAJE  
 
Los términos del Arbitraje se encuentran descritos en el punto H) del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas 
de Fassil de fecha 2 de diciembre y en el punto 2.29 del Prospecto Marco. 
 
1.13. TRIBUNALES COMPETENTES 
 
Las características de los Tribunales Competentes se encuentran descritos en el punto J) del Acta de Junta General 
Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.30 del Prospecto Marco. 
 
1.14. REPRESENTANTE COMÚN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS  
 
De conformidad al Código de Comercio, los Tenedores de Bonos Subordinados podrán designar en Asamblea General 
del Programa un Representante Común de Tenedores de Bonos Subordinados del Programa de Emisiones, que 
involucre todas las Emisiones de dicho Programa de Emisiones, otorgándole para tal efecto las facultades 
correspondientes. 
 
El Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados, una vez finalizada la colocación, podría ser 
sustituido o ratificado por la Asamblea General del Programa y será nombrado por los Apoderados de la Sociedad 
definidos en el punto 2.2 del Prospecto Marco, así como el importe del honorario mensual a ser percibido por el mismo. 
Se establece que, de común acuerdo entre los Tenedores de Bonos Subordinados y el Emisor, pueden modificar el pago 
al Representante Común de Tenedores de Bonos Subordinados, en caso que éste sea mayor al establecido, monto que 
será pagado por el Emisor. 
 
Mientras los Tenedores de Bonos Subordinados no se reúnan en Asamblea General de Tenedores de Bonos 
Subordinados a fin de designar por simple mayoría (50% + 1 voto) a su Representante Común de Tenedores de Bonos 
Subordinados, se designa como Representante Provisorio de los Tenedores de los Bonos Subordinados Fassil a 
PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. siendo los antecedentes de la referida entidad 
los siguientes: 
 
 

Denominación o razón social Promotora Financiera y Tecnológica Consultores 
S.R.L. (“PROFIT Consultores S.R.L.”) 

Domicilio legal Av. 6 de agosto No. 2577 Edificio Las Dos Torres 
Planta Baja-2 de la ciudad  de La Paz. 

NIT 1018497028 
Documentos Constitutivos PROFIT CONSULTORES S.R.L. fue constituida 

mediante Escritura Pública N°032/2003, 
otorgada por ante Notaría de Fe Pública de 
Primera Clase N°44 del Distrito Judicial de La 
Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera 
Aldazosa en fecha 5 de febrero de 2003. 

Matrícula de FUNDEMPRESA 103495 
Representante Legal  Marcela Anslinger Amboni 
 
Testimonio Poder 

Testimonio N°426/2007 de fecha 25 de julio de 
2007 otorgado por ante Notaría de Fe Pública de 
Primera Clase del Distrito Judicial de La Paz, a 
cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa.  

 
En caso que la Asamblea General del Programa no designe a su Representante de Tenedores de Bonos Subordinados 
definitivo, de conformidad a lo establecido por el Artículo  654 del Código de Comercio, dentro de las treinta (30) días 
calendarios computables desde la fecha de finalización de la colocación de la primera Emisión dentro del Programa de 
Emisiones, el Representante Provisorio quedará  ratificado como tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones 
establecidos por el Código de Comercio y demás normas jurídicas conexas. 
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1.15. DEBERES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE COMÚN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS  
 
Los Deberes y Facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos Subordinados se encuentran descritos en 
el punto D) del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el 
punto 2.34 del Prospecto Marco. 
 
1.16. ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS  
 
Las características de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados se encuentran descritas en el 
punto C) del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el 
punto 2.35 del Prospecto Marco. 
 
1.17. INFORMACIÓN A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS  
 
Además de las establecidas por las disposiciones legales pertinentes, FASSIL tendrá la obligación de publicar 
anualmente en un diario de circulación nacional los estados financieros auditados dentro de los tres (3) meses siguientes 
al cierre del ejercicio correspondiente y proveer a los Tenedores de Bonos Subordinados la información establecida por 
la ASFI y la BBV. 
 
FASSIL proporcionará al Representante Común de Tenedores de Bonos Subordinados la misma información que se 
encuentra obligado a presentar a la ASFI sobre el estado de colocación de los Bonos Subordinados. 
 
Adicionalmente, el cálculo de los Compromisos Financieros descritos en el Prospecto Marco será enviado al 
Representante Común de Tenedores de Bonos Subordinados de forma trimestral, dentro de los siguientes quince (15) 
días de vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y 
diciembre. 
 
1.18. FRECUENCIA DE ENVÍO DE INFORMACIÓN A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS  
 
FASSIL enviará al Representante Común de Tenedores de Bonos Subordinados la misma información que se encuentra 
obligado a presentar a la ASFI y a la BBV con la misma periodicidad. 
 
1.19. CALIFICACIÓN DE RIESGO 
 
La calificación de riesgo de Bonos Subordinados FASSIL – Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones, por un monto 
de Bs27.000.000.- (Veintisiete Millones 00/100 Bolivianos), fue realizada por Moody´s Latin America Calificadora de 
Riesgo S.A. en fecha 30 de septiembre de 2011. 
 

� Razón Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Moody´s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.  
 

� Fecha de otorgamiento de la Calificación de Riesgo: 30 de septiembre de 2011.  
 

� Calificación de riesgo otorgada: A1 (bol).  
 

� Significado de la categoría de calificación, de acuerdo a la simbología utilizada por la Autoridad de Supervisión del 
Sistema Financiero: A1. 

 
� Esta calificación está sujeta a una revisión trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada. 

 
� Significado de la categoría de calificación A:  Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena 

capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible de deteriorarse 
levemente por cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economía 

 
� Significado del numeral 1 : Se entenderá que el Valor se encuentra en el nivel más alto de la calificación asignada. 

 
� LA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGEREN CIA O RECOMENDACIÓN PARA 

COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O G ARANTÍA DE UNA EMISION O SU EMISOR; 
SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECIS IONES DE INVERSIÓN. 
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Para mayor información relativa a la calificación de riesgo otorgada a la presente Emisión de Bonos Subordinados, en el 
Anexo 3 se incluye el informe de la Calificadora de Riesgo. 
 
2. RAZONES  DE LA  EMISION Y DESTINO DE LOS  RECURSOS CAPTADOS 
 
La presente Emisión de Bonos Subordinados tiene como motivos: 
 

• Fortalecer patrimonialmente el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. con el propósito de incrementar su 
capacidad de intermediación financiera. 

• Obtener fondos de largo plazo y canalizarlos hacia actividades productivas en condiciones financieras favorables 
para el prestatario final. 

• Generar nuevas fuentes de financiamiento a través del Mercado de Valores coadyuvando a su desarrollo. 
 
Los recursos monetarios obtenidos de la colocación de los Bonos Subordinados de la Emisión 1 dentro del Programa de 
Emisiones serán utilizados de acuerdo a lo siguiente: 
 

• Colocación de cartera y/o capital de operaciones conforme a las necesidades de Fassil. 
 
Se establece un plazo de utilización de los recursos no mayor a 180 días calendarios, computables a partir de la fecha de  
finalización de la colocación de los Bonos Subordinados Fassil - Emisión 1 en el mercado primario bursátil. 
 
3. FACTORES  DE RIESGO 
 
Los Factores de Riesgo comunes a todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones se encuentran descritos en el 
punto 4 del Prospecto Marco. 
 
4. DESCRIPCION DE LA  OFERTA Y DEL  PROCEDIMIENTO DE COLOCACION 
 
4.1. INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PÚBLICA  
 
La oferta será dirigida a personas naturales y personas  jurídicas o colectivas. 
 
Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligación subordinada los Bancos, Fondos Financieros Privados, 
Mutuales de Ahorro y Préstamo, Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas, Cooperativas de Ahorro y Crédito 
Societarias e Instituciones Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de funcionamiento de la ASFI. 
 
La misma restricción se aplica a las entidades que formen parte del conglomerado financiero al cual  pertenezca la 
entidad emisora, Sociedades  de Administración de Fondos de Inversión y Sociedades de Titularización, además de los 
Patrimonios Autónomos que administran dichas sociedades, los accionistas del emisor y personas naturales o jurídicas, 
públicas o privadas que incurran en los impedimentos previstos en el artículo 10º de la LBEF.  
 
4.2. MEDIOS DE DIFUSIÓN SOBRE LAS PRINCIPALES CONDICIONES  DE LA OFERTA PÚBLICA  
 
Se darán a conocer las principales condiciones de los Bonos Subordinados de la Emisión 1 dentro del Programa de 
Emisiones para  su Oferta Pública a través de avisos en periódicos de circulación nacional. 
 
4.3. TIPO DE OFERTA 
 
La Oferta Pública de los Bonos Subordinados de la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones será Bursátil y realizada 
a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
 
4.4. DISEÑO Y ESTRUCTURACIÓN 
 
El diseño y la estructuración de la Emisión dentro del Programa de Emisiones fue realizado por Santa Cruz Securities 
S.A. Agencia de Bolsa Filial Fassil FFP S.A. con registro en el RMV de la ASFI: ASFI-DSV-AB-SZS-001/2010. 
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4.5. AGENTE COLOCADOR  
 
La colocación de los Bonos Subordinados dentro de la Emisión 1 estará a cargo de Santa Cruz Securities S.A. Agencia 
de Bolsa Filial Fassil FFP S.A. 
 
4.6. DESCRIPCIÓN DE LA MODALIDAD DE COLOCACIÓN , PLAZO DE COLOCACIÓN Y PRECIO DE COLOCACIÓN  
 
La modalidad de colocación para la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones es a mejor esfuerzo. 
 
El Plazo de Colocación de la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones será de ciento ochenta (180) días calendario, 
computables a partir de la fecha de emisión contenida en la Autorización de Oferta Pública de la ASFI e Inscripción de la 
Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI. 
 
Asimismo de acuerdo a lo establecido en el Artículo 42 del Reglamento del Mercado de Valores Aprobado mediante 
Resolución Administrativa SPVS-IV-No. 756 de fecha 16 de septiembre de 2005, el Emisor podrá solicitar la ampliación 
del plazo de colocación de ciento ochenta (180) días calendario a un plazo no mayor a noventa (90) días calendario, 
señalando los motivos debidamente fundamentados en función a las condiciones del mercado. 
 
En caso de que la totalidad de los Bonos de la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones no fueran colocados dentro 
del plazo de colocación primaria, los Bonos no colocados quedarán automáticamente inhabilitados perdiendo toda 
validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la ASFI. 
 
Los Bonos Subordinados de la Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones serán colocados mínimamente a la par del 
valor nominal. 
 
4.7. FORMA DE PAGO DE LOS VALORES EN COLOCACIÓN PRIMARIA  
 
Los Bonos Subordinados de Emisión 1 dentro del Programa de Emisiones serán pagados en efectivo. 
 
4.8. RELACIÓN ENTRE EL EMISOR Y EL AGENTE COLOCADOR  
 
Fondo Financiero Privado Fassil S.A., “El Emisor” y Santa  Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial Fassil FFP S.A., 
“El Agente Colocador” tienen una relación de vinculados siendo el Emisor el accionista mayoritario del agente colocador. 
 
 
4.9. BOLSA DE VALORES EN LA CUAL SE INSCRIBIRÁ LA PRESENTE EMISIÓN 
 
La Emisión 1  dentro del Programa de Emisiones se inscribirá en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
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5. EL  EMISOR 
 
5.1. IDENTIFICACIÓN BÁSICA  
 

Denominación Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
Rótulo Comercial Fassil FFP S.A 
Domicilio Legal Santa Cruz de la Sierra – Bolivia 

Dirección 
Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada U.V. 
No., 36 Manzano No. 55, Santa Cruz de la Sierra – 
Bolivia 

Giro del Negocio Entidad de Intermediación Financiera no bancaria 

Objeto1 

La Sociedad tiene como objeto social Actividad 
financiera no bancaria, destinada a la canalización de 
recursos a pequeños y micro prestatarios, efectuando 
toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos 
autorizados o normados por el ordenamiento jurídico 
vigente, de acuerdo a las autorizaciones y regulaciones 
legales en la materia, actuando como instrumento de 
desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores 
económicos, en el proceso de intermediación financiera, 
así como en la prestación de servicios, y en operaciones 
de captación y colocación de  recursos conforme a la 
Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N° 
24000 del 12 de mayo de 1995. 

Representantes Legales 

Patricia Piedades Suárez Barba 
Paula Cecilia Gutierrez Vargas 
Marcelo Chahin Novillo 
Miolet Padilla Salazar 
Alvaro Barroso Justiniano 
Geraldine Crespo Chávez 
Jaime Julio César Bolaños Ruiz 
Carlos Víctor Montaño Vacaflor 

Teléfono (591 3) 315 8000 
Fax (591 3) 3447841 
Correo Electrónico comunica@fassil.com.bo  
Página Web  www.fassil.com.bo 
Inscripción en el Registro de 
Mercado de Valores de la ASFI SPVS-IV-EM-FSL-070/2001 

Número de Identificación Tributaria 1028423022 
No. de Matrícula en el Registro de 
Comercio administrado por 
Fundempresa 

13315 

CIIU 65192 

Escritura de Testimonio 
de Constitución y sus  
modificaciones  

1) Constitución: Escritura Pública No. 866/96 
protocolizado ante la Notaría de Fe Pública No. 26 a 
cargo de la Dra. Elizabeth Jordán Domínguez. 
Registrada mediante Resolución Administrativa del 
SENAREC No. 02-07640-96 en fecha 4 de junio de 
1996. 
2)Modificaciones: 
a) Escritura Pública N°916/96, protocolizada ante N otaría 
de Fe Pública No. 24, sobre Modificación Parcial de 
Estatutos. Registrada en SENAREC mediante 
Resolución Administrativa N° 05390/96 en fecha 
10/12/1996. 

                                                   
1 De acuerdo a Estatutos de la Sociedad.  
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b) Escritura Pública N°1659/99, protocolizada ante 
Notaría de Fe Pública No. 24, sobre Aumento de Capital 
Pagado y Capital Autorizado y Modificación Parcial de 
Estatutos. Registrada mediante Resolución 
Administrativa del SENAREC N°09067/99, de fecha  
19/10/1999. 
c) Escritura Pública N° 2328/2002, protocolizada an te 
Notaría de Fe Pública No. 24,sobre Modificación Parcial 
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 17/12/2002, 
bajo el N° 00051279 del Libro 9. 
d) Escritura Pública N° 595/2003, protocolizada ant e 
Notaría de Fe Pública No.24,  sobre Aumento de Capital 
Social por Emisión y Suscripción de Nuevas Acciones. 
Registrada en Fundempresa el 23/04/2003, bajo el N° 
00052089 del Libro 9. 
e) Escritura Pública N° 642/2003 protocolizada ante  
Notaría de Fe Pública No. 24, sobre Modificación Parcial 
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 09/05/2003, 
bajo el N° 00052208 del Libro 9. 
f) Escritura Pública N° 530/2004, protocolizada ant e 
Notaría de Fe Pública No. 34, sobre Modificación Parcial 
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 21/05/2004, 
bajo N° 00055497 del Libro 9. 
g) Escritura Pública Nº 592/2005, protocolizada ante 
Notaría de Fe Pública No. 34, sobre Reducción de 
Capital Social. Registrada en Fundempresa el 
19/09/2005, bajo N°00062729 del Libro 9. 
h) Escritura Pública Nº 446/2007, protocolizada ante 
Notaría de Fe Pública No. 34, sobre Aumento de Capital 
Social. Registrada en Fundempresa el 24/05/2007, bajo 
Nº 0070328 del Libro 9. 
i) Escritura Pública  Nº 1518/2007, protocolizada ante 
Notaría de Fe Pública No. 34,  sobre Aumento de 
Capital. Registrada en Fundempresa el 11/12/2007, bajo 
Nº 0073081 del Libro 9. 
j) Escritura Pública Nº 1762/2007, protocolizada ante 
Notaría de Fe Pública No. 34, sobre Modificación Parcial 
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 08/01/2008, 
bajo N° 00073397 del Libro 9. 
k) Escritura Pública Nº 816/2008, protocolizada ante 
Notaria de Fe Pública No. 34, sobre Modificación Parcial 
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 02/06/2008, 
bajo N° 00075446 del Libro 9. 
l) Escritura Pública Nº 938/2009, protocolizada ante 
Notaría de Fe Pública Nº 34, sobre Aumento de Capital. 
Registrada en Fundempresa el 25/06/2009, bajo Nº 
00081224 del Libro 9. 
m) Escritura Pública Nº 2307/2009, protocolizada ante 
Notaría de Fe Pública Nº 34, sobre Aumento de Capital. 
Registrada en Fundempresa el 18/01/2010, bajo Nº 
00084696 del Libro 9. 
n) Escritura Pública Nº 810/2010, protocolizada ante 
Notaría de Fe Pública  Nº 34, sobre Aumento de Capital 
Social. Registrada en Fundempresa el 31/05/2010 bajo 
Nº 00086870 del Libro 9. 
ñ) Escritura Pública Nº 1234/2010, protocolizada ante 
Notaría de Fe Pública Nº 34, sobre Aumento de Capital 
Social. Registrada en Fundempresa el 13/08/2010, bajo 
Nº 0000400024 del Libro 9. 
r) Escritura Pública Nº 2176/2010 protocolizada ante 
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Notaría de Fe Pública Nº 34, sobre Modificación Parcial 
de Estatutos (artículo 7). Registrada en Fundempresa el 
06/12/2010 bajo Nº  00090114 del Libro 9. 
s) Escritura Pública Nº 766/2011, de 04/05/2011, 
otorgada ante Notaría de Fe Pública Nº 34, sobre 
Aumento de Capital. Registrada en Fundempresa el 
23/05/2011, bajo Nº 00092808 del Libro 9. 
t) Escritura Pública N° 1788/2011 de fecha 28/09/20 11, 
otorgada ante Notaria de Fe Pública N° 34, sobre 
Aumento de Capital Pagado, Aumento de Capital 
Autorizado y  Modificación Parcial de Estatutos. 
Registrada en  Fundempresa el 13/10/2011, bajo Nº 
00095656 del Libro 9. 

Capital Autorizado Bs 200.000.000 (Doscientos millones 00/100 Bolivianos) 
Capital Pagado Bs 100.000.000 (Cien millones 00/100  Bolivianos) 
Número de Acciones   100.000 acciones 
Valor Nominal Acciones  Bs 1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos) 
Serie  Única 
Clase  Ordinarias 
 
5.2. COMPOSICIÓN ACCIONARIA  
 
La Nómina Accionista del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de septiembre de 2011 es la siguiente:  
 

CUADRO N°1 
ACCIONISTAS DEL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. 

 

Accionistas 
No. 

Acciones  
%  

Participación  

Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. 
           

90,747  90.7470% 

Nacional Vida Seguros de Personas S.A. 
  

7,581  7.5810% 

Latina Seguros Patrimoniales S.A. 
              

1,670  1.6700% 
 
Juan Ricardo Mertens Olmos 2 0.0020% 

Total 
         

100,000  90.7470% 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 

 
5.3. ENTIDADES VINCULADAS  
 
El detalle de entidades vinculadas al Fondo Financiero Privado Fassil S.A., se encuentra detallada en el Punto 6.6 del 
Prospecto Marco. 
 

5.4. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL  
 

La estructura organizacional del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de septiembre de 2011 se encuentra 
detallada a continuación. 
 

CUADRO N°2 
NÚMERO DE EMPLEADOS 

AREA dic -08 dic -09 dic -10 sep-11 
Gerencias 5 11 14 14 
Otras Gerencias y Subgerencias 8 10 13 19 
Jefes de Unidad 17 36 41 42 
Personal Administrativo 61 73 138 246 
Personal Operativo 205 281 486 681 
Total general  296 411 692 1,002 

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
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CUADRO N°3 
NÚMERO DE EMPLEADOS  POR AGENCIA 

 
AGENCIA Mujeres Hombres TOTAL  AGENCIA Mujeres Hombres TOTAL  

         TOTAL SANTA CRUZ 327 349 676 
 

TOTAL COCHABAMBA 71 96 167 

Central 97 132 229 
 

Cala Cala 5 8 13 

2 de Agosto 3 6 9 
 

Calatuyud 18 18 36 

7 Calles 6 2 8 
 

Colcapirhua 5 8 13 

Abasto 5 6 11 
 

La Cancha 5 10 15 

Alto San Pedro 6 9 15 
 

Martin Cadenas 4 3 7 

Argomosa 5 7 12 
 

Mercado Campesino 3 9 12 

Bolivar 10 3 13 
 

Nataniel Aguirre 7 8 15 

Busch 5 3 8 
 

Quillacollo 9 8 17 

Camiri 10 4 14 
 

Sacaba 4 7 11 

Cotoca 4 7 11 
 

San Martin 7 8 15 

Doble Vía La Guardia 9 5 14 
 

Cruce Taquiña  2 2 

El Bajío 5 8 13 
 

Panamericana 3 4 7 

El Carmen 7 3 10 
 

Punata 1 3 4 

Equipetrol 4 4 8 
 

    
Germán Moreno 9 4 13 

 

    
Hamacas 4 5 9 

     La Cuchilla 6 6 12 
 

TOTAL LA PAZ 68 71 139 

La Ramada 7 13 20 
 

Sucursal La Paz 2 6 8 

Los Lotes 7 5 12 
 

16 de Julio 6 6 12 

Los Pozos 8 12 20 
 

Arce 9 6 15 

Mercado Belen 1 4 5 
 

Camacho 15 13 28 

Mercado El Trompillo 3 5 8 
 

La Ceja 9 16 25 

Mercado Ferretero 7 3 10 
 

Río Seco 9 4 13 

Mineros 5 5 10 
 

Tumusla 7 9 16 

Montero 13 8 21 
 

Villa Adela 5 7 12 

Mutualista 13 8 21 
 

Villa Fátima 6 4 10 

Norte 13 7 20 
 

    
Nueva Esperanza 5 5 10 

 

    
Pampa de la Isla 8 7 15 

 

TOTAL TARIJA 10 10 20 

Plan 3000 2 11 13 
 

Sucursal Tarija 1 2 3 

Portachuelo 7 2 9 
 

Mercado Campesino 9 8 17 

Primavera 9 5 14 
    

Santos Dumont 9 6 15 
 

    
Mercado 4 de Noviembre 1 1 

 

    
Guardia 1  

1 
    

Urbari 4 6 10 
     Villa 1ro. De Mayo 6 16 22 
     Warnes 4 6 10 

 

TOTAL NACIONAL 476 526 1002 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
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5.5. ORGANIGRAMA  
 
El Organigrama del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de septiembre de 2011 es el siguiente: 
 

 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
 
 

5.6. DIRECTORIO 
 

El Directorio del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., se encuentra detallada en el Punto 6.9 del Prospecto Marco. 
 

5.7. EJECUTIVOS  
 
El Detalle de ejecutivos del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de septiembre de 2011 es el siguiente: 
 

CUADRO N°2 
EJECUTIVOS 

Nombre Cargo Antigüedad  

Patricia Piedades Suárez Barba Gerente General a.i. 14 años 

Paula Cecilia Gutiérrez Vargas Subgerente General 4 años y 5 meses 

Miler Rojas Céspedes Gerente de Compliance 1 año 

Jorge Alberto Sanguino Rojas Gerente de Riesgos 1 año 

Marcelo Chahín Novillo Gerente de Negocios 4 años, 5 meses 

Adolfo Tulio Suárez Bolsón Gerente de Sistemas 5 años, 6 meses 

Olivia Letitia Dibos Kumar Gerente de Asesoría Jurídica 5 años, 10 meses 

Julio Cesar Echeverría Cardona Gerente de Operaciones 4 años, 4 meses 

Monica Eliana Soliz Rivero Gerente de Auditoria Interna 4 años, 4 meses 

Geraldine Crespo Chávez Gerente de Créditos 7 años, 2 meses 

Martín Daniel Dick Del Barco Gerente de Calidad y Procesos 3 años, 2 meses 

Miolet Padilla Salazar Gerente de Administración  4 años, 5 meses 

Carlos Miguel Carmelo Valdez Garcia Mesa  Gerente de Banca Seguros y Canales 
Complementarios 

2 meses 

Álvaro Barroso Justiniano Gerente de Sucursal Santa Cruz 1 año y 3 mes 
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María Alicia Márquez Jiménez Gerente de Contabilidad 10 años, 11 meses 

Carlos Víctor Montaño Vacaflor Gerente de Negocios 1 año y 4 meses 

María Victoria Candia Lino Gerente Regional El Alto 1 año, 2 meses 

Emiliana Vargas Herrera Gerente Regional La Paz 1 año, 2 meses 

Evert Illescas Tejerina Subgerente de Análisis y Programación 15 años 

Karla Maria Fernandez Roca Subgerente de Imagen Institucional 1 año y 4 meses 

Erick Federico Rojas Albert Subgerente de Control de Gestión 4 años, 4 meses 

Hernan Montaño Cuellar Subgerente de Riesgo Crediticio 1 año, 2 meses 

Carola Ingrid Maldonado  Maida Subgerente de Crédito Oro 11 años, 8 meses 

Felix Flores Pérez Subgerente de Negocios 1 año y 5 meses 

Jaime Julio Cesar Bolaños Ruiz Subgerente de Operaciones 7 años, 10 meses 

Alfonzo Fernández Corazo Subgerente de Producción y Tecnología 3 años, 6 meses 

Williams Bernardo Silva Salazar Subgerente de Servicios Generales 7 años, 11 meses 

Claudia María Gomez Cambera Subgerente de Asesoría Jurídica 3 años y 7 meses 

Miguel Angel Salas Gonzales Gerente de Sucursal Cochabamba 1 año, 2 meses 

      
 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
 
5.8. RELACIONES ESPECIALES ENTRE LA SOCIEDAD Y EL ESTADO 
 
Las relaciones entre el Estado y el Fondo Financiero Privado Fassil S.A., se encuentra detallada en el Punto 6.12 del 
Prospecto Marco. 
 
5.9. PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR 

 
Al al 30 de septiembre de 2011 los principales activos del emisor son, la cartera de créditos y las disponibilidades las 
cuales representan el 69,60% y el 19,80% de los activos totales, respectivamente. La descripción de dichos 
componentes del Activo Total se encuentra en el Punto 8 del presente Prospecto. A la fecha ninguno de los Activos de la 
Sociedad se encuentra dado en garantía. 
 
5.10. PROCESOS JUDICIALES EXISTENTES 
 
Al 30 de septiembre de 2011, Fassil tiene los siguientes procesos judiciales: 
 

•  Procesos ejecutivos y coactivos: Actualmente se tienen 114 procesos ejecutivos y coactivos iniciados por la 
Institución contra diferentes deudores, mismos que se encuentran en diferentes etapas procesales. 

 
• Proceso Ordinario:  En fecha 20 de Junio de 2008 la Sra. Zaida Beatriz Barrenechea Vda. de Paniagua inició un 

proceso ordinario de nulidad de contrato de préstamo y garantía dentro del cual la Sociedad ha reconvenido. La 
Sra. Zaida Beatriz Barrenechea Vda. de Paniagua presentó desistimiento en fecha 02 de Febrero de 2011. 

 
• Proceso Contencioso Tributario: Iniciado por Fondo Financiero Privado Fassil S.A. contra GRACO Santa Cruz 

en fecha 12 de enero de 2007, como consecuencia de la emisión de la Resolución  Determinativa Nº 462/2006 
de fecha 26 de diciembre de 2006. A través de esta Resolución Determinativa, GRACO Santa Cruz determinó lo 
siguiente: 

 
· Tributo omitido actualizado e intereses: 362.633.- UFV´s 
· Sanción por evasión fiscal: 126.274 UFV´s 
· Total: 488.907 UFV´s 

 
A la fecha la Entidad se encuentra a la espera de que la Corte Suprema de Justicia resuelva el Recurso de 
Casación interpuesto.  

 
• Procesos Penales: La Sociedad tiene 7 procesos penales iniciados contra determinadas personas por concepto 

de ser presuntos autores, encubridores, etc., según las características de cada caso. Los procesos penales han 
sido iniciados por la Sociedad como consecuencia de actos tipificados como delitos penales que han ocasionado 
un daño a la Sociedad. A la fecha dichos procesos se encuentran en diferentes etapas procesales. 
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• Procesos Laborales:  A la fecha la Sociedad tiene 2 procesos laborales. El primero fue iniciado por Jorge 
Eduardo Suarez en fecha 23 de Septiembre de 2009 Actualmente, el proceso sigue dentro del plazo probatorio. 
 El segundo proceso, iniciado en fecha 16 de Abril de 2011 por el Sr. Juan Carlos Miranda, a la fecha se 
encuentra a la espera que se abra plazo probatorio. 

 
5.11. DETALLE DE DEUDAS EXISTENTES 
 
El detalle de pasivos al 30 de septiembre de 2011 es el siguiente: 

 
CUADRO  N° 3 

DETALLE DE PASIVOS DE LA SOCIEDAD 
OBLIGACIONES  IMPORTE US$. 
OBLIGACIONES CON EL P UBLICO       165.702.918  
Obligaciones con el Público por cuentas de ahorro        58.229.177  
Obligaciones con el Público a plazo        62.116.879  
Obligaciones con el Público restringidas             544.283  
Obligaciones con el Público a plazo fijo con anotación en cuenta        40.025.370  

Cargos devengados por pagar por obligaciones con el Público          4.787.209  
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES                      60  

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO P ISO        16.885.007  
OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PA IS          6.658.358  
OTRAS CUENTAS POR PAGAR           2.756.358  
PREVISIONES          1.175.240  
OBLIGACIONES SUBORDINADAS           2.054.222  

TOTAL PASIVO       195.232.162  
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
 
Las obligaciones con el Público se relacionan con el giro propio de Fassil y tienen distintos plazos de vigencia y 
condiciones.  
 
A continuación se presenta un resumen de las Obligaciones por concepto de Depósitos a Plazo Fijo: 

 
CUADRO  N° 4 

RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES POR DEPÓSITOS A PLAZO FIJO 
(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

Moneda Nacional Moneda Extranjera TOTAL 

Saldo 
No. 

Ctas Saldo 
No. 
Ctas Saldo 

No. 
Ctas 

Del Público 14,723,693 457 18,191,630 379 32,915,323 836 

             
Institucionales 55,361,708 274 13,881,174 97 69,242,882 371 
TOTAL DEPOSITOS A PLAZO      70,085,401        731       32,072,804        476     102,158,205     1,207  

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
 
Las obligaciones con bancos y entidades financieras incluyen: 

• Obligaciones con bancos y entidades financieras del país a la vista. 

• Obligaciones a plazo con entidades financieras del país 

• Cargos financieros devengados por pagar 

A continuación se presenta el detalle de estas obligaciones al 30 de septiembre de 2010: 
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CUADRO N° 14 
RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

OBLIGACIONES C/ BANCOS Y 
ENTIDADES FINANCIERAS 

TIPO 
OPERACIÓN MONEDA 

MONTO  
VIGENTE 

USD 

TIPO DE  
INTERES 

TASA DE  
INTERES 

(1) 

FECHA DE  
VENCIMIENTO 

(2) 
GARANTIA 

Mutual La Paz Plazo Fijo MN 
              
514,981  Fijo 3.00% 25-may-12 Quirografaria 

Mutual La Paz Plazo Fijo MN 
              
205,826  Fijo 1.50% 20-dic-11 Quirografaria 

Mutual La Paz Plazo Fijo MN 
              
306,885  Fijo 1.75% 15-nov-11 Quirografaria 

Mutual La Paz Plazo Fijo MN 
              
823,428  Fijo 3.60% 9-ene-12 Quirografaria 

Mutual La Paz Plazo Fijo MN 
              
509,461  Fijo 1.50% 29-ago-11 Quirografaria 

Mutual La Paz Plazo Fijo MN 
              
145,603  Fijo 3.00% 2-ago-11 Quirografaria 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesús 
Nazareno Caja de Ahorro MN 

                   
1,571  Fijo 0.40% Quirografaria 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesús 
Nazareno Caja de Ahorro ME 

                      
583  Fijo 0.20% Quirografaria 

Banco de Desarrollo Productivo 
Financiamiento 
Nacional MN 

           
1,310,044  Variable 3.01% 25-nov-15 Quirografaria 

Banco de Desarrollo Productivo 
Financiamiento 
Nacional MN 

           
1,455,604  Variable 2.83% 15-feb-16 Quirografaria 

Banco de Desarrollo Productivo 
Financiamiento 
Nacional MN 

           
1,455,604  Variable 2.83% 15-mar-16 Quirografaria 

Banco de Desarrollo Productivo 
Financiamiento 
Nacional MN 

           
1,455,604  Variable 2.77% 15-mar-16 Quirografaria 

Banco de Desarrollo Productivo 
Financiamiento 
Nacional MN 

           
1,455,604  Variable 3.15% 20-jun-16 Quirografaria 

Banco de Desarrollo Productivo 
Financiamiento 
Nacional MN 

           
1,455,604  Variable 3.52% 20-jun-16 Quirografaria 

Banco de Desarrollo Productivo 
Financiamiento 
Nacional MN 

           
1,455,604  Variable 3.60% 15-jul-21 Quirografaria 

Banco de Desarrollo Productivo 
Financiamiento 
Nacional MN 

           
1,455,604  Variable 2.70% 20-jul-16 Quirografaria 

Banco Ganadero S.A. Interbancario MN 
           
1,746,725  Fijo 3.75% 1-ago-11 Quirografaria 

 TOTAL       15,754,334.83          

(1) La tasa de interés corresponde a la tasa más alta de las operaciones con el financiador 

(2) La fecha de vencimiento corresponde a la más lejana de las operaciones con el financiador 
 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
 
5.12. HECHOS RELEVANTES  
 

·  En fecha 6 de octubre de 2011 ha procedido a la apertura de la Agencia "La Guardia", ubicada en la zona Sud, 
Manzana 6, Carretera Santa Cruz - Cochabamba, en la localidad de La Guardia, Tercera Sección de la Provincia 
Andrés Ibañez del Departamento de Santa Cruz de la Sierra. 
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6. FONDO FINANCIERO  PRIVADO  FASSIL  S.A.  Y EL  SECTOR DE ENTIDADES  FINANCIERAS  

ESPECIALIZADAS  DE MICROFINANZAS 
 
La información referente al Fondo Financiero Privado Fassil S.A. y el sector de entidades Financieras especializadas en 
microfinanzas se encuentra desarrollado en el punto 7 del Prospecto Marco. 
 
7. ANALISIS  E INTERPRETACIÓN  DE LOS  ESTADOS  FINANCIEROS 
 
El siguiente análisis, comprende la evaluación económica financiera del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. de las tres 
ejercicios auditados (2008, 2009 y 2010) con informe de Auditoría Externa realizado Acevedo & Asociados Consultores de 
Empresas S.R.L. para las gestiones 2008, 2009 y 2010 y al 30 de septiembre de 2011 con informe de auditoría interna. Las 
cifras de los Estados Financieros se convirtieron a Dólares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente al 
final de cada periodo. 
 
Desde el 1° de enero de 2008 se procedió a la actua lización de los rubros no monetarios mediante la utilización del 
índice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En fecha 27 de agosto de 2008 la ex Superintendencia de Bancos y 
Entidades Financieras (actualmente ASFI), emitió la Circular SB/585/2008 en la cual se estableció la suspensión de la 
reexpresión de los rubros no monetarios de los estados financieros, por lo que al 31 de diciembre de 2008 los estados 
financieros han sido preparados sin considerar ajustes por inflación ni actualizaciones por variaciones en el tipo de 
cambio.  
 
En base a las consideraciones anteriores, para efectos del presente análisis la base de elaboración de los estados 
financieros permiten la comparación entre las gestiones y las cuentas que presentan diferencias por cambios de 
exposición son las cuentas en los Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor y las cuentas de Ajuste 
contable por efecto de la inflación. Por lo tanto, el presenta análisis financiero se presenta comparando las gestiones 
2008 al 31 de diciembre de 2010 con datos reexpresados al tipo de cambio de venta del Dólar de los Estados Unidos de 
América de cierre de cada gestión. Asimismo el Análisis Horizontal comparativo es realizado en función a la gestión 
anterior, es decir que los datos de la gestión 2009 son comparados con los datos de la gestión 2008 y los datos de la 
gestión 2010 son comparados con los datos de la gestión 2009. 
 
El respaldo de las cifras presentadas se encuentra detallado en el punto en el punto 9, al final de esta sección, el que 
contiene los Estados Financieros de la Sociedad, un análisis horizontal y vertical de los mismos, e índices financieros. 
 
7.1. ACTIVO 
 
El activo total  de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el año 2008 el activo 
ascendía a US$55.9 MM y para la gestión 2009 hubo un incremento de 57.09% (US$31.9 MM) alcanzando el activo total 
a US$87.8 MM. Las cuentas de mayor importancia del activo son las disponibilidades, inversiones temporarias y cartera. 
Para la gestión 2010 se presenta un incremento de 87,52% (US$76.8 MM) alcanzando a US$164.5 MM, como 
consecuencia del aumento en la Cartera de la entidad. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$213.5 MM. 
 
Las Disponibilidades  para la gestión 2008 alcanzan a US$11.1 MM y para la gestión 2009 se presenta un incremento 
de 187,16% (US$20.8 MM)  alcanzando a US$31.9 MM como consecuencia del incremento en las captaciones de la 
Sociedad producto del exceso de liquidez existente en el país. Al 31 de diciembre de 2010 la cuenta aumenta en 34,72% 
(US$11.1 MM) alcanzando a US$43.0MM como consecuencia de nuevas captaciones a través de DPF´s y el 
lanzamiento de su Cuenta Azul. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$42.3 MM. 
 
Las Inversiones temporarias  para la gestión 2008 alcanzan a US$10.8 MM y se encuentra compuesta por depósitos en 
cajas de ahorro, Depósitos a Plazo Fijo (“DPF”), Bonos del Tesoro General de la Nación (“BTS”), Inversiones en Fondos 
de Inversión y Cuotas de Participación Fondo RAL. Para la gestión 2009 existe un decremento en la cuenta de 22,16% 
(US$2.4 MM) alcanzando a US$8.4 MM como consecuencia de la venta de algunos valores de la Sociedad  
aprovechando algunas oportunidades de mercado, situación que tuvo un impacto positivo en los resultados financieros 
de la entidad y para la gestión 2010 se tiene un incremento de 100,75% (US$8.4 MM) alcanzando a US$16.8 MM como 
consecuencia de la inversión en firme y en operaciones de reporto por parte de la entidad, sin olvidar el incremento en 
inversiones restringidas en el Banco Central de Bolivia (“BCB”). Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a 
US$10.6 MM. 
 
La cuenta de Cartera  es la más importante del Activo de la Sociedad, representando el 56,36%,  48,96% y 58,69% del 
activo total para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Para la gestión 2008 la cuenta asciende a US$31.5 
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MM y para la gestión 2009 se presenta un incremento de 36,46% (US$11.5 MM) alcanzando a US$43.0 MM como 
consecuencia de la incorporación de oficiales de negocio y la apertura de nuevas agencias en las ciudades de Santa 
Cruz y Cochabamba. Para la gestión 2010 la cuenta se incrementa en 124,78% (US$53.6 MM) alcanzando a US$96.6 
MM como consecuencia de la expansión en oficinas de la ciudad a través de la apertura de sucursales en La Paz. 

 
CUADRO N°15 

DETALLE  DE CARTERA 
(Montos expresados en Dólares de los Estados Unidos  de América) 

  
31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 30-sep-11 

 
CARTERA TOTAL 31.897  42.931  96.055  148,080  

Cartera Vigente 31.810  42.842  96.242  147,807  

Cartera Vencida 63  90  89  256  

Cartera en Ejecución 24  0  0  18  

Cartera en Mora 87  90  89  273  

Previsión Constituida 916  849  989  1,367  

Productos Financieros Devengados por Cobrar 501  618  1.224  1,876  

CARTERA NETA 31.482  42.700  96.567  148,589  

Variación de Cartera Neta 39,24% 14,04% 10,62% 10.43% 

Cartera en mora (%) 0,27% 0,21% 0,09% 0.18% 

Previsión Constituida/Cartera en Mora 1049,10% 946,04% 1108,45% 30-sep-11 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A 
 
Cabe destacarse los bajos niveles de mora que ha presentado la Sociedad en los últimos años, pese al incremento 
sostenido de la cartera de créditos que gestiona.  
 
Las previsiones  constituidas por la sociedad para la gestión 2008 fueron de US$916 Mil (“M”). La ex Superintendencia 
de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero) mediante circular 
SB/604/2008 de fecha 29 de diciembre de 2008 modificó el régimen de previsiones específicas para la cartera con 
calificación “A” según moneda e incrementándola del 1% al 2,5% para aquellos casos de moneda extranjera y moneda 
nacional con mantenimiento de valor. Asimismo se ha dispuesto que las entidades financieras constituyan el 25,02% del 
total requerido de previsiones cíclicas al 31 de diciembre de 2008 y el saldo de dichas previsiones será constituida a 
razón de 2,78% mensual a partir de enero del 2009. Para la gestión 2009 la previsión constituida alcanza a US$849 M y 
para la gestión 2010 la previsión alcanza a US$989 M. Al 30 de septiembre la cuenta alcanza a US$1.4 MM. 
 
Por el cambio en el porcentaje de previsiones específicas de 1% a 2,5%, se ha determinado un impacto equivalente a 
US$211.472 el cual fue asumido por la Sociedad al cierre de la gestión 2008. Respecto al total requerido de previsiones 
cíclicas, el monto asciende a US$447.609 habiéndose asumido para la gestión 2008 un monto equivalente a 
US$111.992. 
 
Es importante hacer notar que la sociedad tiene una previsión constituida sobre cartera en mora de 1.049,10%, 946,04% 
y 1.108,45% para las gestiones 2008,  2009 y 2010 respectivamente Al 30 de septiembre la cartera en mora alcanza a 
0,18%. 
 
La cuenta Otras cuentas por cobrar  para la gestión 2008 asciende a US$444 M y se encuentra constituida por 
Anticipos por compra de bienes y servicios, seguros pagados por adelantado, importes entregados en garantía, otras 
partidas pendientes de cobro y la previsión específica para pagos anticipados. Para la gestión 2009 se presenta un 
incremento de 185,02% (US$821 M) alcanzando a US$1.3 MM como consecuencia de la apertura de nuevas agencias 
en la ciudad de Santa Cruz y la apertura de una agencia en la ciudad de La Paz y para la  gestión 2010 la cuenta 
disminuye en 19,83% (US$251 M) alcanzando a US$1.0 MM, tras la apertura de nuevas agencias en la ciudad de 
Cochabamba y de La Paz y la correspondiente disminución en nuevas agencias en la ciudad de Santa Cruz. Al 30 de 
septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$3.7 MM. 
 
La cuenta de Inversiones Permanentes  para la gestión 2008 asciende a US$146 M y se encuentra compuesta por 
inversiones en DPF, acciones telefónicas e inversiones en Valores Corporativos. Para la gestión 2009 la cuenta aumenta 
en 606,25% (US$884 M) alcanzando a US$1.0 MM como consecuencia de la constitución por parte de la Sociedad de 
una Agencia de Bolsa, lo cual requirió una inversión de aproximadamente US$800 M. Para la gestión 2010 la cuenta 
aumenta en 55,27% (US$569 M) alcanzando a US$1.6 MM como consecuencia de la consolidación de los resultados de 
la agencia de bolsa en el resultado de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$1.1 MM. 
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La cuenta de bienes de uso  para la gestión 2008 alcanza a US$1.5 MM y se encuentra compuesta por Terrenos, 
Edificios, mobiliario y enseres, equipos e instalaciones, equipos de computación y vehículos de la Sociedad. Para la 
gestión 2009 la cuenta presenta un decremento de 0,13% (US$2 M) alcanzando a US$1.5 MM como consecuencia de 
las depreciaciones y amortizaciones en los bienes de uso y para la gestión 2010 aumenta en 142,62% (US$2.2 MM) 
alcanzando a US$3.7 MM como consecuencia de las diferentes inversiones que vino realizando la Sociedad para la 
apertura de sucursales. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$4.7 MM. 
 
La cuenta de Otros Activos  para la gestión 2008 alcanza a US$385 M y se encuentra compuesta por material de 
escritorio, gastos de organización, mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados. Para la gestión 2009 la cuenta 
aumenta en 76,85% (US$296 M) alcanzando a US$680 M como consecuencia del equipamiento de las nuevas oficinas 
de la Sociedad y para la gestión 2010 la cuenta aumenta en un 172,58% (US$1.2 MM) alcanzando a US$1.9 MM como 
consecuencia de los gastos de organización de las nuevas oficinas de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la 
cuenta alcanza a US$2.6 MM. 
 
7.2. PASIVO 
 
El Pasivo Total  de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el año 2008 alcanza a 
US$52.0 MM. Para la gestión 2009 la cuenta aumenta en 57,43% (US$29.9 MM) alcanzando a US$81.9 MM. La cuenta 
de mayor importancia del pasivo total es la de obligaciones con el público. Para la gestión 2010 la cuenta aumenta en 
86,18% (US$ 70.6 MM) alcanzando a US$152.4 MM, siendo la cuenta de mayor importancia la de las Obligaciones con 
el público que representan el 87,45% del pasivo total y patrimonio. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a 
US$195.2 MM. 
 
La cuenta de Obligaciones con el Público  para la gestión 2008 alcanza a US$49.9 MM que representa el 89,32% del 
pasivo y patrimonio. Para la gestión 2009 la cuenta aumenta en 48,30% (US$24.1 MM) alcanzando a US$74.0 MM que 
representa el 84,32% del pasivo y patrimonio y para la gestión 2010 la cuenta aumenta en un 94,46% (US$69.9 MM) 
alcanzando a US$143.9 MM (87,45% del pasivo y patrimonio). La cuenta agrupa las captaciones de la Sociedad del 
público en general a través de Depósitos en caja de ahorro, Bonos Subordinados y Depósitos a Plazo Fijo. El crecimiento 
de esta cuenta se debió fundamentalmente a la política agresiva de captación que tuvo la sociedad a través del aumento 
de la tasa de interés ofrecida al público, con el propósito de poder cubrir su crecimiento de cartera de créditos. Al 30 de 
septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$165.7 MM (77,61% del pasivo y patrimonio). 
 
La cuenta de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamien to  para la gestión 2008 asciende a US$1.2 MM 
(2,07% del pasivo y patrimonio)y se encuentra compuesta por depósitos en cajas de ahorro y Depósitos a Plazo Fijo 
realizados por entidades Financieras locales, así como por operaciones de corto plazo interbancarias y un préstamo que 
la Sociedad mantiene con la Corporación Andina de Fomento (“CAF”). Para la gestión 2009 la cuenta aumento en 
297,83% (US$3.5 MM) alcanzando a US$4.6 MM (5,25% del pasivo y patrimonio) como consecuencia del financiamiento 
a corto plazo de la sociedad con entidades financieras mediante operaciones interbancarias y la apertura de DPF a 
entidades bancarias y para la gestión 2010 la cuenta disminuye en un 9,77% (US$450 M) alcanzando a US$4.2MM 
(2,53% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de la disminución de operaciones interbancarias. Al 30 de 
septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$23.5 MM (11,03% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de la 
adquisición de varios créditos con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 
  
Las Otras Cuentas por Pagar  para la gestión 2008 alcanzan a US$827 M (1,48% del pasivo y patrimonio) y se 
encuentra compuesta principalmente por Acreedores Varios, Acreedores fiscales, Ingresos diferidos y Provisiones 
(primas, indemnizaciones,  e impuestos). Para la gestión 2009 la cuenta aumenta en 19,10% (US$ 158 M) alcanzando a 
US$985 M (1,12% del pasivo y patrimonio) y para la gestión 2010 la cuenta aumenta en un 64,46% (US$635 M) 
alcanzando a US$1.6 MM (0,98% del pasivo y patrimonio), el incremento se debió fundamentalmente al aumento en las 
provisiones por el incremento en el personal de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$2.8 
MM (1,29% del pasivo y patrimonio). 
 
La cuenta de Previsiones  para la gestión 2008 alcanza un monto inferior a US$120 M (0,22% del pasivo y patrimonio), 
como consecuencia de la constitución de la Previsión genérica cíclica, de acuerdo a lo dispuesto por la ASFI. Para la 
gestión 2009 la cuenta aumenta en un 121,36% (US$ 146 M) alcanzando  a US$267 (0,30% del pasivo y patrimonio) M y 
para la gestión 2010 aumenta en un 177,70% (US$474 M) alcanzando a US$740 M (0,45% del pasivo y patrimonio), 
como consecuencia de la constitución de la previsión genérica cíclica, en cumplimiento a lo establecido por la ASFI. Al 30 
de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$1.2 MM (0,55% del pasivo y patrimonio). 
 
La cuenta de Obligaciones Subordinadas  para la gestión 2009 alcanza a US$2.0 MM (2,29% del pasivo y patrimonio) y 
está referida a una obligación subordinada instrumentada mediante Bonos Bursátiles, mismos que fueron emitidos en 
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diciembre de 2009 por un monto total de US$2 MM y un plazo de 8 años. Al 31 de diciembre de 2010  y al 30 de 
septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$2.1 MM (0,96% del pasivo y patrimonio). 
 
7.3. PATRIMONIO 
 
El Patrimonio de la Sociedad durante las gestiones analizadas se ha fortalecido, como consecuencia del aumento del 
capital social a través de aportes de los accionistas de la Sociedad. El Patrimonio para la gestión 2008 alcanza a US$3.9 
MM (6,91% del pasivo y patrimonio), para la gestión 2009 aumenta en 52,45% (2.0 MM) alcanzando a US$5.9 MM 
(6,71% del pasivo y patrimonio) y para la gestión 2010 la cuenta aumenta en 106,06% (US$6.2 MM) alcanzando a 
US$12.1 MM (7,37% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de distintos aportes de capital que han venido 
realizando los accionistas de la Sociedad. Hay que destacarse de manera particular el hecho que desde la gestión 2008 
todos los incrementos en el patrimonio se han debido en su mayor parte a incrementos del capital pagado, ya que los 
resultados obtenidos durante la gestión 2009 y la pérdida del 2008 no fueron considerados para incrementos de capital.  
Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$18.3 MM (8,56% del pasivo y patrimonio). 
 
7.4. ESTADO DE RESULTADOS  
 
Los Ingresos Financieros para la gestión 2008 alcanzan a US$6.2 MM y se encuentran compuestos por productos de 
las disponibilidades, inversiones temporarias, por inversiones permanentes, por cartera, por otras cuentas por cobrar y 
por contingente de la Sociedad. Para la gestión 2009 se tiene un incremento de 31,78% (US$2.0 MM) alcanzando a 
US$8.2 MM y para la gestión 2010 aumentan en un 64,35% (US$5.3 MM) alcanzando a US$13.5 MM, fundamentalmente 
debido al crecimiento de la cartera de créditos y al manejo de tesorería de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 los 
ingresos financieros alcanzan a US$17.3 MM. 
 
Los Gastos Financieros  para la gestión 2008 alcanzan a US$2.8 MM (44,90% de los ingresos financieros) y se 
encuentran compuestos por cargos por las obligaciones con el público, con bancos y por financiamientos. Para la gestión 
2009 la cuenta presenta un incremento de 46,84% (US$1.3 MM) alcanzando a US$4.1 MM (50,03% de los ingresos 
financieros) y para la gestión 2010 aumenta en un 9,95% (US$408 M) alcanzando a US$4.5 MM (33,47% de los ingresos 
financieros), como consecuencia del aumento en las obligaciones con el público y otras operaciones de financiamiento, 
sin embargo hay que considerar la notable disminución en el costo financiero de las obligaciones. Al 30 de septiembre de 
2011 la cuenta alcanza a US$4.1 MM (44,90% de los ingresos financieros). 
 
Los Otros Ingresos Operativos  se refieren a comisiones por servicios, ganancias por operaciones de cambio y arbitraje, 
ingresos por bienes realizables y a ingresos operativos diversos de la Sociedad. Para la gestión 2008 la cuenta alcanza a 
US$1.7 MM (27,89% de los ingresos financieros). Para la gestión 2009 la cuenta aumenta en 4,86% (US$84 M) 
alcanzando a US$1.8 MM (22,19% de los ingresos financieros) y para la gestión 2010 aumenta en un 123,53% (US$2.3 
MM) alcanzando a US$4.1 MM (30,18% de los ingresos financieros) como consecuencia  del aumento en los ingresos 
por comisiones en servicios y operaciones de cambio y arbitraje. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a 
US$4.4 MM (27,89% de los ingresos financieros). 
 
La cuenta de Otros gastos Operativos  corresponde a comisiones por servicios, a costo de bienes realizables y a gastos 
operativos diversos. Para la gestión 2008 la cuenta alcanza a US$445 M (7,16% de los ingresos financieros), Para la 
gestión 2009 la cuenta disminuye en 38,68% (US$ 172 M) alcanzando a US$273 M (3,33% de los ingresos financieros), 
como consecuencia de pérdidas menores en operaciones de cambio y arbitraje y para la gestión 2010 la cuenta aumenta 
en 138,60% (US$378 M) alcanzando a US$651 M (4,83% de los ingresos financieros) como consecuencia de pérdidas 
por operaciones de cambio y arbitraje. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$546 M (7.16% de los 
ingresos financieros). 
 
La cuenta de Recuperación de Activos Financieros  se compone de la recuperación de activos financieros castigados y 
principalmente por la disminución en las previsiones por incobrabilidad de la cartera de créditos. Para la gestión 2008 la 
cuenta alcanza a US$1.7 MM (26,87% de los ingresos financieros). Para la gestión 2009 la cuenta aumenta en 55,65% 
(US$930 M) alcanzando a US$2.6 MM (31,74% de los ingresos financieros) como consecuencia de la disminución de las 
previsiones por incobrabilidad como consecuencia de la disminución de la cartera en ejecución y para la gestión 2010 la 
cuenta aumenta en 59,11% (US$1.5 MM) alcanzando a US$4.1 MM (30,73% de los ingresos financieros) como 
consecuencia de la disminución en los niveles de mora de la cartera de créditos de la institución. Al 30 de septiembre de 
2011 la cuenta alcanza a US$6.0 MM (26,87% de los ingresos financieros). 
 
La cuenta de Cargos por incobrabilidad y desvalorización de acti vos financieros  está compuesta principalmente por 
las previsiones constituidas por incobrabilidad de la cartera de créditos. Para la gestión 2008 la cuenta alcanza a US$2.2 
MM (35,55% de los ingresos financieros). Para la gestión 2009 la cuenta aumenta en un 23,59% (US$522 M) alcanzando 



 
 
 

35 Prospecto Complementario Bonos Subordinados Fassil – Emisión 1 

a US$2.7 MM (33,35% de los ingresos financieros) y para la gestión 2010 aumenta en 82,84% (US$2.3 MM) alcanzando 
a US$5.0 MM (37,10% de los ingresos financieros) como consecuencia del aumento en previsiones de cartera debido al 
crecimiento de la cartera de créditos de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$6.9 MM 
(35,55% de los ingresos financieros). 
 
Los Gastos de Administración para la gestión 2008 alcanzan a US$4.2 MM (66,93% de los ingresos financieros). Para 
la gestión 2009 la cuenta aumenta en 35,38% (US$1.5 MM) alcanzando a US$5.6 MM (68,76% de los ingresos 
financieros) y para la gestión 2010 aumenta en 84,93% (US$4.8 MM) alcanzando a US$10.4 MM (77,37% de los 
ingresos financieros) como consecuencia de aumento en el personal de la institución por la apertura de nuevas agencias, 
gastos de comercialización, ajustes salariales y gastos en comunicaciones y traslados.  Al 30 de septiembre de 2011 la 
cuenta alcanza a US$13.4 MM (66,93% de los ingresos financieros). 
 
El Resultado Neto del Ejercicio  para la gestión 2008 fue de una pérdida de US$334 M (-5,37% de los ingresos 
financieros), como consecuencia del aumento de los gastos de administración, debido a la etapa de crecimiento que está 
teniendo la Sociedad y a la constitución de previsiones específicas de cartera, de acuerdo a instructivo de la ex 
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI). Para la gestión 2009 se presenta una utilidad 
de US$1 M (0,01% de los ingresos financieros) y para la gestión 2010 se tiene una utilidad de US$1.0 MM (7,48% de los 
ingresos financieros). Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$2.7 MM (5,37% de los ingresos financieros).
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8. ANALISIS  E INTERPRETACIÓN  DE LOS  INDICADORES  FINANCIEROS 
 
8.1. L IQUIDEZ Y SOLVENCIA  

 
La liquidez  de la sociedad fue de 0.49, 0.39 y 0.39 veces para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. 
La variación entre las gestiones 2008 y 2009 se explica debido a una política de captaciones más agresiva por 
parte de FASSIL que permitió captar los recursos necesarios para el crecimiento de la cartera y para el manejo 
de niveles suficientes de liquidez, coadyuvada por el exceso de liquidez existente en el sistema financiero. Para 
la gestión 2010 se tiene una disminución del indicador en función a la mayor colocación de cartera que 
experimento la sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la liquidez es de 0.27 veces. 
 
El patrimonio Neto sobre los activos  es de 6,91%, 6,71% y 7,37% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 
respectivamente, esto fundamentalmente debido al apalancamiento que utiliza la Sociedad para el 
desenvolvimiento de sus operaciones. Al 30 de septiembre de 2011 el indicador es de 8,56% 
 
La reserva patrimonial  de FASSIL que comprende la suma del patrimonio contable, las previsiones para cartera 
incobrable y la deuda subordinada alcanzó la cifra de 4.8 MM, 6.7MM y US$15.1 MM para las gestiones 2008, 
2009 y 2010  respectivamente, este aumento en el indicador se debió principalmente al aumento en el capital 
social a través de nuevos aportes y capitalización de las utilidades. Al 30 de septiembre de 2011 alcanza a 
US$21.7 MM. 
 
El Coeficiente de Adecuación Patrimonial (“CAP”)  fue de 11,86%, 15,24% y 10,96% para las gestiones 2008, 
2009 y 2010 respectivamente. El incremento en la gestión 2009 se debe a una emisión de Bonos Subordinados 
en diciembre del mismo año. Al 30 de septiembre de 2011 es de 11,17%. 
 

8.2. CALIDAD DE CARTERA  
 
La Cobertura de la cartera en mora  fue de 1.049,10%, 939,16% y 1.108,45% para las gestiones 2008, 2009 y 
2010  respectivamente, este comportamiento se debió a las previsiones voluntarias constituidas por parte de 
FASSIL y a la disminución en los niveles de mora de la cartera de la entidad. Al 30 de septiembre de 2011 es 
indicador es de 500,34%. 
 
El índice de mora fue de 0,27%, 0,21% y 0,09% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Al 30 
de septiembre de 2011 es de 0,18%. 
 
La Cartera Vigente Total sobre la Cartera Bruta  fue de 99,73%, 99,79% y 100,20% para las gestiones 2008, 
2009 y 2010 respectivamente este comportamiento se debió fundamentalmente a las adecuadas políticas de 
riesgo que permitieron disminuir la mora de la entidad. Al 30 de septiembre de 2011 es de 99,82%. 
 
La Cartera Reprogramada o Reestructurada sobre la Cart era Bruta  fue de 0,75%, 0,61% y 0,31% para las 
gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Al 30 de septiembre de 2011 es de 0,15%. 
 
La Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida  y en ejecución sobre la Cartera Reprograma o 
Reestructurada Total fue  de 2,77%, 0,25% y 0,91% para las gestiones 2008, 2009 y 2010, esta disminución de 
debió principalmente a un adecuado manejo de la Cartera reestructurada vencida y en ejecución. Al 30 de 
septiembre  de 2011 es de 1,79%. 
  
Los Productos Financieros Devengados por Cobrar de la C artera sobre la Cartera Bruta  fueron de 1,57%, 
1,44% y 1,27% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Estas variaciones se debieron 
fundamentalmente a los ajustes realizados en las tasas de interés de los nuevos préstamos realizados por Fassil. 
Al 30 de septiembre de 2011 es de 1,27%.  
 

8.3. FINANCIAMIENTO  
 

Las obligaciones con el público sobre el pasivo más pat rimonio  fue de 89,32%, 84,32% y 87,45% para las 
gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente, dichos incrementos se debieron a la política de captaciones 
utilizadas por FASSIL, sobretodo en el último semestre de la gestión 2010. Al 30 de septiembre de 2011 es de 
77,61%. 
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8.4. RENTABILIDAD  
 
La rentabilidad sobre el patrimonio  fue de -8,65%, 0,01% y 8,31% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 
respectivamente. 
  
La rentabilidad sobre los activos  fue de–0,60%,  0% y 0,61% para las gestiones  2008, 2009 y 2010 
respectivamente. 
 

8.5. ENDEUDAMIENTO 
 
El índice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) registro una tendencia estable debido al crecimiento similar en el 
Activo Total y el Pasivo Total. Dicho índice fue de 93,09%, 93,29% y 92,63% para las gestiones 2008, 2009 y 
2010  respectivamente. Dicho comportamiento se debió principalmente al aporte por parte de los accionistas 
durante las gestiones 2008 a la gestión 2010. Al 30 de septiembre de 2011 es de 91,44% 

 
El Pasivo entre el Patrimonio  tuvo una tendencia creciente, sobre todo debido al crecimiento en las captaciones 
del público, el índice fue de 1.347,41%, 1.391,39% y 1.257,19% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 
respectivamente. Al 30 de septiembre de 2011 es de 1.068,37%. 
 

8.6. EFICIENCIA 
 

Los índices de eficiencia presentaron una tendencia decreciente en el periodo 2008 – 2010 en análisis, reflejando 
una mejora en la eficiencia administrativa de Fassil.  
 
El Índice de Gastos de Administración sobre el Activo más Contingente de Fassil ha disminuido 9,65% en 
2008 a 8,61% en 2009. Para la gestión 2010 se tiene un aumento hasta alcanzar a 8,80%.  
 
El Índice de Gastos de Administración sobre el  Activo  Productivo Promedio neto de Contingente  de 
Fassil ha disminuido de 9,88% en 2008 a 8,63% en 2009.  Para la gestión 2010 se tiene un aumento hasta 
alcanzar a 8,81%. 
 
El Índice de Gastos de Administración sobre los Depósi tos del Público ha disminuido de 11.33% en 2008 a 
9,98% en 2009, reflejando también mejora en la eficiencia administrativa, debido a que los gastos administrativos 
disminuyeron con respecto al total de Ingresos Financieros a pesar del crecimiento de los Depósitos del Público. 
Para la gestión 2010 se tiene un aumento hasta alcanzar a 10,27%. 
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8.7. CÁLCULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS  
 
 

CUADRO N°20 
CALCULO  DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS 

GESTION 2008 – 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 
Coeficiente de Adecuación Patrimonial (CAP), Liquid ez y Cobertura de Cartera     

  31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 30-sep-11  

Coeficiente de Adecuación Patrimonial 11,86% 15,24% 11,30% 11.17% 

Inversiones Temporarias (Bs) 
75.013.743 58.392.245 116.716.423       

72,893,360  

Disponibilidades (Bs) 77.448.088 222.398.476 298.323.911    290,393,787  

Obligaciones con el público en cuenta de ahorro (Bs.) 114.032.532 137.627.096 331.203.357    400,034,448  

Índice de liquidez 133,70% 204,02% 125,31% 90.81% 

Prevision para incobrabilidad de cartera (Bs.) 
6.384.672 5.916.127 6.862.485         

9,394,623  

Prevision para activos contingentes (Bs.) 9.369 739 2.815 
                    

478  
Previsiones genéricas voluntarias para perdidas futuras aún no identif. 
(Bs) 49.352 - 2.567.138 

        
4,036,709  

Previsión genérica cíclica (Bs) 780.583 1.857.106 2.567.138 
        

4,036,709  

Otras previsiones correspondientes (Bs.) 
- - - 

                        
-    

Cartera vencida (Bs) 
435.987 625.356 600.067          

1,782,568  

Cartera en ejecución (Bs) 
126.698 - -                         

-    

Cartera Reprogramada o reestructurada vencida (Bs) 
3.684 4.580 19.037               

26,702  

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecución (Bs) 42.214 - - 
                        
-    

Cobertura de Cartera 1187,01% 1234,09% 1938,22% 965.50% 

 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A 
 
8.7.1. COEFICIENTE DE ADECUACIÓN PATRIMONIAL  
 
 

Patrimonio Neto (1) 
-----------------------------------------------------   ≥ 11% 

Valor Total de Activos Ponderados (2) 
 
 
El Coeficiente de Adecuación Patrimonial al 30 de septiembre de 2011 es de 11,17%. 
 
8.7.2. ÍNDICE DE L IQUIDEZ 
 
                                    Disponibilidades e Inversiones Temporarias 
              ------------------------------------------------------------------------------------------ ≥  50%                                           
                     Obligaciones con el Público a la Vista + Obligaciones con el  
                                           Público en Cuentas de Ahorro 
 
Al 30 de septiembre de 2011 el índice es de 90,81%. Este compromiso mide la capacidad de Fassil de hacer frente a sus 
obligaciones de corto plazo con el público en general. 
 
8.7.3. COBERTURA DE CARTERA EN MORA  
 

Previsión para Incobrabilidad de Cartera + Previsión para Activos Contingentes 
+ Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aún no identificadas 

+ Previsión Genérica Cíclica + Otras Previsiones correspondientes 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------     ≥  100% 

Cartera Vencida + Cartera en Ejecución + Cartera Reprogramada o 
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecución 
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Al 30 de septiembre el índice es de 965,50%. Este compromiso mide la capacidad de la Sociedad de afrontar 
incumplimientos en el pago de los préstamos que otorga 
 
8.8. CAMBIO EN LOS RESPONSABLES DE LA ELABORACIÓN Y REVISIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA  
 
8.8.1.  CAMBIOS EN EL PRINCIPAL FUNCIONARIO CONTABLE  
 

En los dos últimos años no han existido cambios en las Áreas de Auditoria y Contabilidad. 
 

8.8.2.  CAMBIOS EN LOS AUDITORES EXTERNOS 
 
Desde esa gestión 2007, el Auditor externo es la firma Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L. 
 
En los periodos de 2008, 2009 y 2010, no se registra la emisión de opinión con salvedad o abstención.  
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9. ESTADOS  FINANCIEROS 
 
9.1. BALANCE GENERAL  

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. 

BALANCE GENERAL 

31 DE DICIEMBRE DE 2008 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011  

(Expresado en Miles de Dólares de los Estados Unido s de América) 

  31-dic -08 31-dic -09 31-dic -10 30-sep-11 

Tipo de Cambio 6.97 6.97 6.94 6.87 

ACTIVO         

Disponibilidades        11,112             31,908             42,986             42,270  

Inversiones Temporarias        10,762                8,378             16,818             10,610  

Cartera        31,482             42,961             96,567           148,597  

Otras cuentas por cobrar             444                1,265               1,014               3,678  

Bienes Realizables                  0                       -                        -                         0  

Inversiones Permanentes             146                1,030               1,599               1,057  

Bienes de Uso          1,532                1,530               3,712               4,689  

Otros Activos             385                   680               1,854               2,605  

TOTAL DEL ACTIVO        55,863             87,752           164,550           213,506  

PASIVO         

Obligaciones con el Público        49,897             73,997           143,894           165,703  

Obligaciones con instituciones fiscales                 -                         -                         0                       0  
Obligaciones con Bancos y Ent. De 
Financiamiento          1,159                4,609               4,159             23,543  

Otras cuentas por Pagar             827                   985               1,620               2,756  

Previsiones             120                   267                   740               1,175  

Obligaciones Subordinadas                 -                  2,011               2,013               2,054  

TOTAL DEL PASIVO        52,003             81,868           152,426           195,232  

PATRIMONIO         

Capital Social          3,378                5,530               6,772             14,556  

Aportes No Capitalizados             624                   496               4,487                   894  

Reservas             191                   191                       0                   102  

Resultados Acumulados            -334                  -333                   865               2,722  

TOTAL PATRIMONIO          3,859                5,884             12,124             18,274  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO        55,863             87,752           164,550           213,506  

CUENTAS CONTINGENTES             143                     27                   173                     37  

CUENTAS DE ORDEN        34,716             44,994             74,099           117,946  
 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
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9.2. ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  
 

 

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

31 DE DICIEMBRE DE 2008 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011  

(Expresado en Miles de Dólares de los Estados Unido s de América) 

Tipo de Cambio 6.97 6.97 6.94 6.87 

  31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 30-sep-11 

Ingresos Financieros          6,219                8,195             13,469             17,308  

Gastos Financieros         -2,792              -4,100              -4,508              -4,064  

RESULTADO FINANCIERO BRUTO           3,427                4,095               8,961             13,244  

Otros Ingresos Operativos          1,734                1,819               4,065               4,390  

Otros Gastos Operativos            -445                  -273                 -651                 -546  

RESULTADO DE OPERACIÓN BRUTO          4,716                5,641             12,376             17,089  

Recuperación de activos financieros          1,671                2,601               4,139               5,975  

Cargos por incobrabilidad y desvalorización de activos financieros         -2,211              -2,733              -4,997              -6,928  

RESULTADO DE OPERACIÓN DESPUES DE INCOBRABLES          4,176                5,509             11,518             16,136  

Gastos de Administración         -4,163              -5,635            -10,421            -13,384  

RESULTADO DE OPERACIÓN NETO  
               
14                  -126               1,097               2,753  

Ajuste por Inflación            -145                     15                      -2                     17  

RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR INFLACIÓN            -131                  -111               1,095               2,770  

Ingresos de Gestiones Anteriores 
                 
4                   142                     20                       9  

Gastos de Gestiones Anteriores              -16                    -31                 -108                    -57  
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS Y 
AJUSTES CONTABLES POR EFECTO DE LA INFLACION            -143                        1               1,008               2,722  

Ajuste contable por efecto de la inflación            -191                       -                        -                        -    

RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS              -334                        1               1,008               2,722  

Impuesto a las Utilidades de las empresas                 -                         -                        -                        -    

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO            -334                        1               1,008               2,722  
 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
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9.3. ANÁLISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL  (BALANCE GENERAL ) 

     
Variación Porcentual 

 
Variación Absoluta 

 
31-dic-09 31-dic-10 30-sep-11 

 
2009 Vs. 2008 2010 Vs. 2009 

 
2009 Vs. 2008 2010 Vs. 2009 

ACTIVO       

Disponibilidades 36.36% 26.12% 19.80% 187.16% 34.72%              20,796             11,078  

Inversiones Temporarias 9.55% 10.22% 4.97% -22.16% 100.75%               -2,385               8,440  

Cartera 48.96% 58.69% 69.60% 
 

36.46% 124.78% 
 

             11,479             53,606  

Otras cuentas por cobrar 1.44% 0.62% 1.72% 
 

185.02% -19.83% 
 

                   821                 -251  

Bienes Realizables 0.00% 0.00% 0.00% 
 

-100.00% NA 
 

                      -0                      -    

Inversiones Permanentes 1.17% 0.97% 0.50% 606.25% 55.27%                    884                   569  

Bienes de Uso 1.74% 2.26% 2.20% -0.13% 142.62%                       -2               2,182  

Otros Activos 0.78% 1.13% 1.22% 76.85% 172.58%                    296               1,174  

TOTAL DEL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 57.09% 87.52%              31,890             76,798  

PASIVO               

Obligaciones con el Público 84.32% 87.45% 77.61% 48.30% 94.46%              24,100             69,897  
Obligaciones con instituciones 
fiscales 0.00% 0.00% 0.00% 

    
                       -                         0  

Obligaciones con Bancos y Ent. De 
Financiamiento 5.25% 2.53% 11.03% 297.83% -9.77%                 3,451                 -450  

Otras cuentas por Pagar 1.12% 0.98% 1.29% 19.10% 64.46%                    158                   635  

Previsiones 0.30% 0.45% 0.55% 121.36% 177.70%                    146                   474  

Obligaciones Subordinadas 2.29% 1.22% 0.96% 0.11%                 2,011                       2  

TOTAL DEL PASIVO 93.29% 92.63% 91.44% 57.43% 86.18%              29,865             70,557  

PATRIMONIO       
 

    
 

    

Capital Social 6.30% 4.12% 6.82% 
 

63.71% 22.47% 
 

                2,152               1,242  

Aportes No Capitalizados 0.57% 2.73% 0.42% 
 

-20.55% 804.90% 
 

                  -128               3,991  

Reservas 0.22% 0.00% 0.05% 0.00% -99.79%                         0                 -191  

Resultados Acumulados -0.38% 0.53% 1.27% -0.18% -359.58%                         1               1,198  

TOTAL PATRIMONIO 6.71% 7.37% 8.56% 52.45% 106.06%                 2,024               6,240  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 57.09% 87.52%              31,890             76,798  
 
 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
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9.4. ANÁLISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL  (ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS ) 
 

     
Variación Porcentual 

 
Variación Absoluta 

  31-dic-09 31-dic-10 30-sep-11 
2009 Vs. 
2008 

2010 Vs. 
2009 

2009 Vs. 
2008 2010 Vs. 2009 

Ingresos Financieros 100.00% 100.00% 100.00% 31.78% 64.35% 
                

1,976  
                

5,274  

Gastos Financieros -50.03% -33.47% -44.90% 
 

46.84% 9.95% 
 

              -
1,308  

                  -
408  

RESULTADO FINANCIERO BRUTO 49.97% 66.53% 55.10% 
 

19.50% 118.83% 
 

                   
668  

                
4,866  

Otros Ingresos Operativos 22.19% 30.18% 27.89% 4.86% 123.53% 
                     

84  
                

2,247  

Otros Gastos Operativos -3.33% -4.83% -7.16% -38.68% 138.60% 
                   

172  
                  -

378  
RESULTADO DE OPERACIÓN 
BRUTO 68.83% 91.88% 75.84% 19.61% 119.39% 

                   
925  

                
6,735  

Recuperación de activos financieros 31.74% 30.73% 26.87% 
 

55.65% 59.11% 
 

                   
930  

                
1,538  

Cargos por incobrabilidad y 
desvalorización de activos financieros -33.35% -37.10% -35.55% 

 
23.59% 82.84% 

 

                  
-522  

              -
2,264  

RESULTADO DE OPERACIÓN 
DESPUES DE INCOBRABLES 67.23% 85.51% 67.16% 31.92% 109.06% 

                
1,333  

                
6,008  

Gastos de Administración -68.76% -77.37% -66.93% 35.38% 84.93% 
              -

1,473  
              -

4,786  

RESULTADO DE OPERACIÓN NETO -1.53% 8.15% 0.22% -1012.81% -973.07% 
                  

-139  
                

1,223  

Ajuste por Inflación 0.18% -0.01% -2.33% 
 

-110.42% -112.27% 
 

                   
160  

                    -
17  

RESULTADO DESPUES DE AJUSTE 
POR INFLACIÓN -1.35% 8.13% -2.11% 

 
-15.68% -1090.61% 

 

                     
21  

                
1,206  

Ingresos de Gestiones Anteriores 1.74% 0.15% 0.06% 3509.04% -86.05% 
                   

139  
                  -

123  

Gastos de Gestiones Anteriores -0.38% -0.80% -0.25% 98.50% 243.66% 
                    

-16  
                    -

76  
RESULTADO DE LA GESTION 
ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES  0.01% 7.48% -2.30% -100.43% 163862.44% 

                   
144  

                
1,007  

Ajuste contable por efecto de la 
inflación 0.00% 0.00% -3.07% 

 
-100.00%   

 

                   
191  

                       
-    

RESULTADO DE LA GESTION 
ANTES DE IMPUESTOS   0.01% 7.48% -5.37% 

 
-100.18% 163862.44% 

 

                   
334  

                
1,007  

Impuesto a las Utilidades de las 
empresas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%   

                       
-    

                       
-    

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 0.01% 7.48% -5.37% -100.18% 163862.44% 
                   

334  
                

1,007  
 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
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9.5. ÍNDICES FINANCIEROS 
Índices en porcentaje (%) y miles de Dólares de los Estados Unidos de América (US$) 
  31-dic-08  31-dic-09  31-dic-10 30-sep-11  

LIQUIDEZ Y SOLVENCIA         

Liquidez (Inv. Temporarias + Disponibilidades/Pasivos) (veces) 0.42 0.49 0.39 0.27  

Solidez (Patrimonio Neto/Activos)  6.91% 6.71% 7.37% 8.56% 

Solvencia (Patrimonio Contable + Prev. Incobrables + Deuda Subordinada)  (US$) 4,776  6,733  15,126  21,695  

Coeficiente de Adecuación Patrimonial  11.86% 15.24% 10.96% 11.17% 

CALIDAD DE LA CARTERA       
 Cobertura (Previsión para cartera incobrable/Cartera en mora)  1049.10% 939.16% 1108.45% 500.34% 

Índice de Mora (Cartera vencida + ejecución/Cartera Bruta)  0.27% 0.21% 0.09% 0.18% 

Cartera Vigente Total/Cartera Bruta 99.73% 99.79% 100.20% 99.82% 

Cartera Reprogramada o Reestructurada/Cartera Bruta 0.75% 0.61% 0.31% 0.15% 

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente/Cartera Bruta 0.73% 0.60% 0.31% 0.14% 

Cartera Reprog. o Reestruct. Vencida y Ejec./ Cartera Reprog. o Reestruct. Total 2.77% 0.25% 0.91% 1.79% 

Prod. Financieros Devengados por Cobrar Cartera/Cartera Bruta 1.57% 1.43% 1.27% 1.27% 

FINANCIAMIENTO       
 Obligaciones con el Público/Pasivo + Patrimonio  89.32% 84.32% 87.45% 77.61% 

RENTABILIDAD       
 ROE (Utilidad / Patrimonio) -8.65% 0.01% 8.31% 

ROA (Utilidad / Activo Total) -0.60% 0.00% 0.61% 

ENDEUDAMIENTO       
 Pasivo Total/Activo Total 93.09% 93.29% 92.63% 91.44% 

Pasivo Total/Patrimonio  1347.41% 1391.39% 1257.19% 1068.37% 

EFICIENCIA       
 Gastos de Administración/(Activo Total+Contingente) 9.65% 8.61% 8.80% 

Gastos de administración/Activo Total Productivo Promedio neto de Contingente 9.88% 8.63% 8.81% 

Gastos de administración/ Depósitos del Público 11.33% 9.98% 10.27% 
 
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 
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10. ANEXOS 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

ANEXO  1 
ESTADOS  FINANCIEROS AL  31 DE DICIEMBRE  DE 2010 

Y AL  31  DE DICIEMBRE  2009 
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ANEXO 2 
ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE 

DE 2011  
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ANEXO 3 

INFORME DE CALIFACION DE RIESGO 
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