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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A

Fondo Financiero Privado Fassil S.A. tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la canalizacién de recursos a pequefios y micro prestatarios,
efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos autorizados o normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las autorizaciones y
regulaciones legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores econémicos, en el proceso de intermediacion
financiera, asi como en la prestacién de servicios, y en operaciones de captacion y colocacién de recursos conforme a la Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N°
24000 del 12 de mayo de 1995.
RESOLUCION QUE APRUEBA Y AUTORIZA EL PROGRAMA DE EMISONES BONOS SUBORDINADOS FASSIL: ASFI No. 498/2011 DE FECHA 24 DE JUNIO DE 2011.
NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-FSL-070/2001.
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES BONOS SUBORDINADOS FASSIL EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-FSL-005/2011
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS FASSIL — EMISION 1 DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS FASSIL EN EL
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-ED-FSL-023/2011 DE FECHA 11 DE NOVIEMBRE DE 2011

PROSPECTO COMPLEMENTARIO DE BONOS SUBORDINADOS FASSIL — EMISION 1

“El Prospecto Complementario debe ser leido conjunt amente con el Prospecto Marco del Programa de Emisio  nes denominado Bonos Subordinados FASSIL”
Denominacién del Programa de Emisiones:
“Bonos Subordinados Fassil”
Monto autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados: Bs 27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 BoIivianos)
Denominacion de la Emision:
“Bonos Subordinados Fassil — Emision 1”
Monto autorizado de los Bonos Subordinados Fassil — Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones:
Bs 27.000.000.-
(Veintisiete millones 00/100 Bolivianos)

CARACTERISTICAS DE LOS BONOS SUBORDINADOS FASSIL EMISION 1 DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES BONOS SUBORDINADOS FASSIL

CLAVE DE VALOR TASA DE INTERES NOMINAL, ANUAL Y
SERIE MONTO PIZARRA PLAZO TOTAL NOMINAL EIJA VENCIMIENTO
Unica Bs 27.000.000 FSL-1-N1U-11 2.880 dias calendario Bs1.000 6,00% 3 de octubre de 2019
MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: Bs 27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos)
MONTO DE LA EMISION 1: Bs 27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos)
MONEDA DE LA EMISION 1: Bolivianos (Bs)
Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales
TIPO DE VALOR A EMITIRSE: y redimibles a plazo fijo. Una obligacién subordinada es todo pasivo subordinado a los demas pasivos de la entidad supervisada,
disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.
FECHA DE EMISION: 14 de noviembre de 2011.

Cada ciento ochenta (180) dias calendario. El pago de intereses se realizard en las oficinas del Agente Pagador contra la
FORMA, LUGAR Y PLAZO DE PAGO DE INTERESES: presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (‘CAT”) o documento equivalente emitido por la Entidad de Deposito de
Valores de Bolivia S.A. (‘EDV").

FORMA, LUGAR Y PLAZO DE AMORTIZACIONES DE Cada trescientos sesenta (360) dias calendario a partir del cupén No.8 y en los cupones 10, 12, 14 y 16. Las amortizaciones de
CAPITAL: capital se realizardn en las oficinas del Agente Pagador contra la presentacién del CAT o documento equivalente emitido por la EDV.

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE  Seréan efectuados contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la Entidad de Depdsito de

INTERESES: Valores de Bolivia S.A. En el dia de vencimiento de un cupén se podra efectuar el pago exigiendo un documento equivalente al CAT.
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE En efectivo
EMISION 1: !

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision establecida en la Autorizacién emitida por la ASFI que autoriza la

IFILAQ) 1= COILOICACION PRIV EARUA: Oferta Publica y la Inscripcién de la Emisiéon en el RMV de la ASFI.

IFGIRIS/A [PI= COLOEAGION FIRIMARFE W MZTANENS I Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A

NEGOCIACION:
PRECIO DE COLOCACION: Minimamente a la par del valor nominal
. Quirografaria, con la limitacion establecida en el numeral 6 del articulo 54° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto
GARANTIA: S Py
Ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES: Nominativos
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES: Mediante Anotacion en cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A
MODALIDAD DE COLOCACION: A mejor esfuerzo
RESCATE ANTICIPADO: De acuerdo a lo establecido en el Punto 1.2.27 del Prospecto Complementario.

Al. Realizada por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.

A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual es susceptible de deteriorarse levemente por cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
1: El numeral 1 indica que el Valor se encuentra en el nivel més alto de la calificacién asignada

CALIFICACION DE RIESGO PARA LA EMISION 1:

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisiéon o su emisor; sino un factor complementario para
la toma de decisiones de inversion. Véase la seccion “Factores de Riesgo”, comunes a todas las Emisiones del Programa de Emisiones en la pagina 44 del Prospecto Marco, la cual contiene una
exposicién de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los valores ofrecidos.

Disefio, estructuracion, elaboracion del Prospecto C ~ omplementario y Colocacion de la Emision 1 dentro d el Programa de Emisiones:

<\ SantaCruz SecuritiesS.A.

Agencia de Bolsa filial de Fassil FFP S.A.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFR ECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISO R. LA INFORMACION CONTENIDA
EN EL PROSPECTO MARCO Y PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LO S RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACIO N, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN LA CUBIERTA DEL PROSPECTO MARC O Y DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBL IGADOS AELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON EL PROGRAMA DE EMI SIONES Y LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENER AL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, EN LA BOLSABOL IVIANA DE VALORES S.A., EN SANTA CRUZ SECURITIES S. A. AGENCIA DE BOLSAFILIAL FASSIL FFP S,A. Y EN EL  FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA, NOVIEMBRE DE 2011
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

DECLARACION JURADA DE LOS ESTRUCTURADORES POR EL CO NTENIDO DEL PROSPECTO
COMPLEMENTARIO

ACTA DE DECLARACION JURADA
En Warnes, a horas 16:00 p.m. del dia Jueves 03 de Noviembre de! aiio dos mil once, se
reunio el tribunal de justicia del Juzgado de Instruccion de la provincia Warnes compuesto
por el Dr. ANGEL SANCHEZ RIVERO y la suscrita actuaria, Dra. Gloria Beairiz
ANTELO R. con el objeto de llevar a cabo la audiencia de Declaracion Jurada Voluntaria
del ciudadano PATRICIA PIEDADES SUAREZ BARBA con C.I.No. 1975951-8.C. en
calidad de Gerente General a.i. del FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.,
siendo la declaracion jurada de acuerdo al interrogatorio que se indica en la demanda.
JUEZ.- Que diga Ud., sus generales de ley.-
RESPUESTA.- Mi nombre es PATRICIA PIEDADES SUAREZ BARBA con C.ILNO.
1975951-8.C. con domicilio en esta ciudad, mayor de edad hdabil por derecho, gquien
previo juramento de ley presto la siguiente declaracion jurada:
JUEZ.- Cual es ¢l objeto de su presencia a este despacho judicial.
PRIMERO: Que la informacién presentada por el FONDO FINANCIERO PRIVADO
FASSIL S.A. a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para obtener la
autorizacién e inscripeion en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI, de los Bonos
Subordinados Fassil — Emision 1 dentro del Programa de Emisiones Subordinados Fassil
para su negociacion en el mercado Bursatil, es veraz y suficiente.
SEGUNDO: Que en mi calidad de Representante Legal del FONDO FINANCIERO
PRIVADO FASSIL S.A., presenté a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
una declaracién respecto a la veracidad de la informacion como parte de la solicitud de
autorizacion de Oferta Pablica e inscripeion en el Registro del Mercado de Valores de los
Bonos Subordinados Fassil — Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones Subordinados
Fassil, asimismo manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante alguna
que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores substanciales en el Prospecto
Complementario y/o en los demas documentos que conforman los Bonos Subordinados

Fassil — Emision 1 dentro del Programa de Emisiones Subordina assil, presentado ante

la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
JUEZ.- Tiere 'é:_lgc) mds que agregar.
RESPUESTA.- Nada mas.

r—

. . . . - = E
Con lo que termino la Yion jurada, firmando en fammncuﬁ

ertifica.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

ACTA DE DECLARACION JURADA —

En Warnes, a horas 16:00 p.m. del dia Jueves 03 de Noviembre del aiio dos mil once, se

reunié el tribunal de justicia del Juzgado de Instruccion de la provincia Warnes compuesio
por el Dr. ANGEL SANCHEZ RIVERO y la suscrita actuaria, Dra. Gloria Beatriz
ANTELQO R. con el objeto de llevar a cabo la audiencia de Declaracion Jurada Voluntaria
del ciudadano JUAN RICARDO MERTENS OLMOS con C.I.No. 1721978-Beni en
calidad de Presidente de Directorio de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.,
siendo la declaracién jurada de acuerdo al interrogatorio que se indica en la demanda.
JUEZ.- Que diga Ud., sus generales de ley.-

RESPUESTA.- Mi nombre es JUAN RICARDO MERTENS OLMOS con C.L.No.
1721978-Beni con domicilio en esta ciudad, mayor de edad, habil por derecho, quien
previo juramento de ley presto la siguiente declaracion jurada:

JUEZ.- Cual es el objeto de su presencia a este despacho judicial.

PRIMERO: Que la informacién presentada por el FONDO FINANCIERO PRIVADO
FASSIL S.A. a la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero para obtener la
autorizacion e inscripeiéon en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI, de los Bonos
Subordinados Fassil — Emision 1 dentro del Programa de Emisiones Subordinados Fassil
para su negociacion en el mercado Bursatil, es veraz y suficiente.

SEGUNDO: Que en mi calidad de Representante Legal del FONDO FINANCIERO
PRIVADO FASSIL S.A., presenté a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
una declaracion respecto a la veracidad de la informaciéon como parte de la solicitud de
autorizacion de Oferta Publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los
Bonos Subordinados Fassil — Emision 1 dentro del Programa de Emisiones Subordinados
Fassil, asimismo manifiesto que no tengo conocimiento de informacién relevante alguna
que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores substanciales en el Prospecto
Complementario y/o en los demas documentos que conforman los Bonos Subordinados

Fassil — Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones Subordina Fassil, presentado ante

JUEZ.- Tiene algo mds que agregar.
RESPUESTA.- Nada mds.

Con lo que termino la aracion jurada, firmando en-—constuncia,

conjuntamente el Sr,
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

DECLARACION JURADA DEL EMISOR POR EL CONTENIDO DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

ACTA DE DECLARACION JURADA i
En Warnes, a horas 15:30 p.m. del dia Jueves 03 de Noviembre del anio dos mil once, se
reunic el tribunal de justicia del Juzgado de Instruccion de la provincia Warnes compuesto

por el Dr. ANGEL SANCHEZ RIVERO y la suscrita actuaria, Dra. Gloria Beatriz

ANTELO R. con el objeto de llevar a cabo la audiencia de Declaracion Jurada Voluntaria
del ciudadano GORKA FERNANDO SALINAS GAMARRA con C.I.No. 3477544 L.P.
en calidad de Gerente General de SANTA CRUZ SECURITIES S.A. AGENCIA DE
BOLSA FILIAL DE FASSIL FFP S.A., siendo la declaracion jurada de acuerdo al
interrogatorio que se indica en la demanda.

JUEZ.- Que diga Ud., sus generales de ley.-

RESPUESTA.- Mi nombre es GORKA FERNANDO SALINAS GAMARRA con
C.1.No. 3477544 L.P. con domicilio en esta ciudad, mayor de edad, habil por derecho,
guien previo juramento de ley presto la siguiente declaracion jurada:

JUEZ.- Cual es el objeto de su presencia a este despacho judicial.

PRIMERO: ‘omo Apoderado General manifiesto y declaro que he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de
acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacion
proporcionada por el FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSILS.A. o en su caso
incorporada por referencia cumple de manera razonable con lo ‘exig:'do en las normas
vigentes: es decir que, dicha informacion es y ha sido relevada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara y que se carecen de motivos para considerar que aquella informacion que
Jite objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

SEGUNDO: OQuien desee adquirir los Bonos Subordinados Fassil — Emision 1 dentro del
Programa de Emisiones Subordinados Fassil que se ofrecen deberd basarse en su propid
evaluacion de la informacién presentada en el Prospecto Marco de Emision del Programa
de Emisiones Bonos Subordinados Fassil, en el Prospecto Complementario de los Bonos
Subordinados Fassil — Emision | dentro del Programa de Emisiones Subordinados Fassil y
a la transaccion propuesia.

TERCERO: La adguisicion de los Bonos Subordinados Fassil — Emision 1 dentro del
Programa de Emisiones Subordinados Fassil presupone la aceptacién por el suscriptor o
comprador, de todos los términos y condiciones de la Oferta Publica tal como aparecen en
el Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil S.A. y en el
Prospecto Complementario de los Bonos Subordinados Fassil — Emision 1 dentro del

Programa de Emisiones Subordinados Fassil.
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JUEZ.- Tiene algo mds que agregar.
RESPUESTA.- Nada mas.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— -

: ENTIDAD ESTRUCTURADORA
i La entidad encargada de la estructuracion de la Emisiéon de Bonos Subordinados Fassil — Emision 1 dentro del Programa
. de Emisiones Bonos Subordinados Fassil es Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial Fassil FFP S.A.

' RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
i Los principales responsables de la elaboracién de este Prospecto Complementario es el sefior Rodolfo Olmos Salazar,
© Gerente de Finanzas Corporativas de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial Fassil FFP S.A.

' PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

i Patricia Piedades Suéarez Barba Gerente General a.i.

» Paula Cecilia Gutiérrez Vargas Subgerente General y Gerente de Finanzas a.i.
i Miler Rojas Céspedes Gerente de Compliance

! Jorge Alberto Sanguino Rojas Gerente de Riesgos

i Alvaro Fernando Barroso Justiniano Gerente de Sucursal Santa Cruz

i Marcelo Chahin Novillo Gerente de Negocios

i Miolet Padilla Salazar Gerente de Administracion

i Adolfo Tulio Suéarez Bolsén Gerente de Sistemas

© Olivia Letitia Dibos Kumar Gerente de Asesoria Juridica

i Martin Daniel Dick Del Barco Gerente de Calidad y Procesos

! Julio Cesar Echeverria Cardona Gerente de Operaciones

i Mbnica Eliana Soliz Rivero Gerente de Auditoria Interna

i Geraldine Crespo Chavez Gerente de Créditos

. Carlos Miguel Valdez Garcia Mesa Gerente de Banca Seguros y Canales Complementarios
i Miguel Angel Salas Gonzales Gerente de Sucursal Cochabamba

! Maria Alicia Marquez Jiménez Gerente de Contabilidad

i Carlos Victor Montafio Vacaflor Gerente de Negocios Sucursal La Paz

| Maria Victoria Candia Lino Gerente Sucursal El Alto

i Emiliana Vargas Herrera Gerente Sucursal La Paz

i Erick Federico Rojas Albert Subgerente de Control de Gestion

. Carol Ingrid Maldonado Maida Subgerente de Crédito Oro

! Alfonzo Fernandez Corazo Subgerente de Produccién y Tecnologia
i Evert lllescas Tejerina Subgerente de Andlisis y Programacion
i Jaime Julio Cesar Bolafios Ruiz Subgerente de Operaciones

i Williams Bernardo Silva Salazar Subgerente de Servicios Generales

i Felix Flores Pérez Subgerente de Negocios

» Karla Maria Fernandez Roca Subgerente de Imagen Institucional

i Hernan Montafio Cuellar Subgerente de Riesgo Crediticio

! Claudia Maria Gomez Cambera Subgerente de Asesoria Juridica

i Nora Estela Chavez Rivas Subgerente de Microcrédito

i Julio Cesar Melgar Ostensacken Subgerente de Crédito Pyme

. Luzgardo Simoén Lara Alanes Subgerente de Negocios

i Miguel Angel Chavez Capobianco Subgerente de Negocios

i DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
© La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico, por lo tanto, se encuentra disponible para
i el publico en general en las siguientes direcciones:

i REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI).
. Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz - Bolivia

| BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. (BBV)
i Calle Montevideo No. 142 Edificio Zambrana, La Paz - Bolivia.

i SANTA CRUZ SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DE FASSIL FFP S.A.
. Calle Gustavo Parada No. 100 Edificio Entre el 2do. y 3er. Anillo Avenida Cristo Redentor, Santa Cruz de la Sierra -
i Bolivia.

i FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
: Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada, Santa Cruz de la Sierra - Bolivia.
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1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFERTADOS

1.1.

1.2.

ANTECEDENTES LEGALES DE LA OFERTA PUBLICA

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de diciembre de 2010, en que se aprobé el presente Programa de
Emisiones, de acuerdo a lo establecido en el CAddigo de Comercio y en la Ley del Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos, segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a
cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 2367/2010
de fecha 09 de diciembre de 2010, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 20 de diciembre de 2010 bajo el No. 00431941 del libro No. 10.

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de febrero de 2011, en la que se modificaron y ratificaron
condiciones del presente Programa de Emisiones segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante Notaria
de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante
Testimonio No. 216/2011 de fecha 10 de febrero de 2011, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 16 de febrero de 2011 bajo el No. 131566 del libro No. 10.

Declaracion Unilateral de Voluntad para la Emision de Bonos Subordinados FASSIL — Emisiéon 1 dentro del
Programa de Emisiones, segun consta en el Testimonio No. 1259/2011 de fecha 18 de julio de 2011,
protocolizado por ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la
ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 3 de
agosto de 2011 bajo el No. 00132866 del libro No. 10.

Addendum de Declaracién Unilateral de Voluntad para la Emision de Bonos Subordinados FASSIL — Emisién 1
dentro del Programa de Emisiones, segln consta en el Testimonio No. 1913/2011 de fecha 18 de octubre de
2011, protocolizado por ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la
ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de
octubre de 2011 bajo el No. 0013705 del libro No. 10.

Addendum de Declaracién Unilateral de Voluntad para la Emision de Bonos Subordinados FASSIL — Emision 1
dentro del Programa de Emisiones, segun consta en el Testimonio No. 2094/2011 de fecha 11 de noviembre de
2011, protocolizado por ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la
ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de
noviembre de 2011 bajo el No. 00133877 del libro No. 10.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION 1

1.2.1. DENOMINACION LA EMISION

La presente Emisién se denomina Bonos Subordinados Fassil — Emisién 1.

1.2.2. NUMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE

VALORES DE LA ASFI

En fecha 14 de noviembre de 2011 mediante Nota ASFI/DSV/R-121012/2011 la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autoriza la Oferta Publica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Emisién de Bonos
Subordinados Fassil — Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil, bajo el
namero de registro ASFI/DSV-ED-FSL-023/2011.

1.2.3. FECHA DE EMISION Y DE VENCIMIENTO DE LA EMISION 1

La fecha de emisién de los Bonos Subordinados Fassil — Emision 1 sera el 14 de noviembre de 2011 y la fecha de
vencimiento sera el 03 de octubre de 2019.
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1.2.4. MONTO TOTAL DE LA EMISION 1 Y MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

El monto total de la Emisién 1 es de Bs27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos) y el monto autorizado del
Programa de Emisiones es de Bs27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos).

1.2.5. MONEDA DE LA EMISION 1

Los Bonos Subordinados de la Emision 1 se expresan en Bolivianos.

1.2.6. VALOR NOMINAL

El Valor Nominal de cada Bono Subordinado de la Emisién 1 es de Bs1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).
1.2.7. SERIES Y CANTIDAD DE VALORES DE LA EMISION 1

La Emisién 1 comprende una Serie Unica misma que posee veintisiete mil (27.000) Bonos Subordinados.
1.2.8. PLAZO DE LA EMISION

El Plazo de la Emisiéon 1 es de dos mil ochocientos ochenta (2.880) dias calendario computables a partir de la
Autorizacion de la ASFI que autoriza la Oferta Publica y la Inscripcién en el RMV de la ASFI de la Emision 1.

1.2.9. FECHA DESDE LA CUAL EL TENEDOR DE BONOS SUBORDINADOS COMIENZA A GANAR INTERESES Y
REAJUSTES

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de su fecha de emisién, contenida en la Autorizacién de Oferta
Pdblica de la ASFI e Inscripcion en el RMV de la ASFI de las emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones, y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortizacion del capital
del Bono Subordinado, segln corresponda.

1.2.10.TiPO DE BONO A EMITIRSE
Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de Fassil, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacién subordinada, a todo aquel pasivo subordinado a los demas pasivos de la entidad
supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes

El saldo de capital de la obligacion subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados sera computable como
parte del Patrimonio Neto de Fassil, conforme a lo establecido en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas
Computable como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediaciéon Financiera aprobado por la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, actualmente denominada Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI"), que establece lo siguiente: "

“Una vez otorgada la no objecién de la ASFI la Obligacién Subordinada podra computar el 100% como parte del
patrimonio neto. Dicho porcentaje sera revisado a la finalizacion de cada gestion anual, de acuerdo a la siguiente
metodologia de calculo:

1. Caélculo del porcentaje de cumplimiento: Se promedia el grado de cumplimiento de los indicadores propuestos
como metas en el Sustento Técnico, presentado al momento de la solicitud de no objecion, de acuerdo a la
siguiente formula:

4
CMH = Z I’Vh Chiy
h=1

n=

0,1,2,3,....;t
Donde:

CMn: Porcentaje de cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado

”

“nr
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cmy: Porcentaje de cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado.
wy: Ponderador de la meta.

n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacién subordinada.

t: Plazo de la obligacién subordinada.

Donde:
PONDERADOR INDICADORES
(Wh)
30% Capital primario sobre el total de los
activos mas contingentes
20% Activos ponderados por riesgo sobre el
total de los activos
20% Cartera vigente sobre Cartera Bruta
30% Cartera vigente sobre el total de los
activos
2. Computo de la obligacion subordinada: Mensualmente, al saldo de la obligacién subordinada, se multiplica el

porcentaje de cumplimiento de metas (CM) mas bajo, observado por gestién anual finalizada durante la vigencia de la
obligacion subordinada, obteniendo de esta manera el monto computable como parte del patrimonio neto, de acuerdo
con la siguiente férmula:

OSCi = Z*OSi
Z=Min(CMn) ;n=0,1,2,3,..t

Donde:

OSCi: Monto de la Obligacion Subordinada Computable para el periodo i

OSi: Saldo de la Obligacion Subordinada del mes i

n: Periodo anual de la evaluacion durante la vigencia de la obligacion subordinada. El periodo “n =0", corresponde a la
gestion fiscal en la cual ASFI dio la no objecién, para su adicién y el pasivo subordinado podra computar el 100% como
parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacién subordinada.

Es responsabilidad de la entidad financiera, efectuar el seguimiento permanente del cumplimiento de las metas
propuestas en el Sustento Técnico presentado, asi como adoptar las acciones necesarias, para cumplir con los limites
legales en caso de disminuciéon del monto computable de la obligacion subordinada como parte del patrimonio neto,
producto del incumplimiento de los indicadores establecidos.

El monto maximo del total de las obligaciones subordinadas a ser computado como parte del Patrimonio Neto, para fines
de la relacién establecida en el Articulo 48 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (“LBEF"), no serd mayor al 50%
del Capital Primario de la entidad supervisada.”

1.2.11. TRATAMIENTO TRIBUTARIO

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29, Articulo 35 y el Articulo 24 de la Ley 2064 del 3 de abril de 2000, el
tratamiento tributario de los Bonos Subordinados es el siguiente:

CUADRO N° 7
TRATAMIENTO TRIBUTARIO

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficios
Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - Be 12.5%
Rendimiento Valores menores a 3 afios no exento no exento no exento
Rendimiento Valores iguales o mayores a 3 afios exento no exento no exento

Ganancias de Capital exento exento exento

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A
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Los impuestos antes indicados y los deméas impuestos actuales, asi como los futuros a ser determinados por los 6rganos
reguladores, se aplican de acuerdo a disposiciones legales que regulan la materia.

1.2.12.TIPO Y TASA DE INTERES
Los Bonos Subordinados de la Emision 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo de 6,00%.
1.2.13.FORMULA DE CALCULO DE LOS INTERESES

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho
calculo se detalla a continuacion:

VCi= K*(Tr* Pl / 360)
Donde:

VCi= Valor de cup6n en el periodo i

K= Saldo de capital pendiente de pago

Tr= Tasa de interés nominal anual

PI= Plazo de cupén (nimero de dias calendario)

Donde i representa el periodo.
1.2.14.PERIODICIDAD Y CRONOGRAMA DE PAGOS DE INTERES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL
El pago de intereses se realizara cada ciento ochenta (180) dias calendario para todos los cupones.

Las amortizaciones de capital se realizaran cada trescientos sesenta dias (360) desde el cup6n No. 8 de acuerdo a la
siguiente proporcion:

e 20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cup6n No. 8.

. 20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén No. 10.
e« 20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupon No. 12.
e 20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cup6n No. 14.
. 20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén No. 16.

El monto a pagarse se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN *PA

Donde:

VP = Monto a pagar

VN = Valor nominal

PA = Porcentaje de amortizacion
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" Capital Total Cupdn TOté}l Total Capital Total Cupoén
Cup6n Fecha RS (25 (Bs) (Bs) por Lil{Sle (Bs) (Bs)
por Bonos (Bs) " e
por Bono Bono I Emision Emision
Emision

1 12'an' 30.00 0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00
2 8-nov-12 30.00 0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00
3 7-may-13 30.00 0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00
4 3-nov-13 30.00 0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00
5 2-may-14 30.00 0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00
6 29-oct-14 30.00 0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00
7 27-abr-15 30.00 0.00 30.00 810,000.00 0.00 810,000.00
8 24-oct-15 30.00 200.00 230.00 810,000.00 5,400,000.00 6,210,000.00
9 21-abr-16 24.00 0.00 24.00 648,000.00 0.00 648,000.00
10 18-oct-16 24.00 200.00 224.00 648,000.00 5,400,000.00 6,048,000.00
11 16-abr-17 18.00 0.00 18.00 486,000.00 0.00 486,000.00
12 13-oct-17 18.00 200.00 218.00 486,000.00 5,400,000.00 5,886,000.00
13 11-abr-18 12.00 0.00 12.00 324,000.00 0.00 324,000.00
14 8-oct-18 12.00 200.00 212.00 324,000.00 5,400,000.00 5,724,000.00
15 6-abr-19 6.00 0.00 6.00 162,000.00 0.00 162,000.00
16 3-oct-19 6.00 200.00 206.00 162,000.00 5,400,000.00 5,562,000.00

9,720,000.00 27,000,000.00 36,720,000.00

TOTAL (Bs)

360.00 1,000.00 1,360.00

1.2.15.PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién contenida en la Autorizaciéon de Oferta
Pulblica de la ASFI e Inscripcién de la Emision 1 dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI.

1.2.16.FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA
Mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
1.2.17.FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito
de Valores de Bolivia S.A., ubicada en la Av. 20 de Octubre Esquina Campos, Edificio Torre Azul piso 12, de la ciudad de
La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

1.2.18.FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran efectuados contra la presentacion del Certificado de Acreditacion
de Titularidad emitido por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables. En el dia de vencimiento de un determinado cupon, se podra efectuar la amortizacién de capital y
pago de interés, exigiendo un documento equivalente al Certificado de Acreditacion de Titularidad, el mismo que indicara
la titularidad del valor, fecha de su vencimiento, cronograma de cupones y Emision a la que pertenece.

1.2.19.PROVISION PARA EL PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. es responsable de la provision de fondos para el pago de intereses y para las
amortizaciones de capital de la Emision 1 dentro del Programa de Emisiones, en la cuenta que para tal efecto establezca
el Agente Pagador, la provision debera ser efectuada con un dia habil de anticipacién a la fecha establecida para el pago
de intereses o amortizaciones de capital sefialados en el Prospecto Complementario.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefalada para el pago de intereses y para las amortizaciones de
capital en la cuenta designada por el Agente Pagador, el Emisor podra retirar las cantidades depositadas en la cuenta
designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de los intereses y/o amortizaciones de capital de los Bonos
Subordinados no hubiese sido reclamado o cobrado. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicién de los
Tenedores de Bonos Subordinados en la cuenta bancaria designada por el Emisor.
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De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses
y de capital de los Bonos Subordinados prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios respectivamente.

1.2.20.PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad. Asimismo la
Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones, tiene un plazo superior a cinco afios, de acuerdo a las disposiciones
legales de la ASFI.

1.2.21.AGENTE PAGADOR

El Agente Pagador de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera el Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
Asimismo el Emisor se reserva el derecho de designar un nuevo Agente Pagador de conformidad a lo mencionado en el
inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 1 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2

del Prospecto Marco.

1.2.22.FRECUENCIA Y FORMA EN QUE COMUNICARAN LOS PAGOS A LO S TENEDORES DE BONOS
SUBORDINADOS CON LA INDICACION DEL O DE LOS MEDIOS D E PRENSA DE CIRCULACION NACIONAL A
UTILIZAR

La comunicacion sera realizada mediante la publicacién en un periédico de circulacién nacional con por lo menos un (1)
dia de anticipacion al verificativo de pago. Asimismo la disposicion de los fondos para el pago sera informada a la ASFl y
alaBBV.

1.2.23.MODALIDAD DE COLOCACION
A mejor esfuerzo.

1.2.24.PRECIO DE COLOCACION
Minimamente a la par del Valor Nominal.
1.2.25.FORMA DE CIRCULACION

Los Bonos Subordinados de la Emision 1 dentro del Programa de Emisiones seran Nominativos.

La sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emision 1, a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos Subordinados
anotados en cuenta, serdn también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

1.2.26.CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS SUBORDINADOS EN ACCIONES

Los Bonos Subordinados de la Emisiéon 1 dentro del Programa de Emisiones no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

1.2.27.RESCATE ANTICIPADO

Los Bonos Subordinados Fassil - Emision 1, que forman parte del Programa de Emisiones podran ser rescatados o
redimidos anticipadamente luego de transcurrido una afio desde la fecha de emisién establecida en la autorizacién de
Oferta Publica e inscripcidon en el RMV emitida por la ASFI de la presenta Emision comprendida en el Programa de
Emisiones.

La redencidn podra efectuarse a través de compras en el mercado secundario a un precio que sea calculado en funcién a
la tasa de mercado del dia en que la Sociedad comunique su eventual decision de efectuar una redencién anticipada. La
tasa de mercado serd determinada en concordancia con lo establecido en la Metodologia de Valoracién para Entidades
Supervisadas por la ASFI.
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En caso de que la redencién anticipada se efectué a través de compra en mercados secundario, las transacciones
deberén realizarse en la BBV.

Las personas delegadas conforme a la delegacién de definiciones establecidas en el punto 2.2 del Prospecto Marco,
podran determinar cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencién anticipada de los Bonos,
mediante compras en el mercado secundario asi como las condiciones de los Bonos a ser redimidos.

Cualquier decisién de redimir valores a través de compras en el mercado secundario deberd ser comunicada como
hecho relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor
al plazo minimo establecido por ley para la exenciéon del RC- IVA, la Sociedad pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales ("SIN”) el total de los impuestos correspondientes a dichas redencién, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.

Se aclara para todo los fines consiguientes que, en caso que el rescate anticipado de los Bonos Subordinados, que
componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones, se realice antes de los cinco afios computables
desde la fecha de emisién, no debera exceder el ochenta por ciento (80%) del total de la obligacién subordinada.
Adicionalmente en caso de aplicar Fassil el rescate anticipado, el monto prepagado deberd ser reemplazado
obligatoriamente por nuevos aportes de capital, por la reinversion de utilidades o por una combinacion de las dos
anteriores, al momento en que se produzcan las amortizaciones sefialadas

1.2.28.REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO
Al tratarse de una Emision expresada en Bolivianos, la reajustabilidad del empréstito no aplica.
1.2.29. TRANSFERENCIA DE VALORES

Como los Valores de la Emisién 1 se encontraran representados mediante anotacién en cuenta, la transferencia de los
mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

1.2.30.PROCEDIMIENTO DE REEMPLAZO DE LOS VALORES

El reemplazo de los Valores que comprenden la presente Emision no aplica, ya que los mismos se encontraran
representados mediante Anotacién en Cuenta de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., motivo por el cual no
podran sufrir deterioro fisico o ser motivo de extravio.

1.2.31.NORMAS DE SEGURIDAD

Los Valores que formen parte de la presente Emision seran representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de
la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacion
establecida en el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores y Compensacién y Liquidacién de
Valores emitido por la ex SPVS (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos
Subordinados se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la
ex SPVS (actualmente ASFI).

1.3. GARANTIA

La presente Emisidn estara respaldadas por una garantia quirografaria de Fassil, con la limitacion establecida en el
numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado), hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de esta Emision.

1.4, MODIFICACIONES A LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION 1

En cumplimiento a las normas legales aplicables, a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 02
de diciembre de 2010 y la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de febrero de 2011, previa aprobacion de la Asamblea
General del Programa por voto favorable de dos tercios del capital remanente de los Bonos Subordinados en circulacién
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de todas las Emisiones del Programa de Emisiones presente, la Sociedad se encuentra facultada para modificar las
condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones.

Para la modificacion de los términos y condiciones especificos de la Emisién 1, se requerira de igual manera la
aprobacién de dos tercios del capital remanente de los Bonos Subordinados en circulacion de la correspondiente
Asamblea General de la Emision 1 presentes.

1.5. REVERSION DE LOS BONOS SUBORDINADOS A VALORES FiSICOS

Cuando sea necesario para la negociacion del Valor en alguna bolsa o mecanismo similar en el exterior y cuando el Valor
se encuentre disponible, los Valores anotados en cuenta son susceptibles de ser revertidos a Valores fisicos. Todos los
gastos y tramites que impliquen la materializacién deberan ser asumidos y gestionados por el titular de los Valores.

1.6. EFECTOS SOBRE LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS POR FUSION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR

Los Bonos Subordinados de la Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones pasaran a formar parte del pasivo de la
sociedad fusionada o transformada, conforme lo establece el Cddigo de Comercio.

1.7. POSIBILIDAD DE QUE LA EMISION SEA LIMITADA O AFECTADA POR OTRA CLASE DE VALORES

El Emisor tiene registradas las siguientes emisiones en el Registro del Mercado de Valores de ASFI:

CLAVE DE No. VALOR MONTO TOTAL FECHA DE FECHA DE
CLASE DE VALOR SERIE PIZARRA VALORES NOMINAL VIGENTE EMISION VENCIMIENTO
Acciones ordinarias  Unica FSLU1 47.000 Bs 1.000 Bs 100.000.000 10- jun-2009 No Aplica
Bonos Subordinados Unica FSL-E1U-09 2.000 USD 1.000 USD 2.000.000 7 —dic-2009 26-0ct-2017

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil

El presente Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste se encuentran en igualdad de condiciones respecto a
la Emisién de Bonos Subordinados anterior, teniendo las mismas garantias, derechos y compromisos financieros. En el
caso de las acciones, las mismas son ordinarias por lo que no tienen ningun efecto o limitacién sobre el Programa de
Emisiones y las Emisiones dentro de éste.

1.8. RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LAS QUE SE SUJETARA EL EMISOR
DURANTE LA VIGENCIA DE LOS BONOS SUBORDINADOS

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia de los
Bonos Subordinados dentro del Programa de Emisiones, se encuentran descritos en el punto E) del Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.25 del Prospecto Marco.

1.9. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO, HECHOS DE INCUMPLIMIENTO E INCUMPLIMIENTO DE PAGO
Los Hechos de Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento a los que se sujetara el Emisor durante la
vigencia de los Bonos Subordinados dentro del Programa de Emisiones, se encuentran descritos en el punto F) del Acta
de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.26 del
Prospecto Marco.

1.10. CASO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA

Las caracteristicas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida, se encuentran descritos en el punto G)
del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.27 del
Prospecto Marco.

1.11. PROTECCION DE DERECHOS

La descripcién de la Proteccion de Derechos, se encuentra descrita en el punto H) del Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.28 del Prospecto Marco.
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1.12. ARBITRAJE

Los términos del Arbitraje se encuentran descritos en el punto H) del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Fassil de fecha 2 de diciembre y en el punto 2.29 del Prospecto Marco.

1.13. TRIBUNALES COMPETENTES

Las caracteristicas de los Tribunales Competentes se encuentran descritos en el punto J) del Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el punto 2.30 del Prospecto Marco.

1.14. REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

De conformidad al Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos Subordinados podran designar en Asamblea General
del Programa un Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados del Programa de Emisiones, que
involucre todas las Emisiones de dicho Programa de Emisiones, otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes.

El Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados, una vez finalizada la colocacion, podria ser
sustituido o ratificado por la Asamblea General del Programa y sera nombrado por los Apoderados de la Sociedad
definidos en el punto 2.2 del Prospecto Marco, asi como el importe del honorario mensual a ser percibido por el mismo.
Se establece que, de comin acuerdo entre los Tenedores de Bonos Subordinados y el Emisor, pueden modificar el pago
al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, en caso que éste sea mayor al establecido, monto que
sera pagado por el Emisor.

Mientras los Tenedores de Bonos Subordinados no se relnan en Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados a fin de designar por simple mayoria (50% + 1 voto) a su Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados, se designa como Representante Provisorio de los Tenedores de los Bonos Subordinados Fassil a
PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L. siendo los antecedentes de la referida entidad
los siguientes:

Denominacién o razon social Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores
S.R.L. (“PROFIT Consultores S.R.L.")

Domicilio legal Av. 6 de agosto No. 2577 Edificio Las Dos Torres
Planta Baja-2 de la ciudad de La Paz.

NIT 1018497028

Documentos Constitutivos PROFIT CONSULTORES S.R.L. fue constituida

mediante  Escritura  Publica  N9032/2003,
otorgada por ante Notaria de Fe Publica de
Primera Clase N%44 del Distrito Judicial de La
Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa en fecha 5 de febrero de 2003.

Matricula de FUNDEMPRESA 103495
Representante Legal Marcela Anslinger Amboni

Testimonio N426/2007 de fecha 25 de julio de
Testimonio Poder 2007 otorgado por ante Notaria de Fe Publica de

Primera Clase del Distrito Judicial de La Paz, a
cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa.

En caso que la Asamblea General del Programa no designe a su Representante de Tenedores de Bonos Subordinados
definitivo, de conformidad a lo establecido por el Articulo 654 del Cédigo de Comercio, dentro de las treinta (30) dias
calendarios computables desde la fecha de finalizacién de la colocacién de la primera Emision dentro del Programa de
Emisiones, el Representante Provisorio quedara ratificado como tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones
establecidos por el Cédigo de Comercio y demdas normas juridicas conexas.
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1.15. DEBERES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

Los Deberes y Facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados se encuentran descritos en
el punto D) del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el
punto 2.34 del Prospecto Marco.

1.16. ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

Las caracteristicas de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados se encuentran descritas en el
punto C) del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fassil de fecha 2 de diciembre de 2010 y en el
punto 2.35 del Prospecto Marco.

1.17. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

Ademas de las establecidas por las disposiciones legales pertinentes, FASSIL tendra la obligacién de publicar
anualmente en un diario de circulacion nacional los estados financieros auditados dentro de los tres (3) meses siguientes
al cierre del ejercicio correspondiente y proveer a los Tenedores de Bonos Subordinados la informaciéon establecida por
la ASFl y la BBV.

FASSIL proporcionara al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados la misma informaciéon que se
encuentra obligado a presentar a la ASFI sobre el estado de colocacion de los Bonos Subordinados.

Adicionalmente, el calculo de los Compromisos Financieros descritos en el Prospecto Marco serad enviado al
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados de forma trimestral, dentro de los siguientes quince (15)
dias de vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y
diciembre.

1.18. FRECUENCIA DE ENVIO DE INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

FASSIL enviara al Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados la misma informacion que se encuentra
obligado a presentar a la ASFI y a la BBV con la misma periodicidad.

1.19. CALIFICACION DE RIESGO
La calificacion de riesgo de Bonos Subordinados FASSIL — Emision 1 dentro del Programa de Emisiones, por un monto
de Bs27.000.000.- (Veintisiete Millones 00/100 Bolivianos), fue realizada por Moody’s Latin America Calificadora de
Riesgo S.A. en fecha 30 de septiembre de 2011.

Razo6n Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A.

Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 30 de septiembre de 2011.

Calificacion de riesgo otorgada: Al (bol).

Significado de la categoria de calificaciéon, de acuerdo a la simbologia utilizada por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero: Al.

Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada.

Significado de la categoria de calificacion A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible de deteriorarse
levemente por cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia

Significado del numeral 1 : Se entendera que el Valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.
LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGEREN CIA O RECOMENDACION PARA

COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O G ARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR;
SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECIS IONES DE INVERSION.
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Para mayor informacion relativa a la calificacion de riesgo otorgada a la presente Emisién de Bonos Subordinados, en el
Anexo 3 se incluye el informe de la Calificadora de Riesgo.

2. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS RECURSOS CAPTADOS
La presente Emision de Bonos Subordinados tiene como motivos:
e Fortalecer patrimonialmente el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. con el propésito de incrementar su
capacidad de intermediacion financiera.
* Obtener fondos de largo plazo y canalizarlos hacia actividades productivas en condiciones financieras favorables
para el prestatario final.
e Generar nuevas fuentes de financiamiento a través del Mercado de Valores coadyuvando a su desarrollo.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos Subordinados de la Emisién 1 dentro del Programa de
Emisiones seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Colocacion de cartera y/o capital de operaciones conforme a las necesidades de Fassil.

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos no mayor a 180 dias calendarios, computables a partir de la fecha de
finalizacion de la colocacion de los Bonos Subordinados Fassil - Emision 1 en el mercado primario bursatil.

3. FACTORES DE RIESGO

Los Factores de Riesgo comunes a todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones se encuentran descritos en el
punto 4 del Prospecto Marco.

4. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1. INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA

La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacién subordinada los Bancos, Fondos Financieros Privados,
Mutuales de Ahorro y Préstamo, Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas, Cooperativas de Ahorro y Crédito
Societarias e Instituciones Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de funcionamiento de la ASFI.

La misma restriccion se aplica a las entidades que formen parte del conglomerado financiero al cual pertenezca la
entidad emisora, Sociedades de Administracion de Fondos de Inversion y Sociedades de Titularizacion, ademas de los
Patrimonios Auténomos que administran dichas sociedades, los accionistas del emisor y personas naturales o juridicas,
publicas o privadas que incurran en los impedimentos previstos en el articulo 10° de la LBEF.

4.2. MEDIOS DE DIFUSION SOBRE LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA

Se dardn a conocer las principales condiciones de los Bonos Subordinados de la Emision 1 dentro del Programa de
Emisiones para su Oferta Plblica a través de avisos en periédicos de circulacion nacional.

4.3. TIPO DE OFERTA

La Oferta Publica de los Bonos Subordinados de la Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones sera Bursatil y realizada
a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

4.4, DISENO Y ESTRUCTURACION

El disefio y la estructuracion de la Emisién dentro del Programa de Emisiones fue realizado por Santa Cruz Securities
S.A. Agencia de Bolsa Filial Fassil FFP S.A. con registro en el RMV de la ASFI: ASFI-DSV-AB-SZS-001/2010.
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4.5, AGENTE COLOCADOR

La colocacién de los Bonos Subordinados dentro de la Emision 1 estara a cargo de Santa Cruz Securities S.A. Agencia
de Bolsa Filial Fassil FFP S.A.

4.6. DESCRIPCION DE LA MODALIDAD DE COLOCACION, PLAZO DE COLOCACION Y PRECIO DE COLOCACION
La modalidad de colocacion para la Emision 1 dentro del Programa de Emisiones es a mejor esfuerzo.

El Plazo de Colocacion de la Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emision contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la
Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI.

Asimismo de acuerdo a lo establecido en el Articulo 42 del Reglamento del Mercado de Valores Aprobado mediante
Resolucién Administrativa SPVS-IV-No. 756 de fecha 16 de septiembre de 2005, el Emisor podra solicitar la ampliacion
del plazo de colocacién de ciento ochenta (180) dias calendario a un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario,
sefialando los motivos debidamente fundamentados en funcion a las condiciones del mercado.

En caso de que la totalidad de los Bonos de la Emision 1 dentro del Programa de Emisiones no fueran colocados dentro
del plazo de colocacién primaria, los Bonos no colocados quedaran automaticamente inhabilitados perdiendo toda
validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la ASFI.

Los Bonos Subordinados de la Emision 1 dentro del Programa de Emisiones seran colocados minimamente a la par del
valor nominal.

4.7. FORMA DE PAGO DE LOS VALORES EN COLOCACION PRIMARIA

Los Bonos Subordinados de Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones serdn pagados en efectivo.

4.8. RELACION ENTRE EL EMISOR Y EL AGENTE COLOCADOR

Fondo Financiero Privado Fassil S.A., “El Emisor” y Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial Fassil FFP S.A.,
“El Agente Colocador” tienen una relacion de vinculados siendo el Emisor el accionista mayoritario del agente colocador.
4.9. BOLSA DE VALORES EN LA CUAL SE INSCRIBIRA LA PRESENTE EMISION

La Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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5. EL EMISOR

5.1. IDENTIFICACION BASICA

Denominacion

Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Ro6tulo Comercial

Fassil FFP S.A

Domicilio Legal

Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

Direccion

Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada U.V.
No., 36 Manzano No. 55, Santa Cruz de la Sierra —
Bolivia

Giro del Negocio

Entidad de Intermediacion Financiera no bancaria

Objeto*

La Sociedad tiene como objeto social Actividad
financiera no bancaria, destinada a la canalizacién de
recursos a pequefios y micro prestatarios, efectuando
toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos
autorizados o normados por el ordenamiento juridico
vigente, de acuerdo a las autorizaciones y regulaciones
legales en la materia, actuando como instrumento de
desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores
econdmicos, en el proceso de intermediacion financiera,
asi como en la prestacién de servicios, y en operaciones
de captacién y colocacion de recursos conforme a la
Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N°
24000 del 12 de mayo de 1995.

Representantes Legales

Patricia Piedades Suarez Barba
Paula Cecilia Gutierrez Vargas
Marcelo Chahin Novillo

Miolet Padilla Salazar

Alvaro Barroso Justiniano
Geraldine Crespo Chavez
Jaime Julio César Bolafios Ruiz
Carlos Victor Montafio Vacaflor

Teléfono (591 3) 315 8000

Fax (591 3) 3447841

Correo Electronico comunica@fassil.com.bo
Pagina Web www.fassil.com.bo

Inscripcién en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI

SPVS-IV-EM-FSL-070/2001

Numero de Identificacion Tributaria 1028423022
No. de Matricula en el Registro de

Comercio administrado por 13315
Fundempresa

CllU 65192

Escritura de Testimonio
de Constitucién y sus
modificaciones

1) Constitucién: Escritura Publica No. 866/96
protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 26 a
cargo de la Dra. Elizabeth Jorddn Dominguez.
Registrada mediante Resolucién Administrativa del
SENAREC No. 02-07640-96 en fecha 4 de junio de
1996.

2)Modificaciones:

a) Escritura Publica N916/96, protocolizada ante N otaria
de Fe Publica No. 24, sobre Modificacion Parcial de
Estatutos. Registrada en SENAREC mediante
Resolucién Administrativa N° 05390/96 en fecha
10/12/1996.

! De acuerdo a Estatutos de la Sociedad.

fsssil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.
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b) Escritura Pdblica N°1659/99, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Aumento de Capital
Pagado y Capital Autorizado y Modificacion Parcial de

Estatutos. Registrada mediante Resolucién
Administrativa del SENAREC N09067/99, de fecha
19/10/1999.

c) Escritura Publica N° 2328/2002, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica No. 24,sobre Modificacion Parcial
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 17/12/2002,
bajo el N°00051279 del Libro 9.

d) Escritura Publica N° 595/2003, protocolizada ante
Notaria de Fe Pulblica No.24, sobre Aumento de Capital
Social por Emisién y Suscripcién de Nuevas Acciones.
Registrada en Fundempresa el 23/04/2003, bajo el N°
00052089 del Libro 9.

e) Escritura Publica N° 642/2003 protocolizada ante
Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacion Parcial
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 09/05/2003,
bajo el N°00052208 del Libro 9.

f) Escritura Publica N° 530/2004, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacién Parcial
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 21/05/2004,
bajo N°00055497 del Libro 9.

g) Escritura Publica N° 592/2005, protocolizada ante
Notaria de Fe Pudblica No. 34, sobre Reduccién de
Capital Social. Registrada en Fundempresa el
19/09/2005, bajo NV0062729 del Libro 9.

h) Escritura Puablica N° 446/2007, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Aumento de Capital
Social. Registrada en Fundempresa el 24/05/2007, bajo
N° 0070328 del Libro 9.

i) Escritura Publica N° 1518/2007, protocolizada ante
Notaria de Fe Pulblica No. 34, sobre Aumento de
Capital. Registrada en Fundempresa el 11/12/2007, bajo
N° 0073081 del Libro 9.

j) Escritura Publica N° 1762/2007, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacion Parcial
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 08/01/2008,
bajo N°00073397 del Libro 9.

k) Escritura Publica N° 816/2008, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacién Parcial
de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 02/06/2008,
bajo N°00075446 del Libro 9.

[) Escritura Publica N° 938/2009, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 25/06/2009, bajo N°
00081224 del Libro 9.

m) Escritura Pdblica N° 2307/2009, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 18/01/2010, bajo N°
00084696 del Libro 9.

n) Escritura Puablica N° 810/2010, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital
Social. Registrada en Fundempresa el 31/05/2010 bajo
N° 00086870 del Libro 9.

fi) Escritura Pablica N° 1234/2010, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital
Social. Registrada en Fundempresa el 13/08/2010, bajo
N° 0000400024 del Libro 9.

r) Escritura Pablica N° 2176/2010 protocolizada ante
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Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Modificacion Parcial

de Estatutos (articulo 7). Registrada en Fundempresa el

06/12/2010 bajo N° 00090114 del Libro 9.

s) Escritura Publica N° 766/2011, de 04/05/2011,
otorgada ante Notaria de Fe Publica N° 34, sobre
Aumento de Capital. Registrada en Fundempresa el
23/05/2011, bajo N° 00092808 del Libro 9.

t) Escritura Publica N° 1788/2011 de fecha 28/09/20 11,
otorgada ante Notaria de Fe Publica N° 34, sobre
Aumento de Capital Pagado, Aumento de Capital
Autorizado vy Modificacion Parcial de Estatutos.
Registrada en Fundempresa el 13/10/2011, bajo N°
00095656 del Libro 9.

Capital Autorizado Bs 200.000.000 (Doscientos millones 00/100 Bolivianos)
Capital Pagado Bs 100.000.000 (Cien millones 00/100 Bolivianos)
Numero de Acciones 100.000 acciones

Valor Nominal Acciones Bs 1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos)

Serie Unica

Clase Ordinarias

5.2. COMPOSICION ACCIONARIA

La N6mina Accionista del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de septiembre de 2011 es la siguiente:

CUADRO N1
ACCIONISTAS DEL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

No. %
Accionistas Acciones Participacion
Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. 90,747 90.7470%
Nacional Vida Seguros de Personas S.A. 7,581 7.5810%
Latina Seguros Patrimoniales S.A. 1,670 1.6700%
Juan Ricardo Mertens Olmos 2 0.0020%
Total 100,000 90.7470%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
5.3. ENTIDADES VINCULADAS

El detalle de entidades vinculadas al Fondo Financiero Privado Fassil S.A., se encuentra detallada en el Punto 6.6 del
Prospecto Marco.

5.4. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

La estructura organizacional del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de septiembre de 2011 se encuentra
detallada a continuacion.

CUADRO N?22
NUMERO DE EMPLEADOS
AREA dic-08 dic-09 dic-10 sep-11
Gerencias 5 11 14 14
Otras Gerencias y Subgerencias 8 10 13 19
Jefes de Unidad 17 36 41 42
Personal Administrativo 61 73 138 246

Personal Operativo 205 281 486 681
Total general 296 411 692 1,002

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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CUADRO NJ
NUMERO DE EMPLEADOS POR AGENCIA

AGENCIA Mujeres Hombres TOTAL AGENCIA Mujeres Hombres TOTAL
Central 97 132 229 Cala Cala 5 8 13
2 de Agosto 3 6 9 Calatuyud 18 18 36
7 Calles 6 2 8 Colcapirhua 5 8 13
Abasto 5 6 11 La Cancha 5 10 15
Alto San Pedro 6 9 15 Martin Cadenas 4 3 7
Argomosa 5 7 12 Mercado Campesino 3 9 12
Bolivar 10 3 13 Nataniel Aguirre 7 8 15
Busch 5 3 8 Quillacollo 9 8 17
Camiri 10 4 14 Sacaba 4 7 11
Cotoca 4 7 11 San Martin 7 8 15
Doble Via La Guardia 9 5 14 Cruce Taquifia 2
El Bajio 5 8 13 Panamericana 3 4
El Carmen 7 3 10 Punata 3
Equipetrol 4 4 8
Germén Moreno 9 4 13
Hamacas 4 5 9
La Cuchilla 6 6 12 TOTAL LA PAZ 68 71 139
La Ramada 7 13 20 Sucursal La Paz 2 6 8
Los Lotes 7 5 12 16 de Julio 6 6 12
Los Pozos 8 12 20 Arce 9 6 15
Mercado Belen 1 4 5 Camacho 15 13 28
Mercado El Trompillo 3 5 8 La Ceja 9 16 25
Mercado Ferretero 7 3 10 Rio Seco 9 4 13
Mineros 5 5 10 Tumusla 7 9 16
Montero 13 8 21 Villa Adela 5 7 12
Mutualista 13 8 21 Villa Fatima 6 4 10
Norte 13 7 20
Nueva Esperanza 5 5 10
Pampa de la Isla 8 7 15 TOTAL TARIJA 10 10 20
Plan 3000 2 11 13 Sucursal Tarija 1 2 3
Portachuelo 7 2 9 Mercado Campesino 9 8 17
Primavera 9 5 14
Santos Dumont 9 6 15
Mercado 4 de Noviembre 1 1
Guardia 1 1
Urbari 4 6 10
Villa 1ro. De Mayo 6 16 22
Warnes 4 6 10 TOTAL NACIONAL 476 LYAS) 1002

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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5.5. ORGANIGRAMA
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El Organigrama del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de septiembre de 2011 es el siguiente:

fassil
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Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

5.6. DIRECTORIO

El Directorio del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., se encuentra detallada en el Punto 6.9 del Prospecto Marco.

5.7. EJECUTIVOS

El Detalle de ejecutivos del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de septiembre de 2011 es el siguiente:

CUADRO N2
EJECUTIVOS

Patricia Piedades Suarez Barba
Paula Cecilia Gutiérrez Vargas
Miler Rojas Céspedes

Jorge Alberto Sanguino Rojas
Marcelo Chahin Novillo

Adolfo Tulio Suarez Bols6n
Olivia Letitia Dibos Kumar

Julio Cesar Echeverria Cardona
Monica Eliana Soliz Rivero
Geraldine Crespo Chavez
Martin Daniel Dick Del Barco
Miolet Padilla Salazar

Carlos Miguel Carmelo Valdez Garcia Mesa

Alvaro Barroso Justiniano

Gerente General a.i.
Subgerente General

Gerente de Compliance
Gerente de Riesgos

Gerente de Negocios
Gerente de Sistemas
Gerente de Asesoria Juridica
Gerente de Operaciones
Gerente de Auditoria Interna
Gerente de Créditos

Gerente de Calidad y Procesos
Gerente de Administracion

Gerente de Banca

Complementarios
Gerente de Sucursal Santa Cruz

Seguros

y  Canales

14 afios

4 afios y 5 meses
1 afio

1 afio

4 afios, 5 meses
5 afios, 6 meses
5 afios, 10 meses
4 afios, 4 meses
4 afios, 4 meses
7 afos, 2 meses
3 afios, 2 meses
4 afios, 5 meses

2 meses

1 afioy 3 mes
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Maria Alicia Marquez Jiménez Gerente de Contabilidad 10 afios, 11 meses
Carlos Victor Montafio Vacaflor Gerente de Negocios 1 afio y 4 meses
Maria Victoria Candia Lino Gerente Regional El Alto 1 afio, 2 meses
Emiliana Vargas Herrera Gerente Regional La Paz 1 afio, 2 meses
Evert lllescas Tejerina Subgerente de Andlisis y Programacion 15 afios

Karla Maria Fernandez Roca Subgerente de Imagen Institucional 1 afio y 4 meses
Erick Federico Rojas Albert Subgerente de Control de Gestién 4 afios, 4 meses
Hernan Montafio Cuellar Subgerente de Riesgo Crediticio 1 afio, 2 meses
Carola Ingrid Maldonado Maida Subgerente de Crédito Oro 11 afios, 8 meses
Felix Flores Pérez Subgerente de Negocios 1 afioy 5 meses
Jaime Julio Cesar Bolafios Ruiz Subgerente de Operaciones 7 afios, 10 meses
Alfonzo Fernandez Corazo Subgerente de Produccién y Tecnologia 3 afios, 6 meses
Williams Bernardo Silva Salazar Subgerente de Servicios Generales 7 afios, 11 meses
Claudia Maria Gomez Cambera Subgerente de Asesoria Juridica 3 afios y 7 meses

I\/Iiﬁuel Anﬁel Salas Gonzales Gerente de Sucursal Cochabamba 1 afio, 2 meses

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

5.8.

RELACIONES ESPECIALES ENTRE LA SOCIEDAD Y EL ESTADO

Las relaciones entre el Estado y el Fondo Financiero Privado Fassil S.A., se encuentra detallada en el Punto 6.12 del
Prospecto Marco.

5.9.

PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR

Al al 30 de septiembre de 2011 los principales activos del emisor son, la cartera de créditos y las disponibilidades las
cuales representan el 69,60% y el 19,80% de los activos totales, respectivamente. La descripcién de dichos
componentes del Activo Total se encuentra en el Punto 8 del presente Prospecto. A la fecha ninguno de los Activos de la
Sociedad se encuentra dado en garantia.

5.10.

PROCESOS JUDICIALES EXISTENTES

Al 30 de septiembre de 2011, Fassil tiene los siguientes procesos judiciales:

Procesos ejecutivos y coactivos:  Actualmente se tienen 114 procesos ejecutivos y coactivos iniciados por la
Institucién contra diferentes deudores, mismos que se encuentran en diferentes etapas procesales.

Proceso Ordinario: En fecha 20 de Junio de 2008 la Sra. Zaida Beatriz Barrenechea Vda. de Paniagua inicié un
proceso ordinario de nulidad de contrato de préstamo y garantia dentro del cual la Sociedad ha reconvenido. La
Sra. Zaida Beatriz Barrenechea Vda. de Paniagua present6 desistimiento en fecha 02 de Febrero de 2011.

Proceso Contencioso Tributario:  Iniciado por Fondo Financiero Privado Fassil S.A. contra GRACO Santa Cruz
en fecha 12 de enero de 2007, como consecuencia de la emision de la Resolucién Determinativa N° 462/2006
de fecha 26 de diciembre de 2006. A través de esta Resolucion Determinativa, GRACO Santa Cruz determiné lo
siguiente:

Tributo omitido actualizado e intereses: 362.633.- UFV’s
Sancién por evasion fiscal: 126.274 UFV’s
Total: 488.907 UFV's

A la fecha la Entidad se encuentra a la espera de que la Corte Suprema de Justicia resuelva el Recurso de
Casacion interpuesto.

Procesos Penales: La Sociedad tiene 7 procesos penales iniciados contra determinadas personas por concepto
de ser presuntos autores, encubridores, etc., segun las caracteristicas de cada caso. Los procesos penales han
sido iniciados por la Sociedad como consecuencia de actos tipificados como delitos penales que han ocasionado
un dafo a la Sociedad. A la fecha dichos procesos se encuentran en diferentes etapas procesales.
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* Procesos Laborales: A la fecha la Sociedad tiene 2 procesos laborales. El primero fue iniciado por Jorge
Eduardo Suarez en fecha 23 de Septiembre de 2009 Actualmente, el proceso sigue dentro del plazo probatorio.
El segundo proceso, iniciado en fecha 16 de Abril de 2011 por el Sr. Juan Carlos Miranda, a la fecha se
encuentra a la espera que se abra plazo probatorio.

5.11. DETALLE DE DEUDAS EXISTENTES

El detalle de pasivos al 30 de septiembre de 2011 es el siguiente:

CUADRO N° 3
DETALLE DE PASIVOS DE LA SOCIEDAD

OBLIGACIONES IMPORTE US$.

OBLIGACIONES CON EL P UBLICO 165.702.918
Obligaciones con el Publico por cuentas de ahorro 58.229.177
Obligaciones con el Publico a plazo 62.116.879
Obligaciones con el Publico restringidas 544.283
Obligaciones con el Publico a plazo fijo con anotacion en cuenta 40.025.370
Cargos devengados por pagar por obligaciones con el Publico 4.787.209
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 60
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO P ISO 16.885.007
OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PA IS 6.658.358
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2.756.358
PREVISIONES 1.175.240
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 2.054.222

TOTAL PASIVO 195.232.162
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Las obligaciones con el Publico se relacionan con el giro propio de Fassil y tienen distintos plazos de vigencia y
condiciones.

A continuacion se presenta un resumen de las Obligaciones por concepto de Depésitos a Plazo Fijo:
CUADRO N° 4

RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES POR DEPOSITOS A PLAZO FIJO
EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Moneda Nacional Moneda Extranjera _
N[} No. No.
Del Publico 14,723,693 18,191,630 32,915,323
Institucionales 55,361,708 274 13,881,174 97 69,242,882 371
TOTAL DEPOSITOS APLAZO 70,085,401 731 32,072,804 476 102,158,205 1,207

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Las obligaciones con bancos y entidades financieras incluyen:
» Obligaciones con bancos y entidades financieras del pais a la vista.
» Obligaciones a plazo con entidades financieras del pais
e Cargos financieros devengados por pagar

A continuacion se presenta el detalle de estas obligaciones al 30 de septiembre de 2010:
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CUADRO N° 14
RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

MONTO TASA DE FECHA DE
OBLIGACIONES C/ BANCOS Y TIPO TIPO DE
ENTIDADES FINANCIERAS OPERACION LIOINIEDE VI%';'\STE INTERES INTE?ES VENCI('\ZA)IENTO ErRANTT
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 514,981 Fijo 3.00% 25-may-12 Quirografaria
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 205,826 Fijo 1.50% 20-dic-11 Quirografaria
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 306,885 Fijo 1.75% 15-nov-11 Quirografaria
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 823,428 Fijo 3.60% 9-ene-12 Quirografaria
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 509,461 Fijo 1.50% 29-ago-11 Quirografaria
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 145,603 Fijo 3.00% 2-ago-11 Quirografaria
Cooperativa de Ahorro y Crédito JesUs
Nazareno Caja de Ahorro MN 1,571 Fijo 0.40% Quirografaria
Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesus
Nazareno Caja de Ahorro ME 583 Fijo 0.20% Quirografaria
Financiamiento
Banco de Desarrollo Productivo Nacional MN 1,310,044 Variable 3.01% 25-nov-15 Quirografaria
Financiamiento
Banco de Desarrollo Productivo Nacional MN 1,455,604 Variable 2.83% 15-feb-16 Quirografaria
Financiamiento
Banco de Desarrollo Productivo Nacional MN 1,455,604 Variable 2.83% 15-mar-16 Quirografaria
Financiamiento
Banco de Desarrollo Productivo Nacional MN 1,455,604 Variable 2.77% 15-mar-16 Quirografaria
Financiamiento
Banco de Desarrollo Productivo Nacional MN 1,455,604 Variable 3.15% 20-jun-16 Quirografaria
Financiamiento
Banco de Desarrollo Productivo Nacional MN 1,455,604 Variable 3.52% 20-jun-16 Quirografaria
Financiamiento
Banco de Desarrollo Productivo Nacional MN 1,455,604 Variable 3.60% 15-jul-21 Quirografaria
Financiamiento
Banco de Desarrollo Productivo Nacional MN 1,455,604 Variable 2.70% 20-jul-16 Quirografaria
Banco Ganadero S.A. Interbancario MN 1,746,725 Fijo 3.75% 1-ago-11 Quirografaria

15,754,334.83
(1) La tasa de interés corresponde a la tasa mas alta de las operaciones con el financiador
(2) La fecha de vencimiento corresponde a la mas lejana de las operaciones con el financiador

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
5.12. HECHOS RELEVANTES
En fecha 6 de octubre de 2011 ha procedido a la apertura de la Agencia "La Guardia", ubicada en la zona Sud,

Manzana 6, Carretera Santa Cruz - Cochabamba, en la localidad de La Guardia, Tercera Seccion de la Provincia
Andrés Ibafiez del Departamento de Santa Cruz de la Sierra.
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6. FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. Y EL SECTOR DE ENTIDADES FINANCIERAS
ESPECIALIZADAS DE MICROFINANZAS

La informacién referente al Fondo Financiero Privado Fassil S.A. y el sector de entidades Financieras especializadas en
microfinanzas se encuentra desarrollado en el punto 7 del Prospecto Marco.

7. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El siguiente analisis, comprende la evaluacién econdmica financiera del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. de las tres
ejercicios auditados (2008, 2009 y 2010) con informe de Auditoria Externa realizado Acevedo & Asociados Consultores de
Empresas S.R.L. para las gestiones 2008, 2009 y 2010 y al 30 de septiembre de 2011 con informe de auditoria interna. Las
cifras de los Estados Financieros se convirtieron a Doélares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente al
final de cada periodo.

Desde el 1°de enero de 2008 se procedid a la actualizacion de los rubros no monetarios mediante la utilizacién del
indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En fecha 27 de agosto de 2008 la ex Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras (actualmente ASFI), emitié la Circular SB/585/2008 en la cual se establecié la suspensién de la
reexpresion de los rubros no monetarios de los estados financieros, por lo que al 31 de diciembre de 2008 los estados
financieros han sido preparados sin considerar ajustes por inflacién ni actualizaciones por variaciones en el tipo de
cambio.

En base a las consideraciones anteriores, para efectos del presente andlisis la base de elaboracion de los estados
financieros permiten la comparacién entre las gestiones y las cuentas que presentan diferencias por cambios de
exposicién son las cuentas en los Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor y las cuentas de Ajuste
contable por efecto de la inflacion. Por lo tanto, el presenta analisis financiero se presenta comparando las gestiones
2008 al 31 de diciembre de 2010 con datos reexpresados al tipo de cambio de venta del Ddlar de los Estados Unidos de
América de cierre de cada gestion. Asimismo el Analisis Horizontal comparativo es realizado en funcién a la gestion
anterior, es decir que los datos de la gestiébn 2009 son comparados con los datos de la gestion 2008 y los datos de la
gestién 2010 son comparados con los datos de la gestion 2009.

El respaldo de las cifras presentadas se encuentra detallado en el punto en el punto 9, al final de esta seccién, el que
contiene los Estados Financieros de la Sociedad, un analisis horizontal y vertical de los mismos, e indices financieros.

7.1. ACTIVO

El activo total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afio 2008 el activo
ascendia a US$55.9 MM y para la gestion 2009 hubo un incremento de 57.09% (US$31.9 MM) alcanzando el activo total
a US$87.8 MM. Las cuentas de mayor importancia del activo son las disponibilidades, inversiones temporarias y cartera.
Para la gestibn 2010 se presenta un incremento de 87,52% (US$76.8 MM) alcanzando a US$164.5 MM, como
consecuencia del aumento en la Cartera de la entidad. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$213.5 MM.

Las Disponibilidades para la gestién 2008 alcanzan a US$11.1 MM y para la gestién 2009 se presenta un incremento
de 187,16% (US$20.8 MM) alcanzando a US$31.9 MM como consecuencia del incremento en las captaciones de la
Sociedad producto del exceso de liquidez existente en el pais. Al 31 de diciembre de 2010 la cuenta aumenta en 34,72%
(US$11.1 MM) alcanzando a US$43.0MM como consecuencia de nuevas captaciones a través de DPF's y el
lanzamiento de su Cuenta Azul. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$42.3 MM.

Las Inversiones temporarias para la gestion 2008 alcanzan a US$10.8 MM y se encuentra compuesta por depdsitos en
cajas de ahorro, Depésitos a Plazo Fijo (“DPF”"), Bonos del Tesoro General de la Nacién (“BTS"), Inversiones en Fondos
de Inversion y Cuotas de Participacion Fondo RAL. Para la gestion 2009 existe un decremento en la cuenta de 22,16%
(US$2.4 MM) alcanzando a US$8.4 MM como consecuencia de la venta de algunos valores de la Sociedad
aprovechando algunas oportunidades de mercado, situacién que tuvo un impacto positivo en los resultados financieros
de la entidad y para la gestiéon 2010 se tiene un incremento de 100,75% (US$8.4 MM) alcanzando a US$16.8 MM como
consecuencia de la inversion en firme y en operaciones de reporto por parte de la entidad, sin olvidar el incremento en
inversiones restringidas en el Banco Central de Bolivia (“BCB”). Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a
US$10.6 MM.

La cuenta de Cartera es la mas importante del Activo de la Sociedad, representando el 56,36%, 48,96% y 58,69% del
activo total para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Para la gestién 2008 la cuenta asciende a US$31.5
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MM y para la gestibn 2009 se presenta un incremento de 36,46% (US$11.5 MM) alcanzando a US$43.0 MM como
consecuencia de la incorporacion de oficiales de negocio y la apertura de nuevas agencias en las ciudades de Santa
Cruz y Cochabamba. Para la gestion 2010 la cuenta se incrementa en 124,78% (US$53.6 MM) alcanzando a US$96.6
MM como consecuencia de la expansion en oficinas de la ciudad a través de la apertura de sucursales en La Paz.

CUADRO N°15
DETALLE DE CARTERA
(Montos expresados en Ddélares de los Estados Unidos de América)

31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 30-sep
CARTERA TOTAL 31.897 42.931 96.055 148,080
Cartera Vigente 31.810 42.842 96.242 147,807
Cartera Vencida 63 90 89 256
Cartera en Ejecucion 24 0 0 18
Cartera en Mora 87 90 89 273
Previsién Constituida 916 849 989 1,367
Productos Financieros Devengados por Cobrar 501 618 1.224 1,876
CARTERA NETA 31.482 42.700 96.567 148,589
Variacién de Cartera Neta 39,24% 14,04% 10,62% 10.43%
Cartera en mora (%) 0,27% 0,21% 0,09% 0.18%
Prevision Constituida/Cartera en Mora 1049,10% 946,04% 1108,45%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A

Cabe destacarse los bajos niveles de mora que ha presentado la Sociedad en los Ultimos afios, pese al incremento
sostenido de la cartera de créditos que gestiona.

Las previsiones constituidas por la sociedad para la gestién 2008 fueron de US$916 Mil (“M”). La ex Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero) mediante circular
SB/604/2008 de fecha 29 de diciembre de 2008 modificé el régimen de previsiones especificas para la cartera con
calificacion “A” segun moneda e incrementandola del 1% al 2,5% para aquellos casos de moneda extranjera y moneda
nacional con mantenimiento de valor. Asimismo se ha dispuesto que las entidades financieras constituyan el 25,02% del
total requerido de previsiones ciclicas al 31 de diciembre de 2008 y el saldo de dichas previsiones sera constituida a
razén de 2,78% mensual a partir de enero del 2009. Para la gestion 2009 la prevision constituida alcanza a US$849 M y
para la gestion 2010 la previsién alcanza a US$989 M. Al 30 de septiembre la cuenta alcanza a US$1.4 MM.

Por el cambio en el porcentaje de previsiones especificas de 1% a 2,5%, se ha determinado un impacto equivalente a
US$211.472 el cual fue asumido por la Sociedad al cierre de la gestion 2008. Respecto al total requerido de previsiones
ciclicas, el monto asciende a US$447.609 habiéndose asumido para la gestion 2008 un monto equivalente a
US$111.992.

Es importante hacer notar que la sociedad tiene una prevision constituida sobre cartera en mora de 1.049,10%, 946,04%
y 1.108,45% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente Al 30 de septiembre la cartera en mora alcanza a
0,18%.

La cuenta Otras cuentas por cobrar para la gestién 2008 asciende a US$444 M y se encuentra constituida por
Anticipos por compra de bienes y servicios, seguros pagados por adelantado, importes entregados en garantia, otras
partidas pendientes de cobro y la prevision especifica para pagos anticipados. Para la gestion 2009 se presenta un
incremento de 185,02% (US$821 M) alcanzando a US$1.3 MM como consecuencia de la apertura de nuevas agencias
en la ciudad de Santa Cruz y la apertura de una agencia en la ciudad de La Paz y para la gestion 2010 la cuenta
disminuye en 19,83% (US$251 M) alcanzando a US$1.0 MM, tras la apertura de nuevas agencias en la ciudad de
Cochabamba y de La Paz y la correspondiente disminuciéon en nuevas agencias en la ciudad de Santa Cruz. Al 30 de
septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$3.7 MM.

La cuenta de Inversiones Permanentes para la gestion 2008 asciende a US$146 M y se encuentra compuesta por
inversiones en DPF, acciones telefénicas e inversiones en Valores Corporativos. Para la gestion 2009 la cuenta aumenta
en 606,25% (US$884 M) alcanzando a US$1.0 MM como consecuencia de la constitucién por parte de la Sociedad de
una Agencia de Bolsa, lo cual requiri6 una inversion de aproximadamente US$800 M. Para la gestion 2010 la cuenta
aumenta en 55,27% (US$569 M) alcanzando a US$1.6 MM como consecuencia de la consolidacion de los resultados de
la agencia de bolsa en el resultado de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$1.1 MM.
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La cuenta de bienes de uso para la gestion 2008 alcanza a US$1.5 MM y se encuentra compuesta por Terrenos,
Edificios, mobiliario y enseres, equipos e instalaciones, equipos de computacion y vehiculos de la Sociedad. Para la
gestion 2009 la cuenta presenta un decremento de 0,13% (US$2 M) alcanzando a US$1.5 MM como consecuencia de
las depreciaciones y amortizaciones en los bienes de uso y para la gestion 2010 aumenta en 142,62% (US$2.2 MM)
alcanzando a US$3.7 MM como consecuencia de las diferentes inversiones que vino realizando la Sociedad para la
apertura de sucursales. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$4.7 MM.

La cuenta de Otros Activos para la gestion 2008 alcanza a US$385 M y se encuentra compuesta por material de
escritorio, gastos de organizacién, mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados. Para la gestion 2009 la cuenta
aumenta en 76,85% (US$296 M) alcanzando a US$680 M como consecuencia del equipamiento de las nuevas oficinas
de la Sociedad y para la gestion 2010 la cuenta aumenta en un 172,58% (US$1.2 MM) alcanzando a US$1.9 MM como
consecuencia de los gastos de organizaciéon de las nuevas oficinas de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la
cuenta alcanza a US$2.6 MM.

7.2. PAsIvO

El Pasivo Total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afio 2008 alcanza a
US$52.0 MM. Para la gestién 2009 la cuenta aumenta en 57,43% (US$29.9 MM) alcanzando a US$81.9 MM. La cuenta
de mayor importancia del pasivo total es la de obligaciones con el publico. Para la gestiéon 2010 la cuenta aumenta en
86,18% (US$ 70.6 MM) alcanzando a US$152.4 MM, siendo la cuenta de mayor importancia la de las Obligaciones con
el publico que representan el 87,45% del pasivo total y patrimonio. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a
US$195.2 MM.

La cuenta de Obligaciones con el Publico para la gestion 2008 alcanza a US$49.9 MM que representa el 89,32% del
pasivo y patrimonio. Para la gestién 2009 la cuenta aumenta en 48,30% (US$24.1 MM) alcanzando a US$74.0 MM que
representa el 84,32% del pasivo y patrimonio y para la gestion 2010 la cuenta aumenta en un 94,46% (US$69.9 MM)
alcanzando a US$143.9 MM (87,45% del pasivo y patrimonio). La cuenta agrupa las captaciones de la Sociedad del
publico en general a través de Depdsitos en caja de ahorro, Bonos Subordinados y Depdésitos a Plazo Fijo. El crecimiento
de esta cuenta se debié fundamentalmente a la politica agresiva de captacion que tuvo la sociedad a través del aumento
de la tasa de interés ofrecida al publico, con el propdsito de poder cubrir su crecimiento de cartera de créditos. Al 30 de
septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$165.7 MM (77,61% del pasivo y patrimonio).

La cuenta de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamien to para la gestiobn 2008 asciende a US$1.2 MM
(2,07% del pasivo y patrimonio)y se encuentra compuesta por depdsitos en cajas de ahorro y Depdsitos a Plazo Fijo
realizados por entidades Financieras locales, asi como por operaciones de corto plazo interbancarias y un préstamo que
la Sociedad mantiene con la Corporacién Andina de Fomento (“CAF”). Para la gestion 2009 la cuenta aumento en
297,83% (US$3.5 MM) alcanzando a US$4.6 MM (5,25% del pasivo y patrimonio) como consecuencia del financiamiento
a corto plazo de la sociedad con entidades financieras mediante operaciones interbancarias y la apertura de DPF a
entidades bancarias y para la gestion 2010 la cuenta disminuye en un 9,77% (US$450 M) alcanzando a US$4.2MM
(2,53% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de la disminucion de operaciones interbancarias. Al 30 de
septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$23.5 MM (11,03% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de la
adquisicion de varios créditos con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Las Otras Cuentas por Pagar para la gestibn 2008 alcanzan a US$827 M (1,48% del pasivo y patrimonio) y se
encuentra compuesta principalmente por Acreedores Varios, Acreedores fiscales, Ingresos diferidos y Provisiones
(primas, indemnizaciones, e impuestos). Para la gestion 2009 la cuenta aumenta en 19,10% (US$ 158 M) alcanzando a
US$985 M (1,12% del pasivo y patrimonio) y para la gestién 2010 la cuenta aumenta en un 64,46% (US$635 M)
alcanzando a US$1.6 MM (0,98% del pasivo y patrimonio), el incremento se debié fundamentalmente al aumento en las
provisiones por el incremento en el personal de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$2.8
MM (1,29% del pasivo y patrimonio).

La cuenta de Previsiones para la gestién 2008 alcanza un monto inferior a US$120 M (0,22% del pasivo y patrimonio),
como consecuencia de la constitucién de la Previsidon genérica ciclica, de acuerdo a lo dispuesto por la ASFI. Para la
gestion 2009 la cuenta aumenta en un 121,36% (US$ 146 M) alcanzando a US$267 (0,30% del pasivo y patrimonio) M y
para la gestion 2010 aumenta en un 177,70% (US$474 M) alcanzando a US$740 M (0,45% del pasivo y patrimonio),
como consecuencia de la constitucion de la prevision genérica ciclica, en cumplimiento a lo establecido por la ASFI. Al 30
de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$1.2 MM (0,55% del pasivo y patrimonio).

La cuenta de Obligaciones Subordinadas para la gestién 2009 alcanza a US$2.0 MM (2,29% del pasivo y patrimonio) y
esta referida a una obligacion subordinada instrumentada mediante Bonos Bursatiles, mismos que fueron emitidos en
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diciembre de 2009 por un monto total de US$2 MM y un plazo de 8 afios. Al 31 de diciembre de 2010 y al 30 de
septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$2.1 MM (0,96% del pasivo y patrimonio).

7.3. PATRIMONIO

El Patrimonio de la Sociedad durante las gestiones analizadas se ha fortalecido, como consecuencia del aumento del
capital social a través de aportes de los accionistas de la Sociedad. El Patrimonio para la gestion 2008 alcanza a US$3.9
MM (6,91% del pasivo y patrimonio), para la gestion 2009 aumenta en 52,45% (2.0 MM) alcanzando a US$5.9 MM
(6,71% del pasivo y patrimonio) y para la gestion 2010 la cuenta aumenta en 106,06% (US$6.2 MM) alcanzando a
US$12.1 MM (7,37% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de distintos aportes de capital que han venido
realizando los accionistas de la Sociedad. Hay que destacarse de manera particular el hecho que desde la gestién 2008
todos los incrementos en el patrimonio se han debido en su mayor parte a incrementos del capital pagado, ya que los
resultados obtenidos durante la gestion 2009 y la pérdida del 2008 no fueron considerados para incrementos de capital.
Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$18.3 MM (8,56% del pasivo y patrimonio).

7.4. ESTADO DE RESULTADOS

Los Ingresos Financieros para la gestién 2008 alcanzan a US$6.2 MM y se encuentran compuestos por productos de
las disponibilidades, inversiones temporarias, por inversiones permanentes, por cartera, por otras cuentas por cobrar y
por contingente de la Sociedad. Para la gestion 2009 se tiene un incremento de 31,78% (US$2.0 MM) alcanzando a
US$8.2 MM y para la gestion 2010 aumentan en un 64,35% (US$5.3 MM) alcanzando a US$13.5 MM, fundamentalmente
debido al crecimiento de la cartera de créditos y al manejo de tesoreria de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 los
ingresos financieros alcanzan a US$17.3 MM.

Los Gastos Financieros para la gestion 2008 alcanzan a US$2.8 MM (44,90% de los ingresos financieros) y se
encuentran compuestos por cargos por las obligaciones con el publico, con bancos y por financiamientos. Para la gestién
2009 la cuenta presenta un incremento de 46,84% (US$1.3 MM) alcanzando a US$4.1 MM (50,03% de los ingresos
financieros) y para la gestién 2010 aumenta en un 9,95% (US$408 M) alcanzando a US$4.5 MM (33,47% de los ingresos
financieros), como consecuencia del aumento en las obligaciones con el plblico y otras operaciones de financiamiento,
sin embargo hay que considerar la notable disminucién en el costo financiero de las obligaciones. Al 30 de septiembre de
2011 la cuenta alcanza a US$4.1 MM (44,90% de los ingresos financieros).

Los Otros Ingresos Operativos — se refieren a comisiones por servicios, ganancias por operaciones de cambio y arbitraje,
ingresos por bienes realizables y a ingresos operativos diversos de la Sociedad. Para la gestién 2008 la cuenta alcanza a
US$1.7 MM (27,89% de los ingresos financieros). Para la gestion 2009 la cuenta aumenta en 4,86% (US$84 M)
alcanzando a US$1.8 MM (22,19% de los ingresos financieros) y para la gestién 2010 aumenta en un 123,53% (US$2.3
MM) alcanzando a US$4.1 MM (30,18% de los ingresos financieros) como consecuencia del aumento en los ingresos
por comisiones en servicios y operaciones de cambio y arbitraje. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a
US$4.4 MM (27,89% de los ingresos financieros).

La cuenta de Otros gastos Operativos corresponde a comisiones por servicios, a costo de bienes realizables y a gastos
operativos diversos. Para la gestién 2008 la cuenta alcanza a US$445 M (7,16% de los ingresos financieros), Para la
gestion 2009 la cuenta disminuye en 38,68% (US$ 172 M) alcanzando a US$273 M (3,33% de los ingresos financieros),
como consecuencia de pérdidas menores en operaciones de cambio y arbitraje y para la gestion 2010 la cuenta aumenta
en 138,60% (US$378 M) alcanzando a US$651 M (4,83% de los ingresos financieros) como consecuencia de pérdidas
por operaciones de cambio y arbitraje. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$546 M (7.16% de los
ingresos financieros).

La cuenta de Recuperacion de Activos Financieros  se compone de la recuperacién de activos financieros castigados y
principalmente por la disminucién en las previsiones por incobrabilidad de la cartera de créditos. Para la gestion 2008 la
cuenta alcanza a US$1.7 MM (26,87% de los ingresos financieros). Para la gestién 2009 la cuenta aumenta en 55,65%
(US$930 M) alcanzando a US$2.6 MM (31,74% de los ingresos financieros) como consecuencia de la disminucion de las
previsiones por incobrabilidad como consecuencia de la disminucién de la cartera en ejecucién y para la gestion 2010 la
cuenta aumenta en 59,11% (US$1.5 MM) alcanzando a US$4.1 MM (30,73% de los ingresos financieros) como
consecuencia de la disminucién en los niveles de mora de la cartera de créditos de la institucién. Al 30 de septiembre de
2011 la cuenta alcanza a US$6.0 MM (26,87% de los ingresos financieros).

La cuenta de Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de acti vos financieros esta compuesta principalmente por
las previsiones constituidas por incobrabilidad de la cartera de créditos. Para la gestion 2008 la cuenta alcanza a US$2.2
MM (35,55% de los ingresos financieros). Para la gestion 2009 la cuenta aumenta en un 23,59% (US$522 M) alcanzando
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a US$2.7 MM (33,35% de los ingresos financieros) y para la gestién 2010 aumenta en 82,84% (US$2.3 MM) alcanzando
a US$5.0 MM (37,10% de los ingresos financieros) como consecuencia del aumento en previsiones de cartera debido al
crecimiento de la cartera de créditos de la Sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$6.9 MM
(35,55% de los ingresos financieros).

Los Gastos de Administracion para la gestion 2008 alcanzan a US$4.2 MM (66,93% de los ingresos financieros). Para
la gestion 2009 la cuenta aumenta en 35,38% (US$1.5 MM) alcanzando a US$5.6 MM (68,76% de los ingresos
financieros) y para la gestion 2010 aumenta en 84,93% (US$4.8 MM) alcanzando a US$10.4 MM (77,37% de los
ingresos financieros) como consecuencia de aumento en el personal de la institucién por la apertura de nuevas agencias,
gastos de comercializacion, ajustes salariales y gastos en comunicaciones y traslados. Al 30 de septiembre de 2011 la
cuenta alcanza a US$13.4 MM (66,93% de los ingresos financieros).

El Resultado Neto del Ejercicio para la gestion 2008 fue de una pérdida de US$334 M (-5,37% de los ingresos
financieros), como consecuencia del aumento de los gastos de administracion, debido a la etapa de crecimiento que esta
teniendo la Sociedad y a la constitucion de previsiones especificas de cartera, de acuerdo a instructivo de la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI). Para la gestion 2009 se presenta una utilidad
de US$1 M (0,01% de los ingresos financieros) y para la gestién 2010 se tiene una utilidad de US$1.0 MM (7,48% de los
ingresos financieros). Al 30 de septiembre de 2011 la cuenta alcanza a US$2.7 MM (5,37% de los ingresos financieros).
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8. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

8.1.

8.2.

8.3.

LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

La liquidez de la sociedad fue de 0.49, 0.39 y 0.39 veces para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente.
La variacion entre las gestiones 2008 y 2009 se explica debido a una politica de captaciones mas agresiva por
parte de FASSIL que permitié captar los recursos necesarios para el crecimiento de la cartera y para el manejo
de niveles suficientes de liquidez, coadyuvada por el exceso de liquidez existente en el sistema financiero. Para
la gestiébn 2010 se tiene una disminucién del indicador en funcién a la mayor colocacién de cartera que
experimento la sociedad. Al 30 de septiembre de 2011 la liquidez es de 0.27 veces.

El patrimonio Neto sobre los activos es de 6,91%, 6,71% y 7,37% para las gestiones 2008, 2009 y 2010
respectivamente, esto fundamentalmente debido al apalancamiento que utiliza la Sociedad para el
desenvolvimiento de sus operaciones. Al 30 de septiembre de 2011 el indicador es de 8,56%

La reserva patrimonial de FASSIL que comprende la suma del patrimonio contable, las previsiones para cartera
incobrable y la deuda subordinada alcanzé la cifra de 4.8 MM, 6.7MM y US$15.1 MM para las gestiones 2008,
2009 y 2010 respectivamente, este aumento en el indicador se debid principalmente al aumento en el capital
social a través de nuevos aportes y capitalizacion de las utilidades. Al 30 de septiembre de 2011 alcanza a
US$21.7 MM.

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (“CAP”) fue de 11,86%, 15,24% y 10,96% para las gestiones 2008,
2009 y 2010 respectivamente. El incremento en la gestion 2009 se debe a una emisién de Bonos Subordinados
en diciembre del mismo afio. Al 30 de septiembre de 2011 es de 11,17%.

CALIDAD DE CARTERA

La Cobertura de la cartera en mora fue de 1.049,10%, 939,16% y 1.108,45% para las gestiones 2008, 2009 y
2010 respectivamente, este comportamiento se debié a las previsiones voluntarias constituidas por parte de
FASSIL y a la disminucién en los niveles de mora de la cartera de la entidad. Al 30 de septiembre de 2011 es
indicador es de 500,34%.

El indice de mora fue de 0,27%, 0,21% y 0,09% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Al 30
de septiembre de 2011 es de 0,18%.

La Cartera Vigente Total sobre la Cartera Bruta  fue de 99,73%, 99,79% y 100,20% para las gestiones 2008,
2009 y 2010 respectivamente este comportamiento se debié fundamentalmente a las adecuadas politicas de
riesgo que permitieron disminuir la mora de la entidad. Al 30 de septiembre de 2011 es de 99,82%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada sobre la Cart era Bruta fue de 0,75%, 0,61% y 0,31% para las
gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Al 30 de septiembre de 2011 es de 0,15%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida y en ejecucion sobre la Cartera Reprograma o
Reestructurada Total fue de 2,77%, 0,25% y 0,91% para las gestiones 2008, 2009 y 2010, esta disminucion de
debié principalmente a un adecuado manejo de la Cartera reestructurada vencida y en ejecucion. Al 30 de
septiembre de 2011 es de 1,79%.

Los Productos Financieros Devengados por Cobrar de la C  artera sobre la Cartera Bruta fueron de 1,57%,
1,44% y 1,27% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Estas variaciones se debieron
fundamentalmente a los ajustes realizados en las tasas de interés de los nuevos préstamos realizados por Fassil.
Al 30 de septiembre de 2011 es de 1,27%.

FINANCIAMIENTO

Las obligaciones con el publico sobre el pasivo mas pat rimonio fue de 89,32%, 84,32% y 87,45% para las
gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente, dichos incrementos se debieron a la politica de captaciones
utilizadas por FASSIL, sobretodo en el Ultimo semestre de la gestiéon 2010. Al 30 de septiembre de 2011 es de
77,61%.
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RENTABILIDAD

La rentabilidad sobre el patrimonio  fue de -8,65%, 0,01% y 8,31% para las gestiones 2008, 2009 y 2010
respectivamente.

La rentabilidad sobre los activos  fue de-0,60%, 0% y 0,61% para las gestiones 2008, 2009 y 2010
respectivamente.

ENDEUDAMIENTO

El indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo)  registro una tendencia estable debido al crecimiento similar en el
Activo Total y el Pasivo Total. Dicho indice fue de 93,09%, 93,29% y 92,63% para las gestiones 2008, 2009 y
2010 respectivamente. Dicho comportamiento se debié principalmente al aporte por parte de los accionistas
durante las gestiones 2008 a la gestién 2010. Al 30 de septiembre de 2011 es de 91,44%

El Pasivo entre el Patrimonio tuvo una tendencia creciente, sobre todo debido al crecimiento en las captaciones
del publico, el indice fue de 1.347,41%, 1.391,39% y 1.257,19% para las gestiones 2008, 2009 y 2010
respectivamente. Al 30 de septiembre de 2011 es de 1.068,37%.

EFICIENCIA

Los indices de eficiencia presentaron una tendencia decreciente en el periodo 2008 — 2010 en andlisis, reflejando
una mejora en la eficiencia administrativa de Fassil.

El indice de Gastos de Administracion sobre el Activo mas Contingente de Fassil ha disminuido 9,65% en
2008 a 8,61% en 2009. Para la gestién 2010 se tiene un aumento hasta alcanzar a 8,80%.

El indice de Gastos de Administracion sobre el Activo Productivo Promedio neto de Contingente de
Fassil ha disminuido de 9,88% en 2008 a 8,63% en 2009. Para la gestibn 2010 se tiene un aumento hasta
alcanzar a 8,81%.

El indice de Gastos de Administracion sobre los Depdsi tos del Publico ha disminuido de 11.33% en 2008 a
9,98% en 2009, reflejando también mejora en la eficiencia administrativa, debido a que los gastos administrativos
disminuyeron con respecto al total de Ingresos Financieros a pesar del crecimiento de los Depdésitos del Publico.
Para la gestién 2010 se tiene un aumento hasta alcanzar a 10,27%.
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8.7. CALCULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS

CUADRO N20
CALCULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS
GESTION 2008 — 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP), Liquid ez y Cobertura de Cartera

31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 30-sep-11
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11,86% 15,24% 11,30% 11.17%
Inversiones Temporarias (Bs) 75.013.743 58.392.245 116.716.423 72,893,360
Disponibilidades (Bs) 77.448.088 222.398.476 298.323.911 290,393,787
Obligaciones con el publico en cuenta de ahorro (Bs.) 114.032.532 137.627.096 331.203.357 400,034,448
indice de liquidez 133,70% 204,02% 125,31% 90.81%
Prevision para incobrabilidad de cartera (Bs.) 6.384.672 5.916.127 6.862.485 9,394,623
Prevision para activos contingentes (Bs.) 9.369 739 2815 478
E’égnsmnes genéricas voluntarias para perdidas futuras atin no identif. 49352 : 2567.138 4036706
Prevision genérica ciclica (Bs) 780.583 1.857.106 2.567.138 4,036,709
Otras previsiones correspondientes (Bs.) . : ) -
Cartera vencida (Bs) 435.987 625.356 600.067 1,782,568
Cartera en ejecucion (Bs) 126.698 . . -
Cartera Reprogramada o reestructurada vencida (Bs) 3.684 4.580 19.037 26,702
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucién (Bs) 42.214 ) ) -
Cobertura de Cartera 1187,01% 1234,09% 1938,22% 965.50%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A
8.7.1. COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL
Patrimonio Neto (1)

>211%
Valor Total de Activos Ponderados (2)

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial al 30 de septiembre de 2011 es de 11,17%.
8.7.2. INDICE DE LIQUIDEZ

Disponibilidades e Inversiones Temporarias
= 50%

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el
Pudblico en Cuentas de Ahorro

Al 30 de septiembre de 2011 el indice es de 90,81%. Este compromiso mide la capacidad de Fassil de hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo con el publico en general.

8.7.3. COBERTURA DE CARTERA EN MORA

Previsién para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes
+ Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras adn no identificadas
+ Prevision Genérica Ciclica + Otras Previsiones correspondientes
= 100%

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion
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Al 30 de septiembre el indice es de 965,50%. Este compromiso mide la capacidad de la Sociedad de afrontar
incumplimientos en el pago de los préstamos que otorga

8.8. CAMBIO EN LOS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
8.8.1. CAMBIOS EN EL PRINCIPAL FUNCIONARIO CONTABLE

En los dos ltimos afios no han existido cambios en las Areas de Auditoria y Contabilidad.
8.8.2. CAMBIOS EN LOS AUDITORES EXTERNOS

Desde esa gestion 2007, el Auditor externo es la firma Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L.

En los periodos de 2008, 2009 y 2010, no se registra la emisién de opinién con salvedad o abstencion.
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9. ESTADOS FINANCIEROS

9.1. BALANCE GENERAL
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2008 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011
(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unido s de América)

fsssil
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31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10
Tipo de Cambio 6.97 6.97 6.94
ACTIVO
Disponibilidades 11,112 31,908 42,986
Inversiones Temporarias 10,762 8,378 16,818
Cartera 31,482 42,961 96,567
Otras cuentas por cobrar 444 1,265 1,014
Bienes Realizables 0 - -
Inversiones Permanentes 146 1,030 1,599
Bienes de Uso 1,532 1,530 3,712
Otros Activos 385 680 1,854
TOTAL DEL ACTIVO 55,863 87,752 164,550
PASIVO
Obligaciones con el Publico 49,897 73,997 143,894
Obligaciones con instituciones fiscales - - 0
Obligaciones con Bancos y Ent. De
Financiamiento 1,159 4,609 4,159
Otras cuentas por Pagar 827 985 1,620
Previsiones 120 267 740
Obligaciones Subordinadas - 2,011 2,013
TOTAL DEL PASIVO 52,003 81,868 152,426
PATRIMONIO
Capital Social 3,378 5,530 6,772
Aportes No Capitalizados 624 496 4,487
Reservas 191 191 0
Resultados Acumulados -334 -333 865
TOTAL PATRIMONIO 3,859 5,884 12,124
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 55,863 87,752 164,550
CUENTAS CONTINGENTES 143 27 173
CUENTAS DE ORDEN 34,716 44,994 74,099

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

6.87

42,270
10,610
148,597
3,678

0

1,057
4,689
2,605
213,506

165,703
0

23,543
2,756
1,175
2,054

195,232

14,556
894

102
2,722
18,274
213,506
37
117,946
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9.2. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011
(Expresado en Miles de Délares de los Estados Unido s de América)

Tipo de Cambio 6.97 6.97 6.94 6.87
31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 30-sep-11
Ingresos Financieros 6,219 8,195 13,469 17,308
Gastos Financieros -2,792 -4,100 -4,508 -4,064
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 3,427 4,095 8,961 13,244
Otros Ingresos Operativos 1,734 1,819 4,065 4,390
Otros Gastos Operativos -445 -273 -651 -546
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 4,716 5,641 12,376 17,089
Recuperacion de activos financieros 1,671 2,601 4,139 5,975
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros -2,211 -2,733 -4,997 -6,928
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 4,176 5,509 11,518 16,136
Gastos de Administracion -4,163 -5,635 -10,421 -13,384
RESULTADO DE OPERACION NETO 14 -126 1,097 2,753
Ajuste por Inflacion -145 15 -2 17
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR INFLACION -131 -111 1,095 2,770
Ingresos de Gestiones Anteriores 4 142 20 9
Gastos de Gestiones Anteriores -16 -31 -108 -57
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS Y
AJUSTES CONTABLES POR EFECTO DE LA INFLACION -143 1 1,008 2,722
Ajuste contable por efecto de la inflacion -191 - - -
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS -334 1 1,008 2,722

Impuesto a las Utilidades de las empresas - - - R

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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9.3. ANALISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL (BALANCE GENERAL)

Variacién Porcentual Variacién Absoluta
31-dic-09 31-dic-10 30-sep-11 2009 Vs. 2008 2010 Vs. 2009 2009 Vs. 2008 2010 Vs. 2009

ACTIVO

Disponibilidades 36.36% 26.12% 19.80% 187.16% 34.72% 20,796 11,078
Inversiones Temporarias 9.55% 10.22% 4.97% -22.16% 100.75% -2,385 8,440
Cartera 48.96% 58.69% 69.60% 36.46% 124.78% 11,479 53,606
Otras cuentas por cobrar 1.44% 0.62% 1.72% 185.02% -19.83% 821 -251
Bienes Realizables 0.00% 0.00% 0.00% -100.00% NA -0 -
Inversiones Permanentes 1.17% 0.97% 0.50% 606.25% 55.27% 884 569
Bienes de Uso 1.74% 2.26% 2.20% -0.13% 142.62% -2 2,182
Otros Activos 0.78% 1.13% 1.22% 76.85% 172.58% 296 1,174
TOTAL DEL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 57.09% 87.52% 31,890 76,798
PASIVO

Obligaciones con el Publico 84.32% 87.45% 77.61% 48.30% 94.46% 24,100 69,897
Obligaciones con instituciones

fiscales 0.00% 0.00% 0.00% - 0
Obligaciones con Bancos y Ent. De

Financiamiento 5.25% 2.53% 11.03% 297.83% -9.77% 3,451 -450
Otras cuentas por Pagar 1.12% 0.98% 1.29% 19.10% 64.46% 158 635
Previsiones 0.30% 0.45% 0.55% 121.36% 177.70% 146 474
Obligaciones Subordinadas 2.29% 1.22% 0.96% 0.11% 2,011 2
TOTAL DEL PASIVO 93.29% 92.63% 91.44% 57.43% 86.18% 29,865 70,557
PATRIMONIO

Capital Social 6.30% 4.12% 6.82% 63.71% 22.47% 2,152 1,242
Aportes No Capitalizados 0.57% 2.73% 0.42% -20.55% 804.90% -128 3,991
Reservas 0.22% 0.00% 0.05% 0.00% -99.79% 0 -191
Resultados Acumulados -0.38% 0.53% 1.27% -0.18% -359.58% 1 1,198
TOTAL PATRIMONIO 6.71% 7.37% 8.56% 52.45% 106.06% 2,024 6,240

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 57.09% 87.52% 31,890 76,798

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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ANALISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL (ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS )

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

RESULTADO FINANCIERO BRUTO
Otros Ingresos Operativos

Otros Gastos Operativos
RESULTADO DE OPERACION
BRUTO

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y
desvalorizacién de activos financieros
RESULTADO DE OPERACION
DESPUES DE INCOBRABLES

Gastos de Administracién
RESULTADO DE OPERACION NETO

Ajuste por Inflacion
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE
POR INFLACION

Ingresos de Gestiones Anteriores

Gastos de Gestiones Anteriores
RESULTADO DE LA GESTION
ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES
Ajuste contable por efecto de la
inflacién

RESULTADO DE LA GESTION
ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a las Utilidades de las
empresas

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

31-dic-09

100.00%

-50.03%

49.97%

22.19%

-3.33%

68.83%

31.74%

-33.35%

67.23%

-68.76%

-1.53%

0.18%

-1.35%

1.74%

-0.38%

0.01%

0.00%

0.01%

0.00%

0.01%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

31-dic-10

100.00%

-33.47%

66.53%

30.18%

-4.83%

91.88%

30.73%

-37.10%

85.51%

-77.37%

8.15%

-0.01%

8.13%

0.15%

-0.80%

7.48%

0.00%

7.48%

0.00%

7.48%

30-sep-11

100.00%

-44.90%

55.10%

27.89%

-7.16%

75.84%

26.87%

-35.55%

67.16%

-66.93%

0.22%

-2.33%

-2.11%

0.06%

-0.25%

-2.30%

-3.07%

-5.37%

0.00%

-5.37%

2009 Vs.
2008

31.78%

46.84%

19.50%

4.86%

-38.68%

19.61%

55.65%

23.59%

31.92%

35.38%

-1012.81%

-110.42%

-15.68%

3509.04%

98.50%

-100.43%

-100.00%

-100.18%

0.00%

Variacién Porcentual

2010 Vs.
2009

64.35%

9.95%

118.83%

123.53%

138.60%

119.39%

59.11%

82.84%

109.06%

84.93%

-973.07%

-112.27%

-1090.61%

-86.05%

243.66%

163862.44%

163862.44%

2009 Vs.

2008 2010 Vs. 2009
1,976 5,274
1,308 ) 408

668 4,866
84 2,247
172 378
925 6,735
930 1,538
-522 2,264
1,333 6,008
1,473 ) 4,786
-139 1,223
160 17
21 1,206
139 123
-16 76
144 1,007
191 -
334 1,007
1,007

-100.18%  163862.44% 334
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9.5. INDICES FINANCIEROS

indices en porcentaje (%) y miles de Doélares de los Estados Unidos de América (US$)

31-dic-08  31-dic-09 31-dic-10 30-sep-11
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Liquidez (Inv. Temporarias + Disponibilidades/Pasivos) (veces) 0.42 0.49 0.39 0.27
Solidez (Patrimonio Neto/Activos) 6.91% 6.71% 7.37% 8.56%
Solvencia (Patrimonio Contable + Prev. Incobrables + Deuda Subordinada) (US$) 4,776 6,733 15,126 21,695
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11.86% 15.24% 10.96% 11.17%
CALIDAD DE LA CARTERA
Cobertura (Previsién para cartera incobrable/Cartera en mora) 1049.10% 939.16% 1108.45% 500.34%
indice de Mora (Cartera vencida + ejecucién/Cartera Bruta) 0.27% 0.21% 0.09% 0.18%
Cartera Vigente Total/Cartera Bruta 99.73% 99.79% 100.20% 99.82%
Cartera Reprogramada o Reestructurada/Cartera Bruta 0.75% 0.61% 0.31% 0.15%
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente/Cartera Bruta 0.73% 0.60% 0.31% 0.14%
Cartera Reprog. o Reestruct. Vencida y Ejec./ Cartera Reprog. o Reestruct. Total 2.77% 0.25% 0.91% 1.79%
Prod. Financieros Devengados por Cobrar Cartera/Cartera Bruta 1.57% 1.43% 1.27% 1.27%
FINANCIAMIENTO
Obligaciones con el Publico/Pasivo + Patrimonio 89.32% 84.32% 87.45% 77.61%
RENTABILIDAD
ROE (Utilidad / Patrimonio) -8.65% 0.01% 8.31%
ROA (Utilidad / Activo Total) -0.60% 0.00% 0.61%
ENDEUDAMIENTO
Pasivo Total/Activo Total 93.09% 93.29% 92.63% 91.44%
Pasivo Total/Patrimonio 1347.41% 1391.39% 1257.19% 1068.37%
EFICIENCIA
Gastos de Administracion/(Activo Total+Contingente) 9.65% 8.61% 8.80%
Gastos de administracion/Activo Total Productivo Promedio neto de Contingente 9.88% 8.63% 8.81%
Gastos de administracién/ Depésitos del Publico 11.33% 9.98% 10.27%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.



Prospecto Complementario Bonos Subordinados Fassil — Emision 1 fMSSIl

oooooooooooooooooooooooooooo

10. ANEXOS

ANEXO 1
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Y AL 31 DE DICIEMBRE 2009
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FONDO FINANCIERO
PRIVADO FASSIL S.A.

Estados Financieros por fos ejercicios
terminados al 21 de diciembre de 2010 y
2009 e Informe del Auditor Independiente
por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 20089.
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FONDO FIANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

AUDITORTA FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
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° GrantThornton

Acevedo & Asociados Acevedo & Asociados Gonsultores
de Empresas SR.L.

Calle Guembe No. 2015
Esg. Av. Benl

P.O. Box: GTOT

Santa Cruz, Bolivia

T +501 3 3436638

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE Avenida Ballivién No. B38
Edificio *Las Tomes dal Scl” (Mezzanine)
P.Q. Box: 512
Cechabamba, Bolivia
- T +581 4 4520022
A los Senores _ Avenida 6 de Agosta Mo 2577 Edificio
presidente y Directores de “Las Dos Torres’ (11" Piso)
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. F.0. Box: 2806

5 La Paz, Bolivia
Santa Cruz de la Slerra. T +501 2 2434343

www.glacevedobolivia.com

1. Hemos examinado el estado de situacién patrimonial del FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31
de diciembre de 2010 y 2009, v los correspendientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en &l
patrimonio neto y flujo de efectivo por los ejercicios terminados en €sas fechas que se acompaian. Estos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) son responsabilidad de la gerencia de la
Sociedar. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Efeduamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (ASFT), contenidas en la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo III - Auditores Externos. Eslas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los
estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditorfa incluye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados Y las
estimaciones significativas realiizadas por la gerenda, asi como también evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base

razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacién patrimonial y financiera del FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio neto y
flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de Bolivia (ASFL).

4. Los estados financieros que se acompafian han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales
a las que esta sujeta la Sociedad como entidad juridica independiente y, por lo tanto, la inversidn en
acciones de sus empresas subsidiarias se evaltian a través del método patrimonial proporcional y no sobre
una base consolidada. Para evaluar |2 situacién financiera de la entidad economica que conforman la
Sociedad y sus empresas subsidiarias, se presentan en nota 12 consolidadon de estados financieros
consolidados, preparados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de
Bolivia.

ACEVEDO & ASOCIADOS

CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.

MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL
s

f ._;:_-_;;'

CDA - 98 - D27 CAUB - 2934
N.I.T. 99468014 :

Santa Cruz de la Sierra, 07 de enero de 2011

Auditores y Consuftores
Miemibro da Grant Thomion Intemaional Lid
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

FONDG FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.

ESTADO DE STTUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 200%

(Expresado en balivianos)

ACTIVO

Dispanibilidades
Inversiones tempararias
Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida

Cartera reprogramada o reestructurada vigante
Cartera reprogramada o reestructurada vencida

Productos devengados por cobrar cartera
Previsidn para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienas realizables

Inversiones permanentss

Bienes de uso

Otros activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Obligadiones con el plblica

Obligadiones con instituciones fiscales
Obligaciones con bancos y ent. financiamiento
Okras cuentas par pagar

Pravisiones

Obligaciones subordinadas

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital sodial

Aportes no capitalizados

Ressrvas

Resultados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASTVO ¥ PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE ORDEMN

Las notas 1 a 12 adjuntas

7.a)
7.0)
)

7.d)
7.e)
7.y
7.5
2.9}

Z.h)
7Yy
7.3
7.k
7.0)
7.)

2010
Bs.
298.323.911
116.716.423
670.174.839
£65.842.134
£00.067
2.079.120
16.037
8.496.956
(6.862.485)
7.035.906
11.094.826
25.762.171
12.865.301

1.141.977.377

99B.621.675
2
28.861.612
11.244.771
5,137.090
13.969.449

1.057.834.599

47.000.000
31.139.666
2.757
6.000.355

B4.142.778

1.141.977.377

1.203 187

514,249,446

parte integrante de estos Estadog Financieros.

2009
Bs.

222.398.475
58.392.245
299441 472
238.6805.749
625.356
1.816.934
4.580
4.304.980
(3.916.127)
8.819.441
7.176.329
10.664.359
4.740.263
611.632.584

515.757.449

32.125.202
6.866.859
1.857.846

14.014,347

570.621.703

38.544.000
3.456.087
1.332.338

(2.321.544)
41.010.881

611.632.584
191.562

313.610.006

| -“:'3‘

i3 P. Sudrez Barba
General a.l.

)

Lic. Alfredo Leigue Urenda
Sindico
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSILS.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2010 ¥ 2009
{Expresado en bolivianos)

2010 2009
Notas Bs, Bs.
Ingresos finanderos 7.0} 93.474.489 57.119.474
Gastos financieros 7.0) (31.284.760) 2B.577.593)
RESULTADC FINANCIERO BRUTO 52.188.729 28,541,881
Otros ingresos operativos 7.1} 2B.214.389 12.676.490
Otros gastas operativos 7.1} (4.516.091) (1.901.761)
RESULTADCO DE QPERACION BRUTO 85.886.027 39.316.610
Recuperacdon de activos financiercs 7.p) 28.724.823 1B.131.673
Cargos por incobrabllidad y desvalorizacién de activos financieros 7.9 (34.676.509) (19.047.232)
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 79,934,341 38.401.051
Gastes de administracion 7.ty (72,320.715) (39.276.876)
RESULTADO DE OPERACION NETO 7.613.626 (875.825)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimineto de valor (12.857) 105.230
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBID Y MANTENIMIENTO DE VALOR 7.600.769 (770.595)
Ingresos extraordinarios 7.5} . 992.991
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 7.600.769 222,396
Ingresos de gestiones anteriores 7.5) 137.895 -
Gastos de gestiones anteriores 7.5) (746.346) (218.113)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ¥ AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE LA INFLACION 6.992.318 4,283

TMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRE
RESULTADO DEL EJERCICIO

LLic. ﬁlrr"la-dé Leigue Urendd
ndico

La< notas 1 a 12 adjuntas son parte ink

!"3"
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FONDD FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
POR LOS EIERCICIOS TERMINADROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 2009
{Expres-euu g Lulivianas)

Flujos de fondas an actividades de opaeracidn:

Resultado del ejerocio

Partadas que han afectade & resuliado nelo del ejercico, que
n han generads movimiente de famdos:

- Productos devengados no cobrados

- Cargos devengadas no pagados

- Previsiones para incobrables.

- Previsiones para deswalorizacion

- Provisiones © previsiones para benefcics sockales

- Provisiones para impuestos v olras clas. por padar

- Depreclaciones y amorizackones

Fondos obtenidos en la utilidad del afercicho

Productos cobrados (camas pagados) en el ejercicio devengados en
ejercicios anteriores sobrez
- Carbera de préstamos
- Disponibilidades, iwersiones emporanas i PEManeneEs
- Obiigadionas con el poblice
- Diblinacionos con bancos v entidades de financamientio
- [nras obligadiones
Incremento [disminwcidn) nebe de otros actives w pashros:
- Oiras cuentas por cabra—-pagos anticipades,dwerses
- (tros activos- partidas pendiente de i b
- (Mras cuentas por pagar-diversas. y prowisones
- Previsiones
Flujo neto en actividades de operacién - excepto actividades de intermediacion

Flujo neto en actividades de intermediacion:

Incremsento (eisminuddng e captacianes y obligsdoness por intermediacdn:
= Obligaciones con &l pablico:
- Depdsitas a kb wista ¥ &n cajas de ahomo
- Depdsitos & plazo hasta 360 dias
- Depositos a plaze por mas de 360 das
- Obligad-ones con bancos y entidades de inanciamitnin:
- A corfo plazo
- A mediano y kargo plazos
Incremento (disminucidn) de colocaciones:
= LEédns colacacos en el EJermoo:
- & corto plazo
- A mexdiano ' larga plaze - mds. de 1 aho
- Creditos recuperados en el eercicio
Flujo neto an actividades de intermadiacian

Flujos de fondos en actividacdes de financiamiento:
Incremento (dsminucion ) de préstamos:
- Obligaciones subardinadas
Cucnies de los sctionksias:
- Aportes de capital
Flujo neto en actividades de financamiento

Fluios de fondos &n actividades de inversign:
Incremento { Disminecion) neto en:

= Trwearsiones Eermporanias

- Iversiones permanentes

- Benes de uso

- Benes diwersas

- Cargos difendos
Flujo neto en actividades de inversién

2010 7009

Bs, Bs.
6.992.318 4.283
{B.408.549) (4.331.649)
16,468,073 4.447.556
7.628.333 2.351.937
41.014 1473
3.071.241 1.474.102
2230950 1.009.759
5.765.085 3200839
139,579 453,590
& 621,491
4.286.451 3.450,749
25.554 107841
[4.323.850) (2.205.840)
(30.535) (26.198]
(74.027) -
L74L575 (B.O77.0L8)
35455 (B2.557]
(937.009) (2.189.482)
1.027.171
& =l Bh6. 147
194.374.676 23.691.968
(30.914.524) (2%.126.947)
308.868.609 171.273.848
(13.132.925) 24,045,606

10,000,000

(56.967.918) (41.294.697)
(630.247.845) (229.421.649)
15.001. 169,167 650
1068.335.779
= 13.940.000
36.000.000 14.106.000

36.000.000 045,
({5B8.616.532) 16.579.2651
{3.974.3556) (6.160.211)
{16.4580.588) [ LB621547)
{12.485) {:mmi
{91.680.574 7.902.461
75.925.436 L44.950. 387
1213986 .475 77.448.085
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 - ORGANIZACION

a)

Organizacion de la Sociedad

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante
Instrumento Pablico No. 866796, otorgado ante Notaria de Primera Clase No. 26 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra. La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras otorgd Licencia de
Funcionamiento mediante Resolucion SB No. 019/96, de fecha 09 de agosto de 1996, autorizando el
inicio de actividades a partir del dia lunes 12 de agosto de 1996.

El domicilic legal de la sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de su
giro y organizacion establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar ademas, bajo la sigla
valida de Fassil FFP S.A.

La sociedad tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la canalizacion de
recursos a pequefios y microempresarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y
contratos autorizades © normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las
autorizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y
mecanisma de Fomento a los sectores economicos en el proceso de intermediacién financiera, asi
como en la prestacidn de servicios, y en sus operaciones de captaciones y colocacion de valores
propios y/o del plblico. '

Red de Puntos de Atencion

El proceso de expansién disefiado por la Entidad le permitio finalizar la Gestidn 2010 con un total de
101 Puntos de Atencién al Publico, distribuidos en 1 Oficina Central, 3 Sucursales, 40 Agencias Fijas,
15 Oficinas Externas y 42 Cajeros Automaticos. De las 40 Agencias Fijas, 26 se encuentran en el
Departamento de Santa Cruz registrando 21 Agencias Urbanas y Periurbanas en la ciudad de Santa
Cruz y 5 Agencias Rurales distribuidas en Warnes, Montero, Camiri y El Carmen. En el Departamento
de Cochabamba se cuenta con & Agencias Urbanas y 1 Agencia Rural ubicada en Quillacollo. En el
departamento de La Paz se cuenta con 7 Agencias Urbanas en las ciudades de La Paz y El Alto.

Estructura Organizacional y funcionarios

Durante la gestion 2010, la Institucion continud su proceso de fortalecimiento de la estructura
organizacional, iniciando el afio con la conformacion del Area de Imagen Institucional que se organiza
en dos campos de especial interés: Marca y Publicidad, Comunicacién y Responsabilidad Social. En el
mes de abril se aprueba la creacion del Area de Compliance, con la funcidn principal de implementar
procedimientos que aseguren el cumplimiento normative interno y externo en sentido amplio y la
prevencion de riesgos, principalmente en lo relacionado a legitimacion de ganancias ilicitas.

La Unidad de Recursos Humanos se reorganiza en el mes de agosto, creando las secciones
Administracion de Recursos Humanos, Valoracion de Recursos Humanos y Capacitacion y Desarrollo.
Asimismo, la Unidad de Administracion Crediticia pasa a tener dependencia del Area de Riesgos en el
mes de agosto.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL .31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)

a)

b)

Organizacion de la Sociedad (Cont.)

Estructura Organizacional y funcionarios (Cont.)

Finalmente, en el mes de Noviembre, el Area de Sistemas con el objetivo de apoyar al crecimiento del
negocio a través del uso de la tecnologia para crear, actualizar © redefinir procesos, reorganiza su
estructura creando las Unidades: Andlisis y Programacién, Produccion vy Tecnologia,
Telecomunicaciones y Canales, Administracidn de Base de Datos e Infraestructura y Mesa de Ayuda.

Al 31 de diciembre de 2010, la Institucidn cuenta con un total de 692 funcionarios activos, un
crecimiento de 68% respecto a la gestion anterior.

Hechos importantes sobre |a situacion de la entidad
Impacto de la situacidn econdmica y del ambiente financiero.

El Instituto Nacional de Estadistica (INE) informd que el Indice de Precios al Consumidor (IPC) registré
en el mes de diciembre de 2010 variacion porcentual positiva de 1,76% respecto al indice del mes de
noviembre, superior al 1,11% registrado entre octubre y noviembre 2010. Tuvo una wvariacion
acumulada de 7,18% y variacion a doce meses de 7,18%.

De acuerdo a la dltima informacion reportada por el INE, las exportaciones de Bolivia acumuladas a
octubre 2010 alcanzaron USD 5,722.10 millones, con un valor de USD 633.90 millones para el mismo
mes. Por su lado las importaciones acumuladas del afio a Octubre de 2010 ascienden a USD 4,291.60
millones, con un valor de USD 436.80 para el mes de octubre 2010.

Las exportaciones a noviembre de 2010 ascendieron a USD 575.47 millones y las importaciones fueron
de USD 491.29 millones.

Durante el mes de diciembre el tipo de cambio de venta del Bolsin paso de Bs 7,06 a Bs 7,05 per dolar
el 02 de diciembre y de Bs 7,05 a Bs 7,04 por dolar el 21 de diciembre, manteniendose el diferencial
de 10 centavos con respecto al tipo de cambio de compra que se colocd en Bs 6.95 v Bs 6,94 por
dolar estadounidense respectivamente en las mismas fechas indicadas anteriormente. Esta decision de
apreciar la maneda nacional obedece a la necesidad de combatir las presiones inflacionarias de origen
externo. Adicionalmente, para coadyuvar al control de la liquidez y promover la bolivianizacion.

Al 31 de Diciembre de 2010, las Reservas Internacionales Netas del Ente Emisor se situaron en USD
9,720 millones segun datos del Bance Central de Bolivia, con un aumento de USD 1.150 millones
respecto a diciembre de 2002 que se ubicaron en 8,580.1 millones.

La tasa de Referencia se situd al cierre de la gestidn 2010 en 1.14% en Moneda Macional, 0.39% en
Moneda Extranjera, 0.01% en Moneda Nacional UFV y 0.01% en Moneda MNacional con mantenimiento
de walor respecto al Dalar,

Los depdsitos del publico v la cartera de crédites mantuvieron crecimiento. Al 30 de noviembre de
2010, el total de los depdsitos del publico de las entidades especializadas en microfinanzas del pais
afiliadas a ASOFIN ascendieron a USD 1,822.51 millones, con un crecimiento de USD 357.92 millones,
eguivalente a 24.44% respecto al cierre del mismo mes del 20119.

ll?ll
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)

b)

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad (Cont.)

Al 30 de noviembre del 2010, el total de cartera bruta de las entidades especializadas en
microfinanzas del pais afiliadas a ASOFIN se sitiia en USD 1,839.23, registrando un crecimiento de
USD 330.60 millones equivalente al 21,91% respecto a noviembre 2009.

Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero.

En cuanto a aspectos normativos, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI) emitio
diversas circulares enfocadas a precautelar, la Circular ASF1/040/2010 a través de la cual introduce al
Reglamento de Control de la posicién cambiaria y gestion por riesgo de tipo de cambio, el cronograma
de modificaciones a limites de la posicion cambiaria de acuerdo a lo dispuesto por el BCB y se hace
requerimiento de estudios y metodologia de cdlculo para la determinacién de ratios de sensibilidad, y
otros aspectos relacionados al envio de informacién., La Circular ASF1/043/2010 incorpora al
Reglamento de Inversiones el requerimiento de Politicas de inversiones y disponibilidades en el
exterior, debiendo establecer limites que respondan al modelo de negocio y perfil de riesgo de cada
entidad.

La Circular ASFI/044/2010 Modifica el Reglamento de Obligaciones subordinadas computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades, donde se detallan las condiciones a cumplir para solicitar
la no objecion para el computo de las obligaciones subordinadas como parte del patrimonio neto,
requerimientos de aportes de capital en funcion de situacion financiera para contratacion de
obligaciones subordinadas que vayan a formar parte del Patrimonio Neto, cansideraciones a tomar en
cuenta las entidades supervisadas para la distribucion de utilidades, metodologia de cdlculo para
determinacién del monto de obligacion subordinada que sera agregado al Patrimonio Neto y se elimina
posibilidad de sustituir las amortizaciones de las obligaciones subordinadas con la contratacion y/o
emision de nuevos pasives subordinados.

Por su parte, la Circular ASFI/046/2010 informé la Modificacién al Reglamento de Tasas de Interés en
funcién de |la modificacidn del Decreto Supremo 28166, estableciendo la aplicacion de la Tasa de
Interés Penal sobre saldos de capital de las cuotas impagas y no asi sobre el saldo adeudado.

La Circular ASF1/051/2010 Modifica el Reglamento para la Atencion en Cajas en lo que respecta a la
prohibicién de atencién preferente y tiempos de espera en los puntos de atencion.

La modificacidn al Reglamento para Apertura, traslado y cierre de Sucursales, Agencias y otros Puntos
de Atencién se realiza mediante Circular ASFI/053/2010 en lo referente a consignar nimero de
identificacién para cada punto y su georeferenciaciéon, apertura de mas de una Sucursal por
departamento, autorizacidn del Comando General de la Policia para Agencias maviles comunicacion de
traslados de puntos de atencién con anticipacion de 10 dias, y establecimiento de metas anuales de
apertura de puntos de atencién de acuerdo a los niveles de bancarizacion de las distintas localidades.
El cumplimiento de las metas de bancarizacién se publica mediante Circular ASFI/054/2010.

La Circular ASFI/055/2010 modifica el Reglamento para la Prevencion, Deteccidn y Control de
Legitimacion de Ganancias Ilicitas, establece las directrices que deben cumplir las Entidades de
Intermediacion financiera (EIF) para coadyuvar al Estado Plurinacional de Bolivia en la prevencién v
control de legitimacién de ganancias ilicitas. En la misma linea, la Circular ASFI/056/2010 modifica el
Reglamento para el requerimiento de informacién solicitada en procesos de investigacion de delitos de
corrupcion.
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Impacto de la situacién economica y del ambiente financiero (Cont.)

La Circular ASFI/058/2010 en referencia al Reglamento de Control de Encaje Legal madifica a 3,5% el
porcentaje de encaje en efectivo para depdésitos del plblico a la vista, ahorro y plazo fijo en moneda
extranjera y MVDOL, asimismo se modifica a 45% la tasa para constituir encaje adicional en titulos en
moneda extranjera.

Calificacién de Riesgo

En el Gltimo informe de Moody's Latin América Calificadora de Riesgo S.A. del 30 de septiembre de
2010, el Consejo de Calificacion de Moody's Latin América Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 30 de
junio de 2010, sobre |a base de la informacion recibida del fondo financiero, los analisis cualitativos y
cuantitativos que se han desarrolladoc y de acuerdo con lo determinada en su Manual para la
Calificacién de Entidades Financieras, decide otorgar las siguientes calificaciones a Fondo Financiero
Privado Fassil: A1 Emisor, N-1 Corto Plazo MM, N-1 Corto Plazo ME, Al Largo Plazo MM, Al Largo
Plazo ME, tendencia estable.

La calificadora de riesgo Fitch Ratings emitid el 05 de octubre de 2010 un informe que mejora a
Bolivia las Clasificaciones Issuer Default Ratings (IDR) en moneda extranjera y local a la categoria B+,
desde B, y también mejora el techo pais a categoria B+, desde B, en tanto que ratifiod la clasificacion
IDR a corto plazo en categoria B. Fitch Ratings es una de las calificadoras de riesgo mas importantes
en el munco.

De acuerdo con el reporte, el alza de la clasificacion refleja el fortalecimiento del balance fiscal y del
balance externo de Bolivia, asi como la habilidad de las autoridades econdmicas para mantener la
estabilidad macroecondmica.

Administracian del riesgo del crédito y de mercado.

El Area de Riesgos ratifica su compromiso en el mejoramiento y perfeccionamiento continuo de los
sistemas de gestion integral de los riesgos inherentes al negocio de la Entidad. En este sentido, se ha
afianzado su autonomia e independencia de las areas de negocios y registro de operaciones,
asegurando de esta manera una adecuada separacion de responsabilidades.

Al 31 de diciembre del 2010, la Entidad se destaca por tener uno de los mayores indices de
crecimiento en términos relativos en el Sistema Financiero Nacional, al concluir la gestion con USD
96.5 Millones en Cartera Total, lo cual representa un incremento del 125% respecto al cierre de la
gestion anterior.

Como resultado de una adecuada gestion del riesgo crediticio, la morosidad de la cartera se mantiene
entre las mas bajas de la industria micro financiera, cerrando la gestién 2010, con 0,09% de cartera
vencida respecto a la Cartera Total. Adicionalmente, es importante mencionar que la prevision
constituida cubre en un 1,938% la cartera en mora, lo cual refleja también la calidad de la misma.

Dentro de las labores de monitorea del riesgo de crédito, se ha dado particular atencidn al estrecho

seguimiento de las operaciones crediticias, con el propésito de identificar oportunamente factores de
riesgo adicional y mitigar los riesgos inherentes.
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Administracién del riesgo del crédito y de mercado (Cont.)

En concordancia con las normas vigentes para Bancos y Entidades Financieras, la Entidad ha dado
cumplimiento a sus Politicas de Gestion de Riesgo de Liquidez, Riesgo por Tipo de Cambio;
emitiéndose diferentes informes sobre la evolucién de la posicién cambiaria, evolucion de la volatilidad
en cuentas de ahorro, indices, calces y otros relacionados.

Otros asuntos de importancia sobre la gestion de la entidad

En Reunion de Directorio celebrada en fecha 12 de julio de 2010, en forma unanime, el Directorio de
la Institucién determind “Iniciar los estudios de factibilidad necesarios para la Transformacion de
Fondo Financiero Privado a Banco”. Por su parte, el 9 de agosto de 2010 se efectud la Junta General
Extraordinaria de Accionistas para la consideracién y aprobacién de la “"Propuesta de Transformacion
de Fondo Financiero Privado a Banco”, el Proyecto de Estatutos y la Escritura de "Transformacion de
Fondo Financiero privado a Banco”.

En fecha 01 de diciembre de 2010, se llevd a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas en la
cual se aprueba un Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, por la suma de Bs 27.000.000,-
(Veintisiete Millones 00/100 Bolivianos). De igual forma se aprobé la primera emision dentro del
programa por un monto de Bs 27.000.000,- (Veintisiete Millones 00/100 Bolivianos) a un plazo de 8
anos.

La Institucion, en linea con su misién de proveer servicios integrales e incluyentes a toda la poblacion
boliviana, mantiene su oferta diversa de productos de crédito, contingente, ahorro, depdsitos a plazo
fijo, cobranza de servicios plblicos e impuestos, servicios de banca por internet, compraventa de
divisas, envio y recepcion de remesas via Western Unidn, entre otras, Adicionalmente mantiene su
enfoque innovador con el lanzamiento de productos y servicios que se adaptan a las necesidades de
sus Clientes. En Diciembre se inicid el cobro de Impuestos Nacionales y se realizd el lanzamiento de
las siguientes campafias: Campafia "Créditos Vivienda”, "Campafa Credifassil Transportistas” con
mejores y atractivas condiciones para €l sector de transporte piblico y privado, la campaifa de
"Creditos Productivos™ con el objetivo de financiar actividades productivas desarrolladas por micro y
pequenias unidades productivas gracias a los recursos proporcionados por € Banco de Desarrollo
Productivo Sociedad Andnima Mixta (BDP SAM). Asimismo, se lanzé nuevamente la Campafia "La
Reorganizadora de Créditos" y se intensifico la Camparia para otorgar Créditos en Bolivianos.

En la Gestién 2010 se establecieron 17 nuevas Agencias. En la cudad de Santa Cruz iniciaron
actividades las Agencias Warnes, La Cuchilla, Los Pozos y a finales de la gestién Agencia Cotoca y
Argomosa. En la ciudad de Cochabamba las Agencias Mercado Campesino, La Cancha, Cala Cala,
Nataniel Aguirre y San Martin. En el Departamento de La Paz Agendas Arce, Camacho, Tumusla y en
la ciudad de El Alto las Agencias Villa Adela, La Ceja, Rio Seco y 16 de Julio, Todas las nuevas oficinas
incorporan tecnologia de punta y sistemas de seguridad de Gltima generacién, asi como una
infraestructura adecuada para la Atenciéon de Clientes y Usuarios con toda la comodidad que se
merecen. En cuanto a Cajeros Automaticos, se instalaron un total de 18 en recintos wbicados al
exterior de nuestra Agencias o Cajas Externas, creando asi un canal alternativo para dientes y
usuarios, que brinda atencidn las 24 horas del dia, todos los dias de la semana.
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Otros asuntos de importancia sobre la gestion de la entidad (Cont.)

El Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN), Banco Interamericano de Inversiones (BID) y
Microfinance Information Exchange, Inc. (MIX) presentaron "Microfinanzas Américas: Las 100
Mejores”, ranking anual de las principales Instituciones Microfinancieras (IMF) de la regidn. Fondo
Financiero Privado Fassil S.A. ocupa el puesto N° 25 de este ranking, realizado en base a un estudio
de 231 Instituciones de la region y la combinacidn de indicadores de tres areas de desempefio:
alcance, eficiencia y lransparencia, faclores gue reflejan el impaclo de las IMF en la regidn.
Adicionalmente, se preszntan un Ranking de las 20 Instituciones de Microfinanzas con mejor calidad
de cartera, considerando sus bajos niveles de morosidad, en el cual Fassil ocupa el puesto N° 6,
alcanzando notoriedad por ser la primera del ranking en utilizar plenamente la metodologia de crédito
individual. En e Ranking de las 20 Instituciones Financieras con Mayor Crecimiento de NUmero de
Préstamos a la Microempresa Fassil ocupa el N@ 8.

Por su parte, Microfinance Information Exchange, Inc. (MIX), plataforma mundial que proporciona
infarmacion sobre Instituciones de Microfinanzas del mundo vy la regidn, extendié a Fassil por tercer
afio consecutivo un Certificade de Transparencia de 5 diamantes en reconocimiento a nuestra
participacién activa en sus servicios de infarmacién vy en virtud de la calidad y transparencia de la
informacion repurladg,

Uno de los principales logros Institucionales de los dltimos afios ha sido posicionar la Marca en e
mercado y proyectarla en tados los Puntos de Atencidn a Clientes y Usuarios, logrando una misma
identidad visual que denota sencillez, accesibilidad y dinamismo. Este posicionamiento mos permitic
recibir el Reconacimiento como la Marca mas Poderosa de Santa Cruz en la categoria de Fondo
Financiero Privado, otorgado por el Semanario Bolivian Business que realizd, en alianza estratégica con
PriceWaterhouseCoopers, una Investigacion para determinar el Ranking de Marcas 2010.

En el mes de junio 2010, luego de haber superado con éxito la auditoria del Sistema de Gestion de
Calidad, del Area de Auditoria Interna, la entidad auditora TUV Rheinland entregd al Fondo Financiero
Privado Fassil S.A., la Certificacion en Sistemas de Gestidn de Calidad ISO 9001:2008. Se trata de la
primera experiencia en Bolivia en cuanto a la Certificacion en Sistemas de Gestion de Calidad 150
9001:2008 para el Area de Auditoria Interna de una entidad financiera, por lo cual la Institucion
nuevamente marcd un hito en el mercado financiero v principalmente en la industria de microfinanzas
al Certificar y Registrar un area critica como Auditaria Interna.
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MNOTA 2 - NORMAS CONTABLES

a)

b)

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerde con normas contables emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI incluidas en &l Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras y en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras,
las cuales son consistentes en todes los aspectos significativos con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, salvo en lo relativo a la suspension del ajuste por inflacion de los
estados financieros a partir de la gestién 2008.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia y normas contables de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
requiere que la Gerencia del Fondo realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos y la
exposicion de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron mas prudentes que las requeridas
en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Los principios contables mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
Bases de presentacidén de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 han sido preparados de
acuerdo a las modificaciones en el manual de cuentas establecidas por la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero - ASFI, es decir sin considerar ajustes por inflacion a partir del 12 de septiembre de
2008, al haberse suspendido la reexpresian de los rubros no monetarios seglin la variacién de la
Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

Igualmente se hace necesario resaltar que la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, no
permite la reexpresion en moneda constante de los bienes realizables, incluso de aquellos bienes
adquiridos o construidos para la venta, aspecto que, de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Bolivia, es requerido a través de la Norma de Contabilidad N° 3, emitida
por el Colegio de Auditores de Bolivia.

El efecto de la no actualizacidon de estos bienes origina una diferencia no significativa, considerando
los estados financieras en su conjunto.

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor al délar estadounidense
y moneda nacional con mantenimiento de valor a las unidades de fomento a la vivienda
(U.F.V.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y moneda nacional con mantenimiento de valor al délar
estadounidense, se valdan y reexpresan, de acuerde con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, son
registradas en los resultados de cada ejercicio.

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (U.F.V.) se ajustan en funcidn del indice
de precios al consumidor, reportado en la tabla de cotizaciones presentada por el Banco Central de
Bolivia al cierre de cada ejercicio.
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c)

d)

Cartera

Los saldos de cartera al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, son expuestos por el
capital prestado mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto por los
créditos vigentes calificados C, D, E y F y la cartera vencida y en ejecucion, por los que no se registran
los productos financieros devengados, los cuales se reconocen en el momento de su percepcion. La
prevision para incobrables, estd calculada en funcién de la evaluacion y calificacion efectuada por el
Fondo sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la metodologia que el Fondo ha adoptado para
evaluar y calificar a la cartera de créditos y contingentes, son las pautas establecidas en el Anexo I del
Titulo V - Evaluacién y Calificacion de la Cartera de Créditos induido en la Recopilacion de Normas
para Bancos y Entidades Financieras emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

A partir del 31 de octubre de 2008 en cumplimiento con la resolucion SBfS90/2008 de fecha 14 de
octubre de 2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, el Fondo
constituye la prevision ciclica requerida en lo dispuesto por el Titulo V de la Recopilacién de Normas
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, con el propésito de evitar subestimar
posibles riesgos en tiempos en los que el ciclo econdmico es creciente y contar con una cobertura
para pérdidas no identificadas en aquellos préstamos en los que el deterioro no se ha materializado. El
Fondo al 31 de diciembre de 2010 a constituido previsiones ciclicas por el importe de Bs.5.134.275.- y
al 31 de diciembre de 2009 ha Bs.1.857.106.-

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 la prevision especifica para cartera incobrable
alcanza a Bs.4.464.202.- y Bs.3.053.765.- respectivamente, Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de
diciembre de 2009, existe una previsian genérica por factores de riesgo adicionales por Bs.2.398.283.-
y Bs.2.862.363.-, asimismo al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 se han constituido
previsiones especificas para activos contingentes por Bs.2.815.- y Bs.739.-

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones realizables en un plazo menor a 30 dias respecto de la fecha de emision
o de su adquisicién, y las inversiones negociables en la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), adguiridas
con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquiderz.

Los depdsitos en caja de ahorro, depdsitos a plazo fijo y otros titulos de entidades financieras se
vallan a su valor de costo actualizado mas los productos financieros devengados hasta el cierre del
ejercicio.

Las cuotas de participacion del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacion en fondos de
inversion se valdian a su valor neto de realizacion.

Inversiones permanentes
Incluyen todas las inversiones que tienen un vencimiento mayor a2 30 dias respecto de la fecha de

emisién o de su adquisicion, excepto las inversiones negociables en la Bolsa Boliviana de Valores
(BBV).
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d)

e)

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)
Inversiones permanentes (Cont.)

En este grupo se registran las inversiones en entidades financieras, la participacion en la agencia de
bolsa, certificados emitidos entidades de servicios publicos, participacion en entidades sin fines de
lucro y valores cedidos en garantia, ademas de sus respectivos productos devengados.

Las inversiones en otras entidades de intermediacion financiera que estan constituidas por depdsitos a
plazo fijo y las inversiones en entidades privadas no financieras se valian a su valor de costo
actualizado, a la fecha de derre mas los productos financieros devengados.

La inversion en la Agencia de Bolsa esta valuada a Valor Patrimonial Proporcional.

Las inversiones permanentes que comprenden la participacién en entidades de servicios plblicos se
encuentran valuadas a su valor neto de realizacién, menos su correspondiente previsién por
deswalorizacion.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 de las cuentas por cobrar
comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de intermediacion financiera no indluidos
en el grupo de cartera, correspondientes a pagos anticipados y créditos diversos a favor del Fondo,
registrados a su valor de costo actualizado.

Bienes realizables

Los bienes recibidos en recuperacion de crédito se registran al menor valor que resulte de: a) el valor
de la dacién o de la adjudicacidn por ejecucion judicial y b) el saldo de capital contable, neto de la
provision por incobrabilidad del crédito que se cancela total o parcialmente.

El Fondo, conforme lo establece la norma vigente, constituye una prevision por desvalorizacion del
20% anual para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos antes del 1° de enero de 1999,
si es que no son vendidos dentro de uno o dos afios respectivamente, desde la fecha de adjudicacian

o dacién.

Asimismo, con base en la Resolucion SB N° 076/2001 de fecha 13 de junio de 2001 se aplica el mismo
criterio para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos entre el 1° de enero de 1999 y 31
de diciembre de 2002, si es que no son vendidos dentro de dos o tres anos, respectivamente, desde |a

fecha de adjudicacién o dacién.
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f)

a)

h)

i)

Bienes realizables (Cont.)

Para todos los bienes recibidos a partir del 1° de enero de 2003 y con base en la Resolucion SB
N°054/2002 del 10 de mayo de 2002, se aplica un nuevo criterio de constitucidn de previsién por
desvalorizacidn:

* Al menos 25% a la fecha de adjudicacion
* Al menos 50% al final del primer afio a partir de la fecha de adjudicacién
* 100% antes de finalizado el segundo aiio a partir de la fecha de adjudicacion

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes, estan valuados a su costo de adquisicion, menos la correspondiente
depreciacién acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida (til estimada. Los valores registrados no
superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Gtil de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los bienes de uso adquiridos durante la gestion 2009 y 2010, se encuentran valuados al valor de
adquisicién,

De acuerdo con la normativa emitida por.la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero que
suspende la reexpresién en funcién de la variacion de las UFV de los activos no monetarios.

Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicién, los gastos de organizacion y otros
cargos diferidos 1os cuales se amortizan en un plazo no mayor a 48 meses y las mejoras en inmuebles
alquilados cuya amortizacién no supera el plazo del contrato de alquiler; no son sujetos de ajuste por
inflacion, en cumplimiento a normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

Provisiones y previsiones
Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas

establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,
circulares especificas y regulaciones legales vigentes.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

)

k)

D)

n)

Previsién para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes DS No.110,
transcurridos mas de 90 dias de trabajo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, por el tiempo
de servicio prestado, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Fondo en cumplimiento a lo dispuesto por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI en la circular SB/585/2008 ha suspendido la
actualizacion del patrimonio neto.

Resultados del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Fondo en cumplimiento & lo dispuesto por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en la circular SB/585/2008 determind el resultado del

ejercicio presentando en bolivianos histdricos cada una de las lineas del estado de ganancias y
pérdidas. :

Productos financieros devengados y comisiones ganadas
Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado, sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos crédites vigentes calificados en las categorias C, E, v

F, los cuales se reconocen en el momento de su percepcion. Los productos financieros ganados sobre
las inversiones son registrados en funcién del método de lo devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Fondo ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la institucion revelando

su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero.

i I
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 3 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, no existian activos gravados ni de
disponibilidad restringida, excepto por los depdsitos en la Cuenta encaje entidades no bancarias,
depositado en el Banco Central de Bolivia, las Cuotas de participacidn Fondo RAL afectados a encaje
legal, importes entregados en garantia e inversiones permanentes restringidas de acuerdo al siguiente

detalle:
2010 2009
Bs.
Depdsitos en el B.C.B. Cuenta encaje legal (*) 215047313 179.575.443
Cuotas de participacién en el Fondo Ral (**) 61.137.394 48.081.574
Titulos valores de entidades financieras adquiridos ¢/pacto de reventa 694.154 -
Importes entregados en garantia 516.305 180.671
Inversiones Permanentes Restringidas 129.100 512.900
Totales... 277.524.266 228.350.588

(*), (**) La exposicion de encaje de la entidad respecto al encaje requerido, es el siguiente:

AL 31-12-2010 AL 31-12-2009
Requerido Constituido Requerido Constituido
MN MN MN MM
_Bs. Bs. Bs. Bs.
Efectivo (*) 161.284 158.832.483 36.759 112.664.060
Titulos. (**) 17.482.571 15.246.077 6.785.444 6.736.789
Totales... 17.643.855 174.078.560 6.822.203 119.400.849
AL 31-12-2010 AL 31-12-2009
Requerido Constituido Reguerido Constituido
ME ME ME ME
Bs. Bs. Bs. Bs.
Efectivo (*) 3.547.499 55.657.767 3.769.214 65.492.810
Titubos (**) 40.252.115 45.799.298 39.721.840 41.140.880
Totales... 43.799.614 101.457.065 43.491.054  106.533.690
AL 31-12-2010 AL 31-12-2009
Requerido Constituido Requerido Constituido
UFV UFv UFV UFV
Bs. Bs. Bs. Bs.
Efectivo (*) 20.747 557.063 41.837 1.418.573
Titulos (**) 103.527 92.019 209.187 203.905
Totalas. . 124.274 649.082 251.024 1.622.478
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 4 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2009, se presentan |os siguientes activos y pasivos

corrientes y no corrigntes:

2010 2009

Bs. Bs.
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 298.323.911 272.398.475
Inversiones temporarias 116.716.423 £8.392.245
Cartera 228.778.67% 120.395.508
Otras cuentas por cobrar 6.539.336 8.819.441
Inversiones permanantes 129,315 538.704
Otros activos 471.764 411.788
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 650.959.428 410.960.251
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 441.396.160 179.041.874
Otras cuentas por cobrar 500,570
[nversiones permanentes 10.965,511 6.637.625
Otras activos 12.393.537 4.328.475
Bienes de uso 25,762,171 10.664.359
TOTAL ACTTVO NO CORRIENTE 491.017.548 __gﬂ'£5?2.'333
TOTAL ACTIVOD 1.141.977 377 611.632.584
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones can el pablico 551.410,940 312.490.181
Qbligaciones con instituciones fiscales 2 =
Obligaciones con bancas y entidades de Financiamiento 18.861.612 31.536.374
Ofras cuentas por pagar 6.3684.085 3.796.300
Previsiones 2815 740
Obligaciones subordinadas 89,449 74.347
TOTAL PASIVO CORRIENTE 576.748.903 347.897 948
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones can el pablico 447.210.735 203.267.268B
Obligaciones con bancos y entidades de Financiamiento 10.000.000 588.828
Ofras cuentas por pagar 4.860.685 3.070.553
Previsiones 5.134.275 1.857.106
Obligaciones subordinadas 13_880.000 13.940.000
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 481.085.696 222.723.755
TOTAL PASIVO 1.057.834.599 570.621.703
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 4 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2011 - en bolivianas

Reporte correspondiente al mes de: diciembre,/2010

RUBROS

Disponibilidades
Inversiones tempararias
Cartera vigente

Otras cuentas p. cobrar
Inwersionss permanmentes
Otras aparaciones activas
Cuentas contingentes

ACTIVOS Y CONTINGENTES

Obligaciones cfpiiblico - ahomo
Obligaciones cfpliblico - a plazo
Obligaciones restringldas
Financiamientos ent. financ. del pais
Financlamientos ent. financ. 2do piso
Financiamientos externos

Otras cuentas por pagar
Obligaciones subordinadas

Otras operaciones pasivas

PASIVOS
(ACTIVOS+CONTING.)/PASIVOS

A MAS DE

a3opias aAcopias  A180DiAS  A3Z60DIAsS A 720 DiAs an e TOTAL
Bs. Bs. Bs. Bs. Bs Bs. Bs.

295.154.687 712.404 567.252 728.424 70.401 1.090.743  298.323.911
91.202.020  4.572.385 5332.700  2.980.383 974.747  11.644.270  115.716.423
16.236.6000 38.078.690 63.646.038 102.320.386 1B80.794.342 265.845.198  667.921.254
1.738.64% 987.585 - 15.735 6.245 494.324 3.242.538
- - 104,100 595,815 - 10L611.180 11.311.095
18.698.401 - 90 125 - 25763540  44.462.155
15.2000 1.117.987 = 70.000 = = 1.203.187
423.046.4965  45.469.051 69.550.18% 106.719.858 181.B45.735 316.449.255 1.143.180.564
249311185  79.823.050 2,068,122 - - - 331.203.357
9.574.322 25965305 83981873 81.3905575 FO.Z83.462 375951113 647.1516%50
249,645 890.310 703.035  1.107.035 293.200 582.960 3.926.185
4.158.913 4537412  9.148.811 - - - 18.245.136
- - - - - 10.000.000 10.000.000
- - 578.333 - - - 578.333
2.019.907 52.029 1.418.586 105 090 518.237 5 4.113.849
- - - - - 13.880.000 13.880.000
13.056.457 183.118 954,374 517.076 2.374.696  11.650.358 28.736.089
278370429  111.851.224  96.854.134  83.124.776 _ F3.569.595  412.064.441 1.057.834.599
1,52 0,41 0,70 1,28 247 0,77 1,08

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2010 - en bolivianas :

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2009

RUBROS

Disponibilidades
Imversiones temporarias
Cartera vigente

Ouas cuentas p. cobrar
Emversiones parmanentes
Otras operadones activas
Cuentas contingentes
ACTIVOS

Qbligaciones cfpiblico - ahomro
QObligaciones ¢/piblico - a plazo
Obligackones restringidas

Financiamientos entidades financieras

del pais

Financiamientos externos
Otras cuentas por pagar
Obligackanes subardimadas
Otras gperaciones pasivas
PASIVOS
ACTIVOS{PASIVOS

AMds de

A 30 Dias A 90 Dias A 180 Dias A 360 Dias A 720 Dias 720 Dias TOTAL
Bs, Bs Bs. Bs Bs. B Bs.
222.398.475 b = - = = 222.398.475
58.392.245 = = = = - 58.392.245
19.683.193 10.105.323 34.850.681 51.455.420 80.584.596 103.743.520 300.422.683

5.084.471 N 12.755 - 31.365 136.551 5.265.142

- 348.500 - T37.683 ~ 6.282.271 7.368.454

7.121.226 L » = - 10.664.359 17.785.585

78.736 11.167 = 101659 = - 191.562

312.758.346 10.464.990 34.863.436 52.294.762 80.615.911 120.826.701 611.824.146
e

91.164.026 13.708.465 8.631.373 5.571.120 7.837.889 10.714.224  137.627.057

53.660.257 14,958 590 33243314 FL362.179 31.916.572 151.402.680 366.543.992

979.578 525400 2.039.526 2.303.41Z 1.256.503 139.400 7.243.819

28.590.541 1.761.494 ” - - - 30.352.035

- = 580.833 580.833 580.833 # 1.742.459

1.840.921 268 - 4.208 - B35.172 2.680.569

- - - - - 13.940.000 13.940.000

B.042.088 96.739 653.952 539. 187 93.706 965960 10.491.692

194.277.411 31.051.416 45.14B.998 B0.460.939 41.685.503  177.997.436 570.621.703
1,61 0,34 077 0,65 1,93 0,68 1,07
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 5 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el fondo mantiene saldos de operaciones
pasivas, referidas a depdsitos a plaze fijo y cajas de ahorro con personal ejecutivo y miembros del
directorio, las mismas gue han originado egresos reconocidos en cada ejercicio. Dichas operaciones
estan dentro de los margenes establecidos por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y las

regulaciones de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero.

De igual manera la agencia de bolsa Santa Cruz Securities 5.A. mantiene operaciones pasivas con el
Fondo al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, de acuerdo al siguiente detalle:

Obligaciones con el piblico
Caja de aherro

Depdsitos a Plazo Fijo
Totales...

NOTA 6 — POSICION EN MONEDA EXTRANJIERA

2010 2009
Bs. Bs.
809.750 282,505
93.375.100 27.000.000
94,184.850 27.282.505%

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares

estadounidenses, segln el siguiente resumen:

100.00 ACTIVO

110.00 Disponibilidades

120.00 Inversiones tempararias
130.00 Cartera

140.00 Otras cuentas por cobrar
160.00 Inversiones permanentes
180.00 Otros activos

200.00 PASIVO

210.00 Obligaciones con el piblico

220,00 Obligaciones con instituciones fiscales

Z30.00 Obligaciones con Bancos y Entidades. de Financiamiento.
240,00 Otras cuentas por pagar

250,00 Previsiones

270.00 Obligaciones Subordinadas

POSICION ACTIVA {PASIVA)

2010 2009
Es. Bs.
99.286.079 84,996,038
86.025.368 51.181.020
154.321.142 164.350.868
4.461.265 6.440.154
457.153 868.096
7 57.367
344.551.014 307.893.543
321.150.861 276.964 824
2 -
855.404 19.180.795
3.963.529 1.676.556
1.397.538 1.190.232
13.969.449 14.014.347
341,336.863 313.026.754
3.214.151 (5.133.211)

Los activos y pasivas en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianas a tipo de cambio oficial
de cornpra vigente al 31 de diciembre de 2010 de Bs.6.94 por US$.1 y Bs.6,97 por US§.1 al 31 de

diciembre de 2009.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
Efectivo 63.481.061 11.955.691
Banco Central de Bolivia 215.047.313 179.575.443
Bancos v corresponsales del pais 4,657.594 30.867.341
Bancos y corresponsales del exterior ; 15.137.943 -
Totales... 298.323.911 222.398.475
b) CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00):
La composicién por clase de cartera y la previsiones para incobrabilidad, respectivamente.
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:
Cartera Cartera Contingentes Prevision p/
Vigente Vendda incobrables
Comerciales - - 1.091.887 -
De Consumo DG (*=) 567.554 = - 9.239
De Consumo no DG (**) 43.516.865 89.766 = B16.679
De vivienda 143.471.241 - - 1.876.214
Microcrédito DG (“*) 114.360.5684 227.618 77.000 283.586
Microcrédito no DG (**) 366.005.010 301.520 34.300 1.478.484
Previsidn genérica = - - 2,398.283
Totales ( *) 667.921.254 619.104 1.203.187 6.862.485
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2009 es |a siguiente:
Cartera Cartera Contingentes Previsién p/
Vigente Vencida Incobrables
Comerciales 639.807 - - 9,229
De Consumo DG (**) 10.166.040 5.192 69.700 120.497
De Consumo no DG (**) 27.452.861 118.421 1.045 288.168
De vivienda 32.665.965 = - 321.529
Microcrédito DG (**=) 57.981.659 54,785 60,000 564,834
Microcrédito no DG (**) 171.516.351 451.538 60.817 1.649.507
Previsidon genérica = - - 2.862.3A3
Totales ( *) 300.422.683 629.936 191.562 5.916.127
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00) (Cont.)

La clasificacion de cartera por sector econdmico

La composicion de rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Cattera Cartera Contingentes Prewision p/f
Vigente Vencida incobrables
Agricultura . 23.521.439 = - 198.940
Comercial 256.891.187 289.053 41,300 1.632.124
ndustyia 77.127.763 102.292 - 446334
Mineria 692,020 - - 5.696
Servicios 107.841.394 110.708 1.161.B87 a958.392
Transporte 201.847.451 117.0056 - 1.222716
Prevision genérica 2 5 : 2.398.283
Totales ( * ) ~ B67.021.259 619.104 1,203,187 6.862 485
La composicion de rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:
Cartera Cartera Contingentes Previsién p/
Vigente __Vencida incobrables
Agricultura 14.627.392 5.868 - 196.072
Camercial 112.484.148 316.848 41489 1.005.631
Inducstria 29.816.825 10,531 — 258345
Mineria 788.910 - - 8.951
Servicios 63.869.740 153998 136.133 616.462
Transporte 78.835.668 102.691 13.940 968.303
Prevision genérica : 5 2.862.363
Totales ( * ) 300.422.683 629.936 191.562 5.916.127

La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Cartera Cartera Prevision pf

Vigente Vencida Contingentes incobrables
Créditos Auto liquidables 460.556 - 77.000 3.874
Garantia Hipotecaria 35.273.445 - 1.126.187 439.045
Garantia Prendaria . 21.245.827 8.267 423,149
Otras 610.941.386 610.837 3.598.134
Prevision genérica L L= - - 2.398.283
Totales 667.921.254 619.104 1.203.187 6.862.485
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Cartera Cartera Contingentes Prevision p/
Vigente Vencida incobrables
Créditos Auto liguidables 2.209.588 - 111,189 4.383
Garantia Hipotecaria 63.21E.666 - - 650.992
Garantia Prendaria 19.632.285 1913 - 230.640
Otras 215.362.144 626.023 80.373 2.167.749
Previsidn genérica = = - 2.862.363
Totales... 300.422.683 629.936 1291.562 5.916.127
La clasificacién de cartera segln la calificacién de créditos, en montas y porcentajes.
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:
Cartera % Cartera %% Contingentes %o Previsidn %o
Vigente Vencida p/
E InCobrables
A 666.877.792 G99 .84% - 0,00% 1.203.187 100% 4,082,907 59,50%
B 1.043.462 0,16% - 0,00% 5 0% 49.811 0,73%
G - 0,00% 208.254 33,64% - 0% 41651  0,61%
D 0,00% 111.449  18,00% - 0% 55724  0,81%
E = 0,00% 299.401 48,36% 3 0% 234,109 341%
Previsidn genérica - __0,00% - 0,00% - 0% 2.398.283 34,95%
Totales ( * ) 667.921.254 100%b 619.104 100% 1.203.187 100% 6.862.485 100%
La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:
Cartera % Cartera % Contingentes Y Prevision p/ %
Vigente Vencida Incobrables
A 299.805.310 59,79% - 0% 191.562 100% 2.847.138  48,13%
B 594.525 0,20% - 0% - 0% 28.536 0,48%
D 20.117 0,01% 460.511  73,10% - 0% 90.6%/7 1,53%
F - 0% 169.425 26,90% - 0% 84.712 1,43%
H 2,731 0% = 0% ® 0% 2.731 0,05%
Prevision genérica - 0% = 0% - 0% 2.862.263 48 38%
Totales ( *) 300.422.683 100% 629.936 100% 191.562 100% 5.916.127 100%
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La concentracién crediticia por ndmero de clientes, en montos y porcentajes.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

1° a 10° mayores
112 a 50° mayores

510 a3 100° mayores

Ctros
Prevision geneérica
Totakes { * )

Cartera % Cartera %5 Contingentes U Previsidon pf %
Yigente Vencida incobrables
10.565.965  1,58% - - 1.203.187  100% 60.499  0,88%
23.290.841  3,99% = ’ 0% 220029 3,21%
10.825287 297% . = - 0% 204.103  2,97%
614.219.161 91,96% 619.104 100% 8 0%  3.979.571 57,99%
- 0,00% 4 0% 2 0%  2.398.283 34,95%
667.921.254  100%  619.104 _100% 1.203.187 100%  6.862.485 _ 100%

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

12 a 10® mayores
112 a 509 mayores
512 a 100%™ mayores
Otros

Previsidn genérica
Totales { *)

*)

Cartera % Cartera % Contingentes O PrevisiGn p/ Yo
__\Vigente _Mencida " - incobrables

6.364.603 2,12% 2 = 191,562 100% 63.646 1,08%
13,531.606 4,50% - 144.095 2,44%
11.407.995  3,80% - 119.522  2,02%
269.118.419 8§9,58% 620.936 100% 2726501 46,09%
S = g Lo 2.862.363 48,37%
300.422.683 100%: 6529.936 100% 191.562 100% 5.916.127 100%

Los totales deberén igualar con las cuentas 131,00, 132.00, 133.00, 134.00, 135.00, 136.00,

137.00, 139.00 y con el grupo 600.00, excepto la cuenta 650.00, respectivamente.

(**) Debidamente garantizadas.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La evolucién de la cartera en las tres (ltimas gestiones, con los siguientes datos (Expresado en
boliwianos):

2008 2009 2010
Bs. Bs. Bs.
Cartera Vigente 220.101.813 298.605.749 665,842,134
Cartera vencida 435.987 625,356 600,067
Cartera en ejecucién 126.698 - -
Cartera Reprogramana n Reestructurada Vigente 1.614.004 1.816.934 2.079.120
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida 3.684 4.580 19.037
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion 42.214 5 -
Cartera Contingents 906116 191.562 1.203.187
Previsidn especifica para incobrabilidad 3,522,309 3.053.764 4.464.202
Previsidn genérica para incobrabilidad 2.862.363 2.862.363 2.398.283
Prevision para activos contingentes 0.269 739 2.815
Prevision ciclica (*) 780.583 1.857.106 5.134.275
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad 13.862.877 16.394.818 25.677.670
Cargos por previsién genérica para incobrabilidad 1.212.193 - 2.388.283
Productos por cartera (Ingresos Financieros) 39.826.131 53.106.155 86.829.093
Productos en suspenso 37.162 29.414 25.528
Lineas de crédito otorgadas 259.106.405 69.995.557 6468.629.951
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 7433772 24.639.233 86.927.142
Créditos castigados por insolvencia 8.214.913 9.564.007 12.207.519
Numeros e prestalanos 12204 15.9i6 25959

(*) Corresponde a la suma de la subcuenta 253.03 y la cuenta 255.00

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la Cartera y los resultados.

La cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2010 fue de USD 302 miles de ddlares, lo cual
representa el 0,31% de la cartera total. Este nivel de cartera reprogramada se mantiene en niveles
muy bajos, manteniendo la misma tendencia respecto a gestiones anteriores,

Los limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales (Articulos
44°, 45° y 46° de la Ley N® 1488 y DS N° 24000)

De acuerdo al Articulo 79, Capitulo IV: Limitaciones y prohibiciones, Capitulo IIT: Fondos Financieros
Privados, Titulo TV: Entidades de Intermediacion Financiera No Bancarias, al 31 de diciembre 2010, la
Entidad ha cumplido con lus liniles legales prestables de la entidad, establecidos por las Leyes y
Decretos Supremos que la reglamentan, los cuales establecen que los Fondos Financieros Privados no
podran conceder o mantener créditos con un prestatario o grupo prestatario por mas del tres por
ciento (3%) de su patrimonio neto, excepto los créditos de vivienda destinados a un prestatario o
grupo de prestatarios, los que no podran exceder del cinco por ciento (5%) del patrimonio neto,
pudiendo alcanzar el diez por ciento (10%) previa autorizacién de la Autoridad de Supervisidn
Financiera. También establecen que no se podridn otorgar créditos con garantia personal a un
prestatario o grupo de prestatarios que superen el uno por ciento (1%) del patrimonio neto.

Finalmente, de acuerdo al Articulo 47°, Capitulo V, Titulo II de la misma ley, la Entidad esta obligada
a mantener en todo momento un patrimonio neto no menor al diez por ciento (10%) del total de sus
activas y cantingentes ponderados en funcién de sus riesgos.

w25..



Prospecto Complementario Bonos Subordinados Fassil — Emision 1

fsssil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

c)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)
La evolucion de las previsiones en las litimas tres gestiones, con los siguientes datos:

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA
(139+251+253+255)

2008 2009 2010
Bs. Bs. Bs.
Prevision inicial 2.229.988 7.223.974 7.773.973
(-) Castigos (758.518) (2.715.184) (4.110.888)
(-] Recuperaciones (9.322.566) (15.360.785) (25.868.578)
(+) Previsiones constituidas 15.075.070 18.625.969 34.205.068
Prevision final 7.223.974 7.773.973 11.999.575
INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTE
La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
2010 2009
Bs, Bs.
INVERSIO NES TEMPORARIAS
Cajas de ahorro 2.676.255 258.717
Depdsitos a plazo fjo 15.706.608 -
Inversiones en otras entidades no financieras 36.502.012 10.051.954
Titulos valores de entidades financieras adquirides con pacto de reventa 694,154 o
Cuotas de participacidn Fondo RAL 651.137.394 48.081.574
Totales... 116.716.423 58.392.245
2010 2009
Bs. Bs,
INVERSIONES PERMANENTES
Inversiones en entidades financieras del pais - DPF's 6.200 6,200
Participaciones en agencia de bolsa (c1) 10.604.980 -
Participacidn en entidades de servicios publicos 510.090 512.295
Participacidn en entidades sin fines de lucro 60.725 60.987
Titulos Valores de entidades privadas no financieras del pais (c2) - 6.276.071
Titulos Valores de entidades financieras cedidos en garantia 129.100 512.900
Productos devengados por cobrar inversiones en Entidades Financ. del pais 1.368 865
Productos devengados por cobrar inversiones: de Disp. Restringida 215 25.804
Previsidn inversiones en otras entidades no financieras (217.852) (21B.793)
Totales... 11.094.826 7.176.329

(c1) y (c2) El saldo corresponde a la participacién del 99.964% en la agencia de bolsa Santa Cruz
Securities 5.A. con 5.598 acciones ordinarias nominativas, con un valor patrimonial proporcional al 31
de diciembre de 2010 de Bs.1.894.- y al 31 de diciembre de 2009 de Bs.1.121.-, el rendimiento

generado es de Bs.4.328.909.- y de Bs.678.071.- respectivamente.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

d)

e)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
Anticipos por compra de bienes y servicios (d1) 2.397.148 3.197.865
Alquileres pagados por anticipado (d2) 1.240.369 230972
Seguros pagados por anticipado ) 159.850 125.461
Comisiones por cobrar (d3) 1.258.546 532.098
Indemnizaciones reclamadas por siniestros (d4) 663.177 52.046
Crédito fiscal 87.887 -
Importes entregados en garantia 516.305 180.671
Otras partidas pendientes de cobro (d5) 716.624 4.500.328
Totales... 7.039.906 8.819.441

(d1) Al 31 de diciembre de 2010, la variacién corresponde principaimente a la baja de los anticipos
para la apertura de nuevas agencias.

(d2) Al 31 de diciembre de 2010, la variacidn corresponde al pago de alquiler de la Agencia Primavera,
Mercado Campesino, Cala Cala, Quillacollo, Esteban Arce, Rie Seco, Tumusla, Cotoca, 16 de Julio y
Villa Fatima,

(d4) Al 31 de diciembre de 2010, la variacion corresponde a reclamos al sequro por situaciones
diversas en la red de agencias.

(d3) y (d5) Al 31 de diciembre de 2010, la variacion corresponde a comisiones al sequro por baja
siniestralidad y al cobro del saldo por cobrar de la venta del edificio de la calle Bolivar No.281 a la
Mutual de Ahorro y Préstamo para la Vivienda La Primera.

BIENES REALIZABLES

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2000

Bs. Bs.
Bienes Inmuebles recibidos en recuperacidn de créditos 1 1
Bienes fuera de uso 142.171 142.171
Prevision por desvalorizacion (142.172) (142.172)

Totales...
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

f) BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
Terrenos 548.762 548.762
Edificios 2.910.113 1.333.138
Mobiliario y enseres 7.045.137 3.359.972
Equipos e instalaciones 6.730.257 3.178.897
Equipos de computacion 22.749.827 13.293.470
39.984.096 21.714.239
Menos; Depreciaciones acumuladas (14.221.925) (11.049.880)
Valores residuabes 25.762.171 10.684.359

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 diciembre de 2009, la depredacion de activos fijos cargada a

resultados fue de Bs.3.336.874.- y Bs.1.877.541.- respectivamente.

g) OTROS ACTIVOS
La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Papeleria, (tiles y material de servicio

Gastos de organizacion

(-) Amortizacién acumulada gastos de organizacién

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados

(-) Amortizacién acumulada gastos mejoras en inmuebles alguilados
Ouros cargos diferidos

{-) Amortizacién acumulada olros cargos diferidos

Partidas pendientes de imputacién

Totales. ..

2010 2009
Bs. Bs.

170.659 153.877
11.367.044 4.762.330
(2.306.665) (1.195.475)
1.266.340 408.838
(181.161) (1086.165)
3.681.658 1.134.166
(1.179.568) £500.075)
46.954 B82.767
12.865.301 4.,740.263

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 diciembre de 2009, la amortizacion de carges diferidos cargada a

resultados fue de Bs.2.428.211.- vy Bs.1.323.299. - respectivamente.

h) OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
La compasicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2008 2009 2010
. Bs. Bs. Bs.
Depositos en cajas de ahorro 114.029.286 137.627.096 331.203.357
Depdsitos a plazo fijo 202.722.156 366.543.992 647.151.651
Obligaciones con el piblico restringidas 28.824.59% 7.243.820 3.926.185
Cargos devengados por pagar 2.205.840 4.342.541 16.340.482
Totales... 347.781.878 515.757.449 998.621.675
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

i)

i)

k)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2010 el saldo es de Bs.2.- y al 31 de diciembre de 2009 no registramos saldos.

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La compasicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.

Obligaciones con entidades financieras de 2do. Piso a mediano plazo (j1) 10.000.000 -
Depdsitos en caja de ahorros de entidades financieras del pafs 664.445 663.493
Depdsitos a plazo fijo de entidades financieras del pais 17.580.691 §.081.541
Operaciones interbancarias - 21.607.000
Financiamientos de entidades del exterior a mediano plazo (j2) 578.334 1.742.500
Cargos devengados por pagar Obligaciones con Ent. Financ. De 2do. Piso M.P. 736 -
Cargos devengados por pagar Obligaciones con Ent. de Financ. del pais 34.686 22.674
Cargos devengados por pagar linanciamientos Entidades del exterior 2.720 7.994
Totales... 28,851,612 32.125.202

(j1) Corresponde al préstamo obtenido del Banco de Desarrollo Productivo BDP.

(j2) Corresponde al préstamo obtenido de La Corporacion Andina de Fomento CAF.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.

Acreedores fiscales por retenciones a terceros 158.663 96.870
Acreedores fiscales por impuestos 148.536 274.116
Acreedares por cargas sociales - 749.688 384.676
Acreedores por Compras de bienes y servicios 1.366.819 -
Ingresos diferidos ¥35.885 840.149
Acreedores varios 954,257 1.084.757
Provisidn para primas - 48.730
Provisién para indemnizaciones 4,860,686 3.070.554
Provision para impuesto a la propiedad de bienes inmuebles 15.000 49.000
Provisitn para otros impuastos g4.711 41.506
Otras provisiones 2.131.239 918.753
Partidas pendientes de Imputacidn 39.287 57.748
Totales... 11.244.771 6.866.859

..29..



Prospecto Complementario Bonos Subordinados Fassil — Emision 1 f@aEESSIl

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 = COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

n

PREVISTONES
La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
PrevisiGn especifica para activos contingentes 2.814 739
Previsiones genéricas voluntarias pfpérdidas no identificadas 2567.138 -
Previsidn genérica ciclica 2.567.138 1.857.107
Totales... 5.137.090 1.857.846

TITULOS VALORES EN CIRCULACION -

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la entidad no mantiene titulos valores en circulacion.
OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
Bonos subordinados (nl) 13.880.000 13.940.000
Cargos devengados por pagar obligaciones subordinadas 89.449 74.347
Totales... 13.969.449 14.014.347

(n1) Corresponde a la emision de "Bonos Subordinados Fassil” de fecha 07 de diciembre de 2009 por
US$.2.000.000.- cuyas caracteristicas son las siguientes:

Tipo de valor: Bonos Subordinados a todos los demds pasivos de la Sociedad, obligaciones y
redimibles a plazo fijo. Una obligacidn subordinada en todo pasivo subordinado a los demas pasivos
de la entidad supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales
resulten insuficientes.

Moneda: Ddlares de los Estados Unidos de América.

Fecha emision: 7 de diciembre de 2009.

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta dias calendario a partir de la fecha de emisién
determinada por los Apoderados y establecida en la Resolucidn de la ASFI que autoriza la Oferta
Puiblica y la Inscripcion de la Emision en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI.

Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacién: Mercado Primario
Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal.

Forma y plazo de pago de los intereses: Cada 180 dias calendario. El pago de intereses se
realizara contra la presentacién del Certificado de Acreditacién de Titularidad o documento equivalente
emitido por la Entidad de Depésito de Valores de Balivia (EDV).

Forma y plazo de amortizacién del capital: Cada 360 dias calendario a partir del cupdn No.8 y en

los cupones 10, 12, 14 y 16. Las amortizaciones de capital se realizaran contra la presentacion del
CAT o documento equivalente emitido por la EDV.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMP OSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

n) OBLIGACIONES SUBORDINADAS (Cont.)
Garantia: Quirografaria, la presente emisidén estard respaldada por una garantia quirografaria del
emisor con la limitacién establecida en el numeral de la 6 del Art.54 de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la emision.
Forma de circulacién de los valores: Nominativos.

Forma de presentacién de los valores: Anotacién en cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia 5.A.

Modalidad de colacacién: A mejor esfuerzo.

Mecanismo de negociacion y bolsa en la cual se inscribira la emisién: Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Rescate anticipado: La presente emisién no podra ser rescatada y/o redimida de manera
anticipada.

a) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs, Bs.

INGRESOS FINANCIEROS

Productos por disponibilidades 14.746 99.27%
Productos por inversiones temporarias 2.254.779 3.137.971
Prpductos por cartera 86.829.093 53.106.154
Productos por inversiones permanentes 4.341.640 719.683
Comisiones por garantias otorgadas 34.231 £6.387
Totales... 93.474.489 57.119.474

La tasa de interés promedio ponderada activa al 31 de diciembre de 2010 es 19,2% y al 31 de
diciembre 2009 es de 20,8%

La compasicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. EBs,
GASTOS FINANCIEROS ]
Cargos por obligaciones con el pablico 29.970.631 27.943.331
Cargos por obligaciones con Bancos 290.301 566,933
Cargos por obligaciones subordinadas 1.023.828 67.329
Totales... 31.284.760 28.577.593

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 31 de didembre de 2010 es 3,56% y al 31 de
diciembre 2009 es de 5,01%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Recuperacién activos finanderos castigados

Recuperacidn de capital

Recuperacidn de intereses

Recuperacidn de otros conceptos

Disminucién de prevision p/ incabrabilidad

Disminucion de previsidn especifica p/ incobrabilidad

Disminucion de previsién genérica p/incob. De cartera p/fact. De riesgo
Disminucion de previsién especifica p/ activos contingentes
Disminucién de previsidn genérica ciclica

Totales...

2010 2000
Bs. Es.

1.439.224 1.288.988
607.437 469.115
101.428 99.539
20.870.270 15.110.713
2.862.363 =
16.163 13.410
2.827.938 1.149.908
2B8.724.823 18,131,673

q) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es Ia siguiente:

Pérdida por incobrabilidad de créditos
Pérdida por inversiones temporarias
Castigo de productos financieros
Totales...

r) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

INGRESOS OPERATIVOS

Comisiones: por servicios(rl)

Ganancias por cambio y arbitraje (r2)

Venta de bienes recibidos en recuperacién de créditos (r3)
Venta de bienes fuera de uso

Disminucidn da previsién por desvalorizacion

Ingresos por gastos recuperados (r4)

Ingreso por alquiler de bienes

Ingresos por asesoramiento y servicios de asistencia técnica (r5)
Ingresos por la generacion de crédito fiscal IVA

Ingresos operativos diversos (r6)

Totales...

2010 2009
Bs. Bs.
34.205.068 18.625.968
41.014 -
430.427 421.264
34.676.509 19.047.232
2010 2009
Bs. Bs,
13.204.385 3.345.727
12.876.439 3.678.047
. 632.869
38.335 10.453
- 3
426.511 4,447,332
. 37.638
227.407 .
£27.857 285.737
813.455 238.684
28.214.389 12.676.490
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

r

s)

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS (Cont.)

2010 2009
Bs. Bs.

GASTOS OPERATIVOS

Comisiones por servicios (r7) 2.027.195 858.590
Costo de venta de bienes fuera de uso 2 -
Costo de mantenimiento de bienes realizables (r8) 70 26.310
Constitucidn de prevision por desvalorizacicn - 1.476
Pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje(r9) 1.972.271 933.376
Otros gastos operativos diversas(ri0) 518.553 82.009
Totales... 4.518.091 1,901.761

(r1) Al 31 de diciembre de 2010, la variacion corresponde al cobro de comisiones por aperturas de
lineas de crédito, comisiones por sequro y comisiones por servicios de cobranzas.

(r2) y (r9) Al 31 de diciembre de 2010, la variacién corresponde a la brecha entre en tipo de cambio
de compra venta.

(r3) y (r8) Al 31 de diciembre de 2010, la variacién corresponde a que no se han realizado ventas de
bienes adjudicados durante la gestion y el que existe tiene un valor en libros de Bs.1.-

(r4) Al 31 de diciembre de 2010, la variacion corresponde a la eliminacin de cobros por formularios
de acuerdo al Reglamento de Tasas de Interés emitido en el mes de diciembre de 2009 por la ASFL

(r5) Al 31 de diciembre de 2010, la variacién corresponde al cobro por asesoramiento en el drea de
Compliance a Nacional Vida S.A., Santa Cruz Securities S.A. y Santa Cruz Investments S.A.

(r6) Al 31 de diciembre de 2010, la principal variacion corresponde a ingresos por seguros.

(r7) Al 31 de diciembre de 2010, la principal variacion corresponde a las comisiones por la
administracién y conexidn de ATM s por la ampliacion de la red de cajeros automaticos y al pago de
servicios por terciarizacién de cobranzas.

(r10) Al 31 de dicdembre de 2010, las principales variaciones corresponden a gastos por faltantes,
pago de comisién por venta del edificio de la calle Bolivar No.281, gastos para tramites de clientes de
créditos y gastos por emisiones de tarjetas de débito.

INGRESQOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIOMES ANTERIORES
La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
Ingresos de gestiones anteriores (51) 137.895 -
Totales... 137.895 -
2010 2009
Bs Bs
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
Gastos de gestiones anteriores (s2) 746.346 218.113
Totales... 746.346 218.113
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL ;31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

s)

£)

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES (Cont.)

2010 2009
Bs. Bs.
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Ingresos extraordinarios (s3) - §92.991
Totales... = 992.991

(s1) Al 31 de diciembre de 2010, el importe registrado corresponde a ingresos por sobrantes de caja,
reversién de saldo para pago de primas gestién 2007 y 2008, reversion de provision para pago de
impuestos gestién 2009 inmueble vendido de la calle Bolivar No.281.

(s2) Al 31 de diciembre de 2010 el importe registrado corresponde a pago de canastones por
Bs.100.029.-; ajuste por donacidn de WOCCU por Bs.139.579.-; ajuste en provisidn para pago de
auditoria externa gestion 2009 Bs.4.000.-;pago de honorarios Bs.61.411.-; pago de multas Bs.41.354.-
: otros gastos de administracion Bs.49.032.-; legalizacién de documentos Bs.5.982.-; pago de
impuesto a la transferencia por venta de inmueble calle Bolivar No.281 Bs.159.075; pago a Santa Cruz
Financial Group por asesoramiento, estructuracion y colocacion de bonos subordinados Bs.48.790.-;
pago de impuestos gestion 2009 inmueble calle Libertad Mo.765 Bs.14.883.-

Al 31 de diciembre de 2009 el importe registrade corresponde a pagos de incentivas por Bs.31.285.-,
pago de alquileres por Bs.8.400.-, pago de trdmites de un bien adjudicado vendido por Bs.42.285.-,
pago de impuesto a la propiedad gestién 2004 por Bs.136.143.-

(s3) Al 31 de diciembre de 2009, Bs.139.579.- corresponde a la donacion recibida de WOCCU para la
apertura de la agencia El Carmen; Bs.840.056.- corresponden al ingreso por la venta del edificio de la

Calle Bolivar No.281 y Bs.13.356.- corresponden a una devolucién del seguro por siniestro en agencia
Plan 3000.

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es |a siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
Gastos de personal 38.738.534 20.186.359
Servicios contratados 4.946.203 2.754.239
Seguros 410.121 351.254
Comunicaciones y traslados 4.245.106 2.224.924
Impuestos 4.758.759 3.141.899
Mantenimiento y reparaciones 907.839 395.965
Depreciacién bienes de uso 3.336.874 1.877.541
Amortizacion de cargos diferidos ' 2.428.211 1.323.299
Otros gastos de administracion 12.549.068 7.021.3%6
Totales... 72.320,715 39.276.876
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FONDO FIMANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

u)

v)

CUENTAS DE ORDEN

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009

- Bs, Bs.
Otros valores recibidos en custodia 558.231 301.830
Garantias recibidas 374.069.859 242.554.432
Seguros contratados 38.085.512 35.528.320
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 86.927.142 24.639.233
Créditos castigados por insolwencia ‘ 12.207.519 9.564.007
Productos en suspenso 25528 29.414
Otras cuentas de registro 2.375.655 992.770
Totales... 514.249.446 313.610.006

FIDEICOMISOS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la entidad no mantiene Fideicomisos.

NOTA 8 — PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social se encuentra constituido de la siguiente forma:

2010 2009

Bs. Bs.
Capital pagado 47.000.000 38.544.000
Aportes irrevocables pendientes de capitalizacion 31.000.086 3.456.087
Total capital pagado 78.000.086 42.000.087

El capital autorizado es de Bs100.000.000,- (Cien millones 00/100 bolivianos).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en abril 2010, aprobd la ampliacion del
Capital Autorizado a Bs 100.000.000,- (Cien millones 00/100 bolivianos) y la emision de 18,000 nuevas
acciones que incrementaron el Capital Social de la Entidad a Bs 60.000.000,- {(Sesenta millones 00/100
bolivianos).

El principal accionista Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., realizé Aportes Irrevocables de
Capital en los meses de abril y junio 2010, por la suma de Bs 5.000.000,- (Cinco millones 00/100
bolivianos) y Bs 13.000.000,- (Trece millones 00/100 bolivianos) respectivamente.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en septiembre 2010 aprobd la emision de
18.000 nuevas acciones por un valor nominal total de Bs18.000.000,- (Dieciocho Millones 00/100
bolivianos).

En los meses de octubre y noviembre 2010, el principal accionista Santa Cruz de la Sierra Financial

Group S.A., realizé Aportes Irrevocables de Capital por la suma de Bs 5.000.000.- (Cinco millones
00/100 bolivianos) ¥ Bs 7.000.000,- (Siete millones 00/100 bolivianos) respectivamente.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 8 — PATRIMONIO NETO (Cont.)

Adicionalmente, en diciembre 2010 se realizaron dos aportes por un total de Bs 6.000.000,- (Seis
millones 00/100 bolivianos).

De lo expuesto, el capital pagado de la Institucién al 31 de Diciembre de 2010 asciende a la suma de
Bs 78.000.000,- (Setenta y ocho Millones 00/100 bolivianos).

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucidén ASFI N 450/2010
autorizdé el aumento de capital de Bs 5.000.000,- (Cinco millones 00/100 boliviancs). Las demas
operaciones, contabilizadas en la cuenta Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacién, se
encuentran a la fecha en trdmite de aprobacion por parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

No existen privilegios ni restricciones por no haber acciones preferentes; el derecho a woto esta en
relacidn al nimero de acciones que cada accionista posea en la sociedad. No existen dividendos
distribuidos en la gestidn. La distribucién es anual al cierre de cada gestion.

NOTA 9 — PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

El coeficients de suliciencia patrimonial al 31 de diciembre del 2010, alcanza a 10.96%

El detalle del célculo expresado en bolivianos es el siguiente:

Activo en i i
S N libros e ﬁ':;gn;e pnﬁﬁt;:aodn
CATEGORIA I Activas con cero riesgo 0.00% 352.170.012 : -
CATEGORIA T Activos con riesgo del 10% - 0,10 -
CATEGORIA TIT Activos con riesgo del 20% 23.177.341 0,20 4,635.468
CATEGORIA IV Activos con riesgo del 50% 74 .855.465 0,50 37427733
CATEGDRIA V Activos con riesgo del 75% - 0,75 o
CATEGORiA VI Activos con riesgo del 100% 692.977.747 1,00 692.977.747
Totales... 1,143.180.565 735.040.948
10% sobre activo computable 73.504.095
Patrimonio Neto 80.528.162
Excedente patrimonial 7.024.067
Coeficiente de suficencia patrimonial 10,96%
El coeficiente de suficiencia patrimenial al 31 de diciembre del 2009, alcanza a 15.24%
Cadigo Detalle Active an Coeficiente Activo
libros de riesgo ponderado
CATEGORIA T Activos con cero fiesgo 0.00% 242.374.495 - -
CATEGORIA IT Activos con riesgo del 10% - 0,10 -
CATEGORLA IT1 Actives con riesgo del 209 21 671 R27 020 6.334.365
CATEGORIA IV Activos con riesgo del 50% 30.394.703 0,50 15.197.352
CATEGORIA W Activos con riesgo del 75% = 0,75 -
CATEGORIA VI Activos con riesgo del 100% 307.383.121 1,00 307.383.121
Totales... 611.834.145 328.914.838
10% sobre activo computable 32.891.484
Patrimonic Neto 50.130.951
Excedente patrimonial 17.239.467
Coeficiente de suficiencia patrimanial 15,29%
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

MNOTA 10 — CONTINGENCIAS
El Fondo no tiene contingencias de ninguna naturaleza, més alld de las registradas contablemente.
NOTA 11 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de emision de los presentes estados
financieros no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
presentes estados financieros.

NOTA 12 — CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2010, el Fondo tiene una participacién mayoritaria en el patrimonio de Santa
Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa (99.964%).

La inversion en la Agencia de Bolsa esta valuada a su valor patrimonial proporcional.
De acuerdo a lo establecido en por la norma de Contabilidad Mo.8 del Colegio de Auditores de Balivia
y el Titulo IX Capitulo VII "Reglamento para Conglomerados Financieros” de la Recopilacién de

Normas para Bancos y Entidades Financieras, los Estados Financieros Consolidades del Fondo
Financiero Privado Fassil S.A. y su subsidiaria se presentan a continuacién:
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

ESIALO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en bolivianos)

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada wencida
Productos devengados por cobrar

Previsidn para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Inversiones permanentes

Bienes de usc

Otros activos
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Chbligaciones con el publico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones por Operaciones de Reporto
Obligaciones c/bancos y entidades de fimanciamienta
Otras cuentas por pagar

Previsinnes

Obligaciones subordinadas

TOTAL DEL PASIVO

PARTICIPACION MINORITARIA

PATRIMONIO

Capital social

Aportes no capitalizados

Rescrvas

Resultados Acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN

2010
Bs.

298.424.709

209.841.642

670.174.839
665.842.134
600.067
2.079.120
19.037
8.496.966

(6.862.485)

7.309.550

4.997.493

25.769.236

13.024.380
1.220.541.849

986.953.924
2
99.887.031
28.861.612
11.598.901
5.137.091
13.969.449

1.146.408.010

3.789

<47.000.000
31.139.666
2.757
4.987.627

83.120.050
1.229.541.849

1.203.187
£853.550.847
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS CONSOLIDADO POR EL EJERCICIO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE 2010
(Expresado en bolivianos)

Ingresos financieros
Gastos financieros
Resultado Financiero Bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Resultado de Operacion Bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos p/incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Resultado de Operacion después de Incobrables

Gastos de administracion
Resultado de Operacion Neto

Ajuste por Dif. De cambio y Mant. De Valor
Resultado Después de Ajuste por Dif. De cambio y Mant. de valor

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones antericres
Resultados antes de Impuestos

Impuestos sobre las Utili
Resultado Participacien Minoritaria
Resultado Neto d

presas (IUE)

2010
Bs.
93.344.585

(32.588.205)

60.756.380

30.055.483

(4.623.145)
86.188.718

28.724.823

(34.676.509)

80.237.032

(73.665.475)
6.571.557

18.029
6.589.586

137.895
(746.346)

5.981.135

(1.547)

5.979.588

>
M

Lic. Ricardo Mertens Olmos Lic, Patricia P. Suarez Barba
Presidente del Directorio erente General a.i.

%

i '—\‘I -

Lic. Alfredo Leigue Urenda
Sindico
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Revision: 03

PONDO INFORME DE AUDITORIA
aSSI FINANCIERA Cédigo: AAI-R-21

FONDO FINANCIERD PRIVADD FASSILSA

INFORME DE AUDITORIA
185/2011

" OPINION |

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial del Fondo Financiero Privado
Fassil S.A. al 30 de septiembre de 2011 y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el periodo terminado
en la fecha indicada precedente. Estos estados financieros (incluye sus
correspondientes notas) son de responsabilidad de la Gerencia de la entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo a normas de auditoria generalmente
aceptadas y metodologia interna establecida en el Manual de Auditoria. Estas normas
requieren que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas, evidencias
que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros.

Una auditoria incluye evaluar las normas contables utilizadas y las estimaciones
significativas realizadas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

Por lo que los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera del Fondo Financiero
Privado Fassil al 30 de septiembre de 2011, los resultados de operaciones, estados de
cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el periodo terminado en la fecha
precedente, de acuerdo con las normas contables vigentes y las establecidas por el
Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

G

Area de Auditoria Interna 3
Santa Cruz - Bolivia
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(Expresado en Bolivianos)

AL 30/09/2011

FORMA "I

AL 31/12/2010

ACTIVO NOTAS
Disponibilidades 8.a) 290,393,787 298,323,911
Inversiones Temporarias 8.c) 72,893,360 116,716,423
Cartera 8.b) 1,020,860,149 670,174,839

Cartera Vigente 1,013,971,808 665,842,134

Cartera Vencida 1,782,568 600,067

Cartera en Ejecucién 121,789

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente 1,461,549 2,079,120

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida 26,702 19,037

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecuciéon

Productos devengados por Cobrar cartera 12,890,356 8,496,966

Prevision para cartera incobrable (9,394,623) (6,862,485)
Otras Cuentas por Cobrar 8.d) 25,265,358 7,039,906
Bienes Realizables 8.e) 1
Inversiones Permanentes 8.c) 7,261,119 11,094,826
Bienes de Uso 8.f) 32,212,500 25,762,171
Otros Activos 8.9) 17,899,379 12,865,301

[TOTAL DEL ACTIVO

1,466,785,653

1,141,977,377]

PASIVO

Obligaciones con el Publico 8.i) 1,138,379,044 998,621,675
Obligaciones con instituciones fiscales 8.j) 409 2
Obligaciones con Bancos y Ent. Financiamiento 8.k) 161,742,918 28,861,612
Otras Cuentas por Pagar 8.1) 18,936,181 11,244,771
Previsiones 8.m) 8,073,895 5,137,090
Obligaciones subordinadas 8.0) 14,112,507 13,969,449
ITOTAL DEL PASIVO 1,341,244,954 1,057,834,599E
PATRIMONIO

Capital Social 9) 100,000,000 47,000,000
Aportes no Capitalizados 9) 6,139,666 31,139,666
Ajustes al Patrimonio 9)

Reservas 703,112 2,757
Resultados Acumulados 9) 18,697,921 6,000,355
ITOTAL DEL PATRIMONIO 125,540,699 84,142,778[
[TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1,466,785,653 1,141,977,377]
CUENTAS CONTINGENTES 3.w) 254,498 1,203,187
CUENTAS DE ORDEN 8.x) 810,291,522 514,249,446

Las notas 1 a 13 adjuntag-sen parte de estos Estados Financieros.
/ \

g Alicia M&rqueZ Tménex
¢ “subgerente de Contabilidad
Fondo Financiero Privado Fassil S.A,
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. FORMA "J"
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Por los ejercicios finalizados al 30 de septiembre de 2011 y 2010
(Expresado en Bolivianos)

Notas AL 30/09/2011 AL 30/09/2010
Ingresos Financieros 8.9) 118,908,413 63,976,638
Gastos Financieros 8.q) (27,919,428) (22,579.526)
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 90,988,986 41,397,112
Otros Ingresos Operativos 8.1) 30,160,369 16,157.843
Otros Gastos Operativos 8.1 (3,748,259) (2,694,008)
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 117,401,095 54,860,946
Recuperacién de activos financieros 8.r) 41,051,625 19,715,063
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8.s) (47,595,498) (24,075,754)
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 110,857,122 50,500,255
Gastos de Administracion 8.v) (91.945,932) (47.825,389)
RESULTADO DE OPERACION NETO 18,911,190 2,674,866
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 115,711 (333)
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 19,026,901 2,674,533
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 19,026,901 2,674,533
Ingresos de Gestiones Anteriores 8.u) 60,313
Gastos de Gestiones Anteriores 8.u) (389,293) (485,027)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE LA INFLACION 18,697,921 2,189,505
Ajuste contable por efecto de la inflacién
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18,697,921 2,189,505
INPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE)
RESULTADQ NETO DE LA GESTION 18,697,921 2,189,606

Las notas 1 a 13 adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros.

= uez JMéNez
Ma. Ahc(':nmte I Contabilidad
SUbgerOt . Privado Fassl SA

£ondo Finandl




FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

Prospecto Complementario Bonos Subordinados Fassil — Emision 1

I'B |esouge o

9 9)

VS Iissey Opeud Disoueth4 opuo.
‘vm qejL0) o) . -
E\WL.EW.FV 2

S0JBIOUBUI SOPEIST S0}se ap/SjueiBdiul aped)

e | sejou seq

669°0v5'5Z} 126°269'81 zhi'eoL 0 999°6£1'9 000°000°001 1102 19p aiquisndas ap (¢ |e sopjes
00000222 000'00£'22 Jezyeydes e sapody
(000'00¢'s) (000'002'2%) 000'000'cS sepe|nwnoy

sapepiyn A owowuled e sajsnle ‘sapode ep ugpez) udeD

(sz1'10g's) £21'108's |qINGUISIP OU BLEJUN|OA BAISSSY

(2e2'669) 2€T'669 |eBa] eAISRY

N 8p ugdnquisig

126°L69'81 126'269'81 oPRIZ(T [op opeynsay
8LLTYL'Y8 §5€000°9 151 0 999'6£1°LE 000°000°2% 0L0Z I9p 24qui2121Q 2P LE e soples
000'000'9€ 000'000'9¢ Jezjendeo e sepody
(000°'957'8) 000'95+'8 Sepejnwnoy

sapepinn A oluowued e sajsnle ‘sapode 3p uopezieyde)

615'6€1L 6.5'6EL usuue) |3 By einpade
eled eNOg AIVSN - NOJOM 9P ejqeziendea ou ugeuog

185'62¢€'} (185'62¢'}) 6002-Z}-L€ [e Sepejnwnoe sepipiad ap |eied UowIosqy

SOpPEPIIN 8P ugNqUISIq

81£'766'9 81£'266'9 opialT [op opeynsay
188°0L0°LY (Prs12e2) 6££°28C°L 0 180'95¥'E 000°¥¥5'ge 0L0Z [9p oJeu3 2p L |e sopjes

NOIOVZITVLIdVD
OINOWRILYd 30 'S3Ld S3L¥OdY
OINOWILVd SOavINWNoY w SOQVZIVLIdYD ID0S
vi0oL SOav.LINS3y SYAY3S3IH saisnrv ON S3140dY TVLIdYD SIANOIOVHIJO
w0, VINHOA

110z @p a1quiandes ap og A 0L0Z 9P 214

(soueinijog s opEjUSSald)

191P 9p L€ |¢ Sopeujuuie} soasele soj Jod

OL3N OINOWIMLYd 73 N3 SOISWVO 30 0av.is3
'¥’S USSV4 OQVAIYd OM3IONVNI4 OANOA




Prospecto Complementario Bonos Subordinados Fassil — Emision 1 f%s I

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL SA.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. FORMA C
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUAGION FINANCIERA
Por los ejercicios terminados al 30 de septiembre de 2011 y 2010
( Presentado en Balivianos )

SALDOS SALDOS
AL 30/09/2011 AL 30/09/2010
Flujos de fondos en actividades de operacién:
Utilidad neta del ejercicio 18,697,921 2,189,505
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
no han generado movimiento de fondos:
- d os no cob (12,892,298) (6,705,515)
- Cargos devengados no pagados 33,725,792 13,317,140
- Previsiones para incabrables 8,139,608 5,451,407
- Previsiones para desvalorizacién 41,014
o op i para sociales 6,759,910 2,368,537
- Provisiones para Impuestos y otras ctas. Por pagar 1,896,520 3,622,642
- Depreciaciones y amortizaciones 7,926,429 3,842,760
- Otros 139,579
Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 64,253,881 24,267,070
Prodi (cargos en el ejercicio devengados en
ejercicos anteriores sobre:
- Cartera de préstamos 8.496 966 4,304,980
- Disponibilidades, inversiones temporarias y permanentes 1,583 26,669
- Ofras cuentas por cobrar
- Obligaciones con el publico (16,340,482) (4,342 541)
- i con bancos y de financiamiento (38,142) (30,668)
- Otras obligaciones (89,449) (74,347)
- Otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) neto de otros activos y pasivos:
- Ofras cuentas por cobrar-pagos anticipados,diversas- (18,296,460) (2,809,158)
- Bienes realizables-vendidos-
- Otros activos-partidas pendiente de imputacién- (349,298) (30,963)
- Otras cuentas por pagar-diversas y provisiones- (768,148) (1,552,633)
- Previsiones 38,462 11
Flujo neto en ivi de op ién - excepto i de inter iaci 36,908,913 19,758,419
Flujo neto en actividades de intermediacion:
Incremento (disminucién) de i y obligaciones por
- Obligaciones con el piiblico:
- Depésitos a la vista y en cajas de ahorro 72,198,288 89,698,826
- Depésitos a plazo hasta 360 dias 63,880,055 (9.940,691)
- Depésitos a plazo por mas de 360 dias (2,934,349) 230,580,950
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
- A corto plazo 27,216,647 10,670,431
- A mediano y largo plazos 106,000,000
- Otras operaciones de intermediacion:
- Depésitos en cuentas corrientes de traspaso
- Cuotas de participaciéon Fondo RAL de traspaso
- Obligaciones con instituciones fiscales
- Otras cuentas por pagar por intermediacién financiera
(disminuci e
- Créditos colocados en el ejercicio:
- A corto plazo (54,233,356) (39,680,857)
- Amediano y largo plazos - mas de 1 afio (690,786,165) (402,422,914)
- Créditos recuperados en el ejercicio 386,865,600 216,121,321
- QOtras cuentas por cobrar por intermediacion financiera
Flujo neto en actividades de intermediacion (91,793,279) 95,026,966
Flujos de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento (disminucién ) de préstamos:
- Obligaciones con el FONDESIF
- Obligaciones con el BCB - excepto financiamientos para créditos
- Titulos varloes en circulacién
- Obligaciones subordinadas
Cuentas de los accionistas:
- Aportes de capital 22,700,000 18,000,000
- Pago de dividendos
Flujo neto en actividades de financiamiento 22,700,000 18,000,000
Flujos de fondos en actividades de inversién:
Incremento ( Disminucién) neto en:
- Inversiones temporarias 39,983,339 (40,468,750)
- Inversiones permanentes 3,722,054 (3.230,737)
- Bienes de uso (11,373,442) (10,005,171)
- Bienes diversos (67.139) (50,264)
- Cargos diferidos (8,010,570 (5,587,905
Flujo neto en actividades de inversion 24,254,242 (59,342,328
Incremento de fondos durante el ejercicio (7.930,124) 73,442,557
Di ibili al inicio del ici 298,323,911 222,398,476
Dispdnibilidades al cigj 290,393,787 285,841,032

antg de estos Estados Financieros.
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Fortalezas Crediticias

Las fortaleras crediticias de FFP Fassil 5.A. son:
s Fassit es una entidad financiera no bancaria, reguiada por 2 Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(A5FI), ¥ especializada en |a indusina de microfinanzas fradicicnalmente sub-bancarizada, y con un importante
potencial en Boivia

» La enfidad crecid a tasas ekvadas. arojando durante los primercs nueve meses del ejercicio 2011 asmentos en su
cartera de préstamos del 52,2% y una leve suba del 14% en el wotal de depositos.

« L3 entidad mantuvo su buena diversficacion de préstameos: |a cartera de Fassd sigue compuesta en un 8%
{medide por nimem de préstamos) por creditos pequefios, es decr mencres 3 W3S 20.000 y con un monto

promedio aproximado de USS 2.875

«  Muy buenos indicadores de calidad de actives a septiembre de 2011, |3 proporcion de |a cartera wencida y en
ejecucion sobre el total de préstamos era del 0,19%. y |a cobertura de |a misma era ded 486,5%. 5 consideramos
las previsicnes genericas, ka cobertura seria de §95.5%.

Desafios Crediticios

Los desafios crediticios FFP Fassit son:
+ Laentidad opera en un entorno desafiante (Bofvia cuenta con una calificacion de B1 para la deuda soberana)

+ La competencia en la indusiria de las microfinanzas es muy fuerte y 52 espera gue se intensifique, no solo por el
accionar de ofros FEPs, sino también por bancos comerciales gue brindan preductos de microcreditos. Esto podria
reduzir ks margenes fimancieros en &l mediano plazo

+ La insfucion posee adn una franquicia limitada, teniendo wn 17,8% y 20.4% de la paricapacion en el total de
cartera de préstamos y depdsitos de los FFPs.

+ La enfidad, como todo el sistema financiero Boliviano, enfrenta el desafio de mantener el margen financiero neto,
2n un contexto de tasas de interés bajas

«  Elfuene crecimiento de cartera enfrenta a la mstitucion al desafio de mantener su calidad de cariera

Fundamento de la calificacion

Moody's mantuvo I3 calificacion de fortaleza financiera E+ a Fondo Fmanciero Privado Fassil, bajo la metodologia de
fortaleza financiera {(BFSR) v del analisis de incumglimients conpunto (JOA} Moody's incremento la calificacion de Fassil
&N reconooimients de un crecimients de su franquicis, en dwersificacion geografica y sus buenos indicadores financieros.
5in embargo, Fassil cuenta con una limitada franquicia en téminos de participacion de mercado del total ded sistema
financiero y una competencia importante y creciente. Se ha considerado su a0n limitada franquicia, v débd diversificacion
de negocio. Por ofro ado, se tomd en cusnta & logro de [a institucion en mantener la calidad de cartera en niveles salidos.

e —— e — ]
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BANCOS

La calificacién de Fortaleza Financiera Bancasrial (BFSR por sus siglas en inglés) incorpora también las condiciones del
entorno operativo y regulatorio de Bolivia, como asi también el desafio de incrementar los ingresos genuinos de la entidad
a frawés de una estrategia mas agresiva, £n un entomo operative aln inestable y fuerdements compstitva.

Asimismo, se asignd i3 calificacion global de depdsitos B2 en moneda local. Moody's considera que no hay probabilidad
de soporte del gobiemo dado su peguefia partcipacion de mercado en el sistema financiero bofwiano. Por lo tanto, 2
potencial apone de sus accionistas y ded gobiemo no se traduce en una suba adicional. La calificacion en escala nacional”
(MSR por sus siglas en ingkes) para depasitos en moneda local aumentd 3 Aa3 bo de Al bo

Las calficaciones en monsda local no toman en consideracion el resgo de ransferenca y convertibilidad de 2 moneda
asociades a la moneda exdrajera

Meoody's ha incrementado la calificacion giobal para los depositos 2 B2 en moneda exfranjera. Moody's. subid tambin la
cafficacion a Fondo Financiero Fassil 3 Aa3bo de Albo en escala nacional. Esia cabficacion refleja los riesgos de
convertibilidad y transferencia de divisas.

Las cafficaciones MSR de Moody's para bos bancos y Fondos Financieros Privados bolivianos se identifican con & sufijo
“bo” ¥ constituyen calficaciones de orden refativo sobre la capacidad credificia para instrumentos en un pais en particular
en relacion con ofros emisores o emsiones locales. Las caificaciones nacionales son para wso en el pais en las que se
efectian ¥ no son comparables en forma global con kas cafficaciones asignadas en ofros paises. Las MSR no son una
opinion absoluta sobre los resgos de incumplimiento, pues en paises con baia calidad creditcia intemacional, induso los
crédtos calficados en aftos niveles de |3 escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumpémiento. Las
cafficaciones en escala nacional son asignadas sobee la base de la comespondiente caificacion global, ya sea para
instrumentos de en moneda exfranjera o en moneda lecal.

Moody's asignd |a calificacion de deuda de largo plazo en moneda extranizra en escala nacional en Albowe Dicha
calficacidn comesponde 2 la emisién de “Bonos Subordinades Fassd™ por un monto total de USS 2 millones

Fondo Financiero Fassil, basado en Santa Cruz de la Sema, fue fundado en Enero de 1205, enfocado en el sector de
microfinanzas, ¥ contando, a junio de 2011, con 770 empleados, y con 48 agencias distribuidas en las regiones de Santa
Cruz (21 apencias), Cochabamba {2 agencias), La Paz (5 apencias) y El Alto (4 agencias).

El mayor accionistas hasta la fecha es &l Santa Cruz de la Siema Financial Group 5.4 con el 81,16%. Macional Vida el
B,E3% y Ricardo Merens el 0,01%. A sepbembre de 2011, Fassil era la segunda institucion {dentro de la industria de
fondos financieros) en t8rminos de depasitos con Bs 1.138.4 millones, resultando en una participacion de mercado del
20,4%. Por ofro lado, la entidad se ubicaba en el segundo lugar en términos de cartera de préstamos con un monto de Bs

! La calificusii dr Frertakeas Firassiors Rancars (FFSR puorns agha o ingls, ek Finaral St Ruating) e s sficasion ghobhl v rqresenta o spers 4 ds Moody s wbre Lu
qmﬁlvdﬁluhh—*inhm Fuin oalfmcin evchive por lo ein shemewine de soporis y de e crediSisn eviemos, b coslen s eon cmdsdes m b od ificacionm de
shepimire i Woachy

LlLlhm'Eﬂh‘ﬁm.lnmmh-lﬂnm*h-:nn:-:r-l.l::nfr:dnmlldqunltn:.lrﬂmhllkﬂ:n&mp:i:m’uu—kr.l:qlrliuluh.llld:
lifa cle by s, ntadiend: d sufip spondiceiz al pata n.:m]urqnq:h\. !-hplﬁdn:-lcﬂhmndd:-h-ﬂ: eyl i g relicn o riosm
mrediticio rebsgw drme e e e cpocfon. Lim tohwear wemicar lan caificszines ghitnios mr ang
I‘nﬂhlhhﬂr:m‘lnhtl.g:ﬂ'anuhTh—-lnmhm|Ihﬁhm#hmummmmhlhnhu§.nhpﬂulqﬂhﬂummh
eomirznnis: por o imesnes u|||ﬁn&anﬂh.ﬂn}-.d:ul&n’mppﬂtmnh}o:&kafﬂ:ﬂnmmmm&mph heche que moede s el
rmarde an mom pulbsri o sconirm ek 7, e b bl ke e cqmefoi, de s mrpere o i dee ke e cemges dek Moesh ©omrme urs
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1.030,2 millones, lo que eguivale a una participacion del 17,8%. Es importante mencionar & crecimiento en fodos bos
rubros que ha sido acompafiado por importantes aportes de capital,

Perspectiva

La perspectiva sobre 1 califcacion es esabie.

Factores que podrian mejorar las calificaciones
Una mejora de la calficacitn de forialeza financiera dependeria de un crecimiento sostenido en las lineas de negocio
tradicionales de las microfinanzas, asi como de una mayor diversificacion de |a gama de productos ofrecidas y de las

Las calficaciones globales de depositos en monsda extranjera incluyen factores de soporte extemno, por o tanbo una
mejora de dicha calificacion dependeria de una mejora de la solvencia soberana.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

Un deterioro en |a situacion financiera de Fassil podria empeorar 2 calificacion de fortaleza financiera. Esta situacion
podria derivar de una caida en la moral de pago de los dientes, debido a un deterions =n ka situacitn econdmica y politca
del pais, provocando una menor calidad crediticia.

Por otro lado, la inclusion del gobéemo o de ofos actores en el sector de microfinanzas, con tasas de interés subsidiadas,
podria poner presion 3 spread de otras instituciones. Asimismo, las calficaciones podrian ser desmejoradas en el
supuesto de que ka actual coyuntera econdmica se deteriorara fuertemente y resuftara en un mayor potencial de perdida
para los depositantes.

Resultados recientes

Al término de los primeros nueve meses def ejercicic 2011, Fass® registrd un resuftado posifivo por Bs 18,7 millenes. el
cusl fue superior en un 7E84% comparado con [a ganancia obienida a septiembre de 2010 por (Bs 2,18 miliones). El
resuftado final se wio mfluenciado positivaments por el aumento del margen financiero neto. mayores ingresocs por
comisiones netas y @ operacicnes de cambic y arbitraje, siendo compensado parcialmente por el aumento de los gastos
operativos y mayores cargos por incobrabilidad. Los ingresos financieros crecenon Bs. 548 millones (o un BE%) debido
princpalments a mayores ingresos por préstamos, en tanto kos egresos financieros crecieron un 23,7% con respecto al

mismo periodo del ejercicio anterior.

Las comsiones netas cubrian el 28,7% de los gastos administratives, indicador levemente mayor al registrado a
septiemnbre de 2010 (28.2%). Sin embargo, para la industria de microfinanzas, este ratio no es relevante ya que por
definician las entidades oel sector poseen altos gastos administrativos. principalmente gasios de personal (que
representaban 52.8% de bos gastos de administracion), siendo una mdustria intensiva en facior trabajo. En microcréditos,

L e
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la eficiencia se mide madiante el ratic de gastos operativos anualizados sobre activos, indicador en el gue Fassd tiene una
buena perfiormance, 4% a septiembre de 201 1.

A septiembre de 2011, Ia cartera vencida y en ejecucidn de Fassd representaba unicaments el 0.18% de los préstamos
totales, por debajo del promedio de la ndusina de Fondos Financieros. La cobertura de esta cartera (488 5%} fue también
mary superior al promedio del sistema (247 5%). 51 consideramos las previsiones genéricas, la cobertura seria de 825 5%

A septiembre de 2011, Fassil contaba con el B4.08% de su fondeo por depdsitos con el plblico |, de los cuales 28, 1% fueron
a largo plazo (mayor a un afo),
Fassil registraba buenos ratios de Bguidez. A sepfiembre de 2011 los activos liquidos representaban = 24.5% de los

activos totales. La liquidez esta mayorments colocada en tindos 3 corp plazo, esencisimente instuemenios del Banco
Central de Bolivia.

Por otro lado, el CAP ée la institucion era de 11.2% a sepbembre de 2011, superior 3 numer alcanzado a diciembre de
2010 {10,98% ). Con fecha 25 de abnl de 2011, que Santa Cruz de |3 Siema Financial Group 5.A. ha realizado un Aporie
Imevocable de Capital por el importe de Bs 3,5 millones. Con fecha & de mayo de 2011, fue comunicado gque Santa Cnuz
de ia Seerra Financial Group 5.A. ha realizado uwn segunoo Aporte Imevocable de Capital por & importe de Bs 3,5 millones.
En & mes de julio y agosto de 2011, Fassil capitalizo Bs 3,5 mifones y Bs 2,7 milones respectivamente .

Dictamen

El Consejo de Calficacion de Moody's Latin America Calificadora de Riesgo 5.A. reunico 2 02 de noviembre ge 2011,
sobre la base de |z informacion recibida de la entidad, los analisis cualitatives y cuantitativos que == han desamroliado v de
acuerdo con lo determinado en su Manual para la Calificacion de Enfidades Fenancieras, decide asignar L calificacion
Al bos a la emision de Bonos Subordnados Fassil — Emision 1 a ser emitidos por Fondo Financiero Privado Fassil 5.4
{Bonos Subordinados Fassil).

Deuda de Largo Plazo en moneda exranjera: Categoria "Al boys”

De acverdo con & Manwal de Calficaciones de Entidades Financieras, la Categoria Alboyr "Comesponde 3 agqusios

nstrumentos con wea buena capacidad o= pago del capital & intereses en los términes y plazos pactados, pero que ante
surgimiento de situacionss adwersas (tanto mtemas como extemas) pusden verse mas afectados que los instrumentos
cafficados en rangos de categorias supeniones”.

El modificador 1 indica que la calficacion se encuentra en &l nivel superior de su categoria.

. La perspectva sobre |a calificacidn 25 estable.

Equivalencias

De acuerdo con lo establecido en la Resclucidn ASFI N° 0332010, las cafficaciones precedentements asignadas. son
equivalentes a las sigusentes nomenclatuas establecidas por ASFl en el Reglamento para Entidades Calificadoras de

Riesgao:

L —
SRR ETAME DF CALIFICACHON: FOMDC: FIMUMCTTRC PRIVADD FASSIL 5A
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La Categoria "Af.bous”

Ai: Cormresponde a aguellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capstal & intereses en los terminos

¥ plazos pactados la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibdes cambios en el emisor, en &l sector 3l gue
pertenece o en la economia.

1: El modificagor 1 indica que (3 calificacion se encuentra en el nivel supenor de su categaria.

L =
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ANEXO I — Caracteristicas de la Emision

Bonos Subordinados Fassil — Emision 1

A_ Caracteristicas de la Emision

1. Denominacion y tipo de instrumento
Bonos Subordinados Fassil — Emisién 1 dentro del Programa de Emisiones

2 Maonto, Valor Nominal, Serie y Plazo de la Emision

El monto iotal de ka Emision 1 es de Bs27.000.000.- (Veintisiste millones 001100 Bolivianos) y el monto autorizado del
Programa de Emisicnes es de Bs_27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolvianos).

CLAVE DE vaLom | oA DEINTERES

SERIE MOMNTD PIZARRA PLAZO TOTAL MOMIMAL NUM":I{HFLI,JENUF\L
Unica Bs27.000.000 FSL-1-NM1U-10 2880 dias calendarioc Bs1.000 6.00%
3 Plazo de Colocacion

Ciento ochenta {180) dias calendaric, computables a partir de |a fecha de emisién contenida en la Autorizacion de Cferta
Publica de la ASFl & Inscripcion de la comespondients Emision dentro del Programa de Emisiones en el RMV de [a ASFI,
conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en &l punto 2.2, del Prospecto Marco.

4. Precio de Colocacion
El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.

a. Formia de representacion de los Valores

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposite
de Valores de Bolivia 5.A, ubicada en la Av. 20 de Octubre Esquina Campos, Edficio Tome Azul pise 12, de la ciudad de
La Paz, de acuerdo a regulaciones legales wigentes.

E. Formia de amortizacion del capital y page de los intereses de la presente Emisidn

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran efectuados contra la presentacion del Certificado de Acreditacion
de Tiularidad emitido por la Entidad de Deposio de Valores de Bolivia S.A., dando cumplimiento a las nomas legales
vigentes aplicables. En el dia de wencimiento de un determinado cupén, se podra efectuar la amortizacion de capital ¥
pago de interés, exigiendo un docwmento equivalente al Cerificado de Acreditacion de Tiularidad, & mismo que indicara
la tiularidad del vabor, fecha de su wencimiento, cronograma de cupones y Emision a la que pertenece.

I
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T. Reajustabilidad del Empréstito
La reajustabiidad cel emprestio no aphca.

B Derechos y Obligaciones de los Trulares

Tasa de Inzeres
8% anual
Fecha desde la cual ef Tenedor de Bones Subordinados comienza a ganar intereses

Los Bonos Subordinados devengaran indereses a partir de su fecha de emision, contenida en la Autorizacion de Oferta
Pubfica de la ASF] e Inscripcion en e RMV de la ASF] de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones,
y dejaran de gensrarse a partr oz la fecha estabiecida para el page del interés yio amortzacion del capital del Bono
Subordinado. segin comesponda.

Tipa de Interés
Mominal, anual y fyo.
Periodicidad de Amortizacion de Capital y pago de Imereses

Pageo de intereses cada 180 dias a partir de la fecha de emision ¥ el page de captal s= realizara cada 360 dias 2 partr del
cupon N® 3 y en fos cupones 10, 12, 14 y 16:

Lugar de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

Las amostizaciones de capital y pago oe interés, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador.

Provision para el pago de intereses y amomizaciones de capital
El Fondo Financiery Privado Fassil 5.A es responsable de la provisién de fondos para el pago de intersses y para las
amortizaciones de capital o2 cada Emisidn dentro del Programa de Emisiones, en la cuenta que para tal efecto establezca
el Agente Pagador, Ia provision deber3 ser efectuada con un dia habil de anficipacion a la fecha establedida para el pago
de intereses o amortzaciones de capital sefialados en & Prospecto Complementario.

Transcumidos noventa (20) dias calendario de Iz fecha senalada para & pago de intereses y para las amortzaciones de
capital en la cuenta designada por el Agente Pagador, &l Emisor podra retrar las cantidades depositadas en la coenta
designada por el Agente Pagador, en caso gque el papo de los intereses yo amortizaciones de capital de los Bonos
Subordinados no hubiese sido reclamado o cobrado. Pesterormente, dicho monto quedara a disposicion de fos Tenadores
de Bones Subordinades en la cuenta bancana designada por ef Emisor

D acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 v 631 del Cadigo de Comercio, las acciones para & cobro de intereses y
de capital de los Bonos Subordinados prescribiran en cnco (5) y diez (10} anos respectvamente.

e o)
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9 Modalidad de Colocacion
“A mepor esfuerzo”,
10. Rescate Anticipado

Los Bonos Subordinados Fassil - Emision 1, que forman parte del Programa de Emisiones podran ser rescatados o
redimides anticipadaments luego de transcumido una ano desde la fecha de emisitn establecida en la autorizacion de
Oferta Piblica & inseripeion en el RMY emitida por la ASF] de |3 presenta Emision comprendida en el Programa de
Emniziones.

La redencion podra efectuarse a través de compras en e mercado secundano a un preco gue sea calculado en funcién a
la tasa de mercado del dia en que la Sociedad comunique su eventual decssion de efectuar una redencidn anticipada. La
tasa de mercado serd determinada en concordancia con lo establecido en la Metodologia de Valoracion para Entidades
Supervisadas por la ASFL

En caso de que fa regencién anticpada se efectué a fravés de compra en mercados secundarc, las tansacconss
deberan reafizarse en la BEV.

Las personas delegadas conforme a la delegacion de definiciones estabéecidas en el inciso B) de la presente acta, podran
determinar cuando lo juzguen convenienie a los infereses de la Sociedad, |a redencion anBcipada de los Bonos, mediante

compras en & mercado secundaric asi como las condiciones de los Bonos a ser redimidos.

Cualquier decision de redimr valores a través de compras en el mercado secundaro deberd ser comumicada como
hecho relevante a i ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y como resufiado de ello, & plazo de los Bonos resultara menor al
plazo minimo establecido por key para la exencion del RC- VA, 13 Sociedad pagara al Sevicio de Impuesios Macionales
{"SIN") el total de los impuestos correspondientes 3 dichas redencién, no pudiendo descontar los mencionados montos 3
los Tenedores de Bonos que s= hubiesen visto afectados por la redencion anticipada.

Se acara para todo kos fines consiguientes gue, en caso gue el rescate anticipado de los Bonos Subordinades, que
componen kas diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones, s2 realice antes de los cnco afios computaties
desde la fecha de emisidn, no deberd exceder o ochenta por ciento (B80%) del total de la cbligacién subordinada.
Adicionalments en caso de aplicar Fassil el rescate anticipado, el monio prepagado deberd ser reemplazado
obligatoriamente  por nuevos aportes de capital, por la reinversion de utilidades o por una combinacitn de las dos

anteriores, al momento en que se produzcan las amontizaciones sefialadas.

" Garantia

Todas las Emisiones gue formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por una garantia quirografaria de
Fassil, con la limitacién establecida en ef numeral § del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Fnancieras {Texto
Ordenado), hasta &l monto total de las obiigaciones emergentes de cada Emision.

e ]
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B. Compromisos Financleros

En fanto las Emssicnes dentro def Programa de Emisiones de Bonos Subordinados se encuenire pendients de redencion
total, Fassil s sujetars, para efectos del cumplimients de las obligaciones emergentes oe los Bonos Subordinados
emitidos, 3 los compromises financiernos siguientes:

1. El Cosficiente de Acecuacion Patrimonial de Fassil sobre actvos ponderados por riesgo debe ser igual o superior at
once por ciento (11%), sin perfuicio de la obligacién de Fassil de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser
establecico por la autoridad competents, conforme a lo sefialado en la siguente famula:

Patrimonio Neto {1)
21i%

Valor Total de Actives Ponderades (2)

{1} Calculade por la ASFI
{2} Calculade conforme a noemas emitidas por la ASFI

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial - El capitulo Vill del Titwko X de i3 Recopilacion de Mormas para Bancos y
Entidades Financieras emitida por la SBEF [actualmente ASFI), reglamenta el control de la Suficiencia Patrimonial y
Ponderacion de Activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 45 de |a LBEF define el Patmmonio Meto de las entidades de intermediacion financiera como
la suma oel capital pnmano y del secundano, deducidos los ajustes determinades por la ASF] y los auditores externos. El
Coeficiente de Adecuacion Patrmoenial s= calculard sobre |3 base ded Patrimonio Neto. Asmismo, la Seccion 2 del
Capitulo VIl gel Titulo X de la Recopiacion de Nomas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la ex SBEF
{Actuabmente ASFI), establece la forma de calculo def Patnmonio Neto.

Valor Total de los Actives Ponderados: Para calcular este valor es necesanio ponderar bos actvos y contingentes de la
entidad en funcion de resgos. Bl inciso b) del Articulo 47 de la LBEF establece los cosficientes de ponderacion de cada
activo y contingente.

Asimismo, la Seccion 2 del Capitula Vil del Titdo 1X de la Recopilacion de Mormas para Bancos y Entidades Fnancieras
emitida por la ex SBEF (actualmente ASFI), establece el procedimiento del calculo de la ponderacion de actvos y
contingentes.

2. Bl resultado de diidir la suma del wvalor de las siguientes cuentas de Fassd: Disponibdidades e Inversicnes
Temporarias de Fassil, entre la suma de valor de las siguientes cuentas de Fassi: (i) obligaciones con el publico a la vista;
y (i1} ObBgaciones con el plblico por Cuentas de Ahorro; debe ser igual o superior & cincuenta por ciento (50% ), confome
a la siguiente fammula, sin peruicio de ka oblgacdn de Fassd de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser
establecido por k3 autondad competents:

e e e e e
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Disponibilidades e Inversiones Temporaras

Cibbgaciones con & Publico a ia Vista + Obligaciones con el

Piblico en Cuentas de Ahorme

Disponibilidades: Segin el Manual de Cusntas para Bancos y Entidades Financieras, representan & efectivo que
mantiene la entidad en caa, los saldes a la vista en Banco Central de Bolivia, en oficina Matriz y sucursales del exterior,
en bancos y comesponsafes del pais y del extenor, asi como, la tenencia de metales preciosos. Tambien representa la
existencia de cheques y ofros documentos memanties de cobro mmedate.

Inversiones Temporarias: Segin & Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, cormesponden a las
inversiones en depdsios en olras “enfidades de intermediacion financiera”, depdsitos en e Banco Central de Bolivia y kos
valores representativos de deuda adguinidos por la entdad; Inversiones que han sido realzadas, conforme a su pofitica de
inversiones, con la intencidn de obtener una adecuada rentabdidad 3 sus excedentes temporales de bquidez y gue puedan
ser convertidas en @sponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30} dias.

Obligaciones con el Piblico la vista: Segin 2l articulo 37 de la LBEF, comesponde a cualquier class de pasivos cuyo
pago puede ser requeride 3 simple pedido ded thular con la presentacion del documento respectivo, Segon e Manual de
Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan bos fondos recibideos en éeposito y ofros tipos de cbiigaciones
con el piblico en general, No se consigeran en este grupo las obligacionss con entidades del sector pdblico (cuentas
fiscales), el Banco Central de Boliva, otros Bancos y entidades de financiamientio. Inciuye los comespondientss cangos
devengados por pagar.

Obligaciones con el Publico en Cuenta de Ahorro: Segin el articulo 27 de la LEEF, son depdsites de dineros con plazo
indetermimade, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados porla ASFL

Segin & Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Finanderss, comesponde a las obligaciones con el pdblico por

fondos recibidos en cuentas de ahormos.

3. Bl resultado de dividir la suma del valor de la sigusentss cuentas contables de Fassil: (i} Previsidn para incobrabilidad de
Cartera de Fassil, () Prevision para Actives Contingentes, (i) Previsiones Senéricas Voluntarias para pérdidas futuras
ain no identficadas, (iv) Prevision Genérica Ciclica y (v) Otras Previsiones comespondientes entre la suma del valor de las
siguientes cuentzs confables de Fassit (i) Cartera Vencida, (i) Cartera en Ejecucion; (i) Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida y (iv) Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucitn; debe ser igual o superior al cien por
ciento | 100%}, conforme a La siguiente formada, sin perjuicio de la obligacion de Fassil de cumplir con el mayor porcentaje
que pueda ser establecido por la autoridad compebente.

Prevision para Incobrabildad de Cartera + Previs:on para Actwos Contngentes
+ Previsiones Gensncas Voluntanas para perdidas futuras adn no identficadas
+ Previsicn Genénca Ciciica + Otras Previsiones comespondientes
= 100%

e — S — e .
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Cartera Vencida + Cariera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada
Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Previsign para Incobrabilidad de Cartera: Segim el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta
cuenta s= registra e mporte gue se estima para cubrr los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos: de
acuerdo con lo dispuesto en & Titulo V de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para perdidas futuras adn no identificadas: Segin el Manual o= Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras, en esta cusnta se regstra 2| importe gue se estma con base en factores de riesgo
adicional, segin lo establecido en et Anexo de Evaluacion y Calficacion de la Cartera de Creditos. Asmismo, cuando por
oritenios de prudencia se considgersn necesanas, se constiuyen previsiones genericas determinadas con base en algun
método de estimacién, aplicado de manera consstente cada afio.

Prevision para Activos Contingentes: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidages Financieras representa el
imports estmado para cubrr & nesgo de posibles pérdidas orignadas por los activos contingentes

Prevision Genérica Ciclica: Segin el Manual de Cuentas para Bancos v Entidades Financieras representa & importe
determinado para evitar subestimar kos riesgos en tiempos en los que & cido econdmico es crecients ¥ contar con una
cobertura para pérdidas no identificadas en aguellos préstamos en los que & deteriono aln no se ha materializado, segun
Iz establecido en & Anexo de Evaluacion y Calificacion de la Carera de Creditos,

Oftras Previsiones comrespondientes: Cualquier otra prevision para incobrabilidad de cartera normada e mplementada a
futuro por ka Autoridad de Supervision oel Sistema Financiero, aplicable para & caloulo del presente compromeso
financiern.

Cartera Vencida: Segun el Manwal de Cuentas para Bancos y Entidades Financeras, comesponds a los creditos cuyo
capital, cuotas de amortzacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a 1a entidad hasta los 20 dias contados
desde |a fecha de wencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizactn en esta ceents es el dia 31 de
incumpdimiente en cronograma de pagos.

Todo crédio cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o intereses devengados, haya sido

prommogada por pencdos adicionales a 30 dias se contabfiza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucion: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, coresponde a los creditos por
Ios cuales la entidad ha miciado las acciones judiciales para ef cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segin & Manua de Cuentas para Bancos y Entidades Fonancieras
representa a bos creditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuctas de amortzacion o ntereses no hayan sido
cancelados integraments 3 la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de wencmisnto.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion: Segin el Manval de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras representa a los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones
judiciales para el cobro.
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