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Grafico No. 31 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Margen Bruto

EL Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los
costos operativos en relacion a los ingresos brutos de la misma. EL Margen Bruto a junio de
2022, 2023 y 2024 mostré porcentajes de 25,17%, 26,05% y 20,51% respectivamente.

Entre junio 2022 y 2023 tiene una variacién positiva de 3,49% debido a la reduccién de los
Costos de venta de bienes y servicios en mayor proporcion que los Ingresos por venta de
productos y servicios. Entre junio 2023 y junio 2024 tuvo una variacion negativa de 21,26%
debido principalmente al incremento en los Costos de venta de bienes y servicios.

Grafico No. 32 Evolucion del Margen Bruto
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Fuente: PROLEGA S.A.
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7.4 Cambios en los Responsables de la Elaboracion de los Reportes Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 2023 los estados financieros fueron auditados por los Auditores y
Consultores Multidisciplinarios GDCON S.R.L. — PKF Bolivia. Mientras que al 30 de junio de 2024 los
estados financieros fueron auditados por Acevedo & Asociados S.R.L. Este cambio se debid a las
politicas internas de PROLEGA S.A., en las que cada 3 gestion se cambia de empresa de Auditoria

Externa. En las gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos
informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracién de los Estados Financieros de PROLEGA S.A. para todas
las gestiones analizadas fue la Lic. Cinthia V. Vaca A., Contadora de la empresa.

7.5 Calculo de los compromisos financieros
Obtenido [ Obtenido | Obtenido | Obtenido
. . . al al al al
Ratio Formula Comprometido | ; 16.21 | 30.06.22 | 30.06.23 | 30.06.24
(veces) | (veces) | (veces) | (veces)
Relacion de Activo Corriente
Liquidez . . >=1,1 1,35 1,41 1,51 1,42
(RDL) Pasivo Corriente
Relacion de Activo Corriente +
Cobertura del EBITDA
Servicio de la . ., >=1,75 1,80 1.82 2,00 1.79
Amortizaciéon de
Deuda .
(RCSD) Capital e Intereses
Relacion de Pasivo Total -
Endeudamiento Anticipo Clientes <=3,00 2,20 1,50 1,53 1,61
(RDP) Patrimonio
*Para calcular las ratios se utilizé informacion auditada externamente.
Compromisos Trimestrales:
Obtenido | Obtenido |Obtenido al| Obtenido
Ratio Formula Comprometido |al 31.12.23 |al 31.03.24| 30.06.24 (al 30.09.24
(veces) (veces) (veces) (veces)
Relacion de Activo Corriente
Liquidez ] ] >=1,1 1,40 1,29 1,42 1,37
(RDL) Pasivo Corriente
Relaciéon de Activo Corriente +
Cobertura del EBITDA
Servicio de la . L, >=1,75 1.76 177 1.79 177
Amortizacion de
Deuda .
(RCSD) Capital e Intereses
Relacion de Pasivo Total -
Endeudamiento Anticipo Clientes <=3,00 144 176 1.61 175
(RDP) Patrimonio

*Para calcular los ratios se utilizé informacion auditada internamente.
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7.6 Informacion Financiera

Cuadro No. 11 Balance General
BALANCE GENERAL
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun.-22 30-jun.-23 30-jun.-24 30-sep.-24
Valor UFV 2,38412 2,44278 2,50715 2,53274

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 65,62 19,31 9,94 102,39
Cuentas por cobrar 6,57 18,09 9,71 9,89
Anticipo a proovedores 48,94 89,88 41,38 40,98
Otras cuentas por cobrar 99,30 102,86 135,79 135,03
Realizable 99,01 M,47 452,45 416,12
Inversiones a corto plazo 0,32 0,31 0,30 0,35
Total Activo Corriente 319,77 341,92 649,58 704,76
Activo No Corriente

Activo fijo neto 398,78 377,73 525,03 517,53
Obras en construccion 82,31 200,26 7,73 14,04
Otras cuentas por cobrar largo plazo - - 1,74 2,42
Total Activo No Corriente 481,09 577,98 534,50 534,00

TOTAL ACTIVO 1.184,08 1.238,75
I
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar 12,80 31,42 17,46 16,46
Cuentas por pagar sociales y fiscales 11,46 12,34 7,27 6,37
Préstamos e intereses por pagar 61,19 21,01 37,12 140,64
Deudas por emisién de valores 139,91 122,61 343,97 308,10
Otras cuentas por pagar 0,91 38,12 47,53 42,61
Ingresos diferidos a Corto Plazo 0,28 0,20 0,88 0,43
Total Pasivo Corriente 226,56 225,70 454,23 514,61
Pasivo No Corriente

Préstamos e intereses por pagar 19,98 50,50 47,45 46,97
Deudas por emisiéon de valores 231,84 291,06 235,41 233,03
Previsién para beneficios sociales 2,24 3,08 3,17 2,98
Cuentas por pagar Largo Plazo - - 4,22 4,18
Ingresos diferidos a Largo Plazo 0,42 0,57 0,39 0,38
Total Pasivo No Corriente 254,48 345,21 290,63 287,53

TOTAL PASIVO 481,03 570,91 744,86 802,14
-______________________________________________________________________|]
PATRIMONIO
Capital social pagado
Ajuste de capital 14,72 13,36 11,94 1,40
Reserva Legal 5,51 7,22 8,04 7,96
Reserva para revaluo técnico
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO 439,22 436,61

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.184,08 1.238,75

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 12 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 30-jun.-22 30-jun.-23 30-jun.-24 30-sep.-24

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 8,19% 2,10% 0,84% 8,27%
Cuentas por cobrar 0,82% 1,97% 0,82% 0,80%
Anticipo a proovedores 6,11% 9,77% 3,49% 3,31%
Otras cuentas por cobrar 12,40% 11,18% 11,47% 10,90%,
Realizable 12,36% 12,12% 38,21% 33,59%
Inversiones a corto plazo 0,04% 0,03% 0,03% 0,03%
Total Activo Corriente 39,93% 37,17% 54,86% 56,89%
Activo No Corriente

Activo fijo neto 49,79% 41,06% 44,34% 41,78%
Obras en construccion 10,28% 21,77% 0,65% 1,13%
Otras cuentas por cobrar largo plazo 0,00% 0,00% 0,15% 0,20%
Total Activo No Corriente 60,07% 62,83% 45,14% 43,11%

TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00%  100,00%  100,00%
1]
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar 1,60% 3,42% 1,47% 1,33%
Cuentas por pagar sociales y fiscales 1,43% 1,34% 0,61% 0,51%
Préstamos e intereses por pagar 7,64% 2,28% 3,14% 11,35%
Deudas por emision de valores 17,47% 13,33% 29,05% 24,87%
Otras cuentas por pagar 0,11% 4.14% 4,01% 3,44%
Ingresos diferidos a Corto Plazo 0,04% 0,02% 0,07% 0,03%
Total Pasivo Corriente 28,29% 24,53% 38,36% 41,54%
Pasivo No Corriente

Préstamos e intereses por pagar 2,49% 5,49% 4,01% 3,79%
Deudas por emisién de valores 28,95% 31,64% 19,88% 18,81%
Prevision para beneficios sociales 0,28% 0,34% 0,27% 0,24%
Cuentas por pagar Largo Plazo 0,00% 0,00% 0,36% 0,34%
Ingresos diferidos a Largo Plazo 0,05% 0,06% 0,03% 0,03%
Total Pasivo No Corriente 31,78% 37,53% 24,54% 23,21%
TOTAL PASIVO 62,06% 62,91%

r |
PATRIMONIO

Capital social pagado 5,22% 4.55% 3,53% 3,38%
Ajuste de capital 1,84% 1,45% 1,01% 0,92%
Reserva Legal 0,69% 0,78% 0,68% 0,64%
Reserva para revaluo técnico 17,53% 14,89% 17,95% 16,98%
Ajuste de reservas patrimoniales 1,43% 1,22% 0,92% 0,87%
Resultados acumulados 13,22% 15,04% 13,00% 12,45%

TOTAL PATRIMONIO 39,94% 37,94% 37,09% 35,25%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO
PERIODO 30-jun.-22 30-jun.-23 30-jun.-24 30-sep.-24
PASMVO |
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar 2,66% 5,50% 2,34% 2,05%
Cuentas por pagar sociales y fiscales 2,38% 2,16% 0,98% 0,79%
Préstamos e intereses por pagar 12,72% 3,68% 4,98% 17,53%
Deudas por emisién de valores 29,09% 21,48% 46,18% 38,41%
Otras cuentas por pagar 0,19% 6,68% 6,38% 5,31%
Ingresos diferidos a Corto Plazo 0,06% 0,03% 0,12% 0,05%
Total Pasivo Corriente 47,10% 39,53% 60,98% 64,15%
Pasivo No Corriente
Préstamos e intereses por pagar 4,15% 8,85% 6,37% 5,86%
Deudas por emision de valores 48,20% 50,98% 31,60% 29,05%
Prevision para beneficios sociales 0,47% 0,54% 0,43% 0,37%
Cuentas por pagar Largo Plazo 0,00% 0,00% 0,57% 0,52%
Ingresos diferidos a Largo Plazo 0,09% 0,10% 0,05% 0,05%
Total Pasivo No Corriente 52,90% 60,47% 39,02% 35,85%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A

Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO

30-jun.-22 30-jun.-23 30-jun.-24 30-sep.-24

Capital social pagado

Ajuste de capital

Reserva Legal

Reserva para revaluo técnico
Ajuste de reservas patrimoniales
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

13,08% 11,99% 9,52% 9,58%
4,60% 3,83% 2,72% 2,61%
1,72% 2,07% 1,83% 1,82%
43,89% 39,26% 48,39% 48,19%
3,59% 3,21% 2,49% 2,48%
33,11% 39,65% 35,05% 35,32%

100,00%

100,00%

100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 15 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL
(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 30-jun-22 vs. 30-jun-23 30-jun-23 vs. 30-jun-24

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
Activo Corriente
Disponibilidades (46,32) (70,58%) (9,36) (48,50%)
Cuentas por cobrar 1,52 175,48% (8,38) (46,33%)
Anticipo a proovedores 40,93 83,63% (48,49) (53,95%)
Otras cuentas por cobrar 3,56 3,59% 32,92 32,01%
Realizable 12,45 12,58% 340,99 305,91%
Inversiones a corto plazo (0,01) (2,40%) (0,01) (2,24%)
Total Activo Corriente 22,15 6,93% 307,66 89,98%
Activo No Corriente
Activo fijo neto (21,05) (5,28%) 147,31 39,00%
Obras en construccion 117,95 143,30% (192,53) (96,14%)
Otras cuentas por cobrar largo plazo - 1,74 -
Total Activo No Corriente 96,89 20,14% (43,48) (7,52%)
TOTAL ACTIVO 119,04 14,86% 264,18 28,72%
- ]
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar 18,61 145,35% (13,96) (44,42%)
Cuentas por pagar sociales y fiscales 0,88 7,69% (5,07) (41,09%)
Préstamos e intereses por pagar (40,18) (65,67%) 16,12 76,73%
Deudas por emision de valores (17,30) (12,36%) 221,36 180,53%
Otras cuentas por pagar 37,21 4079,03% 9,40 24,67%
Ingresos diferidos a Corto Plazo (0,08) (30,07%) 0,68 343,59%
Total Pasivo Corriente (0,86) (0,38%) 228,53 101,26%
Pasivo No Corriente
Préstamos e intereses por pagar 30,52 152,79% (3,05) (6,05%)
Deudas por emision de valores 59,22 25,54% (55,66) (19,12%)
Previsidon para beneficios sociales 0,84 37,52% 0,09 3,01%
Cuentas por pagar Largo Plazo - 4,22 -
Ingresos diferidos a Largo Plazo 0,15 36,38% (0,18) (32,04%)
Total Pasivo No Corriente 90,74 35,66% (54,58) (15,81%)
TOTAL PASIVO 89,87 18,68% 173,95
PATRIMONIO
Capital social pagado -
Ajuste de capital (1,36) (9,23%) (1,42) (10,61%)
Reserva Legal 1,71 31,06% 0,82 11,39%
Reserva para revallo técnico (2,40%) 75,53 55,13%
Ajuste de reservas patrimoniales (2,40%) (2,57%)
Resultados acumulados 30,65% 11,26%

TOTAL PATRIMONIO 9,12% 25,85%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,86% 28,72%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 16 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS
(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 30-jun.-22 30-jun.-23 30-jun.-24 30-sep.-24

Valor UFV 2,38412 2,44278 2,50715 2,53274
Ingresos por venta de productos y servicios 358,93 334,53 351,41 75,12
(-) Costo de venta de bienes y servicios 268,59 247,39 279,34 61,36
Utilidad Bruta 90,34 87,14 72,07 13,76
Gastos de Operacion
(-) Gastos de operacion 5,15 6,54 4,51 1,23
(-) Gastos de administracion 12,98 12,07 12,60 3,02
(-) Gastos impositivos 5,92 6,89 4,35 1,01

Total Gastos de Operacion 25,49 21,47

Utilidad Operativa 61,65 50,60

Otros Ingresos (Egresos)

Gastos financieros Netos (21,44) (26,73) (35,74) (9,12)
Otros Ingresos 3,74 5,63 4,65 1,36
Otros Egresos (0,15) (0,02)

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 0,29 1,01 2,20 1,12
Ajuste por diferencia de cambio 4,50 (0,03)

Total Otros Ingresos (Egresos) (18,12) (15,59) (28,94)

Utilidad antes de Impuestos 48,18 46,06 21,66 1,83
(-) Impuesto a las utilidades de las empresas 8,85 9,04 1,52

Utilidad del ejercicio 39,32 37,01 20,14 1,83

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A

Cuadro No. 17 Analisis Vertical del Estado de Resultados
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 30-jun.-22 30-jun.-23 30-jun.-24 30-sep.-24
Ingresos por venta de productos y servicios 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(-) Costo de venta de bienes y servicios 74,83% 73,95% 79,49% 81,68%)
Utilidad Bruta 25,17% 26,05% 20,51% 18,32%
Gastos de Operacion
(-) Gastos de operacion 1,43% 1,96% 1,28% 1,63%
(-) Gastos de administracion 3,62% 3,61% 3,59% 4,02%

-) Gastos impositivos 1,65% 2,06%
Total Gastos de Operacion 6,70% 7,62%
Utilidad Operativa

1,24% 1,34%)

Otros Ingresos (Egresos)

Gastos financieros Netos -5,97% -7,99% -10,17% -12,15%)
Otros Ingresos 1,04% 1,68% 1,32% 1,81%
Otros Egresos -0,04% 0,00% -0,01% 0,00%
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 0,08% 0,30% 0,63% 1,50%

Ajuste por diferencia de cambio

Total Otros Ingresos (Egresos)

Utilidad antes de Impuestos 13,42% 13,77% 6,16% 2,44%)|
(-) Impuesto a las utilidades de las empresas 2,47% 2,70% 0,43% 0,00%)
Utilidad del ejercicio 10,96% 11,06% 5,73% 2,44%)|

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 18 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 30-jun-22 vs. 30-jun-23  30-jun-23 vs. 30-jun-24

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos por venta de productos y servicios -24,40 -6,80% 16,87 5,04%
(-) Costo de venta de bienes y servicios -21,20 -7,89% 31,94 12,91%
Utilidad Bruta -3,20 -3,54% -15,07 -17,29%
Gastos de Operacion
(-) Gastos de operacion 1,39 27,10% -2,03 -30,97%
(-) Gastos de administracion -0,91 -7,01% 0,54 4,45%
(-) Gastos impositivos 0,97 16,41% -2,53 -36,80%
Total Gastos de Operacion 6,05% -4,02 -15,78%
Utilidad Operativa -7,02% -11,05 -17,92%
Otros Ingresos (Egresos)
Gastos financieros Netos -5,30 24, 711% -9,01 33,69%
Otros Ingresos 1,88 50,29% -0,98 -17,36%
Otros Egresos 0,15 -100,00% -0,02 0,00%
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 0,73 254,17% 1,19 116,98%
Ajuste por diferencia de cambio 5,07 -891,57% -4,53 -100,69%
Utilidad antes de Impuestos -2,12 -4,40% -24,40 -52,97%
(-) Impuesto a las utilidades de las empresas 0,19 2,13% -7,52 -83,20%
Utilidad del ejercicio -2,31 -5,87% -16,87 -45,59%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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Cuadro No. 19 Analisis de Indicadores Financieros

R . .. 30-jun.-22 30-jun.-23 30-jun.-24 30-sep.-24
Indicador Formula Interpretacion |, Yy Yy )

P-) F \! P-)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1,41 1,51 1,43 1,37]
Prueba Acida [Activo Corriente -Realizable/ Pasivo Corriente] Veces 0,97 1,02 0,43 0,56

Capital de Trabajo En Millones de Bs. 93,21 116,22 195,35 190,15

[Activo Corriente - Pasivo Corriente]

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 60,06% 62,06% 62,91% 64,75%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 1,50 1,64 1,70 1,84
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 47,10% 39,53% 60,98% 64,15%|
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 52,90% 60,47% 39,02% 35,85%|
Rotacion de Activos [Ingresos por venta de productos y servicios/ Total Activo] Veces 0,45 0,36 0,30

Rotacion de Activos fijos neto [Ingresos por venta de productos y servicios / Activo fijo neto] Veces 0,90 0,89 0,67

Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingresos por venta de productos y servicios /Cuentas por cobrar] Veces 54,65 18,49 36,19

Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por cobrar] Dias 7 19 10

Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de venta de bienes y servicios/Cuentas a Pagar] Veces 20,98 7,87 16,00

Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 17 46 23

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Utilidad del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 12,29% 10,61% 4,59%

Retorno sobre los Activos (ROA) [Utilidad del ejercicio / Total Activo] Porcentaje 4,91% 4,02% 1,70%

Retorno sobre las Ventas [Utilidad del ejercicio / Ingresos por venta de productos y servicios] Porcentaje 10,96% 1,06% 5,73%

Margen bruto [Utilidad Bruta / Ingresos por venta de productos y servicios] Porcentaje 25,17% 26,05% 20,51%

Elaboracion Propia
Fuente: PROLEGA S.A
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

PROCESADORA DE OLEAGINOSAS PROLEGA S.A.

Estefa.mla OS.SIO Moscoso Verqnlca T.apla Tavera (591) 2 2124127
eossio@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

Bonos PROLEGA IV — Emisién 1
Serie Monto (Bs) Plazo (d)
Unica 161.000.000 2.880 BA+ Al Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y eB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al
que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion
especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo con las siguientes especificaciones
. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto
de la calificacion asignada.
. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio
de la calificacion asignada.
. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas
bajo de la calificacién asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su
emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por
lo que no nos hacemos responsables por algln error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la
calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, podrian variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios
en la administracion y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacion de sus seguros
y sus garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia,
cambios significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus productos,
cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores
externos e internos que afecten al emisor o la emision. PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los
indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada
calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 109/2024 de fecha 23 de octubre de
2024, decidio asignar la calificacion de sA+ (equivalente a A1l segun la nomenclatura de calificacién utilizada por
ASFI) con perspectiva “Estable” (tendencia estable en nomenclatura ASFI) a la emisién de Bonos PROLEGA IV —
Emision 1. La calificacion se sustenta en lo siguiente: Prolega S.A. dedicada a procesar soya desde hace mas de
una década realiz6 inversiones relevantes que integran la cadena productiva y mantiene contratos con actores
importantes de la industria oleaginosa. A septiembre 2024 (12 meses), el menor volumen comercializado de sus
productos y servicios aminora los ingresos; no obstante, el control de costos y gastos operativos logran una
suficiente cobertura. El requerimiento de financiamiento para capital operativo contrae la rentabilidad y acrecienta
tanto el endeudamiento como el plazo de solvencia. La liquidez es éptima. La emisién contara con garantia
quirografaria y compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

e Actividad y Trayectoria. Prolega S.A. constituida el 2010 se dedica a la produccién de derivados de soya
y girasol. Orientada a incrementar su capacidad productiva, de molienda y almacenaje, adicionalmente
completo el ciclo del negocio con la puesta en marcha de la planta de refinamiento.

e Contratos Importantes. Mantiene acuerdos de provision de grano con Intagro S.A. proveedor estratégico
de Prolega S.A., ademas de otros productores agricolas. Respalda sus operaciones mediante contratos
con Alicorp S.A. para servicios de fason, ADM Américas para venta de aceite refinado y Cargill Americas
Inc. para el servicio de molienda de soya y girasol ademas de servicio de refinado de aceite.

e Ingresos. Latasa de crecimiento de los ingresos alcanz6 a 5,25% en el reciente quinquenio, impulsada por
los componentes de molienda, aceite crudo y refinado. A septiembre 2024 (12 meses), el menor volumen
de ventas de harina, aceite y servicios de molienda por servicios de mantenimientos preventivos realizados
entre julio y septiembre ocasionaron que los ingresos se contraigan en 5,96%.

e Cobertura y Rentabilidad. Entre 2020 a 2024 la fluctuacion de los precios de commodities y volimenes
comercializados ocasioné variabilidad de los indicadores. A septiembre 2024 (12 meses), pese a la
reduccion de ingresos, logra control eficiente de costos y gastos operativos con ascenso del EBITDA en
3,42%, que mantiene suficiencia en la cobertura de gastos financieros y servicio de deuda (1,78 veces y
1,59 veces). No obstante, los elevados gastos financieros reducen el ROA 'y ROE a 1,64% y 4,64%, frente
aigual corte de 2023.

e Endeudamiento y solvencia. Las necesidades de inversiébn y capital operativo acrecentaron el
endeudamiento y solvencia en los dos Ultimos cierres. En ese sentido, a septiembre 2024 el alza del
financiamiento destinado a capital operativo acrecienta el endeudamiento a 1,84 veces. Asimismo, a 12
meses los plazos para cumplir con la deuda total se ampliaron a 11,84 afios. No obstante, este crecimiento
va orientado al desarrollo de la nueva operacion de aceite refinado.

e Liquidez. Durante 2020 a 2024, mantuvo 6ptima liquidez. A septiembre 2024, registra suficiencia del
indicador con 1,37 veces; sin embargo, las necesidades de financiamiento y reduccién de inventarios por
proceso de molienda y despachos realizados lo sitian por debajo del cierre 2024. La prueba acida registra
0,56 veces, ante la importante participacion de las existencias.

e Riesgos y compromisos financieros. Los riesgos a los que se encuentran expuestos son: factores
climaticos y precio de commodities. No obstante, se mitiga con cierre de ventas con posiciones fisicas y
no futuras. La estructura de la emisién establece compromisos a la cobertura, liquidez y endeudamiento.
La garantia otorgada sera quirografaria.

e Proyecciones. Expone un escenario conservador con ventas de aceite refinado solamente en 2024 y 2025,
pese a esto la tasa compuesta de crecimiento en procesos de soya es de 8,35%?2; en tanto, la del proceso
de girasol es de 3,96% hasta 2036. Se considera el desembolso de nuevos financiamientos y amortizacion
de estos, que refleja cifras negativas en ciertos periodos; no obstante, son solventadas con el flujo
acumulado.

Factores clave

Factores que podrian conducir a un aumento de la calificacion
e Incremento de la rentabilidad, de acuerdo con el desenvolvimiento de sus inversiones.
e Mejoras en los niveles de solvencia por consolidacion de operaciones en el mercado.
e Diversificacion de productos.

1 Por el conflicto entre Rusia y Ucrania se presentaron crecimiento del precio de los commodities.
2 Los ingresos de soya son mayormente representados por comercializacion de aceite crudo y harina de soya, en menor medida estan servicio de
molienda, lecitina, cascarilla y borra.
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Factores que podrian conducir a una disminucion en la calificacion
e Precios desfavorables de los commodities que comercializa.
e Ruptura o interrupcién de actividades con sus principales clientes.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

Informacion empleada en el proceso de calificacion:
1. Informacién Financiera:
e Estados Financieros Auditados a junio de 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024.
e Informacién financiera intermedios a septiembre 2024, 2023 y 2022.
e Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
e Estructura de costos y gastos.

2. Informacion Societaria.
3. Politicas Comercial y de Inversion.
4. Informacion de las Operaciones:

e Estadisticas de produccioén y ventas.

e Informacion sobre los socios.

e Informe de Valorizacién de Bienes de Uso PROLEGA S.A.
5. Informacion sobre la Estructura de la emision.
6. Proyecciones Financieras.

Analisis Realizado

1. Analisis Institucional. Andlisis de la empresa, sus caracteristicas, volumen de operaciones y principales
productos comercializados.

2. Andlisis Financiero. Interpretacion de los estados financieros con el fin de evaluar el desempefio de la
empresa.

3. Analisis de Mercado. Andlisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa.

4. Perfil de la empresa. Caracteristicas de la administracion y propiedad, plana gerencial y estructura
organizativa, informacién corporativa.

5. Reuniones y consultas. Aclaraciones a las principales variaciones.

6. Andlisis de la estructura de la emision.

Contexto Econémico

En los afios 2018-2022, la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento promedio de 1,69%3
con datos preliminares, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversion, sin embargo, hubo disminucion importante en el sector de petroleo crudo y gas natural. Por otro lado,
agricultura, silvicultura, caza y pesca tuvo el mayor crecimiento promedio de los Ultimos cinco afios. El crecimiento
econdémico mostro cierta estabilidad en 2018, con una desaceleracion en 2019 por la reduccion de la demanda de
gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas, y la correspondiente caida en 2020 por el suceso atipico
que representd la pandemia de COVID-19, la cual generé un escenario de paralizacion en gran parte de las
actividades en el territorio nacional. Esto afect6 en mayor medida a los sectores de extraccion y comercializacion
de minerales metalicos y no metdlicos, transporte y comunicaciones, construccion e industria manufacturera,
derivando en un PIB negativo de 8,43%. En 2021, se alcanz6 un crecimiento acumulado del PIB de 6,45% por la
recuperacion de diversos sectores econémicos y parcialmente de la economia en su conjunto. Para la gestion
2022, el crecimiento fue de 3,70%, y conllevo una recuperacion completa de los niveles prepandemia.

En 2023 (datos preliminares), el crecimiento del PIB fue de 3,07%, menor en comparacion a la gestion 2022
(3,70%), por el efecto base que presenté la gestion 2022, al ser de recuperacién econdémica. Los sectores con
mayor incidencia positiva sobre el crecimiento econémico fueron transporte y almacenamiento, servicios
comunales sociales y personales, servicio de la administracién publica, servicios financieros, productos agricolas
no industriales, bebidas y productos pecuarios. Por su parte, presentan un impacto negativo los sectores de
petréleo crudo y gas natural, productos de refinacion del petréleo, servicios bancarios imputados y productos
manufacturados diversos. Los sectores de minerales metalicos y no metalicos y de coca muestran una incidencia
casi nula.

3 Informacién obtenida del cuadro estadistico BOLIVIA: VARIACION ACUMULADA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS
CONSTANTES POR ACTIVIDAD ECONOMICA, 1991 - 2023.
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A abril de 20244, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron a USD 1.796,4 millones, nivel menor en
43,12% respecto al mismo periodo de 2023 (USD 3.158,3 millones). Las Reservas Internacionales Brutas (USD
1.897,7 millones) se componen en un 88,98% de oro, divisas en un 2,07%, 1,87% DEG y 1,82% tramo de reservas
FMI. Asimismo, se consideran las obligaciones del Banco Central por USD 101,3 millones por convenio ALADI® y
otras operaciones financieras, que se deducen de las Reservas Internacionales Brutas para obtener las RIN. El
tipo de cambio oficial se mantiene estable desde el afio 2011, sin embargo, desde el primer trimestre de 2023 el
entorno es altamente desafiante, por la gran expectativa que existe para adquirir délares americanos, situacion
que da lugar a una limitada disponibilidad de la moneda y a un tipo de cambio paralelo mas elevado que el oficial.

La Deuda Interna del TGN, a octubre de 2023, mostré un saldo de Bs 137.007,3 millones, mayor en 27,50%
respecto a diciembre de 2022 (Bs 107.453,8 millones) y se encuentra compuesta principalmente por deuda con el
Banco Central de Bolivia (60,93%), a través de letras y bonos, seguida del sector privado (39,07%), por medio del
mercado financiero y el mecanismo de subasta, donde la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo
tiene una posicion significativa.

El sistema de intermediacion financiero, a marzo 2024, expuso dinamismo; los depdsitos aumentaron en 12,20%
respecto a similar periodo de 2023, compuestos mayormente por depositos a plazo fijo (48,90%). La cartera de
créditos fue mayor en 7,90%8, destinada principalmente a microcréditos (equivalente al 31,40% del monto total de
los créditos del sistema financiero). El indice de mora se ubicé en 3,40%, exponiendo crecimiento con relacion a
marzo 2023 (2,50%). El ratio de liquidez del sistema se situd cercano al 67,00% y el Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial (CAP) alcanz6 a 13,60%, superior al minimo exigido por ley, demostrando liquidez y solvencia
adecuada. La inflacion acumulada a marzo 2024 para Bolivia fue de 0,74% y el dato anual de 3,06%.

Durante la dltima década, la deuda externa de Bolivia mostré un comportamiento creciente y sostenido, en linea
con las necesidades de financiamiento del Gobierno para las politicas de impulso a la demanda interna mediante
el gasto publico. La Deuda Externa a diciembre 2023 alcanzé a USD 13.588,4 millones mayor que diciembre 2022
(USD 13.300,3 millones), principalmente compuesta por préstamos multilaterales con el 69,5% del total, seguido
de las deudas bilaterales con el 16,3% Yy titulos de deuda con el 13,6%. El indicador de deuda sobre PIB se
mantiene por debajo del limite referencial de 40%. Los margenes para el cumplimiento se vieron cada vez mas
ajustados, en un contexto de desaceleracién de la economia. El saldo de la Balanza Comercial” a diciembre 2023
expuso un superavit de USD 171,0 millones, donde las exportaciones fueron de USD 10.778 millones menor en -
21,16% respecto al mismo periodo de 2022 y las importaciones de USD 10.607 millones, menor en -10,64%
respecto a diciembre de 2022.

En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impact6 negativamente a la generacion de ingresos y utilidades,
asi como en el suministro de materia prima en diversas industrias, y mayor desempleo. La politica gubernamental
estuvo orientada a la adquisicién de deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucion
de los precios de los commodities. Durante 2022 y 2023, las tensiones derivadas del conflicto bélico entre Rusia 'y
Ucrania mantuvieron relevancia en la direccion de la economia mundial y nacional. Asi también, el pais enfrentd
la insostenibilidad de la deuda publica y la obtencion de mayor financiamiento externo, el cual se encuentra
deteriorado por disminucion de la calificacion de riesgo pais, afectando los niveles de liquidez. El Banco Central
recurrio a la comercializacion de DEG para solventar la demanda de divisas. La inflacion creciente en la region y
las medidas monetarias restrictivas por parte de los Bancos Centrales podrian tener un impacto en la economia
nacional, especialmente sobre las subvenciones a los alimentos, combustibles y el costo de financiamiento externo.
La politica monetaria del Banco Central mantuvo una orientacién expansiva, con inyeccion de liquidez a través de
préstamos internos en el sistema financiero.

De acuerdo con las perspectivas mundiales (WEO) del Fondo Monetario Internacional, el crecimiento mundial
incrementaria a 3,2% en 2024 y en 3,3% en 2025. Igualmente, la inflacion para economias emergentes sera de
5,8% en 2024 y 4,4% en 2025. La proyeccion de crecimiento para Latinoamérica y el Caribe sera de 1,9%y 2,7%
en 2024 y 2025, respectivamente. Con relacion a Bolivia, el Banco Mundial proyecta un crecimiento del 1,6%, asi
como una inflacion esperada de 3,6% para 2024.

4 El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicara de forma periodica
informacion en el &mbito de su competencia, y del Art. 9 Paragrafo IV de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar a
la Asamblea Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro.

5 Asociacion Latinoamericana de Integracion. El convenio de créditos y pagos reciprocos involucra un mecanismo de compensacion, durante
periodos de cuatro meses, de los pagos derivados del comercio de los paises miembros.

6 ASFI no considera informacion del intervenido Banco Fassil, para fines comparativos.

7 Célculo efectuado mediante la diferencia entre exportaciones (excluyendo reexportaciones y efectos personales) e importaciones a valor FOB.
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Caracteristicas de la Industria o Sector

El mercado andino de oleaginosas queda abierto a la competencia regional de paises productores, lo que podria
poner en serio riesgo al sector en Bolivia que exporta anualmente alrededor de USD 1.000 millones, en los dltimos
cinco afios. Pocas actividades agricolas realizadas en el pais han sido tan beneficiadas por el Estado como la soya
y sus derivados.

El cultivo de soya se desarrolla en dos campafias anuales: una de invierno y otra de verano. Segun informacion
publicada por el INE (Instituto Nacional de Estadistica), la superficie cultivada de grano de soya en el afio agricola
2022 — 2023 fue de 1,82 millones de hectéreas, de los cuales el 96,92% se encuentra concentrado en Santa Cruz
de la Sierra por sus condiciones naturales. En el afio agricola 2022-2023, la produccion total de soya ascendié a
3,67 millones de toneladas métricas y fue superior en 1,49% a lo obtenido en 2021-2022.

Los productos que exporta la industria oleaginosa en Bolivia son: torta de soya, aceite de soya en bruto y refinado,
harina de soya y grano de soya. Las exportaciones mostraron su maximo nivel en 2022, al alcanzar una cifra de
USD 2.230 millones por la venta de 3,55 millones de toneladas, que corresponden al incremento de la produccion
y ascenso de los precios de la soya y derivados. No obstante, al cierre 2023 presenta una reduccién en volumen
de 9,04% y en valor de 21,42%. A agosto 2024, se exportaron USD 784 millones equivalentes a 1.631.746
toneladas de productos de soya, reportando menores niveles respecto a similar corte, -37,81% en valor y- 28,69%
en volumen, fundamentado por las sequias y falta de diésel para operar maquinaria en campos agricolas. Los
principales destinos de los productos derivados de la soya son: Colombia y Peru, seguidos por Ecuador y Chile.

Grafico No. 1

Evolucién de las exportaciones de productos de soya
En millones de toneladas y délares
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Con relacion a los precios de los granos del sector oleaginoso exponen dependencia en gran medida del volumen
de produccion de los principales productores mundiales y de la creciente demanda de estos.

En el siguiente grafico se puede apreciar el comportamiento creciente del precio internacional de la soya y sus
derivados por trimestre y por afio. En 2018, empez6 una guerra comercial entre Estados Unidos y China, en la cual
el presidente norteamericano anuncioé la intencion de aumentar los aranceles de importacion a productos
provenientes de China. En represalia el gigante asiatico impuso mayores aranceles a productos americanos (entre
estos la soya), debido a que Estados Unidos es el mayor productor de esta semilla, y China el mayor importador,
ocasionando que los precios de este insumo presentaron una caida. Posteriormente, desde 2021, la evolucion de
los precios fue favorable, conforme se reactivé la demanda post pandemia y se percibieron los efectos del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania, donde se aprecia un repunte del precio del aceite de soya en la gestion 2022.
Posteriormente, en 2023 los precios del aceite fueron reduciendo; no obstante, las cotizaciones de semilla y harina
de soya crecieron ligeramente. Al tercer trimestre del 2024, se presenta reduccion de los precios de harina, aceite
y semilla de soya en 12,77%, 6,51% y 31,34%, respecto a igual trimestre de 2023.
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Grafico No. 2

Precios Internacionales de la Soya
(USD / Ton Métrica)
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Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

La empresa PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S.A. consignada con la sigla PROLEGA S.A., es una Sociedad
Anonima constituida 13 de diciembre del 2010 segun testimonio Nro. 4892/2010. Fue capitalizada en junio del 20138 y
mayo del 2014°. Su objeto principal es la industrializacion de oleaginosas. Sus principales productos y servicios son los
siguientes:

e Aceite crudo de soya: este tipo de aceite desgomado cumple con los estandares de calidad y es
apto para la exportacion. Es obtenido a través del proceso de extraccion mediante solvente, es bajo
en acidad y apto para agregar a la formulacién del balanceado para consumo animal.

e Tortao harina de soya: producto de alto valor proteico, bajo en grasas y excelente valor nutricional,
especial para la formulaciéon de alimento balanceado para animales de granja. Cuenta con altos
parametros de calidad que permiten su exportacion.

e Aceite refinado de soya: fabricado con equipos completamente automatizados, lo que garantiza la
estabilidad a lo largo del tiempo y elimina la posibilidad de generar &cidos grasos trans, dafiinos para
la salud. Es un producto elaborado con estdndares de calidad internacional y con parametros de
inocuidad alimentaria.

e Harina de girasol: subproducto obtenido de la molienda de grano de girasol. Por la riqueza de la
proteina y polimeros vegetales, se considera un alimento ideal en la piscicultura, dado que se
aprovechan al maximo de los nutrientes que contiene.

e Aceite crudo de girasol desgomado: obtenido a partir del prensado y extraccion por solvente, en
condiciones que garantizan los estdndares de calidad e inocuidad. Dentro de sus caracteristicas se
menciona que cuenta con gran cantidad de acidos grasos poliinsaturados (omega 3, omega 6,
omega 9, entre otros), siendo la mejor opcidn para refinacion de aceites vegetales.

e Almacenaje: La empresa presta servicios de almacenamiento de granos en sus silos.

8 En fecha 19 de junio del 2013 se procedi6 a realizar un aporte de capital, modificacion de constitucion y estatuto en lo que se modifica la clausula
cuarta de la escritura de constitutiva de la sociedad.
¢ En fecha 06 de mayo del 2014 se procedio a realizar una nueva capitalizacién quedando la composicién accionaria actual.
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Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

En el quinquenio 2020 — 2024, los ingresos de la empresa presentaron una tendencia variable. En los primeros
cierres 2020 y 2021, los efectos de la pandemia ocasionaron una fluctuacion en el precio de los commodities. Al
cierre 2022 mostr6 disminucion dado el menor volumen comercializado de harina de soya y al cierre 2023 la
priorizacion de molienda de terceros contrajo la produccién de harina y aceite crudo de soya. No obstante, al cierre
2024 el inicio de exportaciones de aceite refinado de soya acompafiado de alza en las cantidades de harina amplié
los ingresos, asi como el registro de otros ingresos referidos al tipo de cambio.

Gréafico No. 3

Evolucién de los Ingresos (Bs)
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La estructura de los ingresos, durante los cierres de junio 2020 a junio 2024, estuvo conformada principalmente
por la venta de productos, seguida en menor proporcion por los servicios brindados. En los cierres 2020 y 2021, la
participacion de harina de soya fue relevante; no obstante, entre junio 2022 y 2023 el aceite crudo de soya y
servicio de molienda aminoraron su representacion. Al Gltimo cierre (junio 2024), el inicio la venta de aceite refinado
de soya y sus condiciones requeridas de materia prima redujo la comercializacion de aceite crudo. Igualmente
mantuvieron relevancia, los ingresos por harina y servicio de molienda. Con relacion a las exportaciones, en el
periodo analizado (2020 — 2024), en promedio el 62% de los ingresos se encuentran originados por las ventas al
exterior.

Gréfico No. 4

Composicidn de ingresos por ventas nacionales, exportaciones y servicios

Prolega S.A.
% — —
100% 5% % “3% 3% “3% 5% 9%
80% 9% 19% 23% 21% 15% 15,15%
38%
14% 18%
60% 22% 28%
40% 80% 76%
64%
55% 59%
20% =1 A
0% -3%
Jun-20 Jun-21 Jun-22 Jun-23 Sep-23 Jun-24. Sep-24.
-20%
Exportacion Nacional
Servicios de Refinado de Aceite Servicio de Molienda de Grano
M Servicio de Secado Limpieza y Despacho Otros ingresos

Fuente: PROLEGA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

A septiembre 2024 (12 meses), los ingresos muestran una contraccion en 5,96% como resultado de que en los
primer tres meses de operacion (julio-septiembre) se presentan menores volimenes de venta de harina de soya,
aceite crudo, aceite refinado, asi como menor servicio de molienda. Se debe destacar que a partir del cierre junio
2024, se registraron otros ingresos operativos que corresponde a la diferencia en tipo de cambio, como resultado
de las exportaciones realizadas.

Los ingresos a 12 meses se encuentran conformados en 72,50% por la venta de productos, referidos a: harina de
soya (27,19%), aceite crudo de soya (15,40%), aceite refinado de soya (14,89%), grano de soya (7,87%), otros
granos derivados (3,27%), aceite refinado de girasol (1,36%), aceite crudo de girasol (1,19%), harina de girasol
(0,98%), lecitina (0,30%) y borra (0,06%). En tanto, los servicios ocupan una participacion de 18,59%, con
relevancia en molienda de grano (15,15%) y en menor medida por limpieza y despacho (1,86%), refinado de aceite
(1,24%) y acopio y embolsado (0,36%). Por ultimo, registra otros ingresos por diferencia de cambio que
corresponde al 8,90% del total de ingresos.
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Gréafico No. 5

Composicidn de ingresos por tipo de producto y servicio
Prolega S.A. a 12 meses
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Fuente: PROLEGA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Al realizar la comercializacién de un commaodity (soya), la empresa se encuentra expuesta a la fluctuacién de la
oferta y la demanda que pueden impactar en los costos e ingresos. Por tal motivo, el margen de costos a junio
2020 experimentd un valor elevado de 90,33%, dada la abrupta subida del precio por efecto de la pandemia.
Posteriormente, la representaciéon de costos fue aminorada por control eficiente de inventarios. Sin embargo, al
cierre 2024, el margen subi6 ligeramente dados el inicio de la operacion de refinado.

A septiembre 2024 (12 meses), el margen de costos se ubica en 76,19% reportando una ligera reduccion respecto
a similar corte de 2023 (78,98%), por la disminucién presentada en los costos referida a menores voliumenes de
produccién y molienda, en mayor proporcién que la reduccién de ingresos.

Grafico No. 6
Comportamiento del margen de costos
Prolega S.A.
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Fuente: PROLEGA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Cobertura de Gastos Financieros

La cobertura a gastos financieros presenté una tendencia creciente durante junio 2020 junio 2022 por la eficiencia
en el control de compra de grano de soya. Posteriormente, al cierre 2023, la menor generacion de EBITDA, a razén
de priorizar la molienda de terceros ocasiond una contraccion del indicador. Asimismo, al cierre 2024, los
requerimientos de financiamiento para capital operativo ocasionaron un ajuste alin mayor; no obstante, este se
mantuvo por encima de la unidad, dado el inicio de exportacion de aceite refinado.

A septiembre 2024 (12 meses), los nuevos financiamientos destinados a capital operativo ocasionando que el
indice de cobertura a gastos financieros muestre una reduccién a 1,78 veces y sea menor a junio 2024 (2,49
veces). Sin embargo, los ajustes presentados en los costos productivos y gastos operativos fortalecen al EBITDA
en 3,42% manteniendo valores suficientes.
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Gréfico No. 7
Indicadores de Cobertura PROLEGA S.A.
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Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

La cobertura del servicio de deuda de corto plazo mantuvo ligera estabilidad entre los cierres 2020 y 2021.
Posteriormente y hasta el cierre de junio 2023 este mostré un ascenso a razén del recambio de pasivo que alivio
la presion en el corto plazo. Finalmente, al cierre de junio 2024, la adquisicién de deuda financiera corriente para
las nuevas operaciones de produccion reduce al indicador.

A septiembre 2024 (12 meses), los nuevos financiamientos destinados a capital operativo se ven reflejados en una
reduccion de la cobertura del servicio de la deuda a 1,59 veces que es menor a similar corte de 2023 (2,14 veces).
En tanto, brinda soporte al indicador el importante crecimiento de inventario.

Al realizar un ajuste del indicador del servicio de deuda y considerar solamente en EBITDA en el numerador, este
alcanza un valor de 0,14 veces, donde se valida la relevancia que brinda el activo corriente para el cumplimiento
de la deuda de corto plazo.

Solvencia

A junio 2020 el tiempo en el que la empresa podria cumplir con sus obligaciones totales mediante la generacion
de EBITDA fue amplio, a razén de la etapa de inversibn que se encontraba para ampliar su capacidad de
produccién, que juntamente con los efectos de la pandemia influyeron en los costos de materia prima.
Consecutivamente y hasta junio 2022, los precios mostraron una recuperacion que coadyuvé a mantener una
tendencia decreciente del indicador. No obstante, en los cierres 2023 y 2024, este volvié a presentar un alza por
mayor financiamiento adquirido para llevar a cabo el proceso de refinamiento.

Gréfico No. 8
Indicadores de Solvencia PROLEGA S.A.
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Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

A septiembre 2024 (12 meses), los plazos para cumplir con el pasivo total y deuda financiera experimentan un
crecimiento a 11,84 afos y 10,82 afios, en comparacién a similar corte de gestidn anterior. Lo anterior se encuentra
fundamentado en los financiamientos corrientes, asi como por el traslado de parte de la deuda financiera y por
emision de valor al corto plazo.

Rentabilidad

Margen Bruto: En 2020 los mayores costos de adquisicion de materia prima influenciados por precios
internacionales de soya influyeron en un reducido margen bruto. No obstante, en los cierres continuos y hasta junio
2023, la tendencia fue creciente dada recuperacion de precios de commodities y efectos de la guerra entre Rusia
y Ucrania. Por Ultimo, al cierre de junio 2024, el margen bruto present6 una baja, a razon del inicio del proceso de
refinado que elevé los costos en mayor proporcién que los ingresos. A septiembre 2024 (12 meses), la empresa
presenta una disminucion en ventas, principalmente de aceite crudo de soya, grano de soya y servicio de molienda;
sin embargo, la contraccion en costos favorece al crecimiento del margen bruto a 23,81% respecto a similar corte
de 2023. Dicha disminucién se explica por los menores volumenes producidos y de molienda.

www.ratingspcr.com Pagina 9 de 36



http://www.ratingspcr.com/

Margen Operativo (EBIT/Ingresos): Siguié similar comportamiento de margen anterior en los periodos 2020 a
2024. A septiembre 2024 (12 meses), la reduccion de impuestos y patentes acompafiada por una reclasificacion
de bonificaciones del personal al costo de produccién (bono de productividad) y una ampliacion del margen bruto,
logran un margen operativo mayor en 2,78 puntos porcentuales respecto a septiembre 2023.

Margen Neto: Durante los cierres 2020-2023, el margen neto mostré una tendencia al alza, pese a la mayor
representacion de gasto financiero. No obstante, al cierre 2024, este expuso reduccion dada los elevados costos
que implicaron una baja del margen bruto. A septiembre 2024 (12 meses), el margen neto se sitia en 6,35%,
experimentando reduccion frente a igual corte de gestion anterior (8,15%). Lo anterior se fundamenta en el esfuerzo
financiero de la empresa para poner en marcha la planta de refinamiento.

Gréfico No. 9
Evolucion de Margenes PROLEGA S.A.
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Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Los indices de ROA y ROE durante los cierres 2020 a 2022 presentaron un comportamiento creciente, ante los
favorables precios de la soya en el contexto internacional y eficiencia de costos para adquirir materia prima.
Posteriormente, en los cierres 2023 y 2024, la rentabilidad experiment6 un decrecimiento ante una menor rotacion
de activos y contraccién que present6 el margen neto.

A septiembre 2024 (12 meses), los indicadores de ROA y ROE presentan una desaceleracion frente a septiembre
2023, registrando valores de 1,64% y 4,64%, respectivamente. La reduccidn presentada hace referencia a un
menor resultado neto, dado de que a pesar mostrar eficiencia de costos y gastos operativos, requirié de fondos
financieros para llevar a cabo el proceso de refinamiento. Asimismo, la ampliacion de existencias y revallo técnico
inciden en el acorte de los indicadores.

De acuerdo con el analisis DuPont, la reduccion del ROE es influenciada principalmente por la disminucion margen
neto que, estuvo acompafiada de una menor rotacioén de activos por alza presentada en inventarios. Por su parte,
el alza del activo en mayor proporcion que el patrimonio ocasiona un incremento del apalancamiento financiero
con relacion a similar periodo de 2023.

Grafico No. 10
Indices de Rentabilidad PROLEGA S.A.
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Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Flujo de Efectivo

Al 30 de septiembre de 2024, el flujo neto de efectivo aplicado a las actividades operativas registra un saldo por
Bs 28,09 millones, que considera el resultado del ejercicio y depreciacidon del activo fijo. Asimismo, presenta
disminucion de inventarios a razon de las ventas realizadas. Respecto al flujo de efectivo aplicado a actividades
de inversion registra una salida por Bs 6,60 millones que corresponden a la inversion en el activo fijo para mejoras
y adecuaciones. El efectivo en actividades de financiamiento alcanza un saldo de Bs 71,06 millones obtenidas a
través de la emisién de un pagaré, asi como financiamiento bancario. Las disponibilidades con las que cuenta la
empresa alcanzan a Bs 102,39 millones.
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Calce de flujos

El flujo de efectivo es positivo, el cual demuestra un calce favorable para hacer frente a sus obligaciones financieras
y por emision de valores.

Calce de monedas

Al 30 de septiembre de 2024, los activos en moneda extranjera ascienden a USD 30,10 millones vy el total del
pasivo a USD 26,42 millones, logrando una posicién activa por USD 3,68 millones. Se debe sefialar que la deuda
por emisién de valores es pagadera a largo plazo.

Liquidez

Durante el quinquenio analizado (2020-2024), la liquidez general mostré6 capacidad para cumplir con sus
obligaciones de corto plazo en mas de una vez. En 2020 experimentd el nivel mas ajustado (1,16 veces), ante
traslado de deuda a la parte corriente y menores inventarios. No obstante, en los préximos cierres la tendencia fue
en aumento por el fortalecimiento de disponibilidades, existencias y otras cuentas por cobrar.

Al 30 de septiembre de 2024, la liquidez general registra un valor de 1,37 veces que demuestra la capacidad de la
empresa para hacer frente a sus obligaciones financieras de corto plazo. Sin embargo, esta muestra una ligera
reduccion frente al cierre de junio 2024 (1,43 veces), como resultado del acrecentamiento de préstamos financieros
corrientes y emision de un pagaré privado Por su parte, al excluir del calculo a las existencias, se valida un
incremento de la prueba &cida a 0,56 veces, dado que los inventarios presentaron una reduccion significativa por
las ventas que se realizaron.

El capital de trabajo mostr6 gran volatilidad en el periodo de estudio (2020-2024), por la influencia de las inversiones
en la segunda planta de extraccién de aceite crudo y proceso de refinados, que ocasion6 que en ciertos periodos
financiamiento se concentre en el corto plazo. A septiembre 2024, el capital de trabajo alcanza a Bs 190,15 millones
y es menor al cierre junio 2024.

Gréfico No. 11 Gréfico No. 12
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Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

El ciclo de efectivo de la empresa fue superior a los 200 dias en los cierres 2020 y 2021, debido a una menor
rotacion de inventarios. En los cierres consecutivos, 2022 y 2023, el ciclo se redujo significativamente dado el
control de existencias y al cierre de junio 2024, este mostro un abrupto crecimiento a 571 dias por elevados plazos
de inventarios. A septiembre 2024 (12 meses), la rotacion de inventarios muestra una baja considerable a razén
de la alta representacion de estos en el activo total, lo que se ve reflejado en el plazo mas amplio del ciclo de
efectivo, 602 dias. No obstante, el plazo de cobro registra 11 dias, reducido frente a septiembre 2023 (25 dias) por
los cobros efectuados a Integral Agropecuaria S.A. Asimismo, el plazo de pago a proveedores muestra una ligera
contraccion a 24 dias.

Gréfico No. 13
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Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracion: PCR S.A
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Endeudamiento

Durante los cierres 2020 y 2021, la concentracion del pasivo estuvo representada principalmente en el pasivo
corriente arazon de la ampliacién de la capacidad productiva que ocasion6 un mayor financiamiento de corto plazo.
Posteriormente, entre junio 2022 y junio 2023, cobro relevancia el pasivo no corriente dada la construccion de la
linea de refinado. Finalmente, al cierre de junio 2024, nuevamente cobro relevancia el pasivo corriente como
resultado del requerimiento de capital operativo.

Con relacion a los indicadores de endeudamiento estos presentaron una tendencia variable. Entre junio 2020 a
junio 2021 existi6 un ligero incremento; no obstante, a junio 2022 los mayores resultados, reserva legal y
amortizacion de deuda se tradujeron en menores niveles de endeudamiento, asimismo mantuvo relevancia el
revallo técnico. En los cierres consecutivos (2023 y 2024) los niveles de endeudamiento nuevamente se
incrementan mesuradamente, dada la inversién en la linea de refinamiento.

Gréfico No. 14
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Fuente: PROLEGA S.A. /Elaboracién: PCR S.A.

Al 30 de septiembre de 2024, la adquisicidon de nuevos préstamos bancarios y emisiones privadas, destinados a
capital operativo, ocasionan que los niveles de endeudamiento total y financiero registren valores de 1,84 veces y
1,68 veces. Estos superaron al cierre junio 2024, dado que el patrimonio registra un crecimiento moderado referido
al resultado obtenido a tres meses de operacion.

Gréfico No. 15
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Fuente: PROLEGA S.A. /Elaboracién: PCR S.A.
Andlisis Vertical

El activo se concentra en el corto plazo en 56,89% del total activo, compuesto por inventarios en 33,59%, otras
cuentas por cobrar'® 10,90%, disponibilidades en 8,27% y anticipos a proveedores en 3,31%. En tanto, el activo
no corriente representa el 43,11%, constituido mayoritariamente por el activo fijo en 41,78%.

En el pasivo, los préstamos e intereses por pagar a corto y largo plazo cuentan con una participaciéon de 36,23% y
22,60% del total pasivo mas patrimonio, seguida de otras cuentas por pagar de corto plazo!! en 3,99% y
proveedores por pagar en 1,33%. El patrimonio estd conformado por reservas por revallio técnico en 16,98%,
resultados acumulados en 12,45% y capital social en 3,38%.

10 | a cuenta se encuentra compuesta principalmente por crédito fiscal - IVA, crédito fiscal comprometido, otras cuentas por cobrar, IVA diferido,
otros intereses por cobrar, seguros pagados por anticipados e intereses por cobrar a Integral Agropecuaria.

11 La cuenta se encuentra compuesta por cuentas por pagar sociales y fiscales, ingresos diferidos de corto plazo, anticipo de clientes, ventas y
servicios no realizados.
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Al 30 de septiembre de 2024 (tres meses de operacion), los ingresos se encuentran conformados en 58,32% por
venta de productos, entre los cuales se destaca: harina de soya (30,49%), aceite crudo de soya (13,90%), aceite
refinado de soya (8,65%), otros granos derivados (3,99%), harina de girasol (0,90%), lecitina (0,30%) y borra
(0,10%). En tanto los servicios corresponden al 27,30% del total de ingresos, con importante participacion del
servicio de molienda (23,03%), seguido por refinado de aceite (2,48%), limpieza y despacho (1,27%), asi como por
embolsado en 0,51%. Otros ingresos operativos!? referidos a diferencia de tipo de cambio reportan una
participacion del 14,38%. Por otra parte, los costos y gastos operativos representan el 81,68% y 6,99%,
respectivamente del total de ingresos. En tanto, la utilidad bruta, EBIT y resultado neto significan el 18,32%, 12,67%
y 2,44%.

Anélisis Horizontal

Al 30 de septiembre de 2024, el activo corriente presenta un alza de 9,60% (Bs 61,74 millones), respecto al cierre
2024, como resultado del crecimiento de disponibilidades en 940,25% (Bs 92,55 millones) referida a desembolsos
de préstamos bancarios. Por el contrario, las existencias muestran disminucién de 7,09% (Bs -31,76 millones) dada
la venta de productos elaborados. El activo de largo plazo presenta un crecimiento leve de 0,93% (Bs 4,90 millones)
por las adecuaciones y mejoras que se vienen realizando a las inversiones en la planta, y el activo fijo reduce en
0,42% (Bs -2,19 millones) a raz6n de la depreciacion.

El pasivo total muestra una expansién de 8,79% (Bs 64,80 millones), correspondiente a la aprobacién de nuevos
préstamos financieros y emision de un pagaré privado destinados a capital operativo. En tanto, otras cuentas por
pagar disminuyen en 10,35% (Bs 5,70 millones) y corresponden a los anticipos de clientes como ser: Maximilian
Inversiones S.A., Semilla de Oro SAC y ADM Américas S.R.L.

El patrimonio muestra un fortalecimiento en 0,42% (Bs 1,83 millones) que corresponde al resultado del ejercicio.

A septiembre 2024, los ingresos presentan un descenso de 27,46% (Bs -28,44 millones) respecto a septiembre
2023, como resultado de reduccion en las ventas de harina de soya, aceite crudo de soya y aceite refinado a razén
de menores volumenes. Asimismo, los servicios de molienda expusieron una contraccion. Los costos muestran
una reduccién aun mayor de 35,07% (Bs -33,14 millones); lo que favorece al crecimiento de la utilidad bruta en
51,91% (Bs 4,70 millones). En tanto los gastos operativos son aminorados en 9,32% (Bs -540,07 miles), con
favorable ascenso del EBIT en 96,04% (Bs 4,66 millones). Por el contrario, se registra incremento de gastos
financieros en 40,76% (Bs 2,64 millones) y parte de la diferencia por el tipo de cambio es registrada dentro de otros
ingresos operativos, que reduce a la cuenta en 101,49% (Bs 2,55 millones). Finalmente, la empresa registra un
resultado neto acrecentado en 22,48% (Bs 336,08 miles).

Contratos a Futuro

Prolega S.A. firmé contrato con Cargill Bolivia S.A. para el servicio de fason en 2014, posteriormente se realizd
una adenda para continuar con el servicio de maquila hasta marzo 2029, aumentando los niveles de molienda
anual y que es prorrogable a 5 afios méas. Se adicioné al contrato el servicio de molienda de girasol y servicio de
refinado de aceite de soya. Asimismo, cuenta con convenios con Alicorp para el servicio de molienda. Mantiene
las operaciones de comercializacion de torta de soya y aceite crudo desgomado con Grupo La Semilla de Oro.
Para la comercializacion de aceite refinado de soya cuenta con acuerdos con Cargill Bolivia S.A. y ADM Américas.

Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

A la fecha del informe, los resultados por ingresos y egresos no operacionales representa®® el 1,81%, los ajustes
por inflacion y tenencia de bienes el 1,50% y ajustes por diferencia de cambio el -0,05% del total de ingresos
operacionales. Se debe mencionar que a partir del cierre 2024, la diferencia de cambio se registra en otros ingresos
operacionales dada la directa relacién con la exportacion de productos y a junio 2024, estos representan el 14,38%
de los ingresos.

12 Estos ingresos fueron reclasificados dentro de los ingresos operativos.
13 £l saldo de la cuenta otros ingresos y egresos registra compensaciones del IT con el IUE, mantenimiento de valor e ingresos de gestiones anteriores.
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Contingencias y Compromisos

La empresa cuenta con el siguiente detalle de deuda financiera y por emisién de valores, donde se menciona las
garantias por cada operacion.

Detalle de Deuda Financieray por Emisién de Valores
Saldo Vigente al Monto
30 de Original del Tasa de
septiembre de Préstamo (en interés
2024 (en Bs) Bs)

Vencimiento Garantia

Detalle

TOTAL PRESTAMOS A CORTO PLAZO 448.739.169

Bonos Prolega | - Emisién 6 Bs POL-1-N2U-16 3,250,000 26,000,000 Fija | 6.50% | 16-may-25 Quirografaria
Bonos Prolega Il - Emisién 1 Bs POL-2-N1U-17 3,500,000 28,000,000 Fija | 6.50% 8-may-25 Quirografaria
Bonos Prolega Il - Emisién 4 Bs POL-2-N1U-18 17,200,000 86,000,000 Fija | 5.80% 11-abr-25 Quirografaria
?g”"s Prolega Il - Emision 1 $us POL-3-E1U- 7,516,800 62,640,000 | Fija | 4.20% | 15-feb-25 Quirografaria
?g""s Prolega Il - Emision 3 $us POL-3-E1U- 4,837,200 96,744,000 | Fija | 4.60% | 14-ene-25 Quirografaria
Pagaré Prolega Il - Emisién 3 POL-PB2-N3U 17,500,000 17,500,000 Fija | 6.50% 2-oct-24 Quirografaria
Pagaré Prolega Il - Emisién 4 POL-PB2-N4U 17,500,000 17,500,000 Fija | 6.50% 8-nov-24 Quirografaria
Pagaré Prolega Il - Emisiéon 5 POL-PB2-N5U 35,000,000 35,000,000 Fija | 6.50% 15-dic-24 Quirografaria
Pagaré Prolega Il - Emisién 6 POL-PB2-N6U 35,000,000 35,000,000 Fija | 6.50% 22-feb-25 Quirografaria
Pagaré Prolega Il - Emisién 7 POL-PB2-N7U 35,000,000 35,000,000 Fija | 6.50% 23-mar-25 Quirografaria
Pagaré Prolega Il - Emisién 8 POL-PB2-N7U 17,500,000 17,500,000 Fija | 6.50% 25-abr-25 Quirografaria
Pagaré Prolega Il - Emisién 9 POL-PB2-N7U 16,300,000 16,300,000 Fija | 6.50% 12-may-25 Quirografaria
Pagaré Prolega 5 Fortaleza SAFI 14,000,000 14,000,000 Fija | 6.50% 28-oct-24 Quirografaria
Pagaré Prolega 6 Fortaleza SAFI 14,000,000 14,000,000 Fija | 6.50% 16-mar-25 Quirografaria
Pagaré Prolega 002 - SAFI MSC 14,000,000 14,000,000 Fija | 6.00% 14-jul-25 Quirografaria
gi%agfarp;,"rfgjc'tﬁ c()l) CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 | Fija | 5.60% | 29-nov-24 Quirografaria
gi%agfarp;,"rfgjc'tﬁ c()2) CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 | Fija | 5.60% | 29-nov-24 Quirografaria
gi%agfarp;,"rfgjc'tﬁ 53) CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 | Fija | 5.60% | 6-dic-24 Quirografaria
gzgmagfarp;’rfgjcz\(/ é“) CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 | Fija | 5.60% | 6-dic-24 Quirografaria
Zzgmégfafg’x':gﬁ;;g? CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 | Fija | 6.50% | 7-mar-25 Quirografaria
Zzgmégfafg’x'ggﬁ;;g? CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 | Fija | 6.50% | 7-mar-25 Quirografaria
gzg:gfafgggft;jg? CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 | Fija | 5.80% | 3-abr-25 Quirografaria
gzg:gs;gggzggp CAPITAL + SAFI 7,000,000 7,000,000 | Fija | 5.80% | 3-abr-25 Quirografaria
Hipotecaria (San Francisco
Préstamo BNB - Inversién Bs OP 1020781616 3,430,000 27,440,000 Fija | 6.00% 20-jun-25 Il -Taborioca) Propiedad de

Sergio Garnero
Hipotecaria (San Francisco |
y ll-Taborioca) Z. Este de

Préstamo BNB - Inversién Bs OP 1020890522 2,176,471 37,000,000 Fija | 5.00% 29-abr-25 .
Santa Cruz Propiedad de
Sergio Garnero
Préstamo BNB Bs OP 1020212823 3,132,000 6,264,000 Fija | 5.50% 11-feb-25 Prendaria
Préstamo BNB Bs OP 1020124024 3,500,000 7,000,000 Fija | 6.00% | 20-ene-25 Prendaria
Préstamo BNB Bs OP 1020213524 1,392,000 2,784,000 Fija | 6.00% 8-feb-25 Prendaria
Préstamo BNB Bs OP 1021284424 3,500,000 3,500,000 Fija | 6.00% 21-jul-25 Prendaria
Préstamo BNB Bs OP 1021479324 2,400,000 2,400,000 Fija | 6.00% 16-ago-25 Prendaria
Préstamo BNB Bs OP 1021330524 102,900,000 102,900,000 | Fija | 6.00% | 26-may-25 Prendaria
Hipotecaria (Predios
Préstamo B. Ganadero INV Bs OP 101185235 2,333,333 14,000,000 Fija | 6.00% 10-mar-25 Santiago) Propiedad de
Intagro - Prendaria
Intereses por pagar 14,148,488
Intereses por pagar bancarios 1,722,877
TOTAL PRESTAMOS A LARGO PLAZO ‘ 284.171.129
Bonos Prolega | - Emisién 6 Bs POL-1-N2U-16 4,875,000 26,000,000 Fija | 6.50% 7-nov-26 Quirografaria
Bonos Prolega Il - Emisién 1 Bs POL-2-N1U-17 7,000,000 28,000,000 Fija | 6.50% 28-abr-27 Quirografaria
Bonos Prolega Il - Emision 4 Bs POL-2-N1U-18 60,200,000 86,000,000 Fija | 5.80% 22-sep-28 Quirografaria
Sonos Prolega il - Emision 1 $us POL-3-E1U- 20,044,800 62,640,000 | Fija | 4.20% | 4-ago-27 Quirografaria
gg”os Prolega ll - Emision 2 Bs POL-3-N2U- 49,000,000 49,000,000 | Fija | 7.00% |  19-jul-30 Quirografaria
gg”os Prolega Iil - Emision 3 $us POL-3-E1U- 91,906,800 96,744,000 | Fija | 4.60% | 22-jun-29 Quirografaria
Hipotecaria (Predios
Préstamo B. Ganadero INV Bs OP 101185235 7,000,000 14,000,000 Fija | 6.00% 10-sep-26 Santiago) Propiedad de
Intagro - Prendaria
Hipotecaria (San Francisco
Préstamo BNB - Inversién Bs OP 1020781616 5,145,000 27,440,000 | Fija | 6.00% | 20-dic-26 | \-Taborioca) Z. Este de
Santa Cruz Propiedad de
Sergio Garnero
Préstamo BNB - Inversién Bs OP 1020890522 34,823,529 37,000,000 | Fija | 5.00% | 13-mar-33 | Hipotecaria (San Francisco |

y ll-Taborioca) Z. Este de
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Detalle de Deuda Financiera y por Emision de Valores
Saldo Vigente al Monto

30 de Original del Tasa de
septiembre de Préstamo (en interés
2024 (en Bs) Bs)

Detalle Vencimiento [eETELE

Santa Cruz Propiedad de
Sergio Garnero

Préstamo Socio 4,176,000 4,176,000 N/A | 0.00% 10-mar-29 Quirografaria

Bonos Prolega | - Emisién 6 Bs POL-1-N2U-16 4,875,000 26,000,000 ij 6.50% 7-nov-26 Quirografaria
TOTAL PRESTAMOS E INTERESES A

732.910.298
Fuente: PROLEGA S.A. [/ Elaboracion: PCR S.A.

PAGAR

Al 30 de septiembre de 2024, Prolega S.A. no cuenta con ningin proceso judicial o administrativo.
Acceso al Crédito

La empresa tiene acceso al financiamiento bancario, mediante créditos con el Banco Nacional de Bolivia S.A. y Banco
Ganadero S.A., a su vez poseen importantes financiamientos a través del mercado de valores a través de la emision
de bonos y pagarés.

Operaciones con Personas Relacionadas

La sociedad mantiene una vinculacion de tipo accionario con Integral Agropecuaria S.A.- INTAGRO S.A. de
propiedad de la familia Garnero, empresa que cuenta con experiencia de mas de 25 afios en el sector agricola. Se
dedica a la produccién de granos, asimismo para continuar generando valor e incrementar la competitividad en el
mercado y cerrar ciclos productivos de negocio lleva a cabo el montaje de la planta de extraccion de aceite por
solvente.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

El capital social autorizado, suscrito e integramente pagado de la sociedad Procesadora de Oleaginosas Prolega
S.A. es de Bs 41.835.000 (Cuarenta y un millones ochocientos treinta y cinco mil 00/100 bolivianos) equivalente a
41,835 acciones de capital de Bs 1.000 cada una.

Composicién Accionaria PROLEGA S.A.
Al 30 de septiembre de 2024

Accionistas Capital Social (Bs) Acciones Participacién
Sergio Néstor Garnero 3.777.000 3.777 9,03%
Nancy Griselda de Rasmusen 20.000 20 0,05%
Jonathan Garnero 20.000 20 0,05%
Stefania Garnero 20.000 20 0,05%
Integral Agropecuaria S.A. 37.998.000 37.998 90,83%
Total 41.835.000 41.835 100,00%

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

El accionista principal es Intagro S.A. con experiencia de mas de 25 afios en el sector agricola. Inicialmente realizo
la comercializacion de agroquimicos y fertilizantes, posteriormente incursion6 en la produccion agricola propia,
acopio y almacenaje de grano. Adicionalmente, vio la posibilidad de seguir generar un valor agregado a su
produccion propia y de terceros, por lo cual lleva adelante el montaje de una planta de extraccion por solvente. Por
lo anterior Intagro S.A. es un proveedor estratégico de materia prima, recepcion, limpieza y almacenaje de granos
a Prolega S.A., ademas la complementacion de ambas empresas permitira incrementar la competitividad en el
mercado y cerrar los ciclos productivos del negocio.

Fotografia 1: Extraccion por Solvente

Fotografia 2: Seccién de Preparacion

I
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PROLEGA esta organizada de manera lineal, cuenta con un Directorio que toma las decisiones estratégicas. El
Gerente General se encarga de dirigir, coordinar y ejecutar las tareas que se requieran para lograr los objetivos
trazados por el Directorio para el desarrollo y giro del negocio. El Gerente de Planta se encarga de planificar,
organizar, dirigir y controlar el proceso productivo, para asegurar la eficiencia de los procesos y productos de alta
calidad. Asimismo, cuenta con seis jefaturas.

El organigrama se encuentra en el anexo 7.

Al 30 de septiembre de 2024, la composicion del Directorio es la siguiente:

Directorio
Nombre Completo Cargo Profesion Fecha de Incorporacién en Directorio
Sergio Néstor Garnero Presidente Empresario 01/12/2010
Juan Carlos Iturri Salmon Vicepresidente Administrador de Empresas 23/09/2020
William Herrera Afez Vocal Abogado 06/12/2019
Solange Vargas Padilla Secretaria Abogado 23/09/2022
Saul Carlos Encinas Miranda Sindico Auditor Financiero 06/12/2019

Fuente: PROLEGA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Al 30 de septiembre de 2024, los principales Ejecutivos se detallan a continuacion:

Principales funcionarios

Nombre Cargo Profesién Antigiedad (Afos)
Sergio Néstor Garnero Presidente del Directorio y Representante Legal Empresario 13
Hugo Alberto Nufiez Iriarte Gerente General Economista 16
Martin Palma Gerente de Planta Ing. Industrial 5
Tito Livio Suarez Gerente de la Unidad de Servicios Compartidos (INTAGRO) Ing. Comercial 13
José Alfredo Furtner Jefe de Calidad Ing. Farmacéutico 9

Fuente: PROLEGA S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

e Sergio Néstor Garnero / Presidente del Directorio: El Sr Garnero tiene experiencia en manejo en acopio de
grano (negocio familiar). Realiz6 la comercializaciéon y ventas de equipos y maquinarias agricolas e insumos, de
marcas reconocidas. En més de 21 afios de experiencia ha logrado crear y consolidar la empresa INTAGRO S.A.

Hugo Alberto Nufiez Iriarte / Gerente General: Profesional en Ciencias Econdmicas, trabaj6é durante 13 afios
con la empresa Cargill, como Merchant Sénior. Después trabajo en la gerencia de exportaciones de la empresa
EBX, multinacional brasilera del rubro de la mineria, durante 1 afio. En el afio 2007 empez6 a trabajar como
Gerente Comercial de INTAGRO SA durante 6 afos, actualmente es el Gerente General de la empresa
PROLEGA S.A.

Martin Federico Palma, Gerente de Planta: Martin Federico Palma tiene formacién en Ingeniera Industrial, tiene
mas de 12 afios de experiencia en el rubro de Agroindustria Aceitera. Trabajé en la Empresa Multinacional de
Agronegocios Bunge en Argentina 11 afios rotando en diversas plantas de produccién. Como Ultimo cargo se
desempefio como Jefe de Produccion y refineria de una planta de capacidad de 8000 Tm diarias de produccion
de Crushing y 700 Tm diaria de produccion de Aceite Refinado. Actualmente se desempefia como Gerente de
Planta de la planta de extraccion por solvente de PROLEGA S.A. Santa Cruz — Bolivia.

Tito Livio Suarez Catala: Cuenta con mas de veinte afios de experiencia en el rubro financiero. Trabajé como
consultor Internacional Senior en diferentes proyectos de Dowscaling para algunas instituciones financieras en
la Argentina como Banco Superville y en México Banco Afirme. De Igual forma realizo trabajos de consultoria
financiera internacional para diferentes ONG como Planet Financie Group con sede en Francia y DAI
Development Alternatives, Inc. con sede en EEUU en las cuales se manejaron proyectos alternativos de
desarrollo a través de recursos generado por el IFC, miembro del Grupo del Banco Mundial, siendo esta la
principal institucion internacional de desarrollo que centra su labor exclusivamente en el sector privado de los
paises en desarrollo. Amplia experiencia en banca generada desde sus inicios de la profesion. Experiencia en el
manejo de proyectos financieros, analisis de factibilidades y riesgos. Estuvo desde los inicios de la creacién de
la empresa PROLEGA S.A. coordinando el proyecto de inversion de la Planta de Extraccién de Aceite y
ampliacion de la misma.

indice de rotacion de personal

Prolega S.A. cuenta con 139 empleados y al 30 de septiembre de 2024 el indice de rotacion de personal es de
0,36%.
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Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

Prolega S.A. es una empresa cuyo objetivo principal es la industrializacion de oleaginosas, sus principales productos y
servicios son la fabricacion de aceite crudo de soya, torta de soya, aceite refinado de girasol y soya, asi como servicios
de almacenaje de granos en silos, molienda de grano, limpieza, secado y ensilado de grano.

La planta de extraccion de aceite por solvente, disefiada por la firma argentina AGMMACO, empez6 a operar con una
capacidad de 700 TM/dia. En 2015, la ampliacion realizada increment6 la molienda a 1.000 TM/dia que equivalen a
270 mil TM al afio. Actualmente finaliz6 la inversion de la nueva planta incrementado la capacidad a 2.500 TM/dia,
iniciando el proceso de molienda a partir de marzo 2019. Respecto a la capacidad de almacenaje presenta los
siguientes datos:

e  Almacén de grano: 100.000 TM
e Almacén de harina: 15.000 TM
e Almacén de aceite: 7.000 TM

El proceso de extraccion por solvente para la obtencion de aceite vegetales cuenta con cinco etapas que son: recepcion
y almacenaje de grano, preparacion, extraccion, destileria y desgomado. En la etapa de recepcion y almacenaje se
realiza un control a la semilla (soya o girasol), una vez definidas las condiciones de calidad. Posteriormente pasa al
almacenaje en silos con equipos apropiados para su perfecta conservacién mediante inyeccion y extraccion de aire,
control de temperatura y monitoreo periodo. La etapa de preparacion se limpia el grano o semilla en medio mecénicos
(zarandas rotativas y excéntricas) y transportada hasta los molinos quebradores, pasando a un sistema de separacion
y extraccion de polvos y cascarilla. A continuacion, es enviada a un acondicionador para luego pasar a las laminadoras
y expander. La extraccion consiste en recibir el producto de proceso anterior, para ser transportado a un extractor con
la obtencion de aceite y harina. Finalmente, el desgomado se encargara de retirar del aceite los fosfaticos y reduccion
de sedimentos, color y acidez.

Las empresas constituidas en Bolivia dedicadas a la molienda de grano cuentan con una capacidad nominal instalada
de molienda de 13.000 TM/dia contando Prolega S.A. con una participacion de mercado de 17%.

La Sociedad mantiene pdlizas de seguros por la totalidad del valor de reposicién de los activos esenciales para su
continua operacion, contra incendios, dafios accidentales, tormentas e inundaciones y todos los demas riesgos contra
los cuales se deberian asegurar prudentemente.

Prolega S.A. realizo la inversion en el montaje de una planta de refinamiento, logrando la integracion total. Esta planta
empez0 a funcionar a partir de mayo 2023. Cuenta con una capacidad de 150 TM de aceite crudo refinado de soya o
una capacidad de 100 TM de aceite refinado de girasol.

La empresa cuenta con el sistema SAP para las areas de administracion, contabilidad, planificacion. Este sistema le
permite una gestion integral y eficiente de sus operaciones, facilitando la integracion de procesos y toma de decisiones.

Caracteristicas de la Emisién

1. Emisor: PROLEGA S.A., cuyo numero de registro es ASFI/DSV-EM-POL-005/2014, otorgado mediante
Resolucion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero N° 898/2014, de fecha 26 de noviembre de
2014.

2. Caracteristicas del Programa de Emisiones:
La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI/1164/2024 de fecha 28 de
noviembre de 2024, autoriz6 el Programa otorgandole el nimero de registro ASFI/DSV-PEB-POL-016/2024.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI, mediante Carta de Autorizaciéon ASFI/DSV/R-

291034/2024 de fecha 3 de diciembre de 2024, autorizé la Emision otorgandole el nimero de registro ASFI/DSV-
ED-POL-071/2024 y la clave de pizarra POL-4-N1U-24 a la serie Unica.

Caracteristicas de la Emision

Denominacion de la Emisién Bonos PROLEGA IV — Emisi6n 1

Tipo de valor a emitirse Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Monto total de la Emisiéon Bs 161.000.000,00 (Ciento sesenta y un millones 00/100 Bolivianos).

Series en la que se divide la Emision Unica

Tipo de Interés Nominal, anual y fijo

Tasa de Interés 6,00%

Plazo de la Emisiéon 2.880 dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Valor Nominal de la Emision Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Cantidad de Bonos que comprende la Emisién | 16.100 bonos

Plazo de Colocacidén de la Emisién 180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.
Procedimiento de colocacion primaria y | Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).
mecanismo de negociacion

Modalidad de Colocacion A mejor esfuerzo

Forma de Pago en colocacién primaria En efectivo.

Egzﬁg;cég?g %/mligirg::nteue de Amortizacion de La periodicidad y porcentaje de amortizacion de capital sera pagado de la siguiente manera:
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Caracteristicas de la Emision

Periodicidad . L.
Cupén Dias Amor_tlzat;lon
Acumulados Capital (%)

1 180 6,25%

2 360 6,25%

3 540 6,25%

4 720 6,25%

5 900 6,25%

6 1.080 6,25%

7 1.260 6,25%

8 1.440 6,25%

9 1.620 6,25%
10 1.800 6,25%
11 1.980 6,25%
12 2.160 6,25%
13 2.340 6,25%
14 2.520 6,25%
15 2.700 6,25%
16 2.880 6,25%

Periodicidad de Pago de Intereses de la
Emision

La periodicidad de pago de intereses serd cada 180 (ciento ochenta) dias calendario,
computable a partir de la fecha de emisién.

Forma de circulacién de los valores A la orden.

Precio de colocacion Minimamente a la par del valor nominal.
Fecha de Emision 6 de diciembre de 2024

Fecha de Vencimiento 25 de octubre de 2032

Reajustabilidad del empréstito

La Emision y el empréstito resultante no seran reajustables.

Provisién para el pago de intereses y pago o
amortizacién de capital

La Sociedad debera depositar los fondos para el pago o la amortizacién de capital de capital y
el pago de intereses en una cuenta designada por el agente Pagador, con al menos 1 (un) dia
hébil de anticipacion a la fecha de vencimiento de capital y/o intereses de los Bonos.

Estos recursos quedaran a disposicién de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro
en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso de que el pago de intereses y pago
o amortizacion de capital de la Emision no fuera reclamado o cobrado dentro de los 90
(noventa) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad
podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las
oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo con lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones
para el cobro de intereses y/o capital de la emision prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.

Garantia

La Emisién estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, lo que implica
que la Sociedad garantizara la emisién dentro del programa con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de esta emision.

Agencia de Bolsa encargada de la

estructuracién de la Emision

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agente Colocador y Pagador de la Emision
Pagador

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Bolsa en la que se inscribird la Emisién

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Regla de determinacién de Tasa de Cierre o
adjudicacién en colocaciéon Primaria:

Segun lo sefialado en el Articulo VI.22 punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno
de Registro y Operaciones de la BBV, la regla de determinacién de tasa de cierre o
adjudicacion en colocacion primaria para la Emision, sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo
de posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuesta en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Fuente: ASFI

Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizaciéon

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de la Emision seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

i Recambio de Pasivos

Banco Nacional de Bolivia S.A., Nro. de operacién 1021330524, fecha de desembolso 29/08/2024, monto de
operacion Bs 102.900.000,00 (ciento dos millones novecientos mil 00/100 Bolivianos), fecha de vencimiento
26/05/2025, tasa 6,00% y monto a recambiar hasta Bs. 53.000.000,00 (Cincuenta y tres millones 00/100

Bolivianos).
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ii. Capital de Operaciones
Bs. 108.000.000,00 (Ciento ocho millones 00/100 Bolivianos) sera utilizado en capital de operaciones segun el
giro normal de la Empresa, como ser: Compra de grano de soya, almacenamiento, transporte, produccion y
comercializacién del producto.

El plazo de utilizacion de los fondos para recambio de pasivos y capital de operaciones, obtenidos de la Emision
sera de 360 (Trescientos sesenta) dias calendario a partir de la fecha de inicio de la colocacion primaria.

Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacién de capital y pago de intereses

SERIE UNICA

Periodicidad de Intereses Unitarios Amortizacion de Amortizacion Total Cupén (Bs)

Pago (Dias) (Bs) Capital Unitario (Bs) Capital (%)

300,00 625,00 6,25% 925,00
2 180 281,25 625,00 6,25% 906,25
3 180 262,50 625,00 6,25% 887,50
4 180 243,75 625,00 6,25% 868,75
5 180 225,00 625,00 6,25% 850,00
6 180 206,25 625,00 6,25% 831,25
7 180 187,50 625,00 6,25% 812,50
8 180 168,75 625,00 6,25% 793,75
9 180 150,00 625,00 6,25% 775,00
10 180 131,25 625,00 6,25% 756,25
11 180 112,50 625,00 6,25% 737,50
12 180 93,75 625,00 6,25% 718,75
13 180 75,00 625,00 6,25% 700,00
14 180 56,25 625,00 6,25% 681,25
15 180 37,50 625,00 6,25% 662,50
16 180 18,75 625,00 6,25% 643,75

Fuente: Prolega S.A.
Redencién Anticipada
La Sociedad se reserva el derecho de redimir anticipadamente los bonos de la presente emision.

La Sociedad podra proceder a la redencién anticipada bajo cualquiera de los siguientes procedimientos: (a)
Redencién anticipada mediante sorteo; o (b) Redencién mediante compra en mercado secundario.

La decisiéon de redencion anticipada de los Bonos, bajo cualquier procedimiento sera comunicada como Hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo de la presente
emision resultara menor al plazo minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencion del RC-IVA, el Emisor
pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes por retencion del RC-
IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencién anticipada.

a) Redencidn anticipada mediante sorteo:

La Sociedad, podra redimir anticipada y parcialmente los Bonos de la Emision, mediante sorteo de acuerdo con lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, conforme lo
determinado por el articulo 663 del Cddigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacion para la
Creacién y Funcionamiento de Unidades Econdmicas No. 779), incluyendo la identificacion de Bonos sorteados
de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV vy la indicacién de que sus intereses cesaran y que éstos
conjuntamente el capital (precio de redencion), serdn pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario
siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por la redencién a favor de los inversionistas (Precio de redencién)
incluira el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a rescatar el Emisor pagara al inversionista el Precio de redencién que resulte mayor
entre las siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; y el
ii. El monto de Capital mas Intereses mas Compensacion por redencién anticipada.
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El Precio a Tasa de Valoracion: corresponde al Precio del Bono (de acuerdo con la Metodologia de Valoracién
contenida en el Libro 8° de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores emitido por ASFl), a la fecha
de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de mercado,
de acuerdo con el correspondiente codigo de valoracion de la presente emision; al dia inmediatamente anterior al
que se realizo el sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los
tenedores de Bonos.

Capital mas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de
pago.

La Compensacion por redencién anticipada sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital
redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanente de la emisién, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la Emision (en dias) Porcentaje de compensacion sobre el saldo a capital a ser redimido
1-360 1,15%
361-720 1,50%
721-1.080 1,85%
1.081-1.440 2,10%
1.441-1.800 2,50%
1.801-2.160 3,00%
2.161-2.520 3,50%
2.521-2.880 4,50%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de los
Bonos sorteados, los intereses generados y el importe por compensacion por redencion anticipada o el importe del
precio a tasa de valoracion, seguin corresponda, a mas tardar 1 (un) dia habil antes de la fecha sefialada para el

pago.

b) Redencién mediante compra en el mercado secundario:

La Sociedad se reserva el derecho a realizar redencion anticipada de los Bonos de la Emision, a través de compras
en el mercado secundario al precio de mercado vigente a momento de realizarse la transaccién. Dicha transaccion
debe realizarse en la BBV.

c) Otros aspectos relativos al redencidn anticipada:

Cualquier decision de redimir anticipadamente los Bonos de la Emisidn, ya sea por sorteo o a través de compras
en el mercado secundario, debera ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

Las personas delegadas de conformidad a lo mencionado en el punto 2.2, referido a Delegacién de Definiciones
del Acta de la Junta de 4 de noviembre de 2024, podran definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses
del Emisor, la redencién anticipada de los Bonos, la modalidad de redencion, la cantidad de Bonos a ser redimidos
y demas caracteristicas y condiciones de la redencioén anticipada.

Delegacion de Definiciones

Se deleg6 al Presidente del Directorio y/o Gerente General, para que cualquiera de ellos de manera indistinta o
conjunta, definan las caracteristicas y aspectos operativos de la emisién que se detallan a continuacion:

. Monto de cada Emision dentro del Programa.

. Valor Nominal de cada Emisién dentro del Programa.

. Series en que se dividird cada Emision dentro del Programa.

. Cantidad de Bonos que comprende cada Emision.

. Fecha de Emision.

. Plazo de cada Emisién dentro del Programa.

. Fecha de Vencimiento.

. Tasa de Interés de cada Emisién dentro del Programa.

. Periodicidad y Porcentaje de Amortizacion de Capital de cada Emision.

10. Periodicidad de Pago de Intereses de cada Emision

11. Contratacion y/o sustitucion de la(s) empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo

12. Destino y plazo de utilizacién de los fondos de cada Emisién dentro del Programa.

13. Definicion sobre la realizacion de redencién anticipada de los Bonos, la modalidad de redencién, la cantidad
de Bonos a ser redimidos y demas caracteristicas y condiciones de la redencién anticipada.

14. Sustitucion del Agente Pagador, si corresponde.

15. Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en

colocacion primaria.

16. La determinacion de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las
condiciones generales del Programa, otorgandoles, al efecto, las amplias facultades para este cometido.

O©CoO~NOUIA WNPE
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Anexo 8.1 Flujo de Caja Proyectado (USD)

FLUJO DE CAJA 2024 2025 2026 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
SALIDAS DE EFECTIVO
1. COSTOS VARIABLES 61.065.665  56.941.452  79.060.427  84.473.194 104211672  98.224.956  99.624.366 100.887.880 102.663.818 102.174.366 102.174.366 102.174.366 102.174.366
MATERIA PRIMA 56.383.693  51.760.130  73.390.608 78592162  98.069.730 92145135 93470000  94.733514  96.497.027  96.020.000  96.020.000  96.020.000  96.020.000
COSTOS VARIABLES EXT. SOLVENTE 4564.081 4911553 5.485.292 5.689.614 5.942.012 5.881.917 5.954.031 5.954.031 5.966.050 5.954.031 5.954.031 5.954.031 5.954.031
COSTOS VARIABLE ACEITE REFINANDO 63.603 126.498 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
COSTOS VARIABLES BIODIESEL Y LECITINA 54.288 143.270 184.527 191.418 199.930 197.903 200.335 200.335 200.741 200.335 200.335 200.335 200.335
COSTO VARIABLE - ACOPIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. GASTOS OPERATIVOS 6.656.605 5.844.519 5.304.641 5.291.310 5.259.416 5.235.193 5.230.994 5.216.771 5.216.771 5.216.771 5.216.771 5.216.771 5.216.771
GASTOS DEL PERSONAL 3.110.349 2.865.096 2.738.090 2.738.090 2.738.090  2.738.090 2.738.090 2.738.090  2.738.090 2.738.090 2.738.090 2.738.090 2.738.090
MANTEN. BIENES DE USO 1.669.536 615.801 516.400 516.400 516.400 516.400 516.400 516.400 516.400 516.400 516.400 516.400 516.400
SERVICIOS DE TERCEROS 732.006 1.561.374 1.550.988 1.550.988 1.550.988 1.550.988 1.550.988 1.550.988 1.550.988 1.550.988 1.550.988 1.550.988 1.550.988
SERVICIOS BASICOS Y ALQUILERES 106.266 110.537 50.751 50.751 50.751" 50.751" 50.751" 50.751" 50.751" 50.751" 50.751" 50.751 50.751
GASTOS POR INVENTARIO 65.766 47.980 9.946 9.946 9.046" 9.946" 9.946" 9.946" 9.946" 9.046" 9.946" 9.946 9.946
GASTOS ADMINISTRATIVOS 765.913 534.630 350.835 340.835 340.835" 330.835" 327.974" 327.974" 327.974" 327.974" 327.974" 327.974 327.974
GASTOS FINANCIEROS (ITF) 206.767 109.101 87.631 84.300 52.406 38.183 36.845" 226227 22.622" 22.622" 22,6227 22.622 22,622
3. IMPUESTOS 1.202.140 1.639.410 2.359.364 4.518.693 4.331.896 5.101.824 41992657  4.266.441" 42036927  4.121.045"  4.240.768"  4.319.689 4.349.342
4. OTROS GASTOS 0 0 0 0 0 0 0" [ 0 0 [ 0 0
5. INVERSIONES PLANTA DE EXTRACCION 12.045.954 380.987 0 0 0 0 0" [ 0" 0" [ 0 0
INVERSIONES 107.604 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
INVERSION NUEVA PLANTA 11.938.349 380.987 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. FINANCIMIENTOS 24910598  79.465.990  27.146.997  29.606.177  36.944.051" 35315603" 26.206.481" 24.501.368" 19.513.451" 11.932.069°  5.690.517"  1.741.667" 0
AMORTIZACION DE CAPITAL LP 4682040  4.940.661 3933908  3.454.023 2.471.264 1.835.632 0 0 0 0 0 0 0
PAGO INTERESES 1.157.914 877.031 598.470 362.119 179.167 35.833 0 0 0 0 0 0 0
PAGO INTERESES BONOS Il 1.411.936 1.321.216 1.182.541 993.649 889.255 365.632 123.204 24.641 0 0 0 0 0
PAGO INTERESES BONOS IV 0 2.064.799 3.705.847  3.140.845 2575.844  2.010.843 1.445.841 880.840 315.290 43.373 0 0 0
PAGO INTERESES BONOS V 0 0 0 0 600.000 1.050.000 1.425.000 1.125.000 825.000 525,000 225,000 75.000 0
PAGO INTERESES PRESTAMOS BANCOS INV 354.861 412.269 341.891 263.577 215.771 178.245 140.720 103.195 65.669 28.144 0 0 0
AMORT BONOS PROLEGA Ill - EMISION 1y 2 2.160.000 2.160.000 2.234.023 2.308.046 1.858.046 1.408.046 1.408.046 704.023 0 0 0 0 0
AMORT BONOS PROLEGA Iil - EMISION 3 0 695.000 1.390.000 2.085.000 5.560.000  4.170.000 0 0 0 0 0 0 0
AMORT BONOS PROLEGA IV 0 4820848 9.641.695 9.641.695 9.641.695 9.641.695 9.641.695 9.641.695 6.285.517 1.445.761 0 0 0
AMORT BONOS PROLEGA V 0 0 0 0 1.666.667 3.333.333 5.000.000 5.000.000  5.000.000 5.000.000 3.333.333 1.666.667 0
AMORT BGA INV 335.249 670.498 670.498 335.249 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AMORT BNB INV 0 312.711 625.423 625.423 625.423 625.423 625.423 625.423 625.423 625.423 0 0 0
AMORT NUEVOS FIN BANCARIOS CP 0  16.362.644 675.287 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PAGO INTERESES PAGARES Il 0 1.868.283 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PAGO INTERESES PAGARES PRIVADOS 719.005 642.672 120.690 362.069 603.448 603.448 362.069 362.069 362.069 241.379 120.690 0 0
PAGO INTERESES FIN BANCO 0 241.209 15.230 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AMORTIZACION DE CAPITAL PAGARES PROLEGA I 0  30.000.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AMORTIZACION DE CAPITAL PAGARES PRIVADOS 14.080.460  12.068.966 2.011.494 6.034.483  10.057.471  10.057.471 6.034.483 6.034.483 6.034.483  4.022.989 2.011.494 0 0
INVERSIONES FINANCIERAS CP 144 7.184 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
INTERESES DE FINANCIAMIENTO 8.989 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL SALIDAS DE DINERO 105.880.961 144.272.357 113.871.429 123.889.374 150.747.035 143.877.575 135.261.107 134.872.459 131.597.732 123.444.250 117.322.422 113.452.493 111.740.479

SALDO -1.261.145 5.717.889 -801.293 -1.618.050 7.358.389 -2.755.639 -586.571 -197.924 1.657.410 7.207.297 11.317.631 15.187.560 16.899.574
SALDO ACUMULADO 1.414.221 7.132.110 6.330.817 4.712.767 12.071.156 9.315.517 8.728.946 8.531.022 10.188.432 17.395.729 28.713.360 43.900.920 60.800.494

Fuente: PROLEGA S.A.
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Informacion Financiera — NIIF para su aplicacion tinicamente en ausencia de pronunciamientos
técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos determinados

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de estados financieros, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccion de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacion de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en
las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron
basadas, el efecto del cambio serd incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del
gjercicio en que ocurra el cambio.

Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en términos de moneda constante, reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos establecidos por la
Norma de Contabilidad N° 3 revisada y la Resolucion N° CTNAC 01/2008 del 11 de enero de
2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditorfa y Contabilidad del Colegio de Auditores y/o
Contadores Publicos de Bolivia que resuelve la reposicién del ajuste por inflacién de estados
financieros, determinando que a partir del 1° de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de
actividad, se utilice la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) como indice de actualizacion,
mientras no se cuente con un indice General de precios oficial y de emision diaria. Sin embargo
se esta considerando lo resolucion emitida por el CTNAC, donde se estipula que no se relicé mas
ajuste por AITB, hasta nuevo aviso.

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y las notas explicativas al 30 de junio
de 2023, se mantuvieron con sus valores historicos, tal como lo establece el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad, en su boletin informativo del mes de abril de 2021.

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio vigente
al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento fueron
imputadas a los resultados de cada ejercicio.

La cotizacion del dolar estadounidense al 30 de septiembre, 30 de junio de 2024 y 30 de septiembre
de 2023, fue de Bs. 6.96 por US$ 1.
Disponibilidades, créditos y deudas

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados
al cierre de cada ejercicio, segtin las cldusulas especificas de cada operacion.

Realizable

Los inventarios se encuentran valuados al costo de reposicion y no exceden su valor de realizacion.
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