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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

COBEE tiene por objeto la industria de energia eléctrica

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS COBEE IV
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-BPC-099/2005
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-BCP-013/2013, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 755/2013, DE FECHA 15 DE NOVIEMBRE DE 2013
INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-BPC-002/2014, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL

SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-29550/2014, DE FECHA 24 DE FEBRERO DE 2014
DENOMINACION DE LA EMISION:

”BONOS COBEE IV — EMISION 2”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS COBEE IV: US$ 60.000.000.- (SESENTA MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE VIGENTE LA EMISION 1 COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES COBEE |V, POR UN MONTO DE

US$8.000.000,00

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS COBEE IV — EMISION 2:

Bs 84.000.000,00

(Ochenta y cuatro millones 00/100 Bolivianos)

Denominacién de la Emision:
Tipo de Valor a Emitirse
Garantia:

Respaldo Adicional:

Fecha de emision:
Plazo de colocacion de la Emisién:

Bonos COBEE IV — Emision 2
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo
Quirografaria

La presente Emisién cuenta con un Respaldo Adicional, el cual se encuentra explicado en el punto 1.36 del presente
Prospecto Complementario.
26 de febrero de 2014

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Compafiia reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa a quién figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Minimamente a la par del Valor Nominal

Forma de representacion de los Valores:

Forma de circulacién de los Valores:

Precio de colocacién de los Bonos
Procedimiento de colocacién primaria y Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacion: A mejor esfuerzo

Nominal, anual y fijo
Cada 180 dias calendario.
La forma de pago de intereses seran efectuados seglin lo descrito en el punto 11.13 del presente Prospecto
Complementario.
Periodicidad y Forma de Amortizacién del ~Se efectuardn amortizaciones parciales de capital, de acuerdo al siguiente detalle:
capital: . Cupones N° 13, 14, 15y 16 se amortizara 10% de capital
. Cupones N° 17, 18, 19y 20 se amortizara 15% de capital
Los porcentajes de amortizacidn de capital de la serie Unica, se presenta en el punto de “Cronograma de Cupones a valor
nominal con amortizacién de capital y pago de intereses” del presente documento.
La forma de amortizacion de capital serd efectuada segun lo descrito en el punto 1.18 del presente Prospecto
Complementario.
El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuara en efectivo.

Tipo de interés:
Periodicidad y Forma de Pago de los intereses:

Forma de pago en Colocacién Primaria de los

Bonos

Series CI?ve de Moneda Monto total de las Series Val?r Tasa ‘fe Cantidad de Plazo de Emision Fecha de Vencimiento
Pizarra Nominal interés Valores

“Unica” | BPC-4-N2U-14 | Bolivianos Bs. 84.000.000,00 Bs 10.000 7,80% 8.400 Bonos 3.600 dias calendario 05 —-ene-2024

CALIFICACION DE RIESGO
PACIFIC CREDIT RATING S.A.

AA2

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION IV “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No.44 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS COBEE IV Y LA SECCION IV EN LA PAGINA 32 DEL PRESENTE PROSPECTO
COMPLEMENTARIO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
PACTADOS LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.

EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIODE LA CALIFICACION ASIGNADA.

xa.lores S.A.

neln de balss

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y COBEE S.A.

LA PAZ, FEBRERO DE 2014



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto Complementario.
v. ~—— &
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ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas diez y cuarenta del dia lunes veinte del mes de enero de 2014, el
Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo del Sr. Juez, Dr. A. Willy Arias Aguilar y la
Actuaria Dra. Giovanna N. Bustios, se constituyeron en audiencia de declaracion jurada dentro
del proceso civil voluntario seguido por NOELIA CECILIA GARCIA VILLROEL, en su calidad de
Subgerente de Banca de Inversion y en Representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa;
mayor de edad, habil por derecho, de estado civil soltera, de profesién estudiante, con Domicilio
en la Calle 10 de Calacoto Edificio Dali Departamento 2B, Zona Sur, con C.I. No. 5268624
Cochabamba, quien previo juramento de Ley presento en forma legal y conforme los puntos
expuestos en el memorial de fecha 14 de enero de 2014, manifestd lo siguiente:
AL PRIMERO: Ser cierto y evidente que YO, NOELIA CECILIA GARCIA VILLROEL, he
realizado una investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacién proporcionada por la COMPANIiA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED, o en su caso incorporada por referencia, cample
de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir que, dicha
informacién es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso
de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o
se deriva de dicho pronunciamiento, declaro que carecemos de motivos para considerar
que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos COBEE IV -
Emisién 2, que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluaciéon de la informacién
presentada en el Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario, respecto
al valory a la transaccién propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisicién de los Bonos COBEE IV - Emisi6n 2,
presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos los términos y

condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
—

Complementario. \
Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistié en su tenor, firmando en constancia
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ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas diez y treinta del dia lunes veinte del mes de enero de 2014, el
Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo del Sr. Juez, Dr. A. Willy Arias Aguilar y la
Actuaria Dra. Giovanna N. Bustios, se constituyeron en audiencia de declaracion jurada dentro
del proceso civil voluntario seguido por MARIO ALBERTO PATINO SERRATE, en su calidad de
Subgerente de Negocios y en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de
edad, hébil por derecho, de estado civil soltero, de profesion estudiante, con domicilio en calle 8
No. 100, Zona Irpavi, con C. I. No. 2719995 La Paz, quién previo juramento de ley prestado en
legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 14 de enero de 2014,
manifesto lo siguiente:
AL PRIMERO: Ser cierto y evidente que YO, MARIO ALBERTO PATINO SERRATE, he
realizado una investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacién proporcionada por la COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED, o en su caso incorporada por referencia, cumple
de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir que, dicha
informacion es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso
de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o
se deriva de dicho pronunciamiento, declaro que carecemos de motivos para considerar
que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir Bonos COBEE IV - Emisién
2, que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la informacién presentada
en el Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario, respecto al valory a
la transaccion propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisicién de los Bonos COBEE IV - Emision 2,
presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y
condiciones de la oferta piblica tal como aparecen en el p e Prospecto
Complementario.

Con lo que terminé el acto, leida que le fue persisti6 en su tenor, firmando en constancia
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto
Complementario.
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%% %o %o %o %o %o %o %o %o %o % %o %o %o Yo CORRESPONDE % % %o %o %o %o %o %o %o %o %o %o %o %o %o
%o %o %o %o %o %o %o %o %% %o %o %o %o %o % %o TESTIMONIO % %o %o %o %o %o %o %o %o %o %o %o Yo %o %o
DE ALGUNAS PIEZAS PRINCIPALES DENTRO DEL PETITORIO DE DECLARACION
JURADA PRESENTADA POR RENE SERGIO PEREIRA SANCHEZ BUSTAMANTE Y
JORGE FERNANDO ROQUE HARRIAGUE URRIOLAGOITIA, CUYO TENOR LITERAL
ES COMO A CONTINUACION SE TRANSCRIBE:

e B T e S L L L

MEMORIAL DE SOLICITUD.
SENOR JUEZ INSTRUCTOR DE TURNO EN LO CIVIL
Solicita prestar declaracién jurada.--—---Otrosi: Personeria.----- Mais otrosi: Domicilio.----

RENE SERGIO PEREIRA SANCHEZ BUSTAMANTE con C.I. N° 2369530 L.P. y JORGE
FERNANDO ROQUE HARRIAGUE URRIOLAGOITIA con C.I. N° 2307525 L.P., ambos
mayores de edad y habiles por derecho, en representacion de la Compaiiia Boliviana de Energia
Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited (“COBEE”), ante su autoridad

respetuosamente dicen y piden:

Sefior Juez, en cumplimiento a la Resolucion Administrativa SPVS-IV-Nro. 729 de la

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, en representacion de COBEE nos permitimos
apersonarnos ante usted con el objeto de solicitarle se sirva fijar fecha y hora para la recepcion

de nuestras declaraciones juradas, con el propésito de efectuar bajo juramento de Ley, las

siguientes declaraciones:
PRIMERO: Que, nosotros RENE SERGIO PEREIRA SANCHEZ BUSTAMANTE y JORGE
FERNANDO ROQUE HARRIAGUE URRIOLAGOITIA en representacion de COBEE.,
presentamos ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion respecto
a la veracidad de la informacion presentada como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero de los Bonos COBEE IV — Emision 2.

SEGUNDO: Que manifestamos no tener conocimiento de informacion relevante alguna que

haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente Prospecto

Complementario.
TERCERO: Que asumimos el compromiso de que los activos de la COMPANIA BOLIVIANA
DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED no
garantizaran deudas adquiridas en el exterior, que vayan en detrimento de los intereses de los
inversionistas de la emision denominada “Bonos COBEE IV — Emision 2" a ser realizadas en el

Estado Plurinacional de Bolivia.

CUARTO: Que en caso de incumplimiento de estas declaracion jurada, los Valores



representativos de deuda emitidos por la Matriz a través de su Sucursal podran se reputados

como liquidos, exigibles y de plazo vencido.
Declaraciones que solicitamos conste en el Acta de Declaracion Jurada respectiva que su
Autoridad se servird franquearnos, peticion que la sustentamos con arreglo al Art. 24 de la

Constitucién Politica del Estado Plurinacional.

OTROSI: Acreditando personeria juridica, adjunto copia legalizada del Poder No. 259/2013 de
20 de marzo de 2013.
MAS OTROSI: Sefiala domicilio en la Actuaria de su digno despacho.

Justicia.
La Paz, 17 de enero de 2014
Firma y Sello: José Gualberto Villarroel Roméan — Abogado

Firma: Jorge Fernando Roque Harriague Urriolagoitia — Gerente de Administracion y Finanzas-

Firma: René Sergio Pereira Sanchez Bustamante — Gerente General
DECRETO QUE LE SIGUE.

A, veinte de enero de dos mil catorce.

Para recepcion de la declaracion jurada solicitada se sefiala cualquier dia y hora habil. Una vez
recibida la declaracion franquéese dos testimonios de Ley
AL OTROSI 1.- Por acreditada la personeria.
AL OTROSI 2.- Por sefialado el domicilio.
Firma y Sello: Dr. Eddy Arequipa Cubillas-----Juez Cuarto de Instruccion en lo Civil, -========-=
La Paz — Bolivia. ~=---===esev--- Firma y Sello: ANTE MI: Dra. Ana Maria Lopez Villarroel----
Actuaria-Abogada------=--=--=--- Juzgado Cuarto de Instruccién en lo Civil La Paz — Bolivia. ----

ACTA DE DECLARACION JURADA, CURSANTE A FOJAS DOS DE OBRADOS--—---

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de la Paz, a horas 10:25 del dia lunes veinte del mes de enero de 2014, el Juzgado

Cuarto de Instruccion en lo Civil de la Capital, conformado por el sefior Juez Dr. Eddy
Arequipa Cubillas y la suscrita Actuaria, se constituy6 en audiencia publica de recepcion de
declaracion jurada a peticion de los sefiores René Sergio Pereira Sanchez Bustamante, Gerente
General de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited
(“COBEE™) y Jorge Fernando Roque Harriague Urriolagoitia Gerente de Administracién y
Finanzas de COBEE.

Acto seguido se presenté el Sr. René Sergio Pereira Sanchez Bustamante, mayor de edad, habil

por derecho, casado, con C.I. No. 2369530 extendido en la ciudad de La Paz y domiciliado en
la Av. Hernando Siles No. 5635 de la zona de Obrajes, quien previo juramento de ley, presentd

su declaracion jurada de acuerdo a los términos siguientes:
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AL PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, René Sergio Pereira Sanchez Bustamante en
representacion de COBEE, presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
una declaracion respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la solicitud

de autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero de los Bonos COBEE IV —~Emision 2.
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion

relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el presente

Prospecto Complementario.
AL TERCERO: Es cierto y evidente que asumimos el compromiso de que los activos de la
COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER
COMPANY LIMITED no garantizaran deudas adquiridas en el exterior, que vayan en
detrimento de los intereses de los inversionistas de la emision denominada “Bonos COBEE IV

— Emision 2" a ser realizadas en el Estado Plurinacional de Bolivia.

AL CUARTO: Es cierto y evidente que en caso de incumplimiento de estas declaracion jurada,

los Valores representativos de deuda emitidos por la Matriz a través de su Sucursal podran se

reputados como liquidos, exigibles y de plazo vencido.

Es lo que declaro en honor a la verdad.
Acto seguido se presento el Sr. Jorge Fernando Roque Harriague Urriolagoitia, mayor de edad,
habil por derecho, casado, con C.I. No. 2307525 extendido en la ciudad de La Paz y

domiciliado en la Av. Hernando Siles No. 5635 de la zona de Obrajes, quien previo juramento

de ley, presento su declaracion jurada de acuerdo a los términos siguientes:
AL PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, Jorge Fernando Roque Harriague Urriolagoitia en
representacion de COBEE, presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
una declaracion respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la solicitud
de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero de los Bonos COBEE IV —Emisién 2.

AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacién

relevante alguna que haya sido omitida. tergiversada o que conlleve a errores en el presente

Prospecto Complementario.
AL TERCERO: Es cierto y evidente que asumimos el compromiso de que los activos de la
COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN POWER
COMPANY LIMITED no garantizaran deudas adquiridas en el exterior, que vayan en
detrimento de los intereses de los inversionistas de la emisién denominada “Bonos COBEE IV

— Emision 2” a ser realizadas en el Estado Plurinacional de Bolivia.

AL CUARTO: Es cierto y evidente que en caso de incumplimiento de estas declaracion jurada,



los Valores representativos de deuda emitidos por la Matriz a través de su Sucursal podran se

reputados como liquidos, exigibles y de plazo vencido.

Es lo que declaro en honor a la verdad.

Con lo que termind el acto. leido que les fue el acta, persistieron en su tenor. firmando con el

sefor Juez, por ante mi. De lo que doy fe.

Firmas ilegibles de los interesados.

Firma y Sello: Dr. Eddy Arequipa Cubillas-----Juez Cuarto de Instruccion en lo Civil, =-===sssn--
La Paz — Bolivia. -------=-eenex- Firma y Sello: ANTE MI: Dra. Ana Maria Lopez Villarroel----
Actuaria-Abogada-------=-==-=--- Juzgado Cuarto de Instruccion en lo Civil La Paz — Bolivia. ----

&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&

CONCUERDA. EL PRESENTE TESTIMONIO CON LAS PIEZAS ORIGINALES, DE SU
REFERENCIA, DENTRO DE LA SOLICITUD DE ORDEN JUDICIAL PRESENTADA POR
RENE SERGIO PEREIRA SANCHEZ BUSTAMANTE Y JORGE FERNANDO ROQUE
HARRIAGUE URRIOLAGOITIA, A LAS CUALES LUEGO DE SER CONFRONTADAS,
CORREGIDAS FIEL Y LEGALMENTE ME REMITO POR LO QUE AUTORIZO, SIGNO,
SELLO Y FIRMO EN LA CIUDAD DE LA PAZ A LOS VEINTE DIAS DEL MES DE

ENERO DEL ANO DOS MIL CATORCE.
&&&&&&&&&&&&&&8{&?{&&&
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RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1

Resumen de las caracteristicas de los Bonos COBEE IV — Emision 2

Denominacion de la presente
Emision comprendida dentro del
PROGRAMA

Tipo de Valores a emitirse

Monto de la presente Emision
comprendida dentro del PROGRAMA

Moneda de la presente Emision
comprendida dentro del PROGRAMA
Series en que se divide la presente
Emision comprendida dentro del
PROGRAMA

Tipo de Interés

Tasa de Interés

Plazo de la serie tnica que conforme
la presente Emision

Plazo de colocacion de la presente
Emisidn

Procedimiento de colocacién
primaria

Modalidad de colocacién

Forma de Pago en colocacién
primaria de los Bonos

Forma de representacion de los
Valores

Periodicidad y Forma de pago de los
intereses

Lugar de Pago de intereses y
amortizacion de capital

BONOS COBEE IV - EMISION 2

Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo

El monto total de la presente emisidn es de Bs 84.000.000,00
(ochenta y cuatro millones 00/100 bolivianos)

Bolivianos

Serie Unica

Nominal, anual y fijo.
7,80%

Serie Unica: 3.600 Dias calendario, computables a partir de la Fecha
de Emisidn.

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la Fecha de Emision.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

“A mejor esfuerzo”

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de la
presente Emisidn se efectuara en efectivo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Cada 180 dias calendario.
La forma de pago de intereses seran efectuados de la siguiente
manera:

a) En la Fecha de Vencimiento de los Cupones: Los intereses
correspondientes se pagaran contra la relacién de titulares
proporcionada por la EDV y la presentacion de la identificacidon
y/o Acreditacion legal respectiva.

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de los

cupones: Los Intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV y la presentacion de la identificacion
y/o Acreditacion legal respectiva.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizaran en las
oficinas del Agente Pagador y a través de los servicios de éste, en las
siguientes direcciones:

La Paz: Calle Colon esq. Mercado No 1308

Santa Cruz: Calle 24 de Septiembre No 158
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre y Calama No S-0498




Férmula para el calculo del pago de
intereses

Férmula para la amortizacion de
capital

Fecha desde la cual el Tenedor del
Bono comienza a ganar intereses.

Periodicidad y forma de
Amortizacion de Capital

Para la serie Unica dentro de la presente emision, el calculo serd
efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta
(360) dias calendario. La formula para dicho célculo se detalla a
continuacion:

VCi=VN *(Ti*Pl/360)
Donde:
VCi = Valor del cupdén en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (numero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
El monto a pagar se determinard de acuerdo a la siguiente féormula:

Capital : VP = VN * PA
Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emision
VN = Valor nominal en la moneda de emision
PA = Porcentaje de amortizacion
Los Bonos devengaran intereses a partir de la Fecha de Emision
determinada y dejardn de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del cupdn y/o bono.
Se efectuardn amortizaciones parciales de capital,
de acuerdo al siguiente detalle:

Cupones No.13, 14, 15y 16 se amortizara 10% de capital.
Cupones No.17, 18, 19 y 20 se amortizara 15% de capital.

Los porcentajes de amortizacion de capital se presentan en el punto
de “Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacidon de
capital y pago de intereses” del presente documento.

La forma de amortizacidon de capital sera efectuada de la siguiente
manera:

a) En la Fecha de Vencimiento de los Cupones: El Capital
correspondiente se pagara contra la relacion de titulares
proporcionada por la EDV y la presentacion de la identificacion

y/o acreditacidn legal respectiva.

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de los
cupones: El Capital correspondiente se pagara contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV y la presentacion de la identificacion
y/o acreditacion legal respectiva.
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Cronograma de Cupones a valor
nominal con amortizacion de capital
y pago de intereses

Valor nominal de los Bonos
Cantidad de Bonos de la serie Unica

Forma de circulacion de los Bonos

Precio de colocacién de los Bonos

Calificacion de Riesgo

Destino especifico de los fondos y
plazo para la utilizacion

SERIE UNICA |

Amortizacion de s
Ganan I‘ntereses Capital Unitario Amon:tlzacmn
Unitarios (Bs) Capital (%)
(Bs)
1 390.00 - 0.00%
2 390.00 - 0.00%
3 390.00 - 0.00%
4 390.00 - 0.00%
5 390.00 - 0.00%
6 390.00 - 0.00%
7 390.00 - 0.00%
8 390.00 - 0.00%
9 390.00 - 0.00%
10 390.00 - 0.00%
11 390.00 - 0.00%
12 390.00 - 0.00%
13 390.00 1,000.00 10.00%
14 351.00 1,000.00 10.00%
15 312.00 1,000.00 10.00%
16 273.00 1,000.00 10.00%
17 234.00 1,500.00 15.00%
18 175.50 1,500.00 15.00%
19 117.00 1,500.00 15.00%
20 58.50 1,500.00 15.00%

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)
Serie Unica: 8.400
A la Orden.
La Compania reputara como titular de un Bono perteneciente al
PROGRAMA a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
Minimamente a la par del valor nominal.
La presente Emisién comprendida dentro del Programa de Bonos
COBEE IV cuenta con calificacion AA2 practicada por Pacific Credit
Rating S.A. Calificadora de Riesgo.
La Compaiiia utilizard los recursos captados de la presente Emision,
en los siguientes destinos:
e C(Capital de Trabajo hasta Bs55.200.000,00.- de acuerdo al
siguiente detalle:
o Hasta Bs29.000.000,00.- Peajes por uso de Lineas de
Transmisidn de Electricidad y/o
o Hasta Bs11.000.000,00.- Consumo de Gas Natural y/o
o Hasta Bs3.300.000,00.- Mantenimiento de Embalses y
Represas y/o
o Hasta Bs1.100.000,00.- Mantenimiento de Caminos de
Acceso a Plantas de Generacion y/o
o Hasta Bs900.000,00.- Mantenimiento Preventivo y
Diagndstico de Equipos de Generacion y/o
o Hasta Bs2.500.000,00.- Servicios de Vigilancia vy
Verificacion de Niveles de Agua en Embalses y Represas
y/o
o Hasta Bs7.400.000,00.- Seguros de Todo Riesgo a la
Propiedad.
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Provision para el pago de Intereses y
Amortizacion de Capital

Garantia

Bonos convertibles en acciones

Caracter de reajustabilidad del
empréstito

Agencia de Bolsa estructuradora y
colocadora

Agente Pagador

Representante Provisorio de los
Tenedores de Bonos

Rescate anticipado

e Capital de Inversion hasta Bs28.800.000,- de acuerdo al siguiente
detalle:

o Hasta Bs3.800.000,- Infraestructura de Seguridad y/o
Medio Ambiente y/o

o Hasta Bs10.700.000,- Rodetes para Turbinas
Hidroeléctricas y/o

o Hasta Bs6.000.000,- Equipos de Control y Maniobra
para Generacidn y/o Transmision de Electricidad y/o

o Hasta Bs8.300.000,- Repuestos, Instrumentacién vy
Herramientas para Equipos de Generacién vy/o
Transmisidn de Electricidad.

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta 3 afios a
partir de la fecha de inicio de la colocacion.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacion primaria de
los bonos, el mismo sera destinado para capital de trabajo, segun el
giro normal de la Compaiiia.

La Compafiia debera depositar los fondos para la amortizacién de
capital y el pago de intereses en una cuenta corriente, en
coordinacién con el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes
de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos de
acuerdo al cronograma de pagos de la presente emision.

En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente
emision, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90)
dias calendario computados a partir de la fecha sefalada para el pago,
la Compafiia podra solicitar al Agente Pagador el reintegro de los
saldos no pagados, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las
oficinas de la Compafiia para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de
Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y Capital de la
presente emision prescribirdan en cinco (5) y diez (10) anos,
respectivamente.

La Emision estard respaldada por una garantia quirografaria de la
Compaiiia, lo que implica que la Sociedad garantiza la presente
emisién con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de ésta emision, en los términos y alcances establecidos
por el Cadigo Civil.

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones.
No reajustable

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
Banco de Crédito de Bolivia SA

EVELYN SORAYA JASMIN GRANDI GOMEZ

La Companiia se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los
Bonos que componen la presente emisién dentro del PROGRAMA, a
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través de sorteo o a través de compras en mercado secundario. Al
efecto sera el Directorio el encargado de tomar la decisién de realizar el
rescate, la determinacién de la cantidad de Bonos a redimirse, la
modalidad de redencidon anticipada y todo otro aspecto que sea
necesario.

Cualquier decision de rescatar anticipadamente valores a través de
sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los resultados del
sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho
Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al
Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como
resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo
establecido por Ley para la exencidn del RC - IVA, el Emisor pagara al
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto
afectados por la redencién anticipada.

Rescate anticipado mediante sorteo

Cuando el rescate anticipado se efectie mediante sorteo, éste se
realizara conforme a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cddigo
de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estard sujeta a una
compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base
porcentual respecto al monto de capital rescatado anticipadamente, en
funcién a los dias de vida remanentes de la emisidn, con sujecion a lo
siguiente:

Plazo de vida
remanente de la Porcentaje de
emision (en dias) compensacion
2.521 en adelante 2,50%
2.520-2.161 2,00%
2.160-1.801 1,75%
1.800 -1441 1,25%
1.440-721 0,60%
720-361 0,20%
360-1 0,00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de
representantes de la Comparfiia y del Representante de Tenedores,
debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser
rescatados anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros.

Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de
celebracién del sorteo, se debera publicar por una vez en un periddico
de circulacidn nacional, la lista de Bonos sorteados para rescate
anticipado, con la identificacién de los mismos, de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A,, indicacién de la fecha en la que se efectuard el pago, que deberd
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Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con indicacion
del o de los medios de prensa de
circulacion nacional a utilizarse

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica Primaria

El plazo para la amortizacion o pago
total de los Bonos a ser emitidos
dentro del PROGRAMA

Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento de la Emision

realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacién y con
la indicacidn de que los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaran
de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente
Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por el
rescate anticipado, cuando corresponda, y los intereses devengados
hasta la fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada
para el pago.

Rescate Anticipado mediante compras en mercado secundario

Asimismo, el rescate anticipado podra efectuarse a través de compras en
el Mercado Secundario.

En caso de que la redencion anticipada se efectle a través de compras
en mercado secundario, las transacciones deberan realizarse en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Los Pagos de intereses y amortizacion de capital, seran comunicados
a los Tenedores de Bonos a través de avisos publicados en un érgano
de prensa o periddico de circulacion nacional, segin se vea por
conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para el pago correspondiente.

La oferta esta dirigida a personas juridicas y a personas naturales.

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracion de la Compaiiia.

26 de febrero de 2014
05 de enero de 2024

1.2 Informacion resumida de los Participantes

Emisor:

Agencia de Bolsa Estructuradora:

Agencia de Bolsa Colocadora:

Agente Pagador:

Representante Provisional de los

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited mediante su Sucursal establecida en Bolivia, con
domicilio legal en Av. Hernando Siles No. 5635, zona de Obrajes, La
Paz - Bolivia. Su numero de teléfono es el (591-2) 2783846 vy el
numero de fax es el (591-2) 2785672.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho
esquina calle Coldon No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su
numero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el nimero de fax es el
(591-2) 2315042, interno 1544.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho
esquina calle Colon No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su
numero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el niumero de fax es el
(591-2) 2315042, interno 1544.

Banco de Crédito de Bolivia S.A., ubicado en la Calle Colon esq.
Mercado No 1308, La Paz - Bolivia

Evelyn Soraya Jazmin Grandi Gédmez con domicilio en la Calle 2 N° 6

18



Tenedores de Bonos: Alto Segliencoma, La Paz — Bolivia.

Empresa Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR)

1.3 Informacion legal resumida de los Bonos COBEE IV — Emision 2

La informacidn legal correspondiente a los Bonos COBEE IV — Emision 2, se encuentra descrita en el punto 1.1
siguiente del presente prospecto complementario.

1.4 Informacion legal resumida del Emisor

La informacion legal del Emisor se encuentra detallada en el punto VI.2 siguiente del presente prospecto
complementario.

1.5 Obligaciones y Compromisos de la Compaiiia

Las Obligaciones y compromisos a los que se sujetara la presente Emisién de Bonos COBEE IV — Emisién 2, se
encuentran detallados en el punto 11.38, del presente Prospecto Complementario.

1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los Bonos COBEE IV — Emisidn 2,
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV, deberdn considerar cuidadosamente la
informacion presentada en Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de su
propia situacién financiera y sus objetivos de inversidn. La inversion en los bonos implica ciertos riesgos
relacionados con factores tanto externos como internos a COBEE S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo
vinculado a la inversién.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La seccidn IV del presente Prospecto Complementario, presenta una explicacion respecto a los siguientes
factores de riesgo que podrian afectar al Emisor:

e  Factores Politicos y Sociales

e Factores Relacionados al Sector
e Factores de Tipo Cambiario

e Factores Naturales

e Factores Relacionados a la Nacionalizacién de Empresas Privadas

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacion y analisis financiero de la Compafiia se encuentra descrita en la seccion VIII del presente
Prospecto Complementario.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

1.1  Antecedentes legales de la Emision de Bonos COBEE IV— Emision 2

En la Reunidn de Directorio de la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited,
celebrada por conferencia telefénica en la oficina de la Sucursal de la Compafiia en la ciudad de La Paz en fecha
28 de mayo de 2013, se aprobo el Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV, seglin consta en Acta de Reunion
de Directorio protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 99 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra.
Mabel Ferndndez Rodriguez, mediante Testimonio No. 1410/2013, de fecha 11 de junio de 2013 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 14 de junio de 2013 bajo el No. 00139617 del
libro No 10.

Mediante escritura publica, se realizd una aclaracion al Acta de Directorio de la Compaiiia de fecha 28 de mayo
de 2013, segun consta en la Minuta Aclaratoria de fecha 28 de junio de 2013, protocolizada ante la Notaria de
Fe Publica No. 99 de la ciudad de La Paz, a cargo dela Dra. Mabel Fernandez Rodriguez, mediante Testimonio
No. 1601/2013 de fecha 01 de julio de 2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 03 de julio de 2013 bajo el No. 00139904 del libro No 10.

Mediante Acta de Reunion de Directorio, se realizaron algunas modificaciones al Acta de Directorio de la
Compaiiia de fecha 28 de mayo de 2013, segln consta en la escritura publica de Acta de Reunidn de Directorio
de fecha 24 de septiembre de 2013, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 99 de la ciudad de La Paz, a
cargo dela Dra. Mabel Fernandez Rodriguez, mediante Testimonio No. 2322/2013 de fecha 24 de septiembre de
2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de septiembre de 2013
bajo el No. 00140846 del libro No 10.

Mediante Resolucién N2 ASFl 755/2013, de fecha 15 de noviembre de 2013, modificada a través de la
Resolucion ASFI/N°797/2013 de fecha 04 de diciembre de 2013 en lo que respecta a la sigla del nimero de
registro del emisor, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autorizd la inscripcidon del Programa de
Emisiones Bonos COBEE IV en el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-PEB-
BPC-013/2013.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 3032/2013 de fecha 10 de diciembre de 2013 ante la Notaria de Fe Publica N° 099 de la Dra. Mabel
Fernandez Rodriguez e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°
00141601 del libro N° 10 en fecha 13 de diciembre de 2013.

Mediante Adenda, se realizaron algunas modificaciones a la Declaracion Unilateral de Voluntad de fecha 10 de
diciembre de 2013, segln consta en la escritura publica de modificacion de fecha 20 de enero de 2014,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 99 de la ciudad de La Paz, a cargo dela Dra. Mabel Fernandez
Rodriguez, mediante Testimonio No. 141/2014 de fecha 20 de enero de 2014 e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 27 de enero de 2014 bajo el No. 141974 del libro No 10.

A través de autorizaciéon emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripciéon en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos COBEE IV — Emisién 2 (“la Emision”), bajo el NUumero de Registro ASFI/DSV-ED-BPC-
002/2014, mediante carta de autorizacién ASFI/DSV/R-29550/2014 de fecha 24 de Febrero de 2014.

1.2 Denominacion dela Emision

La presente Emisién se denomina “Bonos COBEE IV - Emisién 2” y se encuentra comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV.

1.3 Series en las que se divide, Moneda, Monto total de la Emision y monto de cada una de las series

El monto total de la presente Emision es de Bs 84.000.000,00 (Ochenta y cuatro millones 00/100 Bolivianos),
correspondientes a una serie “Unica”:

20



Cuadro No. 1 Monto total de la Emision

Serie Moneda Monto de la Serie

Serie “Unica” Bolivianos Bs. 84.000.000,00

1.4  Tipo de valores a emitirse
Los valores a emitirse seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
1.5  Fecha de emision

La fecha de emision de los valores que componen la presente Emisidn es el 26 de febrero de 2014.

1.6  Caracteristicas especificas de la Emision
Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 2 Caracteristicas especificas de la Emision

Serie Valor Cantidad de Tasa de Plazo* Fecha de
Nominal valores interés vencimiento
“Unica” Bs 10.000.- 8.400 Bonos 7,80% 3.600 dias calendario 05 —ene - 2024

*Dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

1.7  Tipo de interés

El tipo de interés de la Emisidn es nominal, anual y fijo.

1.8  Plazo de colocacidon de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Bonos COBEE IV

El plazo de colocacién de la presente Emisidn sera de Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha
de emisidn.

1.9  Procedimiento de Colocacién Primaria y mecanismo de negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.L10 Modalidad de colocacion

La totalidad de los bonos que comprenden la presente emision seran colocados bajo la siguiente modalidad:

e  “Amejor esfuerzo”

I.L11 Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.

1.L12 Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente Emision seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), con domicilio en la Calle 20 de Octubre esq. Calle Campos — Edificio Torre Azul — Piso 12, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

11.13 Periodicidad y Forma de pago de los intereses
Los intereses se pagaran cada ciento ochenta (180) dias calendario.

La forma de pago de intereses serdn efectuados de la siguiente manera:
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a) En la fecha de vencimiento de los Cupones: Los intereses correspondientes se pagardn contra la
relacion de titulares, proporcionada por la EDV la presentacidn de la identificacion y/o Acreditacidn
legal respectiva.

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de los cupones: Los intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV,
y la presentacion de la identificacion y/o Acreditacion legal respectiva.

1.L14 Lugar de Pago de intereses y amortizacion de capital

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, en las
siguientes direcciones:

La Paz: Calle Coldn esq. Mercado N° 1308
Santa Cruz: Calle 24 de septiembre N°158
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre y Calama N° S-0498

I.L15 Foérmula para el cilculo del pago de intereses

Para la serie Unica dentro de la presente emisién, el calculo serd efectuado sobre la base del afilo comercial de
trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

T. x PI

VC, =VN x| --——
360

Dénde:

VCi = Valor del cupon en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

1.L16 Férmula para la amortizacién de Capital

El monto a pagar se determinard de acuerdo a la siguiente férmula:
Capital: VP = VN*PA

Dénde:

VP = Monto a Pagar en la moneda de la emision

VN = Valor Nominal en la moneda de la emisién

PA = Porcentaje de Amortizacion

1.L17 Fecha desde la cual el Tenedor del bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengardn intereses a partir de la fecha de Emisién determinada y dejaran de generarse a partir de
la fecha establecida para el pago del cupén y/o bono.

1.L18 Periodicidad y forma de Amortizacion de Capital
Se efectuardn amortizaciones parciales de capital, de acuerdo al siguiente detalle:

e Cupones No. 13, 14, 15y 16 se amortizara 10% de capital
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e Cupones No. 17, 18, 19y 20 se amortizara 15% de capital

Los porcentajes de amortizacién de capital y el pago total de capital de cada serie, segln corresponda, se
presentan en el punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacidn de capital y pago de
intereses” del presente documento.

La forma de amortizacidn de capital, serd efectuada de la siguiente manera:

a) En la Fecha de Vencimiento de los Cupones: El Capital correspondiente se pagaran contra la relacion
de titulares proporcionada por la EDV y la presentacién de la identificacion y/o acreditacion legal
respectiva.

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de los cupones: El Capital correspondientes se
pagara contra la presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV,
y la presentacion de la identificacion y/o acreditacion legal respectiva.

1.L19 Cronograma de cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses
Los Bonos seran amortizados de acuerdo al siguiente cuadro:

Cuadro No. 3 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

| SERIE UNICA |
Amortizacion de .
Fecha A Intereses Capital Unitario Amortizacion
Unitarios (Bs) (Bs) Capital (%)

25-ago-14 1 390,00 - 0,00%
21-feb-15 2 390,00 - 0,00%
20-ago-15 3 390,00 - 0,00%
16-feb-16 4 390,00 - 0,00%
14-ago-16 5 390,00 - 0,00%
10-feb-17 6 390,00 - 0,00%
09-ago-17 7 390,00 - 0,00%
05-feb-18 8 390,00 - 0,00%
04-ago-18 9 390,00 - 0,00%
31-ene-19 10 390,00 - 0,00%
30-jul-19 11 390,00 - 0,00%
26-ene-20 12 390,00 - 0,00%
24-jul-20 13 390,00 1.000,00 10,00%
20-ene-21 14 351,00 1.000,00 10,00%
19-jul-21 15 312,00 1.000,00 10,00%
15-ene-22 16 273,00 1.000,00 10,00%
14-jul-22 17 234,00 1.500,00 15,00%
10-ene-23 18 175,50 1.500,00 15,00%
09-jul-23 19 117,00 1.500,00 15,00%
05-ene-24 20 58,50 1.500,00 15,00%

Fuente: BNB VALORES S.A.

11.20 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. La Compaiiia reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa, a quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre
los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

11.21 Precio de colocacion de los Bonos

Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
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11.22

Informe de Calificacidn de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para los Bonos COBEE IV — Emisidn 2, fue realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific
Credit Rating S.A., la cual en su comité de calificacion de fecha 12 de febrero de 2014 asignd la calificacién de
AA2 a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.

Razoén Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A.
Fecha de otorgamiento de la Calificacién de Riesgo: 12 de febrero de 2014
Calificacidn de riesgo otorgada: AA2

Esta calificacion estd sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

Significado de la categoria de calificacion AA2: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Significado del numeral 2: Se entendera que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion
asignada.

11.23  Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacién

La Compaiiia utilizara los recursos captados de la presente Emisidn, en los siguientes destinos:

Capital de Trabajo hasta Bs55.200.000,00 de acuerdo al siguiente detalle:
o Hasta Bs29.000.000,00.- Peajes por uso de Lineas de Transmisién de Electricidad y/o
o Hasta Bs11.000.000,00.- Consumo de Gas Natural y/o.
o Hasta Bs3,300,000.00.- Mantenimiento de Embalses y Represas y/o
o Hasta Bs1,100,000.00.- Mantenimiento de Caminos de Acceso a Plantas de Generacion y/o
o Hasta Bs900,000.00.- Mantenimiento Preventivo y Diagndstico de Equipos de Generacion y/o

o Hasta Bs2,500,000.00.- Servicios de Vigilancia y Verificacién de Niveles de Agua en Embalses y
Represas y/o

o Hasta Bs7,400,000.00.- Seguros de Todo Riesgo a la Propiedad

Capital de Inversiones hasta Bs28.800.000,- de acuerdo al siguiente detalle:
o Hasta Bs3.800.000,- Infraestructura de Seguridad y/o Medio Ambiente y/o
o Hasta Bs10.700.000,- Rodetes para Turbinas Hidroeléctricas y/o

o Hasta Bs6.000.000,- Equipos de Control y Maniobra para Generacion y/o Transmisidén de
Electricidad y/o

o Hasta Bs8.300.000,- Repuestos, Instrumentacién y Herramientas para Equipos de Generacién
y/o Transmision de Electricidad.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 3 afios a partir de la fecha de inicio de la colocacidn.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacién primaria de los bonos, el mismo sera destinado para
capital de trabajo, segun el giro normal de la Compaiiia.
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11.24  Provisidn para el Pago de Intereses y Amortizacion de Capital

La Compafiia debera depositar los fondos para la amortizacidon de capital y el pago de Intereses en una cuenta
corriente, en coordinacidn con el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento
del capital y/o intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos de la presente emisién.

En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente Emisidn, no fuera reclamado o cobrado dentro
de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Compaiiia podra
solicitar al Agente Pagador el reintegro de los saldos no pagados, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las
oficinas de la Compafiia para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
Intereses y Capital de la presente Emisidn, prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

11.25 Garantia

La Emisidn estard respaldada por una garantia quirografaria de la Compaiiia, lo que implica que la Sociedad
garantiza la presente emisidon con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada solo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de ésta emision, en los términos y alcances establecidos
por el Cédigo Civil.

11.26  Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones.

.27 Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisidn no sera reajustable.

1.28 Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emision estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

1.29 Agente Pagador

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, Banco de
Crédito de Bolivia S.A.

11.30 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Mientras los Tenedores de Bonos de cada emisidn dentro del Programa no se rednan en Asamblea General de
Tenedores de Bonos a fin de designar por simple mayoria a su Representante Comun de Tenedores de Bonos de
cada Emision dentro del Programa, se designa como Representante Provisorio de los tenedores de los Bonos
COBEE IV — Emision 2 a Evelyn Soraya Jasmin Grandi Gomez, siendo sus antecedentes los siguientes:

Nombre: EVELYN SORAYA JASMIN GRANDI GOMEZ
Domicilio legal: Calle 2 N° 6 Alto Segliencoma de la ciudad de La Paz
N.L.T.: 2285013017
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Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de la presente Emisién comprendida
dentro del Programa, la Asamblea de Tenedores no se ha pronunciado, el Representante Provisorio de esta
emisién dentro del Programa quedara tacitamente ratificado. Asimismo, la Asamblea de Tenedores podra
remover libremente al Representante de Tenedores, conforme a lo establecido por el Cédigo de Comercio y
demas normas juridicas conexas.

La informacion relacionada al Representante Comun de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.51 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV.

11.31 Rescate anticipado

La Compaiiia se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen la presente emision
dentro del Programa a través de sorteo o a través de compras en mercado secundario. Al efecto sera el
Directorio el encargado de tomar la decision de realizar el rescate, la determinacién de la cantidad de Bonos a
redimirse, la modalidad de redencion anticipada y todo otro aspecto que sea necesario.

Cualquier decisidon de rescatar anticipadamente valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado
Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a
la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC-IVA, el Emisor pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

11.31.1 Rescate anticipado mediante sorteo

Cuando el rescate anticipado se efectie mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo establecido en los
articulos 662 al 667 del Cddigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencion estard sujeta a una compensacion
monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital rescatado
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la emision, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de Porcentaje de

la emision (en dias) Compensacion
2.521 en adelante 2,50%
2.520-2.161 2,00%
2.160-1.801 1.75%
1.800 —1.441 1.25%
1.440-721 0.60%
720-361 0.20%
360-1 0.00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de representantes de la Compaiiia y del
Representante de Tenedores, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista
de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizard en sus
registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se deberd
publicar por una vez en un periddico de circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para rescate
anticipado, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito
de Valores de Bolivia S.A., indicacién de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los
quince (15) dias calendario a partir de la publicacidn y con la indicacién de que los Bonos sorteados conforme a
lo anterior dejardn de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.
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La Sociedad depositard en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos
sorteados, la compensacién por el rescate anticipado, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la
fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

11.31.2 Rescate Anticipado mediante compras en el mercado secundario

Asimismo, el rescate anticipado podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.

En caso de que la redencién anticipada se efectie a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberdn realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

11.32 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los Pagos de intereses y amortizacion de capital, serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a través de
avisos publicados en un érgano de prensa o periddico de circulacidon nacional, segin se vea por conveniente,
con al menos un dia de anticipacidn a la fecha establecida para el pago correspondiente.

11.33 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta esta dirigida a personas juridicas y a personas naturales.

11.34 El plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Compaiiia.

11.35 Especificaciones de las garantias constituidas

La informacidn relacionada a las Especificaciones de las garantias constituidas se encuentra descrita en el punto
2.48 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV.

11.36 Respaldo adicional

La informacidn relacionada a las Especificaciones de las garantias constituidas se encuentra descrita en el punto
2.49 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV.

11.36.1 Funcionamiento del Fideicomiso

El objeto principal del Fideicomiso es constituir en forma irrevocable un fideicomiso, con parte de los fondos
generados por el Fideicomitente por los flujos originados por venta de energia eléctrica, con el propdsito
principal de cumplir con el pago de los intereses generados por las emisiones de bonos, creando un mecanismo
de recepcién de fondos, depdsito, conversion de divisas, administracién, remisién de fondos al exterior,
inversion, y pago de otras obligaciones del Fideicomitente.

Para el cumplimiento del objeto, el Fiduciario podra administrar 6rdenes de pago, girar cheques u otros
instrumentos financieros, de acuerdo con las instrucciones emitidas por el Fideicomitente.

El Fideicomiso serd administrado por el Fiduciario, dentro de los términos y condiciones que establece el
Contrato de Fideicomiso y las siguientes caracteristicas generales:

I. El Fideicomiso sera constituido con parte de los flujos futuros generados por el Fideicomitente, producto
de la venta de energia eléctrica, fondos que seran empleados para los fines expresamente sefialados en
el Contrato de Fideicomiso segun procedimiento y formalidades detalladas en el mismo.

II. Para la administracion del Fideicomiso, el Fiduciario abrird, a nombre del patrimonio auténomo
fideicomitido, Cuentas Fiduciarias en el Banco de Crédito de Bolivia S.A. denominadas:

a) Cuenta Receptora Délares;

b) Cuenta Receptora Bolivianos;
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c) Cuenta Pagos Varios Délares;
d) Cuenta Pagos Varios Bolivianos;
e) Cuenta Pagadora Bonos Délares; y
f) Cuenta Pagadora Bonos Bolivianos.
Ill.  Alas Cuentas Fiduciarias ingresaran los siguientes fondos:

a) El 35.29% del total de los flujos generados por la venta de energia eléctrica seran depositados en
efectivo o cheque a cualquiera de las Cuentas Fiduciarias Receptoras directamente por los
Contratantes, con excepcion del total de los flujos generados por la venta de energia eléctrica a la
empresa Minera San Cristébal S.A. el cual estard destinado a cubrir los costos de operacion del
Fideicomitente.

b) El cien por ciento (100%) de los fondos obtenidos por la colocacion de los Bonos, destinado a
cubrir los pasivos del Fideicomitente, seran depositados en las cuentas Fiduciarias “Pagos Varios
Délares” y/o “Pagos Varios Bolivianos”, segun sea el caso.

c) Los fondos a ser depositados directamente por el Fideicomitente oportunamente para cubrir el
capital de las diferentes emisiones de Bonos, los cuales seran depositados directamente a la
Cuenta Pagadora Bonos Ddlares y/o a la Cuenta Pagadora Bonos Bolivianos.

d) Los rendimientos de las inversiones realizadas, los cuales ingresaran a las cuentas Pagos Varios
Délares y/Bolivianos, segun corresponda.

e) Cualquier otro fondo independientemente del origen, destinado a cubrir los intereses de los
Bonos y el Capital, los que serdn depositados en la Cuenta Fiduciaria “Pagadora Bonos”, cuando el
Fiduciario actué como Agente Pagador.

IV. Los depdsitos realizados en cheques del extranjero se encontraran sujetos a confirmacién de fondos del
banquero exterior, en los plazos y condiciones establecidos por éstos. Dichos fondos no serdn
computados como liquidos hasta la recepcion de dicha confirmacion.

V. Los fondos que ingresen al Fideicomiso seran distribuidos entre las Cuentas Fiduciarias, de acuerdo a lo
establecido en la Cldusula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Los gastos y costos emergentes de constitucidén, administracion y extincion del Fideicomiso, seran cubiertos por
los fondos que ingresen al Fideicomiso, en los términos y plazos establecidos en la Clausula Décima Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

11.37 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La informacidn relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.50 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV.

11.38 Obligaciones, Restricciones y Compromisos de la Compaiiia

La informacion relacionada a las Obligaciones, Restricciones y Compromisos de la Compafiia se encuentra
descrita en el punto 2.52 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV

11.39 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 2.53 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV.

11.40 Aceleracion de los Plazos

La informacidn relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.53.4 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV.
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11.41 Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacion relacionada a Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en
el punto 2.53.5 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV.

11.42 Proteccion de Derechos

Ninguna accién u omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante de Tenedores o a la Asamblea de Tenedores respecto a cualquier caracteristica, condicién o
derecho que emane de las Emisiones dentro del Programa (como Hechos Potenciales de Incumplimiento o
Hechos de Incumplimiento), no significard la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se
interpretara como un consentimiento o renuncia al mismo por parte de los Tenedores de Bonos individuales.

Con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento, en la medida permitida por las leyes bolivianas, el
Representante de Tenedores podra cobrar al Emisor por los gastos razonables incurridos en el cobro de los
montos pendientes de pago de los Bonos.

11.43 Otras Emisiones

La Compafiia puede efectuar otras emisiones de Valores representativos de deuda o de participacion bajo
oferta publica o privada, sean éstos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier
otro valor que conforme a la legislacidn boliviana sea permitido.

Toda emisidn de Oferta Publica deberd ser comunicada al Representante de Tenedores en forma previa y
escrita. De igual forma, serd comunicada toda emisidn privada de valores que supere USS$ 500.000.-.

1.44 Arbitraje

La informacion relacionada a la Aceleracidn de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.57 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV.

11.45 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Compafiia sea requerida judicialmente para el
pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que deriven de la presente Emision.

1.L46 Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision

La Compaiiia tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las
emisiones comprendidas dentro del Programa, previa aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los
votos de Tenedores de Bonos de cada Emisidn que conforme el Programa de Emisiones, reunidos en Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la respectiva Emision conforme lo definido en el punto 2.50 del Prospecto
Marco. En caso de que la Asamblea de una emisidon no apruebe la modificacidn propuesta, el cambio no sera
posible de realizar.

Asimismo, la Compaiiia tendrd la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente
emisiéon comprendida dentro del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos
de Tenedores de Bonos, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la presente Emisidn
conforme lo establecido en el punto 2.50 del Prospecto Marco.

11.47 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 3 de abril de 2000, el
tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.
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Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

11.48 Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionard a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la
norma vigente.

11.49 Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

Los valores a emitirse de acuerdo al presente Prospecto Complementario correspondiente a la Segunda Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV, no se veran afectados o limitados por las emisiones
vigentes en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. correspondientes a los Bonos COBEE Il — serie Unica, los Bonos
COBEE IIl — Emisidn 1 series A, B y C, los Bonos COBEE Ill — Emisidn 2 — Serie Unica y los Bonos COBEE Il —
Emision 3 — Serie Unica de la Compafiia, detallados a continuacién y en el cuadro N2 11 correspondiente a

Obligaciones Financieras de COBEE al 31 de Diciembre de 2013:

INFORMACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Detalle Fecha de Emisién Vel:::::i?:i::to SalIJdS(I))I?g;g)or Garantia
Bonos COBEE II 14— Oct -08 8—-Sep-15 13.603 | Quirografaria
Bonos COBEE IIl — Emisién 1 - Serie A 11— Mar - 10 18 —Feb - 14 4.000 | Quirografaria
Bonos COBEE Ill — Emision 1 - Serie B 11-Mar-10 02 —-Feb-17 3.500 | Quirografaria
Bonos COBEE Il — Emision 1 - Serie C 11 -Mar-10 18 —Ene-20 6.343 | Quirografaria
Bonos COBEE Il — Emision 2 09 — Abr-12 14 — Mar - 17 5.000 | Quirografaria
Bonos COBEE Il — Emision 3 16— Abr-12 23 —Feb -22 6.160 | Quirografaria
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IIl. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS

1.1 Razones

COBEE S.A. con el propésito de minimizar sus necesidades de capitales de trabajo e inversiones, acude al mercado
de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

.2 Destino de los Fondos
La Compaiiia utilizara los recursos captados de la presente Emisidn, en los siguientes destinos:

e Capital de Trabajo hasta Bs55.200.000,00.- de acuerdo al siguiente detalle:

o Hasta Bs29,000,000.00.- Peajes por uso de Lineas de Transmisién de Electricidad y/o

o Hasta Bs11,000,000.00.- Consumo de Gas Natural y/o

o Hasta Bs3,300,000.00.- Mantenimiento de Embalses y Represas y/o

o Hasta Bs1,100,000.00.- Mantenimiento de Caminos de Acceso a Plantas de Generacion
y/o

o Hasta Bs900,000.00.- Mantenimiento Preventivo y Diagndstico de Equipos de

Generacién y/o

o Hasta Bs2,500,000.00.- Servicios de Vigilancia y Verificacion de Niveles de Agua en
Embalses y Represas y/o

o Hasta Bs7,400,000.00.- Seguros de Todo Riesgo a la Propiedad

e (Capital de Inversiones hasta Bs28.800.000,- de acuerdo al siguiente detalle:

o Hasta Bs3.800.000,- Infraestructura de Seguridad y/o Medio Ambiente y/o

Hasta Bs10.700.000,- Rodetes para Turbinas Hidroeléctricas y/o

o Hasta Bs6.000.000,- Equipos de Control y Maniobra para Generacion y/o Transmision de
Electricidad y/o

o Hasta Bs8.300.000,- Repuestos, Instrumentaciéon y Herramientas para Equipos de
Generacién y/o Transmisién de Electricidad.

e}

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacion primaria de los bonos, el mismo sera destinado para
capital de trabajo, segun el giro normal de la Compafiia.

1.3 Plazo para la utilizacién de los Fondos

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 3 afios a partir de la fecha de inicio de la colocacion.
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IV. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emision
deberdn considerar cuidadosamente la informacion presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos COBEE IV y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos de
inversidn. La inversidon en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como
internos a COBEE S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacidn relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el punto 4 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV, segun los siguientes aspectos:

e  Factores Politicos y Sociales

e Factores Relacionados al Sector
e Factores de Tipo Cambiario

e Factores Naturales

e Factores Relacionados a la Nacionalizacién de Empresas Privadas
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V. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

V.1  Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta esta dirigida a personas juridicas y a personas naturales.

V.2  Agencia de Bolsa encargada del Disefio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emision estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

V.3  Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, Banco de
Crédito de Bolivia S.A., en las siguientes direcciones:

La Paz: Calle Colon esq. Mercado No 1308
Santa Cruz: Calle 24 de Septiembre No 158

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre y Calama No S-0498

V.4  Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los Pagos de intereses y amortizacion de capital, seran comunicados a los tenedores de Bonos a través de
avisos publicados en un drgano de prensa o peridédico de circulacion nacional con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago correspondiente.

V.5 Procedimiento de Colocacidon Primaria

La colocacién primaria de la presente Emisidn sera a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

V.6  Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de la presente Emision serd de ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de
emision determinada por la Gerencia Genera y establecida en la autorizacién de Oferta Publica de ASFI e
inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa.

V.7  Precio de colocacién

Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

V.8 Relacidn entre el Emisor y el Agente Colocador

COBEE como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador, mantienen
Unicamente una relacidn contractual para efectos de la colocacién de la presente Emision y la estructuracién del
Programa de Emisiones y de la presente Emision, sin tener ninguna relacién contractual relacionada a los
negocios y/o sus principales ejecutivos.
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V.9 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de emisién determinada por la Gerencia General y sefialada
en la autorizacidn de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision
comprendida dentro del Programa y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del
cupédn y/o bono.

V.10 Modalidad de colocacion

La presente emision serd colocada bajo la modalidad:

e  “Amejor esfuerzo”

V.11 Tipo de Oferta

La presente emisién contard con la autorizacidén e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.

V.12 Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacion sobre la oferta publica de los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos serd comunicada a los inversionistas a través de aviso en un érgano de prensa o
peridodico de circulacidn nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para la colocacidn de los valores.

V.13 Bolsa de Valores donde se transara la Emision

Los valores fruto de la Emision 2 dentro del Programa de emisiones de Bonos COBEE IV, seran transados en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz — Bolivia.

V.14 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emisidon no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas, si
corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacién del periodo de

colocacidn y sus prorrogas, cuando corresponda.
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DESCRIPCION DEL EMISOR

VI.1 Identificacidon basica del Emisor

Nombre o Razén Social:

Rétulo Comercial:
Objeto de la Sociedad:
Giro del Negocio:

Domicilio legal y direccion:

Representante Legal Principal:

Representantes Legales Alternos:

Clasificacion Internacional Industrial Uniforme
(“cnu”):

Registro del emisor en el Registro del Mercado
de Valores de la ASFI:

Registro de Comercio administrado por
Fundempresa:

N.L.T.:

Teléfonos:

Fax:

E - mail:

Capital pagado al 31 de diciembre de 2013:

Numero de acciones que conforman el Capital
Pagado:

No del certificado accionario

Valor nominal de cada accion:

Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian
Power Company Limited mediante su Sucursal establecida
en Bolivia

COBEE
Industria de energia eléctrica
Generacion de energia eléctrica

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian
Power Company Limited

Purdy’s Wharf Tower One
1959 Upper Water Street
P.O. Box 997

Halifax, Nova Scotia, Canada.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian
Power Company Limited Sucursal Bolivia

Av. Hernando Siles No. 5635
Zona Obrajes

La Paz Bolivia.

René Sergio Pereira Sanchez Bustamante
Jorge Fernando Roque Harriague Urriolagoitia

Oscar Daniel Zamora Arce
José Gualberto Villarroel Roman

4010

SPVS-IV-EM-BPC-099/2005

Matricula N° 12772

1020579023
(591-2) — 2786596
(591-2) — 2785920
cobee@cobee.com
Bs 438.928.000
189

CB7505

Sin valor nominal (Acciones ordinarias contenidas en un
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macro titulo)

Tipo de Accidn: Ordinaria

VI.2 Documentos constitutivos

e El17 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. En Halifax, Nueva Escocia, Canada.

e En Bolivia se reconoce la personeria juridica y se aprueban los Estatutos de COBEE mediante
Resolucion Suprema firmada por el Presidente de la Republica Bautista Saavedra en fecha 10 de julio
de 1925. El registro publico de esta Resolucidon Suprema se realiza mediante escritura publica No. 112,
de fecha 20 de julio de 1925.

e Mediante Escritura Publica No. 271, de 1 de noviembre de 1968, la compafia cambia su razén social a
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica — Bolivian Power Company Limited.

e La Sociedad fue inscrita en el Registro de Comercio(hoy administrado por FUNDEMPRESA),
mediante Resolucion Administrativa DGSA No. 1, de 28 de febrero de 1978.

e Mediante Escritura Publica No. 72/03, de 19 de marzo de 2003, se modificaron los estatutos de la
Compaifiia.

VI.3  Estructura Administrativa Interna

La estructura organizativa de COBEE- Sucursal Bolivia, al 31 de diciembre de 2013, se presenta en el siguiente
grafico:

Grafico No. 1 Organigrama de COBEE S.A.BPCO. — Sucursal Bolivia

GERENTE
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Ing. René Sergio Pereira

ASESOR LEGAL
D Jost &. Villamael

GERENTE
DE PRODUCCION
Ing. Oscar Zamars A

GERENTE DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS
Lic. Jarge Karringue U,

SUPERINTENDENTE
™
g Jend M. Genirn

SUPERINTENDENTE
FLANIFICACIGN
Ing. Barks Mufiz:

SUPERINTENDENTE
MANTENIMIENTO
Iy Hermamn Lins

SUPERINTENDENTE
PRODUCCIGN
Ing. Mamien Dulin

SUPERINTENDENTE SUPERINTENDENTE SUPERINTENDENTE U
S35 DESPACHO COMERCIAL A Rl i RRHH LoGlsmca
. Al Whariacal g, foae L Drmza L Raid Hamalia Ing; Rarmiea furd

Fuente: COBEE S.A.

La funcién de auditoria interna es desempefiada por el Auditor Interno del accionista INKIA Holdings (Cobee)
Limited con reporte directo al Directorio de la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited.

Cabe aclarar que, COBEE Sucursal Bolivia es la Unidad administrativa, operativa y comercial de COBEE, esto se
debe a que las principales actividades que generan ingresos a COBEE las realiza mediante COBEE Sucursal
Bolivia. COBEE es un centro de costos en Canada y se encuentra representada legalmente por el Bufete de
Abogados Stewart McKelvey Stirling Scales.

VI.4 Numero de empleados

COBEE Sucursal Bolivia fomenta una relacion basada en la confianza y la transparencia, creando una cultura
organizacional con sélidos valores éticos y de responsabilidad. El drea de Recursos Humanos trabaja para crear
un ambiente en el que las personas desarrollen sus potencialidades y crezcan a nivel personal y profesional,
sintiendo el orgullo de pertenecer a una empresa que trabaja con excelencia y aporta al desarrollo del pais.
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COBEE Sucursal Bolivia valora la tarea de mantener un entorno laboral de respeto mutuo y trato justo,
promueve practicas que contribuyan al crecimiento personal y profesional de sus trabajadores para mantener
en un buen nivel el clima organizacional.

En lo que se refiere a capacitacion, COBEE se halla profundamente comprometida en la capacitacion de sus
recursos humanos, pues considera que la mejora continua de las capacidades del capital humano repercute de
manera directa en el rendimiento del personal.

La distribucidn de los empleados de COBEE Sucursal Bolivia, al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente.

Cuadro No. 4 Cantidad de Empleados de COBEE S.A. BPCO. — Sucursal Bolivia
(2010 - Diciembre de 2013)

Nivel 2010 2011 2012 Diciembre -
2013
Funcionarios 31 17 16 16
Empleados 64 55 58 64
Obreros 93 120 126 128
TOTALES 188 192 200 208

Fuente: COBEE S.A.

VL5  Principales Ejecutivos
Los principales ejecutivos de COBEE, al 31 de diciembre de 2013, son los siguientes.

Cuadro No. 5 Némina de los principales Ejecutivos de COBEE S.A.

Antigiiedad en la

Nombres Cargo . Profesion Nacionalidad
Compaiiia

Rene Sergio Pereira Gerente General 3 afios Ingenieria Boliviana
Sanchez Bustamante Agrondmica

Jorge Harriague Gerente de Menos de 1 afio Economia Boliviana
Urriolagoitia Administracion y Finanzas

Oscar Zamora Arce Gerente de Produccion 21 aifos Ingenieria Boliviana

Eléctrica

Fuente: COBEE S.A.

VI.6 NOmina de Directores
La ndmina de directores de COBEE, al 31 de diciembre de 2013, son los siguientes:

Cuadro No. 6 Nomina de Directores de COBEE S.A.

Antigiiedad en

Nombres Cargo . . Profesion Nacionalidad
el Directorio
Javier Garcia Director 6 afios Ingenieria Aeroespacial Peruana
Alberto Triulzi Director Menos de 1 afio Economista Estadounidense
Giora Almogy Director 6 afos Economia Israelita
Juan Carlos Camogliano Director 6 afios Ingenieria Mecdnica y Peruana
Eléctrica

Roberto Cornejo Director 6 afios Ingenieria Industrial Peruana
Francisco Sugranes Director 4 afios Ingenieria Civil Nicaraguiense
Daniel Urbina Secretario 3 afios Derecho Peruana

Fuente: COBEE S.A.

VI.7 Composicion accionaria

La composicidn accionaria de COBEE, al 31 de diciembre de 2013, es la siguiente.

37




Cuadro No. 7 Composicion Accionaria de COBEE S.A.

Accionista Acciones Participacion
INKIA Holdings (Cobee) Limited 189 100.00%
Total 189 100.00%

Fuente: COBEE S.A.
La composicidon accionaria de INKIA Holdings (Cobee) Limited al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Cuadro No. 8 Composicion Accionaria de INKIA Holdings (Cobee) Limited

Accionista Participacion
Inkia Americas Holdings Limited 100.00%
Total 100.00%

Fuente: COBEE S.A.

VI.8 Entidades Vinculadas

Al 31 de diciembre de 2013, COBEE no cuenta con empresas vinculadas.

VL.9 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de COBEE

René Sergio Pereira Sanchez Bustamante:

Desde marzo de 2010 se desempefia como Gerente General de COBEE. Fue Gerente General de Mina Bolivar
(Sinchi Wayra), Oficial Senior de Programa y Consultor en la Corporacién Financiera Internacional (IFC) del
Grupo Banco Mundial, con base en La Paz y Washington. El Sr. Pereira tiene mas de 15 afios de experiencia en
direccién gerencial en banca, industria, agroindustria y energia, tanto en entidades publicas como privadas.

El Sr. Pereira tiene una Maestria en Administracién Publica de la Escuela de Gobierno de Kennedy en la
Universidad de Harvard, una Maestria en Ciencias, Economia Agricola de la Universidad Estatal de Nuevo
México y una Licenciatura Agricola del Tecnolégico de Monterrey en México.

Jorge Harriague Urriolagoitia:

Desde el 18 de febrero de 2013 se desempefia como Gerente de Administracién y Finanzas de COBEE SA. Fue
Vicepresidente de Finanzas y Gerente de Planificacion Corporativa, Presupuestos y Tarifas en Transredes SA, y
Jefe de Desempeiio de Proyectos en British Gas — Bolivia. El Sr. Harriague tiene mas de 15 afios de experiencia
en cargos gerenciales en empresas del sector de petrdleo, gas y energia asi como experiencia previa en
entidades publicas.

El Sr. Harriague tiene una licenciatura en Economia de Loyola Marymount University en Los Angeles, California,
una Maestria en Economia de George Mason University en Fairfax, Virginia y una Maestria en Administracién de
Empresas del programa de Maestrias para el Desarrollo de la Universidad Catdlica Boliviana.

Oscar Zamora Arce:

Desde el 1 de junio de 2012 desempeifia las funciones de Gerente de Produccidn. Entre el 2008 y 2012 también
se desempefid como Gerente de Ingenieria y Comercializacién.

Durante sus mas de 20 afios en COBEE también asumid las funciones de Supervisor en cables subterrdneos,
Superintendente adjunto en el valle de Zongo, Superintendente en el Sistema Scada, Especialista en sistemas de
potencia y Superintendente de desarrollo dependiente de la Gerencia de Ingenieria y Comercializacion.

Es Licenciado en Ingenieria Eléctrica de la Universidad Mayor de San Andrés y tiene una Maestria en
Administraciéon de Empresas de la Universidad Nuestra Sefora de La Paz.
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VIl. DESCRIPCION DE LA COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A. BOLIVIAN
POWER COMPANY LIMITED

Los siguientes puntos fueron desarrollado en base a informacion proporcionada por COBEE, con datos al 31 de
octubre de 2013 o posterior, exceptuando la informacidén extractada de fuentes externas a la empresa y
procesada por COBEE, cuyos datos en algunos casos se encuentra el cierre de la gestién 2012, debido a que no
se cuenta con informacién mas reciente.

VII.1 Informacion histdrica de la entidad

El afno de 1925 hubo mucha agitacion en la ciudad de La Paz debido a que Bolivia celebraba el primer centenario
de su independencia. Para festejar este acontecimiento apropiadamente, se tomaron todas las medidas
necesarias. Entre muchos otros preparativos, las calles fueron pavimentadas, se erigieron en el centro de la
ciudad monumentos a Bolivar y a Sucre y el frontis del Palacio Consistorial fue decorado. Se colocaron también,
en el Prado un monumento de marmol blanco de carrara en honor a Cristébal Colén y en la avenida Arce otro
similar recordando a Isabel la Catdlica.

La Paz era entonces una ciudad de contrastes. Se podia encontrar en las calles de la ciudad carretones tirados
por animales, ademds de mulas y burros. Recuas de llamas eran guiadas a través de la ciudad transportando
minerales y también su propio excremento, que se conocia con el nombre originario de taquia y que era el
combustible mas usado. También se podian ver multitudes de campesinos con vestimentas coloridas,
mezclandose con soldados que lucian nuevos uniformes militares de estilo aleman. Al parecer, la estabilidad
politica y social habia retornado nuevamente al pais.

Ese aflo también llegaba a La Paz, enviado por la firma Royal Securities, el ingeniero canadiense William
Hamilton Munro, con la misién de entrevistarse con los ejecutivos de Bolivian General y examinar las
propiedades de esta empresa, que desde hacia algin tiempo habia estado buscando un comprador. El informe
de Munro satisfizo a los canadienses y fue decisivo para que en abril de ese afio fuera creada en Canada la
empresa Bolivian Power Company Limited, sociedad andnima. De alguna manera esta empresa canadiense
habia tenido acceso al informe solicitado a Thompson por Bolivian Power and Light Company, reporte lo
suficientemente convincente como para llevar a la decision de invertir en el pais.

La nueva empresa se habia creado el 17 de abril de 1925, en la habitacion 319 del edificio Roy, de la ciudad de
Halifax, provincia de Nueva Escocia. Los accionistas eran H.P. MacKeen, H.C.W. Powell y J. McG. Stewart
quienes, luego de aportar cada uno la suma de cien délares por concepto de adquisicion de acciones, se
convirtieron automaticamente en miembros del directorio de la flamante compafiia.

VIl.2 Antecedentes de COBEE S.A.

COBEE es una empresa eléctrica de capitales privados que opera en Bolivia desde hace casi 88 afios. Hasta
diciembre de 1994, fecha en que se inicié la reforma del sector eléctrico boliviano, desempefiaba actividades en
los segmentos de generacidn y distribucion en los departamentos de La Paz y Oruro. Con el advenimiento de la
mencionada reforma, la cual no permite la integracidn vertical en la industria con el objeto de crear condiciones
de competencia, COBEE decidié vender su segmento de distribucion y dedicarse exclusivamente a la actividad
de generacidn.

La reforma del mercado eléctrico ha dado lugar a una transformacion radical del mismo, en cuanto hace a su
estructura tarifaria y caracteristicas operativas. El nuevo mercado eléctrico estd basado en una estructura
competitiva de libre mercado en generacion, con un sistema de remuneracion basado en costos marginales de
potencia y energia; los segmentos de transmisidn y distribucién se mantienen bajo una estructura regulada.

La industria eléctrica de Bolivia antes de 1994 estaba conformada por dos empresas, Empresa Nacional de
Electricidad (“ENDE”) y COBEE. Estas empresas integraban verticalmente la etapa de generacién, transporte y
distribucion de electricidad.

En el caso de ENDE, se capitalizd la generacidn y la distribucidn y se privatizé el transporte. En fecha 16 de julio
de 2008, mediante Decreto Supremo N2 29644 se refunddé ENDE como una empresa publica nacional
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estratégica y corporativa con una estructura central y nuevas empresas de su propiedad, teniendo asi
participacion en toda la cadena productiva de la industria eléctrica.

En lo que respecta a COBEE, al ser una compaiiia privada, se crearon los incentivos necesarios para desintegrar
las etapas de generacidn y distribucion. A este efecto se otorgd a COBEE una concesidn para la actividad de
generacion por 40 afios a partir de 1990 y la exclusividad para el suministro de energia eléctrica a las empresas
distribuidoras que atendieran las ciudades de La Paz, El Alto y Oruro.

Para efectos operativos la produccién de COBEE se rige por los nuevos criterios de la Ley de la Electricidad,
siendo ésta asignada por el organismo encargado de la programacion de la produccién de energia eléctrica a
escala nacional, denominado Comité Nacional de Despacho de Carga (“CNDC”). La conclusion del régimen
tarifario regulado habilita a COBEE, a partir del 22 de diciembre de 2008, para participar en el mercado de
contratos con clientes no regulados.

VII.3 Tarifas de Generacion en el SIN

VII.3.1 Remuneracion de la Generacion

La generacidn eléctrica es remunerada por dos conceptos: potencia y energia. La potencia se mide en Vatios, la
cual es una medida de trabajo. Como referencia la ciudad de La Paz requirié una potencia de 280 MW para el
afo 2012. El pago por potencia esta destinado a cubrir los costos fijos de la industria. La energia es una unidad
de trabajo por unidad de tiempo, por lo tanto se expresa en vatios-hora, kW-hora y MW-hora. El pago por
energia esta destinado a cubrir los costos variables de la industria.

VII.3.2 Costo Marginal de Potencia

El costo marginal de potencia, fijado en la Ley de Electricidad, es el costo unitario de incrementar la capacidad
instalada de generacién. Este costo surge de la evaluacidon de la inversion en una planta termoeléctrica, a una
tasa de descuento del 12%’ y con una vida util de 20 afios. Esta planta es dimensionada de manera tal que
pueda cubrir el incremento anual de la demanda maxima del SIN, mas un adecuado margen de reserva. La
anualidad de la inversion se expresa en un pago mensual por potencia en USS/kW-mes.

VII.3.3 Ingresos por Potencia

Las unidades generadoras son remuneradas al costo marginal de potencia multiplicado por su potencia firme y
por el factor de pérdidas de potencia en el nodo en el que se conecta la unidad; este ultimo factor toma en
cuenta las pérdidas marginales en transmision.

La potencia firme es una asignacién basada en la probabilidad de poder garantizar el suministro de potencia al
SIN en el periodo de célculo. La asignacion de potencia firme se realiza ordenando a las unidades generadoras
de acuerdo a sus costos variables hasta cubrir la demanda de potencia requerida.

VII.3.4 Costo Marginal de Energia

El costo marginal de energia es el costo en que incurre el SIN para suministrar con un despacho econémico una
unidad adicional de energia, a un determinado nivel de potencia. El costo marginal de corto plazo de energia es
el valor dado por la unidad generadora térmica mas econdmica disponible para suministrar el siguiente MW de
demanda. El costo marginal de energia esta compuesto por la variacion en los costos variables de combustible
mas los costos variables no combustibles y es fijado con una resolucidn horaria.

? Esa tasa esta definida por el articulo 48 de la Ley 1604 del 21 diciembre de 2004 (Ley de Electricidad) y por la Resolucidn
Ministerial No. 01/2000 del 3 de enero de 2000.
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VII.3.5 Ingresos por Energia

Las unidades generadoras son despachadas en orden ascendente de costo hasta cubrir la demanda. Son
despachadas inicialmente las unidades generadoras hidroeléctricas que tienen aguas de pasada no susceptibles
a ser embalsadas. Posteriormente se despachan las unidades termoeléctricas. La ultima unidad en ser
despachada es la mas cara y determina el costo marginal de energia del sistema, siendo remuneradas a este
precio todas las unidades que se encuentren despachadas en un momento dado. La energia de las unidades
hidroeléctricas con embalses regulados se acomoda en las diferentes horas del dia de manera de obtener el
despacho econémico éptimo.

El despacho 6ptimo de energia de cada unidad se obtiene a través de la simulacién del modelo de despacho
Stochastic Dual Dynamic Programming (“SDDP”), el cual proyecta el despacho hidro-térmico de minimo costo
que abastece la demanda del SIN, teniendo en cuenta ademads el factor de pérdidas de energia que refleja las
pérdidas de transmision, los costos de produccion de las unidades generadoras y el costo futuro del agua para
las centrales hidroeléctricas con embalses regulados. Los costos marginales de energia para las transacciones
econdmicas se determinan en base a la operacion real con una resolucidn horaria.

Grafico No. 2 Precio Basico de Potencia
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Fuente: COBEE S.A.
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Grafico No. 3 Costos Marginales

Fig.2 EVOLUCION DECOSTOSMARGINALES DE GENERACION (sin IVA)
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Fuente: COBEE S.A.

VII.4 Situacion actual del SIN

El SIN tiene conectadas a las siguientes ciudades:
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Grafico No. 4 Diagrama de Interconexion del Mercado
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Actualmente el SIN cuenta con la participacidn de los siguientes agentes:

Empresas Generadoras

e ENDE-Corani, ENDE-Guaracachi, ENDE-Valle Hermoso, ENDE-Compafiia Eléctrica Central Bulo Bulo ,
Hidroeléctrica Boliviana S.A., COBEE, ENDE-Rio Eléctrico, Synergia S.A., GuabiraEnergia S.A., Servicios
de Desarrollo de Bolivia S.A.,ENDE-ANDINA, ENDE-Generacion

Empresas de Transmision

e ENDE-Transportadora de Electricidad, San Cristébal TESA, Interconexién Eléctrica ISA Bolivia, ENDE-
Transmision.

Empresas Distribuidoras

e Cooperativa Rural de Electrificaciéon Ltda., ENDE-DE LA PAZ, ENDE-Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica
Cochabamba S.A., ENDE-ELFEO, Compafiia Eléctrica Sucre S.A., Servicios Eléctricos Potosi S.A.

Consumidores No Regulados

e Empresa Minera Inti Raymi S.A., Coboce Cemento Ltda., Empresa Metaldrgica Vinto., Empresa Minera
San Cristdbal.

El consumo de energia eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”) en el afio 2012 fue de 6,604
GWh, con un crecimiento de 4.80% respecto al afio 2011.

La Potencia de Punta o demanda maxima coincidental de todo el MEM en el afio 2012 fue de 1,109 MW,
siendo mayor en 3.90% a la demanda registrada el afio 2011.
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La evolucién del consumo de energia eléctrica en el periodo 1996 — 2012 muestra un crecimiento promedio
anual de 5.7% en energia y 4.6% en potencia.

Cuadro No. 9 Consumo de Energia Eléctrica en el SIN

ANO | ENERGIA | POTENCIA
MAXIMA
MW
544.6

GWh

199 2716.4 b

1997 29459 583.7 84 7.2
1998 3159.8 622.7 7.3 6.7
1999 3308.6 644.3 4.7 35
2000 33355 644.9 0.8 01
2001 33717 646.8 11 0.3
2002 3532.2 674.3 48 42
2003 3603.8 684.1 2 15
2004 3771.0 704.8 4.6 30
2005 3994.0 759.1 59 7.7
2006 4305.8 813.1 7.8 71
2007 4686.4 895.4 88 101
2008 5138.0 898.7 9.6 04
2009 5397.0 939.4 5.0 45
2010 5814.0 1009.4 1.7 75
2011 6301.9 1067.4 84 5.7
2012 6604.3 1109.0 48 39

Fuente: Estadisticas de Operacion del; SIN-CNDC

La capacidad de generacion en las diferentes centrales del Sistema Interconectado Nacional fue a fines del afio
2012, de 1,398 MW. De esta potencia 476MW corresponden a plantas hidroeléctricas y 922MW a plantas
termoeléctricas. Esta Gltima cifra corresponde a la potencia efectiva en condiciones de temperatura maxima
anual, en el sitio de ubicacién de la central.

VIL.5 Participacion de COBEE en el SIN

Para la operacidén y despacho de sus unidades de generacién COBEE esta sujeta al despacho econdmico de
minimo costo, el cual se rige por los criterios establecidos por la Ley de Electricidad y sus Reglamentos. Al ser
COBEE una empresa predominantemente hidroeléctrica tiene la ventaja competitiva de tener precedencia en el
despacho econémico y en la asignacién de potencia firme.

En la gestion 2012 COBEE participé con una generacién inyectada de 1,103Wh, que representa el 16.4% del
total inyectado por las empresas generadoras que participan en el SIN.
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Grafico No. 5 Energia Inyectada al SIN 2012
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Fuente: COBEE S.A.
En cuanto a la potencia firme, la participacion promedio de COBEE en el SIN durante el afio 2012 fue de 19.1%.

Grafico No. 6 Capacidad Firme en el SIN 2012
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45



VIl.6 Contratos Comerciales

Durante el afo 2012, COBEE utilizé un 24% de su energia generada para cumplir con su contrato con Minera San
Cristobal, 71% sujeto a las transacciones en el mercado spot, dejando el porcentaje restante de 5% para
consumo propio, ventas a clientes propios y pérdidas. La variacién de la composicién entre ventas a contratos y
al mercado spot, en los Ultimos 12 afios se refleja en el siguiente grafico.

Grafico No. 7 Ventas de Energia COBEE
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Fuente: COBEE S.A.

Respecto a la potencia firme, COBEE tiene comprometida aproximadamente el 20% de la totalidad de su
potencia firme asignada para satisfacer el contrato con la empresa Minera San Cristobal. El afio 2012 la potencia
firme remunerada promedio de COBEE fue de 187 MW para la divisidn La Paz (la cual incluye planta Kenko) y de
20 MW para la division Miguillas.

A partir del 22 de diciembre del 2008, el principal cliente de COBEE es la empresa Minera San Cristébal con el
que se mantiene un contrato de suministro de energia que representa aproximadamente el 30% de su
produccion anual, con las siguientes caracteristicas principales:

e Potencia contratada 42.75 MW “take or pay”
e Energia contratada anual de 322.06 GWh con un factor de carga maximo de 0.86.
e Precio de energia indexado al precio maximo del gas natural para el sector termoeléctrico.

e Vigente hasta el 31 de octubre de 2017.

VII.7 Andlisis de Mercado

Para todo andlisis de mercado, uno de los elementos mas importantes es el del comportamiento de la
demanda. A continuacién se muestra, en los siguientes graficos, la evolucién de la demanda de energia y
potencia a partir del afio 1996:
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Grafico No. 8 Consumo de Energia en el SIN
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Grafico No. 9 Demanda Maxima en el SIN
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Se observa que en el periodo 1996 — 1999 la demanda de energia crecié a una tasa promedio anual de 6,7%. El
continuo crecimiento de la demanda incentivod a las empresas generadoras a aumentar su produccion, dandose
mayores inversiones para incrementar su capacidad instalada. El incremento de las inversiones se realizé bajo
el supuesto que la demanda mantendria este ritmo de crecimiento. Sin embargo, entre el afio 1999 y 2001 se
dio un estancamiento en el crecimiento de la demanda de energia, generdandose una sobreoferta por parte de
los generadores, lo que llevé a una caida en los precios del mercado energético. El reducido crecimiento de la
demanda fue consecuencia de la recesion econdémica mundial y especialmente su impacto en Argentina y Brasil.
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A partir del 2002 la demanda de energia presentd una tendencia a recuperar su tasa de crecimiento siendo el
promedio de este periodo mencionado de 5,7%.

El 2008 el crecimiento de la demanda alcanzé solamente un 0.4%, lo que se explica por el fuerte impacto que
tuvo el programa de eficiencia energética a través de la campanfa de introduccién de focos ahorradores para los
consumidores del SIN. A partir del afio 2009 una vez finalizado la campafia de los focos ahorradores, el
crecimiento de la demanda retomd los niveles similares del periodo anterior, siendo el promedio del periodo
2009-2012 de 5.4%.

La estadistica de precios promedios anuales de energia (sin impuestos) para el periodo 1998 — 2000 oscila entre
USS 16/MWh y USS 18/MWh. A partir del afio 2001 los precios bajan debido al incremento del parque
generador disponible en el MEM con la adicién de la central térmica Bulo Bulo (84 MW) en mayo del 2000 y el
inicio de un periodo de recesién con bajo crecimiento de demanda. Se crea una sobreoferta en el parque
generador disponible en el MEM, dado que la asignacion de potencia firme se realiza ordenando a las unidades
generadoras de acuerdo a sus costos variables (principalmente los precios de gas) hasta cubrir la demanda de
potencia requerida, se produce una fuerte competencia en la declaracion de precios de gas, para asegurar de
esta forma la remuneracidn por potencia, prefiriendo los oferentes cubrir parte de sus costos fijos a pesar de no
cubrir la totalidad de sus costos variables.

El precio promedio de energia para el afio 2001 es aproximadamente USS 9/MWh, posteriormente con el
ingreso de la central hidroeléctrica de Takesi (86 MW) en junio del afio 2002, la competencia por la asignacion
de potencia firme es ain mayor, llegando el afio 2003 a un precio promedio anual de energia de USS 7,5/MWh.

Sin embargo desde el afio 2005 en funcion a la declaracion de precios de gas altos efectuada por las empresas
generadoras térmicas, debido a la recuperacion del crecimiento de la demanda y la limitada inversidn en
generacion cubriendo solo el incremento de la demanda, los precios de energia empiezan a incrementarse
oscilando entre 13 a 18 US$S/MWh en el periodo 2005 a 2012.

VII.8 Marco Legal

El marco legal de las actividades de la industria eléctrica en Bolivia y especificamente del Mercado Eléctrico
Mayorista Boliviano comprende:

o Lley de Electricidad N° 1604 de fecha 21 de diciembre de 1994, que define los principios, la
organizacion institucional, la estructura operativa y modelo econdmico del sector eléctrico boliviano;

e Reglamentos que establecen en forma ampliada y complementaria a la Ley de Electricidad el
tratamiento operativo y econdmico del Mercado Eléctrico; y

e Normas Operativas que son elaboradas por el CNDC y aprobadas por la Autoridad de Electricidad con
el objetivo de fijar procedimientos detallados para la coordinacién y administracién del Mercado
Eléctrico.

La Ley de Electricidad estd complementada por los Decretos Supremos 26093 y 26094, los cuales fueron
promulgados el 2 de marzo de 2001. Los Reglamentos establecidos por estos decretos definen: a) las
operaciones del mercado de electricidad; b) los procedimientos para concesiones, licencias y licencias
provisionales; c) el uso de bienes publicos y constitucion de servidumbres; d) determinacion de precios y tarifas;
y e) calidad del servicio de distribucion e infracciones.

De acuerdo a la Ley de Electricidad y sus reglamentos, todos los generadores en Bolivia deben recibir una
Licencia de la Autoridad de Electricidad. La Licencia brinda el derecho de producir y vender electricidad en el
SIN y es otorgada por Resolucion Administrativa dela Autoridad de Electricidad.

El Decreto Supremo (DS) N° 29894, de 7 de febrero de 2009, prevé la nueva Organizacién del Organo Ejecutivo
y, en particular, la extincién de la Superintendencia de Electricidad. La nueva institucién reguladora pasa a ser la
Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad (AE).

El marco legal anteriormente citado, en los ultimos afios presentd algunas modificaciones principalmente
adecudndose a la nueva Constitucion Politica del Estado.
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VII.9 Actividades de COBEE

VIL.9.1 Sistema de Generacion del Valle de Zongo

e 188.04 MW de potencia efectiva coincidental hidroeléctrica.

e Sistema hidroeléctrico del valle de Zongo ubicado a 60 km. al norte de La Paz.

e Diez centrales en el valle de Zongo con 21 unidades de generacion.

e Capacidad de almacenaje de 67 GWh.

e 940.89GWh generados durante el afio 2012, factor de planta de 57% con una disponibilidad del 95.2%.
Grafico No. 10 Vista Panoramica del Sistema Hidroeléctrico en el Valle de Zongo
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Fuente: COBEE S.A.

VIL.9.2 Sistema de Generacion del Valle de Miguillas

e 21.11 MW de potencia efectiva coincidental.

e Sistema hidroeléctrico del valle de Miguillas ubicado a 250 km al sureste de La Paz.
e Cuatro centrales en cascada con nueve unidades de generacion.

e Centrales construidas entre 1931y 1958, y una unidad instalada en el afio 2008.

e Capacidad de almacenaje de 43 GWh.

e 114.9 GWh generado durante el afio 2012, con un factor de panta de 62.10% y una disponibilidad de
98.6%.

Grafico No. 11 Vista Panoramica del Sistema Hidroeléctrico en el Valle de Miguillas

Lago
Chatamarca

Laga
Cotacucha
Lago
Coromini Chico

4 100 m.s.nr
Lago

Recompensa

Angostura
32 msn.m

<

SIS LI Carabuco

2874 msnm.

Fuente: COBEE S.A.

49



VII.9.3 Central Generadora Termoeléctrica El Kenko

e 18.7 MW de potencia efectiva (29,8 MW potencia ISO).
e Central termoeléctrica ubicada en la ciudad de El Alto a 15 km de La Paz.
e Dos turbinas de gas Rolls Royce COBERRA (18,6 MVA cada una) instaladas en julio de 1995.

e 103 GWh generado durante el afio 2012, factor de planta de 62.9 % y una disponibilidad de 96.6 %.

VII.9.4 Datos Técnicos de las Plantas Generadoras de COBEE

Cuadro No. 10 Datos Técnicos de las Plantas Generadoras

Central Uni(gad Inicio_de Cap_acidad _ F&_lCFO_I’ de
N Operaciones Efectiva, MW Disponibilidad 2012
Valle Zongo
Kenko 1 1995 18.70 96.01%
2 1995 97.26%
Zongo 1 1997 11.04 98.65%
Tiguimani 1 1997 9.72 99.02%
Botilaca 1 1938 6.81 97.54%
2 1941 98.62%
3 1998 98.03%
Cuticucho 1 1942 22.97 99.59%
2 1943 99.32%
3 1945 99.43%
4 1958 99.65%
5 1998 99.58%
Sta. Rosa 1 2006 6.90 87.12%
2 2006 10.69 95.38%
Sainani 1 1956 10.50 98.37%
Chururaqui 1 1966 25.39 97.43%
2 1967 95.64%
Harca 1 1969 25.85 96.80%
2 1969 95.67%
Cahua 1 1974 28.02 73.15%
2 1974 99.37%
Huaji 1 1999 30.15 95.80%
2 1999 95.27%
Sub Total 206.74 95.35%
Valle Miguillas
Miguillas 1 1931 2.55 99.90%
2 1931 99.84%
Angostura 1 1936 6.23 98.59%
2 1958 98.67%
3 2008 98.65%
Choquetanga 1 1939 6.20 98.07%
2 1944 97.95%
3 1944 98.89%
Carabuco 1 1958 6.13 98.46%
Sub Total 21.11 98.62%
Total 227.85 95.66%

Fuente: COBEE S.A.



VII.10 Gestion Operativa y Mantenimiento

VII.10.1 Mantenimiento de las Centrales de Generacion

La infraestructura de los sistemas de generacion de Zongo, Miguilas y Kenko incluye 30 unidades de generacidn
hidroeléctrica, 2 maquinas de generacidn térmica a gas natural, reservorios o embalses con capacidad de 67 y
43 GWh en Zongo y Miguillas respectivamente, 13 km. de tuberias de presién, 39 km de tuneles y 39 km de
canales de conduccion de agua y 50 km de caminos.

COBEE tiene un plantel de profesionales (ingenieros, técnicos medios y superiores) de amplia experiencia y
también cuenta con los equipos de medicidn, instrumentos, herramientas, maquinaria, etc. requeridos para
desarrollar las tareas de mantenimiento predictivo, preventivo y correctivo de todas sus instalaciones. Por las
caracteristicas de sus sistemas de generacién (térmicos e hidroeléctricos en cascada), los mantenimientos se
realizan principalmente en:

e obras civiles e hidraulicas (represas, canales, tuneles, cdmaras de carga, tuberias de presion, caminos,
etc.)

e equipamiento electromecanico (generadores, excitatrices, valculas esféricas: de cortina y mariposas,
turbinas Peltén, Francis y a gas natural, descansos, sistemas de presion de aceite, sistemas de
refrigeracion de descansos, etc.)

e equipamiento de control y proteccidn (relés de proteccidn principales, relés auxiliares, equipo de
control, servicio local, transformadores de distribucién, sistemas de comunicacién de voz, datos, etc.)

En base al trabajo en equipo, el compromiso de COBEE es el de realizar los diferentes procesos del
mantenimiento bajo los conceptos de optimizacidn, prevencién, eficiencia y eficacia, logrando a través de una
planificacion de sus actividades con el apoyo de la tecnologia actual, las herramientas, instrumentos y equipos
disponibles. Esto se traduce en altos indices de disponibilidad operacional.

VII.10.2 Sistema de transmision

La infraestructura estd compuesta por subestaciones de elevacion de tension, lineas de transmision y
subestaciones de maniobra, con un total de 18 subestaciones y 310 km de lineas de transmision en 69 kV y 115
kV que en muchos tramos incluye fibra éptica en el hilo de guardia.

Este departamento cuenta con instrumentos, herramientas y equipos modernos que permiten realizar en forma
eficiente las tareas de mantenimiento de subestaciones, lineas de transmisidn y sistemas de comunicacién.

VII.10.3 Sistema SCADA, Control Remoto, Operacion y Automatizacion

A partir del afio 2001 entré en funcionamiento el sistema SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition) —
SPIDER de ABB-Suecia. La implementacion de éste sistema fue realizado en forma conjunta con personal de
COBEE y de ABB.

El sistema SCADA esta compuesto por 16 RTU’s (Remote Terminal Units) instaladas en cada planta del valle de
Zongo, en las subestaciones de maniobra, en la planta térmica del Kenko y una dedicada a las plantas del valle
de Miguillas. EI medio de comunicacidén principal entre las RTU’s y el Centro de Control (Despacho-La Paz) es
fibra dptica instalada en el hilo de guardia de las lineas de transmision y como respaldo radio-comunicaciones.
En el Despacho-La Paz se tiene instalado la RCS (RTU Communication Servers), los servidores principales y los
MMC (Men Machine Communication).

Con el sistema SCADA se tiene la flexibilidad de operaciéon de todo el sistema de generacidn, con acceso a
informacion analdgica de los pardmetros eléctricos y mecanicos de las unidades de generacidn, subestaciones y
transmision, ademas de informacién digital para el monitoreo del funcionamiento de los diferentes equipos
instalados. También se realiza el control remoto (arranque, parada, ajuste de potencia y voltaje, etc.) de las
unidades de generacion de Zongo, Tiquimani, Cuticucho 5, Sainani, Chururaqui, Harca, Cahua y Huaji,
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operandolas desde el Despacho — La Paz. Asimismo se cuenta con comando remoto de interruptores en plantas
de generacidn y subestaciones.

Estos ultimos afios se efectud el proceso de automatizacion de las unidades de generacion mencionadas
anteriormente, que en muchos casos incluyd el cambio e instalacion de modernos y digitales reguladores de
tension, excitacion estatica, PSS’s (Power System Stabilizer), reguladores de velocidad, relés de proteccion
multifuncionales y de ultima generacion.

Se cuenta con personal altamente capacitado para la operaciéon y mantenimiento tanto del sistema SCADA
como de los sistemas de automatizacidn y proteccidn, a nivel de ingenieros y operadores.

VII.10.4 Suministros y Logistica

Se cuenta con un departamento dedicado exclusivamente a la adquisicién de todos los insumos, materiales y
equipos requeridos para el desarrollo de las actividades de administracidn, operacidon y mantenimiento de las
instalaciones de COBEE. Las adquisiciones se realizan tanto en el mercado local como por importacién directa.

También se cuenta con la infraestructura necesaria para el soporte de logistica a todos los departamentos de
COBEE.

VII.10.5 Daiios ocasionados en el Sistema de Generacion

En febrero de 2003, lluvias con intensidades no previstas causaron serios dafios a la infraestructura de las obras
civiles (tomas de agua, canales, tuberias de presidn, caminos, campamentos, escuela, etc.) y destruyeron
completamente la planta Santa Rosa.

En base al esfuerzo realizado por el personal de COBEE y de empresas contratistas del mercado local, se
procedié a la reconstruccidn de todas las instalaciones dafiadas, los cuales se concluyeron en tiempos record y
antes del inicio de la siguiente época de lluvias (octubre del 2003).

Asimismo, la reconstrucciéon de la planta Santa Rosa fue concluida a mediados del afio 2006, la central del
proyecto contempld la instalacion de unidades modernas y completamente automaticas incorporando
capacidad efectiva por un total de 17,5 MW.

VII.10.6 Estadisticas de Produccion e Hidrologia

Tomando la estadistica hidrolégica de los ultimos 34 afios (1979-2012) se ha obtenido el potencial de
generacion para las centrales hidroeléctricas en los valles de Zongo y Miguillas. En este proceso, al ser la
mayoria centrales de pasada, se descartan los caudales que exceden la capacidad de operacion de cada central,
con lo que se reduce en gran proporcion el impacto de la variabilidad hidrolégica en la generacion de energia
eléctrica. El resultado se traduce en un potencial de generacidn de energia que varia entre -12% y +16.6% con
respecto al promedio.

La tendencia obtenida para la variabilidad del potencial de generacién en el tiempo, permite concluir que el
minimo de -12% tiene una cobertura superior a los 34 afios considerados, verificando la solidez de la
productividad de COBEE.
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Grafico No. 12 Generacion anual correlativa

Potencial de Generacion Anual
Impacto de la Hidrologia (34 afios)
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Grafico No. 13 Generacion anual de mayor a menor
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VII.11 Procesos Judiciales Existentes

Los procesos judiciales y administrativos cuyo contingente es considerado mayor a los USS 300.000 son:
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e Elevacion no autorizada de tarifas (1987) El proceso se inicio el 12 de enero de 1987, se trata de un
Recurso de Amparo interpuesto por el Centro Civico y Cultural 20 de Octubre quien alega que COBEE
habria cobrado en el aflo 1986 tarifas no autorizadas por la Alcaldia de La Paz. El Proceso se encuentra
en el Juzgado Séptimo de Partido en lo Civil. Este proceso no tiene un monto determinado pues no se
ha formalizado la demanda con una cuantia especifica.

e Fijacion Ordinaria de Tarifas 2006 - 2008. En noviembre de 2008 COBEE presenté una Demanda
Contenciosa Administrativa ante la Corte Suprema de Justicia para que la ex Superintendencia de
Electricidad reconozca a favor de la compafiia un monto aproximado de USS$ 5 millones de ddlares. El
caso se encuentra en espera de turno para sentencia desde el 18 de septiembre de 2010.

e Revision Ordinaria de Tarifas 2006 —2008. En Abril del 2010, la Autoridad de Fiscalizacién y Control
Social de Electricidad — AE dispuso que COBEE tuvo un excedente de utilidad promedio de US$ 7.38
millones, en la gestion tarifaria 2006 — 2008, monto que fue aplicado al Fondo de Estabilizacién del
Mercado Eléctrico, en las cuentas individuales de las distribuidoras ELECTROPAZ S.A. y ELFEO S.A.. A
raiz de una impugnacion de COBEE, la decisidn anterior fue declarada nula.

En octubre de 2010, la AE dispuso que COBEE tuvo un excedente de utilidad promedio de USS$ 6.8
millones, en la gestidn tarifaria 2006 — 2008. COBEE impugno esta decision obteniendo la revocatoria
parcial de la misma. En tal sentido, mediante una nueva resolucion administrativa la AE dispuso como
excedente de utilidad promedio (2006 — 2008) un monto de USS$ 5.21 millones. Nuevamente COBEE
impugnd esta decision, obteniendo la revocatoria parcial de la misma. En septiembre 2013, la AE
determind un excedente de utilidad promedio de USS 5.4 millones en la gestidn tarifaria 2006 — 2008,
monto que ha sido aplicado al Fondo de Estabilizaciéon del Mercado Eléctrico mediante anotaciones en
cuenta. COBEE ha impugnado esta ultima decision de la AE al persistir ain métodos de célculo
incorrectos.

VII.12 Licencias

Licencias generales

La licencia de uso mas importante que tiene COBEE es la del Sistema SCADA, que se renueva de forma anual y
sin fecha de vencimiento determinada. COBEE tiene otras licencias, principalmente de uso de software y
programas de computacion.

Licencias ambientales

COBEE dispone de 6 licencias ambientales vigentes para sus operaciones, mismas que se mencionan a
continuacion:

1. SISTEMA DE GENERACION DEL VALLE DE ZONGO. Licencia MDRAyMA-VBRFMA-DGMA RENOV EEIA
349(a)/08, valida hasta el 14 de abril de 2018.

2. SISTEMA HIDROELECTRICO DEL VALLE DE MIGUILLAS. Licencia 021002-05-DAA-002-99, vélida hasta el 04 de
mayo de 2019.

3. PLANTA TERMOELECTRICA KENKO. Licencia 020105-05-DAA-003-99, vélida hasta el 13 de mayo de 2019.

4. MANIFIESTO DE CIERRE Y ABANDONO DE LA CENTRAL HIDROELECTRICA ACHACHICALA. Licencia MDS-
VRNMA-DGMA-UPSCA-374/04, valida hasta el 3 de agosto de 2014.

5. PROYECTO DE RECONSTRUCCION DE LA CENTRAL SANTA ROSA. Licencia MDS-VRNMA-DGMA-UPCA-020101-
05-DIA N°2297/04, véalida hasta el 27 de agosto de 2014.

6. PROYECTO DE AMPLIACION DE LA CENTRAL ANGOSTURA. Licencia MDRAyMA-VBRFMA-DGMA-021001-07-
PPM-PASA-2910/07, valida hasta el 1 de febrero de 2017.
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VII.13 Estrategia Empresarial y Politicas de Inversién de COBEE
Misién

Generar energia eléctrica creando valor para la sociedad, nuestro personal y los accionistas.
Vision

Ser la compafiia de generacion eléctrica lider en eficiencia y sostenibilidad.

Estrategia Empresarial

Concentrar sus esfuerzos en estrategias destinadas a consolidar su posicién en el mercado eléctrico y
adecuando sus politicas con el objetivo de optimizar sus resultados. Se trabajard en la implementacién de un
plan de negocios que permita la expansién de sus actividades y mantener el nivel de excelencia que siempre ha
caracterizado a COBEE.

Politicas de Inversion
COBEE, para realizar sus inversiones tiene una politica de inversion prudente, la cual se resume en:

Para inversiones en el exterior del pais

Los fondos se colocan en DPFS de Bancos de primera linea en Estados Unidos de América, en ddlares de los
Estados Unidos de América.

Para inversiones en Bolivia

COBEE administra sus recursos de manejo de efectivo y corto plazo a través de su Gerencia Administrativa y
Financiera en Valores de deuda de renta fija, cuya calificacion de riesgo local sea igual a N1 para Valores de
Corto Plazo y A3 o mejores para Largo Plazo o en Fondos de Inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién nacionales o bancos del Sistema Financiero Nacional.

VII.14 Relacion de COBEE S.A. con el Estado

COBEE es una empresa privada constituida en Canada que realiza una actividad regulada (generacion eléctrica)
a través de su Sucursal registrada en Bolivia. Se encuentra regida, en cuanto a su relacidn con el Estado, por el
Derecho Administrativo Boliviano. El ente regulador de la Compafiia es la Autoridad de Fiscalizacidn y Control
Social de Electricidad, que tiene las facultades de fiscalizar, controlar, supervisar y regular el sector de
Electricidad, de acuerdo a la Constitucidn Politica del Estado, la Ley No. 1604 de 21 de diciembre de 1994 y sus
reglamentos.

No existen afectaciones, exoneraciones o algun tratamiento tributario especial del Estado para con la
Compaiiia.

VII.15 Obligaciones existentes

Al 31 de diciembre de 2013 las obligaciones financieras de COBEE S.A. son las siguientes:
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Cuadro No. 11 Obligaciones Financieras de COBEE S.A. al 31 de diciembre de 2013

Mercado Institucion [e—, Monto Original | Saldo al 31-12-13 Fecha inicial Fechade Fecha de Vcto. Tasade
US$ (000) US$ (000) Vencimiento a Capital Interes
Valores Bonos COBEE Il - Serie Unica Doélares americanos |Quirografaria 20.403 13.603 14-oct-08 7 afios 08-sep-15 9,40%
Amortizacion a Capital : 33.33% 6.800,3 18-sep-13
Amortizacion a Capital : 33.33% 6.800,3 13-sep-14
Amortizacion a Capital : 33.34% 6.802,4 08-sep-15
Bonos COBEE Ill Emision 1- Serie A Doélares americanos |Quirografaria 4.000 4.000 11-mar-10 4 afios 18-feb-14 5,00%
Bonos COBEE Ill Emisién 1- Serie B Dolares americanos |Quirografaria 3.500 3.500 11-mar-10 7 afios 02-feb-17 6,50%
Bonos COBEE 1l Emisién 1- Serie C Bolivianos Quirografaria 6.343 6.343 11-mar-10 10 afios 18-ene-20 9,00%
Bonos COBEE |1l Emisién 2 - Serie Unica |Délares americanos |Quirografaria 5.000 5.000 09-abr-12 5 afios 14-mar-17 6,75%
Bonos COBEE |1l Emision 3 - Serie Unica |Bolivianos Quirografaria 6.160 6.160 16-abr-12 10 afos 23-feb-22 7,00%
Total Bonos 45.406 38.606
Sistema Financiero [Banco Nacional de Bolivia S.A. Dolares americanos |Hipotecaria 2.000 121 02-may-08 6 afios 01-may-14 TRE+4.75%
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. Dolares americanos |Prendaria 4.500 252 03-dic-08 5.5 afios 22-may-14 TRE+5.5%
Banco BISAS.A. Bolivianos Prendaria 1502 305 08-oct-09 Safios 13-oct-14 6%
Banco BISA S.A. Bolivianos Prendaria 985 739 24-sep-13 1afio 19-sep-14 6%
Banco Nacional de Bolivia S.A. Bolivianos Prendaria 2.900 2.900 06-sep-13 6 meses 05-mar-14 6,0%
Banco Nacional de Bolivia S.A. Bolivianos Prendaria 503 503 07-oct-13 lafio 07-oct-14 6,5%
Banco Nacional de Bolivia S.A. Bolivianos Prendaria 503 503 08-oct-13 1afio 08-oct-14 6,5%
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. Bolivianos Prendaria 2.957 2.957 29-nov-13 1afio 24-nov-14 5%, 6%
Total Sistema Financiero 15.850 8.280
Total 57.796 46.886

* Intereses devengados: US$ 1,027,000
* Prima no amortizada: US$ 3,024,000

Fuente: COBEE S.A.

VII.16 Principales Activos del emisor

COBEE mantiene una operacién crediticia con el Banco BISA por la cual se tiene a la Planta de Generacion de
Huaji en garantia. La Planta de Huaji esta ubicada en el Valle de Zongo, inicidé operaciones el afio 1999 con una
potencia instalada de 30.15 MW.

Asimismo, se tienen en garantia las Plantas de Zongo, Tiquimani, Cuticucho y Santa Rosa, todas ubicadas en el
Valle de Zongo, por una operacidn crediticia con el Banco Mercantil Santa Cruz. Detalle de estas plantas puede
observarse en el Cuadro 10 del punto VII1.9.4.

VII.17 Relacién econdmica con otras empresas en razéon de préstamos o garantias que en conjunto
comprometan mas del 10% del patrimonio de la Compaiiia

Los activos descritos en el numeral anterior que se encuentran en condicién de garantia prendaria sin
desplazamiento, representan el 52% del patrimonio.

VII.18 Hechos Relevantes
e Determinaciones de la Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Ill - Emisién 3 -27/12/2013

Habiendo recibido en fecha 26 de diciembre de 2013 la Acta de la Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Il —
Emision 3 debidamente firmado y, en cumplimiento a las obligaciones como Emisores de Bonos, la Compaiiia
informd sobre las determinaciones de dicha asamblea:

1. Se puso en conocimiento de los Tenedores de Bonos el informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos, PROFIT Consultores S.R.L., a quien se agradecio el mismo.

2. La compaiiia presentd la informacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y al 30 de septiembre de
2013, absolviendo algunas consultas de los Tenedores de Bonos.

3. La compaiiia solicité modificar el “Destino especifico de los Fondos de la emision y plazo para su
utilizacion”, conforme lo siguiente:

Donde decia:
Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacidn:

La Compaiiia utilizard los recursos captados de la presente Emisidon, en cualquiera de los siguientes
destinos:
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o Recambio del pasivo correspondiente a la serie C de los Bonos COBEE (BPC-E1C-05) hasta Bs
34.800.000.- y/o

o Capital de Inversiones hasta Bs 8.075.000.- de acuerdo al siguiente detalle:

=  Equipos de Medicién hasta Bs260.000.- y/o

= Herramientas e Instrumentos hasta Bs120.000.- y/o

= Equipo Eléctrico o Mecanico hasta Bs1.700.000.- y/o

=  Ruedas Peltén hasta Bs1.560.000.- y/o

=  Equipos de Comunicaciones y Sistemas hasta Bs830.000.- y/o

=  Equipamiento Traslado Oficinas hasta Bs1.840.000.- y/o

=  Software Mantenimiento SAP hasta Bs1.040.000.- y/o

=  Sistema SCADA hasta Bs725.000.-
Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 3 afos a partir de la fecha de inicio de la
colocacioén.
La Compafiia enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de la presente emision dentro del
Programa, en un plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su utilizacidn, a ASFI, BBV y al
Representante de Tenedores de Bonos.

Dira:
Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacion

La Compaiiia utilizard los recursos captados de la presente Emisidon, en cualquiera de los siguientes
destinos:
o Recambio del pasivo correspondiente a la serie C de los Bonos COBEE (BPC-E1C-05) hasta Bs
28,523,596.55.- y/o
o Capital de Inversiones hasta Bs 2,246,096.44 de acuerdo al siguiente detalle:
=  Equipo Eléctrico o Mecanico hasta Bs 2,073,114.98 y/o
=  Ruedas Pelton hasta Bs 172,981.46.-
La Compaiiia utilizard el saldo de los recursos captados de la presente Emision, en cualquiera de los
siguientes destinos:
o Recambio del pasivo correspondiente a los Bonos COBEE Il Emisién 1 Serie A (BPC-1-E1A-10) hasta
Bs12,105,307.01 millones y/o Capital de Trabajo.
Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 3 afios a partir de la fecha de inicio de la
colocacion.
Los recursos generados en la colocacion primaria sobre la par equivalentes a Bs6,127,191.40 seran
destinados a:
o Capital de trabajo.
La Compafiia enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de la presente emisién dentro del
PROGRAMA, en un plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su utilizacién, a ASFIl, BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

e Determinaciones Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Il - Emisién 2 -27/12/2013

Habiendo recibido en fecha 26 de diciembre de 2013 |la Acta de la Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Il —
Emision 2 debidamente firmado y, en cumplimiento a las obligaciones como Emisores de Bonos la Compafiia
informo sobre las determinaciones de dicha asamblea:

1. Se puso en conocimiento de los Tenedores de Bonos el informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos, PROFIT Consultores S.R.L., a quien se agradecié el mismo.

2. La compaiiia presentd la informacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y al 30 de septiembre de
2013, absolviendo algunas consultas de los Tenedores de Bonos.
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e Determinaciones de la Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Ill - Emisién 1 -27/12/2013

Habiendo recibido en fecha 26 de diciembre de 2013 la Acta de la Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Il —
Emision 1 debidamente firmados y, en cumplimiento a las obligaciones como Emisores de Bonos la Compaiiia
informo sobre las determinaciones de dicha asamblea:

1. Se puso en conocimiento de los Tenedores de Bonos el informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos, PROFIT Consultores S.R.L., a quien se agradecié el mismo.

2. La compaiiia presentd la informacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y al 30 de septiembre de
2013, absolviendo algunas consultas de los Tenedores de Bonos.

e Determinaciones Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Il —27/12/2013

Habiendo recibido en fecha 19 de diciembre la Acta de la Asamblea de Tenedores de Bonos COBEE Il Serie Unica
(BLP) BPC-E1U-08 debidamente firmados y en cumplimiento a las obligaciones como Emisores de Bonos, la
Compaiiia informo sobre las determinaciones de dicha asamblea:

e Se puso en conocimiento de los Tenedores de Bonos el informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos, Sra. Evelyn Grandi G., a quien se agradecié el mismo.

e La compaiiia presento la informacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y al 30 de septiembre de
2013, absolviendo algunas consultas de los Tenedores de Bonos.

e La compaiiia informo que en fecha 26 de noviembre de 2013 se reportdé como Hecho Relevante la
contratacion de la firma Ernest & Young Ltda. como firma auditoria externa para la gestion 2013.

e Autorizacion distribucién de dividendos - 06/12/2013

La Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited comunicdé que, por
Resolucion Unanime de Directorio de fecha 5 de diciembre de 2013 se resolvié autorizar la distribucidén de
dividendos al accionista por la utilidades generadas y acumuladas por la compafiia al 31 de diciembre de 2012
por un monto total de US$6,400,000.- (Seis millones cuatrocientos mil 00/100 ddlares americanos), pago que se
realizara mediante transferencia bancaria.

e Designacion de Auditores Externos —26/11/2013

En calidad de emisores de bonos la Compafiia informé como Hecho Relevante que, en cumplimiento con la
determinacién del Unico accionista de la compaiiia, a partir del 25 de noviembre de 2013 se ha designado como
firma de auditoria externa de la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited —
Sucursal Bolivia a la empresa “Ernst & Young”.

e Asamblea General de Tenedores de Bonos - Bonos COBEE Il Emisién 3 —20/11/2013

En calidad de emisores de bonos y en cumplimiento del articulo 11.28 del Prospecto Marco del Programa de
Emision de Bonos COBEE lll, el articulo 11.34 del Prospecto Complementario de la emisién Bonos COBEE Il -
Emision 3 y del articulo 657 del Cddigo de Comercio, en fecha 19 de noviembre de 2013 se convoco a la
Asamblea General de Tenedores de Bonos para el dia 28 de noviembre de 2013 del corriente a hrs. 10:00 a.m.
en el Salén Atlantico del Hotel Europa de la ciudad de La Paz para tratar el siguiente Orden del Dia:

i Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

ii. Informe del emisor.

iii. Modificacidn Destino Especifico de los Fondos correspondientes a los Bonos COBEE IIl — Emisién 3.
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e Asamblea General de Tenedores de Bonos - Bonos COBEE Il Emisién 2 —20/11/2013

En calidad de emisores de bonos y en cumplimiento del articulo 11.28 del Prospecto Marco del Programa de
Emision de Bonos COBEE lll, el articulo .34 del Prospecto Complementario de la emision Bonos COBEE Il -
Emisidn 2 y del articulo 657 del Cédigo de Comercio, en fecha 19 de noviembre de 2013 se convocé a la
Asamblea General de Tenedores de Bonos para el dia 28 de noviembre de 2013 del corriente a hrs. 9:30 a.m. en
el Salén Atlantico del Hotel Europa de la ciudad de La Paz para tratar el siguiente Orden del Dia:

i.  Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

ii. Informe del emisor.

e Asamblea General de Tenedores de Bonos - Bonos COBEE Il Emisién 1 -20/11/2013

En calidad de emisores de bonos y en cumplimiento del articulo 11.28 del Prospecto Marco del Programa de
Emision de Bonos COBEE lll, el articulo .23 del Prospecto Complementario de la emision Bonos COBEE Il -
Emision 1 y del articulo 657 del Cddigo de Comercio, en fecha 19 de noviembre de 2013 se convoco a la
Asamblea General de Tenedores de Bonos para el dia 28 de noviembre de 2013 del corriente a hrs. 9:00 a.m. en
el Salén Atlantico del Hotel Europa de la ciudad de La Paz para tratar el siguiente Orden del Dia:

i Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

ii. Informe del emisor.

e Asambleas de Tenedores de Bonos - Bonos COBEE Il — 20/11/2013

En calidad de emisores de bonos y en cumplimiento del articulo 4.6 del Prospecto de Emisién de Bonos COBEE Il
— Serie Unica y del articulo 657 del Codigo de Comercio, en fecha 19 de noviembre de 2013 se convoco a la
Asamblea General de Tenedores de Bonos para el dia 28 de noviembre de 2013 del corriente a hrs. 8:30 a.m. en
el Salén Atlantico del Hotel Europa de la ciudad de La Paz para tratar el siguiente Orden del Dia:

i Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

ii. Informe del emisor.

e Amortizacién de Capital Bonos COBEE Il Serie Unica - 19/09/2013

En calidad de emisores de bonos y de conformidad a lo establecido en los documentos de la Emisién "Bonos
COBEE Il Serie Unica" sobre el cronograma de amortizacién de Capital, en fecha 18 de septiembre de 2013 la
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia, procedio al
pago del 33.33% de Capital por un monto total de Seis Millones Ochocientos Un Mil 00/100 délares americanos
(USD. 6,801,000.-).

e Uso de Fondos - 01/07/2013

En calidad de emisores de bonos y de conformidad a lo establecido en los documentos de la emisién "Bonos
COBEE Il -Emision 3" sobre el destino de los fondos obtenidos en dicha colocacion, en fecha 28 de junio de
2013 la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia,
procedié al pago de Bs. 1,066,570.31 (Un millén sesenta y seis mil quinientos setenta 31/100 bolivianos) en
cumplimiento al monto asignado en el item N2 2 Capital de Inversiones, acapite 3 - Equipo Eléctrico o Mecanico.
Este pago estuvo sujeto a los términos contenidos en la Carta de Crédito N2 IMDO - 1000076008.

e Aprobacion Programa de Bonos COBEE IV -31/05/2013
En calidad de emisores de bonos, COBEE informé en calidad de hecho relevante que, en Reunidn de Directorio
de la Compaifiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limted Sucursal Bolivia de fecha 28

de mayo de 2013 se ha aprobado un Programa de Emisiones de Bonos por un monto total de Usd. 60,000,000.-
(Sesenta millones 00/100 délares americanos) denominados BONOS COBEE IV.
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e Usode Fondos - 16/05/2013

En calidad de emisores de bonos y de conformidad a lo establecido en los documentos de la emisién "Bonos
COBEE Ill - Emision 3" sobre el destino de los fondos obtenidos en dicha colocacion, COBEE informd como hecho
relevante que, en fecha 15 de mayo de 2013 la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited - Sucursal Bolivia, procedié al pago de Bs. 427,497.98 (Cuatrocientos veintisiete mil
cuatrocientos noventa y siete 98/100 bolivianos) en cumplimiento al monto asignado en el item 2 Capital de
Inversiones, acapite 3 Equipo Eléctrico o Mecanico.
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VIIl. ANALISIS FINANCIERO

El Analisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de la Compafiia Boliviana de Energia
Eléctrica S.A. — Bolivan Power Company Limited (COBEE) al 31 de Diciembre 2010, 2011 y 2012 auditados por
Ruizmier, Rivera, Peldez Auza SRL. Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad auditados
internamente al 31 de diciembre de 2013.

Asimismo, es importante mencionar que segun el Articulo N° 103 del Reglamento del Registro del Mercado de
Valores la Compafiia debe presentar sus Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2013, con informe de
Auditoria Externa, dentro de los ciento veinte (120) dias calendario computables a partir de la fecha de cierre
del respectivo ejercicio, razén por la cual a la fecha del presente prospecto dichos Estados Financieros fueron
incluidos en el andlisis utilizando informacion preliminar que estard sujeta a cambios hasta contar con la version
auditada externamente.

Por otra parte, se aclarara que los Estados Financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios.
En consecuencia, para el siguiente andlisis y para propdsitos comparativos, se re expresaron en bolivianos las
cifras al 31 de Diciembre de 2010, 2011 y 2012, en funcidn al valor de la UFV al 31 de diciembre de 2013 del
Balance General, sin embargo la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivan Power Company Limited
(COBEE) ha decidido mantener los valores histdricos del Estado de Resultados, procedimiento que no origina
ninguna distorsion en el resultado final neto del periodo, razén por la cual no se considera para el presente
analisis dicha re expresion.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

31 de Diciembre de 2010 1,56451
31 de Diciembre de 2011 1,71839
31 de Diciembre de 2012 1,80078
31 de Diciembre de 2013 1,89993

La informacidn financiera utilizada para la elaboracidn del presente analisis, se encuentra descrita en el punto
VII1.6 del presente Prospecto Complementario.

VIIl.1 Balance General

VIII.1.1 Activo

El Activo total de COBEE S.A. al 31 de Diciembre de 2011 fue de Bs2.963,48 millones inferior en 4,58% (Bs142,23
millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2010 cuando fue de Bs3.105,70 millones, comportamiento que se
atribuye fundamentalmente al efecto de la depreciacién en el Activo Fijo Neto.

Al 31 de Diciembre de 2012, el Activo Total fue de Bs2.917,43 millones, cifra inferior en 1,55% (Bs46,05
millones) a la registrada al 31 de Diciembre de 2011, debido al efecto de la depreciacién de Activos Fijos tal
como ocurrio en la gestidn anterior.

La composicion del activo, en funcidon a su realizacién, estuvo conformada, por un 4,97%, 5,13% y 6,49% por el
activo corriente a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Asimismo, por un 95,03%, 94,87% vy
93,51%, por el activo no corriente a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 el activo de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs2.869,32 millones, inferior en 1,65%
(Bs48,11 millones) al monto registrado en la gestidn anterior y estuvo compuesto por 7,25% (Bs207,94 millones)
de activo corriente y por 92,75% (Bs2.661,38 millones) de activo no corriente.
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Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcion no corriente del
activo en las gestiones analizadas.

Grafico No. 14 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
SN
: -

Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13
S —"
k Activo Corriente ® Activo No Corriente 4

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Activo Corriente

El activo corriente de la Compaiiia a Diciembre de 2011 alcanzé el monto de Bs151,94 millones, cifra menor a la
registrada a Diciembre de 2010 cuando fue de Bs154,38 millones. Esta variacidn significd una disminucién del
1,58% (Bs2,44 millones) debido principalmente a la disminucién de la cuenta Disponibilidades en 28,05%
(Bs16,77 millones). El activo corriente representd el 4,97%, 5,13% del activo total a Diciembre de 2010 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, el activo corriente de la Compaiiia alcanzé el monto de Bs189,29 millones, mismo
que representa el 6,49% del Activo Total y cifra mayor en 24,58% (Bs 37,35 millones) a la registrada a Diciembre
2011, debido principalmente al incremento en las cuentas de Bancos y Disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2013 el activo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs207,94 millones, mismo que
representa el 7,25% del activo total y cifra superior en 9,85% (Bs18,65 millones) a la registrada la gestién
anterior, debido principalmente al incremento en Disponibilidades e Inversiones Temporarias.

A Diciembre de 2013 las cuentas mas representativas del activo corriente son: Disponibilidades y Cuentas por
Cobrar Comerciales. La participacion de estas cuentas respecto del activo corriente se las puede apreciar en el
siguiente grafico.

Grafico No. 15 Principales cuentas del Activo Corriente
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Disponibilidades

La cuenta Disponibilidades registré al 31 de Diciembre de 2011 un monto de Bs43,03 millones, inferior
en un 28,05% (Bs16,77 millones) a la cifra obtenida a Diciembre de 2010 cuando llegé a Bs59,81
millones. Esta variacién se debe principalmente al incremento de los precios de energia en el Mercado
Spot.

Al 31 de Diciembre de 2012, ésta cuenta tuvo un incremento del 39,42% (Bs16,96 millones) con relacidn
a la gestidn anterior, debido a la colocacidn de Bonos COBEE Ill por un valor superior al valor nominal de
aproximadamente Bs16 millones.

Esta cuenta significé el 1,93%, 1,45% y 2,06% del activo total a Diciembre de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

A diciembre de 2013 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs90,87 millones, superior en 51,47% (Bs30,88
millones) a la registrada en la gestion anterior, ademas representa el 3,17% del activo total.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las Cuentas por Cobrar Comerciales registraron al 31 de Diciembre de 2011 un monto de Bs42,02
millones, inferior en 8,58% (Bs3,94 millones) a la cifra obtenida a Diciembre de 2010 cuando llegd a
Bs45,96 millones. Esta variacidon negativa se debe principalmente a una mejor gestién en las cobranzas.
Asimismo, el monto registrado en ésta cuenta al 31 de Diciembre de 2012 registro un monto de Bs46,34
millones y estuvo por encima del monto obtenido al 31 de Diciembre de 2011, ésta variacion significo el
10,29% (Bs4,32 millones) y se debié a una mayor venta de energia en diciembre 2012 con relacion a
diciembre de 2011 lo que ocasiond una mayor cuenta por cobrar al finalizar dicho mes.

Las Cuentas por Cobrar Comerciales significaron el 1,48%, 1,42% y 1,59% del activo total a Diciembre de
2010, 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 las Cuentas por Cobrar Comerciales alcanzaron la cifra de Bs41,45 millones,
inferior en 10,54% (Bs4,89 millones) con relacidn a la gestion anterior, ademds representaron el 1,44%
del activo total.

Activo No Corriente

El activo no corriente de COBEE S.A. a Diciembre de 2011 alcanzd el monto de Bs2.811,54 millones, inferior en
4,74% (Bs139,79 millones) al registrado a Diciembre de 2010 cuando alcanzé Bs2.951,32 millones. Esta
disminucion en el activo no corriente fue a consecuencia principalmente, de la disminucion en cuenta Activo
Fijo Neto.

El monto alcanzado a Diciembre de 2012 fue de Bs2.728,14 millones, cifra menor al monto registrado en la
gestion anterior. Esta variacién significd el 2,97% (Bs83,40 millones) y fue producto del revalto técnico del
Activo Fijo.

El activo no corriente representé el 95,03%, 94,87% y 93,51% del activo total a Diciembre de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 el activo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs2.661,38 millones, inferior
en 2,45% (Bs66,76 millones) con relacidon a la gestidon anterior, debido principalmente a la disminucién del
Activo Fijo, neto y representa el 92,75% del activo total.

A Diciembre de 2013 la cuenta mas representativa del activo no corriente y del activo total es Activo Fijo. La
participacion de ésta cuenta respecto del activo no corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico No. 16 Activo Fijo como principal cuenta del Activo No Corriente
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Activo Fijo, neto

La cuenta Activo Fijo, neto al 31 Diciembre de 2011 alcanzé un monto de Bs2.800,16 millones, inferior en
4,69% (Bs137,89 millones) al registrado a Diciembre de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs2.938,05
millones. El decremento de esta cuenta es explicado por la disminucién de la subcuenta Obras en Curso.

Por otra parte, el monto registrado a Diciembre de 2012 que alcanzo un total de Bs2.725,07 millones, fue
inferior en 2,68% (Bs75,09 millones) al registrado a Diciembre de 2011, debido principalmente al revalué
técnico por los ajustes de Inflacion del Activo Fijo.

Esta cuenta significd el 94,60%, 94,49% y 93,41% del activo total, a Diciembre de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. La cuenta Activo Fijo, a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, es la mas importante dentro
del activo no corriente y del activo total.

Al 31 de diciembre de 2013 el Activo Fijo alcanzd la cifra de Bs2.660,99 millones significando asi el
92,74% del activo total e inferior en 2,35% (Bs64,09 millones) a la cifra alcanzada en la gestion anterior,
debido principalmente a la reduccidn de Obras en Curso durante el 2013 y el aumento de la depreciacion
acumulada.

VIIL.1.2 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2011 fue de Bs461,90 millones menor en 14,47% (Bs78,14
millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2010, cuando alcanzé el monto de Bs540,03 millones,
comportamiento que se atribuye fundamentalmente a la contraccién de la porcién no corriente del pasivo y
especialmente en la cuenta de Deuda Financiera de largo plazo. Asimismo, el monto de pasivo total
correspondiente al 31 de Diciembre de 2012 fue de Bs 439,24 millones, inferior en 4,91% (Bs22,66 millones) al
registrado al 31 de Diciembre de 2011, situacidn originada principalmente por el decremento de las cuentas
Deudas Financieras a corto plazo y Cargas fiscales y sociales.

El pasivo total de la Sociedad estuvo conformado por un 14,89%, 32,66% y 25,44% por el pasivo corriente a
Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 85,11%, 67,34% vy
74,56% por el pasivo no corriente a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 el pasivo total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs423,50 millones, el mismo que
estuvo compuesto por 45,33% (Bs191,96 millones) del pasivo corriente y por 54,67% (Bs231,54 millones) de
pasivo no corriente y fue inferior en 3,58% (Bs15,74 millones) a la cifra alcanzada durante la gestién anterior,
debido principalmente a la reducciéon de las deudas financieras de largo plazo.
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Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre las gestiones analizadas existid siempre un predominio de
la porcién no corriente del pasivo.

Grafico No. 17 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

El pasivo corriente de la Sociedad a Diciembre de 2011 alcanzé el monto de Bs150,84 millones, cifra mayor a la
registrada a Diciembre de 2010 cuando fue de Bs80,42 millones. Esta cifra significd un crecimiento del 87,58%
(Bs70,43 millones). El incremento del pasivo corriente es atribuible principalmente a la cuenta de Deudas
Financieras ya que la compafiia tuvo la colocacidn de una emision de bonos en el mercado financiero durante la
gestién 2011. La cuenta Deudas Financieras dentro del pasivo corriente, representé un 608,93% (Bs73,85
millones), del pasivo mas el patrimonio.

Por otro lado, el monto de pasivo corriente registrado a Diciembre de 2012 fue de Bs 111,72, el cual fue inferior
en un 25,93% (Bs39,12 millones) al alcanzado a Diciembre de 2011, debido principalmente a la reduccién de las
deudas financieras de la Compaifiia y a las Cargas Fiscales y Sociales.

El pasivo corriente representd el 14,89%, 32,66% y 25,44%, del total pasivo a Diciembre de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. Ademas de significar el 2,59%, 5,09% y 3,83% del pasivo mas el patrimonio a Diciembre de
2010, 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 el pasivo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs191,96 millones, mismo que
representa el 45,33% del pasivo total y el 6,69% del pasivo mds el patrimonio, ademas fue superior en 71,82%
(Bs80,23 millones) con relacion a la gestiéon anterior, debido principalmente al incremento de las deudas
financieras de corto plazo.

Al 31 de Diciembre de 2013 las cuentas mas representativas del pasivo corriente son: Deudas Financiera y
Cargas fiscales y sociales. La participacion de estas cuentas respecto del pasivo corriente se las puede apreciar
en el siguiente grafico.
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Grafico No. 18 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas Financieras.

La cuenta Deudas Financieras al 31 Diciembre de 2011 alcanzd un monto de Bs85,98 millones, superior
en 608,93% (Bs73,85 millones) al registrado a Diciembre de 2010, gestion en la cual alcanzé la cifra de
Bs12,13 millones, debido principalmente a la reclasificacién de los Bonos | Serie C Tranch de largo plazo a
corto plazo por un valor de Bs69.8 millones.

Por otro lado, el monto registrado al 31 de Diciembre de 2012 fue de Bs58,55 millones, inferior en
31,90% (Bs27,43 millones) al alcanzado al 31 de Diciembre de 2011. Esta variacidn se debid al pago de
los Bonos | Serie C Tranch y a la incorporacion de Bonos COBEE |I.

Esta cuenta represento el 2,25%, 18,61% y 13,33% del pasivo total y el 0,39%, 2,90% y 2,01% del pasivo
mas el patrimonio, a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 esta cuenta registrdé la cifra de Bs132,80 millones y representé el 31,36% del
pasivo total y el 4,63% del pasivo mas el patrimonio, ademas fue superior en 126,82% (Bs74,25 millones)
a la cifra registrada durante la gestién anterior, debido principalmente a nuevos préstamos bancarios de
corto plazo y la reclasificacion de los Bonos COBEE |1l — Serie A, del lago plazo al corto plazo debido a su
fecha de vencimiento.

La cuenta Deudas Financieras, a Diciembre de 2013, es la mas importante dentro del pasivo corriente.
Cargas fiscales y Sociales

La cuenta Cargas fiscales y sociales al 31 de Diciembre de 2011 alcanzé un monto de Bs37,10 millones,
superior en 1,19% (Bs 0,44 millones) a la cifra registrada a Diciembre de 2010, cuando alcanzé el monto
de Bs36,67 millones. Esta variacion positiva es explicada por el aumento en el pago de los Impuestos por
Utilidades a las Empresas.

Asimismo, al 31 de Diciembre de 2012 esta cuenta alcanzé un monto de Bs 29,67 millones, inferior en un
20,04% (Bs7,44 millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2011. Esta variacidn se debid
principalmente a la reduccién de la subcuenta IUE por pagar para la gestion 2012.

Esta cuenta significo el 6,79%, 8,03% y 6,75% del pasivo total y el 1,18%, 1,25% y 1,02% del pasivo mas el
patrimonio a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 esta cuenta alcanzd el monto de Bs 29,88 millones el cual significo el 7,06%
del pasivo total y el 1,04% del pasivo mas el patrimonio. Ademas fue superior en 0,73% (Bs0,22 millones)
a la cifra generada en la gestion 2012, debido principalmente por el incremento en la subcuenta
Retenciones y previsién para aguinaldos.
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Pasivo No Corriente

El pasivo no corriente de COBEE S.A. a Diciembre de 2011 alcanz6 el monto de Bs 311,05 millones, monto
inferior al registrado a Diciembre de 2010 cuando fue de Bs 459,62 millones. Esta variacion significd una
disminucion del 32,32% (Bs148,56 millones) debido principalmente al decrecimiento de la cuenta Deudas
Financieras de largo plazo. Asimismo, el monto registrado al 31 de Diciembre de 2012 fue de Bs 327,52 millones
superior en un 5,29% (Bs16,46 millones) al alcanzado al 31 de Diciembre de 2011, producto principalmente del
incremento de la cuenta Deudas Financieras a largo plazo.

El pasivo no corriente representd el 85,11%, 67,34% y 74,56% del pasivo total y el 14,80%, 10,50% y 11,23% del
pasivo mas patrimonio a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 el pasivo no corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs231,54 millones, mismo
que representa el 54,67% del pasivo total y el 8,07% del pasivo mas el patrimonio, y fue inferior en 29,30%
(Bs95,97 millones) a la cifra registrada en la gestion anterior, debido principalmente a la disminucion de las
Deudas financieras de largo plazo.

Al 31 Diciembre de 2010, 2011,2012 y 2013, la cuenta mas representativa del pasivo no corriente es Deudas
financieras. La participacion de esta cuenta respecto del pasivo no corriente se puede apreciar en el siguiente
grafico.

Grafico No. 19 Evolucién de las Deudas Financieras como principal cuenta del Pasivo No Corriente
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Deudas Financieras de largo plazo

La cuenta Deudas Financieras al 31 Diciembre de 2011 alcanzé un monto de Bs277,78 millones, inferior
en 37,62% (Bs167,51 millones) al registrado a Diciembre de 2010, gestion en la cual alcanzd el monto de
Bs445,29 millones. La variacion de esta cuenta es explicada por la reclasificacion de importes y cuentas
en el pasivo no corriente en la gestién 2010.

Asimismo, el monto registrado al 31 de Diciembre de 2012 fue de Bs 288,48 millones superior en un
3,85% (Bs10,69 millones) al monto registrado al 31 de Diciembre de 2011, variacion generada
principalmente por la colocacién de los Bonos COBEE Ill, emisién 2 y 3.

Esta cuenta representd el 82,46%, 60,14% y 65,68% del pasivo total y el 14,34%, 9,37% y 9,89% del
pasivo mas el patrimonio, a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. La cuenta Deudas
Financieras a Diciembre de 2012, es la mds importante dentro del pasivo no corriente y del pasivo total.

Al 31 de diciembre de 2013 la cuenta Deudas Financieras alcanzd la cifra de Bs193,53 millones
significando asi el 45,70% del pasivo total y el 6,74% del pasivo mas el patrimonio, ademas de ser inferior
en 32,91% (Bs94,95 millones) a la cifra registrada en la gestion 2012, debido principalmente a la
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reclasificacion de préstamos bancarios y bonos del largo plazo al corto plazo debido a sus fechas de
vencimiento.

VIIl.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2011 fue de Bs2.501,58 millones inferior en 2,50% (Bs64,09
millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs2.565,67 millones,
comportamiento que es atribuible al decremento en Reservas por revallo técnico y Resultados acumulados.
Asimismo, el monto de Patrimonio correspondiente a Diciembre de 2012 fue de Bs 2.478,19 millones inferior en
0,93% (Bs23,39 millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2011, por la disminucidn en las cuentas de mayor
relevancia como son las de Resultados Acumulados, Ajuste de reservas patrimoniales y Reservas por revaluo
técnico.

El Patrimonio representd el 82,61%, 84,41% y 84,94% del pasivo mds el patrimonio a Diciembre de 2010, 2011y
2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013, el Patrimonio de COBEE S.A. alcanzo el monto de Bs2.445,82 millones, monto que
represento el 85,24% respecto al pasivo mas el patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de COBEE S.A. durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 20 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas siempre existié un predominio
del patrimonio sobre el pasivo dentro de la estructura de capital de la Sociedad. Al 31 de Diciembre de
2010, 2011, 2012 y 2013, las cuentas mas representativas del Patrimonio son Reservas por revallo
técnico y Capital Pagado. La participacion de estas cuentas respecto del Patrimonio se las puede apreciar
en el siguiente grafico.
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Grafico No. 21 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 31 Diciembre de 2012 alcanzé un monto de Bs438,93 millones, no habiendo
registrado variaciones con las gestiones 2011 y 2010. La cuenta Capital Pagado representa el 17,11%,
17,55% y 17,71% del patrimonio y el 14,13%, 14,81% y 15,05% del pasivo mas el patrimonio a Diciembre
de 2010, 2011y 2012, respectivamente.

Debemos aclarar que para fines de realizar el presente andlisis financiero, los saldos de esta cuenta al 31
de Diciembre de 2010, 2011 y 2012 no fueron reexpresados, registrando esta diferencia, por la no
reexpresion, en la cuenta Ajuste de Capital. Este monto representd la suma deBs259,94 millones, al 31
de Diciembre de 2010 y 2011 respectivamente, ademds de representar Bs265,79 millones al 31 de
diciembre de 2012. La cuenta Capital Pagado, durante las gestiones analizadas, es la segunda en
importancia dentro del patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 esta cuenta alcanzod la cifra de Bs 438,93 millones, cifra que representa el
17,95% del patrimonio y el 15,30% del pasivo mas el patrimonio.

Reserva por revalto técnico.

La cuenta Reservas por Revalué Técnico al 31 Diciembre de 2011 registro la cifra de Bs1.376,18 millones,
inferior en 0,66% (Bs9,15 millones) en relacién al 31 de Diciembre de 2010, cuando llegé a Bs1.385,33
millones, esta variacidn se debid al revallo técnico que se realizd sobre los activos que se dieron de baja
con la Linea Kenko — Chuquiaguillo a ser transferidos a ENDE.

Al 31 de Diciembre del 2012 registré la cifra de Bs1.372,39 millones, inferior en 0,28% (Bs3,79 millones)
en relacién al 31 de Diciembre del 2011, variacién que se debe a la baja de los activos en el Eje de Cahua,
por reemplazo lo que ocasiond una disminucién en esta cuenta.

Las Reservas para el Revalto Técnico significaron el 53,99%, 55,01% y 55,38% del patrimonio y el 44,61%,
46,44% y 47,04% del pasivo mas el patrimonio a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 esta cuenta alcanzé el monto Bs1.372,39 millones, representando asi el
56,11% del patrimonio y el 47,83% del pasivo mas el patrimonio.

VIIl.2 Estado de Resultados
Ingresos por Ventas

Los Ingresos por Ventas de COBEE S.A. al 31 de Diciembre de 2011 alcanzaron el monto de Bs289.57 millones
superior en 5,02% (Bs13,85 millones) a la cifra obtenida al 31 de Diciembre de 2010 cuando fue de Bs275,71
millones, este incremento se debe a un mayor despacho de energia , mayor precio de energia y principalmente
por mayor precio de potencia. Asimismo, el monto registrado al 31 de Diciembre de 2012 fue de Bs 291,81
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millones, siendo ligeramente superior en un 0,78% (Bs2,24 millones) al alcanzado al 31 de Diciembre de 2011, lo
cual se explica por un menor despacho de energia y menor potencia firme, compensado con un mayor precio de
potencia.

Al 31 de diciembre de 2013 los Ingresos por Ventas fueron de Bs281,95 millones siendo inferior al obtenido en
la gestion pasada en un 3,38% (Bs9,86 millones), ocasionado por una reduccién en las ventas al Mercado Spot.

Gastos de operacion

Los gastos de operacién de COBEE S.A. al 31 de Diciembre de 2011 alcanzaron el monto de Bs144,41 millones
superior en 3,61% (Bs5,03 millones) al monto registrado en la gestién 2010 cuando fue de Bs139,38 millones.
Asimismo el monto de Gastos de Operacion a Diciembre de 2012 fue de Bs 149,03 millones, mayor en 3,20%
(Bs4,62 millones) al monto registrado en la gestion 2011.

Al 31 de diciembre de 2013 los Gastos de Operacion fueron de Bs 163,70 millones, superando al obtenido en la
gestion 2012 en un 9,84% (Bs14,67 millones) debido al incremento en la subcuentas de Otros Beneficios
Empleados y Salarios y Cargas Sociales, , representando asi el 58,06% del ingreso por ventas.

Ganancia Bruta

La Ganancia Bruta de la Sociedad a Diciembre de 2011 alcanzé un monto de Bs78,12 millones, superior en 13%
(Bs8,99 millones) al registrado a Diciembre de 2010, gestidén en la cual se registr6 un monto de Bs 69,13
millones, el incremento registrado se debe principalmente a los mayores ingresos por ventas y diversos de
COBEE S.A. Asimismo, el monto registrado al 31 de Diciembre de 2012 fue de Bs 63,41 millones inferior en un
18,83% (Bs14,71 millones) al alcanzado al 31 de Diciembre de 2011, situacién generada principalmente por una
disminucidn en ingresos diversos s y un incremento en el total de gastos operativos.

Esta cuenta representd el 25,07%, 26,98% y 21,73%de los Ingresos por Ventas a Diciembre de 2010, 2011 y
2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 la Ganancia Bruta de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs 42,67 millones disminuyendo
en un 32,71% (Bs20,74 millones) en comparacidn a la gestidn anterior, ocasionado por una reduccién en las
ventas y un incremento en los Gastos de operacion, representando asi el 15,13% de los Ingresos por Ventas.

Grafico No. 22 Evolucion de las Ventas, Costo de Ventas y Resultado Bruto
(En millones de Bolivianos)
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Otros Egresos

Los otros Egresos de COBEE S.A, compuestos por Intereses y Diversos Netos, alcanzaron a Diciembre de 2011 un
total de Bs28,35 millones, inferior en 6,18% (Bs1,87 millones) a la cifra obtenida a Diciembre de 2010 cuando
fue de Bs30,22 millones. Asimismo, el monto de Otros Egresos correspondiente a Diciembre de 2012 alcanzé un
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total de Bs 26,93 millones, este fue inferior en 5,04%% (Bs1,43 millones) al registrado al 31 de Diciembre de
2011. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 COBEE S.A. registr6 un monto de Bs 21,80 millones en otros
egresos siendo inferior en un 19,04%(Bs5,13 millones) en comparacion a la gestion 2012.

La cuenta Intereses, a Diciembre de 2011, alcanzé un monto de Bs 25,48 millones, inferior en 15,41% (Bs4,64
millones) a la cifra obtenida a Diciembre de 2010 cuando fue de Bs30,13 millones. Asimismo, el monto de
intereses registrado al 31 de Diciembre de 2012 alcanz6 un monto total de Bs23,60 millones y fue inferior en un
7,37% (Bs1,88 millones) al monto alcanzado al 31 de Diciembre de 2011. El monto de la cuenta significé el
10,93%, 8,80% y 8,09% de los Ingresos por Ventas a Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 COBEE S.A. registré un monto de Bs 20,87 millones por Intereses siendo
inferior en un 11,57% (Bs2,73 millones) en comparacion a la gestion anterior, cifra que represento el 7,40% de
los Ingresos por Ventas.

A Diciembre de 2011, la Cuenta Diversos — Netos obtuvo un monto de Bs2,87 millones, inferior en 2.951,96%
(Bs2,77 millones) a la cifra obtenida una gestion anterior cuando fue un monto negativo de Bs0,09 millones.
Asimismo, el monto registrado al 31 de Diciembre de 2012 que fue de Bs3,32 millones fue superior en un
15,73% (Bs 0,45 millones) al monto alcanzado al 31 de Diciembre de 2011. La cifra alcanzada en esta cuenta
significd el 0,03%, 0,99% y 1,14% de los Ingresos por Ventas a Diciembre de 2010, 2011y 2012,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad registré un monto de Bs 0,93 millones en la cuenta Diversos Neto la
cual fue menor en un 72,12%(Bs2,39 millones) a comparacion de la gestion 2012, ésta cifra represento un 0,33%
de los Ingresos por ventas.

Grafico No. 23 Evolucion de Otros Egresos
(En millones de Bolivianos)
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Ganancia Neta del Ejercicio

La Ganancia Neta del Ejercicio de COBEE S.A. alcanzé a Diciembre de 2011, un monto de Bs66,64 millones,
superior en 101,82% (Bs33,62 millones) al registrado a Diciembre de 2010, cuando fue de Bs33,02 millones.
COBEE S.A. ha mostrado este comportamiento en la Ganancia Neta, producto principalmente de mayores
ingresos por venta de energia, mayores ingresos por ajuste por inflacién y Diferencia de cambio en 316,70%
(Bs25,70 millones) y menores gastos por intereses.. Asimismo, el monto de Ganancia Neta del Ejercicio
correspondiente a Diciembre de 2012 fue de Bs40,41 millones el cual fue inferior en 39,36% (Bs26,23 millones)
al registrado al 31 de Diciembre de 2011, debido principalmente a la reduccién de la cuenta de ajuste por
inflacién y Diferencia de cambio en un 55,46% (Bs18,76 millones).y el incremento de gastos operativos.

La Ganancia Neta del Ejercicio respecto al Ingreso por Ventas representd el 11,98%, 23,01% y 13,85% a
Diciembre de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2013, esta cuenta registré un monto de Bs28,82 millones, siendo menor al que se generé
en la gestién 2012 en un 28,67% (Bs11,59 millones), representando asi el 10,22% del Ingreso por Ventas.

Grafico No. 24 Evolucién de la Ganancia Neta del Ejercicio
(En millones de Bolivianos)
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VIII.3 Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez y Solvencia

Coeficiente de Liquidez

El coeficiente de liquidez, representado por el activo corriente entre el pasivo corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto
plazo con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registrd niveles de 1,92,
1,01, 1,69 y 1,08 veces, a Diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013 respectivamente. Estos resultados
muestran que la Sociedad cuenta con una adecuada capacidad para cubrir sus obligaciones de corto
plazo con sus activos de corto plazo. Entre las gestiones 2011 y 2010 este indicador tuvo una variacion
negativa del -47,53%, mientras que entre las gestiones 2012 y 2011 la variacidn fue positiva en un
68,21%,. Entre las gestiones 2013 y 2012 la variacion fue negativa, llegando al 36,06%.

Este ratio presenta un flujo variable en las gestiones analizadas.

Grafico No. 25 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo,
con sus activos de mas rapida realizacion, excluyendo los activos como son los inventarios. A Diciembre
de 2010, 2011, 2012 y 2013 este indicador registré niveles de 1,83, 0,96, 1,62 y 1,04 veces,
respectivamente. Este comportamiento es atribuible al elevado monto que representan las
Disponibilidades y las Cuentas por cobrar comerciales de la Sociedad dentro del activo corriente. Entre
Diciembre de 2011y 2010, este indicador tuvo una variacidn negativa del 47,65% y entre Diciembre de
2012 y 2011 varié de forma positiva en un 69,24%, mientras que entre Diciembre de 2013 y 2012 tuvo
una variacion negativa del 35,99%.

Grafico No. 26 Evolucién del Indicador de la Prueba Acida
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Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales. A Diciembre de 2011 este indicador alcanzé el monto de Bs1,10 millones, inferior
en 98,51% (Bs72,86 millones) al registrado a Diciembre de 2010 cuando alcanzé un monto de Bs73,96
millones. Esta variacién negativa se debe principalmente a que a Diciembre de 2011 aumenté la Deuda
Financiera de corto plazo a causa de una emisidn de valores de oferta publica. Asimismo, a Diciembre de
2012, este indice alcanzé el monto de Bs77,57 millones, cifra superior en un 6959,02% (Bs76,47 millones)
a la registrada a Diciembre 2011, debido principalmente a que a Diciembre de 2012 se produjo la
amortizacién de capital y pago de intereses de la emision de bonos ofertada durante la gestion 2011,
ademads se incrementd los fondos bancarios con los que cuenta COBEE a diciembre 2012 dentro del
activo corriente.

A diciembre de 2013, este indice alcanzd el monto de Bs15,99 millones y tuvo una variacion negativa del
79,39% (Bs61,58 millones) a la registrada en la gestién 2012 , ocasionado por el incremento en las
deudas Financieras que COBEE contrajo con el Banco Nacional de Bolivia S.A. y con el Banco Mercantil
Santa Cruz S.A. principalmente.
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Grafico No. 27 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento

La razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en
relacion a los activos totales de la misma. Este indicador mostro resultados de 17,39%, 15,59%, 15,06% y
14,76% a Diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013 respectivamente. Se puede advertir que este porcentaje
se ha ido reduciendo en las ultimas gestiones, producto de la contraccion de los activos de COBEE S.A. a
causa de la depreciacion del Activo Fijo, neto y su correspondiente revalto técnico durante cada gestion.
Entre las gestiones 2011 y 2010, este indicador tuvo una variacidn negativa del 10,36% y entre las
gestiones 2012 y 2011 el indice varid de igual forma negativa en un 3,40%. Para las gestiones entre el
2013 y 2012 el indice tuvo una variacién negativa del 1,97%.

Grafico No. 28 Evolucion de la razon de Endeudamiento
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Razoén Deuda a Patrimonio

La razén deuda a patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con terceros de la
Sociedad en relacion al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con
terceros son Mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador
alcanzé los siguientes resultados 0,21, 0,18, 0,18 y 0,17 veces, a Diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013
respectivamente. Esta tendencia decreciente se produce a raiz del revallo técnico de activos y la
disminucion de la deuda financiera total. Entre las gestiones 2011 y 2010, este indicador tuvo una
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variacién negativa del 12,28% y entre las gestiones 2012 y 2011 siguié variando negativamente en un
4,01%. Asimismo entre las gestiones de 2013 y 2012 hubo una variacidn negativa del 2,31%.

Grafico No. 29 Evolucion de la razén Deuda a Patrimonio
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Proporcién deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 14,89%, 32,66%, 25,44% y
45,33% por el pasivo corriente y por 85,11%, 67,34%, 74,56% y 54,67% por el pasivo no corriente a
Diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013 respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede
apreciar variaciones del pasivo a corto plazo y del pasivo de largo plazo, debido principalmente a la
restructuracion de las obligaciones financieras.

Grafico No. 30 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Indicadores de Actividad
Rotacion de Activos

El indicador de rotacidn de activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacidn de los activos totales,
mostrando el numero de veces de su utilizacion. A Diciembre de 2010 este indicador alcanzé la cifra de
0.09 veces, mientras que a diciembre de 2011, 2012 y 2013 este indicador alcanzd la cifra de 0,10, veces,
durante ambas gestiones. La relacion obtenida se fue manteniendo en las Ultimas gestiones, debido a
que el nivel de ventas tuvo variaciones relativas similares con los activos. Entre Diciembre 2011 y 2010,
este indice varié de forma positiva en un 10,06%, asimismo se obtuvo una variacién también positiva en
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las gestiones 2012 y 2011, en un 2,37%, mientras que entre las gestiones 2013 y 2012, el indice vari6 de
forma negativa en 1,76%.

Grafico No. 31 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Rotacion de Activos Fijos

El indicador de rotacidn de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los activos fijos
de la Sociedad. Este indicador alcanzd la cifra de 0,09 veces a Diciembre de 2010 y 0,10 veces a
diciembre de2011 y 0,11 veces a diciembre 2012 y 2013. El comportamiento estable de este indicador en
las tres gestiones se debe a las variaciones directamente proporcionales de las ventas y el Activo fijo.
Entre Diciembre de 2011y 2010 el indice varié de forma positiva en un 10,20%, mientras que entre
Diciembre de 2012 y 2011, este indicador sufridé una variacion positiva del 3,55%. Entre las gestiones de
2013y 2012, este indicador sufrié una variacion negativa del 1,05%.

Grafico No. 32 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos Fijos
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Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacidn de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan
cobros a los clientes. Este indicador mostrd los siguientes resultados 6,00, 6,89, 6,30 6,80 veces, a
Diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013 respectivamente. Durante la gestién 2011 comparada a la del
2010, este indicador sufrié una variacién positiva del 14,88%, mientras que entre Diciembre 2012 y 2011,
el comportamiento de este indicador fue negativo en 8,63% debido al comportamiento en el nivel de
ventas por lo cual se han presentado variaciones en las cuentas por cobrar comerciales dentro del activo.
Para las gestiones entre el 2013 y 2012 el indice varid de forma positiva en un 8,01%.
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Grafico No. 33 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las
cuentas por cobrar comerciales. A Diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013 este indicador mostrd los
siguientes resultados 60, 52, 57 y 53 dias, respectivamente. El comportamiento descendente suscitado
entre las gestiones 2011 y 2010 se debe principalmente al crecimiento de la rotacién de cuentas por
cobrar. Entre Diciembre de 2012 y 2011, este indicador fue negativo en 12,95%, la situacion fue
totalmente contraria para las gestiones 2012 y 2011 cuando el indice varié de forma positiva en un
9,44%, producto también de la relacién directa con el indice de Rotacién de cuentas por Cobrar ya que el
mismo disminuyo en la gestion 2012. Para las gestiones de 2013 y 2012 el indice mostré una variacion
negativa del 7,42% ocasionado por un incremento en la rotacién de cuentas por cobrar.

Grafico No. 34 Evolucion del Plazo Promedio de Cobro
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacidn de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la
Sociedad convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostrd los siguientes resultados
7,09, 8,60, 9,53 y 7,44 veces, a Diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013 respectivamente. El
comportamiento variable presentado en estas Ultimas gestiones se debe al decremento de las Cuentas
por Pagar Comerciales. Entre Diciembre de 2011 y 2010, este indicador sufrié una variacién positiva del
21,39%, mientras que entre Diciembre de 2012 y 2011, este indice varié positivamente en un 10,81%,
mientras que entre las gestiones 2013 y 2012 varié de forma negativa en un 21,98%
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Grafico No. 35 Evolucién del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes
en las cuentas por pagar. A Diciembre de 2010, 2011,2012 y 2013 este indicador mostrd los siguientes
resultados 51, 42, 38 y 48 dias, respectivamente. EI comportamiento registrado en las gestiones
analizadas se debe principalmente a la relacion de este indice con el comportamiento del indicador de
rotacion de cuentas por pagar. Entre Diciembre de 2011 y 2010, este indicador disminuyo en un 17,62%,
mientras que entre Diciembre de 2012 y 2011 disminuyd en 9,76%. Para las gestiones entre Diciembre
2013 y 2012 el indicador aumenté en un 28,18%

Grafico No. 36 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de COBEE S.A. por hacer mas
eficientes sus politicas de cobranza y de pago, habiendo logrado un plazo promedio de cobranza cercano
al plazo promedio de pagos.

78



Grafico No. 37 Plazo Promedio de Cobro vs. Plazo Promedio de Pago
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la
Sociedad, frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. EI ROE durante las
gestiones analizadas mostré un porcentaje de 1,29%, 2,66%, 1,63% y 1,18% a Diciembre de 2010, 2011,
2012 y 2013 respectivamente. EI comportamiento registrado en las ultimas gestiones se debe al
decrecimiento del patrimonio por el revallo técnico atenuado por la variabilidad de la Ganancia Neta del
Ejercicio producto de la reduccion de los ingresos operativos y el aumento de los gastos. Entre Diciembre
de 2011 y 2010, el ROE aumento en un 106,99%, mientras que entre Diciembre 2012 y 2011 tuvo
decremento en un 38,79%. El ROE entre Diciembre de 2013 y 2012 tuvo un decremento de 27,73%.

Grafico No. 38 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversién. El ROA a
Diciembre de 2010, 2011, 2012 y 2013 mostré un rendimiento del 1,06%, 2,25%, 1,39% y 1.00%
respectivamente. Este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE, es atribuible a la variabilidad
del nivel de la ganancia neta del ejercicio y de los activos en cada gestidén. Entre Diciembre de 2011 y
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2010 el ROA tuvo un incremento del 111,50% mientras que entre Diciembre de 2012 y 2011 disminuyo
en un 38,40%, asimismo entre Diciembre 2013 y 2012 se tuvo una variacion negativa de 27,48%.

Grafico No. 39 Evolucion del Retorno sobre el Activo
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Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.

Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzé rendimientos de 11,98%, 23,01%, 13,85% y 10,22% a Diciembre de 2010,
2011, 2012y 2013 respectivamente. Este comportamiento es explicado por la variabilidad de la ganancia
neta del ejercicio y las ventas de la Sociedad. Entre Diciembre de 2011 y 2010, este indicador tuvo una
variacion positiva del 92,16% mientras que entre Diciembre de 2012 y 2011 tuvo un decremento de
39,83%. Entre las gestiones 2013 y 2012 se tuvo una variacién negativa de 26,18%.

Grafico No. 40 Evolucidn del Retorno sobre las Ventas
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Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos
operativos en relacion a los ingresos brutos de la misma. EI Margen Bruto a Diciembre de 2010, 2011,
2012 y 2013 mostré porcentajes de 25,07%, 26,98%, 21,73% y 15,13% respectivamente. El
comportamiento variable registrado en las ultimas gestiones es atribuible a la variabilidad de la
Ganancia Bruta y el ingreso por ventas. Entre Diciembre de 2011 y 2010, este indicador varié
positivamente en un 7,59%, producto del incremento en los Ingresos extraordinarios y de las ventas,
mientras que entre Diciembre de 2012 y 2011, el Margen Bruto se redujo en 19,45% por el crecimiento
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de los gastos operativos de la Compafiia. Entre Diciembre de 2013 y 2012 su produjo una variacién
negativa de 30,35%

Grafico No. 41 Evolucion del Margen Bruto
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Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.

VIIL.L4 Cambios en los responsables de la elaboracién de Reportes Financieros

Al 31 de Diciembre de 2010, 2011 y 2012 la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de COBEE
S.A. es Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza SRL, En las gestiones 2010 y 2011, los Auditores Independientes
observaron que la compaiia no registré el “Pasivo por el impuesto diferido” de Bs285.189.517 que en su
criterio debid deducirse del importe de la reserva para revaltio técnico de activos fijos, esto de acuerdo a la
normativa internacional NIC 12, sin embargo el mismo dictamen establece que este hecho no crea una
contingencia tributaria a la Compafiia por tratarse solo de un tema de exposicién en los estados financieros. Al
31 de diciembre de 2012, los Auditores Independientes presentaron su informe sin salvedades.

El cambio del principal funcionario contable Lic. Victor Hugo Meave, Contador General se debié a la
presentacion de renuncia voluntaria a su cargo. El funcionario que actualmente estd encargado de la
elaboracion de los Estados Financieros de COBEE es el Lic. Rendn Espinar, Contador General. El drea contable
en COBEE depende directamente de la Gerencia de Administracion y Finanzas.

VIIL.5 Calculo de los Compromisos Financieros
El siguiente cuadro muestra los compromisos financieros de COBEE al 31 de diciembre de 2013:

Obtenido Obtenido Obtenido Obtenido
31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13

Férmula Comprometido

Activo Corriente +
. EBITDA
Ratio de Cobertura
>1,2 5,67 2,79 3,78 2,29
Deuda (RCD) Amortizacidn de Capital
e Intereses
s Pasivo Total
Relacion <1,2 0,21 0,18 0,18 0,17
Deuda/Patrimonio (RDP) Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios RCD y RDP correspondientes a las gestiones 2010, 2011 y 2012, se utilizé informacion
auditada externamente, sin embargo al 31 de diciembre de 2013 los ratios fueron calculados con informacién
preliminar auditada internamente.
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VIII.6 Informacion Financiera

Cuadro No. 12 Balance General

BALANCE GENERAL

(En millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-10  31-dic-11  31-dic-12 ; 31-dic-13
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1,56451 1,71839 1,80078 ! 1,89993
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 59,81 43,03 60,00 90,87
Bancos (Fondos restringidos) 12,79 12,67 34,18 28,70
Inversiones Temporarias 0,24 0,39 3,68 13,94
Cuentas por cobrar comerciales 45,96 42,02 46,34 41,45
Otras cuentas porcobrar 28,09 46,13 36,61 23,89
Inventarios, neto 7,50 7,70 8,49 t 9,09
Total Activo Corriente 154,38 151,94 189,29 E 207,94
Activo No Corriente
Inversiones permanentes 0,49 0,49 0,49 0,27
Activo Fijo, neto 2.938,05 2.800,16 2.725,07 2.660,99
Cargos diferidos 12,78 10,89 2,57 | 0,12
Total Activo No Corriente 2.951,32 2.811,54 2.728,14 E 2.661,38
TOTAL ACTIVO 3.105,70 2.963,48 2.917,43 2.869,32
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 19,67 16,79 15,64 22,02
Deudas financieras 12,13 85,98 58,55 132,80
Prima diferidas emision Bonos - - - 0,11
Intereses por pagar-Deudas Financieras 7,07 6,57 7,87 7,15
Cargas fiscales ysociales 36,67 37,10 29,67 29,88
Otras cuentas por pagar 4,89 4,40 - -
Total Pasivo Corriente 80,42 150,84 111,72 : 191,96
Pasivo No Corriente :
Deuda financieras 445,29 277,78 288,48 193,53
Prima diferidas emision Bonos - 20,79 27,82 20,94
Provisién para indemnizaciones 14,32 12,48 11,22 12,02
Otras cuentas por pagar - - - 5,05
Total Pasivo No Corriente 459,62 311,05 327,52 E 231,54
TOTAL PASIVO 540,03 461,90 439,24 423,50
PATRIMONIO
Capital pagado 438,93 438,93 438,93 438,93
Ajuste de capital 259,94 259,94 265,79 328,41
Aportes Adicionales 115,62 115,62 115,62 115,62
Reservas porrevaluo técnico 1.385,33 1.376,18 1.372,39 1.372,39
Ajuste de reservas patrimoniales 68,47 68,47 62,62 -
Resultados acumulados 297,38 242,44 222,84 ; 190,47
TOTAL PATRIMONIO 2.565,67 2.501,58 2.478,19 E 2.445,82
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.105,70 2.963,48 2.917,43 : 2.869,32

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.



Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic-10 31-dic-11  31-dic-12 ; 31-dic-13
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 1,93% 1,45% 2,06%§ 3,17%
Bancos (Fondos restringidos) 0,41% 0,43% 1,17%; 1,00%
Inversiones Temporarias 0,01% 0,01% 0,13%5 0,49%
Cuentas por cobrar comerciales 1,48% 1,42% 1,59%5 1,44%
Otras cuentas por cobrar 0,90% 1,56% 1,26%§ 0,83%
Inventarios, neto 0,24% 0,26% 0,29%; 0,32%
Total Activo Corriente 4,97% 5,13% 6,49%§ 7,25%
Activo No Corriente
Inversiones permanentes 0,02% 0,02% 0,02%5 0,01%
Activo Fijo, neto 94,60% 94,49% 93,41% 92,74%
Cargos diferidos 0,41% 0,37% 0,09%§ 0,00%
Total Activo No Corriente 95,03% 94,87% 93,51%§ 92,75%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
Pasivo Corriente ;
Cuentas por pagarcomerciales y contratistas 0,63% 0,57% 0,54%§ 0,77%
Deudas financieras 0,39% 2,90% 2,01%§ 4,63%
Prima diferidas emision Bonos 0,00% 0,00% 0,00%§ 0,00%
Intereses por pagar- Deudas Financieras 0,23% 0,22% 0,27%§ 0,25%
Cargas fiscales ysociales 1,18% 1,25% 1,02%§ 1,04%
Otras cuentas por pagar 0,16% 0,15% 0,00% ! 0,00%
Total Pasivo Corriente 2,59% 5,09% 3,83%@ 6,69%
Pasivo No Corriente
Deuda financieras 14,34% 9,37% 9,89%§ 6,74%
Prima diferidas emision Bonos 0,00% 0,70% 0,95%; 0,73%
Provisién para indemnizaciones 0,46% 0,42% 0,38%; 0,42%
Otras cuentas por pagar 0,00% 0,00% 0,00%! 0,18%
Total Pasivo No Corriente 14,80% 10,50% 11,23%E 8,07%
TOTAL PASIVO 17,39% 15,59% 15,06%E 14,76%
PATRIMONIO
Capital pagado 14,13% 14,81% 15,05%5 15,30%
Ajuste de capital 8,37% 8,77% 9,11%! 11,45%
Aportes Adicionales 3,72% 3,90% 3,96%§ 4,03%
Reservas porrevaluo técnico 44,61% 46,44% 47,04%§ 47,83%
Ajuste de reservas patrimoniales 2,20% 2,31% 2,15%§ 0,00%
Resultados acumulados 9,58% 8,18% 7,64%; 6,64%
TOTAL PATRIMONIO 82,61% 84,41% 84,94%E 85,24%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%E 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-dic-10 31-dic-11  31-dic-12 ! 31-dic-13

:

i
PASIVO
Pasivo Corriente i
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 3,64% 3,63% 3,56%5 5,20%
Deudas financieras 2,25% 18,61% 13,33%§ 31,36%
Prima diferidas emision Bonos 0,00% 0,00% 0,00%E 0,03%
Intereses por pagar- Deudas Financieras 1,31% 1,42% 1,79%§ 1,69%
Cargas fiscales ysociales 6,79% 8,03% 6,75%; 7,06%
Otras cuentas por pagar 0,90% 0,95% 0,00%E 0,00%
Total Pasivo Corriente 14,89% 32,66% 25,44%: 45,33%
Pasivo No Corriente
Deuda financieras 82,46% 60,14% 65,68%§ 45,70%
Prima diferidas emision Bonos 0,00% 4,50% 6,33%§ 4,94%
Provisién para indemnizaciones 2,65% 2,70% 2,55%§ 2,84%
Otras cuentas por pagar 0,00% 0,00% 0,00%E 1,19%
Total Pasivo No Corriente 85,11% 67,34% 74,56%5 54,67%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%§ 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.

Cuadro No. 15 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-dic-10  31-dic-11  31-dic-12 | 31-dic-13

PATRIMONIO

Capital pagado 17,11% 17,55% 17,71% 17,95%
Ajuste de capital 10,13% 10,39% 10,73% 13,43%
Aportes Adicionales 4,51% 4,62% 4,67%} 4,73%
Reservas porrevaluio técnico 53,99% 55,01% 55,38%§ 56,11%
Ajuste de reservas patrimoniales 2,67% 2,74% 2,53%§ 0,00%
Resultados acumulados 11,59% 9,69% 8,99%5 7,79%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 16 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODOS 31-Dic-10 vs. 31-Dic-11; 31-Dic-11 vs. 31-Dic-12§ 31-Dic-12 vs. 31-Dic-13

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ; ABSOLUTA RELATIVA EABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO §
Activo Corriente H
Disponibilidades P (16,77) (28,05%); 16,96 39,42% 30,88 51,47%
Bancos (Fondos restringidos) § (011)  (0,88%): 21,51  169,70%! (5,49)  (16,05%)
Inversiones Temporarias 0,15 60,36%5 3,29 848,89%; 10,26 279,01%
Cuentas por cobrar comerciales | (3,94) (8,58%) 4,32 10,29% (4,89) (10,54%)
Otras cuentas por cobrar 18,04 64,23%5 (9,52) (20,63%)5 (12,72)  (34,75%)
Inventarios, neto ; 0,20 2,70%" 0,79 10,22%! 0,61 7,15%
Total Activo Corriente ! (284) (1,58%)) 37,35  2458% 18,65 9,85%
Activo No Corriente
Inversiones permanentes § 0,00 0,11%§ (0,000  (0,00%): (0,23)  (46,04%)
Activo Fijo, neto i (137,89)  (4,69%)i  (7509)  (2,68%):  (64,09)  (2,35%)
Cargos diferidos (1,90) (14,84%)§ (8,31) (76,37%) (2,45)  (95,15%)
Total Activo No Corriente ! (139,79) (4,74%)5 (83,40) (2,97%): (66,76) (2,45%)
TOTAL ACTIVO ! (142,23)  (4,58%):  (46,05)  (1,55%):  (48,11)  (1,65%)
PASIVO
Pasivo Corriente : : :
Cuentas por pagar comerciales ycontratistaé (2,88) (14,65%)5 (1,15) (6,87%)§ 6,38 40,80%
Deudas financieras 73,85 608,93%5 (27,43) (31,90%); 74,25 126,82%
Prima diferidas emision Bonos 0,00 - 0,00 -: 0,11 -
Intereses por pagar- Deudas Financieras (0,49) (6,96%)5 1,30 19,72%5 (0,72) (9,19%)
Cargas fiscales ysociales 0,44 1,19%§ (7,44) (20,04%)§ 0,22 0,73%
Otras cuentas por pagar (0,49) (9,99%)§ (4,40) (100,00%)5 0,00 -
Total Pasivo Corriente ! 70,43 87,58%§ (39,12) (25,93%): 80,23 71,82%
Pasivo No Corriente
Deuda financieras i (167,51) (37,62%); 10,69 3,85%  (94,95) (32,91%)
Prima diferidas emision Bonos L2079 - : 703 3383%;  (688) (24,74%)
Provisién para indemnizaciones (1,84) (12,86%)5 (1,26) (10,12%)§ 0,81 7,18%
Otras cuentas por pagar 0,00 - 0,00 — 5,05 -
Total Pasivo No Corriente (148,56)  (32,32%)! 16,46 5,29%§ (95,97) (29,30%)
TOTAL PASIVO © o (78,14) (14,47%):  (22,66)  (4,91%):  (15,74)  (3,58%)
PATRIMONIO
Capital pagado 0,00 0,00 - 0,00 ]
Ajuste de capital (0,00)  (0,00%) 5,85 2,25%! 62,62 23,56%
Aportes Adicionales 0,00 0,00 0,00 -
Reservas porrevalluo técnico (9,15) (0,66%)§ (3,79) (0,28%)§ 0,00 0,00%
Ajuste de reservas patrimoniales 0,00 0,00%; (5,85) (8,54%)§ (62,62) (100,00%)
Resultados acumulados (54,94) (18,47%): (19,60) (8,08%)§ (32,37) (14,53%)
TOTAL PATRIMONIO ! (64,09) (2,50%): (23,39) (0,93%). (32,37)  (1,31%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ! (142,23) (4,58%): (46,05)  (1,55%): (48,11)  (1,65%)

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 17 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-10  31-dic-11  31-dic-12 E 31-dic-13
Ventas 275,71 289,57 291,81 281,95
Diversas 0,58 4,41 0,62 2,25
Total Ingresos Operativos 276,29 293,98 292,44 ! 284,20
Gastos Operativos
(-) Gastos de operacidn 139,38 144,41 149,03 163,70
(-) Depreciacidon yamortizacion 67,78 71,45 80,00 77,83
(-)Total Gastos Operativos 207,16 215,86 229,03 l 241,53
Ganancia Bruta 69,13 78,12 63,41 ! 42,67
Otros Ingresos
Intereses 0,02 0,04 0,01 0,13
Resultado por venta de Activos Fijos 0,06 0,10 - 0,64
Ajustes porInflacion y Diferencia de Cambio 8,12 33,82 15,06 15,84
Diversos - 0,05 0,11 -
Total Otros Ingresos 8,19 34,01 15,18 16,62
Otros Egresos
(-) Intereses 30,13 25,48 23,60 20,87
(-) Diversos 0,09 2,87 3,32 0,93
Total Otros Egresos 30,22 28,35 26,93 E 21,80
Otros Ingresos extraordinarios ‘
Resultado gestiones Anteriores - 0,00 0,00 0,11
Total Otros Ingresos Extraordinarios 0,00 0,00 ; 0,11
Ganancias antes de Impuesto a las Utilidades 47,09 83,77 51,66 ; 37,60
(-) Impuesto a las Utilidades 14,07 17,13 11,25 8,78
Ganancia neta del ejercicio 33,02 66,64 40,41 28,82

Elaboracién Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 18 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic-10 31-dic-11  31-dic-12 ; 31-dic-13
Ventas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Diversas 0,21% 1,52% 0,21% 0,80%
Total Ingresos Operativos 100,21% 101,52% 100,21% 100,80%
Gastos Operativos
(-) Gastos de operacién 50,55% 49,87% 51,07% 58,06%
(-) Depreciaciéon yamortizacion 24,58% 24,68% 27,41% 27,60%
(-)Total Gastos Operativos 75,14% 74,55% 78,49%! 85,67%
Ganancia Bruta 25,07% 26,98% 21,73%‘ 15,13%
Otros Ingresos
Intereses 0,01% 0,01% 0,00% 0,05%
Resultado por venta de Activos Fijos 0,02% 0,03% 0,00% 0,23%
Ajustes porInflacion y Diferencia de Cambio 2,94% 11,68% 5,16% 5,62%
Diversos 0,00% 0,02% 0,04% 0,00%
Total Otros Ingresos 2,97% 11,74% 5,20% 5,89%
Otros Egresos
(-) Intereses 10,93% 8,80% 8,09% 7,40%
(-) Diversos 0,03% 0,99% 1,14% 0,33%
Total Otros Egresos 10,96% 9,79% 9,23%' 7,73%
Otros Ingresos extraordinarios
Resultado gestiones Anteriores 0,00% 0,00% 0,00% 0,04%
Total Otros Ingresos Extraordinarios 0,00% 0,00% 0,00%} 0,04%
Ganancias antes de Impuesto a las Utilidades 17,08% 28,93% 17,70%! 13,34%
(-) Impuesto a las Utilidades 5,10% 5,92% 3,86% 3,11%
Ganancia neta del ejercicio 11,98% 23,01% 13,85% 10,22%

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 19 Anadlisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODOS ! 31-Dic-10 vs. 31-Dic-11 | 31-Dic-11 vs. 31-Dic-12 | 31-Dic-12 vs. 31-Dic-13
VARIACION ! ABSOLUTA RELATIVA : ABSOLUTA RELATIVA : ABSOLUTA RELATIVA

Ventas 13,85 5,02%! 2,24 0,78% (9,86)  (3,38%)
Diversas : 3,83 663,24%! (3,79)  (85,84%): 1,63 260,61%
Total Ingresos Operativos : 17,69 6,40% ' (1,54) (0,52%) (8,23) (2,82%)
Gastos Operativos

(-) Gastos de operacién 5,03 3,61%; 4,62 3,20% 14,67 9,84%
(-) Depreciacién y amortizacién : 3,67 5,42% 8,54 11,96%: (2,17) (2,71%)
(-)Total Gastos Operativos ! 8,70 4,20%: 13,16 6,10%! 12,51 5,46%
Ganancia Bruta : 8,99 13,00%:  (14,71) (18,83%)  (20,74) (32,71%)
Otros Ingresos

Intereses : 0,03 176,87% (0,03)  (81,89%)] 0,13  1693,51%
Resultado por venta de Activos Fijos : 0,05 81,92%! (0,10)  (100,00%) 0,64 -
Ajustes por Inflacién y Diferencia de Cambio | 2570  316,70%:  (18,76)  (55,46%)! 0,78 5,15%
Diversos i 0,05 i 0,06  12021%! (0,11)  (100,00%)
Total Otros Ingresos : 25,82 315,45% (18,83)  (55,38%): 1,44 9,50%
Otros Egresos

() Intereses i (4,64)  (1541%) (1,88) (7,37%) (2,73)  (11,57%)
(-) Diversos i 2,77 2951,96%! 0,45 15,73%! (2,39)  (72,12%)
Total Otros Egresos : (1,87) (6,18%) (1,43) (5,04%) (5,13)  (19,04%)
Otros Ingresos extraordinarios :

Resultado gestiones Anteriores § 0,00 i 0,00  14823%! 0,11  2709,92%
Total Otros Ingresos Extraordinarios : 0,00 ] 0,00 148,23%: 0,11 2709,92%
Ganancias antes de Impuesto a las Utilidades 36,68 77,88%: (32,11)  (38,33%)' (14,06)  (27,22%)
(-) Impuesto a las Utilidades ; 3,06 21,74%} (5,88)  (34,33%) (2,48)  (22,00%)
Ganancia neta del ejercicio : 33,62 101,82%:  (26,23)  (39,36%):  (11,59)  (28,67%)

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 20 Anadlisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-dic-10  31-dic-11  31-dic-12 = 31-dic-13

Indicador Férmula Interpretacion (Reexp.)  (Reexp) (Reexp)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1,92 1,01 1,69 1,08
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 1,83 0,96 1,Gzt 1,04
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 73,96 1,10 77,57 15,99
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 17,39% 15,59% 15,06% 14,76%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0,21 0,18 0,18 0,17
Proporcion Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 14,89% 32,66% 25,44% 45,33%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 85,11% 67,34% 74,56% 54,67%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacién de Activos [Ventas / Activos] Veces 0,09 0,10 0,10 0,10
Rotacidn de Activos Fijos [Ventas / Activo Fijo] Veces 0,09 0,10 0,11 0,11
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas /Cuentas por Cobrar Comerciales] Veces 6,00 6,89 6,30 6,80
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 60 52 57 53
Rotacion Cuentas por Pagar [Gastos de Operacién/Cuentas por Pagar Comercial Veces 7,09 8,60 9,53 7,44
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 51 42 38 48

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 1,29% 2,66% 1,63% 1,18%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 1,06% 2,25% 1,39% 1,00%
Retorno sobre las Ventas [Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje 11,98% 23,01% 13,85% 10,22%
Margen bruto [Ganacia bruta / Ventas] Porcentaje 25,07% 26,98% 21,73% 15,13%

Elaboracion Propia
Fuente: COBEE S.A.
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ANEXOS



“Prestigio, Rapidez y Experiencia”

Compaifiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Informe con Estados financieros al 31 de diciembre de 2013 Fecha de Comité: 12 de febrero de 2014
Libertad Martinez Sanguieza (591-2) 2124127 Imartinez@ratingspcr.com
Verdnica Tapia Tavera (591-2) 2124127 vtapia@ratingspcr.com

Calificacion

Aspecto o Instrumento Calificado Equivalencia ASFI Perspectiva
PCR

Bonos COBEE |V — Emision 2
Serie Monto(Bs) Plazo(dias)

Unica 84.000.000 3.600 sAA AA2 Estable

Significado de la Calificaciéon PCR

Categoria gAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es
modesto pudiendo variar en forma ocasional a causa de las condiciones econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias sAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacion sobre las calificaciones podra ser
encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable”: Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera,
asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segin ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacion a mediano
plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda
de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, podrian variar significativamente entre otros
por los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor,
cambios en la administracion y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la
sociedad, cambios en la situacion de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios,
tasas, crecimiento econoémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de
los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucion de sus
productos, cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus
cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor o la emision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores vy los
factores sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano
plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.


http://www.ratingspcr.com/

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en
el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1,2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer

una calificacién especifica de los valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

= Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.

= Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.

= Si el numeral 3 acompafa a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas bajo de la calificaciéon asignada.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un
valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de
decisiones de inversion.

“La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales, sin embargo no garantizamos
la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por
el uso de dicha informacion. Las clasificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no
son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.”

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 005/2014 de 12 de febrero de 2014 se
acordo otorgar la calificacion de AA2 (equivalente a gAA segun la simbologia de calificacion utilizada por PCR) a
los Bonos COBEE IV — Emisién 2 de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A., con perspectiva “estable”
(tendencia estable en nomenclatura ASFI). Lo expuesto se sustenta en lo siguiente:

e Grupo empresarial eléctrico. Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica forma parte del holding IC Power en
calidad de parte controladora COBEE tiene como Unico accionista a “Inkia Energy”. IC Power es una
empresa de generacion de energia de rapido crecimiento global, opera en siete paises de América Latina y
el Caribe. En Bolivia, opera desde 1925. A la fecha COBEE cuenta con dos oficinas y 16 plantas
generadoras, de esta manera es la segunda empresa mas importante en generacion eléctrica termoeléctrica

e hidroeléctrica.

e Mitigacién de riesgo. COBEE al estar concentrada la generacion eléctrica aproximadamente en un 95% en
fuentes hidricas, el riesgo de despacho se reduce. Las operaciones de la compafiia se encuentran
aseguradas por una pdéliza de lucro cesante la cual entra en vigencia a partir de los 30 dias de la detencién
de operaciones. A su vez cuenta con un seguro contra todo riesgo sobre todos sus activos (desastres

naturales no son controlables por la entidad).

e Los compromisos financieros reportados al regulador se han cumplido a la fecha, al 31 de diciembre de

2013, segun cifras reportadas a ente regulador, bajo el siguiente detalle:

. o Compromisos financieros
Ratio Objetivo o
(a diciembre 13)
Ratio de Cobertura de Deuda | RCD 21,2 RCD =2,29
Relacién Deuda Patrimonio RDP <1,2 RDP =0,17

e Fideicomiso. La Compaiiia tiene comprometido mediante una cesion irrevocable, la cesion del 35,29% de
los flujos generados por la venta de energia eléctrica al fideicomiso administrado por la fiduciaria Banco de
Crédito de Bolivia S.A., quien debe mantener (entre otras) cuentas de reserva para el pago del Capital y/o
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Intereses de las obligaciones de la Compafila con respecto a sus Acreedores Garantizados. Seran
depositados en efectivo o cheque a las cuentas fiduciarias receptoras directamente por los compradores de

energia eléctrica de COBEE (“Contratantes”).

Sector eléctrico. COBEE forma del Sistema Interconectado Nacional es parte de la oferta como empresa
generadora, del total de la generacion bruta de energia de la gestién 2013 alcanz6 a 7.347.534MWh de los

cuales COBBE tiene una participacion del 16% del total de generacion eléctrica.

Crecimiento de activos. Los activos de la sociedad durante el Gltimo quinquenio de analisis (2008 a 2012)
crecieron a una tasa compuesta de 18%. A diciembre de 2013 suma Bs 2.869 millones, crecimiento
conseguido a través de un incremento de la base patrimonial de la entidad; dada por la revaloracién de
activos fijos en la gestion 2010, los cuales practicamente se duplicaron, afectando también de esta manera
los indicadores de rentabilidad de la organizacion, ya que éstos van relacionados de manera directa con los
derechos y patrimonio de la misma.

Evolucion del Estado de Resultados. Los ingresos crecieron a una tasa compuesta de 13% anual, en el
periodo (2008 a 2012) A diciembre de 2013 registra un saldo de Bs 284,20 millones de ingresos, los costos
registran un saldo de Bs 163,70 millones, han tenido una tasa compuesta de crecimiento anual de 5%. La
utilidad neta que se registra Bs 28,82 millones, con una tasa compuesta de -30%.

indices de Solvencia. La deuda financiera en relacion al EBITDA para diciembre 2013 es de 2,75 este
indicador incremento respecto diciembre 2012, cuando registraba 2,35. El total del pasivo de la empresa es
de 3,51 veces el EBITDA, lo que indica que con la sola generacion del EBITDA la entidad podria pagar el
total de sus obligaciones en un lapso de tres afios y medio.

Los indicadores de cobertura, (EBITDA/Gastos Financieros) presentan una tendencia creciente durante
los ultimos periodos de analisis mostrando ratios de 1,48 veces al 2008 y 5,53 veces a diciembre de 2013.
Del mismo modo se puede evidenciar el mismo comportamiento con el indicador de EBIT/Gastos
financieros, registrando una cobertura de 1,96 veces en diciembre 2013, habiendo comenzado con una
utilidad de operacion negativa a 2008.

Liquidez. A diciembre de 2013 la liquidez general de la empresa es de 0,93 veces, mientras que la prueba
acida es de 0,76; estas cifras se han visto significativamente desmejoradas a las presentadas al ultimo cierre
de gestion, diciembre de 2012, cuando fueron de 1,69 en liquidez general y 1,29 para la prueba acida. El

capital de trabajo es de Bs 15,99 millones.

Informacion utilizada para la calificacidon

1.

Informacién financiera
Estados Financieros Auditados anuales desde la gestion 2008 a la gestién 2012 (los del ultimo periodo
aun preliminares) de la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A Bolivian Power Company Limited.
Estados financieros intermedios a diciembre de 2013.

Estructura de Financiamiento y cronograma de pago de cupones.

2. Informacién de mercado

Revista Mensual de los Resultados de la Operacion del Sistema Interconectado Nacional y del Mercado

Eléctrico Mayorista — diciembre de 2013 — Comité Nacional de Despacho de Carga.

3. Perfil de la empresa

Memoria Anual 2012.

Caracteristicas de la administracion y propiedad.



e Descripcion del proceso operativo de la empresa.

e Estadisticas de ventas.
4. Informacion Legal

e Ley de Electricidad N°1604 (21 de diciembre de 1994).
5. Informacion de la estructura

e Prospecto Marco COBEE IV

e Resolucién del Programa

e Prospecto Complementario COBEE IV — Emision 2

e Carta de autorizacion de la emision.

Analisis Realizados

1. Analisis financiero historico: interpretacion de los estados financieros historicos con el fin de evaluar la
gestion financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes en las principales
cuentas.

2. Evaluacion de la gestiéon operativa: la cual incluye una visita a las instalaciones de la empresa y entrevistas
con las distintas areas administrativas y operativas.

3. Anélisis de hechos de importancia recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucién de la institucién.

4. Evaluacion de los riesgos y oportunidades: Analisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones o
expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnoldgicos, etc.), que bajo
ciertas circunstancias, pueden incrementar 0 suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo financiero de

la empresa.

Instrumento Calificado

Mediante Resolucion N° ASFI 755/2013, de fecha 15 de noviembre de 2013, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizo la inscripcion del Programa de Emisiones Bonos COBEE IV en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-PEB-BCP-013/2013.

Caracteristicas del Programa Bonos COBEE |V:

Cuadro 1: Caracteristicas del Programa de Emisiéon de Bonos “BONOS COBEE |V”
Denominacion del Programa de Emisiones “BONOS COBEE IV”.

Monto total del Programa de Emisiones USD 60.000.000 (Sesenta millones 00/100 Dolares de los Estados
Unidos de América)

Plazo del Programa de Emisiones de Bonos: Mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia siguiente habil de
notificada la Resolucion de la ASFI, que autorice e inscriba el
PROGRAMA en el RMV de la ASFI.

Moneda en la que se expresaran las Emisiones | Dolares de los Estados Unidos de América (USD), o Bolivianos (Bs).
que forman parte del Programa de Emisiones

Para efectos del célculo del monto de las emisiones dentro del
Programa y con el proposito de no superar el monto maximo del
PROGRAMA autorizado por el Directorio, se debera tomar en cuenta
el tipo de cambio oficial de venta del Délar de los Estados Unidos de
América, establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la
fecha de Autorizacion de la Emision respectiva.

Forma de amortizacion del capital y pago de La amortizacion de capital y el pago de intereses seran efectuados de
intereses de cada emisién que compone el la siguiente manera:
PROGRAMA a) En la Fecha de Vencimiento de los Cupones: La(s)

amortizacion(es) de Capital y pago de Intereses correspondientes
se pagaran contra la presentacion de la identificacion o
acreditacion respectiva en base a relacion de titulares de cada
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Cuadro 1: Caracteristicas del Programa de Emisiéon de Bonos “BONOS COBEE IV”

emision comprendida dentro del PROGRAMA, proporcionada por
la EDV.

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de los
cupones: La(s) amortizacion(es) de Capital y pago de Intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacién del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la
EDV, dando cumplimiento con las normas aplicables vigentes.

Precio de colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de representacion de los Valores del
PROGRAMA

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores
de Bolivia S.A. (“‘EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de Circulacién de los Valores:

A la Orden. La sociedad reputara como titular de un Bono
perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos anotacién en cuenta,
seran también registrados en el sistema a cargo de la EDV.

Calificacion de Riesgo

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones contara con una calificacion de riesgo practicada por una
empresa debidamente autorizada e inscrita en el Registro del Mercado
de Valores de la ASFI.

Destino de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos que
componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones serar|
utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos

e Capital de trabajo

e Capital de inversiones

e Una combinacion de las tres anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones,
se establecera el destino especifico de los fondos y el plazo de
utilizacion, lo que sera determinado de conformidad Delegacién de
Definiciones.

Plazo de colocacién de cada Emision dentro
del Programa

El plazo de colocacion primaria de cada Emision dentro del Programa
sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de
la fecha de Emision.

Forma de célculo de los intereses

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Délares de los
Estados Unidos de América, el calculo sera efectuado sobre la base
del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La
férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN*(Ti*Pl/360)
Donde:
VCi = Valor del cup6n en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo

Formula para la amortizaciéon de capital

En caso de tratarse de una Emisién denominada en Délares de los
Estados Unidos de América o en Bolivianos, el monto a pagar se
determinara de acuerdo a la siguiente férmula:

Capital : VP =VN * PA
Dénde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emision
VN = Valor nominal en la moneda de emision
PA = Porcentaje de amortizacion

El plazo para el pago total de los Bonos a ser
emitidos dentro del Programa

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracioén de la Compaifiia.

Reajustabilidad del empréstito

Las emisiones que componen el PROGRAMA vy el empréstito
resultante no seran reajustables.

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono
comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de emisién y
dejaran de generarlos a partir de la fecha de vencimiento establecida
para su pago del cupén.




Cuadro 1: Caracteristicas del Programa de Emisiéon de Bonos “BONOS COBEE IV”

Destinatarios alos que va dirigida la Oferta La oferta estéa dirigida a personas juridicas y a personas naturales.
Publica
Convertibilidad en Acciones Los Bonos a emitirse dentro del Programa de Emisiones no seran

convertibles en acciones de la Compaiiia.

Tipo de Bonos a emitirse Obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Rescate Anticipado La Compafiia se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los
Bonos que componen cada emisiéon dentro del Programa, parcial o
totalmente.

Garantia Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran
respaldadas por una garantia quirografaria del emisor.

Respaldo Adicional Todas las Emisiones que formen parte del PROGRAMA estaran
respaldadas por un Respaldo Adicional.

Procedimiento de colocacién primaria Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

Fuente: ASF| - COBEE / Elaboracién: PCR

Compromisos de la Compaifiia
La empresa establecié compromisos positivos y negativos, que debera cumplir durante la vigencia de la emision,
mismo que se detallan ampliamente en los documentos de emision.

La Compaiiia se obliga a mantener las siguientes relaciones financieras:

a) Relacion Cobertura de Servicio de Deuda (“RCD”), no inferior a uno coma dos (1,2), calculado sobre los
cuatro trimestres previos y de acuerdo al cumplimiento de las demas obligaciones y compromisos asumidos en
meérito al Programa.

Activo Corriente + EBITDA
RCD* = — - > 1,20
Amortizacion de Capital e Intereses

Activo Corriente = Suma (en la fecha de célculo relevante) de todas las Cuentas de Efectivo de COBEE,
incluyendo las Inversiones Temporarias, las Cuentas por Cobrar Comerciales, Otras Cuentas por Cobrar
Realizables de la Compafiia (neto de cualquier prevision calculada con sujecion a una politica de previsiones
razonable de la Compaiiia), Inventarios y Gastos Pagados por Adelantado.

EBITDA= Utilidad antes de impuestos, mas Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, méas Prevision
para Indemnizaciones (neta de pagos), mas Prevision para Incobrables, mas Prevision de Intereses por
Financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo.

Amortizaciones de Capital = Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen durante el
periodo relevante de doce (12) meses siguientes a partir de la fecha de calculo relevante.

Intereses = Intereses por pagar durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes a partir de la fecha
de calculo relevante, de la deuda financiera neta.

Siendo el periodo relevante de doce meses inmediatamente precedente para los conceptos incluidos en el

numerador, y el periodo inmediatamente siguiente para los conceptos incluidos en el denominador.

b) Relaciéon de Endeudamiento o Relacién Deuda / Patrimonio (“RDP”), menor o igual a uno coma dos (1,2).

Pasivo Total
RDP = ——— < 1,20
Patrimonio Neto



Pasivo Total= Suma (en fecha de calculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad con terceros que
se registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

Patrimonio Neto = Patrimonio Neto, representado como diferencia entre activo y pasivo y que surge de los
estados financieros de la Compaifiia.

La Compafiia remitird al Representante de Tenedores, a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y a
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la

finalizacién de cada trimestre.

Restricciones de la Compaifiia.
Asimismo, la Compafiia tendra las siguientes restricciones:

a. No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas
mientras la Compafiia: i) se encuentre ante un Hecho Potencial de Incumplimiento que pueda causar
gue la Compafiia incumpla con las obligaciones asumidas en el Programa y sus emisiones; o ii) cuando
exista un Hecho de Incumplimiento, que cause que la Compafiia no cumpla con las obligaciones

asumidas en el Programa y sus emisiones.

b. De acuerdo a lo establecido por el Articulo 648 del Cddigo de Comercio, la Compafiia no podra
modificar sus estatutos, su objeto, domicilio o su denominacion sin el consentimiento de la Asamblea de
Tenedores. Asimismo, no reducird su capital sino en proporcion al reembolso que haga de la Emision de

Bonos en circulacion.

c. No aplicar los fondos obtenidos de cada emision dentro del Programa a un uso distinto del

comprometido en el cuadro de caracteristicas del Programa y las emisiones bajo el mismo.

Posibilidad de modificacion de compromisos

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros que no deriven de obligaciones comerciales o
regulatorias determinadas por el Cddigo de Comercio u otras normas vigentes, podran ser modificadas. Al efecto
la 0 las asambleas de Tenedores que decidan sobre las modificaciones no podran negar, retrasar ni condicionar
dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacion sea necesaria para:

a) el desarrollo del Emisor, y/o
b) pudiera resultar en un incremento en los ingresos del Emisor, y/o
¢) pudiera resultar en una disminucién de los costos del Emisor y/o

d) dichas modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas comerciales sélidas de la

actividad de distribucion de energia eléctrica.

Hechos Potenciales de Incumplimiento
Seran considerados Hechos Potenciales de Incumplimiento:
a) Si la Compafiia no cumpliera con las Restricciones, Obligaciones o Compromisos Financieros del Programay

las Emisiones que forman parte de éste.

b) Si el Emisor no pagara cualquiera de sus deudas por un Monto Significativo con cualquier acreedor en la
medida que éstas se encuentren vencidas y sean exigibles o si el Emisor no cumpliera con cualquier otra
obligacion crediticia distinta de las Emisiones del Programa y dicha deuda y/o incumplimiento llegase a una
sentencia final de cumplimiento obligatorio e inapelable emitida por un tribunal competente en favor de tal
acreedor por un Monto Significativo. Se entendera como Monto Significativo aquel que represente mas del 1%

del patrimonio de la Sociedad.



c) Si el Emisor, en caso de haber realizado nuevas emisiones constituyendo mejores garantias que para el
Programa y las Emisiones que formen parte de este, no hubiera constituido garantias similares a favor de los
Tenedores de Bonos de las Emisiones comprendidas dentro del Programa, hasta mantener las mismas en

igualdad de condiciones.

En caso de que ocurriese uno o mas de los Hechos Potenciales de Incumplimiento, el Representante Comun de
Tenedores de Bonos debera realizar la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento al Emisor. A partir de
la fecha de notificacion con la Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento comenzara a correr el Periodo

de Correccion.

Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo descrito en el punto anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General de

Tenedores de Bonos, cada uno de los hechos descritos a continuacion constituira un Hecho de Incumplimiento:

a) Si la Compafiia no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos dentro de las

Emisiones que forman parte del Programa, en las fechas de vencimiento.

b) Si un Hecho Potencial de Incumplimiento no es corregido dentro del Periodo de Correccién respectivo y sus
correspondientes ampliaciones, si hubieran.

c) Si una autoridad competente emitiera respecto a la Compafiia, con caracter de cosa juzgada un auto
declarativo de quiebra o de estado de cesacién de pagos o emitiera una resolucién aprobando la apertura de un
procedimiento de concurso preventivo que viabilice la celebracion de un convenio con sus acreedores bajo la
legislacién boliviana o para la designacion de un interventor, liquidador o cualquier otro cargo similar para la
totalidad o una parte de los activos que superen los $US 500.000 (Quinientos mil Délares de los Estados Unidos
de América) de la Compafiia que hiciera necesaria la interrupcion, disolucion o cesion de las operaciones
comerciales de ésta, e implique que la Sociedad no efectuara los pagos correspondientes al capital o intereses
de los Bonos dentro de las Emisiones que forman parte del Programa en las fechas de vencimiento.

d) Si la instancia judicial competente probara que cualquier declaracion efectuada por el Emisor en el Acta, en la
Declaraciéon Unilateral de Voluntad o en el Prospecto de Emision (Marco y Complementarios) fuese falsa o
incorrecta y el hecho, evento o circunstancia que hubiese dado lugar a tal declaracion incorrecta hubiese
resultado en un efecto fundamental adverso para el Emisor o los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos

hubieran confiado en dicha declaracion en detrimento suyo.

e) Que cualquier licencia, permiso o aprobacién gubernamental fundamental e indispensable para la normal
operacion de la Compafia fuese revocado o cancelado, una vez culminadas todas las etapas legales

correspondientes dentro de un proceso legalmente instaurado ante Tribunal competente.

f) Si el Representante Legal de la Compafiia o cualquier accionista instituyera una accién de quiebra contra ésta
0 un concurso preventivo de acreedores ante juez o tribunal competente o si la Compafia presentara una
peticién o consentimiento que diera como resultado la designacion final e inapelable de un interventor, liquidador
o sindico para la totalidad o una parte substancial de los activos de la Compafiia que superen los $US 500.000

(Quinientos mil Délares de los Estados Unidos de América).

En caso de que ocurriese un Hecho de Incumplimiento, el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera
realizar la Notificacion del Hecho de Incumplimiento al Emisor.



Especificacion de las garantias constituidas

Las emisiones comprendidas dentro del Programa de emisiones estaran respaldadas por una garantia
quirografaria de la Compaiiia, en los términos y alcances establecidos por el Cédigo Civil, lo que significa que la
Compafiia Garantiza las Emisiones de Bonos dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en
forma indiferenciada y s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de las Emisiones dentro

del Programa.

En caso de incumplimiento de las obligaciones contraidas mediante la emision de Bonos a ser realizadas bajo el
Programa, la Matriz, a través de su Sucursal, respondera con las garantias constituidas para tal efecto y en caso
de que dichas garantias fuesen insuficientes respondera con todo su patrimonio dentro y fuera del Estado

Plurinacional de Bolivia.

Toda obligacion derivada de la autorizacion e inscripcion en el RMV de la Compafiia, asi como de todas las
emisiones de Valores representativos de deuda, incluidas aquellas a ser realizadas bajo el Programa,

compromete tanto a la Matriz como a su Sucursal indistintamente.

Respaldo adicional

Adicionalmente, las emisiones que forman parte del Programa compartiran la cobertura de pago otorgada a los
Tenedores de Bonos COBEE Il y a los Tenedores de Bonos COBEE Ill emisiones 1,2 y 3, en adelante
“Acreedores Garantizados”. La emision de Bonos COBEE (2005) fue totalmente pagada y extinguida el 2012.

A la fecha, la Compafia tiene comprometido mediante una cesion irrevocable, el cumplimiento de sus
obligaciones con los Acreedores Garantizados, con la cesion de parte de sus ingresos por servicios de venta de
energia eléctrica (ingresos por potencia y despacho de energia eléctrica) al fideicomiso administrado por la
fiduciaria Banco de Crédito de Bolivia S.A., quien debe mantener (entre otras) cuentas de reserva para el pago
del Capital y/o Intereses de las obligaciones de la Compafiia con respecto a sus Acreedores Garantizados. El
documento legal vigente relacionado al fideicomiso constituido con el Banco de Crédito de Bolivia S.A. es el
Testimonio N° 1456/2009 protocolizado ante Notaria de Fe Publica No. 55 a cargo de la Dra. Mabel Fernandez
en fecha 22 de diciembre de 2009.

De los flujos mensuales generados por la venta de energia eléctrica, exceptuando todo pago a favor de COBEE
gue surja del contrato de Compra Venta de Energia Eléctrica suscrito por la Compafiia y la Empresa Minera San
Cristébal S.A. en fecha 14 de marzo del 2008, del saldo de ingresos por venta de energia eléctrica (sin
considerar los ingresos por el contrato con San Cristobal), el 35,29% de los flujos generados por la venta de
energia eléctrica seran depositados en efectivo o cheque a las cuentas fiduciarias receptoras directamente por

los compradores de energia eléctrica de COBEE (“Contratantes”).

La Compafila mantendra las emisiones del Programa, con las mismas caracteristicas que el fideicomiso
administrado por el Banco de Crédito de Bolivia S.A. o quien lo sustituya donde los beneficiarios son los
Tenedores de Bonos COBEE Il y COBEE Il emisiones 1,2 y 3, participando del flujo de ingresos por potencia y
por despacho de energia eléctrica.

Las caracteristicas indispensables para que los Tenedores de Bonos del Programa participen del Respaldo
Adicional son:
e Que las emisiones del Programa mantengan la misma prioridad de pago (“paripassu”) que las deudas

que se mantienen con los Acreedores Garantizados de los Fideicomisos.



e Que el Representante Comun de Tenedores de Bonos, en representacion de los Tenedores de Bonos,
proceda a la suscripcion de los respectivos documentos, ya sea por modificacion mediante adendas del
(los) actual(es) Fideicomiso(s) o por la creacion de un nuevo Fideicomiso de pago de las emisiones que
forman parte del Programa.

e Que el Fideicomiso que se utilice como Respaldo Adicional del Programa tenga una duracién igual o
mayor a la Emisién de mas largo plazo que la Compafiia emita dentro del Programa.

e Que al adquirir un Bono del Programa, cualquier Tenedor de Bonos adquiere la condicion de
Beneficiario del Fideicomiso (segun la definicién del término Beneficiario en el Contrato de Fideicomiso),
y se convierte en parte del Contrato de Fideicomiso para propositos de percibir todos los beneficios del
Fideicomiso, de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso. El funcionamiento del Fideicomiso sera
establecido en la Declaraciéon Unilateral de Voluntad de cada Emision dentro del Programa y en los

Prospectos Complementarios.

Rescate anticipado

La Compafiia se reserva el derecho de, rescatar anticipadamente los Bonos que componen cada emision dentro
del Programa, a través de sorteo o a traves de compras en mercado secundario. Al efecto sera el directorio el
encargado de tomar la decision de realizar el rescate, la determinacién de la cantidad de Bonos a redimirse, la

modalidad de redencién anticipada y todo otro aspecto que sea necesario.

Cualquier decision de rescatar anticipadamente valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado
Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a
ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC — IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién

anticipada.

Rescate anticipado mediante sorteo.

Cuando el rescate anticipado se efectie mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo establecido en los
articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una compensacion
monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital rescatado

anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la emision, con sujecién a lo siguiente:

Cuadro 2: Rescate Anticipado

Plazo de vida remanente de la Porcentaje de
emision (en dias) compensacion

2.521 en adelante 2,50%

2.520-2.161 2,00%

2160 - 1801 1,75%

1800 - 1441 1,25%

1440 - 721 0,60%

720 - 361 0,20%

360 -0 0,00%

Fuente: ASFI - COBEE / Elaboracion: PCR
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El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de representantes de la Compafiia y del
Representante de Tenedores, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista
de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, la que se protocolizara en sus
registros.

Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se debera publicar por
una vez en un periddico de circulacion nacional, la lista de Bonos sorteados para rescate anticipado, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de
Bolivia S.A., indicacién de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias
calendario a partir de la publicacién y con la indicacion de que los Bonos sorteados conforme a lo anterior

dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositard en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos
sorteados, la compensacion por el rescate anticipado, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la
fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Rescate Anticipado mediante compras en mercado secundario.

Asimismo, el rescate anticipado podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.
En caso de que la redencion anticipada se efectle a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberéan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Delegacion de Definiciones

Las siguientes definiciones relativas a las emisiones que formen parte del Programa son delegadas a los
principales ejecutivos de la Compafiia, es decir al Gerente General, Gerente de Administraciéon y Finanzas y
Gerente de Produccion, para que por lo menos dos de ellos en forma conjunta definan lo siguiente:

e Fecha de Emision

e Fecha de vencimiento

e El plazo de cada emisién

e El monto de cada emision

e Moneda

¢ Modalidad de colocacién

e Series en que se dividira cada emision

e Valor nominal de los Bonos

e Cantidad de valores que comprende cada serie

e Tasa de interés

e Agente Pagador

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién

Empresa Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI
La decision de efectuar modificaciones a los contratos de Fideicomiso
Periodicidad de pago de intereses y amortizaciones de capital

Forma de pago en colocacion primaria de los Bonos y relacion de intercambio
Otros necesarios para el cumplimiento de esta delegacién
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Caracteristicas Bonos COBEE IV — Emisién 2

A través de carta de autorizacion ASFI/DSV/R-29550/2014 de fecha 24 de febrero de 2014 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizé la oferta publica y la inscripcion en el RMV de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emisién denominada Bonos COBEE IV — Emision 2,
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IV (“la Emision”), bajo el Numero de Registro
ASFI/DSV-ED-BPC-002/2014 y clave de pizarra BPC-4-N2U-14

Cuadro 3: Caracteristicas de la Emision

Denominacion de la Emisiéon: BONOS COBEE IV — Emisién 2

Monto de la Emision: Bs 84.000.000.- (Ochenta y cuatro millones 00/100 Bolivianos)

Moneda de la Emision Bolivianos

Series de la Emision Serie Unica

Tasa de Interés 7,80%

Fecha de Emision 26 de febrero de 2014

Fecha de Vencimiento de la 05 de enero de 2024

Emision

Garantia: Quirografaria, lo que implica que la Sociedad garantizada la misién con todos sus

bienes presentes y futuros en forma indiferenciada solo hasta alcanzar el monto
total de la obligaciones emergentes de ésta emision, en los términos y alcances
establecidos por el Cadigo Civil.

Plazo de colocacion de la Emisién: | Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emision.

Plazo de la Serie: 3.600 dias calendario, computable a partir de la Fecha de Emisién.

Forma de Representacién de los Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en

Valores: Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV”), de
acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de Circulacion de los A la Orden. La Compafiia reputara como titular de un Bono perteneciente al

Valores: Programa a quién figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Forma de pago en Colocacion El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente

Primaria de los Bonos: Emisién se efectuard en efectivo.

Procedimiento de Colocacion Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Primaria:

Modalidad de Colocacién: A mejor esfuerzo.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo.

Periodicidad y Forma de pago de | Cada 180 dias calendario.

los intereses: La forma de pago de intereses seran efectuados de la siguiente manera:

a) En la fecha de vencimiento de los Cupones: Los intereses
correspondientes se pagaran contra la relacion de titulares,
proporcionada por la EDV y la presentacion de la identificacion y/o
Acreditacion legal respectiva.

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de los cupones:
Los intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, y
la presentacioén de la identificacién y/o Acreditacion legal respectiva.

Periodicidad y Forma de Se efectuaran amortizaciones parciales de capital, de acuerdo al siguiente

Amortizacién de Capital: detalle:

. Cupones N° 13, 14, 15 y 16 se amortizara 10% de capital

. Cupones N° 17, 18, 19 y 20 se amortizara 15% de capital
Los porcentajes de amortizaciébn de capital, se presenta en el punto de

“Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacién de capital y pago de
intereses” del presente documento.

La forma de amortizacién de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) Enlafecha de vencimiento de los Cupones: El capital correspondiente
se pagara contra la relacion de titulares, proporcionada por la EDV y la
presentacion de la identificacién y/o Acreditacion legal respectiva.
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Cuadro 3: Caracteristicas de la Emision

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de los cupones: El
capital correspondiente se pagara contra la presentaciéon del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, y
la presentacion de la identificacion y/o Acreditacion legal respectiva.

Cantidad de Bonos de la Serie

Serie Unica: 8.400

Valor nominal de los Bonos

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Carécter de Reajustabilidad del
Empréstito

No reajustable

Estructurador y Colocador

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Agente Pagador

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Representante Provisorio de
Tenedores de Bonos

Evelyn Soraya Jasmin Grandi Gbmez

Fuente: ASFI / Elaboracién: PCR

El Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses, se detalla a

continuacion:

Cuadro 4: Amortizacién Serie Unica

nitarios | Capital Unario. AmOrtzacion
(USD) (USD)
1 390.00 - 0.00%
2 390.00 - 0.00%
3 390.00 - 0.00%
4 390.00 - 0.00%
5 390.00 - 0.00%
6 390.00 - 0.00%
7 390.00 - 0.00%
8 390.00 - 0.00%
9 390.00 - 0.00%
10 390.00 - 0.00%
11 390.00 - 0.00%
12 390.00 - 0.00%
13 390.00 1,000.00 10.00%
14 351.00 1,000.00 10.00%
15 312.00 1,000.00 10.00%
16 273.00 1,000.00 10.00%
17 234.00 1,500.00 15.00%
18 175.50 1,500.00 15.00%
19 117.00 1,500.00 15.00%
20 58.50 1,500.00 15.00%

Fuente: COBEE — BNB Valores / Elaboracion: PCR

Destino Especifico de los Fondos

La Compaiiia utilizara los recursos captados de la p Emision, en los siguientes destinos:

e Capital de Trabajo hasta Bs 55.200.000.- de acuerdo al siguiente detalle:

- Hasta Bs 29.000.000.- Peajes por uso de Lineas de Transmisién de Electricidad y/o

- Hasta Bs 11.000.000.- Consumo de Gas Natural y/o.

- Hasta Bs 3.300.000..-
- Hasta Bs 1.100.000.-
- Hasta Bs 900.000.-

Mantenimiento de Embalses y Represas y/o

Mantenimiento de Caminos de Acceso a Plantas de Generacion y/o

Mantenimiento Preventivo y Diagnostico de Equipos de Generacién y/o
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- Hasta Bs 2.500.000.- Servicios de Vigilancia y Verificacion de Niveles de Agua en Embalses y
Represas y/o

- Hasta Bs 7.400.000.- Seguros de Todo Riesgo a la Propiedad

e Capital de Inversiones hasta Bs 28.800.000.- de acuerdo al siguiente detalle:
- Hasta Bs 3.800.000.- Infraestructura de Seguridad y/o Medio Ambiente y/o
- Hasta Bs 10.700.000.- Rodetes para Turbinas Hidroeléctricas y/o

- Hasta Bs 6.000.000.- Equipos de Control y Maniobra para Generacién y/o Transmision de
Electricidad y/o

- Hasta Bs 8.300.000.- Repuestos, Instrumentacion y Herramientas para Equipos de Generacion y/o
Transmision de Electricidad.

En caso de existir un precio sobre la par en la colocacion primaria de los bonos, el mismo sera destinado para

capital de trabajo, segun el giro normal de la compafia.

Plazo para la Utilizacion de los Fondos
Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta tres afios a partir de la fecha de inicio de la colocacion.

Rescate Anticipado mediante Sorteo.

Cuando el rescate anticipado se efectie mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo establecido en los
articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una compensacion
monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital rescatado
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la emision, con sujecion a lo siguiente:

Cuadro 5: Rescate Anticipado

Plazo de vida remanente de la Porcentaje de
emision (en dias) compensacion

2.521 en adelante 2,50%

2.520-2.161 2,00%

2.160 —1.801 1,75%

1.800 — 1.441 1,25%

1.440 - 721 0,60%

720 - 361 0,20%

360 -1 0,00%

Fuente: ASFI / Elaboracién: PCR

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de representantes de la Compafiia y del
Representante de Tenedores, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista
de los Bonos que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, la que se protocolizara en sus

registros.

Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se debera publicar por
una vez en un periodico de circulacion nacional, la lista de Bonos sorteados para rescate anticipado, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A., indicacién de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias
calendario a partir de la publicacion y con la indicacion de que los Bonos sorteados conforme a lo anterior

dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.
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La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos
sorteados, la compensacion por el rescate anticipado, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la
fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Rescate Anticipado mediante Compras en Mercado secundario.

Asimismo, el rescate anticipado podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.
En caso de que la redencién anticipada se efectle a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Analisis del Emisor

Resefia

El 18 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. (COBEE) en Halifax, Nueva Escocia, Canada,
posterior al informe realizado por el ingeniero canadiense William Hamilton Munro luego de su visita a Bolivia
para verter un juicio de la condicién de las propiedades de la hasta ese momento firma internacional operante en
Bolivia Bolivian General & Enterprise Limited. Posteriormente en Bolivia se le reconoce la personeria juridica y se
aprueba los estatutos de COBEE.

Su principal actividad es realizar inversiones y prestar servicios, por cuenta propia y de terceros, tanto en la
republica de Bolivia como en el extranjero. Durante la gestion las principales actividades que realiz6 fueron la
generacion de energia eléctrica a través de su Sucursal y la prestacion de servicios profesionales relacionados
principalmente con la industria eléctrica a través de una subsidiaria. Esta Ley norma todas las actividades de la

industria eléctrica y establece los principios para la fijacion de tarifas de electricidad en todo el territorio nacional.

A la fecha COBEE cuenta con dos oficinas y 16 plantas generadoras:
- Cuatro plantas hidroeléctricas pertenecientes al sistema Miguillas (Miguillas, Angostura,
Choquetanga, Carabuco..
- Once plantas hidroeléctricas pertenecientes al Sistema (Zongo (Zongo, Tiquimani, Botijlaca,
Cuticucho, Sta Rosa LH, Sta Rosa HH, Sainani, Chururaqui, Harca, Cahua, Huaji.

- Una planta termoeléctrica en la ciudad de El Alto (El Kenko).

Accionistas y Directorio
Su principal y Unico accionista es INKIA HOLDINGS (COBEE) LIMITED que toma las riendas de la empresa
desde junio del 2007.

Cuadro 6: Composicion Accionaria del Emisor

Accionista Participacion Accionaria Acciones
INKIA HOLDINGS(COBEE) LIMITED 100% 189
Total 100.00% 189

Fuente: COBEE / Elaboracién: PCR

El capital pagado al 31 de diciembre de 2013 asciende a Bs. 438.928.000 conformado por 189 acciones.
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Empresas vinculadas

Segun resolucion de directorio de diciembre de 2011 se transfirid el total de la participacion de COBEE en
Servicios Energéticos S.A. (SESA) a INKIA Holding (COBEE) Ltd. e INKIA Holdings (Kallpa) Limited por un valor
total de USD 3.400.000.

Perfil de la empresa

Grafico 1
Organigrama al 31 de diciembre 2013
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Fuente: COBEE / Elaboracién: COBEE

A diciembre de 2013, en el organigrama de la empresa podemos resaltar la incorporacién de cuatro nuevos
puestos en el &rea de Seguridad, Salud, Medio Ambiente y Socia (SSMS), el Coordinador Medio Ambiente,
Coordinador Gestion Social, Supervisor SYSO y Supervisor.

Ejecutivos Principales

Documento Fecha de
Nombre Identidad Nacionalidad Cargo Profesion Ingreso
René Sergio Pereira Ingeniero
Sanchez Bustamante 2369530 L.P. | Boliviana Gerente General | Agrénomo 2010
Gerente de
Jorge Fernando Roque Finanzas y
HarriagueUrriola Goitia 2307525 L.P. | Boliviana Administracién Economista 2013
Gerente de Ingeniero
Oscar Daniel Zamora Arce | 3360715 L.P. | Boliviana Produccion Eléctrico 1992

Fuente: COBEE / Elaboracién: PCR
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Principales Ejecutivos de INKIA Energy

Javier Garcia Burgos Benfield, es Gerente General de Inkia desde 2007. Fue anteriormente Director Regional
para Sudamérica para CDC Globeleq Inc., Gerente General de Kallpa, Gerente General de SouthernConePower
Pert, Gerente de Planificacion y Control de Edegel, con 12 afios de experiencia en sector eléctrico
latinoamericano. Es Ingeniero Espacial de San Diego StateUniversity y MBA de ESAN de Peru.

Juan Carlos Camogliano, es Gerente de Desarrollo de Proyectos de Inkia. Fue anteriormente Gerente de
Planificacion, Proyectos y Desarrollo de Suez Energy Per(, también ocupo cargos de gerencia en Endesa
(Espafia), Morgan Stanley (Reino Unido) y en Edegel (Pert). Cuenta con 11 afios de experiencia en el sector.

Giora Almogy,es director principal de generacion eléctrica de Israel Corp. Cuenta con 12 afios de experiencia en
el desarrollo de proyectos de agua y energia, fue Vicepresidente de Desarrollo de IC Green Energy, antes CEO
de OPC. Es Economista y MBA de la Universidad de Tel Aviv.

Roberto Cornejo Spickernagel, es Gerente Comercial de Inkia desde 2007, anteriormente fue Gerente
Comercial de Edegel desde 1997 con 12 afios de experiencia en el sector eléctrico latinoamericano. Es Ingeniero
Industrial de Universidad Catdlica del Perd y cuenta con un MBA de la Universidad del Pacifico. Eléctrico
latinoamericano. Es Ingeniero Electromecanico de la Escuela Naval del Pert y cuenta con un MBA de ESAN.

Francisco Sugranes, es Vicepresidente de Operaciones de Inkia desde 2009, teniendo a su cargo el control de
Operaciones, y aspectos de seguridad ambiental. Anteriormente fue Director Sefior de Operaciones y de
Environment, Health and Safety de AEI. Durante los ultimos 10 afios tuvo a su cargo posiciones gerenciales en
varias compafiias energéticas de Sudamérica y el Caribe. Es Ingeniero Civil con una Maestria en Gerencia de la

Construccién de Texas A&M University.

Daniel Urbina, es el Abogado General de Inkia desde 2008. Previamente fue Vicepresidente, Consejero Legal
para las Américas de Standard Chartered Bank, en Nueva York, a la cabeza de los Departamentos Legal y de
Cumplimiento de la misma institucidn. Es poseedor de un titulo LM de la Universidad de Columbia, abogado de

la Universidad de Lima, y cuenta con licencia para desempefiar funciones profesionales en Lima y NY.

Directorio COBEE

Cuadro 8: Directorio a diciembre 2013

Nombre Documento Identidad N° Nacionalidad Cargo
Javier Garcia Pasaporte 3960897 Peruana Presidente

J. Carlos Camogliano Pasaporte 3410224 Peruana Director Titular

Giora Almogy Pasaporte 10918777 Israeli Director Titular

Alberto Triulzi Estadounidense Director Titular

Roberto Cornejo Pasaporte 4267158 Peruana Director Titular

Francisco Sugrafies N/D Nicaraguense Director Titular
Daniel Urbina Peruana Director Secretario

Fuente: COBEE / Elaboracién: PCR
Los directores mencionados son independientes de COBEE.

Proyectos de Modernizacion Realizados

Se continuaron algunos proyectos de modernizacion de unidades de generacion en el Valle de Zongo iniciados
en 2002. El proyecto de modernizacion del Sistema de Control de la turbina 2 de El Kenko se inici6 el 2010, que

permitira mejorar el desempefio y mayor confiabilidad operativa de dicho generador.

17



Lineas de transmision: En abril de 2010, a requerimiento de la autoridad supervisora de electricidad, ENDE inicia
el usufructo temporal de la, linea de transmisién “Tap Chuquiaguillo-Kenko”, incluyendo esa linea al Sistema
Troncal de Interconexion (STI) para suministro al MEM al Sistema Transmision Norte y al Beni.

Deuda vigente

La Sociedad a 31 de diciembre de 2013 totalizaba Bs 347,38 millones (38,26%) por concepto de deuda
financiera, Bs 132,91 millones corresponden a deuda a corto plazo y Bs 347,38 millones (61,74%) a deudas
(bancaria y bursatil) a largo término. Al realizar la fragmentacion entre deuda bancaria y bursatil del total de
deuda (Bs 347,38 millones), Bs 57,63 millones corresponden a deuda bancaria a corto plazo, en el largo plazo a
diciembre 2013 no se registra deuda bancaria. La mayor parte de la deuda contraida, es financiada por el
sistema bursatil (83%), sumando un total de Bs 289,74 millones, que si bien tiene un costo financiero mas alto
(alternativa a sistema financiero tradicional), permite financiarse a la empresa mayor plazo y con mayor
flexibilidad.

Cuadro 9: Deuda vigente de COBEE a diciembre de 2013 (en Bolivianos)

Concepto Tasa de Interes Vencimiento y descripcion 31/12/2013 Participacion (%)
efectiva
Porcién Corriente
BMSC 5,5+TRE | Trimestrales may-14 1.754.622 3,04%
BNB 4,75+TRE | Mensuales may-14 843.636 1,46%
BISA 6 | Semestrales oct-14 2.124.000 3,69%
BNB 6 | Al vencimiento mar-14 20.184.000 35,02%
BISA 6 | Trimestrales sep-14 5.145.000 8,93%
BNB 6,5 | Al vencimiento oct-14 7.000.000 12,15%
BMSC 5 | Semestrales nov-14 20.580.000 35,71%
Deuda Financiera Corriente 57.631.258 | 43,36%
Bonos Il 9,4 sep-15 47.330.227
Bonos |l Serie A 5 feb-14 27.840.000
Primas por emision Prima por emisién 109.401
Deuda Bursatil Corriente 75.279.628 | 56,64%
Total Deuda Financiera y Bursatil porcion Corriente 132.910.886 | 38,26%
Porcion No Corriente
Bonos Il 9.4 sep-15 47.344.427 24,46%
Bonos lll-A,By C 5 6.5y9 ene-20 68.510.000 35,40%
Bonos lll—-Em 2y 3 6,75y7 feb-22 77.675.000 40,14%
Deuda Bursatil No Corriente 193.529.427 | 90,24%
Bonos lll-A,ByC Prima por emision de Bonos LP 20.938.932 9,76%
Total Deuda Financiera y Bursatil porcion No Corriente 214.468.359 | 61,74%
Total Deuda Cobee 347.379.245

Fuente: COBEE / Elaboracién: PCR
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Operaciones de COBEE

Caracteristicas de las instalaciones

Para la operacion y despacho de sus unidades de generacion, COBEE esta sujeta al despacho econdmico de
minimo costo, el cual se rige por los criterios establecidos por la Ley N° 1604. Al ser una empresa hidroeléctrica
la empresa cuenta con una ventaja competitiva de tener precedente econémico y en la asignacion de potencia
firme.

COBEE cuenta con 3 sistemas de generacion:

Valle de Zongo: Es una sistema de generacion hidroeléctrico ubicado a 60 km al norte de la ciudad de La Paz,
en el valle de Zongo de la provincia Murillo. La capacidad de esta planta es de 188,4 MW de potencia efectiva
coincidental. Y cuenta con 10 centrales de cascada y 21 unidades de generacion. Tiene una capacidad de
almacenaje de 66 GWh.

Valle Miguillas: Es una sistema de generacion hidroeléctrico ubicado a 250 km al suroeste de la ciudad de La
Paz, en el valle de Miguillas de la provincia Inquisivi. La capacidad de esta planta es de 20,9 MW de potencia
efectiva coincidental. Y cuenta con 4 centrales de cascada y 9 unidades de generacion. De las cuales 8 fueron
instaladas entre 1931 y 1958 y una en el afio 2008. Tiene una capacidad de almacenaje de 43 GWh.

Central generadora El Kenko: Es una sistema de generacion termoeléctrico ubicado En la ciudad de El Alto a
15 Km de La Paz. La potencia efectiva es de 18,62 MW vy la instalada es de 29.8MW, cuenta con 2 turbinas de

gas Rolls Royce Coberra instalada en julio de 1995.

Produccion

Cuadro 10: Inyecciones de energia del cuarto trimestre 2013

Q3 YTD
INJECTED GENERATION ] \
2013 2012 2013 2012
MAXIMUM DEMAND (MW) 1.198,7 1.109,0 . 1.198,7 1.109,0
TOTAL INJECTION (GWh) 1.892,4 1.774,2 , 7.149,3 6.743,0
zZ
B Hydro Injection 7181 | 5711 | 257% 24422 | 2.254,9 | 83%
Thermal Injection 1.174,3 | 1.203,1 | -2.4% 4.707,1 | 4.488,1 | 4.9%
Hydro |njecti0n 303,0 272,9 11,1% 1058,1 1002,4 5,5%
Thermal Injection (NATURAL GAS) 7,0 23,2 -69,8% 44,5 100,5 | -55,7%
9 INJECTION (GWh) i 3100 2960 4,7% 1.102,6 1.103,0 0,0%
MARKET SHARE % 6,7 -1,8% 5,4 6,2 -5,7%

Fuente: COBEE / Elaboracién: PCR
Estrategias de Crecimiento y Administracion
COBEE esta en continua evaluacidon de proyectos de crecimiento y modernizacion. Uno de los principales
criterios utilizados para la evaluacion y seleccién de estos proyectos es la obtencién de un retorno razonable de
acuerdo al riesgo involucrado.
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Convenios y Contratos Significativos
Algunos de los contratos mas significativos de la compariia son:

i) PPA firmado con Empresa Minera San Cristébal por un tercio de la produccién de COBEE
i) Contratos de préstamo con varias entidades bancarias locales (Banco Mercantil Santa Cruz SA, Banco
Nacional de Bolivia SA, Banco BISA)

iii) Pdliza de seguro de “Todo Riesgo” emitida por Alianza Seguros y Reaseguros S.A.

Riesgos Operativos y su Mitigacion.

Los riesgos operativos segun informacién provista por el emisor son minimos. Las unidades hidroeléctricas
cuentan con prioridad de despacho, por lo tanto el riesgo de despacho es minimo. El riesgo hidrolégico también
es bajo, debido a la configuracién climatolégica y ubicacién del Valle de Zongo. Series histéricas de caudales con
poca variacion entre afio seco y afio promedio respaldan esta aseveracion. La disponibilidad de las unidades
esta garantizada por los planes de mantenimiento a ser implementados por personal de la empresa con vasta
experiencia en el negocio. El Riesgo de desastres naturales como derrumbes, deslizamientos, inundaciones o
riesgos de rotura de maquinaria se encuentra mayormente mitigado por la péliza de seguro de Lucro Cesante y
por la operacion geografica distribuida de la Compaiiia.

Fortalezas

i) Presencia de mas de 85 afios en el negocio, se cuenta con know-how en varias areas adquirido a través
de los afios, entre las cuales se puede mencionar: administracién, mantenimiento, operacion y
desarrollo.

i) Reputacion sdlida de la Compafiiay solida infraestructura.

iii) Minimo riesgo de despacho al ser una empresa predominantemente hidroeléctrica.

iv) Minimo riesgo hidrolégico por configuracion climatologica y ubicacién geogréafica del valle de Zongo.
Respaldado por series histéricas de caudales.

v) flujo de ingresos predecible y estable con baja volatilidad

vi) Recursos humanos técnicos calificados.

vii) Gestién empresarial transparente acorde con el marco legal vigente.

Debilidades
i) La operacion hidroeléctrica geograficamente distribuida (centrales en cascada), demanda mayores
costos operativos.
i) Operacion termoeléctrica en lugar de altura (El Alto), reduciéndose el rendimiento de las unidades (por

una menor potencia remunerada).

Procesos legales vigentes a la fecha

A septiembre de 2013 la Compaiiia tiene diez procesos judiciales en los que actia como parte demandante,
también contrademandas por reclamos contra resoluciones administrativas dos de la antigua Superintendencia
General del SIRESE'. También actGia como demandante contra personas naturales por procesos laborales y

liquidacion de beneficios sociales, entre ellos un proceso penal contra el ex gerente de COBEE.

El Ministerio de Hidrocarburos y Energia es ahora la instancia de apelacién de recursos jerarquicos para las resoluciones de la Autoridad de

Fiscalizacion y Control Social de Electricidad (AE)
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La Compafiia también tiene procesos legales en su contra por concepto de demandas interpuestas por elevacién

arbitraria de tarifas, desafuero sindical, denuncias del Ministerio Publico contra ex gerentes de COBEE.

Marco Regulatorio

Para el sector eléctrico, el marco regulatorio estd compuesto por la Nueva Constitucion Politica Del Estado — NCPE
(vigente desde el 7 de febrero de 2009), la Ley de Electricidad N°1604 (vigente desde el 21de diciembre de 1994),
los reglamentos especificos del sector eléctrico, entre ellos los Decretos Supremos N° 24043 (de 28 de junio 1995),
N° 0071 (de 9 de abril de 2009), N° 29624 (de 2 de julio 2008), N°0726 (de 6 de diciembre de 2010) y sus

reglamentos.

Dichas leyes establecieron el funcionamiento del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) con caracteristicas que
responden a un modelo enfocado en la eficiencia econdmica para otorgar a la industria las condiciones adecuadas
de funcionamiento. El MEM es administrado por el Comité Nacional de Despacho de Carga (CNDC) y aglutina a los

7 generadores pertenecientes al Sistema Integrado Nacional (SIN).

La reforma estableci6 la desintegracion vertical de las actividades del sector eléctrico. Se definieron roles del sector
y se creo la Superintendencia de Electricidad como organismo regulador auténomo encargado de cumplir y hacer

cumplir la Ley de electricidad y sus reglamentos.

El 9 de abril del 2009, se aprob6 el Decreto Supremo N° 0071/2009 que crea una nueva entidad, la Autoridad de
Fiscalizacion y Control Social de Electricidad (AE), en remplazo de la Superintendencia de Electricidad. El nuevo

organo regulador que esta bajo tuicién del Ministerio de Hidrocarburos y Energia.

El Decreto Supremo N° 726 establece que las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad,
telecomunicaciones y de servicios basicos, otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de la
aprobacién del presente Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente, transformandose
autométicamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracion de acuerdo a la

normativa sectorial a emitirse.

Hechos Relevantes

e Los Ratios Financieros de las Emisiones de Bonos COBEE al 31 de diciembre de 2013 son los
siguientes:
Relacion Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)
Condicién RCD >=1.2
Al 31 de diciembre de 2013 RCD = 2,29
Relacion de Endeudamiento (RDP)
Condicién RDP <=1,2
Al 31 de diciembre de 2013 RDP = 0,17
e Comunico6 que las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos COBEE Ill - Emisiones 1 y 2,
realizadas el 28 de noviembre de 2013, determinaron lo siguiente:
1. Poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos el informe del Representante Comudn de
Tenedores de Bonos, PROFIT Consultores S.R.L. a quien se agradeci6 el mismo.
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2. Presentar la informacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y al 30 de septiembre de 2013,

absolviendo algunas consultas de los Tenedores de Bonos.

Comunicé que la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE Il - Emision 3, realizada el 28 de

noviembre de 2013, determind lo siguiente:

1. Poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos el informe del Representante Comun de

Tenedores de Bonos, PROFIT Consultores S.R.L. a quien se agradecio el mismo.

2. Presentar la informacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y al 30 de septiembre de 2013,

absolviendo algunas consultas de los Tenedores de Bonos.

3. La compaiiia solicitdé modificar el "Destino Especifico de los Fondos de la Emisién y Plazo Para su

Utilizacion”, conforme lo siguiente:

Donde decia:

Destino especifico de los
fondos y plazo para la
utilizacién

Dira:

Destino especifico de los
fondos y plazo para la
utilizacion

La Compafia utilizard los recursos captados de la presente
Emisién, en cualquiera de los siguientes destinos:

- Recambio del pasivo correspondiente a la serie C de los Bonos
COBEE (BPC-E1C-05) hasta Bs 34.800.000.- y/o

- Capital de Inversiones hasta Bs 8.075.000.- de acuerdo al
siguiente detalle:

o Equipos de Medicion hasta Bs260.000.- y/o

0 Herramientas e Instrumentos hasta Bs120.000.- y/o

o Equipo Eléctrico o Mecanico hasta Bs1.700.000.- y/o

0 Ruedas Pelton hasta Bs1.560.000.- y/o

o Equipos de Comunicaciones y Sistemas hasta Bs830.000.- y/o
o Equipamiento Traslado Oficinas hasta Bs1.840.000.- y/o

o Software Mantenimiento SAP hasta Bs1.040.000.- y/o

o Sistema SCADA hasta Bs725.000.-

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta 3 afios
a partir de la fecha de inicio de la colocacién.

La Compafia enviard un detalle del uso de los fondos
provenientes de la presente emision dentro del Programa, en un
plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su
utilizacién, a ASFI, BBV y al Representante de Tenedores de
Bonos.

La Compafiia utilizar4 los recursos captados de la presente
Emision, en cualquiera de los siguientes destinos:

- Recambio del pasivo correspondiente a la serie C de los Bonos
COBEE (BPC-E1C-05) hasta Bs 28,523,596.55.- y/o

- Capital de Inversiones hasta Bs 2,246,096.44 de acuerdo al
siguiente detalle:

0 Equipo Eléctrico o Mecanico hasta Bs 2,073,114.98 y/o
0 Ruedas Pelton hasta Bs 172,981.46.-

La Comparniia utilizara el saldo de los recursos captados de la
presente Emision, en cualquiera de los siguientes destinos:

- Recambio del pasivo correspondiente a los Bonos COBEE Il
Emision 1 Serie A (BPC-1-E1A-10) hasta Bs12,105,307.01
millones y/o Capital de Trabajo.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 3 afios
a partir de la fecha de inicio de la colocacion.

Los recursos generados en la colocacion primaria sobre la par
equivalentes a Bs 6,127,191.40 seran destinados a:
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- Capital de trabajo.

La Compafia enviard un detalle del uso de los fondos
provenientes de la presente emisién dentro del PROGRAMA, en
un plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su
utilizacién, a ASFI, BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.

Comunico que la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE Il - Serie Unica, realizada el 28 de
noviembre de 2013, determind lo siguiente:

1. Poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos el informe del Representante Comin de
Tenedores de Bonos.

2. Presentar la informacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y al 30 de septiembre de 2013,
absolviendo algunas consultas de los Tenedores de Bonos

En fecha 6 de diciembre de 2013 se notific6 como hecho relevante que, La Compafia Boliviana de
Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited comunica que, por Resolucion Unanime de
Directorio de fecha 5 de diciembre de 2013 se resolvidé autorizar la distribucion de dividendos al
accionista por la utilidades generadas y acumuladas por la compafiia al 31 de diciembre de 2012 por un
monto total de US$6,400,000.- (Seis millones cuatrocientos mil 00/100 délares americanos), pago que
se realizara mediante transferencia bancaria.

Comunicé que en calidad de Emisores de Bonos, a partir del 25 de noviembre de 2013, se designé
como Firma de Auditoria Externa de la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power
Company Limited - Sucursal Bolivia, a la empresa Ernst & Young.

1. En cumplimiento del Prospecto de Emision de Bonos COBEE Il - Serie Unica, convoca a la Asamblea
General de Tenedores de Bonos a realizarse el 28 de noviembre de 2013 a Hrs. 8:30 a.m., para tratar el
siguiente Orden del Dia:

i. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

ii. Informe del Emisor.

2. En cumplimiento del Prospecto Marco del Programa de Emision de Bonos COBEE Il y del Prospecto
Complementario de la Emision de Bonos COBEE IIl - Emisiéon 1, convoca a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos a realizarse el 28 de noviembre de 2013 a Hrs. 9:00 a.m., para tratar el siguiente
Orden del Dia:

i. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

ii. Informe del Emisor.

3. En cumplimiento del Prospecto Marco del Programa de Emision de Bonos COBEE Il y del Prospecto
Complementario de la Emision de Bonos COBEE IIl - Emisiéon 2, convoca a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, a realizarse el 28 de noviembre de 2013 a Hrs. 9:30 a.m., para tratar el siguiente
Orden del Dia:

i. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

ii. Informe del Emisor.

4. En cumplimiento del Prospecto Marco del Programa de Emision de Bonos COBEE Il y del Prospecto
Complementario de la Emision de Bonos COBEE IIl - Emisiéon 3, convoca a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, a realizarse el 28 de noviembre de 2013 a Hrs. 10:00 a.m., para tratar el siguiente
Orden del Dia:

i. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

ii. Informe del Emisor.

iii. Modificacién Destino Especifico de los Fondos correspondientes a los Bonos COBEE Il - Emision 3
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En fecha 1° de julio de 2013 de conformidad a lo establecido en los documentos de la Emision "Bonos
COBEE Il Serie Unica" sobre el cronograma de amortizaciéon de Capital, en fecha 18 de septiembre de
2013 la Compaifiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited - Sucursal
Bolivia, procedio al pago del 33.33% de Capital por un monto total de Seis Millones Ochocientos Un Mil
00/100 dolares americanos (USD. 6,801,000.-).

En fecha 1° de julio de 2013, de conformidad a lo establecido en los documentos de la emisién "Bonos
COBEE Il -Emision 3" sobre el destino de los fondos obtenidos en dicha colocacion, informamos como
hecho relevante que en fecha 28 de junio de 2013 la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia, procedié al pago de Bs. 1,066,570.31 (Un millon
sesenta y seis mil quinientos setenta 31/100 bolivianos) en cumplimiento al monto asignado en el item
N& 2 Capital de Inversiones, acapite 3 - Equipo Eléctrico o Mecanico. Este pago estuvo sujeto a los
términos contenidos en la Carta de Crédito N@ IMDO - 1000076008.

En fecha 29 de mayo de 2013 se notificO como hecho relevante que, en Reunion de Directorio de la
Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited Sucursal Bolivia de
fecha 28 de mayo de 2013 se ha aprobado un Programa de Emisiones de Bonos por un monto total de
Usd. 60,000,000.- (Sesenta millones 00/100 d6lares americanos) denominados BONOS COBEE IV

En fecha 29 de abril de 2013 se notificd6 como hecho relevante que, la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la compafiia ha resuelto lo siguiente:

1. Aprobar los Estados Financieros con dictamen de auditoria externa de COBEE S.A. para la gestion
que finaliz6 el 31 de diciembre de 2012.

2. Aprobar el Informe del Directorio referido a las actividades por la gestién 2012.

3. Aprobar la siguiente conformacion del Directorio de COBEE S.A.:

i. Javier Garcia Burgos

ii. Roberto Cornejo

iii. Giora Almogy

iv. Juan Carlos Camogliano

v. Francisco Sugrafies

vi. Alberto Triulzi

vii. Daniel Urbina

4. Resolvid que la firma KPMG en Bolivia sea nombrada como auditora externa de la Compafiia por la
gestiéon 2013.

En fecha 24 de abril de 2013 se notific6 como hecho relevante que, de conformidad a lo establecido en
los documentos de la emision "Bonos COBEE Il - Emision 3" sobre el destino de los fondos obtenidos
en dicha colocacion, informamos como Hecho Relevante que en fecha 23 de abril de 2013 la Compafiia
Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia, procedi6 al
pago de Bs. 172,981.46 (Ciento setenta y dos mil novecientos ochenta y uno 46/100 bolivianos) en
cumplimiento al monto asignado en el item N° 2 Capital de Inversiones, acapite 4 - Ruedas Pelton.
Asimismo, quedd revocado el Poder cursante en la Escritura Publica N° 139/2010 de fecha 19 de marzo
de 2010.

Ha comunicado que mediante Resolucion de Directorio de 4 de marzo de 2013, se designé al Sr.
Alberto Victonico Triulzi, como Director de COBEE, en sustitucién del Sr. ltay Ballas.

Ha comunicado que el 26 de febrero de 2013, el Sr. Oscar Leonardo Montero Benavides, presento
renuncia al cargo de Sub - Gerente de Finanzas y Tesoreria, efectiva a partir del 11 de marzo de 2013.
Ha comunicado que el 18 de febrero de 2013, el Sr. Jorge Harriague fue designado como Gerente de

Administracion y Finanzas de la Sociedad.
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Asimismo, ha informado que incluye en el plantel ejecutivo de la Sociedad el cargo de Sub-Gerente de
Finanzas y Tesoreria, habiendo sido nombrado en dicho cargo el Sr. Oscar Montero Benavides.

e Ha comunicado que por resoluciéon de Directorio de 18 de enero de 2013, procedié al pago de
dividendos al accionista por las utlidades generadas y acumuladas por un monto total de
US$7.500.000.-

e Ha comunicado que las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos COBEE Il - Emisién 1 Serie A
(BLP) BPC-1-E1A-10; Serie B (BLP) BPC-1-E1B-10 y Serie C (BLP) BPC-1-N1C-10; Bonos COBEE III -
Emision 2 Serie Unica (BLP) BPC-1-E1U-12 y Bonos COBEE Il - Emisién 3 Serie Unica (BLP) BPC-1-
N2U-12, realizadas el 21 de diciembre de 2012, determinaron lo siguiente:

o Poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos el informe del Representante Comudn de
Tenedores de Bonos, PROFIT Consultores S.R.L., a quien se agradecié el mismo.

o Presentar la informacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y al 30 de septiembre de 2012,
absolviendo algunas consultas de los Tenedores de Bonos.

e Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos COBEE |l Serie Unica (BLP) BPC-
E1U-08, realizada el 21 de diciembre de 2012, determind lo siguiente:

o Poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos el informe del Representante Comun de
Tenedores de Bonos, CAISA Agencia de Bolsa S.A., a quien se agradeci6 el mismo.

o Presentar la informacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y al 30 de septiembre de 2012,
absolviendo algunas consultas de los Tenedores de Bonos.

o En funcién a la renuncia del Representante Comun de Tenedores de Bonos, CAISA Agencia
de Bolsa S.A., la Asamblea nombrd por unanimidad a la Sra. Evelyn Grandi como el nuevo
Representante Comun de Tenedores de Bonos para esta Emision, debiendo COBEE negociar
el precio del servicio.

e Ha comunicado que a partir del 1° de enero de 2013 se suprimira el cargo de Gerente de Ingenieria y
Comercializacion de la estructura organizacional de la compafia. Pasan a depender de la Gerencia

General, las Superintendencias de Despacho y Comercial.

Analisis Financiero del Fideicomiso

Para la elaboracion del andlisis se ha utilizado los estados financieros del Fideicomiso Bonos - COBEE al 31 de
diciembre de 2013. Fondos en Fideicomiso que recibiran el influjo una vez se realice la emisién por el total de la
misma, adicionalmente se colocaran bajo estos fondos restringidos el 35% (aproximadamente) de las ventas de

energia y potencia en el futuro.

Balance General

Los fondos recaudados por la colocacion de la emision de bonos y por la venta de energia eléctrica se
encuentran distribuidos en las siguientes cuentas: disponibilidades por Bs 9,64 millones, inversiones temporarias
por Bs 18,66 millones, alcanzando un total activo de Bs 28,31 millones. Estos fondos se mantienen
administrados por el Banco de Crédito de Bolivia.

Respecto de los pasivos, estos presentan un balance de cero, ya que este patrimonio autbnomo solamente es
utilizado con el fin de canalizar los ingresos de COBEE administrados por el Banco de Crédito de Bolivia. A fines
de diciembre 2013 el Fideicomiso posee un fondo fideicometido de Bs 31,86 millones ademas de registrar una

pérdida acumulada de Bs 3,09 millones.
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Estado de Resultados

Al 31 de diciembre de 2013, los ingresos operacionales generados por los fondos en las cuentas del fideicomiso,
ascendieron a Bs 125,557. Los gastos operativos se contabilizaron en Bs 592,273 con lo cual el Fideicomiso
obtuvo un resultado del periodo negativo de Bs 466.717.

Analisis Financiero del Emisor

Para la elaboracion del analisis se utilizaron Estados Financieros auditados de las gestiones 2008 al 2012 y
Estados Financieros preliminares a diciembre de 2013. El afio fiscal de la Compafiia Boliviana de Energia
Eléctrica S.A. inicia en enero y concluye en diciembre de cada gestion.

Estructura de capital y activos

Entre 2008 y 2012, los activos de la empresa han crecido a una tasa compuesta de 18%, el mayor crecimiento
en los activos de la empresa fue entre los periodos de 2009 y 2010 (con cierres a diciembre) cuando el activo
pas6 de Bs 1.423 millones a Bs 2.557 millones, un crecimiento del 80%, debido a un incremento en el patrimonio
por un revallo técnico que incrementd el valor del activo fijo (a su valor real). A diciembre 2013, los activos de la
empresa tiene un saldo de Bs 2.869 millones, respecto al cierre de gestion diciembre 2012, los activos crecieron
en 3,77% equivalente a Bs 104,14 millones y estan conformados por un 15% de pasivo y un 85% de patrimonio.

Grafico 2 Gréfico 3
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Fuente: COBEE / Elaboraciéon: PCR

Al 31 de diciembre de 2013 el activo circulante de Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica registra un saldo de
Bs 207,94 millones; Bs 38,29 millones (15,90%) mas que el saldo registrado a diciembre 2012. Esta cuenta ha
tenido una tasa compuesta de crecimiento anual del 10% (2008-2012). Debido al giro de la empresa el activo
circulante cuenta con pocos inventarios (4,37%), se compone principalmente de disponibilidades (43,70%).

El activo no corriente creci6 a una tasa compuesta anual de 19% entre 2008 y 2012 al 31 de diciembre de 2013,
registra un saldo de Bs 2.661 millones, presentando un incremento de Bs 75,66 millones (2,92%) debido al
incremento en el valor del activo fijo (Bs 78,12 millones), sin embargo también se registro una disminucion en los

cargos diferidos de Bs 2,31 millones. A continuacion se detalla la composicion de los activos:
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Gréfico 4

Grafico 5
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Al 31 de diciembre de 2013 el activo circulante representa el 7,25% de los derechos de la entidad, mientras que
el restante 92,75% esta representado por el activo no corriente.

Pasivos

La tasa de crecimiento compuesta anual de las obligaciones de la entidad es de -2%, lo que demuestra una
disminucion progresiva de las deudas. Al 31 de diciembre de 2013 el pasivo registra un saldo de Bs 423,50
millones; esta cuenta ha tenido un incremento de 1,73% con respecto a diciembre 2012.

El pasivo corriente respecto el cierre de gestion 2012 aumento en Bs 80,06 millones, equivalente al 81,28%
debido a la deuda financiera cuenta que incremento en Bs 77,31 millones (139,31%). El pasivo corriente ha
tenido una tasa compuesta de crecimiento de 10%, alcanzando en 31 de diciembre Bs 191,96 millones.

Por otro lado el pasivo no circulante presenta un decremento de Bs 78,88 millones (-25,41%) desde diciembre
2012, debido principalmente a la disminucién en la deuda financiera de largo plazo, y en las primas diferidas por
las emisiones de bonos. Al 31 de diciembre de 2013 registra un saldo de Bs 231,54 millones. Esta cuenta ha
tenido una tasa compuesta de crecimiento anual de -9%.

A continuacion se detalla la composicion de los pasivos:

Grafico 6

Grafico 7
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El pasivo circulante representa el 6,69% del pasivo y el patrimonio, mientras que el no circulante representa el

8,07%.
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Patrimonio

Entre 2008 y 2012 el Patrimonio ha tenido una tasa compuesta de crecimiento anual de 28%, siendo el mayor
registrado entre los periodos 2009 y 2010 de 119%, por un revalGo en los activos fijos de la empresa (que se
registra en las cuentas de patrimonio como reservas por revallo técnico); el capital aportado de la entidad no ha
sufrido variaciones en lo absoluto, considerando ese periodo de analisis.

Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio registré un saldo de Bs 2.445 millones, aumento respecto a diciembre
2012 en 4,13%, equivalente a Bs 96,96 millones.

Gréfico 8 Grafico 9
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Estado de Resultados
Evolucion de los ingresos y gastos

Entre 2008 y 2012 los ingresos operacionales de Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica han crecido a una
tasa compuesta anual de 13%, al 31 de diciembre de 2013 la empresa registra ingresos de Bs 284,20 millones,
tales ingresos fueron menores que los registrados a diciembre de 2012 en Bs 8,23 millones (2,82%) esta

disminucion se debe a menores ingresos en el mercado spot.

Entre 2008 y 2012 los costos de venta han tenido una tasa compuesta de crecimiento anual de 2%, en la gestion
2013 suman un total de Bs 163,70 millones, éstos se han visto incrementados con respecto a los mismos

registrados en diciembre de 2012 en un 9,84%, equivalente a Bs 14,67 millones.

En consecuencia con las cuentas detalladas ingresos y gastos se registra un EBITDA de Bs 120,50 millones y un
EBIT de Bs 42,67 millones, el primero ha disminuido con relacién a diciembre de 2012 en 15,97%, mientras que
el EBIT ha tenido una disminucion del 32,71%.

La utilidad neta que se registra a diciembre de 2013 es de Bs 28,82 millones, 35,07% inferior a la registrada a
diciembre de 2012. Estos resultados se deben a la disminucién los ingresos financieros y a los ingresos
provenientes por ventas de activos clasificados como “otros ingresos” en el estado de resultados de la entidad.
Esta cuenta muestra una alta volatilidad entre periodos. La utilidad neta tiene una tasa compuesta anual de -22%
entre 2008 y 2012.
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Grafico 10 Grafico 11
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Fuente: COBEE / Elaboraciéon: PCR

Indicadores de relevancia.
Coberturay méargenes

Los indicadores de cobertura, (EBITDA/Gastos Financieros) presentan una tendencia creciente durante los
ultimos periodos de andlisis mostrando ratios de 1,48 veces en diciembre de 2008 y 5,53 veces hacia el final de
diciembre 2013. Del mismo modo se puede evidenciar el mismo comportamiento con el indicador de
EBIT/Gastos financieros, registrando una cobertura de 1,96 a diciembre de 2013, habiendo comenzado con una

utilidad de operacion negativa a 2008.

Gréfico 12 Grafico 13
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Los margenes de rentabilidad de la entidad, a diciembre de 2013 se detallan a continuacion:

Margen bruto ha disminuido levemente comparado con diciembre 2012, cuando este era de 49,04% mientras
que para diciembre de 2013 es de 42,40%. Margen operativo ha seguido con la tendencia de disminucion,
pasando de 21,68% a diciembre 2012 a 15,01% a diciembre de 2013. Margen neto de igual manera ha
disminuido de 15,18% (diciembre 2012) a 10,14% en diciembre 2013.

La caida en los margenes de rentabilidad, principalmente en el margen neto, se debe a la falta de ingresos

financieros y extraordinarios de la empresa, especialmente en diciembre 2011.
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Gréfico 14
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Solvencia

A diciembre de 2013 la deuda financiera representa el 78,27% del pasivo total. El pasivo total representa el 17%
del total patrimonio, lo que demuestra que la empresa tiene muy bajos niveles de apalancamiento, este indicador
ha permanecido practicamente invariable respecto a diciembre de 2011.

La deuda financiera en relacion al EBITDA es de 2,75 veces, lo que indica que la empresa podria terminar de
pagarla en aproximadamente dos afios y medio con la sola generacion del EBITDA.

A diciembre de 2013 el total del pasivo de la empresa es de 3,51 veces el EBITDA, lo que indica que la empresa

podria pagar su deuda total en tres afios y medio de generacion de EBITDA.

Grafico 15 Grafico 16
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indices de Rentabilidad

La rentabilidad de la empresa es caracteristica del giro de negocio, las inversiones tanto en plantas
hidroeléctricas, como termoeléctricas se recuperan a largo plazo; el rendimiento sobre los activos es de 1% para
diciembre de 2013, mientras que el rendimiento sobre el patrimonio es de 1,18%. Estas cifras han disminuido en
relacién diciembre de 2011, cuando el ROA era de 4,24% y el ROE de 5,02%. Como se puede apreciar en el
gréfico a continuacion, la rentabilidad de la empresa tiene una tendencia decreciente, esto se debe en gran parte
a la revaloracion de activos fijos, que duplicé el valor en libros de la empresa; y en otra parte a la volatilidad en la

rentabilidad de la empresa en torno a ingresos extraordinarios y financieros ajenos al giro de la misma.
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Liquidez

Gréfico 17
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A diciembre de 2013 la liquidez general de la empresa es de 0,93 veces, mientras que la prueba acida es de

0,76; estas cifras se han visto significativamente desmejoradas respecto a las presentadas en diciembre de 2012

cuando fueron de 1,69 en liquidez general y 1, 29 para la prueba &cida. El capital de trabajo es de Bs 15,99

millones, inferior al registrado al cierre de 2012 de Bs 73,52 millones. La liquidez se mantiene dentro de los datos

histéricos.
Grafico 18 Grafico 19
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Andlisis de las Proyecciones.

Los estados financieros proyectados (2015 — 2017) de la empresa se basaron en el presupuesto de 2013, lo
ejecutado en 2013 y el presupuesto de 2014.

Evolucion de la cobertura de gastos financieros

El EBITDA proyectado de la empresa a diciembre 2013 tiene un valor presupuestado de Bs 130,99 millones, con
crecimiento hasta 2015, para las siguientes dos gestiones, esta cuenta disminuye alcanzando en 2017 Bs 126.13
millones. Los gastos financieros se mantienen estables durante el tiempo de proyeccion, en diciembre 2013 los
gastos suman Bs 21,93 millones disminuyendo en una baja proporcién hasta alcanzar 18,46 millones.

Grafico 20 Grafico 21
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La cobertura del EBIT sobre los gastos financieros se incrementa respecto a los datos histéricos de manera
moderada. En promedio durante los periodos de proyeccion es de 6,67 veces.

Evolucién de los niveles de apalancamiento

En la fase inicial del proyecto se tendra un nivel de apalancamiento considerable, tomando en cuenta los
escasos niveles de apalancamiento a los que recurre la empresa. En las proyecciones, la relacién entre la deuda
y el capital invertido inicial sera del 18% (para diciembre 2013), para las siguientes tres gestiones el porcentaje
aumenta en un punto porcentual (19%) y el 2017 esta relacién es de 18% nuevamente.

Grafico 22 Grafico 23
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Fuente: COBEE/Elaboracién: PCR
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Evolucidon de larelacion entre la deuda y los flujos de caja

En los grafico se puede apreciar que la empresa tiene un nivel de endeudamiento bajo y que no presenta
variaciones, mientras que se prevé que el EBITDA tenga un comportamiento relativamente estable, lo que
elevaréa su cobertura en relacion al endeudamiento total de manera moderada.

Grafico 24 Gréfico 25
Relacion deuda total aflujos de caja Relacién Deuda sobre flujo de efectivo
5,00 EBITDA
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1,00 | 100.000
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Fuente: MERINCO S.A/Elaboracién: PCR
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Anexo 1

Resumen Financiero

COBEE

En Bs Miles dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13
Balance General

Total Activo Corriente 121.226 91.906 127.124 134.630 179.416 207.944
Activo Corriente prueba acida 86.276 64.069 97.821 89.066 136.670 174.961
Total Activo No Corriente 1.305.658 1.331.396 2.430.287 2.544.152 2.585.765| 2.661.376
Total Activo 1.426.884 1.423.302 2.557.411 2.678.782 2.765.181| 2.869.320
Total Pasivo Corriente 113.946  129.635 66.219 136.003 105.892 191.956
Total Pasivo No Corriente 414.311  331.123 378.474  281.333 310.425 231.543
Total Pasivo 528.257  460.758 444.693  417.336 416.316| 423.499
Total Patrimonio 898.627 962.544 2.112.718 2.261.446 2.348.865| 2.445.821
Deuda Financiera 429.634  367.237 382.485 334.951 336.375 331.492
Corto Plazo 57.739 87.553 15.805 83.709 62.953 132.911
Largo Plazo 371.895  279.684 366.680  251.241 273.422 198.581
Estado de Ganancias y Pérdidas (12 meses)

Total de Ingresos Brutos 178.248  254.287 276.292 293.578 292.436 284.204
Costo de Ventas (Operacionales) 136.692  138.471 139.383 142.848 149.033 163.704
Depreciacion y amortizacion 53.327 58.925 67.779 71.451 79.995 77.830
EBIT (resultado de operacion) -11.771 56.892 69.130 79.279 63.408 42.669
Otros Ingresos Extraordinarios 4.190 6.460 8.265 6.043 667 112
Ingresos Financieros 84.211 13.068 15 34.447 15.062 135
Gastos Financieros 28.079 32.074 30.128 25.484 23.605 21.798
Ganancia neta 119.742 35.320 33.223 113.510 44,394 28.824
EBITDA y Cobertura (12 meses)

EBIT (resultado de operacién) -11.771 56.892 69.130 79.279 63.408 42.669
EBITDA 41,556  115.816 136.909 150.731 143.403 120.499
Gastos financieros 28.079 32.074 30.128 25.484 23.605 21.798
EBIT / Gastos Financieros -0,42 1,77 2,29 3,11 2,69 1,96
EBITDA / Gastos Financieros 1,48 3,61 4,54 5,91 6,08 5,53
Solvencia

Apalancamiento 1,59 1,48 1,21 1,18 1,18 1,17
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,22 0,28 0,15 0,33 0,25 0,45
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0,78 0,72 0,85 0,67 0,75 0,55
Deuda Financiera / Pasivo Total 0,81 0,80 0,86 0,80 0,81 0,78
Pasivo No Corriente / Patrimonio 0,46 0,34 0,18 0,12 0,13 0,09
Deuda Financiera / Patrimonio 0,48 0,38 0,18 0,15 0,14 0,14
Pasivo Total / Patrimonio 0,59 0,48 0,21 0,18 0,18 0,17
Pasivo No Corriente / EBITDA (anuali 9,97 2,86 2,76 1,87 2,16 1,92
Deuda Financiera / EBITDA (anualizaq 10,34 3,17 2,79 2,22 2,35 2,75
Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 12,71 3,98 3,25 2,77 2,90 3,51
Rentabilidad

Margen bruto 23,31% 45,55% 49,55% 51,34% 49,04% 42,40%
Margen operativo -6,60% 22,37% 25,02% 27,00% 21,68% 15,01%
Margen neto 67,18% 13,89% 12,02% 38,66% 15,18% 10,14%
ROA (12 meses) 8,39% 2,48% 1,30% 4,24% 1,61% 1,00%
ROE (12 meses) 13,32% 3,67% 1,57% 5,02% 1,89% 1,18%
Liquidez

Liquidez General 1,06 0,71 1,92 0,91 1,39 0,93
Prueba Acida 0,76 0,49 1,48 0,57 0,98 0,76
Capital de Trabajo 7.280 -37.729 60.905 -1.373 73.524 15.988

Fuente: COBEE / Elaboraciéon: PCR

34



Anexo 2

INFORME SECTORIAL
BOLIVIA: SECTOR ELECTRICO

Analisis Sectorial

Para efectos de la evaluacion de riesgos de EGSA se efectud el andlisis del sector eléctrico2, en el que participa
como ofertante.

Estructura del Sector

En Bolivia las tres etapas del flujo energético estan a cargo de empresas eléctricas y se encuentran
desarrolladas por dos sistemas eléctricos reconocidos en la Ley de Electricidad, el Sistema Interconectado
Nacional (SINS), que provee de energia eléctrica de manera simultanea a las ciudades mas grandes del pais y
los Sistemas Aislados y Autoproductores, que proveen de energia eléctrica a las ciudades mas pequefias y a las
empresas separadas del SIN. La industria eléctrica en Bolivia comprende las actividades de generacion,
transmision y distribucion. La estructura del sector determina la separacion vertical de las actividades de
generacion, transmision y distribucion en el Sistema Interconectado Nacional (SIN), con el objetivo de posibilitar
el funcionamiento de un Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) competitivo en lo que hace a la generacion, donde
la oferta esta constituida por los generadores y la demanda por los distribuidores de electricidad y consumidores

No Regulados.

Gréfico 1

Estructura del Sector Eléctrico

Normador Administrador Regulador

. 2

Autoridad de Fiscalizacon y

Control Sacial ¢

Generacion Distribucion

COBEE EGSA EVH TDE EPZ CRE IAG SA MSC
CORANI SYNERGIA HB SAN CRISTOBAL TESA SEPSA CESSA COBOCE EMVINTO
CECBB ERESA GBE ELFEO ELFEC EMIRSA
1S4 BOLVIA
68 Sa

Fuente y Elaboracion: Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad

Descripcion del Sector

Generacion: La generacion eléctrica puede ser realizada por distintos tipos de plantas generadoras. En el SIN
las plantas generadoras son termoeléctricas e hidroeléctricas. La generacion hidroeléctrica utiliza como insumo
el agua, por lo que requieren de embalses para su funcionamiento y la generacién termoeléctrica utiliza como
insumo el gas natural, por lo que requieren estar conectadas a un gasoducto. Las Termoeléctricas tienen costos

variables altos y las hidroeléctricas costos fijos altos; por lo tanto, es mas eficiente que las plantas hidroeléctricas

2Tomado de las Estadisticas del Comité Nacional de Despacho de Carga
3El SIN fue originado en la construccién del Sistema Troncal Interconectado, el cual une los principales nodos de generacion y distribucion del
pais.
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operen en los bloques valle y resto, dejando que las termoeléctricas generen energia en el bloque punta o de

demanda maxima.

La generacién también estaba conformada por la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica (COBEE), empresa
privada que ademas era transportadora y distribuidora. Para incentivar la desintegracién de COBEE se le otorgd
una concesion para la actividad de generacion de 40 afios a partir de 1990 y la exclusividad para el suministro de
energia eléctrica a las empresas distribuidoras que atendieran las ciudades de La Paz, El Alto y Oruro.
Adicionalmente, y durante el periodo de 7afos la compafiia debia recibir una tasa de retorno a su capital de 9%
establecido bajo el Cddigo de Electricidad. Luego, por otros siete afios la compafia podria elegir entre
permanecer con la tasa de retorno establecida en el Codigo de Electricidad o vender su electricidad siguiendo las

reglas establecidas en la Ley de Electricidad.

Actualmente la generacion estd compuesta por once empresas generadoras, COBEE, Corani, Guaracahi, Valle
Hermoso, Synergia, Empresa Hidroeléctrica Boliviana, Rio Eléctrico , Guabird Energia, ENDE Andina,
Compaifiia Eléctrica Central Bulo Bulo (CECBB) y Servicios de Desarrollo de Bolivia S.A. (SDB).

Transmision: La transmisién de energia eléctrica es la transformacion de la tensién de electricidad y su
transporte en bloque desde el punto de entrega por un generador hasta el punto de recepcién por un distribuidor,

consumidor u otro transmisor.

Una de las caracteristicas mas importantes de la industria eléctrica es que las actividades del flujo energético
tienen que estar conectadas entre si, para poder satisfacer la demanda final. Esto debido a que la demanda que
enfrentan las empresas generadoras pertenece a las empresas distribuidoras, la misma que esta en funcion de la
demanda de los consumidores finales. Por lo tanto, las distribuidoras Unicamente trasladan la demanda de los
usuarios finales a las empresas generadoras. En este sentido, la transmision o transporte de energia es
fundamental para el buen funcionamiento de la industria, la misma que actualmente funciona bajo el principio de

acceso abierto para todas aquellas plantas generadoras que quieran transportar la energia dentro del SIN®.

Distribucion: En lo que respecta a la distribucion de energia eléctrica esta se hace por medio de siete
compafiias que en algunos casos basan su estructura corporativa bajo la figura de cooperativas. Las siete
compafiias antes mencionadas son las siguientes: Electricidad La Paz (ELECTROPAZ), Cooperativa Rural de
Electricidad (CRE), Empresa de Luz y Fuerza de Cochabamba (ELFEC),Empresa de Luz y Fuerza de Oruro
(ELFEO), Compaiiia Eléctrica de Sucre (CESSA), Servicio Eléctrico Potosi (SEPSA) y la Empresa nacional de
Electricidad-Distribucion (ENDE).

El fin dltimo de la distribucion es la dotacidn del producto final a los consumidores de manera que sus tarifas
estan reguladas de acuerdo a los puntos establecidos en la ley de electricidad.

Sector Eléctrico Boliviano

La industria eléctrica en Bolivia comprende las actividades de Generacion, Transmision y Distribucion. La
estructura del sector determina la separacion vertical de las actividades de generacién, transmision y distribucién

en el Sistema Interconectado Nacional (SIN), con el objetivo de posibilitar el funcionamiento de un Mercado

“Ley de Electricidad, titulo Ill, Capitulo I, Articulo 17.
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Eléctrico Mayorista (MEM)5 competitivo en lo que hace a la generacion, donde la oferta esta constituida por los
generadores y la demanda por los distribuidores de electricidad y consumidores no regulados.

La generacion bruta de energia durante la gestion 2013 alcanzé a 7.347.532 MWh.

La oferta de electricidad en Bolivia se encuentra basada en centrales generadoras termoeléctricas e
hidroeléctricas, durante la gestion 2013 las centrales termoeléctricas representaron 66% o 2.514.909MWh, el
restante 34% o 4.832.625MWh son provenientes de fuentes hidroeléctricas.

Las centrales de generacion eléctrica del Sistema Interconectado Nacional estan ubicadas en siete de los nueve
departamentos de Bolivia: La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Chuquisaca, Potosi, Oruro y el Beni.

A continuacion se refleja la capacidad de Generacion Bruta del Sistema Interconectado Nacional al mes de
diciembre de 2013.

[oVEL[{ )
Capacidad de Generacidon Bruta del SIN a diciembre de 2013
CENTRAL O . 12 Meses
EMPRESA SISTEMA Dic-13 MWh  ANO 2013 MWh MWh

COBEE Zongo 95.711 1.000.125 1.000.125
COBEE Miguillas 12.613 114.443 114.443
CORANI Santa Isabel 57.403 555.765 555.765
CORANI Corani 38.184 373.785 373.785
ERESA Yura 6.222 77.832 77.832
HB Taquesi 46.661 369.212 369.212
SYNERGIA Kanata 1.485 16.359 16.359
SDB Quehata 574 7.388 7.388
SUBTOTAL

HIDRO 258.853 2.514.909 2.514.909
EGSA Guaracachi 157.833 1.820.233 1.820.233
EGSA Santa Cruz 7.990 39.990 39.990
EGSA Aranjuez - TG 8.908 106.261 106.261
EGSA Karachipampa 7.529 84.987 84.987
EGSA Aranjuez - MG 4.321 48.844 48.844
EGSA Aranjuez - DF 163 3.345 3.345
CECBB Bulo Bulo 35.121 491.152 491.152
VHE Carrasco 63.842 667.631 667.631
VHE Valle Hermoso 39.647 438.894 438.894
VHE C. El Alto 6.610 211.260 211.260
COBEE Kenko 2.472 45.896 45.896
GBE Guabira 0 79.491 79.491
ENDE ANDINA | Entre Rios 66.271 734.642 734.642
ENDE GEN. Moxos 6.013 59.999 59.999
ENDE GEN. Trinidad 0 0 0
SUBTOTAL

TERMO 406.720 4.832.625 4.832.625
GENERACION

TOTAL 665.573 7.347.534 7.347.534

Fuente: CNDC / Elaboracién: PCR

5 Es el mercado integrado por generadores, distribuidores, transmisores y consumidores no regulados; que efectian operaciones de compra,

venta y trasporte de electricidad.
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Demanda, Ofertay Precios:

En el afio 2008, pese a la incertidumbre politica de Bolivia, la demanda se vio impulsada en 10,60% debido al
consumo de la Minera San Cristébal, por el ingreso de la Minera San Bartolomé y por el fuerte crecimiento del
consumo minero hasta septiembre de 2008, que determinaron el crecimiento de la demanda de energia mas
elevado de los ultimos 12 afios.

En el 2009, la oferta de generacién en el SIN se increment6 con la incorporacién de una potencia efectiva
disponible de 5,0 MW. En esta gestion la capacidad de potencia efectiva disponible fue de 1164,2 MW, debido al
repotenciamiento del turbogenerador TG-GE1, en el departamento de Santa Cruz, lo que incrementé la potencia
en bornes de 16,0 MW a 21,0 MW.A diciembre del 2009, el precio promedio de energia llegé a US$/MWh 16,38;
en tanto, el precio de la potencia se ubicd en US$/MWh 13.52, mientras que el peaje se situé en US$/MWh 6,78;
de este modo el precio monémico registré un monto total de US$/MWh 36,68, mayor al registrado al cuarto
trimestre del afio anterior (US$/MWh 3.47). A diciembre 2011, el consumo de energia del Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM) fue de 6.301,9GWh con una demanda méxima de 1.233,44 MVh. Para diciembre de 2012, el
consumo de energia del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) en Diciembre de 2012 fue de578.847.044 kWh con
una demanda méaxima de 1,109.047 kW.

Para el cierre de diciembre de 2012 el precio mondémico se sitia en 38,57 $us/MWh (sin IVA), dato que es
superior al mostrado el cierre de la gestion 2011 periodo en el cual se registraba en 41,2 $us/MWh. Por otro lado
el costo marginal de generacion alcanzo6 en diciembre de 2012 los 15,75 $us/MWh (sin IVA), a comparacion al
valor obtenido a diciembre 2011 el cual llegaba a 18,2 $us/MWh.

A diciembre de 2013 el consumo de energia del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) fue de 635.936.958kWh con
una demanda maxima de 1.181.599 kW.
Las variaciones de la demanda, respecto al mismo mes del afio anterior, fueron 9,9% en energia y 6,5 % en

potencia maxima.

Grafico 2 Gréfico 3
Evolucién Anual del Precio Monémico Evolucién del Costo Marginal de Generacién
En USD/MWh - Sin IVA En USD/MWh - Sin IVA
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Fuente: CNDC / Elaboracién: PCR

Puntos relevantes a diciembre de 2013%

e La demanda en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) crecio, hasta diciembre de 2013, a una tasa

anual de 9.9 % en energia y 6.5 % en potencia.

e La capacidad de generacion en este mes fue de 1,417.50 MW.

6 Con datos de Revista Mensual del Comité del Despacho de Carga.
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La demanda méaxima del mes fue de 1,181.6 MW, el dia 03 a horas 20:00

La demanda maxima registrada en los ultimos 12 meses fue de 1,201.84 MW.

La produccion bruta en centrales de generacion se distribuyé en: hidroeléctrica 38.89 % y termoeléctrica
61.11 %

El caudal promedio del embalse Corani fue de 16.64 m3/s, que corresponde a una probabilidad de

excedencia del 3.7 %.

La disponibilidad del parque generador hidraulico fue de 93.82 % y en el parque termoeléctrico de
85.47%.
El costo marginal de generacion fue de 16.96 US$/MWh (sin IVA).

El costo marginal en nodos de consumos, incluyendo el costo de la energia forzada, fue de 17.42
US$/MWh(sin IVA).

Nota.- Se emplea informacion estimada en la distribucién de la produccion bruta.

El precio mondmico a los consumidores fue de 40.05 US$/MWh (sin IVA).
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Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica 8.A.
Bolivian Power Company Limited

La Paz, 03 de febreroc de 2014

INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA
COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.- BOLIVIAN POWER
COMPANY LIMITED - POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2013.

Mediante la presente declaro que he evaluado y verificado a travées de la
aplicacién de procedimientos de control que considere necesarios en las
circunstancias, la documentacidn y registros contables que sustentan la
informacion detallada en los estados financieros Consolidados de la Compafiia
Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Limited al 31 de diciembre de

2013.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan informacion confiable
sobre la situacidén patrimonial, econémica y financiera de la sociedad al 31 de
diciembre de 2013 y los resultados de sus operaciones por el periodo
comprendido entre el 1ro de enero y el 31 de diciembre de 2013 y estan
respaldados con documentacion suficiente y pertinente.

Asimismo, en mi opinidn, los libros de contabilidad y los estados financieros fueran
llevados de conformidad con las disposiciones legales y tributarias vigentes.

_— Ty, -

s
— ticRené J. Laura Rivadeneira

MAT.PROF.No.CAUB-6093
MAT.PROF.No.CAULP-2638



Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Activo

Activo corriente
Caja y bancos
Bancos {Fondos restringuidos)
Inversiones temporarias
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios, neto

Total active corriente

Actlvo no corriente
Inversiones permanentes
Activo fijo, neto
Cargos diferidos

Total activo no corriente
Total activo

Cuentas de orden deudoras

Pasivo y Paytrimeonio Neto

Pasivo corrlente

Balance General Consolidado
Al 30 de noviembre de 2013

Cuentas por pagar comerciales y contralistas

Deuda financiera

Intereses por pagar - Deuda financiera

Prima diferida emisién bonos
Cargas fiscales y sotiales
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Dauda financiera
Prima diferida emisién bonos
Provisién para indemnizaciones
Clras cuenlas por pagar
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio neto
Capital pagado
Ajusie de capital
Aportes adicionales

Reserva por revaiuo técnico
Resultados acumulados

Tulal parrimonio ngty
Total pasivo v patrimania neta

Cuentas de orden acreedoras

Las notas 1 a 11 gue se acompanan forman parte integrante de este estado.
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N \
r Jorge Hama‘i e
Gerente de Adminifiracon y

Finanzas

MNota 2013
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4% 28695613
3.2 13,937,355
3b 41,454,315
4.c 23,890,529
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207,943 872
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3dyde 2 660,986,580
124 787
2,661, 376,381
2,862,320,253
6 28,101 544
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4q 132,801,485
7.146,598
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4.n 29,883,106
191,955 848
49 193.529,427
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e 12,023,283
5,051,568
231.543 220
423,499 066
5.8 438,928,000
328.412.285
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1,860,220,363
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Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A,

Bolivian Power Company Limited

Estadc Consolidade de Ganancias y Pérdidas
Por el periodo terminade el 31 de diciembre de 2013

Nota 2013
Bs
Ingresos
Por ventas de energia 3.g-4.i 281,951,107
Diversas 2,452,413
Total Ingresos 284,203,520
Gastos operativos
Gastos de operacion 4] (163,704,337)
Depreciacion y amortizacion Jdyde (77,829,918}
Ganancia bruta 42 689,265
Qfros ingresos:
Intereses 134,926
Resultada por venta de activos fijos 643,853
Ajuste por inflacion y Diferencia de Cambio 15,838,391
Diversos
Otros egresos:
Intereses {20,872,738)
Diversos {925,644)
Qtros ingreses extraordinarios
Resultado gestiones anieriores 112,035
Ganancia antes del impuesto sobre las utilidades 37,600,088
Impuesto sobre las utilidades de las empresas {8.776.541)
Ganancia neta del periodo 28,823,547

Las notas 1 & 'l gue 3& acompanan torman parte Integrante de este estado.
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Saldos al 1 de enero 2012 (reexpresado)

Disvibucién de dividendos

Resuliado por exposicion a 12 inflacidn

Impuesto a las Utildaddes - Benghcizrios del Extenor
Ajuste en revallo técnico por baja actives

Ajste operaciones SESA

Reclasficaciones

Ganancia neta del gjgroco

Saldos al 31 de giclembre de 2012 {resxpresados)
Oistribucion de dwdendos

Resultado por exposreién a la inflacion

Irmpuesto a las Ulihdaddes - Beneficiarios del Extenor
Gananciz neta del peaodo

Saldos al 30 de noviemiore de 2013

Compariia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited

Estade Consolidado de Evolucion del Patrimonio Neto
=or el periodo teminado el 31 de diciembre de 2013

Las notas 1 2 11 que se acompaian forman parte integrante de este esEd

o | -'|r’|.1|

Reserva por Ajuste de
Capita! Ajuste Aportes revaltos reservas Resultados
Nota pajado de capial adicionales l&cnicos vatrimoniales acumuiados Total
{noia 5.a] (nota 5 b}

Bs Bs 8s 8s Bs Bs Bs

433,928,000 272,153,630 115,624,000 1,375,987 853 56,254,655 239,168,065 2.498,120,003
{52,200.000) {52,200.000)

(177.473) {B89,463) {1.056,936)
- (7,234,268} (7,234,268}

(3,422,663} (3,422 663)

(124,882) {124,882)

56,258 655 {56,258,655) - -

44,158,080 44,158,080

433 €28,000 328,412,285 115.624,000 1,372,387 515 - 222,877,512 2,478,229.312
{52,200,000) (52,200,000}

{3.306,172) {3.306,472)

{5.725.500) (6.725,500})

28,823,547 28.823.547

3¢ 43¢, 528,000 328,412,285 115,624,000 1,372,387 515 - 190,459,387 2,445821187
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Compariia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
For el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013

2013

Bs
Flujo de efectivo de actividades operativas:
Ganancia neta del penodo 28,823 547
Ajustes para conciliar los resultados del sjercicio con el flujo de
efectivo de operaciones:

Depreciacion de activos fijos 75,516,885
Provision para indemnizaciones 4485614
Amortizacidn cargos diferidos 2.313.033
Otros - neto (3,080,045}
Variacién en activos y pasivos corrientes
Disminucién en cuentas por cabrear 17 608,380
Disminucion en olras cuentas por cobrar 134,225
{Incremento) en inventarios {B0B,538)
Incremento en cuentas por pagar e intereses 5,647,794
Disminucién en deudas fiscales y socisles 282,226
Otras cuentas por pagar 5,051,568
indernnizaciones y quinguenios pagados (3,681,605)
Flujo de efectivo provenienie de actividades operativas 132,477 084

Flujo de efective de actividades de inversién:

Incremento de activos fijos {11,430,544}
Incremento en inversiones temporarias (4,774,188}
Flujo dz 2f2cive (UHIZado en) do actividades de nversdn (16.204,732)

Flujo de efectiva de actividades de financlamlento:

Incremento neto en deuda financiera 64,604,000
Pagos de deudas (82,072,584
Dl lyuslon du vividendon (52.200,000)
tmpueslo a las Uilidades - Beneficiarios al Exterior (5,725,500)
Flujo de efectivo {utiizado en) proveniente de actividades de financiamicnto (85,394 .484)
Inerementn e e fa st dhicanta sl ajeni SUL7 7 DLU
Caja y bancos al inicio del afio 53,895,215
Caja y bancos al cierre del periodo 90,873,784

Las notas 1 a 11 que se acompaian forman padg integrante de este estado.

N/

nan Espinar Jorge Harnague }lmé s Pereira
antadar General nile de Adminlstramon Geggnie General
Finanzas
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1.qa.

1.b.

Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras expresadas en bolivianos)

Al 31 de diciembre de 2013

Naturaleza, constitucion y objeto de la Compaiiia
Compainiia Boliviona de Energia Eléctiica BPCo. (Casa Matriz)

El 17 de abril de 1925 se constituye The Bolivion Power Co. Ud. {COBEE) en Halilax,
Nuevg Escocio, Canadd. En Bolivia se le reconoce la personeria juridica vy se
apruebon los Estaiutos de COBEE medianie Rescluciéon Suprema firmoda por el
Presidente de la RepuUblica de Bolivia en fecha 10 de julio de 1925. El registro publico
de esta Resolucion Suprema se redlizo mediante escritura publica N° 112, de fecha 20
de julic de 1925. Mediante Escritura Poblica N° 271 de 1 de noviembre de 1948, Ia
companio cambia su razén social a Compania Boliviano de Energia Eléctrica -
Bolvian Power Company Limited.

La Sociedad fue inscrila en el Registto de Comercio (hoy odministrado por
FUNDEMPRESA}, mediante Resolucidon Adminisirotiva DGSA N° 1, de 28 de febrero de
1978, bajo la matricula N° 00012772,

Su principal actividad es realizar inversiones y presiar servicios, por cuenta propia y de
terceros, tanto en e Estado Plurinacional de Bolivia como en el extranjerc. Durante ia
gestion las principoles actividades que redlizd fueron lao generocion de energio
gléctrica a ftrovés de su Sucwursal v la pieslacion de servicios profesionales
relacionados principalments con la incustia eléchica u liuvés de una subsldiaria.

Compafia Boliviana de Energia Fléctrica — (Shenrsal Ralivia)

Compaiio Boliviana de Cnergic Cléctico 3.A, - Buliviun Power Company Umited
{COBEE), es uno sociedad constiluida en Halifax, Nueva Escocia, Canadd, con
capital enteramente privado y opera legoimenie en Bolivio desde 1925 medionte su
Sucuisal con personalidad juridica reconocida mediantie Resclucidn Suprermna de 10
de julic de 1925, denominacion actual aprobada mediaonie Resclucion Suprema de 2
de agosto de 1947, insciita en el Padron Nacionol de Contibuyenies bajo el Numero
de Identificacion Tributaria {NIT) N° 1020579023 e inscnlo en el Registro de Comercio
de Bolivicc mediante Resolucion Administrativa DGSA N° 1 de 28 de febrero de 1978,
actualizada por FUNDEMPRESA con la Mairfcula N° 00012772,

£l 4 de mayo de 1990 medianie Resolucién Suprema N° 207640, protocolizada el 21
de julio de 1990, el Gobierno de Bolivia otorgd o la Compania Boliviana de Energia
Blectrica S.A. — Bolivian Power Company Limiled - “COBEE" uno concesion para gl
aprovechomienfo de recursos hidricos de los rios Zongo vy Miguillas en e
Departamento de Lo Paz, con el objeiivo de generar y kansmitir enargia eléctrica en



Compahia Bollviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Cifras expresados bolivianos)

calidad de servicio publico, sin cardicter de exclusividad. E ploazo de la concesion es
por 40 gitos a portir del 1° de octubre de 1990,

Mediante Resciuciones Supremas N° 215064 v N° 215474 de techas el 30 de diciembre
de 1994 v 17 de marzo de 1995, respectivamente, se introdujeron modificaciones o o
concesion original, con el propdsito de adecuarla a los disposiciones de la Ley de
Electricidad promulgada el 21 de diciembre de 1994, La Ley N°® 14604 de 31 de
diciembre de 1924, denominada "Ley de Eleciricidad”, esiablece que las empresas
gléctricas en el Sistema interconectado Nacional deben estar desogregodas en
empresas de generacion, fransmision y distribucion y dedicadas o uno sola de estas
actividades. COBEE a partir de dichas modificaciones quedsé dedicadao
exclusivamente a la oclividad de generacion de electricidad.

En 1o Resolucion Suprema N° 215474, se establecid un periodo de cotorce afos
computados ¢ partir de la promulgacion de la Ley de Elechicidad, paro fa transicion
del régimen farifario de COBEE establecido en el Cadigo de Electiicidad al normado
en la indicada Ley, siendo asi que o paortir del 22 de diciembre de 2008, COBEE
comenzd a formar porte del denominado Mercado Eléctico Mayorista (MEM)
creqdo por la Ley de Electricidad.

En el afo 2009 se aprobd la nueva Consiitucion Politica del Estado Pluiinacional que
en la Disposicion Transitorio Octava, eslablece que las concesiones de recursos
naturales, electricidad, telecomunicaciones v servicios badsicos, deben odecuarse v
migrar ol ardenamientn jurichice constifucional, reconociendo  dercchos  pre-
constituidos, por lo gue &5 necesciio conlar con una disposicion narmativo expreso.
Mientras tanto se ha emiticdlo el Decreto Supremo N° (0724 de & de diciembre de 2010,
establece que todas las concesiones mineras, de recursos nafurales, electicidad,
felecomunicaciones y de servicios bdasices, olorgadas con anteriornidad ol 6 de
diciemiore de 2010, o partir de la aprebacidon de diche Decreto Supremo se adecuan
al ordenamiente constifucional vigente, transformdandose automdaticamente en
Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se redlice su migracion de acuerdo @
la normativa sectorial a emitirse. A esto Ultimo aln no se ha socializado el proyecto
de la nueva Ley de Flecticidac

Précticas contables significativas
Bases de presentacién de los estados financieres consolidados

Los presentes estados financieros consolidados fueron preparados reconciliondo 1os
estados financieros de Casg Maliz de conformidad con 105 principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, con el dnico fin de que sean
presentados a las enfidodes a 105 que la Compadia esid obligado por los
compromisos asumidos como emisor de Bonos a traveés de su Sucursal en Bolivia y no
poadrdn ser ulilizados con ningdn otro propdsito. Por resolucién del Consejo Técnico

8



2.b

Compania Bollviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Cifras expresadas bolivionos)

Nacional de Avuditoric v Contabilidad {CTNAC), dependiente del Colegio de
Avditores  (Contadores  Poblicos) de  Bolivio, &n coso de ausencia  de
pronunciamientos 1écnicos especificos en el pois, se deben adoptar los Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIFs),

Siguiendo la recomendacidn incluida en la Resolucidn N° 01/2008 del Consejo
Técnico Nacional de Auditoria v Contabilidad [CTNAC), emitida el 11 de enero de
2008, la Compadic tomd la decision de aplicar desde el 1° de enern de 2007, las
modificaciones establecidas en los Normas de Contabilidad N° 3 v N° 4, aprobadas
en el mes de septiembre de 2007.

Una diferencia entre los principios contables generalimente oceptadaos en Bolivia v las
Normas Internccionales de Informacion Financiera es g reexpresion en moneda
constante definida en Norma Coniable N° 3 emitida por del CTNAC,

Ambito de consolidacldn

De acverdo con la Norma de Contobilidad N° & {"NC 8") emitida por el Consejo
Técnico Nacionai de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores (Contadores
Publicos) de Bolivia, los estados linancieros reconcilicdos han sido consolidados con
los correspondientss estados financieros de su Sucursol:

n Compahia Boliviana de Energio ElEchica S.A. Bolivian Power Company Limited -
Sucursal Bolivia (COBEE - Sucursal Boliviay.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmenle acepiados requiere que la Gerencia redlice estimaciones v
suposlclones gue afecian 10s monios de activos y pasivos, la exposicion de activos vy
pasivos conlingentes a la fecha de los estados financieros, asi como 1os monlos de
ingresos y gostos del gjercicio. Los resultados reales pueden diferir de los estimaciones
realizadas. Los dreas de moayor importonciao que requieren o uliizocidon de
estimaciones, son aguellas relacionadas con la recuperacion de activos de larga
vida. Los resultados reales pueden diferr de las estimociones realizadas por 1a
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el futuro las estfimaciones realizadas, que estan basados en el mejor juicio hecho
por la Gerencia ¢ lo fecha de los estados financieros, varian con relacion a los
montos reales, las estimaciones originales serdn modificadas en el afo que
correspondal.
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Compaiiia Bollviana de Energia Eléchica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifros expresadas bolvianos)

Consideracion de los efectos de la inflacién

En cumplimienio o la normativa lecal vigente, el balance general de la Sucursal ol 31
de diciembre de 2013 estd reexpresado en moneda constante, para ello se siguieron
los lineamientos establecidos por lo Norma de Coniabilidad N° 3 Revisado v
Modificada por el Consejo 1écnico Nacionadl de Auditoria v Contabilidad del Colegio
de Auditores de Bolivia, gue contempla el gjuste de los estados financieros o
moneda consiante, utilizondo como Unico indice la variacion de lo Umidad de
Fomento de Vivienda [UFV).

Los pronunciamientos locales reqguieren que los montos de los estados financieros
esién reexpresados en moneda constante, para 1o cual se computan 'os resultados
por efectos de lg inflacidon de cuentds patrimoniales v de rubres no monetarios. El
efecto de estos qjustes se expone en la cuenta "Ajuste por Inflacion vy Tenencia de
Bienes" {AITB) del eslado de ganancias y pérdidas.

Asiisinio segun se estdblece en la Norma de Contobilidad N° 3 Revisada vy
Medificoda, los volores de los rubros del esiado de gonancios y pérdidas también
deben ser reexpresados o moneda constanie, sin embarge, la Compania ha
preferido mantener los valores histdricos de dicho esiado, procedimiento que no
origing ninguna disforsion &n la exprasion del rasultacio nela del sjercicio,

Los saldos de los esfados financieros ol 31 de diciembre de 20173 fuernn reaxpresncins
en funcion o la variacion de la Unidod de Fomenio de Vivienda {UFV). El indicador al
3 de dicicmibare el 20770 foe cle Dy 1. 89993 i sudu pnidod do UFY.

Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacién

En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos, iransacciones y
resuliados significativos entre sociedades consolidados.

Los saldos generados por transacciones enire sociedodes que inlegran el ente
consolidado fueron eliminados o fin de exponer solamenie en los estados financieros
consolidados fos saldos provenientes de operaciones realizadas con lerceros gjenos
al ente consolidado.

Los estadoes financieros de la Casa Matriz ¢l 31 de diciembre, han sido reconciliados
de acuerdo con criterios similares ¢ los de la Sucursal, de acuerdo a lo manifestado
en el primer pdirafo de! punto Z.a.

Transacciones en moneda exiranjera

Lo contobilidad de lo Sucursal es llevada en moneda local {bolivianos) v 1as
operaciones reolizadas en olfras monedas, se convierlen o Lolivianos al tipo de

10
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Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Notas o los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos}

combio oficial vigenie a la fecho de contabilizacidn. El efecto de esta conversion se
expone en la cuenta “Diferencias de Cambio”. A lo fecho de cierre de cado
ejercicio, los aclivos y posivos en moneda extranjera se convierten a bolivionos, en
funcion al ipo de cambio oficial de venta vigenie o eso fecha. El lipo de cambio
oficial de venta del ddlor estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2013, fue de
Bs 6.96 por US$ 1.

Lo moneada funciondl de Casa Motriz es el dolar estadounidense v sus estados
financieros pora propdsitos de  consolidocidn  se  presentan  en  bolivianos,
convirtiéndolos por el método de la tasa de combio oficial a ko fecha de cierre v
aplicando principios de contabilidod generalmente aceptados en Bolivia.

Ejercicio

El coémputo de los resultados de operacion pora esta aclividad. se efectia en forma
aonual enfre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afo,

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrlentes y no corrlentes
En el Balance General Consolidado adjunto, los activos v posivos se clasifican en
funcion de sus vencimienios entre corientes, oquellos con vencimiento igual o inferior

a doce meses, y no cairientes, aguellos cuyo vencimiento es superior o doce meses
de lo fecha de cierre de los estados finoncieros.

Principales criterios de valuacion
Los principales criterios de valvacion utilizados por la Compahia son [os siguientes:
Inversiones

Las inversiones temporarios se presenton o su valor nominal Mmos los intereses
devengados ¢ la fecha de los estados finoncieros. Corresponden principalmenie o
depdsilos en fondos de inversidn y en un Depdsito a Plozo Fijo (DPF) en un banco del
exierior.

Las inversiones permanentes corresponden a cerificados de aportacidn telefonica
en lo Cooperativo de Teléfonos, se valtan a su valor de mercado.
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Compaitia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bollvian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivionos)

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presenlan al valor nominal de 1as faciuras
emitidas mensualmenie correspondientes a clientes por contrate y clientes del
mercado spoft.

Inventarios

Los maderiales y suministros estdin valuados o su costo de adquisicion, dicho valor no
es superior a su valor neto de redlizacion,

Activo fljo, nefo
Produccién y transmisién

Al 31 de diciembre de 2013, los aclives fijjos de produccion vy transmision
corresponden a terrenos. obras hidrdulicas, edificaciones, maguinaria y equipos que
se presentan @ volores histércos revaluados determinados por un perito
independiente. Los valores resuliantes del informe de revalio técnico fueron incluidos
en los estados financieros ol 31 de diciembre de 2009, este informe fue oproboado por
el Directario vy los acciconistas el 29 de abril de 2010. Consecuentemente, al 31 de
diciembre de 2013 los valores de los activos fijos se presenton a volores revaluados
gjustados por infiacidn desde la fecha del revolUo. Las adquisiciones posteriores se
prasentan o su coete histérico gjustado por inflacion ala focha de ciarns.

Las depreciaciones se calcuian lomando en cuenta los resuliados del revalio
técnico que exiendid la vida Util de los bienes, 1as tasos anuales de depreciacion o
partir del 1° de enero 2010 son las siguientes:

Tasas Tosas

requladas revoluadas

Edificios y estructuras 2.5% 1.25%
Turbinas y generadotes 2.5% 1.33%
Ruadas Pelton 12.5% 1.33%
Torres de transmision 3.3% 3.82%
Vehiculos 20% 20%
Muebles vy enseres 6% 6%
Hardware y software de computadoras 20% 20%
Equipo de comunicacion 6.7% 6.7%

12
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3.d.3

Compaitia Boliviana de Energia Fiéctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Ciras expresodos bolivianos)

Obras en curso

Las obras en curso se valban ai costo y son reexpresadas por efecto de la inflacion al
cierne de cada ono.

Propiedad general

Los bienes de propicdad general en su mayoria conforman octivos fijos no
revaluados, estdn valuados ¢ su costo de adquisicion vy reexpresados por efecto de
Iat infiacion.

La depreciocién de los aclives fijos de propiedad general fue calculada hasta &l 3)
de diciembre de 2013 por el método de linea recia oplicando tasas anuales
establecidas en la Resolucidon DINE N° 002/91 de la Direccidn MNacionol de
Electricidad.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida
Ol de los bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren,

El valor en libros vy la depreciacion acumulada de los aclivos fijos vendidos o retirados
se descargon de las respectivas cuenlas, v la ganancio o pérdida resulfante se
ciliibye o los iesultados del eerclcio sn el que <& Incurran.

Los valores nefos resultantes en su conjunio no superon su valor recuperable.
Provisién para indemnizaciones

La provisidén para indemnizociones se conslituye para 1odo el personal por el 1ofol del
pasivo devengado ol cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales
vigentes el personal, transcurridaos fres meses de anligledad en su emplea va as
acreedor a lg indemnizacidon equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio ©
duodécimas segun corresponda, inciuso en los casos de refiro voluntario.

Asimismo, se establece que los Irabajadores que hoayan cumplido cinco afics de
frobgjo de manera continua podrdn a simple solicitud escrila y sin necesidod de ofio
requisilo exigir al empleador @ poygo de los quinguenios consolidados, este pago
debe efectuarse en un pago Unico en un plazoe de freinia dias computables a partir
de la solicitud vy serd colculado en base ol promedio del total gonado de ios Ulimos
fres meses anteriores g lo solicitud de pago. En base o la rotacidn normal del
personal, esta provision es considerada no comeanie.

13
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Notas ¢ los Estados Financieros Consolidados

[Cifras expresados bolivionos)

Patrimeonlo neto
Las cuentas de patimonio neto se reexpresan de acuerdo a lo indicado en Noia 2.4,

Al 31 de diciembre de 2013 el efecto de lo reexpresion de lo cuenia “Capital
Pagado” se expone en la cuenta “Ajuste de Capilal” v la reexpresion de los “Apories
Adicionales” se reconocen en la cuenta “Ajuste de Reservas Patrimoniales”, al 31 de
diciembre de 2013 la reexpresion de los “Aportes Adicionales” se reconocen en la
cuenia "Ajuste de Capita!”,

Al 31 de diciembre de 2013, la "Reserva para Revalldo Técnico” al igual que o cuenta
de "Resuliados Acumuiados” que incluye la Reserva por Reinversion de lo Sucursal y
su correspondiente gjuste por inflacidn, se reexpresa en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos

Casa Maliiz no reporta ingresos. COBEE - Sucursal Belivia reconoce en forma mensual
sus ingresos por ventas en tuncidn o la potencia firme disponible y reconocida para el
mercado eléctrico v de las invecciones nefas de energia al Sistermma Interconectado
Nacional.

Pasivos conlingenles

Lo pastvas contingentes surgen do obligoaionas relacionadas on Iramsacoionius yue
lwolucian un Clerile grado de ncerhdumbre y que pueden presenluise Ccomo
coniccucncia de un suceso future. A eleclus Je lu conlubilizucion y exposiclon de
estos pasivos contingentes se toman en cuenta los criterios establecidos en fas
normas infermacionales de contahilicladd:

(i} Confingencia Remota, como aquella obligacion que no fiene posibilidades de
ocurrencia {no debe ser expuesta en estados financieros ni en notas);

{i) Contingenciao Posible, como aquelle cbhgacidn cuyas posibilidodes de
ocurrencia clcanzon hasta en un 50% (no requiere ser expuesta en los estados
finoncieros pero s en las notas): y

{ii} Contingencia Probable, como aguella obligacion cuyas posibilidades de
ocurrencia sobrepasan el 51% {requiere sec expuesta en los estodos financieros),

Detalle de los principales rubros

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion de los principales rubros es la siguiente:



Compariia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados
[Cifras expresadas poiivianos)

Cdja y bancos
2013

Bs

Caja 86,754
Bancos 0,787,030

20.873.784

Bancos (Fondos restringidos)
2013

Bs
Banco de Crédito 5.A. [BCP} 28,695,613
28,695,613

La cuenta corresponde a fondos restringidos (lideicomiso) cuyo propdsito principal es
garantizar el page do inlereses v capilal ielucionados con los deudos finoncieras
(bonos).

Otras cuentas por cobrar

2013

Bs

Pogos adelantados {*) 22,328,270
Cuenias del personal 170,625
Cuentas varias por cobrar 1,391,634
23,690,529

(*) Corresponde ¢ seguros pagados por adelontado 8s6,822,508; Bs14,217.060 o ia
estimacion del Impuesto a las Transaccienes {IT) por compensar y Bs1,288,704 por
impuesto diferide.
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Notas o los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Invenfarios, neto

Materiales y repuestos
Materiales en irdnsito

Previsidn para obsolescencia

Activo fijo, neto

Produccion
Tramsmision

Obras en curso
Propiedad general

Depreciocion acumulada

Al 31 de dicieimbre de 2013, o depreciacion corgada o resultados asciende a

Bs75.516,885.

Al 31 de diciembre de 2013, existen algunos activos fijos que garantizan préstamos

2013

Bs

8,648,386
963,423

2,611,809
{519,533}

9,092,276

2013

8s

2,641,883,551
272,550,437
10,274,163
118.882.885

3.043.521.036
1382.604,456)

2,440,984, 580

con algunas instituciones financieras. Ver nota 4.9.

Cuertluy por pagar comarclalas y confratistas

Proveedores por pagar
Otras cuentas por pagar

2013

Bs

{*) 20,657,466
1,357,790

22,015,256




Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados
{Cifras expresadas bolivianos)
{*1 Bs 217.136 comresponden ¢ la provision relacionada con Gasios del Seguro
Médico Delegado, administrado por la Compaohia de afos anteriores,

Los acreedores comercicles restantes no devengon intereses y se liquidan
normalmente en el término de 30 dias.

Deudda financlera

Tasa de interés
Bonco efectiva vencimiento y descripcion 2013

Bs

Porcién Corriente
COBEE - Sucursol Bolivio

ganco terconlil Sonto Vencimiento mayo de

Cruz 5.4. o} 554TRE (1) Tamasicoles o4 4 1,754,622
Banco Naciondl Ge R Vencimignio moyo de 4
Bolivio S.A. b} 4.75+TRE "} mMensuclas 2014 843,636
vencimienta  octure
2014, ¢ lo losa 8% los 24
g8anco BISA §.A, <l é Semesitrales primeros 2 oRos. o 2,124,000
pardir del 3 ano RE +5%
Bonco Mercantil 3anto i Vencirmienlo  oclubre
Y (RY -
CruzS.A. n} 525 Al Vencimiento de 20123 6]
ganco  Mercontil Sanla | . Vencimignto  octubre
. Al Ve
CrULSA., i 5.25 ncimiento de 2013 o]
Boniwo Nuciunl de R - vencimento marzo de 124,000
Bolivig 5.A. I é Al Yencimienin 2014 , 124,000
I Vencimiegnio
Banco BISA S.A, Xl & ] Trimeslrales sepfiembre de 2014 5,145.000
Banco  Nacionol  de . Vencimiento  octutre
. Al W t 7,000,000
Bolivia 5.A. &S ENCIMIENIS 4s 2014 o0
Vencimiento moyo
ganco Merconlil Sonta 2014, a o 1o 5%
! 0,00
Cruz SA. mls Sernesiroles noviemore 2014 a o 20,58 J
taso 7%
57.631,258
Sept. 18, 2013,
sept. 13,2014y Emisidn de valores de
Bonos - COBEE Il d) 7.4 Sepl. 8, 2015, oledo plblico “BONOS  47.330.227
frespectivome  COBEE I
nte)
Emisidon de volorgs de
Bonos — COBEE - Serte & &) § Fels. 18, 2014 oferto plblico “BONOS  27.840.CC0
COBEE u™
75,170.227

Total deuda financiera 132,801,485




Compaiiia Bollviana de Energia Eléctrica S.A.

Bollvian Power Company Limited
Notas alos Estados Financieros Consolidados

(Cifros expresadas bolivianos)

Tosa de inderés

8onco efecliva Vencimiento y descripcion 2013
Bs
Prirnas por Emision de Prima por emisidn de
8onos - COBEE ol 8onos 109.401
Porclén No Cordente
COBEF - Sucursaf Bolivia
Sepl. 18, 2013,
Sept. 13, 2014y Emisidn de volores de
Bonos - COBEE N dy 9.4 Sept. B, 2015, ofera poblica "BONDS 47,344,427
respectivame COBEEN"
nig)
feb. 18, 2014,
. 5. 65y9 Feb. 2. 2007 ¥ Emisidn de volores de
iogosé COBEE - Sedes g] frespectivomen  Enerc 18,2020 oleria publico “BONQS  66.510.000
ey te) frespecivaome COBREE 0
nie)
Emision de volores de
par. 14, 2017 ¢ .
% t “BON
Bonos — COBEE Il - 8.75%y 7% Feb. 22, 2022 ieio publico "BONGS
Ermision 2 y 3 i jrespectvomen respecivome COBEE W™ Emisidn 2 vy 77.675.000
¥ el P "BONOS  COBEE I
nig) .,
Ermusion 3 _
193,529,427
Tolal devudo financiero
Porcicin no Cortenls (193,579,477
Primas por misidn Jde J Marna por emisién de
Ranas - COREF a Bonos 20.938,932

{*] TRE = 0.17, ol 31 de diciembre de 2013 pora deuda en moneda exiranjero

)

D)

c)

TRE = 2.92, ¢l 31 de diciembre de 2013 poro deuda sn maneda nocional

B 24 U diclembie de 2008 se negocio con el Banco Mercantil Santa Cruz un
prestamo adicional por cinco afios de USH 4.5 millones, con una tasa de inlerés
Ui TRE IO und SSrenele e rcoos colie o oterta y e clemrincka de 9,5%. F
presiamo es pagadero en cuotas timestrales y esld garantizodo con Maquinaria
y Equipo de la Planta Hidroeléctrica de Culicucho,

El 2 de mayo de 2008, el Banco Nacional de Bolivio concedid o la Cormpandia un
préstamo de US$ 2 millones a 66 meses, con una tasa de TRE mds una diferencio
de precios entre o oferto vy la demando de 4.75%. Bl préstamo es pagadero en
cuotas mensuales; la primera cuota vencia e 28 de noviembre de 2008 v esid
garantizado con Maguinaria y Equipo de lo Planta Hidroelecirica de Huaqji.

£l 13 de octubre de 2009, I Compaiiio suscribié vn préstamo por 5 afos con el
Banco BISA para pagar el présiamo al Banco de Crédito. B préstamo tiene un
monfo de capital de Bs 10.6 millones con un interés del 6%, La primera cuota
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d)

h)

i

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bollvian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

vencié el 14 de obiil de 2010 y estd garantizadeo con la Unidod N° 2 de la Plania
Termoeléctnica Bl Kenko.

El 14 de octubre de 2008, la Compafia suscribio una colocacidon adicional de
bonos por USH 25 millones. con una madurez de tres cuotas el 18 de sepliembre
de 2013, 13 de sepliembre de 2014 y 8 de sepliembre de 2015. Lo taso de interés
aplicable es de ?240% vy los compromisos oplicables o esla colocacitn son
similares o aquellos de la colocacion del ano 2005. Al 31 de diciembre de 2009,
se suscribieron US$ 20.4 millones de lo colocacion,

El 11 de maizo de 2010, lo Compafia suscnbid una colocacion adicional de
bonos de US$ 7.5 millones y Bs 44,1 millones en el mercado financiero boliviano,
Lo colocacion de bonos se divide en tres tramos de US$ 4 millones, US$ 3.5
millones y Bs 44,15 millones con vencimientos el 18 de tebrero de 2014, 2 de
febrero de 2017 v 18 de enero de 2020, respectivamente, Los tosas aplicables de
inferés pora cada framo son de 5%, 6.5% y de 9%.

El ¢ de abtll de 2012, la Compania suscribtd una colococidn adicional de bonos
CORPE I = s=rie 2 che U5 5 riilloaue v ol 18 do abrdl ae 2012 COBLL I = Selie 3 Je
Bs 42.9 millones en el mercado finoncicro bolivicno. Con vencimientos el 24 de
marro de 2017, 22 de febrero de 2022, respectivomenie. Las tosas oplicables de
interés para cada setie son de 6.75% v 7%.

En lo colocacian dr o nmisian de bonos COBCC I = Senwy A, By Oy COBLC 1 -
Emision 2 y 3, se obtuvo primas por encima de su valor nomingl, Estos importes se los
esta amortizando mensudimente hasta el vencimiento de dichas emisiones. Los
saldos al 31 de diciembre e 2013 <on de Bs]1,799,878 v Bs?.139.054;
respectivamente de lns cualas 81092.401 corespoanden al corto plazo,

El 26 de abril de 2013, lo Compadiia suscribid un préslamo por 6 meses con el
Banco Mercantil Santa Cruz. B préstamao tiene un monto de capital de B8s6.5
millones con un intferés del 5.25%.

El 29 de agosto de 2013, lo Compafiia suscribié un préstamo por 46 dias con el
Bance Mercantil Sonta Cruz. El préstamo tiene un monto de caopital de Bs3.5
millones con un interés del 5.25%.

El 6 de septiembre de 2013, la Compaiia suscribié un préstamo por 180 dias con
el Bonco Nacional de Bolivia. El préstamo tiene un monto de capitol de US$2.9
millones con un interés de! 6%.



4.h.

4.i.

Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas o los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

k) El 24 de septiembre de 2013, lky Compabia suscribid un préstomo por 1 ano con el
BISA. El préstamo fiene un monto de capital de Bsé.7 millones con un interés del
6%.

I} €l 8 de oclubre de 2013, la Compahia suscribié un préstameo por 1 oo con el
Banco Nacional de Bolivia SA. El préstamo tiene un monto de capital de 8s7
millones con un intecés del 6.5%.

m) E! 29 de noviembre de 2013, la Compaiiia suscritid un préstomo por 1 ono con el
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. El préstamo fiene un monto de capital de Bs20.4
millones con un interés del 5% el primer semestre y 7% el segundo semestre.

Cargas fiscales y sociales

2013
Bs
HE por pagor 16,662,085
VA débito fiscol 2,491,438
Retenciones 3,549.524
Provisidon parg primas 3,635,550
Provisidn pora aguinaldos 3.527.856
Cargas sociales por pagar 16,653
29,883,106

Ventas netas — Energla
2013
Bs
Minera San Cristébal 80,051,192
mMercodo Spot 201,620,395
Otros ingresos por energia 212,985
Otros ingresos 66,535
281,951,107
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Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A,

Bolivian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Gastos de operacidn

Sueldos y cargas socicales

Peaje por trasporie de electricidad
Servicios contratados

Sequros

Consumo gas - Kenko

Impuesto & las fransgcciones

Tarifa Dignidad

Otros beneficios empleados

Tasa de regulacién - SIRESE
Servicios bdsicos

Compra de maleriales

Comité de Despacho de Carga
Servicio mantenimiento de vehiculos
Servicio IT y comunicaciones
Gastos bancarios

Gasfos varios de operacion
Actividades socicles

Otros impuestos

Patrimonio

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2013, el cupilul pugodo v emitide de la Sociedad < Jde
B35438,928.000, dividido en 18% acciones.

El valor patrimonial proporcional de cada accidn al 31 de diciembre de 2013, es de

Bs12,940.,853.

Reserva por revallo técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realizd (o valuacidn de los
actlivos fijos de la Sucursal determinando un nuevo valor de mercado del activo fijo
de US$ 335,421,100; lo cual incrementd el valor del octive en US$ 158,570,351

2013

Bs

69,750,543
16,537 039
17,254,347
11,397,793
4,899,185
10,668,889
4,549,330
2,430,466
2,534,431
2,346,404
2,345,555
2,109,041
2,232,154
2,786,822
1,653,210
2,036,631
866,877
285,598

163,704,337




Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

equivalentes a Bs 1,121,092.382 di fipo de cambio de Bs 7.07, con abono a la cuenta
Reserva por Revalio Técnico. Al 31 de diciembre de 201 se dio de baja el valor del
revaluo de los actives relacionados con la Linea Kenko — Chuquiaguillo tronsferidos o
ENDE por Bs 8,277.962; asimismo. en fecha 3] de mayo de 2012, se dic de bagjo por
reemplazo el Eje de Cahuag, o gue ocasiond una disminucion en la cuenia de Bs
3,422,665,

Cuentas de orden

2013

Bs

Leiras de cambio 3,645,220
Boleta de Garantia Recibidas i} 18,419,522
Boleta de Garantia Otorgodas i) 6,036,802
28,101,544

(il Corresponde o dos boletas de gorantia recibidas por Minera San Cristébal por
US$ 1,267,250 cada una; SHE Consuliing Groun SRL por Bs201,290; Aprochim S.A.
por Eud4,118 v otros por US$23,415.

(il Comesponden a boletos de gorantia otorgadaos a fovor de Minero San Cristébal
por US$450,000; YPFB por US$202,410; Prenacops Bs1,1460,920 v Aduana Nacional
de Rnlivio por Y 78,000

Fondo de Estabilizacion

El Fondo de Estabilizacion estd compuesio por la cuentas individuales de coda
Agente Generador; estas son calculados sobre los balances mensuoles de cada
distribuidor que corresponden a las diferencios entre precios de mercado de energia
iprecios de los transaccionas "spel’) vy procios codmibilireudizg {feecius Je oplleocton,
en lo proporcion a s padicipacion de fransacciones economicas an ol Merradn cle
Elecincidad Mayorisia {MEM). La caracteristica principcl de este fondo es que las
diferencias no son converlidas a ingresa/gasio en un momento dado, es decir ellas
no son pagadas o cobradas, simplementie son compensados con  fuluras
operaciones de generacion,

La Compania registra su ingrese de operacion por los precios de aplicocidn definidos

por la Aulondad de Control Social y Fiscolizacion de Eleciricidod (AE). § bolance del
Fondo de Estabilizacién es fluctuanie vy tiende a cero en el tiempo,
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Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company limited

Notas o los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Contingencias
Cdiculo de la Potencia Garantizada hidroeléctrica en época seca (Verlimientos)

Para el cdlculo de la potencia garantizado hidroelécinca en époco seca, el Comité
Nacional de Despacho de Carga ("CNDC"), decidié a partir de noviembre de 2012
deshabilifar a voluntad el pardmetro "Vertimienios” en el software matemdtico de
simulacidn del despacho econdmico denominade Nueve Corto Plazo ["NCP"),
alterando asi la configuracion topoldgico de los sistemas hidradlicos de COBEE,
particularmente del Sistema Zongo, medificocidon qgue incide en los ingresos de lo
Companiia en aproximadamente USD 500,000. En fecha 15 de abril de 2013 COBEE a
interpuesto un recurso jerdrquico, acompanando un estudio técnico independienie
elaborade por un consultor intermaciona!. Dicho consultor internacional presentd en
audiencia oral ianto ante el Ministerio de Hidrocarburos y Energia {"MHE") como ante
la Avtoridad de Electricidad ("AE") los motives técnicos por los que el CNDC no
puede alterar a simple voluntad los pardmetros del cdlculo del modelo matemdtica
(NCP).

Parclelomenie COBEE ha impugnado el informe de programacidn a Medianc Plazo
mayo 2013 — abril 2017 v los informes preliminar v Final de Precios de Nodo mayo-
octubre 2013, todos del CNDC; v la Resolucion de Fijacidén de precios de Nodo del
perocdo  mayo-octvlre 2013 emitida par 1o AR dndn que todos las anterioras e
sustenlan en la misma manipulacion arbitraria realizada por el CONC ol modelo
matematco [NCP). De igual manera se procederd coi los dermids documentos del
CHDC vy la AE que 3¢ 3ustenten en o misra aibilivwizdud. A lu lecho sigue pendlente
la resolucion por parte del MHE.

Contingencia: Posible
Fiscalizacién Seguro Delegade

Denlio del proceso de tlscalizacion ol Sequro Médico Lelgaade la Cajn Nacional de
Salud netificd a COBEE con la dota de cargo N® 233-00462 de fecha 1 e juniu Je
2013 determinado un supuesto sugerdvit de Bs 1,077,921, por la gestion 2006, aspecto
que COBEE harepreseniado en forma escrita.

Con relacién a lg gestidn 2007 la CNS notificd o COBEE en fecha 22/07/2013 con el
Informe preliminar MAEC-413/2013 de fecha 15/07/2013 que reporta un supuesto
superdvit de Bs1.483,136. En fecha 26 de noviembra de 2013 COBEE remitid o la CNS
mediante nota L- 1132/2013 los descargos o los chservaciones informadas por el
fiscalizador.
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Sin pernuicic de gue estas supuesias deudas seon demosirados, aclarodas vio
retiradas por la CNS, ka Sucursal ha provisionado Bs456,174.- v Bs873.257.- para las
gestiones 2006 y 2007 respectivamente en base o un andlisis efecivodo de 1os gastos
observados,

Contingencia: Posible
Principales contratos y convenios firmados por lo Compahia

Contrate cliente no regulade

A partir del 22 de diciernbre de 2008, la Compania suministro energia eléctrica a un
cliente no regulodo de acuerdo a contrato por alrededor del 30% de su produccidn,
El saldo restanie de produccion {generocién energic v potencio) la  vende al
Mercado Spol o precios mayores que en el mercado de contratos regulados.

Contrate Provisién de Gas Notural

En fecho 28 de noviembre de 2008, 'a Sucursal firmd un canirato con vigencio de )
afio con Yacimienios Petroliferos Fiscales Bolivianos ("YPFB") para la compra de gos
nafural para el funcionuwiienlo Je las lulinas y gengraclon de energia elecinica y
consumo propin de In planta termoelécinaa, Fl mancionada contrain fuc ompliadao
por segunda vez por 2 afos hosta el 31 de diciembre de 2013.

Linea de fransmisién Kenko — Chuquiagillo

El Decreto Suprema No. 0408 de 28 Je ulnil de 2010 esldablece Id Incorporocion de o
Linea de Transmision Kenko - Chuquiaguillo al Sistema Troncal de Interconexidon (ST1)
del Sistemo Interconectado Nacional (SIN}, Con cardcter previo, las autorndodss
publicas del sector eléctrico y la Companiia acordaren los términos y condiciones de
dicha incorporacion {Acto VMEEA-AE- COBEE de 30 de marzo de 2010 y Convenio de
Usufructo Temporal de la Linea Kenko - Chuguiaguillo de 27 de abril de 2010},

En fecho 22 de noviembre de 2013 la emprasa Transportadora de Electricidad S.A
("TDE") subsidiaria de ENDE canceld a COBEE el iotal de ko deuda producto de dicha
incorporocion.

Uso comparido Gaseoducto Kenko
En fecha 24 de {ebrero de 2012, COBEE v lo Empresa Eléctrico Valle Hermoso S.A,
("EVR"), suscribieron un convenio para el uso comportido del gasoducto de

propiedad de COBEE, gue permitiera a EVH poner en cperacion su nueva plantg
termoelécirica "Bl Alic", en terrenos aledanos a la “Planta Termoeléctiica El Kenko™
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de COBEE, pora otender el déficit de potencia en el Sistema Interconectado
Nacional ("SIN").

Aspectos impositivos

Impuesto sobre las Utilldades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 {Texlto Ordenade Vigenie) v el Decrelo Supremo N°
24051 de 29 de junio de 1993, lo Sucursal determina el Impuesto sobre las Utilidodes
de las Empresas (IUE) apiicando la tasa vigente del 25% sobre la ulilidad impositiva de
cada ejercicio, gue es la resultante de qjustar ia viilidad contable de ocuerdo a los
criterios definidos en ias disposicionas mencionados,

Este impuesto, que es liguidado y pagoado en perfiodos anuoles, s compensado con
el Impuesto a las Tronsacciones (IT) generado en el gjercicio siguiente, hasta su
agotomienio o hasta el siguiente vencimiento det IUE.

Al 31 de diciembre de 2013, el IUE por pagaor estimade por la Compafia alcanza o
Bsi6,662,085.

Del importe estimado o diciembre 2013, se regisird en pagoes anticipadas como pago
a cucnta del [T que se esperda compensal Jde mayo 2014 a abril 2015, Bs11,218,643 v
en resultados del gjeicicio 859,443,442 camo imnaerta astimadn a nn ser compensadae,

Para lo estimacion de lo ulilidad neta imponible o diciemiye 2013, <& han
consideraco 1os lineamientos definidos por el Ministerio do Hocisnda a frovés dol
Decreto Supremo N° 2v38/ de 20 de diciembre de 2007 v ¢ Servicio de Impiiesias
[egcloneilas maeelenis Kesohe o Mogmicdiva de Cirectoddo b 10000 D8 cle 4 cle enere
de 2008, modificada y complementada por la Resolucidn Normativa de Direciorio N°©
10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a o reexprasion de los esiodos
fnancleros o moneda constanta, aphenndn cama indice las Unidados do Fomento
de Vivienda (UFV).

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior
Quienes paguen, acrediten o remitan a beneficiarios del exiedior tenias de fuente

boliviana, deberdn retener y pagar el IUE - Beneficiarios del exterior — aplicongdo la
tasa del 12,5% sobre el monto totol ocreditado, pagado o remesoado.
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(Cifras expresadas bolivionos)

De acuerdo al tercer pdirafo de articulo 34 del Decrete Supremo N° 24051, se
presume que los ufilidades del gjercicio de la Sucursal serdn distribuidas en la fecha
del vencimienio de Ia presentacién de los esiados financieros a lo Adminisiracion
Tributaria independientemente de lo fecha de remision de fondos, a menos gue sean
reinvertidas. De acuerdo a la ulilidad deierminada al 31 de diciemiore de 2013, sl
importe a retener por este concepic aconza a Bs3,333.099 el cual debe concelar
después de dicha presentacion en la fecha de vencimiento respective.

Hechos posteriores

Con posterioridad ol 31 de diciembre de 2013, no se hon producido ofros hechos o
circunstancias gue afecten en forma significativa los estados financieros de o

Compania.
orian Espinoar Jorge Horna ne Serg|o Pereira
Contador General Gereme de Admm roc:on v Gerenle General

Finonzas
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Compaitia Boliviana de Eneréia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Compariy Limited
Sucursal Bolivia

La Paz, 03 de febrerc de 2014

INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA BOLIVIANA
DE ENERGIA ELECTRICA S.A.- BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED -
SUCURSAL BOLIVIA POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2013.

Mediante la presente declaro que he evaluado y verificado a fravés de Ila
aplicacion de procedimientos de control que considere necesarios en las
circunstancias, la documentacion y registros contables que sustentan la
informacion detallada en los estados financieros de la Compaiiia Boliviana de
Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Lzmlted -Sucursal Bolivia al 31 de
diciembre de 2013.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan informacion confiable
sobre la situacién patrimonial, econdmica y financiera de la sociedad al 31 de
diciembre de 2013 y los resultados de sus operaciones por el periodo
comprendido entre el 1ro de enerc y el 31 de diciembre de 2013 y estan
respaldados con documentacion suficiente y pettinente.

Asimismo, en mi opinién, los libros de contabilidad y los estados financieros fueron
llevados de conformidad con las disposiciones legales y tributarias vigentes.

€. René J. L.aura Rivadeneira
MAT.PROF.No.CAUB-6093
MAT.PROF.No.CAULP-2638

Teléfono +591 (2) 2782474 « Fax +591 (2) 2785920 « e-mail: cobee@cobee.com e Casilla 353 La Paz - Bolivia



COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.

BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED

SUCURSAL BOLIVIA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Cifras expresadas en bolivianos)

Activo
Activo corrlente
Caja y bancos
Bancos (Fondos restringidos)
Inversiones lemporarnas
Cuentas oor cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Total activo commiente
Activo no corriente
Cuentas por cobrar Casa Matriz
Inversiones permanentes
Activo fijo , neto
Cargos diferidos
Tota! active no corriente
Total activo

Cuentas de Orden Deudoras

Paslvo y Patrimonio Neto

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas
Deudas financieras
Intereses por pagar - Deuda financiera
Prima diferida emision bonos
Cargas fiscales y sociales

Total pasivo corriente

Pasivo no corrlente
Deudas financieras
Prima diferida por ermision bonos
Provislén para indemnizaciones
(ras cuentas por pagar

Tatal paspm no cormenta

Total pasivo

ratrimonto neto
Capital asignado
Aportes por capitalizac
Ajuste de capital
Reserva de reinversion
Reseiva pot tovalio Boiun
Resultado Acumulade

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de QOrden Acreedoras

Nola 2013
4.2 11,458,201
4.b 28,695,613
3a 357,224
3.b 41,454 315
4c 23,800,529
3cy4do 9,082 276
114,948,158
241,323,370
3.a 265014
Jdyde 2,660,986 580
124,787
2,902,699,751
3,017.847,209
23 28,101,544
4f 21,952 375
40 132,801,485
7,146,598
4.9 108,401
4.h 26,550,007
188.559,866
4g 193,528,427
49 20,938 932
J.e 12 023,243
5,051,568
231,643,220
420,103,086
58 189,145,426
3b 179,940,084
799,662,345
5.¢ 29,744 681
& ATV AITRE I
26,664,792
34 2,597,544,823
3.017.647 509
6 28,101,544

Las notas 1 & 11 que se acompanan forman parte integrante de este esrado.
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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A,
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
SUCURSAL BOLIVIA

ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIQDO
DEL 01 DE ENERO DE 2013 AL 31 DE ICIEMBRE DE 2013

{Cifras expresadas en holivianos)

Ventas Netas
Energia
Diversas
Total ingresos
Gastos operativos
Gastos de operacion
Depreciacion
Ganancia bruta

Otros ingresos:
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Diferencia cambiaria
Intereses
Resuvllado por venta de activos fijos
Otros egresos:
Intereses
Diversos
Otros ingresos eXtraordinarios
Resultado gestiones anteriores

Ganancia antes del impuesto a fas Wilidades
Impuesto sobre las Wilidades de las Emprasas

Ganancla neta del periedo

Nota 2013

3gy4i 281,951,107
2,252,413
284,203 520

4j (163.357.591)
3dyde (75,515,885)
45,329,044

7,766,918
(69,779)
124.547
643,853

(20,872.738)
(925,844)

112.035
32,108,234

5,443,442)
26864798

Iam notas 4 & 11 qos oo acoinpaian foann dtle inlegianle 8o 9clo ootado.
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COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
SUCURSAL BOLIVIA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETC
OEL 01 DE ENERQ DE 2013 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Cifras expresadas en bolivianos)

Capilal Apantes por Reserva para Reserva para Ajuste del Resultados
asicnadgo capitalizar reinversicn revalyn tecnico capital Sublotal acumulados Tolal
Motz Hota 5.a iMata 5.4 Mota 5.0 Mota 5.9
Saldos al 3t de diciembre de 2012 (Raezvres ad0) 189,145,428 178,240,084 28,744,681 1,372,387.515 799,662,345 2,570,880,031 48,325,048 2,619,205,977
Ajusle por Inflacion y Tenenca de Bienes - (2,521,944) 2,521,944)
Traspaso Resultados 2012 Casa Malnz - (40,078 502} (40,078,302)
IUVE presunto sobre remesas de ulhdades 2712 al exteniz- - (5.725,500) {5,725,500)
Dinidzad neta del gje@rcicio - 26,664,792 26,684,792
Saldos &l 31 de diciemire de 2013 3f 189,145,428 179,940,064 29,744 681 1,372,387.515 799,662,345 2,570,880,031 26,554 792 2,587 544 823

f'.
|

Las notas 1 a 11 que se acompanan forman gzrta integrants de e mo
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COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.
BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED
SUCURSAL BOLIVIA

ESTADC CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL PERICDO
DEL 01 DE ENERO DE 2013 AL 31 DE DIGCIEMBRE DE 2013
{Cifras expresadas en bolivianos)

2013
Flujo de efective de actlvidades operativas:
Ganancia neta del periodo 26,664,792
Ajusias para conciliar los resultados del ejercicio con el flujo de
efectivo de operaciones:
Depreciacion de aclivos fijos 75,518,885
Prevision para indemnizaciones 4,486 613
Impuesio a las ransacciones (compensado con (UE pagado) 10,888,385
Otros - neto {2.295.815)
Variaclén en activas ¥ paslvos corrientes
Disminucién en cuentas por cobrar 4 885,912
Oisminucion en Otras cuentas por cobrar 2,034 491
{Incremento} en mvenarios {6086 ,528)
incremaento en cuentas por pagar comerciales y contratislas 5.308.028
{Disminucidn) en intereses por pagar devda financiera {723,115)
{Disminucion) en deudas fiscales y sociales (3,070,874}
Indemnizaciones y quinquenios pagados {3.681.605)
Ofras cuentas por pagar 5,051,568
Incremento en Cargos diferidos 6.872
Flujo de efectivo {ulilizado en} proveniente de actividades overalivas 125,266,089
Ftujo de efective de actlvidades de inversidn:
{Incremento) ge activos fijos {11,430,544)
Disminucion neto en inversiones temporanas 15.838
Flujo de efectivo {uliizado en} provenienle de actividades de inversion {11,414 906}
Flujo de efectivo de actividades de financiamients:
Wanacion neta en cuenlas por cobrar - casa matriz {50,169,740)
Incremento neto en deuda financiera 54,604,000
Megns de daudas [E NN ]
Transferancia Requltador Acumuladet 2012 Caco Matnz (40,070,502}
IUE BE Presunto -Transferencia Wilidades al Extenor {5.725,500)
Flge ge efectivo (utilizado en) proveniente de actwvidades de financiamiento _(123,442,925)
lncremento de efectivo durante 2l ejercicio {0,581 732)
Disponibilidades al inicio del gjercicio 49,745,548
Disponibilidades al cierre del ejercicio 40,153,814

Las notas 1 2 11 que s& acompafan forrman parte integranie de este estado.
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas o los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013

Naturaleza, constitucién y objeto de la Sociedad

Compania Bolivicna de Energio Elécirica S.A. — Bolivian Power Compony Limited. es
una sociedad constituida en Halifox — Nueva Escocio. Canadd., con capital
enteramente privado y opera legalmente en Boivia desde 1925 medianie su Sucursal
con persenalidad juridica reconocida medianie Resolucién Suprema de 10 de julio
de 1925, doenomingcion actual oprobada mediante Resclucion Supigma de 2 de
agosto de 1967, inscrita en el Padrén Macional de Contriibuyenics bajo el Numero cle
Identiificacidn Tributaria [(NIT) N° 1020579023 e inscrita en el Registro de Comercio de
Bolivia mediante Resolucidon Administrativa DGSA N? 1 de 28 de febiero de 1978,
acluglizada por Fundemgpresa con la Matricula N° 00012772,

El 4 de mayo de 1990 mediante Resolucion Suprema N° 207440, prolocolizada el 21
de julio de 1990, el Gobierno de Bolivia otorgd a la Compania Boliviana de Energia
Eléectica S.A. — Bolivian Power Company Limited - “COBEE” una concesidn pora el
aprovechamiento de recursos hidricos de los rios Zonge y Miguillos en el
Depariamento de La Paz, con el objetivo de generar v transmity energio eléctico en
calidad de servicio publice, sin cardater de exclusividad. B plozo de la concesion as
por 40 anos a partir del 1° de oclubre de 1990,

Mediante Resolucionas Supioimus M° 215064 v MN° 215474 de fechas 30 de dicien e
de 1994 v 17 de marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron modificaciones a la
concesion original, con el propdsito de adecuorla o las disposiciones de la Ley de
Elacticidad promulgada el 21 de diciembre de 1994, La Lley N° 1604 de 31 de
diciembre de 1924, denominada “Ley de Electricidod”. establece gue las empresas
eléciricas en el Sistema Interconectadn Nacinnal dehen actew desonregodos en
empresas de generacidn, transmisidon v distribucion v dedicadas a una sola de estas
actividados. COREE a partic de  dichas modificacionss  quadd  dedicudu
exclusivamente a la actividad de generacion de electricidad.

En la Resolucion Suprema N2 215474, se establecid un periodo de calorce ofos
compuladys & pulin Je lu proovlgucion Jde lu Ley Jde Blechividod, pard 1 ransicion
del régimen larifario de COBEE establecido en el Codigo de Electicidod ol normado
en la indicada Ley, siendo asi que a portic del 22 de diciemore de 2008, COBEE
comenzd a formar parte del denominado Mercodo Eléctico Mayonista [MEM)
creado por la Ley de BElecticidad.



Compania Boliviana de Energia Eléctrica §.A.
Bollvian Power Company Limited — Sucursal Bolivia

Notas a los Bstados Financieros

En el aho 2009 se aprebd la nueva Constitucion Politica del Esiado Plurinacional de
Bolivia que, en la Disposicidon Transiforia Oclava, establece que los concesiones de
recursos nciurales, elecincidad. ielecomunicaciones v servicios bdsicos, deben
adecuarse y migrar al ordenamiento juridico constitucional, reconociendo derechos
pre-consfituidos, por 1o que és necesaric contar con vna disposicion normativa
expresa. Mientras tanto, se ha emitido el Decreto Supremo N® 0726 de é de diciembre
de 2010, establece que todos las concssiones mineras, de recursos nafurgies,
electricidad, telecomunicaciones y de servicios bdsicos, otorgadas con onterioricdad
al & de diciembre de 2010, g partir de la gprobacion de dicho Decreto Supremo se
adecuan al ordenamiento conshiucional vigente, fransformdndose
avtomdticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su
migracion de acuerdo & la normativa sectorial o emitirse. A esto Ultimo aldn no se ha
socializado el proyecto de la nueva Ley de Elecincidad.

Practicas contables significativas
Bases de presentacldn de los estados financieros

Los presentes esfados finoncieros fueron preparados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmenie oceptados en Bolivig, Por resolucion el

Conscjo Téonico Macional vla Auclitoria y Conlalihdud {(CTNAC), dependlsnte del
Lolegio de Auditores [Conladores Publicos) de Bolivia, en caso de ousencia de
pronnneicrnicnlos lacnicns sspeclficos en el pals, se cdsben wdoplar las Hormes

Internacionales de Informacion Financiera {NIIFs),

La nomenclatura de cuentas utilizadao para la preparacion de los estodos financieros
es consistente con el Sisterna Uniforme de Cuentas [SUC) - Codigo de Electricidad,
emilidas por la Autoridad Reguladora.

Siguiendo la recomendacidn incluida en ia Resolucidn N° 01/2008 del Consejo
Técnico Nacional de Auditoria vy Contabilidad (CTNAC), emitida el 11 de enero de
2008, v lo esiablecido en lo Resolucion Normativa de Directorio N°® 10.0002.08 del
Servicio de Impuestos Nacionales (SINY, emifido el 20 de enero de 2008, lo Sociedad
tomdé la decision de aplicar desde el 1° de enero de 2007, los modificaciones
establecidas en 1as Normas de contabilidad N° 3 v N° 4, oprobadas en el mas de
sepliembre de 2007.



2.b.

Compahia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerde con principios de contabilidad
generalmente aceptados requiere que la Gerencia reolice estimaciones vy
suposiciones gue afeclan los montos de actlivos y pasivos. Ia exposicion de actlivos v
pasivos contingentes a la fecho de los estados financieros, asi como los montos de
ingresos v gastos del gjercicio. Los resullados recles pueden diferir de las estimaciones
realizadas. Las areas de moyor imporiancia qgue requieren la  utilizocidn de
estimaciones, son aquellas relocionodos con la recuperacion de aclivos de largo
vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimociones redlizados por o
Gerencia. Lo Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son razonables.

Si en el fJuture los estimaciones realizadas, que estdn basadas en el mejor juicio hecho
por ia Gerencia a la fecha de los estados financieros, varian con relacion o los
montos recles, las esfimoaciones originales serdn modificadas en el afo que
corresponda,

Consideracion de los efectos de ta inflacion

Cn cumplimiento o la nonmativa locol vigenle, gl balance general de la Compainia al
31 de diciembre de 2013 estd reexprasado en moneda constanie, v para ello se
siguieron los lineamientos estoblecidos por la Normo de Contabilidad N° 3 Revisada y
Modificadao por el Consejo Téecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio
de Auvuditores de Bolivic, que contermpla el gjuste de los estados financieros @
moneda constanic, uliizando come Unico ndice la varacion de lo Unidad de
Fomants de Vivierda (U],

Los pronunciamientos locales requieren qgue 'os monios de los estados financieros
estén reexpresados en moneda constante, para lo cual se computan los resultados
por efectos de la inflacidn de cuentas patrimonicles v de rubros no monetarios, &
efecto de estos gjustes se expone en [ cuenia "Ajuste por Inflacién y Tenencia de
Bienes” {AITB) del estado de ganancias y péraidas,

Asimismoe segun se establece en la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y
Modificada, los volores de los rubros del estado de ganancias v perdidas también
deben ser reexpresados a moneda constanle, sin embargo, la Compania ha
preferido mantener los valores histdricos de dicho estado, procedimienlo que no
origina ninguna distorsion en la expresion del resuliado neto del sjercicio.
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bollvia

Notas o los Estados Finoncieros

Los saidos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron reexpresados
en funcidn g la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). Bl indicador al
31 de diciembre de 2013 fue de Bs) 89993 por unidad de UFV.

Transacciones en moneda exiranjera

La confabilidad de la Sucursal es llevado en moneda local {bolivionos) v las
operaciones realizadas en olras monedas, se convierten o bolivianos al tipo de
cambio oficial vigenie g la fecha de contabilizacian. Bl efecto de esta conversidn se
expone en la cuenta "Diferencios de Cambic”. A lo fecha de cierre de cada
ejercicio, los activos y pasivos en monedao exiraonjera se conviarten a bolivianos, en
funcion al tipo de cambio oficial de venia vigente o eso fecha. &l tipo de cambio
oficial de venta del ddlar estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2013, fue de
Bs 6,96 por USS 1.

Ejercicio

El compulto de los resuliados de operacion para aste tipo de sociedades, se efectia
en forma anual entre el 1° de enero y &l 31 de diciembre de cada ano.

Clasificacion de los activos y paslvos entre corrientes y no corrientes

En el Balance General adjunte, los aclivos v pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos enire corrientes, aquellcs con woncimianio igual o inferior a doce
meses, y no corientes, aguellos cuyc vencimiento es superior a doce meses de g
fecha de cierre de 105 estados financieres.

Princlipales criterios de valuacion
Los principales criterios de valuacién utilizados por la Sucursal son los siguientes:
Inverslones

Las inversiones temporarias se presenton a su valor nominal mds 1os intereses
devengados a lo fecha de los estados financieros. Corresponden principaimente o
depdsitos en fondos de inversion.

Las inversiones permanentes corresponden o certificados de aportacidn lelefdnica
en la Cooperativa de Teléfonos, se valban & su valor de mercado.
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Compaiia Bollviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited — Sucursal Bollvia

Notas o los Estodos Financieros

Cuentas por caobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturaqs
emitidas mensucimente correspondientes a clientes por contrate y clientes del
mercado spot.

Inventarios

Los materiaies y suministros estén voluados a su costo de adquisicidn, dicho valor no
es superior a su valor neto de reglizacion.

Activos fljos
Produccidén y transmision

Al 31 de diciembre de 2013, los actlivos fijos de produccion vy transmisién
corresponden o terrenos, obras hidrdulicas, edificaciones, maguinaria v equipos que
se presenton o valores hisidricos revoluados determinados por un  perilc
independiente. Los valores resultantes del informe de revallo técnico fueron incluidos
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2009, este informe fue aprobodo por
el Directorio y los accicnistas el 29 de abril de 2010. Consecusantemente, al 31 de
diciembre de 2013 los valores de los aclivos fijos se prasentian a volores revaluados
ajustados por inflocion desde la fecha del revaoluo. Las adquisiciones posteriores se
presenian ¢ su costo histdrico cjustado por inflacidon o la fecha de Crerre.

Las deprecicciones se calculan fomandc en cuenta los resultados del revaldo
téonico gue exlendit lu vidu Ulil de oy bienes, 1as jasas anuales de depreciacion a
partir del 1° de enero 2010 son los siguientes:

Tasas Tosas

reguladas revoluadas

Edificios y estructuras 2.5% 1.25%
Turbinas y generadores 2.5% 1.33%
Ruedas Pelton 12.5% 1.33%
Torres de fransmision 3.3% 3.82%
Vehiculos 20% 20%
Muebles v enseres 6% 6%
Hardware y software de compuiadoras 20% 20%

Equipo de comunicacion 6.7% 67%
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Compahia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Obras en curso

Las obras en curso se voluan ol costo v son reexpresadas por efecto de la inflacidon al
cierre de cado afo.

Propiedad general

los bienes de propiedod general en su moayorio conforman oclivos fijos no
revaluados, esién valuados a su cosfo de adquisicion y reexpresados por efecto de
la inflacidén.

Lo depreciacion de los activos fijos de propiedad general fue calculada hasio el 31
de diciembre de 2013 por el méledo de linea recto oplicando fosas anuvales
establecidas en la Resolucion DINE N° 002/91 de lo Direccién Nacional de
Electricidad.

Los manfenimientos, repargciones, renovaciones y mejoras gue no extienden la vida
Util de los bienes, son cargados a 10s resultados del ejercicio en que se incurren.

El valor enlibros v la depreciacion acumulado de los aclives fijos vendidos o relirodos
se doscargan de las respectivas cuantas v o poncncies o pécclicia isllante £q
atribuye o los resullados det gjetcicio en el aue se incurren,

Los valores netos resultantes en su conjunto no superan su valor recuperable.
Provision para indemnlzaciones

LA provision pard ndemnizaciones se conshtuye para todo el parsonal por el total del
pasivo devengado ol cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales
vigentes el personal, transcurridos tres meses de anligbedad en su empleo ya es
acreedor ¢ la indemnizacion equivalenite a un mes de sueldo por ofo de servicin o
duodécimas sequn corresponda, inCluso en los cases de refiro voluntorio

Asindsiiv se eslublece yug s iobsajodores gue hovan cumplido cnco anes de
frabojo de manera continua podrdn a simple solicitud escrita y sin necesidod de ofro
requisito exigir al empleador el pago de los quinguenios consolidados, este pago
debe efectuarse en un pago UNico en un plazo de treinta dias compuiables a partir
de la wlicitud v serd calculado en base ol promedio del 1otal ganado de los ullimos
fres meses anteriores a la solicitud de pago. En base o la rotacion normal del
personal, esta provisidn es consideraoda no corriente.
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited — Sucursal Bolivia

Notas o los Estados Financieros

Patrimonio neto

Las cuentos de patrimonio nelo se reexpresan de acuerdo o lo indicado en Nota 2.c,
Bl efecto de lo reexpresidn de la cuenta "Caopital Pagado” . “Aportes Adicionales” vy
"Reserva de Reinversidn” se expone en la cuenta “Ajuste de Capital” v [a reexpresion
de la cuenia "Reserva para RevalVo Técnico” gl igual gue la cuenta de "Resultados
Acumulados” en su propid cuenta,

Reconoclmiento de ingresos

La Svcursal reconoce en formo mensual sus ingresos por venias en tuncion a lo
potencia firme disponible reconocida para el mercado eléctrico v de las inyecciones
netas de energia al Sistema Interconectado Nacional.

Pasivos contingentes

Los pasivos confingentes surgen de cbligocioneas relacionadas con fransacciones que
involucran un cierio grado de incerfidumbre v que pueden prescniarnse como
consecuencia de un sucesa ot A afertog e o copdohilismeian y avpasiclan de
estos pasivos contingsentas se torman en cucnia los crilerios establecidos en las
normas infernacionales de contabilidod:

(i} Confingencia Remola, como aquella obligacion que no lieng posibilidades de
ocurrencio [(no debe ser expuesta en estados financieros ni en las nolas):

{i) Contingencia Pouiblo, como agquclia obligacidn cuyas  posibiidades  de
ocurrancia alcanzan Masta & une J0% (nu tequisie e expuesla en 108 estados

fincncieros pero si enlas notas): y

(i} Contingencia FProbable, como aguella obligacidon cuyas posibilidades de
ocurrencia sobrepasan &l 51% {requiere ser expuesta en los estadgos financieros).

Detalle de los principales rubros

Al 31 de diciembre de 2013 lo composicion de los principales ruoros es la siguiente:

13



Compaiiia Boliviona de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited — Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Caja y bancos

2003

Bs

Coja 86,755
Boncos 11,371,446
11,458,201

Bancos (Fondos restringidos)

La cuenta coiresponde a fondos restringidos [fideicomisc] cuyo propdsito principal es
garantizar el pago de intereses y caopital relacionados con las deudas financieras
{bcnos).

2013
B8s
Banco de Crédito S.A. [BCP) 28.695613
28,695,613

Otras cuentas por cobrar
2013
Bs
Pagos adelantados {*) 22.328.270
Cuenlas del personal 170,425
Cucntas varias por cobrar 1.391,634

23,000,529

{*) Corresponde a seguros pagados por adelantado 836,822,507; Bs14,217.059 a la
estimaciéon del Impuesto o las Transacciones {IT) por compensar v Bs1.288.704 por
impueasta difericdo

Inventarios
2013
Bs
Matericles vy repuestos 8,648,384
Materiales en iransilo 963,423
9,611,809
Prevision parg obsolescencia (519.533)
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Fingncieros

2,092,274

Activo fijo, neto
2013
Bs
Produccion 2.641,883,551
Transmiston 272,550,437
OCbras en curso 10,274,163
Propiedad general 118,882,885
3,043,591,036
Depreciacidn acumuiada (382,604,456)

2.660,986,580

Al 31 de diciembre de 2013, la depreciacion cargoda o resultados asciende a Bs
75,516.885.

Al 31 de diciembre de 2013 existen algunos activos fijos que garantizon présfamos
con algunas insfituciones financieras. Ver nota 4.g.

Cuentas por pagar comerclales y contratistas
2013
Bs

Proveedores por Pagar {* 20,657,467
Otras Cuenias por Pagar 1,294,908
21,952,375

(*) Bs?17,136 corresponden o lo provision relncionada con Gastos del Seguro Médico
Delegadn. administrado par o Compoiin de afine ninterinees,

Los acreedores comercicles restantes no devengon infereses y se liquidon
normalmente en el término de 30 dios.
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Deuda financiera

Taso de interés

Bonce efectiva Vencirmento y descripcion 2013
Bs
Parcidn Corrlente
COBEE - Sucursal Bolivia
Bonco Mercaniil Santo . Vencimienlo mayo de
ST 1
Cruz S.A. a} 5.5+IRE "} frimestrales 2014 | 754.622
B(_)ntlfj‘n‘:»i\locronol de b 4.75+TRE [*] Mensuales I\Pencnmlenro mayo de 84,626
Oolivio 5.4, A a
Vencimiento  octubre
i4, Ia t |
8anco BISA S.A. ct 6 Semestroles 20. “ onoso 6% los 2.124,000
primergs 2 Qs a
oortir del 3 afo TRE 5%
Banco Mercontil Sania . vencimienlo  octubre
. W 1
Cruz SA. h) 525 Al Vencimienio de 2013
Bonco mMercantil Santo | o vencimienlo  ociubre
. Al t
CruzS . i 5.25 I vencimiento de 2013
Banco Nocional de - Al vencimiento Vencimiento mazo de 20,184,000
Bolivia S.A. I 201 4 184,
; Vencimiento
ASA, * .
Banco BISA S k] 6 {*1 Wimesiroles sepfiembre 2014 5,145.000
Banco  Nacicnal  de . Vencimisnlo oCiubre
ieni
Bolivio S.4. N 8s Alvencimiento T0 7,000,050
Yunairmenio moyo
Bonco Mmercontil Sonto 2014, 9 lo loso 5%
CrzSA, mi S Semeastroles aendmolag MTA A o 20,580,000
1050 7%
t18, X iy
zzp* 12 ;g:i Emisidn de valores de
Bonos - COBEE N d) 9.4 el i oferta pltlica "BONOS 47,320,227
Sepl. 8, 2015, “
CQOBEEN
flespet viarzilg)
Emisidn de volores de
Bonos - COBEE - Serie & ) 5 Feb. 18,2014 oferla pubhco “BONDS 27,840,000
COBEE IIM
Tolal deudo financiera
Punclon Cunlenles 1328U1.485
Primas por Emision de Frimo por emision de 109,401

8onos - COBEE ol

Bonas
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Tasa de intarés

ganco efechiva Vencimiento v deschipoitn 2003

Bs

Proclén no Corriente

Sept, 18. 2013, "
Sept, 13,2014y Emision de valores de
Bonos - COBEE N d) 9.4 PN olerlo publica ‘BONOS 47,344,427
Sept. 8. 2015, iy
; : COBEE Il
{respectivomeanie)
Feo. 18, 2014, red. Emisidon de valores de
- i - Sed ' 201 L Sl
Bonos - COBEE N - Sedies o 5, 6.5 \/9' 2, 2017 y Enero 18 oferta piblica “BONOS 68,510,000
A ByC frespaclivomenig| 2020 eatlint
. COBREE Ili
{respeclivarneante)
Emision de valores de
har. 14, 2007 y otena publica “BONOS
- I - 7 7 :
E:q’l‘;’;n ;:OBBEE' f ‘?‘refiiﬂ\imemej Feb, 22, 2022 COBEE 1" Emison 2 y 77,675,000
y frése frespectivamente)  “BONOS  COBEE "
Emision 3

Primas por Emisién de

193,529,427
lotal dovdo hnarnciory
Parcian e Comenie 193,529,427
Pima oor emision de

Bonos - COBEE 9! Bonos 20,738,932

r] TRE - 0,17, al 31 do divigmipro do 2013 pare ek o aviiss o mabi ez

a)

o)

c)

TRE - 2.92, ul 31 de diclsrbre de 213 paro deuda en monedo nocional

El 24 de diciembre do 2008 5o negocid con ¢l Banco Mercardil Suda Clue un
préstamo adicional por cinco afios de USH 4.5 millones, con una tasa de interés
de TRE mdés una diferencio de precios entre la vleilo v la demanda de 5.5%. FI
préstamo es pagaderc en cuoltos trimestrales y estd garanlizado con Maquinaria
y Equipo de lo Planta Hidroeléctrica de Culicucho.

El 2 de mayo de 2008, el Banco Nacional de Bolivia concedid a la Compadia un
préstamo de US$ 2 millones a 66 meses, con und tasa de TRE mas una diferencia
de precios entre la oferta y o demando de 4.75%. El préstamo es pagadero en
cuolas mensuales; la primera cuoto vencia el 28 de noviembre de 2008 v estd
garantizado con Maguinaria y Equipo de lo Planta Hidroeléctrica de Bugii.

Fl 13 de oclubre de 2009, la Compodtia suscribid un présiamo por 5 afios con el
Banco BISA para pagar el présiamo al Banco de Credito, &l préstarmo tiene un
monto de capital de Bs10.6 millones con un interes del 6%, La primera cucia
vencid el 14 de abril de 2010 vy estd garantizado con la Unidad N° 2 de la Planta
Termoelécirica B Kenko.
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El 14 de octubre de 2008, la Compadia suscribid una colecacion adicional de
bonos por US$ 25 millones, con una madurez de ires cuotos el 18 de sepliembre
de 2013. 13 de septiembre de 2014 y 8 de septiembre de 2015. Lo tasa de interés
aplicable es de 9.40% vy los compromisos aplicables o esta colocaocion son
similares o aquellos de la colocacion del aiio 2005. Al 3) de diciembre de 2009, se
suscribieron US$ 20.4 millones de la colocacion.

El 11 de marzo de 2010, la Compadio suscribid vno colococion adicional de
bonos de US$ 7.5 millones v Bs 44.1 millones en el mercado financiero boliviano,
La colocacidn de bonos se divide en res tramos de US$ 4 millonas, US$ 3.5
millones v Bs 44 15 millones con vencimientos el 18 de febrerc de 2014, 2 de
febrero de 2017 v 18 de enerc de 2020, respectivamente. Las tasas aplicables de
interés para cada framo son de 5%, 6.5% y de 9%.

Bl ¢ de abril de 2012, la Compodia suscribid una colocacion adicional de bonos
CORBEE Il - serie 2 de US$ 5 millones vy 2l 14 de abril de 2012, COBEE NIl - Serie 3 de
Bs42.9 millones en el mercado financiero boliviano, Con vencimientos el 24 de
marze de 2017, 22 de febrero de 2022, respeciivamente, Las tasos aplicables de
iMerés para cada serie son de 6.75% vy 7%.

En la colocacién de la emision de bonos COBEE Il - Series A, By C v COBEE Wi -
Emisién 2 v 3, se obtuvo primas por encima de su valor nominal. Esfos impories se 1os
estd amortizando mensualmente hasta el vencimienio de dichas emisiones, Los
saldas ol 31 Jde Jdicienbie Je 2003 sun de BS1LTEATA Y HEY Lavithg;
respectivamente de los cuales Bs109.401 caresponden al corto plazo.

Bl 24 do abril de 2012, la Compahia suscrilzid un préstamo wur & nieses cun el
Banco Mercanil Sonta Cror Bl préstomn tiene 1in montn de copital de Boé.d
millones con un interés del 5.25%.

El 29 de ogosio de 2013, la Compaodio suscribio un prestamo por 46 dias con el
Ranco Marcantl Sonia Cruz Fl prestinmn tieng un monio de capital do Bs2.5
millones con un interés del 5.25%.

Bl 6 de septiembre de 2013, lo Compaiia suscribid un préstamo por 180 dioas con
el Banco Nacional de Bolivia, El préstaome tiene un monto de capitol de US$2.9
miliones con un interés del 6%.

El 24 de septiembre de 2013, la Compafia suscribic un préstome por 1 ofio con el
BISA. El préstamo tiene un monto de capital de Bsé.7 millones con un interes del
6%.
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[} El 8 de octubre de 2013, lo Compania suscribio un prestamo por 1 gfio con el
Bonco Nacional de Bolivia SA. El préstamo tiene un monto de capital de Bs7
millones con un interés del 6.5%.

m) E 29 de noviembre de 2013. la Compahia suscribic un préstamo por 1 ahfo con el
Banco Mercanlil Santa Cruz 5.A. B! préstamo tiene un monlo de capital de Bs20,6
millones con un interés del 5% el primer semesire y 7% el segundo semestre.

Cargas fiscales y sociales

2013
Bs
{UE por pagar 16,662,085
IVA débito fiscal 2,491,438
Relenciones 216,425
Provision para primas 3,635,550
Provisidon poro aguinaldos 3,527 856
Cargas sociales por pagar 16,653
26,550,007
Ventas Netas - Energia
2003
Bs
Minera San Cristébal 80,051,192
Mercado Spot 201,620,395
Otros Ingresos por energia 212985
Qtros Ingresos 66,535
281,951,107
Guastos de operacidn
2013
B8s
Sueldos y cargas sociales 69,750,563
Pegje por trasporte de etectricidad 16,537,039
Servicios contratados 17,254,347
Seguros 11,397,793
Consumea gas — Kenko 4,899,185
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2013
Impuesto o las fransacciones 10,688,889
Tarifa Dignidad 4,549 330
Ofros beneficics empleados 9,430,466
Tasa de regulacidn — SIRESE 2,534,431
Compra de materiales 2,345,555
Servicios bdsicos 2,346,406
Comité de Despacho de Carga 2.109.04
Servicio mantenimientio de vehiculos 2,232,154
Servicio Ty comunicaciones 2.786,822
Gastos bancarios 1,653,210
Gastos varios de operacion 1.682.885
Actividades socioles 866,877
Otros impueasios 285,598

143,357 H21
Patrimonio
Capital asignado

La Resolucidn Administraliva N 06700/98 del 28 de enero de 1998, emitida por el
SENAREC cutoriza el imporie de 8518%,145,426 como capitfal asignade de la Sucursal
en Bolivia.

Aportes por capitalizar

En fecha 25 de julio de 2008, en Junia de Directorio se aprobd (o transferencia de
Bs179.940,064, comrespondienies a la cuenta por pagar con Casa Maotriz al 31 de
diciembre de 2007. En cumplimienio a lo dispuesto por la referida Junta de Directorio,
lo transferencia se hize efecliva el 1° de enero de 2008 como un “Aporte por
Capitalizar”.

Reserva para relnversion

B ¢ de octubre de 1998, el Directorio de Casa Matriz aprobd lo reinversion de g
lotalidad de los utilidodes de lo gestion 1998 de la Sucurscl en el pais.
Consiguientemente, al 31 de diciembre de 1998, se contobilizaron Bs2%,744,681 en lo
cuenta "Reserva de Reinversion” en el patrimonio neto de o Sucursal,
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Reserva porrevaldo técnico

Al 31 de diciembre de 2009, 1o empresa BINSWANGER realizd la valuacion de los
aclivos fijos de la Sucursal determinondo un nuevo valor de mercado del active fijo
de US$ 335,421,100; lo cual incrementd el valor del active en USS 158,570,351
equivalentes a Bsl1,121,092,382 al fipo de caombio de Bs7.07 con abono a la cuenia
Reserva por Revaldo Técnico. Al 31 de diciembre de 2011 se dio de boja el valor del
revaolde de los activos relacionados con la Linea Kenko — Chuquiaguillo a ser
fransferidos a ENDE por 8s8,277,962; asimismo en fecra 31 de mayo de 2012 se dio de
bajo por reemplazo el Eje de Caohvuo, lo que ocasiond una disminucion en la cuenta
de Bs3,422,665.

Cuentas de Orden

2013

Bs

Letras de cambio 3,645,220

Boleta de Garantio Recibidos i) 18.419,522
Boleta de Garantia Otorgadas i} 6,025,802

Mallafal 28,101,544

Corresponde o dos boletas de gorantia recibidas por Minera San Cristébal por US$
1,267,250 cada una; SHE Consulling Group SRE por Bs201.290; Aprochim S.A. por
Fdd 118 y otros por US$23,41 5,

Corresponden i1 boletos de garantio otorgodas a favor de Minora San Cnstdbal por
U3E150,000, YPFE por US$E31,800; Prongcops Bal 10000 vy Adudnd Nucwunul de
Boiivia por UFV178,000.

Fondo de Estabilizacion

Bl Fondo de Estabilizocion estd compuesio por la cuentos individuales de cada
Agente Generador; estas son calculados sobre los balances mensuaies de cada
distribuidor que comresponden a las diferencias enlre precios de mercado de energia
{precios de las fransacciones "spot”) vy precios estabilizados {precios de aplicacion),
en la proporcion a su participacion de transacciones econdmicas en el Mercado de
Electricidod Mayoristo {MEM), La caracieristica principal de este fondo es que las
diferencias no son convertidas a ingreso/gasto en un momentc dado, es decir ellos
ne son pagodas o cobradas, simplemente son compensados con  futuras
operaciones de generacion.
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La Compofia registra su ingresc de operacion por los precios de aplicacidn definidos
por la Avtoridad de Control Social v Fiscalizacion de Electricidad (AE). El balance del
Fondo de Estabilizacién es fluctuanie y liende a cero en el liempo.

Contfingencias

Cdlculo de la Potencia Garantizada hidroeléctrica en época seca (Vertimientos)

Para el cdlculo de o potencia garontizada hidroeléclrica en época seca, el Comiié
Nacional de Despacho de Carga {"CNDC"), decidid o partir de noviembre de 2012
deshabilitar a voluntad el parametro "Vertimientos” en el software matematico de
simulacion del despacho econdmico denominadoe Nuevo Corto Plazo ("NCP"),
alterando asi ia configuracidn topoldgica de los sistemas hidraulicos de COBEE,
particulormente del Sistema Zongo, modificacion que incide en [os ingreses de la
Compahic en aproximadarmente USD 500,000, En fecha 15 de obril de 2013 COBEE ha
interpuesto un recurso jerdarquico, acompahando un estudio técnico independiente
eloborado por un consultor internacional. Dicho consultor internccional presentd en
audiencia oral tanto ante el Ministerio de Hidrocarburos v Energia ("MHE") como ante
la Autoridad de Electricidad (“AE") los motivos técnicos por l1os que el CNDC no
puede alterar a simple voluntad los poarametros del cdlculo del modele matemdiico
NCP.

Poralelamenie COBEE ha impugnado el informe de programacion a Mediano Flozo
mayo 2013 — Abril 2017 v los informes preliminar y Finol de Precios de Nodo mayo-
octubre 2013, fodos del CNDC; vy la Resolucion de Fijacion de precios de Nodo del
parods  radyoeOclulae YO1E sl o Ja Al dudde gue lodos [os antarares se
sustenton en la misma manipulacién orbitraria reglizada por el CRNG al modeln
matemdtico NCP. Do igual manora s¢ procederd con los demds Jdocuine. “us el
CNDC v la AE que se sustenten en la misma arbiroriedad. A la fecha sigue penaiente
i1 rnenlneidin pne pnete dol MEF

Contingencia: Posible

Fiscalizacién Seguro Delegado

Deniro del proceso de fiscalizacion al Seguro Médico Delegado la Caja Nacional de
Salud notificd o COBEE con la Nota de cargo N° 233-0062 de fecho ~ de junio de
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2013 determinado un supuesto superdvit de Bs 1.077.991, por la gestidn 2004, aspecio
gue COBEE no estd de acuerdo v lo ha representado en forma escrito.

Con relacion a | gestion 2007 (o CNS notificd o COBEE en fecha 22/07/2013 con el
informe preliminar MAEC-413/2013 de fecha 15/07/2013 que reporta un supuesto
superdvit de Bs1,483,136. En fecha 26 de noviembie de 2013 COBEE remitié a la CNS
medionte noto L- 1132/2013 los descargos a las observaciones informadas por el
fiscalizador.

Sin perjuicio de gue estas supuestas deudos sean demosiradas, aclaradas y/o
retiradas por 1a CNS, ia Sucursal ha provisionado 85456,174.- v Bs873.257 - paro los
gestiones 2006 y 2007 respectivamente en base a un andlisis efectvoado de los gaslos
observodos,

Conlingencia: Posible
Principales contratos y convenios firmados por la Compafiia
Contrato cliente no regulado

A partir del 22 de diciembre de 2008, la Compahiia suministra energia eléctrica a un
cliente no regulado de acuerdo o contraio por alrededor del 30% de su produccion.
El saldo restante de produccidn [generoacion energio vy poiencia) lo vende al
Mercada Spot o precios mayores que en el mercado de confrolos regulodos,

Contrato Provlslén de Gas Natural

En fecha 28 de noviembre de 2008, 1o Sucursal firmd un contrato con vigencia de |
ano con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos ["YPFB") para la compro de gas
natural para el funcionamiento de las turbinas y generacion de energiao eléctrica y
consumo propic de la planta termoelécirica. El mencionado contrato fue ampliado
por segunda vez, por 2 onos hasta el 31 de diciembre de 2013.

Linea de transmisién Kenko = Chuguiayille

£l Decreto Suprermo No. 0488 de 28 de abril de 2010 establece la incorporacion de la
Linea de Transmision Kenko - Chuquiaguillo al Sistema Troncal de Interconexion (STl
del Sisiema Interconectado Nacional (SIN). Con cardcier previo, las auloridades
publicas del secior eléctiico vy o Compadia acordaron los terminos y condiciones de
dicha incorporacion {Acta VMEEA-AE- COBEE de 30 de marzo de 2010 y Convenio de
Usufructo Temporal de g Linea Kenko - Chuguiaguillo de 27 de abril de 2010.
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En fecha 22 de noviermbre de 2013 lo empresa Tronsporiadora de Electrcidod S.A
{“TDE"} subsidlicria de ENDE canceld o COBEE el 1otol de la deuda producio de dicha
incorporacion.

Uso compartido Gasoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, COBEE y la Empresa Eléclrica Valle Hermoso S.A.
{"EVH"}, suscribieron un convenio paia el use compariido del gosoducto de
propiedad de COBEE, que permitiera ¢ EVH poner en operacion su nueva planta
termoelécirica "B Alto", en terrenos aledafios o la "Planto Termoeléctrico El Kenko”
cde COBEE, para atender el déficit de polencia en el Sistema Interconeciado
Nacional {"SIN").

Aspecfos impaositivos
Impuesto sobre las Utllldades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 [Textio Ordenado Vigente) v el Decreto Supremo N°©
24051 de 29 de junio de 1995, la Sucursal determina el Impuesto sobre las Ulilidades
de las Empresas {lUE) aplicando (a tasa vigenie del 25% sobre la utilidod impasitiva de
cada ejercicio. aque as la resuiltanta de ajustar io ntilidod contnble de acuerdo a los
critorios dofinidos on las disposicioncs mancionadas,

Estc impuestio, que es liquiclado vy pagado en periodos anudles, ey Cunlipensuuu Con
el Impuesto a las Transocciones [IT) generodo en el gjarcicio siguienie, hasta su
agolamiento o hasta el siguiente vencimiento del IUE.

Al 31 de diciembre de 2013, el IUE por pagar estimado por la Compaiia alcanza a
Bs16.662,085.

Del importe esfimado a diciembre 2013, se reqisiré en pagos anficipados como pago
o cuenta del IT que se espera compensar de mayo 2014 a aoril 2015, Bs11,218,643 v
en resultados del ejercicio Bs5,443,442 como importe eslimado a no ser compensado.

Para lo estimacion de la ufilidad neta imponible @ diciemntie 2013, se han
considerado (os lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a fravés del
Decrelo Supremo N° 29387 de 20 de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos
Naciondles mediante Resolucion Normativa de Directorio N° 10.0002.08 de 4 de enero
de 2008, modificada y complemeniada por la Resolucidén Normativo de Directorio N®
10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la reexpresion de los sstados
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financieros a moneda constante, aplicondo como indice tos Unidades de Fomento
de Vivienda {UFV).

Impuesto scbre las Utlidades de las Empresas — Beneficiarlos del Exterior

Quienes paguen, ocrediten o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente
boliviana, deberdn retener v pagar el IUE - Beneficiarios del exterior — aplicando 1o
tasa del 12,.5% sobre el monic total acreditade, pagado o remesado.

De acuserdo ol tercer pdrrofo de articulo 34 del Decreto Supremo N® 24051, se
presume gue los utilidodes del ejercicio de la Sucursal serdin distribuidos en la fecha
del vencimiento de la presenfocion de los estados financieros o la Administracién
Trbutaria independientemente de o fecha de remisidén de fondos, 0 menos que sean
reinvertidas. De acverdo a la utilidaod determinada al 31 de diciembre de 2013, el
importe o retener por este concepto alcanza a Bs3,333.099 el cuol debe cancelar
después de dicha presentacion en la fecha de vencimiento respectiva.

Hechos posteriores
Con posterioridod al 31 de diciembre de 2013, no se han producido ctios hechos ©

circunstancias que ofecten en forma significotiva los estados financieros de la
Sucursal.

\/ \ /
Jorge Harmiggue Repk Sergio Pereira
Contador General rente de Admiristracion y erente Generol
Finanzos
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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores

Directores y Accionistas de

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited

1. Hemos auditado los balances generales consolidados que se acompafian de la Compaiiia Boliviana
de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited al 31 de diciembre de 2012y 2011, y
los correspondientes estados consolidados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio
neto, y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros
consolidados y sus correspondientes notas son responsabilidad de la gerencia de la Compaiia.
: Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
basados en nuestras auditorias, Como se menciona en la Nota 3.d a los estados financieros
consolidados, los activos fijos constituidos por los bienes que se encuentran en las Centrales de
Generacién Eléctrica y Sistemas de Transmision, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se exponen a
valores resultantes de un revaliio téanico practicado por un perito independiente, cuyo informe de
fecha 27 de abril de 2010 nos fue proporcionado; consecuentemente, la opinién que expresamos,
en lo que se refiere a la base utilizada para la valuacién de los valores de esos activos fijos, se
basa en el informe de dicho profesional.

2. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la
presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorfas
proveen una base razonable para nuestra opinidn.

3. En nuestro informe del 30 de marzo de 2012, expresamos una opinién con salvedades sobre los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011, debido a: i} que la empresa no
registré en el balance general la exposicién del pasivo por impuestos diferidos por aproximadamente
Bs 277,000,000 que debié deducirse del importe de la reserva por revaliio técnico de activos fijos
registrado en la gestién 2009, como lo requieren las normas internacionales de informacién
financiera a ser adoptadas en ausencia de pronunciamientos especificos y, ii) que no obtuvimos
suficiente evidencia sobre la venta y cobranza de Bs 11,625,290 registrado en “Otras cuentas por
cobrar” correspondiente al precio de transferencia de la “linea de Transmisién Kenko
Chuquiaguillo”. Debido a que no es prdctica habitual en Bolivia la registracién contable del
impuesto diferido, no tiene efecto en los resultados, ni efecto impositivo; y que la gerencia y el
informe del asesor legal representaron documentalmente la probabilidad de cobro y el importe de
la venta de la mencionada linea. Consecuentemente, nuestra opinién actual sobre los estados
financieros consolidados de 2011, segin se presenta aqui, es diferente a nuestro informe anterior,
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Informe de los Audifores independientes

4. En nuestra opinién, basados en nuestra auditoria y en el informe del perito independiente
mencionado en el primer pdrrafo, los estados financieros consolidados antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de la
Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company Llimited al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

5. Como se describe en las notas 4.c y 10.c a los estados financieros, la Compafia ha iniciado las
instancias legales para proceder con el cobro judicial a la Empresa Nacional de Electricidad
([ENDE) de Bs 11,625,290 correspondiente al precio de transferencia de la Linea de Transmisién
Kenko-Chuquiaguillo, tal como lo establece el Convenio de Usufructo Temporal. En opinién de su
asesor legal, la Compafia cuenta con un derecho de cobro a ENDE por esta transferencia con los
suficientes argumentos legales para proceder con el mismo, y afirma que su recuperacién es
probable.

6. El propésito de este informe es servir exclusivamente para informacién y uso de las entidades a las
que la Compafia estd obligada a presentar estados financieros consolidados producto del
cumplimiento de los requisitos como emisor de bonos a través de su Sucursal en Bolivia y no debe
utilizarse con ningin otro propésito.

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.

La Paz, 8 de febrero de 2013
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A,
Bolivian Power Company Limited

Balance General Consolidado
All 31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota 2012 2011
[Reexpresado}
Bs Bs
Activo
Activo corriente
Caja y bancos 4.a 56,864,961 40,787,333
Bancos ({Fondos restringuidos) 4.b 32,397,672 12,012,403
Inversiones temporarias 3.a 3,485,404 367,312
Cuentas por cobrar comerciales 3.b 43,921,998 39,824,401
Otras cuentus por cobrar 4c 34,703,167 43,722,432
Inventarios, neto 3cy4dd 8,042,900 7,297,250
Total activo corriente 179,416,102 144,011,131
Activo no corriente
Inversiones permanentes 3.a 465,511 465,511
Activo fijo, neto 3dyde 2,582,861,903 2,654,029,787
Cargos diferidos 2,437,820 10,317,993
Total activo no corriente 2,585,765,234 2,664,813,291
Total activo 2,765,181,336 2,808,824,422
Cuentas de orden deudoras 6 28,831,420 31,189,839
Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y contratistas 4.f 14,827,929 15,912,646
Deuda financiera 4.9 55,494,380 81,492,636
Intereses por pagar - Deuda financiera 7,459,024 6,230,316
Cargas fiscales y sociales 4 h 28,075,081 35,166,212
Otras cuentas por pagar - 4,167,753
Total pasivo corriente 105,856,414 142,969,563
Pasivo no corriente
Deuda financiera 4.9 273,421,912 263,287,317
Prima diferidas emisién bonos 4.9 26,370,057 19,704,590
Provisién para indemnizaciones 3.e 10,632,846 11,829,914
Total pasivo no corriente 310,424,815 294,821,821
Total pasivo 416,281,229 437,791,384
Patrimonio neto
Capital pagado 5.a 438,928,000 438,928,000
Ajuste de capital 282,333,793 229,011,060
Aportes adicionales 115,624,000 115,624,000
Reserva por revaluo técnico 5b 1,300,767 917 1,304,358,793
Ajuste de reservas patrimoniales - 53,322,733
Resultados acumulados 211,246,397 229,788,452
Total patrimonio nefo 3.f 2,348,900,107 2,371,033,038
Total pasive y patrimonio neto 2,765,181,336 2,808,824,422
Cuentas de orden acreedoras 6 28,831,420 31,189,839

Las notas 1 o 12 que se acompafian forman parte integrante de este estado.
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Contador General
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited
Estado Consolidado de Ganancias y Pérdidas
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota 2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos
Por ventas de energia 3gvydi 291,806,514 303,450,443
Diversas 624,615 4,623,064
Total Ingresos 292,431,129 308,073,507
Gastos operativos
Gastos de operacién 4. {149,032,651) {151,333,942)
Depreciacién y amortizacién 3dy4d {79,995,425) {74,878,981)
Ganancia bruta 63,403,053 81,860,584
Otros ingresos:
Intereses 7,523 43,521
Resultado por venta de activos fijos . 104,851
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 12,483,717 35,440,805
Diversos 106,148 50,513
Otros egresos:
Intereses (23,604,856) (26,705,850)
Diversos (3,320,174) (3,006,393)
Ofros ingresos extraordinarios
Resultado gestiones anteriores 3,987,128 1,683,220
Ganancia antes del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 53,062,539 89,471,251
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (11,208,916) (17,954,863)
Ganancia neta del periodo 41,853,623 71,516,388

Las notas 1 a 12 que se acompafian forman parte integrante de este estado.
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited
Estado Consolidado de Evolucién del Patrimonio Neto
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Reserva por Ajuste de
Capital Ajuste Aportes revallos reservas Resultados
,,,,,, Nota pagado de capitc! adicionales técnicos patrimoniales acumulados Total
{nota 5.q} {nota 5.b)
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Saldos al T de enero de 2011 {reexpresados) 438,928,000 229,017,06C 115,624,000 1,312,636,755 53,322,733 276,375,663 2,425,898,211
Distribucién de dividendos [115,030,000) (115,030,000}
Resultado por exposicién a la inflacidn {3,073,599) (3,073,599}
Ajuste en revaliio técnico por bajo actives - - (8,277,962} (8,277,962}
Ganancia neta del ejercicio 71,516,388 71,516,388
Saldos al 31 de diciembre de 2011 {reexpresados) 438,928,000 229,077%,06C 115,624,000 1,304,358,793 53,322,733 229,788,452 2,371,033,038
Distribucién de dividendos (52,200,000) {52,200,000}
Resultado por exposicién a la inflacién {168,211) (843,045) {(1,011,256)
Impuesto a las Utilidaddes - Beneficiarios del Exterior  10.b {7,234,268) {7,234,268)
Ajuste en revaldo téenico por baja activos 5b (3,422,665) (3,422,665)
Ajuste operaciones SESA {118,365) {118,365)
Reclasificaciénes 53,322,733 (53,322,733} -
Ganancia neta del ejercicio 41,853,623 41,853,623
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.f 438,928,000 282,333,793 115,624,000 1,300,767,917 - 211,246,397 2,348,900,107

Las notas 1 a 12 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Flujo de efectivo de actividades operativas:
Ganancia neta del afio
Ajustes para concilior los resultados del ejercicio con el flujo de
efectivo de operaciones:
Depreciacién de activos fijos
Provisién para indemnizaciones
Amortizacién cargos diferidos
Disminucién en Reserva por revalto por baja activos
Otros - neto
Variacion en activos y pasivos corrientes
Disminucién {Incremento) an cuantas por cobrar
Disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) en inventarios
[Disminucién) en cuentas por pagar e intereses
{Disminucién) Incremento en deudas fiscales y sociales
Indemnizaciones pagadas

Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas

Flujo de efectivo de actividades de inversién:
{Incremento) Disminucién de activos fijos
{Incremento) neto en inversiones temporarias

Flujo de efectivo {utilizado en) de actividades de inversién

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:

Incremento neto en deuda financiera

Pagos de deudas

Distribucién Dividendos

impuesto a las Utilidades - Beneficiarios al Exterior

Flujo de efectivo [utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento

Incremento de efectivo durante el ejercicio
Caja y bancos al inicio del afio

Caja y bancos dl cierre del periodo

2012 2011
{Reexpresado)
Bs Bs
41,853,623 71,516,388
72,587,325 74,340,886
4,145,200 3,172,653
7,408,100 538,095
(3,422,665 (8,674,878
(1,129,619) (3,041,601]
4,921,666 (11,565,009)
472,073 -
(745,650) (192,411)
(4,023,762) (3,660,192)
7,091,131} 413,340
(5,342,268) 4,917,379)
109,632,892 117,929,892
(1,419,441) 55,815,403
{23,503,361) {32,095}
(24,922,802 55,783,308
89,917,112 -
(99.115,306) (69,065,520)
(52,200,000 (120,545,233
[7,234,268) -
(68.632,462)  [189.610,753]
16,077,628 (15,897,553}
40,787,333 56,684,886
56,864,961 40,787,333

Las notas 1 a 12 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Rendn Bspinar
Contador General

//R‘?/Sergio Pereira
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1.

1.a.

1.b.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras expresadas en bolivianos)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Naturaleza, constitucién y objeto de la Compaiiia
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica BPCo. (Casa Matriz)

El 17 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. (COBEE) en Halifax, Nueva
Escocia, Canadd. En Bolivia se le reconoce la personeria juridica y se aprueban los Estatutos
de COBEE mediante Resolucién Suprema firmada por el Presidente de la Repiblica de Bolivia
en focha 10 de julio de 1925. El registro piblico de csta Resolucién Suprema sc realiza
mediante escritura publica N” 112, de fecha 20 de julio de 1925. Mediante Escritura Piblica
N° 271 de 1 de noviembre de 1968, la compania cambia su razén social a Compafiia
Boliviana de Energia Eléctrica - Bolivian Power Company Limited.

La Sociedad fue inscrita en el Registro de Comercio {hoy administrado por FUNDEMPRESA),
mediante Resolucién Administrativa DGSA N° 1, de 28 de febrero de 1978, bajo la matricula

N° 00012772,

Su principal actividad es realizar inversiones y prestar servicios, por cuenta propia y de
terceros, tanto en el Estado Plurinacional de Bolivia como en el extranjero. Durante la gestién
las principales actividades que realizé fueron la generacién de energia eléctrica a través de su
Sucursal y la prestacién de servicios profesionales relacionados principalmente con la industria
eléctrica a través de una subsidiaria.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica - (Sucursal Bolivia)

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. ~ Bolivian Power Company Limited {COBEE), es
una sociedad constituida en Halifax, Nueva Escocia, Canadd, con capital enteramente privado
y opera legalmente en Bolivia desde 1925 mediante su Sucursal con personalidad juridica
reconocida mediante Resolucién Suprema de 10 de julio de 1925, denominacién actual
aprobada mediante Resolucién Suprema de 2 de agosto de 1967, inscrita en el Padrén
Nacional de Contribuyentes bajo el Nimero de Identificacién Tributaria [NIT) N° 1020579023
e inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia mediante Resolucién Administrativa DGSA N°
1 de 28 de febrero de 1978, actualizada por FUNDEMPRESA con la Matricula N°

00012772.

El 4 de mayo de 1990 mediante Resolucién Suprema N° 207640, protocolizada el 21 de julio
de 1990, el Gobierno de Bolivia otorgéd a la Sucursal una concesién para el aprovechamiento
de recursos hidricos de los rfos Zongo y Miguillas en el Departamento de la Paz, con el
objetivo de generar y transmitir energia eléctrica en calidad de servicio piblico, sin carécter de
exclusividad. El plazo de la concesidn es por 40 afios a patlit del 1° de oclubre de 1990.
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2.

2.a.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Mediante Resoluciones Supremas N° 215064 y N° 215474 de fechas el 30 de diciembre de
1994 y 17 de marzo de 1995, respectivamente, se introdujeron modificaciones a la concesién
original, con el propésito de adecuarla a las disposiciones de la Ley de Electricidad
promulgada el 21 de diciembre de 1994. la Lley N° 1604 de 31 de diciembre de 1994,
denominada "ley de Electricidad", establece que las empresas eléctricas en el Sistema
Interconectado Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacién, transmisién y
distribucién y dedicadas a una sola de estas actividades. COBEE a partir de dichas
modificaciones quedé dedicada exclusivamente a la actividad de generacién de electricidad.

En la Resolucion Suprema N 215474, se establecié un periodo de catorce afios computados a
partir de la promulgacién de la Ley de Electricidad, para la transicién del régimen tarifario de
COBEE establecido en el Codigo de Electricidad al normado en la indicada Ley, siendo asi
que a partir del 22 de diciembre de 2008, COBEE comenzé a formar parte del denominado
Mercado Eléctrico Mayorista [MEM) creado por la Ley de Electricidad.

En el afio 2009 se aprobd la nueva Constitucién Politica del Estado Plurinacional que en la
Disposicién Transitoria Octava, establece que las concesiones de recursos naturales,
electricidad, telecomunicaciones y servicios bdsicos, deben adecuvarse y migrar al
ordenamiento juridico constitucional, reconociendo derechos pre-constituidos, por lo que es
necesario contar con una disposicién normativa expresa. Mientras tanto se ha emitido el
Decreto Supremo N° 0726 de 6 de diciembre de 2010, establece que todas las concesiones
mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de servicios bdsicos,
otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de la aprobacién de dicho
Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constfitucional vigente, transformandose
auvtomdticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracién de
acverdo a la normativa sectorial a emitirse. A esto Ultimo adn no se ha socializado el proyecto
de la nueva Ley de Electricidad.

Précticas contables significativas
Bases de presentacion de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados fueron preparados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, con el dnico fin de que sean
presentados a las entidades a los que la Compaiia estd obligada por los compromisos
asumidos como emisor de Bonos a través de su Sucursal en Bolivia y no podrdn ser utilizados
con ningin ofro propdsito. Por resolucién del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad [CTNAC), dependiente del Colegio de Auditores (Contadores Piblicos) de
Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais, se deben
adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs).



2.b

2.d.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Siguiendo la recomendacidn incluida en la Resolucion N° 01/2008 del Consejo Téenico
Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC), emitida el 11 de enero de 2008, la
Compaiia tomé la decisién de aplicar desde el 1° de enero de 2007, las modificaciones
establecidas en las Normas de Contabilidud N° 3 y N°® 6, aprobadas en el mes de sepliembre
de 2007.

Una diferencia entre los principios contables generalmente aceptados en Bolivia y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera es la reexpresién en moneda constante definida en

Norma Contable N° 3 emitida por del CTNAC.
Ambito de consolidacién

De acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 [“NC 8”) emilida por el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores {Contadores Publicos) de
Bolivia, los estados financieros han sido consolidados con los correspondientes estados
financieros de su Sucursal:

w Compadia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited - Sucursul
Bolivia (COBEE - Sucursal Bolivia).

Uso de estimaciones

la preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que
afectan los montos de activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas. Llas dreas de mayor
importancia que requieren la utilizacién de estimaciones, son aquellas relacionadas con la
recuperacidn de activos de larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones
realizadas por la Gerencia. la Gerencia considera que las estimaciones efectuadas son
razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizadas, que estédn basadas en el mejor juicio hecho por la
Gerencia a la fecha de los estados financieros, varian con relacién a los montos reales, las
estimaciones originales serdn modificadas en el afio que corresponda.

Consideracion de los efectos de la inflacion

En cumplimiento a la normativa local vigente, el balance general de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 estd reexpresado en moneda conslante, y para ello se siguieron los
lineamientos establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada por el
Consejo lécnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivig,
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2.f.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

que contempla el ajuste de los estados financieros a moneda constante, utilizando como Unico
indice la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda [UFV).

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros estén
reexpresados en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de la
inflacién de cuentas patrimoniales y de rubros no monetarios. El efecto de estos ajustes se
expone en la cuenta “"Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes” [AITB) del estado de
ganancias y pérdidas.

Asimismo segin se establece en la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los
valores de los rubros del estado de ganancias y pérdidas también deben ser reexpresados a
moneda constante, sin embargo, la Compadia ha preferido mantener los valores histéricos de
dicho estado, procedimiento que no origina ninguna distorsién en la expresién del resultado

neto del ejercicio.

Solo para efectos de comparacién, los saldos de los estados financieros al 31 de diciembre de
2011 fueron reexpresados en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda
{(UFV). Los indicadores al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron de Bs 1.80078 y Bs

1.71839 por UFV 1, respectivamente.
Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacion

En el proceso de consolidacién se han eliminado todos los saldos, transacciones y resultados
significativos entre sociedades consolidadas.

Los saldos generados por transacciones entre sociedades que integran el ente consolidado
fueron eliminados a fin de exponer solamente en los estados financieros consolidados los
saldos provenientes de operaciones realizadas con terceros ajenos al ente consolidado.

Los estados financieros de la casa matriz al 31 de diciembre de 2012 y 2011, han sido
preparados de acverdo con criterios similares a los de la Sucursal, de acverdo a lo
manifestado en el primer pérrafo del punto 2.a.

Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sucursal es llevada en moneda local (bolivianos) y las operaciones
realizadas en ofras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la
fecha de contabilizacién. El efecto de esta conversién se expone en la cuenta “Diferencias de
Cambio”. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se
convierten a bolivianos, en funcién al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El
tipo de cambio oficial de venta del délar estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2012

y 2011, tue de Bs 6.96 por US$ 1.
10



2.g.

2.h.

3.b.

3.c.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

La moneda funcional de Casa Matriz es el délar esladounidense y sus eslados [inancieros para
propésitos de consolidacién se presentan en bolivianos, convirtiéndolos por el método de la
fasa de cambio oficial a la fecha de cierre y aplicando principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia.

Ejercicio

El computo de los resultados de operacién para esta actividad, se efectia en forma anual entre
el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afo.

Clasificaciéon de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

En el Balance General Consolidado adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de
sus vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Principales criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacién utilizados por la Compaiiia son los siguientes:

Inversiones

Las inversiones temporarias se presentan a su valor nominal més los intereses devengados a la
fecha de los estados financieros. Corresponden principalmente o depdsitos en fondos de
inversién y en un Depésito a Plazo Fijo [DPF) en un banco del exterior.

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacién telefénica en la
Cooperativa de Teléfonos, se valian a su costo de adquisicién ajustados por inflacién a la

fecha de cierre.
Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas
mensualmente correspondientes a clientes por contrato y clientes del mercado spot.

Inventarios

Llos materiales y suministros estdn valuados a su costo de adquisicién, dicho valor no es
superior a su valor neto de realizacién.

11



3.dl

3.d.1

3.d.2

3.d.3

Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Activo fijo, neto
Produccién y transmision

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos fijos de produccién y transmisidén
corresponden a terrenos, obras hidraulicas, edificaciones, maquinaria y equipos que se
presentan a valores histéricos revaluados determinados por un pento independiente. Los
valores resultantes del informe de revalio técnico fueron incluidos en los estados financieros al
31 de diciembre de 2009, este informe fue aprobado por el Directorio y los accionistas el 29
de abril de 2010. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los valores de los
activos fijos se presentan a valores revaluados ajustados por inflacién desde la fecha del
revalbo. Las adquisiciones posteriores se presentan a su costo histérico ajustado por inflacién a
la fecha de cierre.

Las depreciaciones se calculan tomando en cuenta los resultados del revaldo técnico que
extendié la vida 0til de los bienes, las tasas anuales de depreciacién a partir del 1° de enero
2010 son las siguientes:

Tasas

Tasas reguladas revaluadas

Edificios y estructuras 2.5% 1.25%
Turbinas y generadores 2.5% 1.33%
Ruedas Pelton 12.5% 1.33%
Torres de transmisién 3.3% 3.82%
Vehiculos 20% 20%
Muebles y enseres 6% 6%
Hardware y software de computadoras 20% 20%
Equipo de comunicacién 6.7% 6.7%

Obras en curso

Las obras en curso se valian al costo y son reexpresadas por efecto de la inflacién al cierre de
cada afo.

Propiedad general

Los bienes de propiedad general en su mayoria conforman activos fijos no revaluados, estdn
valuados a su costo de adquisicién y reexpresados por efecto de la inflacién.

la depreciacién de los activos fijos de propiedad general fue calculada hasta el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 por el método de linea recta aplicando tasas anuales establecidas
en la Resolucién DINE N° 002/91 de la Direccién Nacional de Electricidad.

12



d.e.

3.f.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no exfienden la vida dtil de los
bienes, son cargados o los resultados del ejercicio en que se incurren.

El valor en libros y la depreciacién acumulada de los activos fijos vendidos 6 retirados se
descargan de las respectivas cuentas, y la ganancia é pérdida resultante se atribuye a los
resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los valores netos resultantes en su conjunto no superan su valor recuperable.
Provisiéon para indemnizaciones

La provisién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Segiin las disposiciones legales vigentes el personal,
transcurridos tres meses de antigiedad en su empleo ya es acreedor a la indemnizacién
equivalente a un mes de sueldo por aio de servicio o duodécimas segin corresponda, incluso
en los casos de retiro voluntario.

Asimismo, se establece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de
manera continua podrdn a simple solicitud escrita y sin necesidud de otro requisito exigir al
empleador el pago de los quinquenios consolidados, este pago debe efectuarse en un pago
dnico en un plazo de Ireinta dias computables a partir de la solicitud y serd calculado en base
al promedio del total ganado de los dltimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En
base a la rotacién normal del personal, esta provisién es considerada no corriente.

Patrimonio neto
Las cuentas de patrimonio neto se reexpresan de acuerdo a lo indicado en Nota 2.d.

Al 31 de diciembre de 2011 el efecto de la reexpresién de la cuenta “Capital Pagado” se
expone en la cuenta “Ajuste de Capital” y la reexpresién de los “Aportes Adicionales” se
reconocen en la cuenta “Ajuste de Reservas Patrimoniales”, al 31 de diciembre de 2012 la
reexpresion de los “Aportes Adicionales” se reconocen en la cuenta “Ajuste de Capital”.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la "Reserva para Revaldo Técnico” al igual que la cuenta
de “Resultados Acumulados” que incluye la Reserva por Reinversién de la Sucursal y su
correspondiente ajuste por inflacién, se reexpresa en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos
Casa Malriz no reporta ingresos. COBLL ~ Sucursal Bolivia reconoce en forma mensual sus

ingresos por ventas en funcidén a la potencia firme disponible y reconocida para el mercado
eléctrico y de las inyecciones netas de energia al Sistema Interconectado Nacional.

13



3.h.

4.b.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes surgen de obligaciones relacionadas con transacciones que involucran
un cierto grado de incertidumbre y que pueden presentarse como consecuencia de un suceso
futuro. A efectos de la contabilizacién y exposicién de estos pasivos contingentes se toman en
cuenta los criterios establecidos en las normas internacionales de contabilidad:

(i} Contingencia Remota, como aquella obligacién que no tiene posibilidades de ocurrencia
(no debe ser expuesta en estados financieros ni en notas);

(i) Contingencia Posible, como aquella obligacién cuyas posibilidades de ocurrencia
alcanzan hasta en un 50% [no requiere ser expuesta en los estados financieros pero si en
las notas): y

(iii) Contingencia Probable, como aquella obligacién cuyas posibilidades de ocurrencia
sobrepasan el 51% (requiere ser expuesta en los estados financieros).

Detalle de los principales rubros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicidn de los principales rubros es la siguiente:

Caja y bancos

2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Caja 115,200 118,418
Bancos 56,749,761 40,668,915
56,864,961 40,787,333

Bancos (Fondos restringidos)
2012 201
(Reexpresado)
Bs Bs
Bancos de Crédito S.A. (BCP) 32,397,672 12,012,403
32,397,672 12,012,403

la cuenta corresponde o fondos restringidos (fideicomiso) cuyo propésito principal es
garantizar el pago de inlereses y cupitul 1elucionados con las deudas financieras (bonos).

14



4.d.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Otras cuentas por cobrar

2012 2011

[Reexpresado)

Bs Bs

Pagos adelantados (*) 21,691,178 22,250,177
Cuentas del personal 55,884 116,146
Cuentas varias por cobrar 1,330,815 9,173,432
Cargos pendientes (**) 11,625,290 12,182,677
34,703,167 43,722,432

{*) Corresponde a seguros pagados por adelantado por Bs 6,715,173 y Bs 6,944,549 ai 31
de diciembre de 2012 y 2011 (respectivamente) y a la estimacién del Impuesto a las
Transacciones (IT) por compensar por Bs 14,976,005 y Bs 15,305,628 al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 (respectivamente).

(**)Corresponde al precio de transferencia de la linea Kenko - Chuquiaguillo. {Ver nota 10.¢]

Inventarios, neto

2012 2011
[Reexpresado)
Bs Bs
Materiales y repuestos 7,428,484 7,250,880
Materiales en transito 1,133,949 590,813
8,562,433 7,841,693
Previsién para obsolescencia (519,533) (544,443)
8,042,200 7,297,250

Activo fijo, neto
2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Produccion 2,500,103,981 2,498,647,035
Transmisién 258,282,138 258,015,272
Obras en curso 4,127,934 5,618,742
Propiedad general 113,196,025 112,305,133
2,875,710,078 2,874,586,182
Depreciacién acumulada (292,848,175) {220,556,395)

2,582,861,903

2,654,029,787




4.f.

4.9.

Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Cifras expresadas bolivianos)
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la depreciacién cargada a resultados asciende a
Bs 72,587,325 y Bs 74,340,886 {reexpresado}, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, existen algunos activos fijos que garantizan préstamos
con algunas instituciones financieras. Ver nota 4.g.

Cuentas por pagar comerciales y contratistas

2012 201

(Reexpresado)

Bs Bs

Proveedores por pagar (*] 13,009,377 12,895,640
Ofras cuentas por pagar (**) 1,818,552 3,017,006
14,827,929 15,212,646

(*) Bs 917,136 corresponden a la provisién relacionada con Gastos del Seguro Médico
Delegado, administrado por la Compaiiia de afios anteriores.

{(**) Bs 1,427,912 corresponden a la provisién del Impuesto al Valor Agregado (IVA],
asociado a la transferencia de la Linea de Transmisién Chuquiaguillo ~ Kenko.

Los acreedores comerciales restantes no devengan intereses y se liquidan normalmente en el
término de 30 dias.

Deuda financiera

Tasa de interds

Banco efectiva Vencimiento y descripcién 2012 2011
[Reexpresado)
Bs Bs
Porcidn Corriente
COBEE - Sucursal Bolivia
Bonco Mercanfil Sanfa Cruz. o) 5.5 TRe *] Trimestrales Joncmienio. mayo de 5500244 3,677,498
2onee Nacional de Bolivia )4 55 gp (*] Mensuoles Joncmiento. mayo de 530,909 2,652,256
Vencimiento octubre
Banco BISA S.A. ) 6 Semestrales 2014, a la tasa 6% los ) \ny 00 2,225,837

primeros 2 afios, a partir
del 3 afio TRE +5%

8,164,153 8,555,591
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Tasa de interés

Banco efectiva Vencimiento y descripcién 2012 2011
[Reexpresado)
Bs Bs
Emision de valores de
Bonos - C Tranch d} 9.5 Junio 30, 2012 oferta poblica “BONOS - 72,937,045
COBEE"

Sept. 18, 2013, Emisién de valores de

Bonos — COBEE i o) 9.4 Sept. 13,2014 r L ooblica "BONOS 47,330,227
y Sept. 8, 2015, COBEE 11"

[respeclivamenty)

47,330,227 72,937,045

Total deuda financiera

Porcién Corriente 55,494,380 81,492,636
Porcién No Corriente
COBEE - Sucursal Bolivia
Banco Mercantil Santa Cruz a) 5.5+TRE (*) Trimestrales ;’g’;i’“ie”"’ moyo de 4620 5516246
Banco Nacional de Bolivie b} 4.75+TRE {(*} Mensuales ;/gr;c‘:miento mayo  de 843,636 3,536,342
Vencimiento octubre
Banco BISA S.A. d 6 Semestrales 2014, a lo tasa 6% los 5154 000 4451675

primeros 2 afios, a partir

del 3 oho TRE +5%

4,722,258 13,504,263

Sept. 18, 2013, L
Sept. 13, 2014 Emisién de valores de

Bonos ~ COBEE I} e} 9.4 oferta piblica “BONOS 94,674,654 148,813,452
y Sept. 8, 2015, "
) CORBEE i
{respectivamente}
Feb. 18, 2014, Emisién de valores de

(Sr;é'jcﬁm ol Eeb;z,lgo;gzyo oferta piblica “BONOS 96,350,000 100,969,602
speciivame nero * = COBEE NlI"

[respectivamente}

Bonos — COBEE Hl - Series

AByC f

Emision de valores de
. o .. 79 Mar. 14,2017 y oferta publica "“BONOS
Bonos - COBEE lll - Emisién - 6.75% y 7% Feb. 22,2022  COBEE II” Emision 2 y 77,675,000

gl ’
2y3 Irespectivamente} Cectivamente] “BONOS COBEE I
Emision 3

268,699,654 249,783,054

Total deuda financiera

Porcién no Corriente 273,421,912 263,287,317
Primas por Emisién de Bonos hy Prima  por emisién de
COBEE Bonos 26,370,057 19,704,590

(*) TRE = 0.16, al 31 de diciembre de 2012 para deuda en moneda extranjera
TRE = 1.19, al 31 de diciembre de 2012 para devda en moneda nacional
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b)

d)

Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

El 24 de diciembre de 2008 se negocié con el Banco Mercantil Santa Cruz un préstamo
adicional por cinco afios de US$ 4.5 millones, con una tasa de interés de TRE més una
diferencia de precios entre la oferta y la demanda de 5.5%. El préstamo es pagadero en
cuotas trimestrales y estd garantizado con Maquinaria y Equipo de la Planta Hidroelécirica
de Cuticucho.

El 2 de mayo de 2008, el Banco Nacional de Bolivia concedié a la Compadila un
préstamo de US$ 2 millones a 66 meses, con una tasa de TRE mds una diferencia de
precios entre la oferta y la demanda de 4.75%. El préstamo es pagadero en cuotas
mensuales; la primera cuota vencia el 28 de noviembre de 2008 y estd garantizado con
Maquinaria y Equipo de la Planta Hidroeléctrica de Huaiji.

El 13 de octubre de 2009, la Compaidia suscribié un préstamo por 5 afos con el Banco
BISA para pagar el préstamo al Banco de Crédito. El préstamo tiene un monto de capital
de Bs 10.6 millones con un interés del 6%. La primera cuota vencié el 14 de abril de
2010 y estd garantizado con la Unidad N° 2 de la Planta Termoeléctrica El Kenko.

El 15 de julio de 2005, la Compahia suscribié una colocacién de bonos de US$ 30
millones en el mercado financiero boliviano. la colocacién de bono se divide en tres
tframos de US$ 10 millones cada uno, con vencimientos el 30 de junio de 2008, 2010 y
2012, respectivamente. Llas tasas aplicables a cada tramo son de 7%, 8.25% y 9.5%.

La colocacién concluyé el 30 de diciembre de 2005. la Compadia utilizd los ingresos
provenientes de la colocacién en gastos de capital, restructuracién de la deuda y pago de
préstamos corporativos.

De acuerdo con los compromisos de colocacién de bonos, la Compafia estd imposibilitada
de declarar la distribucién de dividendos en el caso de un posible no cumplimiento con las
obligaciones de la Compaiiia bajo los términos de la colocacién y cuando existe un asunto
de no cumplimiento que ocasione que la Compafia viole sus obligaciones bajo los
términos de colocacién. La Compaiia estd también obligada a segregar en un fondo de
fideicomiso un monto equivalente al 35.29% para la cuota de interés acumulada actual
proveniente de los ingresos por cobro a sus clientes.

El 14 de octubre de 2008, la Compadia suscribié una colocacién adicional de bonos por
US$ 25 millones, con una madurez de tres cuotas el 18 de septiembre de 2013, 13 de
sepliembre de 2014 y 8 de sepliembre de 2015, Lu tasu de interés aplicable es de 9.40%
y los compromisos aplicables a esta colocacién son similares a aquellos de la colocacion

del afio 2005. Al 31 de diciembre de 2009, se suscribieron US$ 20.4 millones de la

colocacién.



4.h.

f)

gl

h)

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

El 11 de marzo de 2010, la Compaiiia suscribié una colocacién adicional de bonos de
US$ 7.5 millones y Bs 44.1 millones en el mercado financiero boliviano. La colocacién de
bonos se divide en tres tramos de US$ 4 millones, US$ 3.5 millones y Bs 44.15 millones
con vencimientos el 18 de febrero de 2014, 2 de febrero de 2017 y 18 de enero de
2020, respectivamente. las tasas aplicables de interés para cada tramo son de 5%, 6.5%

y de 9%.

Ll 9 de abril de 2012, la Compaiiiu susciibié unu colocacion adicional de bonos COBEE
Il - serie 2 de US$ 5 millones y el 16 de abril de 2012, COBEE Il - Serie 3 de Bs 42.9
millones en el mercado financiero boliviano. Con vencimientos el 24 de marzo de 2017,
22 de febrero de 2022, respectivamente. Las tasas aplicables de interés para cada serie

sonde 6.75% y 7%.

En la colocacién de la emisién de bonos COBEE Il - Series A, B 'y C y COBEE lil - Emisién 2
y 3, se obtuvo primas por encima de su valor nominal. Estos importes se los estd amortizando
mensualmente y se los hard hasta el vencimiento de dichas emisiones. Los saldos al 31 de

diciembre de 2012 son de Bs 15,407,227 y Bs 10,962,830, respectivamente.

Cargas fiscales y sociales

2012 2011
[Reexpresado)
Bs Bs
IUE por pagar 22,141,340 29,411,822
IVA débito fiscal 2,547 947 2,509,894
Retenciones 123,292 92,550
Provisién para primas 3,259,226 3,134,494
Cargas sociales por pagar 3,276 17,452
28,075,081 35,166,212

Ventas netas - Energia
2012 2011
[Reexpresado)
Bs Bs
Minera San Cristébal 72,691,166 76,440,062
Mercado Spot 218,913,329 226,828,458
Otros ingresos por energia 183,642 119,515
Ofros ingresos 18,377 62,408
291,806,514 303,450,443




a..

5.b.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Gastos de operacion

Sueldos y cargas sociales

Peaje por trasporte de electricidad
Servicios confratados

Sequros

Consumo gas - Kenko

Impuesto a las transacciones
Tarifa Dignidad

Otros beneficios empleados

Tasa de regulacién ~ SIRESE
Compra de materiales

Servicios bdsicos

Comité de Despacho de Carga
Servicio mantenimiento de vehiculos
Servicio IT y comunicaciones
Gastos bancarios

Gastos varios de operacidn
Actividades sociales

Otros impuestos

Patrimonio

Capital pagado

2012 2011
[Reexpresado)

Bs Bs
59,052,473 56,458,662
15,551,018 17,046,299
13,926,811 14,191,069
12,494,104 13,488,352
10,955,303 10,928,081
10,623,778 11,164,446
4,537,091 4,970,673
4,319,422 3,987,523
2,778,278 2,882,590
2,133,378 3,037,391
2,223,171 2,172,131
2,023,858 2,098,673
1,931,280 1,937,307
1,844,830 2,160,417
1,667,241 1,259,213
1,658,833 2,030,938
1,107,217 1,382,243
204,565 137,934
149,032,651 151,333,942

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital pagado y emitido de la Sociedad es de

Bs 438,928,000, dividido en 189 acciones.

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es de
Bs 12,428,043 y Bs 12,545,148 (reexpresado), respectivamente.

Reserva por revalUo técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realizé la valvacién de los activos
fijos de la Sucursal determinando un nuevo valor de mercado del activo fijo de US$
335,421,100; lo cual incrementé el valor del activo en US$ 158,570,351 equivalentes a Bs
1,121,092,382 al tipo de cambio de Bs 7.07, con abono a la cuenta Reserva por Revalio



6.

7.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Cifras expresadas bolivianos)

Técnico. Al 31 de diciembre de 2011 se dio de baja el valor del revalio de los activos
relacionados con la Linea Kenko ~ Chuquiaguillo a ser transferidos a ENDE por Bs 8,277,962;
asimismo, en fecha 31 de mayo de 2012, se dio de baja por reemplazo el Eje de Cahua, lo
que ocasiond una disminucidn en la cuenta de Bs 3,422,665.

Cuentas de orden

2012 2011

(Reexpresado)

Bs Bs

Letras de cambio 3,177,037 1,342,511
Boleta de Garantia Otorgadas i) 18,125,055 9,139,113
Boleta de Garantia Recibidas ii) 7,529,328 7,992,733
Préstamo subordinado BOBEE/SESA iii) - 12,715,482
28,831,420 31,189,839

() Corresponde a dos boletas de garantia recibidas por Minera San Cristébal por
US$ 1,253,014 cada una; Contacto Ambiental S.R.L. por Bs 112,954 y montos
pignorados con BISA por Bs 570,146.

i) Corresponden a boletas de garantia otorgadas a favor de YPFB por US$ 631,800 y a
Minera San Cristébal por US$ 450,000.

(i} Correspondia a la delegacién de deudas suscrita entre la sociedad Servicios Energéticos
S.A. (SESA), Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. (COBEE) y el Banco Nacional
de Bolivia (BNB). Al 31 de diciembre de 2013, dicha delegacién no estd vigente debido
a que el saldo de la deuda ha sido cancelado por SESA al BNB.

Posicion neta
Moneda exlrunjera

Nota M/N M/E  Equivalente en Total
Bs uUs$ Bs Bs

Activos
Caja y bancos 4.qa 10,612,690 6,645,441 46,252,271 56,864,961
Banco [Fondos restringidos) 4.b - 4,654,838 32,397,672 32,397,672
Inversiones temporarias 3.0 1,535 500,556 3,483,869 3,485,404
Cuentas por cobrar comerciales 3.b 36,738,686 1,032,085 7,183,312 43,921,998
Oftras cuentas por cobrar 4.c 27,987,993 964,824 6,715,174 34,703,167

75,340,904 13,797,744 96,032,298 171,373,202
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Pasivos

Cuentas por pagar comerciales y

contratistas 41 14,673,278 22,220 154,651 14,827,929

Deudas financieras a corto plazo 4.9 2,124,000 7,668,158 53,370,380 55,494,380

Intereses por pagar - Deuda

financiera 2,114,469 /767,896 5,344,555 /459,024

Cargas fiscales y sociales 4.h 28,075,081 - 28,075,081

Deudas financieras a largo plazo 4.9 89,149,000 26,475,993 184,272,912 273,421,912

Primas diferidas en emisién de bonos 4.9 . 3,788,801 26,370,057 26,370,057

Provisién para indemnizaciones 3.e 10,632,846 - 10,632,846
146,768,674 38,723,068 269,512,555 416,281,229

Posicién neta pasiva al 31.12.12 (71,427,770} (24,925,324} (173,480,257} (244,908,027)

Posicion neta pasiva al 31.12.11

[Reexpresadal) (77,455,499  (38,714,854) (749,455,373} (796,910,877}

Fondo de Estabilizacién

El Fondo de Estabilizacién estd compuesto por la cuentas individuales de cada Agente
Generador; estas son calculados sobre los balances mensuales de cada distribuidor que
corresponden a las diferencias entre precios de mercado de energia [(precios de las
fransacciones "spot") y precios estabilizados (precios de aplicacién), en la proporcién a su
participacién de transacciones econémicas en el Mercado de Electricidad Mayorista (MEM). La
caracteristica principal de este fondo es que las diferencias no son convertidas a ingreso/gasto
en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas, simplemente son
compensados con futuras operaciones de generacién.

la Compaiiia registra los ingresos y gastos correspondientes al Fondo de Estabilizacién su
ingreso de operacién en base efectivo por los precios de aplicacién definidos por la Autoridad
de Control Social y Fiscalizacién de Electricidad (AE). Por lo tanto, el balance del Fondo de
Estabilizacién del Mercado Eléctrico Mayorista {MEM) que es resultado de la diferencia entre los
precios de aplicacién y los precios "spot" no es reconocido como ingreso; pero es considerado
en el célevlo del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas {IUE). El balance del Fondo de
Estabilizacién es fluctuante y tiende a cero en el tiempo. Al 31 de diciembre de 2011 COBEE
contribuyé al Fondo de Estabilizacién del Mercado Eléctrico con Bs 7,552,209 y el 31 de
diciembre de 2012 con Bs 1,742,258 Ver también nota 9.c Revisién Tarifaria 2006 — 2008.

Contingencias

Amparo Constitucional por supuesta elevacién no autorizada de tarifas 1987

En enero del afio 1987, una organizacién civica que indicaba representar a la poblacién de la
ciudad de La Paz presenté contra COBEE un recurso de amparo constitucional, alegando una
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supuesta elevacién de tarifas para dicho periodo. En febrero del mismo afio, la Corte Superior
de Justicia de La Paz ("Corte Superior") emitié Resolucién rechazando el recurso de amparo
por ser infundado.

La Resolucion indicada anteriormente fue revocada por la Corte Suprema de Justicia ("Corte
Suprema") otorgando la proteccién constitucional sin establecer monto adeudado alguno.

la Corte Suprema devolvié el caso a la Corte Superior para su cumplimiento. El 26 de
septiembre del afio 1989, la Corte Superior emitié resolucién estableciendo que cualquier
monto adeudado debe ser establecido en un proceso ordinario de conocimiento ante un juez
civil-comercial. La organizacién civica no ha presentado acciones posteriores de orden legal.

Aclualmenle, el juez ha dispueslo la suspensién total de todo procedimiento hasla que la
organizacién civica acredite legalmente su personeria.

Contingencia: Posible
Fijacién de tarifas 2006 - 2008

la ex Superintendencia de Electricidad (actual Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de
Electricidad - "AE") emitié la Resolucién SSDE No 211/07 fechada el 8 de noviembre de
2007, regulando las tarifas de COBEE para el periodo trianual 2006-2008.

El 15 de agosto de 2007, COBEE impugné la Resolucién de la AE, misma que fue aceptada
parcialmente mediante Resolucién SSDE No. 335/2007 fechada el 8 de noviembre de 2007.
El 19 de diciembre de 2007 COBEE interpuso un Recurso Jerdrquico reclamando un costo no
reconocido de US$ 4.09 millones. Mediante Resolucién N° 1833 fechada el 1° de agosto de
2008, la Superintendencia General (instancia jerdrquica) confirmé la Resolucién N° 335/07.
El 5 de noviembre de 2008, COBEE presenté una demanda contenciosa administrativa ante la
Corte Suprema de Justicia.

Actualmente, el caso se encuentra esperando turno de sentencia desde septiembre del afio 2010.

Contingencia: Posible
Revisién tarifaria 2006 -2008

El 1° de abril de 2010, la AE emitié Resolucién estableciendo que COBEE obtuvo un excedente
de utilidades promedio de US$ 7,383,200 entre los afios 2006 al 2008. Dicho monto fue
aplicado al Fondo de Estabilizacién para solamente las distribuidoras ELECTROPAZ y ELFEO
en sus respectivas cuentas individvales. COBEE linpugnd la Resolucién de la AE obteniendo la
nulidad de la misma.
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A través de un nuevo proceso, en fecha 20 de octubre de 2010 la AE emitié una nueva
Resolucién determinando un excedente de utilidades de US$ 6,775,000.38. El 29 de
noviembre de 2010, COBEE presenté una nueva impugnacién contra la Resolucién de la AE y
obtuvo su revocatoria parcial. COBEE presenté demanda contenciosa administrativa ante la
Corte Suprema de Justicia en fecha 13 de marzo de 2012. Mediante Sentencia N* 282/2012,
la Corte Suprema de Justicia rechazé la demanda de COBEE. Esta Sentencia no establece
ningdn excedente de utilidades para el perfodo 2006-2008.

El 23 de marzo de 2012, la AE emitié nuevamente Resolucién, estableciendo un excedente de
vtilidades de US$ 5,218,692 para el periodo 2006-2008. COBEE impugné esta Resolucidn
obteniendo en fecha 12 de diciembre de 2012 su revocatoria parcial.

A la fecha, la AE debe emitir una nueva Resolucién para establecer si existe algin excedente

de utilidades promedio para el periodo farifario 2006-2008 de COBEE.

Contingencia: Posible
Modificacion a la Norma Operativa N° 2 - Determinacion de la Potencia Firme

El 27 de abril de 2012, mediante Resolucién No. 226/12, la AE aprobd una nueva
metodologia de cdlculo de la Potencia Firme que, en la interpretacién de COBEE, es contraria
al Reglamento de Operacién del Mercado Eléctrico ("ROME"), una norma vigente y de rango
superior (Decreto Supremo). La nueva metodologia podria reducir la remuneracién de COBEE
por Potencia Firme en aproximadamente US$ 400 mil al afo, dependiendo de las condiciones
hidrolégicas que se presenten.

El 21 de mayo de 2012, COBEE impugnd la Resolucién de la AE (Res. 226/12), con el
fundamento de la vulneracién del principio de debido proceso y legalidad (Seguridad Juridica -
Jerarquia Normativa); sin embargo, la AE no acepté el mismo. En julio 2012, COBEE presenté
un recurso jerdrquico pidiendo al Ministerio de Hidrocarburos y Energia - MHE (instancia
jerarquica) que revoque dicha decisién. La Compadia estd a la espera de la definicién por
parte del MHE.

Contingencia: Posible
Principales contratos y convenios firmados por la Compaiiia

Contrato cliente no regulado

A partir del 22 de diciembre de 2008, la Compaiiia suministra energia eléctrica a un cliente
no regulado de acuerdo a contrato por alrededor del 30% de su produccién. El saldo restante
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de produccién (generacién energia y potencia) la vende al Mercado Spot a precios mayores
que en el mercado de contratos regulados.

Contrato Provision de Gas Natural

En fecha 28 de noviembre de 2008, la Sucursal firmé un contrato con vigencia de 1 afo con
Yacimientos Pefroliferos Fiscales Bolivianos [YPFB) para la compra de gas natural para el
funcionamiento de las turbinas y generacién de energia eléctrica y consumo propio de la
planta termoeléctrica. El mencionado contrato  fue ampliado por segunda vez por 2 afios

hasta el 31 de diciembre de 2013.
Linea de transmisién Kenko - Chuquiagillo

El Decreto Supremo No. 0488 de 28 de abril de 2010 establece la incorporacién de la Linea
de Transmisién Kenko — Chuquiaguillo al Sistema Troncal de Interconexién (STI) del Sistema
Interconectado Nacional {SIN). Con cardcter previo, las autoridades eléctricas y la Compaiia
acordaron los términos y condiciones de dicha incorporacién {Acta VMEEA-AE-COBEE de 30
de marzo de 2010 y Convenio de Usufructo Temporal de la Linea Kenko - Chuquiaguillo de 27
de abril de 2010). A la fecha, la Compaiia estd realizando las gestiones correspondientes
para dur cumplimienlo al Convenio de usufruclo lemporal, dentro del marco legal vigenle, enlre
ofras acciones, en el mes de octubre de 2011, se ha notificado a ENDE con el requerimiento
de pago y en fecha 30 de mayo de 2012, se ingresé ante los tribunales judiciales de la ciudad
de Cochabamba la solicitud de nofificacién a ENDE. Mediante Resolucién de fecha 31 de
agosto de 2012, se dio por reconocidos las firmas y rubricas del Convenio de Usufructo
Temporal de la Linea Kenko - Chuquiaguillo de fecha 27 de abril de 2010. Se ha obtenido un
exhorto suplicatorio para nofificar en Cochabamba o ENDE con la resolucién de fecha 31 de
agosto de 2012, que dio por reconocida las firmas y robricas del Convenio de Usufructo.

En base a todo lo anterior la Compafia considera que tiene los suficientes argumentos para
proceder al cobro a ENDE.

Uso compartido Gaseoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, COBEE y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (EVH),
suscribieron un convenio para el uso compartido del gasoducto de propiedad de COBEE, que
permitiera a EVH poner en operacién su nueva planta termoeléctrica “El Alto”, construida por
emergencia, en ferrenos aledafos a la “Planta Termoeléctrica EL Kenko” de COBEE, para
atender el déficit de potencia en el Sistema Interconectado Nacional (SIN].

Aspectos impositivos

11.a. Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado Vigente) y el Decreto Supremo N° 24051 de
29 de junio de 1995, la Sucursal determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
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(IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es la
resulfante de ajustar la utilidad contable de acuerdo a los criterios definidos en las
disposiciones mencionadas.

Este impuesto, que es liquidado y pagado en periodos anuales, es compensado con el
Impuesto a las Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotamiento o
hasta el siguiente vencimiento del IUE.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el IUE por pagar determinado por la Compaiiia alcanza
a Bs 22,141,340 y Bs 29,411,822 [Reexpresado), respectivamente. (ver nota 4.h)

Del importe determinado para la gestién 2012, se registré en pagos anticipados como pago a
cuenta del IT que se espera compensar de mayo 2013 a abril 2014, Bs 10,932,424 y en
resultados del ejercicio Bs 11,208,916 como importe estimado a no ser compensado. Por otro
lado en la cuenta de pagos anticipados (IT a compensar) queda un saldo de Bs 14,976,005
de los cuales Bs 4,043,581correspondiente a la gestién 2012 que se espera compensar de
enero a abril de 2013.

Para la determinacién de la utilidad neta imponible de las gestiones 2012 y 2011, se han
considerado los lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto
Supremo N° 29387 de 20 de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuestos Nacionales
mediante Resoluciéon Normativa de Directorio N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008,
modificada y complementada por la Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0004.08 de
18 de enero de 2008, referentes a la reexpresién de los estados financieros a moneda
constante, aplicando como indice las Unidades de Fomento de Vivienda (UFV).

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas ~ Beneficiarios del exterior

Quienes paguen, acrediten o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana,
deberdn retener y pagar el IUE - Beneficiarios del exterior — aplicando la tasa del 12,5% sobre
el monto total acreditado, pagado o remesado.

De acverdo al tercer pérrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume que
las utilidades del ejercicio de la Sucursal serdn distribuidas en la fecha del vencimiento de la
presentacién de los estados financieros a la Administracién Tributaria independientemente de la
fecha de remisién de fondos, a menos que sean reinvertidas. De acuerdo a la utilidad al 31 de
diciembre de 2012, el importe por este concepto se estima en Bs 5,725,500 el cual serd
cancelado después de dicha presentacién en la fecha de vencimiento respectiva.
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12. Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, no se han producido hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los estados financieros de la Compaiiia.

. . 4
Rendn Espinar eng/Sergio Pereira
or General érente General
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A los Sefiores

Directores y Accionistas de

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.
Bolivian Power Company Limited {Sucursal Bolivia)

1.

Hemos auditado los balances generales que se acompafan de la Compaiiia Boliviana de Energia
Eléctrica S.A. — Bolivian Power Company Limited {Sucursal Bolivia) al 31 de diciembre de 2012 y
2011, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto, y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros y sus
correspondientes notas son responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias. Como se menciona en la Nota 3.d a los estados financieros, los actives fijos constituidos
por los bienes que se encuentran en las Centrales de Generacidn Eléctrica y Sistemas de
Transmisién, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se exponen a valores resultantes de un revalio
técnico practicade por un perito independiente, cuyo informe de fecha 27 de abril de 2010 nos fue
proporcionado; consecuentemente, la opinidn que expresamos, en lo que se refiere a la base
utilizada para la valuacién de los valores de esos activos fijos, se basa en el informe de dicho

profesional.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditeria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la
presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias

proveen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestro informe del 30 de marzo de 2012, expresamos una opinién con salvedades sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 20171, debido o: i} que la empresa no registré en el
balance general - la  exposicién  del pasive por impuestos  diferidos  por  aproximadamente
Bs 277,000,000 que debié deducirse del importe de la reserva por revalo técnico de activos fijos
registrado en la gestién 2009, como lo requieren las normas infernacionales de informacion
financiera a ser adoptadas en ausencia de pronunciamientos especificos y, i} que no obtuvimos
suficiente evidencia sobre la venta y cobranza de Bs 11,625,290 registrado en “Otras cventas por
cobrar” correspondiente al precio de  transferencia de la “linea de  Transmisién  Kenko
Chuquiaguillo”. Debido o que no es prdactica habitual en Bolivia la registracién contable del
impuesto diferido, no tiene efecto en los resultados, ni efecto impositivo; y que la gerencia y el
informe del asesor legal representaron documentalmente la probabilidad de cobro vy el importe de
la venta de la mencionada Llinea. Consecuentemente, nuestra opinién actual sobre los estados
financieros de 2011, segin se presenta aqui, es diferente a nuestro informe anterior.



ruizmier
Informe de los Auditores Independientes

4. En nuestra opinién, basados en nuestra auditoria y en el informe del perito independiente,
mencionado en el primer pdrrafo, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de la Compafia
Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Limited {Sucursal Bolivia) af 31 de
diciembre de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimenio nefo y
sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

5. Como se describe en las notas 4.b y 11.c a los estados financieros, la Compafia ha iniciado las

instancias legales para proceder con el cobro judicial a la Empresa Nacional de Electricidad

[ENDE) de los Bs 11,625,290 correspondiente ol precic de transferencia de fa linea de

Transmisién Kenko-Chuquiaguillo, tal como lo establece el Convenio de Usufructo Temporal. En

‘i opinién de su asesor legal, la Compafia cuenta con un derecho de cobro a ENDE por esta
transferencia con los suficientes argumentos legales para proceder con el mismo, y afirma gue su

recuperacién es probable.

\ Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L.

{ J La Paz, 8 de febrero de 2013
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Activo

Activo corriente
Caja y bancos
Bancos {Fondos resiringidos)
Inversiones temporarias
Cuentos por cobrar comerciales
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Cuentas por cobrar Casa Matriz
Inversicnes permanentes
Activa fijo, nefo

Cargos diferidos
Total active no corriente

Total active
Cuentas de Orden Deudoras

Pasivo y Patrimonio Neto

Pasive corriente
Cuentas por pagar comerciales y confratistas
Deuda financiera
Intereses por pagor - Deuda financiera
Cargas fiscales y sociales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Deuda financiera
Prima diferide emision bonos
Provisién para indemnizaciones

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio neto
Capital asignado
Aportes por capitalizar
Reserva para reinversién
Ajuste de capital
Reserva por revelio téenico
Resultados Acumulados

Total puirimonio netc

Total pasive y patrimonio nelo

Cuentas de Orden Acreedoras

Balance General
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Notg 2012 2011
[Reexpresado)
Bs

4.0 14,751,846 29,831,241
4b 32,397,672 12,012,403
3.0 353,404 - 367,312
3b 43,921,909 - 39,824,401
4. 34,703,167 - 42,286,870
Jey4d 8,042,900 7,297,250
134,170,898 131,619,477

7.0 181,177,872 217,119,949
3.« 465,512 - 465,511
3dy4de 2,582,861,903 - 2,654,029,788
124,788 130,770

2,764,630,075

2,871,746,018

2,898,800,973

3,003,345,495

6 28,831,420 31,189,839
4f 14,827,929 - 15,912,648
dg 55,494,380 - 81,492,636
7,459,023 - 6,230,316

4.h 28,075,081 - 35,166,212
) 4,167,753

105,856,413 142,969,565

4g 273,421,912 263,287,317
4g 26,370,057 - 19,704,590
Je 10,632,846 - 11,829,914
310,424,815 294,821,821

416,281,228

437,791,386

5.0 189,145,426 - 189,145,426
5b 179,940,064 - 179,940,064
5.c 29,744,681 29,744,681
737,117,655 737,117,655

5.4 1,300,767,917 1,304,358,793
45,804,002 125,267,490

3f 2,482,519,745 2,565,574,109

23,003,300, 495

2,828,800,973

6 28,831,420

Las nofas 1 @ 13 que se acompafan forman parte integrante de los estados financieros

-

-
pd
\\MA inor Anglas
Contador

31,189,839

Iﬂ{an 7 mryio Pereiro

fente General
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Estados de Ganancias y Pérdidas

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota 2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Ventas netas
Venfas nefas energia 3gydi 291,806,514 303,450,443
Diversas 624,615 4,623,064
Total ingresos 292,431,129 308,073,507
Gastos operativos
Guostos de operacién 4. 149,025,004 (150,788,624}
Depreciacidn 3dy4de {72,587,325) {(74,340,886)
Ganancia bruta 70,818,800 82,943,997
Otros ingresos:
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 2c 2,001,441 20,008,688
Diferencia cambiaria 2d 18,201 3,558,018
Intereses 6,230 2,605
Resultado por venta de activos fijos - 104,851
Diversos 14,506
Otros egresos:
Intereses {23,604,854) (26,705,850
Diversos [3,320,174] (3,006,393
Oftros ingresos extraordinarios
Resultado gestiones anteriores 4,093,276 1,683,220
Goanancia antes del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas 57,012,918 78,603,842
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 2.« [11,208,916) {17,954,862)
Ganancia neta del afio 45,804,002 60,648,980
las notas | a 13 que se acompaiian formuan paile inlegrante de este estado.
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Saldos al 1 de enerx de 2011 [Reexpresadc)

Ajuste por inflocid v fenencia de kienes

Ajuste en revaluo tézrico por boia actives

Distribucien de divicandos

UE presunto sobre ramesas de utilidades 2010 ol exterior
Utilidad neta del ejereicio

Saldos al 31 de diciambre de 201 [Reexpresado)

Ajuste por inflacién » teneacia de bienes

Ajuste en revaluo técrico por baja acivos

Traspase Casa Matr z

IJE presunto sobre remeses de wilidades 2011 af exderior
Utilidad neta del ejecicio

Saldos al 31 de diciambre de 2012

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. -
Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia
Estado de Evolucian del Patrimonio Nefo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Capital Aportes por Reserva para Reserva para

asignado copitalizar reinversién Ajuste del revaliio técnico Resultados
Nota {Nota 5.0) {Nota 5.b) (Nota 5.c) _capifal [Nota 5.d) acumuiados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
189,145,426 179,940,064 20,744,68) 737,117,655 1,312,636,755 89,007,529  2,537,592,110
1,947,139) 1,947,139
5d 18,277 262) - (8,277,962)
(17,550,000) (17,550,000}
14,891,880} (4,891,880}
60,648,980 40,648,980
189,145,426 179,940,064 29,744 681 737,117,655 1,304,358,793 125,267,490 2,565,574,109
[168,211) 15,028,173} 15,196,384)
5d (3,422,665 [3,422,665)
[113,005,049] 113,005,049}
{7.234,268) {7.234,248)
45,804,002 45,804,002
189,145,426 179,940,064 29,744,681 737,117,655 1,300,767 917 45,804,002 2,482,519,745

{os notes 1 @ 13 gue se acomgafan %orman parte integronte de los estados financieros
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. -
Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afos ferminados el 31 de digiembre de 2012 y 2011

Flujo de efectiva de actividades operativas:

Ganancia nefa del ofio

Ajustes para conciliar los resuftados del ejercicio con el Aujo de
efectivo de operaciones:
Depreciacién de activos fijos
Provisidn para indemnizaciones
Impuesto a los transacciones [compensado con IUE pagado)
Disminucién en Reserva por revaltio por boja activos fijos
Oftros - neto

Variacién en actives y pasivos corrientes
{Incremento) disminucién en cuentas por cobrar
Incremento en otros cuentas por cobrar
Incremento en inventarios
[Disminucién] en cuentas por pagar comerciales y contratistas
Incremento {disminucidn) en intereses por pagar - devda financiera
{Disminucién)incremento en cargas fiscales y sociales
Disminucién en otras cuentas por pogar
Indemnizaciones pagadas
Incremento en cargos diferidos

Flujo de efectivo proveniente de aclividades operativas

Flujo de efectivo de actividades de inversién:

{Incremento) disminucion de activos fijos
Disminucién (incremento) neto en inversiones femporarias

Flujo de efectivo (utilizade en) de actividades de inversién
Flujo de efectiva de actividades de financiamiento:
Variacién nefa en cuentas por cobrar - casa mairiz
Incremento neto en deuda financiera
Pagos de deuda financiera

Translerencia resultodos acumulados - Casa Matriz
Pago de JUE BE Presunto -Distribucion de dividendos

Flujo de efectivo [utilizado en] proveniente de actividades de financiomiento

Incremento de efective durante el ejercicio
Caija, bancos y fondos restrigidos al inicio del afio

Caja, buncos y fondos resirigidos al cierre del afio

Nota 2012 2011
{Reexpresada)
Bs Bs
45,804,002 60,648,980
4e 72,587,325 74,340,886
4,145,200 3,281,258
10,623,778 11,164,442
[3,422,665] (8,674,858)
{5,196,382) (1,947,139}
{4,097,508) 2,530,469
{3,040,075) (23,410,715)
(745,650) (192,411]
(1,084,722) (1,276,932)
1,228,708 (466,820
(7,091,131] 5,094,019
(4,167,753] 462.542)
(5,342,268} (4,917,378}
5,983 18,262
100,206,842 115,729,521
{1,419,441) 14,436,210
13,908 {352,449)
(1,405,533) 14,084,461
35,042,077 (43,948,518
89,917,112 -

{99.115,307] 152,920,763)
(113,005,049 (18,391,453)
{7,234,268) {5,126,426]
(93,495,435 [120,387,160)
5,305,874 9,426,822
41,843,644 32,416,822
47,149,518 41,843,644

Las natas 1 o 13 que se acempafion forman parte integrante de este estado.

René’féerg' Pereira
Gerente 'General
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Compaiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Naturaleza, constitucién y objeto de la Sociedad

Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A. - Bolivian Power Company Llimited, es una
sociedad constifuida en Halifax — Nueva Escocia, Canadd (COBEE), con capital enteramente
privado y opera legalmente en Bolivia desde 1925 mediante su Sucursal con personalidad
juridica reconocida mediante Resolucién Suprema de 10 de julio de 1925, denominacion
actual aprobada mediante Resolucién Suprema de 2 de agosto de 1967, inscriia en el Padrén
Nacional de Coniribuyentes bajo el Nimero de Identificacién Tributaria (NIT} N® 1020579023
e inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia mediante Resolucién Administrativa DGSA N* ]
de 28 de febrero de 1978, actudlizada por Fundempresa con la Matricula N° 00012772.

El 4 de mayo de 1990 mediante Resolucién Suprema N° 207640, protocolizada el 21 de julio
de 1990, el Gobierno de Bolivia otorgé a la Sucursal una concesién para el aprovechamiento
de recursos hidricos de los rios Zongo y Miguillus en el Departamento de la Paz, con el
objetivo de generar y transmitir energia eléctrica en calidad de servicio piblico, sin cardcter de
exclusividad. El plazo de la concesién es por 40 afios a partir del 1° de octubre de 1990.

Mediante Resoluciones Supremas N° 215064 y N° 215474 de fechas 30 de diciembre de
1994 y 17 de marzo de 1995 respectivamente, se introdujeron modificaciones a la concesién
original, con el propésito de adecuarla o las disposiciones de la Lley de Electricidad
promulgada el 21 de diciembre de 1994. Lo Ley N° 1604 de 31 de diciembre de 1994,
denominada "ley de Electricidad", establece que las empresas eléctricas en el Sistema
Interconectado Nacional deben estar desagregadas en empresas de generacién, transmision y
distribucién y dedicadas a uno sola de estas actividades. COBEE o partir de dichas
modificaciones quedd dedicada exclusivamente a la actividad de generacién de electricidad.

En la Resolucién Suprema N® 215474, se establecié un periodo de catorce afios computados a
partir de la promulgacién de fa ley de Electricidad, para lo transicién del régimen farifario de
COBEE establecido en el Cadigo de Electricidad ol normado en lo indicada ley, siendo asi
que a partir del 22 de diciembre de 2008, COBEE comenzé a formar parte del denominado
Mercada Fléetrico Mayorista (MEM] creado por la Ley de Electricidad.

En el afio 2009 se aprobé la nueva Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia
que, en la Disposicién Transitorio Octava, establece que fas concesiones de recursos naturales,
electricidad, telecomunicaciones y servicios bdsicos, deben adecuarse y migrar ol
ordenamiento juridico constitucional, reconociendo derechos pre-constituidos, por lo que es
necesario confar con vna disposicién normativa expresa. Mienfras fanfo, se ha emitido el
Decreto Supremo N° 0726 de 6 de diciembre de 2010, establece que todas las concesiones
mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de servicios bdsicos,
otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, o partir de lo aprobacién de dicho

7



2.b,

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Decreto Supremo se adecuan al ordenamiento constitucional vigente, iransforméndose
avtomdticamente en Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanfo se realice su migracién de
acuerdo a la normativa sectorial a emitirse. A esto Gltimo adn no se ha socializado el proyecto

de la nueva Ley de Electricidad.
Practicas contables significativas

Bases de presentacién de los estados financieros

los presentes estados financieros fueron preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia. Por resolucién del Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad {CTNAC), dependiente del Colegio de Auditores {Contadores
Piblicos} de Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais,
se deben adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiFs}.

la nomenclatura de cventas utilizada para la preparacién de los estados financieros es
consistente con el Sistema Uniforme de Cuentas [SUC) — Cédigo de Electricidad, emitidas por

la Autoridad Reguladora.

Siguiendo la recomendacién incluida en la Resolucion N° 01/2008 del Consejo Técnico
Nacional de Audiforfa y Contabilidad [CTNAC), emitida el 11 de enero de 2008, y lo
establecido en la Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0002.08 del Servicio de
fmpuestos Nacionales {SIN), emitida el 20 de enero de 2008, la Sociedad tomé la decisién de
aplicar desde el 1° de enero de 2007, las modificaciones establecidas en las Normas de
confabilidad N°® 3 y N° 6, aprobadas en el mes de septiembre de 2007.

Uso de estimaciones

lo preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados requiere que la Gerencia realice estimaciones y suposiciones que
afectan los montos de activos y pasivos, la exposicidn de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los montes de ingresos y gastos del ejercicio. los
resulfodos reales pueden diferir de las estimaciones realizadas. las dreas de mayor
importancia que requieren la utilizacién de estimaciones, son aquellas relacionadas con la
recuperacién de activos de larga vida. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones
realizadas por la Gerencia. la Gerencia considera que las eslimaciones efectuadas son

razonables.

Si en el futuro las estimaciones realizados, que estdn basadas en el mejor juicio hecho por la
Gerencia a la fecha de [os estados financieros, varion con relacién a los montos reales, las
estimaciones originales serdn modificadas en el afio que corresponda.
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a fos Estados Financieros

Consideracion de los efectos de la inflacion

En cumplimiento @ la normativa local vigente, el balance general de la Compafia ol 31 de
diciembre de 2012 y 2011 estd reexpresado en moneda constante, y para ello se siguieron los
lineamientos establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Meodificada por el
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia,
que contempla el ajuste de los estados financieros a moneda constante, utilizando como {gnico
indice la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda {UFV).

Los pronunciamientos locales requieren que los montos de los estados financieros estén
reexpresados en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de la
inflacién de cuentas pafrimoniales y de rubros no monetarios. El efecio de estos ajustes se
expone en la cuenta “Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes” {AITB} del estado de

ganancias y pérdidas.

Asimismo segln se establece en la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada, los
valores de los rubros del estado de gonancios y pérdidas también deben ser reexpresados a
moneda constante, sin embargo la Compafiia ha preferido mantener los valores histéricos de
dicho estado, procedimiento que no origina ninguna distorsién en la expresién del resultado

neto del ejercicio.

Solo para efectos de comparacién, los saldos de los estados financieros al 31 de diciembre de
2011 fueron reexpresados en funcidn a la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda
[UFV). Los indicadores al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron de Bs 1.80078 y Bs

1.71839 por UFV 1, respeciivamente.

Transacciones en moneda extranjera

la contabilidad de la Sucursal es llevada en moneda local [bolivianos) y las operaciones
realizadas en ofras monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente a la
fecha de contabilizacién, El efecto de esta conversién se expone en la cuenia “Diferencias de
Cambio”. A la fecha de cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos en moneda extranjera se
convierten a bolivianos, en funcidn al tipo de cambio oficial de venta vigente a esa fecha. El
tipo de cambio oficial de venta del délar estadounidense vigente al 31 de diciembre de 2012

y 2011, fue de Bs 6.96 por US$ 1.
Ejercicio

El cédmputa de los resuttados de operacién para este tipo de sociedades, se efectia en forma
anval entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada ano.
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3.c.

3.d.

3.d.1

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited ~ Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

En el Balance General adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos enire corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimienio es superior o doce meses de la fecha de cierre de los

estados financieros.
Principales criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacidn utilizados por la Sucursal son los siguientes:

inversiones

Las inversiones temporarias se presentan a su valor nominal mds los intereses devengados a la
fecha de los estados financieros. Corresponden principalmente a depésitos en fondos de

inversion,
las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacién telefénica en la
Cooperativa de Teléfonos, se valian a su costo de adquisicidn ajustados por inflacion a la

fecha de cierre.
Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan al valor nominal de las facturas emitidas
mensualmente correspondientes a clientes por contrato y clientes del mercado spot.

Inventarios

Llos materiales y suministros estan valuados a su costo de adquisicidn, dicho valor no es

superior a su valor neto de realizacién.

Activos fijos

Produccion y transmisién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos fijos de produccién y fransmision
corresponden a terrenos, obras hidrdulicas, edificaciones, maquinaria y equipos que se
presentan ¢ valores histéricos revaluados defterminados por un perito independiente. Los
valores resulluntes del informe de revalo téenico fuaron incluidos en los estados financieros al
31 de diciembre de 2009, esle informe [ue uprobado por el Directorio y los accionistas e 29
de abril de 2010. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los valores de los
activos fijos se presentan a valores revaluados ajustados por inflacién desde la fecha del
revaliio. Las adquisiciones posteriores se presentan a su costo histérico ajustado por inflacién a

la fecha de cierre.
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

las depreciaciones se calculan fomando en cuenta los resultados del revalio técnico que
extendié la vida dtil de los bienes, las tasas anuales de depreciacién a partir del 1° de enero

2010 son las siguientes:
Tasas reguladas  Tasas revaluadas

Edificios y estructuras 2.5% 1.25%
Turbinas y generadores 2.5% 1.33%
Ruedas Pelion 12.5% 1.33%
Torres de transmisién 3.3% 3.82%
Vehiculos 20% 20%
Muebles y enseres 6% 6%
Hardware y software de computadoras 20% 20%

6.7% 6.7%

Equipo de comunicacién

Estas tasas son suficientes para extinguir el valor al final de la vida dfil estimada de cada
activo.

Obras en curso

Las obras en curso se valian ol costo y son reexpresadas por efecto de la inflacion al cierre de
cada afo.

Propiedad general

Los bienes de propiedad general en su mayoria no fueron revaluados, éstos estén valuvados a
su costo de adquisicién y reexpresados por efecto de la inflacién.

Lla depreciacién de los activos fijos de propiedad general fue colculada hasta el 31 de
diciembre de 2012 por el método de linea recta aplicando tasos anuales establecidas en la
Resolucién DINE N° 002/91 de la Direccién Nacional de Electricidad.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no exfienden la vida dtil de los
bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

El valor en libros y la depreciacién acumulada de los activos fijos vendidos & refirados se
descargan de las respectivas cuentas, y la ganancia 6 pérdida resultante se atribuye a los

resultados del ejercicio en el que se incurren,
Los valores nefos resultantes en su conjunto no superan su valor recuperable.
Provisién para indemnizaciones

La provisién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del posivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes el personal,

11
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

transcurridos ires meses de antigiedad en su empleo ya es acreedor a la indemnizacion
equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio o duodécimas segin corresponda, incluso

en los casos de retiro voluntario.

Asimismo se estublece que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de
manera confinua podrdn a simple solicitud escrita y sin necesidad de ofro requisito exigir al
empleador el pago de los quinguenios consolidados, este pago debe efecivarse en un pago
dnico en un plazo de treinta dias computables a partir de la solicitud y seré calculado en base
al promedio del total ganado de los Glfimos tres meses anteriores a la solicitud de page. En
base a la rotacién normal del personal, esta provisién es considerada no corriente.

Patrimonio neto

Las cuentas de patrimonio nefo se reexpresan de acverdo a lo indicado en Nota 2.c. El efecto
de la reexpresién de las cuentas “Capital asignado”, “Aportes por capitalizar” y "Reserva para
reinversion” se expone en la cuenta “Ajuste de Capital” y la reexpresién de la “Reserva para
revalio técnico” al igual que la cuenta de “Resultados Acumulados” en su propia cuenta.

Reconocimiento de ingresos

La Sucursal reconoce en forma mensual sus ingresos por ventas en funcién a la potencia firme
disponible y reconocida para el mercado elécirico y de las inyecciones netas de energia al

Sistema Interconectado Nacional.

Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes surgen de obligaciones relacionadas con transacciones que involucran
un cierto grado de incertidumbre y que pueden presentarse como consecuencia de un suceso
futuro. A efectos de la contabilizacién y exposicién de estos pasivos contingentes se toman en
cuenta los criterios establecidos en las normas internacionales de contabilidad:

(i} Contingencia Remota, como aquella obligacién que no tiene posibilidades de ocurrencia
[no requiere ser expuesta en los estados financieros ni en las notas);

(i) Contingencia Posible, como aquella obligacién cuyas posibilidades de ocurrencia
alcanzan hasta en un 50% (no requiere ser expuesia en los estados finoncieros pero si en

las notas): y

(iii} Contingencia Probable, como aquella obligacién cuyas posibilidades de ocurrencia
sobrepasan el 51% (requiere ser expuesta en los estados financieros).

Detalle de los principales rubros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicién de los principales rubros es la siguiente:
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited ~ Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Caja y bancos

2012 2011

[Reexpresado}

Bs Bs

Caja 115,200 118,418
Bancos 14,636,646 29,712,823
14,751,846 29,831,241

Bancos (Fondos restringidos)

la cuenta corresponde a fondos restringidos (fideicomiso) cuyo propésito principal es
garantizar el pago de intereses y capital relacionados con las deudas financieras {bonos).

2012 2011
[Reexpresado]
Bs Bs
Bancos de Crédito S.A. [BCP) 32,397,672 12,012,403
32,397,672 12,012,403

Otras cuentas por cobrar
2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Pagos adelantados [* 21,691,178 22,250,177
Cuentas del personal 55,884 116,146
Cuentas varias por cobrar 1,330,815 7,737,870
Cargos pendientes [**} 11,625,290 12,182,677
34,703,167 42,286,870

{*) Corresponde a seguros pagados por adelantado Bs 6,715,173 y Bs 6,944,549 ol 31 de
diciembre de 2012 y 2011 (respectivamente) y Bs 14,976,005 y Bs 15,305,628 al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ({respectivamente), o la esiimacion del Impuesto a las

Transacciones {IT) por compensar.

(**) Corresponde al precio de transferencia de la linca Kenko Chuquiaguillo. (Ver nota 11.¢)
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Inventarios

Materiales y repuestos
Materiales en trénsito

Previsidén para obsolescencia

Activo fijo, neto

Produccidn
Transmisién
Obras en curso
Propiedad general

Depreciacién acumulada

2012 2011
[Reexpresado)

Bs Bs
7,428,484 7,250,880
1,133,949 590,813
8,562,433 7,841,693
(519,533} {544,443)
8,042,900 7,297,250
2012 2011
[Reexpresado)

Bs Bs
2,500,103,981 2,498,647,036
258,282,138 258,015,272
4,127,934 5,618,742
113,196,025 112,305,133

2,875,710,078
(292,848,175]

2,874,586,183
[220,556,395)

2,582,861,903

2,654,029,788

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la depreciacién cargada a resultados asciende a Bs
72,587,325 y Bs 74,340,886 [reexpresado) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, existen algunos activos fijos que garantizan préstamos
con algunas instituciones financieras. Ver nota 4.f.

Cuentas por pagar comerciales y contratistas

Proveedores pur pagan
Ofras cuentas por pagar

2012 2011

(Reexpresado}

Bs BS

{*) 13,009,377 12,895,640
[**) 1,818,552 3,017,008
14,827,929 15,912,648
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia
Notas a los Estados Financieros
{*} Bs 917,136 corresponden a una provisién relacionada con gastos del Seguro Médico
Delegado, administrado por la Sucursal desde afios anteriores.

(**} Bs 1,427,912 corresponden a la provisién de Impuesto al Valor Agregado (IVA),
asociado a la trasferencia de la Linea de Transmisién Kenko-Chuguiaguillo.

los acreedores comerciales restantes no devengan intereses y se liquidan normaimente en el
término de 30 dias.

4.9. Deuda financiera

Tasa de interés
Banco efective Vencimiento y descripcién 2012 2011
{Reexpresado)
Bs Bs
Porcién Corriente
gonco Mercantil Sanfa Cruz ) 5 5. 13 (') Trimesirales  sono oo M d 3509244 3,677,498
..... | A - : 5
! E":’fc’ Nacional de Bolivia > pp [*} Mensuales ‘Z/Sr;i’"'e"“’ moyo de 5530000 2,652,256
' Vencimiento octubre
Banco BISA S.A. dq6 Semestrales 2014, o la tasa 6% los 5 154 000 2,225,837
; primeros 2 afios, o porfir
! ‘ del 3 afo TRE +5%
8,164,153 8,555,591
Emisidn de valores de
- 72,937,045

COBEE”

Sept. 18, 2013, isn de val d
i Sept. 13. 2014 Emisién de valores de

r Bonos — COBEE Il e 9.4 SPe.f 5 9015 ofera piblica "BONOS 47,330,227
i yoOSPn S L7 COBEE II”

-
i ] Bonos — C tranch d 9.5 Junic 30, 2012 oferta piblica "BONQOS

{respectivamente}

47,330,227 72,937,045

£ Total deuda financiera
Percién Corriente 55,494,380 81,492,636

Porciéon No Corriente
Vencimientlo mayo de 1 754,622 5,516,246

[—) Banco Mercantil Santa Cruz o} 5.5+TRE {*) Trimestraies 2014
EY .
L Banco Nacional de Bolivio b} 4.75+TRE {*) Mensuales ;/Sr;jmlento moyo  de 843,636 3,536,342
Yencimiento ociubre
1 2014, a o tasa 6% los
j Banco BISA S.A. < 6 Semestraies S : S 2,124,000 4,451,675
primeros 2 afios, o partir
del 3 afia TRE +5%

4,722,258 13,504,243

3

f

§ gep:'.}g' gg}i' Emisién de valores de

Bonos - COBEE Il e) 9.4 opr 19 oferta piblica “BONQS 94,674,654 148,813,452
y sept. 8, 2015, moppe s

-"-% lrespectivamente)
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Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Tasa de interés

Banco efectiva Vencimiento y descripeidn 2012 2011
{Reexpresado}
8s Bs
Feb. 18, 2014, Emision de valores de
Bonos - COBEE ll - Series 4 5, 6.5y Feb.2, 2017y o piblica “BONOS 96,350,000 100,969,602
AByC {respecfivamente]  Enero 18, 2020 "
. COBEE N
{respectivomente}
Emision de valores de
Mar. 14, 2017 y oferto piblica "BONOS
B - - % v 7% ,
Sonos - COBEE I~ Emisien o) f‘;] SEYTh , feb.22,2022  COBEE II" Emisien 2 y 77,675,000 i
4 @speciivameante {respectivamente} “BONOS  COBEE  Iil”
Emision 3
268,699,654 249,783,054
Jotal deuda financiera 74 451 917 243,287,317
Porcién no Corriente
Prima por emisién de 26,370,057 19,704,590

Frimas por Emisidn de Bonos h)

- COBEE

Bonos

(*} TRE = 0.16, ol 31 de diciembre de 2012 pera deuda en moneda extranjera

TRE = 1,19, ol 31 de diciembre de 2072 para deuda en moneda nocienal

El 24 de diciembre de 2008 se negocid con el Banco Mercantil Santa Cruz un préstamo
adicional por cinco afios de US$ 4.5 millones con una tasa de interés de TRE mds una
diferencia de precios entre la oferta y la demanda de 5.5%. El préstamo es pagadero en
cuofas trimesirales y estd garantizado con Maquinaria y Equipo de la Planta Hidroeléctrica

El 2 de mayo de 2008, el Banco Nacional de Bolivia concedié a la Sucursal un préstamo
de US$ 2 millones a 66 meses a una tasa de TRE mdés una diferencia de precios entre la
oferta y la demanda de 4.75%. El préstamo es pagadero en cuotas mensuales; la primera
cuota vencia el 28 de noviembre de 2008 y estd garantizado con Maquinaria y Equipo de

El 13 de octubre de 2009, la Sucursal suscribié un préstomo por 5 afios con el Banco BISA
para pagar el préstome al Banco de Crédito. El préstamo tiene un monto de capital de Bs
10.6 con un interés del 6%, La primera cuota venciéd el 14 de abril de 2010 vy esta

a}
de Cuticucho.
b
la Planta Hidroeléctrica de Hugiji.
c)
garantizado con la Unidad N° 2 de la Planta Termoeléctrica El Kenko.
d)

El 15 de julio de 2005, la Sucursal suscribié una colocacién de bonos de US$ 30 millones
en el mercado financiero boliviane. La colocacién de bono se divide en fres tramos de
US$ 10 millones cada uno, con vencimientos el 30 de junio de 2008, 2010 y 2012,
respectivamente. Las tasas aplicables a cada tramo son de 7%, 8.25% y 9.5%.

la colocacién concluys el 30 de diciembre de 2005. La Sucursal utilizd los ingresus
provenientes de la colocacién en gastos de capital, restructuracién de la deuda y pago de
préstamos corporativos. De acuerdo con los compromisos de colocacién de bonos, la
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4.h.

g)

h)

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Sucursal estd imposibilitada de declarar la distribucidn de dividendos en el caso de un
posible no cumplimiento con las obligaciones de la Sucursal bajo los términos de la
colocacién y cuando existe un asunto de no cumplimiento que ocasione que la Compaiia
viole sus obligaciones bajo los términos de colocacién. La Sucursal estd también obligada
a segregar en un fondo de fideicomiso un monto equivalente al 35.29% para la cuota de
interés acumulada actual proveniente de los ingresos por cobro a sus clientes.

El 14 de octubre de 2008, la Sucursal suscribié una colocacién adicional de bonos por
US$ 25 millones, con una madurez de tres cuotas el 18 de septiembre de 2013, 13 de
septiembre de 2014 y 8 de septiembre de 2015. Lo tasa de interés aplicable es de 9.40%
y los compromisos aplicables a esta colocacién son similares a aquellos de la colocacion
del afic 2005. Al 31 de diciembre de 2010, se suscribieron US$ 20.4 millones de la

colocacidn.

El 1T de marzo de 2010, la Sucursal suscribié una colocacion adicional de bonos de US$
7.5 millones y Bs 44.1 millones en el mercado financiero boliviano. La colocacién de
bonos se divide en fres framos de US$ 4 miflones, US$ 3.5 millones y Bs 44.15 millones
con vencimientos el 18 de febrero de 2014, 2 de febrero de 2017 y 18 de enero de
2020, respectivamente. las tasas aplicables de interés para cada framo son de 5%, 6.5%

y de 9%.

El 9 de abril de 2012, la Sucursal suscribié una colocacidn adicional de bonos COBEE il ~
serie 2 de US$ 5 millones y el 16 de abril de 2012, COBEE lll — Serie 3 de Bs 42.9
millones en el mercado financiero boliviano. Con vencimientos €l 24 de marzo de 2017,
22 de febrero de 2022, respectivamente. Las tasas aplicables de inferés para cada serie

sonde 6.75% y 7%.

En la colocacién de la emisién de bonos COBEE Il - Series A, B y C y COBEE il - Emisién
2 y 3, se obtuvo primas por encima de su valor nominal. Eslos importes se los estd
amortizando mensualmente y se los hard hasta el vencimiento de dichas emisiones. Los
saldos al 31 de diciembre de 2012 son de Bs 15,407,227 y Bs 10,962,830,

respectivamente,

Cargas fiscales y sociales

2012 2011

{Reexpresado)

Bs Bs

IUE por pagar 22,141,340 29,411,822
VA débito tiscal 2,547,947 2,509,894
Retenciones 123,292 92,550
Pravision para primas 3,259 226 3,134,494
Cargas sociales por pogar 3,276 17,452
28,075,081 35,166,212
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A,

Bolivian Power Company Limited ~ Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Ventas netas - energia

2012 2011
{Reexpresado)
Bs Bs
Minera San Cristébal 72,691,146 76,440,062
Mercado Spot 218,913,329 226,828,458
Otros Ingresos por energia 183,642 119,515
Oitros Ingresos 18,377 62,408
291,806,514 303,450,443

Gastos de operacion
2012 2011
{Reexpresado)
Bs Bs
Sveldos y cargas sociales 59,052,473 56,458,662
Peaje por trasporte de electricidad 15,551,018 17,046,299
Servicios contratadas 13,926,811 14,191,069
Seguros 12,494,104 13,488,352
Consumo gas - Kenko 10,955,303 10,928,081
Impuesto a las transacciones 10,623,778 11,164,446
Tarifa Dignidad 4,537,091 4,970,673
Otros beneficios empleadeos 4,319,422 3,987,525
Tasa de Regulacién — SIRESE 2,778,278 2,882,590
Compra de materiales 2,133,378 3,037,391
Servicios bdsicos 2,223,171 2,172,131
Comité de despacho de carga 2,023,858 2,098,673
Servicio mantenimiento de vehiculos 1,931,280 1,937,307
Servicio T & Comunicaciones 1,844,830 2,160,417
Gastos hanearios 1,667,241 1,259,213
Gastos varios de operacién 1,651,188 1,485,618
Actividades sociales 1,107,217 1,382,243
Oftros impuestos 204,565 137,934
149,025,004 150,788,624

Patrimonio

Capital asignado

Lo Resolucidén Administrativa N® 06700,/98 del 28 de enero de 1998, emitida por el SENAREC
autoriza el importe de Bs 189,145,426 como capital asignado de la Sucursal en Bolivia.



5.b.

5.d.

Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited ~ Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Aportes por capitalizar

En fecha 25 de julio de 2008, en Junta de Directorio se aprobd la transferencia de
Bs 179,940,064, correspondientes a la cuenta por pagar con Casa Matriz al 31 de
diciembre de 2007. En cumplimiento a lo dispuesto por la referida Junta de Directorio, la
transferencia se hizo efectiva el 1° de enero de 2008 como un “Aporte por Capitalizar”.

Reserva para reinversion

El 9 de octubre de 1998, el Directorio de Casa Matriz aprobé la reinversién de la totalidad de
las utilidades de la gestion 1998 de la Sucursal en el pais. Consiguientemente, al 31 de
diciembre de 1998, se contabilizaron Bs 29,744,681 en la cuenta “Reserva de Reinversion”

en el patrimonio neto de la Sucursal.

Reserva por revalio técnico

Al 31 de diciembre de 2009, la empresa BINSWANGER realizé Ia valuacion de los activos
fijos de la Sucursal determinando un nuevo valor de mercado del activo fijo de US$
335,421,100; lo cval incrementé el valor del active en US$ 158,570,351 equivalentes a Bs
1,121,092,382 dl tipo de cambio de Bs 7.07 con abono a la cuenta Reserva por Revalio
Técnico. Al 31 de diciembre de 2011 se dio de baja el valor del revalio de los activos
relacionados con la Linea Kenko — Chuquiaguillo a ser transferidos a ENDE por Bs 8,277,962;
asimismo, en fecha 31 de mayo de 2012, se dio de baja por reemplazo el Eje de Cahua, lo
que ocasiond una disminucién en la cuenta de Bs 3,422,665,

Cuentas de orden

2012 2011

[Reexpresado]

Bs Bs

letras de cambio 3,177,037 1,342,511
Boleta de garantia otorgadas i) 18,125,055 % 139,113
Boleta de garantia recibidas ii) 7,529,328 7,992,733
Préstamo subordinado COBEE/SESA fii) 12,715,482
Saldo 28,831,420 31,189,839

i) Corresponde a dos boletas de garantia recibidas por Minera San Cristébal por
US$ 1,253,014 cada una; Contacto Ambiental S.R.L. por Bs 112,954 y montos
pignorados con BISA por Bs 570,146,

i) Corresponden a boletas de garantia otorgadas o favor de YPFB por US$ 631,800 y a
Minera San Cristébal por US$ 450,000.
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Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas o los Estados Financieros

i) Correspondia a la delegacién de deudas suscrita entre la sociedad Servicios Energéticos
S.A. [SESA], Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica SA [COBEE] y el Bancoe Nacional de
Bolivia {BNBJ. Al 31 de diciembre de 2012, dicha delegacién no estd vigente debido a

que el saldo de la deuda ha sido cancelada por SESA af BNB.

Partes relacionadas

Cuentas por cobrar - Casa Matriz

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo deudor corresponde a saldos por operaciones

intercompafifa,

Servicios Energéticos 5.A. y Fundacién COBEE

Al 31 de diciembre de 2011, la Sucursal mantenia operaciones aclivas y pasivas con
Fundacién COBEE, en relacion a las operaciones con Servicios Energéticos S.A. {SESA), al 31
de diciembre de 2012, las mismas fueron canceladas. Dichas operaciones en su conjunto no

se consideran significativas en relacién a la Sucursal.

Posicion neta

Activos

Caja y bances

Buncos (Fondos restringidos)
Inversiones temporarias
Cuenlos por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales y
contratistas

Deudos financieras a Corto Plazo
Intereses por pager - Leude financlera
Caryos liseales y socioles

Deudas financieras a Largo Flozo
Primas diferidas en emisién de bonas
Cuenlas por pagar comerciales y
contratistas

Posicidn neta ol 31.12.12

Posicidn neta al 31.12.11 [reexprasado)

Moneda exiranjera

Nota M/N M/E  Equivalente en Totsl
Bs Uss Bs Bs

4.0 10,612,690 594,706 4,139,155 14,751,846
4.b 4,654,838 32,397,672 32,397,672
3.a 1,535 50,556 351,869 353,404
3b 36,738,686 1,032,072 7,183,223 43,921,909
4.¢c 27,987 993 264,824 6,715,173 34,703,167
75,340,904 7,296,995 50,787,092 126,127,998

4.f 14,673,276 22,220 154,651 14,827 927

4.9 2,124,000 53,370,379 53,370,379 55,494,379
2,114,459 5(344,555 5,344,555 7,459 024

4.h 28,075,081 . 28,075,081
4.9 82,145,000 84,272,014 184,272,912 273,421,912
4.9 26,370,057 26,370,057 26,370,057
3.e 10,632,846 10,632,846
140,708,672 36,723,060 A, 138,158 416,781,724

(71,427 768) (31,426,072) (218,725 467) [490,153,228)
(27,455,395] (40,495,117) (281,846,011] (309,301,407)
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Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Fondo de Estabilizacién

El Fondo de Estabilizacién estd compuesto por la cuentos individuales de cada Agente
Generador; estas son calculados sobre los balances mensuales de cada distribuidor que
corresponden a las diferencias entre precios de mercado de energla (precios de las
transacciones "spot"] y precios estabilizados {precios de aplicacién], en la proporcién a su
participacién de fransacciones econdmicas en el Mercado de Electricidad Mayorista (MEM). La
caracteristica principal de este fondo es que las diferencias no son convertidas a ingreso/gasto
en un momento dado, es decir ellas no son pagadas o cobradas, simplemente son

compensados con futuras operaciones de generacién.

La Compafifa registra los ingresos y gastos correspondientes al Fondo de Estabilizacién su
ingreso de operacién en base efectivo por los precios de aplicacién definidos por la Autoridad
de Control Social y Fiscalizacién de Electricidad {AE}. Por lo tanto, el balance del Fondo de
Estabilizacién del Mercado Eféctrico Mayorista ([MEM) que es resuliado de la diferencia entre
los precios de aplicacién y los precios "spot" no es reconocido como ingreso; pero es
considerado en el cdlculo del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas [[UE). El balance
del Fondo de Estabilizacién es fluctuante y tiende a cero en el tiempo. Al 31 de diciembre de
2011, COBEE coniribuyé al Fondo de Estabilizacién del Mercado Eléctrico con Bs 7,552,209
y el 31 de diciembre de 2012 con Bs1,742,258. {Ver también nota 10.c.) Revisién Tarifaria

2006 - 2008].

Confingencias

Amparo Constitucional por supuesta elevacién no autorizada de tarifas 1987

En enero de! afo 1987, una organizacidn civica que indicaba representar a la poblacion de la
civdad de La Poz presenté contra COBEE un recurso de amparo constitucional, alegando una
supuesta elevacién de tarifas para dicho periodo. En febrero del mismo afio, la Corte Superior
de Justicia de La Paz ("Corte Superior™) emitié Resolucién rechazando el recurso de amparo

por ser infundado.

La Resolucién indicada anteriormente fue revocada por la Corte Suprema de Justicia {"Corte
Suprema"] otorgando la proteccién constitucional sin establecer monto adeudado alguno.

la Corte Suprema devolvié el caso o la Corte Superior para su cumplimiento. El 26 de
septiembre del afic 1989, la Corfe Superior emitié Resolucién estableciendo que cualquier
monto adeudado debe ser establecido en un proceso ordinario de conocimiento ante un juez

civil-comercial. La organizacién civica no ha presentade acciones posteriores de orden legal.

Actualmente, el juez ha dispuesto la suspensidn total de todo procedimiento hasta que la
organizacién civica acredite fegalmente su personeria.

Contingencia: Posible
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Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited - Sucursal Bolivia

Notas a los Estados Financieros

10.b. Fijacién de tarifas 2006 - 2008

la ex Superintendencia de Electricidad [actual Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de
Electricidad - "AE"} emitié [a Resolucién SSDE No. 211/07 fechada ef 08 de noviembre de
2007, regulando las tarifas de COBEE para el periodo trianual 2006-2008.

El 15 de agosto de 2007, COBEE impugné la Resolucién de la AE, misma que fue aceptada
parcialmente mediante Resolucién SSDE N° 335/2007 fechada el 8 de noviembre de 2007 £l
19 de diciembre de 2007, COBEE interpuso un Recurso Jerdrquico reclamando un costo no
reconocido de US$ 4.09 millones. Mediante Resolucién N° 1833 fechada el Tro de agosto de
2008, la Superintendencia General (instancia jerdrquica} confirmé la Resalucién N°335/07. £l
5 de noviembre de 2008, COBEE presenté una demanda contenciosa administrativa ante la

Corte Suprema de Justicia.

Actualmente, el caso se encuentra esperando furno de sentencia desde septiembre del afio
2010.

Contingencia: Posible.

10.c. Revision tarifaria 2006-2008

El Tro de abril de 2010, la AE emitié una Resolucién estableciendo que COBEE obtuvo un
excedente de ufilidodes promedio de US$ 7,383,200, entre los afios 2006 al 2008. Dicho
monto fue aplicado af Fondo de Estabilizacién para solamente las distribuidoras ELECTROPAZ
y ELFEQ en sus respectivas cuentas individuales. COBEE Impugné la Resolucion de la AE

obteniendo la nulidad de la misma.

A través de un nuevo proceso, en fecha 20 de octubre de 2010, la AE emitié una nueva
Resolucién deferminando un excedente de utilidades de US$ 6,775,000.38. El 29 de
noviembre de 2010, COBEE presenté una nueva impugnacién contra fa Resolucién de la AE y
obtuvo su revocatoria parcial. COBEE presenté demanda contenciosa administrativa ante la
Corte Suprema de Justicia en fecha 13 de marzo de 2012, Mediante Sentencia N° 282/2012,
la Corte Suprema de Justicia rechozé la demanda de COBEE. Esta Senfencia no establece

ningln excedente de utilidades para el perfodo 2006-2008.

El 23 de marzo de 2012, la AE emitié nuevamente Resolucién, estableciendo un excedente de
vtilidades de US$ 5,218,692 para el periodo 2006-2008. COBEE impugné esta Resolucién
obteniendo en fecha 12 de diciembre de 2012 su revocatoria parcial.

A la fecha, la AE debe emitir una nueva Resolucién para establecer si existe algin excedente

de utilidades promedio para el periodo tarifario 2006-2008 de COBEE.

Contingencia; Posible.
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Moadificacion a la Norma Operativa N° 2 ~ Determinacién de la Potencia Firme

El 27 de abril de 2012, mediante Resolucidon N° 226/12, la AE aprobd una nwveva
metodologia de cdlculo de la Potencia Firme que, en la interpretacién de COBEE, es contraria
al Reglamento de Operacién del Mercado Efécirico {"ROME"), una norma vigente y de rango
superior (Decreto Supremo). la nueva metodologia podria reducir la remuneracién de COBEE
por Potencia Firme en aproximadamente US$ 400 mil al afio, dependiendo de las condiciones

hidrolégicas que se presenten.

El 21 de mayo de 2012, COBEE impugné la Resolucién de la AE (Res. 226/12), con el
fundamento de la vulneracién del principio de debido proceso y legalidad {Seguridad Juridica -
Jerarquia Normativa); sin embargo, la AE no aceptd el mismo. En julio 2012, COBEE presentd
un recurso jerdrquico pidiendo al Ministerio de Hidrocarburos y Energia - MHE {instancia
jerdrquica) que revoque dicha decisién. La Sucursal estd a la espera de la definicién por parte

del MHE.
Confingencia: Posible.

Principales contratos y convenios firmados por la Sucursal

Contrato cliente no regulado

A parfir del 22 de diciembre de 2008, la Sucursal suministra energia eléctrica a un cliente no
regulado de acuerdo a contrato por alrededor del 30% de su produccién. El saldo restante de
produccién (generacién energia y potencia) la vende al Mercado Spot a precios mayores que

en el mercado de contratos regulados.

Contrato Provisién de Gas Natural

En fecha 28 de noviembre de 2008, la Sucursal firmé un contrato con vigencia de 1 afio con
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) para la compra de gas natural pura el
funcionamiento de las turbinas y generacién de energia eléctrica y consumo propio de la
planta termoeléctrica. El mencionado contrate  fue ampliado por segunda vez, por 2 uiios

hasta el 31 de diciembre de 2013.

Linea de transmision Kenko - Chuquiagillo

El Decrefo Supremo N° 0488 de 28 de abril de 2010 establece la incorporacién de la linea
de Transmisién Kenke — Chuquiaguillo al Sistema Troncal de Interconexién (STI} del Sistema
Interconectado Nacional (SIN). Con cardcter previo, las autoridades eléctricas y la Sucursal
acordaron los términos y condiciones de dicha incorporacion (Acta VMEEA-AE-COBE de 30 de
marzo de 2010 y Convenio de Usufructo Temporal de la Linea Kenko - Chuquiaguilio de 27 de
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abril de 2010). A la fecha, la Sucursal esté realizando las gestiones correspondientes para dar
cumplimiento al Convenio de usufructo temporal, deniro del marco legal vigente, entre otras
acciones, en el mes de octubre de 2011, se ha nofificado a ENDE con el requerimiento de
pago y en fecha 30 de mayo de 2012, se ingresé ante los tribunales judiciales de la civdad de
Cochabamba la solicitud de nofificacién a ENDE. Mediante Resolucién de fecha 31 de agosto
de 2012, se dio por reconocidos las firmas y rubricas del Convenio de Usufructo Temporal de
la Linea Kenko - Chuquiaguillo de fecha 27 de abril de 2010. Se ha obtenido un exhorto
suplicatorio para notificar en Cochabamba a ENDE con la resolucién de fecha 31 de agosto
de 2012, que dio por reconocida las firmas y ribricas del Convenio de Usufructo.

En base a todo lo anterior, le Sucursal considera que tiene los suficientes argumentos para proceder
al cobro o ENDE.

Uso compartide Gasoducto Kenko

En fecha 24 de febrero de 2012, COBEE y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. {EVH],
suscribieron un convenio para el uso compartido del gasoducto de propiedad de COBEE, que
permitiera a EVH poner en operacién su nueva planta termoeléctrica “El Alto”, construida por
emergencia, en ferrenos aledaios a la “Planta Termoeléctrica EL Kenko” de COBEE, para
atender el déficit de potencia en el Sistema Interconectade Nacional {SIN}.

Aspectos impositivos
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° B43 (Texto Ordenado Vigente} y el Decreto Supremo N°® 24051 de
29 de junio de 1995, la Sucursal determina el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
({UE} aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de coda ejercicio, que es
lo resultante de ajustar la utilidad contable de acuerdo a los criterios definidos en las

dispasiciones mencionadas.

Este impuesto, que es liquidado y pagado en perfodos anudles, es compensado con el
Impuesto a las Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente, hasta su agotomienio o

hasta el siguiente vencimiento del IUE.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el IUE por pagar deferminado por la Sucursal alcanza a
Bs 22,141,340 y Bs 29,411,822 [reexpresado), respectivamente [Ver nota 4.h).

Del importe determinade para la gestién 2012, se registd en pagos anticipados come pago @
cuenla del IT que se espera compensar Bs 10,932,424 y en resultados del ejercicio
Bs 11,208,916 como importe estimado a no ser compensado. Por ofro lado, en la cuenta de
pagos anticipados (IT a compensar) queda un saldo de Bs 14,976,005, de los cuales
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Bs 4,043,581 correspondiente a la gestién 2011, se espera compensar de enero a abril de
2013.

Para la determinacién de la uiilidad neta imponible de las gestiones 2012 y 2011, se han
considerado los lineamientos definidos por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto
Supremo N° 29387 de 20 de diciembre de 2007 y el Servicio de Impuesios Nacionales
mediante Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0002.08 de 4 de enero de 2008,
modificada y complementada por la Resolucién Normativa de Directorio N° 10.0004.08 de
18 de enero de 2008, referentes a la reexpresién de los estados financieros a moneda
constante, aplicando como indice las Unidades de Fomento a la Vivienda {UFV).

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - Beneficiarios del Exterior

Quienes paguen, acrediten o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana,
deberdn refener y pagar el IUE — Beneficiarios del Exterior — aplicando la tasa del 12,5% sobre
el monto total acreditado, pagado o remesado.

De acuverdo al tercer parrafo de articulo 34 del Decreto Supremo N° 24051, se presume que
las utilidades del ejercicio de la Sucursal serén distribuidas en la fecha del vencimiento de la
presentacién de los estados financieros a la Adminisiracién Tributaria independientemente de
lo fecha de remisién de fondos, a menos que sean reinvertidas. De acverdo a la utilidad o 31
de diciembre de 2012, el importe por este concepto se estima en Bs 5,725,500, el cual serd
cancelado después de dicha de presentacidn en la fecha de vencimiento respectiva.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, no se han producido hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los estados financieros de la Sucursal.

@m%@ ‘ ’/"é‘é/f

\Renén’Egpinor Angles ftén%ergio Pereira
Contador Gérente General
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