BNB LEASING S.A.

La Sociedad es una Empresa de Servicios Financieros Complementarios y tiene por objeto Unico y exclusivo realizar operaciones de Arrendamiento Financiero para lo cual podra, de forma
enunciativa y no limitativa: suscribir contratos de arrendamiento financiero; comprar bienes muebles e inmuebles para otorgarlos en arrendamiento financiero; mantener y conservar bienes
cedidos; ceder a otra sociedad de arrendamiento financiero, sociedades de titularizacion o a entidades de intermediacion financiera, los contratos que haya celebrado; vender o arrendar bienes que
hayan sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero; adquirir, alquilar y vender bienes muebles e inmuebles utilizados en actividades propias del giro; constituir en garantia flujos futuros
de caja provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se celebran con recursos del financiamiento que se garantice; emitir obligaciones subordinadas; emitir valores mediante
oferta publica; obtener financiamiento de entidades financieras nacionales y extranjeras; obtener financiamiento de proveedores para bienes a ser otorgados en arrendamiento financiero; realizar
importacion de bienes; realizar operaciones de, inversién en firme y en reporto, y otras operaciones de tesoreria; invertir en fondos de inversién; en suma; podra realizar toda la actividad permitida
por la legislacion boliviana, en conformidad y sujecion a la Ley N° 393 de Servicios Financieros y demdas normativa aplicable, asi como cualquier otra actividad o gestion que sea necesaria o
complementaria para el normal desarrollo y cumplimiento del objeto social.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CORRESPONDIENTE A LOS “BONOS BNB LEASING I1”
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI-DSV-EM-BNL-006/2011 SEGUN RESOLUCION ASFI N° 746/2011 DE FECHA 28 DE OCTUBRE DE 2011
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-BNL-016/2013, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO: ASFI N° 854/2013, DE FECHA 31 DE DICIEMBRE DE 2013
INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSVSC-ED-BNL-019/2016, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO No. ASFI/DSVSC/R-88516/2016, DE FECHA 25 DE MAYO DE 2016

DENOMINACION DE LA EMISION:
”BONOS BNB LEASING Il — EMISION 1”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING II:
US$.20.000.000,- (VEINTE MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE VALORES VIGENTES COMPRENDIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS BNB LEASING Il — EMISION 1:
Bs.60.000.000,00

(Sesenta millones 00/100 Bolivianos)

Leasing sa.

Denominacién de la Emision:

Tipo de Valores a Emitirse:

Garantia:

Fecha de emision:

Plazo de colocacion de la presente Emision:
Forma de representacion de los Valores:

Forma de circulacion de los Bonos:

Procedimiento de Colocaciéon Primaria y
Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacién:
Tipo de interés:

Periodicidad y Forma de pago de los
intereses:

Periodicidad y Forma de Pago del capital:

Precio de Colocacion de los Bonos

Forma de pago en Colocacién Primaria de los
Bonos

Serie Clave de Moneda
Pizarra
A BNL-2-N1A-16 Bolivianos
B BNL-2-N1B-16 Bolivianos

CALIFICACION DE RIESGO: MOODY’S
AAA

Bonos BNB LEASING Il — Emisién 1

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Quirografaria, segun lo detallado en el punto 2.3.21 del presente Prospecto Complementario.
30 de mayo de 2016

Ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de emisién

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia
S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.
A la Orden, segun lo detallado en el punto 2.3.17 del presente Prospecto Complementario.

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“A mejor esfuerzo”

Nominal, anual y fijo

Cada 90 dias calendario. La forma de pago de intereses serd efectuada de la siguiente manera:

1) En el dia de vencimiento de cada cupdn: el pago de intereses correspondientes se pagaran conforme a la relacion de titulares de
Tenedores de Bonos de la presente Emisidn dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

2) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Cupdn: el pago de intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Se efectuard el pago del 100% del capital al vencimiento de cada serie.

La forma de pago de capital serd efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de capital, conforme a la relacidn de titulares de Tenedores de Bonos la presente Emisidon dentro del Programa
proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de capital, contra la presentacién del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

Minimamente a la par del Valor Nominal

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuard en efectivo.

Monto total de la Valor Nominal Tasa de interés Cantidad de Plazo de Emision Fecha de
Serie Valores Vencimiento
Bs.30.000.000.- Bs. 10.000.- 4,25% 3.000 Bonos 1.440 dias calendario 09-may-2020
Bs.30.000.000.- Bs. 10.000.- 4,75% 3.000 Bonos 1.800 dias calendario 04-may-2021

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA No.35, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES
OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

velores S A

wpeniin dw holis

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BNB LEASING S.A.

LA PAZ, MAYO DE 2016



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
_—-,,

Declaraciéon Jurada del Representante Legal de BNB LEASING S.A.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz a horas quince del dia lunes siete de marzo de dos mil dieciséis anos, el
Juzgado Pablico en lo Civil y Comercial Decimonoveno del Tribunal Departamental de Justicia, a
cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas asistido por la suscrita Actuaria
Dra. Ana Maria Lopez Villarroel, se constituyeron en audiencia de declaracion jurada dentro del
proceso civil voluntario seguido por LUIS PATRICIO GARRETT MENDIETA, en su calidad de
Representante Legal de BNB Leasing S.A; mayor de edad, hibil por derecho, de estado cvil
casado, con domicilio en esta ciudad, con C. I. No. 1288283 Potosi., quién previo juramento de
ley presentado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 23 de
febrero de 2016, manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO: Yo, LUIS PATRICIO GARRETT MENDIETA en representacion de BNB Leasing
S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion
respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la solicitud de
autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de los Bonos BNB LEASING Il - Emision 1.

AL SEGUNDO:; Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en o

presente Prospecto Complementario.

Con lo que termind el acto, leida q*- le fue persistio en su te\nor firmado en constancia

conjuntamente ¢l Sr. Juez, de lo que Cer# 1C0. Dm Eddy K mpa cubﬂhs
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz a horas quince y veinte del dia lunes siete de marzo de dos mil dieciséis
anos, el Juzgado Piblico en lo Civil y Comercial Decimonoveno del Tribunal Departamental de
Justicia, a cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas asistido por la suscrita
Actuaria Dra. Ana Maria Lopez Villarroel, se constituyeron en audiencia de declaracion jurada
dentro del proceso civil voluntario seguido por CLAUDIA CLISERIA DAVILA CRUZ, en su calidad
de Representante Legal de BNB Leasing S.A.; mayor de edad, hibil por derecho, de estado civil
casada, con domicilio en esta ciudad, con C. |. No. 3378171 La Paz, quién previo juramento de
ley presentado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 23 de
febrero de 2016, manifesto lo siguiente:

AL _PRIMERO; Yo, CLAUDIA CLISERIA DAVILA CRUZ en representacion de BNB Leasing
S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion
respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la solicitud de
autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de los Bonos BNB LEASING I - Emision 1.

AL SEGUNDOQ; Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
presente Prospecto Complementario.

Con lo que termind el acto, leida que le fue__pe{sisué en su tenor, firmado en constancia

conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico. X W m s cub‘lhs
N JUEZ PUBUCO CVILY 'oueacw. 19
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Declaracién Jurada de los Representantes Legales de BNB Valores S.A.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz a horas diez y cinco del dia martes primero
de marzo de dos mil dieciséis afos, el Juzgado Cuarto de
Instruccidn en lo civil del Tribunal Departamental de Justicia, a
cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas
asistido por la suscrita Actuaria Dra. Ana Maria Lopez Villarroel,
se constituyeron en audiencia de declaracién jurada dentro del
proceso civil wvoluntario seguido por Maria Viviana Sanjines
Méndez, en su calidad de Representante Legal de BNB Valores S.A,
Agencia de Bolsa; mayor de edad, hadbil por derecho, de estado
civil soltera, de profesién estudiante, con domicilio en la calle
Gaspar Jurado No. 612, Zona Irpavi, con C. I. No. 3469466 La Paz,
quién previo juramento de ley presentadoc en legal forma vy
conforme 1los puntos expuestos en el memorial de fecha 23 de
febrero de 2016, manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO: Yo, Maria Viviana Sanjinés Méndez he realizado una
investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva
a considerar que la informacidén proporcionada por BNB Leasing
S.A., o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir, que
dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna
y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamientc de un experto en la materia o que deriva de dicho
pronunciamiento, declaro gue se carecen de motivos para considerar
que ésta se encuentra en discordancia con lo agui expresado.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los
Bonos BNB LEASING II - Emisidén 1, que se ofrecen deberi basarse en
su propia evaluacién de la informacidn presentada en el Prospecto
Marco y en el presente Prospecto Complementarioc, respecto al valor
y a la transaccidén propuesta,

AL TERCERO: Es cierto y evidente gue la adquisicién de los Bonos
BNE LEASING II - Emisién 1, presupone la aceptacién por el
suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la
oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecte

Complementario.
Con lo gue termind acto, leida que les fue persistié en su
tenor, firmando en fdonstancia conj ente con el Sr. Juez, de lo
que Certifico. ——f— ¥

\5c. DAEN. Eddy Arequipa Cubillas h
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciuvdad de La Paz a horas diez y quince del dia martes
primerc de marzo de dos mil dieciséis afos, el Juzgado Cuarto de
Instruccién en lo civil del Tribunal Departamental de Justicia, a
cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas
asistido por la suscrita Actuaria Dra. Ana Maria Lopez Villarroel,
se constituyeron en audiencia de declaracidédn jurada dentro del
proceso civil voluntario seguido por Fernando Mauricio Calleja
Acebey, en su calidad de Representante Legal de BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa; mayor de edad, h&bil por derecho, de estado
civil casado, de profesién estudiante, con domicilio en la Av. &
de Agosto N° 2190, 2Zona Sopocachi, con C.I. No. 4286819 La Paz,
quién previo juramento de ley presentade en legal forma y
conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 23 de
febrero de 2016, manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO: Yo, Fernando Mauricio Calleja Acebey he realizado una
investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva
a considerar que la informacién proporcionada por BNB Leasing
S.A., o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir, que
dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna
y clara. En el caso de aquella informacién que fue objetc del
pronunciamiento de un experto en la materia o que deriva de dicho
pronunciamiento, declaro que se carecen de motivos para considerar
que ésta se encuentra en discordancia con 1o agqui expresado.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que quien desee adquirir los
Bonos BNB LEASING II - Emisién 1, que se ofrecen deberd basarse en
su propia evaluacién de la informacién presentada en el Prospecto
Marco y en el presente Prospecto Complementario, respecto al valor
y a la transaccién propuesta.

AL TERCERO: Es cierto y evidente que la adquisicién de los Bonos
BNB LEASING II - Emisién 1, presupone la aceptacién por el
suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la
oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario.

Con lo que termind el acte, leida que les fue persi en su
tenor, firmando en constancia conj ente con el Sr, Juez, de lo
que Certifico. phs ;
AN MSc. BAEN. kady requipd Cubillas
/ a8 JUEZ PUBLICO CIVILY.CQUERCIAL 12
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
La entidad estructuradora de los Bonos BNB LEASING Il — Emisidn 1 es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
Luis Patricio Garrett Mendieta

Director - BNB Leasing S.A.

Claudia Cliseria Davila Cruz

Subgerente de Operaciones — BNB Leasing S.A.

Viviana Sanjinés Méndez
Gerente General — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Fernando Mauricio Calleja Acebey
Subgerente de Estructuracidon de Emisiones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR':

Jaime Christian Gutierrez Jordan Gerente General — BNB Leasing S.A.
Claudia Davila Cruz Subgerente de Operaciones

Mirna Raquel Violetta Catari Subgerente de Gestion de Riesgo
Grisel Cortez Zegarra Supervisor Legal

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con la presente Emisidn es de caracter publico, por tanto, se encuentra disponible para
el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
(ASFI) Calle Montevideo No. 142
Registro del Mercado de Valores La Paz - Bolivia

Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo
Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa BNB LEASING S.A.
Avenida Camacho esq. Calle Colén No. 1312, Piso 2 Av. Camacho No. 1312, Piso 5, zona Central.
La Paz — Bolivia La Paz — Bolivia

lVer punto 6.7 referente a Principales Ejecutivos y Asesor Legal de BNB LEASING S.A.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1. Resumen de las condiciones y caracteristicas de los Bonos BNB LEASING Il — Emision 1

Denominacion de la Emision
Tipo de Valores a emitirse

Monto de la Emision

Moneda de la Emisidn

Series en que se divide la Emision

Tipo de Interés

Tasa de Interés

Plazo de la series que forman parte de
la Emisidn

Valor nominal de los Bonos

Cantidad de Bonos de cada serie de la
emisién

Plazo de colocacién de la presente
Emisidn

Procedimiento de colocacién primaria
y Mecanismo de Negociacion

Modalidad de colocacion

Forma de Pago en colocacién primaria
de los Bonos
los

Forma de representacion de

Valores

Periodicidad y forma de pago del

BONOS BNB LEASING Il - EMISION 1
Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo
El monto total de la presente Emision es de Bs60.000.000 (Sesenta

millones 00/100 Bolivianos), comprendidos en dos series, de la
siguiente manera:

Serie A: Bs30.000.000.- (treinta millones 00/100 bolivianos)
Serie B: Bs30.000.000.- (treinta millones 00/100 bolivianos)

Bolivianos

Serie A

Serie B
Nominal, anual y fijo.

Serie A: 4,25%
Serie B: 4,75%

Serie A: 1.440
Serie B: 1.800

Dias calendario computables a partir de la fecha de Emisidn.
Bs10,000.00 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Serie A: 3.000 (tres mil) bonos
Serie B: 3.000 (tres mil) bonos

Ciento Ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de
emision.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“A mejor esfuerzo”

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente
Emisidn se efectuara en efectivo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Se efectuard el pago del 100% de capital al vencimiento de cada serie.

Prospecto Complementario
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Capital La forma de pago de capital serd efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de capital, conforme a la relacién de
titulares de Tenedores de Bonos de la presente Emisién dentro
del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de capital, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

Periodicidad y forma de pago de los Cada 90 dias calendario.

intereses . a -
La forma de pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1) En el dia de vencimiento de cada Cupdn: el pago de intereses
correspondientes se pagaran conforme a la relacién de titulares
de Tenedores de Bonos de la presente Emision dentro del
Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

2) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de
cada Cupon: el pago de intereses correspondientes se pagaran
contra la presentaciéon del CAT emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Cronograma de Cupones a valor |

. . SERIE A |
nominal con pago de capital e

intereses . Intereses Am<.)rt|zat:|'on .de Amortizacion
Fecha Cupodn Unitarios (Bs) Capital Unitario Capital (%)
(Bs)
28-ago-16 1 106,25 - 0,00%
26-nov-16 2 106,25 - 0,00%
24-feb-17 3 106,25 - 0,00%
25-may-17 4 106,25 - 0,00%
23-ago-17 5 106,25 - 0,00%
21-nov-17 6 106,25 - 0,00%
19-feb-18 7 106,25 - 0,00%
20-may-18 8 106,25 - 0,00%
18-ago-18 9 106,25 - 0,00%
16-nov-18 10 106,25 - 0,00%
14-feb-19 11 106,25 - 0,00%
15-may-19 12 106,25 - 0,00%
13-ago-19 13 106,25 - 0,00%
11-nov-19 14 106,25 - 0,00%
09-feb-20 15 106,25 - 0,00%
09-may-20 16 106,25 10.000,00 100,00%
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Lugar de Pago de capital e intereses

Formula para el célculo de los intereses

Fecha desde la cual el Tenedor del
Bono comienza a ganar intereses.

[ SERIE B |

Amortizacion de .
; Intereses . . Amortizacion
Fecha Cupodn Unitarios (Bs) Caplta(IBL:;utarlo Capital (%)
28-ago-16 1 118,75 - 0,00%
26-nov-16 2 118,75 - 0,00%
24-feb-17 3 118,75 - 0,00%
25-may-17 4 118,75 - 0,00%
23-ago-17 5 118,75 - 0,00%
21-nov-17 6 118,75 - 0,00%
19-feb-18 7 118,75 - 0,00%
20-may-18 8 118,75 - 0,00%
18-ago-18 9 118,75 - 0,00%
16-nov-18 10 118,75 - 0,00%
14-feb-19 11 118,75 - 0,00%
15-may-19 12 118,75 - 0,00%
13-ago-19 13 118,75 - 0,00%
11-nov-19 14 118,75 - 0,00%
09-feb-20 15 118,75 - 0,00%
09-may-20 16 118,75 - 0,00%
07-ago-20 17 118,75 - 0,00%
05-nov-20 18 118,75 - 0,00%
03-feb-21 19 118,75 - 0,00%
04-may-21 20 118,75 10.000,00 100,00%

El pago de capital e intereses se realizardn en las oficinas del Agente
Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de
esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz : Av. Camacho esg. c. Colén N2 1312, piso 2
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258
Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.
El célculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de

trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para dicho célculo se
detalla a continuacion:

IB=K*(Tr*Pl/360)
Dénde:
IB = Intereses del Bono
K = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Tr = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupén (numero de dias calendario)
Los Bonos devengardn intereses a partir de su fecha de Emisién y dejaran

de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el pago
del Cupodn.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuese dia feriado,
sabado o domingo, el Cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente
(fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del Cupdn.

Prospecto Complementario
BONOS BNB LEASING Il — EMISION 1

13



Forma de circulacion de los Bonos

Precio de colocacién de los Bonos

Calificacién de Riesgo

Destino especifico de los fondos vy
plazo de utilizacion

Garantia

Provisidn para el pago de Capital e
Intereses

Prospecto Complementario
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A la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente
emision a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes
sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.

Minimamente a la par del valor nominal.

La presente Emisidn contara con calificacién de riesgo practicada por
Moody’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocaciéon de los Bonos que
componen la presente emision serdn utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de Pasivos:
o Banco Unién S.A.: hasta Bs.7.000.000
o Banco Ganadero S.A.: hasta Bs.13.720.000
o Banco Fortaleza S.A.: hasta Bs.4.000.000

o Bonos BNB Leasing | — Emisiéon 1 — Serie A: hasta Bs.
16.000.000

Si por cualquier circunstancia la sociedad pagase con otros recursos los
pasivos anteriormente referidos, los fondos de la presente emision, seran
destinados a reponer los recursos utilizados para dicho fin.

e C(Capital de Trabajo: El saldo restante de los recursos luego del
recambio de pasivos, serd empleado para la adquisicion de
bienes y su arrendamiento financiero.

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos de hasta 360 dias
calendario a partir de la fecha del inicio de la colocacidn.

La presente emisidn estara respaldada por una Garantia Quirografaria de
la Sociedad, lo que significa que la Sociedad garantiza la Emisién de Bonos
con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada y sdélo
hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la
presente Emision.

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de Capital e Intereses
en una cuenta corriente en coordinacion con el Agente Pagador, al menos
un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses
de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos correspondiente.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su
respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso
que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente Emision, no fuera
reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario
computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad podra
solicitar al Agente Pagador los montos no pagados, debiendo los
Tenedores de Bonos acudir a las oficinas del Emisor para solicitar el pago.
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Convertibilidad en Acciones

Reajustabilidad del Empréstito

Agencia de Bolsa estructuradora vy

colocadora
Agente Pagador

Representante  Provisorio
Tenedores de Bonos

Rescate anticipado

de

los

Los Bonos de la presente Emisidn no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

No reajustable

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos
que componen esta Emisidn, conforme a lo siguiente: (i) mediante sorteo
de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de
Comercio o (ii) mediante compras en el mercado secundario, conforme lo
siguiente:

(i) Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de
la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para
ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizard en sus
registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes, por una vez y en un periddico de circulacion
nacional, incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la EDV y la indicacién de que sus intereses y
capital correspondiente cesaran y serdn pagaderos desde los quince (15)
dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente
Pagador, el importe del Capital de los Bonos sorteados y los intereses
generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el
pago.

Esta redenciéon estara sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida
remanente de la Emisidn con sujecién a lo siguiente:

Plazo de vida Premio por prepago (%
remanente de la sobre el monto de capital a
emision (en dias) ser prepagado)

1-360 0,10%
361-720 0,50%
721 —-1080 0,75%

Prospecto Complementario
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Tratamiento del RC-IVA en caso de
Redencién Anticipada:

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los Tenedores
de Bonos con indicaciéon del o de los
medios de prensa de circulacidn
nacional a utilizar

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica Primaria
de

Fecha de Emision y fecha

vencimiento de la Emision

Bolsa en la que se inscribird la Emisidon

Prospecto Complementario
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1081 - 1440 1,00%

1441 - 1800 1,25%

(ii)

Rescate anticipado mediante compras en mercado
secundario

El emisor podrd realizar el rescate anticipado mediante compras en
mercado secundario a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. a un
precio fijado en funcién a las condiciones de mercado a momento de
realizar dicho rescate anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado

Cualquier decisiéon de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por
sorteo o a través de compras en el mercado secundario, debera ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

La definicidn sobre la realizacion del rescate anticipado de los Bonos, la
modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser rescatados, la fecha, la
hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacidn al rescate
anticipado, serd determinado conforme la delegaciéon de definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada, y que como
resultado de ello el plazo de alguin Bono resultara menor al plazo minimo
establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagara al
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos
correspondientes por retencidon del RC-IVA, sin descontar este monto a
los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencion
anticipada.

Los pagos de intereses y/o capital seran comunicados a los Tenedores de
Bonos a través de avisos en un drgano de prensa o periddico de
circulacion nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia
de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

La oferta serd dirigida a inversionistas particulares e institucionales.

Seran determinadas conforme la delegacién de definiciones establecida
en el punto 2.2 siguiente y comunicada a la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero con la debida anticipacion e incluida en la autorizacion
de Oferta Publica emitida por el ente regulador.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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1.2. Informacion resumida de los Participantes

Emisor: BNB LEASING S.A., ubicado en Av. Camacho No. 1312, Piso 5, zona
Central. Su numero de teléfono es el (591-2) 2311711 y el nimero
de fax es el (591-2) 2621584.

Agencia de Bolsa Estructuradora: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho
esquina calle Colon No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su
numero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el nimero de fax es el
(591-2) 2315042, interno 1544.

Representante Provisorio de los Tenedores: Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A, ubicado en Avenida

de Bonos Camacho Nro. 1448 — Piso 2. La Paz - Bolivia.

1.3. Informacion legal resumida de los Bonos BNB LEASING Il — EMISION 1

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 13 de
agosto de 2013, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I, seglin consta en el Acta
de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 99 de la
ciudad de La Paz, a cargo dela Dra. Mabel Fernandez Rodriguez, mediante Testimonio No. 127/2013, de fecha 27
de agosto de 2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 10 de
septiembre de 2013 bajo el No. 00140680 del libro No 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 14 de
noviembre de 2013, que modifica algunos puntos del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 13 de agosto de 2013, protocolizada ante la notaria de Fe Publica No0.099 de la ciudad de La Paz, a cargo de
la Dra. Mabel Fernidndez Rodriguez, mediante Testimonio N° 161/2013 de fecha 25 de noviembre de 2013 e
inscrita en el Registro de Comercio Administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 26 de noviembre de 2013 bajo el
N° 00141477 del Libro N°10.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 854/2013, de fecha 31 de diciembre de 2013, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I, en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSV-PEB-BNL-016/2013.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 06 de
julio de 2015, considera y aprueba la primera emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING
I, seguin consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la notaria de Fe
Publica No.099 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Mabel Hortensia Ferndndez Rodriguez, mediante
Testimonio N° 123/2015 de fecha 09 de julio de 2015 e inscrita en el Registro de Comercio Administrado por
FUNDEMPRESA, en fecha 23 de julio de 2015 bajo el N° 147772 del Libro N°10.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N°
1840/2015 de fecha 05 de agosto de 2015 ante la Notaria de Fe Publica N° 99 de la Dra. Mabel H. Fernandez
Rodriguez, e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 147968 del
libro 10 en fecha 11 de agosto de 2015.

Mediante una adenda al Instrumento Publico N° 1840/2015, se realizaron algunas modificaciones a la presente
emision, segun consta en el Testimonio N° 2453/2015 de fecha 12 de octubre de 2015, protocolizado ante
Notaria de Fe Publica N° 99 de la Dra. Mabel H. Fernandez Rodriguez, e inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°148694 del libro 10 en fecha 15 de octubre de 2015.

Mediante una segunda adenda al Instrumento Publico N° 1840/2015, se realizaron algunas modificaciones a la
presente emisidn, seglin consta en el Testimonio N° 932/2016 de fecha 10 de mayo de 2016, protocolizado ante
Notaria de Fe Publica N° 99 de la Dra. Mabel H. Fernandez Rodriguez, e inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°00152223 del libro 10 en fecha 12 de mayo de 2016.

Prospecto Complementario
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e A través de autorizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos BNB LEASING Il — Emisidn 1 (“la Emisidn”), bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BNL-
019/2016, mediante carta de autorizacién ASFI/DSVSC/R-88516/2016 de fecha 25 de mayo de 2016.

1.4. Informacion legal resumida del Emisor

La Junta Constitutiva de BNB Leasing se reunid el 19 de octubre de 2009 y mediante Escritura Publica de
Constitucion No. 107/2010 de 20 de abril de 2010 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Katherine
Ramirez Calderdn, la Sociedad se constituyd en Sociedad Andnima: BNB Leasing S.A.

Permiso de constitucion contenido en la resolucién No. 296/2010 de 16 de abril de 2010 concedido por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Licencia de Funcionamiento No. 003/2010 de fecha 21 de diciembre de 2010 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

Mediante Escritura Publica N° 425/2010 de fecha 21 de Febrero de 2011, ante Notario Katherine Ramirez
Calderdn, se modifico la escritura de Constitucion y Estatutos de la Sociedad.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 30 de julio de 2012 determinéd
incrementar el Capital Pagado de la sociedad a través de nuevos aportes de capital por la suma de
Bs3.500.000 y la emisién 35.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de Bs100
cada una, emision autorizada por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI) mediante
Resolucion ASFI N° 640/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012.

Escritura Publica N° 1192/2012 de Aumento de Capital Pagado de fecha 10 de Diciembre de 2012, ante
Notario Mabel Fernandez Rodriguez.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 29 de abril de 2013 determind
incrementar el Capital Pagado de la sociedad a través de nuevos aportes de capital por la suma de
Bs3.000.000 y la emisién 30.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de Bs 100
cada una, emisidon autorizada por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFl) mediante
Resolucion ASFI N° 637/2013 de fecha 30 de Septiembre de 2013.

Escritura Publica N° 2473/2013 de Aumento de Capital de fecha 08 de Octubre de 2013, ante Notario Mabel
Fernandez Rodriguez.

Escritura Pdblica N° 2290/2015 de Aumento de Capital Pagado fecha 23 de Septiembre de 2015, ante Notario
Mabel Fernandez Rodriguez.

Mediante Escritura Publica N° 2289/2015 fecha 23 de Septiembre de 2015, se modificé la Escritura de
Constitucion y Estatutos de la Sociedad ante Notario Mabel Ferndndez Rodriguez.

1.5. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia de los
Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones.

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara BNB LEASING S.A. como Emisor
durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el punto 2.5
del Prospecto Marco.

1.6. Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos comprendidos dentro de la presente
Emision, deberan considerar cuidadosamente la informacidn presentada en este Prospecto, sobre la base de su propia
situacion financiera y sus objetivos de inversidn. La inversidon en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con
factores tanto externos como internos a BNB LEASING S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la
inversion.
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BNB Leasing S.A. estd expuesta a varios tipos de riesgo, éstos son riesgo de crédito, liquidez, operativo, mercado y
tecnoldgico. Para gestionar los mismos, la sociedad cuenta con un drea de riesgos encargada de identificar, medir,
mitigar, monitorear, controlar y divulgarlos riesgos, la cual es independiente de las areas de negocios y operaciones,
con el fin de evitar conflictos de intereses, y para asegurar autonomia y separacion de responsabilidades.

La seccidon 4 del Prospecto Marco y del presente Prospecto Complementario presenta una explicacion respecto a los
factores de riesgo que podrian afectar al Emisor.

1.7. Resumen de la Informacidn financiera del Emisor

La informacién financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros de BNB
LEASING S.A. para el 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015. Es importante aclarar que la empresa fue constituida el 20
de abril de 2010, lo que limita la comparacidn histdrica de la informacién financiera durante esa gestion. Asimismo, la
Sociedad, tal como lo dispuso la Licencia de Funcionamiento No. 003/2010 emitida por la ASFI, inicié actividades en
fecha 3 de enero de 2011.

La informacién presentada debera leerse conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que los
acompafan. Los Estados Financieros de BNB LEASING S.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2014 fueron auditados
externamente por PriceWaterhouseCoopers, al 31 de diciembre de 2015 auditados por KPMG S.R.L. y al 29 de febrero
de 2016 auditados internamente.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General

BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-13 31-dic-14 31-dic-15 29-feb-16
Activo Total 124,90 147,98 156,13 150,35
Cartera 120,97 137,86 151,31 146,65
Pasivc Total 167,87 123,98 123,23 116,56
Patrimonic Total 17,03 24,01 32,90 33,79

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

El Activo total de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2014, el Activo total de la Sociedad fue de Bs147,98 millones,
superior en 18,48% (Bs23,08 millones) en comparacion a la gestion 2013 cuando registro Bs124,90, debido
principalmente al incremento de la Cartera en 13,97% (Bs16,89 millones) al igual que en la gestién anterior. Al 31 de
diciembre de 2015, el activo total de BNB Leasing S.A. fue de Bs156,13 millones mayor en 5,50% (Bs8,14 millones) que
gestién 2014 por el aumento en Cartera del 9,75% (Bs13,45 millones) al igual que en las gestiones anteriores. Al 29 de
febrero de 2016, el activo total de BNB Leasing S.A. fue de Bs150,35 millones.

La Cartera de BNB Leasing S.A. alcanzé al 31 de diciembre de 2014, la cartera registré Bs137,86 millones, siendo
superior en 13,97% (Bs16,89 millones) en comparacion a la gestion anterior. Este comportamiento fue ocasionado por
el constante crecimiento en los distintos servicios y productos que BNB Leasing S.A. pone a disposicion de sus clientes,
al igual que en la gestion anterior. Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs151,31 millones, que continuo creciendo,
a comparacion de gestion anterior en 9,75% (Bs13,45 millones). Al 29 de febrero de 2016 se registro Bs146,65
millones, representando el 97,54% del Activo Total de BNB Leasing S.A.

El Pasivo total de la empresa al 31 de diciembre de 2014, el Pasivo Total de la empresa alcanzé una cifra de Bs123,98
millones, siendo superior en 14,93% (Bs16,10 millones) en comparacién a diciembre 2013 cuando registré Bs107,87
millones, debido principalmente al crecimiento de la cuenta de Valores en circulacidon en un 62,41% (Bs34,30 millones)
al igual que en la gestién anterior. Al 31 de diciembre de 2015 el Total Pasivo de BNB Leasing fue de Bs123,23 millones
siendo menor en 0,60% (Bs750 mil) con respecto a la gestién 2014. Al 29 de febrero de 2016 el Total Pasivo de BNB
Leasing fue de Bs116,56 millones.
Prospecto Complementario
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El Patrimonio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014, el Patrimonio registré Bs24,01 millones, siendo mayor en
40,94% (Bs6,97 millones) en comparacion a diciembre de 2013 cuando fue de Bs17,03 millones y ocasionado
principalmente por el aumento de las cuentas Reservas y Resultados Acumulados. Al 31 de diciembre de 2015 BNB
leasing S.A. alcanzé los Bs.32,90 millones en Patrimonio siendo superior en 37,03% (Bs.8,89 millones) debido al
incremento del Capital Social y Resultados Acumulados con respecto a diciembre 2014. Al 29 de febrero de 2016 BNB
leasing S.A. alcanzd los Bs.33,79 millones en patrimonio. La cifra representa el 22,47% del Total Pasivo mas Patrimonio.

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-13 31-dic-14 31-dic-15 | 29-feb-16
Ingresos financieros 9,89 16,07 17,73 2,87
Gastos financieros 3,80 5,54 5,75 i 0,96
Resultado financero bruto 6,08 10,54 11,98 | 1,91
Resultado neto del periodo 3,80 6,97 8,89 ! 0,90

Elaboracién Propia

Fuente: BNB LEASING S.A.
Los Ingresos Financieros de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2014, esta cuenta registré Bs16,07 millones, monto
superior en 62,52% (Bs6,18 millones) en comparacién a diciembre 2013 cuando fue de Bs9,89 millones, debido al
crecimiento de la cartera de clientes y al incremento de los productos y servicios que BNB Leasing S.A. ofrece en la
actualidad. Al 31 de diciembre de 2015 los Ingresos Financieros de BNB leasing S.A. alcanzaron la cifra de Bs17,73
millones por el aumento en Cartera y por el incremento en Inversiones Temporarias correspondientes a los
rendimientos generados por la participaciéon de la sociedad en fondos de inversién. Al 29 de febrero de 2016 los
Ingresos Financieros de BNB leasing S.A. alcanzaron la cifra de Bs2,87 millones.

Los Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2014 se registré Bs5,54 millones, cifra mayor en 45,53% (Bs1,73 millones)
en comparacion a diciembre de 2013 cuando fue de Bs.3,80 millones, debido al aumento de préstamos obtenidos con
entidades de segundo piso y bancos locales y por la colocacion de los Pagarés Bursatiles BNB Leasing | — Emision 1. Al
31 de diciembre de 2015 se registré Bs5,75 millones, siendo superior en 3,82% (Bs 211 mil) a causa del aumento en los
cargos por valores en circulacién. Al 29 de febrero de 2016 se registré Bs0,96 millones, representando el 33,32% de los
Ingresos Financieros de BNB Leasing S.A.

El Resultado Financiero Bruto de la sociedad al 31 de diciembre de 2014, ésta cuenta registré Bs10,54 millones, monto
mayor en 73,15% (Bs4,45 millones) al registrado en diciembre del 2013 cuando fue de Bs.6,08 millones, debido a que
los Ingresos Financieros crecieron en mayor proporcion que los Gastos financieros, al igual que en la gestidn anterior y
debido principalmente a la mayor demanda de servicios del publico. Al 31 de diciembre de 2015 el Resultado
Financiero Bruto de BNB leasing S.A. alcanzé Bs11,98 millones, superior en 13,73% (Bs1,45 millones) por mayor
incremento en los ingresos financieros que los gastos al igual que anteriores gestiones. Al 29 de febrero de 2016 el
Resultado Financiero Bruto de BNB leasing S.A. alcanzé Bs1,91 millones, que representd el 66,68% de los Ingresos
Financieros.

El Resultado Neto del Periodo de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2014 el Resultado Neto del Periodo registré
Bs6,97 millones, monto superior en 83,54% (Bs3,17 millones) en comparacién a diciembre de 2013 cuando fue de
Bs3,80 millones, ocasionado por el crecimiento de los ingresos financieros al igual que en gestiones anteriores debido
al incremento de la cartera de clientes los cuales inciden directamente sobre los ingresos financieros de la sociedad. Al
31 de diciembre de 2015 el Resultado Neto del periodo de BNB leasing S.A. fue de Bs8,89 millones, cifra mayor en
27,47% (Bs1,92 millones) que gestidn anterior debido también a mayores Ingresos Financieros por el crecimiento de
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Cartera de la Sociedad. Al 29 de febrero de 2016 el Resultado Neto del periodo de BNB leasing S.A. fue de Bs.0,90
millones, esta cifra representa el 31,23% de los Ingresos Financieros.

Cuadro No. 3 Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Interpretacion 31-dic-13  31-dic-14 31-dic-15 | 29-feb-16
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades + inv. Temporarias / Activos Porcentaje 2,23% 511% 1,28%} 0,94%
INDICADORES DE SOLVENCA
Patrimonio / Activos Porcentaje 13,64% 16,22% 21,07%! 22,47%
Coeficiente de Adecuacion Patrimeonia! (CAR) Porcentaje 11,54% 10,79% 12,00%; 22,04%
CALIDAD DE CARTERA :
Cartera Vigente / Cartera Bruta: Porcentaje 88 50% 88 1% 98.053'63 §7,88%
Previsiones / Cartera Bruta Porcentaje 1,45% 151% 1,54%5 1,54%
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Pasivo / Active Veces 0,86 0,84 0,79 C,78
Pasivo/Patrimonio Veces 6,33 5,16 375 3,45
INDICADORES DE RENTABILIDAD :
Resultade Neto / Patrimenio (ROE) Porcentaje 22,31% 29,05% 27,0225§ 2,65%
Resultado Neto/ Activos (ROA) Porcentaje 3,04% 471% 5,69%: 0,60%
% Cartera Bruta = Cartera vigente + Cartera vencida + Cartera en ejecucicén + Cartera reprogramada vigente + Cartera reprogramada vencida
+ Cartera reprogramada en e jecucion

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

El Indicador de Liquidez, durante las gestiones analizadas registro el 2,23%, 5,11% y 1,28% a diciembre de 2013, 2014
y 2015 respectivamente. Estos resultados muestran una tendencia positiva constante durante las gestiones analizadas.
Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indice aumentdé de 2,23% a 5,11%, obteniendo una variacién
positiva del 128,58%, debido a que la cuenta disponibilidades crecié en mayor proporcién que el Total activo al igual
que en la gestidn anterior. En cambio entre gestién 2014 y 2015, el indice redujo en 74,88% a causa del aumento en
Inversiones Temporarias y disminucién de Disponibilidades hizo que la liquidez de la Sociedad bajara. Al 29 de febrero
de 2016 este indicador fue de 0,94%.

Los Indicadores de Solvencia, estan medidos, el primero por el coeficiente del total patrimonio entre los activos y el
segundo por el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP). Al 31 de diciembre de 2014, el coeficiente de Patrimonio
entre Activos fue de 16,22% y al 31 de diciembre de 2013 fue de 13,64%, que tuvo una variacion positiva del 18,96%
respecto a la gestion anterior, debido a un incremento en el patrimonio que creciéd debido principalmente a los
Resultados acumulados y Reservas. Al 31 de diciembre de 2015, la relacion Patrimonio/Activos de BNB Leasing S.A. fue
de 21,07%, teniendo una variacion positiva de 29,88% a comparacién de diciembre 2014, causado por mas Capital
social y Resultados acumulados, los cuales incrementaron al Patrimonio en mayor porcentaje que el Activo. El CAP al
31 de diciembre de 2014 fue de 10,79% vy al 31 de diciembre de 2013 fue de 11,54% entre estas gestiones el ratio
disminuyd en un 6,50%, ocasionado por el aumento en la cartera de BNB Leasing S.A. ademas del incremento de la
cartera vencida en mayor proporcién que el Patrimonio Neto. Entre diciembre 2014 y 2015 el Coeficiente de
Adecuacioén Patrimonial fue de 12,00%, el cual subié en 11,21% debido al crecimiento tanto de Cartera como Cartera
Vencida. Al 29 de febrero de 2016, la relacion Patrimonio/Activos de BNB Leasing S.A. fue de 22,47% y el Coeficiente
de Adecuacion Patrimonial (CAP) de 22,04%.
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Los indicadores de Calidad de Cartera son: Cartera Vigente entre Cartera Bruta y Previsiones entre Cartera Bruta.
Durante las gestiones analizadas el ratio de Cartera Vigente entre Cartera Bruta registrd los siguientes porcentajes:
99,50%, 99,10% y 98,05% a diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente, mostrando un decrecimiento leve y
constante. Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indice bajé en 0,41% de 99,50% a 99,10%,
comportamiento ocasionado por el incremento de la cartera vencida al igual que en la gestion anterior. De diciembre
2014 a diciembre 2015 redujo 1,05% obteniendo el indice 98,05% debido al aumento en Cartera vencida y obtencion
de Cartera en ejecucidn en la ultima gestion analizada. Este indicador muestra una tendencia decreciente constante
debido a que, si bien la totalidad de la cartera bruta se encuentra vigente, por el tiempo que la empresa lleva en
marcha se generd cartera vencida. Al 29 de febrero de 2016, el indicador de calidad de cartera fue de 97,88%.

El indicador de Previsiones/Cartera Bruta muestra cuanto representan las previsiones sobre la Cartera Bruta de la
Sociedad. A diciembre de 2013, 2014 y 2015 este ratio registré 1,45%, 1,51% y 1,54% respectivamente. De esta manera
se pudo observar una tendencia creciente constante a partir de la gestion 2013.. Entre diciembre 2013 y diciembre
2014 este ratio se incrementd en un 4,03%, ocasionado por el crecimiento porcentual de las Previsiones en el Pasivo, el
cual es mayor al crecimiento porcentual de la Cartera. Entre diciembre 2014 y diciembre 2015 el ratio continuo
aumentando ahora en 2,23% también producido por el incremento en la cuenta de Previsiones. Al 29 de febrero de
2016, el indicador de Previsiones/Cartera Bruta fue de 1,54%.

Los indicadores de endeudamiento representado por Pasivos entre Activos, muestra el porcentaje que representa el
total de Pasivos de la Sociedad, en relacion a los Activos totales de la misma. Durante las gestiones analizadas se
registré 0,86, 0,84 y 0,79 veces a diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Estos resultados muestran un leve
decremento durante las gestiones analizadas. Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indice bajo de 0,86 a
0,84 veces teniendo asi una variacion negativa del 2,99% debido al crecimiento del activo total el cual es superior al
crecimiento del pasivo total al igual que en la gestién anterior. Entre diciembre 2014 y 2015 el indice tuvo una
variacion negativa 5,79% bajando a 0,79 veces a causa del incremento en el Activo y disminucién del Pasivo. La
tendencia de este indicador es decreciente lo que significa que el financiamiento con acreedores externos es menor
cada afo, proporcionando asi una menor dependencia con terceros. El coeficiente deuda a patrimonio representado
por Pasivos entre Patrimonio, refleja la relacién de todas las obligaciones financieras de la Sociedad en relacién al total
de su Patrimonio neto. Es decir, el coeficiente indica si las obligaciones con terceros son mayores o menores que las
obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Durante las gestiones analizadas se registré 6,33, 5,16 y 3,75 veces a
diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Estos resultados muestran una disminucion constante durante las
gestiones analizadas. Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indicador siguié disminuyendo de 6,33 a 5,16
veces, esto representd un decremento del 18,46% debido a que las cuentas de Reservas y resultados acumulados en el
patrimonio crecieron. Entre diciembre 2014 y 2015 tuvo una variacidn negativa de 27,46% haciendo que el indicador
contintde bajando hasta 3,75 veces ocasionado por el incremento en el Capital Social dentro del Patrimonio de la
Sociedad. Al 29 de febrero de 2016, la relacion Pasivo/Activo de BNB leasing S.A. fue de 0,78 veces y el indicador
Pasivo/Patrimonio fue de 3,45 veces.

El Retorno sobre el Patrimonio (ROE) durante las gestiones analizadas alcanzd la cifra de 22,31%, 29,05% y 27,02% a
diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indicador
aumento en 30,22% de 22,31% a 29,05% incremento que se atribuye al crecimiento del Resultado neto del periodo al
igual que en la gestidon anterior. Entre diciembre de 2014 y 2015 obtuvo una variacidn negativa de 6,97%
disminuyendo el ROE a 27,02% debido al crecimiento tanto del Resultado Neto y Patrimonio pero en menor
proporcion que gestidn anterior. A febrero de 2016, el ROE alcanzé a 2,65%.
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El Retorno sobre el Activo (ROA), durante las gestiones analizadas alcanzé la cifra de 3,04%, 4,71% y 5,69% a
diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Los resultados muestran un crecimiento constante durante las
gestiones analizadas. Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indicador aumenté en 54,92% de 3,04% a
4,71%, crecimiento que se debe al aumento del Resultado Neto del periodo al igual que en la gestidn anterior. Entre
diciembre de 2014 y 2015 subid en 20,82% alcanzando el ROA a 5,69% a causa también del incremento en el Resultado
Neto y Activo Total. Este indicador muestra un crecimiento significativo, permitiendo apreciar que el valor de la
empresa y sus ganancias se incrementaron de forma sostenida. A febrero de 2016, el ROA alcanzé a 0,60%.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1. Antecedentes legales de los Bonos BNB LEASING Il — Emision 1

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 13 de
agosto de 2013, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I, segliin consta en el Acta de
la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 99 de la ciudad de
La Paz, a cargo dela Dra. Mabel Fernandez Rodriguez, mediante Testimonio No. 127/2013, de fecha 27 de agosto de
2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 10 de septiembre de 2013 bajo
el No. 00140680 del libro No 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 14 de
noviembre de 2013, que modifica algunos puntos del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha
13 de agosto de 2013, protocolizada ante la notaria de Fe Publica No.099 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra.
Mabel Fernandez Rodriguez, mediante Testimonio N° 161/2013 de fecha 25 de noviembre de 2013 e inscrita en el
Registro de Comercio Administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 26 de noviembre de 2013 bajo el N° 00141477 del
Libro N°10.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 854, de fecha 31 de diciembre de 2013, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero autorizo la inscripcidon del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING Il en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. ASFI/DSV-PEB-BNL-016/2013.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 06 de
julio de 2015, considera y aprueba la primera emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I,
segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la notaria de Fe
Publica No.099 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Mabel Hortensia Fernandez Rodriguez, mediante Testimonio
N° 123/2015 de fecha 09 de julio de 2015 e inscrita en el Registro de Comercio Administrado por FUNDEMPRESA, en
fecha 23 de julio de 2015 bajo el N° 147772 del Libro N°10.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N°
1840/2015 de fecha 05 de agosto de 2015 ante la Notaria de Fe Publica N° 99 de la Dra. Mabel H. Fernandez
Rodriguez, e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 147968 del libro
10 en fecha 11 de agosto de 2015.

Mediante una adenda al Instrumento Publico N° 1840/2015, se realizaron algunas modificaciones a la presente
emision, seglin consta en el Testimonio N° 2453/2015 de fecha 12 de octubre de 2015, protocolizado ante Notaria de
Fe Publica N° 99 de la Dra. Mabel H. Fernandez Rodriguez, e inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo la partida N°148694 del libro 10 en fecha 15 de octubre de 2015.

Mediante una segunda adenda al Instrumento Publico N° 1840/2015, se realizaron algunas modificaciones a la
presente emision, segln consta en el Testimonio N° 932/2016 de fecha 10 de mayo de 2016, protocolizado ante
Notaria de Fe Publica N° 99 de la Dra. Mabel H. Fernandez Rodriguez, e inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N°00152223 del libro 10 en fecha 12 de mayo de 2016.

A través de autorizacion emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizé la oferta publica
y la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero de la Emisién denominada Bonos
BNB LEASING Il — Emisién 1 (“la Emisidn”), bajo el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-ED-BNL-019/2016, mediante carta
de autorizacion ASFI/DSVSC/R-88516/2016 de fecha 25 de mayo de 2016.
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LEASING S A,

2.2. Delegacion de definiciones

Existen ciertas caracteristicas y aspectos operativos aplicables a la presente Emision, las cuales deberan ser
establecidas de forma previa a la autorizacién de la Oferta Publica, para lo cual se delegd al Gerente General y al
Subgerente de Operaciones para que cualquiera de ellos de manera conjunta con algin Director de la Sociedad
definan los siguientes aspectos:

1. Fecha de Emisidn

2. Fecha de vencimiento de cada serie de la Emision
3. Tasade interés nominal
4

Designacién, Contratacidn y/o Sustitucion de la empresa calificadora de riesgo cuando corresponda, la cual
debera estar debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI.

5. Establecer la modalidad, el procedimiento y condiciones del rescate Anticipado
2.3. Caracteristicas de los Bonos
2.3.1. Denominacién de la Emisién
La presente emisidn se denomina “BONOS BNB LEASING Il — EMISION 1”
2.3.2. Tipo de Valores a emitirse
Los titulos a emitirse seran Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
2.3.3. Series en las que se divide , Moneda, Monto total de la Emisidon y de cada una de las series

La presente Emisidn se encuentra compuesta segun el siguiente cuadro:

Cuadro No. 4 Composicion de la presente Emisidn

Series Moneda Monto de la sser.ie expresada en
Bolivianos
Serie "A" Bolivianos Bs.30.000.000.-
Serie "B" Bolivianos Bs.30.000.000.-
Total Bs.60.000.000.-

Elaboracion: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

2.3.4. Tipo de Interés
El tipo de interés de la presente emision es Nominal, anual y fijo.
2.3.5. Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la presente emisidn se encuentran detalladas en el siguiente cuadro:

. Fecha de . Cantidad de Tasa de Fecha de
Serie . . Valor Nominal ] Plazo * L
Emision Valores Interés vencimiento
Serie "A" 30-may-2015 Bs.10.000.- 3.000 Bonos 4,25% 1.440 || 09-may-2020
Serie "B" 30-may-2015 Bs.10.000.- 3.000 Bonos 4,75% 1.800 || 04-may-2021
* Dias calendario computables a partir de la fecha de Emisién.

Elaboracion: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

2.3.6. Plazo de colocacion de la presente Emision

El plazo de colocacion de la presente emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing Il serd de ciento
ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de emision.
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2.3.7. Procedimiento de colocacién primaria y Mecanismo de Negociacion

El procedimiento de colocacidon primaria y Mecanismo de Negociacidén de los Bonos BNB Leasing Il — Emisidn 1 sera
mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.3.8. Modalidad de Colocacién

La presente emisidn sera colocada mediante la modalidad “A mejor esfuerzo”.

2.3.9. Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuard en efectivo.
2.3.10. Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente emision serdn representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

2.3.11. Periodicidad y forma de pago del Capital

Se efectuara el pago del 100% de capital al vencimiento de cada serie. La forma de pago de capital serd efectuada de la
siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de Bonos de la
presente Emision dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de capital, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV; dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

2.3.12. Periodicidad y forma de pago de los intereses

La periodicidad de pago de los intereses seran cada 90 dias calendario. La forma de pago de intereses sera efectuada
de la siguiente manera:
a) En el dia de vencimiento de cada Cupdn: el pago de intereses correspondientes se pagaran conforme a
la relacién de titulares de Tenedores de Bonos de la presente Emision dentro del Programa
proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Cupdn: el pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacién del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.

2.3.13. Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de capital e intereses

El cronograma de cupones a valor nominal con pago de capital e intereses se detalla a continuacidn:
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SERIE A
Amortizacion de o
, Intereses . L. Amortizacion
Fecha Cupon Unitarios (Bs) Capital Unitario Capital (%)
(Bs)
28-ago-16 1 106,25 - 0,00%
26-nov-16 2 106,25 - 0,00%
24-feb-17 3 106,25 - 0,00%
25-may-17 4 106,25 - 0,00%
23-ago-17 5 106,25 - 0,00%
21-nov-17 6 106,25 - 0,00%
19-feb-18 7 106,25 - 0,00%
20-may-18 8 106,25 - 0,00%
18-ago-18 9 106,25 - 0,00%
16-nov-18 10 106,25 - 0,00%
14-feb-19 11 106,25 - 0,00%
15-may-19 12 106,25 - 0,00%
13-ago-19 13 106,25 - 0,00%
11-nov-19 14 106,25 - 0,00%
09-feb-20 15 106,25 - 0,00%
09-may-20 16 106,25 10.000,00 100,00%
SERIE B |
Amortizacion de .
, Intereses i L. Amortizacion
Fecha Cupon Unitarios (Bs) Capital Unitario Capital (%)
(Bs)
28-ago-16 1 118,75 - 0,00%
26-nov-16 2 118,75 - 0,00%
24-feb-17 3 118,75 - 0,00%
25-may-17 4 118,75 - 0,00%
23-ago-17 5 118,75 - 0,00%
21-nov-17 6 118,75 - 0,00%
19-feb-18 7 118,75 - 0,00%
20-may-18 8 118,75 - 0,00%
18-ago-18 9 118,75 - 0,00%
16-nov-18 10 118,75 - 0,00%
14-feb-19 11 118,75 - 0,00%
15-may-19 12 118,75 - 0,00%
13-ago-19 13 118,75 - 0,00%
11-nov-19 14 118,75 - 0,00%
09-feb-20 15 118,75 - 0,00%
09-may-20 16 118,75 - 0,00%
07-ago-20 17 118,75 - 0,00%
05-nov-20 18 118,75 - 0,00%
03-feb-21 19 118,75 - 0,00%
04-may-21 20 118,75 10.000,00 100,00%

2.3.14. Lugar de Pago de Capital e intereses

El pago de capital e intereses se realizardn en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a

través de los servicios de esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. Coldn N2 1312, piso 2

Cochabamba: C/ Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
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Santa Cruz: C/ René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.

2.3.15. Férmula para el calculo de los intereses

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario.
La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

Tr x PI

B=Kx| ————
360

Dénde:

IB = Intereses del Bono

K = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Tr = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

2.3.16. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengardn intereses a partir de su fecha de Emisidn y dejaran de generarse a partir de la fecha de
vencimiento establecida para el pago del Cupdn.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuese dia feriado, sdbado o domingo, el Cupdn sera cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupdn.

2.3.17. Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente a la presente emisién a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes
sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.18. Precio de colocacion de los Bonos
Los Bonos de la presente emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
2.3.19. Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para los BONOS BNB LEASING Il -EMISION 1, fue realizada por la Calificadora de Moody’s Latin
América Agente de Calificacién de Riesgo S.A., la cual en su comité de calificacion de fecha 31 de marzo de 2016 asignd
la calificacidon de AAA a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto complementario.

e Razdn Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Moody’s Latin América Agente de
Calificacién de Riesgo S.A

e Fecha de otorgamiento de la Calificacién de Riesgo: 31 de marzo de 2016
e (Calificacion de riesgo otorgada: AAA
e Perspectiva: Estable

e Esta calificacidn estd sujeta a una revisidn trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacién AAA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con muy alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
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LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

2.3.20. Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que componen la presente emision seran utilizados
de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de Pasivos:
o Banco Unidn S.A.: hasta Bs.7.000.000
o Banco Ganadero S.A.: hasta Bs.13.720.000
o Banco Fortaleza S.A.: hasta Bs.4.000.000
o Bonos BNB Leasing | — Emision 1 — Serie A: hasta Bs. 16.000.000

Si por cualquier circunstancia la sociedad pagase con otros recursos los pasivos anteriormente referidos, los fondos de
la presente emision, seran destinados a reponer los recursos utilizados para dicho fin.

e Capital de Trabajo: El saldo restante de los recursos luego del recambio de pasivos, sera empleado para la
adquisicion de bienes y su arrendamiento financiero.

Se establece un plazo de utilizacidn de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha de inicio de la
colocacién.

2.3.21. Garantia

La presente emisidn estara respaldada por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que la Sociedad
garantiza la Emisidon de Bonos con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada y sélo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de la presente Emision.

2.3.22. Provision para el pago de Capital e Intereses

El Emisor deberd depositar los fondos para el pago de Capital e Intereses en una cuenta corriente en coordinacién con
el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos de
acuerdo al cronograma de pagos correspondiente.

Estos recursos quedaran a disposicién de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por
el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente Emision, no fuera reclamado o
cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad
podra solicitar al Agente Pagador los montos no pagados, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a las oficinas del
Emisor para solicitar el pago.

2.3.23. Convertibilidad en Acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones de la Sociedad.
2.3.24. Reajustabilidad del Empréstito

El empréstito emergente de la Emisidn no sera reajustable.

2.3.25. Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora

La agencia encargada de la estructuracion y colocacién de la presente emision serda BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.Piso 2
La Paz — Bolivia

Fuente: BNB VALORES S.A.
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2.3.26. Agente Pagador
El pago de los Bonos BNB Leasing Il — Emisidn 1, estara cargo de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.3.27. Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Mientras los Tenedores de Bonos de la presente emisidon dentro del Programa no se rednan en Asamblea General de
Tenedores de Bonos a fin de designar por simple mayoria a su Representante Comun de Tenedores de Bonos, se
designa como Representante Provisorio de Tenedores de los Bonos BNB Leasing | — Emision 1 a Mercantil Santa Cruz
Agencia de Bolsa S.A., siendo los antecedentes de la referida institucidn lo siguientes:

Razén Social : | Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Domicilio legal 1| Avenida Camacho Nro. 1448 — Piso 2, La Paz - Bolivia
NIT 1| 1007077021

Escritura de Constitucion : | 375/94 de fecha 28 marzo de 1994

Representante Legal : | Marcela Cabrerizo Uzin

Poder de Representante Legal : | 964/2013 de fecha 08 de agosto de 2013

Matricula de Comercio 1] 13223

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de la presente emisiéon comprendida dentro del
Programa, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la presente emisidon no se pronunciara con relacién al
Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, éste quedara tacitamente ratificado. Asimismo la Asamblea General
de Tenedores de Bonos podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos conforme a lo
establecido por el Cédigo de Comercio y demas normas juridicas conexas.

2.3.28. Rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen esta Emisidn, conforme a lo
siguiente: (i) mediante sorteo de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio o (ii)
mediante compras en el mercado secundario, conforme lo siguiente:

(i) Rescate mediante sorteo

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizard en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en un
periodico de circulacion nacional, incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que
utiliza la EDV y la indicacién de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y seran pagaderos desde los
quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los Bonos
sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Esta redencién estara sujeta a una compensacién monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcidn a los dias de vida remanente de la Emisién con
sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida Premio por prepago (%
remanente de la sobre el monto de
emision (en dias) capital a ser

prepagado)
1-360 0,10%
361-720 0,50%
721 -1080 0,75%
1081 —-1440 1,00%
1441 -1800 1,25%
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(ii) Rescate anticipado mediante compras en mercado secundario

El emisor podra realizar el rescate anticipado mediante compras en mercado secundario a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. a un precio fijado en funcién a las condiciones de mercado a momento de realizar dicho rescate
anticipado.

Otros aspectos relativos al rescate anticipado
Cualquier decisidn de rescatar anticipadamente los Bonos ya sea por sorteo o a través de compras en el mercado

secundario, deberd ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores
de Bonos.

La definicion sobre la realizacién del rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a
ser rescatados, la fecha, la hora y cualquier otro aspecto que sea necesario en relacion al rescate anticipado, serd
determinado conforme la delegacién de definiciones establecida en el punto 2.2 anterior.

2.3.29. Tratamiento del RC - IVA en caso de Redencion Anticipada

En caso de haberse realizado una redencién anticipada, y que como resultado de ello el plazo de algin Bono resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC — IVA, el Emisor pagard al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes por retencion del RC — IVA, sin descontar este monto a los
Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencién anticipada.

2.3.30. Frecuenciay forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de los
medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los pagos de intereses y/o capital serdan comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un dérgano de
prensa o perioddico de circulacion nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacién a la
fecha establecida para el pago.

2.3.31. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La oferta serd dirigida a inversionistas particulares e institucionales
2.3.32. Bolsa en la que se inscribira la Emision

La presente Emisidn sera inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.4. Asamblea General de Tenedores de Bonos

La informacion relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto 2.3
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING II.

2.5. Representante Comun de Tenedores de Bonos

La informacion relacionada al Representante Comun de Tenedores de Bonos, se encuentra detallada en el punto 2.4
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing Il.

2.6. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros del Emisor y sus modificaciones, durante la vigencia de las
Emisiones que formen parte del Programa

La informacidn relacionada a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros del Emisor y sus
modificaciones, durante la vigencia de las emisiones que formen parte del Programa, se encuentran detallados en el
punto 2.5 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing Il.

2.7. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentra
detallada en el punto 2.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing II.

2.8. Caso Fortuito o Fuerza Mayor

La informacion relacionada con Caso Fortuito o Fuerza Mayor se encuentra detallada en el punto 2.7 del Prospecto
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Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing Il.
2.9. Aceleracién de Plazos

La informacion relacionada a la Aceleracidén de Plazos se encuentra descrita en el punto 2.8 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing II.

2.10. Proteccion de Derechos

La informacion relacionada a la Proteccidon de Derechos se encuentra detallada en el punto 2.9 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing II.

2.11. Tribunales competentes

Para que la Sociedad sea requerida judicialmente de pago, son competentes los Tribunales de Justicia de Bolivia
llamados por Ley.

2.12. Arbitraje

La informacién relacionada al Arbitraje se encuentra detallada en el punto 2.11 del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos BNB Leasing Il.

2.13. Modificacion a las condiciones y caracteristicas de las emisiones que forman parte del Programa

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones
comprendidas dentro del Programa, previa aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores
de Bonos de cada Emisidn que conforme el Programa, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la
respectiva Emision conforme lo definido en el punto 2.3 del Prospecto Marco. En caso de que la Asamblea de una
emisidén no apruebe la modificacion propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente emisién
comprendida dentro del Programa, previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores
de Bonos de dicha Emision, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos conforme lo definido en el punto
2.3 del Prospecto Marco.

2.14. Redencién de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras
Obligaciones Inherentes al Programa y sus Emisiones

La informacion relacionada Redencién de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos y
Cumplimiento de Otras Obligaciones inherentes al Programa y sus Emisiones se encuentra detallada en el punto 2.13
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing Il.

2.15. Informacion adicional de acuerdo a Ley

En caso que algun Tenedor de Bonos decidiera materializar sus Bonos por exigencia legal o para su negociacion en
alguna Bolsa de Valores o mecanismo similar en el extranjero cuando corresponda, los Bonos a emitirse deberan
contener lo establecido en el articulo 645 del Cédigo de Comercio y demds normas aplicables.

2.16. Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivacion econdmica” de fecha 3
de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emisidon dentro del Programa de Emisiones es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080) calendario
estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.
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Ingresos Personas Ingresos Personas  Beneficiarios del

Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 aios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 aios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

2.17. Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacién que se
encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la normativa
vigente.

2.18. Posibilidad de que las Emisiones que forman parte de la presente Emision sean afectadas o limitadas por otro tipo
de Valores

Al 29 de febrero de 2016, los valores a emitirse bajo el Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING Il, no se veran
afectados o limitados por las emisiones vigentes del Emisor en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y detalladas a
continuacién:

BONOS
Bonos BNB LEASING | BNL-1-N1A-12 28/06/12 07/06/16 Bolivianos 16.000.000 Quirografaria
~ Emision 1 BNL-1-N1B-12 28/06/12 02/06/17 Bolivianos 16.000.000 Quirografaria
Bonos BNB LEASING | BNL-1-N1U-13 28/03/13 02/03/18 Bolivianos 22.880.000 Quirografaria
— Emisién 2

El punto 7.8, muestra las obligaciones financieras que a la fecha presenta BNB Leasing S.A.
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3. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

3.1. Razones de la Emision

BNB LEASING S.A. con el propdsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos, acude al mercado
de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

3.2. Destino especifico de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos que componen la presente emisidon seran utilizados
de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de Pasivos:

Banco Unidn S.A.: hasta Bs.7.000.000

Banco Ganadero S.A.: hasta Bs.13.720.000

Banco Fortaleza S.A.: hasta Bs.4.000.000

Bonos BNB Leasing | — Emision 1 — Serie A: hasta Bs. 16.000.000

O O O O

Si por cualquier circunstancia la sociedad pagase con otros recursos los pasivos anteriormente referidos, los fondos de
la presente emision, seran destinados a reponer los recursos utilizados para dicho fin.

e Capital de Trabajo: El saldo restante de los recursos luego del recambio de pasivos, sera empleado para la
adquisicion de bienes y su arrendamiento financiero.

3.3. Plazo para la utilizacion de los fondos

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha del inicio de la
colocacidn.
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4. FACTORES DE RIESGO

4.1. Factores Macroeconomicos

Los factores macroecondmicos que significan un riesgo, estan relacionados con la posibilidad de que cambios en la
coyuntura politica o econdmica de nuestro pais, afecten el normal funcionamiento y cumplimiento de los objetivos de
la Sociedad.

Por otra parte, existe la posibilidad de que cambios en la legislacidn actual o nuevas Leyes especificas para cada sector
y/o reglamentacidn, provoguen cambios en temas criticos y en la forma de hacer negocios en varios sectores
econdémicos.

BNB Leasing mantiene una eficiente gestion de riesgos, para poder enfrentar los cambios de las condiciones externas;
la Sociedad cuenta con un area de riesgos encargada de identificar, medir, mitigar, monitorear, controlar y divulgar los
riesgos, la cual es independiente de las dreas de negocios y operaciones, con el fin de evitar conflictos de intereses, y
para asegurar autonomia y separacién de responsabilidades.

4.2. Factores Relacionados al Sector

El mercado de arrendamiento financiero en Bolivia esta conformado por tres empresas: BNB Leasing S.A., Bisa Leasing
S.A. y Fortaleza Leasing S.A., siendo estas las Unicas instituciones autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), la cartera total asciende a USS$ 86,42 millones de ddlares americanos, Bisa Leasing S.A. es la
compaiiia de arrendamiento con mayor antigliedad en la industria, con una participaciéon de cartera de 53,93%, BNB
Leasing S.A. tiene un participacion de 26,39% y Fortaleza Leasing S.A. de 19,67% (de acuerdo a informacién de la ASFI
al 30 de Junio de 2015).

Es importante sefialar que las empresas de arrendamiento, operan en un mercado donde ademas de la competencia
descrita, se encuentran expuestas a otros competidores del mercado financiero que ofrecen opciones de
financiamiento como ser bancos Multiples, bancos Pyme, y Cooperativas de Ahorro y Crédito.

4.3. Gestion de Riesgo de Crédito

La Gestidn de Riesgo Crediticio en BNB Leasing esta apoyada en politicas, y procedimientos; normativa que permite el
desarrollo de la actividad en un entorno de seguridad y control contando con el apoyo del Directorio y la Gerencia
General de la Institucion. Respecto la calidad de cartera y cobertura de previsiones, al 30 de junio de 2015, se tiene
constituido el 100% de previsiones especificas y ciclicas requeridas por la normativa vigente emitida por la ASFI. El nivel
de previsiones refleja una adecuada cobertura en funcidén a la calidad de la cartera.

En Arrendamiento Financiero, el riesgo de arrendamiento inherente a toda operacion estd relacionado con el
incumplimiento de pago de las cuotas de arrendamiento, en cuyo caso BNB Leasing S.A. debe gestionar la cobranza de
estas cuotas o proceder a la recuperacion del bien arrendado al ser de su propiedad.

BNB Leasing S.A. mantiene una tecnologia de analisis crediticio clasificada por tamafio de arrendatario, que se
encuentra basada en el andlisis de la capacidad de pago del arrendatario, determinando la viabilidad de las solicitudes
realizadas y respaldando los resultados del analisis mediante la elaboracion de los respectivos informes y la
consiguiente consideracion del Comité de Leasing.

En este sentido, la Gestion del Riesgo de Arrendamiento comprende la administracidn la cartera de arrendamiento,
desde el momento de la evaluacidn del arrendatario y el bien propuesto para arrendamiento, consideracion de la
solicitud de arrendamiento, su formalizacidén, y cobranzas; procedimientos a los cuales se acompafan otras actividades
complementarias, tales como custodia y gestion de documentacidn, gestidn de siniestros y otras tareas de soporte.

4.4. Gestion de Riesgo de Liquidez

La gestidon del riesgo de liquidez en BNB Leasing, tiene como fin mitigar impactos negativos en el patrimonio
originados en la insuficiencia de fondos liquidos para cubrir los pasivos con los que cuenta la institucion. Toda vez que
BNB Leasing como entidad de Arrendamiento Financiero, no mantiene captaciones de depdsitos del publico, de
personas naturales o colectivas, las fuentes de fondeo corresponden a financiamiento de instituciones financieras
bancarias, bancos de segundo piso, emisidon de bonos, pagarés, entre otras. En consecuencia, la gestion del Riesgo de
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Liquidez mantiene un control sobre la suficiencia de provisién de fondos para cumplir adecuadamente con la
obligaciones al corto plazo, para lo cual se tienen controles relativos al calce de plazos que son realizados con una
periodicidad mensual con el objeto de evitar incumplimiento o evitar la obtenciéon de recursos en condiciones
desfavorables, la gestion de activos y pasivos busca el equilibrio entre la rentabilidad y riesgo.

La Sociedad cuenta con una Politica de Gestidon de Riesgo de Liquidez, con el objetivo fundamental de establecer
estrategias y lineamientos que contribuyan a una eficiente y oportuna gestion de identificacion, medicién, monitoreo,
control y divulgacidn de riesgos de liquidez, con la finalidad de que estos sean mitigados.

4.5. Gestion de Riesgo Operativo

El riesgo operativo al que se expone BNB Leasing S.A., se encuentra asociado principalmente a probabilidad de dafios
potenciales y pérdidas relacionadas a la forma de organizacién y a la estructura de sus procesos de gestidn,
debilidades en los controles internos, errores en el procedimiento de operaciones, fallas de seguridad e inexistencia o
desactualizacion en los planes de contingencias del negocio. Asi como, la potencialidad de sufrir pérdidas inesperadas
por sistemas inadecuados, fallas administrativas, eventos externos, deficiencias en controles internos y sistemas de
informacion originadas, entre otros, por errores humanos, fraudes, incapacidad para responder de manera oportuna o
hacer que los intereses de la institucion financiera se vean comprometidos de alguna u otra manera.

Es por ello que el Directorio como parte de la estrategia de mitigacion, ha establecido una Politica de Gestidén de
Riesgo Operativo con el fin de mitigar, controlar y conocer los diversos riesgos tanto operativos a los que se enfrenta
la Sociedad. Asimismo el Comité de Riesgo analiza estos riesgos y las medidas adoptadas con el fin de mitigar los
diferentes riesgos operativos.

En arrendamiento financiero, uno de los principales riesgos operativos, estd asociado al uso que el arrendatario le dé
al bien. Es decir, que no exista un uso adecuado y buen mantenimiento. Adicionalmente, este riesgo se relaciona con
el dafio que pueda causar el bien a terceros. Este riesgo es controlado mediante la cobertura de seguros,
especificacion legal en los contratos sobre las obligaciones del arrendatario y finalmente mediante mecanismos de
control periddicos sobre el bien.

4.6. Riesgo de Mercado

BNB Leasing S.A., tiene como politica general para la gestion y control del riesgo mercado, el cumplimiento de la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
emitidos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFIl, asi como la aplicacion y seguimiento de
estrategias prudentes de gestidn de riesgos de mercado.

En el mercado de leasing, ademas de los riesgos de mercado asociados a tipo de cambio y tasa de interés presentes
en toda institucion financiera, también se tiene el riesgo asociado a la pérdida que pueda presentar un activo por
cambios y/o movimientos adversos que afectan su precio o valor final.

Las politicas de BNB Leasing tienen como objetivo fundamental el establecimiento de estrategias y lineamientos que
contribuyan a una eficiente y oportuna gestion de identificacion, medicién, monitoreo, control y divulgacion de
riesgos de mercado, con la finalidad de que estos sean controlados y minimizados.

El cuanto al riesgo de mercado del bien, se tiene una Politica de Gestion por Riesgo de Tipo de cambio y
procedimientos de andlisis, determinando mecanismos de manejo de informacion para conocer el riesgo de mercado
al que se enfrenta la empresa y asi poder mitigar y controlar el impacto negativo que pudiera tener dicho riesgo sobre
la empresa.

Por otra parte, considerando que las actividades de la sociedad, se concentran en la compra de activos para su
arrendamiento; las politicas adoptadas por BNB Leasing, consideran una evaluacidon minuciosa los activos a ser dados
en arrendamiento, es asi que en promedio las operaciones de leasing tienen un aporte propio de 20% a 10%, con lo
cual se mitiga los posibles cambios adversos que puedan generarse en el valor del bien.
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LEASING 5 A,

4.7. Gestion de Riesgo Tecnoldgico o seguridad de la informacion

La Gestion de riesgo tecnoldgico o seguridad de la informacidn estd apoyada en politicas y procedimientos definidos
con la finalidad de mantener un control adecuado sobre la administracion de la informacion generada y utilizada por
la institucion, a través de la definicién de propiedad institucional y la delegacion de responsabilidad y administracion a
custodios y a través de la clasificacion y proteccion de esta informacion. Para ello se establecen controles sobre el
monitoreo de recursos informaticos, controles destinados a la identificacion de desviaciones, pruebas a planes de
contingencias acordes a lo establecido por el ente regulador.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Tipo de Oferta
La colocacidn de los valores se la realizara mediante Oferta publica Bursatil a través de la BBV.

5.2. Procedimiento de Colocacién Primaria y Mecanismo de Negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.3. Plazo de Colocacion de la presente Emision

El Plazo de Colocacion de la presente Emision dentro del Programa serd de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emision.

5.4. Agencia de Bolsa Estructuradora, Colocadora y Pagadora

La agencia de bolsa estructuradora, colocadora y pagadora designada es:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.Piso 2
La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

5.5. Lugar de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a
través de los servicios de esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. Coldn N2 1312, piso 2
Cochabamba: C/ Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: C/ René Moreno N2 258
Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.
5.6. Precio de colocacién de los Bonos
Los Bonos de la presente emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

5.7. Modalidad de Colocacion

La presente emisidn sera colocada mediante la modalidad “A mejor esfuerzo”.

5.8. Forma de pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emisién se efectuard en efectivo.
5.9. Medios de difusién masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la oferta

El emisor comunicara en un medio de circulacién nacional la oferta Publica de cada Emisidon y sus condiciones.
5.10. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La presente Emisidn esta destinada a inversionistas particulares e institucionales

5.11. Bolsa de Valores donde se transaran los Valores

Los valores fruto de la presente emision dentro del Programa serdn transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz — Bolivia.
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5.12. Relacién entre el Emisor y la Agencia de Bolsa

BNB Leasing como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador, colocador y pagador,
mantienen Unicamente una relacién contractual para efectos de la colocacién y estructuraciéon del Programa de
Emisiones y las Emisiones que lo conforman y para actuar como agente pagador de las mismas. No existe ninguna
relacion contractual relacionada entre los negocios y/o sus principales ejecutivos.

5.13. Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:
1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas, si corresponde.
2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacidn antes de la finalizacion del periodo de colocacidn y sus
prérrogas, cuando corresponda.
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR — BNB LEASING S.A.

6.1. Identificacion basica del Emisor
Nombre o Razdn Social:

Rotulo Comercial

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa
Domicilio Legal:
Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.LLU.N°:

Casilla de correo:

Prospecto Complementario

BNB LEASING S.A.
BNB LEASING

La Sociedad es una Empresa de Servicios Financieros Complementarios y tiene
por objeto Unico y exclusivo realizar operaciones de Arrendamiento Financiero
para lo cual podra, de forma enunciativa y no limitativa: suscribir contratos de
arrendamiento financiero; comprar bienes muebles e inmuebles para
otorgarlos en arrendamiento financiero; mantener y conservar bienes cedidos;
ceder a otra sociedad de arrendamiento financiero, sociedades de titularizacién
o a entidades de intermediacién financiera, los contratos que haya celebrado;
vender o arrendar bienes que hayan sido objeto de operaciones de
arrendamiento financiero; adquirir, alquilar y vender bienes muebles e
inmuebles utilizados en actividades propias del giro; constituir en garantia flujos
futuros de caja provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que
se celebran con recursos del financiamiento que se garantice; emitir
obligaciones subordinadas; emitir valores mediante oferta publica; obtener
financiamiento de entidades financieras nacionales y extranjeras; obtener
financiamiento de proveedores para bienes a ser otorgados en arrendamiento
financiero; realizar importacion de bienes; realizar operaciones de, inversion en
firme y en reporto, y otras operaciones de tesoreria; invertir en fondos de
inversidn; en suma; podra realizar toda la actividad permitida por la legislacion
boliviana, en conformidad y sujecion a la Ley N° 393 de Servicios Financieros y
demas normativa aplicable, asi como cualquier otra actividad o gestion que sea
necesaria o complementaria para el normal desarrollo y cumplimiento del
objeto social.

Arrendamiento Financiero

Av. Camacho No. 1312, Piso 5, zona Central. La Paz — Bolivia
(591-2) 2311711

(591-2) 2621584

www.bnb.com.bo

bnbleasing@bnb.com.bo

Pablo Marcelo Bedoya Saenz — Presidente de Directorio.

Edgar Antonio Valda Careaga — Vicepresidente de Directorio.
Jorge Mauricio Orias Vargas — Secretario de Directorio.

Walter Gonzalo Abastoflor Sauma — Vocal de Directorio.

Luis Patricio Garrett Mendieta — Vocal de Directorio.

Roberto Fidel Zenteno Mendoza — Vocal de Directorio.

Jaime Christian Gutierrez Jordan — Gerente General

Claudia Cliseria Davila Cruz — Sub Gerente de Operaciones

Mirna Raquel Violetta Catari — Sub Gerente de Gestidn de Riesgos

173508023
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360
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Matricula del Registro de Comercio Matricula de Comercio No. 00163679 de fecha 27 de mayo de 2010
administrado por FUNDEMPRESA

Capital Autorizado al 29/02/2016: Bs.40.000.000,00 (Cuarenta millones 00/100 Bolivianos

Capital Pagado al 29/02/2016: Bs. 22.861.600,00 (Veintidos millones ochocientos sesenta y un seiscientos
00/100 Bolivianos)

Numero de Acciones en que se 228.616 acciones

divide el Capital Pagado al

29/02/2016:

Valor Nominal de Cada Accidn: Bs 100 (Cien 00/100 Bolivianos)

Series: Unica

Clase: Ordinarias

Numero de Registro y fecha de ASFI/DSV-EM-BNL-006/2011 de fecha 28 de Octubre de 2011

inscripcion en el RMV de ASFI

6.2. Documentos Constitutivos

La Junta Constitutiva de BNB Leasing se reunio el 19 de octubre de 2009 y mediante Escritura Publica de
Constitucion No. 107/2010 de 20 de abril de 2010 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Katherine
Ramirez Calderdn, la Sociedad se constituyd en Sociedad Andnima: BNB Leasing S.A.

Permiso de constitucion contenido en la resolucion No. 296/2010 de 16 de abril de 2010 concedido por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Licencia de Funcionamiento No. 003/2010 de fecha 21 de diciembre de 2010 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

Mediante Escritura Publica N° 425/2010 de fecha 21 de Febrero de 2011, ante Notario Katherine Ramirez
Calderdn, se modifico la escritura de Constitucion y Estatutos de la Sociedad.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 30 de julio de 2012 determind
incrementar el Capital Pagado de la sociedad a través de nuevos aportes de capital por la suma de
Bs3.500.000 y la emisién 35.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de Bs100
cada una, emisiéon autorizada por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI) mediante
Resolucion ASFI N° 640/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012.

Escritura Pablica N° 1192/2012 de Aumento de Capital Pagado de fecha 10 de Diciembre de 2012, ante
Notario Mabel Fernandez Rodriguez.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 29 de abril de 2013 determiné
incrementar el Capital Pagado de la sociedad a través de nuevos aportes de capital por la suma de
Bs3.000.000 y la emisién 30.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de Bs 100
cada una, emisidon autorizada por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFl) mediante
Resolucion ASFI N° 637/2013 de fecha 30 de Septiembre de 2013.

Escritura Publica N° 2473/2013 de Aumento de Capital de fecha 08 de Octubre de 2013, ante Notario Mabel
Fernandez Rodriguez.

Escritura Pdblica N° 2290/2015 de Aumento de Capital Pagado fecha 23 de Septiembre de 2015, ante Notario
Mabel Fernandez Rodriguez.

Mediante Escritura Publica N° 2289/2015 fecha 23 de Septiembre de 2015, se modificé la Escritura de
Constitucion y Estatutos de la Sociedad ante Notario Mabel Ferndndez Rodriguez.

6.3. Composicion Accionaria

La ndomina de accionistas de BNB LEASING S.A. al 29 de febrero de 2016, es la siguiente:
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Cuadro No. 5 Accionistas de BNB LEASING S.A.

Nro. de % de
Acciones Participacion
Banco Nacional de Bolivia 194,316 85.00%
Abastoflor Sauma Walter Gonzalo 2,287 1.00%
Bedoya Saenz Arturo 2,287 1.00%
Bedoya Saenz Pablo 3,470 1.52%
Bedoya Saenz Ricardo Ignacio 2,287 1.00%
Colodro L6pez Freddy Gonzalo 2,287 1.00%
Delgadillo Poepsel Juan Roberto 2,287 1.00%
Galindo Canedo Jorge 2,287 1.00%
Garrett Mendieta Luis Patricio 2,287 1.00%
Kempff Bacigalupo Rolando 2,287 1.00%
Orfas Vargas Jorge Mauricio 2,287 1.00%
Pascual Avila Sergio Aniceto Armando 2,287 1.00%
Valda Careaga Edgar Antonio 2,287 1.00%
B&S Inversiones S.A. 2,287 1.00%
Argandofia Fernandez de Cérdova Gonzalo 1,184 0.52%
Espinoza Wieler Mauricio Alvaro Felipe 2,202 0.96%
TOTAL 228,616 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: BNB Leasing S.A.

6.4. Empresas Vinculadas

BNB Leasing S.A. no tiene participacién en el patrimonio de otras empresas. La estructura accionaria al 29 de febrero de
2016 del Banco Nacional de Bolivia S.A. accionista mayoritario de BNB Leasing S.A. es la siguiente:

Cuadro No. 6 Accionistas de BNB S.A.

Accionista No. de Acciones % Participacion
Corporacion de Inversiones B&B S.A. 52.907.639 50,04
Compaiiia Industrial y Comercial de Oruro C.I.C.O. S.A. 6.245.250 5,91
Sociedad Anénima Comercial Industrial S.A. “SACI” 6.244.336 5,91
Careaga Alurralde Milton Ademar 5.255.021 4,97
Boliviana de Bienes Raices BBR S.A. 4.016.224 3,80
Meyer Agnew Robert 3.800.032 3,59
Sociedad Industrial Molinera S.A. 2.515.768 2,38
Alvarado Arnez Celso 1.950.026 1,84
Molinera del Oriente S.A. 1.446.485 1,37
Kempff Bacigalupo Rolando 1.320.421 1,25
Otros 20.024.941 18,94
Total 105.726.143 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB S.A.
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6.5. Estructura Administrativa interna

La administracion de BNB LEASING S.A. es centralizada. La estructura organizacional es del tipo tradicional (piramidal),

respetando la delegacidn de funciones y la unidad de mando.

A continuacion se presenta el Organigrama de BNB LEASING S.A. al 29 de febrero de 2016:

Grafico No. 1 Organigrama de BNB LEASING S.A.

Directorio

Auditor interno

Gerente
General

Subgerente de
Gestion de
Riesgo

Asistente de
Leasing

Subgerente de
Operaciones

Supemnisor
Legal

Oficial de
Megocios

Asistente de
Gerencia

Asistente de
Operaciones

Asistente Legal

Elaboracién y Fuente: BNB LEASING S.A.

6.6. Composicion del Directorio

La composicion del Directorio de BNB LEASING S.A. al 29 de febrero de 2016 es la siguiente:

Ignacio Bedoya Saenz

Edgar Antonio Valda
Careaga

Jorge Mauricio Orias
Vargas

Walter Gonzalo Abastoflor
Sauma

Luis Patricio Garrett
Mendieta

Roberto Fidel Zenteno
Mendoza

Sergio Aniceto Armando
Pascual Avila

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Pais de
Origen

Bolivia
Bolivia
Bolivia
Bolivia
Bolivia
Bolivia

Bolivia

Cargo

Presidente
Directorio

Vicepresidente

del Directorio

Secretario del
Directorio
Vocal de
Directorio
Vocal de
Directorio
Vocal de
Directorio

Sindico

Fecha de

ingreso al

Directorio
25/01/2016
31/05/2010
31/05/2010
31/05/2010
31/05/2010

21/01/2014

31/05/2010

Cuadro No. 7 Conformacion del Directorio de BNB LEASING S.A.

Profesion Antigiliedad del
funcionario
Administrador de 1 mes
Empresas
Administrador de 5 afos
Empresas
Abogado 5 afos
Economista 5 afos
Administrador de 5 anos
Empresas
Economista 2 afos
Economista 5 afnos
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6.7. Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de BNB LEASING S.A., al 29 de febrero de 2016 son los siguientes:
Cuadro No. 8 Principales Ejecutivos de BNB LEASING S.A.

Fecha de Antigiiedad del
Nombre Nacionalidad Cargo ingreso a la Profesion & . .
funcionario
empresa
Jalme Chrlstlanl Bolivia Gerente General 16/04/2014 Administrador de 1afoy 10
Gutierrez Jordan Empresas meses
Claudia Cliseri t
,ab!dla Iseria Bolivia Subgere-n e de 11/08/2010 Auditor Financiero 5 afios y 6 mes
Davila Cruz operaciones
Mi R | t
_|rna aque . Bolivia Su_b,geren .ede 01/02/2015 Ingeniero Comercial 1 afio
Violetta Catari gestion de riesgos

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Asimismo, BNB Leasing S.A., cuenta con la asesoria legal interna de la abogada Grisel Cortez Zegarra, que ocupa el cargo de
Supervisor Legal de la empresa.

6.8. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Jaime Christian Gutierrez Jorddn
Gerente General

El Sr. Gutiérrez es licenciado en Administracién de Empresas de la Universidad Privada de Santa Cruz de la Sierra,
cuenta con posgrados en Finanzas, Investigaciéon de Mercado, Produccidén, Recursos Humanos y Alta Gerencia. Tiene
22 afios de experiencia en Banca habiendo desempefado cargos importantes en el Banco Nacional de Bolivia desde
marzo de 1993 hasta Abril de 2014 entre los que podemos mencionar, Subgerente de Banca Personas, Subgerente de
Banca de Empresas, Subgerente de Recuperacion y Cobranzas y Ejecutivo Nacional Comercial en la ciudad de Santa
Cruz, Gerente Sucursal en la ciudad de Oruro y Gerente Banca de Empresas en la ciudad de Cochabamba.

Claudia Davila Cruz
Subgerente de operaciones

Claudia Davila Cruz es licenciada en Auditoria Financiera de la Universidad Franz Tamayo de La Paz, Contadora Publica
en Provisidon Nacional y Técnico Bursatil, tiene una amplia experiencia en Banca y Finanzas habiendo desempefnado
funciones como, Ejecutivo de Andlisis de Mercado y Negocios, Ejecutivo de Negocios Mesa de Dinero, Ejecutivo de
Fideicomiso y Custodia, Ejecutivo de Custodia de Valores en Administracidn, Ejecutivo de Inversiones y Subgerente de
Operaciones del Proyecto BNB Leasing S.A., entre otros desde 1998 al 2010.

Mirna Raquel Violetta Catari
Subgerente de gestion de riesgo

La Srta. Mirna R. Violetta Catari es licenciada en Ingenieria Comercial de la Escuela Militar de Ingenieria de la ciudad de
La Paz, actualmente se encuentra cursando una Maestria de Finanzas Corporativas en la Universidad Auténoma
Gabriel Rene Moreno Business School; tiene amplia experiencia en Finanzas y Banca, habiendo desempefiado
funciones en el Banco Nacional de Bolivia S.A., como Ejecutivo de Administracion de Créditos, Analista de Riesgos
Banca Personas, Analista de Riesgos Banca Pyme, Analista de Riesgos de Banca Empresas, entre otros; actividades
desarrolladas desde 2007 a 2015.
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6.9. Numero de Empleados

La Institucion cuenta con 10 empleados, de los cuales tres ocupan cargos Ejecutivos, dos Subgerentes y el Gerente

General.

A continuacidon se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en BNB LEASING S.A.:

Cuadro No. 9 Personal Empleado por BNB LEASING S.A.

Nivel
Analista
Asistentes
Gerente
Oficial
Subgerentes
Supervisor
TOTALES

Elaboracion Propia

Fuente: BNB LEASING S.A.

Dic/13

1
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Dic/14
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Dic/15 Feb/16
1 1
4 4
1 1
1 1
2 2
1 1
10 10
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7. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

7.1. Historia y actualidad

La Junta Constitutiva de BNB LEASING S.A. se reunié el 19 de Octubre de 2009 y la Sociedad fue constituida mediante
escritura publica N°107/2010 en fecha 20 de abril de 2010 y registrada en FUNDEMPRESA en fecha 27 de mayo de
2010 y modificada mediante Escritura Plblica N° 425/2010 de fecha 16 de Noviembre de 2010 y registrado en
FUNDEMPRESA en fecha 24 de noviembre de 2010.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) emitié la Licencia de Funcionamiento ASFI/003/2010, de
fecha 21 de diciembre de 2010 a favor de BNB Leasing S.A., empresa de servicios auxiliares financieros, iniciando ésta
sus actividades como Sociedad de Arrendamiento Financiero a partir del 3 de enero de 2011.

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes
modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demds titulos valores representativos de deuda y
todo acto juridico o gestion permitida por la legislacién boliviana.

El enfoque de la Sociedad radica en otorgar nuevas facilidades crediticias y un mayor acceso a éstas a profesionales,
pequefias, medianas y grandes empresas, de manera tal que, al estar en algunos casos restringidas por altos niveles de
apalancamiento o por insuficiencia de garantias; BNB Leasing S.A. se constituye en una alternativa accesible, moderna
y flexible para atender las necesidades de cada sector.

Durante las gestiones 2011, 2012, 2013, 2014 y lo que va de la gestidn 2015, BNB Leasing S.A. contribuyé a desarrollar
el mercado de arrendamiento financiero a través de una oferta variada de productos, consolidando operaciones de
financiamiento para la industria, comercio y servicios, constituyéndose en la empresa con mayor crecimiento en el
mercado, segun datos del sector expuestos por ASFI.

En fecha 30 de Julio de 2012, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se determind incrementar el
Capital Pagado de la Sociedad a través de nuevos aportes de capital. La Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, mediante Resolucién ASFI N°640/2012 de fecha 23 de Noviembre de 2012, resolvid aprobar el incremento
de capital pagado de BNB LEASING S.A., por el monto de Bs. 3.500.000, producto de nuevos aportes de capital, con lo
que el Capital Pagado de la Sociedad asciende a la suma de Bs10.470.000.

Por otro lado en fecha 29 de abril de 2013, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se determind
incrementar el Capital Pagado de la Sociedad a través de nuevos aportes de capital por un monto de Bs. 3.000.000;
Emision autorizada por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI N°
637/2013 de fecha 30 de Septiembre de 2013, con lo que el Capital Pagado de la Sociedad asciende a la suma de
Bs13.470.000.

En fecha 26 enero de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, decidid aprobar la capitalizaciéon de
utilidades de la gestion 2014

7.2. Infraestructura

BNB Leasing cuenta con oficinas en la ciudad de La Paz. Sin embargo, atiende a clientes a nivel nacional a través de los
canales del Banco Nacional de Bolivia S.A.

7.3. Principales productos

Tipos de leasing

e Leasing Directo: Sistema de financiamiento mediante el cual, el arrendador (empresa de leasing) adquiere un
bien de capital (maquinaria, equipo, vehiculos, instalaciones, inmuebles, etc.) previamente seleccionado por
el arrendatario (cliente), y se lo arrienda por un periodo de tiempo determinado, al final del cual, el
arrendatario tiene la opcidn de comprar dicho bien por un valor residual originalmente pactado.

e Leaseback: Sistema de financiamiento mediante el arrendador adquiere activos de propiedad del arrendatario
para darselos al mismo en arrendamiento financiero, al finalizar el financiamiento el arrendatario tiene la
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opcidn de compra por un valor residual pactado inicialmente. El producto permite obtener al cliente capital
de operaciones para el giro de su empresa.
Productos BNB Leasing

La empresa con el objetivo de ingresar al mercado con productos innovadores y diferenciarlos de la competencia y el
mercado tradicional de leasing, disefia 8 productos en funcion al tipo de bien arrendado y mercado objetivo:

AGROLEASING
CONSTRULEASING
INDUSLEASING
TRANSLEASING
OFILEASING
AUTOLEASING
MEDILEASING

LEASING INMOBILIARIO

VVVVYVVYVYYVY

Estos productos fueron disefiados para apoyar el financiamiento de grandes, medianas y pequefias empresas, y
profesionales independientes. El cliente elige el bien y el proveedor de su confianza y BNB Leasing S.A. compra el
activo y lo financia.

7.4. Descripcion de las actividades y negocios

BNB Leasing S.A. es una empresa de servicios auxiliares financieros, miembro del Grupo Financiero BNB, que es
regulada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI.

La competencia directa se encuentra conformada por Bisa Leasing, Fortaleza Leasing y las Unidades de Negocios de los
Bancos de La Unidn y de Desarrollo Productivo que realizan operaciones de arrendamiento financiero, sin embargo se
tiene productos sustitutos entre los que figuran:

e Financiamiento local (Bancos, mutuales, Cooperativas y fondos financieros)
e  Financiamiento del Exterior.

e Mercado de Valores

e Financiamiento de Proveedores, etc.

7.5. Informacion relativa a politicas de inversion asi como de la estrategia empresarial

Misién: Generar valor para nuestros clientes, accionistas, sociedad-comunidad, colaboradores y proveedores.

Generar valor
e Para nuestros clientes: Convirtiéndonos en socios estratégicos de nuestros clientes, satisfaciendo sus
necesidades de financiamiento bajo la modalidad de arrendamiento financiero con productos de calidad,
orientacion profesional y personalizada
e Para nuestros accionistas: Velando por la solvencia, rentabilidad y valor de la empresa.
e Para nuestra sociedad y comunidad: Contribuyendo activamente al desarrollo y progreso del pais.
e Para nuestros colaboradores: Ofreciéndoles oportunidades para su desarrollo y crecimiento en un adecuado
ambiente de trabajo y clima laboral dptimo.
e Para nuestros proveedores: Siendo la primera opcién de financiamiento para sus productos bajo la modalidad
de arrendamiento financiero.
[ ]
Vision:
“Ser la mejor alternativa de financiamiento en el mercado de arrendamiento financiero, con soluciones innovadoras y
agiles complementando los servicios financieros del Grupo BNB”

Prospecto Complementario
BONOS BNB LEASING Il — EMISION 1

47



Valores:

e Integridad: Actuamos bajo principios éticos y morales que rigen el accionar de los empleados y de la
Sociedad.

e Transparencia: Actuamos con claridad.

e Responsabilidad: Somos responsables por nuestros actos y con la utilizacion de nuestros recursos
humanos, financieros, materiales y tecnoldgicos.

e Respeto a las personas: Respetamos la dignidad, la diversidad y los derechos de los seres humanos.

7.6. Descripcion del sector en el que se localiza BNB LEASING S.A.

Segun informacion de ASFI., durante los uUltimos afos el pais ha registrado un importante crecimiento econémico, que
vino acompanfiado de un fortalecimiento del sistema financiero nacional a nivel del tamafio de los activos, de la solidez
patrimonial, de la calidad de cartera, etc. El crecimiento anual de las colocaciones totales para el afio 2014 del
mercado de arrendamiento financiero fue de 12,17% y a diciembre de 2015 fue de 10,02%.

El mercado de arrendamiento financiero en el pais, desde el punto de vista de los proveedores del servicio, se
encuentra conformado por tres empresas especializadas: Bisa Leasing S.A., BNB Leasing S.A. y Fortaleza Leasing S.A.,
organizaciones que forman parte de importantes grupos financieros del pais. Al 29 de febrero de 2016 el total de
colocaciones de estas empresas ascendié a USS 82,73 millones.

El ratio de morosidad para las colocaciones totales de las empresas de arrendamiento financiero varié de 2,16% a
4,90% de diciembre 2015 a febrero 2016; este nivel de mora es controlado por una adecuada administracion del
riesgo crediticio.

En términos comerciales y de mercado, el leasing es una alternativa al crédito convencional que, por sus
caracteristicas, atiende a un segmento de mercado cuyas necesidades no pueden ser cubiertas satisfactoriamente en
muchos casos por el sistema de financiamiento tradicional. El leasing es una opcion de financiamiento dirigida a un
segmento del mercado, que tiene flujos necesarios para cubrir sus pasivos pero carece de garantias suficientes para
acceder a un crédito en condiciones favorables; por otro lado, ofrece ventajas fiscales para clientes que trabajan
formalmente, incluidas las pequefas, medianas y grandes empresas.

Grafico No. 2 Cartera de las Empresas de Arrendamiento Financiero

Cartera de Empresas de Arrendamiento Financiero
(Expresado en millones de Bs.)
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Elaboracion Propia
Fuente: https://www.asfi.gob.bo/ Estadisticas/IntermediaciénFinanciera/Boletines/ServiciosFinancieros.aspx
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Grafico No. 3 Patrimonio de las Empresas de Arrendamiento Financiero

Patrimonio de Empresas de Arrendamiento
Financiero (Expresado en millones de Bs.)

L Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic- 14 Dic- 15 Feb-16 §

Elaboracion Propia
Fuente: https://www.asfi.gob.bo/ Estadisticas/IntermediaciénFinanciera/Boletines/ServiciosFinancieros.aspx

El Patrimonio de las empresas de arrendamiento financiero alcanza a Bs92,7 millones a febrero de 2016. La tendencia
muestra un crecimiento constante en las gestiones a diciembre analizadas.

7.7. Descripcion de la competencia y posicionamiento en el rubro

El mercado de arrendamiento financiero estd compuesto Unicamente por tres empresas: Bisa Leasing, BNB Leasing y
Fortaleza Leasing, es asi que la competencia principal para BNB Leasing, son las otras dos empresas, sin embargo a
pesar de tener solo 6 aflos en el mercado tiene 25,84% de participaciéon de la cartera total de arrendamiento
financiero, con un cartera de Bs146,65 millones.

Grafico No. 4 Participacion de la Cartera de las empresas de arrendamiento

Participacion de mercado de
empresas de arrendamiento
financiero (%)
Febrero 2016

/

Elaboracion Propia
Fuente: https://www.asfi.gob.bo/ Estadisticas/IntermediaciénFinanciera/Boletines/ServiciosFinancieros.aspx
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Grafico No. 5 Cartera BNB Leasing S.A.

Cartera de BNB Leasing S.A.

(Expresado en millones de Bs.)
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Elaboracion Propia

Fuente: BNB Leasing S.A.
BNB Leasing S.A., presenta una cartera cuya concentracion al 29 de febrero de 2016, estd dada en el sector
construccidon con un 34% (Bs49,54 millones) respecto del total de la cartera de arrendamiento, en relevancia se
destaca el sector Agropecuario y de Servicios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler con una participacién del 12%
(Bs16,82 millones y Bs 17,46 millones respectivamente) y el tercer sector de mayor importancia corresponde a
Transporte y Comunicaciones con participacion del 11% (Bs15,26 millones) del total de Cartera Vigente de BNB Leasing

S.A. (véase Cuadro N°10 Clasificaciéon de la cartera por Sector Econdmico).

Es importante mencionar que el mercado de arrendamiento se encuentra ademas, expuesto a productos sustitutos
como son los créditos que ofrece la Banca en general; particularmente se destacan los créditos al sector productivo, asi

como el financiamiento que otorgan los proveedores a sus clientes.

Cuadro No. 10 Clasificacion de la Cartera por Sector Econémico
Dic-13 Dic-14 Dic-15 Feb-16

SECTOR (%) (%) (%) %)
Construccién 26% 32% 36% 34%
Agropecuario 9% 12% 11% 12%
Transporte y Comunicaciones 11% 11% 10% 11%
Industria Manufacturera 11% 10% 9% 9%
Servicios 10% 4% 7% 7%
Comercio 8% 59 8% 8%
Servicios Inmobiliarios y de Alquiler 15% 19% 12% 12%
Extraccion de Petréleo y Minerales 4% 2% 29 2%
Otros 6% 5% 5% 5%

Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB Leasing S.A.

7.8. Obligaciones Financieras del Emisor

Al 29 de febrero de 2016, la sociedad presenta las siguientes obligaciones financieras:
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Cuadro No. 11 Detalle de Obligaciones Financieras
fecha Saldoa

Nimerode Monto original Monedade la Fecha de Tasa de
Detalle : obtenciénde la L ST capital en A z 5
Préstamo S de laobligacién  obligacion vencimiento interés
obligacién monedade la
Banco de Desarrolio Productivo SAAM. 1913 23/03/2011 3430:000 Bofivianos 1143333 | 15/03/2016 2,81%
Banco de Desarrollo Productivo SAM. 1965 21/12/2011 4000.000 Bofivianos. 1000000 | 21/11/2018 3,52%
Banco de Desarroflo Productive SAM. 2032 25/08/2012 6.000.000 Boiivianos 2400000 | 20/09/2017 4.26%
Banco deDesarroflo Productivo SAM. 2042 15/11/2012 1900.000 Bofiviznos 760.000 | 15/11/2017 £65%
Banco de Desarrollo Productivo SAM. 2051 24/12/2012 19000000 Buoiivianos 490,000 | 20/12/2017 £32%
Banco de Desarrolio Productivo SANM. 2083 26/08/2013 3000.000 Boiivianos 1800000 | 20/06/2018 4.42%
Banco deDesarrollo Productivo SAM. 2084 28/08/2013 5500.000 Bolivianos 3300000 | 20/08/2018 431%
Banco de Desarrollo Productive SAM. 2106 2241142013 2:500.000 Boiivianos 1560000 | 20/11/2018 4.39%
Banco deDesarrollo Productivo SAM. 2127 27/03/2014 £000.000 Bolivianos 2800.000 | 10/03/201% 437%
Banco de Desarrollo Productivo SAM. 2143 22/05/2014 5400:000 | Bofivianos 3780000 | 20/05/201¢ 4,48%
Banco de Desarrollo Productivo SAM. 2170 17/06/2015 10000.000 Bofivianos. S000.000 | 17/06/2020 4.89%
Banco deDesarrollo Productivo SAM. 2181 30/16/2015 5.000:000 Bolivianos 5000000 | 18/11/2020 4.80%
Banco de Desarroilo Productivo SAM. 2186 26/11/2015 3.500.000 Boiivianos 3500000 | 15/12/2020 480%
TOTAL 36.443.333

Saldoa
Fecha

Numerode i Monto original Monedadela capital en Fecha de Tasa de
Detalle 2 obtencion de la T N SO X >
Préstamo s de la obligacién  obligacion’ monedadela vencimiento interés
obligacion R
obligacién

Bahco Union S.A. 2331878 21/08/2015 10.000.000] Bolivianos 5.000.000| 20/08/2017 5,00%

8anco Ganadero S.A. 852767 19/08/2015 | 13'720'000. Bolivianos 13.720.000| 13/08/2016 5. 50%
TOTAL 18.720.000

Bonos BNB Leasing |

Fecha Fecha de Monto Vigente Valor

Paotdss Emisidn Vendmiento (Bs.) Nominal (Bs.) Sk
BNL-1-N1A-12 1440 28/06/2012 | 07/06/2016 16.000.000 10.000 | 500% | Quirografaria
BNL-1-N1B-12 1800 28/06/2012 02/06/2017 16.000.000 10.000 | 550% | Quirografatia
BNL-1-N1iU-13 1800 28/03/2013 02/03/2018 22.880.000 10,000 | 4,50% | Quirografaria
TOTAL 54.880.000

Elaboracién Propia
Fuente: BNB Leasing S.A.

7.9. Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado
El Emisor no tiene ninguna relacidn especial con el Estado.
7.10. Principales activos del emisor

Al 29 de febrero de 2016 el principal activo de BNB Leasing es su Cartera que representa 97,54% del total de activos,
detallado en el punto 8.1.1 de andlisis financiero del presente Prospecto Complementario. Por el tipo de actividad que
desempefia BNB Leasing es que ocurre el fendmeno de ser la Cartera el principal activo de la Sociedad, ya que la
empresa adquiere bienes de capital a su nombre que posteriormente son dados en arrendamiento a sus clientes.

7.11. Relaciones econdmicas del Emisor con otras Empresas

BNB Leasing S.A. tiene una relacion econémica con el Banco Nacional de Bolivia S.A., que es su principal accionario con
85% de participacion.

7.12. Procesos judiciales

A la fecha de elaboracion de este prospecto, no se tiene conocimiento de procesos judiciales, iniciados o por iniciarse,
a favor o en contra de BNB Leasing S.A.
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7.13. Hechos Relevantes

» Determinaciones de Directorio

BNB Leasing S.A. comunica que conforme Reunidn de Directorio N° 03/2016 se conformé la mesa directiva de la
sociedad de acuerdo al siguiente detalle:

DIRECTORES TITULARES

PRESIDENTE : Ilgnacio Bedoya Saenz
VICEPRESIDENTE : Antonio Valda Careaga
SECRETARIO : Jorge Orias Vargas

VOCAL : Gonzalo Abastoflor Sauma
VOCAL : Patricio Garrett Mendieta
VOCAL : Roberto Zenteno Mendoza

DIRECTORES SUPLENTES

SUPLENTE : Alvaro Espinoza Wieler
SUPLENTE : Delia Zea O’phelan Salvatierra
SUPLENTE : Jorge Ortufio Thames
SUPLENTE : Arturo Iriarte Sanchez
SUPLENTE : Freddy Rubin de Celis

> Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas

BNB Leasing S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad iniciada en fecha 25 de
enero de 2016 tras un cuarto intermedio, se reinstald celebrandose el dia miércoles 27 de enero de 2016, con la
concurrencia del 92,52% de los accionistas de la sociedad, se tomaron las siguientes determinaciones:

1. Aprobd la Memorial Anual de la sociedad correspondiente a la gestién 2015
2. Aprobd los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015.
3. Aprobod el Informe del Sindico y el dictamen de Auditoria Externa
4. Tomo conocimiento acerca del cumplimiento a las Circulares de la Autoridad de Supervisidon del Sistema
Financiero.
5. Resolvio el destino de utilidades de la Sociedad de la siguiente manera:
- Constitucion de la Reserva Legal por el 10% de la utilidad neta de la gestion 2015, por la suma de
Bs. 888,908.28.
- Destinar a Reservas Voluntarias no distribuibles el 90% de la utilidad neta de la gestion 2015 por
la suma de Bs. 8,000.174.53.
6. Eligio a los Directores y Sindicos Titulares y Suplentes y aprobd sus dietas y remuneraciones
Ignacio Bedoya Saenz Titular
Antonio Valda Careaga Titular
Jorge Orias Vargas Titular
Gonzalo Abastoflor Sauma Titular
Patricio Garrett Mendieta Titular
Roberto Zenteno Mendoza Titular
Alvaro Espinoza Wieler Suplente
Delia Zea O’Phelan Suplente
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Jorge Ortuiio Thames Suplente

Arturo Iriarte Sdnchez Suplente

Freddy Rubin de Celis Suplente
Sergio Pascual Avila Sindico

Alejandro Calbimonte Gutierrez  Sindico suplente

7. Fijoy constituyd la fianza de Directores y Sindicos, asi como su modalidad y monto.
8. Delegé al Directorio la designacion y contratacion de Auditores Externos.

» Cuarto intermedio Junta General Ordinaria de Accionistas

BNB Leasing S.A. comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad, instalada el dia lunes 25
de enero de 2016, previo tratamiento del orden del dia, determind por unanimidad declarar un cuarto intermedio
hasta el dia miércoles 27 de enero de 2016 a horas 9:30, fecha en la cual se reanudara la Junta en el domicilio de la
Sociedad ubicado en Av. Camacho, esquina calle Colédn N2 1312 de la cuidad de La Paz.

» Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas
BNB LEASING S.A.

En Reuniéon de Directorio de fecha 8 de enero de 2016, la sociedad aprobd la convocatoria a la Junta General
Ordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A, que se celebrara en el domicilio de la Sociedad ubicado en la Avenida
Camacho N° 1312 de la ciudad de La Paz, el dia 25 de enero de 2016 a horas 11:30 a.m. para considerar el
siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la Convocatoria a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Lectura y Consideracion de la Memoria Anual correspondiente a la gestion 2015.
Consideracion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015.

Informe del Sindico y lectura del Dictamen de Auditoria Externa.

Cumplimiento a Circulares de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero.

Destino de utilidades de la gestion 2015.

Consideracion y eleccién de Directores y Sindicos Titulares y Suplentes, asi como fijacidn de sus dietas y
remuneraciones.

8. Fijacidn y constitucidn de fianza de Directores y Sindicos, Modalidad y Monto de las mismas.
9. Consideracién y nombramiento de Auditores Externos.

10. Designacién de Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

NoukwnN

> Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

BNB Leasing S.A. comunica que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el dia
lunes 7 de diciembre de 2015, tomo la siguiente determinacion:

- Aprobd la inscripcion, en el RMV de la ASFl y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., del 100% de las acciones
suscritas y pagadas de la Sociedad.
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8. ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis financiero se realizé en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013, 2014 auditados
por PriceWaterhouseCoopers S.R.L., al 31 de diciembre de 2015 auditados por KPMG S.R.L. y al 29 de febrero de 2016
auditados internamente. La informacién presentada en esta seccidon debera leerse conjuntamente con los estados
financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian a las fechas indicadas anteriormente.

Los estados financieros a diciembre de 2013, 2014 y 2015, fueron preparados en moneda nacional, sin registrar el
efecto de la inflacién ocurrida en el ejercicio.

De acuerdo a las consideraciones anteriores, las cifras al 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015, no fueron
reexpresadas y son presentadas en su valor histdrico en Bolivianos. La informacién financiera utilizada para la
elaboracion del presente andlisis, se encuentran descrita en el punto 8.6 del presente Prospecto complementario.
Toda la informacidn financiera presentada se encuentra expresada en Bolivianos.

8.1. Balance General
8.1.1. Activo

El Activo de BNB Leasing S.A. se encuentra compuesto de: Disponibilidades, Inversiones temporarias, Cartera, Otras
Cuentas por Cobrar, Bienes Realizables, Bienes de Uso y Otros Activos.

Al 31 de diciembre de 2014, el Activo total de la Sociedad fue de Bs147,98 millones superior en 18,48% (Bs23,08
millones) en comparacién a la gestién 2013 cuando registro Bs124,90, debido principalmente al incremento de la
Cartera en 13,97% (Bs16,89 millones).

Al 31 de diciembre de 2015, el activo total de BNB Leasing S.A. fue de Bs156,13 millones mayor en 5,50% (Bs8,14
millones) que gestion 2014 por el aumento en Cartera del 9,75% (Bs13,45 millones) al igual que en las gestiones
anteriores.

Al 29 de febrero de 2016, el activo total de BNB Leasing S.A. fue de Bs150,35 millones.
A diciembre 2015 las cuentas mas representativas del Total Activo es la Cartera. La participacion de esta cuenta

respecto al Total Activo se la puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 6 Principales Cuentas del Activo
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Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cartera

Este activo se constituye en la base del negocio del BNB Leasing S.A. al ser la principal fuente generadora de
ingresos al 31 de diciembre de 2014 se registré Bs137,86 millones, siendo superior en 13,97% (Bs16,89
millones) en comparacién a diciembre de 2013 cuando fue de Bs120,97 millones, ocasionado por el constante
crecimiento en los distintos servicios y productos que BNB Leasing pone a disposicion de sus clientes.

Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs151,31 millones, que continuo creciendo, a comparacién de gestion
anterior en 9,75% (Bs13,45 millones).

Esta cuenta representé el 96,85%, 93,16% y 96,92% del Total Activo al 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.

Al 29 de febrero de 2016 se registréo Bs146,65 millones, representando el 97,54% del Activo Total de BNB
Leasing S.A.

8.1.2. Pasivo

El Pasivo de la empresa esta compuesto por: Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento, Otras Cuentas
por pagar, Previsiones y Valores en circulacion.

El Pasivo Total de la empresa al 31 de diciembre de 2014, alcanzé el monto de Bs123,98 millones, siendo superior en
14,93% (Bs16,10 millones) en comparacién a diciembre 2013 cuando registré Bs107,87 millones, debido al crecimiento
de la cuenta de Valores en circulacién en un 62,41% (Bs34,30 millones) al igual que en las gestiones anteriores.

Al 31 de diciembre de 2015 el Total Pasivo de BNB Leasing fue de Bs123,23 millones siendo menor en 0,60% (Bs750
mil) con respecto a la gestion 2014.

Al 29 de febrero de 2016 el Total Pasivo de BNB Leasing fue de Bs116,56 millones.

A diciembre 2015 las cuentas mas representativas del Total Pasivo son Obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento y Valores en circulacidn. La participacion de estas cuentas respecto al Total Pasivo se la puede apreciar
en el siguiente grafico.

Grafico No. 7 Principales Cuentas del Pasivo
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Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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8.1.3.

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Las Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento al 31 de diciembre de 2014 se registré Bs27,24
millones siendo menor en 38,91% (Bs17,34 millones) en comparacion a diciembre de 2013 cuando fue de
Bs44,58 millones, ocasionado por la disminucion de la subcuenta de Obligaciones con bancos y otras
entidades financieras del pais mediano plazo, ademds de la cancelacion de la totalidad de sus obligaciones con
bancos y entidades de financiamiento con fondos que provienen de la emision de los Pagarés Bursatiles BNB
Leasing I.

Al 31 de diciembre de 2015 esta cuenta registré Bs61,87 millones, que incremento en un 127,16% (Bs34,63
millones) debido a la adicién de la sub cuenta Obligaciones con bancos y otras entidades financieras del pais
mediano plazo lo que hace también aumentar los cargos financieros devengados por pagar, razén por lo cual
esta cuenta es mucho mayor que gestidn anterior.

Esta cuenta represento el 35,69%, 18,40% y 39,63% del Total Pasivo mas el Patrimonio a diciembre de 2013,
2014 y 2015 respectivamente, ademas de representar el 41,33%, 21,97% y 50,21% del Total Pasivo a
diciembre de 2013, 2014 y 2015.

Al 29 de febrero de 2016 esta cuenta registrd Bs55,63 millones, representando asi el 37,00% del Total Pasivo
mas el Patrimonio y el 47,73% del Total Pasivo.

Valores en circulacion

La cuenta Valores en circulacion alcanzé al 31 de diciembre de 2014 se registré Bs89,25 millones, siendo
superior en 62,41% (Bs34,30 millones) en comparacidn a diciembre de 2013 cuando registro Bs54,95 millones,
debido a la colocacion de los Pagarés Bursatiles BNB Leasing | — Emisidon 1 por un monto de Bs34.000.000
millones.

Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs55,03 millones, menos en 38,34% (Bs34,22 millones) que diciembre
2014 debido a que BNB Leasing S.A. realizé la cancelacién total de los Pagarés BNB Leasing | de acuerdo a
vencimiento previsto.

Esta cuenta represento el 44,00%, 60,31% y 35,25% del Total Pasivo mas Patrimonio al 31 de diciembre de
2013, 2014 y 2015 respectivamente, ademas de representar el 50,94%, 71,99% y 44,66% del Total Pasivo a
diciembre de 2013, 2014 y 2015.

Al 29 de febrero de 2016 se registro Bs55,48 millones, representando asi el 36,90% del Total Pasivo mas
Patrimonio y el 47,60% del Total Pasivo.

Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 el Patrimonio registré Bs24,01 millones, siendo mayor en
40,94% (Bs6,97 millones) en comparacién a diciembre de 2013 cuando fue de Bs17,03 millones, ocasionado por el
aumento de las cuentas Reservas y Resultados Acumulados.

Al 31 de diciembre de 2015 BNB leasing S.A. alcanzé los Bs.32,90 millones en Patrimonio siendo superior en 37,03%
(Bs.8,89 millones) debido al incremento del Capital Social y Resultados Acumulados con respecto a diciembre 2014.

Esta cuenta represento el 13,64%, 16,22% y 21,07% del Total Pasivo mas Patrimonio al 31 de diciembre de 2013, 2014
y 2015 respectivamente.

Al 29 de febrero de 2016 BNB leasing S.A. alcanzd los Bs.33,79 millones en patrimonio. La cifra representa el 22,47%
del Total Pasivo mas Patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de BNB Leasing S.A. durante las gestiones analizadas.
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Grafico No. 8 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas la proporcion del Patrimonio y del Pasivo
dentro de la estructura de capital de la Sociedad mantuvieron un comportamiento estable, siendo la porcién del Pasivo
la que predomina sobre el Patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 las cuentas mas representativas del Patrimonio son el Capital Social y los Resultados
acumulados. La participacion de estas cuentas respecto al Patrimonio se la puede apreciar en el siguiente gréfico.

Grafico No. 9 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 el Capital social no ha presentado modificacion alguna en comparacion al monto
generado a diciembre de 2013 manteniéndose en Bs13,47 millones.

Al 31 de diciembre de 2015 BNB leasing S.A. alcanzé Bs22,86 millones, siendo mayor en 69,72% (Bs9,39
millones) a causa del incremento en las acciones emitidas por lo tanto un aumento en el Capital Social a
comparacioén de gestiones pasadas.

Esta cuenta represent6 el 10,78%, 9,10% y 14,64% del Total Pasivo mds Patrimonio al 31 de diciembre de 2013,
2014 y 2015 respectivamente, ademas de representar el 79,08%, 56,11% y 69,50% del Total Patrimonio.

Al 29 de febrero de 2016 BNB leasing S.A. alcanzé Bs22,86 millones, en capital social el cual representa el
15,21% del Total Pasivo mas el Patrimonio y el 67,66% del Total Patrimonio.
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8.2,

Resultados Acumulados

La cuenta de Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2014 alcanzd la cifra de Bs6,97 millones, siendo
superior en 140,18% (Bs4,07 millones) en comparacion a diciembre de 2013 cuando registré Bs2,90 millones,
debido al crecimiento del Resultado Neto del Periodo en el Estado de Resultados a causa del aumento de los
Ingresos Financieros al igual que en la gestion anterior.

Al 31 de diciembre de 2015 los Resultados Acumulados alcanzaron la cifra de Bs8,89 millones, siendo superior
en 27,47% (Bs 1,92 millones) que diciembre 2014 por mayores ingresos financieros donde incrementé el
Resultado Neto del Periodo.

Esta cuenta representd el 2,32%, 4,71% y 5,69% del Total Pasivo mds Patrimonio a diciembre de 2013, 2014 y
2015 respectivamente, ademas de representar el 17,05%, 29,05% y 27,02% del Total Patrimonio.

Al 29 de febrero de 2016 los Resultados Acumulados alcanzaron la cifra de Bs 0,90 millones, representado asi el
0,60% del Total Pasivo mas Patrimonio y el 2,65% del Total Patrimonio.

Estado de Resultados
Ingresos Financieros

Los Ingresos Financieros de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2014 registraron Bs16,07 millones siendo
superior en 62,52% (Bs6,18 millones) en comparacién a diciembre 2013 cuando fue de Bs9,89 millones,
debido al crecimiento de la cartera de clientes y al incremento de los productos y servicios que BNB Leasing
ofrece en la actualidad.

Al 31 de diciembre de 2015 los Ingresos Financieros de BNB leasing S.A. alcanzaron la cifra de Bs.17,73
millones por el aumento en Cartera y por el incremento en Inversiones Temporarias correspondientes a los
rendimientos generados por la participacion de la sociedad en fondos de inversion.

Al 29 de febrero de 2016 los Ingresos Financieros de BNB leasing S.A. alcanzaron la cifra de Bs.2,87 millones.
Gastos financieros

Los Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2014 registré Bs5,54 millones, siendo mayor en 45,53% (Bs1,73
millones) en comparacion a diciembre de 2013 cuando fue de Bs.3,80 millones, debido al aumento en las
subcuentas de Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento y cargos por valores en
circulacién ocasionado por la emision de Pagarés Bursatiles | Emisién 1 en el mes de noviembre de la gestion
2014.

Al 31 de diciembre de 2015 se registré Bs5,75 millones, siendo superior en 3,82% (Bs 211 mil) a causa del
aumento en los cargos por valores en circulacion.

Esta cuenta represento el 38,47%, 34,45% Y 32,42% de los Ingresos financieros a diciembre2013, 2014 y 2015
respectivamente.

Al 29 de febrero de 2016 se registré Bs0,96 millones, representando el 33,32% de los Ingresos Financieros de
BNB Leasing S.A.

Resultado Financiero Bruto

El Resultado Financiero Bruto de la sociedad al 31 de diciembre de 2014 registré Bs10,54 millones, siendo mayor en
73,15% (Bs4,45 millones) al registrado en diciembre del 2013 cuando fue de Bs.6,08 millones , debido a que los
Ingresos Financieros crecieron en mayor proporcion que los Gastos financieros.

Al 31 de diciembre de 2015 el Resultado Financiero Bruto de BNB leasing S.A. alcanzé Bs.11,98 millones, superior en
13,73% (Bs1,45 millones) por mayor incremento en los ingresos financieros que los gastos al igual que anteriores
gestiones.

Esta cuenta represento 61,53%, el 65,55% y 67,58% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.
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Al 29 de febrero de 2016 el Resultado Financiero Bruto de BNB leasing S.A. alcanzé Bs.1,91 millones, que representé el
66,68% de los Ingresos Financieros.

Grafico No. 10 Ingresos Financieros, Gastos Financieros y Resultado Financiero Bruto
(En millones de Bolivianos)
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Resultado de Operacién Bruto

Al 31 de diciembre de 2014, el Resultado de Operacién Bruto de la sociedad alcanzd la cifra de Bs.10,73 millones,
monto superior en 70,75% (Bs.4,45 millones) en comparacién a diciembre de 2013 cuando registré Bs.6,29 millones,
producto de mejores resultados debido principalmente al crecimiento de cartera que generé un mayor ingreso
financiero.

Al 31 de diciembre de 2015 el Resultado Operativo Bruto fue de Bs.13,00 millones, siendo mayor en 21,08%
(Bs2,26millones) por el crecimiento de los Ingresos Financieros como también debido al ingreso operativo por venta de
otros bienes realizables, es decir que el incremento de los ingresos fue en mayor proporcién que los gastos.

Esta cuenta representd el 63,57%, 66,79% y 73,30% de los Ingresos Financieros a diciembre 2013, 2014 y 2015
respectivamente.

Al 29 de febrero de 2016 el Resultado Operativo Bruto fue de Bs.2,02 millones, monto que significa el 70,50% de los
Ingresos Financieros.

Otros Ingresos Operativos

Al 31 de diciembre de 2014, los Otros Ingresos Operativos de BNB Leasing S.A. alcanzaron un total de Bs.1,50
millones, cifra superior en 639,01% (Bs.1,30 millones) en comparacién a diciembre de 2013 cuando fue de
Bs.0,20 millones, ocasionado por principalmente por el incremento de los ingresos por venta de bienes
recuperados.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta Otros Ingresos Operativos fue de Bs2,80 millones monto mayor en
86,46% (Bs1,30 millones) con respecto a la gestién anterior debido principalmente al ingreso por venta de
otros bienes realizables.

La Cuenta Otros Ingresos Operativos representé un 2,06%, 9,36% y 15,81% de los Ingresos Financieros a
diciembre 2013, 2014 y 2015 respectivamente.

Al 29 de febrero de 2016 la cuenta Otros Ingresos Operativos fue de Bs0,11 millones, que representa el 3,84%
de los Ingresos Financieros.
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Otros Gastos Operativos

Los Otros Gastos Operativos de BNB Leasing S.A, al 31 de diciembre de 2014 se registré Bs1,30 millones,
siendo superior en 75538,14% (Bs1,30 millones) en comparacion a diciembre 2013 cuando registré Bs.0,002
millones , debido principalmente al incremento de la subcuenta de costo de bienes realizables.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta Otros Gastos Operativos alcanzé la cifra de Bs.1,79 millones cifra mayor
en 37,08% (Bs 484 mil) a causa del aumento de los costos de bienes realizables que corresponde a la
constitucion de prevision por desvalorizacion para bienes realizables y al costo de venta de bienes realizables,

Esta cuenta representd el 0,02%, 8,12% y 10,09% de los Ingresos financieros a diciembre de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.

Al 29 de febrero de 2016 la cuenta Otros Gastos Operativos alcanzé la cifra de Bs.0,001 millones, que
represento el 0,02% de los Ingresos Financieros.

Resultado de Operacion Neto

Al 31 de diciembre de 2014 el Resultado de Operacién Neto registré Bs5,64 millones, siendo superior en 108,29%
(Bs2,93 millones) en comparacion a diciembre de 2013 cuando fue de Bs2,71 millones , debido al crecimiento de la
cuenta de Resultado de Operacion después de incobrables el cual aumentd en mayor proporcidn que los Gastos de
administracion al igual que en las gestiones anteriores.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta Resultado de Operacién Neto alcanzé la cifra de Bs.7,25 millones, siendo
superior en 28,61% (Bs1,61 millones) a causa de un mayor crecimiento del Resultado de Operaciéon después de
Incobrables con respecto a los Gastos Administrativos, en comparacién a diciembre 2014.

Esta cuenta represento el 27,37%, 35,07% y 40,89% de los ingresos financieros a diciembre de 2013, 2014 y 2015
respectivamente.

Al 29 de febrero de 2016 la cuenta Resultado de Operacidn Neto alcanzd la cifra de Bs.0,74 millones, que represento el
25,89% de los Ingresos Financieros.

Gastos Administrativos

Al 31 de diciembre de 2014, los Gastos Administrativos alcanzaron Bs.3,28 millones, cifra mayor en 34,03%
(Bs. 833 mil) en comparacion a diciembre de 2013 cuando fue de Bs.2,45 millones, variacion atribuible al
crecimiento de la subcuenta de Gastos de personal debido al incremento del personal en la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 los gastos de Administracidon alcanzaron la cifra de Bs.4,22 millones monto
superior en 28,50% (Bs935 mil) que gestién anterior por el incremento de otros impuestos, alquileres,
suscripciones y afiliaciones debido a principalmente al pago de impuestos municipales a la propiedad de
bienes otorgados en arrendamiento.

Al 29 de febrero de 2016 los gastos de Administracidn alcanzaron la cifra de Bs.0,85 millones y representaron
el 29,67% de los Ingresos Financieros.

Los Gastos Administrativos respecto a los Ingresos Financieros, a diciembre de 2013, 2014 y 2015 representan
un 24,76%, 20,42%y 23,79% respectivamente y se los puede observar en el siguiente grafico:
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Grafico No. 11 Gastos de Administracion y Resultados Operativos
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Para una mejor exposicion del gasto de los impuestos correspondientes al IT se muestran los mismos de forma
separada dentro del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Resultado Neto del Periodo

El Resultado Neto del Periodo de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2014 se registré Bs6,97 millones, siendo
superior en 83,54% (Bs3,17 millones) en comparacidon a diciembre de 2013 cuando fue de Bs3,80 millones , ocasionado
por el crecimiento de los ingresos financieros al igual que en gestiones anteriores debido al incremento de la cartera
de clientes los cuales inciden directamente sobre los ingresos financieros de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 el Resultado Neto del periodo de BNB leasing S.A. fue de Bs8,89 millones, cifra mayor en
27,47% (Bs1,92 millones) que gestidn anterior debido también a mayores Ingresos Financieros por el crecimiento de
Cartera de la Sociedad.

Esta cuenta representé el 38,42%, 43,39% y 50,13% de los Ingresos financieros de la sociedad al 31 de diciembre de
2013, 2014 y 2015 respectivamente.

Al 29 de febrero de 2016 el Resultado Neto del periodo de BNB leasing S.A. fue de Bs.0,90 millones, esta cifra
representa el 31,23% de los Ingresos Financieros.

Grafico No. 12 Resultado Neto del Periodo
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8.3. Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez

El indicador de liquidez estd dado por las disponibilidades mas las inversiones temporarias entre el total activo,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
Activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registrd el 2,23%, 5,11% y 1,28% a diciembre de
2013, 2014 y 2015 respectivamente. Estos resultados muestran un incremento constante durante las gestiones
analizadas.

Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indice aumentd de 2,23% a 5,11%, obteniendo una variacién
positiva del 128,58%, debido a que la cuenta disponibilidades crecié en mayor proporcién que el Total activo al igual
que en la gestion anterior. En cambio entre gestion 2014 y 2015, el indice redujo en 74,88% a causa del aumento en
Inversiones Temporarias y disminucién de Disponibilidades hizo que la liquidez de la Sociedad bajara.

Al 29 de febrero de 2016 este indicador fue de 0,94%.

Grafico No. 13 IndicadoIgs de Liquidez
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Indicadores de Solvencia

Los indicadores de Solvencia estan medidos, el primero por el coeficiente del total patrimonio entre los activos y el
segundo por el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP). Al 31 de diciembre de 2014, el coeficiente de Patrimonio
entre Activos fue de 16,22% vy al 31 de diciembre de 2013 fue de 13,64%, que tuvo una variacion positiva del 18,96%
respecto a la gestion anterior, debido a un incremento en el patrimonio el cual se refleja en el crecimiento de las
cuentas de Resultados acumulados y Reservas.

Al 31 de diciembre de 2015, la relacidn Patrimonio/Activos de BNB Leasing S.A. fue de 21,07%, teniendo una variacion
positiva de 29,88% a comparacion de diciembre 2014, causado por mas Capital social y Resultados acumulados, los
cuales incrementaron al Patrimonio en mayor porcentaje que el Activo.

Estos resultados muestran una tendencia creciente en el sustento que brindan los aportes de los accionistas al valor de
la Sociedad. El CAP es aquel cociente resultado de dividir el Patrimonio neto de la empresa y sus activos ponderados
por el grado de riesgo. El CAP al 31 de diciembre de 2014 fue de 10,79% vy al 31 de diciembre de 2013 fue de 11,54%
entre estas gestiones el ratio disminuyd en un 6,50%, ocasionado por el aumento en la cartera de BNB Leasing S.A.
ademads del incremento de la cartera vencida en mayor proporcién que el Patrimonio Neto. Entre diciembre 2014 y
2015 el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial fue de 12,00%, el cual subié en 11,21% debido al crecimiento tanto de
Cartera como Cartera Vencida.

Al 29 de febrero de 2016, la relacién Patrimonio/Activos de BNB Leasing S.A. fue de 22,47% vy el Coeficiente de
Adecuacién Patrimonial (CAP) de 22,04%. Ambos indicadores presentan un comportamiento creciente a los obtenidos
a diciembre de 2013, 2014 y 2015.
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Grafico No. 14 Indicadores de Solvencia
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Indicadores de Calidad de Cartera

Los indicadores son: Cartera Vigente entre Cartera Bruta y Previsiones entre Cartera Bruta. Durante las gestiones
analizadas este ratio registro el 99,50%, 99,10% y 98,05% a diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Estos
resultados muestran un leve decrecimiento constante durante las gestiones analizadas.

Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indice bajé en 0,41% de 99,50% a 99,10%, comportamiento
ocasionado por el incremento de la cartera vencida al igual que en la gestidn anterior.

De diciembre 2014 a diciembre 2015 redujo 1,05% obteniendo el indice 98,05% debido al aumento en Cartera vencida
y obtencidon de Cartera en ejecucion en la ultima gestion analizada.

Al 29 de febrero de 2016, el indicador de calidad de cartera fue de 97,88%.

Este indicador muestra una tendencia decreciente constante debido a que, si bien la totalidad de la cartera bruta se
encuentra vigente, por el tiempo que la empresa lleva en marcha se generd cartera vencida.

Grafico No. 15 Indicadores de Calidad de Cartera (Cartera Vigente/Cartera Bruta)
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El indicador de Previsiones/Cartera Bruta muestra cuanto representan las previsiones sobre la Cartera Bruta de la
Sociedad. A diciembre de 2013, 2014 y 2015 este ratio registré 1,45%, 1,51% y 1,54% respectivamente. De esta manera
se pudo observar una tendencia creciente constante a partir de la gestién 2013.
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Entre diciembre 2013 y diciembre 2014 este ratio se incrementé en un 4,03%, ocasionado por el crecimiento
porcentual de las Previsiones en el Pasivo, el cual es mayor al crecimiento porcentual de la Cartera. Entre diciembre
2014 y diciembre 2015 el ratio continuo aumentando ahora en 2,23% también producido por el incremento en la
cuenta de Previsiones.

Al 29 de febrero de 2016, el indicador de Previsiones/Cartera Bruta fue de 1,54%.

Gréfico No. 16 Indicadores de Calidad de Cartera (Previsiones / Cartera Bruta)
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Indicadores de Endeudamiento

El indicador de endeudamiento representado por Pasivos entre Activos, muestra el porcentaje que representa el total
de Pasivos de la Sociedad, en relacidn a los Activos totales de la misma. Durante las gestiones analizadas se registré
0,86, 0,84 y 0,79 veces a diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Estos resultados muestran un leve
decremento durante las gestiones analizadas.

Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indice bajé de 0,86 a 0,84 veces teniendo asi una variacidon negativa
del 2,99% debido al crecimiento del activo total el cual es superior al crecimiento del pasivo total al igual que en la
gestion anterior. Entre diciembre 2014 y 2015 el indice tuvo una variacidén negativa 5,79% bajando a 0,79 veces a causa
del incremento en el Activo y disminucion del Pasivo.

El coeficiente deuda a patrimonio representado por Pasivos entre Patrimonio, refleja la relacién de todas las
obligaciones financieras de la Sociedad en relacién al total de su Patrimonio neto. Es decir, el coeficiente indica si las
obligaciones con terceros son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Durante las
gestiones analizadas se registré 6,33, 5,16 y 3,75 veces a diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Estos
resultados muestran una disminucidn constante durante las gestiones analizadas.

Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indicador siguié disminuyendo de 6,33 a 5,16 veces esto representé
un decremento del 18,46% a causa del crecimiento de las cuentas de Reservas y resultados acumulados en el
patrimonio. Entre diciembre 2014 y 2015 tuvo una variacion negativa de 27,46% haciendo que el indicador continte
bajando hasta 3,75 veces ocasionado por el incremento en el Capital Social dentro del Patrimonio de la Sociedad.

Al 29 de febrero de 2016, la relacion Pasivo/Activo de BNB leasing S.A. fue de 0,78 veces y el indicador
Pasivo/Patrimonio fue de 3,45 veces.

Los indicadores de endeudamiento mantienen una tendencia a la baja, que demuestra la reduccién del grado de
apalancamiento que la empresa mantiene con terceros.
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Grafico No. 17 Indicadores de Endeudamiento (Pasivo/Activo)
7~

0,88 j y )

0,86 | 0,861

0,84 o84
0,82 ‘
0,80 PN

5 0,79

g,78 0,78
0,76

0,74
072 “ ——— , —
Dic-13  Dic-14  Dic-15  Feb-16

J

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Gréfico No. 18 Indicadores de Endeudamiento (Pasivo/Patrimonio)
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Indicadores de Rentabilidad

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la Sociedad, frente a la
inversién de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las gestiones analizadas alcanzo la cifra de
22,31%, 29,05% y 27,02% a diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Los resultados muestran un crecimiento
durante la gestion2014 mientras que a la gestion 2015 hubo un decremento.

Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indicador aumentd en 30,22% de 22,31% a 29,05% incremento que
se atribuye al crecimiento del Resultado neto del periodo al igual que en la gestion anterior. Entre diciembre de 2014 y
2015 obtuvo una variacidon negativa de 6,97% disminuyendo el ROE a 27,02% debido al crecimiento tanto del
Resultado Neto y Patrimonio pero en menor proporcién que gestidn anterior.

A febrero de 2016, el ROE alcanzé a 2,65%.
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Grafico No. 19 Indicadores de Rentabilidad (Resultado Neto /Patrimonio)
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El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacién de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversidn. El ROA durante las gestiones analizadas
alcanzo la cifra de 3,04%, 4,71% y 5,69% a diciembre de 2013, 2014 y 2015 respectivamente. Los resultados muestran
un crecimiento constante durante las gestiones analizadas.

Entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014 este indicador aumentd en 54,92% de 3,04% a 4,71% crecimiento que se
debe al aumento del Resultado Neto del periodo al igual que en la gestidn anterior. Entre diciembre de 2014 y 2015
subid en 20,82% alcanzando el ROA a 5,69% a causa también del incremento en el Resultado Neto y Activo Total.

A febrero de 2016, el ROA alcanzé a 0,60%.

Grafico No. 20 Indicadores de Rentabilidad (Retorno sobre el Activo)
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Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

8.4. Cambios en los responsables de la elaboracion de los Reportes Financieros

En las gestiones 2013 y 2014 la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de BNB Leasing S.A. fue
PricewaterhouseCoopers S.R.L., en la gestion 2015 la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de BNB
Leasing S.A. es KPMG S.R.L., habiendo emitido el respectivo informe sin salvedades, este cambio se efectud para dar
cumplimiento a la normativa vigente que exige que cada tres gestiones el emisor cambie de empresa auditora. A
febrero de 2016 el principal funcionario contable de la sociedad y encargado de la elaboracidn de todos los Estados
Financieros de BNB Leasing S.A., durante las gestiones analizadas, es Claudia Davila Cruz quien ocupa el cargo de
Subgerente de Operaciones.
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8.5. Calculo de los compromisos financieros
Los compromisos de BNB Leasing se presentan a continuacion:

Gestiones terminadas:

Indicador de Compromiso Financiero* Dic-13 Dic-14 Dic-15 Feb-16

indice de Cobertura de Cartera (“1CC”) 2 100% 674,19% 257,20% 113,41% 113,92%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB Leasing S.A.

*Nota: Para el calculo de los indicadores financieros a diciembre de 2013, 2014 y 2015 se utilizé informaciéon auditada

externamente, mientras que para febrero 2016 se utilizé informacién preliminar.

Cuatro ultimos trimestres:

Indicador de Compromiso Financiero* Mar-15 Jun-15 Sep-15 Dic-15

indice de Cobertura de Cartera (“1CC”) >100% 462,88 % 181,74% 118,10% 113,41%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB Leasing S.A.

*Nota: Para el célculo de los compromisos financieros a diciembre 2015 se utilizé informacidn auditada externamente, mientras
que para calcular los compromisos a marzo, junio y septiembre 2015 se utilizé informacion auditada internamente.
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8.6. Informacion Financiera
Cuadro No. 12 Balance General

BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-13 31-dic-14 31-dic-15 29-feb-16
ACTIVO ;
Disponibilidades 2,79 7,56 1,86 : 1,38
Inversiones temporarias 0,001 0,001 0,043 0,043
Cartera 120,57 137,86 151,31 ; 146,65
Cartera vigente 120,06 136,24 148,62 143,64
Cartera vencida 0,10 1,24 3,77 2,86
Cartera en ejecucion - - 1,18 0,25
Cartera reprogramada o restructurada vigente - - - -
Cartera reprogramada o restructurada vencida 0,50 - - -
Cartera reprogramada o restructurada en ejecucion - - = | -
Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera 1,06 1,56 1,87 1,63
Prevision para cartera incobrable (0,75} 1,18) (2,13} (1,72)
Otras cuentas porcobrar 0,79 2,12 207 1,55
Bienes realizables - 0,17 0,28 i 029
Bienes de uso 0,14 0,15 0.35 0,35
Otros activos 0,22 0,12 0,10 0,08
TOTAL ACTIVO 124,90 147,98 156,13 : 150,35
PASIVO
Obligaciones con bancos yentidades de financiamiento 44,58 27,24 61,87 55,63
Otras Cuentas por Pagar 6,59 5,42 4,00 3,19
Previsiones 1,75 2,07 23351 2,26
Valores en circulacin 54,95 89,25 55,03 | 55,48
TOTAL PASIVO 107,87 123,98 123,23 | 116,56
PATRIMONIO NETO 3
Capital social 13,47 13,47 22,86 | 22,86
Aportes no capitalizados - - - -
Reservas 0,66 3,56 114 10,03
Resultados acumulados 2,90 6,97 8,89 0,50
TOTAL PATRIMONIO 17,03 24,01 32,80 33,79
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 124,90 147,98 156,13 : 150,35
Cuentas de orden deudoras/acreedoras 240,96 350,76 522,27 i 586,24

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Prospecto Complementario 68
BONOS BNB LEASING Il — EMISION 1



Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic-13  31-dic-14 31-dic-15 29-feb-16

ACTIVO :

Disponibilidades 2,23% 5,11% 1,26%! 0,91%
Inversiones tempoerarias 0,001% 0,001% 0,027%5 0,029%
Cartera 96,85% 93,16% 96,92%; 97,54%
Cartera vigente 96,12% 92,07% 95,19%5 95,53%
Cartera vencida 0,08% 0,84% 1,14% 1,90%
Cartera en gjecucion 0,00% 0,00% 0,75%5 0,16%
Cartera reprogramada o restructurada vigente 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera reprogramada o restructurada vencida 0,40% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera reprogramada o restructurada en gjecucion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Productos financierosdevengados por cobrar sobre cartera 0,85% 1,05% 1,20%5 1,08%
Prevision para cartera incobroble -0,60% -0,80% -1,3 6% -1,15%
Otras cuentas porcobrar 0,63% 143% 1,33%5 1,03%
Bienes realizables 0,00% 0,12% 0,19%! 0,19%
Bienes de uso 0,11% 0,10% 0,23%! 0,23%
Otros activos 0,18% 0,08% 0,06%! 0,06%
TOTAL ACTIVO 100,00%  100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO .

Obligacicnes con bancos yentidades de financiamiento 35,69% 18,40% 39,63%! 37,00%
Otras Cuentas por Pagar 5,28% 3,66% 2,56%5 2,12%
Previsiones 1,40% 1,40% 1,50%! 1,50%
Valores en circulacidén 44,00% 60,31% 35,25%: 36,90%
TOTAL PASIVO 86,36% 83,78% 78,93%! 77,53%
PATRIMONIO NETO :

Capital social 10,78% 9,10% 14,64% 15,21%
Aportes no capitalizados 0,00% 0,00% 0,00%5 0,00%
Reservas 0,53% 2,41% 0,73%! 6,67%
Resultados acumulados 2,32% 4,71% 5,69%5 0,60%
TOTAL PATRIMONIO 13,64% 16,22% 21,07%: 22,47%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-dic-13  31-dic-14 31-dic-15 29-feb-16
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 41,33% 21.97% 50,21% 47,73%
Otras Cuentas por Pagar 6,11% 437% 3,24% 2,74%
Previsiones 1,62% 1,67% 1.89% 1,94%
Valores en circulacidn 50,94% 71,99% 44,66% 47,60%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Cuadro No. 15 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-dic-13  31-dic-14 31-dic-15 29-feb-16
PATRIMONIO NETO
Capital social 79,08% 56,11% 69,50% 67,66%
Aportes no capitalizados 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reservas 3,87% 14,84% 3,48% 29,69%
Resultados acumulados 17,05% 29,05% 27,02% 2,65%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 16 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODOS 31-dic-13 vs. 31-dic-14{31-dic-14 vs. 31-dic-15

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA:ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO :
Disponibilidades 4,77 170,88%; (5,60} -74,06%
Inversiones temporarias 0,00 1,97%§ 0,04 3668,45%
Cartera 16,89  13,97%i 13,45 8,75%
Cartera vigente 16,18 13,47% 12,38 8,09%
Cartera vencida 1,14 1137,44% 0,53  42,74%
Cartera en gjecucion -4 1,18 -
Cartera reprogramada o restructurada vigente - -
Cartera reprogramade o restructurada vencida (0,50) -100,00% - -
Cattera reprogramada o restructurada en gjecucion - -
Productos financieros devengados por cobrar sobrecartera 0,50 47,42% 0,31 20,13%
Prevision para cartera incobrable (0,43) -57,10% {0,95) -80,99%
Otras cuentas porcobrar 1,34 170,00%§ (0,05) -2,30%
Bienes realizables 0,17 - 0,12
Bienes de uso 001  837%! 020 13335%
QOtros activos (0,10) -46,79% (0,02) -16,67%
TOTAL ACTIVO 23,08 18,48%: 8,14 5,50%
PASIVO i
Obligaciones con bancos yentidades de financiamiento (17,34) -38,91%; 34,63 127,16%
Otras Cuentas por Pagar (1,17) -17,77% (1,42) -26,23%
Previsiones 0,32 18,53%§ 0,26 12,70%
Valores encirculacion 34,30 62,41%; (34,22) -38,34%
TOTAL PASIVO 16,10 14,93% (0,75) -0,60%
PATRIMONIO NETO :
Capital social 0,00% 9,39 65,72%
Aportes no capitalizados i -
Reservas 2,9  44021%  (242) -67,87%
Resultados acumulados 4,07 140,18% 1,92 27,47%
TOTAL PATRIMONIO 6,97  40,94%: 8,80  37,03%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 23,08 18,48%: 8,14 5,50%

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 17 Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-13 31-dic-14 31-dic-15 29-feb-16
Ingresos Finanderos 9,89 16,07 17,73 2,87
{-) Gastos Financieros 3,80 5,54 5,75 i 0,96
Resultado Financiero Bruto 6,08 10,54 11,98 | 1,91 |
Ctros ingresos operativos 0,20 1,50 2,80 0,11
(-) Otros gastos operativos 0,002 1,30 1,79 0,001
Resultado de Operacidn Bruto 6,29 10,73 13,00 ! 2,02
Recuperacién de activos financieros 0,44 2,85 4,22} 0,77
(-) Cargos porincobrabilidad ydesvalorizacidn de activos financieros 1,57 4,67 5,75 1,19
Resultado de Operacidn después de Incobrables 5,16 8,92 11,47 | 1,59
(-) Gastos de administracion 2,45 3,28 422} 0,85
Resultado de Operacidn Neto 2,71 5,64 7,255 0,74
Ajuste pordiferencia de cambio ymantenimiento de valor 0,54 0,81 0,71} 0,08
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y marntenimiento de valor 3,25 6,44 7,96 0,82 |
Ingresos Extraordinarios 0,89 1,05 1,47 0,16
(-) Gastos Extraordinarios
Resultado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores 4,14 7,49 9,4 : 0,98
Ingresos de gestiones anteriores :
(-) Gastos de gestiones anteriores 1
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacién 4,14 7,49 9,4 i 0,98
Ajuste contable por efectos de la inflacién :
Resultado antes de impuestos 4,14 7,49 9,44 0,98
(-) lmpuesto sobre las Unlfdades dg las Empresas ([UE) & 032 0,52 0,55 | 0,09
(-)impuesto a las Transacciones (IT) i
Resultado Neto del perfodo 3,80 6,97 8,89 i 0,90

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 18 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic-13  31-dic14 31-dic-15 29-feb-16

Ingresos Finandieros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(-) Gastos Financieros 38,47% 34,45% 32,42%! 33,32%
Resultado Financiero Bruto 61,53% 65,55% 67,58%: 66,68%
Otos ingresos operativos 2,06% 9,36% 15,81%] 3,848
{-) Otros gastos operativos 0,02% 8,12% 10,09% 0,02%
Resultado de Operacién Bruto 63,57% 66,79% 73,30%! 70,50%
Recuperacion de activos financieros 4,48% 17,76% 23,79} 26,73%
{-) Cargos porincobrabilidad ydesvalorizacion de activos financieros 15,92% 29,05% 32441%5 41,67%
Resultado de Operacién después de Incobrables 52,13% 55,50% 64,68% 55,56%
(-} Gastos de administradién 24,765% 20,42% 23,7951 29,67%
Resultado de Operacidn Neto 27,37% 35,07% 40,89%! 25,89%|
Ajuste por diferencia de cambio ymantenimiento de valor 5,51% 5,01% 403%! 2,87%
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 32,88% 40,08% 44,92%: 28,76%
Ingresos Extraordinarios 8,97% 6,51% 8,30%5 5,59%
(-} Gastos Extraordinarios 0,00% 0,00% 0,00%5 0,002
Resultado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores 41,85% 46,60% 53,229 34,35%
Ingresos de gestiones anteriores 0,00%6 0,00% 0,00%; 0,00%
(-) Gastos de gestiones anteriores 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de |a inflacidén 41,85% 46,60% 53,22%: 34,35%
Ajuste contable porefectos de la inflacidn 0,00% 0,00% 0,00%: 0,00%
Resultado antes de impuestos 41,85% 46,60% 53,22% 34,35%
{-) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) & 3.43% 321% 3,08%5 312%
(-)impuesto a las Transacciones (IT) :

Resultado Neto del perfodo 38,42% 43,39% 50,13% 31,23%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 19 Analisis Horizontal de Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODOS 31-dic-13 vs. 31-dic-14 31-dic-14 vs. 31-dic-15

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos Financieros 6,18 62,52%! 1,66 10,32%
(-) Gastos Financieros 1,73 45,53%5 0,21 3,82%
Resultado Financiero Bruto 4,45 73,15%! 1,45 13,73%
Otros ingresos cperativos 1,30 639,01%5 1,30 86,46%
(-) Otros gastes operativos 1,30 75538,14%§ 048 37,08%
Resultado de Operacion Bruto 4,45 70,75%! 2,26 21,08%
Recuperacidn de activos financieros 2,41 543,75%5 1,36 47,75%
(-} Cargos porincobrabilidady
desvalorizacién de actives financieros 3,09 196,59%'5 1,08 23,08%
Resultado de Operacidn después de Incobrables 3,76 73,01%§ 2,55 28,57%
(-] Gastos de administracién 0,83 34,03%! 0,94 28,50%
Resultado de Operacion Neto 2,93 108,29%5 1,61 28,61%
Ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor 0,26 47,80%§ {0.,09) -11,34%

Resultado después de ajuste por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor

Ingresos Extraordinarios 0,16 17,94%§ 043 40,64%
(-) Gastos Extraordinarios - -
Resultado neto del periodo antes del ajuste de i

|gestiones anteriores 3,35 80,96%; 1,95 25,99%
Ingresos de gestiones anteriores -

3,18 98,16% 1,52 23,61%

(-) Gastos de gestiones anteriores .
Resultado antes de impuestos y ajuste contable :
por efecto de la inflacion 3,35 80,96%! 1,95 25,99%

Ajuste contable por efectos de la inflacidn < -
Resultado antes de impuestos 3,35 80,96% 1,95 25,99%
Empresas (IUE) 6 0,18 52,04%5 0,03 5,98%
(-llmpuesto a las Transacciones (IT} ]

Resultado Neto del periodo 3,17 83,54%! 192 27,47%)

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 20 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Interpretacion 31-dic-13  31-dic-14 31-dic-15 29-feb-16
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Dispenibilidades + Inv. Temporarias / Activos Porcentaje 2,23% 5,11% 1,28% 0,94%
INDICADORES DE SOLVENCIA
Patrimonic / Actives Porceniaje 13,64% 16,22% 21,07% 2247%
Coeficiente de Adecuacicn Patrimeonial (CAP) Porcentaje 11,54% 10,79% 12,00% 22,04%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente / Cartera Bruta® Porcentaje 99,50% 95,10% 98.05% 57,88%
Previsiones / Cartera Bruta Porceniaje 1,45% 1,51% 1,54% 1,54%
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Pasivo / Activo Veces 0,86 0,84 0,79 0,78
Pasivo/Patrimonic Veces 6,33 5,16 3,75 345
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Resultade Neto / Patrimonio (ROE} Porcentaje 22,31% 29,05% 27,02% 2,65%
Resultade Neto/ Activos (ROA) Porceniaje 3,04% 4,71% 5,6%% 0,60%
*Cartera Bruta = Cartera vigente + Cartera vencida + Cartera en ejecucion + Cartera reprogramada vigente + Cartera reprogramada vencida
+ Cartera reprogramada en ejecucicn

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Prospecto Complementario | 75
BONOS BNB LEASING Il — EMISION 1



Prospecto Complementario 76
BONOS BNB LEASING Il — EMISION 1



31 DE MARZO DE 2016 BANCOS

MooDY’s

INVESTORS SERVICE

INFORME DE BNB Leasing S.A.

CALIFICACION Bolivia

indice: Calificaciones

CALIFICACIONES 1

FORTALEZAS CREDITICIAS 2 BNB Leasing S.A.

DESAFiOS CREDITICIOS 2 i i
FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION 2 CATEGORIA CALIFICACION DE MOODY'S
PERSPECTIVA DE LA CALIFICACION 3 Bonos BNB Leasing Il Emision 1 Bs 60.000.000 Aaa.bolLP
CALIFICACION FINAL 3 Perspectiva Estable

ANEXO | - CARACTERISTICAS DE LA

EMISION 5
Las Calificaciones de Riesgo son asignadas por Moody's Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A.

Contactos:
BUENOS AIRES +54.11.5129.2600  Principales Indicadores
Fernando Albano +54.11.5129.2624 . . . . .
Assistant Vice President - Analyst Dic-2015 Dic-2014 Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011
fernando.albano@moodys.com Total de Activos ( millones) 156 148 125 85 36
Christian Pereira +54.11.5129.2634  Total de Patrimonio ( millones) 33 24 7 10 6
A jate Analyst

socaresnabs ROAA 574%  510%  3,68%  097%  -3,84%
christian.pereira@moodys.com
Daniel Marchetto +54.11.5129.2625 ROAE 31,66% 34,04%  27,98% 6,94% -13,99%
Associate Analyst Cartera sin Generacién / (PN + Prev.) 5,06% 4,93% 0,56% 0,00% 0,00%
daniel. hett dys.

aniel marchetto@moodys.com Cartera sin Generacién / Préstamos 116%  0,89%  0,08%  0,00%  0,00%

Las Calificaciones de Riesgo son asignadas por Moody s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A.
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Fortalezas Crediticias

»  Forma parte del Grupo Financiero BNB conformado por el Banco Nacional de Bolivia S.A. y sus filiales
BNB SAFI S.A., BNB Valores S.A. y BNB Valores Perti SOLFIN S.A. SAB

»  BNB Leasing S.A. ha ganado significativa participacion en el mercado de leasing

»  Dindmico y reconocido equipo gerencial, con un continuo interés por mejorar los productos y servicios.

Desafios Crediticios

»  Laentidad opera en un entorno desafiante

»  Enfrenta un ambiente fuertemente competitivo.

Fundamento de la calificacion

Moody’s mantiene la calificacion global de familia corporativa y bonos senior de BNB Leasing en Ba3. A su
vez, Moody's mantiene la calificacion en escala nacional (NSR por sus siglas en inglés) de bonos de la
entidad de Aaa.bo.

La calificacion refleja su pequefia franquicia dentro de la industria financiera de Bolivia y la concentracién
tanto de la cartera de préstamos como de sus fuentes de fondeo. Asimismo toma en consideracion la
probabilidad de alta dependencia y soporte que existe entre BNB Leasing S.A. y su principal accionista, el
Banco Nacional de Bolivia S.A..

Las calificaciones NSR de Moody's para las entidades bolivianas se identifican con el sufijo ".bo" y
constituyen calificaciones de orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en
particular en relacién con otros emisores o emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en
el pais en las que se efectlian y no son comparables en forma global con las calificaciones asignadas en otros
paises. Las NSR no son una opinion absoluta sobre los riesgos de incumplimiento, pues en paises con baja
calidad crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la escala nacional, pueden
también ser susceptibles de incumplimiento.

a. a. Caracteristicas de la entidad

BNB Leasing S.A. comenzo sus operaciones en 2011 como la tercera compafiia de leasing de Bolivia. Los
accionistas de BNB Leasing S.A. son el Banco Nacional de Bolivia S.A. (con el 85%) y personal ejecutivo del
Banco (con el 15% restante). La entidad posee oficinas en La Paz, pero sus productos son ofrecidos a través
de la extensa red de sucursales que posee el Banco a lo largo del pais. BNB Leasing S.A. realiza
arrendamiento financiero directo (leasing) financiando maquinarias, inmuebles, vehiculos y equipos entre
otros activos. A diciembre de 2015, BNB Leasing S.A. poseia activos por Bs 152 millones y una cartera de
leasing de Bs. 153 millones.

b. Capacidad de generacion de utilidades

Al término del ejercicio 2015, BNB Leasing registré un resultado positivo de Bs 8,89 millones, siendo
superior a la ganancia registrada a diciembre de 2014, cuando registré Bs 6,97 millones. La suba del
resultado final obedece al aumento del margen financiero bruto, mayores ingresos operativos netos y
recuperos de activos financieros, siendo atenuados por el aumento de los gastos administrativos, mayores
cargos por incobrabilidad.

I EEE———————————————————————————————————————————  —
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El margen financiero neto crecié en Bs 1,45 millones, debido mayores ingresos financieros en Bs 1,66
millones (basicamente intereses por la actividad de leasing), mientras que los egresos financieros crecieron
en Bs 0,21 millones.

c¢. Calidad de activos

A diciembre de 2015, la cartera de arrendamiento alcanzo los Bs. 153 millones, representando el 98,3% de
los activos totales. Asimismo, la entidad posee una participacion del mercado de leasing del 25,4% al cierre
del ejercicio 2015. A diciembre de 2015, BNB Leasing S.A. presenta una cartera vencida y en ejecucion de
1,16%.

d. Liquidez

BNB Leasing S.A. se fondea a través de lineas de crédito de instituciones financieras y Bancos de segundo
piso (una de ellas es el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.). También es parte de su fondeo la colocacién
de los Bonos BNB Leasing I, habiendo colocado su primera emisién en el ejercicio 2012 y la segunda en el
ejercicio 2013. A diciembre de 2015 BNB Leasing S.A. registraba un ratio de activos liquidos sobre activos de
s6lo 1,28%.

e. Solvenciay Capitalizacion

BNB Leasing S.A. cuenta con un buen nivel de capitalizacion. A diciembre de 2015, el nivel de patrimonio
sobre activos era del 21,1%.

Perspectiva de la Calificacion

La perspectiva sobre las calificaciones es estable.

Calificacion Final

El Consejo de Calificacion de Moody's Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A. reunido el 31 de
marzo de 2016, sobre la base de la informacion recibida de BNB Leasing S.A., los andlisis cualitativos y
cuantitativos que se han desarrollado y de acuerdo con lo determinado en su Manual, decide calificar los
instrumentos de BNB Leasing S.A.:

Bonos BNB Leasing Il Emision 1 Bs 60.000.000

»  Deuda de Largo Plazo moneda local: Categoria “Aaa.bow".

De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categoria Aaa.boLP se define de la
siguiente manera: “Los emisores o emisiones con calificacion Aaa.boLP muestran la mas solida capacidad de
pago con relacién a otros emisores locales”.

La perspectiva sobre las calificaciones es estable
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Equivalencias

De acuerdo con lo establecido en el Libro 7° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores
(RNMV) (Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo), las calificaciones precedentemente asignadas,
son equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI:

La Categoria Aaa.borr equivale a la categoria:
AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en

los términos y plazos pactados la cual no se verfa afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector
al que pertenece o en la economia.
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ANEXO | - Caracteristicas de la Emisiéon

Las principales caracteristicas de las Emisiones son las siguientes:

Programa de Emisién de Bonos BNB Leasing I

Denominacion del Programa: “Bonos BNB LEASING 11",

Denominacion de las Emisiones dentro del Programa: Cada Emisién dentro del Programa se identificara
como Bonos

BNB Leasing II, seguida del numeral de la Emision correspondiente.
Tipo de Bonos a emitirse: Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Monto total del Programa: US$.20.000.000 (Veinte millones 00/100 Dolares de los Estados Unidos de
América)

Plazo del Programa: Un mil ochenta (1.080) dias calendario computables desde el dia siguiente habil de
notificada la Resolucidn de ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

Monto de cada Emisién dentro del Programa: A ser determinado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad que autorice cada emisién bajo el Programa.

Series de cada Emision: A ser determinadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad que autorice cada emisién bajo el Programa.

Moneda en la que se expresaran las Emisiones que forman parte del Programa: La moneda de las
Emisiones que formen parte del Programa sera: Bolivianos (Bs) o Délares de los Estados Unidos de América

(US$).

Para efectos del calculo del monto maximo autorizado para el Programa por la Junta, se deberd tomar en
cuenta el tipo de cambio oficial de compra de Ddlares de los Estados Unidos de América establecido por el
Banco Central de Bolivia vigente al dia de la fecha de Autorizacion de la Emision respectiva.

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa serd determinada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que autorice cada emision bajo el Programa.

Forma de representacion de los Valores del Programa: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV"), de
acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacién de los Valores: A la Orden.

Valor Nominal de los Bonos El valor nominal de los Bonos para cada una de las Emisiones dentro del
Programa sera determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que autorice
cada emision bajo el Programa.

Numeracion de los Bonos Al tratarse de un Programa con valores a ser representados mediante

Anotaciones en Cuenta en la EDV, no se considera numeracién para los Valores.
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Fecha de Emisién y Fecha de vencimiento de cada emisién bajo el programa: Conforme lo establecido
en el Articulo 2 de la seccién 2 del Reglamento para la emisidn de Titulos Valores representativos de deuda
contenido en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, la determinacién de la fecha
de Emision de las emisiones bajo el Programa podra ser delegada por la Junta de accionistas que apruebe
cada emision.

De igual forma, la determinacion de la Fecha de Vencimiento de cada emision bajo el Programa podra ser
delegada por la Junta de accionistas que apruebe cada emision.

La fecha de Emisién y la fecha de vencimiento estaran sefialadas en la autorizacion emitida por ASFI para la
Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones comprendidas dentro del Programa.

Plazo de las Emisiones dentro del Programa El plazo de cada una de las Emisiones de Bonos dentro del
Programa sera determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que autorice
cada emision bajo el Programa.

Todos los plazos seran computados a partir de la fecha de Emision.

Tipo de Interés El interés sera nominal, anual y fijo o variable y sera determinado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que autorice cada emision bajo el Programa.

Tasa de interés La Junta General de Accionistas que apruebe cada emision bajo el Programa podra definir la
Tasa de Interés, pudiendo dicha Junta delegar esta definicién conforme lo establecido en el Articulo 2 de la
seccién 2 del Reglamento para la emision de Titulos Valores representativos de deuda contenido en la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras. El calculo de la tasa de interés serd efectuado
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

Forma de amortizacién del capital y pago de intereses de cada emisién que compone el Programa:
a) En el dia del vencimiento de cada Cupon: la(s) amortizacion(es) de capital y pago de intereses
correspondientes se pagaran conforme a la relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del
Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. b) A
partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cada Cupon: la(s) amortizacién(es) de capital y
pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Periodicidad de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses: El plazo para el pago de los Cupones
(Amortizacion de Capital y Pago de Intereses) sera determinado para cada Emision dentro del Programa por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que autorice cada emision bajo el Programa.

Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses: Las amortizaciones de capital y pago de intereses,
se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores S.A., Agencia de Bolsa, y a través de los
servicios de esta Agencia de Bolsa.

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses: Los Bonos devengaran intereses a
partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el
pago del Cupdn. En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupén fuese dia feriado, sdbado o domingo,
el Cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra
a la fecha de vencimiento del Cupdn.

Plazo de Colocacion Primaria de cada Emision dentro del Programa: El Plazo de Colocacion primaria de
cada Emisién dentro del Programa sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emision.
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Plazo para el pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa: No sera superior, de acuerdo
a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria: La oferta sera dirigida a inversionistas
particulares e institucionales.

Modalidad de Colocacion A mejor esfuerzo.
Precio de colocacion Minimamente a la par del valor nominal.

Procedimiento de Colocacion Primaria y mecanismo de negociacidn: Mercado Primario Bursatil a través
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Destino de los Fondos y Plazo de utilizacién Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los
Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

Recambio de pasivos
Adaquisicion de bienes de capital para otorgarlos en arrendamiento financiero
Una combinacion de las dos anteriores

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa se establecerd el destino especifico de los fondos y el
plazo de utilizacién, lo que sera determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad que autorice cada emisidn bajo el Programa.

Ademas, conforme al Articulo 104 inciso a) del Reglamento de Registro de Mercado de Valores (Resolucion
Administrativa No. 756), la Sociedad enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de las Emisiones
incluidas en el Programa dentro de los diez (10) dias calendario siguientes al cumplimiento de cada
trimestre de su utilizacién, a ASFI, a la BBV y al Representante de Tenedores de Bonos.

Compromisos Financieros

La Sociedad durante la vigencia del presente Programa y de las Emisiones dentro de éste, en su condicion de
Emisor se obligara a cumplir el siguiente compromiso financiero:

i) Indice de Cobertura de Cartera (“ICC"): El promedio trimestral no podra ser menor al 100%.

Fl indice de Cobertura de Cartera (ICC) sera calculado trimestralmente (marzo, junio, septiembre y
diciembre) de la siguiente manera:

1cc Promedio trimestral de (Previsiones por cartera incobrable + Prevision Genérica Cilclica) > 100%
B Promedio trimestral de cartera en mora - ?

Bonos BNB Leasing Il Emision 1

Denominacion de la Emisién: “Bonos BNB Leasing Il - Emisién 1"
Moneda en la que se expresa la Emision: Bolivianos.

Monto de la Emisién: El monto total de la presente Emisidn es de Bs60.000.000 (Sesenta millones 00/100
Bolivianos).

Series en las que se divide la Emisidn: La Emision de Bonos BNB Leasing Il - Emision 1 se divide en 2
series Ay B. El monto de cada una de las series se encuentra descrito en el siguiente cuadro:
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Emisi6n 1 Monto de cada serie (en Bs.)
Serie “A" 30.000.000
Serie “B" 30.000.000
Total 60.000.000

Plazo de la Emision: El plazo de la presente Emisién varia de acuerdo a cada serie. Serie “A” 1.440 dias y
Serie “B” 1.800 dias a partir de la fecha de Emisidn establecida por el emisor y autorizada por la ASFl para la
Oferta Publica y la inscripcion de la Emision de Bonos BNB Leasing Il — Emision 1 en el RMV de la ASFI.

Valor Nominal de los Bonos dentro del Programa de Emisiones: El Valor Nominal de los Bonos es de Bs.
10.000 (diez mil 00/100 Bolivianos) cada Bono.

Tasa de Interés: Los Bonos devengan un interés nominal, anual y fijo. Los intereses de todas las series que
conforman la Emision se pagaran cada noventa (90) dias calendario.

Amortizacion de Capital: El pago de capital de las series “A” y “B” es al vencimiento de cada serie.

La tasa de interés de la presente Emision: Serie “A” 4,25% y Serie “B" 4,75%.
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Dic-2015 Dic-2014 Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011

BALANCE GENERAL
ACTIVO

Préstamos a bancos y otras instituciones financieras 2 8 3 2 1
Inversiones y titulos valores 0 0 0 0 1
Titulos para negociacion 0 0 0 0 1
Titulos en cuenta de inversion 0 0 0 0 0
Titulos mantenidos hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Préstamos netos de previsiones 151 138 121 74 30
Cartera de préstamos 153 139 122 74 30
Previsiones 2 1 1 0 0
Activos fijos - netos 0 0 0 0
Valor llave y otros activos intangibles - netos 0 0 0 0 0
Otros activos - total 2 2 1 8
Total de activos 156 148 125 85 36
PASIVOS
Depositos del sector financiero 25 0 45 30 25
Bonos no subordinados, notas y otras deudas de largo plazo 65 89 55 32
Otros pasivos - total 43 34 8 13
Total de pasivos 123 124 108 75 30
PATRIMONIO NETO
Acciones comunes 23 13 13 10 7
Resultados no asignados y reservas - total 10 1 4 0 -1
Total del patrimonio neto 33 24 17 10 6
Total pasivos y patrimonio neto 156 148 125 85 36
ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos financieros 18 16 10 5 1
Egresos financieros 6 6 4 2 0
Margen financiero neto 12 1 6 3 1
Cargos por incobrabilidad 1 2 1 1 1
Otras previsiones 0 0 0 0 0
Ingresos no financieros 3 1 0 0 0
Comisiones netas 0 0 0 0 0
Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda extranjera 0 0 0 0 0
Otros ingresos 2 1 0 0 0
Total de ingresos no financieros 3 1 0 0 0
Otros egresos operativos (no financieros) 6 5 2 2 2
Gastos de personal 2 2 1 1 1
Gastos administrativos y otros gastos operativos 4 3 1 1 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0 0
Gasto en seguros - Reportado bajo otros egresos operativos 0 0 0 0 0
Egresos no recurrentes/ extraordinarios -2 -2 -1 0 0
Gastos operativos totales 4 3 1 2 2
Resultado antes de impuestos (pérdida) 9 7 4 1 -1
Impuesto a la ganancias 1 1 0 0 0
Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos (egresos) extraordinarios 9 7 4 1 -1
Resultado del ejercicio 9 7 4 1 -1
Resultado del ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios 9 7 4 1 -1
Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas 9 7 4 1 -1
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Dic-2015 Dic-2014 Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011

RATIOS
CALIDAD DE ACTIVO
Cargos por Incobrabilidad / Cartera de Préstamos 0,90% 1,15% 0,93% 1,07% 1,91%
Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de Previsiones 15,65% 21,41% 29,47% 59,38% -124,00%
Previsiones / Cartera de Préstamos 1,39% 0,85% 0,62% 0,21% 0,18%
Cartera sin Generacion / Cartera de Préstamos 1,16% 0,89% 0,08% 0,00% 0,00%
Cartera sin Generacioén / (Patrimonio Neto + Previsiones) 15,06% 4,93% 0,56% 0,00% 0,00%
RENTABILIDAD
ROAAT1,96 5,74% 5,10% 3,68% 0,97% -3,84%
ROAE 31,66% 34,04% 27,98% 6,94% -13,99%
CAPITALIZACION
Patrimonio Neto / Total de Activos 21,07% 16,22% 13,64% 12,08% 17,07%
EFICIENCIA
Gastos Operativos / Ingresos Operativos 40,62% 38,06% 38,96% 60,09%  135,77%
LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO
Activos Liquidos / Total de Activos 1,28% 511% 2,23% 1,96% 3,62%
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indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicion de clientes
minoristas. Serfa peligroso que los inversores minoristas tomaran decisiones de inversion basadas en calificaciones crediticias de MOODY'S. En caso de duda, debera ponerse en contacto con
su asesor financiero u otro asesor profesional.

Unicamente aplicable a Japon: Moody's Japan K.K. ("MJKK") es una agencia de calificacion crediticia, filial de plena propiedad de Moody's Group Japan G.K., propiedad al 100% de Moody's
Overseas Holdings Inc,, filial de entera propiedad de MCO. Moody's SF Japan K.K. ("MSF)") es una agencia de calificacion crediticia filial al 100% de MJKK. MSF] no es una Organizacion de
Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional ("NRSRO"). Por consiguiente, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ no son Calificaciones Crediticias de la NRSRO. Las
Calificaciones Crediticias Ajenas a la NRSRO son asignadas por una entidad que no es parte de la NRSRO y, por tanto, la obligacion calificada no sera susceptible de recibir ciertos tipos de
tratamiento a tenor de las leyes estadounidenses. MJKK y MSFJ son agencias de calificacion crediticia inscritas en la Agencia de Servicios Financieros de Japon, y sus niimeros de registro son
Comisionado para la Agencia Servicios Financieros (Calificaciones) [FSA Commissioner (Ratings)] N2 2 y 3, respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (seglin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones,
pagarés y titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSF] (segun sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién, abonar a MJKK o MSFJ (segun
corresponda) por sus servicios de valoracion y calificacion unos honorarios que oscilan entre los JPY200.000 y aproximadamente los JPY350.000.000.

MJKK y MSF] mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.

Mooby’s

INVESTORS SERVICE
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La Paz, 28 de marzo de 2016
AILBN/INF/005/2016

Sefior:

Jorge Orias Vargas

Presidente del Comité de Auditoria
BNB LEASING S.A.

Presente.-
REF.: REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE BNB
LEASING S.A. AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2015.
OBJETIVO

Se ha revisado el estado de situacion patrimonial de BNB Leasing S.A. al 29 de febrero de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y
de flujo de efectivo por los periodos de dos meses terminados el 29 de febrero de 2016 y 2015, asi como las
notas | a 13 que los acompaiian, de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, verificando que los mismos surjan de registros contables de la Sociedad llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Gerencia, mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros, basada en mi
auditoria.

1. ALCANCE

La revision se realizd de conformidad con el “Reglamento de Control Interno y Auditores Internos” emitido por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es coincidente con las Normas I[nternacionales de
Auditoria Interna emitidas por el Instituto Internacional de Auditores Internos y con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esas normas requieren que se planifique y ejecute la auditoria para obtener
seguridad razonable respecto a si los Estados Financieros de BNB Leasing S.A. al 29 de febrero de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar.
sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.

111. CONCLUSION

Como resultado de la revisién efectuada, se ha verificado que los estados financieros mencionados en el punto |.
anterior, surgen de registros contables de la Sociedad llevados de conformidad con las disposiciones legales
vigentes y presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de BNB
Leasing S.A. al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con normas contables emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Sin otro particular, saludo a usted muy atentamente.

/ i
ool
e} i
LWHdL

Lic.\L‘yliéin\l%li'er’lda Santelices Delgado
CONTADORA/PUBLICA AUTORIZADA
Mat. Prof. CAULP 5886
Mat. Prof. CAUB 16097

. Presidente del Directorio

«.c. Miembros del Comité de Auditoria
oC A Valda

¢ J. Gutierres,

P Av. Camacho N° 1312 | T Central Piloto (591-2) 2311711 | Casilla: No. 360
E bnbleasing@bnb.com.bo | W www.bnb.com.bo

L2 Paz - Bolivia



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera:
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera
Previsién para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

Bienes de uso

Otros activos

Total del activo

Cuentas contingentes deudoras

Cuentas de orden deudoras

Las notas 1 a 13 que se acompaiian, forman parte integrante de este est.

Nota 2016 2015
Bs Bs Bs Bs

8.a) 1,375,362 1,959,925
8.c.1) 42,986 42,885
8.b) 146,646,462 151,310,714
8.b.1) 143,636,180 148,619,368
8.h.2} 2,856,445 1,773,043
8.b.3) 247,505 1,176,378
8.b.4) 1,631,001 1,871,538
8.h.5) (1,724,669 (2,129,613

8.d) 1,552,842 2,072,430
8.e) 290,224 290,224
8.f) 348,004 351,658
8.9) 94,240 97,490

150,350,209

Jaimex%‘mierrez Jordan

ﬁenem‘

8.x) 586,239,008
4

156,125,326

596,182,057

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacién

Total det pasivo

PATRIMONIOC NETO
Capital social
Aportes no capitalizados
Reservas
Resultados acumulados
Total del patrimonio neto
Total del pasivo y patrimonio neto
Cuentas contingentes acreedoras

Cuentas de orden acreedoras

it

Clauglia Davila Cruz

L4
/ Subgerehte de Operaciones

z
£
=

|

9.b)

9.b)

2016 2015

Bs Bs
55,631,457 61,868,069
3,191,582 3,998,162
2,255,463 2,334,347
55,481,080 55,029,480
116,559,592 123,230,058
22,861,600 22,861,800
10,033,668 1,144,585
895,349 8,889,083
33,790,617 32,895,268
150,350,209 166,125,326
586,239,008 596,182,057
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS PERIODOS DE DOS MESES TERMINADOS AL 29 DEFEBRERQ DE 2016 Y 28 DE FEBRERO DE 2015

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacién bruto

Recuperacién de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros

Resultado de operacién después de incobrables

Gastos de administracién

Resultado de operacion neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resuitado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anieriores
Gastos de gestiones anteriores

Resuitado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de {fa inflacion
Ajuste contable por efectos de la inflacidn
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) -
Impuesto a las transacciones (IT)

Resultado neto del periodo

Las notas 1 a 13 que se acompafian, formap parte integrante de este estado.

&
Jajfne Gutierrez Jordan
Gerente General

Nota 2016 2015
Bs Bs

8.9) 2,866,965 2,683,220
8.q} (955,260) (765,808)

1,911,705 1,917,412

8.r) 110,157 532,049
8.r {697) (172,514)

2,021,165 2,276,947

8.s) 766,277 731,008
8.t) (1,194,527) (1,573,054)

1,592,915 1,434,901

B.u) (850,702) {621,144)
742,213 813,757

82,296 129,464

824,509 943,221

8.v) 160,274 281,818

984,783 1,225,039

984,783 4,225,039

984,783 1,225,038

8.u} (89,434) {(83,837)
895,349 1,141,202

Claudi

a\gévila Cruz

Subgerente dé Operaciones



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR EL PERIODO DE DOS MESES TERMINADO EL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

RESERVAS
TOTAL CAPITAL APORTES NO Reserva Reserva Reserva RESULTADOS
PATRIMONIO NETO SOCIAL CAPITALIZADOS Legal Obligatoria Voluntaria Total ACUMULADOS
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Saldos al 01 de enero de 2015 24,006,185 13,470,000 - 445,892 544,000 2,572,994 3,562,886 6,973,299
Resultado neto por el periodo de dos meses terminado el 28 de febrero de 2015 1,141,202 - - - - - - 1,141,202
Constitucion de "Reserva l.egal” por el 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2014, dispuesta
- . o

por la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de enero de 2015. R : B 697 330 R ) 697.330 (697.330)
Registro de aportes no capitalizados correspondientes a la capitalizacion de la Reserva
Obligatoria y de la Reserva Voluntaria para incremento de Capital Pagado, dispuesto por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de enero de 2015. - - 9,391,600 - (544,000) (2,571,631) (3,115,631) (6,275.969)
Saldos al 31 de marzo de 2015 25,147,387 13,470,000 9,391,600 1,143,222 - 1,363 1,144,585 1,141,202
Incremento de Capital Pagado a través de la capitalizacion de la Reserva Obligatoria y Reserva
Voluntaria , dispuesto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de enero
de 2015, autorizado por la ASF| a través de nota ASFI/DSR {I/R-1396563/2015 de fecha 27 de
agosto de 2015. - 9,391,600 (9,391,600) - - - - -
Resudtado neto por el periodo de diez meses terminado el 31 de diciembre de 2015 7,747,881 - - - - - - 7,747,881
Saldos al 01 de enero de 2016 32,895,268 22,861,600 - 1,143,222 - 1,363 1,144,585 8,889,083
Constitucion de "Reserva Legal" por el 10% de ia utilidad al 31 de diciembre de 2015, dispuesta
por la Junta General Ordinaria de Accionistas. celebrada el 27 de enero de 2016. - - - 888,908 - - 888,908 (888,308)
Constitucion de "Reservas Voluntarias no Distribuibles” por el 90% de la utilidad al 31 de
diciembre de 2015., dispuesta por la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 27
de enero de 2016. - - - - - 8,000,175 8,000,175 (8,000,175)
Resultado neto por el periodo de dos meses terminado el 29 de febrero de 2016 895,349 - - - - - - 895,349
Saldos al 29 de febrero de 2016 33,790,617 22,861,600 - 2,032,130 - 8,001,538 10,033,668 895,349

.as notas 1 a 13 que se acompaiian, forman parle integrante de e

q ,VﬁAMAAvMVA. )
/

i ulierrezJordan auﬁia Davila Cruz
- mte-Genetal Subgerente delOperaciones



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS PERIODOS DE DOS MESES TERMINADOS EL 29 DE FEBRERO DE 2016 y 28 DE FEBRERO DE 2015

Nota

2018

2015

Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION :

Resultado neto del periodo

Partidas que han afectado el resultado neto del periodo,

que no han generado mavimiento de fondos:
- Productos devengados ne cobrados 8.b.4) {1,631,001)
- Cargos devengados no pagados 8.k) y 8.n} 1,068,204
- Previsiones para incobrabies 8.s)y 8.t} 1,631,001
- Provisiones para beneficios sociales 285,512
- Previsiones por tenencia de bienes realizables -
- Depreciaciones y amortizaciones 8.u) 18,064
- Otros

895,349

1,372,780

Bs 8s

1,141,202

{1,302,050)
1.292,233
812,144
195,727
8.586

1,006.640

Fondos obtenidos originados en el resultado neto del periodo

Productos cobrados (cargos pagados) en el periodo devengados en periodos anteriores sobre:
- Cartera de arrendamiento 8.b.4} 1,871,538
- Disporubilidades, inversiones temporarias y permanentes -
- Otras cuentas por cobrar -
- Obligaciones con el pdblico -
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 8.k} (704,736)
- Otras obligaciones -

-~ Valores en circulacion 8.n) (149,480)

Incremento neto de otros activos:
- Otras cuentas por cobrar 186,739
- Bienes realizables:
Altas de bienes realizables -
Venta de bienes realizables -

- Otros activos - parhdas pendientes de imputacidn - 1

Incremento (disminucion) neta de pasivos:
- Otras cuentas por pagar {308,537)
- Previsiones -

2,268,129

1,017,322

186.740

(308,537)

2.147.842

1.557.959

(268.395}
260,856) 1.026.708
(702,149)
(1)
252681
1 (449 458)

(1,120,352)
- (1,129,352)

Flujo neto originado en actividades de operacidn - excepto actividades de intermediacion -
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION :

Disminucidn {incremento) de colocaciones:
Arrendamientos otorgados en el periodo
- A medtano y largo plazo mas de un afio -
Arrendamientes recuperados en el periodo -

3,163,654

4,828,659

1,5987.730

{785,803)

Flujo neto (aplicado) en actividades de mtermediacidn
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos:

- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiente
A corio plazo {6,000,000)
A mediano y largo plazo -

- Valores en circulacion 8.n) -

- Cuentas de accionistas:
Aportes de capital -
Capitalizacion reservas (2,571,631)

4,828,659

(8.571.631)

(765.803)
©

1,141,202
. 1,141,202

Flujo neto originado en actividades de financiamiento
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION :

Disminucidn {incremento) neto en:
- Inversiones temporarias -
- Bienes de uso (3,622)
- Mejoras en inmuetles alquilados y gasios de organizacion (1,623)

(8.571.631

{5,245)

1,141,202

(5,005,959
(1,495
1 (5,007.453)

Flujo neto (aplicado) originado en actividades de inversion

incremento de fondos durante el periodo
Disponibilidades al inicio del ejercicic

Disponibilidades al cierre del periodo

Las notas 1 a 13 que se acompanan, forman parte integrante de este estado

Jaime Gytierrez Jordan
erente General

(5,245}

(584,563)
1,959.925
1,375,362

.

o (5:007.453)
(3,034,324)
7.556.150
6

V Claudja Davila Cruz
Subgerente de Operaciones



a)

b)
i)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1 - ORGANIZACION
Organizacion de Sociedad

BNB Leasing S.A. es una Sociedad Anonima Boliviana, constituida en fecha 19 de octubre de 2009, su
personeria juridica fue obtenida el 27 de mayo de 2010 a través de la Matricula de Comercio N° 163679
y la Resolucion ASFI N° 296/2010 del 16 de abril de 2010 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), autoridad supervisora de las actividades de la banca y los servicios auxiliares
en Bolivia. De acuerdo con sus estatutos, la duracion de la Sociedad sera hasta el 27 de mayo de 2109.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF!), a través de su nota ASFI/DNP/R-134852/2010
de fecha 21 de diciembre de 2010, otorga a BNB Leasing S.A. la Licencia de Funcionamiento
ASFI/003/2010, autorizando el inicio de operaciones como Sociedad de arrendamiento financiero a partir
del 3 de enero de 2011,

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus
diferentes modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demas titulos valores
representativos de deuda y todo acto juridico o gestion permitida por la legislacién boliviana.

La mision de BNB Leasing S.A. es “Generar valor; para nuestros accionistas, para nuestros clientes,
para nuestra sociedad — comunidad, para nuestros colaboradores y para nuestros proveedores”.

La vision de BNB Leasing S.A. es “Ser la mejor alternativa de financiamiento en el mercado de
arrendamiento financiero, con soluciones innovadoras y &giles complementando flos servicios
financieros del Grupo BNB”.

La oficina central de BNB Leasing S.A. se encuentra en la ciudad de La Paz, siendo su domicilio legal
la Av. Camacho N° 1312 — Piso 5 de dicha ciudad.

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad cuenta con 10 funcionarios de planta
en su estructura organica.

Hechos importantes sobre |a situacion de la Sociedad

Resumen de la situacion econémica y del ambiente financiero

En la gestion 2015 la economia tuvo un crecimiento del orden del 5% en la gestion 2015, mientras que
algunos organismos internacionales y analistas consideran que el mismo sera menor. De igual
manera, el gobierno sostiene que el desarrollo de la economia esta fuertemente sustentado por la
demanda interna y, en menor medida, por el ingreso proveniente de las exportaciones, las que ya han
sufrido una merma importante en lo que va del afio y hasta fines del mismo podria implicar un 25%
menos de lo percibido el afio 2014. Se estima que la Balanza Comercial como porcentaje del PIB a
diciembre de 2015 es de 4,79%.

A pesar de lo anterior, Bolivia contintia siendo uno de los paises con indices de crecimiento mas altos
del continente. América Latina esta experimentade un dificil transito econémico y sus perspectivas de
crecimiento han sido reducidas.



OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015
NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)

b) Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)

Resumen de la situacién econémica y del ambiente financiero (Cont.)

La tasa de variacion interanual del IPC en Bolivia en diciembre de 2015 ha tenido una variacion del
1,09%. La variacién mensual del IPC (Indice de Precios al Consumidor) ha sido del 0,47%, de forma

que la inflacion acumulada a diciembre 2015 es del 2,39%.

El tipo de cambio entre el boliviano y el ddlar estadounidense se ha mantenido constante, y las
Reservas Internacionales Netas (RIN) han mostrado una leve disminucion

ii) Gestion Integral de riesgos

BNB Leasing S.A. en cumplimiento al Libro 3°, Titulo | de la Recopilacion de Normas para Servicios
Financieros desarrolla la Gestion Integral de Riesgos a través del Comité de Gestion Integral de
Riesgos, instancia responsable del disefio de las politicas, sistemas, metodologias, modelos vy
procedimientos para la eficiente gestion integral de los riesgos a los que se encuentra expuesta la
sociedad, y de proponer los limites de exposicion a éstos.

La Subgerencia de Gestién de Riesgos asume la responsabilidad de la administracion y gestion
eficiente, prudente y oportuna de los riesgos de arrendamiento propiamente dicho, operativo,
tecnologico, de liquidez, de mercado de la Sociedad, asi como el anélisis y evaluacion de las variables
que pudieran representar una amenaza para el negocio, todo ello bajo una perspectiva integral.

Por otra parte la gestiéon del riesgo legal es realizada por el area legal en coordinacion con la
Subgerencia de Gestion de Riesgos.

El marco de la gestion integral de riesgos, obedece a un modelo de definicion de perfil para cada uno de
los tipos de riesgo, el mismo esté en linea con la estrategia de la Sociedad, y con los procesos de
aplicacion de control integral y el sistema de comunicacion y divulgacion a la alta gerencia y otros niveles
de la organizacion. Asimismo, las politicas de administracion de riesgos son difundidas en la
organizacion y a su vez son sometidas a un proceso de seguimiento por parte de la alta gerencia como
parte de los procedimientos de la gestion integral de riesgos.

Gestion de riesgo por arrendamiento financiero

La gestion del arrendamiento financiero en BNB Leasing S A. esté apoyada en politicas, estrategias y
procedimientos definidos.

Los procesos relacionados a la gestion de riesgo financiero son realizados por personal especializado,
con base a la tecnologia, mecanismos y herramientas desarrollados por la Subgerencia de Gestion de
Riesgo.

Dicha gestion ha alcanzado un grado de madurez que permite el desarrolio de las actividades
comerciales en un entorno de seguridad y control aceptable, contando en todo momento con el respaldo
del directorio y la alta gerencia.

Respecto a la calidad de la cartera y cobertura de previsiones, al 29 de febrero de 2016, se tiene

constituido el 100% de previsiones especificas y ciclicas requeridas por la normativa vigente emitida por
la ASFI1. El nivel de previsiones refleja una adecuada cobertura en funcion a la calidad de la cartera.



AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
b) Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad (Cont)
ii) Gestion integral de riesgos (Cont.)

Gestion de riesgo operativo

BNB Leasing S.A. ha asumido el reto de establecer estrategias, objetivos, politicas y metodologias con
la finalidad de identificar, cuantificar y hacer seguimiento a los posibles riesgos operacionales y por ende.
reducir la posibilidad de ocurrencia de pérdidas potenciales inesperadas resultantes de sistemas
inadecuados, errores humanos, falta de controles, fraude o eventos externos.

En esta linea, la gestidon 2015 estuvo enfocada en la adecuaciéon a las Directrices Bésicas para la
Gestion de Riesgo Operativo, de acuerdo a lo dispuesto en Libro 3°, Titulo V, Capitulo Il de la RNSF. En
esta etapa se procedié a actualizar el inventario de procesos y relacionarlos con las lineas de negocios
establecidas por BNB Leasing. Posteriormente se aplicd el modelo de gestién de riesgo operativo que
comprende las siguientes etapas: Precalificacion, Calificaciéon y Estimacion de Probabilidad e Impacto.
Los resultados de la etapa precedente permiten definir el mapa de riesgos y establecer los planes de
accion para la mitigacion de riesgos en procesos cuando corresponda.

Durante los dos primeros meses de 2016, las actividades de control estuvieron enfocadas en actividades
relacionadas a la dinamica del negocio de arrendamiento financiero (otorgacion y administracion de
operaciones de arrendamiento financiero principalmente). Los riesgos operacionales identificados estan
vinculados a siniestros en los bienes arrendados, mismos que al contar con cobertura adecuada de
polizas de seguro y/u obligacion contractual por parte del arrendatario en relacion a la responsabilidad
sobre la conservacion de los bienes arrendados, no revisten riesgo de impacto al patrimonio y/o
resultados.

Finalmente, la gestion de riesgo operativo es complementada con el control continuo al cumplimiento de
normativa interna y adecuaciéon a cambios en la normativa externa.

Gestion de riesgo de liquidez y mercado

La gestion de riesgo de liquidez y mercado, pone énfasis en el control de cumplimiento de limites
establecidos en normativa ASF! y politicas internas.

El proceso de control de calce de vencimientos de los activos y pasivos es fundamental para la alta
gerencia, con el fin de determinar si los vencimientos de los activos serén suficientes para cumplir con el
pago de las obligaciones en todas las bandas establecidas y cubrir cualquier aceleracion no prevista en
el vencimiento de las obligaciones. Al 29 de febrero de 2016, no se generaron posiciones de calce de
plazos que incumplan los limites definidos en politica de BNB Leasing.

La exposicion al riesgo de mercado se da por cambios en los portafolios debido a movimientos en las
tasas de interes, precios y tipos de cambio.

La gestion de riesgos de mercado esta orientada al seguimiento del cumplimiento de los limites
establecidos por el ente regulador y modelos internos de gestion de riesgo por tipos de cambio.

Gestidn de riesgo tecnolégico — Seguridad de la informacion

La informacion constituye uno de los activos més valiosos de la Sociedad; en ese entendido BNB
Leasing S.A. ha fortalecido su marco normativo para la Gestion de Seguridad de la Informacion, en
conformidad con lo establecido en la Circular ASFI/193/2013, Reglamento para la Gestion de la
Seguridad de Informacion de la ASFI.
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b) Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad (Cont.)

ii) Gestion integral de riesgos (Cont.)
Gestion de riesgo tecnolégico — Seguridad de la informacion (Cont.)

Durante la gestion 2015, se actualizé el inventario de activos de informacién y designacion de
propietarios, la valoracion de estos activos y el andlisis de riesgos tecnoldgicos asociados, para concluir
con el mapa de riesgos de probabilidad e impacto que muestra la posicién de la Sociedad respecto a los
riesgos relacionados; habiéndose identificado los activos de riesgo alto, se propusieron proyectos y/o
actividades para la mitigacion de los riesgos identificados.

En lo que respecta a los dos primeros meses de la gestion 2016, dando cumplimiento a lo establecido en
normativa vigente, BNB Leasing S.A. ha informado a la ASFI acerca del cumplimiento de condiciones en
relacion al procesamiento de datos o ejecucion de sistemas en lugar externo, proceso efectuado por el
Banco Nacional de Bolivia S.A. a través de un contrato formalizado. Asimismo se ha efectuado la
aplicacion de parches, actualizacion de software y pruebas de control en los equipos y servidores de la

sociedad.
iii) Modificacion a la reglamentacion de cartera de créditos

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), al 29 de febrero de 2016 a través de las
Circulares, ASFI/373/2016 de fecha 18 de febrero de 2016, ha efectuado modificaciones a la
Recopilacion de Normas para Servicios Financieros en lo referido a Cartera de Créditos aplicables a
partir de la fecha de publicacion para la primera circular, a partir de Mayo 2015 para la segunda y a
partir de Octubre 2015 para la tercera, entre las que podemos resaltar:

o Se define y caracteriza los conceptos de cadena productiva y servicio complementario a la
produccion. Asimismo se modifica el reglamentc de la central de informacion crediticia, en
atencion a los cambios establecidos.

iv) Modificaciones a los Estatutos de la Sociedad

BNB Leasing S.A. ha realizado la adecuacidn de sus estatutos en el marco de lo dispuesto por la Ley
393 de Servicios Financieros, siendo las principales adecuaciones, la ampliacion de facultadas dentro
del objeto de sociedad y la incorporaciéon del Codigo de Gobierno Corporativo y sus reglamentos,
aspectos que fueron aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de

julio de 2015.

Asimismo, Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2015 dispuso el
incremento del Capital Autorizado en Bs26.060.000 con lo que el Capital Autorizado de la sociedad

alcanzod la suma de Bs40.000.000.

Ambas disposiciones fueron autorizadas por Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante resolucion ASFI N° 671/2015 de fecha 27 de agosto de 2015.
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v) Planes de Financiamiento
Lineas de Crédito
BNB Leasing S.A. gestioné distintas fuentes de fondeo, a fin de ofrecer a sus clientes alternativas
financieras acordes a sus necesidades y requerimientos. En este sentido, se mantiene financiamiento
con el Banco de Desarrollo Productivo (BDP) y Bancos del Sistema Financiero Nacional a través de
lineas de credito.

Emisién de Bonos “Programa de Emisiones de Bonos”

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a través de la resoluciéon ASF| 105/2012 de
fecha 30 de marzo de 2012, inscribio y autorizé un programa de Bonos por US$8.000.000
denominado “Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing I”, bajo el cual se realizaron las
siguientes emisiones:

e Bonos BNB Leasing | — Emisién 1: Mediante Resolucién ASFI/DSV/R-77135/2012, la ASFI autoriza
e inscribe la emision, compuesta por dos series, cada una por Bs16.000.000, con fecha de emisién
28 de junio de 2012. La serie “A” cuenta con 1.440 dias plazo y la serie “B” con 1.800 dias plazo.
La emisidn fue calificada por Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A., con una
calificacion de AAA.bo.

+ Bonos BNB Leasing | ~ Emision 2: Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-44081/2013 de fecha 27 de
marzo de 2013, la ASFI autoriza e inscribe ta emision por Bs22.880.000, con un plazo de 1.800
dias, La colocacién fue realizada en fecha 03 de abril del 2013 La emisidon fue calificada por
Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A., con una calificacion de AAA.bo.

Durante la vigencia del programa y de las emisiones BNB Leasing S.A., en su calidad de emisor, se
obligara a cumplir el compromiso financiero de indice de Cobertura de Cartera, el cual no podra ser
menor al 100% vy sera calculado trimestralmente de la siguiente manera: Promedio trimestral de
(Previsiones por cartera incobrable + Prevision Genérica Ciclica)/Promedio trimestral de cartera en

mora.

La Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, a través de la resolucion ASF! 854/2013 de fecha
31 de diciembre de 2013, autoriza e inscribe un programa de Bonos por US$ 20.000.000 denominado
“Bonos BNB Leasing II".

Incremento de Capital Pagado

En fecha 26 de enero de 2015, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se determind
incrementar el Capital Pagado de la Sociedad a través de la capitalizacidon de cuentas patrimoniales por el
monto de Bs9.391.600 (nueve millones trescientos noventa y un mil seiscientos 00/100 bolivianos), el 27 de
agosto de 2015 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante nota ASFI/DSR II/R-
139653/2015, expreso su no objecion al incremento de capital pagado de BNB Leasing S.A. por el monto
de Bs.9.391.600 (nueve millones trescientos noventa y un mil seiscientos 00/100 bolivianos), con lo que al
31 de diciembre de 2015 el Capital Pagado de la Sociedad asciende a la suma de Bs22.861.600 (veintidés
millones ochocientos sesenta y un mil seiscientos 00/100 bolivianos).
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OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por Ia
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), [as cuales son coincidentes en todos los aspectos
significativos con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, excepto por el
reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion).

De acuerdo con la circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) se dispone la suspensién del reconocimiento integral de la inflacion.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la
Gerencia de la Sociedad realice algunas estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de
ingresos y gastos del periodo. Los resultados futuros podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas,
sin embargo, estas estimaciones fueron efectuadas en estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Los presentes estados financieros al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, han sido
preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) y, en los aspectos no previstos por dichas disposiciones, de acuerdo con normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

Criterios de valuacién
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se valuan de acuerde con los tipos de cambio y/o cotizaciones
vigentes informados por el Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de cierre de cada periodo. Las
diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento se registran
en los resultados de cada periodo.

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio de compra
vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015 fue de
Bs6,86 por USD 1.

Inversiones temporarias y permanentes

Las inversiones financieras son clasificadas y contabilizadas como Temporarias o como Permanentes
dependiendo de la intencionalidad de la Sociedad al momento de adquirir cada inversion.

La intencionalidad esta relacionada con ia decision de negociar las inversiones antes de su vencimiento en
mercado secundario 0 de mantenerlas dentro del portafolio hasta su vencimiento en relacion a sus
escenarios de stress y los probables requerimientos de liquidez. Los criterios relacionados con la
intencionalidad son los siguientes:

» Plazo: Preferentemente se considera permanentes las inversiones de mayor plazo.

« Tasa: Las inversiones de mayor rendimiento son preferibles de mantener hasta su vencimiento.

¢ Realizacién: Que las inversiones puedan o no realizarse en un plazo no mayor a 30 dias.

Inversiones temporarias

En este rubro se registran los depdsitos en otras entidades de intermediacion financiera “supervisadas” y fondos
de inversion, con la intencidon de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y
que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

BNB Leasing S.A. mantiene inversiones temporarias en derechos patrimoniales en fondos de inversion, que son
valuados al valor de la cuota de participacién determinado por el administrador del Fondo de Inversion.
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Presentacion de estados financieros (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)

Inversiones temporarias

En este rubro se registran los depdsitos en otras entidades de intermediacion financiera “supervisadas” y fondos
de inversion, con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y
que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

BNB Leasing S.A. mantiene inversiones temporarias en derechos patrimoniales en fondos de inversion, que son
valuados al valor de la cuota de participacion determinado por el administrador del Fondo de Inversion.

Inversiones permanentes

En este rubro se registran todas las inversiones en valores representativos de deuda adquiridos por BNB
Leasing S.A. que no son de facil convertibilidad en disponibilidades o, siendo de facil liquidacion, se tiene la
intencion de mantenerlas por mas de 5 afos o hasta su vencimiento.

Cartera

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los saldos de cartera se exponen por el capital otorgado
en el arrendamiento financiero mas los productos financieros devengados por cobrar al cierre del periodo,
excepto por las operaciones de arrendamiento vigentes calificados D, E y F, la cartera vencida vy la cartera en
gjecucion, por los que no se registran los productos financieros devengados por cobrar.

La prevision especifica para incobrabilidad de cartera y prevision ciclica estan calculadas en funcién de la
evaluacion y calificacion efectuada por BNB Leasing S.A. sobre toda (a cartera existente.

Para dicha evaluacidn la Institucion ha realizado la calificacion de la cartera de créditos aplicando los criterios
establecidos en el Libro 3°, Titulo II, Capitulo IV — Reglamento para la Evaluacion y Calificacion de Cartera de
Créditos de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la ASFI.

La prevision especifica para cartera incobrable al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es
de Bs1.724.669 y Bs2.129.613 respectivamente. El nivel de previsiones especificas es considerado
suficiente para cubrir las posibles pérdidas que pudieran producirse por incobrabilidad de cartera.

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se ha registrado un stock de previsiones genéricas
ciclicas por Bs2.255 463 y Bs2.334.347 respectivamente, cumpliendo con Iz totalidad de la constitucion
de la prevision ciclica requerida.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos que se registran en otras cuentas por cobrar y otras partidas pendientes de cobro, estan
registrados a su valor de costo.

Se ha registrado en la cuenta Crédito Fiscal IVA, el neto del crédito fiscal y el débito fiscal diferido,
mismo que sera devuelto a cada cliente en el transcurso de su operacion de arrendamiento financiero.
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Criterios de valuacion (Cont.)

Bienes realizables

Los bienes realizables de BNB Leasing S.A. estan registrados al valor neto de previsién de la
operacion de arrendamiento a la fecha de recuperaciéon o al valor estimado de realizacion, el que
fuese menor. Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por las normas de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1), son sujetos a la constitucién de una prevision si es que no
son vendidos dentro de los plazos de tenencia establecidos por la normativa vigente.

De acuerdo al art. 461° de la Ley N° 393 Ley de Servicios Financieros, los bienes realizables deberan
ser vendidos en el plazo de un afo desde la fecha de su recuperacion, debiéndose constituir una
prevision por tenencia al menos del 25% del valor en libros.

Si las ventas no se efecttian en el plazo mencionado se deberan constituir previsiones de por lo
menos el 50% del valor en libros después de un afo de la fecha de recuperacion, y del 100% antes de
finalizado el segundo afo desde la fecha de recuperacion. El| valor de bienes realizables,
considerando en su conjunto, no supera el valor de mercado.

Las previsiones por exceso en el plazo de tenencia al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de
2015 son de Bs96.741 para ambos periodos. Las previsiones constituidas son consideradas
suficientes para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de estos bienes.

Bienes de uso

Los bienes de uso de BNB Leasing S.A. estan contabilizados y valuados a los valores de adquisicion.
La depreciacion es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida Uil establecida. Los mantenimientos, reparaciones,
renovaciones y mejoras que no extiendan la vida Utll de los bienes seran cargados a los resultados del
gjercicio en el gue se incurran.

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el valor de los bienes de uso considerados en su
conjunto, no supera el valor de mercado.

Otros activos

Los saldos que se registran en otros activos, comprenden las mejoras en el inmueble alquilado por BNB
Leasing S.A. para el desarrollo de sus actividades, mismas que se amortizan mensualmente en un plazo
no superior a la vigencia del contrato de alquiler a partir del mes de enero de 2011.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFl), en el Manual de Cuentas
para Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

En la Nota 2 — Principios Contables, Numeral 2.3 “Criterios de Valuacion”, inciso ¢) Cartera, se expone la
prevision constituida al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Provision para indemnizaciones al personal

La provision para indemnizaciones al persona!l se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada periodo. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos
noventa dias de antigliedad en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya
es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de sueldo por afo de servicio y/o el equivalente
a duodécimas de un sueldo por un periodo menor a un afio de servicio.
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Criterios de valuacion (Cont.)

Otras cuentas por pagar

Los saldos que se registran en otras cuentas por pagar corresponden a provisiones, acreedores por
impuestos fiscales, ingresos diferidos principalmente.

Valores en circulacion

Los valores de deuda en circulacién corresponden a los bonos emitidos por la Sociedad, los que son
valuados a su valor nominal mas los correspondientes cargos financieros devengados por pagar.

Patrimonio neto

Los saldos del capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se expresan de
acuerdo con lo establecido en la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto no presentan
reexpresion.

Resultado neto del periodo

BNB Leasing S.A. determina los resultados del periodo de acuerdo con normas contables de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establecidas en el Manual de Cuentas para
Entidades Financieras.

Productos financieros

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera de
arrendamiento vigente, excepto los correspondientes a aquellas operaciones de arrendamiento calificadas
D, Ey F. Los productos financieros ganados sobre la cartera de arrendamiento vencida y arrendamiento en
ejecucién y sobre cartera de arrendamiento vigente con calificacién D, E y F no se reconocen hasta el
momento de su percepcion.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta
fija son registrados en funcion del método de lo devengado.

Cargos financieros

Los cargos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Ingresos extraordinarios

BNB Leasing S.A. al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015 ha registrado como ingresos
extraordinarios el ingreso diferido correspondiente a la diferencia del valor de colocacién y el valor
nominal de los bonos BNB Leasing | — Emisiones 1y 2, y de los Pagarés Bursatiles BNB Leasing |.
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Criterios de valuacion (Cont )

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

BNB Leasing S.A., respecto al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, estd sujeto al
régimen tributario establecido en la Ley N° 843 (texto ordenado en 2005) y el Decreto Supremo
N°24051 de 29 de junio de 1995 y N°29387 del 19 de diciembre de 2007. La alicuota de impuesto
es del 25% sobre la utilidad tributaria determinada vy es liquidado en ejercicios anuales.

En cumplimiento con lo establecido en el inciso h) del articulo 18° del Decreto Supremo 24051, “Los
bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributarios, son
depreciables unicamente por el arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion previstos en el
citado Decreto, no siendo aplicable la depreciacion por el arrendatario bajo ningun concepto”’, para el
calculo de la utilidad tributaria se toma en cuenta las depreciaciones que correspondan a los bienes
otorgados en arrendamiento.

Dicha disposicién ha sido modificada a través de la Ley 393 de Servicios Financieros Articulo 148
inciso b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, que establece lo siguiente: “El arrendador
financiero contabilizara como ingreso la parte de la cuota de arrendamiento financiero correspondiente
a los intereses generados por la operacion, para el propésito del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas, consiguientemente, los bienes objeto de arrendamiento financiero no son depreciables
para ninguna de las partes contratantes”.

Mediante Ley N°169 de 9 de septiembre de 2011, a partir de la gestion 2011, se modifico la Ley
N°843, siendo los principales cambios los siguientes:

Establecimiento del limite de tres afios para deducir las pérdidas tributarias obtenidas de las utilidades
gravadas que se obtengan en las gestiones siguientes.

Eliminacién de la actualizacién de dichas pérdidas tributarias susceptibles a compensacion.
Invalidacion de las pérdidas tributarias acumuladas hasta la gestion 2010 de las entidades del sistema
Bancario v de Intermediacion Financiera, para la determinacion de la utilidad neta de las siguientes

gestiones.
Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto Municipal a la Transferencia (IMT)

El Impuesto a las Transacciones (IT) grava las operaciones de arrendamiento financiero con una alicuota
del 3%. Segun el articulo 6 del DS 21532, la base imponible del IT esté dada por el valor total de cada cuota
menos el capital financiado contenido en la misma, en el caso de ejercerse la opcion de compra, la base
imponible esta dada sobre el valor residual establecido en el contrato.

Asimismo, de acuerdo a la Ley Financial N° 317 de fecha 12 de diciembre de 2012 si el arrendamiento
financiero es realizado por una persona juridica sobre inmuebles o automotores, al momento de ejercerse la
opcion de compra, el IT pasa a dominio nacional, por lo que debe ser pagado al Servicio de Impuestos
Nacionales.

Por disposicion del articulo 77 de la Ley 843 (texto ordenado), el Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas es considerado como pago a cuenta del IT, este pago a cuenta no aplica al Impuesto a las
Transacciones que debe ser pagado por la transferencia de bienes. En el caso del arrendamiento financiero
el page a cuenta aplica a todas las cuotas, mas no al monto pagado por la opcion de compra del bien.
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Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto Municipal a la Transferencia (IMT) (Cont.)

En el caso de operaciones de “leaseback”, la primera transferencia no se encuentra gravada por el IT o IMT,
segun sea el caso, debiendo escribirse la siguiente leyenda en la declaracion jurada “Primera transferencia
bajo modalidad de leaseback sin importe a pagar — Art. 6 D.S. 21532".

Disposicién que ha sido modificada mediante la promulgacion de la Ley 393 de Servicios Financieros,
articulo 148 inciso c) Impuestos a las Transacciones en el Retroarrendamiento Financiero, que establece los
siguiente: “En todos los casos en que se realice una operacion de retroarrendamiento financiero productivo,
la primera transferencia estarad exenta de! Impuesto a las Transacciones”.

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

El Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, a través de la Resolucidén Ministerial N° 371 de fecha 9
de agosto de 2006, emite complementaciones y aclaraciones a las normas que rigen el funcionamiento
del Impuesto a las Transacciones Financiera (ITF) a efecto de asegurar su correcta aplicacion.

Dicha resolucion en el punto 2 expone lo siguiente: “De acuerdo a lo dispuesto en el inciso h) del
paragrafo | del Articulo 6 del Decreto Supremo N° 28815, la exencidon a la que se refiere, incluye los
cargos y abonos (i) en las cuentas de las entidades financieras bancarias y (ii) en las cuentas que las
entidades de intermediacién financiera no — bancarias legalmente habilitadas mantienen en entidades
de intermediacion financiera bancarias para realizar operaciones de intermediacion financiera. No son
objeto del impuesto los movimientos de fondos que realicen las entidades citadas en el numerai (i)
precedente por administracion de su liquidez”.

Asimismo, en el punto 8 aclara lo siguiente: “Que las cuentas de las empresas que realizan operaciones
de arrendamiento financiero tiene el mismo trato, respecto a la aplicacion del Impuesto a las
Transacciones Financiera (ITF) que lo dispuesto para las cuentas de las entidades financieras no
bancarias. A este efecto los clientes de estas empresas deberan cancelar el Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF) a tiempo de realizar el pago de sus cuotas a estas entidades
financieras las mismas que deberan cumplir con las obligaciones dispuestas con caracter general para
los agentes de retencion del impuesto”.

La aplicacion del Impuesto a las Transacciones Financieras, normado por la Ley N° 3446, cuya
vigencia concluia en julio de 2009, fue ampliada inicialmente por treinta y seis meses adicionales
hasta julio de 2012, de acuerdo con lo establecido en el D.S. N° 0199 de 9 de julio de 2009 y el
Presupuesto General de la Nacion 2009. Posteriormente mediante Ley N° 234 del 13 de abril de 2012,
se amplié por otros treinta y seis meses computables a partir del 24 de julic de 2012, instrumentos
legales que a efectos de la aplicacion del impuesto amplié también la vigencia de la normativa que
regulaba el impuesto. BNB Leasing S A. retiene la alicuota establecida del 0,15%, correspondiente al
impuesto a las transacciones financieras, cumpliendo de esta manera con la normativa legal aplicable
emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales.
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bTAS A L ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)
Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). En caso de existir situaciones no previstas
por dichas disposiciones, se aplican las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la alternativa méas conservadora.
NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 29 de febrero de 2016 no han existido cambios en las politicas y préacticas contables respecto del
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2015.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, BNB Leasing S.A. no cuenta con activos sujetos
a restricciones o gravamenes.
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NOTAS A

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

La clasificacién de activos y pasivos, corrientes y no corrientes al 29 de febrero de 2016 y 31 de

diciembre de 2015, se compone como sigue:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Otros activos

ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes de uso y otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Valores en circulacion

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacién

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Aportes no capitalizados

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2016 2015
Bs Bs

1,375,362 1,959,925
42,986 42,886
39,636,101 39,988,628
545,806 593,139
3,565,183 3,916,876
104,000,079 106,501,127
761.857 1,726.309
422 836 1,396,437
150,350,209 156,125,326
27,943,333 31,443,333
3,420,796 4,243,104
16.000,000 16,000,000
27,220,000 29,720,000
840,000 609,274
2,255,463 2,334,347
38,880,000 38,880,000
116,559,592 123,230,058
22,861,600 22,861,600
10,033,668 1,144 585
895,349 8,889,083
33,790,617 32,895,268
150,350,209 156,125.326
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de
2015 es la siguiente:

A partir del 1° de marzo de 2016:

RUBROS SALDO PLAZO
INICIAL A30DIAS | AGODIAS | ASODIAS | A180DIAS | A3JGODIAS | AT20DIAS | +720 DIAS
DISPONIBILIDADES 1375362 1.375,362 - ~ - T - -
INVERSIONES TEMPORARIAS 42,985 42,986 - - . - - -
CARTERA VIGENTE 143636.181 3532160 | 2498290 |  4062482| 10.070.188|  19.472974|  37.430293| 66560787
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1648.579 122,281 14678 14678 34.208 359.961 31395 | 1071378
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS 3,647,101 2.055 824 269,721 245,008 287678 655.950 909.463 | (827.544)
TOTAL ACTIVOS 160,350,209 7,128613|  2782,698] 4,373,169 |  10,392.072 | 70,483,885 | _ 38,380.161| _ 66.804,621
FINANCIAMIENTO ENT FINANCIERAS DEL PAIS | 18.720,000 | - - - - 16.220,000] 2500000 -
FINANCIAMIENTO ENT. FINANCIERAS 2D0.PISO | 36.443,333 1543333 500,000 540.000 1.950.000 7.180.000 9580.000 |  15.140.000
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2.293,070 838,129 27,062 10.071 240.411 337,398 749.375 90625
VALORES EN CIRCULACION 54,880,000 - . - 16.000.000 . 16.000.000 |  22,880.060
OTRAS OPERACIONES PASIVAS 4,223,189 1.013694 50,865 76,600 187.088 599,478 - 2.055 464
TOTAL PASIVOS 116,569,592 | 3,395,166 617,527 26,671 18,377,435 | 24,346.876 | 28.829,375| 40,366,089 |
BRECHA SIMPLE 33,790817| 5,733,857 | 2,164,771 3746498 | (7,986.427) | (3.867.991) __ 9,660.776 | 26438532
BRECHA ACUMULADA | 3733457 5,898,228 9,644,726 | 1,669,299 {2,198.652)] 7.352,084 |  33.790.616 |
A partir del 1° de enero de 2016:
RUBROS SALDO PLAZO
INICIAL " R30DIAS | AGODIAS | AB0DIAS | ATB0DIAS | ASB0DIAS | A720DIAS | +720DIAS |
DISPONIBILIDADES 1055 925 1950925 B - - : - ]
INVERSIONES TEMPORARIAS 42886 42886 - - - - - -
CARTERA VIGENTE 148 619 367 3635561| 3636485 2747758 10066189 | 19902635  39.255557| 69375182
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2319449 133656 26 504 9824 29473 393683 - 1726 309
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS 3183699 3.208.834 78.254 292 999 210.890 125 898 379218 | (1112394
TOTAL ACTWOS 166125326 | 8.980.862 | 3.741.043|  3.050.681]  10.306562 | _ 20.422.216| 39634776  69.889.087
FINANCIAMIENTO ENT_ FINANCIERAS DEL PAIS | 24.720 000 - 1000000 - - 18720 000 5000.000 :
FINANCIAMIENTO ENT FINANCIERAS 2D0.PISO | 36.443 333 - - 1543333 2.990000 7 190 060 9580000 | 15 140000
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3449676 1638 481 56941 574776 240411 329 793 511043 98 231
VALORES EN CIRCULACION 54,880.000 - - - . 16.000000 |  16.000000 | 22 880000
OTRAS OPERACIONES PASIVAS 3737.051 237.149 517,076 301713 115097 231667 - 2.334 347
TOTAL PASIVOS 123,230.080] 1875630 |  1.674.013 | _ 2.419.822| _ 3345508 | 42471480] _ 31.091.043 | 40.452678
BRECHA SIMPLE 32895266 7106232 | 2467.024| __ 630755] _ 6961044 | (22.049.244) __ B643732 | 29536618
ERECHA ACUMULADA 7106232 | 9272466 |  9903.216 | 16.864.259 | _ [5.184.985) _ 3.356.747 | 32895.266

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2°, de la seccidn 1, del Capitulo |, del Titulo lll, Libro 3° de
la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), las empresas de arrendamiento financiero no estan contempladas dentro del
ambito de aplicacion referido a las Directrices Basicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez.

NOTA 6 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

BNB Leasing S.A. forma parte del Grupo Financiero BNB siendo el Tenedor el Banco Nacional de Bolivia
S.A., por lo que al 31 de diciembre de 2015 y 2014, BNB Leasing S.A. mantiene saldos de operaciones
activas y pasivas con el Banco Nacional de Bolivia S.A. y con BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa,
originando ingresos y egresos en condiciones similares a las de mercado, las cuales son reconocidas en

cada periodo.

Las operaciones mencionadas en el parrafo anterior han originado ingresos y egresos reconocidos en
cada ejercicio, los cuales no son significativos respecto del total del activo; del total del pasivo; del
total de los ingresos financieros; del total de los gastos financieros de BNB Leasing S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Al 29 de febrero 2016 y 31 de diciembre de 2015, las operaciones con partes relacionadas son las

siguientes:
2016 2015
Bs Bs
Disponibilidades
Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta.Cte. M/N 1,179,002 1,836,244
Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta.Cte. M/E 121,907 25003
1,300,909 1,861,247
Gastos Administrativos
Banco Nacional de Bolivia S.A. 32,386 149,951
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa - 5,453
32,386 155,404

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares

estadounidenses, los saldos en moneda extranjera son los siguientes:

2016 2015
ME ME
Bs Bs
ACTIVO
Disponibitidades 121,907 25.003
Cartera - -
Otras cuentas por cobrar 343,000 343,000
464,907 368,003
PASIVO
Otras cuentas por pagar - -
Prevsiones - -
Posicion neta - Activa 464,907 368,003

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial

vigente al 29 de febrero de 2016 y de diciembre de 2015, de Bs6,86 por US$1, en ambos periodos.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5°, de la seccion 2, del Capitulo 1, del Titulo 1V, det Libro
3°de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros emitido por la Autoridad de Supervision

del Sistema Financiero (ASFI), las empresas de arrendamiento financiero estan exentas a lo referido

en la Seccion 2 del Reglamento de Control de la Posicion Cambiaria.
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b)

b.1)

b.2)

b.3)

b.4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DISPONIBILIDADES
La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015

Bs Bs
Bancos y corresponsales del pais 1,375,362 1,959,925

1,375,362 1,959,925

CARTERA
La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

CARTERA VIGENTE

2016 2015
Bs Bs
Deudores por arrendamientos financieros vigentes 143,636,180 148,619,368

143,636,180 148,619,368

CARTERA VENCIDA

2016 2015
Bs Bs
Deudores por arrendamientos financieros vencidos 2,856,445 1,773,043
2,856,445 1,773,043
CARTERA EN EJECUCION
2016 2015
Bs Bs
Deudores por arrendamientos financieros ejecucion 247,505 1.176,378
247,505 1,176,378

PRODUCTOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR COBRAR SOBRE CARTERA

2016 2015
Bs Bs
Productos devengados por cobrar cartera vigente 1,631,001 1,871,538
1,631,001 1,871,538
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b.5)

b.6)
b.6.i)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

CARTERA (Cont.)

PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE

Prevision especifica para incobrabilidad de cartera vigente
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera vencida
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera ejecucion

2016 2015
Bs Bs
792,961 696,243
684,203 256,992
247,505 1,176,378

1,724,669 2,129,613

COMPOSICION DE LA CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE
La clasificacién por tipo de crédito y las previsiones especificas para incobrabilidad es la siguiente:
Al 29 de febrero de 2016:

‘\ Vencida +
Vigente Reprogramada Ejecucion Preusion especifica Contingente
Clasificacion wencida para Incobrables
Bs Bs 8s Bs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
Empresarial 32272883 22% 0% 0% 129273 7% %
PYME 02,064661 65%| 2,685381 94% 247505  682%| 1182.017 69% 0%
Microcrédito Debidamente Garantizado 0% 0% 0% 0% 0%
Microcrédito No Debidamente Garantizado 7116149 5% 171064 6% 0% 47904 3% 0%
De Consumo Debidamente Garanlizado - 0% 0% 0% - % 0%
De Consumo No Debidamente Garantizado 12,182,487 8% 0% 0% 365475 21% 0%
De Vivienda 0% 0% 0% 0% 0%
De Vivenda sin Garantia Hipotecaria 0% - 0% 0% - 0% %
Total: 143,636,180  100%| 2,856,445 100% 247505  682%| 1.724669 100% 0%
Al 31 de diciembre de 2015:
\ \ Vencida + ]

Vigente Reprogramada En Ejecucion | Prevision especifica|  Contingente
Tipo de Crédito Vencida para Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
Empresarial 31.326.083 22% 0% 0% 28 655 1% 0%
PYME 98.499.787 66%| 1.716.508 97%| 1.176.378 100%| 1.730.488 82% 0%
Microcrédito Debidamente Garantizado - 0% - 0% 0% - 0% 0%
Microcrédito No Debidamente Garantizado 7.243.055 4% 56,535 3% 0% 23.957 1% 0%
De Consumo Debidamente Garantizado - 0% 0% 0% - 0% 0%
De Consumo No Debidamente Garantizado 11.550.443 8% 0% 0%| 346.513 16% 0%
De Vivienda 0% 0% 0% 0% 0%
De Vivenda sin Garantia Hipotecaria 0% 0% 0% 0% 0%
Total: 148.619.368 100%| 1.773.043 100%| 1.176.378 100%| 2.129.613 100% 0%
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b)
b.6)

NOTA 8 - COMPOSICION DE LLOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

COMPOSICION DE LA CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

NOTS A OS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

b.6.ii) La clasificacion de la cartera por actividad econdmica del deudor y las previsiones especificas para

incobrabilidad es la siguiente:

Al 29 de febrero de 2016:

‘ ‘ Vencida + R .
Vigente Reprogramada Ejecucién Preusion especifica Contingente
. . para Incobrables
Actividad Econémica wencida |
Bs 8s 8s 8s Bs i
Monto % Monto % Mento % Monta % Monte %
Agricultura y Ganaderia 16,818,072 12% - 0% 0% &% 0%
Caza, Siculiura y Pesca - 0% % % - 0%
Extraccion de Petroleo Crudo y Gas Natural 2.650.233 2% 0% 0% - 0%
M les Metalicos y no Metalicos 5.130.332 4% 0% 0% - 0%
Industria Manufacturera 13,275,302 9% 0% 211097 85% 419183 24%
Produccion y Distribucion de Energia Eléctiica, Gas y Agua 425.829 0% - 0% - 0% 0%
Construccion 49545611 34%| 2309001  81% 36308 15%| 636336  37%
Venta al por Mayor y Menor 11,946,426 8% 106.833 4% 0% 51.233 3%
Hoteles y Restaurantes 307,281 0% 0% 0% 768 0%
Trasporte, Aimacenamiento y Comunicaciones 15258,532 1% 0% 0% 61777 4%
Intermediacion Financiera - 0% - 0% 0% 0%
Senvcios inmobilianos, Empresariales y de Alquiler 17,464,367 12% 376,380 13% % 358226 2%
Administracion Pablica. Defensa y Sequridad Social Obligatoria - 0% 0% % - 0%
Educacion 1,139,161 1% - 0% % 31,593 %
Senicios Sociates. Comunales y Personales 9,877,034 7% 64,231 2% % 164.553  10%
Senvcio de Hogares Privades que Contratan Sendcio Doméstico - 0% 0% 0% - 0%
Senicio de Organizaciones y Organos Extratermiforiales 0% 0% 0% 0%
Actividades Atipicas - 0% B 0% - 0% 0%
Total 143.636.180 100”ﬂ;2,856,445 100%| 247,505 100%| 1724.669 100%
Al 31 de diciembre de 2015:
Vencida + Prevision ]
Vigente Reprogramada En Ejecucion especificapara | Contingente
Sector Econémico Vencida Incobrabies
Bs Bs Bs 8s Bs
Monto % Monto % Monto % Monto % |Monto %
Agriculiura y Ganaderia 16.864.789 11%| 965194 54% 0% - 0% 0%
Caza, Silvicultura y Pesca - 0% - 0% 0% - 0% 0%
Extraccién de Petrdieo Crudo y Gas Natural 2,507,943 2% - 0% Q% - 0% 0%
Minerales Metélicos y no Metalicos 5,233,931 4% - 0%| 92887 79%| 928.873  44%| - 0%
Industria Manufacturera 13,608.140 9% 118.277 7% 21119 18%| 428.165 20% %
Produccion y Distribucion de Energia Eléctrica, Gas y Agua 485,216 0% - 0% - 0% - 0% 0%
Construccion 53.323.058 36%| 262.109 15% 36.308 3%| 265640 12% 0%
Venta al par Mayor y Menor 12.019,611 8% - 0% - 0% 36.049 1% 0%
Hoteles y Restaurantes 344.070 0% - 0% - 0% 861 0% 0%
Trasporte, Almacenamiento y Comunicaciones 15,462.458 10% 94,357 5% 0% 73045 4% - 0%
Intermediacion Financiera - 0% - 0% 0% - 0% - 0%
Servicios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler 17.938.699 12% - 0% 0%| 153.633 “%| - 0%
Administracion Publica. Defensa y Sequridad Sociat Obligatoria “ 0% - 0% 0% - 0% 0%
Educacion 1.151.417 1% - 0% 0% 31.793 1% 0%
Servicios Sociales. Comunales y Personales 8.675.038 7%| 332,108 19% - 0% 217.554  10%| - 0%
Servicio de Hogares Privados que Contratan Servicio Doméstico - 0% - 0% - 0% - % - 0%
Servicio de Organizaciones y Organos Extraterritoriales - 0% - 0% 0% - Q% 0%
Actividades Atipicas - 0% - 0% 0% - 0%| - 0%
Total. | 148.619,368 100%| 1,773.043 100%| 1,176,378 100%| 2 128613 100%| 0%
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b)
b.6)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

COMPOSICION DE LA CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)
b.6.iii)La clasificacién de la cartera por destino de la operacion y las previsiones especificas para

incobrabilidad es la siguiente:
Al 29 de febrero de 2016:

Vencida + - .
Vigente Reprogramada Ejecucién Preusion espacifica Contingente
. N para incobrabtes
Activdad Econdmica vencida
Bs 8s Bs Bs Bs

Monto % Monto % Mento % Monto % Monto %
Agncultura y Ganaderia 16.818.072 12% - 0% 0% 0% - 0%
Caza. SilMcuitura y Pesca - 0% - 0% - 0% 0% . 0%
Extraccion de Petroleo Crudo y Gas Naturat 2.650,233 2% - G 0% - 0% %
Minerales Metalicos y no Metalicos 5,130,332 4% 0% - 0% - 0% - Y
industria Manufacturera 11,813 036 8% - 0% 211197 85% 378.315 22% 0%
Produccion y Distribucion de Energia Eléctrica, Gas y Agua 425,829 0% - 0% - 0% - 0% - G%
Construccion 49.545.611 34%| 2.309.001 81% 36.308 15% 635.335 37% %
Venta al por Mayor y Menor 12,470.904 9% 106.833 4% - 0% 66,957 4% 0%
Hoteles y Restaurantes 307,281 0% 0% - 0% 758 0% - 0%
Trasporte, Almacenamiento y Comunicaciones 14,693,090 10% 0% % 44,504 3% 0%
Intermediacion Financiera - 0% - 0% 0% 0% 0%
Senicios Inmobilianos, Empresariales y de Alquiler 24.472 666 17% 376,380 13% % 369475 33% - 0%
Administracion Publica. Defensa y Seguridad Social Obtigatoria - 0% - 0% - 0% - 0% 0%
Educacién 93.870 Q0% - 0% 0% 235 0% - 0%
Sendcios Sociales, Comunales y Personales 5.114,256 4% 64.231 2% - 0% 27.67Q 2% Q%
Senicio de Hogares Privados que Contratan Sendcio Doméstico - 0% - 0% - 0% 0% - Q%
Senicio de Organizaciones y Organos Extraterritoriales - 0% 0% - 0% - 0% - 0%
Actrvidades Atipicas - 0% - 0% - 0% 0% - O';/c‘
Total 143636180 100%| 2.8%6,445 100%| 247.505 100%| 1.724.66% 100% - O;‘
Al 31 de diciembre de 2015:
| Vencida + Prevision ‘

Vigente Reprogramada En Ejecucion especifica para | Contingente
Sector Econdmico Vencida incobrables
Bs Bs 8s Bs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto % |Montc %
Agricultura y Ganaderia 16.864.789 11%| 965,194 54% - 0% - 0%| - 0%
Caza. SilMcultura y Pesca - 0% - 0% - Q% - Y| - %
Extraccion de Petréleo Crudo y Gas Natural 2.507 943 2% - 0% - 0% - 0%| - 0%
Minerales Metalicos y no Metalicos 5.239.931 4% - 0% 928.873 79% 928 873 44%| - Q%
Industria Manufacturera 12.241.586 8%| 119.277 % 211197 18% 387.138  18%| - 0%
Froduccion y Distribucion de Energia Eléctrica. Gas y Agua 485 216 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Construccidn 53.323 058 37%| 262.109 15% 36.308 3% 265640  12%| - 0%
Venta al por Mayor y Menar 12.558.834 8% - 0% - 0% 46.226 2%| - 0%
Hoteles y Restaurantes 344.070 0% - 0% - 0% 860 0%| - 0%
Trasporte, Almacenamiento y Comunicaciones 14.898.194 10% 94.357 5% - 0% 56117 3% - 0%
Intermediacion Financiera - 0% - 0% - 0% - 9% 0%
Serucios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler 24 972 083 17% - 0% - 0% 364 695 17%| - 0%
Admunistracion Publica. Defensa y Seguridad Social Obligatoria - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Educacion 99.981 0% - 0% - 0% 250 0%| - 0%
Sendcios Sociales. Comunales y Personales 5 083.683 3%| 332106 19% - 0% 72 814 4% 0%
Senvcio de Hogares Privados que Contratan Senicio Doméstico - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Senvcio de Organizaciones y Organos Extraterritoriales - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
[Actividades Atipicas - 0% - 0% - 0% - 0%| - 0%
|T0ta|’ 148.619.368  100%| 1.773.043 100% 1.176.378 100%| 2 129.613 100%| - 0%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA (Cont.)

b.6) COMPOSICION DE LA CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

b.6.iv)La clasificacién de la cartera por tipo de garantia, estado del arrendamiento y previsiones especificas
para incobrabilidad es la siguiente:

Al 29 de febrero de 2016

. Vencida + .. Prewsion especifica .
Vigente Reprog@mada Ejecucion para Incobrables Contingente
Tipo de Garantia vencida
Bs Bs Bs Bs Bs
Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
Créditos Autoliquidables - 0% 0% - 0% - 0% - 0%
Garantia Hipotecaria 924,460 1% 0% - 0% 1,820 0% 0%
Garantia Prendaria - 0% - 0% - 0% - 0% 0%
Garantia Personal 142,711,720 99%| 2,856,445 100%| 247,505 100%| 1,722.849 100% 0%
Fondo de Garantia 0% - 0% - 0% 0% - 0%
Otros (%) - 0% 0% 0% - 0% 0%
| Totat: 143,636,180 100%| 2,856,445 100%| 247,505 100%| 1,724,669 100% 0%
Al 31 de diciembre de 2015:
Vencida +
Vigente Reprogramada En Ejecucion | Prevsion especifica|  Contingente
Tipo de Garantia Vencida para Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %

Créditos Autoliquidables - 0% 0% - 0% - 0% 0%
Garantia Hipotecaria 1.453.952 1% - 0% - 0% 1.990 0% - 0%
Garantia Prendaria - 0% - 0%| 214.032  18%| 214.032 10% - 0%
Garantia Personal 147.165.416  99%| 1.773.043 100%| 962.346  82%| 1.913.581  90% - 0%
Fondo de Garantia - 0% - 0% 0% - 0% - 0%
Otros - 0% - 0% 0% - 0% 0%
Total: 148.619.368  100%| 1.773.043 100%| 1.176.378 100%| 2.129.613 100%L» 0%
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NTA A ‘ ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA (Cont.)
b.6) COMPOSICION DE LA CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

b.6.v) La clasificacion de la cartera segun calificacion de arrendamiento y previsiones especificas para

incobrabilidad es la siguiente:

Al 29 de febrero de 2016:

Vencida +

Prevision especifica |

Vigente Reprogramada Ejecucion -~ Contingente
) para Incobrables
Clasificacion vencida
Bs Bs Bs Bs Bs ‘
Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
A 139.042,4%  97% 0% 0%| 476870 52% - 0%
B 4,238.360 3% - 0% 0% 111332 10% . 0%
C 188,206  0%| 2480065 87% 0%| 533654  34% - 0%
D 0% 376,380 13% 0% 188.190 0% - 0%
E . 0% 0% - % - 0% - 0%
F 167.118 0% . 0%| 247,505 100%| 414623 4% - 0%
Total: | 143,636,180 100%| 2,856.445 100%|  247.505 100%| 1,724863 100% - 0%
Al 31 de diciembre de 2015:
’ Vencida + Preusion
Vigente Reprogramada En Ejecucion especifica para Contingente
Calificacion Vencida incobrables
Bs Bs Bs Bs 8s
Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
A 147.460.768  99%| 965194 54% - 0%| 461949 22% 0%
B 246.382 0% - 0% 0% 6.519 0% 0%
C 855.554 1%| 688572  39% 0%| 308.826  14% 0%
D - 0% 0% 0% 0% - 0%
E - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
F 56.664 0%| 119.277 T%| 1.176.378  100%| 1.352.319  64% 0%
Total: 148.619.368  100%| 1.773043 100%| 1.176.378 100%\ 2129613 100% - 0%
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b)

OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

b.6) COMPOSICION DE LA CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

b.6.vi)La concentracion de la cartera por nimero de clientes y previsiones especificas para incobrabilidad es

b.6.vii)La conciliacién del movimiento contable de la previsidén para cartera al 29 de febrero de 2016 y 31 de

la siguiente:

Al 29 de febrero de 2016:

1 Vencida+ | Prevision |
Vigente Reprogramada Ejecucion especifica para | Contingente
N° de Arendatarios vencida Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs

Monto % Monto % | Monto % Monto % {Monto %
1° 2 10° mayores 33,463,892 23% 0% 0%| 102,859 6% 0%
11° a 50° mayores 59,289,497 41%| 2194107 77% 0%| 653280 38%| - 0%
517 a 100° mayores 32,250,154  22% - 0% 0% 198,286 11% 0%
Otros 18,632,637 13%| 662,338 23%| 247,505 100%| 770,244  45%| - 0%
Total: 143.636,180 100%| 2,856,445 100%| 247,505 100%| 1,724,669 100% 0%

Al 31 de diciembre de 2015:
T Vencida + Prevision
Vigente Reprogramada Ejecucion especifica para Contingente
Nimero de Arendatarios Vencida Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Monto % Monto % Maonto % Monto % Monto %
I

1° 2 10° Mayores 33.770.557  23% 0% 0%‘ 102.447 4% 0%
11° a 50° Mayores 60.548.573  41%| 1.227.303 69% - 0%| 271.379 13% 0%
51° a 100° Mayores 33415220  22% 0% 928873 79%|1.126.070 53% 0%
Otros 20.885.018  14%| 545740 31%| 247.505 21%| 629.717  30% 0%
Totak: 148.619.368  100%| 1.773.043 100%| 1.176.378 100%| 2.129.613  100% 0%

diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

Concepto | 2016 2015 2014
Bs Bs Bs

Prevision Inicial 4,463,960 3,247,868 | 2,496,391
(-) Castigos de créditos y/o quitas de capital - (267,913) (859,862)
(-) Castigos contables por adjudicacién de bienes

realizables y efecto por diferencia de cambio (928,873) - -

(-) Recuperaciones (749,484)| (4,105,865)| (2,838,955)
(+) Prevision constituida con cargo a resultados 1,194, 527 5,589,870 4,450,294
Prevsion Final 3,980,130 4. 463,960 3,247,868
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b.8)

b.8.i)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICIONDE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

EVOLUCION DE LA CARTERA
La evolucion de cartera al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2016 2015 2014
Bs Bs Bs
Cartera vigente 143,636,180 148,619,368 136,240,959
Cartera vencida 2,856,445 1,773,043 1,242,122
Cartera en ejecucion 247,505 1,176,378 -

Cartera reprogramada o reestructurada vigente - - -
Cartera reprogramada o reestructurada vencida - - -
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucién - - -
Cartera Contingente - - -
Prevision especifica para incobrabilidad 1,724,669 2,129,613 1,176,658
Prevision genérica para incobrabilidad - - -
Prevision para activos contingentes - - -

Prevision ciclica 2,255,463 2,334,346 2,071,212
Prevision por incobrabilidad de cartera por constituir - - -
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad 1,194,527 5,039,227 4,001,386

Cargos por prevision voluntaria - - -

Cargos por prevision genérica ciclica para incobrabilidad - 552.061 448,908
Productos por cartera (ingresos financieros) 2,866,965 17,688,567 16,072,275
Productos en suspenso 199,016 273,266 37,932
Lineas de crédito otorgadas - - -
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas - - -
Créditos castigados por insolvencia - - -
Numero de prestatarios 215 215 206

GRADO DE REPROGRAMACIONES DE CARTERA E IMPACTO

La evolucién de la cartera reprogramada al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015 y 2014,
es la siguiente:

2016 2015 2014
Bs Bs Bs
Cartera reprogramada o reestructurada vigente - - -
Cartera reprogramada o reestructurada vencida - - -
Total cartera reprogramada o reestructurada - - -
Porcentaje sobre el total de la Cartera Bruta de Arrendamiento 0.00% 0.00% 0.00%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICIONDE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA (Cont)
b.8) GRADO DE REPROGRAMACIONES DE CARTERA E IMPACTO (Cont.)

b.8.ii) La evolucidn de los ingresos financieros por cartera reprogramada al 29 de febrero de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2016 2015 2014
Bs Bs Bs
Productos por cartera reprogramada vigente - - -
Productos por cartera reprogramada vencida - - 21.119
Productos por cartera reprogramada ejecucion - -
- - 21.119
Porcentaje sobre el total de ingresos financieros por cartera 0,00% 0,00% 0.59%

b.9) LIMITES LEGALES PRESTABLES DE BNB LEASING S.A. SEGUN NORMAS VIGENTES

Limite Cumplimiento  Cumplimientc  Cumplimiento
legal 2016 2015 2014
%

Limite de exposicion para operaciones de amendamiento ) 20% del Cumple Cumple Cumple
financiero otorgados 2 un solo grupo prestatario. Patrimonio neto
Promb:cmn ' de realizar operaciones con garantia de sus AOA) qel Cumple Cumple Cumple
proplas acciones. Patrimonio neto
Prohibicion de realizar operaciones de amendamiento con sus 1,5% del Cumple Cumple Cumple
administradores, excepto a empleados no ejecutivos. Patrimonio neto

c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
c.1) INVERSIONES TEMPORARIAS

i) La composicién del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Inversiones en otras entidades no financieras:
Participacion en fondos de inversion 42,986 42 885
42,986 42.885

Al 29 de febrero de 2016 y 31 diciembre de 2015, BNB Leasing S A. mantiene participacion en los Fondos de
Inversion A Medida de Bisa Safi S.A. y Fondo de Inversion Dinero de Safi Union S.A.
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c.1)

e)

NOTAS A | ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICIONDE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES (Cont.)
INVERSIONES TEMPORARIAS

Tasas de rendimiento de inversiones temporarias

Las tasas de rendimiento promedio al 29 de febrero de 2016 y 31 diciembre de 2015, son las
siguientes:

2016 2015
% %
Participacion en Fondos de Inversion 2.07% 2,24%

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs

Anticipo impuesto a las transacciones 95,333 -
Anticipo de compra de bienes y servicios 36,354 -
Anticipos al personal 2,800 -
Crédito Fiscal (1) 1,071.378 1,726,309
Gastos por recuperar 197,764 213,102
Contratos de anticrético (2) 343,000 343,000
Otras partidas pendientes de cobro 36,438 37.037
(Prevision especifica para cuentas por cobrar) (230,225) (247.018)

1,652,842 2,072,430

1) Corresponde al saldo neto del crédito fiscal por la compra de bienes muebles otorgados en
arrendamiento financiero.

2) Corresponde al registro de un contrato de anticrético de un bien inmueble a nombre de la sociedad
BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Bienes realizables 386,965 386,965
(Prevision por tenencia) (96,741) (96,741)
290,224 290,224

Al 29 de febrero de 2016 no se tienen registrados bienes realizables con previsiones por
desvalorizacion.
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f)

9)

h)

it i
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICIONDE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

BIENES DE USO

La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Valores originales Depreciaciones acumuladas Valores netos
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Muebles y enseres 155,063 155,083 73,332 70,747 81.731 84,316
Equipo e instalaciones 58,871 57.670 39,208 38,007 19.663 19.663
Equipos de computacion 241,186 231.136 162.686 158,385 78,500 72,751
Vehiculos 201,840 201,840 33,640 26,912 168,200 174,928
656,960 645,709 308,866 294,051 348,094 351,658

LLas depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados al 28 de febrero de 2016 y 2015,
alcanzaron a Bs14.814 y Bs5.336, respectivamente.

OTROS ACTIVOS
La composicién del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 92.240 97.490
92.240 97.490

La amortizacién a Mejoras e Instalaciones en inmuebles alquilados, cargada a los resuitados al 29 de
febrero 2016 y 2015, alcanzaron a Bs3.250, en ambos periodos.

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, BNB Leasing S.A. no cuenta con ningun
fideicomiso constituido.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015 BNB Leasing S.A. no tiene obligaciones con el
publico.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, BNB Leasing S.A. no tiene obligaciones con
instituciones fiscales.
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k.1)

k.2)

NOTAS OS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICIONDE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo:

Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a mediano plazo
Obligaciones con Bancos y Otras Entidades Financieras del Pais a Plazo:
Obligaciones con bancos y otras entidades financieras del pais mediano plazo

Cargos financieros devengados por pagar

2016 2015
Bs Bs
36,443,333 36,443,333
18,720,000 24,720,000
55,163,333 61,163,333

468,124 704,736
55,631,457 61,868.069

Los datos generales de los financiamientos recibidos de Bancos y Entidades Financieras, lineas de
crédito obtenidas y saldos no utilizados al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, son los

siguientes:
2016 2015
Deal Otorgado Utilizado Disponible Otorgado Utilizado Disponible
eele Bs Bs Bs B Bs Bs

Banco de Desarollo Productivo SAM. 40012370 36,443,333 3,569,037 48012370 36.443 333 11,568,037
Banco Economico SA 7,000,000 - 7,000,000 7.000.000 - 7,000,000
Banco Unién SA 10,000,000 5,000,000 500,000 15,000,000 10,000,000 5000000
Banco Bisa SA 7,000,000 - 7,000,000 7,000,000 - 7,000,000
Banco Ganadero SA 13,720,000 13,720,000 - 13,720,000 13.720,000 -
Banco Mercaniil Santa Cruz S A 5,145,000 - 5145000 5,145,000 - 5,145,000
Banco Fortaleza SA 6,000,000 - 6,000,000 7000000 1,000,000 6,000.000

88,877,370 55,163,333 33714037 102877370 61,163,333 41714037
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iﬁ* "
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015
NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Diversas:
Acreedores fiscales por retenciones a terceros 12,267 21,422
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 1,036,150 1,617,058
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 12.480 -
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 15,565 -
Acreedores por compra de bienes y senicios 7,605 7,605
Ingresos diferidos (1) 1,198,934 1,359,207
Acreedores Varios 10,070 444 382
Provisiones 601,257 347.530
Partidas pendientes de imputacién (2) 297,264 200,957
3,191,592 3,998,162

(1) Los ingresos diferidos fueron generados por la colocacion de los Bonos BNB LEASING | Emisiones 1y 2,
Pagarés Bursatiles BNB Leasing |, cuyo precio de venta fue superior al valor nominal.

(2) Corresponde principalmente a pagos por las primas de seguros de los bienes otorgados en arrendamiento
financiero.

PREVISIONES
La composicidn del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Prevision genérica ciclica 2.255,463 2,334,347

2,255,463 2,334,347

VALORES EN CIRCULACION

La composicidn del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Valores en circulacion:
Valor nominal de bonos emitidos (1) 54,880,000 54,880.000
Valor nominal de pagares emitidos (2) - -
Cargos devengados por pagar 601,080 149.480

55,481,080 55,029,480

(1) Este importe corresponde a la emisién de los Bonos BNB LEASING | — Emisién 1 y Emision 2 dentro del
Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I, el cual fue considerado y aprobado en {a Junta General
Extraordinaria de Accionistas, celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 30 de mayo de 2011 y autorizado
mediante Resolucion ASFI 105/2012 de fecha 30 de marzo de 2012, cuya oferta fue realizada a través de dos
emisiones en fechas 28 de junio de 2012 y 27 de marzo de 2013 por un total de Bs32.000.000 y
Bs.22.880.000 respectivamente.

28



0)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015
NOTA 8 -COMPOSICIONDE L.OS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

VALORES EN CIRCULACION (Cont.)

Las emisiones de dicho Programa de bonos, se realizaron bajo las siguientes condiciones:

- Emisién 1
Cantidad de Fecha
Serie Moneda Monto total de cada serie Valor Nominal Tasa de Interés Valores Plazo de emisién  wencimiento
Serie "A" Bs Bs 16.000.000 Bs 10.000 5.00% 1.600 1440 dias calendario 07/06/2016
Serie "B" Bs Bs 16.000.000 Bs 10.000 5.50% 1.600 1800 dias catendario 02/06/2017
- Emision 2
Cantidad de Fecha
Serie Moneda Monto total de cada serie Valor Nominal Tasa de Interés Valores Plazo de emision  vencimiento
Serie Unica Bs Bs 22.880.000 Bs 10.000 4.50% 2,288 1800 dias calendario 02/03/2018

Asimismo, para ambas emisiones la entidad calificadora de riesgo Moody’s, otorgo la calificacion de
riesgo “Aaa.bo” que corresponde a aguellos valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Al 29 de febrero de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, el compromiso financiero establecido en el
Programa de bonos ha sido cumplido a cabalidad.

(2) Este importe corresponde a la emision de los Pagarés Bursatiles | — Emision 1 dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés BNB LEASING |, el cual fue considerado y aprobado en las Juntas Generales
Extraordinarias de Accionistas, celebradas en la ciudad de La Paz en fechas 31 de agosto de 2013, 14 de
noviembre de 2013 y 12 de agosto de 2014 y autorizada mediante Resolucién ASFI 859/2013 de fecha 31
de diciembre de 2013, cuya oferta fue realizada a través de una emision en fecha 27 de noviembre de 2014
por un total de Bs34.000.000.

La emision de dicho Programa de pagarés, se realizo bajo las siguientes condiciones:

- Emision 1
Serie Moneda Monto Total de fa Serie Valor Nominal Tasa de Interés Caniidad de Plazo de emision Fecha. de
Valores Vencimento
Serie tnica Bs Bs 34.000.000 Bs 1.000 4.25% 34.000 270 dias calendario 24/08/2015

En fecha 24 de agosto de 2015, de acuerdo al vencimiento previsto, BNB Leasing S.A. realiz6 la
cancelacion total de los Pagarés BNB Leasing |.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, BNB Leasing S.A. no tiene obligaciones
subordinadas vigentes.

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, BNB Leasing S.A. no tiene ninguna obligacion
con empresas con participacion estatal.
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q)

TAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICIONDE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Ingresos financieros
Productos por disponibilidades 5 2
Productos por inversiones temporarias (*) 101 5,959
Productos por cartera vigente 2,596,842 2.609.411
Productos por cartera vencida 270,017 67,848
2,866,965 2,683,220
Gastos financieros
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (**) 503,660 206,395
Cargos por valores en circulacion 451,600 559.413
955,260 765,808

() Al 28 de febrero de 2016 y 2015, los ingresos por inversiones temporarias corresponden

rendimientos generados por la participacién de 12 sociedad en fondos de inversion.

los

(™) Al 29 de febrero de 2016 y 2015, los cargos por obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento se refieren a los préstamos obtenidos de entidades de segundo piso y bancos locales.

Tasas de rendimiento promedio

Las tasas de rendimiento y costo activas y pasivas promedio ponderadas correspondientes a los
ingresos y gastos financieros de los periodos terminados el 29 de febrero de 2016 y 2015, son las

siguientes:
2016 2015

MN  ME MN  ME
Activos financieros
Cartera de arrendamiento financiero 11,64% 12,01% 9,70%
Inversiones temporarias 2.07% - 5,75% -
Pasivos financieros
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 4.81% 4.25% -
Valores en circulacion 4.85% - 4.67%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICIONDE LLOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015

Bs Bs
Ingresos operativos
Comisiones por seguros (1) 97.100 98,542
Comisiones varias (2) 2 298 2,507
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 6 2
Ingresos por venta de bienes recuperados (3) 2 424 304
ingreso por venta de otros bienes realizables - -
Otros ingresos operativos diversos (4) 10,751 5,694

110,157 532,049
Gastos operativos
Comisiones por senicios 695 890
Costo de bienes realizables (5) 2 171.623
Perdida por operaciones de cambio y arbitraje - 1

697 172,514

(1)Corresponde a las comisiones por seguros contratados para los bienes otorgados en
arrendamiento financiero.

(2) Corresponde a la comision percibida de la empresa que brinda el servicio de rastreo satelital a los
bienes otorgados por nuestra sociedad en arrendamiento financiero.

(3) Corresponde a los ingresos originados en la venta de bienes en recuperacion de créditos.
{4) Corresponde al ingreso por el registro del Crédito Fiscal IVA proporcional.
(5) Corresponde a la constitucion de previsién por desvalorizacion para bienes realizables y al costo

de venta de bienes realizables

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Disminucion de prevision para incobrabilidad:
Disminucién de previsién especifica 670.600 658.010
Disminucion de prevision para otras cuentas por cobrar 16.793 59.333
Disminucion de prevision genérica ciclica 78.884 13.665
766.277 731.008
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La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 2015, es la siguiente:

Pérdidas por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar:

Cargos por previsidon especifica para cartera
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar
Cargos por prevision wluntaria

Cargos por prevision genérica ciclica

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 29 de febrero de 2016 y 2015, es la siguiente:

Gastos de personal (1)

Servicios contratados (2)

Seguros

Comunicaciones y traslados

Depreciacion y desvalorizacién de bienes de uso

Otros impuestos

Mantenimiento y reparaciones

Amortizacion de cargos diferidos y activos

Otros Gastos de Administracion:
Gastos notariales y judiciales
Alquileres
Papeleria, Utiles y materiales de servicio
Suscripciones y afiliaciones
Propaganda y publicidad
Gastos de representacion
Aportes Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
Multas Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero
Gastos en comunicaciones y publicaciones en prensa
Diversos (3)

Subtotal

Impuesto a las Transacciones (IT)

NOTA 8 - COMPOSICIONDE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

OTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

2016 2015
Bs Bs
1,194,527 491,190
. 1,029,000
- 52,864
1,194,527 1,573,054
2016 2015
Bs Bs
405,898 316,344
69,995 45,920
1,056 606
12,262 8,618
14.814 5336
149,921 9,134
160 .
3,250 3,250
1,671 5,219
23,608 13,740
3,287 -
360 360
38,222 61,089
1,624 4,521
26,659 27,824
6,860 10,427
91,055 108,756
850,702 621,144
89,434 83,837
940,136 704,980

(1) En la cuenta contable de Gastos al personal principalmente se registran lo referido a sueldos y salarios,
aportes laborales y provisiones para cargas sociales a cargo de la Sociedad.

(2) En Ia cuenta contable de Servicios contratados se registran las partidas correspondientes a los servicios de
Auditoria Externa, asesoramiento financiero y servicios de seguridad y limpieza.

(3) En la cuenta contable de Diversos se registran principalmente los gastos correspondientes a la emision
Bonos BNB Leasing |.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 8 - COMPOSICIONDE LOS RUBROS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
La composicién del grupo al 29 de febrero de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015
Bs Bs
Ingresos extraordinarios _160.274 281.818
160.274 281.818

Los ingresos extraordinarios fueron generados por la colocacion de los Bonos BNB Leasing | Emision
1y 2, y los Pagarés Bursatiles BNB Leasing | Emision 1 a un precio de venta superior al valor

nominal.
CUENTAS CONTINGENTES

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, BNB Leasing S.A. no cuenta con el registro de

ninguna cuenta contingente.

CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupo al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

2016 2015

Bs Bs
Garantias hipotecarias 3,423,675 3,864,109
Garantias prendarias - 214,032
Lineas de crédito obtenidad y no utilizadas (1) 33,714,037 41,714,037
Documentos y valores de la entidad (2) 548,646,965 547,184,818
Productos en suspenso 199,016 273,266
Otras cuentas de registro (3) 255,316 2,931,796
586,239,008 596,182,057

Las lineas de crédito obtenidas y no utilizadas se encuentran descritas en la Nota 8 inciso k.2).

Esta cuenta contable esta compuesta por los documentos de la compra de los bienes dados en
arrendamiento y los seguros contratados, dicha cuenta contable se origina a razon de la tenencia de

los documentos que avalan el derecho propietario de los mismos.

En esta cuenta se registra la contratacion de una carta de crédito para la adquisicién de un bien
mueble otorgado en arrendamiento por un monto de Bs2.676.480, fondos que se encuentran
pignorados en la cuenta corriente que BNB Leasing S.A. mantiene en el Banco Econdmico, mismos

que se efectivizaran una vez se concrete |la importacion del bien.

FIDEICOMISOS

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015, BNB Leasing S.A. no administra fideicomisos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 9 — PATRIMONIO NETO

CAPITAL AUTORIZADO

En fecha 19 de octubre de 2009, mediante el Acta de Constitucién de la Sociedad Anonima BNB
Leasing S.A., los accionistas fundadores resolvieron establecer un Capital Autorizado de Bs13.940.000
que fue aprobado por {a Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante resolucion
ASFI N° 296/2010 de fecha 16 de abril de 2010.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2015 aprobé el aumento de
Capital Autorizado por Bs26.060.000, hasta alcanzar un nuevo Capital Autorizado por Bs40.000.000,
determinacion que fue aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante resoclucion ASF| N° 671/2015 de fecha 27 de agosto de 2015.

CAPITAL SOCIAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

BNB Leasing S.A. al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015 cuenta con un capital social de
Bs22.861.600. Asimismo, BNB Leasing S.A. realizé modificaciones que generaron variaciones en la
estructura del patrimonio neto, segun el siguiente detalle:

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 26 de enero de 2015, dispuso la
constitucion de reserva legal por el 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2014, monto gue asciende a
Bs697.330

En fecha 26 de enero de 2015 | la Junta General Ordinaria de Accionistas destind a Resultados
Acumulados el 90% de la utilidad al 31 de diciembre de 2014, monto que asciende a Bs6.275.969.
asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas determing incrementar el Capital Pagado de la
Sociedad a través de la capitalizacion de cuentas patrimoniales por la suma de Bs9.391.600, para la
emision de 93.916 nuevas acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de Bs100 cada una,
incremento que ha sido autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) a través
de su nota ASFI/DSR II/R-139653/2015 de fecha 27 de agosto de 2015.

BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre 2014, posee un total de 17 accionistas,
y se han emitido 228.616 y 134.700 acciones respectivamente, equivalentes a la suma de Bs22.861.600 y
Bs13.470.000, respectivamente (valor nominal Bs100), cada una con derecho a un voto.

En referencia al derecho preferente, los estatutos de BNB Leasing S.A. en el Articulo N° 16 (Derecho
preferencial en nuevas emisiones) establecen: “En toda oportunidad que se acuerde la emision de nuevas
acciones y de bonos convertibles en acciones, la sociedad debera ofrecerlas mediante publicacion en un
organo de prensa de circulacién nacional por tres dias consecutivos. Los actuales accionistas tendran
derecho preferente para suscribirlas en proporcién al nimero de acciones que posean, dentro del plazo
que, al efecto se establezca, el mismo que no podra ser menos a treinta dias, computables desde la fecha
de la ultima publicacién y, en su caso, de conformidad a los términos y condiciones que puedan darse en
acuerdos entre accionistas. De no ejercerse el derecho de preferencia, en el tiempo establecido para el
efecto, las acciones podran ser adquiridas por terceras personas’.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 9 — PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL Y RESULTADOS ACUMULADOS (Cont.)

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accion al 29 de febrero de 2016 y 31 diciembre de 2015 es
de Bs154,21 y Bs143,89 por accion, considerando 228.616 acciones que representan un Capital
Pagado de Bs 22.861.600.

El Valor Patrimonial Proporcional se calcula dividiendo el total del patrimonio contable sobre el total de
acciones emitidas a la fecha de cierre, procedimiento que estd de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

De conformidad con las atribuciones conferidas a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFl) mediante Ley N° 1864 de fecha 15 de junio de 1998, Decreto Supremo N° 25138 de fecha 27
de agosto de 1998, Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 y Reglamento SB N°012/2002 emitido
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se establece, para el calculo de las
relaciones técnicas, los siguientes conceptos:

Capital primario, constituido por:

Capital pagado

Reservas legales

Aportes irrevocables pendientes de capitalizacion
Otras reservas no distribuibles

Capital secundario, constituido por:

Obligaciones subordinadas con plazo de vencimiento superior a 5 afios y solo hasta el 50% del capital

primario.
Previsiones genéricas voluntarias para cubrir pérdidas futuras aun no identificadas, hasta el 2% de

activos.
RESERVAS

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015 BNB Leasing S.A. mantiene reservas por
Bs10.033.668 y Bs1.144. 585 respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de la siguiente
manera:

Reserva Legal

De acuerdo con normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no inferior
al 10% de las utilidades liquidas vy realizadas de cada ejercicio al fondo de Reserva Legal, hasta
alcanzar el 50% del Capital Pagado.

En fecha 26 de enero de 2015 Junta General Ordinaria de Accionistas determind la constitucion de la
reserva legal del 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2014, monto que asciende a Bs697.330.

En fecha 27 de enero de 2016 Junta General Ordinaria de Accionistas determing¢ la constitucion de la
reserva legal del 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2015, monto que asciende a Bs888.908.

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre de 2015 la reserva legal asciende a Bs2.032.130 y
Bs1.143.222 respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)
RESERVAS (Cont.)
Reserva Obligatoria

En fecha 21 de enero de 2013 la Junta General Ordinaria de Accionistas, en virtud al articulo 59 de la
Ley de Bancos y Entidades Financieras vigente a esa fecha determino la constitucion de la reserva
obligatoria de Bs544.000, importe que se mantiene al 31 de diciembre 2014.

En fecha 26 de enero de 2015 la Junta General Extraordinaria de Accionistas determind la
capitalizacion de la reserva obligatoria constituida al 31 de diciembre de 2014 por un monto de
Bs544.000.

Reserva Voluntaria no Distribuible

En fecha 21 de enero de 2014 Ia Junta General Ordinaria de Accionistas determiné la constitucién de
la reserva voluntaria no distribuible para pérdidas futuras por un monto de Bs2.523.409 y al 31 de
diciembre 2014 |a reserva voluntaria no distribuible asciende a Bs2.572.994.

En fecha 26 de enero de 2015 la Junta General Extraordinaria de Accionistas determind la
capitalizacién de la reserva voluntaria no distribuible constituida al 31 de diciembre de 2014 por un
monto de Bs2.571.631, al 31 de diciembre de 2015 la reserva voluntaria no distribuible asciende a
Bs1.363.

En fecha 27 de enero de 2016 la Junta General Ordinaria de Accionistas determiné la constitucion de
la reserva voluntaria no distribuible por un monto de Bs8.000.175

Al 29 de febrero de 2016 y 31 de diciembre 2015 la reserva voluntaria no distribuible asciende a
Bs.8.001.538 y Bs1.363, respectivamente.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacién de activos al 29 de febrero de 2016, es la siguiente:

Cédigo Nombre Ac-tivo y Coefif:iente Activo

Contingente de riesgo Computable
Bs. Bs.

Categoria | Activos con cero riesgo - - -

Categoria |l Activos con riesgo de 10% - 0.10 -
Categoria lll Activos con riesgo de 20% 1,375,362 0.20 275,072

Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 0.50 -

Categoria V Activos con riesgo de 75% - 0.75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 148,974,847 1.00 148,974,847
Totales 150,350,208 148,249.919
10% sobre Activo Computabie 14,924 992
Patrimonio Neto para efectos de célculo de relaciones técnicas 32,895,268
Excedente/(Déficit) Patrimonial 17,970,276
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 22.04%
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LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE 2015

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

cédigo Nombre Ac.tivo y Coefi_ciente Activo

Contingente de riesgo Computable
Bs. Bs.

Categoria | Activos con cero riesgo - - -

Categoria |l Activos con riesgo de 10% - 0,10 -
Categoria lll Activos con riesgo de 20% 1.959.925 0,20 391.985

Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 0,50 -

Categoria V Activos con riesgo de 75% - 0,75 -
Categoria V! Activos con riesgo de 100% 154.165.401 1,00 154.165.401
Totales 156.125.326 154.557.386
10% sobre Activo Computable 15.455.739
Patrimonio Neto para efectos de calculo de relaciones técnicas 24.006.185
Excedente/(Déficit) Patrimonial 8.550.446
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 15,53%

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza que
afecten a los presentes estados financieros.

NOTA 12 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Tal como se menciona en la Nota 6, BNB Leasing S.A. es subsidiaria del Grupo Financiero BNB, por
lo tanto la consolidacion de estados financieros es realizada por el Banco Nacional de Bolivia S.A.

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 29 de febrero de 2016, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los p resentes estados financieros.

o QM

J%G}e(rez Jordan /C!audla Davila Cruz
Sub

Gerente-General gerente de Operaciones
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KPMG S.R.L.

Capitan Ravelo 2131 Edif. Spazio Uno Piso 2, Of. 204
Box 6179 Av. Beni, C. Guapomé 2005
Tel. +591 2 2442626 Tel +591 3 34145585

Fax +591 2 2441952 Fax +591 3 3434555

La Paz, Bolivia Santa Cruz, Bolivia

Informe de los Auditores Independientes

A los sefores

Accionistas y Directores de

BNB Leasing S.A.

Filial del Banco Nacional de Bolivia S.A.

Hemos auditado el estade de situacion patrimonial que se acompafia de BNB Leasing S.A. al 31 de
diciembre de 2015, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas 1 al 13
gue se acompanan. Estos estados financieros y sus correspondientes notas son responsabilidad de la
Gerencia General de la Sociedad y han sido preparados por dicha Gerencia de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), descritas en la nota 2
a los estados financieros. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos esiados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de BNB Leasing S.A. al 31 de
diciembre de 2014, fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 20 de enero de 2015,
expreso una opinion sin salvedades sobre esos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
con las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), contenidas en
la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, referidas a Auditoria Externa. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria también incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las
estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos gque nuestra auditoria provee una base razonable para

nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situaciéon patrimonial y financiera de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre
de 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto, y sus flujos de efectivo,
por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

KPMG S.R.L.

M Moas

Lic. Aud. Gloria Auza C/(Socio)
Reg. N° CAUB-0063

La Paz, 15 de enero de 2016
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BNB LEASING S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Nota 2015 2014
Bs Bs

Ingresos financieros 8.q) 17.730.317 16.072.303
Gastos financieros 8.q) (5.748.285) {5.537.016)
Resultado financiero bruto 11.982.032 10.535.287
Otros ingresos operativos 8.r) 2.803.559 1.503.584
Otros gastos operativos 8.r) (1.788.598) (1.304.758)
Resultado de operacion bruto 12.996.993 10.734.113
Recuperacion de activos financieros 8.s) 4.217.522 2.854.575
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8.t) (5.746.807) (4.669.070)
Resultado de operacion después de incobrables 11.467.708 8.919.618
Gastos de administracion 8.u) (4.217.795) (3.282.339)
Resultado de operacion neto 7.249.913 5.637.279
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 713.946 805.223
Resultado despues de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 7.963.859 6.442.502
Ingresos extraordinarios 8.v) 1.471.859 1.046.580
Gastos extraordinarios - -
Resultado neto del ejercicio antes del ajuste de gestiones anteriores 9.435.718 7.489.082
Ingresos de gestiones anteriores - -
Gastos de gestiones anteriores - -
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion 9.435.718 7.489.082
Ajuste contable por efectos de la inflacién - -
Resultado antes de impuestos 9.435.718 7.489.082
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) -

Impuesto a las transacciones (IT) 8.u) (546.635) {(515.783)
Resultado neto del ejercicio 8.889.083 6.973.299
Las notas 1 a 13 que se acompafian, forman part¢/integrante de este estado. -
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Nota

BNB LEASING S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

2014

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION :
Resultado neto del ejercicio
Partidas que han afectado el resuitado neto del gjercicio.
que no han generado movimiento de fondos:
- Productos devengados no cobrados
- Cargos devengados no pagados
- Previsiones para incobrables
- Provisiones para beneficios sociales
- Previsiones por lenencia de bienes realizabies
- Depreciaciones y amoriizaciones 8.u)
- Otros

8.b.4)
8.k} y 8.n)
8.5)y 8.t)

Fondos obtenidos originados en el resultado neto del ejercicio

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores sobre:
- Cartera de arrendamiento
- Disponibifidades. inversiones temporarias y permanentes
- Otras cuentas por cobrar
- Obligaciones con el publico
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 8.k)
- Otras obligaciones
- Valores en circulacion 8.n)
incremento neto de otros activos:
- Ofras cuentas por cobrar
- Bienes realizabies:
Altas de bienes realizables
Venta de bienes realizables
- Otros activos - partidas pendientes de imputacion -
incremento (disminucion) neta de pasivos:
- Otras cuentas por pagar
- Previsiones

8.b.4)

Flujo neto originado en actividades de operacion - excepto actividades de intermediacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION :

Disminucién (incremento) de colocaciones:
Arrendamientos otorgados en el ejercicio
- A mediano y largo plazo mas de un afto
Arrendamientos recuperados en el gjercicio

Fiujo neto (aplicado) en actividades de intermediacion
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
incremento de préstamos:
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
A corto plazo
A mediano y largo plazo
- Valores en circulacion 8.n)
- Cuentas de accionistas:
Aportes de capital
Capitalizacion reservas
Flujo neto originado en actividades de financiamiento
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION :
Disminucién {incremento) neto en:
- Inversiones temporarias

- Bienes de uso
- Mejoras en inmuebles alquilados y gastos de organizacion

Flujo neto (aplicado) originado en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 13 que se acompafian. forman parie integrante de esie estadg.

ime Gutiefrez JOrdén
Gerenté General
V4 ;

(1.872.641)
854.216
1.528.285
96.144
476.406
87.236

Bs Bs

8.889.083

(1.557.923)
638.194
1,814.496
96.989
367.005
145.925
1.173.646 B

6.973.299

1.504.686

1.557.923

(268.395)

(369.799)

4.829

(1.905.622)
1.188.656
1

(1.707.318)

10.062.729

1.056.802

(459.191)

919.729 (74.213)
(1.538.663)

(1.468.020)
929.393

(712.136) .

(2.127.925)
(1.707.318) .

8.477.985

523.398

(2.077.290)

(2.127.925)

(74.412.925)
60.327.216

8.563.003

(60.625.462)

(14.085.708) 43.803.971

4.796.168

(16.821.491)

24.720.000

9.476.666

(34.000.000)

(14.085.708)

(19.470.000)
2.316.667
34.000.000

196.666 -

(16.821.491)

16.846.667

(270.188)
1

196.666

(22)
(54.694)
(270.187) 5

16.846.667

(54.716)

(270.187)

(5.596.225)
7.556.150

1.958.925

(54.716)

4.766.627
2.789.523

7.556.150

] ClaudialDavila Cruz
Subgerente Ye Operaciones
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BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 1 - ORGANIZACION

Organizacién de Sociedad

BNB Leasing S.A. es una Sociedad Andnima Boliviana, constituida en fecha 19 de octubre de 2009,
su personeria juridica fue obtenida el 27 de mayo de 2010 a través de la Matricula de Comercio N°
163679 y la Resolucion ASFI N° 296/2010 del 16 de abril de 2010 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autoridad supervisora de las actividades de la banca y
los servicios auxiliares en Bolivia. De acuerdo con sus estatutos, la duracién de la Sociedad sera

hasta el 27 de mayo de 2109.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a través de su nota ASFI/DNP/R-
134852/2010 de fecha 21 de diciembre de 2010, otorga a BNB Leasing S.A. la Licencia de
Funcionamiento ASFI/003/2010, autorizando el inicio de operaciones como Sociedad de arrendamiento

financiero a partir del 3 de enero de 2011.

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en
sus diferentes modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demas titulos
valores representativos de deuda y todo acto juridico o gestién permitida por la legislacién

boliviana.

La mision de BNB Leasing S.A. es “Generar valor; para nuestros accionistas, para nuestros
clientes, para nuestra sociedad — comunidad, para nuestros colaboradores y para nuestros

proveedores”.

La vision de BNB Leasing S.A. es “Ser la mejor alternativa de financiamiento en el mercado de
arrendamiento financiero, con soluciones innovadoras y agiles complementando los servicios

financieros del Grupo BNB”.

La oficina central de BNB Leasing S.A. se encuentra en la ciudad de La Paz, siendo su domicilio
legal la Av. Camacho N°® 1312 — Piso 5 de dicha ciudad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad cuenta con 10 y 8 funcionarios de planta en su
estructura organica, respectivamente.

Hechos importantes sobre la situaciéon de la Sociedad
Resumen de la situacion econémica y del ambiente financiero

En la gestion 2015 la economia tuvo un crecimiento del orden del 5% en la gestién 2015, mientras
gue algunos organismos internacionales y analistas consideran que el mismo sera menor. De igual
manera, el gobierno sostiene que el desarrolio de la economia esta fuertemente sustentado por la
demanda interna y, en menor medida, por el ingreso proveniente de las exportaciones, las que ya
han sufrido una merma importante en lo que va del ano y hasta fines del mismo podria implicar un
25% menos de lo percibido el aflo 2014. Se estima que la Balanza Comercial como porcentaje del

PIB a diciembre de 2015 es de 4,79%.



BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

A pesar de lo anterior, Bolivia continlia siendo uno de los paises con indices de crecimiento mas
altos del continente. América Latina estd experimentado un dificil transito econdmico y sus

perspectivas de crecimienio han sido reducidas.

La tasa de variacion interanual del IPC en Bolivia en diciembre de 2015 ha tenido una variacion del
1,09%. La variacidon mensual del IPC (Indice de Precios al Consumidor) ha sido del 0,47%, de
forma que la inflacion acumulada a diciembre 2015 es del 2,39%.

Ei tipo de cambio entre el boliviano y el dolar estadounidense se ha mantenido constante, y las
Reservas Internacionales Netas (RIN) han mostrado una leve disminucion

Gestion Integral de riesgos

BNB Leasing S.A. en cumplimiento al Libro 3°, Titulo | de la Recopilacion de Normas para
Servicios Financieros desarrolla la Gestion Integral de Riesgos a través del Comité de Gestion
Integral de Riesgos, instancia responsable del disefio de las politicas, sistemas, metodologias,
modelos y procedimientos para la eficiente gestion integral de los riesgos a los que se encuentra
expuesta la sociedad, y de proponer los limites de exposicion a éstos.

La Subgerencia de Gestién de Riesgos asume la responsabilidad de la administracion y gestidn
eficiente, prudente y oportuna de los riesgos de arrendamiento propiamente dicho, operativo,
tecnolégico, de liquidez, de mercado de la Sociedad, asi como el analisis y evaluacion de las
variables que pudieran representar una amenaza para el negocio, todo ello bajo una perspectiva

integral.

Por otra parte la gestion del riesgo legal es realizada por e! area legal en coordinacién con la
Subgerencia de Gestion de Riesgos.

El marco de la gestion integral de riesgos, obedece a un modelo de definicion de perfil para cada
uno de los tipos de riesgo, el mismo estad en linea con la estrategia de la Sociedad, y con los
procesos de aplicacién de control integral y el sistema de comunicacion y divulgacién a la alta
gerencia y otros niveles de la organizaciéon. Asimismo, las politicas de administracién de riesgos
son difundidas en la organizacién y a su vez son sometidas a un proceso de seguimiento por
parte de la alta gerencia como parte de los procedimientos de la gestion integral de riesgos.

Gestion de riesgo por arrendamiento financiero

La gestion del arrendamiento financiero en BNB Leasing S.A. estd apoyada en politicas,
estrategias y procedimientos definidos.

Los procesos relacionados a la gestion de riesgo financiero son realizados por personal
especializado, con base a la tecnologia, mecanismos y herramientas desarrollados por la

Subgerencia de Gestion de Riesgo.

Dicha gestién ha alcanzado un grado de madurez que permite el desarrollo de las actividades
comerciales en un entorno de seguridad y control aceptable, contando en todo momento con el

respaldo del directorio y la alta gerencia.



BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Respecto a la calidad de la cartera y cobertura de previsiones, al 31 de diciembre de 2015, se
tiene constituido el 100% de previsiones especificas y ciclicas requeridas por la normativa vigente
emitida por la ASF!. El nivel de previsiones refleja una adecuada cobertura en funcién a la calidad

de la cartera.

Gestion de riesgo operativo

BNB Leasing S.A. ha asumido el reto de establecer estrategias, objetivos, politicas y metodologias
con la finalidad de identificar, cuantificar y hacer seguimiento a los posibles riesgos operacionales y
por ende, reducir la posibilidad de ocurrencia de pérdidas potenciales inesperadas resultantes de
sistemas inadecuados, errores humanos, falta de controles, fraude o eventos externos.

En esta linea, la gestion 2014 estuvo enfocada en la adecuacion a las Directrices Basicas para la
Gestion de Riesgo Operativo, de acuerdo a lo dispuesto en Libro 3°, Titulo V, Capitulo Il de la
RNSF. En esta etapa se procedio a actualizar el inventario de procesos y relacionarlos con las lineas
de negocios establecidas por BNB Leasing. Posteriormente se aplicod el modelo de gestién de riesgo
operativo que comprende las siguientes etapas: Precalificacion, Calificacion y Estimacion de
Probabilidad e Impacto. Los resultados de la etapa precedente permiten definir el mapa de riesgos y
establecer los planes de accion para la mitigacion de riesgos en procesos cuando corresponda.

Al 31 de diciembre de 2015, las actividades de control estuvieron enfocadas en actividades
relacionadas a la dinamica del negocio de arrendamiento financiero (otorgacion y administracion de
operaciones de arrendamiento financiero principalmente). Los riesgos operacionales identificados
estan vinculados a siniestros en los bienes arrendados, mismos que al contar con cobertura
adecuada de poélizas de seguro y/u obligacién contractual por parte del arrendatario en relacién a la
responsabilidad sobre la conservacion de los bienes arrendados, no revisten riesgo de impacto al

patrimonio y/o resultados.

Finalmente, la gestion de riesgo operativo es complementada con el control continuo al cumplimiento
de normativa interna y adecuacién a cambios en la normativa externa.

Gestion de riesgo de liquidez y mercado

La gestion de riesgo de liquidez y mercado, pone énfasis en el control de cumplimiento de limites
establecidos en normativa ASF| y politicas internas.

El proceso de control de calce de vencimientos de los activos y pasivos es fundamental para la alta
gerencia, con el fin de determinar si los vencimientos de los activos seran suficientes para cumplir
con el pago de las obligaciones en todas las bandas establecidas y cubrir cualquier aceleracion no
prevista en el vencimiento de las obligaciones. Al 31 de diciembre de 2015, no se generaron
posiciones de calce de plazos que incumplan los limites definidos en politica de BNB Leasing.

La exposicion al riesgo de mercado se da por cambios en los portafolios debido a movimientos en
las tasas de interés, precios y tipos de cambio.

La gestion de riesgos de mercado esta orientada al seguimiento del cumplimiento de los limites
establecidos por el ente regulador y modelos internos de gestion de riesgo por tipos de cambio.
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BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Gestion de riesgo tecnoldgico — Seguridad de la informacion

La informacion constituye uno de los activos mas valiosos de la Sociedad; en ese entendido BNB
Leasing S.A. ha fortalecido su marco normativo para la Gestidon de Seguridad de la Informacién, en
conformidad con lo establecido en la Circular ASFI1/183/2013, Reglamento para la Gestion de la

Seguridad de Informacion de la ASFI.

Durante la gestion 2014, se concluyé el inventario de activos de informacion y designacion de
propietarios, la valoracién de estos activos y el analisis de riesgos tecnolégicos asociados, para
concluir con el mapa de riesgos de probabilidad e impacto que muestra la posicion de la Sociedad
respecto a los riesgos relacionados, habiéndose identificado los activos de riesgo alto, se
propusieron proyectos y/o actividades para la mitigacién de los riesgos identificados.

En lo que respecta a la gestion 2015, BNB Leasing S.A. dando cumplimiento a lo establecido en
normativa vigente, ha informado a la ASFI acerca del cumplimiento de condiciones en relacion al
procesamiento de datos o ejecuciéon de sistemas en lugar externo, proceso efectuado por el Banco
Nacional de Bolivia S.A.. Asimismo se ha efectuado la aplicacion de parches, actualizacion de
software y pruebas de control en los equipos y servidores de la sociedad.

Modificacidn a la reglamentacion de cartera de créditos

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF(), al 31 de diciembre de 2015 a través de
las Circulares, ASF1/287/2015 y ASF1/289/2015 ambas de 6 de marzo de 2015, ASFI/315/2015 de
fecha 28 de agosto de 2015, ASFI1/330/2015 de fecha 1 de octubre de 2015, ASFI339/2015 de fecha
21 de octubre de 2015, ASFI/358/2015 de fecha 14 de diciembre de 2015, ha efectuado
modificaciones a la Recopilaciéon de Normas para Servicios Financieros en lo referido a Cartera de
Créditos aplicables a partir de la fecha de publicacién para la primera circular, a partir de mayo 2015
para la sequnda y a partir de octubre 2015 para la tercera, entre las que podemos resaltar:

Se pone en vigencia en el Reglamento de Garantias No Convencionales y se incorpora dentro de
la Seccidon 7 del Reglamento para Evaluacion y Calificacion de Cartera las garantias
convencionales para ser consideradas en la evaluacion crediticia.

Se incorporan subcuentas, relacionadas a Garantias No Convencionales al Manual de Cuentas,
reglamento para envio de informacion a la ASFI.

Se incorpora al Reglamento de la Central de Informacion Crediticia, nuevos documentos de
identidad emitidos por el Ministerio de Relaciones Exteriores y se modifican las normas para el
registro y reporte de obligados en la CIC.

Se modifica el Reglamento de la Qentral de Informacion Crediticia, incorporando las definiciones
de Nota Rectificatoria y Registro Unico de ldentificacion. Asimismo se modifican las normas de
reporte de informacion, registro y reporte de obligados, registro y reporte de operaciones y registro

de garantias.

Se modifica los criterios de definicion y registro de clientes CPOP, en la central de informacion.



BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Se modifica el reglamento para operaciones de crédito de vivienda social, estableciendo que para
el calculo de relaciones minimas entre ingreso y cuota de amortizacion solo se considera (a cuota

de amortizacion del financiamiento en cuestion.

Se modifica el calculo de capacidad de pago para créditos de consumo para personas
dependientes (carga financiera maxima 25%), excluyendo del calculo las cuotas correspondientes
a creditos hipotecarios de vivienda y créditos hipotecarios de vivienda de interés social.

Se modifica la definicién de “Directorio u Organo equivalente” en reglamentos y Directrices
Basicas.

iv) Modificaciones a los Estatutos de la Sociedad

BNB Leasing S.A. ha realizado la adecuacion de sus estatutos en el marco de lo dispuesto por la Ley
393 de Servicios Financieros, siendo las principales adecuaciones, la ampliacion de facultadas
dentro del objeto de sociedad y la incorporacion del Cédigo de Gobierno Corporativo y sus
reglamentos, aspectos que fueron aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de

fecha 28 de julio de 2015.

Asimismo, Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2015 dispuso el
incremento del Capital Autorizado en Bs26.060.000 con io que el Capital Autorizado de la sociedad

alcanzo la suma de Bs40.000.000.

Ambas disposiciones fueron autorizadas por Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante Resolucion ASFI N° 871/2015 de fecha 27 de agosto de 2015.

v) Planes de Financiamiento

Lineas de Crédito

BNB Leasing S.A. gestiond distintas fuentes de fondeo, a fin de ofrecer a sus clientes alternativas
financieras acordes a sus necesidades y requerimientos. En este sentido, se mantiene
financiamiento con el Banco de Desarrollo Productivo (BDP) y Bancos del Sistema Financiero

Nacional a través de lineas de crédito.

Emisién de Bonos “Programa de Emisiones de Bonos”

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a través de la Resolucion ASFl 105/2012 de
fecha 30 de marzo de 2012, inscribié y autorizé un programa de Bonos por US$8.000.000
denominado “Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing 1", bajo el cual se realizaron las

siguientes emisiones:
Bonos BNB Leasing | — Emisidon 1. Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-77135/2012, la ASFI
autoriza e inscribe la emision, compuesta por dos series, cada una por Bs16.000.000, con fecha

de emision 28 de junio de 2012, La serie "A” cuenta con 1.440 dias plazo y la serie “B” con 1.800
dias plazo. La emision fue calificada por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A., con

una calificacion de AAA.bo.

-
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Bonos BNB Leasing | — Emision 2: Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-44081/2013 de fecha 27 de
marzo de 2013, Ja ASF! autoriza e inscribe la emisiéon por Bs22.880.000, con un plazo de 1.800
dias, La colocacion fue realizada en fecha 03 de abril del 2013 La emision fue calificada por
Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A., con una calificacion de AAA bo.

Durante la vigencia del programa y de las emisiones BNB Leasing S A., en su calidad de emisor, se
obligara a cumplir el compromiso financiero de indice de Cobertura de Cartera, el cual no podra ser
menor al 100% y sera calculado trimestralmente de la siguiente manera: Promedio trimestral de
(Previsiones por cartera incobrable + Prevision Genérica Ciclica)/Promedio trimestral de cartera en

mora.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a través de la Resolucion ASFI 854/2013 de
fecha 31 de diciembre de 2013, autoriza e inscribe un programa de Bonos por US$ 20.000.000

denominado “"Bonos BNB Leasing II”.

Emisién de Pagarés “Programa de Emisiones de Pagarés”

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a través de la Resolucién ASFI 859/2013 de
fecha 31 de diciembre de 2013, autoriza e inscribe un programa de Pagarés Bursatiles por US$
5.000.000 denominado “Pagarés Bursatiles BNB Leasing !", bajo la cual se realizé la siguiente

emisién:
Pagarés Bursatiles BNB Leasing | — Emision 1: Mediante Resolucion ASFI/DSV/R-180240 de
fecha 21 de noviembre de 2014, la ASFI autoriza e inscribe la emisién por Bs34.000.000, con un

plazo de 270 dias, La colocacién fue realizada en fecha 27 de noviembre del 2014 y fue calificada
por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A., con una calificacién de BO-1.

Incremento de Capital Pagado

En fecha 30 de julio de 2012, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se determiné
incrementar el Capital Pagado de la Sociedad a través de nuevos aportes de capital. La Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFIl N°640/2012 de fecha 23 de
noviembre de 2012, resuelve aprobar el incremento de capital pagado de BNB LEASING S.A., por el
monto de Bs3.500.000 (tres millones quinientos mil 00/100 bolivianos) producto de nuevos aportes
de capital, con lo que el Capital Pagado de la Sociedad asciende a la suma de Bs10.470.000 (diez

millones cuatrocientos setenta mil 00/100 bolivianos).

En fecha 29 de abril de 2013, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se determino
incrementar el Capital Pagado de la Sociedad a través de nuevos aportes de capital por el monto de
Bs3.000.000 (tres millones 00/100 bolivianos),el 31 de diciembre 2013 la Autoridad del Sistema
Financiero mediante Resolucion 637/2013, resuelve aprobar el incremento de capital pagado de
BNB LEASING S.A. por el monto de Bs3.000.000 (tres millones 00/100 bolivianos), con lo que al 31
de diciembre de 2013 el Capital Pagado de la Sociedad asciende a la suma de Bs13.470.000 (trece

millones cuatrocientos setenta mit 00/100 bolivianos).

En fecha 26 de enero de 2015, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se determind
incrementar el Capital Pagado de la Sociedad a través de la capitalizacién de cuentas patrimoniales
por el monto de Bs9.391.600 (nueve millones trescientos noventa y un mil seiscientos 00/100
bolivianos), el 27 de agosto de 2015 Ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante
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nota ASFI/DSR II/R-139653/2015, expresd su no objecion al incremento de capital pagado de BNB
Leasing S.A. por el monto de Bs.9.391.600 (nueve millones trescientos noventa y un mil seiscientos
00/100 bolivianos), con lo que al 31 de diciembre de 2015 el Capital Pagado de la Sociedad
asciende a la suma de Bs22.861.600 (veintiddés millones ochocientos sesenta y un mil seiscientos

00/100 bolivianos).
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados a valores histéricos de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste

por inflacion).

De acuerdo con la circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la
Gerencia de la Sociedad realice algunas estimaciones que afectan los montos de los activos y
pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi
como los montos de ingresos y gastos del periodo. Los resultados futuros podrian ser diferentes de
las estimaciones realizadas; sin embargo, estas estimaciones fueron efectuadas en estricto

cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de
acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFIl) y, en los aspectos no previstos por dichas disposiciones, de acuerdo con normas de

contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.
Criterios de valuacion

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se convierten a bolivianos de acuerdo con los tipos de
tambio y/o cotizaciones vigentes informados por el Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de
cierre de cada periodo. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes
de este procedimiento se registran en los resuitados de cada periodo.

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio de
compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de

Bs 6,86 por USD 1.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Inversiones temporarias y permanentes

Las inversiones financieras son clasificadas y contabilizadas como Temporarias o como
Permanentes dependiendo de la intencionalidad de la Sociedad al momento de adquirir cada
inversion.

La intencionalidad esta relacionada con la decisidn de negociar las inversiones antes de su

vencimiento en mercado secundario o de mantenerlas dentro del portafolio hasta su vencimiento en
relacion a sus escenarios de stress y los probables requerimientos de liquidez. Los criterios

relacionados con la intencionalidad son los siguientes:
Plazo: Preferentemente se considera permanentes las inversiones de mayor plazo.
Tasa: Las inversiones de mayor rendimiento son preferibles de mantener hasta su vencimiento.

Realizacion: Que las inversiones puedan o no realizarse en un plazo no mayor a 30 dias.

Inversiones temporarias

En este rubro se registran los depdsitos en otras entidades de intermediacion financiera
“supervisadas” y fondos de inversion, con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de los
excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no

mayor a treinta (30) dias.

BNB Leasing S.A. mantiene inversiones temporarias en derechos patrimoniales en fondos de
inversién, que son valuados al valor de la cuota de participacion determinado por el administrador del
Fondo de Inversion.

Inversiones permanentes

En este rubro se registran todas las inversiones en valores representativos de deuda adquiridos por
BNB Leasing S.A. que no son de facil convertibilidad en disponibilidades o, siendo de facil
liguidacion, se tiene la intencion de mantenerlas por mas de 5 afios o hasta su vencimiento.

Cartera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de cartera se exponen por el capital otorgado en el
arrendamiento financiero mas los productos financieros devengados por cobrar al cierre del gjercicio,
excepto por las operaciones de arrendamiento vigentes calificados D, E y F, la cartera vencida y la
cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos financieros devengados por cobrar.

La prevision especifica para incobrabilidad de cartera y previsién ciclica estan calculadas en funcion
de la evaluacidn y calificacion efectuada por BNB Leasing S.A. sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacién la institucion ha realizado la calificacién de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Libro 3° Titulo I, Capitulo IV — Reglamento para la Evaluacion y
Calificacion de Cartera de Créditos de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros,

emitida por la ASFI.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es de
Bs2.129.613 y Bs1.176.658 respectivamente. El nivel de previsiones especificas es considerado
suficiente para cubrir las posibles pérdidas que pudieran producirse por incobrabilidad de cartera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se han registrado previsiones genéricas ciclicas por Bs2.334.347
y Bs2.071.212 respectivamente, cumpliendo con la totalidad de la constitucion de la previsién ciclica

requerida.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos que se registran en otras cuentas por cobrar y otras partidas pendientes de cobro, estan
registrados a su valor de costo.

Se ha registrado en la cuenta Crédito Fiscal IVA, el neto del crédito fiscal y el débito fiscal diferido,
mismo que sera devuelto a cada cliente en el transcurso de su operacidn de arrendamiento

financiero.
Bienes realizables

Los bienes realizables de BNB Leasing S.A. estan registrados al valor neto de prevision de la
operacion de arrendamiento a la fecha de recuperacion o al valor estimado de realizacién, el que
fuese menor. Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por las normas de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), son sujetos a la constitucion de una prevision si es que
no son vendidos dentro de los plazos de tenencia establecidos por la normativa vigente.

De acuerdo al art. 461° de la Ley N° 393 Ley de Servicios Financieros, los bienes realizables
deberan ser vendidos en el plazo de un afio desde la fecha de su recuperacion, debiéndose
constituir una previsién por tenencia al menos del 25% del valor en libros.

Si las ventas no se efectian en el plazo mencionado se deberan constituir previsiones de por lo
menos el 50% del valor en libros después de un ario de la fecha de recuperacion, y del 100% antes
de finalizado el segundo afno desde la fecha de recuperacion. El valor de bienes realizables,
considerando en su conjunto, no supera el valor de mercado.

Las previsiones por exceso en el plazo de tenencia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son de
Bs96.741 y Bs57.208 respectivamente. Las previsiones constituidas son consideradas suficientes
para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de estos bienes.

Bienes de uso

Los bienes de uso de BNB Leasing S.A. estan contabilizados y valuados a los valores de
adquisicion. La depreciacién es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida util establecida.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extiendan la vida util de los
bienes seran cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurran.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor de los bienes de uso considerados en su conjunto, no
supera el valor de mercado.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

Otros activos

Al 31 de diciembre de 2014 se concluyo con el diferimiento de los gastos de organizacion registrados
por BNB Leasing S.A. corresponden a los gastos notariales, judiciales, administrativos y operativos
en los gue se ha incurrido para poner en marcha la Sociedad, mismos que fueron amortizados a

partir del mes de enero de 2011 aplicando la tasa del 25% anual.

Los saldos que se registran en otros activos, comprenden las mejoras en el inmueble alquilado por
BNB Leasing S.A. para el desarrollo de sus actividades, mismas que se amortizan mensualmente en
un plazo no superior a la vigencia del contrato de alquiler a partir del mes de enero de 2011.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF!), en el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

En la Nota 2 —~ Principios Contables, Numeral 2.3 “Criterios de Valuacién”, inciso c) Cartera, se
expone la prevision constituida al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Provision para indemnizaciones al personal

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada periodo. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos
noventa dias de antigliedad en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya
es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio y/o el
equivalente a duodécimas de un sueldo por un periodo menor a un afio de servicio.

Otras cuentas por pagar

Los saldos que se registran en otras cuentas por pagar corresponden a provisiones, acreedores por
impuestos fiscales, ingresos diferidos principalmente.

Valores en circulacién

Los valores de deuda en circulacién corresponden a los bonos y pagarés emitidos por la Sociedad,
los que son valuados a su valor nominal mas los correspondientes cargos financieros devengados

por pagar.
Patrimonio neto

Los saldos del capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se expresan de
acuerdo con lo establecido en la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisién del

Sistema Financiero (ASFI).

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto no presentan
reexpresion.
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BNB LEASING S.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Resultado neto del ejercicio

BNB Leasing S.A. determina los resultados del ejercicio de acuerdo con normas contables de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establecidas en el Manual de Cuentas para

Entidades Financieras.

Productos financieros

Los productos financieros ganados son registrados por el método de devengado sobre la cartera
de arrendamiento vigente, excepto los correspondientes a aquellas operaciones de arrendamiento
calificadas D, E y F. Los productos financieros ganados sobre la cartera de arrendamiento vencida
y arrendamiento en ejecucion y sobre cartera de arrendamiento vigente con calificacion D, E y F,

no se reconocen hasta el momento de su percepcion.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de
renta fija son registrados en funcion del método de lo devengado.

Cargos financieros

Los cargos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Ingresos extraordinarios

BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ha registrado como ingresos extracrdinarios el
ingreso diferido correspondiente a |a diferencia del valor de colocacién y el valor nominal de los
bonos BNB Leasing | — Emisiones 1y 2, y de los Pagarés Bursatiles BNB Leasing |.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

BNB Leasing S.A., respecto al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843 (texto ordenado en 2005) y el Decreto Supremo N°24051 de
29 de junio de 1995 y N°29387 del 19 de diciembre de 2007. La alicuota de impuesto es del 25%
sobre la utilidad tributaria determinada y es liquidado en ejercicios anuales.

En cumplimiento con lo establecido en el inciso h) del articulo 18° del Decreto Supremo 24051, “Los
bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributarios, son
depreciables unicamente por el arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion previstos en el
citado Decreto, no siendo aplicable la depreciacion por el arrendatario bajo ningun concepto”, para el
calculo de la utilidad tributaria se toma en cuenta las depreciaciones que correspondan a los bienes

otorgados en arrendamiento.

Dicha disposicién ha sido modificada a través de la Ley 393 de Servicios Financieros Articulo 148
inciso b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, que establece lo siguiente: “El arrendador
financiero contabilizara como ingreso la parte de la cuota de arrendamiento financiero
correspondiente a los intereses generados por la operacion, para el propdsito del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas, consiguientemente, los bienes objeto de arrendamiento financiero no

son depreciables para ninguna de las partes contratantes”.
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Mediante Ley N°169 de 9 de septiembre de 2011, a partir de Ia gestion 2011, se modifico la Ley
N°843, siendo los principales cambios ios siguientes:

Establecimiento del limite de tres anos para deducir las pérdidas tributarias obtenidas de las
utilidades gravadas que se obtengan en las gestiones siguientes.

Eliminacion de la actualizacion de dichas pérdidas tributarias susceptibles a compensacion.

Invalidaciéon de las pérdidas tributarias acumuladas hasta la gestion 2010 de las entidades del
sistema Bancario y de Intermediacion Financiera, para la determinacion de la utilidad neta de las

siguientes gestiones.

r) Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto Municipal a la Transferencia (IMT)

El Impuesto a las Transacciones (IT) grava las operaciones de arrendamiento financiero con una
alicuota del 3%. Segun el articulo 6 del DS 21532, la base imponible del IT esta dada por el valor
total de cada cuota menos el capital financiado contenido cn la misma, en el caso de ejercerse la
opcion de compra, la base imponible esta dada sobre el valor residual establecido en el contrato.

Asimismo, de acuerdo a la Ley Financial N° 317 de fecha 12 de diciembre de 2012 si el
arrendamiento financiero es realizado por una persona juridica sobre inmuebles o automotores, al
momento de ejercerse la opcion de compra, el IT pasa a dominio nacional, por lo que debe ser

pagado al Servicio de Impuestos Nacionales.

Por disposicion del articulo 77 de la Ley 843 (texto ordenado), el Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas es considerado como pago a cuenta del {T, este pago a cuenta no aplica al Impuesto a las
Transacciones que debe ser pagado por la transferencia de bienes. En el caso del arrendamiento
financiero el pago a cuenta aplica a todas las cuotas, mas no al monto pagado por la opcion de

compra del bien.
En el caso de operaciones de “leaseback”, la primera transferencia no se encuentra gravada por el

IT o IMT, seguin sea el caso, debiendo escribirse la siguiente leyenda en la declaracién jurada
“Primera transferencia bajo modalidad de leaseback sin importe a pagar — Art. 6 D.S. 21532”.

Disposicidon que ha sido modificada mediante la promulgacion de la Ley 393 de Servicios
Financieros, articulo 148 inciso c) Impuestos a las Transacciones en el Retroarrendamiento
Financiero, que establece los siguiente: "En todos los casos en que se realice una operacion de
retroarrendamiento financiero productivo, la primera transferencia estara exenta del Impuesto a las

Transacciones”.
s) Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

El Ministerio de Economia y Finanzas Ptblicas, a través de la Resoluciéon Ministerial N° 371 de fecha
9 de agosto de 2006, emite complementaciones y aclaraciones a las normas que rigen el
funcionamiento del Impuesto a las Transacciones Financiera (ITF) a efecto de asegurar su correcta

aplicacion.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Dicha Resolucidon en el punto 2 expone lo siguiente: "De acuerdo a lo dispuesto en el inciso h) del
paragrafo | del Articulo 6 del Decreto Supremo N° 28815, la exencidn a la que se refiere, incluye
los cargos y abonos (i) en las cuentas de las entidades financieras bancarias y (ii) en las cuentas que
las entidades de intermediaciéon financiera no — bancarias legalmente habilitadas mantienen en
entidades de intermediaciéon financiera bancarias para realizar operaciones de intermediacion
financiera. No son objeto del impuesto los movimientos de fondos que realicen las entidades citadas
en el numeral (ii) precedente por administracion de su liquidez”.

Asimismo, en el punto 8 aclara lo siguiente: “Que las cuentas de las empresas que realizan
operaciones de arrendamiento financiero tiene el mismo trato, respecto a la aplicacion del Impuesto
a las Transacciones Financiera (ITF) que lo dispuesto para las cuentas de las entidades financieras
no bancarias. A este efecto los clientes de estas empresas deberan cancelar el Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF) a tiempo de realizar el pago de sus cuotas a estas entidades
financieras las mismas que deberan cumplir con las obligaciones dispuestas con caracter general

para los agentes de retencién del impuesto”.

La aplicacién del Impuesto a las Transacciones Financieras, normado por la Ley N° 3446, cuya
vigencia concluia en julio de 2009, fue ampliada inicialmente por treinta y seis meses adicionales
hasta julio de 2012, de acuerdo con lo establecido en el D.S. N° 0199 de 9 de julio de 2009 vy el
Presupuesto General de la Nacion 2009. Posteriormente mediante Ley N° 234 del 13 de abril de
2012, se amplié por otros treinta y seis meses computables a partir del 24 de julio de 2012,
instrumentos legales que a efectos de la aplicacion del impuesto amplio también la vigencia de la
normativa que regulaba el impuesto. BNB Leasing S.A. retiene la alicuota establecida del 0,15%,
correspondiente al impuesto a las transacciones financieras, cumpliendo de esta manera con la
normativa legal aplicable emitida por el Servicio de Impuestos Nacionales.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFIl). En caso de existir situaciones no
previstas por dichas disposiciones, se aplican las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la

alternativa mas conservadora.

NOTA 3 - CAMBIO EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2015 no han existido cambios en las politicas y practicas contables respecto
del gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2014.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, BNB Leasing S.A. no cuenta con activos sujetos a
restricciones o gravamenes.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2015y 2014,
se compone como sigue:

2015 2014

Bs 8s
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 1.959.925 7.556.150
Inversiones temporarias 42.886 1.138
Cartera 39.988.628 32.746.057
Otras cuentas por cobrar 593.139 203.176
Otros activos 3.916.876 1.982.102

ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes de uso y otros activws
TOTAL ACTIVO

106.501.127 102.318.245
1.726.309 1.817.943
1.396.437 1.257.257

156.125.326 147.982.068

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 31.443.333 8.023.333

Otras cuentas por pagar 4.243.104 3.880.997

Valores en circulacion 16.000.000 34.000.000

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 29.720.000 18.943.333

Otras cuentas por pagar 609.274 2.167.008

Previsiones 2.334.347 2.071.212
38.880.000 54.880.000

Valores en circulacién
TOTAL PASIVO

123.230.058 123.975.883

PATRIMONIO NETO

Capital social 22.861.600 13.470.000
Aportes no capitalizados - -
Reservas 1.144.585 3.562.886
Resultados acumulados 8.889.083 6.973.299
32.895.268 24.006.185

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

156.125.326 147.982.068
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La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la
siguiente:

A partir del 1° de enero de 2016:

T
RUBROS SALDO PLAZO
INICIAL A30DIAS | AGODIAS | ASODIAS | A180DIAS | A360DIAS | A720DIAS | +720DIAS |
DISPONIBILIDADES 1,959,625 1,959,925 - - - - - -
INVERSIONES TEMPORARIAS 42,886 42,886 - . - - . .
CARTERA VIGENTE 148,619,367 3635561| 3636485 | 2747758 10,066,189 | 19902635 | 39255557 69375182
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2,319,449 133,656 26,504 9,824 23473 393663 - 1,726,309
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS 3,183,699 3,208,834 | 78,254 292,999 210,890 125,898 379218 | (1.112,354)
TOTAL ACTIVOS 156,125,326 8,960,862 |  3,741.243|  3,050561] 10,306,552 | 20,422,216| 39,634,775 69,989,097
FINANCIAMIENTO ENT. FINANCIERAS DEL PAIS | 24,720,000 — | 4000000 - - 18,720,000 5,000,000 -
FINANCIAMIENTO ENT. FINANCIERAS 2DOPISO | 36,443,333 - . 1543333 | 2.990,000 7,190,000 9,580,000 | 15,140,000
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3,449,676 1538,481 56,941 574776 240411 329793 511,043 98,231
VALORES EN CIRCULACION 54,880,000 - . . - 16,000,000 |  16,000000 | 22,880,000
OTRAS OPERACIONES PASIVAS 3,737,051 237149 517.078 301,713 115,097 231,667 - 2,334,347
TOTAL PASIVOS 123,230,060 1875630 1574,018]  2,419,822| 3,345,508 42,471,450 31,091,043 | _ 40,452,578
BRECHA SIMPLE 32,835,266 | 7,105,232 | 2,167,224 630,758 | 6,961,044 | (22,045,244)] 8,543,732 29536513 |
BRECHA ACUMULADA 7,108,232 | 8,272,456 | 8,903,215 | 16,864,259 (5,184,985)] 3,358,747 | _ 32,895,266 |
A partir del 1° de enero de 2015:
r SALDO PLAZO I
RUBROS INICIAL T
A30DIAS | ABODIAS | ASODIAS | A1BODIAS | A3G60DIAS | A720DIAS | +720DIAS
DISPONIBILIDADES 7556.150 7.556.150 | - - - : -
INVERSIONES TEMPORARIAS 1138 1.138 - - - - - -
CARTERA VIGENTE 136.240.959 | 2680.611| 2940956 | 2148163 |  8.328283 | 16648044 | 32278798 | 71216.104
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2.324.276 172,122 - 31054 . . - 2.121.100
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS 1,859,545 1.683.215 69.925 32.130 135.784 61.048 456.564 | (579.121)
TOTAL ACTIVOS 747.982.068 | 12.093.236 | 3.010.881] _ 2.211347 | _ B464067 | _ 16.708.092] _ 32.736362] 72.758.083
FINANCIAMIENTO ENT. FINANCIERAS DEL PAIS - - - - - - ] -
FINANCIAMIENTO ENT. FINANCIERAS 2D0.PISO |  26.966.666 - - 1543.333 1.140.000 5 340.000 7823333  11.120.000
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 4.838.225 940.921 311511 200692 240,411 977.682 810614  1356.394
VALORES EN CIRCULACION 88.880.000 - . - - 34000000  16.000.000 |  38.880.000
OTRAS OPERACIONES PASIVAS 3.290.992 317.129 80.750 441.935 53.007 326.919 . 2.071.212
TOTAL PASIVOS 123.975.883 1.268.050 332301 2.185.960 1433418 40644601 |  24.633.947| 53427.606
BRECHA SIMPLE 24.006.185 | 10.835.186 | __ Z.618,580 26387 7.030.649 |  (23.935.509)] 8104415 ] 19.330.477
BRECHA ACUMULADA 10.835,186 | 13.453.766 |  13.479.153 | _ 20.503.802 | (3.425707) _ 4.675.708 | 24.006.185

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2°, de la seccién 1, del Capitulo |, del Titulo lil, Libro 3°
de la Recopilacion de Normas para Servicios Financiercs, emitida por la Autoridad de Supervisidon
del Sistema Financiero (ASFI), las empresas de arrendamiento financiero no estan contempladas
dentro del ambito de aplicacion referido a las Directrices Basicas para la Gestion del Riesgo de

Liquidez.
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

BNB Leasing S.A. forma parte del Grupo Financiero BNB siendo el Tenedor el Banco Nacional de
Bolivia S.A., por lo que al 31 de diciembre de 2015 y 2014, BNB Leasing S.A. mantiene saldos de
operacicnes activas y pasivas con el Banco Nacional de Bolivia S.A. y con BNB Valores S.A. Agencia
de Bolsa, originando ingresos y egresos en condiciones similares a las de mercado, las cuales son

reconocidas en cada periodo.

Las operaciones mencionadas en el parrafo anterior han originado ingresos y egresos reconocidos
en cada ejercicio, los cuales no son significativos respecto del total del activo, del total del pasivo;
del total de los ingresos financieros; del total de los gastos financieros de BNB Leasing S.A.
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BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Al 31 de diciembre de 205 y 2014, las operaciones con partes relacionadas son las siguientes:

2015 2014
Bs Bs

Disponibilidades
Banco Nacional de Boliia S.A. Cta.Cte. M/N
Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta.Cte. M/E

1.836.244 4.813.224
25.003 175.151
1.861.247 5.088.375

Gastos Administrativos

Banco Nacional de Bolivia S.A. 149.951 106.611
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 5.453 99.391
155.404 206.002

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en délares
estadounidenses, los saldos en moneda extranjera son los siguientes:

2015 2014
ME ME
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 25.003 175.151
Cartera - 33.629
Otras cuentas por cobrar 343.000 686.000
368.003 894.780
PASIVO
Otras cuentas por pagar - 144,060
Previsiones - 894
- 144.954
368.003 749.826

Posicion neta - Activa

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de Bs6,86 por US$1, en ambos ejercicios.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5°, de la seccidon 2, del Capitulo |, del Titulo IV, del
Libro 3°de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros emitido por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFIl), las empresas de arrendamiento financiero estan
exentas a lo referido en la Seccion 2 del Reglamento de Control de la Posicion Cambiaria.
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BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIENMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) DISPONIBILIDADES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:
2015 2014
Bs Bs
Bancos y corresponsales del pais (%) 1.959.925 7.556.150
1.959.925 7.556.150
(*) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, BNB Leasing S.A. expone en la cuenta disponibilidades los
saldos liquidos de sus cuentas en bancos nacionales; sin embargo, tiene un importe de
Bs2.676.480 y Bs1.115.452, respectivamente, pignorados en su cuenta del Banco Econdémico S A.
por la apertura de una carta de crédito (Ver. Nota 8.x)
b) CARTERA
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2015y 2014, es la siguiente:
b.1) CARTERA VIGENTE
2015 2014
Bs Bs
Deudores por arrendamientos financieros vigentes 148.619.368 136.240.959
148.619.368 136.240.959
b.2) CARTERA VENCIDA
2015 2014
Bs Bs
Deudores por arrendamientos financieros vencidos 1.773.043 1.242.122
1.773.043 1.242.122
b.3) CARTERA EN EJECUCION
2015 2014
Bs Bs
Deudores por arrendamientos financieros ejecucion 1.176.378 -
1.176.378 -
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b.4)

b.5)

b.6)

b.6.i)

BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

PRODUCTOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR COBRAR SOBRE CARTERA

Productos devengados por cobrar cartera vigente

PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE

Prevision especifica para incobrabilidad de cartera vigente
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera vencida
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera ejecucion

COMPOSICION DE LA CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE

2015 2014
Bs Bs
1.871.538 1.557.923
1.871.538 1.557.923
2015 2014
Bs Bs
696.243 705.565
256.992 471.093
1.176.378 -
2.129.613 1.176.658

La clasificacion por tipo de crédito y las previsiones especificas para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015:

Vencida + | —| —I

Vigente Reprogramada En Ejecucion | Prevision especifica Contingente

Tipo de Credito Vencida para Incobrables
Bs Bs B8s Bs Bs

[ Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
Empresarial 31,326,083 22% - O%—! - 0% 28,655 1% - 0%
PYME 98,499,787 66% 1,716,508 97%| 1,176,378 100%| 1,730,488 82% - 0%
Microcrédito Debidamente Garantizado - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Microcrédito No Debidamente Garantizado 7,243,055 4% 56,535 3% - 0% 23,957 1% - 0%
De Consumo Debidamente Garantizado - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
De Consumo No Debidamente Garantizado 11,650,443 8% - 0% - 0% 346,513 16% - 0%
De Vivienda - 0% - 0% - 0% 0% - 0%
De Vivienda sin Garantia Hipotecaria ‘ 0% 0% - 0% 0% - 0%
{To‘lal: ‘ 148,619,368 100%| 1,773,043 100%| 1,176,378 100%| 2,129,613 100% - 0%

Al 31 de diciembre de 2014:
Vencida + —|
Vigente Reprogramada En Ejecucion |Prevision especifica Contingente
Tipo de Crédito Vencida para Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
Empresarial —I 16.517.547 12% - 0% - 0% 9.808 1% - 0%
PYME 105.392.619 77%| 1.242.122 100% - 0% 878.409 75% - 0%
Microcrédito Debidamente Garantizado - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Microcredito No Debidamente Garantizado 4.964.660 4% - 0% - % 7.457 1% - 0%
De Consumo Debidamente Garantizado - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
De Consumo No Debidamente Garantizado 9.366.133 7% - 0% - 0% 280.984 24% - 0%
De Vivenda - 0% - 0% - 0% 0% - 0%
De Vivienda sin Garantia Hipotecaria - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Total: 136.240.959 100%| 1.242.122 100% - 0%| 1.176.658 100% - 0%
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)

BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

La clasificacién de la cartera por actividad economica del deudor y las previsiones especificas para

incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015:

Prevision |

Vencida +

Vigente Reprogramada En Ejecucion especifica para | Contingente
Sector Econémico Vencida Incobrables
8s Bs Bs Bs Bs
Monto % Monto Yo Monto Yo Monto % |Monto %
- |
Agricultura y Ganaderia 16.864.789 11% 965.194 54% - 0% - 0%| - 0%
Caza, SiMcultura y Pesca - 0% - 0% - 0% - 0%| - Q%
Extraccién de Petréleo Crudo y Gas Natural 2.507.943 2% - 0% - 0% - 0%/ - 0%
Minerales Metalicos y no Metalicos 5.239.931 4% - 0% 928.873 79% 928.873 44%| - 0%
Industria Manufacturera 13.609.140 9% 119.277 7% 211 197 18% 428.165 20% - 0%
Produccién y Distribucion de Energia Eléctrica. Gas y Agua 485,216 0% - 0% - Q% - 0%| - 0%
Construccion 53.223.058 36% 262.109 15% 36.308 3% 265.640 12%| - 0%
Venta al por Mayor y Menor 12.019.611 8% - 0% - 0% 30.049 1% - 0%
Hoteles y Restaurantes 344.070 0% - 0% - 0% 861 0% - 0%
Trasporte. Almacenamiento y Comunicaciones 15.462.456 10% 94.357 5% - 0% 73.045 4% - 0%
Intermediacion Financiera - 0% - 0% - 0% - 0%| -~ 0%
Sendcios Inmabiliarios. Empresariales y de Alquiler 17.936.699 12% - 0% - 0% 153.633 T%| - 0%
Administracion Publica. Defensa y Seguridad Social Obligatoria - 0% - 0% - 0% - 0%/ - 0%
Educaciéon 1.151.417 1% - 0% - Q% 31.793 1%| -~ Q%
Sendcios Sociales, Comunales y Personales 9.675.038 7% 332.106 19% - 0% 217.554 10%| - 0%
Sendcio de Hogares Privados que Contratan Sendcio Domeéstico - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Sendcio de Organizaciones y Organos Extratemitoriales - 0% - 0% - 0% - 0%| - 0%
Actividades Atipicas | - 0%‘ - O%| - 0% - 0%| - 0%
‘To!al: j 148.519.368 100%| 1.773.043 100%| 1.176.378 100%| 2.129.613 100% - 0%
Al 31 de diciembre de 2014:
“ Vencida + T Prevision
Vigente Reprogramada En Ejecucién especifica para Contingente
Sector Econdmico Vencida Incobrabies
Bs Bs Bs Bs Bs
Monto Yo Maonto % Monto %o Monto % |Monto %

Agricultura y Ganaderia 15.985.296 12% - 0% - 0% - 0% | - 0%
Caza, Sihicultura y Pesca - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Extraccion de Petrdleo Crudo y Gas Natural 3.640.154 2% - 0% - 0% 14.845 0% - 0%
Minerales Metalicos y no Metdlicos 5.655.480 4% - 0% - 0% - 0% - 0%
Industria Manufacturera 14.534.003 10% - 0% - 0% 42.295 4% - 0%
Produccién y Distribucion de Energia Eléctrica, Gas y Agua 717.855 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Construccion 43.081.654 32% 36.308 3% - 0% 19.685 2%) - 0%
Venta al por Mayor y Menor 7.131.982 5% 742,229 60% - 0% 649.296 55%| - Q%
Hoteles y Restaurantes 1.058.653 1% - 0% - 0% 2.647 0%| - 0%
Trasporte, Almacenamiento y Comunicaciones 15.501.330 11% 463.585 37% - 0% 183.502 16%) - 0%
Intermediacién Financiera - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Senvcios Inmobiliarios, Empresanales y de Alquiler 17.645.594 19% - C% - 0% 70.446 6% - 0%
Administracién Publica, Defensa y Seguridad Social Obligatoria - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Educacion 1.122,353 0% - 0% - 0% 32.980 3%| - 0%
Senicios Sociales, Comunales y Personales 9.824.245 4% - 0% - 0% 160.356 14%| - 0%
Sendcio de Hogares Privados que Contratan Senidcio Domeéstico - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Sendcio de Organizaciones y Organos Extraterritoriales - 0% - 0% - 0% - 0%| - 0%
Actividades Atipicas 242.350 0% - 0% - 0% 606 0% | - 0%
Total: 136.140.959 100% | 1.242.122 100"/o| - 0%| 1.176.658 100% - 0%
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BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015:

b.6.iii) La clasificacion de la cartera por destino de ia operacion y las previsiones especificas para

Vencida + Prevision “
Vigenie Reprogramada £n Ejecucién especifica para Contingente
Sector Econémico Vencida Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Monto Yo Monto %o Monto Yo Monto % Monto %
Agricultura y Ganaderia 16,864,789 11% 965,194 54% - 0% 0%| - 0%
Caza, Sihicultura y Pesca - 0% - 0% - 0% 0%| - 0%
Extraccion de Petrdleo Crudo y Gas Natural 2,507,843 2% -~ 0% - 0% - 0%| - 0%
Minerales Metdlicos y no Metalicos 5,239,931 4% - 0% 928,873 79% 928,873  44%[ - 0%
Industria Manufacturera 12,241,586 8% 119,277 7% 211,187  18% 387,138 18%| - 0%
Produccidn y Distribucion de Energia Eléctrica, Gas y Agua 485,216 0% - 0% - 0% - 0%} - 0%
Construccién 53,323,058 37% 262,109 15% 36,308 3% 265,640 12%| - 0%
Venta al por Mayor y Menor 12,558,834 8% - 0% - 0% 46,226 2% - 0%
Hoteles y Restaurantes 344,070 0% - 0% - 0% 860 0%| - 0%
Trasporte, Almacenamiento y Comunicaciones 14,898,194 10% 94,357 5% - 0% 56,117 3%| - 0%
Intermediacién Financiera - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Senicios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler 24,972,083 17% -~ 0% - 0% 364,695 17%| - 0%
Administracion Publica, Defensa y Seguridad Social Obligatoria - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Educacion 99,981 0% - 0% - 0% 250 0%| - 0%
Senicios Sociales, Comunales y Personales 5,083,683 3% 332,106 19% - 0% 79.814 4% - 0%
Sendcio de Hogares Privados que Contratan Senicio Doméstico - 0% - 0% - 0% - Q%1 - 0%
Senucio de Organizaciones y Organos Extratemtoriales - 0% - 0% - 0% 0% - 0%
Actividades Atipicas - 0% - 0% - 0% - 0%| - 0%
‘Total: 148,619,368 100%| 1,773,043 100%| 1,176,378 100%| 2,128,613 100%| - 0%
Al 31 de diciembre de 2014
*‘ Vencida + Prevsion
Vigente Reprogramada En Ejecucién especifica para Contingente
Sector Economico Vencida Incobrables
Bs Bs Bs B8s Bs
Monto % Monto % Monto % Monto % |Monto %
Agricultura y Ganaderia 15.985.296 12% - 0% - 0% - 0% - 0%
Caza, Silvcultura y Pesca - 0% - Q% - 0% - 0% - 0%
Extraccién de Petroteo Crudo y Gas Natural 3,173.985 2% 742.2239 60% - 0% 860 0%| - 0%
Minerales Metalicos y no Metalicos 5.655.480 4% - 0% - 0% 371.114  32%]| - 0%
Industria Manufacturera 13.628.385 10% 36.308 3% - 0% - 0%| - 0%
Produccion y Distribucion de Energia Eléctrica, Gas y Agua 717.855 0% - 0% - 0% - 0%| - 0%
Construccion 43.081.654 32% - 0% - 0% 19.685 2% - 0%
Venta al por Mayor y Menor 6.798.958 5% 463.585 37% - 0% 287.071 24%| - 0%
Hoteles y Restaurantes 1.058.653 1% - 0% - 0% 2.647 0%| - 0%
Trasponte, Aimacenamiento y Comunicaciones 15.339.458 11% - 0% - 0% 171.981 15%| - 0%
Intermediacidn Financiera - 0% - 0% B 0% - 0% - 0%
Sendcios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler 25.780.801 19% - 0% - 0% 310.748 26%| - 0%
Administraciéon Pablica, Defensa y Seguridad Social Obligatoria - 0% - 0% - 0% - 0%/ - 0%
Educacion 134.205 0% - 0% - 0% 335 0% - 0%
Sendcios Sociales, Comunales y Personales 4.886.229 4% - 0% - 0% 12,218 1%| - 0%
Sendcio de Hogares Privados que Contratan Sendcio Doméstico - 0% - 0% - 0% - 0%| - 0%
Sendcio de Organizaciones y Organos Extratermitoriales - 0% - 0% - 0% - 0%| - 0%
Actividades Atipicas ! - 0% - 0% - 0% - 0%| - 0%
Total: ] 136.240.959 100%| 1.242.122 100% - 0%| 1.176.658 100%| - 0%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

b.6.iv) La clasificacion de la cartera por tipo de garantia, estado del arrendamiento y previsiones
especificas para incobrabilidad es la siguiente:

b.6.v)

Al 31 de diciembre de 2015:

F Vencida +

Vigente Reprogramada En Ejecucion  |Prevision especifical  Contingente

Tipo de Garantia Vencida para Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
Créditos Autoliquidables - 0% - 0% - 0% 0% - 0%
Garantia Hipotecaria 1.453.952 1% - 0% - 0% 1.990 0% - 0%
Garantia Prendaria - 0% - 0%| 214.032 18%| 214.032 10% - 0%
Garantia Personal 147.165.416 99%( 1.773.043 100%| 962.346 82%| 1.913.591 90% 0%
Fondo de Garantia - 0% - 0% 0% 0% - 0%
Otros - 0% - 0% - 0%] - 0% 0%
Total: 148.619.368 100%} 1.773.043 100%] 1.176.378 100%| 2.129.613 100% - O‘VJ

Al 31 de diciembre de 2014

Vencida +
Vigente Reprogramada En Ejecucion | Prevision especifica|  Contingente
Tipo de Garantia Vencida para Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
Créditos Autoliquidables - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Garantia Hipotecaria 1,965,929 2% - 0% - 0% 43,899 4% - 0%
Garantia Prendaria 214,032 0% - 0% - 0% 107,016 9% 0%
Garantia Personal 134,060,998  98%| 1,242,122 100% - 0%| 1,025,743  87% - 0%
Fondo de Garantia - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
|Otros - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
@al: 136,240,959 100%| 1,242,122 100% - 0%| 1,176,658 10@ - OJ

La clasificacién de la cartera segun calificacion de arrendamiento y previsiones especificas para

incobrabilidad es Ia siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015:

T Vencida + Prevision T
Vigente Reprogramada En Ejecucion especifica para Contingente
Calificacion Vencida incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
A 147.460.768  99%| 965.194 54% - 0%| 461.949 22% - 0%
B 246.382 0% - 0% - 0% 6.519 0% - 0%
C 855.554 1% 688.572 39% - 0%| 308.826 14% - 0%
D - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
E - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
F 56.664  0%| 119.277  7%| 1.176.378 100%)| 1.352.318  64%| - 0%
Total: 148.619.368 100%| 1.773.043 100%|( 1.176.378 100%| 2.129.613 100% - 0%
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b.6.vi)

Al 31 de diciembre de 2014:

BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Vencida + 1
Vigente Reprogramada En Ejecucion | Prevsion especifica|  Contingente
Calificacién Vencida para Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Monto % Monto % Monte % Monto % Monto %
A 134.360.768 99% - 0% - 0% 389.136 33% - 0%
B 1.358.318 1% - 0% - 0% 55.492 5% - 0%
C - 0%| 499.883  40% - 0% 99.979 8% - 0%
D 521.873 0%| 742.229 60% - 0% 632.051 54% - 0%
E - 0% - 0% 0% 0% - 0%
F - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
’Total: T 136.240.959 100%| 1.242.112  100% - 0%| 1.176.658 100% - 0%
La concentracion de la cartera por numero de clientes y previsiones especificas para
incobrabilidad es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2015:
Vencida + Prevision I
Vigente Reprogramada Ejecucion especifica para Contingente
Numero de Arrendatarios Vencida Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
1° a 10° Mayores 33,770,557 23% - 0% - 0%| 102,447 4% - 0%
11° a 50° Mayores 60,548,573 41%| 1,227,303 69% - 0%| 271,379 13% - 0%
51° a 100° Mayores 33,415,220 22% - 0%| 928,873 79%| 1,126,070 53% - 0%
Otros 20,885,018 14%‘ 545,740 31% 247,505 21%‘ 629,717 30% - 0%
‘Total: 148,619,368 100%| 1,773,043 100%| 1,176,378 100%| 2,129,613 100% 0%
Al 31 de diciembre de 2014:
—[ Vencida + Prevsién
Vigente Reprogramada Ejecucion especifica para Contingente
Nimero de Arrendatarios Vencida Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
‘\ Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
1° a2 10° Mayores 23.713.555 17% 0% - 0% 13.799 1% 0%
11° a 50° Mayores 56.507.898 41% 742,229 60% - 0% 738.857 63% ~ 0%
51° a 100° Mayores 34.154.022 25% - 0% - 0%| 188.154 16% 0%
Otros 21.865.484 17% 499.893 40% - 0% 235.848 20% - 0%
Total: T 136.240.959  100%| 1.242.122 100%)| - 0%| 1.176.658  100% - 0%
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BNB LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

b.6.vii} La conciliacion del movimiento contable de la prevision para cartera al 31 de diciembre de 2015,

b.7)

2014 y 2013, es la siguiente:

Concepto 2015 2014 2013
— R
Prevision Inicial 3,247,868 2,496,391 1,365,574
(-) Castigos de créditos y/o quitas de capital (267,913) (859,862) -
(-) Castigos contables por adjudicacidon de bienes
realizables y efecto por diferencia de cambio - - -
(-} Recuperaciones (4,105,865)| (2,838,955) (443,432)
(+) Previsién constituida con cargo a resultados 5,589,870 4,450,294 1,574,249
Previsién Final 4,463,960 3,247,868 2,496,391
EVOLUCION DE LA CARTERA
La evolucién de cartera al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, es la siguiente:

2015 2014 2013
Bs Bs Bs
Cartera vigente 148.619.368 136.240.959 120.063.263
Cartera vencida 1.773.043 1.242.122 100.378
Cartera en ejecucion 1.176.378 - -
Cartera reprogramada o reestructurada vigente - - -
Cartera reprogramada o reestructurada vencida - - 497.949
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucién - - -
Cartera Contingente - - -
Prevsion especifica para incobrabilidad 2.129.613 1.176.658 748.979
Previsién genérica para incobrabilidad - -
Prevision para activos contingentes - - -
Prevision ciclica 2.334.346 2.071.212 1.747.411
Prevision por incobrabilidad de cartera por constituir - - -
Cargos por prevsién especifica para incobrabilidad 5.039.227 4.001.386 818.710
Cargos por previsién voluntaria - - -
Cargos por prevision genérica ciclica para incobrabilidad 552.061 448.908 755,539
Productos por cartera (ingresos financieros) 17.688.567 16.072.275 9.889.369
Productos en suspenso 273.266 37.932 23.116
Lineas de crédito otorgadas - - -
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas - - -
Créditos castigados por insolvencia - -
215 206 192

Numero de prestatarios
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b.8)

b.8.i)

b.8.ii)

b.9)

BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

GRADO DE REPROGRAMACIONES DE CARTERA E IMPACTO

La evolucion de la cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y 2013, es la
siguiente:

2015 2014 2013

Bs Bs Bs
Cartera reprogramada o reestructurada vigente - - -
Cartera reprogramada o reestructurada vencida - - 497.948
Total cartera reprogramada o reestructurada - - 497.949
Porcentaje sobre el total de la Cartera Bruta de Arrendamiento 0,00% 0,00% 0,41%

La evolucion de los ingresos financieros por cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2015,
2014 y 2013, es la siguiente:

2015 2014 2013
Bs Bs Bs
Productos por cartera reprogramada vigente - - 28.123
Productos por cartera reprogramada vencida - 34,593 7.946
Productos por cartera reprogramada ejecucion - 37.643 -
- 72.236 36.069
Porcentaje sobre el total de ingresos financieros por cartera 0,00% 0,62% 0,36%

LIMITES LEGALES PRESTABLES DE BNB LEASING S.A. SEGUN NORMAS VIGENTES

Limite Cumplimiento Cumplimiento Cumplimiento
legal 2015 2014 2013
%
Limite de exposicidon para operaciones de arrendamiento 20% del Cumple Cumple Cumple
financiero otorgados a un solo grupo prestatario. Patrimonio neto
Prohibicion de realizar operaciones con garantia de sus 0% del
. . . ) Cumple Cumple Cumple
propias acciones. Patrimonio neto
Prohibicién de realizar operacicnes de arrendamiento con sus 1,5% del Cumple Cumple Cumple

administradores, excepto a empleados no ejecutivos. Patrimonio neto
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BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
c.1) INVERSIONES TEMPORARIAS

i) La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs
inversiones en otras entidades no financieras:
Participacion en fondos de inversiéon 42.885 1.138
T 42.885 1.138

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, BNB Leasing S.A. mantiene participacion en los Fondos de
Inversion A Medida de Bisa Safi S.A. y Fondo de Inversidn Dinero de Safi Unidn S.A.

i) Tasas de rendimiento de inversiones temporarias

Las tasas de rendimiento promedio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son las siguientes:

2015 2014
% %
Participacion en Fondos de Inversion 2,24% 5,69%
d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del grupe al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:
2015 2014
Bs Bs
Crédito Fiscal (1) 1.726.309 1.435.100
Gastos por recuperar 213.102 169.241
Contratos de anticrético (2) 343.000 686.000
Otras partidas pendientes de cobro 37.037 33.835
(Prevision especifica para cuentas por cobrar) (247.018) (203.156)

2.072.430 2.121.120

1) Corresponde al saldo neto del crédito fiscal por la compra de bienes muebles otorgados en
arrendamiento financiero.

2) Corresponde al registro de un contrato de anticrético de un bien inmueble a nombre de la
sociedad
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BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

e) BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs
Bienes realizables 386.965 228.831
(Previsidn por tenencia) (96.741) (57.208)
290.224 171.623

Al 31 de diciembre de 2015 no se tienen registrados bienes realizables con previsiones por
desvalorizacion.

f) BIENES DE USO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

Valores originales Depreciaciones acumuladas Valores netos
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Muebles y enseres 155,063 148,692 70,747 55,595 84,316 93,097
Equipo e instalaciones 57,671 53,557 38,007 31,011 19,664 22,546
Equipos de computacion 231,136 184,641 158,385 149,581 72,751 35,060
Vehiculos 201,840 - 26,912 - 174,928 -
645,710 386,890 294,051 236,187 351,659 150,703

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados al 31 de diciembre 2015 y 2014,
alcanzaron a Bs67.738 y Bs43.050, respectivamente.

g) OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014

Bs Bs
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 97,490 116,988
97,490 116,988

La amortizacién a Mejoras e Instalaciones en inmuebles alquilados, cargada a los resultados at 31 de
diciembre 2015 y 2014, alcanzaron a Bs19.498, en ambos periodos.
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h)

)

k)

k.1)

k.2)

BNB LEASING S.A.

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIENMIBRE DE 2015 Y 2014

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, BNB Leasing S.A. no cuenta con ningun fideicomiso

constituido.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 BNB Leasing S.A. no tiene obligaciones con el publico.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, BNB Leasing S.A. no tiene obligaciones con instituciones fiscales.

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015y 2014, es la siguiente:

Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo:

Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a mediano plazo
Obligaciones con Bancos y Otras Entidades Financieras del Pais a Plazo:
Obligaciones con bancos y otras entidades financieras del pais mediano plazo

Cargos financieros devengados por pagar

2015 2014
Bs Bs
36,443,333 26,966,666

24,720,000 -

61,163,333 26,966,666
704,736 268,395

61,868,069 27,235,061

Los datos generales de los financiamientos recibidos de Bancos y Entidades Financieras, lineas
de crédito obtenidas y saldos no utilizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

Detalle

Banco de Desarrolio Productivo S.AM.

Banco Econémico SA

Banco Union SA

Banco Bisa SA

Banco Ganadero SA

Banco Mercantil Santa CruzS A
Banco Fortaleza SA

2015 2014
Oforgado Utilizado Disponible Otorgado Utilizado Disponible
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
48,012,370 36443333 11,569,037 34,065,771 26,966,666 7,099,105
7,000,000 - 7,000,000 7,000,000 7,000,000
15,000,000 10,000,000 5,000,000 15,000,000 15,000,000
7,000,000 - 7,000,000 7,000,000 7,000,000
13,720,000 13,720,000 . 2,058,000 2,058,000
5,145,000 - 5,145,000 5,145,000 5,145,000
7,000,000 1,000,000 6,000,000 5,220,000 5,220,000
102,877,370 61,163,333 41,714,037 75,488,771 26,966,666 48,522,105
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m)

BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs
Diversas:
Acreedores fiscales por retenciones a terceros 21,422 7.824
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 1,617,058 933,097
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros - -
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad - -
Acreedores por compra de bienes y senicios 7,605 754,725
Ingresos diferidos (1) 1,359,207 2,831,067
Acreedores Varios 444,382 311,511
Provisiones 347,530 292,439
Partidas pendientes de imputacion (2) 200,957 289,148
3,998,162 5,419,811

(1) Los ingresos diferidos fueron generados por la colocacion de los Bonos BNB LEASING |
Emisiones 1 y 2, Pagarés Bursatiles BNB Leasing |, cuyo precio de venta fue superior al valor

nominal.

(2) Corresponde principalmente a pagos por las primas de seguros de los bienes otorgados en

arrendamiento financiero.

PREVISIONES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs
Prevision genérica ciclica 2.334.347 2.071.212
2.334.347 2.071.212
VALORES EN CIRCULACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:
2015 2014
Bs Bs
Valores en circulacion:
Valor nominal de bonos emitidos (1) 54,880,000 54,880,000
Valor nominal de pagarés emitidos (2) - 34,000,000
Cargos devengados por pagar 149,480 369,799
55,029,480 89,249,799
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BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(1) Este importe corresponde a la emision de los Bonos BNB LEASING | — Emision 1 y Emision 2
dentro del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING |, el cual fue considerado y aprobado en
la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 30 de
mayo de 2011 y autorizado mediante Resolucion ASF| 105/2012 de fecha 30 de marzo de 2012, cuya
oferta fue realizada a través de dos emisiones en fechas 28 de junio de 2012 y 27 de marzo de 2013

por un total de Bs32.000.000 y Bs.22.880.000 respectivamente.

Las emisiones de dicho Programa de bonos, se realizaron bajo las siguientes condiciones:

Emision 1
Cantidad de Fecha
Serie Moneda Monto total de cada serie Valor Nominal Tasa de Interés Valores Plazo de emisidén  vencimiento
Serie "A" Bs Bs 16.000.000 Bs 10.000 5.00% 1,600 1440 dias calendaro 07/06/2016
Serie "B" Bs Bs 16.000.000 Bs 10.000 5.50% 1,600 1800 dias calendaric 02/06/2017
Emisiéon 2
Cantidad de Fecha
Serne Moneda Monto total de cada serie Valor Nominal Tasa de Interés Valores Plazo de emisidon  vencimiento
Serie Unica Bs Bs 22.880.000 Bs 10.000 4.50% 2,288 1800 dias calendario 02/03/2018

Asimismo, para ambas emisiones la entidad calificadora de riesgo Moody's, otorgé la calificacion de
riesgo "Aaa.bo” que corresponde a aquellos valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el compromiso financiero establecido en el Programa de bonos ha
sido cumplido a cabalidad.

(2) Este importe corresponde a la emision de los Pagarés Bursétiles | — Emisién 1 dentro del
Programa de Emisiones de Pagarés BNB LEASING |, el cual fue considerado y aprobado en las
Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas, celebradas en Ia ciudad de La Paz en fechas 31 de
agosto de 2013, 14 de noviembre de 2013 y 12 de agosto de 2014 y autorizada mediante Resolucion
ASFI 859/2013 de fecha 31 de diciembre de 2013, cuya oferta fue realizada a través de una emisién
en fecha 27 de noviembre de 2014 por un total de Bs34.000.000.

La emisién de dicho Programa de pagarés, se realizé bajo las siguientes condiciones:

Emision 1
Serie Moneda Monto Total de la Serie  Valor Nominal  Tasa de hterés Cantidad de Plazo de emision Fecha de
Valores Vencimiento
Serie inica B Bs 34.000.000 85 1.000 125% 34,000 270 dias calendaric | 24/08/2015

En fecha 24 de agosto de 2015, de acuerdo al vencimiento previsto, BNB Leasing S.A. realizé la
cancelacion total de los Pagarés BNB Leasing I.
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p)

q)

BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, BNB Leasing S.A. no tiene obligaciones subordinadas vigentes.

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, BNB Leasing S.A. no tiene ninguna obligacién con empresas con

participacion estatal.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs
Ingresos financieros
Productos por disponibilidades 3 6
Productos por inversiones temporarias (*) 41.747 22
Productos por cartera vgente 16.352.497 15.229.668
Productos por cartera vencida 1.336.070 770.503
Productos por cartera ejecucion - 72.104
17.730.317 16.072.303
Gastos financieros
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (**) 2.175.084 2.531.830
Cargos por valores en circulacion 3.573.201 3.005.186
5.748.285 5.537.016

(") Al 31 de diciembre de 2015, los ingresos por inversiones temporarias corr
rendimientos generados por la participacion de la sociedad en fondos de inversion.

esponden los

(**) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los cargos por obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento se refieren a los préstamos obtenidos de entidades de segundo piso y bancos locales.

Tasas de rendimiento promedio

Las tasas de rendimiento y costo activas y pasivas promedio ponderadas correspondientes a los

ingresos y gastos financieros de los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015
siguientes:

y 2014, son las

2015 2014

MN ME MN ME
Activos financieros
Cartera de arrendamiento financiero 11,62% - 12,31% 8,72%
Inversiones temporarias 2,24% - 5,69%
Pasivos financieros
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 4.84% 4,68%

4,94% - 4,67% -

Valores en circulacion

35



s)

BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Ingresos operativos

Comisiones por seguros (1)

Comisiones vanas (2)

Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje
Ingresos por venta de bienes recuperados (3)
ingreso por venta de otros bienes realizables
Otros ingresos operativos diversos (4)

Gastos operativos
Costo de bienes realizables (5)
Pérdida por operaciones de cambio y arbitraje

2015 2014
Bs Bs
279,582 262,134
24 544 28,931
5,104 9,467
2,419,609 1,129,877
2,984 -
71,736 73,175
2,803,559 1,503,584
1,564 1,324
1,787,025 1,296,396
9 7,028
1,788,598 1,304,758

{1) Corresponde a las comisiones por seguros contratados para los bienes otorgados en

arrendamiento financiero.

(2) Corresponde a la comision percibida de la empresa que brinda el servicio de rastreo satelital a
los bienes otorgados por nuestra sociedad en arrendamiento financiero.

(3) Corresponde a los ingresos originados en la venta de bienes en recuperacion de créditos.

(4) Corresponde al ingreso por el registro del Crédito Fiscal IVA proporcional.

(5) Corresponde a la constitucion de previsién por desvalorizacién para bienes realizables y al

costo de venta de bienes realizables

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs
Disminucion de previsién para incobrabilidad:
Disminucion de previsiéon especifica 3.816.938 2.713.847
Disminucion de prevision para otras cuentas por cobrar 111.658 15.620
Disminucién de prevision genérica ciclica 288.926 125.108
4.217.522 2.854.575
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BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs
Pérdidas por incobrabilidad de creditos y otras cuentas por cobrar:
Cargos por prevision especifica para cartera 5.039.227 4.001.386
Cargos por previsidén para otras cuentas por cobrar 155.519 218.776
Cargos por prevision genérica ciclica 552.061 448.908
5.746.807 4.669.070

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs
Gastos de personal (1) 2.123.117 1.867.694
Senicios contratados (2) 319.481 303.089
Seguros 36.845 19.508
Comunicaciones y traslados 56.792 70.708
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso 67.738 43.050
Otros impuestos 671.309 25.677
Mantenimiento y reparaciones 11.209 33.631
Amortizacion de cargos diferidos y activos 19.498 102.875
Otros Gastos de Administracion:
Gastos notariales y judiciales 48.813 31.772
Alquileres 118.448 65.675
Papeleria, utiles y materiales de senvicio 21.388 14,121
Suscripciones y afiliaciones 1.800 1.040
Propaganda y publicidad 67.159 117.579
Gastos de representacion 14.575 23.449
Aportes Autoridad de Supenision del Sistema Financiero 157.416 138.787
Multas Autoridad de Supendsion del Sistema Financiero 28.595 15.624
Gastos en comunicaciones y publicaciones en prensa 30.328 30.386
Diversos (3) 423.284 377.674
Subtotal 4.217.795 3.282.339
Impuesto a las Transacciones (IT) 546.635 515.783
4.764.430 3.798.122

(1) En la cuenta contable de Gastos al personal principalmente se registran lo referido a sueldos y
salarios, aportes laborales y provisiones para cargas sociales a cargo de la Sociedad. -«

(2) En la cuenta contable de Servicios contratados se registran las partidas correspondientes a los
servicios de Auditoria Externa, asesoramiento financiero y servicios de seguridad y limpieza.

(3) En la cuenta contable de Diversos se registran principalmente los gastos correspondientes a la
emisién Bonos BNB Leasing |.
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v)

BNB LLEASING S.A.
NOTAS A L.LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015y 2014, es |a siguiente:

2015 2014

Bs Bs
Ingresos extraordinarios 1.471.859 1.046.580
1.471.859 1.046.580

Los ingresos extraordinarios fueron generados por la colocacién de los Bonos BNB Leasing |
Emisién 1y 2, y los Pagarés Bursatiles BNB Leasing | Emisién 1 a un precio de venta superior al

valor nominal.

CUENTAS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, BNB Leasing S.A. no cuenta con el registro de ninguna cuenta
contingente.

CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014

Bs Bs
Garantias hipotecarias 3.864.109 3.864.109
214.032 214.032

Garantias prendarias

Lineas de crédito obtenidad y no utilizadas (1)
Documentos y valores de la entidad (2)
Productos en suspenso

Otras cuentas de registro (3)

41.714.037 48.522.105
547.184.818 468.260.665
273.266 37.932
2.931.796 1.370.769
596.182.057 522.269.612

(1) Las lineas de crédito obtenidas y no utilizadas se encuentran descritas en la Nota 8 inciso k.2).

(2) Esta cuenta contable estd compuesta por los documentos de la compra de los bienes dados
en arrendamiento y los seguros contratados, dicha cuenta contable se origina a razén de la
tenencia de los documentos que avalan el derecho propietario de los mismos.

(3) En esta cuenta se registra la contrataciéon de una carta de crédito para la adquisicion de un
bien mueble otorgado en arrendamiento por un monto de Bs2.676.480, fondos gue se
encuentran pignorados en la cuenta corriente que BNB Leasing S.A. mantiene en el Banco
Economico, mismos que se efectivizaran una vez se concrete la importacién del bien.
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y)

a)

BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, BNB Leasing S.A. no administra fideicomisos.
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

CAPITAL AUTORIZADO

En fecha 19 de octubre de 2009, mediante el Acta de Constitucion de la Sociedad Anénima BNB
Leasing S.A., los accionistas fundadores resolvieron establecer un Capital Autorizado de
Bs13.940.000 que fue aprobado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante Resolucion ASFI N° 296/2010 de fecha 16 de abril de 2010.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2015 aprobo el aumento
de Capital Autorizado por Bs26.060.000, hasta alcanzar un nuevo Capital Autorizado por
Bs40.000.000, determinacion que fue aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI N° 671/2015 de fecha 27 de agosto de 2015.

CAPITAL SOCIAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 31 diciembre 2014 cuenta con un capital social de
Bs13.470.000. Asimismo, BNB Leasing S.A. realizé modificaciones que generaron variaciones en la
estructura del patrimonio neto, segun el siguiente detalle:

1. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 21 de enero de
2014, dispuso la constitucién de reserva legal por el 10% de la utilidad al 31 de diciembre de
2013, el monto asciende a Bs379.938.

2. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 21 de enero de
2014, dispuso la constitucion de Reservas Voluntarias no Distribuibles por el monto de

Bs2.523.409.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 26 de enero de
2015, dispuso la constituciéon de reserva legal por el 10% de la utilidad al 31 de diciembre de
2014, monto que asciende a Bs697.330

w

4. En fecha 26 de enero de 2015 , la Junta General Ordinaria de Accionistas destind a
Resultados Acumulados el 90% de la utilidad al 31 de diciembre de 2014, monto que
asciende a Bs6.275.969, asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas determind
incrementar el Capital Pagado de la Sociedad a través de la capitalizacidon de cuentas
patrimoniales por la suma de Bs9.391.600, para la emision de 93 916 nuevas acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de Bs100 cada una, incremento que ha sido
autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1) a través de su nota

ASFI/DSR 1I/R-139653/2015 de fecha 27 de agosto de 2015,

5. BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre 2014, posee un total de 17
accionistas, y se han emitido 228.616 y 134.700 acciones respectivamente, equivalentes a la
suma de Bs22.861.600 y Bs13.470.000, respectivamente (valor nominal Bs100), cada una con

derecho a un voto.
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6.

BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

En referencia al derecho preferente, los estatutos de BNB Leasing S.A. en el Articulo N° 16
(Derecho preferencial en nuevas emisiones) establecen: “En toda oportunidad que se acuerde
la emision de nuevas acciones y de bonos convertibles en acciones, la sociedad debera
ofrecerlas mediante publicacion en un érgano de prensa de circulacion nacional por tres dias
consecutivos. Los actuales accionistas tendran derecho preferente para suscribirlas en
proporcion al numero de acciones que posean, dentro del plazo que, al efecto se establezca,
el mismo que no podra ser menos a treinta dias, computables desde la fecha de la ultima
publicacion y, en su caso, de conformidad a los términos y condiciones gue puedan darse en
acuerdos entre accionistas. De no ejercerse el derecho de preferencia, en el tiempo
establecido para el efecto, las acciones podran ser adquiridas por terceras personas”.

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de
Bs143,89 y Bs178,22 por accion, considerando 228.616 y 134.700 acciones que representan
un Capital Pagado de Bs 22.861.600 y Bs13.470.000, respectivamente.

El Valor Patrimonial Proporcional se calcula dividiendo el total del patrimonio contable sobre el
total de acciones emitidas a la fecha de cierre, procedimiento que esta de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

De conformidad con las atribuciones conferidas a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF!) mediante Ley N° 1864 de fecha 15 de junio de 1998, Decreto Supremo N°
25138 de fecha 27 de agosto de 1998, Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 y Reglamento
SB N°012/2002 emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFl), se
establece, para el calculo de las relaciones técnicas, los siguientes conceptos:

Capital primario, constituido por:

()

(i)
(iii)
(iv)

Capital pagado
Reservas legales
Aportes irrevocables pendientes de capitalizacion

Otras reservas no distribuibles

Capital secundario, constituido por:

(i

(ii)

Obligaciones subordinadas con plazo de vencimiento superior a 5 afios y sélo hasta el 50% del
capital primario.

Previsiones genéricas voluntarias para cubrir pérdidas futuras aln no identificadas, hasta el 2%
de activos.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 BNB Leasing S.A. mantiene reservas por Bs1.144.585 y
Bs3.562.886 respectivamente, las cuales se encuentran distribuidas de la siguiente manera:

Reserva Legal

De acuerdo con normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no
inferior al 10% de las utiidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de Reserva Legal,

hasta alcanzar el 50% del Capital Pagado.
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BNB LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

En fecha 21 de enero de 2014 Junta General Ordinaria de Accionistas determind la constitucion de la
reserva legal del 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2013, monto que asciende a Bs379.938.

En fecha 26 de enero de 2015 Junta General Ordinaria de Accionistas determind la constitucion de la
reserva legal del 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2014, monto que asciende a Bs697.330.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre 2014 [a reserva legal asciende a Bs1.143.222 y
Bs445.892 respectivamente.

Reserva Obligatoria

En fecha 21 de enero de 2013 la Junta General Ordinaria de Accionistas, en virtud al articulo 59 de
la Ley de Bancos y Entidades Financieras vigente a esa fecha determino la constitucion de la
reserva obligatoria de Bs544.000, importe que se mantiene al 31 de diciembre 2014.

En fecha 26 de enero de 2015 la Junta General Extraordinaria de Accionistas determiné la
b A

capitalizacion de la reserva obiigatoria constituida al 31 de diciembre de 2014 por un monto de
Bs544.000.

Reserva Voluntaria no Distribuible

En fecha 21 de enero de 2014 la Junta General Ordinaria de Accionistas determind la constitucion de
la reserva voluntaria no distribuible para pérdidas futuras por un monto de Bs2.523.409 y al 31 de
diciembre 2014 |la reserva voluntaria no distribuible asciende a Bs2.572.994.

En fecha 26 de enero de 2015 la Junta General Extraordinaria de Accionistas determind la
capitalizacion de la reserva voluntaria no distribuible constituida al 31 de diciembre de 2014 por un
monto de Bs2.571.631, al 31 de diciembre de 2015 la reserva voluntaria no distribuible asciende a

Bs1.363.
NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

L.a ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Cédigo Nombre Ac_tivo y Coeﬁ.ciente Activo

Continge nte de riesgo Computable
Bs. Bs.

Categoria | Activos con cero riesgo - - -

Categoria il Activos con riesgo de 10% - 0,10 -
Categoria 11l Activos con riesgo de 20% 1.959.925 0,20 391.985

Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 0,50 -

Categoria V Activos con riesgo de 75% - 0,75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 154.165.401 1,00 154.165.401
Totales 156.125.326 154.557.386
10% sobre Activo Computable 15.455.739
Patrimonio Neto para efectos de calculo de relaciones técnicas 24.006.185
Excedente/(Déficit) Patrimonial 8.550.446
15,53%

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

La ponderacidn de activos al 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:

Cédigo Nombre Ac'tivo y Coeﬁ.ciente Activo
Contingente de riesgo Computable
Bs. Bs.
Categoria | Activos con cero riesgo - - -
Categoria Il Activos con riesgo de 10% - 0,10 -
Categoria Il Activos con riesgo de 20% 7.556.150 0,20 1.511.230
Categoria 1V Activos con riesgo de 50% - 0,50 -
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 0,75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 140.425.918 1,00 140.425.918
Totales 147.982.068 141.937.148
10% sobre Activo Computable 14.193.715
Patrimonio Neto para efectos de calculo de relaciones técnicas 17.032.886
Excedente/(Déficit) Patrimonial 2.839.171
12,00%

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza que
afecten a los presentes estados financieros.

NOTA 12 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Tal como se menciona en la Nota 6, BNB Leasing S.A. es subsidiaria del Grupo Financiero BNB,
por lo tanto la consolidacién de estados financieros es realizada por el Banco Nacional de Bolivia

SA
NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de digiembre de 2015, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa/los presentes estados financieros. P
o
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