BNB LEASING S.A.

La Sociedad tiene por objeto realizar operaciones de Arrendamiento Financiero , para lo cual podrd, de forma enunciativa y no limitativa, suscribir contratos de arrendamiento financiero, comprar
bienes muebles e inmuebles para otorgarlos en arrendamiento financiero; ,mantener y conservar bienes cedidos; ceder a otra Sociedad de arrendamiento financiero o a Sociedades de titularizaciéon
los contratos que haya celebrado; vender o arrendar bienes que hayan sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero; adquirir, alquilar y vender bienes muebles e inmuebles utilizados en
actividades propias del giro; constituir en garantia flujos futuros de caja provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se celebran con recursos del financiamiento que se garantice;

LeaSiI‘I emitir bonos y otros valores o titulos valores; gestionar y obtener financiamiento de proveedores y de entidades bancarias y no bancarias, sean nacionales o extranjeros; en suma, podra realizar
g B 0da actividad permitida por la legislacion boliviana asi como cualquier otra actividad o gestion que sea necesaria para el normal desarrollo y cumplimiento del objeto social.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CORRESPONDIENTE AL“PROGRAMA DE EMISION DE BONOS BNB LEASING I”
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI-DSV-EM-BNL-006/2011 DE FECHA 28 DE OCTUBRE DE 2011
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-BNL-002/2012, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 105/2012, DE FECHA 30 DE MARZO DE 2012
INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-BNL-016/2012, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-77135/2012, DE FECHA 26 DE JUNIO DE 2012

DENOMINACION DE LA EMISION:

”BONOS BNB LEASING | - EMISION 1”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING I:

US$.8.000.000,- (OCHO MILLONES00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE VALORES VIGENTES COMPRENDIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS BNB LEASING | — EMISION 1:
Bs.32.000.000,00

(Treinta y dos millones 00/100 Bolivianos)

Denominacién de la Emision: Bonos BNB LEASING | — Emisién 1

Tipo de Valor a Emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Garantia: Quirografaria

Fecha de emision: 28 de junio de 2012

Plazo de colocacion de la Emision: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién determinada por la Sociedad y establecida por la nota
de autorizacion emitida por la ASFI que autorice la Oferta Publica y la inscripcion de la correspondiente emision del Programa en el RMV
de la ASFI.

Forma de representacion de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de

Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacion de los Valores: A la Orden.

Procedimiento de Colocacién Primaria y | Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacién: “A mejor esfuerzo”
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
Periodicidad y Forma de Pago de los intereses: Serie “A” y “B”: Cada 90 dias calendario. La forma de pago de intereses sera efectuado de la siguiente manera:

El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente Emision dentro del Programa
proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Periodicidad y Forma de Amortizacién del | Se efectuara la amortizacion del 100% del capital al vencimiento del Bono.

capital: Los porcentajes de amortizacién de capital de cada serie se presentan en el punto 1.12 “Cronograma de Cupones a valor nominal con
amortizacion de capital y pago de intereses” del presente Prospecto Complementario.

La forma de amortizacién de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, conforme a la relacidn de titulares de Tenedores de la presente Emision dentro

del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, contra la presentacién del CAT emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Precio de Colocacion Minimamente a la par del Valor Nominal
Forma de pago en Colocacion Primaria El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.
. Clave de Monto total de cada . Tasade Cantidad de .. .
Series . Moneda . Valor Nominal . . Plazo de Emision Fecha de Vencimiento
Pizarra Serie interés Valores
Serie “A” BNL-1-N1A-12 Bolivianos Bs.16.000.000,- Bs. 10.000.- 5,00% 1.600 Bonos 1.440 dias calendario 7 de junio de 2016
Serie “B” BNL-1-N1B-12 Bolivianos Bs.16.000.000,- Bs. 10.000.- 5,50% 1.600 Bonos 1.800 dias calendario 2 de junio de 2017
CALIFICACION DE RIESGO Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
MOODY’S plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
AAA economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No. 39 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING |, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

gencla de balss

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BNB LEASING S.A.

LA PAZ, JUNIO DE 2012



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracion Jurada de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas 12:00 p.m. del miércoles 28 de Marzo del 2012, el
Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo de Sr. Juez A. Willy Arias Aguilar y la
Actuaria Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de declaracion jurada
dentro del proceso civil voluntario seguido por MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, en
su calidad de Gerente General y en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa; mayor de edad, habil por derecho, de estado civil soltera, de profesion
Estudiante, con domicilio en calle Gaspar Jurado N°612 zona Irpavi con C. I. N°
3469466 La Paz, quién previo juramento de ley prestado en legal forma y conforme los
puntos expuestos en el memorial de fecha 23 de marzo de 2012, manifesto lo siguiente:
AL PRIMERO: Ser cierto y evidente que yo MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ en
representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, he realizado una
investigacion dentro del dmbito de su competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacion proporcionada por “BNB LEASING S.A.”, 0 en su caso incorporada por
referencia, cuample de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es
decir que, dicha informacién es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra
en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos BNB
LEASING I - Emision 1, que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de
la informacion presentada en este documento y en el Prospecto Marco, respecto
al valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisicion de los valores, presupone la
aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de
la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto Informativo.

Con lo que termind el acto, leida que le fue persistié en su tenor, firmando en constancia

conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico. A uilar

or. Addn Willy AT SEN%O o
M g\nsmuc:' 41 OF WSTICA

UI01EVP 5191{}74\)55, Hovdina ';’:Isus\’m’a’uc
O 3469466 o2 At ST



ACTA DE DECLARACION JURAD go‘ .
En la ciudad de La Paz, a horas 11:45 a.m. del miércoles 28 de el 2012, el
Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo de Sr. Juez A. Willy Arias Aguilar y la
Actuaria Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de declaracién jurada
dentro del proceso civil voluntario seguido por NOELIA CECILIA GARCIA VILLARROEL,
en su calidad de Subgerente Banca de Inversion y en representacion de BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa; mayor de edad, habil por derecho, de estado civil soltera, de profesién
estudiante, con domicilio en calle 10 de Calacoto Edificio Dali Departamento 2B, Zona
Sur, con C. I. No. 5268624 Cochabamba, quién previo juramento de ley prestado en
legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 23 de marzo de
2012, manifesto lo siguiente:
AL PRIMERO: Ser cierto y evidente que yo, NOELIA CECILIA GARCIA VILLARROEL,
en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, he realizado una
investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacion proporcionada por “BNB LEASING S.A.”, 0 en su caso incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es
decir que, dicha informacion es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra
en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos BNB
LEASING I - Emisién 1, que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacién de
la informacién presentada en este documento y en el Prospecto Marco, respecto
al valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisicion de los valores, presupone la
aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de
la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto Informativo.
Con lo que termino el acto, leida que le fue persistié en su tenor, firmando en constancia

conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico.

Dr. Adén Willy Artas Aguilar
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la Informacidn Contenida en el Prospecto Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA =~

En la ciudad de La Paz, a horas once y diez del dia viernes 19 de abril de 2012, el
Juzgado Noveno de instruccién en lo Civil, a cargo de Sr. Juez Willy Arias Aguilar y la
Actuaria Giovanna Bustios V., se constituyeron en audiencia de declaracién jurada dentro
del proceso civil voluntario seguido por EDGAR ANTONIO VALDA CAREAGA, en su
calidad de DIRECTOR y en representacion de BNB LEASING S.A.; mayor de edad, hébil por
derecho, de estado civil casado, de profesion Administrador de Empresas, con domicilio
en calle Khalda N° 5, Zona Alto Aranjuez, con C. I. No. 1057776 Chuquisaca, de
quién previo juramento de ley prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el
memorial de fecha 16 de abril de 2012, manifesté lo siguiente:

AL PRIMERQO: Es cierto y evidente que yo EDGAR ANTONIO VALDA CAREAGA,
en representaciéon de BNB LEASING S.A., presento ante la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero una declaracién respecto a la veracidad de la informacién presentada
como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de los BONOS BNB LEASING
I - Emision 1.

AL_SEGUNDO: Ser cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de
informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores
en el presente Prospecto Complementario.

Con lo que termind el acto, leida que le fue persisti6 en su tenor, firmando en constancia

conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico.
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas quince y veinte del dia viernes 19 de abril de 2012, el
Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo de Sr. Juez Willy Arias Aguilar y la Actuaria
Giovanna Bustios V, se constituyeron en audiencia de declaracion jurada dentro del proceso
civil voluntario seguido por DANIEL HOEPFNER CALLEJA, en su calidad de Gerente
General y en representacién de BNB LEASING S.A.; mayor de edad, habil por derecho, de
estado civil casado, de profesion Ingeniero Industrial, con domicilio en la Av. Gobles
N° 113, esquina Calle 15 de la Zona de Irpavi, con C. I. No.4451756 Cochabamba,
quién previo juramento de ley prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el
memorial de fecha de 16 de abril de 2012, manifestd lo siguiente:

AL_PRIMERO: Es cierto y evidente que yo DANIEL HOEPFNER CALLEJA, en
representacion de BNB LEASING S.A., presento ante la Autoridad de Supervisiéon del
Sistema Financiero una declaracién respecto a la veracidad de la informacién presentada
como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de los BONOS BNB LEASING
I - Emision 1.

AL_SEGUNDO: Ser cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de
informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores
en el presente Prospecto Complementario.

Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistié en su tenor, firmando en constancia

conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

d

Antecedentes legales de la Emision de Bonos BNB LEASING | — Emision 1

Mediante Resolucidn ASFI N° 746/2011 de fecha 28 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero resolvid autorizar e inscribir en el Registro del Mercado de Valores de ASFI a BNB
Leasing S.A. como Emisor de Valores, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-EM-BNL-006/2011.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
30 de mayo de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING [, segun
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No.051 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Katherine Ramirez Calderén, mediante Testimonio
No. 373/2011, de fecha 13 de junio de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA. en fecha 16 de Junio de 2011 bajo el No. 00132287 del libro No 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
18 de octubre de 2011, modifica algunas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing |
aprobadas en la junta general extraordinaria de accionistas de fecha 30 de mayo de 2011, segun consta en
el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica
No0.051 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Katherine Ramirez Calderén, mediante Testimonio No.
73/2011, de fecha 18 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA. en fecha 26 de Octubre de 2011 bajo el No. 00133718 del libro No 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
13 de febrero de 2012, que modifica algunos puntos del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 30 de mayo de 2011 y modificado mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de
Fecha 18 de Octubre de 2011, protocolizada ante la notaria de Fe Publica No.051 de la ciudad de La Paz, a
cargo de la Dra. Katherine Ramirez Calderdn, mediante Testimonio N° 34 de fecha 14 de febrero de 2012 e
inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 15 de febrero de 2012 bajo
el N°00134644 del libro No 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
09 de marzo de 2012, que modifica algunos puntos del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 30 de mayo de 2011 y modificado mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de
Fecha 18 de Octubre de 2011 y 13 de febrero de 2012, protocolizada ante la notaria de Fe Publica No.051
de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Katherine Ramirez Calderdn, mediante Testimonio N° 47 de fecha
12 de marzo de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio Administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 13
de marzo de 2012 bajo el N° 00134837 del Libro N°10.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 105/2012, de fecha 30 de marzo de 2012, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autorizd la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-BNL-002/2012.

La Declaracidon Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento
Publico N° 671/2011 de fecha 23 de Noviembre de 2011 ante la Notaria de Fe Publica N° 51 de la Dra.
Katherine Ramirez Calderon, e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la
partida N° 133968 del libro 10 en fecha 30 de Noviembre de 2011.

Mediante una Adenda, se modificé algunos puntos del Testimonio N° 671/2011 de fecha 23 de Noviembre
de 2011, y se protocolizé6 mediante Instrumento Publico N° 207/2012 de fecha 12 de abril de 2012, ante
la Notaria de Fe Publica N° 51 de la Dra. Katherine Ramirez Calderdn e inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00135185 del libro 10 en fecha 19 de Abril de 2012.

Mediante una Adenda, se modificé algunos puntos del Testimonio N° 671/2011 de fecha 23 de Noviembre
de 2011, y se protocolizé mediante Instrumento Publico N° 719/2012 de fecha 12 de junio de 2012, ante la
Notaria de Fe Publica N° 55 de la Dra. Mabel H. Fernandez Rodriguez e inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 00135867 del libro 10 en fecha 14 de Junio de 2012.



e A través de autorizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizé la
oferta publica y la inscripciéon en el RMV de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero de la

Emisidn denominada Bonos BNB LEASING | — Emisidon 1 (“la Emisidn”), bajo el Niumero de Registro
ASFI/DSV-ED-BNL-016/2012, mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-77135/2012 de fecha 26 de Junio
de 2012.

1.2 Denominacion de la Emision

La presente Emision se denomina “Bonos BNB LEASING | - Emision 1” y se encuentra comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

1.3 Series en las que se divide, Moneda, Monto total de la Emision y monto de cada una de las series

La presente Emisidon se encuentra compuesta por dos series denominadas “A” y “B”. El monto total de la
presente Emisién es de Bs.32.000.000,00 (Treinta y dos millones 00/100 Bolivianos). El siguiente cuadro
muestra la composicién del monto total de la Emision.

Cuadro No. 1 Monto total de la Emision

. Monto de la Serie expresada
Serie Moneda
en Bs.
Serie “A” Bolivianos Bs.16.000.000,00
Serie “B” Bolivianos Bs.16.000.000,00
Total Bs.32.000.000,00

Elaboracidn: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

1.4 Tipo de valores a emitirse
Los valores a emitirse seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
1.5 Fecha de emision

La fecha de emision de los valores que componen la presente Emisidn es el 28 de junio de 2012.

1.6 Caracteristicas especificas de la Emision
Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 2 Caracteristicas especificas de la Emision

. Fecha de Valor Cantidad de | Tasade Fecha de
Serie . ., . . . Plazo* ..
Emision Nominal valores interés vencimiento
Serie “A” 28/06/12 Bs. 10.000,- 1.600 Bonos | 5,00% 1.440 dias calendario 7/06/16
Serie “B” 28/06/12 Bs. 10.000,- 1.600 Bonos = 5,50% 1.800 dias calendario 2/06/17

*El Plazo de las series que forman parte de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Bonos BNB Leasing |, seran
computables a parir de la fecha de emision establecida por el emisor y sefialada en el autorizacién de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en
el RMV de ASFI.

Elaboracion: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

1.7 Tipo de interés

El tipo de interés de la Emisidn es nominal, anual y fijo.

1.8 Forma de representacion de los Bonos

Los Bonos pertenecientes a la presente Emision seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
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(“EDV”), con domicilio en la Calle 20 de Octubre esq. Calle Campos — Edificio Torre Azul — Piso 12, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

1.9 Periodicidad y Forma de pago de intereses

Los intereses de todas las series que conforman la Emisidn 1 se pagaran cada noventa (90) dias calendario.

La forma de pago de intereses serd efectuada de la siguiente manera:

e El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente
Emisidn dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

e De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacién del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

1.10 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emisidn a quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre
los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

.11  Periodicidad y forma de Amortizacion de Capital
Se efectuard la amortizacion del 100% del capital al vencimiento del bono.

Los porcentajes de amortizacion de capital de cada serie se presentan en el punto 1.12 de “Cronograma de
Cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses” siguiente.

La forma de amortizacién de capital serd efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores
de la presente Emisiéon dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizaciones de capital, contra la presentacion del
Certificado de Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

.12 Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses

Los intereses de las series “A” y “B” que conforma la Emisién se pagard cada noventa (90) dias calendario.
Asimismo, la amortizacion del 100% del capital se realizara al vencimiento del bono.
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Cuadro No. 3 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

SERIEA
Fecha CUPON |INTERES (Bs.) AMORT. DE AMORT. %
CAPITAL (Bs.)
26-sep-12 1 125,00 - 0,00%
25-dic-12 2 125,00 - 0,00%
25-mar-13 3 125,00 - 0,00%
23-jun-13 4 125,00 - 0,00%
21-sep-13 5 125,00 - 0,00%
20-dic-13 6 125,00 - 0,00%
20-mar-14 7 125,00 - 0,00%
18-jun-14 8 125,00 - 0,00%
16-sep-14 9 125,00 - 0,00%
15-dic-14 10 125,00 - 0,00%
15-mar-15 11 125,00 - 0,00%
13-jun-15 12 125,00 - 0,00%
11-sep-15 13 125,00 - 0,00%
10-dic-15 14 125,00 - 0,00%
09-mar-16 15 125,00 - 0,00%
07-jun-16 16 125,00 10.000,00 | 100,00%
TOTAL 2.000,00 10.000,00 100,00%
SERIE B
Fecha CUPON |INTERES (Bs.) AMORT. DE AMORT. %
CAPITAL (Bs.)

26-sep-12 1 137,50 - 0,00%
25-dic-12 2 137,50 - 0,00%
25-mar-13 3 137,50 - 0,00%
23-jun-13 4 137,50 - 0,00%
21-sep-13 5 137,50 - 0,00%
20-dic-13 6 137,50 - 0,00%
20-mar-14 7 137,50 - 0,00%
18-jun-14 8 137,50 - 0,00%
16-sep-14 9 137,50 - 0,00%
15-dic-14 10 137,50 - 0,00%
15-mar-15 11 137,50 - 0,00%
13-jun-15 12 137,50 - 0,00%
11-sep-15 13 137,50 - 0,00%
10-dic-15 14 137,50 - 0,00%
09-mar-16 15 137,50 - 0,00%
07-jun-16 16 137,50 - 0,00%
05-sep-16 17 137,50 - 0,00%
04-dic-16 18 137,50 - 0,00%
04-mar-17 19 137,50 - 0,00%
02-jun-17 20 137,50 10.000,00 | 100,00%

TOTAL 2.750,00 10.000,00 100,00%

Elaboracion: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

.13  Provision para el Pago de Intereses y Amortizacion de Capital

La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el pago de Intereses y Capital en la cuenta que a tal
efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a
partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.
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Estos recursos quedardn a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta
establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente Emisidn, no
fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada
para el pago, la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a
las oficinas de la Compaiiia para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
Intereses y Capital de las emisiones del Programa de Emisiones prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.

1.14  Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa

El plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos no serda superior, de acuerdo a documentos
constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

1.15 Garantia

La presente Emision estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances
establecidos por el Cédigo Civil.

.16  Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisidn no sera reajustable.

1.17 Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones de la Sociedad.

1.18 Informe de Calificacion de Riesgo

La Calificacidn de Riesgo para los Bonos BNB LEASING | — Emision 1, fue realizada por la Calificadora de Riesgo
Moody’s, la cual a marzo de 2012 asigné la calificaciéon de AAA a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
e Razon Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Moody's.
e Fecha de otorgamiento de la Calificacién de Riesgo: Marzo de 2012
e (Calificacion de riesgo otorgada: AAA

e Esta calificacion esta sujeta a una revisidn trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion AAA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con muy alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

.19 Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.

1.20 Férmula para el calculo del pago de intereses

Para las Series “A” y “B”, el calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360)
dias calendario. La formula para dicho calculo se detalla a continuacién:
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T. x PI

VC, =VN x
360

Donde:

VCi = Valor del cupdén en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

.21  Procedimiento de rescate anticipado

Los Bonos que componen la presente emisidn podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente
luego de transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la Fecha de Emision sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa en el
RMV de ASFI. El rescate anticipado podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras
en mercado secundario (rescate parcial o total)

1.21.1 Rescate anticipado mediante Sorteo

Cuando la redencién se efectie mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencidn estara sujeta a una compensacion monetaria
al inversionista, calculado sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcién a los dias de vida remanentes de la emision, con sujecidn a lo siguiente:

Dias de vida remanentes (%)
de la emisidn
0-540 0%
541-1080 0.50%
1081-1620 0.75%
1621-2160 1.00%
2161 adelante 1.50%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del
Representante de Tenedores de esta emisidn, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del
sorteo, se debera publicar por una vez en un periddico de circulacidn nacional, la lista de Bonos sorteados para
redencién anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV,
indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacion y con la indicacién de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejaran de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago. La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada
por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la redencidn anticipada, cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefalada
para el pago.

1.21.2  Rescate anticipado a través de Compras en Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencién podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.
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En caso de que la redencién anticipada se efectie a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberan realizarse en la BBV.

Asimismo, cualquier decisién de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario
y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberdan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la
BBV y al Representante de Tenedores de esta emision.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

.22  Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

La Sociedad designé como Representante Provisorio de los Tenedores de los Bonos BNB LEASING | — Emisidn 1,
a Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa, quién no presenta vinculaciéon alguna con el Emisor, siendo sus
antecedentes los siguientes:

Razon Social Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Domicilio Legal Avenida Camacho Nro. 1448 — Piso 2, La Paz -
Bolivia

Numero de Identificacién Tributaria NIT 1007077021

Testimonio de Constitucion 375/94 de fecha 28 marzo de 1994

Representante Legal Marcelo Sergio Urdininea Dupleich

Poder de Representante Legal 365/2006 de fecha 26 de mayo 2006

Matricula de Comercio 13223

En caso de que transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de la presente emision, la
Asamblea General de Tenedores de bonos no designe a su representante definitivo conforme a lo establecido
por el articulo 654 del Codigo de Comercio, el Representante Provisorio quedara tacitamente ratificado como
tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones establecidos por el Cédigo de Comercio y las estipuladas en el
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing I, seglin corresponda.

La informacion relacionada al Representante Comun, se encuentra en el punto 2.5 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

.23  Deberes y Facultades del Representante Comiin

La informacién relacionada a los Deberes y Facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos del
Programa y de las emisiones que lo componen, se encuentra descrita en el punto 2.5.1 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

1.24 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La informacidn relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING |I.

.25 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacidn relacionada a las Obligaciones y Compromisos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto
2.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING 1.
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1.26  Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 2.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

.27  Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacién relacionada con Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenidas e encuentra descrita
en el punto 2.8 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

1.28 Aceleracion de los Plazos

La informacion relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.9 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

1.29 Proteccion de Derechos

La informacidn relacionada a la Proteccion de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.10 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING |.

1.30  Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores y/o los Tenedores de Bonos
respecto de la interpretacion de cualesquiera de las caracteristicas y condiciones, que no pudieran haber sido
resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de La
Paz, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Cdmara Nacional de Comercio de conformidad
con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no serdn objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el
punto 2.7.3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

.31  Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que
deriven de la presente Emision.

.32  Modificacidn a las condiciones y caracteristicas de la Emision

La Sociedad, previa aprobacion del sesenta y seis coma sesenta y siete por ciento (66,67%) de los Bonos
presentes o representados en la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente, se
encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas de Emisién.

1.33 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de reactivacion econdmica” de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.
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Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios del

Naturales Juridicas Exterior
RC-1VA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 aios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

.34  Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionard a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV, en los tiempos y plazos establecidos en la normativa
vigente.

.35 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los Pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos mediante
avisos publicados en un drgano de prensa o periddico de circulacidon nacional, segln se vea por conveniente,
con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago correspondiente.

.36  Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

Los valores a emitirse de acuerdo al presente Prospecto Complementario correspondiente a la Primera Emisidn
dentro del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING |, no se veran afectados o limitados por otra u otras
emisiones, debido a que BNB LEASING S.A. actualmente no mantiene emision alguna en el Mercado de Valores.

1.37 Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de la presente Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir
de la fecha de Emision establecida en el punto I.5 anterior y sefialada en la Autorizacidon de Oferta Publica de
ASFI e Inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa.

1.38 Agente Pagador y lugar de pago de intereses y amortizacion del capital

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizardn en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce

.39 Procedimiento de Colocacién Primaria y Mecanismo de Negociacion

Mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.40 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de Emisidn establecida en la autorizacién de Oferta Publica de
ASFI e inscripciéon en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa y dejaran de
generarse a partir de la fecha establecida para el pago del cupén y/o bono.
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RAZONES DE LA EMISION,DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y SU PLAZO DE UTILIZACION

1.1 Razones

BNB LEASING S.A. con el propdsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos, acude al
mercado de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

1.2 Destino Especifico de los Fondos
La Sociedad utilizara los recursos captados de la presente Emisidn, conforme a lo siguiente:
1. Recambio de Pasivos, conforme al siguiente detalle:

- Banco Econdmico: Hasta Bs. 6.900.000
- Banco Unidn: Hasta Bs. 6.890.000
- Banco Ganadero: Hasta Bs. 2.000.000
- FUNDA-PRO: Hasta Bs. 5.500.000
- BDP: Hasta Bs. 10.330.000

Respecto al uso de los fondos para el pago de pasivos financieros, se aclara que solo podran recambiar los
pasivos existentes a la fecha de autorizacidn de la presente emisién hasta los montos establecidos en la
Declaracion de Voluntad Unilateral (Testimonio N° 671/2011) y la Escritura de Modificacion a la Declaracion
Unilateral de Voluntad (Testimonio N° 207/2012).

2. Capital de Trabajo:

- El saldo restante de los recursos serd empleado para la adquisicién de bienes y su arrendamiento
financiero.

En caso de que los Bonos de la presente Emisidn sean colocados sobre la par, el importe adicional sera destinado
a capital de trabajo.

1.3 Plazo para la utilizacion de los Fondos

Se establece un plazo de utilizacidn de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha del inicio de
la colocacién.
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FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emision
deberan considerar cuidadosamente la informaciéon presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos BNB LEASING | y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos
de inversion. La inversién en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como
internos a BNB LEASING S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacidn relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el punto 4 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I. Este punto presenta una explicacién respecto a los siguientes
factores de riesgo que podrian afectar al Emisor:

e Riesgos de Crédito
e Riesgos de Liquidez
e Riesgos Operativos

e Riesgo de Mercado
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IV. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

IV.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La presente Emisidn estd destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.

IV.2  Agencia de Bolsa encargada del Diseio, Estructuracion y Colocacién de la Emisidn

El disefio, estructuracidn y colocacién de la presente Emision estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

IV.3 Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizardn en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

e LA PAZ: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2

e COCHABAMBA: Calle Nataniel Aguirre Esq. Jordan N2 E-198
e  SANTA CRUZ: Calle René Moreno N2 258

e  SUCRE: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.

IV.4 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacién primaria de la presente Emisidn sera a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

IV.5 Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de la presente Emisidn sera de 180 dias calendario computable a partir de la fecha de
emisidn establecida en la autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente
Emision comprendida dentro del Programa.

IV.6 Precio de colocacion

Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

IV.7 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

BNB LEASING S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador,
mantienen Unicamente una relacidn contractual para efectos de la colocacién y la estructuracién del Programa
de Emisiones y de la presente Emision, sin tener ninguna relacién contractual relacionada a los negocios y/o sus
principales ejecutivos.

IV.8 Obligaciones asumidas por la Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. como Agencia de Bolsa, contratada por BNB LEASING S.A. asume las siguientes obligaciones
con el Emisor, segun los contratos de prestacidn de servicios como Agente Estructurador, Colocador y Pagador:

e Servicio de disefio, estructuracion, colocacién y elaboracién de los prospectos de Emision tanto del
Programa de Emisiones como de las Emisiones que formen parte de éste.
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e Realizar las gestiones necesarias correspondientes a inscripciones en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI, en la BBV y EDV.

e  Realizar servicios de Agente Pagador.

IV.9 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de Emisidn establecida en la autorizacién de Oferta Publica de
ASFI e inscripcidon en el RMV de ASFI de la presente Emisidn comprendida dentro del Programa y dejaran de
generarse a partir de la fecha establecida para el pago del cupén y/o bono.

IV.10 Modalidad de colocacion

La presente emisidn sera colocada bajo las siguientes modalidades:
e Serie “A” : “A mejor esfuerzo”
e Serie “B” : “A mejor esfuerzo”

IV.11 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas, si
corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacién del periodo de

colocacidn y sus prorrogas, cuando corresponda.

IV.12 Bolsa de Valores donde se transara la Emision

Los valores fruto de la Emision 1 dentro del Programa de emisiones de Bonos BNB LEASING I, seran transados
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz — Bolivia.

IV.13 Medios de difusion masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la oferta

El emisor comunicara en un medio de circulacién nacional la oferta Publica de la presente Emisidon y sus
condiciones.

21



V. DATOS GENERALES DEL EMISOR

V.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razén Social:

BNB LEASING S.A.

Rotulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio:
Domicilio legal y direccidn:
Teléfono:

Fax:

Pagina Web:

Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacidn Tributaria:
C.I.I.U. N°:
Casilla de correo:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA

Capital Autorizado:
Capital Pagado:
Numero de Acciones en que se divide

el Capital Pagado:

Valor Nominal de Cada Accidn:

BNB LEASING S.A.

La Sociedad tiene por objeto realizar operaciones de Arrendamiento
Financiero , para lo cual podrd, de forma enunciativa y no limitativa,
suscribir contratos de arrendamiento financiero, comprar bienes
muebles e inmuebles para otorgarlos en arrendamiento financiero;
mantener y conservar bienes cedidos; ceder a otra Sociedad de
arrendamiento financiero o a Sociedades de titularizacion los
contratos que haya celebrado; vender o arrendar bienes que hayan
sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero; adquirir,
alquilar y vender bienes muebles e inmuebles utilizados en actividades
propias del giro; constituir en garantia flujos futuros de caja
provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se
celebran con recursos del financiamiento que se garantice; emitir
bonos y otros valores o titulos valores; gestionar y obtener
financiamiento de proveedores y de entidades bancarias y no
bancarias, sean nacionales o extranjeros; en suma, podra realizar toda
actividad permitida por la legislacion boliviana asi como cualquier otra
actividad o gestidon que sea necesaria para el normal desarrollo y
cumplimiento del objeto social.

Arrendamiento Financiero

Av. Camacho No. 1312, Piso 5, zona Central. La Paz — Bolivia
(591-2) 2311711

(591-2) 2621584

www.bnb.com.bo

bnbleasing@bnb.com.bo

Edgar Antonio Valda Careaga — Vicepresidente del Directorio

Daniel Hoepfner Calleja — Gerente General

173508023

65910

360

Matricula de Comercio No. 00163679 de fecha 27 de mayo de 2010

Bs.13.940.000,00 (Trece millones novecientos cuarenta mil 00/100
Bolivianos)

Bs. 6.970.000,00 (Seis millones novecientos setenta mil 00/100
Bolivianos)

69.700 acciones

Bs 100 (Cien 00/100 Bolivianos)
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Series: Unica
Clase: Ordinarias

Numero de Registro y fecha de ASFI/DSV-EM-BNL-006/2011 de fecha 28 de octubre de 2011
inscripcion en el RMV de ASFI

V.2  Descripcion de BNB LEASING S.A.

La Junta Constitutiva de BNB LEASING S.A. se reunid el 19 de Octubre de 2009 y la Sociedad fue constituida
mediante escritura publica N°107/2010 en fecha 20 de abril de 2010 y registrada en FUNDEMPRESA en fecha 27
de mayo de 2010 y modificada mediante Escritura Publica N° 425/2010 de fecha 16 de Noviembre de 2010 y
registrado en FUNDEMPRESA en fecha 24 de noviembre de 2010. Tiene como misidn financiar bienes de capital
a través de operaciones de arrendamiento financiero. El Capital Social con el que la empresa inicio sus
actividades es de Bolivianos 6.970.000.

BNB Leasing S.A. ingreso al mercado con productos competitivos y principalmente asesoramiento personalizado
considerando que la debilidad del arrendamiento financiero en nuestro pais es la falta de informacién referente
a las ventajas tributarias y financieras del arrendamiento financiero. En resumen, el leasing es un negocio
atractivo y de mucho potencial en el pais que se encuentra poco satisfecho y desarrollado por lo que el grupo
BNB a través de la empresa BNB Leasing S.A. ingresa a este mercado para su desarrollo.

V.3 Documentos constitutivos

e LaJunta Constitutiva de BNB Leasing se reuniod el 19 de octubre de 2009 y mediante Escritura Publica
de Constitucién No. 107/2010 de 20 de abril de 2010 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra.
Katherine Ramirez Calderdn, la Sociedad se constituyé en Sociedad Andnima: BNB Leasing S.A.

e Permiso de constitucion contenido en la resolucidon No. 296/2010 de 16 de abril de 2010 concedido por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

e Licencia de Funcionamiento No. 003/2010 de fecha 21 de diciembre de 2010 emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero.

e Escritura Publica de modificacién a la Constitucién No. 425/2010 de 16 de noviembre de 2010, ante
Notaria de Fe Publica a cargo de Katherine Ramirez Calderdn.

V.4  Estructura Administrativa Interna
La estructura organizativa de BNB LEASING S.A., al 31 de Marzo de 2012, se presenta en el siguiente grafico:
Grafico No. 1 Organigrama de BNB LEASING S.A.

Directorio
Auditor Interno
Gerente
General
Asesor Legal
Subgerente Subgerente
De Riesgo de Operaciones

Ejecutivos de
Negocio

Fuente y Elaboracién: BNB LEASING S.A.
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V.5 Numero de empleados

La Instituciédn cuenta con 9 empleados, de los cuales cinco ocupan cargos Ejecutivos, dos Subgerentes vy el
Gerente General.

A continuacidon se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en BNB LEASING S.A.:

Cuadro No. 4 Cantidad de Empleados de BNB LEASING S.A.

(A Marzo 2012)

Nivel Dic-2010 Dic-2011 Mar-2012
Asistentes 0 1 1
Ejecutivos 0 5 5
Subgerente 1 2 2

Gerente 1 1 1
TOTALES 2 9 9

Elaboracion: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

V.6  Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de BNB Leasing S.A. al 31 de Marzo de 2012 son los siguientes:

Cuadro No. 5 Némina de los principales Ejecutivos de BNB LEASING S.A.

Fecha de Antigliedad
Nombre Nacionalidad Cargo ingreso a la Profesion del
empresa funcionario
Daniel Hoepfner Bolivia Gerente General 11/08/2010 Lic. Ingen!erla Lafoy7
Industrial meses
lea\u.dla Cliseria Bolivia Subgerepte de 11/08/2010 Contador General lanoy7
Davila Cruz operaciones meses
Hugo Alejandro . Subgerente de . , lafioy3
Seifert Méndez Bolivia riesgos 01/01/2011 Lic. Economia TEsES

Elaboracién: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Asimismo, BNB Leasing S.A., cuenta con la asesoria legal interna de la abogada Grisel Cortez Zegarra, que ocupa el
cargo de Ejecutivo Legal de BNB Leasing S.A.

V.7 NoOmina de Directores
La ndmina de directores de BNB LEASING S.A., al 31 de Marzo de 2012, son los siguientes:
Cuadro No. 6 Nomina de Directores de BNB LEASING S.A.

Pais de Origen Cargo Fecha de Profesion Antigiiedad
ingreso al del
Directorio funcionario
Pablo Marcelo Bedoya Saenz Bolivia Pr.e5|den.te 31/05/2010 Empleado Sl
Directorio meses
Vicepresidente Administrad lafioy9
Edgar Antonio Valda Careaga Bolivia p. . 31/05/2010 or de meses
del Directorio
Empresas
Jorge Mauricio Orias Vargas Bolivia Sec.retarlo.del 1/11/2010 Abogado Lanoy4
Directorio meses
Walter Gonzalo Abastoflor Sauma Bolivia \{ocal d? 31/05/2010 Economista Lafioy3
Directorio meses
Luis Patricio Garrett Mendieta Bolivia \{ocal d'.e 31/05/2010 AelTalE TG LD
Directorio or de meses

24



Empresas

sergio Aniceto Armando Pascual Bolivia Sindico 1/11/2010 Economista 1210V 4
Avila meses

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

V.8 Composicion accionaria
La nédmina de accionistas de BNB LEASING al 31 de Marzo de 2012, es la siguiente:
Cuadro No. 7 Composicion Accionaria de BNB LEASING S.A.

Accionista No. de Acciones % Participacion
Banco Nacional de Bolivia S.A. 59.245 85%
Ricardo Ignacio Bedoya Saenz 697 1%
Gonzalo Gabriel Argandofia Fernandez de Cérdova 697 1%
Rolando Hernan Kempff Bacigalupo 697 1%
Pablo Marcelo Bedoya Séenz 697 1%
Jorge Mauricio Galindo Canedo 697 1%
Edgar Antonio Valda Careaga 697 1%
Walter Gonzalo Abastoflor Sauma 697 1%
Freddy Gonzalo Colodro Lépez 697 1%
Luis Patricio Garrett Mendieta 697 1%
Sergio Aniceto Armando Pascual Avila 697 1%
Jorge Mauricio Orias Vargas 697 1%
Mario Gonzalo Solares Sanchez 697 1%
Jorge Alberto Vargas Rios 697 1%
Juan Roberto Delgadillo Poepsel 697 1%
Mauricio Alvaro Felipe Franklin Espinoza Wieler 697 1%
Total 69.700 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

V.9 Entidades Vinculadas

BNB LEASING S.A. no tiene participacion en el patrimonio de otras empresas. La estructura accionaria de Banco
Nacional de Bolivia S.A. (BNB S.A.) accionista mayoritario de BNB Leasing S.A., al 31 de marzo de 2012 es la
siguiente:

Cuadro No. 8 Accionistas de BNB S.A.

Accionista No. de Acciones % Participacion

Fernando Bedoya Ballivian 22.882.608 36,97%
Rosa Eugenia Saenz Zalles de Bedoya 4.646.746 7,51%
Sociedad Anénima Comercial Industrial S.A. (SACI S.A.) 3.767.852 6,09%
Compaiiia Industrial y Comercial Oruro S.A. (CICO S.A.) 3.750.956 6,06%
Milton Ademar Careaga Alurralde 3.086.346 4,99%
Ricardo Ignacio Bedoya Saenz 2.667.042 4,33%
Pablo Marcelo Bedoya Saenz 2.582.831 4,17%
Meyer Agnew Robert 2.490.425 4,02%
Boliviana de Bienes Raices BBR S.A. 2.317.088 3,74%
Roberto Saavedra Brychcy 1.326.365 2,14%
Otros 12.364.603 19,98%

Total 61.892.862 100.00%

Elaboracién: Propia
Fuente: BNB S.A.
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V.10 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de BNB LEASING S.A.

Daniel Hoepfner Calleja

Gerente General

El Sr. Hoepfner es licenciado en Ingenieria Industrial de la Universidad Privada del Valle (UNIVALLE), cuenta con una
Maestria en Administracién de Empresas (MBA) de la Universidad Privada del Valle. Tiene una amplia experiencia en
Banca y Finanzas habiéndose desempeifiado como Analista de Riesgo Banca Empresas, Ejecutivo de Negocios Banca
Empresas y Subgerente Nacional del Proyecto BNB Leasing en el Banco Nacional de Bolivia (2002 al 2010).

Claudia Ddvila Cruz

Subgerente de operaciones

Claudia DAavila Cruz es licenciada en Auditoria Financiera de la Universidad Franz Tamayo de La Paz, Contadora
Publica en Provisién Nacional y Técnico Bursatil, tiene una amplia experiencia en Banca y Finanzas habiendo
desempefiado funciones como, Ejecutivo de Analisis de Mercado y Negocios, Ejecutivo de Negocios Mesa de Dinero,
Ejecutivo de Fideicomiso y Custodia, Ejecutivo de Custodia de Valores en Administracion, Ejecutivo de Inversiones y
Subgerente de Operaciones del Proyecto BNB Leasing S.A., entre otros desde 1998 al 2010.

Hugo Alejandro Seifert Méndez

Subgerente de riesgo

El Sr. Seifert es licenciado en Economia de la Universidad Tomas Frias de Potosi, parte de su estudio lo realizé en la
Universidad de Narifio - Colombia, postgrados en Gestion de Negocios (CIEN- Colombia) y Finanzas (FUND. IDEA —
UNIV. CATOLICA), tiene amplia experiencia en Finanzas y Banca, habiendo desempefiado funciones en el Banco
Nacional de Bolivia en las areas, operativa, comercial y riesgo, este ultimo como Analista de Riesgo de 2006 a la
2010.

V.11 Descripcion del Emisor y su sector

La descripcion de BNB LEASING, sus actividades, negocios y la descripcion del sector donde se desenvuelve la
empresa, se encuentran detalladas en el capitulo 7 del Prospecto Marco.

V.12 Procesos judiciales

A la fecha de elaboracion de este Prospecto Complementario, no se tiene conocimiento de procesos judiciales,
iniciados o por iniciarse, a favor o en contra de BNB LEASING S.A. ante los tribunales de justicia del Estado
Plurinacional de Bolivia.

V.13 Obligaciones existentes
Al 31 de Marzo de 2012, la sociedad presenta las siguientes obligaciones financieras:

Cuadro No. 9 Obligaciones Financieras de BNB LEASING S.A. al 31 de Marzo de 2012

Monto original o

Saldo a capital
o colocado en Moneda de la P Fechade Tasa de .
Detalle obtencién de la o en monedade la o ) " Garantia
o monedade la obligacion o vencimiento interés
obligacion o obligacion
obligacion

Fecha

Banco de Desarrollo Productivo 29/03/2011 3.430.000 Bolivianos 3.430.000 15/03/2016 2,81% Quirografaria
Banco de Desarrollo Productivo 15/08/2011 1.900.000 Bolivianos 1.710.000| 15/08/2016 3,00% Quirografaria
Banco de Desarrollo Productivo 21/12/2011 5.000.000 Bolivianos 5.000.000 21/11/2016 3,52% Quirografaria
Banco Econdmico S.A. 30/05/2011 2.500.000 Bolivianos 2.500.000( 24/05/2012 4,50% Quirografaria
Banco Econédmico S.A. 10/06/2011 2.500.000 Bolivianos 2.500.000 04/06/2012 4,50% Quirografaria
Banco Econémico S.A. 28/06/2011 1.900.000 Bolivianos 1.900.000| 22/06/2012 4,50% Quirografaria
Banco Unidn S.A. 25/07/2011 2.000.000 Bolivianos 2.000.000| 24/07/2014 5,00% Quirografaria
Banco Uni6n S.A. 15/02/2012 1.445.000 Bolivianos 1.445.000| 20/02/2014 6,20% Quirografaria
Banco Unidn S.A. 29/02/2012 800.000 Bolivianos 800.000| 20/08/2014 6,20% Quirografaria
Banco Unién S.A. 28/03/2012 1.445.000 Bolivianos 1.445.000| 15/09/2014 6,20% Quirografaria
Banco Unidn S.A. 30/03/2012 1.199.000 Bolivianos 1.199.000| 14/04/2014 6,20% Quirografaria
Fundapro 15/09/2011 800.000| Délares americanos 800.000| 15/09/2016 4,00% Quirografaria

Fuente y Elaboracién: BNB LEASING S.A.
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V.14 Hechos Relevantes

- Junta General Ordinaria de Accionistas de 24 de enero de 2011: designa al Directorio en funciones.

- Junta General Extraordinaria de Accionistas de 30 de mayo de 2011: aprueba la estructuracion del
programa de emision de bonos de BNB Leasing S.A.

- En fecha 30 de marzo de 2012, la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiera aprobo el programa
de emisiones de Bonos BNB LEASING I, mediante Resolucion ASFI N° 105/2012.

No se tienen conocimiento de otro hecho relevante ocurrido entre la fecha de autorizacion como Emisor y la
fecha actual.

V.15 Descripcion del Emisor y su Sector

La informacion relacionada a la descripcién del Emisor y su sector se encuentra descrita en el capitulo 7 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.
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VI.

ANALISIS FINANCIERO

Debido a que BNB Leasing S.A. es una empresa de reciente constitucion, el presente analisis financiero se
realizé en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2011, ambos auditados por
PricewaterhouseCoopers, ademas se utilizd los Estados Financieros al 31 de marzo de 2012, con informe de
auditoria interna. La informacion presentada en esta seccion debera leerse conjuntamente con los estados
financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian a las fechas indicadas anteriormente.

Los estados financieros a diciembre de 2010, diciembre 2011 y marzo 2012, fueron preparados en moneda
nacional, sin registrar el efecto de la inflacién ocurrida en el ejercicio.

De acuerdo a las consideraciones anteriores, las cifras al 31 de diciembre de 2010 y 2011 y al 31 de marzo de
2012, no fueron reexpresadas y son presentadas en su valor histérico en Bolivianos. La informacidn financiera
utilizada para la elaboracion del presente analisis, se encuentran descrita en el punto VI.6 del presente
Prospecto Complementario. Toda la informacion financiera presentada se encuentra expresada en Bolivianos.

VI.1 Balance General

VI.1.1 Activo

El Activo de BNB Leasing S.A. se encuentra compuesto de: Disponibilidades, Inversiones temporarias, Cartera,
Otras Cuentas a Cobrar, Inversiones Permanentes, Bienes de Uso y Otros Activos.

El Activo total de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs.35,91 millones superior en 409,28%
(Bs.28,86 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.7,05 millones, comportamiento
atribuible a la generacidn de la cuenta Cartera con Bs.29,87 millones representando el 83,18% del total activo y
el aumento de la cuenta Otras cuentas por cobrar en Bs.4,01 millones, representando el 11,41% del total activo,
cuenta que se genera principalmente por el crédito fiscal generado por la compra de los bienes arrendados.

Al 31 de marzo de 2012, el Activo total de la Sociedad fue de Bs.41,85 millones.
Los porcentajes de las cuentas del activo con relacidn al activo total a diciembre de 2010 y 2011 y marzo de

2012, se las puede apreciar en el siguiente grafico:

Grafico No. 2 Principales Cuentas del Activo

% 11,75%
1% 2,08% 11,41% e 1127
: | 4 _i B [1,50% _i =
| ) >

Dic-10 Dic-11 Mar-12
# Inversiones temporarias i Disponibilidades
L i Cartera 1 Otras cuentas a cobrar )

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Cartera

Este activo se constituye en la base del negocio del BNB Leasing S.A. al ser la principal fuente generadora
de ingresos. La cuenta de Cartera aparece y se presenta solo desde el 31 de Diciembre de 2011 cuando
alcanzo una cifra de Bs.29,87 millones, monto que significa el 83,18% del activo total y lo que la convierte
en la cuenta mds representativa del activo a la fecha. Compuesta esencialmente por Cartera Vigente que
representa un 98,95% (Bs.29,55 millones), seguidos por Productos Financieros Devengados por cobrar
sobre cartera y por Previsiones, cuenta necesaria por la aparicion de la Cuenta Cartera en la gestion
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2011. La empresa no cuenta con saldo en Cartera vencida, ni en Cartera en ejecucion, toda su cartera se
encuentra vigente y con calificacion de riesgo en “Categoria A”.

Al 31 de marzo de 2012, el monto de Cartera Total alcanzé Bs.35,71 millones, que representa el 85,31%
del Activo Total. Esta cuenta estd compuesta por Cartera Vigente (Bs.35,37 millones), Productos
financieros devengados por cobrar sobre cartera (Bs.0,39 millones) y Previsién para cartera incobrable
(Bs.-0,056 millones).

Otras cuentas por cobrar

En Otras Cuentas por Cobrar se registran las cuentas pendientes de cobro BNB leasing S.A. La cuenta
Otras Cuentas por Cobrar registré al 31 de diciembre de 2011 un monto de Bs.4,10 millones superior en
4.594,50% (Bs.4,01 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.0,087 millones,
incremento que se debe principalmente al crecimiento de la subcuenta Crédito Fiscal a causa de la
compra de Bienes Arrendados. Otras cuentas por cobrar represento 1,24% y 11,41% del activo total a
diciembre 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2012, Otras cuentas por Cobrar llegan a Bs.4,92 millones, monto que representa el
11,75% del Activo Total.

Disponibilidades

La cuenta Disponibilidades de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs.0,75 millones,
inferior en 55,82% (Bs.0,94 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.1,69
millones, comportamiento atribuible al decremento en un 54,81% (Bs.905,57 millones) de la sub Cuenta
Bancos y corresponsales del pais y habiendo desaparecido en 100% la sub Cuenta Bancos y
corresponsales del exterior. La cuenta Disponibilidades significo el 23,97% y el 2,08% a diciembre de
2010 y 2011, respectivamente; esto se debe a que la empresa empleo estos fondos en la colocacion de
operaciones de arrendamiento financiero.

Al 31 de marzo de 2012, las Disponibilidades alcanzaron Bs.0,63 millones, cifra que representé el 1,50%
del Activo Total.

Inversiones Temporarias

En esta cuenta se registran las inversiones que realiza la empresa con el propdsito de convertirlos en
disponibilidades en el corto plazo independientemente de su plazo de vencimiento. La cuenta
Inversiones Temporarias registré al 31 de diciembre de 2010 un monto de Bs.4,03 millones, al 31 de
diciembre de 2011 fue de Bs.0,55 millones inferior en 86,24% (Bs.3,47 millones) al registrado a diciembre
de 2010, comportamiento atribuible al decremento de la sub cuenta Participacién Fondos de Inversién
en un 79,61% (Bs.2,16 millones) y habiendo desaparecido en 100% la sub Cuenta Productos devengados
por cobrar inversiones temporarias y Titulos Valores de entidades publicas y privadas no financieras del
exterior. Inversiones Temporarias represento 57,09% y 1,54% del activo total a diciembre 2010 y 2011,
respectivamente; esto se debe a que la empresa empleo estos fondos en la colocacidn de operaciones de
arrendamiento financiero.

Al 31 de marzo de 2012, las inversiones Temporarias alcanzaron un monto de Bs. 2.148, producto de la
disminucidn de participacidon en fondos de inversién. Esta cuenta representd el 0,01% del Activo Total.

VI.1.2 Pasivo

El Pasivo de la empresa estd compuesto por: Otras Cuentas por pagar, Obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento, Previsiones y Provisiones.
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El Pasivo total de la sociedad al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs.0,025 millones, la empresa no contaba con
Obligaciones Financieras en esta gestion. Al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs.29,78 millones, superior en
Bs.29,75 millones en comparacion a diciembre 2010, comportamiento atribuible a la concentracion de pasivos y
la generacion de las cuentas Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento con un monto de Bs.24,90
millones (83,63% del Pasivo Total), Otras Cuentas por Pagar por Bs.4.36 millones (14,64% del Pasivo Total) y
Previsiones con un monto de Bs. 0,52 millones (1,74% del Pasivo Total).

El Pasivo Total de la empresa al 31 de marzo de 2012, alcanzé el monto de Bs.35,70 millones, que representa el
85,30% del Pasivo mas el Patrimonio.

Asimismo las cuentas mas representativas del Total Pasivo al 31 de Diciembre de 2011 son las cuentas
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento y Otras cuentas por Pagar representando el 83,63% y
14,64% del Pasivo Total, respectivamente.

La relacion de las principales cuentas del Pasivo frente al Pasivo Total, se pueden apreciar en el gréfico a
continuacion:
Grafico No. 3 Principales Cuentas del Pasivo
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Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Otras cuentas por pagar

Esta cuenta a diciembre de 2010 registré un monto de Bs. 0,015 millones, al 31 de diciembre de 2011
fue de Bs.4,36 millones, superior en Bs.4,34 millones en comparacion a diciembre 2010,
comportamiento que se debe principalmente a la creacién de la subcuenta Débito Fiscal Diferido por
un monto de Bs.3,71 millones, que guarda relacion con la actividad de la empresa. Otras Cuentas por
pagar representé el 0,22% del total Pasivo y Patrimonio, y un 61,27% del total Pasivo al 31 de
diciembre de 2010 y el 12,14% del Pasivo y Patrimonio y el 14,64% del Total Pasivo al 31 de diciembre
de 2011.

Al 31 de marzo de 2012, Otras cuentas por pagar registr6 un monto de Bs.5,44 millones, que
representd el 13,00% del Pasivo y Patrimonio y 15,25% del Pasivo Total.

Debido a que en el afio 2010 BNB Leasing no se encontraba regulado por ASFI, se prepararon los
Estados Financieros no enmarcados de forma estricta en los formatos establecidos y se expuso de
forma separada la cuenta Provisiones, por contener la misma un saldo importante dentro de Otras
Cuentas por Pagar; sin embargo para la gestion 2011 y a Marzo 2012, siguiendo estrictamente los
formatos establecidos se expusieron como parte de Otras Cuentas por Pagar.

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
A diciembre de 2010 esta cuenta no presentaba saldo puesto que la empresa trabajaba con capital

propio. Al 31 de diciembre de 2011 la empresa registro un monto de Bs.24,90 millones que
representan el 83,63% del total pasivo y el 69,35% del total pasivo mds patrimonio siendo esta la
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cuenta mas importante dentro el pasivo y el pasivo mas patrimonio. Dentro de esta cuenta se puede
resaltar que BNB Leasing S.A., adquiere una nueva obligacion a largo plazo, con el Banco de Desarrollo
Productivo SAM (BDP), de Bs.5,00 millones en fecha 21 de diciembre de 2012 a un tasa de 3,52%,
haciendo un total de Obligaciones con dicho Banco de Bs.10,33 millones, tal como se detalla en el
cuadro de Obligaciones Financieras del presente Prospecto. Asimismo al 31 de marzo de 2012 BNB
Leasing S.A., también mantiene obligaciones financieras con el Banco Econdmico S.A. por Bs.6,90
millones, con el Banco Unién S.A. por Bs.6,89 millones y con la Fundacion para la Produccion (FUNDA-
PRO) por Bs.5,49 millones (US$ 800 mil).

Al 31 de marzo de 2012, la cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, registré un
monto de Bs.29,63 millones, que representa el 70,79% del Pasivo mas el Patrimonio y el 82,99% del
Total Pasivo.

VI.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la sociedad al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 6,13 millones inferior en 12,75% (Bs.0,89
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.7,03 millones, comportamiento atribuible a
la disminucién de los Resultados acumulados en Bs.0,95 millones, debido a que la empresa inicid sus actividades
de arrendamiento financiero en esta gestidn y tuvo que constituir un volumen de cartera que permita cubrir los
gastos financieros, previsiones, gastos administrativos y otros; es importante sefialar que este resultado
negativo es inferior al presupuestado. El total patrimonio al 31 de diciembre de 2010 esta representando por un
99,22% (Bs.6,97 millones) del Capital Social y un 0,78% (Bs.0,055 millones) de los Resultados Acumulados. Al 31
diciembre de 2011 esta representado por un 113,72% (Bs. 6,97 millones) del Capital Social, 0,90% (Bs.0,055
millones) de Reservas y con un saldo negativo del 14,62% (Bs.0,89 millones) de los Resultados Acumulados.

Al 31 de marzo de 2012, el Patrimonio de la Sociedad, alcanzé la cifra de Bs.6,15 millones, que representa el
14,70% del Pasivo mas el Patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de BNB Leasing S.A. durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 4 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, al 31 de diciembre de 2010 la empresa no mostraba
endeudamiento con otras entidades, la situacién cambia a 31 de diciembre de 2011 cuando la empresa refleja
un incremento del financiamiento por terceros, afectando su estructura de capital que en la actualidad presenta
17,07% de Capital propio y el restante 82,93% en Pasivos.

Las principales cuentas del patrimonio en relacién al Patrimonio Total, se muestran en el grafico a continuacién:
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VI.2

Grafico No. 5 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Social

El Capital Social de la empresa a diciembre de 2010 fue de Bs. 6,97 millones representando el 98,86% y
99,22% del total Pasivo mas Patrimonio y del total Patrimonio respectivamente. El monto de Capital
Social se mantuvo para diciembre de 2011, y para esa ultima gestion representa el 19,41% y 113,72% del
total Pasivo mas Patrimonio y del total Patrimonio, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2012, el Capital Social fue de Bs.6,97 millones, que representa el 16,65% del total
Pasivo mas Patrimonio y el 113,27% del Total Patrimonio.

Resultados Acumulados

La cuenta de Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2010 registrd la cifra de Bs.0,055 millones,
representando el 0,78% del Pasivo mds Patrimonio y el 0,78% del total Patrimonio.

A 31 de diciembre de 2011 esta cuenta mostré un resultado negativo con relacién a la gestién anterior
de 1.726,40% (Bs.0,95 millones) siendo el monto negativo registrado de Bs.0,89 millones, representando
un porcentaje negativo de 2,50% del total Pasivo mas Patrimonio y un porcentaje negativo de 14,62% del
total Patrimonio, explicado principalmente por un incremento de los Gastos de Administracién que
repercutido en el resultado neto del periodo, y debido a que la empresa inicidé sus actividades de
arrendamiento financiero en esta gestion.

Al 31 de marzo de 2012, los Resultados Acumulados registraron un monto negativo de Bs.0,87 millones,
cifra que representdé un -2,08% del Pasivo mas el Patrimonio y un -14,16% del Patrimonio total.

Estado de Resultados

Resultado Financiero Bruto

El Resultado Financiero Bruto de la sociedad a diciembre de 2011 alcanzé un monto de Bs.0,99 millones mayor
en 512,91% (Bs.0,83 millones) al registrado en diciembre del 2010 cuando fue de Bs.0,16 millones. Los
Resultados Financieros Brutos con relacion a los Ingresos Financieros representaron el 97,73% a diciembre de
2010y 72,01% a diciembre de 2011.

Al 31 de marzo de 2012, el Resultado Financiero Bruto de la Sociedad, alcanzé Bs.0,54 millones y representé el
67,52% de los Ingresos Financieros.

Ingresos Financieros

Los Ingresos Financieros de BNB Leasing S.A. a diciembre de 2011 alcanzaron el monto de Bs.1,38
millones mayor en 731,83% (Bs.1,21 millones) al registrado en diciembre del 2010 cuando fue de
Bs.0,17 millones. Si bien la empresa no contaba con una Cartera a Diciembre del 2010, sus ingresos
estaban constituidos por Rendimientos en inversiones tanto en entidades financieras del pais, asi como
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en otras entidades no financieras. Mientras que al 31 de diciembre de 2011 sus ingresos corresponden
al Rendimiento por cartera (Bs.1,31 millones) y al Rendimiento de inversiones permanentes vy
temporarias (Bs.0,059 millones).

Al 31 de marzo de 2012, los Ingresos Financieros de la sociedad registraron un monto de Bs.0,79
millones.

Gastos financieros

Los Gastos Financieros a diciembre de 2011 fueron de Bs.0,39 millones mayor en 10.138,12% (Bs.0,38
millones) al obtenido en la gestidn anterior cuando fue de Bs.3.767. Esta cuenta represento un 2,27% al
31 de diciembre de 2010 y un 27,99% al 31 de diciembre de 2011 en relacién a los Ingresos Financieros
de la Sociedad, guardando relacion con el giro de la empresa, considerando que ésta inicia con
operaciones de arrendamiento financiero en enero de 2011 y el crecimiento en cartera es financiado
con pasivos.

Al 31 de marzo de 2012, los Gastos Financieros de la sociedad fueron de Bs.0,26 millones, que
represento el 32,48% de los Ingresos Financieros.

Grafico No. 6 Ingresos Financieros, Gastos Financieros y Resultado Financiero Bruto
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Resultado Operativo Bruto

El Resultado Operativo Bruto al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs.1,29 millones monto superior en 923,24%
(Bs.1,16 millones) al de la gestion anterior cuando fue de Bs.0,13 millones, comportamiento atribuible al
crecimiento de Otros Ingresos Operativos en 970,02%, (Bs.0,27 millones) cuenta que registro al 31 de diciembre
de 2011 el monto de Bs.0,30 millones. La Cuenta Resultado Operativo Bruto representa un 75,93% y 93,40% del
Total de los Ingresos Financieros a diciembre de 2010 y 2011 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2012, el Resultados Operativo Bruto de la sociedad alcanzé la cifra de Bs.0,56 millones, que
representd el 70,53% de los Ingresos Financieros.

Otros Ingresos Operativos

Los Otros Ingresos Operativos de BNB Leasing S.A. alcanzaron un monto de Bs.0,30 millones a
diciembre de 2011 monto superior en 970,02% (Bs.0,27 millones) al de diciembre de 2010 cuando fue
de Bs.0,028 millones, crecimiento atribuible a los ingresos por comisiones por seguros, otros ingresos
operativos diversos y ganancias por operaciones de cambio y arbitraje. La Cuenta Otros Ingresos
Operativos represento un 17,03% y 21,90% de los Ingresos Financieros a diciembre 2010 y 2011
respectivamente.

Al 31 de marzo de 2012, los Otros Ingresos Operativos alcanzaron un total de Bs.0,024 millones, que
representan el 3,05% de los Ingresos Financieros.
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Otros Gastos Operativos

Los Otros Gastos Operativos de BNB Leasing S.A, compuestos por Comisiones por servicios y Pérdida
por operaciones de cambio y arbitraje, alcanzaron a diciembre de 2011 un total de Bs.7.008, inferior al
monto registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.0,064 millones, variacidon que significo
el -89,10% (Bs.0,057 millones), esta variacion es atribuible a la disminucién en la sub cuenta Perdidas
por operaciones de cambio y arbitraje en un 96,85% (Bs. 0,048 millones) respecto a la gestidn anterior.
La cuenta Otros Gastos Operativos representd un 38,82% y un 0,51% de los Ingresos Financieros a
diciembre 2010 y 2011 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2012, los Otros Gastos Operativos, registraron Bs.332, monto que representa el
0,04% de los Ingresos Financieros de la Sociedad.

Resultado de Operacion Neto

A diciembre de 2011 el Resultado Operativo Neto mostro un resultado negativo de Bs.1,09 millones, cifra menor ala
registrada en diciembre del 2010 cuando fue de Bs.0,055 millones diferencia que significo el 2.086,94% (Bs.1,14
millones) variacion atribuible al aumento en 2.435,41% (Bs.1,73 millones) de los Gastos de Administracion debido a
que la empresa inicio sus operaciones de arrendamiento financiero el 2011, por otro lado se tiene la constitucién de
previsiones por Bs.0,52 millones generados por la colocacion de operaciones de leasing. El resultado de operacién
Neto, representa el 33,02% y -78,86% a diciembre 2010 y 2011 respectivamente, del total de los Ingresos
Financieros.

Al 31 de marzo de 2012, el Resultado de Operacion Neto, registrd un monto negativo de Bs.2.134 y represento el -
0,27% de los Ingresos Financieros.

Gastos Administrativos

Los Gastos Administrativos, a diciembre de 2011 alcanzaron un monto de Bs.1,80 millones cifra
superior en 2.435,41% (Bs. 1,73 millones) al registrado en diciembre de 2010 cuando fue de Bs.0,071
millones; el incremento es explicado principalmente por el crecimiento de los gastos en personal por el
inicio de actividades, amortizacion de gastos de organizacion, gastos de publicidad, etc; todos estos
relacionados porque la empresa de acuerdo a la licencia de funcionamiento de la ASFl inicia actividades
de arrendamiento financiero en fecha 03 de enero de 2011.

Al 31 de marzo de 2012, los Gastos Administrativos alcanzaron Bs.0,44 millones.

Los Gastos Administrativos respecto a los Ingresos Financieros, a diciembre de 2010, diciembre de 2011
y marzo de 2012, representan un 42,91%, 130,80% y 56,13% respectivamente y se los puede observar
en el siguiente grafico:

Grafico No. 7 Gastos de Administracion y Resultados Operativos
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Para una mejor exposicidn del gasto de los impuestos correspondientes al IT se muestran los mismos
de forma separada dentro del Estado de Ganancias y Pérdidas; sin embargo y debido a que forman
parte de los Gastos de Administracion (de acuerdo a la Forma B de la ASFI) se suman a los Gastos de
Administracion.

Resultado Neto del Periodo

El Resultado Neto del Periodo de BNB Leasing S.A. alcanzé a diciembre de 2011, un monto negativo de Bs.0,89
millones con relacidon a la gestion anterior que fue de Bs.0,055 millones variacion que significo un decremento
de 1.726,37% (Bs.0,95 millones), variacién que se explica debido a que la empresa inicia actividades de
arrendamiento financiero el 03 de enero de 2011 y debe conformar una cartera de leasing que genere ingresos
financieros suficientes para cubrir los gastos financieros, administrativos y previsiones de la Sociedad, es
importante sefialar que la empresa tuvo un gasto considerable en publicidad, con el objeto de promocionar a la
empresa y sus productos; por otro lado es importante sefialar que en la gestidon 2010 los gastos administrativos
de la Sociedad se contabilizaban como gastos de organizacion y a partir de la gestion 2011 los mismos son
diferidos.

Al 31 de marzo de 2012, el Resultado Neto del Periodo, alcanzé Bs.0,024 millones, monto que represento el
3,08% de los Ingresos Financieros.

Grafico No. 8 Resultado Neto del Periodo
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VI.3 Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez

El indicador de liquidez esta dado por las disponibilidades mas las inversiones temporarias entre el total activo.
En el mes de diciembre de 2010 este indicador registré un 81,05%, reflejando una alta concentracidn en
inversiones temporarias. Al 31 de Diciembre de 2011 este indicador fue de 3,62% explicado por la disminucion
de las Inversiones Temporarias, y un incremento de la Cartera. Entre las gestiones 2010 y 2011 este indicador
tuvo una variacion negativa del 95,53%, propio de la actividad de la empresa, debido a que los recursos de
inversiones temporarias y disponibilidades fueron destinados a operaciones de Arrendamiento financiero. Al 31
de marzo de 2012, este indicador registré un 1,50%.
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Grafico No. 9 Indicadores de Liquidez
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Indicadores de Solvencia

Los indicadores de Solvencia estan medidos, el primero por el coeficiente del total patrimonio entre los activos
y el segundo por el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP).

A diciembre de 2010, el coeficiente de Patrimonio entre Activos fue de 99,64% y al 31 de diciembre de 2011 fue
de 17,07%, la variacion de este coeficiente entre ambas gestiones fue negativa en un 82,87%, esta disminucidn
refleja el incremento de los activos, sobre todo por la cuenta de Cartera.

Al 31 de marzo de 2012, el coeficiente de Patrimonio entre Activos fue de 14,70%.

Asimismo el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2011 fue de 20,91% reflejando la
generacion de cartera en esta gestion y por ende el incremento en Activos de la empresa.
Al 31 de marzo de 2012, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial fue de 14,82%.

Grafico No. 10 Indicadores de Solvencia
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Indicadores de Calidad de Cartera

Los indicadores son: Cartera Vigente entre Cartera Bruta y Previsiones entre Cartera Bruta. Se aclara que para
la gestidon 2010 no se analiza dichos indicadores considerando que la cartera fue cero y si son analizados para la
gestion 2011.

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de marzo de 2012, la Cartera se encuentra concentrada en la subcuenta
Cartera Vigente, lo que se refleja en el indice de Cartera Vigente entre Cartera Bruta que llega al 100%. Este
aspecto nos muestra que la empresa no registra mora al 31 de diciembre de 2011 y 31 de marzo de 2012y ala
fecha todas sus operaciones se encuentran vigentes y con calificacién de riesgo “Categoria A”.
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El indicador de Previsiones para Cartera incobrable entre Cartera Bruta fue de 1,93% y 1,94% a diciembre 2011
y marzo 2012, respectivamente.

Grafico No. 11 Indicadores de Calidad de Cartera (Cartera Vigente/Cartera Bruta)
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Grafico No. 12 Indicadores de Calidad de Cartera (Previsiones / Cartera Bruta)
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Indicadores de Endeudamiento

El indicador de endeudamiento representado por Pasivos entre Activos, muestra el porcentaje que representa
el total de Pasivos de la Sociedad, en relacion a los Activos totales de la misma. A diciembre de 2010 este
coeficiente fue de 0,0036 veces, mostrando que la empresa trabajaba esencialmente con capital propio. Al 31
de diciembre de 2011 este coeficiente fue de 0,8293 veces, debido a la contratacién de pasivos con: el Banco de
Desarrollo Productivo SAM (BDP), la Fundacidn para la Produccion (FUNDA-PRO), el Banco Econdmico S.A. (BEC)
y el Banco Unién S.A. (BUN).

Al 31 de marzo de 2012, el coeficiente de Pasivos entre Activos, registré 0,853 veces.

El coeficiente deuda a patrimonio representado por Pasivos entre Patrimonio, refleja la relacidon de todas las
obligaciones financieras con terceros de la Sociedad en relacion al total de su Patrimonio neto. Es decir, el
coeficiente indica si las obligaciones con terceros son mayores o menores que las obligaciones con los
accionistas de la Sociedad. Es asi que al 31 de diciembre de 2010 este coeficiente fue de 0,0036 veces,
mostrando el bajo endeudamiento de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2011, este coeficiente fue de 4,86
veces, incremento explicado por el crecimiento de obligaciones con terceros.

Al 31 de marzo de 2012, el coeficiente deuda a patrimonio, fue de 5,80 veces, debido al incremento de
Obligaciones con terceros.
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Grafico No. 13 Indicadores de Endeudamiento (Pasivo/Activo)
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Grafico No. 14 Indicadores de Endeudamiento (Pasivo/Patrimonio)
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Indicadores de Rentabilidad

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la Sociedad,
frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante la gestién 2010 fue de
0,78%, en la gestion 2011 fue de -14,62% teniendo una variacién negativa de 1.964,14% con respecto a la
gestion 2010, variacidn que se genera porque la empresa inicia sus actividades de arrendamiento financiero el
03 de enero de 2011 y debe conformar una cartera de Leasing que genere ingresos financieros suficientes para
cubrir los gastos de la organizacion.
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Grafico No. 15 Indicadores de Rentabilidad (Resultado Neto /Patrimonio)
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El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacidén de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversién. En diciembre 2010 fue de 0,78%,
a diciembre 2011 fue de -2,50% teniendo una variacion negativa de 419,34% con respecto a la gestidon 2010,
variacidon que se genera porque la empresa inicia sus actividades de arrendamiento financiero el 03 de enero de
2011 y debe conformar una cartera de leasing que genere ingresos financieros suficientes para cubrir los gastos
de la organizacion.

Grafico No. 16 Indicadores de Rentabilidad (Retorno sobre el Activo)
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V1.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de los Reportes Financieros

En las gestiones 2010 y 2011, la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de BNB Leasing S.A. es
PricewaterhouseCoopers S.R.L., habiendo emitido los respectivos informes sin salvedades.

Asimismo, en las mismas gestiones y a marzo 2012, el principal funcionario contable de la sociedad y encargado
de la elaboracidon de los Estados Financieros de BNB Leasing S.A. es Claudia Davila Cruz, quien ocupa el cargo de
Subgerente de Operaciones.
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VI.5 Cdlculo de los compromisos financieros

Al 31 de diciembre de 2011, todas las operaciones de arrendamiento financiero, se encuentran vigentes y con
calificacién de riesgo “Categoria A”, por otro lado el nivel de previsiones sobre cartera es de 1,93%, por lo tanto
el indice de cobertura de cartera (ICC), se encuentra perfectamente cubierto.
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VI.6  Analisis Financiero

Cuadro No. 10 Balance General

BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-10  31-dic-11 i31-mar-12
ACTIVO :
Disponibilidades 1.690 746 ! 627
Inversiones temporarias 4.025 554 2
Cartera - 29.868 | 35.707
Otras cuentas a cobrar 87 4.098 4917
Inversiones permanentes 453 - -
Bienes de uso 267 215 ¢ 202
Otros activos 528 426 | 400
TOTAL ACTIVO 7.050 35.907 | 41.854
PASIVO :
Otras Cuentas por Pagar 16 4.359 5.443
Obligaciones con bancos yentidades de financiamiento - 24.902 29.627
Previsiones - 517 : 631
Provisiones 10 - -
TOTAL PASIVO 25 29.778 : 35.701
PATRIMONIO NETO :
Capital social 6.970 6.970 ! 6.970
Reservas - 55 i 55
Resultados acumulados 55 (896): (872)
TOTAL PATRIMONIO 7.025 6.129 : 6.154
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7.050 35.907 : 41.854
Cuentas de orden deudoras - 35.674 | 42.029

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.



Cuadro No. 11 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

7
;
PERIODO 31-dic-10  31-dic-11 E 31-mar-12
;
ACTIVO ;
Disponibilidades 23,97% 2,08%| 1,50%
Inversiones temporarias 57,09% 1,54%§ 0,01%
Cartera 0,00% 83,18%| 85,31%
Otras cuentas a cobrar 1,24% 11,41%§ 11,75%
Inversiones permanentes 6,43% 0,00%E 0,00%
Bienes de uso 3,78% 0,60% ! 0,48%
Otros activos 7,50% 1,19%} 0,96%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00%§ 100,00%
PASIVO ;
Otras Cuentas por Pagar 0,22% 12,14°o§ 13,00%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamien 0,00% 69,35%5 70,79%
Previsiones 0,00% 1,44°o§ 1,51%
Provisiones 0,14% 0,00%: 0,00%
TOTAL PASIVO 0,36% 82,93%; 85,30%
PATRIMONIO NETO ;
Capital social 98,86% 19,41% 16,65%
Reservas 0,00% 0,15%! 0,13%
Resultados acumulados 0,78% —2,50%§ -2,08%
TOTAL PATRIMONIO 99,64% 17,07%§ 14,70%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%
Cuentas de orden deudoras 0,00% 99,35%§ 100,42%

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.



Cuadro No. 12 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-dic10  31-dic-11 | 31-mar-12
PASIVO :
Otras Cuentas por Pagar 61,27% 14,64%§ 15,25%
Obligaciones con bancos y entidades de financiam 0,00% 83,63%5 82,99%
Previsiones 0,00% 1,74%! 1,77%
Provisiones 38,73% 0,00%5 0,00%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

31-dic-11 |

PERIODO 31-dic-10 31-mar-12
PATRIMONIO NETO i
Capital social 99,22% 113,72% 113,27%
Reservas 0,00% 0,90%} 0,90%
Resultados acumulados 0,78% -14,62%: -14,16%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00%: 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 14 Analisis Horizontal del Balance General

PERIODOS 31-dic-10 vs. 31-dic-11

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Disponibilidades (943) -55,82%
Inversiones temporarias (3.471) -86,24%
Cartera 29.868 -
Otras cuentas a cobrar 4011 4594,50%
Inversiones permanentes (453) -100,00%
Bienes de uso (52) -19,60%
Otros activos (103) -19,47%
TOTAL ACTIVO 28.856 409,28%
PASIVO
Otras Cuentas por Pagar 4.343 27989,97%
Obligaciones con bancos yentidades de financiamiento 24.902 -
Previsiones 517 -
Provisiones (10) -100,00%
TOTAL PASIVO 29.752 117477,16%
PATRIMONIO
Capital social - 0,00%
Reservas 55,09 -
Resultados acumulados (951) -1726,40%
TOTAL PATRIMONIO (896) -12,75%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 28.856 409,28%
Cuentas de orden deudoras 35.674 -

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 15 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-10 31-dic-11 31-mar-12
Ingresos Financieros 166 1.378 795
(-) Gastos Financieros 4 386 258
Resultado Financiero Bruto 162 992 : 537
Otros ingresos operativos 28 302 24
(-) Otros gastos operativos 64 7 0
Resultado de Operacion Bruto 126 1.287 : 561
(-) Cargos porincobrabilidad ydesvalorizacién de activos financieros - 571 | 117
Resultado de Operacion después de Incobrables 126 715 444
(-) Gastos de administracion 71 1.802 446
Resultado de Operacién Neto 55 (1.086) (2)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 0 190 : 55
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 55 (896)5 53

Ingresos Extraordinarios - -t -
(-) Gastos Extraordinarios - - -
Resultado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores 55 (896): 53
Ingresos de gestiones anteriores - - -
(-) Gastos de gestiones anteriores - - -

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion 55 (896): 53
Ajuste contable por efectos de la inflacidn - - -
Resultado antes de impuestos 55 (896)§ 53

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) -
Impuesto a las Transacciones (IT) :
Resultado Neto del periodo 55 (896)§ 24

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 16 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic-10  31-dic-11 31-mar-12

Ingresos Financieros 100,00% 100,00%§ 100,00%
(-) Gastos Financieros 2,27% 27,99%5 32,48%
Resultado Financiero Bruto 97,73% 72,01%5 67,52%
Otros ingresos operativos 17,03% 21,90%: 3,05%
(-) Otros gastos operativos 38,82% O,Sl%i 0,04%
Resultado de Operaciéon Bruto 75,93% 93,40%§ 70,53%
(-) Cargos porincobrabilidad ydesvalorizacidon de activos financieros 0,00% 41,47%; 14,66%
Resultado de Operacion después de Incobrables 75,93% 51,93%§ 55,87%
(-) Gastos de administracion 42,91% 130,80%§ 56,13%
Resultado de Operacion Neto 33,02% -78,86%5 -0,27%
Ajuste pordiferencia de cambio y mantenimiento de valor 0,25% 13,83%; 6,89%
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 33,27% -65,04%§ 6,62%
Ingresos Extraordinarios 0,00% 0,00%E 0,00%
(-) Gastos Extraordinarios 0,00% 0,00%E 0,00%
Resultado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores 33,27% -65,04%§ 6,62%
Ingresos de gestiones anteriores 0,00% 0,00%E 0,00%
(-) Gastos de gestiones anteriores 0,00% 0,00%E 0,00%
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion 33,27% -65,04%5 6,62%
Ajuste contable por efectos de la inflacién 0,00% 0,00%E 0,00%
Resultado antes de impuestos 33,27% -65,04%§ 6,62%
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) - 0,00% 0,00%E 3,54%
Impuesto a las Transacciones (IT) !

Resultado Neto del periodo 33,27% -65,04%: 3,08%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 17 Andlisis Horizontal de Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-10 vs. 31-dic-11
VARIACION i ABSOLUTA RELATIVA

Ingresos Financieros 1.212 731,83%
(-) Gastos Financieros 382 10138,12%
Resultado Financiero Bruto 830,15 512,91%
Otros ingresos operativos 274 970,02%
(-) Otros gastos operativos (57) -89,10%
Resultado de Operacion Bruto 1.161,00 923,24%
(-) Cargos porincobrabilidad ydesvalorizacion de activos financieros 571 -
Resultado de Operacion después de Incobrables 589,69 468,93%
(-) Gastos de administracién 1.731 2435,41%
Resultado de Operacion Neto (1.141) -2086,94%
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 190 46129,13%
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (951) -1726,37%
Ingresos Extraordinarios - -

(-) Gastos Extraordinarios - -
Resultado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores (951) -1726,37%
Ingresos de gestiones anteriores - -

(-) Gastos de gestiones anteriores - -
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion (951) -1726,37%
Ajuste contable por efectos de la inflacidn - -
Resultado antes de impuestos (951) -1726,37%
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) - } )
Impuesto a las Transacciones (IT)

Resultado Neto del periodo (951) -1726,37%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 18 Cartera y Obligaciones con el Publico

CARTERA Y OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic10 | 31-dic1l | 31-mar-12

CARTERA

Cartera vigente - 29.553§ 35.371
Cartera vencida - - -

Cartera en ejecucién o - B
Cartera reprogramada o restructurada vigente - - -
Cartera reprogramada o restructurada vencida - - -
Cartera reprogramada o restructurada en ejecucion - - -

Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera - 368 392
Previsidn para cartera incobrable H (53): (56)
TOTAL CARTERA - 29.868 | 35.707

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Cuadro No. 19 Analisis Vertical de la Cartera

ANALISIS VERTICAL DE LA CARTERA

| PERIODO 31-dic-10  31-dic-11 | 31-mar-12 |
CARTERA

Cartera vigente - 98,95% 99,06%
Cartera vencida - 0,00% 0,00%
Cartera en ejecucion - 0,00% 0,00%
Cartera reprogramada o restructurada vigente - 0,00% 0,00%
Cartera reprogramada o restructurada vencida - 0,00% 0,00%
Cartera reprogramada o restructurada en ejecucién - 0,00% 0,00%
Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera - 1,23% 1,10%
Previsidn para cartera incobrable - -0,18% -0,16%
TOTAL CARTERA 0,00% 100,00% 100,00%

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.



Cuadro No. 20 Analisis Horizontal de Cartera

ANALISIS HORIZONTAL DE CARTERA

(Variacion Absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-10 vs. 31-dic-11

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA
CARTERA
Cartera vigente 29.553 -
Cartera vencida - -
Cartera en ejecucidn - -
Cartera reprogramada o restructurada vigente - -
Cartera reprogramada o restructurada vencida - -
Cartera reprogramada o restructurada en ejecucién - -
Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera 368 -
Previsidn para cartera incobrable (53) -
TOTAL CARTERA 29.868 | -

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

49



Cuadro No. 21 Andlisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Interpretacion  31-dic-10  31-dic-11 | 31-mar-12
INDICADORES DE LIQUIDEZ :
Disponibilidades + Inv. Temporarias / Activos Porcentaje 81,05% 3,62%§ 1,50%
INDICADORES DE SOLVENCIA i
Patrimonio / Activos Porcentaje 99,64% 17,07%§ 14,70%
Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial (CAP) Porcentaje 0,00% 20,91%: 14,82%
CALIDAD DE CARTERA !
Cartera Vigente / Cartera Bruta™ Porcentaje - 100,00%§ 100,00%
Previsiones / Cartera Bruta Porcentaje - 1,93%§ 1,94%
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO :
Pasivo / Activo Veces 0,0036 0,8293 0,8530
Pasivo/Patrimonio Veces 0,0036 4,8584 5,8017
INDICADORES DE RENTABILIDAD :
Resultado Neto / Patrimonio (ROE) Porcentaje 0,78% -14,62%§ 0,40%
Resultado Neto/ Activos (ROA) Porcentaje 0,78% -2,50%: 0,06%
! Cartera Bruta = Cartera vigente + Cartera vencida + Cartera en ejecucion + Cartera reprogramada vigente + Cartera
reprogramada vencida + Cartera reprogramada en ejecucién

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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BANCOS

Fortalezas Crediticias

Las fortalezas crediticias de BNB Leasing S.A. son:

e Forma parte del Grupo Financiero BNB conformado por el Banco Nacional de Bolivia S.A. y sus filiales BNB SAFI S.A,,
BNB Valores S.A. y BNB Valores Perd SOLFIN S.A.

e BNB Leasing S.A. es la tercer compafiia de leasing de Bolivia.

e Dinamico y reconocido equipo gerencial, con un continuo interés por mejorar los productos y servicios.

Desafios Crediticios

Los desafios crediticios de BNB Leasing S.A. son:

e La entidad opera en un entorno desafiante (Bolivia cuenta con una calificacion de B1 para la deuda soberana).

e BNB Leasing S.A. tiene solo 1 afio de historia, lo cual no le permite contar con un volumen de negocio para ser rentable.
e Aun débil diversificacion de cartera.

¢ Enfrenta un ambiente fuertemente competitivo.

Fundamento de la calificacion

Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre la base de la correspondiente calificacién global, ya sea para
instrumentos en moneda extranjera 0 en moneda local. La calificacién en escala nacional refleja su pequefia franquicia dentro
de la industria financiera de Bolivia, su corta trayectoria y la concentracion tanto de la cartera de préstamos como de sus
fuentes de fondeo. Asimismo toma en consideracién la probabilidad de alta dependencia y soporte que existe entre BNB

Leasing S.A. y su principal accionista, el Banco Nacional de Bolivia S.A..

Moody’s ha asignado la calificacion en escala nacional® (NSR por sus siglas en inglés) de Aaa.bo a la deuda en moneda local
de largo plazo. Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre la base de la correspondiente calificacién global, ya
sea para instrumentos en moneda extranjera 0 en moneda local. La calificacion en escala global de la deuda en moneda local

de largo plazo es de Ba3.

Las calificaciones NSR de Moody's para las entidades bolivianas se identifican con el sufijo ".bo" y constituyen calificaciones de
orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en particular en relacién con otros emisores o
emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el pais en las que se efectlian y no son comparables en forma

global con las calificaciones asignadas en otros paises. Las NSR no son una opinién absoluta sobre los riesgos de

! La Calificacién en Escala Nacional es un ordenamiento relativo de la solvencia crediticia (incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais determinado y emplea los
simbolos de calificacion de Moody’s, afiadiendo el sufijo correspondiente al pais (“.nn”) como por ejemplo, Aaa.bo para Bolivia. Esta escala no es globalmente comparable sino que
refleja el riesgo crediticio relativo dentro de un pais especifico. Los inversores que requieran calificaciones comparables internacionalmente, deberan emplear las calificaciones
globales que asigna Moody’s. Moody’s emplea la Calificacion en Escala Nacional en mercados locales i) donde la escala global no es consistente con las escalas locales fijadas por
los reguladores o utilizadas cominmente por los inversores; o ii) donde la escala global de calificaciones proporciona un bajo grado de diferenciacion entre créditos dentro de un pais,
hecho que sucede a menudo cuando los riesgos politicos o econémicos predominan y, por lo tanto, ocultan riesgos especificos de las empresas o instrumentos dentro de una categoria
dada. Moody’s construye una escala nacional definiendo como Aaa al segmento de créditos de mejor calidad en un pais, y como C al peor, ordenando y distribuyendo las empresas
restantes a lo largo de toda la escala. Cabe aqui aclarar que en algunos paises de la region los reguladores han incluido en su normativa el uso de las categorias D y E, por lo que en
los mismos debieron incorporarse las mismas. Con cada Calificacion en Escala Nacional, Moody’s asigna una Calificacién en Escala Global para facilitar la comparacion de riesgos
en el &mbito internacional. La Calificacion en Escala Nacional expresa el punto de vista de Moody’s acerca de la situacion del crédito con relacion a sus pares en un pais dado,
mientras que la Calificacion Global refleja directamente las expectativas relativas de incumplimiento y pérdida, sobre una base consistente en el &mbito internacional. La pérdida
esperada asociada a una Calificacion en Escala Nacional dada, generalmente serd més alta que para su equivalente en la escala global. De este modo, un crédito en el segmento mas
bajo del grado de inversion en la escala nacional tendra implicita una pérdida esperada mas alta que la de su equivalente en la escala global.

L_________________________________________________________________________________________________________________________________________|
2 MARZO 2012 INFORME DE CALIFICACION: BNB LEASING S.A.



BANCOS

incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la

escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento.

BNB Leasing S.A. comenz6 sus operaciones en 2011 como la tercera compariia de leasing de Bolivia. Los accionistas del BNB
Leasing S.A. son el Banco Nacional de Bolivia S.A. (con el 85%) y personal ejecutivo del Banco (con el 15% restante). La
entidad posee oficinas en La Paz, pero sus productos son ofrecidos a través de la extensa red de sucursales que posee el
Banco a lo largo del pais. BNB Leasing S.A. realiza arrendamiento financiero directo (leasing) financiando maquinarias,
inmuebles y equipos entre otros activos. A diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. poseia activos por Bs 35,9 millones y una

cartera de leasings de Bs. 29,9 millones.

Perspectiva

La perspectiva sobre las calificaciones en moneda local es estable.

Factores que podrian mejorar las calificaciones

Una mejora de la calificacion de la deuda dependeria del crecimiento sostenido de la entidad sin descuidar los indicadores de

solvencia y calidad de cartera.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

Las calificaciones podrian ser desmejoradas en el supuesto de que el entorno operativo se deteriorase fuertemente, impactando
en los niveles de liquidez y solvencia. Las calificaciones podrian empeorar si la situacion politica y econémica actual se
deteriorase fuertemente

Resultados recientes

A diciembre de 2011, la cartera de préstamos alcanzé los Bs.29,87 millones, representando el 83% de los activos totales.

Durante el ejercicio 2011, BNB Leasing S.A. registr6 un resultado negativo de Bs 0,9 millones. El resultado final obedece en
parte a los gastos operativos y cargos por incobrabilidad, que no logran ser absorbidos por los ingresos que se pudieron

generar durante el primer afio de operaciones de la entidad.

El margen financiero neto, se compone principalmente por Bs. 1,38 millones de ingresos por la actividad de leasing y egresos
por intereses de Bs. 0,39 millones. Los ingresos por comisiones generados durante el periodo fueron de Bs. 0,29 millones, y

s6lo alcanzaron para cubrir el 16,9% de los gastos operativos de la entidad.
A diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. no presenta cartera vencida y en ejecucion.

BNB Leasing S.A. se fondea a través de lineas de crédito de instituciones financieras y Bancos de segundo piso (una de ellas
es el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.). A diciembre de 2011 BNB Leasing S.A. registraba un ratio de activos liquidos

sobre activos de sélo 3,6%.

BNB Leasing S.A. cuenta con un buen nivel de capitalizaciéon. A diciembre de 2011 el nivel de patrimonio sobre activos era del
17,07%.
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Dictamen

El Consejo de Calificacién de Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 30 de marzo de 2012, sobre la
base de la informacién recibida de BNB Leasing S.A., los analisis cualitativos y cuantitativos que se han desarrollado y de

acuerdo con lo determinado en su Manual, decide calificar los instrumentos de BNB Leasing S.A.:
Bonos BNB Leasing | Emision 1 Bs 32.000.000
. Deuda de Largo Plazo moneda local: Categoria “Aaa.bo”.

De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categoria Aaa.boLP “Corresponde a aquellos
instrumentos con una capacidad extremadamente alta de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, los
cuales presentan la menor probabilidad de ser afectados ante cambios predecibles en el emisor, en el sector a que éste

pertenece o en la economia”.

Equivalencias

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién ASFI N° 033/2010, las calificaciones precedentemente asignadas, son

equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo:
La Categoria Aaa.boLP equivale a la categoria:

AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la

economia.

Las calificaciones de riesgo efectuadas por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. (““Moody’s Latin America™) son Calificaciones a Escala Nacional. Este tipo de
calificaciones son diferentes y por lo tanto deben distinguirse de las calificaciones internacionales de crédito publicadas por Moody’s Investors Service, Inc., que si bien es su
accionista controlante, es una sociedad diferente constituida en los Estados Unidos de América y con sede social en dicho pais. Tal como se encuentra detalladamente explicado en
el sitio de internet de Moody’s Latin America (http://www.moodys.com.ar/novedades.htm) y en el sitio de internet de Moody’s Investors Service, Inc.
(http://www.moodys.com/moodys/cust/ staticcontent/2000200000265731.asp?section=ref), a los cuales se remite a los inversores y cuyo contenido se incorpora expresamente al
presente, las calificaciones de crédito de Moody’s Investors Service, Inc. brindan a los mercados internacionales de capital un marco globalmente consistente para comparar la
calidad crediticia de entidades financieras e instrumentos calificados. Dicho sistema de calificacién internacional permite la comparacién de emisores y obligaciones con
independencia de la moneda en que se haya emitido la obligacion, el pais de origen del emisor o la industria en que se desenvuelva el emisor. Por el contrario, las Calificaciones a
Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America son opiniones relativas a la calidad crediticia de emisores y emisiones dentro de un pais en particular. Las Calificaciones a
Escala Nacional no incluyen estimacion de pérdidas asociadas con eventos sistémicos que pudieran afectar genéricamente a todos los emisores dentro de un pais, incluso a aquellos
que reciben las calificaciones mas altas a escala nacional. Por lo tanto, las Calificaciones a Escala Nacional pueden entenderse como calificaciones relativas de calidad crediticia
(incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais en particular. El uso de las Calificaciones a Escala Nacional por los inversores es apropiado Unicamente dentro de la
porcién de un portfolio que esté expuesta al mercado local de un pais determinado, teniendo en cuenta los diversos riesgos que implique la calificacion nacional y extranjera
otorgada a la moneda de dicho pais. En consecuencia, y tal como se explica con mayor detalle en los sitios de internet mencionados precedentemente, el concepto tradicional de
““grado de inversion” que se aplica en los mercados internacionales no puede necesariamente aplicarse siquiera a las méas altas calificaciones nacionales. El propésito de las
Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America es permitir la diferenciacion de la calidad crediticia dentro de economias sujetas a indices genéricos de
““riesgo pais”, los cuales (de no estar excluidos por definicion) afectarian dicha pretendida diferenciacién. En paises con calidad crediticia sistémica baja, atn los créditos con altas
calificaciones en escala nacional pueden ser susceptibles al default.
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ANEXO |

Caracteristicas de la emisién

Las principales caracteristicas de las Emisiones son las siguientes:

Programa de Emision de Bonos BNB Leasing |

Instrumento: Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing |, por un monto de US$ 8.000.000.- (ocho millones 00/100 de
dolares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Bolivianos (Bs.) o en Bolivianos con mantenimiento de valor
respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. — UFV).

Plazo del Programa: Mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia habil siguiente de notificacién mediante la Resolucion de
la ASFI, que autorice e inscriba el PROGRAMA en el RMV de la ASFI.

Moneda: Délares de los Estados Unidos de América (US$), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a
la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. — UFV). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se
debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente, establecido por el Banco Central de Bolivia (‘BCB”) a la fecha de
autorizacion respectiva emitida por la ASFI y el valor de la UFV establecida por el BCB, a la fecha de autorizacion respectiva
emitida por la ASFI.

Titulos Valores a ser ofrecidos: los valores a emitir seran Bonos Obligacionales redimibles a plazo fijo.
Precio de colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de Colocacién: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién establecida por el
Emisor y sefialada en la Autorizacion de Oferta Pablica de ASFI e Inscripcién de la correspondiente Emision dentro del

PROGRAMA en el RMV de ASFI, conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el inciso 2.2 del programa.
Plazo de Amortizacion: No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

Garantia: Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran respaldadas por una garantia quirografaria de la
Sociedad lo que implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones dentro del Programa con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada sé6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision
gue componen el presente Programa.

Compromisos Financieros:

La Sociedad durante la vigencia del presente Programa y de las Emisiones dentro de éste, en su condicion de Emisor se obligara
a cumplir el siguiente compromiso financiero:

indice de Cobertura de Cartera (“ICD"): El promedio trimestral no podra ser menor al 100%. El indice de Cobertura de Cartera

(ICC) sera calculado trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) de la siguiente manera:

1cc Promedio trimestral de (Previsiones por cartera incobrable + Previsién Genérica Ciclica) = 100%
= p - == (]
Promedio trimestral de cartera en mora

Bonos BNB Leasing | Emision 1

Denominacidén de la Emisién: “Bonos BNB Leasing | - Emision 1”

L_________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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BANCOS

Moneda en la que se expresa la Emision: Bolivianos.

Monto de la Emisién: El monto de la Emision Bonos BNB Leasing | - Emision 1 es de Bs. 32.000.000 (treinta y dos millones
00/100 Bolivianos).

Series en las que se divide la Emision: La Emision de Bonos BNB Leasing | - Emisién 1 se divide en 2 series Ay B. El monto

de cada una de las series se encuentra descrito en el siguiente cuadro:

Emisiéon 1 | Monto de cada serie (en Bs.)
Serie “A” 16.000.000
Serie “B” 16.000.000
Total 32.000.000

Plazo de la Emision: El plazo de la presente Emisién varia de acuerdo a cada serie. Serie “A” 1.440 dias y Serie “B” 1.800 dias
a partir de la fecha de Emision establecida por el emisor y autorizada por la ASFI para la Oferta Pablica y la inscripcion de la

Emisién de Bonos BNB Leasing | — Emision 1 en el RMV de la ASFI.

Valor Nominal de los Bonos dentro del Programa de Emisiones: El Valor Nominal de los Bonos sera de Bs. 10.000 (diez mil
00/100 Bolivianos) cada Bono.

Amortizacion de Interés: Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo. Los intereses de todas las series que

conforman la Emisién se pagaran cada noventa (90) dias calendario.
Amortizacion de Capital: El pago de capital de las series “A” y “B” sera al vencimiento de cada serie.

La tasa de interés de la presente Emision: La tasa de interés varia de acuerdo a cada serie: Serie “A” 5% anual y Serie “B”

5,5% anual.

Emisién 1 | Valor Nominal | Cantidad de Valores | Tasa de interés Plazo Fecha de Vencimiento
Serie “A” Bs. 10.000 1.600 Bonos 5,00% 1.440 dias calendario 07 de junio de 2016
Serie “B” Bs. 10.000 1.600 Bonos 5,50% 1.800 dias calendario 02 de junio de 2017

Las calificaciones de riesgo efectuadas por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. (““Moody’s Latin America™) son Calificaciones a Escala Nacional. Este tipo de
calificaciones son diferentes y por lo tanto deben distinguirse de las calificaciones internacionales de crédito publicadas por Moody’s Investors Service, Inc., que si bien es su
accionista controlante, es una sociedad diferente constituida en los Estados Unidos de América y con sede social en dicho pais. Tal como se encuentra detalladamente explicado en
el sitio de internet de Moody’s Latin America (http://www.moodys.com.ar/novedades.htm) y en el sitio de internet de Moody’s Investors Service, Inc.
(http://www.moodys.com/moodys/cust/ staticcontent/2000200000265731.asp?section=ref), a los cuales se remite a los inversores y cuyo contenido se incorpora expresamente al
presente, las calificaciones de crédito de Moody’s Investors Service, Inc. brindan a los mercados internacionales de capital un marco globalmente consistente para comparar la
calidad crediticia de entidades financieras e instrumentos calificados. Dicho sistema de calificacién internacional permite la comparacién de emisores y obligaciones con
independencia de la moneda en que se haya emitido la obligacidn, el pais de origen del emisor o la industria en que se desenvuelva el emisor. Por el contrario, las Calificaciones a
Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America son opiniones relativas a la calidad crediticia de emisores y emisiones dentro de un pais en particular. Las Calificaciones a
Escala Nacional no incluyen estimacién de pérdidas asociadas con eventos sistémicos que pudieran afectar genéricamente a todos los emisores dentro de un pais, incluso a aquellos
que reciben las calificaciones mas altas a escala nacional. Por lo tanto, las Calificaciones a Escala Nacional pueden entenderse como calificaciones relativas de calidad crediticia
(incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais en particular. El uso de las Calificaciones a Escala Nacional por los inversores es apropiado Unicamente dentro de la
porcién de un portfolio que esté expuesta al mercado local de un pais determinado, teniendo en cuenta los diversos riesgos que implique la calificacion nacional y extranjera
otorgada a la moneda de dicho pais. En consecuencia, y tal como se explica con mayor detalle en los sitios de internet mencionados precedentemente, el concepto tradicional de
““grado de inversion” que se aplica en los mercados internacionales no puede necesariamente aplicarse siquiera a las méas altas calificaciones nacionales. El propdsito de las
Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America es permitir la diferenciacion de la calidad crediticia dentro de economias sujetas a indices genéricos de
““riesgo pais”, los cuales (de no estar excluidos por definicion) afectarian dicha pretendida diferenciacion. En paises con calidad crediticia sistémica baja, ain los créditos con altas
calificaciones en escala nacional pueden ser susceptibles al default.
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BANCOS

BNB LEASING S.A. (BOLIVIA)

31/12/11 30/09/11 30/06/11 31/03/11

ESTADOS CONTABLES (Millones de Bolivianos)
ACTIVOS
Disponibilidades 0.75 0.22 1.88 3.77
Banco Central de Bolivia - - - -
Inversiones Temporarias 0.55 121 3.18 3.20
Activos Liquidos 1.30 143 5.05 6.97
Cartera Bruta 29.92 2451 12.43 2.50

Cartera Vencida y en Ejecucion - - - -

Menos: Previsiones 0.05 0.05 0.01 -
Cartera Neta 29.87 24.46 1241 2.50
Otras Cuentas por Cobrar 4.10 3.44 2.16 0.43
Total Activos Generadores 3452 29.12 17.75 6.12
Bienes de Uso 0.21 0.23 0.24 0.25
Bienes Realizables - - - -
Inversiones Permanentes - - - -
Otros Activos 0.43 0.45 0.48 0.50
Total de Activos 35.91 30.01 20.34 10.65

PASIVO
Obligaciones con el Publico - - - -
Depositos a la Vista - - - -
Depositos a Plazo - - - -
Hasta 1 Afio - - - -
Mayores a 1 Afio - - - -
Cuentas de Ahorro - - - -
Depositos del Sector Publico - - - .
Depositos de Entidades Financieras - - - B}
Cargos Devengados a Pagar - - - .
Otros Depésitos - - - .
Total de Depdsitos - - - -
Obligaciones con Entidades Financieras 24.90 17.11 10.38 3.45
Titulos Valores en Circulacion - - - -
Deuda Subordinada - - - -

Total Fondos de Terceros 24.90 17.11 10.38 3.45
Previsiones 0.52 0.39 0.19 0.04
Otras Obligaciones 4.36 6.36 3.46 0.44
Total de Pasivos 29.78 23.87 14.03 3.93
Patrimonio Neto 6.13 6.15 6.31 6.72
Capital Pagado 6.97 6.97 6.97 6.97

Capital Suscripto - - - -
Aportes no Capitalizados - - - -
Ajustes al Patrimonio - - - -

Reservas 0.06 0.06 0.06 0.06
Resultados Acumulados (0.90) (0.88) (0.71) (0.30)
Pasivo y Patrimonio Neto 35.91 30.01 20.34 10.65
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BANCOS

BNB LEASING S.A. (BOLIVIA)

31/12/11 30/09/11  30/06/11  31/03/11
ESTADO DE RESULTADOS ( Millones de Bolivianos)
Ingresos por Intereses 138 0.72 0.27 0.06
Por Préstamos 1.32 0.66 0.23 0.04
Por Depositos en Instituciones Financieras - - - -
Otros Ingresos por Intereses 0.06 0.05 0.04 0.02
Egresos por Intereses 0.39 0.17 0.04 -
Depdsitos - - - -
Otros Egresos por Intereses 0.39 0.17 0.04 -
Margen Financiero Neto 0.99 0.54 0.23 0.06
Ingresos No Financieros 0.27 0.20 0.07 0.03
Ingresos por Operaciones de Cambio y Arbitraje 0.27 0.20 0.07 0.03
Ingresos por Inversiones Permanentes (Neto) - - - -
Resultado Bruto por Intermediacion 127 0.74 0.29 0.09
Comisiones Netas 0.02 0.01 - -
Otros Ingresos (Neto) - - - -
Resultado Operativo Bruto 1.29 0.76 0.30 0.09
Gastos Administrativos 1.75 1.27 0.83 0.35
Gastos de Personal 1.13 0.80 0.52 0.24
Gastos Generales 0.16 0.12 0.05 -
Amortizaciones y Depreciaciones 0.16 0.12 0.08 0.04
Otros Gastos 0.30 0.23 0.18 0.06
Resultado antes de Previsiones (0.46) (0.52) (0.53) (0.26)
Recuperos - - - -
Cargos por Incobrabilidad 0.57 0.44 0.20 0.04
Castigos - - - -
Resultado Operativo Neto (1.03) (0.96) (0.73) (0.29)
Abonos (Cargos) por Ajustes por Inflacion - - - -
Abonos (Cargos) por ajuste por diferencia de cambio 0.19 0.11 0.02 (0.01)
Resultado Antes de Impuestos (0.84) (0.85) (0.71) (0.30)
Impuestos (0.05) (0.03) - -
Ingresos (Egresos) Extraordinarios - - - -
Resultado Final (0.90) (0.88) (0.71) (0.30)
INDICES

CALIDAD DE ACTIVOS (%)

Cartera Vencida y en Ejecucion/Préstamos - - - -
Cartera Vencida y en Ejecucion/Préstamos afio anterior - - - -
Previsiones/Cartera Vencida y en Ejecucion - - - -
Previsiones/Préstamos 0.18 0.20 0.11 -
Cartera Vencida y en Ejecucion/(Patrimonio+Previsiones) - - - -
Cargos por incobrabilidad/Promedio de Prestamos - - - -
Cartera Vencida y en Ejecucion/Rdo antes de Previsiones - - - -
Crecimientos de Préstamos - - - -

RESULTADOS (%)

ROAA (2.50) (4.64) 9.17)  (11.41)
ROAE (14.62) (18.74)  (21.79)  (18.08)
Margen Financiero Neto 3.12 3.08 3.79 3.84
Gastos Administrativos/Resultado Operativo Bruto 135.77 168.22 279.45 377.93
Comisiones Netas/Resultado operativo Bruto 2291 28.16 23.71 36.01
Comisiones Netas/Gastos Administrativos 16.87 16.74 8.49 9.53
Resultado Antes de Previsiones/Promedio de total de activos (1.40) (2.72) (6.86) (9.59)

Resultado Operativo Bruto/Activo Computable - - - -
Resultado Antes de Previsiones/Activo Computable - - - -
Ingreso No Financiero/Promedio de Préstamos - - - -
Ingreso No Financiero+comisiones netas/Promedio de Préstamos 1.09 1.53 1.88 5.30

Resultado Bruto por Intermediacién/Promedio de Activos Generadores 3.12 3.08 3.79 3.84
Resultado Antes de Impuestos / Promedio de total de activos (2.55) (4.48) 9.17) (11.41)

CAPITAL (%)

Activo computable (Bs millones) (Ratio BIS) - - - .
Patrimonio Neto/Activos Generadores 17.76 21.11 35.57 109.82
Patrimonio Neto/ Total de Activos 17.07 20.48 31.04 63.13
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (Ratio BIS) - - - -

LIQUIDEZ (%)
Depésitos a la vista / Préstamos - - R _

Activos Liquidos/ Total de Activos 3.62 4.76 24.84 65.43
Activos Liquidos/ Depésitos - - - -
Préstamos / Depositos y obligaciones 119.73 143.24 119.69 72.36
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© Copyright 2012 de Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A., Cerrito 1186, 11° piso, Capital Federal, Buenos Aires — Argentina (C.P. C1010AAX).
Todos los derechos reservados. TODOS LOS DERECHOS EMERGENTES DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SE ENCUENTRAN
RESERVADOS A NOMBRE DE MOODY'S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. (“MOODY’S"), Y NINGUNA PERSONA PODRA, SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DE MOODY’S, COPIAR O DE CUALQUIER OTRO MODO REPRODUCIR, REEMPACAR, RETRANSMITIR,
TRANSFERIR, DIVULGAR, REDISTRIBUIR O REVENDER DICHA INFORMACION, NI EN TODO NI EN PARTE, DE NINGUNA FORMA O MANERA Y POR
NINGUN MEDIO, ASI COMO TAMPOCO PODRA ALMARCENARLA PARA USO FUTURO CON NINGUN PROPOSITO. MOODY’S obtiene toda la
informacion contenida en el presente de fuentes que estima precisas y confiables. Sin embargo, a raiz de la posibilidad de que se cometa un error humano o
mecénico, asi como de otros factores, dicha informacion se brinda “como se recibe” sin garantia de ningun tipo y MOODY'S en particular, no efectda ninguna
declaraciéon ni otorga ninguna garantia, ni expresa ni implicitamente, respecto de la precision, oportunidad, completitud, comerciabilidad o adecuacién a
cualquier propésito en particular, de dicha informacion. En ningin caso MOODY'’S seréa responsable frente a ninguna persona o entidad como consecuencia de
(a) pérdidas o dafios resultantes, relacionados, o causados, en todo o en parte, por algun error (por negligencia o cualquier otra causa) u otra circunstancia o
contingencia dentro o fuera del control de MOODY’S o de cualquiera de sus directores, funcionarios, empleados o agentes en conexién con la obtencién,
recoleccion, compilacion, analisis, interpretacion, comunicacién, publicacion o entrega de cualquier parte de dicha informacién, o (b) dafios directos, indirectos,
especiales, o de cualquier otro tipo (incluyendo, a mero titulo enunciativo, ganancias perdidas), incluso en el caso que MOODY’S fuera advertido por
adelantado de la posibilidad de que se produzcan dichos dafios, que fueran resultantes del uso o incapacidad de uso de cualquier parte de dicha informacion.
Las calificaciones crediticias que forman parte de la informacién contenida en el presente, si las hubiere, son, y deben interpretarse Gnicamente como,
declaraciones de opinion y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, vender o ser titular de cualquier titulo valor. MOODY’S NO OTORGA
DE NINGUN MODO NINGUNA GARANTIA, NI EXPRESA NI IMPLICITAMENTE, RESPECTO DE LA PRECISION, OPORTUNIDAD, COMPLETITUD,
COMERCIABILIDAD O ADECUACION A CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR, DE DICHA CALIFICACION U OTRA OPINION O INFORMACION.
Cada calificacion u otra opinién debe analizarse Unicamente como un factor en una decisién de invertir que tome algin usuario de la informacién contenida en
el presente, o que se tome en representacion de algun usuario de la informacion contenida en el presente, y cada uno de dichos usuarios debe en
consecuencia realizar su propio estudio y evaluacién de cada titulo valor y de cada emisor y garante de cada titulo valor asi como del proveedor de soporte
crediticio de cada titulo valor, que se esté considerando comprar, vender o ser titular. MOODY'S por el presente comunica que la mayoria de los emisores de
titulos de deuda (incluyendo bonos corporativos o municipales, debentures, obligaciones negociables y papeles de comercio) y de acciones preferidas
calificados por MOODY’'S han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién, pagar a MOODY'S por los servicios de valuaciéon y
calificacion que presta MOODY'S honorarios que oscilan entre los U$S500 y los U$S60.000, o su equivalente en pesos.

MoobDy’s
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La Paz, 27 de abril de 2012
AILSG /INF/002/2012

Sefior:

Jorge Orias Vargas.

Presidente del Comité de Auditoria
BNB LEASING S.A.

Presente.-

REF: REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE BNB LEASING 8.A.
AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DiCIEMBRE DE 2011.

I. QBJETIVQ

He revisado el estado de situacion patrimonial de BNB Leasing S.A. al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de
2011 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo
por log periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2012 y 2011, asi como las notas | a 13 que los
acompafian, de acuerdo con normas contables emiiidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
verificando que los mismos surjan de registros contables de BNB Leasing S.A. llevados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia, mi responsabilidad es
expresar una epinion sobre los mencionados estados financieros, basado en la auditoria realizada.

I ALCANCE

La revision se realizé de conformidad con ¢ “Reglamento de Control Interno y Auditores [nternos” emitido por la
Autoridad de Supervision dej Sistema Financiero, que es coincidente con las Normas Internacionales de Auditorfa
Interna emitidas por el Instituto Internacional de Auditores Internos v con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Esas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener seguridad razonable
respecto a si los Estados Financieros de BNB Leasing S.A. al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, estdn
libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas,
evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye
evaluar los principios de coniabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como
evaluar la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.

111. CONCLUSION

Coro resuliado de la revisién, se ha verificado que los estados financieros mencionados en el punto [. anterior,
surgen de registros contables de BNB Leasing S.A. llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
presentan razonablemente, en iodo aspecto significativo, [a situacion patrimonial y financiera de BNB Leasing S.A. al
31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, de acuerde con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero,

Sin otro particular, saludo a usted muy atentamente,
BNB LEASING S.A.

-
\/“——/'-/—”"’/
7[E Aud, Ariel Marce \e'Hena

<., Presidente def Direcioni

.. Mierthres del Conntd de Anditoriz _/". AUDITOR FINANCIER ;
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BNB LEASING S.A.

Estados financieros al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011

CONTENIDO

Estado de situacién patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US3 = ddlar estadounidense
UFY = unidad de fomento a la vivienda

ASFl = Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMERE DE 2011
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO 2012 Y 2011

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otras ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de cperacion bruto

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacidn de actives financieros

Resultado de operaciéon después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacién neto

Ajusie por difergncia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de ajusie por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ingresos extraordinaros
Gaslos extracrdinanos

Resultado neto del ejerclcio antes del ajuste de gestiones anteriores

Ingresos de gesliones antenores
Gaslos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestes y ajuste contable por efecto de 12 inflacion
Ajusie contable por efectos de la inflacién
Resultado antes de impuestos

impuesto sobre las vlilidades de las empresas (IUE) -
Impuesto a las fransaccionas (IT)

Resultado neto del ejercicio

. . i
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ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO 2012 ¥ 2011

RESERVAS _
TOTAL CAPITAL Reserva Resarva RESULTADOS
PATRIMONIC S0CIAL Legal Voluntana Total ACUMUL ADOS
Bs Bs Bs Bs Bs 8

Saldos al 1° de enero de 2011 7025.004 & 870,000 - - - 55 094
Resuitado neto del peniado de tres meses comprendido entre el 1° de enera de 2011 v
el 31 de marzo de 2011 (303 736) - - - - {303 736)
Constiucion de "Reserva Legal” por e 10% de la uliidad al 31 de dicemnbra ce 2019,
dispuesta por la Junta General Ordinaria de Accioristas, celebrada el 24 de enero de 2011 - - 5 500 - & 508 (5 509)
Caonstiiucidn de "Reserva Voluniana” poer gl 90% de la uliidad al 31 de diciembes de 20140,
dispuesta por la Junia General Ordinana de Accionislas. celefrada ef 24 de enero de 2011 - - 49,585 00 49 585 00 {49.585)
Fardos al 31 de marzo de 2011, 5,721 358 8 970,000 5.509 45 585 55,094 {303.736)
Resuflado neto del penodo de nueve meses comprendido enlre &l 17 de abrl ¥ el 31 de
dictemnbre de 2011. (592 297) - - - . {592 247)
Saldos al 31 de dicembre de 2019 6 129 061 6970000 5509 49 &85 55 094 {896.013)
Resutado nelo del pencdo de tres meses comprendids entre g1 1° de enerd y el 31 de marzo
de 2012 24453 - - - - 24.453
Saldos al 31 de marzo de 2012 _ B153514 Ly K 5 sl 49 585 55 094 {871 580)

Las nptas 1 @ 13 que se acompadnan, farman garte inlegrants de este estado,
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ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINACOS EL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2014

FLUJO DE FOMDOS EM ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado nele del perdodo

Partigas que han aleclado ef resullado neto del perictio, Que fo han generado movimento da fondos

- Productos devengados no cobracos
- Cargos devengados no pagacos

- Prgwsiones para inCobrables

- Prowisicnes para beneficios sooiales
- Deprecacionres y amorizaciones

- Olros

fondeos oblenldos en el resullado del pericdo

Protuclos cobrados en el penodo devengddos en e|erticios anlanorss sobre
- Cartera de préstamos
- Disponibilidades, inwersiores lemporanas y parmanenies
- Qtras cuentas por cobrar
- Opligaciones con el publco
- Ooligaclones con bancos y enidades de financiamento
- Qtras obligacrones
- Qtras cuantas por pagar
Disminucidn {Incramenio) nelo de aclivos:
- Qiras cuenlas por conrar
- Bienes realizatles
Allas dg bieras reahzables
Vanla de kenas reahzables
- Otros aclivos - paridas pandwenles de imputacion -
In¢remento {disminucidny nala de pasivos:
- Otras cuenlas por pagar
- Pravislones

Flujo nelo onginaca {aplicado) en ackwidades de operacion - exceplo achvicades de imermediacion -
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION:

Disminucidn {incremenlp) de colotaciones:
Arrendamienlos olorgados en gl penodo
- A medano y argo plazo mas de un ato
Amendamienlos recuparados en el pencdn

Flupo nete (aghcade) en ackwdades de intermediacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incrementg {deamunucidng de prestamos

- Dnl:gaciones con bancos y entidades de lnanciamiento
A corle plazo
A medano y largo plaro

Cuanias de acciomslas’

- Apore de cagnal

- Pago ge divwdendos

Fluie neto snginado en actvidades de inanciamienta
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION,

Cisminucidn {(Incrementa) nete en:
- IWErsionNe § lemporanas
- lversiones permanenies
- Bignes de usa
- Mejoras en inmuebles alquitadas y gastos de organizacion

Flujo neto orignado en aclvidadss de invarsidn

{Disminucitn) incrementp de fondos duranie el periodo

{
Disponibihdades al imcio del penodo /4
Disponibilidades al cierre del periodo
Las notas 1 a 13 que se aoorrlpa?ﬁ.\rman parle mlegrar/fe da esle estado
¢ [ e
Pl VA~

/}%nr: Hoepfner C,
7 Gerénle General

2012 20119
= Bs B Bs
24.45% {303.735)
{391 601) {49,144}
209,756 539
16,560 39,284
56.460 40729
38880 7580
) 30,055 - 42,088
54.508 1260747}
367,794 .
. 10 146
(183,330) )
. 184,164 . 10,146
(71,184) {15.498)
) (171,184 . {15,498)
313,122 A8.247
67 468 A0 500 25659 40,908
445,008 (225.103)
{T.654.073) (2455 242)
1,876,078 (5.313.003) . (2,455,242)
(5.818.003) (2455 242)
4,669,000 3,450,000
. 4,658,000 } 2,450,000
4,699,000 3,450,000
551,855 862,217
! 447,963
{645} -
. 551210 . 1,310,280
551,210 1,310,280
[119,686) 2,079,846
T45 492 1.685 666
626,796 B 3,769,512
— 628,785 A
— 5 \ ||I
C N \ /
) \ \\
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - ORGANIZACION
Organizacion de Sociedad

BNB Leasing S.A. es una Sociedad Andnimna Boliviana, constituida en fecha 19 de octubre de 2008,
su personeria juridica fue obtenida el 27 de mayo de 2010 a través de la Matricula de Comercio
No 163679 y la Resolucién ASFI N° 298/2010 del 16 de abril de 2010 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF), autoridad supervisora de las actividades de la banca y los
servicios auxiliares en Bolivia. De acuerdo con sus estatutos, la duracidn de la Sociedad sera hasta el
27 de mayo de 2108,

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a travées de su nota
ASFI/DNP/R-134852/2010 de fecha 21 de diciembre de 2010, otorga a BNB Leasing S.A. la Licencia
de Funcionamiento ASFI/003/2010, autorizando el inicio de operaciones como Sociedad de
arrendamiento financierc a partir del 3 de enero de 2011,

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus
diferentes modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bones v demas titulos valores
representativos de deuda y todo acto juridico o gestion permitida por la legislacion boliviana,

La mision de BNB Leasing S.A. es “Generar valor; para nuestros accionistas. para nuestros clientes,
para nuestra socisdad — comunidad y para nuestros colaboradores”.

La vision de BNB Leasing S.A. es "Ser la mejor alternativa de financiamiento en el mercado de leasing,
con soluciones integrales e innovadoras, complementando los servicios financieros delf Grupo BNB”.

La oficina central de BNB Leasing S.A, se encuentra en la ciudad de La Paz, siendo su domicilio legal
la Av. Camacho N° 1312 — Piso 5 de dicha ciudad.

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. mantuve 9 funcionarios de
planta en su estructura organica.

Hechos importantes sobre 1a situacion de la Sociedad
Resumen de la situacién econémica y del ambiente financiero

En el ano 2011 se reportd un crecimiento econdmice superior al 5% anual impulsade por un aumento
del nivel de exportaciones por incremento de precios y un aumente del consumo interno, entre otros
factores. El sector exterior de la economia, gracias a los precios de las materias primas, ha contribuide
de foerma significativa en el incremento del producto interno bruto del pais.

E! indice de inflacién al 31 de diciembre de 2011 cerré en 6,9%, mostrando una tendencia hacia la
estabilizacion de los precios de [a canasta familiar. El Banco Central de Bolivia ha establecido una
politica monetaria y cambiaria con miras a controlar Iz infiacion. £l tipe de cambio entre el boliviano y
el dolar americano se ha fortalecido a favor del primero y se prevé que esa tendencia continuaré en el
afic 2012, Las Reservas Internacicnales Netas (RIN} han superado los US$12.000 millenes,
guardandose una estrecha relacion entre su crecimiento vy el volumen de las exportaciones bolivianas
con precios de venta altos.

El sistera bancario boliviano ha atravesado por un buen afio en términos de crecimiento de activos,
cartera y depdsitos. La intermediacion financiera se ha profundizado y el nivel de bancarizacion ha
aumentado de manera tal gue el sistema tiene mas clientes de diferentes segmentos como nunca
antes y la red de puntos de atencién ha crecido considerablemente.



b}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont )
Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)
Administraciéon de riesgos

Dentro de la estructura organizacional de BNB Leasing S.A., se cuenta con un Comité de Riesgos y
un Area de Riesgos, encargados de identificar, medir, monitorear, contrelar, mitigar y divulgar los
riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad.

Asimismo, el Comité de Riesgos es responsable de:

Proponer al Directorio el marco normative y organizativo para el control de riesgos inherentes al
negocio {politicas, procedimientos, normas, manuales, etc.).

Monitorear el cumplimiento de las politicas, normas y procedimientos de gestion de riesgos.

Efectuar evaluacicnes periddicas a los resultados de la gestidén de riesgos.

Sugerir medidas correctivas producto de la propia evaluacion de la gestién de riesgos y de revisiones
efeciuadas por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero (ASFI), Auditor Interno y Auditores
Externcs

En concordancia con el Plan Estratégico de |z Scciedad, se realiza una gestién integral de Riesgos que
comprende: Riesgo de Crédito, de Mercado, de Liquidez, Operativo y Legal. Dicha gestién permite adoptar
acciones preventivas gue mitiguen el impacto negativo en la situacién patrimoniai de BNB Leasing S.A.

Respecto a la calidad de la cartera y ccbertura de previsiones, al 31 de marze de 2012 se tiene
constiluidas, previsiones especificas y previsiones ciclicas, aplicando los criterios establecidos en el Anexo
| del Tituto V — Evaluacion y Caiificacion de la Cartera de Créditos de la Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras, emitida por la Autondad de Supervision del Sistema Financiero {(ASFI).

Otros aspectos importantes

Durante la gestion 2011, BNB Leasing S.A. contribuyo a desarrollar el mercado del arrendamiento
financiero a través de una oferta variada de productos, consolidando operaciones de financiamiento
para la industna, comercio y sefvicios, siendo la empresa con mayor crecimiento en el mercado.

A partir de la otorgacién de su Licencia de Funcionamiento ASFI/003/2010 por el ente regutador, en fecha
3 de enero 2011. la Sociedad gestion6 distintas fuentes de fondeo, a fin de ofrecer a sus clientes
alternativas financieras acordes a sus necesidades y requernimientos. BNB Leasing S.A., al 31 de marzo
de 2012, mantiene una linea de crédito con el Banco de Desarrollo Productivo SAM (BCP) por un monto
aproximado de US$1.5 millones a un plazo de 12 afios, un contrato de préstamo con la Fundacion para la
Produccién {FUNDA-PRO) por un monto aproximada de US$800.000 a un plazo de 5 afios, una linea de
crédito con el Banco Econdmico por un monto de Bs8,9 millones a un plazo de un afo y una linea de
crédite con el Banco Unién por un monto de hasta Bs6,89 millones a un plaze de 3 afios.

Los mencionados financiamientos han permitido a BNB Leasing S.A., otorgar 67 operaciones de
financiamiento a 57 clientes, quienes al 31 de marzo de 2012 rmantienen un comportamiento de pago
de sus cuotas de arrendamiento razonable, por lo que la totalidad de la cartera de BNB Leasing S.A.,
a esa fecha, se encuentra en situacion “vigente” y con calificacién de riesgo “A”".

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas, celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
30 de mayo de 2011, considerd y aprobd el Programa de Emisiones “BONOS BNB LEASING I" por
US$8 millones. Posteriormente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de octubre
de 2011, considerd y aprobdé modificaciones a este programa y se iniciaron los tramites con la Bolsa
Boliviana de Valores (BBV) y la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
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a)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZC DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Hecheos impertantes sobre la situacion de la Sociedad {Cont.)
Otros aspectos importantes (Cont.)

Asimismo, las Juntas Generales Exiraordinarias de Accionistas celebradas en 1a ciudad de La Paz en
fecha 13 de febrero de 2012 y en fecha 9 de marzo de 2012, consideraron y aprobaron megificaciones
a este programa requeridas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En marzo 2012 la Sociedad lanza al mercade un nuevo producto denominado Casaleasing, que tiene
por objeto el financiamiento de vivienda a fravés de leasing inmobitiario; se pretende atender
principalmente al segmento de mercado conformado por profesionales jévenes, que por falta del
aporte propio gue exigen los bancos para el financiamiento de préstamos hipotecarios, no pueden
acceder a unag vivienda, constituyendo a Casaleasing en un producto innovador que brinda una
solucion para el financiamiento de vivienda.

NCTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuverdo can normas contables emitidas
por la Autornidad de Supervision det Sistema Financiero (ASFI), 1as cuales son coincidentes en todos
los aspectos significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Balivia,
excepto por el reconocimiento del ajuste integrai de estados financieros (ajuste por inflacién).

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere gue la
Gerencia de la Sociedad realice algunas estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos
y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los
montos de ingresos y gastos del periodo Los resultados futuros podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas, sin embargo, estas estimaciones fueron efectuadas en estricto cumplimiento
del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, han sido
preparados de acuerdo con Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) vy,
en los aspectos no previstos por dichas disposiciones, de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas.

Como se indica en la Nota 2 1 anterior, los presentes estados financieros al 31 de marzo 2012 y 31 de
diciembre ge 2011, no reconocen los efectos de la inflacion.

Criterios de valuacién
Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor y unldad de fomento a la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se vallan de acuerdo con los tipos de cambio y/o
cotizaciones vigentes informados por el Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de cierre de cada
periodo. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resullantes de este
procedimiento se registran en los resultados de cada pericdo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.}
Criterios de valuacién (Cont.)
Inversiones temporarias y permanentes

Las inversiones financieras son clasificadas y contabilizadas cormo Temporarias o como Permanentes
dependiendo de la intencionaiidad de la Sociedad al momento de adguirir cada inversion,

La intencionalidad esta relacionada con la decisién de negociar las inversiones antes de su
vencimiento en mercado secundanc o de mantenerias dentre del pertafolio hasta su vencimiento en
relacion a sus escenarios de stress y los probables requerimientos de liguidez. Los critenos
relacionados con la intencionalidad son los siguientes.

¢ Plazo: Preferentemente se considera permanentes las inversiones de mavyor plaze.
s Tasa: Las inversiones de mayor rendimiento son preferibles de mantener hasta su vencimienio.
¢ Realizacion: Que las inversiones puedan ¢ no realizarse en un plazo no mayor a 30 dias.

Inversiones temporarias

En este rubro se registran 105 depdsitos en otras entidades de intermediacién financiera “supervisadas” y
fondos de inversién, con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales
de liquidez y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30} dias.

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. mantiene inversiones temporarias
en derechos patrimoniates en fondos de inversiéon, gue son valuados a su valor de mercado.

Inversiones permanentes

En este rubro se registran todas las inversiones en valores representativos de deuda adquiridos por
BNB Leasing S.A, que no son de facl converhbilidad en disponibilidades o, siendo de facil
fiquidacion, se tiene la intencion de mantenerias por mas de 5 aflos o hasta su vencimiento.

Cartera

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, los saldos de cartera se exponen por el capital
otorgado en arrendamiento financiero mas los productos financieres devengados al cierre del periodo.
La previsitn especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada en funcion de la evaluacidn y
calificacion efectuada por BNB Leasing S A sobre toda 1a cartera existente.

Para dicha evaluacion BNB Leasing S.A. ha realizado ia calificacion de la cartera de arrendamiento
financiero aplicando los criterios establecidos en el Anexo | del Titule V — Evaluacién y Calificacion de
la Canera de Créditos de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida
por la Autoridad de Supervision de) Sistema Financierc (ASFI),

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la evaluacidon y calificacion de la carlera de
arrendamiento financiero se realizé en cumplimiento a los parametros establecidos en las Circulares
ASFI/065/2011, ASFI/091/2011 y ASFI/093/2011, que disponen:

Las categorias de la cartera de créditos son de la "A" ala "F".
Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, Hipotecarios de Vivienda, o de Consumo.

Se establece un régimen de previsiones diferenciade por meneda y por las caracterlsticas del credito
{productive o no}, de acuerdo con los siguientes cuadros:
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c)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont)

Cartera (Cont.)

- Créditos en MN o MNUFV
Empa;eii;lél(—Dltfézl;c;zridno ) Htpotlelcario de . Cons ump
Vivenda (Directos y Contingentes)
Categoria Contingentes) )
{Directos y

Al Sector Al Sector No | Contingentes) Antes del A partir del A partir del

Productivo Productivo 1741272009 17/1242009 17/1242010
A 0,00% 0.25% 0,25% 0,25% 1.50% 3.00%
B 2.50% 5,00% 5.00% 5.00% 6.50% 5.50%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20.00% 20.00% 20,00%
D 50,00% 50.00% 50.00% 50.00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80.00% B0O.00% 80,00% 80.00% 80,00%
| F 100,00% 100.00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Créditos en ME o MNMV
Empresarial - Microcrédite | Hipotecario de Consumo
Categoria PYME Vivenda {Directos vy antingentes) _
Directo Contingents {Directos y Antes del A partir del A partir de!
9 ,

Contingeries) | 17/12/2009 17/12/2009 17/12/2010
A 2.50% 1.00% 2.50% 2.50% 5,00% 7.00%
B 5.00% 5.00% 5,00% 5.00% 8,00% 12,00%
[ 20.00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80.00% 80.00% 80,00% 80,00%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es
de Bs56 227 y Bs53.450 respectivamente, que es considerada adecuada para cubrir las probables
perdidas que pudieran progucirse al realizar los arrendamientos financiergs existentes.

Adicionalmente, a! 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 se tiena constituida una prevision
genérica ciclica de Bs631 024 y Bs.517.242 respectivamente.

Asimismo, la Autcridad de Supervisidbn del Sistema Financiero (ASFl), a través de la Circular
ASFI/DNP/091/2011 de fecha 27 de septiembre de 2011 y la Circular ASFI/DNP/G93/2011 de fecha
21 de octubre de 2011, ha efectuado modificaciones a la Recopilacion de Normas para Bancos y
Entidades Financieras en lo referente a Canera de Créditos gue fueron y son aplicables a partir del
31 de octubre de 2011

Los cambios mas importantes se detallan a continuaciéon:

Se establece que dentro ias garantias reales validas para que se pueda exceder el limite del cinco por
ciento (5%) del patrimonio neto, hasta el maximo de veinte por ciento (20%), se encuentra la
documentacion que respakia la otorgacién de una garantia de crédito emitida por un Fondo de Garantia
constitudo bajo la forma juridica de Fideicomiso en entidades financieras de segundo piso que tengan
autorizacién de ASFI y que cuenten con alguna de las calificaciones de riesgo consignadas en el Anexo
2 del Capitulo VIII, Titulo 1X de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.
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i)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZQ DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES {(Cont)
Criterios de valuacién (Cont )
Cartera (Cont.)

Obligatoriedad de utihzacion de la informacién financiera y patrimonial presentada por el sujeto de
crédito al Servicio de Impuestos Nacionaies (SIN), en la evaluacion de la capacidad de pago del
deudor, en funcion al tamafio de la actividad del prestatario de acuerdo a los siguientes criterios’

Gran Empresa. La Entdad de Intermediacion Financiera, para la evaluacion y otorgacion de
operaciones de crédito, debera considerar informacidn financiera presentada al Servicic de Impuestos
Nacionales {SIN) de las gestiones fiscales que establezcan sus politicas crediticias.

i) Mediana Empresa’ A partir del vencimiento del plazo de presentacion de la informacion financiera al

Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) correspondiente a la gestion fiscal 2012, la Entidad de
intermediacién Financiera, para la evaluacién y otorgacidén de operaciones de crédito, deberd
considerar informacion financiera presentada al $IN minimamente de una gestion fiscal

iy Pequena Empresa’ A partir del vencimiento del plazo de presentacién de la informacién financiera al

Servicio de Impuestos Nacicnales (SIN) correspondiente a la gestién fiscal 2013, la Entidad de
intermediacién Financiera, para la evaluacién y otorgacién de operaciones de credito, debera
considerar informacion financiera presentada al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) minimamente
de una geslidn fiscal,

iv) Microempresa. La evaluacion crediticia debera ser realizada aplicando la tecnologia desarrollada por

la Entidad de Intermediaciéon Financiera.

Modificaciones al Reglamento de Microcréditos debidamente garantizados en cuanto a sus limites y
condiciones de otorgacion.

Incorporacion estrategias y lineamienios crediticios para la gestion de financiamientos al sector productive,
asi como informacion que debe ser enviada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Asimismo, se han modificado las tablas de constitucton de previsiones ciclicas para créditos
empresariales y créditos PYME, asi como, para créditos PYME calificados por dias mora, vivienda,
consumo y microcrédito. Los cambios se exponen en &l siguiente cuadro:

' % DE PREVISION

| Créditos Directos y Contingentes en Créditos Directos y Conbingentes en
M/N y MNUFVY M/E vy MNMV
Empresariales , Empresariales y
Gotegora | PYNE Galficacos || EMPITIES | oviE (cacados | SRPSSros
cOon criterios de con criterios de
credito empresarial) mora crédito empresarnal) mora
Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI
062/11 081/11 062/11 | 081/11 | 062111 091/11 062/11 091411
A 1,60% 1,90% 1,15% | 1,45% 3,20% 3.50% 2,30% 2,60%
B 2,75% 3,05% nfa n/a 5,50% 5,80% n/a n/a
C 2,75% 3.05% n/a | nia 5,50% 5,80% n/a n/a




2.3
d)

e)

f)

g)

h)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES (Cont))
Criterios de valuacion (Cont.)
Otras cuentas por cobrar

Los saldos que se registran en ofras cuentas por cobrar, comprenden el Crédito Fiscal VA y otras
partidas pendientes de cobro, registrados a su valor de coslo.

Bienes de uso

Los bienes de uso de BNB Leasing S.A. estan contabilizados y valuados a los valores de adquisicion.
La depreciacién es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util establecida.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extiendan la vida util de los bienes
seran cargados a los resultados del periodo en el que se incurran.

Otros activos

Los saldos gue se registran en otros activos, comprenden i0s gastos de organizacion y 1as mejoras en
el inmueble alguilado. Los gastos de organizacion registrados por BNB Leasing S.A. corresponden a
los gastos notariales, judiciales, administrativos y operativos en los que se ha incurride para poner en
marcha la Sociedad, mismos que son amertizados a partir del mes de enerc de 2011 aplicando la tasa
det! 25% anual.

Adicionalmente, se registra el impoerte de las mejoras en el inmueble alquilado por BNB Leasing S.A.
para el desarrollo de sus actividades, mismas que se amortizan mensualmente en un plazo no
superior a 1a vigencia del contrate de alquiler a partir del mes de enero de 2011,

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectoan en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en el Manual de Cuentas
para Bancos y Entidades Financieras, circulares especificas y reguiaciones legales vigentes.

En la Nota 2 — Principios Contables, Numeral 2.3 “Criterios de Valuacién®, inciso c¢) Cartera, se
axponen los porcentajes de prevision al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

Provision para indemnizaciones al personal

La provisién para indemnizaciones al personat se constituye para todo el persconal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada periodo. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos
noventa dias de antgiedad en su empleo, en los casos de retiro voluntano o forzoso, el personal ya
es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de sueldo por afic de servicio y/o el equivalente
a ducdécimas de un sueldo por un periodo menor a un ano de servicio.

Patrimonio Neto

Los saldos del capital social, reservas y resuitados acumulados del Patrimonio Neto se expresan de
acuerdo con lo establecido en la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFi).

Los saidos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto no presentan
reexpresion al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011.



2.3
i)

k)

n)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacidn (Cont)
Resultados del periodo

BNB Leasing S.A. determina los resultados del periodo de acuerdo con normas contables de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) establecidas en el Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras.

Productos financieros

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera de
arrendamiento vigente, excepto los correspondientes a aquellas operaciones de arrendamiento calificadas
D, Ey F. Los productes financieros ganados sobre la cartera de arrendamiento vencida y arrendamiento en
gjecucion y sobre cartera de amendamiento vigente con calificacion D, E v F, no se reconocen hasta el
momento de su percepcion. Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e
inversiones permanentes de renta fija son registrados en funcidn del método de lo devengado.

Cargos financieros
Los cargos financieros son contavilizados por el método de lo devengado.
Impuesto sohre las Utilidades de las Empresas (IUE)

BNB Leasing S.A,, respecto al Impuesto sobre las Ulilidades de las Empresas, esta sujeto al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843 (texto ordenado en 2005) y el Decreto Supremo N°24051 de 29
de junio de 1995 y N°29387 del 19 de diciembre de 2007. La tasa de impuesto es del 25% sobre la
utiidad tributaria determinada y es liqudado y pagado en ejercicios anvales y considerado como pago
a cuenta del Impuesto a las Transacciones, hasta la presentacion de la liguidacion del IUE
correspondiente al ejercicio siguiente,

Mediante Ley N°169 de 9 de septiembre de 2011, a partir de la gestion 2011, se madificd la Ley N°843
y £.5.24051. siendo los principales cambios los siguientes:

Establecimiento del limite de tres adfios para deducir las pérdidas tributarias obtenidas de las utilidades
gravadas gue se obtengan en las gestiones siguientes.
Eliminacion de la actualizacién de dichas pérdidas tributarias susceptibles a compensacion.

Asimismo y en cumplimiento con lo establecido en el inciso h) del ardicuio 18° del Decreto Supremo
24051, “Los bienes objeto de contratos de arrendamiento financierc, exclusivamente para fines
tributarios, son depreciables unicamente por el arrendador, siguiende los criterios de depreciacion
previstos en el citado Decreto, no siendo aplicable la depreciacion por el arrendatario bajo ningin
concepto”, para el célculo de la utilidad tributaria se toma en cuenta las depreciaciones gue
correspondan a los bienes otorgados en arrendamiento.

Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto Municipal a la Transferencia (IMT)

El Impuesto a las Transacciones {IT) grava las operaciones de arrendamiento financiero con una
alicuota del 3%. Sequn el articulo 6 det DS 21532. la base impenible del IT esta dada por el valor total
de cada cuota menos el capital financiado contenido en la misma, en el caso de gjercerse la opcion de
compra, la base imponible esta dada scbre el valor residual establecido en el contrato.

Si el arrendamiento financiero es realizado sobre inmuebles o automotores, al momento de ejercerse la
opcion de compra, el IT pasa a dominio municipal como Impuesto Municipal a las Transferencias (IMT),
por o que debe ser pagado en la Alcaldia correspondiente, en las mismas condiciones que el IT.
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p)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto Municipal a la Transferencia {IMT) (Cont.)

Por disposicion del articulo 77 de la Ley 843 (texto ordenado), el Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas es considerado como pago a cuenta del |T, esie pago a cuenta no aplica al Impuesto a las
Transacciones que debe ser pagado por la transferencia de bienes. En el caso del arrendamiento financiero
el pago a cuenta aplica a todas las cuotas, mas no al monto pagado por la opcién de compra del bien.

En el caso de operaciones de leaseback, |a primera transferencia n¢ se encuentra gravada por el IT o
IMT, segun sea el casc, debiendo escribirse la siguiente leyenda en la declaracion jurada “Primera
transferencia bajo modalidad de leaseback sin importe a pagar — Art. 6 DS 21532".

Impuesto a las Transacciones Financieras {ITF)

El Ministerio de Economla y Finanzas Publicas, a través de la Resolucién Ministerial N° 371 de fecha
9 de agosio de 2006, emite complementaciones y aclaraciones a las normas que rigen el
funcionamiento del Impuesto a las Transacciones Financiera {ITF} a efecto de asegurar su correcta
aplicacion.

Dicha resolucién en el punto 2 expone lo siguiente. "De acuerde a lo dispuesto en el inciso h) del
paragrafo | del Articulo 6 del Decreto Supremo N° 28815, la exencibn a la que se refiere, incluye los
cargos y abonos (i) en las cuentas de Ias entidades financieras bancarias y (ii) en las cuentas que las
entidades de intermediacion financiera no — bancanas legalmente habilitadas mantienen en entidades
de infermediacion financiera bancarias para realizar operaciones de intermediacién financiera. No son
objeto del impuesto los movimientos de fondos que realicen las entidades citadas en el numerat (i)
precedenie por administracion de su hquidez".

Asimismo, en el punto 8 aclara lo siguiente: "Que las cuentas de las empresas que realizan
operaciones de arrendamiento financiero tiene el mismo trato, respecto a la aplicacion del Impuesto a
las Transacciones Financiera {ITF} que o dispuesto para las cuentas de las entidades financieras no
bancarias. A este efecto los clientes de estas empresas deberan cancelar el Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF} a tiempo de realizar el pago de sus cuotas a estas entidades
financieras las mismas que deberan cumplir con las obligaciones dispuestas con caracter general para
los agentes de retencién del impuesto”.

La aplicacion del Impuesto a las Transacciones Financieras, normado por la Ley N° 3446, cuya
vigencia concluia en julio de 2009, fue ampliada por treinta y seis meses adicionales hasta julio de
2012, de acuerdo con lo establecido en el D.S. N° 0199 de 9 de julio de 2009 y el Presupuesto
General de la Nacion 2009, instrumento legal que a efectos de la aplicacion del impuesto amplic
también la vigencia de la normativa que regulaba el impuesto. BNB Leasing S.A. retiene la alicuota
establecida del 0 15%, correspondiente al impueste a las transacciones financigras, cumplendo de
esta manera con la normativa legal aplicable emitida por el Servicic de Impuestos Nacionales.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por 1a
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En caso de existir situaciones no previstas
por dichas disposiciones, se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y
Normas Internacionales de Contabilidad {NIIF/NIC), optando por la alternativa mas conservadora.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante el periocdo de fres meses comprendido entre enero y marzo de 2012 no han existido cambios
en las polificas y practicas contables respecto del gjercicio concluido el 31 de diciempre de 2011

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. no cuenta con aclivos stujetos a

restricciones 0 gravamenes.

NOTA § - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacién de activos y pasivos, corrientes y no corrientes al 31 de marzo de 2012 y 31 de

diciembre de 2011, se compone como sigue.

ACTVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporanas
Cartera

Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera

Inversiones permanentes
Olras cuentas porcobrar
Bienes de uso

Otros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Ouligaciones con bancos yenlidades de financiamiento
Owas cuentas por pagar

Total pasive corrlente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con bancos yenlidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

RPrewsiones

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital sociat

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2012 2011

8s 8s
626 796 746.492
2148 554.003
8121065 6 178.697
884 266 264.480
9634 275 7743872
27.585.530 236888865
4032530 3.833.963
202.023 214 539
399.885 425 614
32.219.978 28162 981
41 854 253 35.906.653
17.218 756 8130297
1.080.818 853.567
18 309.374 8.783 864
12.408 000 186 771 333
4352 341 3.705 153
531024 517.242
17.381.365 20983728
35700739 29.777.592
6.970 000 6.970.000
55.084 55084
(871 580) (896 Q33)
6.153.514 6129 D61
41854253 354906653
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 5 ~ ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de
2011 es la siguiente

A partir det 1° de abril de 2012

SALDO PLAZO
RUBROS INICIAL
AJ0DIAS | ASODIAS | ASODIAS | A 180 DIAS | A 360 DIAS| A 720 DIAS| + 720 DIAS
DISPONIBILIDADES 626796 | 625796 : ) ) N n -
INVERSIONES TEMPORARIAS 2 148 2148 - - - - - -
CARTERA IT06595|  897.851| 534739| 568459 | 2124272 | 4015744 | 8536282 | 18549248
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4916796 | 82097 . . 51007 | 12262 . 4.032.5%0
BIENES DE USO 202023 . . - 202.023
OTROS ACTIVOS 399 895 . . . . : . 309,695
TOTAL ACTIVOS 41,854,253 2347.792 514.73% 568.459 | 2175279 | 4.028.00% 8.636.282 | 23.583.6%6
OBUIGACIONES CON BANCOS Y ENT FIN. | 28626796 | 2500 600 T 52566687| 212225 | 733983 T | 12.408.000
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5442059 | 869891 . 10629 91| 200757 : 4,352,341
PREVISIONES 631024 . : ] . . . 531024
TOTAL PASIVODS 35.700.739 3.369.8% - 5267296 | 2.931.597 | 7.540.590 . 17.391.385
BRECHA SIMPLE 6.153.544 | {1022.099) 514739 | [46598.837) 41,682 | (3.512.584)| 8.626.282 6.192.30
BRECHA ACUMULADA 5153.514 | {1.022.099) (507,360} (5.206.197)] (5.162.515)) (8.875.099) {18.897) 6.153.514
A partr del 1° de enero de 2012;
RUBROS ;‘m&f PLAZO
AJDAS | ASODIAS | A9DDHAS | A 18D DHAS | AJBODIAS | A720 DIAS| + 720 DIAS
DISPONIBILIDADES 746457 | 746492 3 . - - ; :
INVERSIONES TEMPORARIAS 554003 | 554003 . . . - . .
CARTERA 20867562 | 797827| 344683 | 571556 | 1386707| 3077.924| 6604804 | 16.993 971
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4098443 | 264480 . . . - - | 3833963
BIENES DE USO 214 539 - . . . . 214 539
OTROS ACTIVOS 425644 . . : . . - 425614
TOTAL ACTVOS 15.906.663 | 2.362802| 344,683 571.556] 1.386.707| 3.077.824| 6.694894 | 21.488.087
OBLIGACIONES CONBANCOS Y ENT FIN | 24 901 630 : 190.000 T | 7083630 856.667 | 4415.666| 12 352.667
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 4358720 535066 . 53 873 - 59,628 S| 3705153
PREVSIONES 517 242 . . . . . . 517.242
TOTAL PASIVOS 29.777.592 | 525.066| 190.000|  58.873| 7.085530] 916.295| 4.418.666| 16.575.062
BREGHA SIMPLE 6,120,061 | 1.827.736 |  164.683 | 512.683 | (5.696.923) 2.161629 | 2.276.228 | 4.693.025
|BRECHA ACUMULADA 6.129.069 | 1.827.736| 1.982.419| 2.485102| (3.201.821) (1.040.192)] 1.236.036 6.129.06%

Ce acuerdo con lo establecido en el articulo 2°, de la seccion 1, del Capitulo XVII, del Titulo IX de la
Recopilacién de Normas para Bancos v Entidades Financieras emitido por la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financierc (ASFI), las empresas de arrendamiento financiero no estan contempladas dentro
del ambito de aplicacion referido a las Directrices Basicas para la Gestion del Riesgo de Liguidez.

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de marze de 2012, BNB Leasing S.A. mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con el
Banco Nacional de Bolvia 8.A,, originando ingresos y egresos en condiciones similares a las de mercado,
las cuales son reconocidas en cada pericdo Asimismo, al 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A.
mantuvo saldos de operaciones activas y pasivas con ei Banco Nacional de Bolivia S.A. y BNB SAFI S A,

Las operaciones mencionadas en el parrafo anterior han originado ingresos y egresos reconocidos en
cada periodo, os cuales no son significativos respecto del total del active; del total del pasivo; del total
de los ingresos financieros; del total de los gastos financieros de BNB Leasing S A
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 6 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont )

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, las operaciones con partes relacionadas son las

siguientes:

Disponibilidades

Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta Cte MVN
Banco Nacicnal de Bolivia S.A. Cta.Cte. M/E

Gastos Operativos

Banco Nacional de Bolivia S A.

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

012 2011
Bs Bs
605 793 657.563
6.395 26.634
612.188 684.197
8.952 42.902
8.952 42.902

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldes en otras monedas
(dolares estadounidenses en el caso del pasivo), los saldos en moneda extranjera son (0s siguientes:

Al 31 de marzo de 2012:

ACTIVO
Disponibilidades

Cantera

Ctras cuenias por cobrar

PASIVO

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Posicion neta - Pasiva

|m|§|5'
mrnE_*

6.395
838.965
14.621

850.981

5.497.757
71.081
30.324

5509162

_ 4739181
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a)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA {Cont.}
Al 31 de diciembre de 201 1:

Total
ME
Bs
ACTIVO
Disponibilidades 26634
Cartera 853.021
Otras cuentas por cobrar 1.470
__ 880825
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 5.545.395
Otras cuentas por pagar 1090.837
Previsiones 27.381
_ 5682613
Posicion neta - Pasiva 4.801.788

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, de Bs6,86 por US$1, para ambos
pericdos.

Ce acuerdo con lo establecido en el articulo 5°, de la seccion 2, del Capitule XV, del Titulo 1X de la
Recopilacién de Nermas para Bancos y Entidades Financieras emitdo por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI}, las empresas de arrendamiento financierc quedan exentas del
Regiamento de Control de la Posicién Cambiaria.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2012 vy 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Bancos y corresponsales dei pais , 6526.796 746 492
B26.796 746,492
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b)

b.1)

b.2)

h.3)

b.3.i)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

CARTERA

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguienie:

CARTERA VIGENTE

Deudores por arrendamientos financieros vigentes

PRODUCTOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR COBRAR SCBRE CARTERA

Productos devengados por cobrar cartera vigenie

PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE

Prevision especifica para incobrabitidad de cartera vigenie

2012 2011
Bs Bs
35.371.229  29.553.218
35371221 29553218
2012 2011
Bs Bs
391.601 367.794
391.601 367.794
2012 2011
Bs Bs
56.227 53.450
56.227 53,450

La clasificacion por clase de cartera y Ias previsiones para incobrabilidad es la siguiente

Al 31 de marzo de 2012:

Pravsidn para

' Vigenle Vencida Ejecucién Ineobrables
Clasificacion - Bs s Bs
Monio % Monte % Monlo % Mornta e
Emgpresarial 4.435 112 13% 0% 4% 21.858 g%,
PYME 29.188 537 82% % 0% 32.285 57%
Microcrediio Debidamente Garanhzado 1.747 572 5% 0% 0% 2.084 4%
Microcrédite No Detidamente Garantizado - 0% - % 0% - Q%
De Copsumo Debidamente Garanlizado 0% Q% 0% 0%
De Consume No Debidamente Garanuizade 0% 0% 0% Q%
[e Viviendz 0% 0% 0% 0%
De Vedenda st Garantia Hipolecana 0% 0% 0% 0%
Tolal Cartera l 0% - 0% 56227  100%

| 35.371 221

100%




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA (Cont.)

b.3) PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE (Cont.)

h.3.i) La clasificacion por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad es |a siguiente: (Cont.}

Al 31 de diciembre de 2011;

Prevsidn para

Shacicacis Vigenie Vencida Ejecucion incobrables
asucacion Bs B BS Bs 8s
Monto % Monto % Monle % tono %
Emprasarial 3.707.057 13% % 0% 22 279 42%|
PYME 24 614 899 B3% 3% - 0% 28 083 82%
[Miciocrédito Debidamente Garantizado 1,231 251 4% 0% - 0% 3078 8%
Microcréadilo No Debidamente Garanlizado - 0% - 0% - 0% - 0%
De Consume Detdamente Garantiz ado 0% 0% - 0% - 0% |
De Consumo No Debidamente Garanuzado 0% - 0% - 0% - 0%
De Vienda 0% 0% - 0% 0%
D& Viwenda sin Garanlia Mipotecana 0% 3% - 0% - 0%
_Tota' Cartera 28553 218 100% - 0% 0% 53 460 100%,
b.3.ii) La clasificacion de la cartera por actividad econémica del deudor:
Al 31 de marzo de 2012:
8 ] , Prevwsidn para
- . Vigenie Vencida Ejecucion ircobrables
asimcacicn Bs 8s Bs Bs
Monto % Monto % Mento % Monlo %

|agneulura y Ganaderia 2875091 8% - % 0% - 0%
Exlraccion de Pelrdles Crugo vy Gas Natural £54 005 L % - 0% 21 350 3%
Industna Manufacturera 4777738 13% 0% - 0% - 0%
Produceion y Dislriibucién de Energia Elécinca. Gas y Agua 905.270 3% 0% - 0% - 0%
|Construceidn 11.700 844 33% 0% 0% - 0%
Venla ai por Mayor v Menor 4 515,357 14% - 0% - 159 12 045 21%
Holeies y Restauranles 927 727 3% 0% - 0% 2.319 4%
Trasporle, Almacenamienlo y Comumgaciones 3.020725 G% - 0% - 0% 7.552 14%
Senicios Inmobiliangs, Empresanales y de Alquiler 2 290 855 5% - 0% 0% 5727 10%
Serveios Sociales, Comunales y Persenales 3200 611 g 4% 0% 7.233 13%
|Tolal Cartera. 35371229 100% - Q% - 0% 56,227 100%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

b) CARTERA (Cont)

b.3)

PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE (Cont.)

b.3.ii) La clasificacién de ia cartera por actividad economica del deuder: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011;

Prevsion para |

Vigenie Vencita Ejecucién
) Incobranles
Clasificacion Bs 8s Bs Bs

tMono % tAonio % Meonto % Monto % |
Agncullura y Ganadena 2 B398 79T 9% % 0% - 0%
Exlracodn de Feirdles Crudo y Gas Natural B50. 245 3% 0% G%| 2173 41%
Industna Manulacturera 3 543 86T 12% 0% - 0% 0%
Produccon y Distebucion de Energia Eiécinca. Gas y Agua 0% 0% 0% - D%
Consliuccion 9514 874 32% - 0% 0% - 0%
Wenta ai por Mayor y Menor 4300770 15% 0% g 0% 10752 20%
Heleles y Restauranles 058,467 3% 0% e 0% | 2395 4%
Trasporie, Almacenamienlo y Comunicaciones 2 281 445 8% 0% 0% 5704 1%
Serdcos nmobilanas, Empresanales y de Alquiler 2.408 179 8% - 0% 0% 5.015 11%
|Senicios Sociales, Comunales y Personales 2.981 574 10% 0% = 0% | B.851 13%
Total Cartera, 29.553 218 100% 0% = 0% | 53.450 100%

b.3.iii)La clasificacion de la cartera por destino de la operacion:
Al 31 de marzo de 2012
' Vigente Wenciga Ejecuctdn P::::;?:b?:;a
Clasificacién 8s Bs 8 Bs
| ™ monio % Monta % Monto % Monto %

lagncutiura y Ganadena 2875081 8% - 0% - 0% . 0%
Extracoidn de Pelrélee Cruda y Gas Nalural 854,005 2% 0% - 0% 21.350 38%
ndustia Manufacturera 4777736 14% 0% 0% | 0%
Produccion y Distribucion de Energia Eléctnca, Gas y Agua 905 270 3% 0% 0% - 0%
Constiuzcidn 12.008.206 34% 0% 0% - 0%
Venta al por Mayor y Menor 4.396 043 2% - 0% 0% 10.995 20%
Holeles y Restauranies a2y 7T 3% 0% - 0% 2.319 4%
Traspone, Almacenamienio y Comunicaciones 3653386 10% 0% 0% 2133 16%
Servcios Inmobilanas, Empresanales y de Alquler 2 619 822 T% 0% - 0% 6550 12%
|Serdcios Sociales, Comunales y Personales | 2351835 7% 0% 0% | 5880  10%
|Total Cartera: 35371221 100% - 0% 0% §6.227  100%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011
NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA (Cont.)

b.3) PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE (Cont.)

h.3 iii)l.a clasificacion de la cartera por destino de la operacion: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011:

cen Bh Prauvsion para
S Vigente Vencida £jacuc Incobrables
85 Bs Bs Bs
tanto % Monto % tMonto % Maonte %

Agnculiura y Ganadena 2896 797 9% - 0% - 0% - %
Extraccitn de Petrdleo Crude v Gas Nalural 369245 3% - 0% - 0% 21.731 41%
indusina Manufacturera 3 543 867 12% - 0% - 9% - 0%
Froduceidn y Distribucidn de Energia Eléctica, Gas y Agua - 0% - 0% - 2% - 0%
[Construceitn 9755038 33% - 9% - 0% S 0%
Venta al por Mayor y Medor 3 864,689 13% - % - 0% 9 aa2 13%
Hoteles v Reslaurantes 958 467 3% - 9% - 0% 2.398 4%
Tragponte, Almacenamientd y Comunicaciones 2996.633 16% - 0% - 0% 7.492 14%
Sentcios Inmotnliangs, Empresanales y de Alguiler 2 764 674 0% - 0% - 0% 5912 13%
ISem‘cms Sociales. Comunales y Personales 2 102.908 74% - 0% - 0%, 5.257 10%
Tota) Carlesa: 29 553.218  100% - 0% - 0% 53,450  100%

b.3.iv)La clasificacion de la cartera por tipo de garantia y estado del arrendamiento es la siguiente:

Al 31 de marzo de 2012;

' Vigenie Vencrda Ejecucién p::;:;?;bffsra
Clasificacion g Bs g5 Bs
Monte % faonto % Mol % Monio %
Crédilos Autohiquidables - 0% - 0t | - 0% - 0%
Garaniia Hipotecana 566.195 2% - 0% - 0% 2.304 4%
Garantia Prendara 214.032 1% - 0% - 0% 1120 2%
Garantia Persongl 25 22¢.361 1% . 0% - 0% 18 162 32%
Fonde de Garanlia - 0% - 0% - % - 0%
Otros {*} 9 368.633 26% - 0% - 0% 34 64 52%
Total Cartera: 35371221 100% . 0% | - 0% 56.227  100%
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b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

CARTERA {Cont.)

b.3) PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE (Cont )

b.3.iv)La clasificacibn de la cartera por tipo de garantia y estago del arrendamiento es |a siguiente: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011;

Vigente vencida Ejecucion Prewsion para
Incobrables
Clasificacidn as Bs Bs 8s
Monlo % ‘Monte % Morita % Monto %
Créditos Autaliquidanies . 0% - 0% - 0% - 0%
Garantia Hipolecana 250,733 1% - 0% - 0% 2 464 5%
Garantia Prendana 0% 0% - 0% . 0%
Garantia Persanal 20 2¢8 587 58% 0% - &% 18.885 35%
Fondeo de Garantia - 0% 0% - 0% 0%
Otros (1) 9.093 798 % 0% 0% 32101 B80%
Tolal Cartera 29553218  100% 0% 0% 53,450  100%

{*) En las operaciones de arrendamiento financiero. el bien arrendado es de propiedad de la Sociedad
durante el penodo de financiamiento y hasta que el cliente opte por la opcidén de compra, por lo que
cualquier garantia es considerada como adicional. A la fecha la cartera de arrendamiento esta
concentrada en operaciones que presentan garantias adicionales y otras que por la naturaleza del
arrendamientc no presentan garantias adicicnales, mismas que por razones de exposicién son

expresadas como “Otros”

b.3.v) La clasificacion de la cartera segun calificacién de arrendamiento, en montos y porcentajes es la siguiente

Al 31 de marzo de 2012,

. Prevsidn pata
Vigente Vencida Ejecucidn Incobrables
Clasificacién 85 Bs Bs Bs
Monto % Monto % Monto % Monto %
A 35371 221 100% % 5 978 56 227  100%
8 0% - 2% b 0%
C 0% A% - 0% 0%
D - 04 0% 0% 0%
E 0% - 0% L 0% 0%
F 0% - 0o - 0% 0%
|Tolal Cadera 35 371,221 100% - 0% - 0% 56 227 100%
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b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LLOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont)

b.3) PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE (Cont.)

b.3.v) La clasificacién de la cartera segun calificacién de arrendamienio, en montos y porcentajes es Ia

siguiente: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011:

Vigenle

Vencida

Ejecucion

Prewsion para

Clasif s Incobrables
2s{CACILn s Bs Bs 8s
Menio % Monto % Monlo % Monto %
A 20 553 218 100% 0% 0% 53450 100%
B 0% - 0% 0% 0%
c 0% 0% - 0% - 0%
D 0% 0% - 0% - 0%
E 0% - 0% - 0% - 0%
F 0% 0% - 0% - 0%
Toral Cantera 29.553 218 100% 0% - 0% 53450 100%
b.3.vi)La concentracion de la cartera por nimero de clientes, s la siguiente
Al 31 de marzo de 2012
= — .
Vigente Vencida Ejecucién revsion para
AtiAiadth Incobiables
asticacion Bs Bs 8s Bs
Monto % Manto kS Monlo % Monio %
1" a 10° Mayores 11472323 32% - 0% 0% 11 362 20%
11" a 50" Mayores 21905 1 62% 0% 0% 42 671 76%
51* a 100" Mayores 4992583 8% - 0% - 0% 2,194 4%
|otros 0% - 0% . 0% - 0%
|Tolad Canera 35371 221 100% - 0% 0% 56227 100%
Al 31 de diciembre de 2011
. Preusidn para
Vigenie Vencida Ejecucion incobrables
Clasiicacidn Bs 8s Bs Bs
Menio % Meonlo % Monto % Monlo %
1 a 10° Mayores 11.530 823 39% 0% . 0% 11 663 22%
11% a 50° Mayores 18 022 395 B1% - 0% - 0% 41785 78%
51° a 100" Mayores 0% - 0% - 0% 0%
Qlros 0% - 0% 0% 0%
Tolal Cartera 29 553,298 100% 0% - 0% 53,450 100%
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b)
b.3)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

CARTERA (Cont.}
PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE (Cont.)

b.3.vii)La conciliacién del movimiento contable de la previsidn para cartera, es la siguiente:

b.4)

b.5)

Concepto 2012 2011
Bs Bs |
Prevision (nicial 570.602 .
(-} Castigos de créditos y/o quitas de capnal P -
(-} Castigos contables por adjudicacion de bienes realizables y efecto por
diferencia de cambio : )
| {(-) Recuperaciones - .
| {(+) Prevision constituida con cargo a resultados 116.560 | 570.692
Prevision Final 687 252 | 570.692
EVOLUCION DE LA CARTERA
La evolucién de cartera al 31 de marze de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:
2012 2011
Bs Bs
Cartera vigente 35.371.221 29.553.218
Prevision especifica para incobrabilidad 56.227 53.450
Previsién ciclica 631.024 517.242
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad (™) 3159 -
Cargos por prevision para incobrabilidad genérica (7) 113.401 39.284
Productos por cartera (ingresos financieros) (*) 794.895 36.042
NUmero de prestatarios 57 48

(*) importes correspendientes al monto acumulado al mes de marzo de 2012 y 2011

GRADO DE REPROGRAMACIONES DE CARTERA E IMPACTO

Al 31 de marzo de 2012 v 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. no cuenta con castiges nj

reprogramacion de operaciones de arrendamiento financiero,
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b)
b.8)

c)

c.1)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA {Cont.}

LIMITES LEGALES PRESTABLES DE BNB LEASING S.A. SEGUN NORMAS VIGENTES

Limie Cumplimiento  Cumplimiento
legal 2012 2014
%
Limite de exposicion para operaciones de arrendamiento financtero 20% del Cumple Cumple
otorgados a un $0i0 grupo prestatano, Palnmonio neto
Limite Coeficiente de Adecuacion Patrimonial calgulado sobre &l total de 10% del Cumple Gumple
activos ¥y coniingentes ponderadgos en funcion de sus riesqos, cuyo Palrirnonio neto
Patrimonio Neto s 12 suma del Capital Primaro y del Securdario,
deducidos los ajustes determinados por la ASFL
Prohibicion de realizar operaciones con garanlia de sus propias acciones 0% del Cumple Cumple
Patnmonio neto
Prohibicion  de realizar  operaciones de  armenlamienio con  sus 1.5% del Cumpie Cumple
administradores, exceplo a empleados no ejeculivos. Palnmonio neto
INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
INVERSIONES TEMPCORARIAS
La composicion del grupo al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:
2012 2011
Bs Bs
Inversiones en otras entdades no financieras:
Participacion en fondos de inversién 2.148 554.003
2.148 554.003

BNB Leasing S.A. al 31 de marzo de 2012 disminuyo el importe de sus inversiones temporarias
debido a la decision de colocar esos recursos en la otorgacion de arrendamientos financieros.

Tasas de rendimiento de inversiones temporarias

Las tasas de rendimiento promedio al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, son las
siguientes: .

2012 2011
% %
Participacién en Fondos de Inversion 1,21% 1,19%

21



d)

e)

f)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Pagos anticipados 63.269 -
Crédite Fiscal {1) 4.840.250 4.088.551
Varios 13.277 9892

4 916.796 4098 443

{1) Esta cuenta estd compuesia por el crédito fiscal correspondiente a las compras de bienes
generados de las operaciones de arrendamiento financiero y por los gastos operativos.

BIENES DE USO

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2012 v 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Valores actualizados Deprecaciones acumutadas Valores residuales
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Bs Bs ‘Bs Bs Bs Bs
Muebles y enseres 102 653 102.008 19,189 16 638 83.454 85.370
Equino e instalaciones 53 558 53.558 12.602 10928 40 956 42 630
Equipos de computacion 139.847 13%.847 £2.234 53 308 77.613 86.539
298 058 295.413 94.035 80 874 202023 214.639

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados por los periodos el 31 de marzo de
2012 y 2011, alcanzaron a Bs13 161 y Bs13.141, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicion dei grupo al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011

Bs 8s
{(astos de organizacion 220 288 250.133
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 170.607 175.481
399.895 425.614

Las amortizaciones de ofros activos, cargada a los resultados al 31 de marzo de 2012 y 2011,
alcanzaron a Bs25.719 para ambos periodes.
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a)

(2}

(3)

2§§<.’3 e 1_1;~I
D ﬁ! :;1‘;%

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTOC

La composicién del grupe al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguwente.

2012 2011
Bs Bs
Obligacicnes con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo
Obligacicnes con entidades financieras de segundo piso a mediang plazo (1} 10 140 000 10.330.000
Obitgacicnes con Bancos y Otras Entidades Financieras del Pais a Plazo:
QObligaciones con bances y otras entidades financieras del pais mediano plazo (2) 13.789.000 8.500.000
Ctros Financiamientos Internos a Plazo,
Ctros financiamentios internos a plazo (3} 5.488.000 5.488 000
29.417.000 24 718 000
Cargos dewvengados por pagar 209 758 183.630

29 626 756 24 901 830

Al 31 de marzo de 2012, BNB Leasing S.A. cuenta con una Linea de Crédito del Banco de Desarrollo
Productivo SAM, per un monto aproximado de US$1.5 millones, a un plaze de 12 arfos, con una
garantia quirografaria. A esa fecha, se cuenta con tres préstamos. bajo la Linea de Credito
mencionada, por un total de Bs10.330.000, a un plazo de 5 afios, a una tasa de interés variable
resultante de la suma de !a tasa de referencia publicada por el Banco Ceniral de Belivia (TRE) mas un
margen financierc (MF) y la prima de riesgo (PR}, definidos para cada operacion.

BNB Leasing S.A. cuenta con una Linea de Crédito del Banco Econdmico S.A. Al 31 de marzo de
2012, se cuenta con tres préstamos, bajo la Linea de Créditc mencicnada, por un total de
Bs6.800.000, a un plaze de un afio, con una tasa fja del 4,5% anual, con garantia quirografaria.

Asimismo, se suscribid un contrato de Linea de Crédito Rotativa con el Banco Unién S.A. hasta la
suma de Bs6.890.000. a! 31 de marzo de 2012, BNB Leasing 5.A. cuenta con un préstamo, bajo la
Linea de Crédito mencionada, por un monto de Bs8.889.000, a un plazo de tres afos, con garantia
quirografaria a una tasa fija del 5% anval

BNB Leasing S.A suscribio un contrato de Linea de Crédito con la Fundacion para la Produccion
FUNDA-PRO hasta la suma de US$800.000. Al 31 de marzo de 2012, se cuenta con un préstamo,
bajo la Linea de Crédito mencionada, por un monto de US$800.000 (Bs5.488.000), a un plazo de 5
afios, con garantia quirografaria a una tasa fija para €l primero ano del 4% y que para 105 posteriores
anos sera revisable al pnncipio de cada perogo anual.
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h)

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2012 v 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 201
Bs Bs
Diversas:
Acreedores fiscales por retenciones a terceros 1.905 12.775
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 470.778 316.929
Debito Fiscal Diferido (1) 4,352 341 3.705 152
Acreegores Varios 309.154 103 640
Provisiones 210.008 86.170
Parlidas pendientes de imputacion 08.683 134.054

5.442.959 4.358.720

(1) Esta cuenta se origina a raiz dei Débito Fiscal de las operacionas de arrendamiento financiero al
inicio de la operacién, la cual se convertird en Debito Fiscal real en funcién al pago de las cuotas de
arrendamiento financiero.

PREVISICNES

La composicidon del grupo al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 201t
Bs Bs
Previsién genérica ciclica 631.024 517.242
§31.024 517.242
INGRESOS Y GASTOS FINANCIERQS
La composicion del grupo al 31 de marzo de 2012 y 2011, es la siguiente:
2012 2011
Bs Bs
Ingresos financigros
Productos por disponibilidades 1 -
Productos por inversiones temporarias 145 18.668
Productos por inversiones permanenties {*) - 4.572
Productos por cartera vigente 786.686 36.042
Productos por cartera vencida 8.209 -
785.041 59.280
Gastos financieros
Cargos pors obligaciones ¢on bancos y entidades dé financiamiento {) 258.226 539
258.226 538

(M El saldo de los productos por inversiones permanentes expuestos al 31 de marzo de 2011
corresponde al devengamiento acumulado de inversiones permanentes gue fueron monetizadas
antes dei cierre del mes de marzo de 2011.

(**) Al 31 de marzo de 2012 y 2011, fos Cargos por obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento se refieren a fos préstamos obtenidos de entidades de segundo piso y bancos locales.
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)

K)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
INGRESQS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont)

Tasas de rendimiento promedio

Las tasas de rendimiento activas promedio ponderadas correspondientes a los ingresos financieros de
tos periodos terminados al 31 de marzo de 2012 y 2011, son (as siguientes:

2012 2011
MN  ME  MN  ME
Activos financieros
Cartera de arrendamignto financiero 11,79%  9,50% 11,82% -
Inversiones temporanas 1.21% - 1.04% 4,25%
Pasivos financieros
Obligaciones con bances y entidades de financiamiento 4.32% 4.00% - 2,.81%

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2012 y 2011 es a siguiente:

2012 2011
8s Bs
Ingresos operativos
Comisiones por seguros 9.256 -
Comisiones vanas 2.298 -
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje (1) 12.678 33.253
COtros ingresos cperativos diversos - -
24.230 33.253
Gastos operativos
Comisiones por senicios - 96
Pérdida por operaciones de cambio y arbitraje 332 o8
332 194

{1} Esta cuenta se origina a razén de que la Sociedad adguiere bienes para su arrendamiento en
moneda extranjera y otorga tas operaciones en moneda nacional, lo cual origina una ganancia por tipo
de cambio

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs Bs
Pérdidas por incobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar:
Cargos por previsién para cartera 116.560 39.284
116.560 39.284
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n)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )
GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Bs 8s
Gaslos de personal (1} 284270 243.957
Sendcios contratados (2) 53.847 2 349
Comunicaciones y traslados 2.257 1.464
Depreciacion y desvalorizacidn de bienes de uso 13.161 13 142
Amartizacién de cargos diferidos vy activos 25719 25718
Otros Gaslos de Administracion;
Gaslos nolariales y judiciales 3.188 2.194
Alguileres 10.769 10.532
Papeleria, tliles y matenales de sendcio 1.061 2.164
Propaganda y publicidad 14.495 32.654
Gaslos de representacion - 278
Apcries Autoridad de Supenision del Sistema Financiere 13.019 2 659
Gaslos en comunicaciones y publicaciones en prensa 8.952 3.672
Diversos 15.539 3.382
Subtotal 446.287 344,176
Impuesio a las Transacciones (iT) 28.178 2.787
474 465 346.843

{1} En la cuenta de Gastos al personal se registran lo referido a sueldos y salarios, aportes laborales vy
provisiones para cargas sociales a cargo de la entidad.

(2) En la cuenta de Servicios contratados se registran las partidas correspondientes a los servicios de
Auditoria Externa, asesoramiento financiero y servicios de seguridad y limpieza.

CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente’

2012 2011

Bs Bs
Garantias Hipotecarias : 566.185 250.733
Garantias Prendanas 214.032 -
Documento de bienes dados en arrendamiento (1) 41.248.745 35422 926

42028972 35.673.659

{1 Esta cuenta estd compuesta por los documentos de la compra de los bienes dados en arrendamiente, dicha
cuenta se origina a razén de la tenencia de los documentos que avalan €l derecho propietario de los mismos.
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b)

(1)
(it}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 9 - PATRIMCNIO NETO
CAPITAL AUTORIZADO

En fecha 19 de octubre de 2008, mediante el Acta de Constitucion de la Sociedad Anbdnima BNB
Leasing S.A., los accionistas fundadores resolvieron establecer un Capital Autorizado de Bs13.940.000.

Dicha constitucion esta aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiere (ASFI}
segun resolucién ASFI N® 298/2010 de fecha 16 de abril de 2010,

CAPI|TAL SOCIAL ¥ RESULTADOS ACUMULADCS

Al 31 de marzo de 2012 y 31 diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. cuenta con un capital social de
Bs6.970.000. Asimismec BNB Leasing S.A. realizé medificaciones que generaron variaciones en la
estructura del patrimonio neto, segun el siguiente detalle:

Al 31 de marzo de 2012, BNB Leasing S.A. posee un total de 16 accionistas y se han emitido §9.700,
acciones cada una con derecho a un voto, equivalentes a la suma de Bs6.970.000 (valor nominal Bs100}.

En referencia al derecho preferente, los estatutos de BNB Leasing S.A. en el Articulo N 16 (Derecho
preferencial en nuevas emisiones} establecen: “En toda oportunidad gue se acuerde la emision de nuevas
acciones y de bonos convertibles en acciones, la sociedad debera ofrecerlas mediante publicacion en un
organo de prensa de circulacion nacional por tres dias consecutivos. Los actuales accionistas tendran
derecho preferente para suscribiflas en proporcién al nOmero de acciones que posean, dentre del plazo
que, al efecto se establezca, el mismo gue no podra ser menos a treinta dias, computables desde la fecha
de la dultima publicacién y, en su caso, de conformidad a los términos y condiciones que puedan darse en
acuerdos entre accionistas. De no ejercerse ef derecho de preferencia, en el tiempo establecido para el
efecto. {as acciones podran ser adquiridas por terceras personas’.

Et Valor Patrimonial Proporcional de cada accion al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011
es de Bs88,29 y Bs87,93 respectivamente por accidn, mismos que se calculan dividiendo el total del
patrimenio sobre el total de acciones a la fecha de cierre, procedimiento que estéd de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,

De conformidad con las atribuciones conferidas a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
{ASF)) mediante Ley N° 1864 de fecha 15 de junio de 1998, Decreto Supremo N° 25138 de fecha 27
de agosto de 1898, Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 y Reglamento SB N°012/2002 emitido
por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASF1), se establece, para el célculo de las
relaciones técnicas. los siguientes concepios:

Capital primario, constituido por:
Capital pagado

Reservas legales

{ii) Aportes irrevocables pendientes de capitalizacién

(ivi Otras reservas no distribuibles
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c)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont }

CAPITAL SOCIAL Y RESULTADOS ACUMULADOS (Cont.)

Capital secundario, constituido por:

Obligaciones subordinadas con plazo de vencimiento supernor a 5 aios y solo hasta el 50% del capital
primario.

Previsiones genéricas voluntarias para cubrir pérdidas futuras ain no identfficadas, hasta el 2% de
activos

RESERVAS

LCe acuerdo con normas vigentes y 10s estatutos de la Seciedad, debe destinarse una suma no inferior
al 10% de las utilidades liguidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de Reserva Legal, hasta
alcanzar el 50% de! Capital Pagado. Asimismo, la Scociedad debera mantener una reserva no
distribuible para su aplicacion a pérdidas eventuales, equivalente al 2% de ta cartera.

Los saldos registrados al 31 de marzo de 2012, no varian en relacion a lo expuesto al 31 de diciembre
de 2011, debido a que durante el primer trimestre del 2012, no se constituyeron reservas a raiz del
resultado negative obtenido durante la gestion 2011

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacién de activos al 31 de marzo de 2012, es la siguiente:

i i thv
Codlgo Nombre Coi:it:rgoerylte Cc?eefrlice::;ct)e Cor::utaoble
Bs. Bs.
Categoria | Activos con cero riesgo - - -
Categoria |l Activos con riesgo de 10% - 0.10 -
Categaria llf Activos con riesgo de 20% 626.797 0,20 125.359
Categaria IV Aclivos con riesgo de 50% - 0,50 -
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 0.75 -
Categoria Vi Acltivos con riesgo de 100% 41.227.457 1,00 41,227,457
Totales 41.854.254 41.352.816
10% sobre Activo Computable 4.135.282
Patnimonio Neto para efeclos de célculo de relaciones técnicas 6.129.060
Excedente/{Déficit) Patrimonial 1.9683.778
Coeficiene de Suficiencia Painmonual 14,.82%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont )

La ponderacion de activos al 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

; Activo Coeficiente Activo

Codigo Nombre Contlnger\te de riesgo Computable
Bs. Bs.

Categona | Activos con cero riesgo - - -

Categoria |l Activos con riesgo de 10% - 0,10 -
Categoria Il Activos con riesgo de 20% 746.492 0,20 149.298

Categoria IV Aclivos con riesgo de 50% - 0.50 -

Categoria V Activos con nesgo de 75% - 0.75 -
Catlegorna VI Activos con riesge de 100% 35.180.181 1.00 35.160.181
Totales 35.808.853 35 309.459
10% sobre Activo Computable 3.530.948
Patrimonio Neto para efectos de calcule de relaciones técnicas 6.129.080
E xcedente/(Déficit) Patrmoniai 2.588.114
Coefliciente de Suficiencia Patrimonial 17.47%

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias significativas de ninguna naturaleza que afecten a los
presentes estados financieros,

NOTA 12 - RESULTADCS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de marze de 2012 v 31 de diciembre de 2011 no se han efectuado operaciones por {as cuales se
hayan recenocido resultades extraordinarios que afecten significativamente los resultados del penedo

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2012, no se han producido hechos ¢ circunstancias gue afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.

£ \

anjel Hoepfner

C.

Ge&ente General

Clakdia Davila C.

ﬁébgere te de Operaciones
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
La Paz - Bolivia

Edificio Hansa piso 19

Central piloto (591-2) 2408181
Fax (591-2) 211-2752

Www pwe.com/bo

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
20 de enero de 2012

A los sefiores

Presidente y Directores de
BNB Leasing S.A.

La Paz

Hemos examinado los estados de situacion patrimonial de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de
2011 y 2010, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimaonio
neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2011 y por el periodo
comprendido entre el 22 de abril y el 31 de diciembre de 2010, asi como las notas 1 a 13 que se
acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad y han sido
preparados por dicha Gerencia de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, descritas en la Nota 2 a los estados financieros.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia,
contenidas en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo 11l ~ Auditores
Externos. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten
los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditorfa también incluye evaluar los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asf como
también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de
2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2011 y por el periodo comprendido entre el 22 de abril y el 31 de diciembre de 2010,
de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de
Bolivia.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
[__ L,

Daniel Moncada O.
MAT. PROF. N° CAUB-9445
MAT. PROF. N° CAULP-3510

(Sacio)
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 22 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Nota 2011 2010
Bs Bs

Ingresos financieros 8.j) 1.377 675 165619
Gastos financieros 8.j) (385.670) (3.767)
Resultado financiero bruto 992.005 161.852
Otros ingresos operativos 8.k) 301758 28.201
Otros gastos operativos 8.k) _(7.008) ___(64.300)
Resultado de operacion bruto 1.286.752 125.753
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8.n (571309) -
Resultado de operacién después de incobrables 715.443 125.753
Gastos de administracion 8.m) (1.747.032) ___(67.156)
Resultado de operaciéon neto (1.031.589) 58.597
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 180.464 412
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (841.125) 59.009
Ingresos extraordinarnos . -
Gastos extraordinarios - -
Resultado neto del ejercicio antes del ajuste de gestiones anteriores (841.125) 59.009
Ingresos de gestiones antenores - -
Gastos de gestiones anteriores - -
Resuitado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion (841.125) 59.009
Ajuste contable por efectos de la inflacién . -
Resultado antes de impuestos (841.125) 59.009
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) -

Impuesto a las transacciones (iT) 8.m) (54 908) (3.915)
Resultado neto del ejercicio (896.033) 55.094
Las notas 1 a 13 que se acompadan, forman parte integrante de este estado.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2041 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 22 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

2011 2010
Bs Bs Bs

4

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del periodo (896.033)
Partidas que han afectado el resultado neto del periodo, que no han generado movimiento de fondos:
- Productos devengados no cobrados (367 794) (10 148)
- Cargos devengados no pagados 183 630
- Previsiones para incobrables 570 765
- Previsiones para desvalorizacion (4 029) -
- Provisiones para beneficios sociales 52 149 9 809
- Depreciaciones y amortizaciones 155 444 31280

- Otros - 590 165 - 30.943
Fondos obtenidos en el resultado del periodo {305.868)

55094

86 037
Productos cobrados en ef periodo devengados en ejercicios anteriores sobre
- Cartera de préstamos .
- Disponibiltdades, inversiones temporarias y permansntes 10 146
- Otras cuentas por cobrar .
- Obhigaciones con el publico .
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento .
- Otras obligaciones R
- Otras cuentas por pagar - 10 146 - .
Disminucién (incremento) neto de activos: -
- Otras cuentas por cobrar (305 988) (87 303)
- Bisnes realizables
Altas de bienes realizables -
Venta de bienes reahizables
- Otros activos - partidas pendientes de imputacion - - (305.988)
Incremento (disminucién) neta de pasivos:
- Otras cuentas por pagar 5768 094 15517
- Previsiones (73) 576 021 15517

Flujo neto aplicado (oniginado) en actividades de operacion - excepto actividades de intermediacion - (25.689) 14 251
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION:

Disminucion (incremento) de colocaciones:
Arrendamientos otorgados en el periodo’
- A mediano y largo plazo mas de un afo (27 262.256)
Arrendamientos recuperados en el periodo (2.290 962) (29.553 218) _

- (87 303)

Flujo neto apiicado (originado) en actividades de intermediacion (29 553 218)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucion) de préstamos.
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
A corto plazo 7 948.667 -
A mediano y iargo plazo 16.771 333
Cuentas de accionistas:
- Aporte de capital - 6 970.000
- Pago de dividendos - 24.718.000 - 6 970.000
Flujo neto originado en actividades de financtamiento 24 718.000 6 970.000
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion (incremento) neto en:
- Inversiones temporarias 3465 477 (4 020 023)
- Inversiones permanentes 452 535 (447 963)
- Bienes de uso (279) (298 109)
- Mejoras en inmuebles alquiiados y gastos de organizacién - 3917733 __{528.490) _(5.294.585)
Flujo neto originado (aplicado) en actividades de inversion 3.917 733 (5 294 585)
(Disminucién} Incremento de fondos durante el periodo {943.174) 1.689.688

Disponibihdades al inicio del periodo 1 689 666

Disponibilidades al cierre del periodo 748.492 1.689.6868
e

_as notas 1 a 13 que se acompadan, forman parte integrante de pste estado
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a)

b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1 - ORGANIZACION
Organizacién de Sociedad

BNB Leasing S.A. es una Sociedad Andnima Boliviana, constituida en fecha 19 de octubre de 2009,
su personeria juridica fue obtenida el 27 de mayo de 2010 a través de la Matricula de Comercio No
163679 y la Resolucidon ASFI N° 296/2010 del 16 de abril de 2010 emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), autoridad supervisora de las actividades de la banca y los
servicios auxiliares en Bolivia. De acuerdo con sus estatutos, la duracion de la Sociedad sera hasta el
27 de mayo de 21009.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), a través de su nota
ASFI/DNP/R-134852/2010 de fecha 21 de diciembre de 2010, otorga a BNB Leasing S.A. la Licencia
de Funcionamiento ASFI/003/2010, autorizando el inicic de operaciones como Sociedad de
arrendamiento financiero a partir de! 3 de enero de 2011.

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus
diferentes modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demas tftulos valores
representativos de deuda y todo acto jurldico o gestiéon permitida por la legislacién boliviana.

La misién de BNB Leasing S.A. es "Generar valor; para nuestros accionistas, para nuestros clientes,
para nuestra sociedad — comunidad y para nuestros colaboradores”.

La visiébn de BNB Leasing S.A. es “Ser la mejor alternativa de financiamiento en el mercado de
leasing, con soluciones integrales e innovadoras, complementando los servicios financieros del Grupo
BNB”.

La oficina central de BNB Leasing S.A. se encuentra en la ciudad de La Paz, siendo su domicilio legal
la Av. Camacho N° 1312 — Piso 5 de dicha ciudad.

Al 31 de diciembre de 2010, BNB Leasing S.A. cuenta con 2 funcionarios de planta en su estructura
organica, habiéndose incrementado esta cifra en 7 funcionarios hasta alcanzar un total de 9
funcionarios de planta al 31 de diciembre de 2011.

Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad
Resumen de la situacion econdémica y del ambiente financiero

En el aflo 2011 se reportd un crecimiento econdmico superior al 5% anual impulsado por un aumento
del nivel de exportaciones por incremento de precios y un aumento del consumo interno, entre otros
factores. El sector exterior de la economia, gracias a los precios de las materias primas, ha contribuido
de forma significativa en el incremento del producto interno bruto del pals.

Se estima que el indice de inflacién a finales de 2011 no superara el 7%, sin embargo, la inflacién de
los alimentos contribuiria con un incremento en el indice de inflacion. El Banco Central de Bolivia ha
establecido una politica monetaria y cambiaria con miras a controlar la inflacion. El tipo de cambio
entre el boliviano y el délar americano se ha fortalecido a favor del primero y se prevé que esa
tendencia continuara en el afo 2012. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) han superado ios
US$12.000 millones, guardandose una estrecha relacion entre su crecimiento y el volumen de las
exportaciones bolivianas con precios de venta altos.

El sistema bancario boliviano ha atravesado por un buen afio en términos de crecimiento de activos,
cartera y depésitos. La intermediacion financiera se ha profundizado y el nivel de bancarizacion ha
aumentado de manera tal que el sistema tiene mas clientes de diferentes segmentos como nunca
antes y la red de puntos de atencion ha crecido considerablemente.



b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad (Cont.)
Administracién de riesgos

Dentro de la estructura organizacional de BNB Leasing S.A., se cuenta con un Comité de Riesgos y
un Area de Riesgos, encargados de identificar, medir, monitorear, controlar, mitigar y divuigar los
riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad.

Asimismo, el Comité de Riesgos es responsable de:

Proponer al Directorio el marco normativo y organizativo para el control de riesgos inherentes al
negocio (politicas, procedimientos, normas, manuales, etc.).

Monitorear el cumplimiento de las politicas, normas y procedimientos de gestion de riesgos.

Efectuar evaluaciones periddicas a los resultados de la gestion de riesgos.

Sugerir medidas correctivas producto de la propia evaluacién de la gestion de riesgos y de revisiones
efectuadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), Auditor Interno y Auditores
Externos.

En concordancia con el Plan Estratégico de la Sociedad, se realiza una gestion integral de Riesgos
que comprende: Riesgo de Crédito, de Mercado, de Liquidez, Operativo y Legal. Dicha gestién
permite adoptar acciones preventivas que mitiguen el impacto negativo en la situacién patrimonial de
BNB Leasing S.A.

Respecto a la calidad de la cartera y cobertura de previsiones, al 31 de diciembre de 2011 se tiene
constituido el 100% de previsiones especificas y previsiones ciclicas requeridas.

Otros aspectos importantes

Durante la gestién 2011, BNB Leasing S.A. contribuyo a desarrollar el mercado del arrendamiento
financiero a través de una oferta variada de productos, consolidando operaciones de financiamiento
para la industria, comercio y servicios, siendo la empresa con mayor crecimiento en el mercado.

A partir de la otorgacion de su Licencia de Funcionamiento ASFI/003/2010 por el ente regulador, en
fecha 3 de enero 2011, la Sociedad gestioné distintas fuentes de fondeo, a fin de ofrecer a sus
clientes alternativas financieras acordes a sus necesidades y requerimientos. BNB Leasing S.A., al
31 de diciembre de 2011, mantiene una linea de crédito con el Banco de Desarrollo Productivo SAM
(BDP) por un monto aproximado de US$1,5 millones a un plazo de 12 afios, una linea de crédito con
la Fundacién para la Produccién (FUNDA-PRO) por un monto aproximado de US$800.000 a un plazo
de 5 afos, una linea de credito con el Banco Econémico por un monto de Bs6,9 millones a un plazo
de un afto y una linea de crédito con el Banco Unién por un monto de Bs6,89 miliones a un plazo de 3
afios.

Los mencionados financiamientos han permitido que BNB Leasing S.A., en la gestién 2011, pueda
otorgar financiamiento a 48 clientes, quienes a la fecha mantienen un comportamiento de pago de sus
cuotas de arrendamiento razonable, por lo que la totalidad de ia cartera de BNB Leasing S.A. al 31 de
diciembre de 2011, se encuentra en situacion “vigente’ y con calificacion de riesgo “A”.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
30 de mayo de 2011, considerd y aprobd el Programa de Emisiones “BONOS BNB LEASING |” por
US$8 millones. Posteriormente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de octubre
de 2011, considerd y aprobé modificaciones a este programa y se iniciaron los tramites con la Bolsa
Boliviana de Valores (BBV) y la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
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a)

b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 —- PRINCIPIOS CONTABLES
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparades de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos
los aspectos significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,
excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion).

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la
Gerencia de la Sociedad realice algunas estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos
y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los
montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas, sin embargo, estas estimaciones fueron efectuadas en estricto cumplimiento
del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y el periodo comprendido entre el 22 de
abril y el 31 de diciembre de 2010, han sido preparados de acuerdo con Normas de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y, en los aspectos no previstos por dichas disposiciones,
de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas.

El Estado de Situacion Patrimonial es comparado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, sin embargo el
Estado de Ganancias y Pérdidas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de
Efectivo son comparados al 31 de diciembre de 2011 y el periodo comprendido entre el 22 de abril y el
31 de diciembre de 2010.

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 31 de diciembre 2011 y
2010, no reconocen los efectos de la inflacion.

Criterios de valuacion

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor y unidad de fomento a la
vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se valuan de acuerdo con los tipos de cambio y/o
cotizaciones vigentes informados por el Banco Central de Bolivia a la fecha de cierre de cada ejercicio.
Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados de cada ejercicio.

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

En este rubro se registran los depédsitos en otras entidades de intermediacién financiera
“supervisadas” y fondos de inversion, con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de los

excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no
mayor a treinta (30) dias.
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b)

if)

c)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)

Inversiones temporarias (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. mantiene inversiones temporarias en derechos
patrimoniales en fondos de inversion, que son valuados a su valor de mercado.

Inversiones permanentes

En este rubro se registran todas las inversiones en valores representativos de deuda adquiridos por
BNB Leasing S.A.,, que no son de facil convertibilidad en disponibilidades o, siendo de facil
liquidacion, se tiene la intencion de mantenerlas por mas de 5 aftos o hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2010, BNB Leasing S.A. mantenia inversiones permanentes en -Inversiones en
entidades privadas no financieras del exterior, que eran valuadas a su valor neto de realizacién.

Cartera

Al 31 de diciembre de 2011, los saldos de cartera se exponen por el capital otorgado en
arrendamiento financiero mas los productos financieros devengados al cierre del ejercicio. La
prevision especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada en funcién de la evaluacidon y
calificacion efectuada por BNB Leasing S.A. sobre toda la cartera existente. No se exponen los
criterios de valuacién de la gestion 2010 debido a que BNB Leasing S.A. inicié sus actividades en
fecha 3 de enero 2011 a partir de la otorgacién de su Licencia de Funcionamiento ASF1/003/2010 por
el ente regulador.

Para dicha evaluacién BNB Leasing S.A. ha realizado la calificacion de la cartera de arrendamiento
financiero aplicando los criterios establecidos en el Anexo | del Titulo V —~ Evaluacién y Calificacién de
la Cartera de Créditos de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Al 31 de diciembre de 2011, la evaluacién y calificacion de la cartera de arrendamiento financiero se
realiz6 en cumplimiento a los parametros establecidos en las Circulares ASFI/065/2011,
ASFI1/091/2011 y ASF1/093/2011, que disponen:

Las categorias de la cartera de créditos son de la“A” ala “F”".

Los créditos podran ser. Empresariales, PyYME, Microcréditos, Hipotecarios de Vivienda, o de
Consumo.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito
(productivo o no), de acuerdo con los siguientes cuadros:
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c)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Cartera (Cont.)

Créditos en MN o MNUFV

) Vivienda (Directos y Contingentes)
Categoria Contingentes) .
(Directos y

Al Sector | Al Sector No | Contingentes) ™ antesdel | Apartirdel | A partr del

Productivo Productivo 17/12/2009 17/12/2009 17/12/2010
A 0.00% 025% 0.25% 0,25% 1,50% 3,00%
B 2,50% 5,00% 5,00% 5,00% 6,50% 6,50%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Créditos en ME o MNMV
Empresarial - Microcrédito - | Hipotecario de Consumo
Categoria PYME Vf\n'enda (Directos y antingentes) '

Directo Contingente (D|rectos y Antes del A partir del Apartir del

Contingentes) 17/12/2009 17/12/2009 17/12/2010
A 2,50% 1,00% 2,50% 2,50% 5,00% 7,00%
B 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 8,00% 12,00%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2011, es de Bs53.450, que es
considerada adecuada para cubrir las probables pérdidas que pudieran producirse al realizar los
arrendamientos financieros existentes.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 se tiene constituida una prevision genérica ciclica de

Bs517.242.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a través de la Circular
ASFI/DNP/091/2011 de fecha 27 de septiembre de 2011 y la Circular ASFI/DNP/093/2011 de fecha
21 de octubre de 2011, ha efectuado modificaciones a la Recopilacién de Normas para Bancos y
Entidades Financieras en lo referente a Cartera de Créditos que fueron y son aplicables a partir del

31 de octubre de 2011.
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c)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Cartera (Cont.)

Los cambios mas importantes se detallan a continuacion:

Se establece que dentro las garantias reales validas para que se pueda exceder el limite del cinco por
ciento (5%) del patrimonio neto, hasta el maximo de veinte por ciento (20%), se encuentra la
documentacién que respaida la otorgacion de una garantla de crédito emitida por un Fondo de
Garantfa constituido bajo la forma juridica de Fideicomiso en entidades financieras de segundo piso
que tengan autorizacion de ASFl y que cuenten con alguna de las calificaciones de riesgo
consignadas en el Anexo 2 del Capitulo VIII, Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y
Entidades Financieras.

Obligatoriedad de utilizacion de la informacion financiera y patrimonial presentada por el sujeto de
crédito al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), en la evaluacion de la capacidad de pago del
deudor, en funcion al tamafo de la actividad del prestatario de acuerdo a los siguientes criterios:

i) Gran Empresa: La Entidad de Intermediaciéon Financiera, para la evaluacion y otorgacién de

operaciones de crédito, debera considerar informacion financiera presentada al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) de las gestiones fiscales que establezcan sus politicas crediticias.

ii) Mediana Empresa: A partir del vencimiento del plazo de presentacion de la informacion financiera al

Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) correspondiente a la gestion fiscal 2012, la Entidad de
Intermediacién Financiera, para la evaluacion y otorgacion de operaciones de crédito, debera
considerar informacion financiera presentada al SIN minimamente de una gestion fiscal.

i) Pequena Empresa: A partir del vencimiento del plazo de presentacion de la informacion financiera al

Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) correspondiente a la gestion fiscal 2013, la Entidad de
Intermediacién Financiera, para la evaluacién y otorgacion de operaciones de crédito, debera
considerar informacion financiera presentada al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) minimamente
de una gestion fiscal.

iv) Microempresa: La evaluacion crediticia debera ser realizada aplicando la tecnologia desarrollada por

la Entidad de Intermediacion Financiera.

Moadificaciones al Reglamento de Microcréditos debidamente garantizados en cuanto a sus limites y
condiciones de otorgacion.

Incorporacién estrategias y lineamientos crediticios para la gestion de financiamientos al sector
productivo, asi como informacion que debe ser enviada a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).



d)

f)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Cartera (Cont)

Asimismo, se han modificado las tablas de constitucion de previsiones ciclicas para créditos

empresariales y créditos PYME, asi como, para créditos PYME calificados por dias mora, vivienda,
consumo y microcrédito. Los cambios se exponen en el siguiente cuadro:

% DE PREVISION
Creéditos Directos y Contingentes Creditos Directos y Contingentes
en MN y MNUFV en ME y MNMV
Empresariales y PYME Empresariales y PYME
Categoria (calificados con Empresariales (calificados con Empresariales
criterios de crédito calificacién dias mora criterios de crédito calificacién dias mora
empresarial) empresarial)
Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI Circular ASFI
062/11 091/11 062/11 091/11 062/11 091/11 062/11 091/11
A 1.60% 1,.90% 1,15% 1,45% 3,20% 3,50% 2,30% 2.60%
B 2.75% 3,05% n/a n/a 5.50% 5,80% n/a n/a
C 2,75% 3,05% n/a n/a 5,50% 5,80% n/a n/a

Otras cuentas por cobrar

Los saldos que se registran en otras cuentas por cobrar, comprenden el Crédito Fiscal IVA y otras
partidas pendientes de cobro, registrados a su valor de costo.

Bienes de uso

Los bienes de uso de BNB Leasing S.A. estan contabilizados y valuados a los valores de adquisicion.
La depreciacion es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util establecida.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extiendan la vida util de los bienes
seran cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurran.

Otros activos

Los gastos de organizacion registrados por BNB Leasing S.A. corresponden a los gastos notariales,
judiciales, administrativos y operativos en los que ha incurrido la Sociedad para poner en marcha la
empresa, mismos que son amortizados a partir del mes de enero de 2011 aplicando la tasa del 25%
anual.

Adicionalmente, se registra el importe de las mejoras en el inmueble alquilado por BNB Leasing S.A.
para el desarrollo de sus actividades, mismas que se amortizan mensualmente en un plazo no
superior a la vigencia del contrato de alquiler a partir del mes de enero de 2011.
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a)

h)

i)

k)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont))

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), en el Manual de Cuentas
para Bancos y Entidades Financieras, Circulares especificas y Regulaciones Legales vigentes.

En la Nota 2 — Principios Contables, Numeral 2.3 “Criterios de Valuacién”, inciso ¢) Cartera, se
exponen los porcentajes de prevision al 31 de diciembre de 2011.

Provision para indemnizaciones al personal

La provisién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos
noventa dias de antigiiedad en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya
es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio y/o el equivalente
a duodécimas de un sueldo por un periodo menor a un afio de servicio.

Patrimonio Neto

Los saldos del capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se expresan de
acuerdo con lo establecido en la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASF1).

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto no presentan
reexpresion al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Resultados del ejercicio

BNB Leasing S.A. determina los resultados del ejercicio de acuerdo con normas contables de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) establecidas en el Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras.

Los saldos del resultado del ejercicio, no presentan reexpresion al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Productos financieros

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera de
arrendamiento vigente, excepto los correspondientes a aquelias operaciones de arrendamiento
calificadas D, E y F. Los productos financieros ganados sobre la cartera de arrendamiento vencida y
arrendamiento en ejecucion y sobre cartera de arrendamiento vigente con calificacion D, E y F, no se
reconocen hasta el momento de su percepcion. Los productos financieros ganados sobre las
inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son registrados en funcién del
método de lo devengado.
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n)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Cargos financieros

Los cargos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

BNB Leasing S.A., respecto al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843 (texto ordenado en 2005) y el Decreto Supremo N°24051 de 29
de junio de 1995 y N°29387 del 19 de diciembre de 2007. La tasa de impuesto es del 25% sobre la
utilidad tributaria determinada y es liquidado y pagado en ejercicios anuales y considerado como pago
a cuenta del Impuesto a las Transacciones, hasta la presentacion de la liguidacién del IUE
correspondiente al ejercicio siguiente.

Mediante Ley N° 169 de 9 de septiembre de 2011, a partir de la gestion 2011, se modificd la Ley
N°843 y D.S.24051, siendo los principales cambios los siguientes:

Establecimiento del limite de tres aftos para deducir las pérdidas tributarias obtenidas de las utilidades
gravadas que se obtengan en las gestiones siguientes.
Eliminacion de la actualizacion de dichas pérdidas tributarias susceptibles a compensacion.

Asimismo y en cumplimiento con lo establecido en el inciso h) del articulo 18° del Decreto Supremo
24051, “Los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines
tributarios, son depreciables unicamente por el arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion
previstos en el citado Decreto, no siendo aplicable la depreciacion por el arrendatario bajo ningun
concepto”, para el calculo de la utilidad tributaria se toma en cuenta las depreciaciones que
correspondan a fos bienes otorgados en arrendamiento.

Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto Municipal a la Transferencia (IMT)

El Impuesto a las Transacciones grava las operaciones de arrendamiento financiero con una alicuota
del 3%. Segun el articulo 6 del DS 21532, la base imponible del IT esta dada por el valor total de cada
cuota menos el capital financiado contenido en la misma, en el caso de ejercerse la opcién de compra,
la base imponible esta dada sobre el valor residual establecido en el contrato.

Si el arrendamiento financiero es realizado sobre inmuebles o automotores, al momento de ejercerse
la opcion de compra, el Impuesto a las Transacciones pasa a dominio municipal como Impuesto
Municipal a las Transferencias (IMT), por lo que debe ser pagado en la Alcaldia correspondiente, en
las mismas condiciones que el IT.

Por disposicion del articulo 77 de la Ley 843 (texto ordenado), el impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas es considerado como pago a cuenta del Impuesto a [as Transacciones. Este pago a cuenta
no aplica al Impuesto a las Transacciones que debe ser pagado por la transferencia de bienes. En el
caso del Arrendamiento Financiero el pago a cuenta aplica a todas las cuotas, mas no al monto
pagado por la opcién de compra del bien.

En el caso de operaciones de leaseback, la primera transferencia no se encuentra gravada por el IT o
IMT, segtn sea el caso, debiendo escribirse la siguiente leyenda en la declaracion jurada “Primera
transferencia bajo modalidad de leaseback sin importe a pagar — Art. 6 DS 21532".
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P)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Impuesto a las Transacciones Financieras (iTF)

El Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, a través de la Resolucion Ministerial N° 371 de fecha
9 de agosto de 2006, emite complementaciones y aclaraciones a las normas que rigen el

funcionamiento del Impuesto a las Transacciones Financiera (ITF) a efecto de asegurar su correcta
aplicacion.

Dicha resolucién en el punto 2 expone lo siguiente: “De acuerdo a lo dispuesto en el inciso h) del
paragrafo | del Articulo 6 del Decreto Supremo N° 28815, la exencién a la que se refiere, incluye los
cargos y abonos (i) en las cuentas de las entidades financieras bancarias y (ii) en las cuentas que las
entidades de intermediacién financiera no ~ bancarias legalmente habilitadas mantienen en entidades
de intermediacién financiera bancarias para realizar operaciones de intermediacion financiera. No son

objeto del impuesto los movimientos de fondos que realicen las entidades citadas en el numeral (ii)
precedente por administracion de su liquidez”.

Asimismo, en el punto 8 aclara lo siguiente: “Que las cuentas de las empresas que realizan
operaciones de arrendamiento financiero tiene el mismo trato, respecto a la aplicacion del Impuesto a
las Transacciones Financiera (ITF) que lo dispuesto para las cuentas de las entidades financieras no
bancarias. A este efecto los clientes de estas empresas deberan cancelar el Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF) a tiempo de realizar el pago de sus cuotas a estas entidades
financieras las mismas que deberan cumplir con las obligaciones dispuestas con caracter general para
los agentes de retencion del impuesto”.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). En caso de existir situaciones no previstas
por dichas disposiciones, se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y
Normas Internacionales de Contabilidad (PCGA/NIC), optando por la alternativa méas conservadora.

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestion 2011 no han existido cambios en las politicas y practicas contables respecto del
periodo comprendido entre el 22 de abril y el 31 de diciembre de 2010.

NOTA 4 — ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. no cuenta con activos sujetos a restricciones o
gravamenes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se

compone como sigue:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera

inversiones permanentes
Otras cuentas por cobrar
Bienes de uso

Oftros activos

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Oftras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2011 2010
Bs Bs
746.492 1.689.666
554.003 4.024.795
6.178.697 -
264 480 -
7.743.672 5714.461
23688 865 -
- 453.337
3.833.963 87.303
214.539 266.829
425614 528.490
28.162 981 1.335.958
35.906.653 7.050.420
8.130.297 -
653.567 25326
8.783.864 25.326
16.771.333 -
3.705.153 -
517.242 -
20.993.728 -
29.777.592 25326
6.970.000 6.970.000
55.094 -
(896.033) 55.094
6.129.061 7.025.084
35.906.653 7.050.420
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la
siguiente:

A partir del 1° de enero de 2012:

SALDO PLAZO
RUBROS INICIAL
A 30 DIAS A 60 DIAS A 20 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS + 720 DIAS

DISPONIBILIDADES 746 492 746 492 - - - - - -
INVERSIONES TEMPORARIAS 554 003 554.003 . . . . - .
CARTERA 29 867 562 797 827 344 683 571 556 1.386.707 3.077 924 6.694.894 16.993.971
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4098 443 264.480 - - - - - 3.833.963
BIENES DE USQ 214 539 - 214.539
OTROS ACTIVOS 425814 - - - - - - 425614

TOTAL ACTIVOS 36.906.653 2.362.802 344,683 571.558 1.386.707 3.077.924 6.694.894 21.468.087
OBUGACIONES CON BANCOS Y ENT FIN 24 901 630 - 190 000 - 7 083.630 856 667 4.418.668 12.352.667
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 41358720 535.066 - 58.873 - 59 628 - 3.705.153
PREVISIONES 517 242 - - - - - - 517 242

TOTAL PASIVOS 29.777.692 535.088 190.000 58.873 7.083.630 918.295 4.418.666 16.575.062
BRECHA SIMPLE 6.129.081 1.927.738 154.683 512.683 (5.696.923); 2.161.829 2.276.228 4.893.025
BRECHA ACUMULADA 6.129.061 1.827.738 1.932.419 2.495.102 {3.201.821){  (1.040.182) 1.236.038 £.129.081
A partir del 1° de enero de 2011:

RUBROS ISN?éat PLAZO
A 30 DIAS A 60 DIAS A 30 DIAS A 180 DIAS A 380 DIAS A 720 DIAS +720 DIAS

DISPONIBILIDADES 1.689.666 1689 666 . - - - - .
INVERSIONES TEMPORARIAS 4.024.795 2716912 - - - 1.307.883 -
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 87303 - - - - - - 87.303
INVERSIONES PERMANENTES 453,337 - - - - - - 453.337
BIENES DE USQO 266.829 - - - - - - 266.829
QOTROS ACTIVOS 528.490 - - - - - - 528.490

TOTAL ACTIVOS 7.050.420 4.408.578 - - - 1.307.883 - 1.335.969
OBLIGAC!ONES CON BANCOS Y ENT. FIN. - - - - - - - -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 25.328 15.517 - - - - - 9.808
QTROS PASIVOS - - - - - - - -

TOTAL PASIVOS 25.328 16.517 - - - - - 9.809
BRECHA SIMPLE 7.025.094 4.391.061 - - - 1.307.883 - 1.328.150
BRECHA ACUMULADA 7.025.094 4.391.081 4.391.081 4.391.061 4,391.061 5.698.944 5.698.944 7.025.094

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, BNB Leasing S.A. mantiene saldos de operaciones activas y
pasivas con el Banco Nacional de Bolivia S.A, BNB SAFI S.A. y BNB Valores S.A. Agencia de Balsa,
las mismas que han originado ingresos y egresos en condiciones similares a las de mercado, las
cuales son reconocidas en cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, BNB Leasing S.A. mantiene saldos de operaciones activas y
pasivas con sociedades relacionadas subsidiarias (Banco Nacional de Bolivia S.A, BNB SAFI S A,
BNB Valores S.A.).

Las operaciones mencionadas en el parrafo anterior han originado ingresos y egresos reconocidos en

cada ejercicio, los cuales no son significativos respecto del total del activo; det total del pasivo; del
total de los ingresos financieros; de! total de los gastos financieros de BNB Leasing S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 6 —- OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las operaciones con partes relacionadas son las siguientes:

2011 2010
Bs Bs
Disponibilidades
Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta.Cte. MIN 657.563 1.652.066
Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta.Cte. ME 26634 37.600
684.197 1.689.666
Inversiones Temporarias
BNB SAFI S A. 552.702 1.407.449
552.702 1.407.449
Gastos Operativos
Banco Nacional de Bolivia S A 42 902 -
BNB Valores S.A Agencia de Bolsa - 12.064
42 902 12.064

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas

(nuevos soles peruanos en el caso del activo y délares estadounidenses en el caso del pasivo), los
saldos en moneda extranjera son 10s siguientes:

Al 31 de diciembre de 2011:

Total
ME
Bs
ACTIVO
Disponibilidades 26.634
Cartera 853.021
Cuentas por cobrar 1170
880.825
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 5.545.395
Ofras cuentas por pagar 109.837
Previsiones 27.381
5682613
Posicién neta - Pasiva 4.801.788
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a)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2010:

Total
ME
Bs
ACTIVO
Disponibilidades 37.600
Inversiones temporarias 1.307.883
Inversiones permanentes 453.337
1.798.820
Posicion neta - Activa 1.798.820

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de Bs6,86 y Bs6,94 por US$1, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5°, seccion 2, Capitulo XVIII, Titulo IX de la Recopilacién

de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero, BNB Leasing queda exento del Reglamento de Control de la Posicion Cambiaria y de
Gestion del Riesgo por Tipo de Cambio.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Bancos y corresponsales del pais 746.492 1.652.066
Bancos y corresponsales del exterior - 37.600
746.492 1.689.666
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
b.1) CARTERA VIGENTE
2011 2010
Bs Bs
Deudores por arrendamientos financieros vigentes 29.553.218 -
29.5653.218 -
b.2) PRODUCTOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR COBRAR SOBRE CARTERA
2011 2010
Bs Bs
Productos devengados por cobrar cartera vigente 367.794 -
367.794 -
b.3) PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE
2011 2010
Bs Bs
Previsién especifica para incobrabilidad de cartera vigente V 53.450 -
63.450 -
b.3.i) La clasificacién de la cartera por tipo de crédito es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2011:
Prevision para
Clasificacion Vigente Vencida | Becucidon incobrables
Bs Bs Bs Bs
Monto % |[Monto % |Monto % | Monto %o
Crédito Empresarial 3.707.067 13% - 0% - 0%| 22278 42%
Crédito PY ME calificado como empresarial 24.614.890 83% - 0% - 0%| 28.093 53%
Microcrédito individual debidamente garantizado 1.231.261 4% - 0% - 0%| 3.078 5%
Total Cartera : 29.553.218 100% - 0% - 0%| 53.450 100%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA (Cont)

b.3) PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE (Cont)

b.3.ii) La clasificacion de la cartera por sector econémico es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

Previsién para
Clasificacion Vigente Vencida Becucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

Monto % |Monto % |Monto % | Monto %
Comercio 3.864.689 13% - 0% - 0% 9.662 18%
Industria Manufacturera 3.543.867 12% - 0% - 0% - 0%
Extraccién de Petroleo Crudo y Gas Natural 869.245 3% - 0% - 0%| 21.731 41%
Construccion 9.755.938 33% - 0% - 0% - 0%
Agricultura y Ganaderia 2.696.797 9% - 0% - 0% - 0%
Transporte y comunicacion 2.996.633 10% - 0% - 0% 7.492 14%
Servicios 5.826.049 20% - 0% - 0%| 14565 27%
Total Cartera : 29.553.218 100% - 0% - 0%| 53.450 100%

b.3.iii) La clasificacién de la cartera por tipo de garantia y estado del arrendamiento es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

Prevision para
Clasificacién Vigente Vencida Becucién incobrables
Bs Bs Bs Bs

Monto % Monto % | Monto % Maonto %
Créditos autoliquidables - 0% - 0% - 0% - 0%
Garantia hipotecaria 250.733 1% - 0% - 0% 2.464 5%
Garantia prendaria - 0% - 0% - 0% - 0%
Garantia personai 20.208.687 68% - 0% - 0%| 18.885 35%
Otras garantias 9.093.798 31% - 0% - 0%| 32.101 60%
Total Cartera : 29.553.218 100% - 0% - 0%| 53.450 100%

b.3.iv) La clasificacion de la cartera segun calificacion de arrendamiento, es ia siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

Prevision para
Clasificacion Vigente Vencida Hecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs

Monto % Monto % Monto % Monto %
A 29.553.218 100% - 0% - 0%| 53.450 100%
B - 0% - 0% - 0% - 0%
C - 0% - 0% - 0% - 0%
D - 0% - 0% - 0% - 0%
E - 0% - 0% - 0% - 0%
F - 0% - 0% - 0% - 0%
Total Cartera : 29.553.218 100% - 0% - 0%| 53.450 100%
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b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

b.3) PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE (Cont.)

b.3.v) La concentracion de la cartera por numero de clientes, es |a siguiente:

b.4)

Al 31 de diciembre de 2011:

Prevision para
Clasificacion Vigente Vencida Hecucidn incobrables
Bs Bs Bs Bs
Monto % |Monto % (Monto %o Monto Yo
1 a 10 mayores arrendatarios 11.530.823 39% - 0% - 0%| 11.665 22%
11 a 50 mayores arrendatarios 18.022.395 61% - 0% - 0%| 41.785 78%
51 a 100 mayores arrendatarios - 0% - 0% - 0% - 0%
Otros - 0% - 0% - 0% - 0%
Total Cartera : 29.553.218 100% - 0% - 0%| 53.450 100%
b.3.vi) La conciliacién del movimiento contable de la prevision para cartera, es la siguiente:
Concepto 2011 2010
Bs Bs

Prevision Inicial - -

(-) Castigos de créditos y/o quitas de capital - -

(-) Castigos contables por adjudicacion de bienes realizables y efecto

por diferencia de cambio _ -

(-) Recuperaciones - -
(+) Prevision constituida con cargo a resultados 570.692 -
Prevision Final 570.692 -
EVOLUCION DE LA CARTERA
La evolucién de cartera al 31 de diciembre 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 201
Bs Bs

Cartera vigente 29.553.218 -
Previsién especifica para incobrabilidad 53.450 -
Prevision ciclica 517.242 -
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad 54.097 -
Cargos por previsién para incobrabilidad genérica 516.668 -
Productos por cartera (ingresos financieros) 1.318.509 -
Numero de prestatarios 48 -

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, BNB Leasing S.A., no cuenta con castigos ni reprogramaciones

de operaciones de arredramiento financiero.
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b)

b.5)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

LIMITES LEGALES PRESTABLES DE BNB LEASING S.A. SEGUN NORMAS VIGENTES

Limite Cumplimiento  Cumplimiento
legal 2011 2010
%
Limite de exposicidn para operaciones de arrendamiento financiero otorgados a 20% del Cumple *)
un soio grupo prestatario. Patrimonio neto
Limite Coeficiente de Adecuacion Patimonial calculado sobre el total de activos 10% dei Cumple ")
y contingentes ponderados en funcion de sus riesgos, cuyo Patrimonio Neto es Patrimonio neto
la suma del Capital Primario y del Secundano, deducidos los ajustes
determinados porla ASF|
Protubicidn de realizar operaciones con garantia de sus propias acciones. 0% del Cumple ™

Patrimonio neto

Prohibicion de realizar operaciones de arrendamiento con sus administradores, 1,5% del Cumple *)
excepto a empleados no ejecuthvos. Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2010, no se registraron los limites establecidos por la norma, debido a que BNB
Leasing S.A. inicid sus actividades en fecha 3 de enero 2011 a partir de la otorgacion de su Licencia
de Funcionamiento ASF1/003/2010 por el ente regulador.

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicién dei grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Inversiones en otras entidades no financieras:
Titulos valores de entidades publicas y privadas no financieras del exterior - 1.303.111
Participacién en fondos de inversion 554.003 2.716.912
Productos devengados por cobrar inversiones temporarias - 4772
554.003 4.024.795
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ii)

i)

if)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)
INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES (Cont.)

INVERSIONES TEMPORARIAS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011 las variaciones mas importantes son:

BNB Leasing S.A. ya no mantiene inversiones del exterior, estando compuesto este grupo por
inversiones en Fondos de Inversién locales.

BNB Leasing S.A. disminuyo el importe de sus inversiones temporarias debido a la decisién de colocar
es0s recursos en la otorgacién de arrendamientos financieros.

Tasas de rendimiento de inversiones temporarias

Las tasas de rendimiento promedio de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
son las siguientes:

2011 2010
% %
Inversiones en entidades publicas o privadas no financieras del exterior - 425%
Participacién en Fondos de Inversion 1,19% 1.27%
INVERSIONES PERMANENTES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Bs Bs
Inversiones en otras Entidades no Financieras:
Titulos Valores de Entidades Publicas y Privadas no Financieras del Exterior - 447 963
Productos devengados por cobrar inversiones permanentes - 5374
- 453.337

Al 31 de diciembre de 2011 las variaciones mas importantes son:

BNB Leasing S.A. ya no cuenta con inversiones permanentes debido a la decisién de colocar esos
recursos en la otorgacién de arrendamientos financieros.

Tasas de rendimiento de inversiones permanentes

Las tasas de rendimiento promedio de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
son las siguientes:

2011 2010
% %
Inversiones entidades publicas o privadas no financieras del exterior 425% 5,59%
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d)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente;

2011 2010
Bs Bs
Crédito Fiscal 4.088.551 82825
Anticipo Impuesto a las Transacciones - 4414
Varios 9.892 64
4.098.443 87.303

BIENES DE USO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Valores actualizados Depreciaciones acurmuladas Valores netos
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Muebles y enseres 102.008 102.008 16.638 6.437 85.370 95.571
Equipo e instalaciones 53.558 §3.279 10.928 4.265 42.630 49014
Equipos de computacion 139.847 142 822 53.308 20.578 86.539 122.244
295.413 298.109 80.874 31.280 214.539 266.829

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resuitados por los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2011 y 2010, alcanzaron a Bs52.569 y Bs31.280, respectivamente.
OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Gastos de organizacién 250.133 333.510
Mejoras e Instalaciones en inmuebles alquilados 175.481 194 .980
425614 528.480

La amortizacion de otros activos, cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2011, alcanza a

Bs102.875.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo:
Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a mediano plazo (1) 10.330.000 -
Obligaciones con Bancos y Otras Entidades Financieras del Pais a Plazo:
Obligaciones con bancos yotras entidades financieras del pais mediano plazo (2) 8.900.000 -
Otros Financiamientos Internos a Plazo:
Otros financiamientos internos a plazo (3) 5.488.000 -
24.718.000 -
Cargos devengados por pagar 183.630 -
24.901.630 -

(1) Al 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. cuenta con una Linea de Crédito del Banco de
Desarrollo Productivo SAM, por un monto aproximado de US$1,5 millones, a un plazo de 12 afios, con
una garantia quirografaria. A esa fecha, se cuenta con tres préstamos, bajo la Linea de Crédito
mencionada, por un total de Bs10.330.000, a un plazo de § afios, a una tasa de interés variable
resultante de la suma de la tasa de referencia publicada por el Banco Central de Bolivia (TRE) mas un
margen financiero (MF) y la prima de riesgo (PR), definidos para cada operacion.

(2) BNB Leasing S.A. cuenta con una Linea de Crédito del Banco Economico S.A. Al 31 de diciembre de
2011, se cuenta con tres préstamos, bajo la Linea de Crédito mencionada, por un total de
Bs6.900.000, a un plazo de un afio, con una tasa fija del 4,5% anual, con garantia quirografaria.

Asimismo, se suscribié un contratc de Linea de Crédito Rotativa con el Banco Unién S.A. hasta Ia
suma de Bs6.890.000. Al 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. cuenta con un préstamo, bajo la
Linea de Crédito mencionada, por un total de Bs2.000.000, a un plazo de tres afios, con garantia
quirografaria a una tasa fija del 5% anual.

3) BNB Leasin 8 S.A. suscribié un contrato de Linea de Crédito con la Fundacién para ia  Produccion
FUNDA-PRO hasta la suma de US$800.000. Al 31 de diciembre de 2011, se cuenta con un
préstamo, bajo la Linea de Crédito mencionada, por un monto de US$800.000 (Bs5.488.000), a un
plazo de 5 afios, con garantia quirografaria a una tasa fija para el primero afio del 4% y que para los
posteriores aflos sera revisable al principio de cada periodo anual.
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h)

i)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Bs Bs
Diversas:
Acreedaores fiscales por retenciones a terceros 12.775 10672
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 316.929 4.845
Débito Fiscal Diferido 3.705.152 -
Acreedores Varios 103.640 .
Provisiones 86.170 9.809
Partidas pendientes de imputacion 134.054 -
4.358.720 25.326
PREVISIONES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Bs Bs
Previsién genérica ciclica 517.242 -
517.242 -

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2011 y el periodo comprendido entre el 22 de abril y
el 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Ingresos financieros
Productos por disponibilidades 4 .
Productos por inversiones temporarias 54.590 165619
Productos por cartera vigente 1.318.485 -
Productos por cartera vencida 24 .
Productos porinversiones permanentes 4572 _
1.377.675 165.619
Gastos Financieros
Pérdida inversiones otras entidades no financieras - 3767
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (%) 385.670 -
385.670 3.767

Al 31 de diciembre de 2011 los Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento se
refieren a los préstamos obtenidos de entidades de segundo piso y bancos locales.
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J)

k)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)

Tasas de rendimienio promedio

Las tasas de rendimiento activas promedio ponderadas correspondientes a los ingresos financieros

del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y el periodo comprendido entre el 22 de abril y el
31 de diciembre de 2010, son las siguientes:

2011 2010
MN ME MN ME

Activos financieros

Cartera de arrendamiento financiero 11,40% 9,50% - -
Inversiones temporarias 0,53% - 1.27% 4,25%
Inversiones permanentes - - - 5,59%
Pasivos financieros

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 3,85% 4.00% - -

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La compaosicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y el periodo comprendido entre el 22 de abril y
el 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Ingresos operativos
Comisiones por seguros 18.745 -
Comisiones varias 2.298 -
Ganancia por operaciones de cambio y arbitraje 273.838 28.201
Otros ingresos operativos diversos 6.874 -
301.755 28.201
Gastos operativos
Comisiones por servicios 5429 14 148
Pérdida por operaciones de cambio y arbitraje 1579 50.152
7.008 64.300
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()

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2011 y el periodo comprendido entre el 22 de abril y
el 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Pérdidas porincobrabilidad de créditos y otras cuentas por cobrar:
Cargos por prevision para cartera 570.765 -
Pérdida por inversiones temporarias 544 -
571.309 -

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y por el periodo comprendido entre el 22 de abril
y el 31 de diciembre de 2010, es Ia siguiente:

2011 2010 (")
Bs Bs
Gastos de personal 1.131.713 3.024
Senvicios contratados 151.857 16.165
Comunicaciones y traslados 6.143 -
Otros impuestos 2447 1.641
Mantenimiento y reparaciones - 6.046
Depreciacién y desvalorizacion de bienes de uso 52.569 31.280
Amortizacion de cargos diferidos y activos 102.875 -
Otros Gastos de Administracion:
Gastos notariales y judiciales 20.197 -
Alquileres 42.902 615
Papeleria, utiles y materiales de senvicio 22.539 117
Propaganda y publicidad 109.181 3.932
Gastos de representaciéon 278 365
Aportes Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 24312 -
Multas Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 600 -
Gastos en comunicaciones y publicaciones en prensa 15.381 -
Diversos 64.038 3.971
Subtotal 1.747.032 67.156
Impuesto a las Transacciones (IT) 54.908 3.915
1.801.940 71.071

Al 31 de diciembre de 2011, los gastos de administracién se incrementaron en Bs1.730.869 respecto
del 2010. Esta variacién se origind a raiz de que BNB Leasing S.A. inicié sus actividades en fecha 3
de enero 2011 a partir de la otorgacion de su Licencia de Funcionamiento ASF1/003/2010 por el ente
regulador.
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n)

a)

b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CUENTAS DE ORDEN

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2011 2010

Bs Bs
Garantias Hipotecarias 250.733 -
Documentos de bienes dados en arrendamiento 35.422 926 -
35673659 -

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
CAPITAL AUTORIZADO

En fecha 19 de octubre de 2009, mediante el Acta de Constitucion de la Sociedad An6nima BNB
Leasing S.A., los accionistas fundadores resolvieron establecer un Capital Autorizado de
Bs13.940.000.

Dicha constitucién estd aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
segun resolucion ASFI N° 296/2010 de fecha 16 de abril de 2010.

CAPITAL SOCIAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 diciembre de 2011 y 2010, BNB Leasing S.A. cuenta con un capital social de Bs6.970.000.
Asimismo BNB Leasing S.A. realiz6 modificaciones que generaron variaciones en la estructura del
patrimonio neto, segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2010, BNB Leasing S.A. registra un saldo de Bs55.094 en la cuenta
“Resultados Acumulados”.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 24 de enero de 2011,
dispuso la constitucién de la reserva legal por el 10% de la utilidad al 31 de diciembre de 2010, el
monto asciende a Bs5.509.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 24 de enero de 2011,
dispuso la constitucion de una reserva voluntaria no distribuible por el 90% de la utilidad al 31 de
diciembre de 2010, el monto asciende a Bs49.585.

Al 31 de diciembre de 2011, BNB Leasing S.A. posee un total de 16 accionistas y se han emitido
69.700, acciones cada una con derecho a un voto, equivalentes a la suma de Bs6.970.000 (valor
nominal Bs100).

En referencia al derecho preferente, los estatutos de BNB Leasing S.A. en el Articulo N° 16 (Derecho
preferencial en nuevas emisiones) establecen: “En toda oportunidad que se acuerde la emision de
nuevas acciones y de bonos convertibles en acciones, la sociedad deberd ofrecerlas mediante
publicacién en un érgano de prensa de circulacion nacional por tres dias consecutivos. Los actuales
accionistas tendran derecho preferente para suscribirlas en proporcion al nimero de acciones que
posean, dentro del plazo que, al efecto se establezca, el mismo que no podra ser menos a treinta
dias, computables desde la fecha de la Gltima publicacion y, en su caso, de conformidad a los
términos y condiciones que puedan darse en acuerdos entre accionistas. De no ejercerse el derecho
de preferencia, en el tiempo establecido para el efecto, las acciones podran ser adquiridas por
terceras personas’.
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b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)
CAPITAL SOCIAL Y RESULTADOS ACUMULADOS (Cont.)

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de Bs87 93 y
Bs100,79 respectivamente por accion, mismos que se calculan dividiendo el total del patrimonio sobre
el total de acciones a la fecha de cierre, procedimiento que estd de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

De conformidad con las atribuciones conferidas a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) mediante Ley N° 1864 de fecha 15 de junio de 1998, Decreto Supremo N° 25138 de fecha 27
de agosto de 1998, Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 y Reglamento SB N°012/2002 emitido
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFl), se establece, para el célculo de las
relaciones técnicas, los siguientes conceptos:

Capital primario, constituido por:

Capital pagado

Reservas legales

Aportes irrevocables pendientes de capitalizacion

Otras reservas no distribuibles

Capital secundario, constituido por:

Obligaciones subordinadas con plazo de vencimiento superior a 5 afios y s6lo hasta el 50% del capital
primario.

Previsiones genéricas voluntarias para cubrir pérdidas futuras aun no identificadas, hasta el 2% de
activos.

RESERVAS

De acuerdo con normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no inferior
al 10% de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de Reserva Legal, hasta
alcanzar el 50% del Capital Pagado. Asimismo, la Sociedad deberd mantener una reserva no
distribuible para su aplicacion a pérdidas eventuales, equivalente al 2% de la cartera.

Por consiguiente en fecha 24 de enero de 2011 la Junta General Ordinaria de Accionistas dispuso,

sobre los resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2010 de Bs55.094, la constitucion de una
Reserva Legal por Bs5.509 y una Reserva Voluntaria no distribuible por Bs49.585.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacién de activos al 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

oty T e e
Bs. Bs.
Categoria | Activos con cero riesgo - - -
Categoria Il Activos con riesgo de 10% - 0,10 -
Categoria lll Activos conriesgo de 20% 746.492 020 149.298
Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 0,50 -
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 0,75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 35.160.161 1,00 35.160.161
Totales 35.906.653 35.309.459
10% sobre Activo Computable 3.530.946
Patrimonio Neto para efectos de calculo de relaciones técnicas 6.170.060
Excedente/(Déficit) Patrimonial 2.639.114
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 17.47%

No se presenta el cuadro de ponderacidn de activos y suficiencia patrimonial, al 31 de diciembre de
2010, debido a que BNB Leasing S.A. inici¢ sus actividades en fecha 3 de enero 2011 a partir de la
otorgacién de su Licencia de Funcionamiento ASF1/003/2010 por el ente regulador.

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza que afecten a los
presentes estados financieros.

NOTA 12 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se han efectuado operaciones por las cuales se hayan
reconacido resultados extraordinarios que afecten significativamente los resuitados del ejercicio.

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

!
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Dar,ué epfner C. Claudig Davila C.
«Gerente General Subgerente de Operamones
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BNB LEASING S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2010

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente
Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y perdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
USs = dolar estadounidense
UFVv = unidad de fomento a la vivienda

ASFl = Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
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PricewaterhouseCoopers S.R.L.
La Paz - Boivia

Edificio Hansa piso 19

Central prloto (591-2) 2408181
Fax (5691-2) 211-2752

WwWW pwC com/bo

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
20 de enero de 2011

A los sefores

Presidente y Directores de
BNB Leasing S A

La Paz

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2010,
y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de
efectivo por el periodo comprendido entre el 22 de abril y el 31 de diciembre de 2010, asi como las
notas 1 a 12 que se acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Sociedad y han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Fianciero de Bolivia, descritas en la Nota 2 a los estados financieros Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en Bolivia y
normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, contemidas en Ia
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo lll — Auditores Externos. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable segundad
respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas Una
auditoria Incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes vy
revelaciones en los estados financieros Una auditoria también incluye evaluar los principios de
contabiidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como tambien
evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonabie para nuestra opin-on.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto signtficativo, la situacion patrimonial y financiera de BNB Leasing S A. al 31 de diciembre de
2010, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 22
de abnly el 31 de diclembre de 2010, de acuerdo con normas contables emitidas por la Autondad de
Supervision de! Sistema Financiero de Bolivia.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

FN

M{; L

(Socio)

Daniel !_X;loncada O
MAT PROF N° CAUB-9445
MAT PROF N’ CAULP-3510
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 22 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otras ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacion bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorzacion de activos financieros

Resultado de operacion después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacion neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de vailor

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones antenores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacién
Ajuste contable por efectos de la inflacion

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utihdades de las empresas (IUE)

Resultado neto del periodo

L.a notas 1 a 12 que acompanan, forman parfe integrante de este estado

Danie! Hoepfner C.
Gerente General
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ja Davila C
de Operaciones

8s

165 619
(3.767)

161 852

28.201
(64 300
125753

125753
(71.072)
54 681

412

55093

55083

55 093

55.093

55 093
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 22 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del periodo

Partidas que han afectado el resuitado neto del periodo. que no han generado mowimiento de fondos:

Productos devengados no cobrados
Provisiones para beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones

Fondos obtenidos en el resultado del perodo

Disminucién (incremento) neto de activos:
Otras cuentas por cobrar

Incremento (disminucién) neta de pasivos:
Otras cuentas por pagar

Fiujo neto originado en actividades de operacion (excepto actividades de intermediacion)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Disminucion (incremento) de colocaciones:
Arrendamientos otorgados en el periodo
A corto Plazo
A mediano y fargo plazo mas de un afio
Arrendamientos recuperados en el periodo

Flujo neto onginado en actividades de intermediacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cuentas de accionistas:
Aporte de capital

Flujo neto originado en actividades de financiamiento
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucién (incremento) neto en:
Inversiones temporanas
Inversiones permanentes
Bienes de uso
Mejoras en inmuebles alquilados y gastes de organizacion

Flujo neto (aphicado) en actividades de inversion
Aumento de fondos durante el periodo
Disponibilidades al inicio del periodo

Disponibilidades al cierre del periodo

La notas 1 a 12 que acompanan, forman parte integrante de este estado
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Daniel Hoepfner C

Claudia Davila C.
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Gerente General Subgerenté de Operaciones
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55093

(10 146)
9 809
31280

86 036
(87.303)

15.517
14 250

6 970 000
6 970 000

(4 020 023)
(447 963)
(298 109)

(528 489)

(5.294 584)
1689 666

1689 666



a)

b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD
Organizacion de Sociedad

BNB Leasing S.A. es una Sociedad Anonima Boliviana, constituida en fecha 14 de octubre de 2008 y
obtuvo su permiso de constitucion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) a través
de Resolucion ASFI N° 296/2010 de 16 de abril de 2010 y su Matricula de Comercio N° 163679 en fecha
27 de mayo de 2010, con una duracion de 99 afios y con la participacion de 16 accionistas.

Los aportes de los accionistas se realizaron a partir del 22 de abril de 2010.

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus
diferentes modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demas titulos valores
representativos de deuda y todo acto juridico o gestion permitida por la legislacion boliviana.

La mision de BNB Leasing S A es “Generar valor. para los clientes convirtiéndolos en socios
estratégicos y satisfaciendo sus necesidades con productos de calidad, servicio oportuno, asistencia
permanente y orientacion profesional; para los accionistas velando por la solvencia, rentabilidad y
valor de la empresa, para la sociedad-comunidad contribuyendo activamente al desarrollo y progreso
del pais, a través del financiamiento al sector productivo y para los empleados ofreciéndoles
oportunidades para el desarrollo y crecimiento en un ambiente adecuado de trabajo”

La vision de BNB Leasing S A. es "Complementar los servicios del Grupo BNB, siendo la mejor
alternativa de financiamiento en el mercado de Jeasing, con soluciones integrales e innovadoras”

La oficina central de BNB Leasing S.A. se encuentra en la ciudad de La Paz, siendo su domicilio legal
la Av. Camacho N° 1312 — Piso & de dicha ciudad. Asimismo, La Sociedad tiene previsto la apertura de
dos sucursales, una en la ciudad de Santa Cruz y otra en la ciudad de Cochabamba, para asi lograr
una cobertura futura del eje troncal del pais.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), a través de su nota ASFI/DNP/R-
134852/2010 de fecha 21 de diciembre de 2010, ha otorgado a BNB Leasing S.A. la Licencia de
Funcionamiento ASFI1/003/2010. mediante la cual le autoriza el inicio de operaciones como Sociedad de
Arrendamiento Financiero a partir del 3 de enero de 2011

Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad
Impacto de la situacion econémica y del ambiente financiero

El aspecto mas sobresaliente dentro de la economia de nuestro pais en el primer semestre del 2010 fue
la recuperacion de los precio de las materias primas que exporta. En el caso de mineria los precios se
incrementaron en el primer trimestre en 56,4%. mientras que en ei caso del gas natural los precios
subieron en el periodo enero — junio un 10%. Esto hizo que aun con leves incrementos en el volumen, el
valor de nuestras exportaciones tradicionales se incrementara fuertemente.

En general la politica economica del primer semestre no ha estado orientada a aislar el efecto de ios
mayores precios de las exportaciones, ahorrando estos mayores excedentes, sino por el contrario ha
dejado que el incremento de los precios internacionales se traduzcan en mayor consumo interno.

A esto se ha contribuido decisivamente la politica monetaria y la imposicién de limites a las inversiones
externas de los bancos, que ha tenido el objetivo de reducir la tasa de interés activa de manera de
incentivar el consumo interno.
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b)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD (Cont,)

Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad (Cont)

Impacto de la situacion econémica y del ambiente financiero (Cont)

BNB Leasing S.A. a través del financiamiento a los medianos y pequenos productores quiere apoyar el
crecimiento de la mediana y pequefia industria del pais, con arrendamientos de maquinaria en general,
medios de trasporte e inmuebles para su desarrollo.

Administracion de riesgos

En atencion a las disposiciones vigentes de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el
Comite de Riesgos y la Subgerencia de Riesgos estan encargados de identificar, medir, monitorear,
controlar y divulgar los riesgos a los que se encontrara expuesta la Sociedad.

Los componentes de una gestion integral de riesgos son: Riesgo de Credito, Riesgo de Mercado, Riesgo
de Liquidez, Riesgo Operativo y Riesgo Legal, dicha gestién permitira adoptar acciones preventivas que
mitiguen el impacto negativo en la situacién patrimonial de BNB Leasing S A.

Asimismo, el Comite de Riesgos es el responsable del disefio de politicas, sistemas, metodologias,
modelos y procedimientos para la eficiente gestion integral de los riesgos, también es el encargado de
proponer al Directorio los limites de exposicion de riesgos que enfrentara la Sociedad.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son coincidentes en todos los
aspectos significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto por
el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion), segun se explica en
Nota 2.2.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la
Gerencia de la Sociedad realice algunas estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y
la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los
montos de ingresos y gastos del periodo. Los resultados futuros podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas; sin embargo, estas estimaciones fueron efectuadas en estricto cumplimiento
del marco contable y normativo vigente.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad
de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste. Al respecto, de acuerdo con la Circular SB/585/2008
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se dispone la suspension del
reconocimiento integral de la inflacion.



2.3

24

b)

AN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Presentacion de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2010, han sido preparados de acuerdo con
Normas de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero y, en los aspectos no previstos por dichas

disposiciones, de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas.

Criterios de valuacion

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor y unidad de fomento a la
vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se valuan de acuerdo con los tipos de cambio y/o
cotizaciones vigentes informadas por el Banco Central de Bolivia a la fecha de cierre de cada periodo.
Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento, se
registran en los resultados de cada periodo.

Inversiones temporarias y permanentes

Las inversiones financieras son clasificadas y contabilizadas como Temporarias © como Permanentes
dependiendo del plazo residual y de la intencionalidad de la Sociedad al momento de adquirir una
inversion. En atencion al articulo N° 36 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, si al momento de
compra de un instrumento, el plazo residual de la inversion es menor a 1 afo se la registra como
inversiones temporarias, si su plazo residual es mayor a 5 afios, se registra como mversion permanente
En caso que el plazo residual se encuentre comprendido entre 1 a 3 afos, prima el criterio de
intencionalidad.

La intencionalidad esta relacionada con la decisién de negociar las inversiones antes de su vencimiento
en mercado secundarioc o de mantenerlas dentro del portafolio hasta su vencimiento. Los criterios
relacionados con Ia intencionalidad son los siguientes:

Plazo: Preferentemente, las inversiones de mayor plazo se las considera permanentes.
Tasa: Las inversiones de mayor rendimiento son preferibles de mantener hasta su vencimiento.

En caso que una inversion sea clasificada coma permanente, ésta puede ser liquidada antes de
vencimiento, si se cumple con alguno de los siguientes criterios:

Cuenta con un plazo residual menor a un afo.
Como mecanismo alternativo de liquidez dentro del plan de contingencias de liquidez.
Por sustitucion por otra inversion permanente.

Siguiendo lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras y los
lineamientos generales incluidos en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's), mensualmente
se realizan analisis comparativos por cada instrumento de inversion con los valores de mercado a la
fecha de comparacion, evaluando su impacto sobre el total del portafalio de inversiones.
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b)

i)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont)

Criterios de valuacién (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)

Inversiones en entidades financieras del exterior

Son aquellas inversiones en instrumentos de renta fija emitidas por entidades publicas o privadas gue se
encuentren fuera del territorio nacional y han sido adquiridas directamente por BNB Leasing SA o a
traves de un Broker Dealer o Agencia de Bolsa autorizado por la Gerencia.

Estas inversiones estan sujetas a los limites establecidos en la Seccion 4 del Capitulo | del Titulo Vi de
la Recopitacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero, que menciona que estas no pueden superar el 50% del patrimonio neto.

Inversiones temporarias

De acuerdo con la "Politica de inversiones” de BNB Leasing S.A., se registran en este rubro los depositos
en otras entidades de intermediacion financiera “supervisadas”, depositos en el Banco Central de Bolivia
y los valores representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas,
conforme con dicha politica, con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de los
excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no
mayor a treinta (30) dias. Las inversiones en valores representativos de deuda que son emitidos en el
pais, se encuentran inscritos en el "Registro del Mercado de Valores” Las inversiones en titulos del
exterior, se encuentran inscritos en un registro equivalente en el pais donde se emitan.

Por su naturaleza, las inversiones temporarias se encuentran expuestas a riesgos de mercado y al riesgo
de crédito. El valor total de las inversiones temporarias en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Depositos en entidades financieras supervisadas, bonos, letras y bonos del TGN y otras
Se valuan a su costo de adquisicion, mas los productos financieros devengadcs.
Inversiones en entidades financieras del exterior

Las inversiones que BNB Leasing S.A. mantenga en entidades financieras del exterior se valuan a su
valor neto de realizacion.

Operaciones de reporto

Se vallan a su valor de compra actualizado a la fecha de cierre, mas los productos financieros
devengados.

Inversiones permanentes

De acuerdo con la Politica de Inversiones, se registran en este rubro todas las inversiones en depositos
en otras entidades de intermediacion financiera “supervisadas”, depoéstitos en el Banco Central de Bolivia,
valores representativos de deuda y certificados de deuda emitidos por el sector publicc no negociables
en bolsa. Corresponde a inversiones que no son de facil convertibilidad en disponibilidades ¢ siendo de
facil liquidacion, se tiene la intencion de mantener la inversion por mas de 3 afios o hasta su vencimiento.
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b)

c)

d)

e)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES (Cont))

Criterios de valuacion (Cont))

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)

Inversiones Permanentes Financieras y No Financieras

Las inversiones permanentes se dividen en financieras y no financieras. Son inversiones permanentes
financieras los depositos en otras entidades financieras y los titulos valores de deuda que corresponde
registrar en este grupo. Se consideran inversiones permanentes no financieras a las participaciones en
entidades financieras y afines; asi como, las inversiones en otras entidades no financieras.

Por su naturaleza, las inversiones permanentes se encuentran expuestas solo al riesgo de credito. El
valor total de las inversiones permanentes registradas por BNB Leasing, no supera su valor de mercado.

Inversiones en entidades financieras supervisadas y en otras entidades no financieras

Las inversiones en entidades no financieras en moneda extranjera y en moneda nacional, se valuan al
costo de adquisicion mas los productos financieros devengados.

Inversiones en entidades financieras del exterior

Se vallan a su valor neto de realizacion.

Otras inversiones

Las otras inversiones se valuan al costo de adquisicion.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos que se registren en otras cuentas por cobrar comprenderan los derechos derivados de
algunas operaciones de arrendamiento financiero no incluidos en el grupo de cartera o pagos
anticipados, registrados a su valor de costo nominal.

Bienes realizables

Los bienes realizables seran registrados a sus valores de recuperacion o valores de libros o valores
estimados de realizacion, el que fuese menor Dichos bienes, de acuerdo con lo establecido por
las normas de la Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero, no son actualizados y ademas, se

constituye una prevision por desvalorizacion si es que no son vendidos o reutilizados dentro del plazo
de tenencia establecido.

Bienes de uso

Los bienes de uso de BNB Leasing S.A. estan contabilizados y valuados a los valores de adquisicion.
La depreciacion es calculada por.el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida uGtil establecida.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes
seran cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurran.



2.4

f)

g)

h)

)

k)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont))

Criterios de valuacion (Cont.)

Otros activos

Los gastos de organizacion registrados por BNB Leasing S A. corresponden a los gastos notariales,
judiciales, administrativos y operativos en los que ha incurrido para poner en marcha la empresa,
mismos que seran amortizados a partir del mes de enero de 2011 aplicando la tasa del 25% anual.

Adiclonalmente, se registra el importe de las mejoras en el inmueble alquilado por BNB Leasing para el
desarrollo de sus actividades se amortizara mensualmente en un plazo no superior a la vigencia del
contrato de alquiler a partir del mes de enero de 2011.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones en el active como en el pasivo, se efectuaran en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, en el Manual de Cuentas.
circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Prevision para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada periodo. Seguin las disposiciones legales vigentes, transcurridos
noventa dias de antigledad en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya
es acreedor a la indemnizacion, equivalente un mes de sueldo por afio de servicio y/o el equivalente a
duodécimas de un sueldo por un periodo menor a un ano de servicio. En los casos de cobro de
quinguenio el personal es acreedor a este beneficio cumplidos los 5 aflos de servicio en la Instituciéon.

Patrimonio Neto
Los saldos del capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio neto se presentan a
valores historicos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero, a partir de la gestion 2008 los saldos del patrimonio ya no contemplan la reexpresion por
ajuste por inflacion.

Resuitados del periodo

BNB Leasing S A determina los resultados del periodo de acuerdo con normas contables de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financierc establecidas en el Manual de Cuentas para Bancos y
Entidades Financieras.

Cargos financieros

LLos cargos financieros seran contabilizados por el método de lo devengado.
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NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

BNB Leasing S.A. respecto al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843 (texto ordenado en 2005), modificada con la Ley N° 1606. La tasa
de impuesto es del 25% sobre la utilidad tributaria determinada y es liquidado y pagado, en ejercicios
anuales y considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones, hasta la presentacion de
la liquidacién del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Asimismo y en cumplimiento a lo establecido en el inciso h) del articulo 18° del Decreto Supremo 24051,
“Los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributarios, son
depreciables unicamente por el arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion previstos en el
presente Decreto, no siendo aplicable la depreciacion por el arrendatarno bajo ningtin concepto”, para el
céalculo de la utilidad tributaria se tomara en cuenta las depreciaciones que correspondan a los bienes
otorgados en arrendamiento.

Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto Municipal a la Transferencia (IMT)

El Impuesto a las Transacciones grava las operaciones de arrendamiento financiero con una alicuota del
3%. Segun el articulo 6 del DS 21532, la base Imponible del IT esta dada por el valor total de cada cuota
menos el capital financiado contenido en la misma, en el caso de ejercerse la opcion de compra, la base
imponible esta dada sobre el valor residual establecido en el contrato.

Si el arrendamiento financiero es realizado sobre inmuebles o automotores, al momento de ejercerse la
opcion de compra, el Impuesto a las Transacciones pasa a dominio municipal como Impuesto Municipal a
las Transferencias (IMT), por lo que debe ser pagado en la Alcaldia correspondiente, en las mismas
condiciones que el IT

Por disposicion del articulo 77 de la Ley 843 (texto ordenado), el Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones. Este pago a cuenta no
aplica al Impuesto a las Transacciones que debe ser pagado por la transferencia de bienes. En el caso
del Arrendamiento Financiero el pago a cuenta aplica a todas las cuotas, mas no al monto pagado por la
opcion de compra del bien.

En el caso de operaciones de leaseback, la primera transferencia no se encuentra gravada por el IT o
IMT, segln sea el caso, debiendo escribirse la siguiente leyenda en la declaracion jurada “Primera
transferencia bajo modalidad de leaseback sin importe a pagar — Art. 6 DS 21532”

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

E! Ministerio de Hacienda, a través de la Resolucion Ministerial N° 371 de fecha 9 de agosto de 2006,
emite complementaciones y aclaraciones a las normas que rigen el funcionamiento del Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF) a efecto de asegurar su correcta aplicacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de vaiuacién (Cont.)

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) (Cont.)

Dicha resolucion en el punto 2 expone lo siguiente: “De acuerdo a lo dispuesto en el inciso h) del
paragrafo | del Articulo 6 del Decreto Supremo N° 28815, la exencion a la que se refiere, incluye los
cargos y abonos (i) en las cuentas de las entidades financieras bancarias y (ii) en las cuentas que las
entidades de intermediacion financiera no — bancarias legalmente habilitadas mantienen en entidades de
intermediacion financiera bancarias para realizar operaciones de intermediacion financiera. No son objeto
del impuesto los movimientos de fondos que realicen las entidades citadas en el numeral (ii) precedente
por administracion de su liquidez.”

Asimismo, en el punto 8 aclara lo siguiente: "Que las cuentas de las empresas que realizan operaciones
de arrendamiento financiero tiene el mismo trato, respecto a fa aplicaciéon del Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF) que lo dispuesto para fas cuentas de las entidades financieras no
bancarias. A este efecto los clientes de estas empresas deberan cancelar el Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF) a iempo de realizar el pago de sus cuotas a estas entidades financieras
las mismas que deberan cumplir con las obligaciones dispuestas con caracter general para los agentes
de retencion del impuesto

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. En caso de existir situaciones no previstas por dichas
disposiciones, se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIIF/NIC), optando por la alternativa mas conservadora.

NOTA 3 — CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En la preparacion y elaboracion de los presentes estados financieros se han aplicado uniformemente las
normas de contabilidad dispuestas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2010, BNB Leasing S.A. no cuenta con activos sujetos a restricciones o
gravamenes.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 5 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, se compone como sigue:

Al 31 de diciembre de 2010:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
Inversiones temporarias

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes
Otras cuentas por cobrar
Bienes de uso

Otros activos

Total activo corriente

Total activo

NOTA 6 —- OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2010:

Activos_ y pasivos

Banco Nacional de Bolivia S A.
BNB SAFI - Oportuno FIA
BNB Peru Solfin

Ingresos y gastos

Banco Nacional de Bolivia S.A
BNB Valores S.A
BNB Peru Solfin

Bs Bs
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
1689 666
4024 795 Otras cuentas por pagar 15.517
5714 461 Total pasivo corriente 15 517
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones 9 809
Total pasivo no corriente 9 809
453 337
87 303 PATRIMONIO
266 829 Capital social 6 970 000
528.489 Resultados acumulados 55.093
1335958 Total patrimonio 7 025 093
7 050 419 Total pasivo y patrimonio 7 050 419
Dispontbilidades Uw Fondos de inversion Cuentas por
Eia Variable pagar
1.652.066 -
- 1407 449
37 600 - -
1689 666 1407 449
astos Ingresos Gastos Lastos,
Ingresos operativos OQ;HUVOS financieros admmnistratives administrativos_
AUVOS bancarios
3102 R
8 962
- 12 064

Durante la gestion 2010, la Sociedad mantuvo saldos de operaciones activas y pasivas con el Banco
Nacional de Bolivia S.A., BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y BNB Valores Peru Solfin S.A. Sociedad
Agente de Bolsa, las mismas que han originado ingrescs y egresos en condiciones similares a las del
mercado, las cuales son reconocidas en cada ejercicio.

O
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas
(dolares estadounidenses), los saldos en moneda extranjera son los siguientes:

Total

ME

Bs
ACTIVO
Disponibilidades 37.600
inversiones temporarias 1.307.883
inversiones permanentes 453.337
Posicion neta - activa 1.798.820

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2010 de Bs 6.94 por US$ 1

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DISPONIBILIDADES

La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es |a siguiente:

Bs

Bancos y Corresponsales del Pais:
- Banco Nacional de Bolivia S.A. Cta. Cte. M/N 1.652.066
Bancos y Corresponsales de] Exterior:
- BNB Valores Solfin Peru 37.600

1.689.666
INVERSIONES TEMPORARIAS
La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

Bs
Inversiones en otras entidades no financieras:
- Bonos Rash - Pert M/E 1.303.111
- Oportuno Fondo de inversion M/N 1.407.449
- A Medida Fondo de Inversion M/N 1.309.399
- Dinero Union Fondo de Inversion M/N 64
Productos devengados por cobrar inversiones temporarias 4.772

4.024.795

10
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c)

d)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)
INVERSIONES TEMPORARIAS (Cont.)

Tasas de rendimiento de inversiones temporarias

Las tasas de rendimiento del periodo comprendido entre el 22 de abril y el 31 de diciembre de 2010,
son las siguientes:

Inversiones entidades publicas o privadas no financieras del exterior 4.25%
Participacion en Fondos de Inversién 1.27%

INVERSIONES PERMANENTES

La composicidn del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

Bs
Inversiones en Entidades Publicas y Privadas no Financieras del Exterior
Bonos Supermercados Peruanos 447.963
Productos devengados por cobrar inversiones permanentes 5374
453.337

Tasas de rendimiento de inversiones permanentes

Las tasas de rendimiento promedio ponderadas del periodoc comprendido entre el 22 de abril y el 31
de diciembre de 2010, son las siguientes:

Inversiones entidades publicas o privadas no financieras del exterior 5,59%

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es Ia siguiente:

Bs
Crédito Fiscal 82.825
Anticipo Impuesto a las Transacciones 4 414
Varios 64

87.303

i
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f)

a)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

BIENES DE USO

La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

Valor Depreciacion Valor
original acumulada residual
Bs Bs Bs
Muebles y enseres 102 008 6 437 95 571
Equipo e instalaciones 53 279 4265 49014
Equipos de computacion 142 822 20.578 122.244
_ 298.109 31280 266.829

La depreciacion de bienes de uso, cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2010, alcanza a

Bs31.280.
OTROS ACTIVOS

L.a composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

Gastos de organizacion
Mejoras e Instalaciones en inmuebles alquilados

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

RC - IVA Retenido a Directores y Sindicos
IT Retenido a Directores y Sindicos

IU Retenido a Terceros

IT Retenido a Terceros

Impuestos por pagar

Bs

333.510
194.979

528.489

1393

321
7.221
1.737
4 845

15.517

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

PROVISIONES

La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

Bs
Provisiones por cargas sociales 9 809
9 809
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:
Bs
Ingresos financieros
Rendimiento inversiones entidades financieras del pais a plazo 109 664
Rendimiento inversiones otras entidades no financieras 55.955
165.619
Gastos Financieros
Perdida inversiones otras entidades no financieras 3.767
3.767

Tasas de rendimiento promedio

Las tasas de rendimiento activas promedio ponderadas correspondientes a los ingresos financieros
del periodo comprendido entre el 22 de abril y el 31 de diciembre de 2010, son las siguientes:

MN ME
Inversiones temporarias 1.27% 4,25%
inversiones permanentes - 5.59%
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:
Bs

Ingresos operativos
Ganancia por operaciones de cambio y arbitraje 28.201

28.201
Gastos operativos
Comisiones diversas 14.148
Pérdida por operaciones de cambio y arbitraje 50.152

64.300

13
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del capitulo al 31 de diciembre de 2010. es la siguiente:

Bs

Gastos de personal 3.024

Servicios contratados 16.165

Impuestos 5.556

Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso 31.280

Alquileres 615

Papeleria, dtiles y materiales de servicio 117

Propaganda y pubticidad 3.932

Gastos de representacion 365

Mantenimiento y reparaciones 6.046
Diversos:

- Monitoreo de Camaras 520

- Insumos para impresora 1.479

- Randas de dustec para cristal 1187

- Varios 786

71072

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL

De acuerdo a Escritura Publica de Constitucion ce BNB Leasing S.A. se ha establecido un Capital
Autorizado de Bs13.940.000, dividido en acciones nominativas y ordinaras con un valor nominal de
Bs100 por accién.

Al 31 de diciembre de 2010 el Capital Suscrito y Pagado asciende a la suma de Bs6.970.000, divido en
69.700 acciones.

Asimismo el valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2010, es de
Bs100.79 por accion.

A la fecha BNB Leasing S.A. cuenta con 16 accionistas y de acuerdo a lo establecido en la Escritura
Publica de Constitucion cada accion otorga a su titular el derecho a un voto.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no inferior
al 10% de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de Reserva Legal, hasta
alcanzar el 50% del Capital Pagado. Asimismo, la Sociedad debera mantener una reserva no
distribuible para su aplicacién a pérdidas eventuales, equivalente al 2% de la cartera.

14



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 10 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias de ninguna naturaleza.

NOTA 11 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2010 no se han efectuado operaciones por las cuales se hayan reconocido
resultados extraordinarios que afecten significativamente los resultados del periodo.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Al 31 de diciembre de 2010, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los estados financieros a esa fecha.
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BNB

Leasing s.a.

ACTUALIZACION DE INFORMACION

BNB LEASING S.A.

ACTUALIZACION DE INFORMACION

1 Numero de Actualizacidon y fechas de los documentos actualizados:
El presente documento representa la primera actualizacion de los siguientes documentos:

»  Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.
Programa aprobado en fecha 30 de Marzo de 2012

»  Prospecto Complementario de Bonos BNB LEASING | — Emision 1.
Emisién autorizada en fecha 26 de Junio de 2012

2 Antecedentes:
El detalle especificado en el punto 3 siguiente, que actualiza algunas condiciones y/o caracteristicas expuestas en los
Programas de emisiones de Bonos BNB LEASING | y los Bonos BNB LEASING | — Emision 1, se basan en los siguientes
documentos legales:

» Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A. celebrada el 30 de octubre de 2012,
Copia legalizada N° 49/2012 ante Notaria N° 99 a cargo de la Dra. Mabel Fernandez Rodriguez.

»  Acta de Asamblea de Tenedores de Bonos BNB LEASING S.A - Emision 1 de fecha 6 de noviembre de 2012.

»  Escritura Publica N° 1074/2012 de fecha 26 de noviembre de 2012, correspondiente a las modificaciones a la
Declaracion Unilateral de Voluntad que suscribe BNB Leasing S.A.

3 Detalle de Informacién y documentos actualizados:

3.1 Modificaciones al Programa y primera Emision de Bonos BNB LEASING I:

a) Tabla de penalidades por redencion anticipada.

Se modifica la tabla de penalidades por redencion anticipada de bonos mediante sorteo, aplicable al Programa de
Emisiones de Bonos BNB Leasing | y a la emisién de Bonos BNB Leasing | - Emisidn 1, sustituyendo la tabla
expresada en el punto 2.3.33 (pag. 26) del Prospecto Marco y en el punto 1.21.1 (pag. 14) del Prospecto

Complementario, por la siguiente tabla:

Dias de vida remanentes de la
L (%)

emision
1-360 0.00%
361-720 0.50%
721-1080 0.75%
1081 - 1440 1.00%
1441 - 1800 1.25%
1801 - 2160 1.75%
2161 - 2520 2.00%
2521 adelante 2.50%




ACTUALIZACION DE INFORMACION

4 Actas de Declaracion Jurada de BNB LEASING S.A por la informacidon actualizada de los Prospectos:

ACTA DE DECLARACION JURADA

sn la ciuvdsd de La Paz, a horas 14:00 del dis Jjueves 06 de
Diciembre de 2012, el Juzgade Tarcero dé Inatruccién en 1o Civil de la

conformade por Lla Sra. Loza, Juez

constituyd

en augdiencia de ded idn juyada dentro del

5 1 voluntario
segquido por EDGAR ANTONIO VALDA CAREAGA, on 50 calldad du DIRECTOK ; #n
represantacién do BNB LEASING S.A.; mayor de adad, hAbil por der=cho, de
estado ¢lvil casado, de prefesidn hdministrador de Tmprasas, con

donicilio =n calle Khalda N' 5, Zona Alto Aranjuez, con €. 1. No, 1057776

Chuquisaca, de guién previo Jjuranaento de ley prestado en legal [

conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 03 da Diciembre de

2012, manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO: Es oierte y evidente gque yo EDGAR ANTONIO VALDA
CARFEAGA, mn rapresentacidén da BSNB LEASING S$.A., prasento antae la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracién respecto
a 1a veracidad de la informaciéon presentada como parte de la
Actualizacién del Prospectc Marco del Programa da Emisiones de Bonos BNB
LEASING I y Prospecto Complementaric de los Bonos BNE LEASING I - Enisidn
1.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener
conocimiento de informacién relevante &lguna que haya sido omitida,

tergiversada ¢ que conlleve & errores en los Prospectos Actualizados.

lo queé termind el scto, leida que le fue persistid en su Lendr,

firmando en constangia conjuntansnte la Sra. Juez, de 1lo que Certifico.

Freon Awtorws
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ACTUALIZACION DE INFORMACION

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 14:15 dasl dia joeves 06 de
Diciembre de 2012, =1 Juzgado Tercérc da instruccién en lo Clvil de 1la

-

capital, conformado Juez ODra. Rosaric Moreno Loza,Juez

Tercero de Instruccién en lo civil y 1a suscrita Actuaria, =e Constituyo
an asudiencla de declaracidén jurads dentre del proceso civil veluntari
sequide por DANIEL HOEPFNER CALLEJA, on su calidsd ce Gerante General y
an representaclén ¢e BNB LBASING S.A.; mayor de edad, habil por derecho,
de aestado ciwil casado, de profesidn Ingeniers Industrial, con domicilio
en la Av. Cobles N° 113, esguins Calle 15 de 1la Zona de Irpavi, con C.
I. N6, 44517%6 Cochabamba, quién previo juramnento de laey praestado en legal
forma y conforme los puntos expuestos en 2]l memorial de fecha de fecha 03

de Diciembre de 2012, manifextd lo sigulente:

AL PRIMERO: Es cierto y evidente que yo DANIEL HOESFNER CALLEJA, en
representacién de BNB LEASING S.A., presento ante la Autoridad da
Supervisién del Sistems Financiero una declaracidén respectc a la
veracidad de la informacién prasentada como parte de la Actualizacién del
Prospeacto Marco del Prograna de Enisiones de Bonos BNB LEASINC I y
Prospacto Complementario de los Bonos BNB LEASING I - Emisidén 1.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente gque nanifieste no tener
conocimiento de informacién relevante alguna que hays side omitida,
tergiversada o que conlleve a errores en loa Prospectos Aotualizades.

Con 1o Que termind el acto, leida que le fue persistid en su tenor,

firmando en constancia conjuntamente la &ra. Juez, de lo que Zertifico.
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