BIS A LEASING

BISA LEASING S.A.

La sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, a este efecto, con caracter indicativo y no limitativo, podra suscribir
contratos de arrendamiento financiero; adquirir bienes inmuebles y muebles; mantener y conservar los bienes cedidos; ceder a otra sociedad de arrendamiento financiero o a sociedades de
titularizacion, los contratos que haya celebrado; vender o arrendar bienes que hayan sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero; adquirir, alquilar y vender bienes muebles e inmuebles
utilizados en actividades propias del giro; constituir en garantia los flujos de caja provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se celebren con recursos del financiamiento que se
garantice; emitir valores mediante oferta publica; adquirir bienes del futuro arrendatario con la finalidad de darlos a éste en arrendamiento financiero; obtener financiamiento de entidades de
intermediacion financiera nacionales y extranjeras; obtener financiamiento de proveedores siempre que esté directamente asociado a la compra de bienes que sean objeto de un contrato de
arrendamiento financiero; y realizar todo acto juridico o gestion permitida por la legislacion boliviana. En suma, la sociedad podra llevar a cabo todo acto o gestion relacionada directa o indirectamente
con la consecucién de su objeto social.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV"”) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”): SPVS-IV-EM-BIL-016/2000
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BISA LEASING IV EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-BIL-003/2015
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-ED-BIL-012/2015
CARTA EMITIDA POR LA ASFI MEDIANTE LA CUAL SE INSCRIBE Y SE AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA DE LA EMISION DE BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1: ASFI/DSVSC/R - 83908/2015 DE FECHA 26 DE MAYO DE 2015

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

El presente Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco correspondiente al Programa de Emisiones de BONOS BISA LEASING IV

DENOMINACION DE LA EMISION: “BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1: Bs 60.000.000.-
(Sesenta millones 00/100 Bolivianos)
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BISA LEASING IV: USD 40.000.000.-
(Cuarenta millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)

Denominacién de la Emision Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1
Tipo de Valor a Emitirse: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Moneda de la Emisidn: Bolivianos (Bs).
Monto de la Emisidn: Bs 60.000.000.- (Sesenta millones 00/100 Bolivianos).
Series de la Emision: Serie Unica.
Fecha de Emision: 29 de mayo de 2015.
Tipo de Interés: Nominal, anual y fijo.
Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.
El capital sera amortizado de la siguiente manera:
Amortizacion de capital: L] Cincuenta por ciento (50%) del capital serd cancelado en el cup6n N° 28.
L] Cincuenta por ciento (50%) del capital serd cancelado en el cup6n N° 32.
Periodicidad de Pago de Intereses: Los intereses de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 serdn pagados cada noventa (90) dias.
Plazo de Colocacién Primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

Procedimiento de Colocacién Primaria y

. L Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).
Mecanismo de Negociacion:

Forma de Circulacién de los Bonos: Ala orden.

Forma de pago en Colocacion Primaria: En efectivo.

Modalidad de Colocacion: A mejor esfuerzo.

Bolsa en la cual se inscribird la Emisién: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulacion legal vigente.

Garantia: Quirografaria.

a) En el dia del vencimiento del Bono y/o Cupdn, las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses correspondientes se realizardn
contra la presentacion de la identificacidn respectiva del Tenedor en base a la lista emitida por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupdn, las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses

Forma de Representacion de los Bonos:

Forma de amortizacidn de capital y/o pago de

intereses correspondientes se realizardn contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a la norma legal vigente aplicable.
Calificadora de Riesgo: Moody’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A.

AAA: corresponde a aquellos valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos

Calificacion de Riesgo*: » " ) 5 q
E pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el Emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Serie Clave de Pizarra Monto de la Serie Cantidad de Valor Nominal de cada Tasa de Interés Plazo Fecha de Vencimiento
Valores Bono

Unica BIL-4-N1U-15 Bs 60.000.000.- 6.000 Bs 10.000.- 5,25% 2.880 dias calendario 17 de abril de 2023

*“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 52 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BISA LEASING IV, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION: OQ“GIO de bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA CUBIERTA DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION, ASi COMO LA RELACIONADA CON EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BISA LEASING IV, ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LAS
OFICINAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BISA LEASING S.A.

LA PAZ, MAYO 2015
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DECLARACIONES JURADAS
Declaracion Jurada del Estructurador por la informacion contenida en el Prospecto
Complementario de la Emision denominadal BONOS BISA LEASING IV - EMISION 1

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 11:30 del dia 4 de mayo de 2015, se ]nzo presentc
ante este despacho judicial, la persona que responde al nombre de JAVIER
ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con Cédula de Identidad No. 2015472 LP. y con
domicilio en esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en representacién
legal de BISA S.A. Agencia de Bolsa, quien previo juramento de Ley, manifestd lo
siguiente:

AL PUNTO UNICO: “Como Gerente General de BISA 5.A. Agencia de Bolsa, declaro
que hemos realizado una investigacion dentro del dmbito de nuestra competencia y en
el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a
considerar que la informacién proporcionada por BISA Leasing S.A, o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir, que dicha informacidn es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento
de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de
motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

Quien desee adquirir los Bonos BISA LEASING IV - EMISION 1 que forman parte de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos BISA
LEASING IV que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacién de la informacién
presentada en el presente Prospecto Complementario, en la Declaracion Unilateral de
Voluntad y en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BISA
LEASING IV, respecto al Valor y a la transaccién propuesta.

La adquisicion de los Bonos BISA LEASING 1V - EMISION 1 que formen parte de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING
IV, presupone la aceptacidn por el suscriptor o comprador de todos los términos y
condiciones de la Oferta Publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario, en la Declaracién Unilateral de Voluntad y en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV. "

Leida que le fue, persistié en el tenor integro de su Declaracion Jurada Voluntaria,
firmando al pie conjuntam 1 el sefior juez, por ante mi de lo que doy fe.

N1 {g&zs@fé Par2a \aﬁwi&e‘ VEI
~ ) gosyra LY

YQ
Bustios Vargas
AIVGADO

‘nstais e’ 4 b Gl
rlm. e JduSTICIA

duzade
TRIBUNAL e



BISaA LEABING

Declaracion Jurada del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto Complementario de
la Emisién denominada BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1

ACTA DE DECLARACION JURADA

ALFREDO ARANA RUCK con Cédula de ldentidad No. 164828 LP. y domicilio
transitorio en la ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por derecho, en
representacion legal de BISA Leasing S.A., como Director, quien previo juramento

de ley, manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO: “Declaro que BISA Leasing S.A. legalmente representada por mi
persona, estd presentando ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) una declaracién respecto a la veracidad de la informacién como parte de la
solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de
los Valores de la Emisién de Bonos denominada Bonos BISA LEASING 1V - EMISION 1,
para su Oferta Publica, que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos BISA
LEASING IV.”

AL SEGUNDO: “Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos BISA LEASING 1V - EMISION 1, a
ser presentado ante la ASFL”

Leida que le fue, persistié en el tenor integro de su Declaracion Jurada Voluntaria,
firmando al pie conjuntamente con el sefior Juez, por ante mi de lo que doy fe.
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Declaracion Jurada del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto Complementario de
la Emisién denominada BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1.

ante este despacho judicial, la persona que responde al nombre de JORGE LUIS
FIORI CAMPERO con Cédula de Identidad No. 2290157 LP. y domicilio en la ciudad
de La Paz, mayor de edad y habil por derecho, en representacion legal de BISA
Leasing S.A., como Gerente General, quien previo juramento de ley, manifesté lo
siguiente:

AL PRIMERO: “Declaro que BISA Leasing S.A. legalmente representada por mi
persona, estd presentando ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) una declaracién respecto a la veracidad de la informacién como parte de la
solicitud de autorizacidn e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de
los Valores de la Emisién de Bonos denominada Bonos BISA LEASING 1V - EMISION 1,
para su Oferta Piblica, que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos BISA
LEASING IV.”

AL SEGUNDO: “Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos BISA LEASING IV - EMISION 1, a
ser presentado ante la ASFL.”

Leida que le fue, persistié en el tenor integro de su Declaracién Jurada Voluntaria,
firmando al pie conjuntamente con el sefior Juez, por ante mi de lo que doy fe.
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
La estructuracién de la presente Emisién denominada BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1
(“Emisién”) fue realizada por BISA S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

La Agencia de Bolsa responsable de la elaboracién del presente Prospecto Complementario es
BISA S.A. Agencia de Bolsa a través de:

Javier Enrique Palza Prudencio Gerente General

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE BISA LEASING S.A.

Lic. Jorge Luis Fiori Campero Gerente General

Lic. Verdnica Rocio Vargas Salas Gerente de Operaciones

Lic. Luis Sergio Arce Vega Gerente Adjunto de Negocios Cochabamba
Lic. Mdnica Leticia Suarez Padilla Gerente Adjunto del Area Legal

Ing. Gabriela Roxana Linares Larrain Subgerente Nacional de Riesgos Ex Post

Lic. Klaudia Kalenny Aguilar Mufioz Subgerente Nacional de Riesgos Ex Ante

Lic. Ronald Dario Almaraz Guzman Subgerente de Negocios Santa Cruz

Ing. Max Fernando Céspedes Gallardo Subgerente de Sistemas

Lic. Eliana Santivaiiez Caro Subgerente de Finanzas y Proyectos Especiales
Ing. Freddy Sergio Villalba Leytdn Subgerente de Negocios La Paz

La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico, por lo tanto, se
encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(“ASFI”)
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz-Bolivia.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Calle Montevideo N° 142 Edificio Zambrana, La Paz-Bolivia.

BISA S.A. Agencia de Bolsa
Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz — Bolivia.

BISA LEASING S.A.
Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 16, La Paz — Bolivia.

Vi
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
1.1. Resumen de las condiciones y contenido de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1

Denominacion de la Emision:
Monto de la Emision:
Moneda de la Emision:

Series de la Emision:

Valor Nominal de los Bonos:
Cantidad de Valores que
contiene la Emisidn:

Tipo de Valor:

Forma de representacidon de los
Bonos BISA LEASING IV —
EMISION 1:

Forma de circulacién de los
Bonos:

Tipo de interés:
Tasa de Interés:

Plazo de los Bonos BISA LEASING
IV — EMISION 1:

Fecha de Emision:
Fecha de vencimiento:

Amortizacién de capital:

Periodicidad de pago de
intereses:

Formula para la amortizacion de
capital:

Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1.

Bs 60.000.000.- (Sesenta millones 00/100 Bolivianos)
Bolivianos (Bs).
Serie Unica:
Bolivianos).

Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Bs 60.000.000.- (Sesenta millones 00/100

Seis mil (6.000) Bonos.

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(EDV), de acuerdo a regulacién legal vigente.

Ala Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono BISA LEASING IV
— EMISION 1 perteneciente al Programa de Emisiones de
Bonos BISA LEASING IV a quien figure registrado en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravdamenes sobre los Bonos anotados en
cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la
EDV.
Nominal, anual y fijo.
5,25% (Cinco coma veinticinco por ciento).
La presente Emision tendra un plazo de vigencia de dos mil
ochocientos ochenta (2.880) dias calendario.
Los plazos seran computados a partir de la fecha de Emisidn.
29 de mayo de 2015.
17 de abril de 2023.
El capital serd amortizado de la siguiente manera:

= Cincuenta por ciento (50%) del capital sera cancelado

en el cupdn N° 28.
= Cincuenta por ciento (50%) del capital sera cancelado
en el cupdn N° 32.

Los intereses de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 seran
pagados cada noventa (90) dias calendario.
Tratandose de una Emision de Bonos expresada en Bolivianos,
el monto a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente
formula:

Capital: VP = VN * PA
Dénde:
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Férmula de calculo de los
intereses:

Forma de amortizacion de capital
y/o pago de intereses:

Fecha desde la cual el Tenedor
del Bono comienza a ganar
intereses:

Destinatarios a los que va dirigida
la Oferta Publica primaria:

Convertibilidad en Acciones:

Destino especifico de los fondos
y plazo de utilizacion:

VP = Monto a pagar

VN = Valor nominal

PA = Porcentaje de amortizacion

El célculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio
comercial de trescientos sesenta (360) dias. Tratandose de
una Emisidn denominada en Bolivianos, la formula para dicho
calculo se detalla a continuacion:

IB=K*(Tr*Pl/360)

Donde:

IB = Intereses del Bono

K = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago

Tr = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (ndmero de dias calendario)

a) En el dia del vencimiento del Bono y/o Cupdn, las
amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses
correspondientes se realizaran contra la presentacién de la
identificacion respectiva del Tenedor en base a la lista emitida
por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento
del Bono y/o Cupdn, las amortizaciones de capital y/o los
pagos de intereses correspondientes se realizaran contra la
presentacién del Certificado de Acreditaciéon de Titularidad
(CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a la norma
legal vigente aplicable.

Los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 devengaran intereses
a partir de su fecha de Emision y dejaran de generarse a partir
de la fecha establecida para el pago del Cupdn o Bono.

La oferta sera dirigida a personas naturales, personas juridicas,
fondos y patrimonios auténomos.

Los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 no seran convertibles
en acciones de la Sociedad.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los
Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 seran utilizados de
acuerdo a lo siguiente:

1. Pago de pasivos y/o
2. Adquisicion de bienes de capital a otorgar en
arrendamiento financiero.

De acuerdo al detalle del punto 3. de este Prospecto
Complementario.

El plazo de utilizacién de los recursos para recambio de
pasivos sera de 185 (ciento ochenta y cinco) dias calendario de
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Garantia:

Reajustabilidad del Empréstito:
Mecanismo de negociacién y
procedimiento de colocacion
primaria:

Modalidad de colocacién:
Precio de colocacion:

Plazo de colocacién primaria:

Forma de pago en colocacion
primaria:

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios de
prensa de circulacién nacional a
utilizar:

iniciada la colocacién primaria.

El plazo de utilizacion de los recursos para compra de bienes
de capital a ser otorgados en arrendamiento financiero sera
de 540 (quinientos cuarenta) dias calendario a partir del inicio
de la colocacién primaria.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién primaria
de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 podran ser
utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales
o en su defecto se realice la colocacidn total de los mismos.

Todos los fondos provenientes de la colocacién primaria de los
Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1, seran depositados por la
agencia de bolsa colocadora (Agente Colocador) en la cuenta
bancaria sefialada por el Emisor, exclusivamente abierta con
este fin.

Los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 (y las demas
Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos BISA
LEASING IV) estaran respaldadas por wuna Garantia
Quirografaria, en los términos definidos por el Cédigo Civil,
hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la
Emisién de Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 (y de las
demas Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos
BISA LEASING 1V) y en los limites de lo establecido por el inciso
e) del articulo 464 de la Ley de Servicios Financieros N° 393 de
fecha 21 de agosto de 2013.

No aplica para esta Emision.

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

A mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal.

El plazo de colocaciéon primaria de los Bonos BISA LEASING IV —
EMISION 1 serd de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de Emisién.

En efectivo.

La frecuencia de los pagos a los Tenedores de Bonos BISA
LEASING IV — EMISION 1 esta establecida en el cronograma de
pagos sefialado en el punto 2.4.7. de este Prospecto
Complementario.

Los pagos seran comunicados mediante aviso en un érgano de
circulacién nacional con al menos un dia de anticipacién a la
fecha establecida para el pago del cupén y/o Bono
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correspondiente.

El o los medios de prensa de circulacidon nacional a utilizar
seran definidos por el Gerente General de la Sociedad y un
Director de ésta de conformidad a lo sefialado en el punto 2.2.
de este Prospecto Complementario, referido a Delegacion y
aspectos operativos).

Las otras condiciones y caracteristicas de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 se encuentran
descritas en el presente Prospecto Complementario.

1.2. Informacién Resumida de los Participantes

Emisor:

Agente Colocador:

Agente Pagador:

Agencia de Bolsa encargada de
la estructuracioén de la Emisién
de Bonos BISA LEASING IV —
EMISION 1:

Entidad Calificadora de Riesgo:

Representante Comun
Provisorio de los Tenedores de
Bonos:

El Emisor de los Valores de la presente Emisién es BISA LEASING
S.A., que en adelante sera identificada indistintamente como la
Sociedad, la Empresa, el Emisor o BISA LEASING S.A.

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

BISA S.A. Agencia de Bolsa (u otro designado al efecto por el
Gerente General de la Sociedad y un Director de ésta de
conformidad a lo mencionado en el punto 2.2. de este
Prospecto Complementario, referido a Delegacion y aspectos
operativos).

BISA S.A. Agencia de Bolsa.

Moody’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (u
otra designada al efecto por el Gerente General de la Sociedad y
un Director de ésta de conformidad a lo sefialado en el punto
2.2. de este Prospecto Complementario, referido a Delegaciény
aspectos operativos ).

Dunia Verdnica Barrios Siles.

1.3. Antecedentes Legales de la Emisién denominada BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1

= La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BISA LEASING S.A., celebrada en la
ciudad de La Paz en fecha 4 de diciembre de 2014, aprob6 el PROGRAMA DE EMISIONES
DE BONOS BISA LEASING IV, de acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Comercio, por la
Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segiin consta en la respectiva
Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 97 de la ciudad de La Paz, a cargo de la
Dra. Jenny Erika Reyes Leafio mediante Testimonio N° 2103/2014 de fecha 8 de diciembre
de 2014, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 10
de diciembre de 2014 bajo el N° 00145143 del libro N° 10.
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Mediante Resolucién de la ASFI, ASFI N° 202/2015 de fecha 30 de marzo de 2015, se
autorizé e inscribio el PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BISA LEASING IV en el RMV
de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PEB-BIL-003/2015.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BISA LEASING S.A., celebrada en la
ciudad de La Paz en fecha 26 de febrero de 2015, considerd y aprobd las condiciones de la
Emision denominada “BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1”; segln consta en la
respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 97 de la ciudad de La Paz, a
cargo de la sefiora Jenny Erika Reyes Leafio mediante Testimonio N° 390/2015 de fecha 3
de marzo de 2015, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 5 de marzo de 2015 bajo el N° 00146063 del libro N° 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada por ante la
Notaria de Fe Publica N° 97 de la ciudad de La Paz, a cargo de la sefiora Jenny Erika Reyes
Leafio, mediante Testimonio N° 528/2015, de fecha 24 de marzo de 2015, inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 27 de marzo de 2015
bajo el N° 00146306 del libro N° 10.

La modificacion a la Declaracidon Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N° 97 de la ciudad de La Paz, a cargo de la
sefiora Jenny Erika Reyes Leafio, mediante Testimonio N° 884/2015, de fecha 7 de mayo
de 2015, inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 11
de mayo de 2015 bajo el N° 00146770 del libro N° 10.

Mediante Carta de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, ASFI/DSVSC/R-
83908/2015 de fecha 26 de mayo de 2015, se inscribid y se autorizé la oferta publica de la
Emision denominada BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 en el RMV de la ASFI, bajo el
numero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-012/2015.

1.4. Antecedentes Legales del Emisor

Escritura Publica de Constitucidn N° 47/93 de fecha 6 de abril de 1993.

Testimonio N° 71/94 de fecha 3 de febrero de 1994. Aumento de Capital Autorizado y
Modificacién de Estatutos Sociales.

Testimonio N° 498/94 de fecha 7 de julio de 1994. Aumento de Capital Autorizado y
Modificacidn de Estatutos Sociales.

Testimonio N° 392/95 de fecha 17 de mayo de 1995. Aumento de Capital Autorizado y
Modificacidn de Estatutos Sociales.

Testimonio N° 442/95 de fecha 2 de junio de 1995. Modificacidn de Estatutos Sociales.

Testimonio N° 230/96 de fecha 6 de marzo de 1996 de protocolizacién de documentos
referentes a Modificacion de Estatutos Sociales.
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= Testimonio N° 395/96 de fecha 8 de mayo de 1996. Aumento de Capital Autorizado vy
Modificacidn de Estatutos Sociales.

=  Testimonio N° 592/97 de fecha 25 de junio de 1997. Aumento de Capital y Modificacion de
Escritura de Constitucidn Social y Estatutos.

= Testimonio N° 695/97 de fecha 11 de julio de 1997. Aclaratoria de Aumento de Capital
Pagado.

= Testimonio N° 430/97 de fecha 13 de noviembre de 1997. Aumento de Capital Pagado.

= Testimonio N° 580/97 de fecha 18 de diciembre de 1997. Aumento de Capital y
Modificacién de Estatutos Sociales.

=  Testimonio N° 9618/98 de fecha 23 de junio de 1998. Aumento de Capital Pagado.

=  Testimonio N° 7942/99 de fecha 29 de junio de 1999. Aumento de Capital Autorizado,
Capital Pagado y Modificaciones a la Escritura de Constitucion.

= Testimonio N° 217/2010 de fecha 7 de mayo de 2010. Modificacidn de Estatutos Sociales,
en su articulo 51, relativo a las Reuniones del Directorio.

=  Testimonio N° 313/2011 de fecha 16 de mayo de 2011. Modificacién de los Estatutos
Sociales, en su articulo 2, relativo al Objeto de la Sociedad.

1.5. Posibilidad de que los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 sean limitados o afectados
por otra clase de valores
La posibilidad de que los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 sean limitados o afectados por otra
clase de valores, se encuentra descrito en el punto 2.4.18. del presente Prospecto
Complementario.

1.6. Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se Sujetara BISA
LEASING S.A. durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de
BONOS BISA LEASING IV
Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara BISA LEASING S.A.
durante la vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV
se encuentran descritas en el punto 2.4.17. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
BONOS BISA LEASING IV.

1.7. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos
en el punto 2.4.19. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV.

1.8. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida
El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el punto
2.4.20. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV.
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1.9. Proteccion de Derechos
La Proteccién de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.4.22. del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de BONOS BISA LEASING IV.

1.10. Arbitraje
Los términos para un arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.4.25. del presente Prospecto
Complementario.

1.11. Tribunales competentes
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y
cualesquiera de las acciones que deriven de la Emisién de Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1y
de las demas Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV.

1.12. Resumen del Analisis Financiero
En el presente punto se realiza un resumen del Andlisis Financiero de BISA LEASING S.A., el cual se
encuentra detallado en el punto 6.6. del presente Prospecto Complementario.

El analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012,
2013 y 2014 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Asimismo se presentan de manera referencial los Estados Financieros al 31 de marzo de 2015,
preparados por la Lic. Verdnica Vargas en su calidad de Gerente de Operaciones de BISA LEASING
S.A. y revisados por la Lic. Cynthia Montes en su calidad de Auditor Interno de BISA LEASING S.A.

Los estados financieros de las gestiones 2012, 2013 y 2014 no registran ningun efecto del ajuste
por inflacidn; se encuentran presentados a valores historicos.

La informacidn financiera presentada a continuacién estd expresada en millones de Bolivianos. El
respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 7. del presente Prospecto
Complementario, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el analisis horizontal o de
tendencia, el andlisis vertical y los indicadores financieros.

Cuadro N2 1: Principales cuentas de los Estados Financieros
PRINCIPALES CUENTAS
BISA LEASING S.A.
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

2012-2013 2012-2013 2013-2014 2013-2014

PERIODO 2012 2013 2014 mar-15 Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
Absoluto Relativo Absoluto Relativo
Cartera 206,14 261,52 290,79 309,79 55,38 26,87% 29,27 11,19%
Total Activo 272,47 325,45 351,12 363,82 52,98 19,44% 25,67 7,89%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 80,44 104,92 109,79 130,96 24,47 30,42% 4,87 4,65%
Titulos valores en circulacion 111,00 129,00 157,36 157,36 18,00 16,22% 28,36 21,98%
Total Pasivo 223,66 275,14 295,70 319,37 51,49 23,02% 20,56 7,47%
Patrimonio Neto 48,81 50,31 55,42 44,46 1,50 3,06% 5,11 10,16%
Total Pasivo y Patrimonio Neto 272,47 325,45 351,12 363,82 52,98 19,44% 25,67 7,89%
Ingresos financieros 24,75 30,62 35,90 9,77 5,87 23,72% 5,28 17,25%
Gastos financieros 5,65 8,45 11,54 3,27 2,80 49,54% 3,09 36,55%
Gastos de administraciéon 8,68 10,36 11,62 3,55 1,68 19,36% 1,26 12,18%
Resultado de operacién neto 10,98 10,05 13,68 3,68 (0,93) -8,49% 3,63 36,17%
Resultado neto del ejercicio 11,27 10,94 15,00 4,04 (0,33) -2,91% 4,06 37,09%

Fuente: BISA LEASING S.A.
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1.12.1. Balance General
Activo Total
El activo total de BISA LEASING S.A. al 31 de diciembre de 2012 alcanzé Bs 272,47 millones, al 31
de diciembre de 2013 ascendié a Bs 325,45 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2014
sumo Bs 351,12 millones.

Entre el 2012 y 2013 se observa un importante incremento de Bs 52,98 millones (19,44%);
explicado, principalmente, por el aumento de la cartera vigente en Bs 54,22 millones (28,10%).

Entre el 2013 y el 2014 el activo total muestra un nuevo incremento de Bs 25,67 millones (7,89%),
producto del incremento de la cartera vigente en Bs 35,55 millones (14,38%).

Al 31 de marzo de 2015 el activo total de |a Sociedad asciende a Bs 363,82 millones.

Cartera

Los datos muestran que para diciembre de 2012 se registraron Bs 206,14 millones,
correspondientes al 75,65% del activo total; para diciembre de 2013 reporté Bs 261,52 millones,
representando un 80,36% del activo total; mientras que para diciembre 2014 la cartera alcanzé a
Bs 290,79 millones, equivalentes a un 82,82% del activo total.

Entre el 2012 y el 2013 la cartera experimentd un incremento de Bs 55,38 millones (26,87%).
Asimismo, entre el 2013 y el 2014 existe un importante incremento de Bs 29,27 millones (11,19%).
Ambos incrementos surgen como consecuencia de las mayores colocaciones realizadas por la
Sociedad durante el periodo analizado.

Al 31 de marzo de 2015 esta cuenta muestra un saldo de Bs 309,79 millones.

Pasivo Total

El pasivo total de BISA LEASING S.A. al 31 de diciembre de 2012 reportd Bs 223,66 millones,
equivalentes al 82,09% del total pasivo y patrimonio neto; al 31 de diciembre de 2013 esta cuenta
sumé Bs 275,14 millones, igual al 84,54% del total pasivo y patrimonio neto; finalmente al 31 de
diciembre de 2014 el pasivo total ascendié a Bs 295,70 millones que representan el 84,22% del
total pasivo y patrimonio.

Entre el 2012 y el 2013 el pasivo total de la Sociedad experimentd un importante crecimiento de
Bs 51,49 millones (23,02%); como consecuencia, principalmente, del incremento de los titulos
valores en circulacién en Bs 18,00 millones (16,22%) y de las obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento en Bs 24,47 millones (30,42%).

Entre el 2013 y el 2014 el pasivo total se incrementé en Bs 20,56 millones (7,47%) producto,
principalmente, del incremento de la cuenta titulos valores en circulacion en Bs 28,36 millones

(21,98%).

Al 31 de marzo de 2015 el pasivo total asciende a Bs 319,37 millones.
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Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento de BISA LEASING S.A. para la gestion
2012 sumaron Bs 80,44 millones correspondientes a 29,52% del total pasivo y patrimonio neto; en
la gestidon 2013 las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento ascienden a Bs 104,92
millones equivalentes al 32,24% del total pasivo y patrimonio neto; y finalmente para la gestidn
2014 mostraron un saldo de Bs 109,79 millones que representa el 31,27% del total pasivo y
patrimonio.

En el andlisis correspondiente a las gestiones 2012 y 2013 se observa un importante incremento
de Bs 24,47 millones equivalentes a 30,42% en términos relativos. Entre las gestiones 2013 y 2014
esta cuenta muestra un incremento de Bs 4,87 millones (4,65%).

Al 31 de marzo de 2015 el saldo de esta cuenta asciende a Bs 130,96 millones.

Titulos Valores en Circulacion

Para la gestiéon 2012 los titulos valores en circulacion ascendieron a Bs 111,00 millones,
equivalentes al 40,74% del total pasivo y patrimonio neto; para la gestién 2013 reportaron Bs
129,00 millones correspondientes al 39,64% del total pasivo y patrimonio neto; finalmente para la
gestion 2014 alcanzaron a Bs 157,36 millones que representan el 44,82% del total pasivo y
patrimonio neto.

Entre la gestion 2012 y 2013 la cuenta registra un incremento de Bs 18,00 (16,22%) producto de la
colocacién de los BONOS BISA LEASING Ill — Emisién 1 durante el mes de septiembre de 2013.
Entre las gestiones 2013 y 2014 esta cuenta muestra un nuevo incremento de Bs 28,36 millones
(21,98%), producto de la colocacién de los BONOS BISA LEASING Il — Emisién 2 durante el segundo
semestre de 2014.

Al 31 de marzo de 2015 esta cuenta muestra un saldo de Bs 157,36 millones

Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2012 el patrimonio neto de la Sociedad ascendié a Bs 48,81 millones
representando el 17,91% de la suma del total pasivo y patrimonio neto; mientras que para el 2013
reportd Bs 50,31 millones, igual al 15,46% del total pasivo y patrimonio neto; finalmente para la
gestién 2014 el patrimonio neto sumoé Bs 55,42 millones equivalentes al 15,78% del total pasivo y
patrimonio.

Entre las gestiones 2012 y 2013 esta cuenta mostrd un incremento igual a Bs 1,50 millones
(3,06%). Entre el 2013 y el 2014 el patrimonio experimentd un crecimiento de Bs 5,11 millones
(10,16%) producto del incremento de las reservas en Bs 1,05 millones (4,71%) y de los resultados
acumulados en Bs 4,06 millones (37,09%).

Al 31 de marzo de 2015 el patrimonio de la Sociedad asciende a Bs 44,46 millones.
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1.12.2. Estado de Resultados
Ingresos financieros
Al 31 de diciembre de 2012 los ingresos financieros reportaron Bs 24,75 millones, al 31 de
diciembre de 2013 los ingresos alcanzaron Bs 30,62 millones; mientras que al 31 de diciembre de
2014 ascendieron a Bs 35,90 millones.

Entre las gestiones 2012 y 2013 los ingresos financieros registraron un importante crecimiento de
Bs 5,87 millones (23,72%). Entre el 2013 y 2014 los ingresos financieros se incrementaron en Bs
5,28 millones (17,25%). Ambos incrementos se explican principalmente por el incremento de los
productos por cartera vigente.

Al 31 de marzo de 2015 los ingresos financieros de la Sociedad fueron de Bs 9,77 millones.

Gastos Financieros

Los gastos financieros al 31 de diciembre de 2012 sumaron Bs 5,65 millones, representando el
22,83% de los ingresos financieros; para el 31 de diciembre de 2013 reportaron Bs 8,45 millones,
correspondientes al 27,59% de los ingresos financieros; mientras que para diciembre de 2014
alcanzaron Bs 11,54 millones equivalentes al 32,13% de los ingresos financieros.

Entre las gestiones 2012 y 2013 los gastos financieros se incrementaron en Bs 2,80 millones
(49,54%). Entre el 2013 y 2014 esta cuenta registréd un nuevo incremento de Bs 3,09 millones
(36,55%). Ambos incrementos fueron producto del incremento de los cargos por titulos valores no
convertibles en acciones.

Al 31 de marzo de 2015 los gastos financieros de la Sociedad fueron de Bs 3,27 millones.

Resultado Neto del Ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012 el resultado neto del ejercicio fue de Bs 11,27 millones,
correspondiente al 45,54% de los ingresos financieros; para el 31 de diciembre de 2013 sumd Bs
10,94 millones equivalente al 34,24% de los ingresos financieros; finalmente para diciembre de
2014 el resultado neto del ejercicio alcanzé los Bs 15,00 millones que representaron el 41,78% de
los ingresos financieros.

Entre las gestiones 2012 y 2013 el resultado neto mostré un decremento de Bs 0,33 millones
(2,91%). Entre el 2013 y 2014 el resultado neto experimentd un importante incremento de Bs 4,06
millones (37,09%).

Al 31 de marzo de 2015 el resultado neto obtenido por la Sociedad fue de Bs 4,04 millones.

1.12.3. Indicadores Financieros
Para el analisis de los indicadores financieros se deberd tener en cuenta las siguientes definiciones:

Cartera: Suma de la cartera vigente mas la cartera vencida mds la cartera en ejecucidon mas la

cartera reprogramada o reestructurada vigente mas la cartera reprogramada o reestructurada
vencida mas la cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion mas los productos

10
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devengados por cobrar cartera menos la prevision para cartera incobrable. Esta cartera podra
denominarse también cartera neta.

Cartera bruta: Suma de la cartera vigente mas la cartera vencida mas la cartera en ejecuciéon mas
la cartera reprogramada o reestructurada vigente mas la cartera reprogramada o reestructurada
vencida mas la cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion. Esta cartera no considera los
productos devengados por cobrar cartera ni las previsiones para cartera incobrable.

Cuadro N2 2: Indicadores Financieros

BISA LEASING S.A.
ANALISIS DE RATIOS FINANCIEROS

CONCEPTO FORMULA INTERPRETACION 2012 2013 2014 mar-15

LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez Activo corriente / Pasivo corriente Veces 2,20 2,41 2,53 1,79
Patrimonio sobre Activo Patrimonio Neto / Total Activo Porcentaje 17,91% 15,46% 15,78% 12,22%
Cartera vencida total + Ejecucién total/Patrimonio Neto Porcentaje 4,89% 10,10% 5,03% 11,65%
Solvencia Patrimonial Cartera vencida total + Ejecucién total - Previsién para cartera incobrable -
(Cartera vencida total + Ejecucion total - Prevision para cartera incobr Porcentaje  -17,78%  -1411%  -1648%  -13,79%
Prevision genérica ciclica) / Patrimonio Neto
Coeficiente de Ad i6
oeficiente de Adecuacion Patrimonio Neto/Activos ponderados porriesgo Porcentaje 14,59% 12,93% 12,09% 11,52%

Patrimonial (CAP)
CALIDAD DE CARTERA

Cobertura de la Cartera en Mora  Prevision para cartera incobrable +Prevision genérica ciclica/Cartera en mora Veces 4,64 2,40 4,28 2,18
Cartera Vigente Cartera vigente total/Cartera bruta Porcentaje 98,86% 98,07% 99,05% 98,33%
indice de Mora Cartera vencida total+Ejecucidn total/Cartera bruta Porcentaje 1,14% 1,93% 0,95% 1,67%
ENDEUDAMIENTO Y ESTRUCTURA DE ACTIVOS Y PASIVOS
Razén Deuda Patrimonio Total Pasivo/Patrimonio Veces 4,58 5,47 5,34 7,18
Cartera sobre Activo Cartera/Total Activo Porcentaje 75,65% 80,36% 82,82% 85,15%
Financiamiento Obligaciones con bancos yentidades de financiamiento/Total Pasivo Porcentaje 35,97% 38,13% 37,13% 41,01%
Titulos valores en circulacién/Total Pasivo Porcentaje 49,63% 46,89% 53,22% 49,27%
P Ingresos financieros/Cartera Bruta Porcentaje 11,85% 11,60% 12,28%
Margen de Intermediacién ) . I
Gastos financieros/Cartera Bruta Porcentaje 2,70% 3,20% 3,94%
Eficiencia Administrativa Gastos administrativos/Ingresos financieros Porcentaje 35,06% 33,82% 32,36%
Eficiencia Operativa Gastos financieros+Gastos Administrativos/Total Activo Porcentaje 5,26% 5,78% 6,59%
RATIOS DE RENTABILIDAD
ROE Retorno sobre Patrimonio Resultado Neto/Patrimonio Neto Porcentaje 23,09% 21,75% 27,07%
ROA Retorno sobre Activos Resultado Neto/Total Activo Porcentaje 4,14% 3,36% 4,27%
Margen Financiero Bruto Resultado financiero bruto/Ingresos financieros Porcentaje 77,17% 72,41% 67,87%
Margen Neto Resultado neto/Ingresos financieros Porcentaje 45,54% 35,74% 41,78%

Fuente: BISA LEASING S.A.

1.12.3.1. Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo corriente / Pasivo corriente)
También denominado Razén Corriente y expresado por el activo corriente entre el pasivo
corriente, basicamente muestra la capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de
corto plazo con sus activos de corto plazo.

Para la gestion 2012 el coeficiente de liquidez fue de 2,20 veces; para la gestiéon 2013, 2,41 veces;
y finalmente para la gestién 2014 fue de 2,53 veces.

Durante el periodo analizado se observa que el indicador se ha ido incrementando, pasando de
2,20 veces a 2,53 veces. Se puede verificar que la Sociedad se encuentra en condiciones de
satisfacer holgadamente sus pasivos de corto plazo con todos sus activos de corto plazo.

Al 31 de marzo de 2015 el coeficiente de liquidez fue de 1,79 veces.

Patrimonio sobre Activo (Patrimonio Neto / Total Activo)

El ratio muestra el porcentaje que representa el patrimonio neto en comparacién del activo total
de la empresa; es decir, la proporcion del activo que estd siendo financiada con capital de los

11
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accionistas. Asi como el coeficiente de liquidez informa de la liquidez o solvencia a corto plazo,
este indicador informa sobre la solvencia a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2012 el ratio patrimonio sobre activo de BISA LEASING S.A. fue 17,91%,; para
el 31 de diciembre de 2013, 15,46%; y finalmente para diciembre de 2014 fue de 15,78%.

Durante el periodo analizado se observa que la mayor parte del activo total de la Sociedad esta
siendo financiado por deuda, representando el patrimonio de la misma una proporcidn cuya
media esta entre un 15,00% y un 20,00% del activo total. Esta estructura 80 — 20 es explicada por
el giro del negocio de BISA LEASING S.A.

Al 31 de marzo de 2015 el ratio patrimonio sobre activo fue de 12,22%.

Solvencia Patrimonial (Cartera vencida total + Ejecucion Total / Patrimonio Neto)
((Cartera vencida total + Ejecucion Total — Prevision para cartera
incobrable — Previsién genérica ciclica) / Patrimonio Neto)
Este indicador mide la proporcidn del patrimonio comprometido por la magnitud de la cartera en
mora total, en el primer caso, y en el segundo caso mide la proporcién del patrimonio
comprometido por la magnitud de la cartera en mora que no fue previsionada. Se considera que
esta relacion captura de buena manera la situacion de solvencia bancaria, ya que los valores
presentados en una serie temporal reflejarian el potencial deterioro o mejora del nivel patrimonial
debido a modificaciones en la calidad de la cartera de créditos.

Si analizamos el primer indicador, es decir tomando el total de la cartera en mora sin considerar
previsiones, se observa que para la gestion 2012 el indicador fue de 4,89%, para el 2013 el
indicador fue de 10,10%; mientras que para la gestion 2014 fue de 5,03%.

Al 31 de marzo de 2015 el ratio de solvencia patrimonial fue de 11,65%.

Al realizar el andlisis del segundo ratio se observa que todos los valores obtenidos son negativos,
incluyendo el correspondiente a marzo 2015, ya que la cartera en mora fue previsionada en mas
del 100,00% durante todo el periodo analizado.

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) (Patrimonio Neto / Activos Ponderados por Riesgo)
El coeficiente de adecuacién patrimonial de una entidad de intermediacidon financiera es la
relacidn porcentual entre el capital regulatorio y los activos y contingentes ponderados en funcién
de factores de riesgo, incluyendo a los riesgos de crédito, de mercado y operativo, utilizando los
procedimientos establecidos en la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI.

De acuerdo al Articulo 415 de la Ley N° 393 de Servicios financieros, las EIF deberan mantener un
coeficiente de adecuacidn patrimonial de por lo menos el diez por ciento (10%). Lo que significa
que las entidades pueden operar con un volumen de activos de riesgo diez veces mas grande que
su patrimonio (apalancamiento).
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El Organo Ejecutivo mediante decreto supremo podrd incrementar este porcentaje hasta un doce
por ciento (12%), en funcion de las condiciones prevalecientes del sistema financiero, la coyuntura
macroecondmica y la situacidn externa.

Al cierre de la gestién 2012 el CAP de BISA LEASING S.A. fue de 14,59%, al cierre de 2013 fue de
12,93% y finalmente, al cierre de 2014 el CAP de la Sociedad fue de 12,09%.

Al 31 de marzo de 2015 el CAP de la Sociedad fue de 11,52%.

1.12.3.2. Calidad de Cartera

Cobertura de la Cartera en Mora ((Prevision para cartera incobrable + Prevision genérica
ciclica))/Cartera en mora)

El ratio de cobertura de cartera en mora muestra las veces que se puede cubrir la cartera en mora
con las previsiones realizadas. Las previsiones son una correccidn valorativa de un préstamo
otorgado por una EIF, que se realiza cuando no existen expectativas razonables de recuperar el
valor otorgado. En Bolivia, la Previsidn para Incobrabilidad de Cartera, de acuerdo a su naturaleza,
puede ser de dos tipos: Prevision (especifica y genérica) para Incobrabilidad de Cartera y Prevision
Ciclica.

Al 31 de diciembre de 2012 la cobertura de la cartera en mora fue de 4,64 veces; al 31 de
diciembre de 2013, 2,40 veces y al 31 de diciembre de 2014, 4,28 veces.

Se puede verificar que en el periodo analizado, y a pesar de las fluctuaciones del indicador, las
previsiones realizadas superan ampliamente el monto de la cartera en mora; razén por la cual la
no recuperacion de la cartera incobrable no incidiria en los resultados de la Sociedad.

Al 31 de marzo de 2015 el ratio de cobertura de la cartera en mora fue de 2,18 veces.

Cartera Vigente (Cartera Vigente Total/Cartera Bruta)

Este ratio indica la proporcion de la cartera vigente total en relacién con el total de la cartera
bruta. Es decir sin considerar las previsiones para cartera incobrable ni los productos devengados
por cobrar cartera.

Para la gestion 2012 este ratio fue 98,86%; para el 2013, 98,07% y para la gestién 2014, 99,05%.
Entre el 2012 y 2013 se registré una reduccion del indicador, debido a que en la gestion 2013 la
cartera vigente total se incrementé en Bs 52,37 millones (25,36%) mientras que la cartera en
mora, lo hizo en mayor proporcién, en Bs 2,70 millones (113,06%).

Entre la gestion 2013 y la gestidn 2014 el indicador muestra un incremento producto del
incremento de la cartera vigente total y la disminucién de la cartera en mora, en Bs 30,81 millones

(11,90%) y Bs 2,30 millones (45,18%), respectivamente.

Al 31 de marzo de 2015 el ratio de cartera vigente fue de 98,33%.
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indice de Mora (Cartera vencida Total + Ejecucién Total /Cartera Bruta)

El indice de Mora muestra la cartera en mora como proporcién de la cartera bruta. Es uno de los
indicadores mds utilizados como medida de riesgo de una cartera crediticia. Magnitudes
crecientes sefialarian un deterioro en la calidad de la cartera y contrariamente, las disminuciones
reflejarian mejoras

La cartera en mora es aquella en incumplimiento de capital y/o intereses, se hayan iniciado
acciones de cobranza o no, que ha dejado de generar ingresos por intereses y con riesgos
potenciales en su recuperacién.

Al 31 de diciembre de 2012 esta proporcion fue 1,14%; al 31 de diciembre de 2013, 1,93% y al 31
de diciembre de 2014, 0,95%.

Entre las gestiones 2012 y 2013 el indicador experimentd un deterioro como consecuencia del
incremento de la cartera en mora en mayor proporcion que la cartera bruta; en Bs 2,70 millones
(113,06%) y Bs 55,07 millones (26,36%), respectivamente.

Entre el 2013 y el 2014 el indicador muestra una mejora, reflejada en la disminucién del mismo,
producto principalmente de la disminucidn de la cartera en mora en Bs 2,30 millones (45,18%).

Al 31 de marzo de 2015 el indice de mora de la Sociedad fue de 1,67%.

1.12.3.3. Endeudamiento y Estructura de Activos y Pasivos
Razén Deuda Patrimonio (Total Pasivo / Patrimonio Neto)
La razon deuda patrimonio indica la relacion de todas las obligaciones de la empresa con terceros
en relacion al total de su patrimonio neto.

Para la gestién 2012 este ratio fue 4,58 veces; para el 2013, 5,47 veces y para la gestion 2014, 5,34
veces.

Entre las gestiones 2012 y 2013 el indicador registré un incremento como consecuencia del
incremento del total pasivo en mayor proporcion que el incremento experimentado por el
patrimonio neto; en Bs 51,49 millones (23,02%) y Bs 1,50 millones (3,06%), respectivamente. El
importante crecimiento del pasivo total fue producto, entre otras cosas, de la colocacidn primaria
de los BONOS BISA LEASING IIl — Emision 1 en el mes de septiembre de 2013.

Entre el 2013 y 2014 se registrd una disminucién del indicador, debido a que en la gestion 2014 el
patrimonio neto se incrementd en mayor proporcidn que el total pasivo; en Bs 5,11 millones
(10,16%) y Bs 20,56 millones (7,47%), respectivamente.

Al 31 de marzo de 2015 la razén deuda patrimonio fue de 7,18 veces.
Cartera sobre Activo (Cartera / Total Activo)
La cartera crediticia se constituye en el principal activo de las EIF y por ende la fuente generadora

de ingresos. El indicador nos muestra la proporcidon que representa la cartera respecto al total
activo.
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A diciembre de 2012 esta proporcion fue 75,65%; a diciembre de 2013, 80,36% % y a diciembre de
2014, 82,82%.

Al 31 de marzo de 2015 este ratio fue de 85,15%.

Financiamiento (Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento / Total Pasivo)
(Titulos Valores en Circulacion / Total Pasivo)

Las principales fuentes de financiamiento de BISA LEASING S.A. son los bancos locales y entidades

de financiamiento y el mercado de valores boliviano. Los ratios analizados muestran la proporcién

del pasivo que se encuentra financiada a través de las dos alternativas mencionadas. Cabe resaltar

que BISA LEASING S.A. no capta recursos del publico.

Respecto a la deuda mantenida con bancos y entidades de financiamiento, durante la gestién 2012
el 35,97% del pasivo fue financiado a través de esta alternativa. Durante la gestién 2013 esta
proporcién fue de 38,13% y para la gestidon 2014 esta proporcién fue de 37,13%.

Al 31 de marzo de 2015 esta proporcion fue de 41,01%.

El financiamiento obtenido en el mercado de valores boliviano se instrumenté a través de Bonos
no convertibles en acciones y pagarés bursatiles.

Al cierre de la gestién 2012 la proporcion del pasivo financiada a través de titulos valores fue de
49,63%, al cierre de la gestion 2013 fue de 46,89% y finalmente al cierre de la gestion 2014 fue de
53,22%. En septiembre de 2013 se realizé la colocacion primaria de los Bonos BISA LEASING Il —
Emision 1 por un monto de Bs 42,00 millones y en julio de 2014 se realizé la colocacidn primaria de
los Bonos BISA LEASING Il — Emisién 2 por un monto de Bs 42,00 millones.

Al 31 de marzo de 2015 esta proporcién fue de 49,27%.

1.12.3.4. Eficiencia
Margen de Intermediacién (Ingresos Financieros / Cartera Bruta)
(Gastos Financieros / Cartera Bruta)
El ratio ingresos financieros sobre cartera bruta nos da una aproximacién de la rentabilidad
promedio generada por la cartera bruta, el activo mds importante de la Sociedad.

Este ratio fue de 11,85% para la gestién 2012, 11,60% para la gestion 2013 y 12,28% para la
gestién 2014.

Entre las gestiones 2012 y 2013, existe una disminucién del indicador, debido a que en la gestidn
2013 los ingresos financieros crecieron en menor proporcién que la cartera bruta; en Bs 5,87
millones (23,72%) y Bs 55,07 millones (26,36%). Entre las gestiones 2013 y 2014 existe una mejora
del indicador, reflejada en su crecimiento, producto del incremento de los ingresos financieros en
la gestion 2014, mismos que se incrementaron en Bs 5,28 millones (17,25%).

El ratio gastos financieros sobre cartera bruta nos da una aproximacién sobre el costo promedio
de financiamiento que asume la Sociedad respecto a su activo mds importante, la cartera bruta.
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El ratio gastos financieros sobre cartera bruta fue de 2,70% para la gestion 2012, 3,20% para la
gestion 2013 y 3,94% para la gestién 2014.

El incremento de este ratio durante el periodo analizado es explicado por el incremento de la tasa
pasiva en el sistema financiero, lo cual encarecié los costos que asume la Sociedad al momento de
obtener financiamiento.

Eficiencia Administrativa (Gastos Administrativos / Ingresos Financieros)

El presente ratio muestra la relacién entre los gastos administrativos y el total de los ingresos
financieros de la empresa; por tanto indica que proporcién de estos ingresos se necesita para
cubrir los gastos de administracion de la Sociedad.

Para el 2012 esta relacién fue 35,06%; para el 2013, 33,82% y para el 2014, 32,36%.

La disminucion de este ratio en el periodo analizado demuestra que la Sociedad ha logrado
optimizar sus gastos administrativos.

Eficiencia Operativa (Gastos Financieros + Gastos Administrativos) / (Total Activo)

La eficiencia operativa, representada por la suma de los gastos financieros y de los gastos
administrativos entre el total de los activos, indica basicamente el costo de mantener el activo
total de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2012 este ratio fue 5,26%; al 31 de diciembre de 2013, 5,78% y al 31 de
diciembre de 2014, 6,59%.

En la gestion 2013 se observa un incremento del indicador. La desmejora del mismo se explica
debido a que la suma de los gastos financieros y gastos administrativos experimentd un
incremento de Bs 4,48 millones (31,26%) mientras que el activo total crecié en menor proporcién,
Bs 52,98 millones (19,44%). Entre las gestiones 2013 y 2014 el indicador experimenta un nuevo
incremento, producto del incremento de la suma de los gastos financieros y gastos administrativos
en Bs 4,35 millones (23,13%); misma que crecié en mayor proporcion que el activo total.

1.12.3.5. Rentabilidad
ROE: Retorno sobre Patrimonio (Resultado Neto/ Patrimonio Neto)
El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa, en
relacidn a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio de la misma.

Al 31 de diciembre de 2012 el ROE reportd 23,09%; al 31 de diciembre de 2013, 21,75% y al 31 de
diciembre 2014, 27,07%.

Entre el 2012 y 2013 el ROE experimentd un leve decremento a raiz de la disminucién del
resultado neto de la gestién 2013. Entre las gestiones 2013 y 2014 el indicador experimenta una
mejora, producto del importante resultado neto conseguido en la gestion 2014 de Bs 15,00
millones, lo que significé un incremento del resultado neto de Bs 4,06 millones (37,09%).
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ROA: Retorno sobre Activos (Resultado Neto / Total Activo)
El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o pérdidas de la empresa, pero
en este caso en relacion a los activos de la misma.

Para la gestidon 2012 el ROA de BISA LEASING S.A. fue de 4,14%; para el 2013, 3,36% y para la
gestion 2014, 4,27%.

Al igual que en el caso del ROE, el ROA muestra un una disminucién en la gestidon 2013 y un
repunte en la gestiéon 2014. Las razones para explicar este comportamiento son las mismas que
explican el comportamiento del ROE.

Margen Financiero Bruto (Resultado Financiero Bruto / Ingresos Financieros)

El margen financiero bruto representa el porcentaje de los principales ingresos que capta la
empresa (ingresos financieros) que efectivamente se convierten en utilidad bruta; es decir luego
de descontar los principales gastos referidos al giro del negocio (gastos financieros).

En el 2012 el indicador fue de 77,17%; en la gestion 2013 fue de 72,41% y en el 2014 fue de
68,87%.

La disminucidn de este ratio durante el periodo analizado es explicado por el incremento de la tasa
pasiva en el sistema financiero, lo cual encarecié los costos que asume la Sociedad al momento de
obtener financiamiento; permitiendo de este modo que una menor parte de los ingresos se
conviertan en utilidad bruta.

Margen Neto (Resultado Neto / Ingresos Financieros)

El margen neto representa el porcentaje de los principales ingresos que capta la empresa (ingresos
financieros) que efectivamente se convierten en utilidad neta; es decir luego de sumar o restar,
segun corresponda, al resultado financiero bruto los demds ingresos y gastos de la Sociedad.

En el 2012 este indicador fue 45,54%; en la gestion 2013, 37,74% y en el 2014, 41,78%.

Al cierre de la gestidn 2013 el indicador desmejora respecto a la gestién 2012. La disminucién del
margen neto surge, principalmente, como consecuencia del incremento de los gastos financieros
en Bs 2,80 millones (49,54%). Entre las gestiones 2013 y 2014 el indicador muestra una mejora
importante producto de la disminucién de los cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de
activos financieros principalmente.

2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1. Antecedentes Legales de la Emisién denominada BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1

= La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BISA LEASING S.A., celebrada en la
ciudad de La Paz en fecha 4 de diciembre de 2014, aprobé el PROGRAMA DE EMISIONES
DE BONOS BISA LEASING IV, de acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Comercio, por la
Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segln consta en la respectiva
Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 97 de la ciudad de La Paz, a cargo de la
Dra. Jenny Erika Reyes Leafio mediante Testimonio N° 2103/2014 de fecha 8 de diciembre

17



= 4L

BISaA LEABING

de 2014, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 10
de diciembre de 2014 bajo el N° 00145143 del libro N° 10.

Mediante Resolucidén de la ASFI, ASFI N° 202/2015 de fecha 30 de marzo de 2015, se
autorizé e inscribio el PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BISA LEASING IV en el RMV
de la ASFI, bajo el niumero de registro ASFI/DSV-PEB-BIL-003/2015.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BISA LEASING S.A., celebrada en la
ciudad de La Paz en fecha 26 de febrero de 2015, considerd y aprobd las condiciones de la
Emision denominada “BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1”; segln consta en la
respectiva Acta, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N° 97 de la ciudad de La Paz, a
cargo de la sefiora Jenny Erika Reyes Leafio mediante Testimonio N° 390/2015 de fecha 3
de marzo de 2015, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 5 de marzo de 2015 bajo el N° 00146063 del libro N° 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada por ante la
Notaria de Fe Publica N° 97 de la ciudad de La Paz, a cargo de la sefiora Jenny Erika Reyes
Leafio, mediante Testimonio N° 528/2015, de fecha 24 de marzo de 2015, inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 27 de marzo de 2015
bajo el N° 00146306 del libro N° 10.

La modificacion a la Declaracidon Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N° 97 de la ciudad de La Paz, a cargo de la
sefiora Jenny Erika Reyes Leafio, mediante Testimonio N° 884/2015, de fecha 7 de mayo
de 2015, inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 11
de mayo de 2015 bajo el N° 00146770 del libro N° 10.

Mediante Carta de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero, ASFI/DSVSC/R-
83908/2015 de fecha 26 de mayo de 2015, se inscribid y se autorizé la oferta publica de la
Emisién denominada BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 en el RMV de la ASFI, bajo el
numero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-012/2015.

2.2. Delegacidn y aspectos Operativos
De acuerdo al Reglamento para la Emisién de Titulos Valores Representativos de Deuda,
corresponde a la Junta General Extraordinaria de Accionistas (Junta de Accionistas) la aprobacion
de cada Emisiéon dentro del Programa, incluyendo los términos y condiciones de la misma,
pudiendo delegarse tasa de rendimiento y fecha de emisidn.

Los accionistas de la Sociedad, reunidos en Junta General Extraordinaria de Accionistas en fecha 4
de diciembre de 2014 (Junta de Accionistas de fecha 4 de diciembre de 2014), resolvieron y
aprobaron por unanimidad que la delegacion de tasa de rendimiento y fecha de emisién y los
aspectos operativos que sean requeridos para cada una de las Emisiones dentro del Programa
sean definidos y resueltos por el Gerente General de la Sociedad y un Director de ésta.

Los aspectos operativos se refieren a:
1. Agente Pagador que podra sustituir a BISA S.A. Agencia de Bolsa.
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2. Fecha de vencimiento.

3. Determinacion del procedimiento de redencion o rescate anticipado a aplicar en cada
oportunidad.

4. Definir los honorarios periddicos al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

5. Determinacion de la Entidad Calificadora de Riesgo que podrd sustituir a Moody’s Latin
América Agente de Calificacién de Riesgo S.A.

6. La frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar.

2.3. Caracteristicas de la Emision
2.3.1. Denominacion de la Emision
La Emision se denomina “BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1”; para este documento podrd
denominarse como la Emisidn.
2.3.2. Tipo de valores a emitirse
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

2.3.3. Monto total y moneda de la Emision
La Emisidon esta denominada en Bolivianos (Bs). El monto de la Emision es de Bs 60.000.000.-
(Sesenta millones 00/100 Bolivianos).

2.3.4. Numero de series y cantidad de Valores que contendra cada serie
La presente Emisién esta conformada por una serie Unica. La serie Unica comprende 6.000 (Seis
mil) Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1.

2.3.5. Valor nominal y precio de colocacién
Los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 tendran un valor nominal de Bs 10.000.- (Diez mil 00/100
Bolivianos), cada uno. Los Bonos se colocaran minimamente a la par de su valor nominal.

2.3.6. Numeracion de los Bonos
Al tratarse de una Emision con Valores a ser representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, no se considera numeracidén para
los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1.

2.3.7. Fecha de emision, plazo de los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 y fecha de
vencimiento
La fecha de emisién de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 es el 29 de mayo de 2015. Los
Bonos tendrdn un plazo de vigencia de 2.880 (Dos mil ochocientos ochenta) dias calendario. El
plazo serd computado a partir de la fecha de emisidn.

La fecha de vencimiento de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 es el 17 de abril de 2023.

2.3.8. Plazo de colocacidén primaria
El plazo de colocacién primaria de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 sera de ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

2.3.9. Forma de circulacion de los Bonos
A la Orden.
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La Sociedad reputard como titular de un Bono BISA LEASING IV — EMISION 1 perteneciente al
Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados
en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.10. Forma de representacion de los Bonos
Los Bonos estardn representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de
acuerdo a regulacién legal vigente. Las oficinas de la EDV se encuentran ubicadas en la Av. 20 de
Octubre N° 2665 Edificio Torre Azul, Piso 12 de la ciudad de La Paz.

2.3.11. Transferencia de los Bonos
Como los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 se encontrardn representados mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la
normativa vigente.

2.3.12. Contenido de los Bonos

Se ha previsto que los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 sean representados mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, bajo
las disposiciones referidas al régimen de Anotaciones en Cuenta establecidas en la Ley del
Mercado de Valores y demas normas aplicables. Sin embargo, los Valores anotados en cuenta son
susceptibles de ser revertidos a valores fisicos. En caso de que algin Tenedor de Bonos BISA
LEASING IV — EMISION 1 decidiera materializar sus Valores (Bonos) por exigencia legal o para su
negociacién en alguna Bolsa de Valores o mecanismo similar en el extranjero cuando corresponda,
los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 deberan contener lo establecido en el articulo 645 del
Cddigo de Comercio y demas normas aplicables. Los costos de materializacién correran por parte
de los Tenedores de Bonos.

2.3.13. Modalidad de Colocacion
A mejor esfuerzo.

2.3.14. Procedimiento de Colocacién Primaria y Mecanismo de Negociacién
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

2.3.15. Forma de pago en Colocacién Primaria
En efectivo.

2.3.16. Numero de Registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de la ASFI
Mediante Carta de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, ASFI/DSVSC/R-83908/2015
de fecha 26 de mayo de 2015, se inscribid y se autorizo la oferta publica de la Emisién denominada
BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-
ED-BIL-012/2015.
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2.3.17. Calificacion de Riesgo
BISA LEASING S.A. ha contratado a Moody’s Latin America Agente de Calificacién de Riesgo S.A.
para realizar la Calificacién de Riesgo de los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1.

Los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 cuentan con una Calificacién de Riesgo, otorgada por el
Comité de Calificacion de Moody’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A. en fecha 31
de marzo de 2015, de:

Cuadro N2 3: Calificacién de Riesgo de los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1
Serie Monto de la Serie Plazo (dl.as Clasificacion Equivalencia ASFI Perspectiva
calendario)
Unica Bs 60.000.000.- 2.880 Aaa.bo,p AAA Estable

Fuente: Moody’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A.

Significado de la calificacidn de riesgo ASFl: AAA corresponde a aquellos valores que cuentan con
muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Para mayor informacidn respecto a la calificacién de riesgo otorgada, el informe elaborado por
Moody’s Latin America Agente de Calificacidon de Riesgo S.A. se encuentra en el Anexo Ill de este
Prospecto Complementario.

Esta calificacion esta sujeta a revision en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser
modificada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o
mantener un valor, ni un aval o garantia de una Emision o su Emisor; sino un factor
complementario para la toma de decisiones de inversion.

2.4. Derechos de los Titulares
2.4.1. Tipo de interés y tasa de interés
Los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 devengaran un interés nominal, anual y fijo. La tasa de
interés de la Emisidn sera de 5,25% (Cinco coma veinticinco por ciento).

2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses
Los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 devengaran intereses a partir de su fecha de Emisién y
dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del Cupdén o Bono.

2.4.3. Férmula de calculo de los intereses
El calculo de los intereses sera efectuado sobre la base del aino comercial de trescientos sesenta
(360) dias. Tratandose de una Emisidn denominada en Bolivianos, la férmula para dicho calculo se
detalla a continuacion:

IB=K*(Tr*Pl/360)

Dénde:
IB = Intereses del Bono
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K = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Tr = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

2.4.4. Foérmula para la amortizacion de capital
Tratdndose de una Emisidon de Bonos expresada en Bolivianos, el monto a pagar se determinara de
acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN * PA

Ddnde:

VP = Monto a pagar

VN = Valor nominal

PA = Porcentaje de amortizacion

2.4.5. Reajustabilidad del Empréstito
No aplica para esta Emision.

2.4.6. Forma de amortizacion de capital y/o pago de intereses

a) En el dia del vencimiento del Bono y/o Cupdn, las amortizaciones de capital y/o los pagos de
intereses correspondientes se realizaran contra la presentacidn de la identificacién respectiva
del Tenedor en base a la lista emitida por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupdn, las
amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses correspondientes se realizaran contra la
presentacién del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a la norma legal vigente aplicable.

2.4.7. Amortizacion de capital y periodicidad de pago de intereses
El capital serd amortizado de la siguiente manera:

= Cincuenta por ciento (50%) del capital serd cancelado en el cupon N° 28.
= Cincuenta por ciento (50%) del capital sera cancelado en el cupén N° 32.

Los intereses de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 seran pagados cada noventa (90) dias
calendario.

Para el pago de Cupones por intereses y amortizacidon de capital cuando corresponda de los Bonos
BISA LEASING IV — EMISION 1, se ha establecido el siguiente cronograma:

Cuadro N2 4: Cronograma para el pago de cupones de los Bonos BISA LEASING IV -
EMISION 1
H [V
) Fecha de Periodo Dias Sald.o a % Pago Pag? a Total
Cupdn Vencimiento de Pago acumulados Capital a Capital Intereses (Bs) Cupén (Bs)
(dias) (Bs) Capital  (Bs) P

1 27/08/2015 90 90 10.000,00 131,25 131,25
2 25/11/2015 90 180 10.000,00 131,25 131,25
3 23/02/2016 90 270 10.000,00 131,25 131,25
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4 23/05/2016 90 360 10.000,00 131,25 131,25
5 21/08/2016 90 450 10.000,00 131,25 131,25
6 19/11/2016 90 540 10.000,00 131,25 131,25
7 17/02/2017 90 630 10.000,00 131,25 131,25
8 18/05/2017 90 720 10.000,00 131,25 131,25
9 16/08/2017 90 810 10.000,00 131,25 131,25
10 14/11/2017 90 900 10.000,00 131,25 131,25
11 12/02/2018 90 990 10.000,00 131,25 131,25
12 13/05/2018 90 1080 10.000,00 131,25 131,25
13 11/08/2018 90 1170 10.000,00 131,25 131,25
14 09/11/2018 90 1260 10.000,00 131,25 131,25
15 07/02/2019 90 1350 10.000,00 131,25 131,25
16 08/05/2019 90 1440 10.000,00 131,25 131,25
17 06/08/2019 90 1530 10.000,00 131,25 131,25
18 04/11/2019 90 1620 10.000,00 131,25 131,25
19 02/02/2020 90 1710 10.000,00 131,25 131,25
20 02/05/2020 90 1800 10.000,00 131,25 131,25
21 31/07/2020 90 1890 10.000,00 131,25 131,25
22 29/10/2020 90 1980 10.000,00 131,25 131,25
23 27/01/2021 90 2070 10.000,00 131,25 131,25
24 27/04/2021 90 2160 10.000,00 131,25 131,25
25 26/07/2021 90 2250 10.000,00 131,25 131,25
26 24/10/2021 90 2340 10.000,00 131,25 131,25
27 22/01/2022 90 2430 10.000,00 131,25 131,25
28 22/04/2022 90 2520 10.000,00 50% 5.000,00 131,25 5.131,25
29 21/07/2022 90 2610 5.000,00 65,63 65,63
30 19/10/2022 90 2700 5.000,00 65,63 65,63
31 17/01/2023 90 2790 5.000,00 65,63 65,63
32 17/04/2023 90 2880 5.000,00 50% 5.000,00 65,63 5.065,63

Fuente: Elaboracion propia

2.4.8. Fechay lugar de amortizacion de capital y/o pago de intereses
Las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses se realizaran al vencimiento del Bono y/o
Cupdn en las oficinas del Agente Pagador, BISA S.A. Agencia de Bolsa (o de quien la remplace de
conformidad a lo mencionado en el punto 2.2. de este Prospecto Complementario, referido a
Delegacion y aspectos operativos). Las oficinas de BISA S.A. Agencia de Bolsa se encuentran en:

La Paz
Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15. Teléfono 2-434514.

Cochabamba

Avenida Gualberto Villarroel N°1380, Esquina Portales, Edificio Torre Portales Piso 1. Teléfono 4-
793941
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Santa Cruz
Avenida Las Ramblas Edificio Torre Alas (Centro Empresarial) Piso 14. Teléfono 3-888769.

2.4.9. Provision para el pago de capital y el pago de intereses
El Emisor deberd depositar los fondos para la amortizacidn de capital y/o pago de intereses de los
Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 en una cuenta corriente, de acuerdo al cronograma de pagos
de los Bonos establecido en el punto 2.4.7. de este Prospecto Complementario (un (1) dia habil
antes de la fecha sefialada en dicho cronograma), en coordinacién con el Agente Pagador.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor podra
retirar las cantidades depositadas y -en tal caso- el pago del capital e intereses de los Bonos BISA
LEASING IV — EMISION 1 que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion del
acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podra exigir el pago del
capital e intereses de los Bonos directamente al Emisor. De acuerdo a lo establecido en los
articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses y para el cobro
del capital de los Bonos, prescriben en cinco (5) afios y diez (10) afios respectivamente.

2.4.10. Plazo para el pago total de los Bonos
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duraciéon de la Sociedad.

2.4.11. Garantia
Los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 (y las demds Emisiones dentro del Programa de Emisiones
de Bonos BISA LEASING IV) estaran respaldadas por una Garantia Quirografaria, en los términos
definidos por el Cddigo Civil, hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la Emisidn de
Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 (y de las demds Emisiones dentro del Programa de Emisiones
de Bonos BISA LEASING IV) y en los limites de lo establecido por el inciso e) del articulo 464 de la
Ley de Servicios Financieros N° 393 de fecha 21 de agosto de 2013.

2.4.12. Convertibilidad en acciones
Los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 no seran convertibles en acciones de la Sociedad.

2.4.13. Redencion anticipada
2.4.13.1. Rescate anticipado mediante sorteo

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipada y parcialmente los Bonos BISA LEASING IV
— EMISION 1 (asi como los Bonos de las deméas Emisiones que componen el Programa de Emisiones
de Bonos BISA LEASING IV), de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 y siguientes (en lo
aplicable) del Cédigo de Comercio. En base a lo sefialado en el punto 2.2. de este Prospecto
Complementario, referido a Delegacién y aspectos operativos, el Gerente General de la Sociedad y
un Director de ésta serdn los encargados de definir la realizacidon del rescate y la cantidad de
Bonos a redimirse, la fecha y hora del sorteo. Este sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica,
quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser
rescatados anticipadamente; la que se protocolizara en sus registros, debiendo publicarse dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez en un periddico de circulacién nacional, la
lista de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 sorteados, con la identificacion de los mismos de
acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, y con la indicacién de que sus intereses cesaran vy
seran pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes a la publicacion.
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Los Bonos sorteados, conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada
para su pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe de los
Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia
antes del sefialado para el pago.

La decision de rescate anticipado de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 mediante sorteo serd
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

Esta redencién estard sujeta a una compensacidén monetaria al inversionista, calculada sobre la
base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de
vida remanente de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 con sujecidn a los siguiente:

Cuadro N2 5: Premio por prepago (en porcentaje)
Plazo de vida remanente de la emision (en dias) Porcentaje de Compensacion

2521 0 mas 2,50%

2520-2161 2,00%

2160 - 1801 1,75%

1800 - 1441 1,25%

1440 - 1081 1,00%

1080 -721 0,75%

720 - 361 0,50%

360-1 0,00%

Fuente: BISA LEASING S.A.

2.4.13.2. Redencion mediante compra en el mercado secundario
El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de los Bonos BISA LEASING IV —
EMISION 1 a través de compras en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV.

En base a lo sefialado en el punto 2.2. de este Prospecto Complementario, referido a Delegacién y
aspectos operativos, el Gerente General de la Sociedad y un Director de ésta seradn los encargados
de definir la realizacidn de la redencion mediante compra en el mercado secundario.

Cualquier decisién de redimir los Bonos a través del mercado secundario deberd ser comunicada
como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

2.4.14. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redencidn Anticipada
En caso de haberse realizado una redencién anticipada, y que como resultado de ello el plazo de
algun Bono resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencidn del RC-IVA, el
Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes
por retencion del RC—IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos BISA LEASING IV —
EMISION 1 que se vieran afectados por la redencién anticipada.

2.4.15. Agente pagador
BISA S.A. Agencia de Bolsa (u otro designado al efecto por el Gerente General de la Sociedad y un
Director de ésta de conformidad a lo mencionado en el punto 2.2. de este Prospecto
Complementario, referido a Delegacion y aspectos operativos).

25



= 4L

BISaA LEABING

2.4.16. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos
con la indicacidn del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar
La frecuencia de los pagos a los Tenedores de Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 esta establecida
en el cronograma de pagos senalado en el punto 2.4.7. de este Prospecto Complementario.

Los pagos seran comunicados mediante aviso en un érgano de circulacidon nacional con al menos
un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago del Cupdn o Bono.

2.4.17. Efectos sobre los derechos de los Tenedores de Bonos por fusion o
transformacion del Emisor
En cualquiera de estos casos, las obligaciones asumidas con los Tenedores de Bonos BISA LEASING
IV — EMISION 1, seran asumidas por la nueva sociedad conforme a los procedimientos vy
caracteristicas establecidas en el Cédigo de Comercio.

2.4.18. Posibilidad de que los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 sean limitados o
afectados por otra clase de valores
Al 31 de marzo de 2015, BISA LEASING S.A. mantiene las siguientes Emisiones de Valores vigentes:

Cuadro N2 6: Emisiones vigentes (al 31 de marzo de 2015)

Emision Serie Clave de Fecha de Monto original Saldo al Tasa Fecha de

Pizarra Emisién 8 31/03/2015 vencimiento
Bonos BISA Leasing Il — C BIL-2-E1C-10 25/06/2010 USD 2.000.000 USD 2.000.000 4,00%  30/05/2015
Emisién 1 D BIL-2-E1D-10 25/06/2010 USD 2.000.000 USD 2.000.000 4,50% 24/05/2016
. A BIL-2-N1A-12 28/09/2012 Bs 10.000.000 Bs 10.000.000 4,50%  02/09/2017

Bonos BISA Leasing Il —
Emision 2 B BIL-2-N1B-12 28/09/2012 Bs 10.000.000 Bs 10.000.000 4,80%  28/08/2018
C BIL-2-N1C-12 28/09/2012 Bs 25.500.000 Bs 25.500.000 5,30%  23/08/2019
Bonos BISA Leasing Ill — A BIL-3-N1A-13 04/09/2013 Bs 21.000.000 Bs 21.000.000 5,25%  29/07/2020
Emisién 1 B BIL-3-N1B-13 04/09/2013 Bs 21.000.000 Bs 21.000.000 5,50% 24/07/2021
. A BIL-3-N1A-14 30/06/2014 Bs 14.000.000 Bs 14.000.000 5,30%  19/06/2016

Bonos BISA Leasing Ill —
Emision 2 B BIL-3-N1B-14 30/06/2014 Bs 14.000.000 Bs 14.000.000 5,50%  14/06/2017
C BIL-3-N1C-14 30/06/2014 Bs 14.000.000 Bs 14.000.000 5,70%  09/06/2018

Fuente: BISA LEASING S.A.

2.4.19. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetara el
Emisor durante la vigencia de la Emision
La informacidn relacionada a las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se
sujetara el Emisor durante la vigencia de la Emision se encuentra descrita en el punto 2.4.17. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV.

2.4.20. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
La informaciéon relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de
Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 2.4.19. del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos BISA LEASING IV.

2.4.21. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida
La informacion relacionada con un caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se
encuentra descrita en el punto 2.4.20. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
BISA LEASING IV.
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2.4.22. Aceleracion de plazos
La informacion relacionada a la aceleracion de plazos se encuentra descrita en el punto 2.4.21. del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV.

2.4.23. Proteccion de derechos
La informacién relacionada con la proteccién de derechos se encuentra descrita en el punto
2.4.22. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV.

2.4.24. Redencion de los Bonos, pago de intereses, relaciones con los Tenedores de
Bonos, y cumplimiento de otras obligaciones inherentes al Programa de Emisiones
de Bonos BISA LEASING IV y sus Emisiones
Los representantes legales de la Sociedad, efectuaran todos los actos necesarios, sin limitacidn
alguna, para llevar a buen término la redencién de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1, el pago
de intereses a los Tenedores de Bonos, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los
Tenedores de Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 y su Representante Comun de Tenedores de
Bonos, y cumplir con otras obligaciones inherentes al Programa de Emisiones de Bonos BISA
LEASING IV y de las Emisiones dentro de éste.

2.4.25. Arbitraje
En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores y/o los Tenedores de
Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1, respecto de la interpretacidn de cualesquiera de los términos
y condiciones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma
definitiva mediante arbitraje en derecho con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el
Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de conformidad con su
reglamento. No obstante lo anterior, se aclara que no serdn objeto de arbitraje los Hechos de
Incumplimiento descritos en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BISA
LEASING 1V, salvo cuando el Hecho de Incumplimiento se genere por caso fortuito y/o fuerza
mayor invocado por el Emisor y existiera controversia en cuanto al hecho generador del caso
fortuito y/o fuerza mayor.

2.4.26. Tribunales competentes
Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones
que deriven de la Emisién de BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 y de las demas Emisiones
dentro del Programa de Emisiones de BONOS BISA LEASING IV.

2.4.27. Tratamiento tributario
De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacién Econémica N° 2064,
de fecha 3 de abril de 2000; el tratamiento tributario aplicable a los Valores, de manera genérica,
es el siguiente:

= Las ganancias de capital generadas por la compra-venta de valores a través de los
mecanismos establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimiento de
valorizacidn determinados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(actualmente ASFI) asi como los resultantes de la aplicacion de normas de contabilidad
generalmente aceptada, cuando se trate de valores inscritos en el Registro del Mercado de
Valores no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al
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Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC - IVA) y el Impuesto a las
Utilidades (IU), incluso cuando se realizan remesas al exterior.

= No estan incluidos (en el régimen del RC — IVA) [...] los rendimientos de otros valores de
deuda emitidos a un plazo mayor o igual a tres afios.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Cuadro N2 7: Tratamiento tributario
Personas naturales Personas juridicas Beneficiarios exterior
Impuestos RC - IVA (13%) IUE (25%) IU - Be (12.5%)
Rendimiento de Valores menores a
o No exento No exento No exento
tres afios

Rendimiento de Valores igual o
mayores a tres afos

Ganancias de Capital Exento Exento Exento
Fuente: Elaboracion Propia

Exento No exento No exento

El presente Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al
que esta sujeta la inversion en los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1, segln sea aplicable. No
obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores
legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su
situacién particular. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la informacion
contenida en este Prospecto Complementario es susceptible a cambios en el futuro, por lo que
deberan permanecer constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que
podrian afectar el rendimiento esperado de su inversién.

2.4.28. Asamblea General de Tenedores de Bonos
En virtud a lo determinado por el articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos
BISA LEASING IV — EMISION 1 podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos BISA
LEASING IV — EMISION 1 (Asamblea de Tenedores de Bonos).

La informacidon relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra
descrita en el punto 2.4.27. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BISA
LEASING IV.

2.4.29. Representante Comun de Tenedores de Bonos
De conformidad al articulo 654 del Codigo de Comercio, los Tenedores de BONOS BISA LEASING IV
— EMISION 1 podran designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos un Representante
Comun de Tenedores de BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 (en adelante referido de manera
genérica como Representante de Tenedores de Bonos), otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes.

2.4.30. Nombramiento del Representante Comun de Tenedores de Bonos
La Junta de Accionistas de 4 de diciembre de 2014 designé a la Srta. Dunia Verdnica Barrios Siles
con Cédula de Identidad N° 3349062 L.P. y domicilio en la Av. Aguirre Achd, Calle 6 N° 128, Los
Pinos, La Paz — Bolivia, como Representante Comun de Tenedores de Bonos Provisorio de todas la
Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV.
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En caso de no ser remplazada por la Asamblea de Tenedores de Bonos BISA LEASING IV — EMISION
1 transcurridos 30 dias de finalizada la colocacién de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1, la
Srta. Barrios quedara ratificada como Representante de Tenedores de Bonos BISA LEASING IV -
EMISION 1.

Conforme al encargo establecido en el punto 2.2. de este Prospecto Complementario, referido a
Delegacidn y aspectos operativos, la Sociedad ha previsto como remuneracién del Representante
Comun de Tenedores de Bonos un monto maximo de Bs 1.656,80 (Un Mil Seiscientos Cincuenta y
Seis 80/100 Bolivianos) mensuales.

En caso que los Tenedores de Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1, reunidos en Asamblea de
Tenedores de Bonos, designen a un Representante de Tenedores de Bonos y éste tenga un costo
superior al determinado, el gasto adicional debera ser cubierto por los Tenedores de Bonos, segun
corresponda. Para tal efecto, se debera contar minimamente con tres cotizaciones para designar al
Representante de Tenedores de Bonos. Y en caso de que el Programa de Emisiones de Bonos BISA
LEASING IV llegase a tener mas de una Emisién de Bonos, y que por decision de una Asamblea de
Tenedores de Bonos se contrate un Representante de Tenedores de Bonos diferente, los servicios
de los Representantes de Tenedores de Bonos seran remunerados por la Sociedad a prorrata (en
proporciones iguales por cada Emisiéon que representen dentro del Programa de Emisiones de
Bonos BISA LEASING IV y de acuerdo al monto maximo sefialado en el parrafo anterior) y el monto
para completar el honorario debera ser cubierto por los Tenedores de Bonos.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos actuard como mandatario del conjunto de
Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a
terceros.

De acuerdo al articulo 656 del Cédigo de Comercio, referido al Ejercicio de Acciones, cada tenedor
puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el
Representante Comun de Tenedores de Bonos pudiera iniciar atraerd a todos los juicios iniciados
por separado.

Cuadro N2 8: Antecedentes del Representante de Tenedores
Nombre: Dunia Verdnica Barrios Siles
Domicilio: Av. Aguirre Acha N° 128, Calle 6 de Los Pinos, La Paz Bolivia.
Documento de Identidad: 3349062 L.P.
Teléfonos: 2795514 — 2795370 — 77204956
Correo electrénico: duniabarrios@gmail.com

Fuente: Dunia Barrios Siles

2.4.31. Deberes y facultades del Representante de Tenedores

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos, la
Asamblea General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las facultades que vea por conveniente,
sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones de las emisiones que componen el Programa de
Emisiones de Bonos BISA LEASING IV, se le otorguen mds adelante. No obstante, debe quedar
claro que el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera cumplir con lo establecido en
los articulos 654, 655, 656 y 659 del Codigo de Comercio y con los deberes y facultades definidos
en el punto 2.4.28.1. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV.
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Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendra la obligacion de
comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacidn relativa al
Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING IV y de las Emisiones que componen a éste, que
considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

2.4.32. Normas de seguridad
Los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 serdn representados mediante anotaciones en cuenta en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de
seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacién establecida en el
Articulo 5 de la Seccién 1 del Capitulo Ill del Titulo | del Libro 6° de la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores (Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores, Compensacién y
Liquidacion de Valores).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares
sobre los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 se efectuardn segln los procedimientos
establecidos en el Reglamento Interno de la EDV, aprobado por la ASFI.

2.4.33. Obligaciones de informacion
Sin perjuicio de las obligaciones de informacién que corresponden por Ley, el Emisor:

= Suministrard al Representante de Tenedores, la misma informacién que sea
proporcionada a la ASFl y a la BBV, en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

= Mantendrd vigentes sus registros en el RMV de la ASFI, en las Bolsas de Valores
correspondientes y en la EDV.

= Publicard anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649 del Cddigo de
Comercio.

3. RAZONES DE LA EMISI()N, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS
RECURSOS

La Emisién de BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 tiene por objeto realizar un recambio de

pasivos financieros de la Sociedad y/o compra de bienes de capital a ser otorgados en

arrendamiento financiero, considerando que el contexto actual del Mercado de Valores es

favorable para la Emisidn lo cual traeria beneficios a la Sociedad.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1
seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

1. Pago de pasivos: recambio de pasivos financieros de la Sociedad (cualquiera de los
siguientes):
= Pago de deuda con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.) hasta Bs
51.574.999,99 (Cincuenta y Un Millones Quinientos Setenta y Cuatro Mil Novecientos
Noventa y Nueve 99/100 Bolivianos); y/o
= Pago de deuda con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.) hasta USD
1.893.809,51 (Un Millén Ochocientos Noventa y Tres Mil Ochocientos Nueve 51/100
Délares de los Estados Unidos de América) equivalentes a Bs 12.991.533,24 (Doce
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Millones Novecientos Noventa y Un Mil Quinientos Treinta y Tres 24/100 Bolivianos) ;
y/o ]

= Pago de deuda con FUNDAPRO hasta Bs 5.600.000.- (Cinco Millones Seiscientos Mil
00/100 Bolivianos); y/o

* Pago de deuda con FUNDAPRO hasta USD 2.750.000.- (Dos Millones Setecientos
Cincuenta Mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) equivalentes a Bs
18.865.000.- (Dieciocho Millones Ochocientos Sesenta y Cinco Mil 00/100 Bolivianos) ;
y/o

= Pago de deuda con el Banco FORTALEZA S.A. hasta Bs 20.000.000.- (Veinte Millones
00/100 Bolivianos); y/o

2. Adquisicién de bienes de capital a otorgar en arrendamiento financiero: compra de bienes
de capital como ser maquinaria, equipo pesado, equipo electrénico, equipo médico,
vehiculos, inmuebles y/o muebles y enseres a ser otorgados en arrendamiento financiero
hasta Bs 60.000.000.- (Sesenta millones 00/100 Bolivianos).

Se aclara que en ningun caso, el monto aplicado a estos conceptos podra ser mayor al monto
recaudado a través de la colocacién primaria de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1.

El plazo de utilizacién de los recursos para recambio de pasivos sera de 185 (ciento ochenta y
cinco) dias calendario de iniciada la colocacidn primaria.

En caso que antes de la obtencidn de la inscripcidn y autorizacién de la ASFI para realizar la oferta
publica de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 y de su colocacién, la empresa tuviera que
contratar otros préstamos bancarios, el importe de hasta Bs 25.000.000 (Veinticinco Millones
00/100 Bolivianos) proveniente de la colocacién de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 podra
ser utilizado para la reposicidon de estos nuevos pasivos.

El plazo de utilizacién de los recursos para compra de bienes de capital a ser otorgados en
arrendamiento financiero sera de 540 (quinientos cuarenta) dias calendario a partir del inicio de la
colocacién primaria.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocaciéon primaria de los Bonos BISA LEASING IV —
EMISION 1 podran ser utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su
defecto se realice la colocacidn total de los mismos.

Todos los fondos provenientes de la colocacién primaria de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION
1, seran depositados por la agencia de bolsa colocadora (Agente Colocador) en la cuenta bancaria
sefialada por el Emisor, exclusivamente abierta con este fin.

4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisidon de invertir en los BONOS BISA LEASING
IV — EMISION 1 deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto
Complementario, asi como la presentada en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
BONOS BISA LEASING 1V, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de
inversion.
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La seccion 4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS BISA LEASING IV presenta
una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al emisor:

= Factores de riesgo relacionados con Bolivia
- Riesgo pais o Riesgo estructural
- Riesgo de los controles del tipo de cambio y las fluctuaciones cambiarias
= Factores de riesgo relacionados con el sector
- Riesgo tributario
- Riesgo de cambios en el marco regulatorio de los servicios de arrendamiento
financiero y/o del sistema financiero en general
Factores de riesgo relacionados al emisor
- Riesgo de crédito
- Riesgo de mercado
- Riesgo de liquidez
- Riesgo operacional y riesgo legal
= Factores de riesgo relacionados a los bonos
- Mercado secundario para los bonos
- Riesgo de variacion de tasas de interés
- Riesgo tributario

5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La oferta publica serd dirigida a personas naturales, personas juridicas, fondos y patrimonios
auténomos.

5.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica
Se dardn a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de los BONOS BISA LEASING IV
— EMISION 1 a través de avisos en periédicos de circulacién nacional.

5.3. Tipo de oferta
La Oferta Publica de los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 sera Bursatil y realizada a través de
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.4. Disefio y estructuracion
El disefio y la estructuracién de la Emisién de BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 fueron
realizados por BISA S.A. Agencia de Bolsa con registro en el RMV: SPVS-IV-AB-BIA-001/2002.

5.5. Agente colocador
La colocacién de los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 estara a cargo de BISA S.A. Agencia de
Bolsa.

5.6. Modalidad de colocacion
La modalidad de colocacién de los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 sera a mejor esfuerzo.

5.7. Precio de colocacidn

Los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 serdn colocados minimamente a la par de su valor
nominal.
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5.8. Plazo de colocaciéon primaria
El plazo de colocacién primaria de los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 sera de ciento ochenta
(180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

5.9. Condiciones bajo las cudles la Oferta Publica quedara sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en caso de que el Emisor decida suspender la colocacidn de
los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 antes de la finalizacién del plazo de colocacién primaria o
en caso de que la Oferta Publica sea cancelada por el ente regulador. Asimismo, en caso de que la
totalidad de los BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 no fueran colocados dentro del plazo de
colocacién primaria, los Bonos no colocados quedardn automaticamente inhabilitados perdiendo
toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la ASFI, a la BBV y a la EDV.

5.10. Relacién entre el Emisor y el Agente colocador
BISA LEASING S.A., “El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente Colocador” pertenecen al
Grupo Financiero BISA y en ambas Sociedades el mayor accionista es el Banco BISA S.A.

5.11. Bolsa de valores en la cual se inscribira la Emision
La Emisidon de BONOS BISA LEASING IV — EMISION 1 se inscribird en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

6. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR
6.1. Datos generales del emisor
6.1.1. Identificacidn del emisor

Denominacién o razén social BISA LEASING S.A.

Rétulo comercial: BISA LEASING S.A.
La sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de
arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, a este
efecto, con cardcter indicativo y no limitativo, podra suscribir
contratos de arrendamiento financiero; adquirir bienes inmuebles
y muebles; mantener y conservar los bienes cedidos; ceder a otra
sociedad de arrendamiento financiero o a sociedades de
titularizacion, los contratos que haya celebrado; vender o
arrendar bienes que hayan sido objeto de operaciones de
arrendamiento financiero; adquirir, alquilar y vender bienes
muebles e inmuebles utilizados en actividades propias del giro;
constituir en garantia los flujos de caja provenientes de los

Objeto de la sociedad: contratos de arrendamiento financiero que se celebren con
recursos del financiamiento que se garantice; emitir valores
mediante oferta publica; adquirir bienes del futuro arrendatario
con la finalidad de darlos a éste en arrendamiento financiero;
obtener financiamiento de entidades de intermediacidn
financiera nacionales y extranjeras; obtener financiamiento de
proveedores siempre que esté directamente asociado a la compra
de bienes que sean objeto de un contrato de arrendamiento
financiero; y realizar todo acto juridico o gestién permitida por la
legislacion boliviana. En suma, la sociedad podra llevar a cabo
todo acto o gestién relacionada directa o indirectamente con la
consecucion de su objeto social.

Domicilio legal y direccion de la oficina  La Paz — Bolivia
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central: Av. Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 16.

Ing. Julio Cesar Ledn Prado

Lic. Julio Jaime Urquidi Gumucio

Lic. Felipe Alfredo Arana Riick

Lic. Jorge Luis Fiori Campero
Representantes Legales: Lic. Verdnica Rocio Vargas Salas

Lic. Luis Sergio Arce Vega

Ing. Freddy Sergio Villalba Leyton

Lic. Ronald Dario Almaraz Guzman

Lic. Darwin Nufiez Saucedo

Giro del negocio: Arrendamiento Financiero.

CAEDEC: 65910

Matricula de Comercio: 00013138

Numero y fecha de inscripcion en el SPVS-IV-EM-BIL-016/2000 mediante Resolucién SPVS-IV-N°038 de
RMV: fecha 28 de enero de 2000.

Numero de registro en la
Superintendencia de Bancos y

Entidades Financieras (actualmente IO LI

ASFI):

Numero de Identificacion Tributaria: 1007051029

Numero de teléfono: (591 2) 2434624 — (591 2) 2434625 — (591 2) 2434626
Fax: (591 2) 2434624

Casilla: 1290

Correo electrénico: jfiori@grupobisa.com

Pagina WEB: www.bisaleasing.com

Capital Autorizado: Bs 27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos)
Capital Suscrito y Pagado: Bs 17.000.000.- (Diecisiete millones 00/100 Bolivianos)

Numero de Acciones en que se divide
el Capital Pagado:

Clase de acciones Ordinarias

Series de las acciones Dos series: “A” y “B”

17.000 (Diecisiete mil)

6.1.2. Documentos de Constitucion y sus Modificaciones
= Escritura Publica de Constitucién N° 47/93 de fecha 6 de abril de 1993.

= Testimonio N° 71/94 de fecha 3 de febrero de 1994. Aumento de Capital Autorizado y
Modificacidn de Estatutos Sociales.

=  Testimonio N° 498/94 de fecha 7 de julio de 1994. Aumento de Capital Autorizado y
Modificacidn de Estatutos Sociales.

=  Testimonio N° 392/95 de fecha 17 de mayo de 1995. Aumento de Capital Autorizado y
Modificacién de Estatutos Sociales.

=  Testimonio N° 442/95 de fecha 2 de junio de 1995. Modificacidén de Estatutos Sociales.

=  Testimonio N° 230/96 de fecha 6 de marzo de 1996 de protocolizacion de documentos
referentes a Modificacion de Estatutos Sociales.
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Testimonio N° 395/96 de fecha 8 de mayo de 1996. Aumento de Capital Autorizado y
Modificacidn de Estatutos Sociales.

Testimonio N°592/97 de fecha 25 de junio de 1997. Aumento de Capital y Modificacion de
Escritura de Constitucidn Social y Estatutos.

Testimonio N°695/97 de fecha 11 de julio de 1997. Aclaratoria de Aumento de Capital
Pagado.

Testimonio N° 430/97 de fecha 13 de noviembre de 1997. Aumento de Capital Pagado.

Testimonio N° 580/97 de fecha 18 de diciembre de 1997. Aumento de Capital y
Modificacién de Estatutos Sociales.

Testimonio N° 9618/98 de fecha 23 de junio de 1998. Aumento de Capital Pagado.

Testimonio N° 7942/99 de fecha 29 de junio de 1999. Aumento de Capital Autorizado,
Capital Pagado y Modificaciones a la Escritura de Constitucion.

Testimonio N° 217/2010 de fecha 7 de mayo de 2010. Modificacién de Estatutos Sociales,
en su articulo 51, relativo a las Reuniones del Directorio.

Testimonio N° 313/2011 de fecha 16 de mayo de 2011. Modificacidon de los Estatutos
Sociales, en su articulo 2, relativo al Objeto de la Sociedad.

6.1.3. Capital social

Al 31 de marzo de 2015 el capital autorizado de la sociedad asciende a Bs 27.000.000.- (Veintisiete
millones 00/100 Bolivianos). Al 31 de marzo de 2015, el capital suscrito y pagado de la Sociedad
alcanza a la suma de Bs 17.000.000.- (Diecisiete millones 00/100 Bolivianos) y esta representado
por 17.000 (Diecisiete mil) acciones ordinarias, que conforman dos series, “A” y ”B”, con un valor
nominal de Bs 1.000.- (Mil 00/100 Bolivianos) cada una. Al 31 de marzo de 2015 estas acciones se
encuentran distribuidas segun se presenta en el cuadro a continuacién.

Cuadro N2 9: Nomina de accionistas de BISA LEASING S.A. (al 31 de marzo de 2015)
Accionista N° de Acciones Porcentaje de Participacion
Banco BISA S.A. 10.360 60,94%
La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. 3.400 20,00%
Juan Emilio Otero Steinhart 2.208 12,99%
Marcelo Jaime Castellanos Vasquez 423 2,49%
Camara Nacional de Industrias 305 1,79%
Julio Jaime Urquidi Gumucio 203 1,19%
Osvaldo Guido Baya Clavijo 82 0,48%
Rodrigo Angulo Careaga 13 0,08%
New Milton Corporation 6 0,04%
Total 17.000 100,00%

Fuente: BISA LEASING S.A.
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Cuadro N2 10: Nomina de accionistas de Banco BISA S.A. (al 31 de marzo de 2015)
Accionista N° de Acciones Porcentaje de Participacion
ICE Ingenieros S.A. 97.719.120 89,42%
Robert Meyer Agnew 1.359.524 1,24%
José Luis Aranguren Aguirre 966.239 0,88%
Sinchi Wayra S.A. 775.974 0,71%
Jorge Eduardo Rengel Sillerico 748.107 0,68%
Camara Nacional De Industrias 636.941 0,58%
ETEXBOL Inversiones S.A. 385.639 0,35%
Industrias Venado S.A. 301.131 0,28%
Drogueria INTI S.A. 293.682 0,27%
Tomas Nelson Barrios Santivaiez 255.768 0,23%
Otros accionistas 5.836.420 5,34%
Total 109.278.545 100,00%
Fuente: Banco BISA S.A.
Cuadro N2 11: Nomina de accionistas de La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

Accionista

Banco BISA S.A.

Editorial Brufio

Mainter Ltda.

Luis Alfonso Ibafiez Montes
MONOPOL Ltda.

CARBOGAS S.A.

Cooperativa Boliviana de Cemento Ltda.
(COBOCE LTDA.)

La Cascada S.A.

Sociedad Hotelera Los Tajibos S.A.
Alejandro Garcia Pefiaranda

Hugo Alfredo Meneses Marquez
Luis Fernando Gonzales Torres
Fernando Cristian Caballero Zuleta
José Alberto Melgarejo Ibafiez
Grover Calani Gabriel

Industrias Duralit S.A.

Rudy Eduardo Rivera Duran

Total

(al 31 de marzo de 2015)
N° de Acciones

1.550.943
13.107
12.208
5.996
1.410
1.325

1.325

893
893
642
221
221
221
221
220
1
1
1.589.848

Fuente: La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

6.1.4. Empresas vinculadas
Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a BISA LEASING S.A.:

Cuadro N2 12: Entidades vinculadas a BISA LEASING S.A. (al 31 de marzo de 2015)

Razén Social

Banco BISA S.A.
BISA Seguros y Reaseguros S.A.

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

ICE Ingenieros S.A.

Almacenes Internacionales S.A. (RAISA)

BISA S.A. Agencia de Bolsa

BISA SAFI S.A.

BISA Sociedad de Titularizacion S.A.
Fuente: BISA LEASING S.A.

Porcentaje de Participacion
60,94%

20,00%

Porcentaje de Participacion

97,55%
0,82%
0,77%
0,38%
0,09%
0,08%

0,08%

0,06%
0,06%
0,04%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
100,00%

Tipo de vinculacion

Accionaria - Direccion
Direccion
Accionaria - Direccion
Direccion
Direccion
Direccion
Direccion
Direccion
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6.1.5. Estructura administrativa interna
BISA LEASING S.A. ha establecido una estructura organizacional lineal - funcional, conformada por
organos Directivos, Ejecutivos, Administrativos y Operativos; organizados en un Directorio,
Comités Ejecutivos y Gerencias y Subgerencias de Areas.

BISA LEASING S.A. opera en la Oficina Central de La Paz, y en las regionales de Cochabamba, Tarija
y Santa Cruz.

La descripcion de cada érgano y de los puestos ejecutivos, dentro de la empresa, se encuentran
descritos en el punto 6.1.5. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS BISA

LEASING IV.

Grafico N2 1: Organigrama de BISA LEASING S.A. (al 31 de marzo de 2015)

Fuente: BISA LEASING S.A.

6.1.6. Directoresy Ejecutivos
La composicién del Directorio de BISA LEASING S.A. es la siguiente:

Cuadro N2 13: Composicion del Directorio de BISA LEASING S.A. (al 31 de marzo de

2015)
Fecha de
N° de Documento . . .. ingreso
Nombre de Identidad Nacionalidad Cargo Profesion (Oltima
eleccion)
LR LG 375293 L.P. Boliviana Director Titular - - ero Civil  26/02/2015
Prado Presidente
Julio Jaime Urquidi 727550 CBB. Boliviana Director Titular- Contador 26/02/2015
Gumucio Vicepresidente
Felipe Alfredo 164828 L.P. Boliviana Director Titular - Abogado 26/02/2015
Arana Riick Secretario
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Tomas Nelson
Barrios Santivafiez
Carlos Ramiro
Guevara Rodriguez

Claude Bessé Arze

Oscar Juan Garcia
Canseco
Hugo Alfredo
Meneses Marquez

Fuente: BISA LEASING S.A. S.A.

192503 L.P.

2233842 L.P.

252635 L.P.

724621 CBB.

114744 L.P.

. . . Auditor
Boliviana Director Titular . .
Financiero
Boliviana Director Titular Abogado
- . Ing. Mecénico
Boliviana Director Suplente & .
Electricista
Boliviana Sindico Titular Abogado
- L Auditor
Boliviana Sindico Suplente . .
Financiero

Los principales ejecutivos de BISA LEASING S.A. son los siguientes:

Cuadro N¢ 14:
Nombre

Jorge Luis Fiori
Campero
Verdnica Rocio
Vargas Salas

Luis Sergio Arce Vega

Monica Leticia

26/02/2015

26/02/2015

26/02/2015

26/02/2015

26/02/2015

Principales Ejecutivos de BISA LEASING S.A. (al 31 de marzo de 2015)

N° de Documento

de Identidad
2290157 L.P.

2301332 L.P.

3740813 CBB.

Carmela Suarez 3912359 S.C.
Padilla
Roxana Gabriela 4751563 L.P.
Linares Larrain
Klaudia Kalenny 4296880 L.P.
Aguilar Muioz
Ronald Darlo’AImaraz 2315793 Lp.
Guzman
Max Fernando
Céspedes Gallardo 4286249 L.P.
Eliana Santivainez 4889401 Lp.
Caro
Freddy Sergllo Villalba 3470062 Lp.
Leyton
Fuente: BISA LEASING S.A.
6.1.7. Empleados

Cargo
Gerente General

Gerente de Operaciones

Gerente Adjunto de
Negocios Cochabamba

Gerente Adjunto del
Area Legal

Subgerente Nacional de
Riesgos Ex Post
Subgerente Nacional de
Riesgos Ex Ante
Subgerente de Negocios
Santa Cruz

Subgerente de Sistemas

Subgerente de Finanzasy
Proyectos especiales
Subgerente de Negocios
La Paz

Profesion

Lic. Administracién de
Empresas

Lic. Contaduria Publica

Lic. Administracion de
Empresas

Lic. Derecho

Lic. Ingenieria
Industrial
Lic. Administracién de
Empresas
Lic. Administracién de
Empresas
Lic. Ingenieria de
Sistemas
Lic. Administracién de
Empresas
Lic. Ingenieria
Industrial

Al 31 de marzo de 2015, BISA LEASING S.A. cuenta treinta y cinco (38) empleados.

Cuadro N2 15:

Ciudad
La Paz
Cochabamba
Santa Cruz
Tarija
Total

Fuente: BISA LEASING S.A.

Evolucién del nimero de empleados de BISA LEASING S.A.

2011

16

1
30

marzo de 2015)
2012 2013
18 21
4 4
1 1
32 35

2014
24

36

Fecha de
Ingreso

01/09/2004
05/05/1995

20/11/2002
22/05/2000

12/09/2005
10/03/2008
01/10/2013
12/02/2007
04/11/2014

17/02/2009

(al 31 de

Mar-2015

24
5

38
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6.2. Descripcion de BISA LEASING S.A.

La descripcidn de BISA LEASING S.A., sus actividades, negocios y la descripcién del sector donde se
desenvuelve la empresa, se encuentran detalladas en el punto 6.2. del Prospecto Marco del

Programa de Emisiones de BONOS BISA LEASING IV.

6.3. Créditos y deudas por pagar

Cuadro N2 16:
Financieras (al 31 de marzo de 2015)

Fecha Fecha Plazo
Préstamo Financiador Garantia .. . remanente
Inicio Vencimiento .
(Dias)
1711-Pyme BDP S.A.M. Flujos Futuros  20/11/2007 16/11/2015 230
1805 BDP S.A.M. Flujos Futuros  10/11/2009 15/11/2021 2.421
1836 BDP S.A.M. Flujos Futuros  03/02/2010 20/01/2022 2.487
1847 BDP S.A.M. Flujos Futuros  24/03/2010 21/03/2022 2.547
1884 BDP S.A.M. Flujos Futuros  16/09/2010 15/09/2016 534
1896 BDP S.A.M. Flujos Futuros  14/12/2010 15/12/2016 625
1915 BDP S.A.M. Flujos Futuros  26/04/2011 17/04/2017 748
1959 BDPS.AM.  Flujos Futuros  07/11/2011  15/11/2019 1.690
1984 BDP S.A.M. Flujos Futuros  19/12/2011 15/12/2016 625
1997 BDP S.A.M. Flujos Futuros  16/03/2012 16/03/2020 1,812
2034 BDP S.A.M. Flujos Futuros  10/10/2012 15/10/2020 2.025
2061 BDP S.A.M. Flujos Futuros  08/04/2013 15/04/2021 2.207
2099 BDP S.A.M. Flujos Futuros  15/10/2013 15/10/2021 2.390
2112 BDP S.A.M. Flujos Futuros  20/12/2013 15/12/2021 2.451
2135 BDP S.A.M. Flujos Futuros  28/04/2014 20/04/2022 2.577
2161 BDP S.A.M. Flujos Futuros  09/02/2015 15/02/2019 1.417
TOTAL OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO
5806 FUNDAPRO Quirografaria  11/06/2012 11/06/2017 803
5812-1 FUNDAPRO Quirografaria 21/02/2013 21/02/2018 1.058
5812-2 FUNDAPRO Quirografaria  04/04/2013 21/02/2018 1.058
7098-1 FUNDAPRO Quirografaria 22/08/2013 22/08/2016 510
7098-2 FUNDAPRO Quirografaria  26/08/2013 22/08/2016 510
TOTAL OTROS FINANCIAMIENTOS INTERNOS
BANCO
10047372 FORTALEZA Quirografaria 22/04/2014 11/04/2016 377
S.A.
BANCO
10048421 FORTALEZA Quirografaria 29/05/2014 18/05/2016 414
S.A.
BANCO
10052969 FORTALEZA Quirografaria  22/12/2014 14/12/2015 258
S.A.
BANCO
10054152 FORTALEZA Quirografaria 09/03/2015 03/03/2016 338
S.A.
1010699115 BANCO Quirografaria 09/03/2015 03/03/2016 338
NACIONAL DE e

del

usD
usb
usD
usb
usD
usb
Bs
Bs
Bs
Bs
Bs
Bs
Bs
Bs
Bs
Bs

usb

usb

usb

Bs
Bs

Bs

Bs

Bs

Bs

Bs

Moneda

Préstamo

Créditos contraidos por de BISA LEASING S.A. con Bancos y Entidades

Saldo Capital En

Bs

195.999,26
2.401.000,00
3.361.400,00
3.361.400,00
1.143.333,42
1.372.000,00
3.499.999,99
6.250.000,00
3.200.000,00
4.062.500,00
5.250.000,00
7.000.000,00
7.000.000,00
7.000.000,00
7.500.000,00
8.000.000,00

70.597.632,67
5.145.000,00
5.145.000,00
2.572.500,00
2.400.000,00
1.800.000,00

17.062.500,00

5.625.000,00

1.875.000,00

12.500.000,00

5.000.000,00

7.000.000,00
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BOLIVIA S.A.
BANCO . .
2295709 UNION S.A Quirografaria  27/03/2015 26/03/2016 361 Bs 10.000.000,00
TOTAL OTROS FINANCIAMIENTOS CON BANCOS Y OTRAS ENTIDADES

FINANCIERAS DEL PAIS 42.000.000,00

Cargos Devengados por Pagar Por O‘bllgfmones con Bancos y Entidades de 1.303.658,27

Financiamiento

TOTAL OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 130.963.790,94

Fuente: BISA LEASING S.A.

Nota: Los Créditos contraidos con Bancos y Entidades Financieras en Doélares de los Estados Unidos de América fueron
convertidas a Bolivianos al tipo de cambio contable vigente al cierre de marzo de 2015 de Bs 6,86/USD 1.

Cuadro N2 17: Valores representativos de deuda en circulacion emitidos por BISA
LEASING S.A. (al 31 de marzo de 2015)
Clave de . . , Fecha Fecha Plazo Moneda Saldo Capital
. Financiador Garantia . . .. remanente
Pizarra Inicio Vencimiento , del Valor En Bs
(Dias)
BIL-2-E1C-10 BONOS BISA 25/06/2010  30/05/2015 60 usD 13.720.000,00
LEASING I - Quirografaria
BIL-2-E1D-10 EMISION 1 25/06/2010  24/05/2016 420 usD 13.720.000,00
TOTAL BONOS BISA LEASING II - EMISION 1 27.440.000,00
BIL-2-N1A-12 BONOS BISA 28/09/2012  02/09/2017 886 Bs 10.000.000,00
BIL-2-N1B-12 LEASING Il - Quirografaria  28/09/2012  28/08/2018 1.246 Bs 10.000.000,00
EMISION 2
BIL-2-N1C-12 28/09/2012  23/08/2019 1.606 Bs 25.500.000,00
TOTAL BONOS BISA LEASING Il - EMISION 2 45.500.000,00
BIL-3-N1A-13 BONOS BISA 04/09/2013  29/07/2020 1.947 Bs 21.000.000,00
LEASING IlI - Quirografaria
BIL-3-N1B-13 EMISION 1 04/09/2013  24/07/2021 2.307 Bs 21.000.000,00
TOTAL BONOS BISA LEASING Il - EMISION 1 42.000.000,00
BIL-3-N1A-14 BONOS BISA 30/06/2014  19/06/2016 446 Bs 14.000.000,00
BIL-3-N1B-14 LEASING Il - Quirografaria  30/06/2014  14/06/2017 806 Bs 14.000.000,00
BIL-3-N1C-14 EMISION 2 30/06/2014  09/06/2018 1.166 Bs 14.000.000,00
TOTAL BONOS BISA LEASING IIl - EMISION 2 42.000.000,00
TOTAL EMISIONES DE BONOS VIGENTES 156.940.000,00
Cargos Devengados por Pagar por Valores en Circulacion 418.512,54
TOTAL VALORES EN CIRCULACION 157.358.512,54

Fuente: BISA LEASING S.A.

Nota: Los Valores en Circulacidon que se encuentran en Délares de los Estados Unidos de América fueron convertidos a
Bolivianos al tipo de cambio contable vigente al cierre de marzo de 2015 de Bs 6,86/USD 1.

Cuadro N2 18: Deudas subordinadas contraidas por BISA LEASING S.A. (al 31 de marzo

2015)
Préstamo Financiador Fe'cl'13 Fecha Vencimiento Moneda Tasa % Saldo Capital
Inicio En Bs
0/2003 FONDESI,F FEBUERTERS 13/08/2003  En tramite de patrimonializacion usD - 1.089.429,74
TECNICA
TOTAL OBLIGACIONES SUBORDINADAS 1.089.429,74

Fuente: BISA LEASING S.A.
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Nota: Las Obligaciones Subordinadas que se encuentran en Délares Americanos fueron convertidas a Bolivianos al tipo
de cambio contable vigente al cierre de marzo de 2015 de Bs 6,86/USD 1.

6.4. Procesos legales de BISA LEASING S.A.
Cuadro N2 19: Procesos legales vigentes de BISA LEASING S.A. (al 31 de marzo de 2015)

Fecha Demandados Causa Radicaciéon Estado . Mo.nto
implicado
Con intimaciéon de pago de la mora y
entrega de los bienes otorgados en
Leasing, retencion de fondos
PREMEZCLADOS Proceso procesadas por la ASFIl, y orden de
20/06/2013 ’DE CEMENTO de e Juzgado secuestro con allanamiento ejecutada, Bs
Alvaro Ives Chanez ! 11°I1CC habiéndose recuperado un accesorio 99.875,70

Expediente s/n . L .
p / del bien, cumpliéndose la citaciéon con

la Demanda y su ampliacién de cuantia,
cursando las anotaciones preventivas
en proceso de registro.

Con intimacién de pago de la mora y
entrega de los bienes otorgados en

Cervantes.

Proceso Leasing, orden de retencion de fondos,
ejecutivo, Juzgado embargo y secuestro con facultades,
08/01/2015 PETROSUR S.R.L. Expediente 14°PCC aguardandose  resoluciéon de la USD 29.151,52
N°121 actualizacién de cuantia y rectificacion
del Juez de la razén social de BISA
LEASING S.A.

Con intimacién de pago de la mora,
orden de retencion de fondos vy

Proceso -
eiecutivo Juzeado embargo, habiéndose negado la
09/01/2015 PETROSUR S.R.L. ) 7 og restitucion y secuestro de los bienes, se  Bs 189.874,48
Expediente 8°PCC . .
N°08 tiene previsto presentar Recurso de
Reposicion  bajo  alternativa  de
Apelacién en caso de negativa.
Proceso
CONSTRUCTORA ejecutivo, Juzgado L
11/03/2015 MINERVA LTDA. Expediente 1°PCC Demanda en despacho para resolucion. Bs 400.200,88
N°60

Fuente: BISA LEASING S.A.

Nota: El importe implicado, no incluye intereses, costos y gastos judiciales, los cuales se liquidaran al momento de
ejecucion de la Sentencia.

6.5. Hechos Relevantes recientes de BISA LEASING S.A.
Fecha Descripcion

Ha comunicado que en relacion al compromiso financiero del Prospecto Marco para el "Programa de
Emisiones de Bonos BISA Leasing II" y Prospecto Marco para el "Programa de Emisiones de Bonos BISA
22/04/2015 Leasing IlI":
El indice de Cobertura de Cartera (ICC) al 31 de marzo de 2015, es de 199,74% (mayor al minimo
establecido de 100%).
Ha comunicado que en sesion de Directorio de 14 de abril de 2015, determind:
Aprobar nuevos poderes especiales, expresos y suficientes de apoderados, con una matriz de
facultades, bajo el siguiente detalle:
15/04/2015 - La Paz: Jorge Luis Fiori Campero y Verdnica Rocio Vargas Salas como apoderados Tipo A, Freddy Sergio
Villalba Leytén como apoderado Tipo B e Israel Jainer Carvajal Vargas como apoderado Tipo C.
- Santa Cruz: Jorge Luis Fiori Campero y Verdnica Rocio Vargas Salas como apoderados Tipo A, Ronald
Dario Almaraz Guzman como apoderado Tipo B y Darwin Nufiez Saucedo como apoderado Tipo C.

41



= 4L

BISaA LEABING

14/04/2015

14/04/2015
30/03/2015

10/03/2015

10/03/2015

10/03/2015

10/02/2015

15/01/2015

22/12/2014

20/10/2014

- Cochabamba: Jorge Luis Fiori Campero y Verdnica Rocio Vargas Salas como apoderados Tipo A, Luis
Sergio Arce Vega como apoderado Tipo B y Daniel Vega Mercado como apoderado Tipo C.

- Tarija: Jorge Luis Fiori Campero y Verdnica Rocio Vargas Salas como apoderados Tipo A y Silvia
Alejandra Pedraza Rivera como apoderada Tipo B.

Ratificar los siguientes poderes:

- Poder Especial, Especifico y Suficiente N°706/2010 de 5 de julio de 2010.

- Poder General, Amplio y Suficiente N°380/2013 de 13 de marzo de 2013.

- Poder Especial, Expreso y Suficiente N°965/2014 de 14 de octubre de 2014.

Revocar los siguientes poderes:

- Poder Especial, Amplio y Suficiente N°497/2004 de 21 de septiembre de 2004.

- Poder Especial, Amplio y Suficiente N°755/2007 de 4 de septiembre de 2007.

- Poder Especial, Expreso y Suficiente N°1286/2010 de 8 de diciembre de 2010.

- Poder Especial, Expreso y Suficiente N°1287/2010 de 8 de diciembre de 2010.

- Poder Especial, Expreso y Suficiente N°461/2011 de 11 de mayo de 2011.

- Poder Especial, Expreso y Suficiente N°1239/2013 de 29 de julio de 2013.

- Poder Especial de Administracion con Regulaciones Especiales para su ejercicio N°3098/2013 de 16 de
diciembre de 2013.

- Poder Especial, Expreso y Suficiente N°843/2014 de 9 de septiembre de 2014.

Ha comunicado que el 13 de abril de 2015, obtuvo un préstamo del Banco Unidn S.A. por Bs 8.000.000.-

Ha comunicado que el 14 de abril de 2015, obtuvo un préstamo del Banco de Desarrollo Productivo
S.A.M. por Bs 7.500.000.-

Ha comunicado que el 27 de marzo de 2015, obtuvo un préstamo del Banco Unién S.A. por Bs
10.000.000.-

Ha comunicado que el 9 de marzo de 2015, obtuvo un préstamo del Banco Fortaleza S.A. por Bs
5.000.000.-

Ha comunicado que en reunidn de Directorio de 9 de marzo de 2015, se determind lo siguiente:

- Elegir los personeros del Directorio, quedando el mismo conformado de la siguiente forma:

Julio César Ledn Prado Presidente

Julio Jaime Urquidi Gumucio Vicepresidente

Felipe Alfredo Arana Riick Secretario

Carlos Ramiro Guevara Rodriguez Director

Tomas Nelson Barrios Santivafiez Director

Claude Bessé Arze Director Suplente

- Designacién del Comité Directivo y de Gobierno Corporativo, del Comité Directivo de Créditos, Comité
Nacional de Créditos, del Comité de Gestion Integral de Riesgos, del Comité de Auditoria y del Comité
de Seguridad Fisica.

Ha comunicado que el 9 de marzo de 2015, obtuvo un préstamo del Banco Nacional de Bolivia S.A. por
Bs 7.000.000.-

Ha comunicado que el 9 de febrero de 2015, BISA Leasing S.A. obtuvo un préstamo del Banco de
Desarrollo Productivo S.A.M. por Bs 8.000.000.-

Ha comunicado que en relacion al compromiso financiero del Prospecto Marco para el "Programa de
Emisiones de Bonos BISA Leasing II" y Prospecto Marco para el "Programa de Emisiones de Bonos BISA
Leasing lI":

El indice de Cobertura de Cartera (ICC) al 31 de diciembre de 2014 es de 544,29% (mayor al minimo
establecido de 100%).

Ha comunicado que el 22 de diciembre de 2014, obtuvo un préstamo del Banco Fortaleza S.A. por Bs
12.500.000.-

Ha comunicado que en relacion al compromiso financiero del Prospecto Marco para el "Programa de
Emisiones de Bonos BISA Leasing II" y Prospecto Marco para el "Programa de Emisiones de Bonos BISA
Leasing III":

El indice de Cobertura de Cartera (ICC) al 31 de diciembre de 2014 es de 245,18% (mayor al minimo
establecido de 100%).

Fuente: BISA LEASING S.A.
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6.6. Analisis e interpretacion de los Estados Financieros
El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2012, 2013 y 2014 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Asimismo se presentan de manera referencial los Estados Financieros al 31 de marzo de 2015,
preparados por la Lic. Verénica Vargas en su calidad de Gerente de Operaciones de BISA LEASING
S.A. y revisados por la Lic. Cynthia Montes en su calidad de Auditor Interno de BISA LEASING S.A.

Los estados financieros de las gestiones 2012, 2013 y 2014 no registran ningln efecto del ajuste
por inflacidn; se encuentran presentados a valores histéricos.

La informacioén financiera presentada a continuacidn esta expresada en millones de Bolivianos. El
respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 7 del presente Prospecto
Complementario, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa, el analisis horizontal o de
tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros.

6.6.1. Balance General
Activo Total
El activo total de BISA LEASING S.A. al 31 de diciembre de 2012 alcanzé Bs 272,47 millones, al 31
de diciembre de 2013 ascendié a Bs 325,45 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2014
sumo Bs 351,12 millones.

Grafico N2 2: Activo total (en millones de Bs)
400 363,82
351,12 !
350 325,45 [
300 272,47 —
250 —— —
200 | -
150 ——
100 —
50 ——
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Entre el 2012 y 2013 se observa un importante incremento de Bs 52,98 millones (19,44%);
explicado, principalmente, por el aumento de la cartera en Bs 55,38 millones (26,87%).

Entre el 2013 y el 2014 el activo total muestra un nuevo incremento de Bs 25,67 millones (7,89%),
producto del incremento de la cartera en Bs 29,27 millones (11,19%).

Los incrementos de la cartera, y por consiguiente los incrementos del total activo, durante el

periodo analizado se deben al incremento de las operaciones leasing financiero en los sectores de
industria, servicios y construccién que han presentado un crecimiento sostenido de 2012 a 2014.
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El activo mas importante de la Sociedad es la cartera. En las gestiones 2012, 2013 y 2014 la cartera
representa un 76,65%, 80,36% y 82,82% del activo total respectivamente.

Al 31 de marzo de 2015 el activo total de la Sociedad asciende a Bs 363,82 millones.

Disponibilidades
Las disponibilidades de la empresa estdn compuestas Unicamente por la cuenta bancos y
corresponsales del pais.

Al 31 de diciembre de 2012 sumaron Bs 18,95 millones representando el 6,95% del activo total; al
31 de diciembre de 2013 alcanzaron Bs 26,21 millones correspondientes al 8,05% del activo total;
mientras que al 31 de diciembre de 2014 registraron Bs 21,17 millones equivalentes al 6,03% del
total activo.

Los incrementos de esta cuenta durante el periodo analizado se explican, principalmente, por la
obtencidn de nuevos préstamos por la Sociedad que para el cierre de las gestiones en cuestién se
encontraban en proceso de colocacidn. Asimismo, disminuciones en la cuenta disponibilidades son
explicadas por mayores colocaciones realizadas por la Sociedad.

Al 31 de marzo de 2015 el saldo de esta cuenta asciende a Bs 16,36 millones.

Cartera (neta de prevision para incobrables)

La cartera de BISA LEASING S.A. estd compuesta por: la cartera vigente, la cartera vencida, la
cartera en ejecucion, la cartera reprogramada o reestructurada vigente, la cartera reprogramada o
reestructurada vencida, la cartera reprogramada o reestructurada en ejecucidn, los productos
devengados por cobrar cartera y la previsién para cartera incobrable.

Grafico N2 3: Cartera (en millones de Bs)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Los saldos de cartera por arrendamiento financiero, se exponen por el valor de las cuotas a cobrar
por los bienes dados en arrendamiento financiero, mas los productos financieros devengados al
cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes calificados D, E y, F, asi como la cartera
vencida y en ejecucion, por los que no se registran los productos financieros devengados.
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Los productos financieros sobre cartera vencida y en ejecucién y sobre cartera vigente calificada
en las categorias D, E y F, no se reconocen sino hasta el momento de su percepcion.

La prevision para incobrables esta calculada en funcién de la evaluacion efectuada por la Sociedad
sobre toda la cartera existente.

Los datos muestran que para diciembre de 2012 se registraron Bs 206,14 millones en cartera,
equivalentes al 75,65% del activo total; para diciembre de 2013 la cartera alcanzé Bs 261,52
millones, correspondientes al 80,36% del activo total; mientras que para diciembre de 2014
reportd Bs 290,79 millones, representando un 82,82% del activo total.

Entre el 2012 y el 2013 se observa un crecimiento de Bs 55,38 millones (26,87%). El crecimiento de
la cartera en este periodo se debid, principalmente, a los desembolsos realizados con clientes de
los sectores de industria, construccion e industria.

Entre el 2013 y el 2014 la cartera experimentd un incremento de Bs 29,27 millones (11,19%). El
crecimiento de la cartera en este periodo se debid, principalmente, a los desembolsos realizados
con clientes de los sectores de industria, construcciéon y servicios.

Cuadro N2 20: Estructura de la Cartera de Créditos (en millones de Bs)
PERIODO 2012 2013 2014 Mar-2015

Cartera vigente total (1) 206,51 258,89 289,69 304,83

Corto plazo - a menos de un afio 101,52 111,88 109,79 118,91

Largo plazo - a mas de un afio 157,37 168,79 179,90 185,91
Cartera vencida total (2) 1,65 4,69 1,53 3,67
Cartera en ejecucion total (3) 0,74 0,39 1,26 1,51
Productos devengados por cobrar cartera 2,50 2,99 3,31 4,03
Prevision para cartera incobrable 5,26 5,44 5,00 4,24
Cartera en Mora (2+3) 2,39 5,08 2,79 5,18
Cartera Bruta (1+2+3) 208,90 263,97 292,48 310,01
Cartera Neta 206,14 261,52 290,79 309,79

Fuente: BISA LEASING S.A.
Al 31 de marzo de 2015 el saldo de esta cuenta asciende a Bs 309,79 millones.

Otras Cuentas por Cobrar

La cuenta otras cuentas por cobrar esta compuesta por: pagos anticipados, gastos por recuperar,
crédito fiscal IVA, otras partidas pendientes de cobro, importes entregados en garantia y prevision
para cuentas por cobrar.

Los saldos al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014, de las otras cuentas por cobrar, comprenden
los derechos derivados de pagos anticipados por desembolsos parciales realizados por la Sociedad
para la adquisicion de bienes a ser dados en arrendamiento financiero, crédito fiscal IVA y otras
partidas pendientes de cobro, registrados a su valor de costo.

Estos saldos incluyen una previsién para cuentas incobrables la cual es considerada suficiente para
cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la recuperacidn de estos derechos.
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Grafico N2 4: Otras cuentas por cobrar (en millones de Bs)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 las otras cuentas por cobrar sumaron Bs 24,17 millones, equivalentes
al 8,87% del activo total; al 31 de diciembre de 2013 registraron Bs 34,28 millones igual al 10,53%
del activo total; mientas que para el 2014 ascendieron a Bs 32,73 millones representando 9,32%
del activo total.

Entre el 2012 y el 2013 otras cuentas por cobrar se incrementaron en Bs 10,10 millones (41,79%).
El crecimiento experimentado por esta cuenta es explicado por el incremento de la cuenta pagos
anticipados en Bs 4,76 millones (29,78%) y el incremento de la cuenta crédito fiscal IVA en Bs 4,02
millones (50,50%). Entre las gestiones 2013 y 2014 existe una leve disminucién en esta cuenta de
Bs 1,55 millones (4,51%).

Los pagos anticipados se deben principalmente a desembolsos parciales realizados por la Sociedad
y facturas de proveedores, para la adquisicién de bienes a ser dados en arrendamiento financiero.

Al 31 de marzo de 2015 el saldo de esta cuenta asciende a Bs 32,38 millones.

Pasivo Total

El pasivo total de BISA LEASING S.A. al 31 de diciembre de 2012 ascendid a Bs 223,66 millones,
representando 82,09% del total pasivo y patrimonio neto; al 31 de diciembre de 2013 reportd Bs
275,14 millones, equivalentes al 84,54% del total pasivo y patrimonio neto; finalmente al 31 de
diciembre de 2014 esta cuenta sumd Bs 295,70 millones, igual al 84,22% del total pasivo vy
patrimonio neto.

La cuenta de pasivo estd compuesta principalmente por obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento vy titulos valores en circulacién durante el periodo analizado. Esta composicidn se
explica en el hecho que BISA LEASING S.A. no capta recursos directamente del publico.

Entre el 2012 y el 2013 el pasivo total de la Sociedad experimentd un importante crecimiento de
Bs 51,49 millones (23,02%); como consecuencia, principalmente, del incremento de los titulos
valores en circulacion en Bs 18,00 millones (16,22%) y de las obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento en Bs 24,47 millones (30,42%).
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Entre el 2013 y el 2014 el pasivo total se incrementd en Bs 20,56 millones (7,47%) producto del
incremento de la cuenta titulos valores en circulacién en Bs 28,36 millones (21,98%).

Grafico N2 5: Pasivo total (en millones de Bs)
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Fuente: BISA LEASING S.A.
Al 31 de marzo de 2015 el pasivo total de la Sociedad asciende a Bs 319,37 millones.

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Durante el periodo analizado, las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento estan
compuestas por deudas contraidas por BISA LEASING S.A. con instituciones como el FONDESIF, el
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., FUNDAPRO y bancos locales con sus respectivos cargos
devengados por pagar.

Grafico N2 6: Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (en millones de
Bs)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento de BISA LEASING S.A. para la gestion
2012 sumaron Bs 80,44 millones correspondientes a 29,52% del total pasivo y patrimonio neto; en
la gestidn 2013 las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento ascienden a Bs 104,92
millones equivalentes al 32,24% del total pasivo y patrimonio neto; y finalmente para la gestidn
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2014 mostraron un saldo de Bs 109,79 millones que representa el 31,27% del total pasivo y
patrimonio.

Entre las gestiones 2012 y 2013 se observa un incremento de las deudas obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento de Bs 24,47 millones que representan un 30,42% en términos
relativos. En el analisis correspondiente a las gestiones 2013 y 2014 se observa un incremento de
Bs 4,87 millones equivalentes a 4,65% en términos relativos.

Al 31 de marzo de 2015 las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento ascienden a Bs
130,96 millones.

Titulos Valores en Circulacion

La cuenta titulos valores en circulacidn estd compuesta por: Bonos no convertibles en acciones,
Pagarés Bursatiles y Cargos financieros devengados por pagar.

Para la gestiéon 2012 los titulos valores en circulacion ascendieron a Bs 111,00 millones,
equivalentes al 40,74% del total pasivo y patrimonio neto; para la gestiéon 2013 reportaron Bs
129,00 millones correspondientes al 39,64% del total pasivo y patrimonio neto; finalmente para la
gestion 2014 alcanzaron a Bs 157,36 millones que representan el 44,82% del total pasivo y
patrimonio neto.

Grafico N2 7: Titulos valores en circulacion (en millones de Bs)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Entre el 2012 y el 2013 existe un crecimiento en esta cuenta de Bs 18,00 millones (16,22%),
explicado principalmente por el incremento de las cuenta bonos no convertibles en acciones
debido a la colocacién de los BONOS BISA LEASING Ill — Emisidén 1 en septiembre de 2013.

En fecha 24 de junio de 2013 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizd y
aprobd el “Programa de Emisiones de BONOS BISA LEASING IlI” mediante Resolucién ASFI/N°
376/2013 por un monto de USD 15.000.000. En fecha 2 de septiembre de 2013, se autorizd e
inscribié la primera Emision dentro de este Programa, denominada BONOS BISA LEASING Il —
Emisidn 1, por un monto de Bs 42.000.000. Al 31 de diciembre de 2013 esta Emisién fue colocada
en su totalidad, por lo que el saldo a esta fecha es de Bs 42,00 millones.
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La Emision 2 de BONOS BISA LEASING Il fue por Bs 42,00 millones, compuesta por tres series
distintas, todas con fecha de emisiéon 30 de junio de 2014. Al 31 de diciembre de 2014 todas las
series han sido colocadas en su totalidad, por lo que el saldo a esta fecha es de Bs 42,00 millones.

Entre el 2013 y el 2014 existe un nuevo incremento en esta cuenta de Bs 28,36 millones (21,98%),
explicado principalmente por el incremento de la cuenta bonos no convertibles en acciones
debido a la colocacién de los BONOS BISA LEASING Il — Emision 2 en julio de 2014.

Al 31 de marzo de 2015 el saldo de esta cuenta asciende a Bs 157,36 millones.

Patrimonio Neto
El patrimonio neto estd compuesto por: capital social, reservas y resultados acumulados.

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se presentan a
valores histdricos. De acuerdo con disposiciones de la actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, a partir de la gestién 2008, los saldos del Patrimonio no contemplan la reexpresién por
ajuste por inflacién.

Al 31 de diciembre de 2012 el patrimonio neto registrd Bs 48,81 millones equivalentes al 17,91%
del total pasivo y patrimonio neto; al 31 de diciembre de 2013 ascendié a Bs 50,31 millones
representando el 15,46% de la suma del total pasivo y patrimonio neto; mientras que para el 2014
reportd Bs 55,42 millones, igual al 15,78% del total pasivo y patrimonio neto.

Grafico N2 8: Patrimonio neto (en millones de Bs)
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Fuente: BISA LEASING S.A.
Entre el 2012 y el 2013 el patrimonio neto reporto un leve incremento de Bs 1,50 millones
(3,06%). Entre el 2013 y el 2014 el patrimonio experimenté un crecimiento de Bs 5,11 millones

(10,16%) debido al crecimiento de resultados acumulados y reservas en Bs 4,06 millones (37,09%)
y Bs 1,05 millones (4,71%), respectivamente

Al 31 de marzo de 2015 el patrimonio de la Sociedad asciende a Bs 44,46 millones.
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Capital Social

La cuenta mas importante del patrimonio neto es la del capital social que representd, en las
gestiones 2012, 2013 y 2014; el 6,24%, 5,22% y 4,84% del total pasivo y patrimonio neto,
respectivamente.

El capital pagado de la Sociedad asciende a Bs 17,00 millones dividido en 17.000 acciones
ordinarias, cada una por un valor de Bs 1.000.-

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 fue de
Bs 2.871,29, Bs 2.959,26 y Bs 3.259,95 respectivamente. Estos valores fueron calculados con datos
histéricos (sin reexpresar) de BISA LEASING S.A.

Al 31 de marzo de 2015 el capital social de la Sociedad asciende a Bs 17,00 millones y el valor
patrimonial proporcional es de Bs 2.615,03.

Resultados Acumulados
La cuenta resultados acumulados representé 4,14%, 3,36% y 4,27% del total pasivo y patrimonio
neto en las gestiones 2012, 2013 y 2014 respectivamente.

Los resultados acumulados en la gestion 2012 ascendieron a Bs 11,27 millones, en la gestion 2013
alcanzaron Bs 10,94 millones y en la gestion 2014 sumaron Bs 15,00 millones.

Entre el 2012 y el 2013 se produce un leve decremento de Bs 0,33 millones equivalente en
términos relativos al 2,91%. Entre el 2013 y el 2014 los resultados acumulados muestran un
incremento de Bs 4,06 millones (37,09%) como resultado de las utilidades obtenidas por BISA
LEASING S.A. en la gestion 2014 de Bs 15,00 millones.

Al 31 de marzo de 2015 los resultados acumulados del Emisor ascienden a Bs 4,04 millones y
representan el 1,11% del total pasivo y patrimonio.

6.6.2. Estado de Resultados
Ingresos Financieros
Los ingresos de BISA LEASING S.A. estdn compuestos por: productos por disponibilidades,
productos por inversiones temporarias, productos por cartera vigente, productos por cartera
vencida y ejecucién y productos por otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2012 ascendieron a Bs 24,75 millones, al 31 de diciembre de 2013
reportaron Bs 30,62 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2014 los ingresos alcanzaron Bs
35,90 millones.

Entre el 2012 y 2013 los ingresos financieros crecieron en Bs 5,87 millones, esto representa un
incremento de 23,72%,; principalmente por el aumento de los productos por cartera vigente de Bs
6,13 millones (26,10%).

50



=y .

BISaA LEABING

Entre el 2013 y 2014 los ingresos financieros se incrementaron en Bs 5,28 millones (17,25%);
principalmente por el incremento de los productos por cartera vigente en el 2014, cuenta que
experimentd un crecimiento de Bs 4,79 millones (16,15%).

Grafico N2 9:
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Al 31 de marzo de 2015 los ingresos financieros de la Sociedad fueron de Bs 9,77 millones.

Gastos Financieros

Los gastos financieros de BISA LEASING S.A. estdan compuestos por: cargos por obligaciones con
bancos y entidades de financiamiento, cargos por titulos valores no convertibles en acciones y

otras comisiones.

Grafico N2 10:
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Los gastos financieros al 31 de diciembre de 2012 alcanzaron Bs 5,65 millones, equivalentes al
22,83% de los ingresos financieros; al 31 de diciembre de 2013 sumaron Bs 8,45 millones,
representando el 27,59% de los ingresos financieros y para el 31 de diciembre de 2014 reportaron
Bs 11,54 millones, correspondientes al 32,13% de los ingresos financieros.
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Los gastos financieros aumentaron entre las gestiones 2012 y 2013 en 49,54% representando un
monto de Bs 2,80 millones; explicado, principalmente, por el aumento de los cargos por
obligaciones con bancos y entidades de financiamiento en Bs 2,41 millones (98,24%). La tasa
promedio ponderada pasiva fue mayor a la de 2013, lo cual influyéd directamente sobre el
incremento del gasto financiero.

Entre las gestiones 2013 y 2014 los gastos financieros se incrementaron nuevamente, esta vez en
36,55% representando un monto de Bs 3,09 millones; explicado, principalmente, por el aumento
de los cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento en Bs 2,21 millones
(45,44%).

Al 31 de marzo de 2015 los gastos financieros de la Sociedad fueron de Bs 3,27 millones.

Resultado Financiero Bruto
El resultado financiero bruto representa la diferencia entre los ingresos financieros y los gastos
financieros.

Para la gestién 2012 el resultado financiero bruto sumd Bs 19,10 millones, equivalente al 77,17%
de los ingresos financieros; para la gestion 2013 alcanzé Bs 22,17 millones, representando el
72,41% de los ingresos financieros; finalmente para la gestion 2014 ascendié a Bs 24,37 millones
igual al 67,87% de los ingresos financieros.

Entre el 2012 y 2013 existe un crecimiento de Bs 3,07 millones (16,08%). Entre las gestiones 2013
y 2014 el resultado financiero bruto se incrementé en Bs 2,20 millones (9,90%).

Al 31 de marzo de 2015 el resultado financiero bruto fue de Bs 6,50 millones y representd un
66,51% de los ingresos financieros.

Otros Ingresos Operativos

La cuenta otros ingresos operativos incluye: ingresos de bienes realizables e ingresos operativos La
cuenta otros ingresos operativos incluye: ingresos de bienes realizables e ingresos operativos
diversos.

Los otros ingresos operativos de BISA LEASING S.A. sumaron al 31 de diciembre de 2012 Bs 2,82
millones, equivalentes al 11,41% de los ingresos financieros; al 31 de diciembre de 2013
alcanzaron Bs 1,91 millones, representando el 6,23% de los ingresos financieros y para el 31 de
diciembre de 2014 reportaron Bs 1,14 millones, correspondientes al 3,18% de los ingresos
financieros.

Entre las gestiones 2012 y 2013 la cuenta analizada mostré un decremento de Bs 0,92 millones
(32,50%), consecuencia de la disminucién de los ingresos de bienes realizables en Bs 1,10 millones
(53,13%). Entre las gestiones 2013 y 2014 se observa una nueva disminucion de los otros ingresos
operativos, equivalente a Bs 0,76 millones (40,04%). Este decremento fue producto,
principalmente, de la disminucion de la cuenta ingresos de bienes realizables, en Bs 0,74 millones
(76,05%).
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Al 31 de marzo de 2015 la cuenta otros ingresos operativos fueron de Bs 0,13 millones vy
representé un 1,34% de los ingresos financieros.

Recuperacidon de Activos Financieros
La cuenta recuperaciéon de activos financieros estd compuesta por: disminucion de previsidn
especifica para incobrabilidad de cartera y disminucién de previsién genérica ciclica.

Para la gestién 2012 ascendid a Bs 10,53 millones, representando el 42,55% de los ingresos
financieros; para la gestion 2013 registrdé Bs 8,92 millones, equivalente al 29,12% de los ingresos
financieros; mientras que para la gestion 2014 reportd Bs 8,64 millones, igual al 24,06% de los
ingresos financieros.

Entre las gestiones 2012 y 2013 esta cuenta registra una disminucién de Bs 1,61 millones (15,33%).
Entre las gestiones 2013 y 2014 la cuenta analizada mostré una nueva disminucién de Bs 0,28
millones (3,13%).

Al 31 de marzo de 2015 esta cuenta fue de Bs 2,19 millones, monto que representa el 22,45% de
los ingresos financieros.

Cargos por Incobrabilidad y Desvalorizacion de Activos Financieros
La cuenta cargos por incobrabilidad y desvalorizacidon de activos financieros esta compuesta por:
Cargo por prevision especifica para cartera incobrable y cargo por previsidn genérica ciclica.

Para la gestidon 2012 ascendié a Bs 10,97 millones, representando el 44,34% de los ingresos
financieros; para la gestion 2013 registré Bs 12,08 millones, equivalente al 39,44% de los ingresos
financieros; mientras que para la gestion 2014 reportd Bs 8,69 millones, igual al 24,19% de los
ingresos financieros.

Entre las gestiones 2012 y 2013 esta cuenta registra crecimiento de Bs 1,10 millones (10,06%),
como resultado del incremento de la cuenta cargo por prevision especifica para cartera
incobrable. Entre las gestiones 2013 y 2014 se produce una disminucion de Bs 3,39 (28,08%),
como consecuencia, principalmente, de la disminucidn de la cuenta cargo por prevision especifica
para cartera incobrable.

Al 31 de marzo de 2015 esta cuenta fue de Bs 1,59 millones, monto que representa el 16,23% de
los ingresos financieros.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn estan compuestos por: gastos de personal, servicios contratados,
seguros, comunicaciones y traslados, impuestos, mantenimiento y reparaciones, depreciaciones y
desvalorizacion de bienes de uso, amortizaciones gastos de organizacidn, gastos notariales y
judiciales, alquileres, papeleria, utiles y materiales de servicio, propaganda y publicidad, aportes a
la ASFl y otros gastos de administracion.

Los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2012 alcanzaron Bs 8,68 millones, equivalente
al 35,06% de los ingresos financieros; al 31 de diciembre de 2013 sumaron Bs 10,36 millones,
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representando el 33,82% de los ingresos financieros y para el 31 de diciembre de 2014 reportaron
Bs 11,62 millones, correspondiente al 32,36% de los ingresos financieros.

Entre el 2012 y 2013 se evidencia un aumento de Bs 1,68 millones (19,36%), causado
principalmente por el incremento de los gastos de personal en 2013, en Bs 0,72 millones (13,09%).
Entre el 2013 y 2014 los gastos de administracidn se incrementaron en Bs 1,26 millones (12,18%),
principalmente por el crecimiento de los impuestos en la gestién 2014; en Bs 0,75 millones
(43,83%).

Al 31 de marzo de 2015 los gastos de administracién ascendieron a Bs 3,55 millones, monto que
representa el 36,32% de los ingresos financieros.

Resultado Neto del Ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012 el resultado neto del ejercicio fue de Bs 11,27 millones, igual al 45,54%
de los ingresos financieros; al 31 de diciembre de 2013 alcanzé Bs 10,94 millones, correspondiente
al 34,24% de los ingresos financieros y para el 31 de diciembre de 2014 sumd Bs 15,00 millones
equivalente al 41,78% de los ingresos financieros.

Grafico N2 11: Resultado neto del ejercicio (en millones de Bs)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Entre el 2012 y 2013 el resultado neto experimentd un decremento de Bs 0,33 millones (2,91%). Si
bien los ingresos financieros mostraron un crecimiento importante, la disminucion del resultado
neto del ejercicio fue causada en gran medida por la disminucién de la recuperacidon de activos
financieros y el incremento de los cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos
financieros. Asimismo, durante la gestién 2013 la disminucion de otros ingresos operativos y el
incremento de los gastos financieros, producto del incremento de la tasa de interés pasiva
promedio ponderada, jugaron un papel importante en el resultado neto obtenido.

Entre el 2013 y 2014 existe un incremento de Bs 4,06 millones (37,09%), dado principalmente por
el la disminucién de los argos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros de Bs 3,39
millones (28,08%).

Al 31 de marzo de 2015 el resultado neto obtenido por la Sociedad fue de Bs 4,04 millones.
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6.6.3. Indicadores Financieros
Para el analisis de los indicadores financieros se deberd tener en cuenta las siguientes definiciones:
Cartera: Suma de la cartera vigente mas la cartera vencida mds la cartera en ejecucién mas la
cartera reprogramada o reestructurada vigente mas la cartera reprogramada o reestructurada
vencida mas la cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion mas los productos
devengados por cobrar cartera menos la prevision para cartera incobrable. Esta cartera podra
denominarse también cartera neta.

Cartera bruta: Suma de la cartera vigente mas la cartera vencida mas la cartera en ejecucién mas
la cartera reprogramada o reestructurada vigente mas la cartera reprogramada o reestructurada
vencida mas la cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion. Esta cartera no considera los
productos devengados por cobrar cartera ni las previsiones para cartera incobrable.

6.6.3.1. Liquidez y Solvencia
Coeficiente de Liquidez (Activo corriente / Pasivo corriente)
También denominado Razén Corriente y expresado por el activo corriente entre el pasivo
corriente, basicamente muestra la capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de
corto plazo con sus activos de corto plazo.

Para la gestion 2012 el coeficiente de liquidez fue de 2,20 veces; para la gestiéon 2013, 2,41 veces;
y finalmente para la gestion 2014 fue de 2,53 veces.

Durante el periodo analizado se observa que el indicador se ha ido incrementando, pasando de
2,20 veces a 2,53 veces. Se puede verificar que la Sociedad se encuentra en condiciones de
satisfacer holgadamente sus pasivos de corto plazo con todos sus activos de corto plazo.

Grafico N2 12: Coeficiente de liquidez (en veces)
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Fuente: BISA LEASING S.A.
Al 31 de marzo de 2015 el coeficiente de liquidez fue de 1,79 veces.
Patrimonio sobre Activo (Patrimonio Neto / Total Activo)

El ratio muestra el porcentaje que representa el patrimonio neto en comparacion del activo total
de la empresa; es decir, la proporcion del activo que estd siendo financiada con capital de los
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accionistas. Asi como el coeficiente de liquidez informa de la liquidez o solvencia a corto plazo,
este indicador informa sobre la solvencia a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2012 el ratio patrimonio sobre activo de BISA LEASING S.A. fue 17,91%,; para
el 31 de diciembre de 2013, 15,46%; y finalmente para diciembre de 2014 fue de 15,78%.

Durante el periodo analizado se observa que la mayor parte del activo total de la Sociedad esta
siendo financiado por deuda, representando el patrimonio de la misma una proporcidn cuya
media esta entre un 15,00% y un 20,00% del activo total. Esta estructura 80 — 20 es explicada por
el giro del negocio de BISA LEASING S.A.

Grafico N2 13: Patrimonio sobre Activo (en porcentaje)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Al 31 de marzo de 2015 el ratio patrimonio sobre activo fue de 12,22%.

Solvencia Patrimonial (Cartera vencida total + Ejecucién Total / Patrimonio Neto)
((Cartera vencida total + Ejecucion Total — Prevision para cartera
incobrable — Previsidn genérica ciclica) / Patrimonio Neto)
Este indicador mide la proporcidn del patrimonio comprometido por la magnitud de la cartera en
mora total, en el primer caso, y en el segundo caso mide la proporcién del patrimonio
comprometido por la magnitud de la cartera en mora que no fue previsionada. Se considera que
esta relacion captura de buena manera la situacion de solvencia bancaria, ya que los valores
presentados en una serie temporal reflejarian el potencial deterioro o mejora del nivel patrimonial
debido a modificaciones en la calidad de la cartera de créditos.

Si analizamos el primer indicador, es decir tomando el total de la cartera en mora sin considerar
previsiones, se observa que para la gestion 2012 el indicador fue de 4,89%, para el 2013 el

indicador fue de 10,10%; mientras que para la gestion 2014 fue de 5,03%.

Al 31 de marzo de 2015 el ratio de solvencia patrimonial fue de 11,65%.
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Al realizar el analisis del segundo ratio se observa que todos los valores obtenidos son negativos,
incluyendo el correspondiente a marzo 2015, ya que la cartera en mora fue previsionada en mas
del 100,00% durante todo el periodo analizado.

Grafico N2 14: Solvencia Patrimonial (en porcentaje sin considerar previsiones)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) (Patrimonio Neto / Activos Ponderados por Riesgo)
El coeficiente de adecuacién patrimonial de una entidad de intermediacidon financiera es la
relacidn porcentual entre el capital regulatorio y los activos y contingentes ponderados en funcién
de factores de riesgo, incluyendo a los riesgos de crédito, de mercado y operativo, utilizando los
procedimientos establecidos en la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI.

Grafico N2 15: Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (en porcentaje)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

De acuerdo al Articulo 415 de la Ley N° 393 de Servicios financieros, las EIF deberan mantener un
coeficiente de adecuacién patrimonial de por lo menos el diez por ciento (10%). Lo que significa
que las entidades pueden operar con un volumen de activos de riesgo diez veces mas grande que
su patrimonio (apalancamiento).
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El Organo Ejecutivo mediante decreto supremo podrd incrementar este porcentaje hasta un doce
por ciento (12%), en funcion de las condiciones prevalecientes del sistema financiero, la coyuntura
macroecondmica y la situacidn externa.

Al cierre de la gestién 2012 el CAP de BISA LEASING S.A. fue de 14,59%, al cierre de 2013 fue de
12,93% y finalmente, al cierre de 2014 el CAP de la Sociedad fue de 12,09%.

Al 31 de marzo de 2015 el CAP de la Sociedad fue de 11,52%.

6.6.3.2.  Calidad de Cartera

Cobertura de la Cartera en Mora ((Prevision para cartera incobrable + Prevision genérica
ciclica))/Cartera en mora)

El ratio de cobertura de cartera en mora muestra las veces que se puede cubrir la cartera en mora
con las previsiones realizadas. Las previsiones son una correccidn valorativa de un préstamo
otorgado por una EIF, que se realiza cuando no existen expectativas razonables de recuperar el
valor otorgado. En Bolivia, la Previsidn para Incobrabilidad de Cartera, de acuerdo a su naturaleza,
puede ser de dos tipos: Prevision (especifica y genérica) para Incobrabilidad de Cartera y Prevision
Ciclica.

Grafico N2 16: Cobertura de la Cartera en Mora (en veces)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 la cobertura de la cartera en mora fue de 4,64 veces; al 31 de
diciembre de 2013, 2,40 veces y al 31 de diciembre de 2014, 4,28 veces.

Al 31 de marzo de 2015 el ratio de cobertura de la cartera en mora fue de 2,18 veces.

Se puede verificar que en el periodo analizado, y a pesar de las fluctuaciones del indicador, las
previsiones realizadas superan ampliamente el monto de la cartera en mora; razén por la cual la
no recuperacion de la cartera incobrable no incidiria en los resultados de la Sociedad.

Cartera Vigente (Cartera Vigente Total/Cartera Bruta)

Este ratio indica la proporcion de la cartera vigente total en relacién con el total de la cartera
bruta. Es decir sin considerar las previsiones para cartera incobrable ni los productos devengados
por cobrar cartera.
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Para la gestion 2012 este ratio fue 98,86%; para el 2013, 98,07% y para la gestién 2014, 99,05%.

Entre el 2012 y 2013 se registré una reduccion del indicador, debido a que en la gestion 2013 la
cartera vigente total se incrementdé en Bs 52,37 millones (25,36%) mientras que la cartera en
mora, lo hizo en mayor proporcién, en Bs 2,70 millones (113,06%).

Entre la gestién 2013 y la gestidn 2014 el indicador muestra un incremento producto del
incremento de la cartera vigente total y la disminucidn de la cartera en mora, en Bs 30,81 millones
(11,90%) y Bs 2,30 millones (45,18%), respectivamente.

Al 31 de marzo de 2015 el ratio de cartera vigente fue de 98,33%.

indice de Mora (Cartera vencida Total + Ejecucién Total /Cartera Bruta)

El indice de Mora muestra la cartera en mora como proporcién de la cartera bruta. Es uno de los
indicadores mds utilizados como medida de riesgo de una cartera crediticia. Magnitudes
crecientes sefialarian un deterioro en la calidad de la cartera y contrariamente, las disminuciones
reflejarian mejoras.

Grafico N2 17: indice de Mora (en porcentaje)
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Fuente: BISA LEASING S.A.
La cartera en mora es aquella en incumplimiento de capital y/o intereses, se hayan iniciado

acciones de cobranza o no, que ha dejado de generar ingresos por intereses y con riesgos
potenciales en su recuperacién.

Al 31 de diciembre de 2012 esta proporcion fue 1,14%; al 31 de diciembre de 2013, 1,93% y al 31
de diciembre de 2014, 0,95%.

Entre las gestiones 2012 y 2013 el indicador experimentd un deterioro como consecuencia del
incremento de la cartera en mora en mayor proporcion que la cartera bruta; en Bs 2,70 millones

(113,06%) y Bs 55,07 millones (26,36%), respectivamente.

Entre el 2013 y el 2014 el indicador muestra una mejora, reflejada en la disminucién del mismo,
producto principalmente de la disminucidn de la cartera en mora en Bs 2,30 millones (45,18%).
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Al 31 de marzo de 2015 el indice de mora de la Sociedad fue de 1,67%.

6.6.3.3. Endeudamiento y Estructura de Activos y Pasivos
Razén Deuda Patrimonio (Total Pasivo / Patrimonio Neto)
La razén deuda patrimonio indica la relacion de todas las obligaciones de la empresa con terceros
en relacion al total de su patrimonio neto.

Para la gestidn 2012 este ratio fue 4,58 veces; para el 2013, 5,47 veces y para la gestién 2014, 5,34
veces.

Entre las gestiones 2012 y 2013 el indicador registré un incremento como consecuencia del
incremento del total pasivo en mayor proporcidon que el incremento experimentado por el
patrimonio neto; en Bs 51,49 millones (23,02%) y Bs 1,50 millones (3,06%), respectivamente. El
importante crecimiento del pasivo total fue producto, entre otras cosas, de la colocacion primaria
de los BONOS BISA LEASING IIl — Emision 1 en el mes de septiembre de 2013.

Entre el 2013 y 2014 se registrd una disminucién del indicador, debido a que en la gestion 2014 el
patrimonio neto se incrementd en mayor proporcidn que el total pasivo; en Bs 5,11 millones
(10,16%) y Bs 20,56 millones (7,47%), respectivamente.

Al 31 de marzo de 2015 la razén deuda patrimonio fue de 7,18 veces.

Cartera sobre Activo (Cartera / Total Activo)

La cartera crediticia se constituye en el principal activo de las EIF y por ende la fuente generadora
de ingresos. El indicador nos muestra la proporcidn que representa la cartera respecto al total
activo.

A diciembre de 2012 esta proporcién fue 75,65%; a diciembre de 2013, 80,36% % y a diciembre de
2014, 82,82%.

Al 31 de marzo de 2015 este ratio fue de 85,15%.

Financiamiento (Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento / Total Pasivo)
(Titulos Valores en Circulacion / Total Pasivo)

Las principales fuentes de financiamiento de BISA LEASING S.A. son los bancos locales y entidades

de financiamiento y el mercado de valores boliviano. Los ratios analizados muestran la proporcién

del pasivo que se encuentra financiada a través de las dos alternativas mencionadas. Cabe resaltar

que BISA LEASING S.A. no capta recursos del publico.

Respecto a la deuda mantenida con bancos y entidades de financiamiento, durante la gestién 2012
el 35,97% del pasivo fue financiado a través de esta alternativa. Durante la gestion 2013 esta

proporcién fue de 38,13% y para la gestidn 2014 esta proporcién fue de 37,13%.

Al 31 de marzo de 2015 esta proporcion fue de 41,01%.
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El financiamiento obtenido en el mercado de valores boliviano se instrumentd a través de Bonos
no convertibles en acciones y pagarés bursatiles.

Al cierre de la gestién 2012 la proporcion del pasivo financiada a través de titulos valores fue de
49,63%, al cierre de la gestion 2013 fue de 46,89% y finalmente al cierre de la gestion 2014 fue de
53,22%. En septiembre de 2013 se realizé la colocacion primaria de los Bonos BISA LEASING Il —
Emisién 1 por un monto de Bs 42,00 millones y en julio de 2014 se realizd la colocaciéon primaria de
los Bonos BISA LEASING Il — Emisidn 2 por un monto de Bs 42,00 millones.

Al 31 de marzo de 2015 esta proporcion fue de 49,27%.

6.6.3.4. Eficiencia
Margen de Intermediacién (Ingresos Financieros / Cartera Bruta)
(Gastos Financieros / Cartera Bruta)
El ratio ingresos financieros sobre cartera bruta nos da una aproximacién de la rentabilidad
promedio generada por la cartera bruta, el activo mds importante de la Sociedad.

Este ratio fue de 11,85% para la gestion 2012, 11,60% para la gestién 2013 y 12,28% para la
gestién 2014.

Entre las gestiones 2012 y 2013, existe una disminucién del indicador, debido a que en la gestidn
2013 los ingresos financieros crecieron en menor proporcién que la cartera bruta; en Bs 5,87
millones (23,72%) y Bs 55,07 millones (26,36%). Entre las gestiones 2013 y 2014 existe una mejora
del indicador, reflejada en su crecimiento, producto del incremento de los ingresos financieros en
la gestion 2014, mismos que se incrementaron en Bs 5,28 millones (17,25%).

El ratio gastos financieros sobre cartera bruta nos da una aproximacién sobre el costo promedio
de financiamiento que asume la Sociedad respecto a su activo mds importante, la cartera bruta.

El ratio gastos financieros sobre cartera bruta fue de 2,70% para la gestiéon 2012, 3,20% para la
gestion 2013 y 3,94% para la gestién 2014.

El incremento de este ratio durante el periodo analizado es explicado por el incremento de la tasa
pasiva en el sistema financiero, lo cual encarecid los costos que asume la Sociedad al momento de
obtener financiamiento.

Eficiencia Administrativa (Gastos Administrativos / Ingresos Financieros)

El presente ratio muestra la relacién entre los gastos administrativos y el total de los ingresos
financieros de la empresa; por tanto indica que proporcién de estos ingresos se necesita para
cubrir los gastos de administracion de la Sociedad.

Para el 2012 esta relacién fue 35,06%; para el 2013, 33,82% y para el 2014, 32,36%.

La disminucion de este ratio en el periodo analizado demuestra que la Sociedad ha logrado
optimizar sus gastos administrativos.
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Eficiencia Operativa (Gastos Financieros + Gastos Administrativos) / (Total Activo)

La eficiencia operativa, representada por la suma de los gastos financieros y de los gastos
administrativos entre el total de los activos, indica basicamente el costo de mantener el activo
total de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2012 este ratio fue 5,26%; al 31 de diciembre de 2013, 5,78% y al 31 de
diciembre de 2014, 6,59%.

En la gestion 2013 se observa un incremento del indicador. La desmejora del mismo se explica
debido a que la suma de los gastos financieros y gastos administrativos experimentd un
incremento de Bs 4,48 millones (31,26%) mientras que el activo total crecié en menor proporcién,
Bs 52,98 millones (19,44%). Entre las gestiones 2013 y 2014 el indicador experimenta un nuevo
incremento, producto del incremento de la suma de los gastos financieros y gastos administrativos
en Bs 4,35 millones (23,13%); misma que crecié en mayor proporcion que el activo total.

Grafico N2 18: Eficiencia Operativa (en porcentaje)
7,00%

b 6,59%
6,00%

5,78%

V526%
5,00% Laates

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00% T T
2012 2013 2014

Fuente: BISA LEASING S.A.

6.6.3.5. Rentabilidad
ROE: Retorno sobre Patrimonio (Resultado Neto/ Patrimonio Neto)
El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa, en
relacidn a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio de la misma.

Al 31 de diciembre de 2012 el ROE reportd 23,09%; al 31 de diciembre de 2013, 21,75% y al 31 de
diciembre 2014, 27,07%.

Entre el 2012 y 2013 el ROE experimenté un leve decremento a raiz de la disminucién del
resultado neto de la gestién 2013. Entre las gestiones 2013 y 2014 el indicador experimenta una
mejora, producto del importante resultado neto conseguido en la gestion 2014 de Bs 15,00
millones, lo que significd un incremento del resultado neto de Bs 4,06 millones (37,09%).
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Grafico N2 19: Retorno sobre el Patrimonio ROE (en porcentaje)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

ROA: Retorno sobre Activos (Resultado Neto / Total Activo)
El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o pérdidas de la empresa, pero
en este caso en relacion a los activos de la misma.

Para la gestidon 2012 el ROA de BISA LEASING S.A. fue de 4,14%; para el 2013, 3,36% y para la
gestion 2014, 4,27%.

Al igual que en el caso del ROE, el ROA muestra un una disminucién en la gestion 2013 y un
repunte en la gestién 2014. Las razones para explicar este comportamiento son las mismas que
explican el comportamiento del ROE.

Grafico N2 20: Retorno sobre el Activo ROA (en porcentaje)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

Margen Financiero Bruto (Resultado Financiero Bruto / Ingresos Financieros)

El margen financiero bruto representa el porcentaje de los principales ingresos que capta la
empresa (ingresos financieros) que efectivamente se convierten en utilidad bruta; es decir luego
de descontar los principales gastos referidos al giro del negocio (gastos financieros).
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En el 2012 el indicador fue de 77,17%; en la gestion 2013 fue de 72,41% vy en el 2014 fue de
68,87%.

La disminucidn de este ratio durante el periodo analizado es explicado por el incremento de la tasa
pasiva en el sistema financiero, lo cual encarecié los costos que asume la Sociedad al momento de
obtener financiamiento; permitiendo de este modo que una menor parte de los ingresos se
conviertan en utilidad bruta.

Margen Neto (Resultado Neto / Ingresos Financieros)

El margen neto representa el porcentaje de los principales ingresos que capta la empresa (ingresos
financieros) que efectivamente se convierten en utilidad neta; es decir luego de sumar o restar,
segln corresponda, al resultado financiero bruto los demas ingresos y gastos de la Sociedad.

En el 2012 este indicador fue 45,54%; en la gestion 2013, 37,74% y en el 2014, 41,78%.

Al cierre de la gestion 2013 el indicador desmejora respecto a la gestion 2012. La disminucidn del
margen neto surge, principalmente, como consecuencia del incremento de los gastos financieros
en Bs 2,80 millones (49,54%). Entre las gestiones 2013 y 2014 el indicador muestra una mejora
importante producto de la disminucién de los cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de
activos financieros principalmente.

Grafico N2 21: Margen Neto (en porcentaje)
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Fuente: BISA LEASING S.A.

6.7. Cambios en los Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 los Estados Financieros de la Sociedad fueron auditados
por PricewaterhouseCoopers S.R.L. En las gestiones analizadas dicha empresa de auditoria externa
emitid sus respectivos informes sin salvedades.

Durante los ultimos tres (3) afios no se ha producido la renuncia o destitucion del principal

funcionario contable, siendo a la fecha la sefiora Verdnica Vargas Salas quien ocupa actualmente
el cargo Gerente de Operaciones.
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6.7.1. Calculo Histdrico de los Compromisos Financieros
Cuadro N2 21: Calculo Histérico del indice de Cobertura de Cartera (ICC) (expresado en
USD)
Dic - 12 Dic-13 Dic- 14 Mar - 15

Compromiso

Promedio trimestral

IcC= (P dio tri tral de (Previsiones por
= (Promedio trimestra cartera incobrable + 1.694.475,11 1.784.805,76 1.707.436,35 1.647.911,99

de (Previsiones por cartera
incobrable + Prevision
genérica
ciclica))/(Promedio
trimestral de cartera en
mora) 2 100%
IcC 414,85% 195,19 % 544,29 % 199,74%

Previsién genérica
ciclica)

Promedio trimesral 408.454,59 914.399,72 313.698,75 825.011,10
de cartera en mora

Fuente: BISA LEASING S.A.
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7. ESTADOS FINANCIEROS

Cuadro N2 22: Balance General y analisis horizontal del Balance General de BISA
LEASING S.A.

BALANCE GENERAL Y ANALISIS HORIZONTAL

BISA LEASING S.A.
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

2012-2013 2012-2013 2013-2014 2013-2014

PERIODO 2012 2013 2014 mar-15 Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
Absoluto Relativo Absoluto Relativo
Activo
Disponibilidades 18,95 26,21 21,17 16,36 7,26 38,33% (5,04) -19,22%
Inversiones temporarias 20,17 0,02 1,03 0,02 (20,15) -99,91% 1,02 5847,38%
Cartera 206,14 261,52 290,79 309,79 55,38 26,87% 29,27 11,19%
Cartera vigente 192,96 247,18 282,73 297,45 54,22 28,10% 35,55 14,38%
Cartera vencida 1,65 4,69 0,21 3,67 3,04 184,51% (4,48) -95,51%
Cartera en ejecucion 0,58 0,30 1,26 0,33 (0,28) -47,90% 0,96 317,06%
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 13,55 11,71 6,96 7,37 (1,84) -13,60% (4,75) -40,56%
Cartera reprogramada o reestructurada vencida - - 1,32 - - 1,32
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 0,16 0,09 - 1,18 (0,07) -42,85% (0,09) -100,00%
Productos devengados por cobrar cartera 2,50 2,99 3,31 4,03 0,49 19,75% 0,32 10,76%
Prevision para cartera incobrable 5,26 5,44 5,00 4,24 0,18 3,41% (0,44) -8,10%
Otras cuentas por cobrar 24,17 34,28 32,73 32,38 10,10 41,79% (1,55) -4,51%
Bienesrealizables 0,30 - - - (0,30) -100,00% -
Inversiones permanentes 0,03 0,03 0,03 0,03 - 0,00% - 0,00%
Bienes de uso 2,71 3,39 5,36 5,24 0,68 25,03% 1,97 58,21%
Otros activos 0,00 0,01 - 0,01 0,00 133,79% (0,01) -100,00%
TOTALACTIVO 272,47 325,45 351,12 363,82 52,98 19,44% 25,67 7,89%
Pasivo
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 80,44 104,92 109,79 130,96 24,47 30,42% 4,87 4,65%
Otras cuentas por pagar 25,26 33,36 20,50 22,85 8,09 32,03% (12,85) -38,53%
Previsiones 5,86 6,78 6,96 7,11 0,91 15,59% 0,18 2,70%
Titulos valores en circulacion 111,00 129,00 157,36 157,36 18,00 16,22% 28,36 21,98%
Obligaciones subordinadas 1,09 1,09 1,09 1,09 - 0,00% - 0,00%
TOTAL PASIVO 223,66 275,14 295,70 319,37 51,49 23,02% 20,56 7,47%
Patrimonio Neto
Capital social 17,00 17,00 17,00 17,00 - 0,00% - 0,00%
Reservas 20,54 22,36 23,42 23,42 1,82 8,88% 1,05 4,71%
Resultados lad! 11,27 10,94 15,00 4,04 (0,33) -2,91% 4,06 37,09%
TOTAL PATRIMONIO NETO 48,81 50,31 55,42 44,46 1,50 3,06% 5,11 10,16%
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO 272,47 325,45 351,12 363,82 52,98 19,44% 25,67 7,89%

Fuente: BISA LEASING S.A.

BALANCE GENERAL Y ANALISIS HORIZONTAL

BISA LEASING S.A.
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

2012-2013 2012-2013 2013-2014 2013-2014

PERIODO 2012 2013 2014 mar-15 Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
Absoluto Relativo Absoluto Relativo

Activo

Activo Corriente 147,52 165,02 180,38 171,71 17,50 11,87% 15,36 9,31%
Activo no Corriente 124,95 160,43 170,75 192,11 35,48 28,39% 10,31 6,43%
TOTAL ACTIVO 272,47 325,45 351,12 363,82 52,98 19,44% 25,67 7,89%
Pasivo

Pasivo Corriente 66,97 68,35 71,42 96,15 1,38 2,06% 3,07 4,49%
Pasivo no Corriente 156,69 206,79 224,29 223,22 50,11 31,98% 17,49 8,46%
TOTAL PASIVO 223,66 275,14 295,70 319,37 51,49 23,02% 20,56 7,47%
TOTAL PATRIMONIO NETO 48,81 50,31 55,42 44,46 1,50 3,06% 5,11 10,16%
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO 272,47 325,45 351,12 363,82 52,98 19,44% 25,67 7,89%

Fuente: BISA LEASING S.A.
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Cuadro N2 23: Analisis Vertical del Balance General de BISA LEASING S.A.

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL
BISA LEASING S.A.

PERIODO 2012 2013 2014 mar-15
Activo
Disponibilidades 6,95% 8,05% 6,03% 4,50%
Inversiones temporarias 7,40% 0,01% 0,29% 0,00%
Cartera 75,65% 80,36% 82,82% 85,15%
Cartera vigente 70,82% 75,95% 80,52% 81,76%
Cartera vencida 0,61% 1,44% 0,06% 1,01%
Cartera en ejecucion 0,21% 0,09% 0,36% 0,09%
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 4,97% 3,60% 1,98% 2,03%
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 0,00% 0,00% 0,38% 0,00%
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 0,06% 0,03% 0,00% 0,32%
Productos devengados por cobrar cartera 0,92% 0,92% 0,94% 1,11%
Previsidn para cartera incobrable 1,93% 1,67% 1,42% 1,17%
Otras cuentas por cobrar 8,87% 10,53% 9,32% 8,90%
Bienes realizables 0,11% 0,00% 0,00% 0,00%
Inversiones permanentes 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Bienesde uso 1,00% 1,04% 1,53% 1,44%
Otros activos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pasivo 0,00%
Obligaciones con bancosy entidades de financiamiento 29,52% 32,24% 31,27% 36,00%
Otras cuentas por pagar 9,27% 10,25% 5,84% 6,28%
Previsiones 2,15% 2,08% 1,98% 1,95%
Titulos valores en circulacion 40,74% 39,64% 44,82% 43,25%
Obligaciones subordinadas 0,40% 0,33% 0,31% 0,30%
TOTAL PASIVO 82,09% 84,54% 84,22% 87,78%
Patrimonio Neto 0
Capital social 6,24% 5,22% 4,84% 4,67%
Reservas 7,54% 6,87% 6,67% 6,44%
Resultados acumulados 4,14% 3,36% 4,27% 1,11%
TOTAL PATRIMONIO NETO 17,91% 15,46% 15,78% 12,22%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: BISA LEASING S.A.
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Cuadro N2 24: Estado de Resultados y analisis horizontal del Estado de Resultados de
BISA LEASING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

BISA LEASING S.A.
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

2012-2013 2012-2013 2013-2014 2013-2014

PERIODO 2012 2013 2014 mar-15 Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
Absol lati Absol Relativo

Ingresos financieros 24,75 30,62 35,90 9,77 5,87 23,72% 5,28 17,25%
Gastos financieros 5,65 8,45 11,54 3,27 2,80 49,54% 3,09 36,55%

Itado fi bruto 19,10 22,17 24,37 6,50 3,07 16,08% 2,20 9,90%
Otros ingresos operativos 2,82 1,91 1,14 0,13 (0,92) -32,50% (0,76) -40,04%
Otros gastos operativos 1,83 0,51 0,17 0,00 (1,31) -71,81% (0,35) -67,85%
Resultado de operacién bruto 20,10 23,56 25,34 6,62 3,46 17,24% 1,78 7,56%
Recuperacidn de activos financieros 10,53 8,92 8,64 2,19 (1,61) -15,33% (0,28) -3,13%
Cargos porincobrabilidad y desvalorizacidn de activos financieros 10,97 12,08 8,69 1,59 1,10 10,06% (3,39) -28,08%

Itado de operacién d ésde incobrables 19,65 20,40 25,30 7,23 0,75 3,80% 4,89 23,99%
Gastos de administracién 8,68 10,36 11,62 3,55 1,68 19,36% 1,26 12,18%
Resultado de operacién neto 10,98 10,05 13,68 3,68 (0,93) -8,49% 3,63 36,17%
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 0,29 0,44 0,58 0,17 0,15 49,88% 0,14 31,77%

Itado d és de ajuste por diferencia de cambio y mant. de valor 11,27 10,48 14,26 3,85 (0,79) -6,98% 3,77 35,98%
Ingresos extraordinarios - 0,74 0,74 0,18 0,74 0,00 0,37%
Gastos de gestiones anteriores - 0,28 - - 0,28 (0,28) -100,00%
Resultado neto del ejercicio 11,27 10,94 15,00 4,04 (0,33) -2,91% 4,06 37,09%

Fuente: BISA LEASING S.A.

Cuadro N2 25: Analisis Vertical del Estado de Resultados de BISA LEASING S.A.

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
BISA LEASING S.A.

PERIODO 2012 2013 2014 mar-15
Ingresos financieros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gastos financieros 22,83% 27,59% 32,13% 33,49%
Resultado financiero bruto 77,17% 72,41% 67,87% 66,51%
Otros ingresos operativos 11,41% 6,23% 3,18% 1,34%
Otros gastos operativos 7,38% 1,68% 0,46% 0,04%
Resultado de operacién bruto 81,21% 76,95% 70,59% 67,81%
Recuperacidn de activos financieros 42,55% 29,12% 24,06% 22,45%
Cargos porincobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 44,34% 39,44% 24,19% 16,23%
Resultado de operacion después de incobrables 79,42% 66,63% 70,46% 74,02%
Gastos de administracion 35,06% 33,82% 32,36% 36,32%
Resultado de operacién neto 44,36% 32,81% 38,10% 37,71%
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1,18% 1,43% 1,61% 1,76%
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mant. de valor 45,54% 34,24% 39,71% 39,47%
Ingresos extraordinarios 2,07% 1,87%
Gastos de gestiones anteriores 0,00% 0,00%
Resultado neto del ejercicio 45,54% 34,24% 41,78% 41,33%

Fuente: BISA LEASING S.A.
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Cuadro N2 26: Indicadores Financieros de BISA LEASING S.A.
BISA LEASING S.A.
ANALISIS DE RATIOS FINANCIEROS

CONCEPTO FORMULA INTERPRETACION 2012 2013 2014 mar-15
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez Activo corriente / Pasivo corriente Veces 2,20 2,41 2,53 1,79
Patrimonio sobre Activo Patrimonio Neto / Total Activo Porcentaje 17,91% 15,46% 15,78% 12,22%
Cartera vencida total + Ejecucidn total/Patrimonio Neto Porcentaje 4,89% 10,10% 5,03% 11,65%
Solvencia Patrimonial Cartera vencida total + Ejecucidn total - Previsidn para cartera incobrable -
{ L - L ! . K P Porcentaje -17,78% -14,11% -16,48% -13,79%
Previsién genérica ciclica) / Patrimonio Neto
Coeficiente de Adecuacién
Patrimonio Neto/Activos ponderados porriesgo Porcentaje 14,59% 12,93% 12,09% 11,52%

Patrimonial (CAP)

CALIDAD DE CARTERA

Cobertura de la Cartera en Mora  Previsidn para cartera incobrable +Prevision genérica ciclica/Cartera en mora Veces 4,64 2,40 4,28 2,18
Cartera Vigente Cartera vigente total/Cartera bruta Porcentaje 98,86% 98,07% 99,05% 98,33%
indice de Mora Cartera vencida total+Ejecucion total/Cartera bruta Porcentaje 1,14% 1,93% 0,95% 1,67%
ENDEUDAMIENTO Y ESTRUCTURA DE ACTIVOS Y PASIVOS
Razén Deuda Patrimonio Total Pasivo/Patrimonio Veces 4,58 5,47 5,34 7,18
Cartera sobre Activo Cartera/Total Activo Porcentaje 75,65% 80,36% 82,82% 85,15%
Financiamiento Obligaciones con bancos yentidades de financiamiento/Total Pasivo Porcentaje 35,97% 38,13% 37,13% 41,01%
Titulos valores en circulaciéon/Total Pasivo Porcentaje 49,63% 46,89% 53,22% 49,27%
L Ingresos financieros/Cartera Bruta Porcentaje 11,85% 11,60% 12,28%
Margen de Intermediacién : . .
Gastos financieros/Cartera Bruta Porcentaje 2,70% 3,20% 3,94%
Eficiencia Administrativa Gastos administrativos/Ingresos financieros Porcentaje 35,06% 33,82% 32,36%
Eficiencia Operativa Gastos financieros+Gastos Administrativos/Total Activo Porcentaje 5,26% 5,78% 6,59%
RATIOS DE RENTABILIDAD
ROE Retorno sobre Patrimonio Resultado Neto/Patrimonio Neto Porcentaje 23,09% 21,75% 27,07%
ROA Retorno sobre Activos Resultado Neto/Total Activo Porcentaje 4,14% 3,36% 4,27%
Margen Financiero Bruto Resultado financiero bruto/Ingresos financieros Porcentaje 77,17% 72,41% 67,87%
Margen Neto Resultado neto/Ingresos financieros Porcentaje 45,54% 35,74% 41,78%

Fuente: BISA LEASING S.A.
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BISA LEASING S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
24 de febrero de 2015

Alos sefiores

Directores y Accionistas de
BISA Leasing S.A.

LaPaz

Hemos examinado los estados de situacién patrimonial de BISA Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2014 v
2013, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, as{ como las notas 1 a 12 que se acompaiian. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad y han sido preparados por dicha
Gerencia de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI, descritas en la Nota 2 a los estados financieros. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieres basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, contenidas en la
Recopilacién de Normas para Servicios Financieros (RNSF), referidas a auditoria externa. Esas -NOTMAS
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecte a si los
estados financieros est4n libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria también incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas
hechas por la Gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto,
Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para nuestra opinidn,

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacién patrimonial y financiera de BISA Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de
acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFL

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

(Socio}

César Lora Moretto
MAT. PROF. N° CAUB-3808
MAT. PROF. N° CAULP-1870

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléforo (591-2) 2408181, F: (591-2) 21]-2752, www.pwe.com/bo



BISA LEASING S.A,

ESTADOC DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Carrera en ejecucion
Cartera reprogramada o reeswucturada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Previsidn para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes reatizables

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Orros activos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIOQ NETO
PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Orras cuentas por pagar

Previsiones

Titulos valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

Total pasivo
PATRIMONIO NETO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimenio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden

Notas

8a)
Bc)
8b)

Be)
8}
8d})
8g)
8h)

81)
8j)
8K
an
8m)

9a}
9b)
90

8u)

282,733.461
210.633
1,256.233
6.959.188
1.319.505

3.310.343
(4.996.948)

Las notas del 1 a 12 que se acompaiian, forman patte integrante de este estado.

“~

P o

Jorge Fiori C.
Gerente General

21.172,103
1.033.535
290.792.415

32.729.847

30,992
5.362,734

351.121.626

109.790.388
20.502.744
6.961.346
157.358.513

1.089.430

295,702.421

17.000.000
23.417.963

15.001.242

__55.419.205

351.121.626

386.201.671

247.178.685
4.690.660
301.210
11.708.451

90.732
2.988.629
(5.437.553)

:;fya’? rgas S,//
Gen Ge Opea?mes

2013
Bs

26.208.736
17.378
261.520.814

34.276.577

30.992
3.380.725
5.258

325.449.480

104.916.578
33.355.193
6.778.593
129.002.190

1.089.430

275.141.984

17.000.000
22.364.700

10.942.796
50.307.496
325.449.480

352.193.343



BISA LEASING 5.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de Operacién Bruto

Recuperacién de Activos Financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de Activos Financieros

Resuitado de Operacién Después de Encobrables

Gastos de Administracién

Resultado de Operacién Neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Ingresos Extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores

Gastos de Gestiones Anteriores

Resuitado neto del ejercicio

Las notas del 1 a 12 que se acompatiar, forman parte integrante de este estado.

.

al

Jorge Fiori C.
Gerente General

8n)
8n)

8q)
8g

8o0)
8p)

Br)

8s)

:19]

2014 2013
Bs Bs
35.502.870 30.619.645
(11.536.140) (8.448.595)
24,366.730 22,171.046
1.142.904 1.906.127
{165.462) (514.691)
25.344.172 23.562.482
8.638.031 8.916.713
(8.685.702) (12.077.363)
25,296.501 20.401.832

{11.616.726)

€10.355.417)

13.679.775 10.046.415
576.448 437.450
14,256.223 10.4832.865
744.386 741.616
15.000.609 11.225.481
: (282.982)
15.000.609 10.942.499

./Geromca Vargas §

/

Gereure §de Gperau&es )
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BISA LEASING S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Flujos de fondos en actividades de operacién

Resultado neto del ejercicio

Partidas que han afectado ef resulzado neto del ejercicio ¥
que no han generado movimiento de fondos:

- Productos devengados no cobrados

- Cargos devengados no pagados

- Previsiones para incobrables

- Previsiones ciclicas

- Previsiones parz beneficios sociales

- Depreciaciones

- Amprtizaciones

Fondos obtenidos en el resuitado del ejercicio

Producros cobrades {cargos pagados) en el ejercicio devengadas
en ejercicios anteriores sobre:

- Carrera de préstamos

- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

- Titulos Valores en Circulacién

Incremento (disminucién} neto de otros activos y pasives:

- Otras cuentas por cobrar - pagos anticipadas - diversas

- Bienes realizables

- Otros activos

- Otras cuentas por pagar y previsiones - diversas y provisiones

Flujo neto ariginado en actividades de operacién - excepto actividades de intermediacién -

Flujo de fondos en actividades de intermediacién
Incremento de obligaciones por intermediacién;
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
- A corto plazo
- A mediano y largo plazo

Incremento (disminucién) de colocaciones:
- Créditos colocados en el ejercicio
- Créditos recuperados en el ejercicio

Flujo neto aplicado en actividades de intermediacién:
Flujos de fondos en actividades de financiamiento:

Incremento en préstamos:

- Tftulos valores en circulacién
Cuentas de los accionistas:

- Pago de dividendos

Flujo neto originade en actividades de financiamiento

Flujos de fondos en actividades de inversién:
(Incremento) Disminucién, neto en:

- Inversiones temporarias
- Bienes de uso

Flujo neto originado (aplicado) en actividades de inversién

Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades a1 cierre del ejercicio

Las notas del 1 a 12 que se acompaftan, forman parte integrante de este estado.

-

S

ot

15.000.609

(3.310.343)
1.177.369

(131.077)
178.749
362.417
502.693

13.780.417

2.988.629
(759.472)
(342,190)

1.546.730

5.258
(13.210.862)

4.008.510

20.064.829
{15.190.403)

(213.329.151)
184.510.341

(23.944.384)

2B.280.000

(9.888,900)
18.361.100

(1.016.157)
(2.475.702)

(3.491.859)

(5.036.633)
26.208.736

21.172.103

Jorge Fioti C.
erante General

%@Jﬂg’as s.
Gerent/ e ?p‘éracion

2013
Bs

10.942.499

(2.988.629)
1.101.662
2.225.208

935.442
395.576
415,733

2.249

13.029.740

2.495.623
(476.550)
(327.571)

(10.103.065)
303.168

(5.258)
7.675.675

12.591.762

3.560.474
20.630.303

(198.079.443)
140.962.661

(32.926,005)

17.990.000

(5.446.900)

8.543.100

20.148.110
(1.094.232)

19.053.878

7.262.735
18.945.001

26.208.736




a)

b)

BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA ORGANIZACION

Organizacidn de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 6 de abril de 1993 y su personeria juridica fue otorgada el 2 de junio de 1993
mediante la cual es reconocida por la Direccién General del Registro de Comercio ¥ Sociedades por Acciones
(actual FUNDEMPRESA), que otorga un plazo de duracién de 99 afios computables a partir de la emisidn de
la Resolucién Administrativa N° 00401/93. La Sociedad inicié sus actividades a partir de julio de 1993 y sus
operacicnes a partir de 1° de agosto del mismo afio.

La Sociedad se encuentra operando en el domicilio legal de 1a Av. Arce N° 2631 Edificio Multicine Piso 16, en
la ciudad de La Paz.

La ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financierc) emitid la Resolucidn N° SB/005/96 de fecha 23 de enero de 1996, mediante la cual extendid a la

Sociedad la licencia de funcionamiento de incorporacién al dmbito de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (actual Ley de Servicios Financieros).

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes
modalidades, a este efecto, con caricter indicativo y no limitativo, podrd suscribir contratos de
arrendamiento financiero; adquirir bienes inmuebles y muebles; mantener y conservar los bienes cedidos;
ceder a otra sociedad de arrendamiento financiero o a sociedades de titularizacién, los contratos gue haya
celebrado; vender o arrendar bienes que hayan sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero;
adquirir, alquilar y vender bienes muebles e inmuebles utilizados en actividades propias del giro; constituir
en garantia los flujos de caja provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se celebren con
recursos del financiamiento que se garantice; emitir valores mediante oferta priblica; adquirir bienes del
futuro arrendatario con la finalidad de darlos a éste en arrendamiento financiero; obtener financiamiento de
entidades de intermediacién financiera nacionales y extranjeras; obtener financiamiento de proveedores
siempre que esté directamente asociado a la compra de bienes que sean objeto de un contrato de
arrendamiento financiero; y realizar todo acto jurfdico o gestién permitida por la legislacién boliviana. En

suma, la Sociedad podra llevar a cabo todo acto o gestién relacionada directa o indirectamente con la
consecucidn de su objeto social.

La Sociedad opera en Bolivia a wavés de su oficina principal en La Paz y sus agencias en Santa Cruz,
Cochabamba y Tarija.

El promedio de empleados al 31 de diciembre de 20 14, es de 36 personas, a nivel nacional.
Hechos importantes sobre a situacién de 1a Sociedad

Ley N° 393 de Servicios Financieros

En agosto de 2013 se promulgd la Ley N° 393 de Servicios Financieros, con el objeto de regular las actividades
de intermediacién financiera y la prestacién de los servicios financieros, la proteccién al consumidor
financiero y la participacién del Estado como rector del sistema financiero; y entrd en vigencia 90 dias
después de su promulgacién.
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Ley N° 393 de Servicios Financieros (Cont.)

La referida Ley, contempla cambios importantes en la normativa y condiciones del arrendamiento financiero,
como un instrumento de financiamiento, Algunos de los principales cambios que contemnpla la Ley N° 393 de
Servicios Financieros, relacionados con las operaciones de arrendamiento financiero, son los siguientes:

Las entidades financieras autorizadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI}, podran
efectuar operaciones de arrendamiento financiero mobiliario hasta un monto limite equivalente a UFV
200.000 (Doscientas Mil Unidades de Fomento a la Vivienda) e inmobiliario para vivienda de interés social.

Las empresas de Arrendamiento Financiero, son clasificadas como Empresas de Servicios Financieros
Complementarios.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), establecerd un régimen menor de previsiones y
requerimientos de capital que reconozcan el riesgo inherente a la operacién de arrendamiento financiero.

Modificaciones en el tratamiento Tributario de las operaciones de Arrendamiento Financiero, a efectos del

Impuesto al Valor Agregado (IVA), Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) e Impuesto a las
Transacciones (IT).

Establecimiento del proceso de recuperacién de bienes muebles e inmuebles, en caso de mora de las
operaciones de arrendamiento financiero.

Hasta la promulgacién de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, las operaciones de arrendamiento
financiero, estaban normadas por el D.S. 25959 y la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, a partir
de la promulgacién de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, tiene una jerarquia superior al D.S. mencionado
y tiene supremacia sobre cualquier otra norma aplicable en relacién al Arrendamiento Financiero.

El primer decreto reglamentario a la ley fue emitido en 20 de diciembre de 2013 ¥y tratG sobre tasas de interds
a ser utilizadas en créditos de vivienda social. Asimismo, fue emitido el decreto supremo N® 2055 de fecha 9
de julio de 2014, referido a tasas de interés para el sector productivo. Se espera la reglamentacion de leasing
que cambiarfa el entorno en el que operardn las empresas de arrendamiento financiero.

Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero

Durante la gestién 2013, la Asamblea Legislativa Plurinacional ha generado y aprobado leyes fundamentales
para poner en vigencia la nueva Constitucién Politica del Estado y la aceleracién del proceso de cambio,
lamentablemente en este proceso la oposicién no ha jugado un rol de importancia y sus observaciones no han
sido consideradas por la mayoria que responde al partido de gobierno.

El afio 2014 ha continuado el proceso de incremento de participacién del Estado en la economia, han existido
algunos conflictos que no han permitido el desarrollo de la economia con todo su potencial.

Contintia la incertidumbre y, como consecuencia, bajos niveles de inversién privada. La inversién publica ha
tenido niveles medios de ejecucion.

Las exportaciones han estado en niveles muy altos, se cerré el afio 2013 con exportaciones de US$ 12.208
millones. Hasta noviembre de 2014, las exportaciones han llegado a US$ 12.062 millones, por tanto se espera

que superen el nivel de las de 2013, debido fundamentalmente a los precios internacionales, de gas,
minerales y alimentos.
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Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero (Cont.)

La economia en 2013 ha tenido un buen desempefio con un crecimiento de 6,78%. A jumio de 2014 se estima
un crecimiento de 5.10% que es mas bajo respecto al cierre del afio anterior; la expectativa del gobierno eg
haber cerrado la gestién 2014 con un crecimiento de 5.7%.

Las Reservas Internacionales en diciembre de 2013 estuvieron en US$14.430 millones alcanzando niveles

impensados, y a diciembre de 2014 estan en US$15.095 millones, Asimismo, se espera que continte la
politica de apreciacién del boliviano.

El sistema financiero a diciembre de 2014 y 2013, ha continuado incrementado el nivel de captaciones y

colocaciones, expone bajos niveles de mora y altas previsiones sobre cartera en mora, asi como importantes
resultados positivos.

Por su parte, BISA LEASING $.A. tuvo un buen desempefio ya que al 31 de diciembre de 2013, el resultado es
de US$ 1.595 mil, un indice de mora de 1,93%, previsiones constituidas por el 239,64% de la cartera en mora
¥ la cartera bruta de USS$ 8,48MM. Al 31 de diciembre de 2014 el resultado es de US$ 2.187 mil, un indice de

mora de 0,95%, previsiones constituidas por el 427,72% de la cartera en mora y la cartera bruta de
US$ 42,63MM,

Administracién de riesgos

En atencién a las disposiciones vigentes de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), el
Comité de Gestidn Integral de Riesgos y la Unidad de Gestién Integral de Riesgos de la Sociedad, estan
encargados de identificar, medir, monitorear, controlar y divulgar los riesgos que enfrenta BISA LEASING
S.A.: riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo operacional, riesgo tecnoldgico y riesgo
legal.

Asimismo, el Comité de Gestién Integral de Riesgos es el responsable del disefio de las politicas v

procedimientos para la eficiente gestién integral de riesgos. También es el érgano encargado de proponer al
Directorio las politicas y procedimientos al respecto.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es gestionado continuamente en BISA LEASING S.A. mediante la revisién periddica de las
calificaciones de riesgo de clientes en cartera, la realizacidn de informes de seguimiento, la gestién del
sistema de alertas tempranas y la realizacion de otras tareas efectuadas por la Sociedad, para lo cual se
utilizan recursos humanos y tecnolégicos de acuerdo con su estructura y organizacién,

En este sentido, como parte de la gestién de riesgo de crédito de la Sociedad, se ha administrado la cartera de
operaciones de arrendamiento financiero, mediante cobranzas y otras actividades complementarias, tales
como custodia, gestién de documentacién, comité de créditos especiales y otras tareas de soporte, con lo que
se ha conseguido mantener adecuados niveles de calidad de cartera. Se observa que a diciembre 2014 y a
diciembre 2013, los niveles de previsiones son razonables y la mora de la cartera se ha mantenido baja.

Asimismo, a diciembre 2014 y 2013, se han realizado los andlisis crediticios previos de los riesgos aprobados,
determinando la viabilidad de los mismos y respaldando la decision de otorgacioén de las operaciones de
arrendamiento {inanciero mediante la elaboracién de los respectivos informes de operacién y la consiguiente
revision y aprobacion del comité de créditos correspondiente.
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Riesgo de Crédito (Cont.)

La gestion comercial, de mercadeo y de relacionamiento con los clientes actuales, potenciales y otros es
también parte importante de la gestién del riesgo de crédito de la Sociedad. Todas estas actividades se han
desarrollado en el marco de las directrices de la gestién de riesgo de crédito establecidas por el regulador, sus

correspondientes actualizaciones y de acuerdo con lo establecido en el Manual de Gestién Integral de Riesgos
de BISALEASING S.A.

La actualizacién del Manual de Gestién Integral de Riesgos fue aprobada en el Directorio celebrado en fecha
15 de diciembre de 2014.

Riesga de mercado

El riesgo de mercado se refiere basicamente a la situacién coyuntural, politica, social y econdmica tanto
interna como externa en la que se desenvuelve la economia nacional y cémo este contexto de mercado afecra
a los precios en general (incluyendo precios de materias primas, tasas de interés, tipos de carnbios, etc.)
pudiendo repercutir en la cartera de BISA LEASING S.A. ocasionando potenciales riesgos que podrian derivar
en pérdidas para la Sociedad. Se realiza seguimiento continuo a este riesgo y se elaboran actas de los comités
de gestion de riesgo de liquidez y mercado trimestralmente.

Asimismo, periédicamente se comunica a los ejecutivos de la Sociedad la informacién de mercado disponible,

Riesgo de liquidez

El ente regulador establecié que BISA LEASING S.A., al ser una entidad de servicios complementarios que no
capta recursos directamente del piiblice mediante depdsitos, no estd alcanzada por la normativa definida en
las directrices bésicas para la gestién de riesgo de liquidez.

Sin embargo, los flujos de recuperaciones de la cartera de créditos, de desembolsos, de vencimiento de
pasivos y de financiamniento (fondeo) son gestionados en la Sociedad de manera activa con el fin de
administrar adecuadamente el riesgo de liquidez, buscando rentabilidad para la Sociedad y niveles de

liquidez adecuados para poder realizar desembolsos y cumplir oportunamente con el pago de pasivos de la
Sociedad.

En cuanto a la politica de inversiones de la Sociedad, est4 establecido que se pueden realizar inversiones en
valores con calificacién de riesgo nacional de BBB1 o mayor para valores de largo plazo y con calificacién de
N2 o mayor para valores de corto plazo, lo cual brinda cierta certeza de que los valores en los que se invertird
tendran mercado secundario y que en condiciones normales su realizacién en el mercado de valores podria
ser menor a 30 dias, dando liquidez a estas inversiones.

Riesgo operacional y riesgo legal

En cuanto al riesgo legal y al riesgo operacional (incluido el riesgo operacional tecnoldgico), se cuenta con
politicas y procedimientos tanto legales, tecnolégicos y operacionales en diversos temas con el fin de

gestionar estos riesgos; dichos procedimientos se encuentran debidamente aprobados por el Direcrorio de
BISA LEASING S.A.
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Riesgo operacional y riesgo legal (Cont.)

Asimismo, se realizan peri6dicamente comités de riesgo operacional, comités de riesgo operacional
tecnoldgico y comités de riesgo legal, en los que se analizan estos riesgos y se determinan las medidas

adoptadas con el fin de gestionar y mitigar los mismos, todo lo cual es formalizado en las respectivas actas de
cada comité,

Con relacion al Reglamento de Requisitos Minimos de Seguridad Informatica para la Administracién de
Sistemas de Informacién y Tecnologia relacionadas, se presentaron politicas y procedimientos en adecuacién

al mismo, ademds de la conformacién del Comité de TI y el nombramiento de Responsable de la funcidn de
Seguridad de la Informacion.

Otros eventos importantes

En relacién a los bonos, los dltimos dias de junio 2010 se realizé la primera emisién de bonos dentro del
programa de emisiones de bonos “Bonos Bisa Leasing II” por US$ 8.000.000, la misma que para el cierre de
diciembre de 2010 se colocé totalmente. En fecha 29 de junio de 2013, se canceld totalmente la serje “A” de
esta emision por un valor total de US$ 2.000.000. Asimismo, el 4 de junio de 2014 se canceld totalmente la
serie “B” por un valor total de US$ 2.000.000. Es asf que al cierre de diciembre de 2013 y diciembre de 2014
los saldos de esta emisién son de US$ 6.000.000 y US$ 4.000.000, respectivamente. :

En fecha 28 de septiembre de 2012 se realizd la segunda emisién de bonos dentro del programa de ernisiones
de bonos “Bonos Bisa Leasing II" por Bs45.500.000, la misma que para el cierre de diciembre de 2012 se

colocd totalmente. Al cierre de diciembre de 2013 y diciembre de 2014 el saldo de esta emisidn es de
Bs45.500.000.

En fecha 24 de junio de 2013 la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) emitid la Resolucién
N°® 376/2013 en la que autoriza y aprueba el “Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING TII” por un
monto de US$ 15.000.000. En fecha 2 de septiembre de 2013, se autorizé e inscribié la emisidn denominada
“Bonos Bisa Leasing III-Emisién 1" por Bs42.000.000, mediante el niimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-
025/2013. Es asi, que en fecha 4 de septiembre de 2013, se emitieron los Bonos Bisa Leasing IMI-Emision 1y

su colocacidn total fue el 10 de septiembre de 2013. Al cierre de diciembre de 2013 y diciembre de 2014 el
saldo de esta emisidn es de Bs42.000.000.

En fecha 27 de junio de 2014, mediante el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-017/2014, se autorizd e
inscribio la emisién denominada “Bonos Bisa Leasing III-Emisién 2” por Bs42.000.000. El 30 de junio de
2014, se emitieron los Bonos Bisa Leasing III-Emisién 2 y su colocacién total se realizé hasta finales de
septiembre del mismo afio. Al cierre de diciembre de 2014 el saldo de esta emisidn es de Bs42.000.000.,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Moody 's mantuvo la calificacién de AAA para obligaciones de largo plazo

y la calificacién N -1 para obligaciones de corto plazo y nivel II para acciones, confirmando nuevamente la
buena administracién realizada por la Sociedad.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Bases de presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos
significativos, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

La diferencia més significativa es la gue se menciona a continuacién:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, se dispone la suspensién del reconocimiento integral de la inflacién.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditorfa y Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Piblicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados

reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la gerencia
de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de los activos ¥y pasivos y la exposicién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio, Los resultados podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas; sin embargo, estas
estimaciones fueron efectuadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente,

Las normas contables mds significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

Presentacién de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidan las operaciones de la oficina principal de La Paz y sus agencias
en Cochabamba, Santa Cruz y Tarija.

Criterios de valuacidn

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los
resultados de cada ejercicio.

Cartera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de cartera por arrendamiento financiero, se exponen por el
valor de las cuotas a cobrar por los bienes dados en arrendamiento financiero neto de: a) ganancias diferidas
relacionadas con intereses a devengar, b) el 13% de los valores residuales y ¢) impuestos relacionados, méas
los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes calificados D, E
¥, F, ast como la cartera vencida y en ejecucién, por los que no se registran los productos financieros

devengados. La previsién para incobrables estd calculada en funcién de la evaluacién efectuada por la
Sociedad sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad ha evaluado y calificado a su cartera por arrendamiento
financiero, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo I del Libro 3°, Titulo II, Capitulo I - Evaluacién
y Calificacién de la Cartera de Créditos de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
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Cartera {Cont.)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la evaluacién y calificacién de la cartera de créditos se realizé en
cumplimiento a los pardmetros establecidos en las Circulares ASFI/047/2010, ASFI/062/2010,
ASFI/065/2011, ASFI/067/2011, ASFI/091/2011, ASFI/093/2011, ASF1/119/2012, ASF1/159/2012,
ASFI/176/2013, ASFI/192/2013, ASFI/196/2013, ASFI/217/ 2014, ASF1/225/2014, ASFI/226/2014,
ASF1/246/2014, ASF1/270/2014 vy ASFI1/276/2014 emitidas en fechas 8 de julio de 2010, 16 de diciembre
de 2010, 10 de marzo de 2011, 31 de marzo de 2011, 27 de septiembre de 2011, 21 de octubre de 2011, 11
de abril de 2012, 19 de diciembre de 2012, 13 de mayo de 2013,  de septiembre de 2013, 18 de septiembre
de 2013, 10 de enero de 2014, 13 de febrero de 2014, 10 de marzo de 2014, 26 de junio de 2014, 30 de

septiembre de 2014 y 28 de noviembre de 2014 respectivamente, que disponen entre los temas mds
importantes:

Las categorias de la cartera de créditos son delaA alaF.

Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, de Vivienda, o de Consumo.

Se establece que la evaluacién y determinacién de capacidad de pago del deudor debers ser determinada
utilizando la informacién financiera y patrimonial presentada por el sujeto de crédito al Servicio de

Impuestos Nacionales. Después de determinar la suficiencia en la capacidad de pago del cliente, se debera

proceder al cumplimiento de las politicas de la sociedad referidas al reconocimiento a clientes con Pleno ¥
Oportuno Cumplimiento de Pago.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracterfsticas del crédito

{productivo o no), de acuerdo con el siguiente cuadro:

Créditos en MN o MNUFV

Empresarial - Microcrédito - PYME Vivienda co
] (Directos y Contingentes) nsumo
Categoria (Directos y Contingentes)
Al Sector AlSector No {Directosy Antes del Hasta el A partir del
Productivo Productivo Contingentes) 17/12/2009 16/12/2010 17/12/2010

A 0,00% 0,25% 0,25% 0,25% 1,50% 3.00%

B 2,50% 5,00% 5,00% 5,00% 6,50% 6,50%

c 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%

D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%

E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%

F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Créditos en ME o MNMV
Empresarial - Microcrédito - Vivienda Consumo
P PYME . .
Categoria {Directos y Contingentes)
Directo Contingente (Directos y Antes del Hastael A partir del

Contingentes) 1771272009 | 16/12/2010 | 17/12,2010

A 2,50% 1,00% 2,50% 2,50% 5,00% 7,00%

B 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 8,00% 12,00%

c 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%

b 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%

E 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%

F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Cartera {Cont,)

La previsién especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es de Bs4.996.948 y

Bs5.437.553, respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran
producirse al realizar los créditos existentes.

Prevision ciclica

La Sociedad, en cumplimiento a las Circulares SB 590/2008 de 14 de octubre de 2008 y SB/604/2008 de 29
de diciembre de 2008 de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a partir del 31 de octubre de
2008, registra mensualmente en el pasivo como parte del grupo “Previsiones” una previsién genérica ciclica,
COmMO un mecanismo que le permitird contar con una reserva constituida en momentos en los que el deterioro

de la cartera atin no se haya materializado y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de previsién de
cartera sean mayores.

La Circular ASFI 047/2010 del 8 de julio de 2010 modifica el Anexo I del Libro 3°, Tiwulo II, Capitulo I ~
Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestién de Créditos de
la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras (actual Recopilacién de Normas para

Servicios Financieros), disminuyendo los porcentajes de previsién para créditos en MN y UFV para el sector
productivo.

En fecha 27 de septiembre de 2011, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI} emitid la
Circular ASF1/091/2011, que incluye en los Articulos 7 y 8, Seccién 3, Anexo I, Anexo I del Libro 3°, Titulo II,
Capitulo 1, las modificaciones en las tablas de constitucién de previsiones ciclicas para créditos empresariales
y créditos PYME, asi como para créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, se ha constituido la previsién genérica ciclica por Bs6.920.977 y
Bs6.742.224, respectivamente,

La Sociedad ha cumplido oportunamente con los nuevos requerimientos de prevision continuando con su
enfoque prudencial y fortaleciendo asi su posicién de solvencia.

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones con plazos restantes menores a 30 dias respecto a la fecha de emisién o de su
adquisicidn.

Las inversiones en fondos de inversién, estin valuadas a su valor de cuota de participacién al cierre del

ejercicio, calculada por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn en base al valor de las cuotas
mantenidas en cada Fondo de Inversidn.

Inversiones permanentes

La participacién en entidades de servicios telefénicos estin valuadas a su costo de adquisicién al cierre de
cada ejercicio, neto de la previsién por desvalorizacién calculada en base al valor de mercado.
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Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 v 2013, de las otras cuentas por cobrar, comprenden los derechos
derivados de pagos anticipados por desembolsos parciales realizados por la Sociedad para la adquisicién de
bienes a ser dados en arrendamiento financiero, crédito fiscal IVA, bienes facturados por proveedores

nacionales a ser dados en arrendamiento financiero v otras partidas pendientes de cobro, registrados a su
valor de costo.

Estos saldos incluyen una previsién para cuentas incobrables por Bs189, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

la cual es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la recuperacién de estos
derechos.

Bienes realizables

Los bienes realizables estén registrados a sus valores de adjudicacién o valores de libros o valores estimados
de realizacidn, el que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y ademads se constituye una previsién
por desvalorizacidn si es que no son vendidos dentro de su plazo de tenencia.

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera N° 2297, de fecha 20 de
diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacién financiera, a partir
del 1° de enero de 2003, deberdn ser vendidos en el plazo de un afio desde la fecha de su adjudicacidn,
debiéndose previsionar a la fecha de adjudicacién al menos el 25% del valor en libros.
Si las ventas no se efecttian en el plazo mencionado se deberdn constituir previsiones de por lo menos el 50%

del valor en libros después de un afio de la fecha de adjudicacién y del 100% antes de finalizado el segundo
afio, desde la fecha de adjudicacion.

El valor de bienes realizables mantenido durante el ejercicio, considerando en su conjunto, no supers el valor
de mercado.

Segin lo dispuesto por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — (Ex Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras), mediante Resolucién SB N° 119/96 de aplicacion a partir del 1° de enero de
1997, si la Sociedad se adjudica o recibe en dacién de pago, bienes por cancelacién de conceptos distintos a la

amortizacion de capital, tales como intereses, recuperacién de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor
Bs1.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no cuenta con bienes recuperados.

Bienes de uso

Los bienes de uso estdn valuados a su costo al cierre de cada ejercicio, menos la correspondiente depreciacién
acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir

los valeres al final de la vida \til estimada. El valor de los bienes de uso considerado en su conjunto, no
supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Otros activos

En este grupo se registran los desembolsos para gastos de personal insumidos en la ejecucién del proyecto de
conformacién de Maquicentros y Encadenamientos Productivos efectuado mediante el Contrato de Provisién

de Recursos Financieros y de Asistencia Técnica firmado con el Fondo de Desarrolio del Sistema Financiero y
de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF).
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BISA LEASING S.A
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Owros activos (Cont.)

Dichos gastos estan valuados al costo y se amortizan en 4 afios a partir de la fecha de realizacién de los
mismos. Al respecto, estos gastos se encuentran amortizados en un 100%.

Asimismo, se registra el desarrollo informético de los sistemas de la Sociedad a su valor de costo ¥ su
correspondiente amortizacién, la cual se realiza de forma lineal considerando 4 afios de vida util, conforme la
nermativa vigente. Al respecto, este cargo diferido se encuentra amortizado en un 100%.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones registradas tanto en el activo como en el pasivo, se efectlian en cumplimiento a
normas establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a través del Manual de Cuentas
para Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones vigentes,

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, al transcurrir los
noventa dias de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes
de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio Neto

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se presentan a valores
histdricos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a partir de la
gestidn 2008, los saldos del Patrimonio no contemplan la reexpresién por ajuste por inflacién.

Resultado neto del ejercicio

Desde el 1° de enero de 2008, la Sociedad determina los resultados del gjercicio segtin lo especificado en el
Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en cumplimiento a la Circular SB/ 585/2008, de fecha 27 de
agosto de 2008, la cual deja sin efecto la aplicacién de la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de

Auditores de Bolivia referida a la reexpresién a moneda constante de cada linea del Estado de ganancias y
pérdidas.

Productos devengados

Los productos financieros ganados son registrados por el sistema de Io devengado, sobre la cartera vigente,
excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados en las categorias D, E y F. Los productos
financieros ganados sobre las inversiones temporarias son registrados en funcién del método de lo
devengado. Los productos financieros sobre cartera vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente calificada
en las categorias D, E y F, no se reconocen sino hasta el momento de su percepcion.

Cargos financieros y comisiones pagadas

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado y las comisiones por servicios son
reconocidas al momento de su pago y durante el plazo de las emisiones de bonos y pagarés bursétiles.

Los gastos financieros devengados correspondientes a los Bonos y Pagarés Bursatiles emitidos, se calculan a la
tasa de interés nominal de la emisién.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Impuesto a las utilidades de las empresas (I.U.E.)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), estd sujeta al régimen
tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y sus Decretos Reglamentarios vigentes. La
alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y es considerado como pago a cuenta del Impuesto
a las Transacciones (IT) a partir del perfodo siguiente al pago del IUE.

En relacién con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011, establece que las
pérdidas acumuladas hasta la gestién 2010, de las entidades del Sistema Bancario y de Intermediacién
Financiera, no seran deducibles en la determinacién de la urilidad neta de las siguientes gestiones. Asimismo,
estipula que las pérdidas tributarias generadas a partir de la gestién 2011, serdn compensables solamente
durante las tres siguientes gestiones sin actualizacién alguna,

Al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con el Decreto Supremo N° 25959 del 21 de noviembre de 2000, las
depreciaciones de los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines

tributarios son depreciables para el arrendador, dicha depreciacion es considerada como un gasto deducible
parala determinacién de la utilidad impositiva.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo con la Ley N° 393 de Servicios Financieros del 20 de agosto de

2013, los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, no son sujeto a depreciacidn por ninguna
de las partes contratantes.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades, revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas, de acuerdo con las normas contables emitidas por la acrual

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2014, no existen cambios en las politicas ¥y practicas contables con respecto a la gestién
2013.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto por
lo que se menciona en la nota 8 i) sobre las operaciones de arrendamiento financiero financiadas con fondos
provenientes de la linea de crédito del Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta -BDP S.A.M.
cont la garantia prendaria sin desplazamiento sobre los derechos de los flujos de caja y el otorgamiento de la
primera opcidn bajo la modalidad de prestacién diversa.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 se otorgé en garantia prendaria sin desplazamiento, al Fondo de
Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIE), cartera con estado vigente,
cumpliendo con lo establecido en el Contrato Marco, de mantener minimarmente una relacién de uno a uno
sobre saldos adeudados al FONDESIF, siendo el saldo de la cartera dada en garantia mayor a los saldos
deudores de Bs4.031.340 de BISA LEASING S.A. con el FONDESIF.

Al 31 de diciembre de 2014, debido al prepago realizado en septiembre de 2014, por BISA LEASING S.A. al
FONDESIF del total del saldo adeudado, esta garantia ya no es aplicable.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA S5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la clasificacién de los activos y pasivos en corrientes ¥ no corrientes es la
siguiente:

2014 2013
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 21.172,103 26.208.736
Inversiones remporarias 1.033.535 17.378
Cartera 113.203.078 104.510.259
Otras cuentas por cobrar 32.725.847 34.276.577
Otros activos - 5.258
Total activo corriente 168.038.563 165.018.208
ACTIVQ NO CORRIENTE
Cartera 177.689.337 157.010.555
Inversiones permanentes 30,992 30.992
Bienes de uso, neto 5.362.734 3.389.725
Total activo no corriente 183.083.063 160.431.272
Total activo 351.121.626 325.449.480
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
a corto plazo 41.433.588 21.369,375
Qtras cuentas por pagar 19.117.828 31.826.773
Titulos valores en circulacién 14.138.513 14.062.190
Obligaciones subordinadas 1.089.430 1.089.430
Total pasivo corriente 75.779.359 68.347.768
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
amediano y largo plazo 68.356.800 83.547.203
Qtras cuentas por pagar 1.384.916 1.528.420
Previsiones 6.961.346 6.778.593
Timlos valores en ¢irculacién 143.220.000 114.940.000
Total pasivo no corriente 219.923.062 206.794.216
Tortal pasivo 295.702,421 275.141.984
PATRIMONIO NETO 55.419.205 50.307.496
Total pasivo y patrimonio neto 351.121.626 325.449.480
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTASS - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir de 1° de enero de 2015 en
bolivianos.

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

AMASDE
RLBAOS A30DIAS ABODIAS A0 DIAS A 150 DLAS AJECDIAS | AT20DIAS 720 THAS TCTAL
1 DISPONTBILIDADES 21172003 2LIT2I03
2 INVERSHINES TEMPORAMIAS 1030535 1673533
3 CARTERAVIGENTE 8.436,113 9494219 | 11067423 22573347 | 5280160 9.652.628 90247.287 289.692.642
4 OTRAS CLUIENTAS POR COBAAR 1421520 82650 201.482 . - - 15263.323
5 INVERSIONES FERMANENTES - - 58996 5897
ACTIVGS +4.893,02 2444219 | 11.853.99 28174809 | SLuG16M4 $9.952628 0.305.243 527200400
6 FINANCLAMIENTOS FONDESIF - E
7 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO 543.533 65333 1.358.034 4540167 6.148.166 1226533 39.644.067 64566533
8 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PALS - . 8.750.000 8.750.000 1508000 - 20.000.000
9 OTRAS CUENTAS PORPAGAR 15.945.054 - 3018865 . 18.963.915
10 OBLIGACIGNES SUBORDINADAS Y BONOS 1.089.430 . 13.720.008 . 27720000 115.500.000 158.029.430
PASIVOS 15.550.017 63333 1.376.899 27.818,167 14.498.166 42.485.233 155.144.067 20 559.487
ATIVOS/PASIVOS 253 ] 145,32 172 | L4 S5 IEATN ] 056 1.5

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir de 1° de enero de 2014 en
bolivianos.

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

A MASDE
RUBROS . : A3ODIAS ABODIAS ASDDIAS A180DIAS AJDTIAS A720 DIAS 720 DIAS TOTAL
| DISPONIZILIDADES 26100,736 26208736
2 INVERSIONES TEMPORARIAS 17,378 . . . - - . 12.376
3 CARTERAVIGENTE 9.131,132 9.442.776 838,092 26.186.465 47.843.175 75.483.778 81481727 258,887,135
4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 11.969.800 . 1.524.365 686 . . 13.514.854
5 [NVERSIONES PERMANENTES . - . 58.996 3B.5%
ACTIVOS 47.347.049 QMTITE [ 104GLHT 26,187,151 17 842175 75.883.77R 81.540.722 2UR.GA7.000
6 FINANCIAMIENTOS FONDESIF . . . . 2,015.670 2015670 . 4021340
7 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDG PISO 545.533 65.333 1.348.033 4,162,667 5917.667 1.657.233 45,409.300 59.115.767
8 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS . - -
9 OTRASCUENTAS PORPAGAR 16.813,070 3,632,004 - . . . . 20.446.074
10 ORUGACIONES SUBORDINADAS Y BONOS 1089430 13.720.000 - 13.720.000 101.220.000 129.749.420
PASIVOS 18.448,003 65133 4591037 17.862.667 7433237 27.302.504 146.629.300 222342611
ACTIVOS,PASIVOS i 57 14452 2,07 | L 0,02 .77 0.5 134

En el calce financiero al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo incluye las otras cuentas por cobrar
registradas en la cuentas 143 y no incluye los productos financieros devengados por cobrar y la previsién para
cartera incobrable, ni la previsién para inversiones en entidades de servicio telefénico mientras que el pasivo

incluye las otras cuentas por pagar registradas en las cuentas 242 y no incluye los cargos financieros
devengados por pagar por obligaciones.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con
sociedades relacionadas, las mismas que han originado ingresos y egresos reconocidos en cada ejercicio, Las
operaciones con partes vinculadas no exceden los limites establecidos en la Ley de Bancos y Enridades
Financieras (2012) y en la Ley N° 393 de Servicios Financieros (2013), ni las regulaciones de la Autoridad de

Supervisién del Sistema Financiero.

Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2014:

Nombre o razén social ACTIVO
del deudor Disponibilidades Inv, Temporarias Ingresos Egresos
Bs Bs Bs Bs

GRUPOS ECONQMICOS VINCILADOS

BANCO BISA S.A. 7.607.505 - - 76.841
BISA SEGUROS Y REASEGUROS §.A. . - - 97.025
LA VITALICIA SEGUROS Y REASEGURQS DE VIDA S.A. . . - 21.342
BISA §.A. AGENCIA DE BOLSA - - - 126.271
TOTAL GRUPOS VINGULADOS 7.607.505 - - 321.479

Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013:

Nombre o razén social ACTIVO
del deudor Dispenibilidades Inv. Temporarias Ingresos Egresos
Bs Bs Bs Bs

GRUPOS ECONQMICOS VINCULADOS

BANCO BISAS.A. 26.207.046 - 103.39¢
BISA SEGUROS Y REASEGUROS §.A. - - - 112,921
LA VITALICIA SEGUROS Y REASEGUROS DE VIDA S.A. - - - 20.196
ALMACENES INTERNACIONALES RAISA S.A. . - . 59.085
BISA 8.A. AGENCIA DE BOLSA 3.840
TOTAL GRUPOS VINCULADOS 26,207.046 - - 299.441

Es importante mencionar que los saldos detallados anteriormente no incluyen aquellos pasivos por la emisién
de bonos que las compaiiias subsidiarias que conforman el Grupo Financiero BISA, al 31 de diciembre de
2014y 2013 pueden haber adquirido en el mercado primario o negociado en el mercado secundario,

Los gastos informados con relacidn al Banco BISA S.A., incluyen los pagos por concepto de dietas al
Directorio, Presidencia y Auditoria Interna.
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BISA LEASING S.A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyen el equivalente
de saldos en délares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2014:
Total Total
Equivalente en
usg Bs
ACTIVO
Disponibilidades 523.670 3.592.373
Inversiones temporarias 2.310 15.844
Cartera 13.051.792 89.535.293
Otras cuentas por cobrar 1.669.026 11.449.517
Total activo 15.246.798 104.593.027
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 4.681.019 32.111.787
Otras cuentas por pagar 709.916 4.870.023
Previsiones 463.438 3.179.185
Titulos valores en circulacion 4.014.167 27.537.183
Obligaciones subordinadas 158.809 1.089.430
Total pasivo 10.027.349 68.787.608
Posicidn neta - activa 5.219.449 35.805.41¢9
Al 31 de diciembre de 2013:
Total Total
Equivalente en
uss Bs
ACTIVO
Disponibilidades 1.455.518 9.984.856
Inversiones temporarias 2.285 15.677
Cartera 15.177.240 104.115.865
Otras cuentas por cobrar 1.485.006 10.214.580
Total activo 18.124.049 124.330.978
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 6.517.046 44,706.937
Otras cuentas por pagar 1.236.382 8.481.581
Previsiones ) 546.080 3.746.110
Titulos valores en circulacién 6.015.972 41.269.569
Obligaciones subordinadas 158.809 1.089.430
Total pasivo 14.474.289 59.203.627
Posicion neta - acriva 3.649.760 25.037.351

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de Bs6,86 por US$ 1.

15



a)

b)

(")

BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan compuestos de los siguientes gripos:

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, esla siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Bancos y corresponsales del pais 21.172.103 26.208.736
21.172.103 26.208.736
CARTERA
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Cartera vigente (*)
Corto plazo - 2 menos de un afio 109.792.734 101.521.630
Largo plazo - a mas de un afio 179.899.915 157.365.506
289.692.649 258.887.136
Cartera vencida (*) 1.530.138 4.690.660
Cartera en ejecucién (*) 1.256.233 391.942
Productos devengados por cobrar 3.310.343 2.988.629
Previsidn especifica para cartera incobrable (4.996.948) (5.437.553)

290.792.,415 (**)

261.520.814 (**)

La apertura de las notas de cartera en: vigente, vencida y en ejecucién, incluyen la parte correspondiente a la

cartera reprogramada de cada estado.

Para las clasificaciones de cartera se muestra el total de cartera vigente, vencida y en ejecucion, incluyendo la

cartera reprogramada o reestructurada vigente, vencida y en ejecucidn.

(**) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este saldo se expone neto de ganancias diferidas relacionadas con
intereses a devengar, el 13% de los valores residuales e impuestos relacionados por Bs103.323.003 y

Bs93.103.643, respectivamente.
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b)

BISALEASING S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por tipo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Ti rédi

Crédito Empresarial

Crédito Empresarial Agropecuario

Crédito Empresarial calificado por dfas mora
Crédito de Consumo Debidamente Garantizado
Crédito Pyrne calificado como empresarial
Crédito Pyme calificado por dias mora
Microcrédito Agropecuario debidamente garantizado
Microcrédito Individual debidamente garantizado
Pyme Agropecuario Calificado como Empresarial
Pyme Agropecuario Debidamente Garantizado
Calificado por dias mora

Total

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

Tipo de Crédi

Crédito Empresarial

Crédito Empresarial calificado por dias mera
Crédito de Consumno Debidamente Garantizado
Crédito de vivienda

Microcrédito Individual debidamente garantizado
Crédito Pyme calificado como empresarial
Crédito Pyme calificado por dias mora

Total

Previsién

Cartera Cartera Cartera en especifica para

vigente (¥} vencida (M) ejgcucisn (*) incobrableg
101.252.388 1.319.505 1.160.657 (2.355.285)
4.290.920 (32.377)
1.1172.717 - - (10.901)
4,475 - - (313)
141.792.042 E - (1.938.169)
2.901.792 - 95.576 (122.235)
1.408.588 - - (18.409)
10.752.205 - - (49.395)
24.909.760 - - (427.737)
1.262.362 210.633 - (42.127)
289.692.649 1.530.138 1.256.233 (4.996.948)

Prevision
Carterg Cartera Cartera en especifica para
. o ida ( iecucin (* incobrzbl

96.811.132 - - {2.413.904)
1.278.923 - - (16.315)
70.476 - - (4.933)
1.753.430 4.538.209 - (28.317)
151.045.031 77.703 - (2.429.125)
7.028.144 74.748 301.942 (544.959)
258.887.136 4.690.660 391.942 (5.437.553)
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b)

BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA, (Cont.)

Clasificacién de cartera por sector econdmico:
Clasificacién de cartera por actividad econdmica del deudor:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Actividad Econémica del Deudor vigente (*} vencida (*) ejecucion (*) incobrables
Agricultura y ganaderia 31.872.029 210.633 - (520.650)
Exrraccion de petrdlen crudo v gas natural 13.194.043 - 1.160.657 (1.009.283)
M inerales metdlicos y no metalicos 12.228.329 - - (115.518)
Industria manifacturera 52.931.174 - 82.419 (707.259)
Produccién y distribucidn de energfa, gas y agua 782.265 - - {19.557)
Construccion 94.215.210 1.319.505 13.157 (1.523.357)
Venta al por may or y menor 15.690.494 - - (187.352)
Hoteles v restaurantes 7.006.876 - - (135.594)
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 20.752.655 - - (209.763)
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 4.121.777 - - (37.769)
Educacion 1.752.606 - - (350.521)
Servicios sociales, cormunales y personales 35.145.191 - - (180.325)
Total 280.692.649 1.530.138 1.256.233 (4.996.948)
Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):
Previsién
Cartera Carrera Cartera en especifica para
Actividad Econdmica del Deudor vigente (*) vencida (*} ejecucién (*) incobrables
Agricultura y ganaderia 31.516.938 74.748 - (325.468)
Extraccién de petréleo crudo v gas narural 12.261.802 - 90.732 (758.746)
Minerales metdlicos y no metdlicos 7.323.251 - - (128.808)
Industria manufacturera 61.704.935 - 301.210 (1.130.073)
Produccin y distribucidén de energia, gas v agua 1.448.225 - - (36.206)
Construccion 87.061.795 4,615.912 - (1.907.340)
Venta al por may or y menor 19.614.638 - - (317.942)
Hoteles y restaurantes 979.772 - - (2.449)
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 14.736.871 - - (106.245)
Intermediacion financiera - - - -
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 16.920 - - (650)
Educacién 2.533.771 - - (506.754)
Servicios sociales, comunales y personales 19.688.218 - - (216.834)
Total 258.887.136 4.690.650 391.942 (5.437.553)
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BISA LEASING S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICICN DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por destino del crédito:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Destino del Crédito

Agricultura y ganaderia

Exiraccién de petroleo crudo y gas natural
Minerales metdlicos y no metdlicos

Industria manufacturera

Produccion y distribucion de energla, gas y agua
Constriccidn

Venta al por mayor y menor

Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler
Educacién

Servicios sociales, cormumnales y personales
Total

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

Destino del Crédito

Agricutturay ganadetfa

Extraccién de petréles crudo y gas natural

M inerales metdlicos y no metdlicos

Industria manufacturera

Produccidn y distribucion de energia, gas y agua
Construccién

Venta al por mayor y menor

Hoteles v restaurantes

Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Interrnediacion financiera

Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler
Educacién

Servicios sociales, comunales y personales
Total

Previsién
Cartera Cartera Carteraen especifica para
vigente (*) vencida (*3 giecucidn (*) incobrables
31.789.039 210.633 - (518.575)
11.707.548 - 1.160.657 (1.005.567)
12.228.329 - - {115.518)
54.811.191 - 82419 (706.443)
782.265 - - {(19.557)
97.969.313 1.319.505 13.157 (1.523.357)
15.367.640 - - (194.231)
7.006.876 - - (135.594)
18.351.844 - - (209.763)
2.785.282 - - (37.811)
1.752.606 - - (350.521)
35.140.716 - - (180.011)
289.692.649 1.530.138 1.256.233 {4.596.948)
Previsién
Cartera Cartera Cartera en especifica para
vigente (*) vencida (*) gecucién (*) incobrables
31.362.417 74.748 - (321.605)
12.025.972 - 50.732 (758.166)
7.323.251 - - (128.806)
61.269.994 - 301.210 (1.125.297)
1.448.225 - - {36.206)
87.061.795 4.615.912 - (1.907.340)
20.801.543 - - (339.472)
979.772 - - (2.450)
14.441.734 - - (98.866)
16.920 - - (691)
2.533.771 - - (506.754)
19.617.742 - - (211.900)
258.887.136 4.690.660 391.942 (5.437.553)
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por tipo de garantfa, estado del crédito y las respectivas previsiones:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Tisode G , . ) ida (*) jecucion (%) incobrabl
Garantdas prendarias 1.752.606 - - (330.521)
Garantfas personales 216,789.485 1.319.505 1.256.233 (3.978.800)
Garantias juridicas 7.018.614 - - (88.332)
Otras garandag 64.131.944 210.633 - (579.295)
Total 285.692.649 1.530.138 1.256.233 (4.996.948)
Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Tipo de G , . n ida () jecucién () incobrab]
Garantias prendarias 2.533,772 - - (506.754)
Garantias persanales 192,983,164 4.612.957 391.942 {4.189.806)
Garantias juridicas 5.507.885 - - (72.215)
Otras garantias 57.462.315 77.703 - (668.778)
Total 258.887.136 4.690.660 391.942 (5.437.553)
Clasificacién de cartera segiin la calificacién de créditos, en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):
Previsién
Cartera Cartera Cartera en especifica para
1. Categoria A 278.725.844 96% - % - % (2.314.883) 46%
2. Categoria B 8.254.268 3% - % () {255.464) 5%
3. Categoria C 2.162.276 1% 210.633 14% - 0% (474,582} %
4. Categoria D 340,883 (024 1.319.505 86% 13,157 1% (936,773} 19%
5. Categonia E 5378 0% - 0% 1.160.657 92% (932.827) 19%
6. Caregoria F - Q% Wh 82.419 7% (82,419) 2%
Totales 2806.692.649 100% 1.530.138 100% 1.256.233 100% (4.996.948) 100%
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.}
b) CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera segiin Ia calificacién de créditos, en montos y porcentajes (Cont.):

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

Previsidn

Carttera Cartera Cartera en especifica para
Califieacién vigente (*) % vencida (* % giecucidn (%) % incobrables %
1. Categoria A 244.310.890 94% 4.538.209 7% - (020 (2.580.575) 47%
2. Categoria B 3.921.636 2% 77.703 2% - (020} (163.080) 3%
3, Categoria C 10.134.330 4% 74.748 1% - o (2.041.816) 38%
4. Caregoria D 520.280 % . 0% - 0% (260.140) 5%
5. Caegoria E - % - % - % - %
6. Caregoria F - P4 - 0% 391.942 1008 (391.942) T%
Totales 258.887.136 _ 100% __ 4.690.660 _ 100% 391942 _ 100% (5437.553) __100%
Concentracién crediticia por niimero de clientes, en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):
Previsidn
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Por mimero de clientes vigente () % vergida () % ejegueion () % incobrables %
De 1 a 10 mayores 67.254.034 23% - 0% - % (495.957) 10%
De 11 a 50 mayores 143.177.086 50% - ®h - T (1.309.077) 26%
De 51 a 100 mayores 58.774.938 20% 927,208 61% 1.160.657 92% (2.270.949) 4%
Otos 20.386.591 7% 602.930 3% 95.576 8% (920.965) 18%
TOTALES 280.692.640  100% 1530.138 _ 100% _ 1.256.233 100% {4.996.948) 100%
Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):
Previsién
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Por mimero de cliertes vigene () % vereida () % giecucion (*) % incobrables %
De 1 a 10 mayores 63.575.816 25% - % - % (241437 4%
De 11 a 50 mayores 122732426 47% 4615912 98% . 0 {3.471.289) 64%
De 51 a 100 mayores 53.912.867 21% - % - ®b (800,264} 13%
Omos 18.666.027 T 74748 2 391.942 100% {924.563) 17%
TOTALES 258887136 100% 4600660  100% 391942 100% (5.437.553) 100%

(*)  Incluyen en cartera vigente, vencida y en ejecucidn, la cartera reprogramada o reestructurada vigente, vencida y
en ejecucion.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)
Clasificacién de cartera por fuente de financiamiento:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Prevision
especifica
Cartera Cartera en para
Fuente de financiamiento Cartera vigente vencida ejecucidn incobrables
Financiamientos con recursos entidades
financieras de segundo piso (B.D.P. SAM.) 115.071.535 - - (1.042.356)
Otros Financiamientos Internos a la Vista
FUNDAPRO 22.665.433 210.633 95.576 (490.944)
Financiamientos con recursos entidades
financieras det pais 17.944,142 - - (18.903)
Otros recursos (**) 134.011.539 1.319.505 1.160.657 (3.444.745)
TOTAL 289.692.649 1.530.138 1.256.233 (4.996.948)
Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):
Prevision
especifica
Cartera Cartera para
Fuente de financiamiento Cartera vigente vencida ejecucion incobrables
Financiamientos con recursos FONDESIF (*) 6.105.305 - 218.791 (371.424)
Financiamientos con recursos entidades
financieras de segundo piso (B.D.P. SAM.) 109.108.786 - - (1.062.912)
Otros Financiamientos Internos a la Vista
FUNDAPROQ 29.331.498 77.703 82.419 (412.735)
Financiamientos con recursos entidades
financieras del pais - - - -
Otros recursos {(**) 114.341.547 4.612.957 90,732 (3.590.482)
TOTAL 258.887.136 4.690,660 391.942 {5.437.553)

Los financiarnientos con recursos del Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector
Productivo (FONDESIF) corresponden al "Contrato de Provisién de Recursos Financieros y de Asistencia
Técnica" firmado entre el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo
(FONDESIF) y BISA LEASING S.A. en fecha 12 de agosto de 2003, para la prestacién de servicios financieros
en zonas urbanas y periurbanas del pais, para otorgar capital de inversién y de operacidn en la conformacién
de maquicentros y encadenamientos productivos.

Al 31 de diciembre de 2013, existen 17 operaciones, en cartera financiada con estos recursos. Al 31 de
diciembre de 2013 la cartera financiada con recursos del Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de
Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF) presenta una mora de 3,46%.

Al 31 de diciembre de 2014 no se presenta cartera financiada con recursos del Fondo de Desarrollo del
Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF), debido a que se realizé anticipadamente el
pago total a este financiador en septiembre de 2014.

Los financiamientos con otros recursos corresponden a las emisiones de bonos, pagarés bursatiles y recursos
propios,
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

CARTERA (Cont.)

Evoluci6n de la cartera en las 1iltimas tres gestiones:

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en gjecucién

Total cartera

Previsién especifica por incobrabilidad
Previsidn genérica ciclica
Total previsiones

Disminucion de previsién especifica para incobrabilidad de cartera
y genérica ciclica

Cargos por prevision especifica por incobrabilidad

Cargos por previsién ciclica por incobrabilidad

Productos por cartera (Ingresos financieros)

Créditos castigados por insolvencia

Niimero de prestatarios

Evoluci6n de las previsiones en las tiltimas tres gestiones

A continuacion, se expone el movimiento contable de la previsién para cartera incobrable:

Previsidn inicial
(+) Prevision especifica constituida neta de reversiones
{+) Previsidn ciclica neta de reversiones
{-) Recuperaciones de capital en efectivo

Previsidn final

2014 2013 2012
Bg Bs Bs
282.733.461 247.178.685 192.962.206
210.633 4.690.650 1.648.660
1.256.233 301.210 578.097
6.959.188 11.708.451 13.551.034
1.319.505 . -
- 90.732 158.772
292.479.020 263.969.738 208.898.769
(4.996.948) (5.437.553) (5.258.158)
(6.920.977) (6.742.224) (5.506.782)
(11.917.925) (12.179.777) (11.064.940)
8.638.031 8.916.713 10.530.565
4.235.057 7.545.583 6.532.831
4.450.645 4.531.780 4.440.646
35.617.280 30.502.318 24.473.444
3.961.394 3.961.394 3.961.394
174 181 189
201 2013 2012
Bs Bs Bs
12.179.777 11.064.940 12,795,192
(131.077) 2,225.208 {750.074)
178.748 935.442 1.192.986
(309.523) (2.045.813) (2.173.164)
11.917.925 12.179.777 11.064.940
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacidn de la carrera v los resultados:

Las reprogramaciones realizadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se debieron a situaciones coyunturales y
N0 representaron mayor relevancia en la gestidn.

Estas reprogramaciones no incidieron en los estados financieros de la Sociedad, ya que no ocasionaron
modificaciones en 1a calificacién de cartera.

Las reprogramaciones realizadas, se efectuaron con el objetivo de adecuar el cronograma de pagos al flujo de
fondos del arrendatario.

Limites legales de la entidad que se establecen en normas legales:

La Sociedad no tiene operaciones por encima de los margenes establecidos en la Ley de Servicios Financieros
del 21 de agosto de 2013.

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo, 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Deposito en caja de ahorros o1 91
Participacion en fondos de inversion 1.033.444 17.287
1.033.535 17.378

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la participacién en el fondo de inversién corresponde a fondos colocados
en Premier Fondo de Inversion Abierto en délares americanos, A Medida - Fondo de Inversidon Abierto de

corto plazo y en ULTRA - Fondo de Inversidn Abierto de mediano plazo, ambos en bolivianos, administrados
por BISA SAFI S.A.

La tasa promedio de rendimiento al 31 de diciembre de 2014, para el fondo Premier fue de 3,98% y 1,00%

(2013); asimismo el rendimiento en el fondo A Medida fue 7,97% y 0,13%(2013); en el fondo Ultra fue de
9,73% al 31 de diciembre de 2014 y 1,18% (2013).
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013 es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Participacién en entidades de servicio telefdnico 58.996 58,996
(-) Previsidn para inversiones en entidades de servicio telefénico (28.004) (28.004)
30.992 30.992
OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Pagos anticipados (*) 17.466.714 20.761.912
Gastos por recuperar 819.324 55.961
Crédito fiscal IVA 14.235.270 11.989.803
Otras partidas pendientes de cobro 208.042 1.468.404
Importes entregados en garantia 686 686
Previsidn para cuentas por cobrar (189) {189)
32.729.847 34.276.577

Los pagos anticipados corresponden principalmente a:

Desembolsos parciales realizados por la Sociedad para la adquisicién local e importacién de bienes a ser

dados en arrendamiento financiero.
Bienes Facturados por proveedores nacionales, a ser dados en arrendamiento financiero.

Una vez se concluya con el perfeccionamiento de la propiedad de los bienes a favor de la Sociedad, los

anticipos se registran en cartera.

BIENES REALIZABLES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se cuentan con bienes realizables.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esla siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Terrenos 636.265 -
Edificios 3.278.120 1.856.378
Mobiliario y enseres 685.087 645.466
Equipo ¢ instalaciones 395.435 390.491
Equipos de computacion 1.333.835 1.579.499
Vehiculos 906.709 926,893
Obras de Arte 21.076 21.076

7.256.527 5.419.803
Menos: Depreciaciones acumuladas (1.893.793) {2.030.078)
Valores netos 5.362.734 3.389.725

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados de los ejercicios terminados al 31 de diciembre

de 2014y 2013 alcanzaron a Bs502.693 y Bs415.733, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente;

2014 2013
Bs Bs

Cargos diferidos - Gastos para asistencia técnica FONDESIE 726.126 726.126
Amortizacidn acumulada gastos asistencia técnica FONDESIE (726.126) (726.,126)
Desarrollo de Sistemas de Informacidn 58.112 58.112
Amortizacién acumulada desarrollo de sistemas de informacién (58.112) (58.112)
Otros activos - 5.258

- 5.258

La amortizacion de gastos de desarrollo de sistemas de informacién al 31 de diciembre de 2013, alcanzo a

Bs2.249,
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Obligaciones con entidades financieras:

Financiamientos con el FONDESIF a corto plazo (1) - 2.015.670
Financiamientos con el FONDESIF a mediano plazo (1) - 2.015.670
Financiamientos con entidades de segundo piso a corto plazo (2) 12,657,233 12.049.233
Financiamientos con entidades de segundo piso a mediano plazo (2) 38.154.600 38.570.933
Financiamientos con entidades de segundo piso a largo plazo (2) 13.754.700 18.495.600
Financiamientos con entidades financieras del pais corto plazo (3) 17.500.000 -
Financiamientos con entidades financieras de! pais mediano plazo (3) 2,500.000 -
Otros financiamientos internos a corto plazo (4) 10.517.500 6.545.000
Ouros financiamientos intermos a mediano plazo (4) 13.947.500 24.465.000
Cargos financieros devengados por pagar ) 758.855 759.472

109.790.388 104.916.578

Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros y de Asistencia Técnica {componente
financiero), entre BISA LEASING S.A. y el FONDESIF, para la prestacién de servicios financieros en zonas
urbanas y periurbanas del pais para otorgar capital de inversidn y operacién en la conformacién de
Maquicentros y Encadenamientos Productivos, hasta un monto de US$ 3.674.129 (Bs25.204.525), Al 31 de
diciembre de 2013, el saldo adeudado es de Bs4.031.340. En septiembre de 2014 se realizé anticipadamente
el pago total del saldo adeudado, por lo que no se tiene saldo adeudado al 31 de diciembre de 2014,

Se cuenta con financiamiento mediante una linea de crédito del BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
SAM, a un plazo otorgado de hasta 12 afios. Las tasas de interés de estos préstamos pueden ser: a) Tasas de
Interés Variables para préstamos bajo la modalidad calzada y modalidad masiva. b) Tasas de Interés Fijas
para préstamos bajo la modalidad masiva de Tasa de interés Sindicada. Los préstamos estan garantizados con
la cesién condicional de los fiujos de caja de las operaciones de arrendamiento financiero. Los saldos al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, son de Bs64.566.533 y Bs69.115.767, respectivamente.

Por otro lado, se cuenta con financiamiento de bancos comerciales locales. Se cuenta con préstamos del
Banco Fortaleza S.A., a 720 y 360 dias de plazo, tasa variable y fija, asimismo garantia quirografaria. Al 31 de
diciembre de 2014 el saldo adeudado total al Banco Fortaleza S.A. es de Bs20.000.000.

Finalmente, se cuenta con préstamos de FUNDAPRO por un monto original total de US$ 6.000.000
(Bs41.160.000), a un plazo inicial de hasta S afios computable a partir del primer desembolso, con tasa de
interés revisable anualmente, para el financiamiento de pequefias y medianas empresas mediante
operaciones nuevas y genuinas de Leasing, con garantia quirografaria. Al 31 de diciembre de 2014 v 31 de

diciembre 2013, los saldos adeudados a este financiador son de Bs24.465.000 ¥ Bs31.010.000,
respectivamente,
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Otras cuentas por pagar:
- Por cargas sociales y fiscales 4.717.174 2.545.347
- Ingresos Diferidos (**) 2977.876 3.722.262
- Cuotas anticipadas para arrendamiento financiero (***) 3.534.786 8.339.537
- Otras (*) 7.734.084 17.219.627
18.963.920 31.826.773
Provisiones y previsiones
- Beneficios sociales 1.384.916 1.293.907
- Otras provisiones 153.908 234,513
1.538.824 1.528.420
20.502.744 33.355.193

El saldo se origina por compras de bienes por los que la Sociedad asume la obligacion de pago por la

adquisicidn de bienes a ser dados en arrendamiento financiero.

Los ingresos diferidos, se originan por la colocacién de Bonos y Pagarés Bursatiles sobre la par, menos los
gastos de transaccidn, los cuales se amortizan durante el plazo de vigencia de los Bonos y Pagarés Bursatiles.

Las cuotas anticipadas para operaciones de arrendamiento financiero, corresponden a los fondos recibidos
por concepto de pago de cuotas iniciales anticipadas para la compra e importacién de los bienes a ser

arrendados.

PREVISIONES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiiente:

2014
Bs
Otras previsiones 40.369
Previsién genérica ciclica 6.920.977

2013
Bs

36.369
6.742.224

6.961.346

6.778.593
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

VALORES EN CIRCULACION

La composici6n del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Bonos no convertibles en acciones 156.940.000 128.660.000
Cargos financieros devengados por pagar 418.513 342.190
157.358.513 129.002.190

Bongs no convertibles en acciones;

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en fecha 29 de enero de 2010,
aprobé un nuevo programa de emisiones de bonos por US$ 15.000.000 a tres afios plazo, el cual fue
denominado “Programa de Emisiones de Bonos Bisa Leasing II”. El programa fue tramitado y debidamente
autorizado por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASEI/Ne
262/2010 del 31 de marzo de 2010. Al 31 de diciembre de 2014, bajo este programa, se realizaron dos
emisiones de bonos de acuerdo con el siguiente detalle: :

La Emision 1 de Bonos Bisa Leasing I fue por US$ 8.000.000, compuesta por cuatro series distintas, cada una
por US$ 2.000.000 y con fecha de emisién 25 de junio de 2010, La serie “A” cuenta con 1.100 dias de plazo, 1a
serie “B” con 1.440 dias de plazo, la serie “C” con 1.800 dias de plazo y la serie “D” con 2.160 dias de plazo. La
serie “A” fue cancelada en su totalidad en su fecha de vencimiento el 29 de junio de 2013; al igual que la serie
“B”, la cual fue totalmente cancelada el 4 de junio de 2014. Es asf que los saldos de los Bonos Bisa Leasing I —

Emisién 1 al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son de Bs27.440.000 equivalente a US$4.000.000 y
Bs41.160.000 equivalente a US$6.000.000, respectivamente.

La Emisién 2 de Bonos Bisa Leasing II fue por Bs45.500.000, compuesta por tres series distintas, todas con
fecha de emisién 28 de septiembre de 2012. La serie “A” por Bs10.000.000 cuenta con 1.800 dias de plazo; la
serie “B” por Bs10.000.000 cuenta con 2.160 dias de plazo; y la serie “C” por Bs25.500.000 cuenta con 2.520
dias de plazo. Al 31 de diciembre de 2012 todas las series han sido colocadas en su totalidad, por lo que el
saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de Bs45.500.000.

En fecha 24 de junio de 2013 Ia Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) autorizé y aprobg el
“Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING III” mediante la Resolucién N° 376,/2013 por un monto de

US$ 15.000.000. Al 31 de diciembre de 2014, bajo este programa, se realizaron dos emisiones de bonos de
acuerdo con el siguiente detalle:

En fecha 2 de septiembre de 2013, se autorizé e inscribié la emisién denominada “Bonos Bisa Leasing II-
Emisién 1” mediante el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-025/2013. La Emisién 1 de Bonos Bisa Leasing
III fue por Bs42.000.000, compuesta por dos series distintas, ambas con fecha de emisién 4 de septiembre de
2013. La serie “A” por Bs21.000.000 cuenta con 2.520 dias de plazo y la serie “B” por Bs21.000.000 cuenta
con 2.880 dias de plazo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de la emisién es de Bs42.000.000.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

VALORES EN CIRCULACION (Cont.)

En fecha 27 de junio de 2014, se autorizé e inscribid la segunda emisién denominada “Bonos Bisa Leasing III-
Emisién 2" por Bs42.000.000, mediante el nimero de registo ASFI/DSV-ED-BIL-017/2014. La segunda
emision estd compuesta por tres series distintas, todas con fecha de emisién 30 de junio de 2014. La serie “A”
por Bs14.000.000 cuenta con 720 dias de plazo, la serie “B” por Bs14.000.000 cuenta con 1.080 dias de plazo

y la serie “C” por Bs14.000.000 cuenta con 1.440 dfas de plazo. Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de la
emision es de Bs42.000.000.

Pagarés Bursitiles:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en fecha 29 de enero de 2010,
aprobé un nuevo programa de pagarés bursatiles por US$ 5.000.000 a dos afios plazo, el cual fue
denominado “Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Bisa Leasing”. El programa fue tramitado y
debidamente autorizado por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién
ASFI/Ne 263/2010 del 31 de marzo de 2010. Al 31 de diciembre de 2014, bajo este programa, se realizaron
tres emisiones de pagarés bursatiles de acuerdo con el siguiente detalle:

La Emision 1 de pagarés bursétiles fue por US$ 1.500.000 con fecha de emisién 30 de abril de 2010 a 360 dias
plazo; dicha emision fue cancelada totalmente en su fecha de vencimiento el 25 de abril de 2011.

La Emisién 2 de pagarés bursétiles fue por US$ 1.500.000 con fecha de emisioén 4 de abril de 2011 a 360 dias
plazo; dicha emision fue cancelada en su totalidad en su fecha de vencimiento el 29 de marzo de 2012,

La Emisién 3 de pagarés bursatiles fue por US$ 1.500.000 con fecha de emisién de 2 de marzo de 2012 a 360
dias plazo; esta emisioén fue cancelada en su totalidad en su fecha de vencimiento el 25 de febrero de 2013,

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La comnposicion del grupo, at 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Obligaciones con el FONDESIF 1.089.430 1.089.430
1.089.430 1.089.430

Mediante el contrato de Provisién de Recursos Financieros y de Asistencia Técnica suscrito entre BISA
LEASING S.A. y FONDESIF, se otorga a BISA LEASING S.A. recursos comprometidos por la suma de
US$ 158.809, para Asistencia Técnica en condiciones de Obligacién Subordinada, entendida la misma como
una transferencia no reembolsable sujeta a Condicién Suspensiva. Este monto serd patrimonializado una vez
que se concluya el proceso de autorizacién correspondiente ante el FONDESIE,
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Productos por:
Disponibilidades 248,747 58.159
Inversiones temporarias 33.591 44.589
Cartera vigente 34.426.519 29.638.556
Cartera vencida y en ejecucién 1.190.761 863.762
Otras cuentas por cobrar 3.252 13.279
35.902.870 30.619.645
GASTOS FINANCIEROS 2014 2013
Bs Bs
Cargos por:
Obligaciones con Bancos y Enddades de Financiamienro 3.903.088 3.338.004
Titulos valores no convertibles en acciones 7.072.395 4.862.894
Otras comisiones 560.657 247.701
11.536,140 8.448.599
Las tasas promedio ponderadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son las siguientes:
2014 2013
Tasa de interés activa promedio ponderada 10.94% 10.53%
Tasa de interés pasiva promedio ponderada 4.56% 4.16%
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Disminucién de previsién especifica para incobrabilidad de cartera 4.366.134 5.320.375
Disminucién de previsién genérica ciclica 4.271.897 3.596.338
8.638.031 8.916.713
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Cargo por prevision especifica para cartera incobrable 4.235.057 7.545.583
Cargo por previsién genérica ciclica 4.450.645 4.531.780
8.685.702 12.077.363
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiente:
201 2013
Bs Bs
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
ingreso de bienes realizables 233.085 973.269
Ingresos operativos diversos 909.819 £32.858
1.142.904 1.906.127
OTROS GASTOS OPERATIVOS
Comisiones por servicios 12.498 14.437
Costo de bienes realizables 2 5
Constitucion de previsidn por desvalorizacién - 375.751
Gastos operativos diversos 152.962 124.498
165.462 514.6%1
GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Gastos de personal 6.592.767 6.206.955
Servicios contratados 602.345 644.382
Seguros 111.729 129.878
Comunicaciones y traslados 172.242 157.102
Impuestos 2.468.750 1.716.397
Mantenimiento y reparaciones 333.849 191.741
Depreciaciones y desvalorizacidn de bienes de uso 502.693 415.733
Amortizaciones gastos de organizacion - 2.249
Gastos notariales y judiciales 48.251 37.964
Alquileres 75.30%9 138.719
Papeleria, ttiles y materiales de servicio 99.764 200.409
Propaganda y publicidad 62,212 47.614
Aportes a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 343.362 293.123
Otros gastos de administracién 203.453 173.151
11.616.726 10.355.417

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de personal incluyen las dietas a directores y sindicos por un
total de Bs367.650 y Bs361.495, respectivamente, Las remuneraciones del presidente del Directorio, los
miembros del Directorio y el sindico han sido aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
s) INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del grupo al 31de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

201 2013
Bs Bs
Ingresos Extraordinarios 744.386 741.616
744.386 741.616

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se reconocen las primas pagadas en exceso sobre el valor nominal de
bonos colocados. Dicho registro se realiza en forma proporcional durante el tiempo gque medie entre la fecha
de colocacién y la fecha de vencimiento del bono.

) GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Gastos de Gestiones Anteriores - 282.982
: 282.982
Al 31 de diciembre de 2013, se registra las previsiones por bienes recuperados en la gestién 2012,
u) CUENTAS DE ORDEN
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
2014 2013
Bs Bs
Garantias recibidas 201,711 201.711
Documentos y valores de la entidad (*) 300.203.932 274.006.620
Cuentas incobrables castigadas 4,048.845 4.048.845
Otras cuentas de registro (**) 81.747.183 73.936.167
386.201.671 352,193.343
") Corresponde al registro de la cartera bruta de las operaciones de arrendamiento financiero de acuerdo con el

Manual de Cuentas para Entidades Financieras.
(**)  Corresponde al registro de la depreciacién acumulada de los bienes en arrendamiento financiero.
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BISA LEASING S.A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 9 - PATRIMONIO NETQ

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad, segtin Resolucién SB N° 057/99 de 31 de mayo de 1999, es de
Bs27.000.000, dividido en 27.000 acciones ordinarias, cada una por un valor de Bs1.000.

El capital pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es de Bs17.000.000 equivalente a 17.000
acciones, segiin Resolucién SB N° 057/99 de 31 de mayo de 1999, emitida por la Ex - Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI).

El valor patrimonial proporcional de cada accidn en circulacion al 31 de diciembre de 2014 es de Bs3.259,95
{31 de diciembre 2013 Bs2.959,26).

RESERVAS
Legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta
alcanzar el 50% del Capital Pagado.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se exponen los movimientos que tuvieron las cuentas
patrimoniales durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los importes de las cuentas que componen el rubro de reserva legal no son distribuibles.

Otras Reservas Obligatorias

En esta cuenta contable se registraba la actualizacién de las cuentas patrimoniales, por la variacién en la
cotizacion oficial del délar estadounidense hasta la gestién 2007,

Los importes de las cuentas contables que componen el rubro Ajustes al patrimonio sélo pueden ser
capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas.

El movimiento de este rubro se expone en el Estado de Cambios en el Patrimonic Neto.

Los importes de las cuentas contables que componen el rubro de otras reservas obligatorias no son
distribuibles.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, de fecha 20 de febrero de 2013, en cumplimiento al Art. 59 de la
Ley de Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de Servicios Financieros), por el incremento de cartera,
aprobo la constitucién adicional en la reserva para cubrir eventuales pérdidas de cartera por el 2%, por un
monto de Bs696.542, con lo que dicha reserva al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a Bs4.177.975.

RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 2014, autorizé la distribucién de
Bs9.888.900 de las utilidades de la gestién 2013.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

En tanto se encuentren pendientes de redencién los Bonos y Pagarés Bursatiles por parte de la Sociedad y
conforme lo establecido en el acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de
enero de 2010 y en el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de octubre de
2012; el pago de dividendos estard sujeto al cumplimiento del compromiso financiero del indice de cobertura
de cartera. Asimismo, la Sociedad no realizara distribucién de dividendos o cualquier forma de pago de
réditos o ingresos a favor de sus accionistas si las suscripciones de acciones no estuvieran canceladas ysila

Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento o cuando exista un Hecho de
Incumplimiento.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2014:
Saldo Coeficiente Activo
Cédigo Nombre Activg de riesgg computable
Bs Bs
Categoria 1 Activos con riesgo de 0% - 0% -
Categoria 11 Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categoria III Activos con riesgo de 20% 21.172.194 20% 4.234,439
Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 50% -
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 75% -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 329.949.432 100% 329.949.432
_ TOTALES 351.121.626 334.183.871
10% sobre Activo computable 33.418.387
Patrimonio Neto 40.417.964
Excedente (Déficit) patrimonial 6.999.577
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 12,09%
Al 31 de diciembre de 2013:
Saldo Coeficiente Activo
Cdodigo Nombre Activo de riesgo computable
Bs Bs
Categorfal Activos con riesgo de 0% - 0% -
Categoria II Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categoria III Activos con riesgo de 20% 26.208.827 20% 5.241.765
Categoria IV Activos con riesgo de 50% - 50% -
Categoria V Activos con riesgo de 75% - 75% -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 209.240.653 100% 209.240.653
TOTALES 325.449.480 304.482.418
10% sobre Activo compurable 30.448.242
Patrimonic Neto 39.364.701
Excedente {Déficit) patrimonial 8.916.459
Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial 12,93%
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BISA LEASING S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las
registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.
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Estados financieros al 31 de marzo de 2015
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Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo
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La Paz, 06 de Mayo de 2015

INFORME o,
Al — BIL/014/2015 auditoria

A Directorio de Bisa Leasing S.A.

De: Cynthia Montes P. — Auditor Interno

Ref.: Estados Financieros de Bisa Leasing S. A. al 31 de Marzo de 2015

Se revisaron los Estados de Situacién Patrimonial de Bisa Leasing S. A. al 31 de Marzo de 2015, y los
correspondientes Estados de Ganancias y Pérdidas, de Cambios en el Patrimonio Neto y Flujo de
Efectivo por el periodo terminado a esa fecha, asi como las notas 1 a 12 que respaldan los mismos, estos
estados financieros son de responsabilidad de la Gerencia de Bisa Leasing S. A.

El trabajo sobre los Estados Financieros de Bisa Leasing S. A. al 31 de Marzo de 2015, fue realizado de
acuerdo a la Planificacion de Auditoria para los trabajos de evaluacion de Estados Financieros, que
implica examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en
los mencionados estados, verificando que estos se encuentren libres de presentaciones incorrectas.

Como resultado de esta revision, puedo concluir que los Estados Financieros revisados, presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de Bisa Leasing S. A
al 31 de Marzo de 2015, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo
terminado a esa fecha, de acuerdo a normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

v )
! ' v

13
AUDITOR INTERNO
BISA LEASING S.A.

¥
{ .
c.¢.. Comité de Auditoria
Gerencia General Bisa Leasing S.A.
Arch. Aud.,

Nota : En cumplimiento a la normativa relacionada, este informe constituye una opinion sobre la presentacién de Estados
Financieros con el fin de la emisién de bonos, razén por la cual la estructura no corresponde a un informe de auditoria reglamentado
por la ASF1.



BISA LEASING S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2015

Notas 2015
Bs
ACTIVO
Disponibilidades 8 a) 16,358,894
Inversiones temporarias 8¢c) 17,159
Cartera 8b) 309,793,284
Cartera vigente 297,452,412
Carlera vencida 3,667,694
Cartera en ejecucion 331,892
Cartera repragramada o reestructurada vigente 7,374,470
Cartera reprogramada o reestructurada vencida -
Cartera reprogramada o resstructurada en ejecucion 1,180,288
Productos devengados por cobrar cartera 4,030,860
Prevision para cartera incobrable (4,244,332)
Otras cuentas por cobrar 8e) 32,375,857
Bienes realizables 8% -
inversiones permanentes 8 d) 30,992
Bienes de uso 84a) 5,235,585
Otros activos 8h) 12,711
Total activo 363,824,482
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 8i) 130,963,791
Otras cuentas por pagar gj) 22,850,258
Previsiones 8 k} 7,106,978
Titulos valores en circulacion 81 157,358,513
Obligaciones subordinadas 8 m) 1,088,430
Total pasivo 318,368,970
PATRIMONIO NETO
Capital sccial 9 a) 17,000,000
Reservas 9 b} 23,417,963
Resultados acumulados - 8¢) 4,037,549
Total patrimonio neto 44,455,512
Total pasivo y patrimonio nete 363,824,482
Cuentas de orden 8t) 385,492,157

Las notas del 1 a 12 que s& acompafian, forman parte integrante de este estado.

-7::-\@:@
Jorge Fiori C.
Gerente General




BISA LEASING S.A,

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO
TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2015

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resuitado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operatives

Resultado de Operacién Bruto

Recuperacion de Activos Financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de Actives Financieros

Resultado de Operacion Después de Incobrables

Gastos de Administracion

Resultado de Operacién Neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultade después de Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Ingresos Extraordinarios

Resultado neto del periodo antes de ajuste de gestiones anteriores

Gastos de Gestiones Anteriores

Resultado neto del periodo
Las notas del 1 a 12 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

B g

Jorge Fiori C,
Gerente General

Notas

8 q)
8q)

80)
8 p)

8r)

8 s)

8

2015
Bs

9,767,296
(3,270,711)

6,496,585

130,411
(3,822)

6,623,174

2,192,579
(1,585,595)

7,230,158

(3,547,348)

3,682,810

171,958

3,854,768

182,509

4,037,277

4,037,277
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BISA LEASING S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODGC
TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2015

2015
Bs

Flujos de fondos en actividades de operacién
Resultado neto del periodo 4,037,277
Partidas que han afectado el resultado neto del periodo y

que no han generado movimiento de fondos:
- Productos devengados no cobrados (4.030,860)
- Carges devengados no pagados 1,722,172
- Previsiones para incobrables {(752,617)
- Pravisiones ciclicas 145,633
- Previsiones para beneficios sociales 756,016
- Depreciaciones 128,499
- Amortizaciones -
Fondos obtenidos en el resultado del periodo 2,006,120
Productos cobrades (carges pagados) en el periodo devengades
en ejercicios anteriores sobre;
- Cartera de préstamos 3,310,343
- Obligaciones con bancos y enfidades de financiamiento (758,856)
- Titulos Valores en Circulacion (418,513}
Incremento (disminucion} neto de otros actives y pasivos:
- Gtras cuentas por cobrar - pagos anticipados - diversas 353,980
- Bienes realizables -
- Otros activos (12,711}
- Otras cuentas por pagar - diversas, previsiones y pravisionas 1,681,497
Flujo neto originado en actividades de operacién - excepto actividades de intermediacion - 6,071,870
Flujo de fondos en actividades de intermediacion
Incremento de obligacionas por intermediacién:
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:

- A corto piazo 20,374,000

- Amediano y large plazo 254,600
Incremento (disminucidn) de colocaciones:
- Créditos colocados en el periodo (56,364,284)
- Créditos recuperados en el periodo 38,836,549
Flujo neto aplicado en actividades de intermediacion: 3,100,865
Flujos de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento en préstamos:
- Titulos valores en circulacion -
Cuentas de los accionistas:
- Pago de dividendos (15,000,970}
Flujc neto originado en actividades de financlamiento (15,000,870)
Flujos de fondos en actividades de inversién:
(Incremente) Disminucién, neto en:
- Inversiones temporarias 1,016,376
- Bienes de uso (1,350)
Flujo neto originado {aplicado) en actividades de inversién 1,015,026
Incremento de fondos durante el periodo (4,813,209)
Disponibilldades al inicio del periodo 21,172,103
Disponibilidades al cierre del periodo 16,358,804

Las notas del 1 a 12 que se acompafian, forman parie integrante de este estado.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 1- DATOS GENERALES SOBRE LA ORGANIZACION
Organizacién de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 6 de abril de 1993 y su personeria juridica fue otorgada el 2 de junio de 1993
mediante fa cual es reconocida por la Direccién General del Registro de Comercio y Sociedades por Acciones
(actual FUNDEMPRESA), que otorga un plazo de duracién de 99 afios computables a partir de la emisién de la
Resolucion Administrativa N° 00401/93. La Sociedad inicié sus actividades a partir de julio de 1993 y sus
operaciones a partir de 1° de agosto del mismo afio.

La Sociedad se encuentra operando en el domicilio legal de la Av. Arce N° 2631 Edificio Multicine Piso 16, en la
ciudad de La Paz.

La ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero) emitié la Resolucién N° SB/005/96 de fecha 23 de enero de 1996, mediante la cual extendié a la
Sociedad la licencia de funcionamiento de incorporacién al ambito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras
(actual Ley de Servicios Financieros). '

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes
modalidades, a este efecto, con cardcter indicativo y no limitativo, podra suscribir contratos de arrendamiento
financiero; adquirir bienes inmuebles y muebles; mantener y conservar los bienes cedidos; ceder a otra
sociedad de arrendamiento financiero o a sociedades de titularizacién, los contratos que haya celebrado;
vender o arrendar bienes que hayan sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero; adquirir,
alquilar y vender bienes muebles e inmuebles utilizados en actividades propias del giro; constituir en garantia
los flujos de caja provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se celebren con recursos del
financiamiento que se garantice; emitir valores mediante oferta piiblica; adquirir bienes del futuro
arrendatario con la finalidad de darlos a éste en arrendamiento financiero; obtener financiamiento de
entidades de intermediacién financiera nacionales y extranjeras; obtener financiamiento de proveedores
siempre que esté directamente asociado a la compra de bienes que sean objeto de un contrato de
arrendamiento financiero; y realizar todo acto juridico o gestién permitida por la legislacién boliviana. En
suma, la Sociedad podra llevar a cabo todo acto o gestién relacionada directa o indirectamente con la
consecucion de su objeto social.

La Sociedad opera en Bolivia a través de su oficina principal en La Paz y sus agencias en Santa Cruz,
Cochabamba y Tarija.

El promedio de empleados al 31 de marzo de 2015, es de 38 personas, a nivel nacional.

Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad

Ley N° 393 de Servicios Financieros

En agosto de 2013 se promulgé la Ley N® 393 de Servicios Financieros, con el objeto de regular las actividades
de intermediacién financiera y la prestacién de los servicios financieros, la proteccién al consumidor
financiero y la participacién del Estado como rector del sistema financiero; y entré en vigencia 90 dfas después

de su promulgacion.

La referida Ley, contempla cambios importantes en la normativa y condiciones del arrendamiento financiero,
como un instrumento de financiamiento. Algunos de los principales cambios que contempla la Ley N° 393 de
Servicios Financieros, relacionados con las operaciones de arrendamiento financiero, son los siguientes:
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LQOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)
Ley N° 393 de Servicios Financieros (Cont.)

Las entidades financieras autorizadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), podran
efectuar operaciones de arrendamiente financiero mobiliario hasta un monto limite equivalente a UFV
200.000 (Doscientas Mil Unidades de Fomento a la Vivienda) e inmobiliario para vivienda de interés social.

Las empresas de Arrendamiento Financiero, son clasificadas como Empresas de Servicios Financieros
Complementarios,

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establecera un régimen menor de previsiones y
requerimientos de capital que reconozcan el riesgo inherente a la operacién de arrendamiento financiero.

Modificaciones en el tratamiento Tributario de las operaciones de Arrendamiento Financiero, a efectos del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) e Impuesto a las
Transacciones (IT).

Establecimiento del proceso de recuperacién de bienes muebles e inmuebles, en caso de mora de las
operaciones de arrendamiento financiero.

Hasta la promulgacién de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, las operaciones de arrendamiento financiero,
estaban normadas por el D.S. 25959 y la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, a partir de la
promulgacién de la Ley N® 393 de Servicios Financieros, tiene una jerarquia superior al D.S. mencionado y
tiene supremacia sobre cualquier otra norma aplicable en relacién al Arrendamiento Financiero.

Entre 2013 y 2014 se emitieron decretos reglamentarios referidos a: tasas de interés a ser utilizadas en
créditos de vivienda social, tasas de interés para el sector productive, fondos de garantias y metas de
colocaciones. Se espera la reglamentacién de leasing que cambiar el entorno en el que operaran las empresas
de arrendamiento financiero.

Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero

Durante la gestion 2014, la Asamblea Legislativa Plurinacional ha generado y aprobado leyes fundamentales
para poner en vigencia la nueva Constitucion Politica del Estado y la aceleracién del proceso de cambio,
lamentablemente en este proceso la oposicién no ha jugado un rol de importancia y sus observaciones no han
sido consideradas por la mayorfa que responde al partido de gobierno.

. El afio 2014 ha continuado el proceso de incremento de participacién del Estado en la economia, han existido

algunos conflictos que no han permitido el desarrollo de la economia con todo su potencial.

Continua la incertidumbre y, como consecuencia, bajos niveles de inversién privada. La inversién piiblica ha
tenido niveles medios de ejecucidn.

Las exportaciones han estado en niveles muy altos, se cerré el afio 2013 con exportaciones de US$ 12.208
millones, A diciembre de 2014, las exportaciones llegaron a US$ 12.856 superando la gestion 2013. A febrero
de 2015 las exportaciones fueron de US$ 1.483 exponiendo una importante disminucién debido
fundamentalmente a la disminucién de precios internacionales, de gas, minerales y alimentos. Seguramente al
cierre de 2015 las exportaciones seran menores a las alcanzadas en afios anteriores.

La economia en 2013 ha tenido un buen desempefio con un crecimiento de 6,78%. En 2014 el crecimiento fue
de 5.50% maés bajo respecto al cierre del afio anterior pero muy bueno respecto a la regién. La expectativa del
gobierno para 2015 es de un crecimiento de 5%.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION {Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)
Impacto de la situacién econdmica y del ambiente financiers (Cont.)

Las Reservas Internacionales en diciembre de 2013 estuvieron en US$14.430 millones, a diciembre de 2014
fueron de US$15.095 millones y a marzo de 2015 estdn en US$14.968 millones.

El sistema financiero, a marzo 2015, ha continuado incrementado el nivel de captaciones y colocaciones,
expone bajos niveles de mora y altas previsiones sobre cartera en mora, asi como importantes resultados
positivos.

Por su parte, BISA LEASING S.A. tuvo un buen desempefio ya que al 31 de diciembre de 2014, el resultado es
de US$ 2.187 mil, un indice de mora de 0,95%, previsiones constituidas por el 427,72% de la cartera en mora y
la cartera bruta de US$ 42,63MM, Al 31 de marzo de 2015 el resultado es de US$ 588 mil, un indice de mora de
1,67%, previsiones constituidas por el 220,24% de ]a cartera en mora y la cartera bruta de US$ 45,19MM.

Administracién de riesgos

En atencidn a las disposiciones vigentes de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), el
Comité de Gestién Integral de Riesgos y la Unidad de Gestién Integral de Riesgos de la Sociedad, estin
encargados de identificar, medir, monitorear, controlar y divulgar los riesgos que enfrenta BISA LEASING S.A.:
riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo operacional, riesgo teenolégico y riesgo legal.

Asimismo, el Comité de Gestion Integral de Riesgos es el responsable del disefio de las politicas y
procedimientos para la eficiente gestidn integral de riesgos. También es el érgano encargado de proponer al
Directorio las politicas y procedimientos al respecto.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es gestionado continuamente en BISA LEASING S.A. mediante la revisién periddica de las
calificaciones de riesgo de clientes en cartera, la realizacién de informes de seguimiento, la gestién del sistema
de alertas tempranas y la realizacién de otras tareas efectuadas por la Sociedad, para lo cual se utilizan
recursos humanos y tecnolégicos de acuerdo con su estructura y organizacién.

En este sentido, como parte de la gestién de riesgo de crédito de Ia Sociedad, se ha administrado la cartera de
operaciones de arrendamiento financiero, mediante cobranzas y otras actividades complementarias, tales
cormo custodia, gestion de documentacién, comité de créditos especiales y otras tareas de soporte, con lo que
se ha conseguido mantener adecuados niveles de calidad de cartera. Se observa que a marzo 2015, los niveles
de previsiones son razonables y la mora de la cartera se ha mantenido baja.

Asimismo, a marze 2015, se han realizado los andlisis crediticios previos de los riesgos aprobados,
determinando la viabilidad de los mismos y respaldando la decisién de otorgacién de las operaciones de
arrendamiento financiero mediante la elaboracién de los respectivos informes de operacién y la consiguiente
revisién y aprobacién del comité de créditos correspondiente.

La gestion comercial, de mercadeo y de relacionamiento con los clientes actuales, potenciales y otros es
también parte importante de la gestion del riesgo de crédito de la Sociedad. Todas estas actividades se han
desarrollado en el marco de las directrices de la gestidn de riesgo de crédito establecidas por el regulador, sus
correspondientes actualizaciones y de acuerdo con lo establecido en el Manual de Gestién Integral de Riesgos
de BISA LEASING S.A.

La actualizacién del Manual de Gestidn Integral de Riesgos fue aprobada en el Directorio celebrado en fecha 15
de diciembre de 2014,
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de Ia Sociedad (Cont.)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere basicamente a la situacién coyuntural, politica, social y econémica tanto
interna como externa en la que se desenvuelve la economia nacional y cémo este contexto de mercado afecta a
los precios en general (incluyendo precios de materias primas, tasas de interés, tipos de cambios, etc.)
pudiendo repercutir en la cartera de BISA LEASING S.A. ocasionando potenciales riesgos que podrian derivar
en pérdidas para la Sociedad. Se realiza seguimiento continuo a este riesgo y se elaboran actas de los comités
de gestion de riesgo de liquidez y mercado trimestralmente.

Asimismo, periédicamente se comunica a los ejecutivos de la Sociedad la informacién de mercado disponible.
Riesgo de liguidez

El ente regulador establecié que BISA LEASING S.A, al ser una entidad de servicios complementarios que no
capta recursos directamente del piblico mediante depésitos, no estd alcanzada por la normativa definida en
las directrices basicas para la gestidn de riesgo de liquidez.

Sin embargo, los flujos de recuperaciones de la cartera de créditos, de desembolsos, de vencimiento de pasivos
y de financiamiento (fondeo) son gestionados en la Sociedad de manera activa con el fin de administrar
adecuadamente el riesgo de liquidez, buscando rentabilidad para la Sociedad y niveles de liquidez adecuados
para poder realizar desembolsos y cumplir oportunamente con el pago de pasivos de la Sociedad.

En cuanto a la politica de inversiones de la Sociedad, esta establecido que se pueden realizar inversiones en
valores con calificacién de riesgo nacional de BBB1 o mayor para valores de largo plazo y con calificacién de
N2 o mayor para valores de corto plazo, lo cual brinda cierta certeza de que los valores en los que se invertira
tendrdn mercado secundario y que en condiciones normales su realizacién en el mercado de valores podr{a ser
menor a 30 dias, dando liquidez a estas inversiones.

Riesgo operacional y riesgo legal

En cuanto al riesgo legal y al riesgo operacional (incluido el riesgo operacional tecnolégico), se cuenta con
politicas y procedimientos tanto legales, tecnolégicos y operacionales en diversos temas con el fin de gestionar
estos riesgos; dichos procedimientos se encuentran debidamente aprobados por el Directorio de BISA
LEASING S.A.

Asimismo, se realizan periddicamente comités de riesgo operacional, comités de riesgo operacional
tecnolégico y comités de riesgo legal, en los que se analizan estos riesgos y se determinan las medidas
adoptadas con el fin de gestionar y mitigar los mismos, todo lo cual es formalizado en las respectivas actas de
cada comité.

Con relacion al Reglamento de Requisitos Minimos de Seguridad Informética para la Administracién de
Sistemas de Informacién y Tecnologfa relacionadas, se implementaron polfticas y procedimientos en
adecuacion al mismo, bajo el seguimiento del Comité de T1y del Responsable de la funcién de Seguridad de la
Informacién.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 1- DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)
Ofros eventos importantes

En relacion a los bonos, los tltimos dias de junio 2010 se realizd la primera emisién de bonos dentro del
programa de emisiones de bonos “Bonos Bisa Leasing II” por US$ 8.000.000, la misma que para el cierre de
diciembre de 2010 se colocé totalmente. En fecha 29 de junio de 2013, se cancelé totalmente la serie “A” de
esta emisién por un valor total de US$ 2.000.000. Asimismo, el 4 de junio de 2014 se canceld totalmente la
serie “B” por un valor total de US$ 2.000.000. Es asi que al cierre de marzo de 2015 el saldo de esta emisién es
US$ 4.000.000.

En fecha 28 de septiembre de 2012 se realizé la segunda emisién de bonos dentro del programa de emisiones
de bonos “Bonos Bisa Leasing II" por Bs45.500.000, la misma que para el cierre de diciembre de 2012 se
colocd totalmente. Al cierre de marzo de 2015 el saldo de esta emisién es Bs45.500.000.

En fecha 24 de junio de 2013 la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) emitid la Resolucién
N°® 376/2013 en la que autoriza y aprueba el “Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING III” por un
monto de US$15.000.000. En fecha 2 de septiembre de 2013, se autorizé e inscribié la emisién denominada
“Bonos Bisa Leasing IlI-Emisién 1" por Bs42.000.000, mediante el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-
025/2013. Es asi, que en fecha 4 de septiembre de 2013, se emitieron los Bonos Bisa Leasing III-Emisién 1 y
su colocacidn total fue el 10 de septiembre de 2013. Al cierre de marzo de 2015 el saldo de esta emisidn es
Bs42.000.000.

En fecha 27 de junio de 2014, mediante el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-017/2014, se autorizd e
inscribié la emisién denominada “Bonos Bisa Leasing III-Emisién 2" por Bs42.000.000. Ef 30 de junio de 2014,
se emitieron los Bonos Bisa Leasing ITI-Emisién 2 y su colocacidn total se realizé hasta finales de septiembre
del mismo afio. Al cierre de marzo de 2015 el saldo de esta emisi6n es Bs42.000.000.

Al 31 de marzo de 2015, Moody’s mantuvo la calificacién de AAA para obligaciones de largo plazo y nivel Ii
para acciones, confirmando nuevamente la buena administracidn realizada por la Sociedad,

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos
significativos, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

La diferencia mas significativa es la que se menciona a continuacién:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, se dispone la suspensién del reconocimiento integral de la inflacién.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Piblicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacidn, para lo cual debe considerarse la valuacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Bases de presentacion de los estados financieros (Cont.)

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la gerencia
de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de los actives y pasivos y la exposicién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asf como Jos montos de ingresos y gastos del
periodo. Los resultados podrfan ser diferentes de las estimaciones realizadas; sin embargo, estas estimaciones
fueron efectuadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente,

Las normas contables més significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
Presentacion de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidan las operaciones de la oficina principal de La Paz y sus agencias
en Cochabamba, Santa Cruz y Tarija.

Criterios de valuacién
Moneda exiranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se vahian, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre del periodo. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados
del periodo.

Cartera

Al 31 de marzo de 2015, los saldos de cartera por arrendamiento financiero, se exponen por el valor de las
cuotas a cobrar por los bienes dados en arrendamiento financiero neto de: a) ganancias diferidas relacionadas
con intereses a devengar, b) el 13% de los valores residuales y ¢) impuestos relacionados, mas los productos
financieros devengados al cierre del periodo, excepto los créditos vigentes calificados D, E y, F, as{ como la
cartera vencida y en ejecucién, por los que no se registran los productos financieros devengados. La prevision
para incobrables esta calculada en funcién de la evaluacién efectuada por la Sociedad sobre toda la cartera
existente,

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad ha evaluado y calificado a su cartera por arrendamiento financiero, de
acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo I del Libro 3°, Titulo II, Capitulo } - Evaluacién y Calificacién
de la Cartera de Créditos de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Al 31 de marzo de 2015, la evaluacién y calificacién de la cartera de créditos se realizé en cumplimiento a los
pardmetros establecidos en las Circulares ASFI/047/2010, ASFI/062/2010, ASF1/065/2011, ASF1/067/2011,
ASFI/091/2011, ASF1/093/2011, ASFI/119/2012, ASFI/159/2012, ASFI/176/2013, ASF1/192/2013,
ASFI/196/2013, ASFI/217/2014, ASFI/225/2014, ASFI/226/2014, ASF1/246/2014, ASFI/270/2014 vy
ASF1/276/2014 emitidas en fechas 8 de julio de 2010, 16 de diciembre de 2010, 10 de marzo de 2011, 31 de
marzo de 2011, 27 de septiembre de 2011, 21 de octubre de 2011, 11 de abril de 2012, 19 de diciembre de
2012, 13 de mayo de 2013, 9 de septiembre de 2013, 18 de septiembre de 2013, 10 de enero de 2014, 13 de
febrero de 2014, 10 de marzo de 2014, 26 de junio de 2014, 30 de septiembre de 2014 y 28 de noviembre de
2014 respectivamente, que disponen entre los temas mas importantes:

Las categorias de la cartera de créditos sondelaAalaF.

Los créditos podran ser: Empresariales, PyME, Microcréditos, de Vivienda, o de Consumo.



2.3)
b)

BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacion (Cont.)
Cartera (Cont.)

Se establece que la evaluacién y determinacién de capacidad de pago del deudor debera ser determinada
utilizando la informacién financiera y patrimonial presentada por el sujeto de crédito al Servicio de Impuestos
Nacionales. Después de determinar la suficiencia en la capacidad de pago del cliente, se debera proceder al
cumplimiento de las politicas de la sociedad referidas al reconocimiento a clientes con Pleno y Oportuno
Cumplimiento de Pago.

Se establece un régimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito
(productivo o no), de acuerdo con el siguiente cuadro:

Créditos en MN o MNUFV

Empresarial - Microcrédito - PYME Vivienda Consu
. (Directosy Contingentes) mo
Categoria (Directos y Contingentes)
Al Sector Al Sector No (Directosy Antesdel Hasta el Apartirdel
Productive Productivo Contingentes) 17/12/2009 16/12/2010 17/12/2010

A 0,00% 0,25% 0,25% 0,25% 1,50% 3,00%

B 2,50% 5,00% 5,00% 5,00% 6,50% 6,50%

C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%

D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 30,00% 50,00%

E 80,00% 80,00% 80,00% 30,00% §0,00% 80,00%

F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Créditos en ME o MINMYV
Empresarla;;’ll\\d{grocredno - Vivienda Consumo
Categoria (Directos y Contingentes)

Directo Contingente (Ditectos v Antes del Hasta el A partir del

Contingentes) 17/12/2009 16/12/2010 17/12/2010
A 2,50% 1,00% 2.50% 2,50% 5,00% 7.00%
B 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 8,00% 12,00%
C 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
D 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
E 80,00% 80,00% 80,00% 20,00% 80,00% 8§0,00%
F 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

La prevision especifica para cartera incobrable al 31 de marzo de 2015, es de Bs4.244.332, que es considerada
suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes.

Prevision ¢iclica

La Sociedad, en cumplimiento a las Circulares SB 590/2008 de 14 de octubre de 2008 y SB/604/2008 de 29 de
diciembre de 2008 de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008,
registra mensualmente en el pasivo como parte del grupo “Previsiones” una previsién genérica ciclica, como
un mecanismo que le permitird contar con una reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la
cartera alin no se haya materializado y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de previsién de cartera
sean mayores.

La Circular ASFI 047/2010 del 8 de julio de 2010 modifica el Anexo I del Libro 3°, Titulo I, Capitulo I -
Evaluacion y Calificacién de la Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestién de Créditos de
la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras (actual Recopilacién de Normas para Servicios
Financieros), disminuyendo los porcentajes de previsién para créditos en MN y UFV para el sector productivo.



2.3)

b)

d)

BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Cartera (Cont.)

En fecha 27 de septiembre de 2011, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) emitié la
Circular ASFI/091/2011, que incluye en los Articulos 7 y 8, Seccién 3, Anexo I, Anexo I del Libro 3° Titulo 11,
Capitulo 1, las modificaciones en las tablas de constitucién de previsiones ciclicas para créditos empresariales
y créditos PYME, asi como para créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito.

Al 31 de marzo de 2015, se ha constituido la previsién genérica ciclica por Bs7.066.609.

La Sociedad ha cumplide oportunamente con los nuevos requerimientos de previsién continuando con su
enfoque prudencial y fortaleciendo asi su posicion de solvencia,

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones con plazos restantes menores a 30 dfas respecto a la fecha de emisién o de su
adquisicion.

Las inversiones en fondos de inversién, estdn valuadas a su valor de cuota de participacién al cierre del
periodo, calculada por la Seciedad Administradora de Fondos de Inversién en base al valor de las cuotas
mantenidas en cada Fondo de Inversion.

Inversiones permanentes

La participacion en entidades de servicios telefénicos estan valuadas a su costo de adquisicién al cierre del
periodo, neto de la previsién por desvalorizacion calculada en base al valor de mercado.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de marzo de 2015, de las otras cuentas por cobrar, comprenden los derechos derivados de
pagos anticipados por desembolsos parciales realizados por la Sociedad para la adquisicién de bienes a ser
dados en arrendamiento financiero, crédito fiscal IVA, bienes facturados por proveedores nacionales a ser
dados en arrendamiento financiero y otras partidas pendientes de cobro, registrados a su valor de costo.

Estos saldos incluyen una previsién para cuentas incobrables por Bs189, al 31 de marzo de 2015, la cual es
considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la recuperacién de estos derechos.

Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacién o valores de libros o valores estimados
de realizacion, el que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y adem4s se constituye una previsién
por desvalorizacién si es que no son vendidos dentro de su plazo de tenencia.

De acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera N° 2297, de fecha 20 de
diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una entidad de intermediacién financiera, a partir del
1° de enero de 2003, deberan ser vendidos en el plazo de un afio desde la fecha de su adjudicacién, debiéndose
previsionar a la fecha de adjudicacién al menos ¢l 25% del valor en libros.

Si las ventas no se efectdan en el plazo mencionado se deberan constituir previsiones de por lo menos el 50%
del valor en libros después de un afio de la fecha de adjudicacién y del 100% antes de finalizado el segundo
ano, desde la fecha de adjudicacién.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Bienes realizables (Cont.)

Segin lo dispuesto por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - (Ex Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras), mediante Resolucién SB N° 119/96 de aplicacién a partir del 1° de enero de
1997, si la Sociedad se adjudica o recibe en dacién de pago, bienes por cancelacién de conceptos distintos a la
amortizacion de capital, tales como intereses, recuperacién de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor
Bs1,

Al31 de marzo de 2015, la Sociedad no cuenta con bienes recuperados.
Bienes de uso

Los bienes de uso estdn valuados a su costo al cierre de] periodo, menos la correspondiente depreciacién
acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los
valores al final de la vida 1til estimada. El valor de los bienes de uso considerado en su conjunto, no supera el
valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, rencvaciones y mejoras que no extienden la vida 1til de Jos bienes son
cargados a los resultados del periodo en el que se incurren.

Otros activos

En este grupo se registran los desembolsos para gastos de personal insumidos en la ejecucién del proyecto de
conformacién de Maquicentros y Encadenamientos Productivos efectuado mediante el Contrato de Provision
de Recursos Financieros y de Asistencia Técnica firmado con el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y
de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF).

Dichos gastos estan valuados al costo y se amortizan en 4 afios a partir de la fecha de realizacién de los
mismos. Al respecto, estas gastos se encuentran amortizados en un 100%.

Asimismo, se registra el desarrollo informatico de los sistemas de la Sociedad a su valor de costo y su
correspondiente amortizacién, la cual se realiza de forma lineal considerando 4 afios de vida 1ti], conforme la
normativa vigente. Al respecto, este cargo diferido se encuentra amortizado en un 100%.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones registradas tanto en el activo como en el pasivo, se efectiian en cumplimiento a
normas establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a través del Manual de Cuentas
para Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones vigentes.

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre del periodo. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, al transcurrir los noventa dfas
de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por
afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio Neto
Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se presentan a valores

histéricos. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, a partir de la
gestion 2008, los saldos del Patrimonio no contemplan la reexpresién por ajuste por inflacién.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Resultado neto del periodo

Desde el 1° de enero de 2008, la Sociedad determina los resultados del periodo seglin lo especificado en el
Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en cumplimiento a la Circular SB/585/2008, de fecha 27 de
agosto de 2008, la cual deja sin efecto la aplicacién de la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores
de Bolivia referida a la reexpresion a moneda constante de cada linea del Estado de ganancias y pérdidas.

Productos devengados

Los productos financieros ganados son registrados por el sistema de lo devengado, sobre la cartera vigente,
excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados en las categorias D, E y F. Los productos
financieros ganados sobre las inversiones temporarias son registrados en funcién del método de lo
devengado. Los productos financieros sobre cartera vencida y en ejecucién y sobre cartera vigente calificada
en las categorias D, E y F, no se reconocen sino hasta el momento de su percepcion.

Cargos financieros y comisiones pagadas

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado y las comisiones por servicios son
reconocidas al momento de su pago y durante el plazo de las emisiones de bonos y pagarés bursatiles.

Los gastos financieros devengados correspondientes a los Bonos y Pagarés Bursatiles emitidos, se calculan a la
tasa de interés nominal de la emisi6n.

. Impuesto a las utilidades de las empresas (LU.E.)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), estd sujeta al régimen
tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y sus Decretos Reglamentarios vigentes. La
alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a
las Transacciones (IT) a partir del periodo siguiente al pago del IUE.

En relacion con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011, establece que las
pérdidas acumuladas hasta la gestién 2010, de las entidades del Sistema Bancario y de Intermediacién
Financiera, no serdan deducibles en la determinacion de la utilidad neta de las siguientes gestiones. Asimismo,
estipula que las pérdidas tributarias generadas a partir de la gestion 2011, serdn compensables solamente
durante las tres siguientes gestiones sin actualizacion alguna.

Al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con el Decreto Supremo N° 25959 del 21 de noviembre de 2000, las
depreciaciones de los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines
tributarios son depreciables para el arrendador, dicha depreciacién es considerada como un gasto deducible
para la determinacién de la utilidad impositiva. -

Al 31 de marzo de 2015, de acuerdo con la Ley N° 393 de Servicios Financieros del 20 de agosto de 2013, los
bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, no son sujeto a depreciacién por ninguna de las
partes contratantes.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales
La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades, revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas, de acuerdo con las normas contables emitidas por la actual

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras.

10



BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de marzo de 2015, no existen cambios en las politicas y practicas contables con respecto a la gestién

2014.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de marzo de 2015, no existen activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto por lo que se
menciona en la nota 8 i) sobre las operaciones de arrendamiento financiero financiadas con fondos
provenientes de la linea de crédito del Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta -BDP S.AM.
con la garantia prendaria sin desplazamiento sobre los derechos de los flujos de caja y el otorgamiento de la

primera opcion bajo la modalidad de prestacién diversa.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al31 de marzo de 2015, la clasificacién de los activos y pasivos en corrientes y no corrientes es la siguiente:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera
Ofras cuentas pot cobrar
Otros activos

Total activo cotrieate

ACTIVQO NO CORRIENTE
Cartera
Inversiones permanentes
Bienes de uso, neto

Total activo no corriente

Total activo

16,358,804
17,159
122,945,039
32375857

12,711

171.,709.660

166,848,245
0,992

3
5,233,585

192,114.822

363,824,482

11



b)

BISA LEASING S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Al 31 de marzo de 2015, la clasificacién de los activos y pasivos en corrientes y no corrientes es la siguiente
(Cont.):

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

a corto plazo 62 35239]
Otras cuentas por pagar 18,572,964
Titulos valores en circulacion 14,138,513
Obligaciones subordinadas 1.089,430
Total pasivo corriente 96,153,298
PASIVO NO CORRIENTE

Obligacionies con bancos y entidades de financiamiento

a mediano v largo plazo 68,611,400
(Otras cuentas por pagar 4,277,294
Previsiones 7,106,978
Titulos valores en circulacion 143,220,000
Total pasive no corriente 223715,672
Total pasivo ; 319,368,970
PATRIMONIO NETO 44,455,512
Total pasivo v patrimonio neto 363,824,482

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir de 1° de abril de 2015 en
bolivianos.

Al 31 de marzo de 2015 (Expresado en bolivianos):

AMASDE
RUBROS ANDIAS A6 DIAS A% DIAS A 180 DIAS A G4 DIAS AT DIAS 220 DIAS TOTAL
1 DISPONBILIDADES 16236894 - . - - - - 16,338 593
2 INVERSIONES TEMPORARIAS 15 - - - - - . 15,159
3 CARTERA VIGENTE 12561 367 9239685 10,093,000 30.826,60¢ 5619548 53828657 SLUBIN4G 304826482
4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 15198 868 B 659,667 5149 - - . 15766704
INVERSIONES PERMANEKTES - - - - . SE5N 58996
ACTIVOS 44036308 9234685 10252 667 0835778 56193498 S4EIREST Y1, 143442 337,028,635
6 FINANCIAMIENTOS FONDESIF
7 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO 11914067 24500 1324500 LH5 167 IR 13.263233 L7167 70,397,633
5 FINANCIAMIENTOS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS 1 875,000 625 100 6230006 HLO0000 19750000 2,500,000 . 42,000,000
9 OTRAS CUENTAS POR PAGAR IRUA4 380 - k1606 B - . 236268 2REAIH
1t OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y BONOS 158430 13,720,000 - + - 27720000 113,550,000 158,029,430
PASIVOS paRL L rrd 14369500 TLIRI8C 12,645,167 2BA25 R 44485233 160,127435 M1 407
ACTI'O5 PASIVOS 18} a6t | 140 24 20t LIz ) 057 13

En el calce financiero al 31 de marzo de 2015, el activo incluye las otras cuentas por cobrar registradas en la
cuentas 143 y no incluye los productos financieros devengados por cobrar y la previsién para cartera
incobrable, ni la previsién para inversiones en entidades de servicio telefénico mientras que el pasivo incluye
las otras cuentas por pagar registradas en las cuentas 242 y no incluye los cargos financieros devengados por
pagar por obligaciones.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con sociedades
relacionadas, las mismas que han originado ingresos y egresos reconocidos en cada periodo. Las operaciones
con partes vinculadas no exceden los limites establecidos en la Ley N° 393 de Servicios Financieros, ni las
regulaciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Detalle de activos y pasivos al 31 de marzo de 2015:

Nombre o razén social ACTIVQ
del dsudor Disponibilidades Inv. Tempworarias Ingresos Egresos
Bs Bs 5 Bs

GRUPOS ECONOMICOS VINCULADQS

BANCO BISA S.A. 16.358.030 - - 27.584
BISA SEGUROS Y REASEGUROS S.A. - . - 30.000
LA VITALICIA SEGUROS Y REASEGUROS DE VIDA SA. - - - 3.557

BISA 5.A. AGENC1A DE BOLSA - - - -

TOTAL GRUPOS VINCULADOS 16.358.030 - - 61,141

Es importante mencionar que los saldos detallados anteriormente no incluyen aquellos pasivos por la emisién
de bonos que las compaiifas subsidiarias que conforman el Grupo Financiero BISA, al 31 de marzo de 2015
pueden haber adquirido en el mercado primario o negociado en el mercado secundario.

Los gastos informados con relacién al Bance BISA S.A,, incluyen los pagos por concepto de dietas al Directorio,
Presidencia y Auditoria Interna.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, al 31 de marzo de 2015, incluyen el equivalente de saldos en
délares estadounidenses, de acuerdo con €l siguiente detalle:

Al 31 demarzode 2015:

Total Total
Eguivalente en

USs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 1,854,080 12,718,989
Inversiones temporarias 2,320 15,918
Cartera 11,273,802 77,338,285
Ctras cuentas por cobrar 1.231,880 8.450.694
Total active 14,362,083 08.523.886
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 3,620,336 24,835,506
Otras cuentas por pagar 562,883 3,861,376
Previsiones 369,605 2,741,290
Titulos valores en circulacion 4,014,167 27,537,183
Obligaciones subordinadas 158,809 1,089,430
Total pasivo 8,755,800 60,064,785
Posicidn neta - activa 5,606,283 38,459,101

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
al 31 de marzo de 2015 de Bs6,86 por USS 1,
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
Los estados financieros al 31 de marzo de 2015, estdn compuestos de los siguientes grupos:
a)  DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2013
Bs
Bancos y corresponsales del pais 16,338,894
16,336,894
b) CARTERA
La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:
2014
Bs
Cartera vigente (*}
Corto plazo - a menos de un afio 118,914,179
Largo plazo - a mas de un afio 185,912,703

304,826,882

Cartera vencida (*) 3,667,694
Cartera en ejecucion {(*) 1,512,180
Productes devengados por cobrar 4,030,860
Previsidn especifica para cartera incobrable (4.244,332)

309,793,284 (**)

(*) Laapertura de las notas de cartera en: vigente, vencida y en ejecucién, incluyen la parte correspondiente a la
cartera reprogramada de cada estado.

Para las clasificaciones de cartera se muestra el total de cartera vigente, vencida y en ejecucién, incluyendo la
cartera reprogramada o reestructurada vigente, vencida y en ejecucidn.

(**) Al 31 de marzo de 2015, este saldo se expone neto de ganancias diferidas relacionadas con intereses a
devengar, el 13% de los valores residuales e impuestos relacionados por Bs108.573.216.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacion de cartera por tipo de crédito:

Al 31 de marzo de 2015 (Expresado en bolivianos):

Tipo de Crédito

Crédito Empresarial

Crédito Empresarial Agropecuario

Crédito Empresarial calificado por dias mora
Crédito de Consumo Debidamente Garantizado
Crédito Pyme calificado como empresarial

Crédito Pyme calificado por dias mora

Microcrédite Agropecuario debidamente garantizado
Microcrédito Individual debidamente garantizado
Pyme Agropecuario Calificado como Empresarial

Pyme Agropecuario Debidamente Garantizado Calificado por

dias mora

Total

Clasificacién de cartera por sector econdmico:

Clasificacién de cartera por actividad econdmica del deudor:

Al 31 de marzo de 2015 (Expresado en bolivianos):

Actividad Econémica del Deudor

Agricultura y ganaderia

Extraccion de petrdleo crudo y gas natural
Minerales metélicos y no metalicos

Industria manufacturera

Produceidn y distribucion de energia, gas y agua
Construccion

Venta al por mayor y menor

Hoteles y restavrantes

Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler
Educacion

Servicios sociales, comunales y personales

Total

Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
vigente (*} vencida (*) ejecucidn (*) incobrables
111,278,637 - 1.180.288 (1,619.613)
3,541,446 (27.723)
025,472 - 249,473 {258,481)
143,744 227 3,667,694 - (1,749,0535)
3,438,330 - 82.419 {122,277
1.314,216 - - (16,039
11,047,581 - - (44,818)
27.530,249 - - (391,250)
2 2 - -
2,003,724 (15.076)
304,826,882 3,667,694 1,512,180 (4,244.332)
Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
vigente (*) vencida (%) gjecucion (*) incobrables
34,389,636 - - (450,088)
11,986,111 - 249,473 (309,303)
11,395,165 - - (106,407)
54,177,498 - 82,419 (717,792)
603,525 - - (15,088)
106,101,269 3,667,694 1,180,288 (1,661,509)
15,616,771 - - (141,417
7,273,305 - - (128,966)
19,393,401 - - (199,767)
8,317,291 - - (43,183)
1,546,553 - - (309,311)
34,026,357 - - (161,501)
304,826,882 3,667,694 1,512,180 (4,244,332)
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8- COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

Clasificacion de cartera por destino del crédito:

Al 31 de marzo de 2015 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Destino del Crédito vigente (*) vencida (¥) elecucion (*) incobrables
Agricultura y ganaderia 34,325,852 - - (448,493)
Extraccion de petréleo crudo y gas natural 10,660,617 - 349,473 (303,990)
Minerales metalicos y no metalicos 11,395,165 - - {106.407)
Industria manufacturera 56.651,708 - 82,419 (717.226)
Produccion y distribucidn de energia, gas y agua 603,525 - - (15,088)
Construccion 109,547,338 3.667.694 1,180,288 (1,661,509
Venta al por mayoer y menor 16,002,051 - - (150,567)
Hoteles y restaurantes 7.273,305 - - (128,9606)
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 15,614,681 - - (196,050)
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 7,179,750 - - (43,224}
Educacion 1,546,553 - - (309,311)
Servicios sociales, comunales y personales 34,026,357 - - (161,501)
Total 304,826,882 3,667,604 1,512,180 (4,244,332)
Clasificacion de cartera por tipo de garantfa, estado del crédito y las respectivas previsiones:
Al 31 de marzo de 2015 (Expresado en bolivianos):
Previsidn
Cartera Cartera Cartera en especifica para
Tipo de Garantia vigente (*} vencida (*) glecucion {*) incobrables
Garantias prendarias 1,546,553 - - (309,311)
Garantias personales 235,028,326 3,667,694 1,512,180 {3,241,692)
Garantias juridicas 6,644,769 - - (203,788)
Ontras garantias 61.607.234 - - (489.541)
Total 304,826,882 3,667,694 1,512,180 {4,244.332)
Clasificacién de cartera segiin 1a calificacién de créditos, en montos y porcentajes:
Al 31 de marzo de 2015 (Expresado en bolivianos):
Previsidn
Cartera Cartera Cartera en: especifica para
Calificacion vigente (*) % vencida (*) % glecucion (*) % incobrables %
1. Categoria A 267,862,244 98% - 0% - 0% {2,033,575) 48%
2. Categoria B 4,150,022 1% 3,667,694 100% - 0% (228,359) 5%
3. Categoria C 2,336,776 1% - 0% - 0% (467,353) [1%
4. Categoria D 477,840 0% - 0% - 0% (238,920) 6%
5. Categoria E - 0% - 0% 1,180,288 78% (944,231) 22%
6. Categoria F - 0% - 0% 331.892 22% (331,892) 8%
Totales 304,826,882 100% 3,667,694 100% 1,512,180 100% (4,244.332) 100%
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8- COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

Concentracién crediticia por niimero de clientes, en montos y porcentajes (Cont.):

Al 31 de marzo de 2015 (Expresado en bolivianos):

Previsién
Cartera Cartera Carterz en especifica para
Por niimerp de clientes vigente (*) % veneida (*) % ejecucion (*) % incobrables %
De 1 a 10 mavores 66.910.803 2% - 0% - 0% (545.598) 13%
De 11 a 30 mavores 153,048,780 31% 3,667,694 100% - 0% {1.014258) 4%
De 51 a 100 mavores 61,981.323 21% - 0% 787,992 32% {1,513514) 36%
Otros 19.883.976 6% - 0% 724.188 48% {1.170.962) 7%
TOTALES 304,826,882 100% 3,667,694 _10_%_ 1,312,180 100% (4244330) 100%

Incluyen en cartera vigente, vencida y en ejecucion, la cartera reprogramada o reestructurada vigente, vencida y

en ejecucion.
Clasificacién de cartera por fuente de financiamiento:

Al 31 de marzo de 2015 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cartera en especifica
Fuente de financiamiento Cartera vigente vencida gjecucién para incpbrables
Financiamientos con recurses entidades
financieras de segundo piso (B.D.P. SAM.) 125,077,343 - - (1,066,228)
QOrros Financiamientos Internos a la Vista
FUNDAPRO 16,150,438 - - (159,900)
Financiamientos con recursos entidades financieras
del pais 29,834,362 - - (29,454)
QOtros recursos {*) 133,764,739 3.667,694 1.512,180 (2,988.750)
TOTAL 304,826,882 3,667,694 1,512,180 (4.244.332)

Los financiamientos con otros recursos corresponden a las emisiones de bonos y recursos propios.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

Evoluci6n de Ia cartera en las iiltimas tres gestiones:

2015 2014 2013
Bs Bs Bs

Cartera vigente 207452412 282,733 461 247,178,685

Cartera vencida 3,667,694 210.633 4,690,660

Cartera en gjecucion 331,892 1.256233 301210

Cartera reprogramada o reestructurada vigente 7,374,470 6,959,188 11,708,451

Cartera reprogramada o reestructurada vencida - 1,319,505 -

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion 1.180.288 - 90,732
Total cartera 310,006,756 292,479,020 263,969,738
Previsién especifica por incobrabilidad (4.244 332) (4,996,948) (5437533}
Prevision genérica ciclica (7,066.609) (6,920,977) (6,742.224)
Total previsiones (11,310,940) (11,917,925) (12,179,777}
Disminucion de prevision especifica para incobrabitidad de cartera y

genérica ciclica 2,192,579 8,638,031 8,916,713
Cargos por previsién especifica por incobrabilidad 634,606 4,235,057 7,545,583
Cargos por prevision ciclica por incobrabilidad 950,989 4,450,645 4,531,780
Productos por cartera (Ingresos financieros) 9,716,063 35,617,280 30,502,318
Créditos castigados por insolvencia 3,961,394 3,961.394 3,961,394
Niimero de prestatarios 171 174 181
A continuacion, se expone el movimiento contable de la previsién para cartera incobrable:

2013 2014 2013
Bs Bs Bs
Prevision inicial 11,917,925 12,179.777 11,064,940
(+) Previsidn especifica constituida neta de reversiones (752,617) {131,077 2,225,208
(+) Prevision ciclica neta de reversiones 145,633 176,748 935,442
(- Recuperaciones de capital en efectivo - {309,523) {2,045,813)
Previsién final 11,310,940 11,917,925 12,179,777
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTAD(S FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacién de la cartera y los resultados:

Las reprogramaciones realizadas al 31 de marzo de 2015, se debieron a situaciones coyunturales y no
representaron mayor relevancia en la gestién.

Estas reprogramaciones no incidieron en los estados financieros de la Sociedad, ya que no ocasionaron
modificaciones en la calificacidn de cartera.

Las reprogramaciones realizadas, se efectuaron con el objetivo de adecuar el cronograma de pagos al flujo de
fondos del arrendatario.

Limites legales de la entidad que se establecen en normas legales:

La Sociedad no tiene operaciones por encima de los mérgenes establecidos en la Ley de Servicios Financieros
del 21 de agosto de 2013,

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo, 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

[

15
Bs

Beposito en caja de ahorros 201
Participacion en fondos de inversion 16,958

17,159

Al 31 de marzo de 2015 la participacién en el fondo de inversién corresponde a fondos colocados en Premier
Fondo de Inversion Abierto en délares americanos, A Medida - Fondo de Inversién Abierto de corto plazo y en
ULTRA - Fondo de Inversion Abierto de mediano plazo, ambos en bolivianos, administrados por BISA SAFI S.A.

La tasa promedio de rendimiento al 31 de marzo de 2015, para el fondo Premier fue de 2,65%; asimismo el
rendimiento en el fondo A Medida fue 5,75 y en el fondo Ultra fue de 7,36%.

INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del grupo, al 31 de marzo.de 2015 es la siguiente:

2013
Bs
Participacion en entidades de servicio telefonico 58,996
{-) Prevision para inversiones en entidades de servicio telefonico (28,004)

30,992

19



B

BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

5%

1

Ly

Bs

Pagos anticipados (*) 16.609,342
Gastos por recuperar 634.833
Crédito fiscal IVA 15,098,868
Otras partidas pendientes de cobro 32.297
Importes entregados en garantia 636
Prevision para cuentas por cobrar {189}

32.375,857

Los pagos anticipados corresponden principalmente a:

Desembolsos parciales realizados por la Sociedad para la adquisicidn local e importacién de bienes a ser dados
en arrendamiento financiero.

Bienes Facturados por proveedores nacionales, a ser dados en arrendamiento financiero.

Una vez se concluya con el perfeccionamiento de la propiedad de los bienes a favor de la Sociedad, los
anticipos se registran en cartera.

BIENES REALIZABLES
Al 31 de marzo de 2015, no se cuentan con bienes realizables.
BIENES DE USQO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2015

Bs
Terrencs 636,265
Edificios 3.278,120
Mobiliaric y enseres 686,437
Equipo e instalaciones 395,435
Equipos de computacién 1,333,835
Vehiculos 906,709
QObras de Arte 21,076

7257,877
Menos: Depreciaciones acumuladas (2,022,292}
Valores netos 5,235,585

Las depreciaciones de bienes de uso, cargadas a los resultados del periodo terminado al 31 de marzo de 2015
alcanzaron a Bs128.499, respectivamente.
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BISA LEASING 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2015
Bs
Cargos diferidos - Gastos para asistencia técnica FONDESIF 726,126
Amortizacidn acumulada gastos asistencia téenica FONDESIF (726,126)
Desarrollo de Sistemas de Informacion 38,112
Amortizacion acumulada desarrotlo de sistemas de informacidn (38,112)
Otros aciivos . . 12,711
12,711
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:
2015
D8

Obligaciones con entidades financieras:

Financiamientos con entidades de segundo piso a corto plazo (1) 14,461,233

Financiamientos con entidades de segundo piso a mediano plazo (1) 44,154,600

Financiamientos con entidades de segundo piso a largo plazo (1) 11,981,800

Financiamientos con entidades financieras del pais corto plazo (2) 39,500,000

Financiamientos con entidades financieras del pais mediano plazo (2) 2,500,000

Otros financiamientos internos a corto plazo (3) 7,087,500

Otros financiamientos internos a mediano plazo (3) 9,975,000

Cargos financieros devengados por pagar 1,303,638

130,963,791

Se cuenta con financiamiento mediante una linea de crédito del BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVQ SAM, a
un plazo otorgado de hasta 12 afios. Las tasas de interés de estos préstamos pueden ser: a) Tasas de Interés
Variables para préstamos bajo la modalidad masiva. b) Tasas de Interés Fijas para préstamos bajo la
modalidad masiva de Tasa de interés Sindicada. Los préstamos estan garantizados con la cesién condicional de

los flujos de caja de las operaciones de arrendamiento financiero. El saldo al 31 de marzo de 2015 es de
Bs70.597.633.

Por otro lado, se cuenta con financiamiento de bancos comerciales locales. Se cuenta con préstamos del Banco
Fortaleza S.A. a 720 y 360 dias de plazo y garantia quirografaria; al 31 de marzo de 2015 el saldo adeudado
total al Banco Fortaleza S.A. es Bs25.000.000. Asimismo, se cuenta con un préstamo del Banco Nacional de
Bolivia 5.A. a 360 dias de plazo y garantia quirografaria; al 31 de marzo de 2015 el saldo adeudado total a este
Banco es Bs7.000.000. Finalmente, se cuenta con un préstamo del Banco Unién S.A. a 365 dfas de plazo y
garantfa quirografaria; al 31 de marzo de 2015 el saldo adeudado total a este Banco es Bs10.000.000.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Finalmente, se cuenta con préstamos de FUNDAPRO por un monto original total de US$ 6.000.000
(Bs41.160.000), a un plazo inicial de hasta 5 afios computable a partir del primer desembolso, con tasa de
interés revisable anualmente, para el financiamiento de pequefias y medianas empresas mediante operaciones
nuevas y genuinas de Leasing, con garantia quirografaria. Al 31 de marzo de 2015, el saldo adeudado a este
financiador es Bs17.062.500.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2015
Bs
Otras cuentas por pagar:
- Por cargas sociales y fiscales 3,496,509
- Ingresos Diferidos (**) 2,795,367
- Cuotas anticipadas para arrendamiento financiero (¥¥*) 0,403,483
- Otras (*) 5,188.985

20.884.344
Provisiones y previsiones

- Beneficios sociales 1,772,609
- Otras provisiones 193,305
1,965,914

22,850,258

El saldo se origina por compras de bienes por los que la Sociedad asume la obligacién de pago por la
adquisicién de bienes a ser dados en arrendamiento financiero.

Los ingresos diferidos, se originan por la colocacién de Bonos sobre la par, menos los gastos de transaccién,
los cuales se amortizan durante el plazo de vigencia de los Bonos.

Las cuotas anticipadas para operaciones de arrendamiento financiero, corresponden a los fondos recibidos
por concepto de pago de cuotas iniciales anticipadas para la compra e importacién de los bienes a ser
arrendados.

PREVISIONES
La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2015
Bs

Otras previsiones 40,369
Previsidn genérica ciclica 7,066,609

7,106,978
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BISA LEASING S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
VALORES EN CIRCULACION

La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

(A

1

e

Bs
Bonos no convertibles en acciones 156,940,000
Cargos financieros devengados por pagar 418.513
157,358,513

Bonos no convertibles en acciones:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en fecha 29 de enero de 2010, aprobé
un programa de emisiones de bonos por US$ 15.000.000 a tres afios plazo, el cual fue denominado “Programa
de Emisiones de Bonos Bisa Leasing II". El programa fue tramitado y debidamente autorizado por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASFI/Ne 262/2010 del 31 de marzo de
2010. Al 31 de marzo de 2015, bajo este programa, se realizaron dos emisiones de bonos de acuerdo con el
siguiente detalle:

La Emision 1 de Bonos Bisa Leasing II fue por US$ 8.000.000, compuesta por cuatro series distintas, cada una
por US$ 2.000.000 y con fecha de emisi6n 25 de junio de 2010. La serie “A” cuenta con 1.100 dias de plazo, la
serie “B” con 1.440 dias de plazo, la serie “C" con 1.800 dfas de plazo y la serie “D” con 2.160 dias de plazo. La
serie “A” fue cancelada en su totalidad en su fecha de vencimiento el 29 de junio de 2013; al igual que la serie
“B” la cual fue totalmente cancelada el 4 de junio de 2014. Es asi que el saldo de los Bonos Bisa Leasing IT -
Emisién 1 al 31 de marzo de 2015 es Bs27.440.000 equivalente a US$4.000.000.

La Emision 2 de Bonos Bisa Leasing II fue por Bs45.500.000, compuesta por tres series distintas, todas con
fecha de emisién 28 de septiembre de 2012. La serie “A” por Bs10.000.000 cuenta con 1.800 dfas de plazo; la
serie “B” por Bs10.000.000 cuenta con 2.160 dias de plazo; y la serie “C” por Bs25.500.000 cuenta con 2.520
dias de plazo. Al 31 de diciembre de 2012 todas las series fueron colocadas en su totalidad, por lo que el saldo
al 31 de marzo de 2015 es Bs45.500.000.

En fecha 24 de junio de 2013 la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) autorizé y aprobé el
“Programa de Emisiones de Bonos BISA LEASING III” mediante la Resolucién N° 376/2013 por un monto de
US$ 15.000.000. Al 31 de marzo de 2015, bajo este programa, se realizaron dos emisiones de bonos de acuerdo
con el siguiente detalle:

En fecha 2 de septiembre de 2013, se autorizd e inscribié la emision denominada “Bonos Bisa Leasing I1I-
Emision 1" mediante el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-025/2013. La Emisién 1 de Bonos Bisa Leasing
11l fue por Bs42.000.000, compuesta por dos series distintas, ambas con fecha de emisién 4 de septiembre de
2013. La serie "A” por Bs21.000.000 cuenta con 2.520 dfas de plazo y la serie “B” por Bs21.000.000 cuenta con
2.880 dfas de plazo. Al 31 de marzo de 2015, el saldo de la emisién es Bs42.000.000.

En fecha 27 de junio de 2014, se autorizé e inscribié la segunda emisién denominada “Bonos Bisa Leasing 1l
Emisién 2" por Bs42.000.000, mediante el nimero de registro ASFI/DSV-ED-BIL-017/2014. La segunda
emision estd compuesta por tres series distintas, todas con fecha de emisién 30 de junio de 2014. La serie “A”
por Bs14.000.000 cuenta con 720 dfas de plazo, la serie “B” por Bs14.000.000 cuenta con 1.080 dias de plazo y
la serie “C" por Bs14.000.000 cuenta con 1.440 dfas de plazo. Al 31 de marzo de 2015 el saldo de la emisién es
Bs42.000.000.
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BISA LEASING SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8- COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

201
Bs

\v ]

Obligacienes con el FONDESIF 1.089.430

1,089,430
Mediante el contrato de Provisién de Recursos Financieros y de Asistencia Técnica suscrito entre BISA
LEASING S.A. y FONDESIF, se otorga a BISA LEASING S.A. recursos comprometidos por la suma de
US$ 158.809, para Asistencia Técnica en condiciones de Obligacién Subordinada, entendida la misma como

una transferencia no reembolsable sujeta a Condicién Suspensiva. Este monto serd patrimonializado una vez
que se concluya el proceso de autorizacion correspondiente ante el FONDESIF.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2015
Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Productos por:
Disponibilidades 11,458
Inversiones temporarias 33,514
Cartera vigente 9,399,955
Cartera vencida y en ejecucidén 316,107
Otras cuentas por cobrar 6,262
9,767,296
GASTOS FINANCIEROS 2015
Bs
Cargos por:
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 1,121,567
Titulos valores no convertibles en acciones 2,003,800
Otras comisiones 145,314

————————

3,270,711

Las tasas promedio ponderadas al 31 de marzo de 2015, son las siguientes:

2015
Tasa de interés activa promedio ponderada 10,96%
Tasa de interés pasiva promedio ponderada 4,75%
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8 - COMPQSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIERQS

La compaosicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2015
Bs
Disminucién de prevision especifica para incobrabilidad de cartera 1,387,222
Disminucién de prevision genérica ciclica §05.357

2.192,579

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2015
Bs
Cargo por prevision especifica para cartera incobrable 634,606
Cargo por prevision genérica ciclica 850,989
1,585.395
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicién del grupao, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:
2015
Bs
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
Ingrese de bienes realizables -
Ingresos operativos diversos 130.411
130,411

OTROS GASTOS OPERATIVOS

Comisiones por servicios 3,320
Costo de bienes realizables
Constitucion de previsidn por desvalorizacitn -

Gastos operativos diversos 302

3,822
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BISA LEASING S.A.

NOTAS ALOS ESTADQS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 8- COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2015

Bs
Gastos de personal 2.373.624
Servicios contratados 173,170
Seguros 30.080
Comunicaciones v traslados 35.063
Impuestas 552,988
Mantenimiento y reparaciones 68.707
Depreciaciones v desvalorizacion de bienes de uso 128.499
Amortizaciones gastos de organizacién -
Gastos notariales v judiciales 15,446
Alquileres 18.860
Papeleria, utiles y materiales de servicio 27.829
Propaganda y publicidad ] 5,487
Aportes a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero 87.186
Otros gestos de administracion 30407

3.547.348

Al 31 de marzo de 2015, los gastos de personal incluyen las dietas a directores y sindicos por un total de
Bs335.292. Las remuneraciones del presidente del Directorio, los miembros del Directorio y el sindico han
sido aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del grupo al 31de marzo de 2015, es la siguiente:

Ingresos Extraordinarios 182,509

Al 31 de marzo de 2015, se reconocen las primas pagadas en exceso sobre el valor nominal de bonos
colocados. Dicho registro se realiza en forma proporcional durante el tiempo que medie entre la fecha de
colocacion y Ia fecha de vencimiento del bono.
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BISA LEASING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupo, al 31 de marzo de 2015, es la siguiente:

2015
Bs
Garantias recibidas 201,711
Docurmentos y valores de la entidad (*) 307305434
Cuentas incobrables castigadas 4.048.845
Otras cuentas de registro (¥*) 73.936.167

385,492,157

Corresponde al registro de la cartera bruta de las operaciones de arrendamiento financiero de acuerdo con el
Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

Corresponde al registro de la depreciacion acumulada de los bienes en arrendamiento financiero.
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad, segiin Resolucién SB N° 057/99 de 31 de mayo de 1999, es de
Bs27.000.000, dividido en 27.000 acciones ordinarias, cada una por un valor de Bs1.000.

El capital pagado de la Sociedad al 31 de marzo de 2015, es de Bs17.000.000 equivalente a 17.000 acciones,
segin Resolucién SB N° 057/99 de 31 de mayo de 1999, emitida por la Ex - Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI).

El valor patrimonial proporcional de cada accién en circulacién al 31 de marzo de 2015 es de Bs2.615,03.
RESERVAS

Legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma
no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas del periodo al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el

50% del Capital Pagado.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se exponen los movimientos que tuvieron las cuentas
patrimoniales durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2015.

Los importes de las cuentas que componen el rubro de reserva legal no son distribuibles.
Otras Reservas Obligatorias

En esta cuenta contable se registraba la actualizacién de las cuentas patrimoniales, por la variacién en la
cotizacidn oficial del délar estadounidense hasta la gestidn 2007.

Los importes de las cuentas contables que componen el rubro Ajustes al patrimonio sélo pueden ser
capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas.
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

RESERVAS (Cont.)

Otras Reservas Obligatorias (Cont.)

El movimiento de este rubro se expone en el Estado de Cambios en el Patrimonic Neto.

Los importes de las cuentas contables que componen el rubro de otras reservas obligatorias no son
distribuibles.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, de fecha 20 de febrero de 2013, en cumplimiento al Art. 59 de la Ley
de Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de Servicios Financieros), por el incremento de cartera, aprobé
la constitucién adicional en la reserva para cubrir eventuales pérdidas de cartera por el 2%, por un monto de
Bs696.542, con lo que dicha reserva al 31 de marzo de 2015, asciende a Bs4.177.975.

RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 2015, autorizd la distribucién de
Bs15.000.970 de las utilidades de 1a gestion 2014,

RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

En tanto se encuentren pendientes de redencidn los Bonos y Pagarés Bursitiles por parte de la Sociedad y
conforme lo establecido en el acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de
enero de 2010 y en el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de octubre de 2012;
el pago de dividendos estara sujeto al cumplimiento del compromiso financiero del indice de cobertura de
cartera. Asimismo, la Sociedad no realizara distribucién de dividendos o cualquier forma de pago de réditos o
ingresos a favor de sus accionistas si las suscripciones de acciones no estuvieran canceladas y si la Sociedad
estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento o cuando exista un Hecho de Incumplimiento,

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de marzo de 2015:
Saldo Coeficiente Activo
Cédigo Nombre Activo de riesgo computable
Bs Bs

Categoria | Activos con riesgo de 0% - 0% -

Categoria I Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categorfa II1 Activos con riesgo de 20% 16,359,095 20% 3,271,819

Categoria [V Activos con riesgo de 50% - 50% -

Categoria V Activos con riesgo de 75% - % -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 347,465,386 100% 347,465,386
TOTALES 363,824,481 350,737,205
10% sobre Activo computable 33,073,721
Patrimonio Neto 40,417,964
Excedente (Déficit) patrimonial 5,344 244

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11.52%
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BISA LEASING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2015

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las
registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2015, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.
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Calificaciones

Bisa Leasing S.A.

CATEGORIA CALIFICACION DE MOODY'S
Bonos Bisa Leasing IV Emision 1 Bs 60.000.000 Aaa.boce
Perspectiva Estable
Principales Indicadores

Dic-2014 Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011 Dic-2010
Total de Activos ( millones) 351 325 272 203 176
Total de Patrimonio ( millones) 55 50 49 42 36
ROAA 4,60% 3,78% 4,86% 4,94% 1,62%
ROAE 30,79% 23,83% 26,33% 24,11% 7,59%
Cartera sin Generacion / (PN + Prev.) 4,61% 9,12% 4,41% 7,07% 3,45%
Cartera sin Generacion / Préstamos 0,94% 1,90% 1,13% 2,02% 0,95%
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Fortalezas Crediticias

e Forma parte del principal grupo financiero del pais, Grupo Financiero BISA, conformado por el Banco Bisa y filiales en el
sector de seguros, warrants, fondos de inversién y agencia de bolsa y titularizacion

e Bisa Leasing S.A. es la compaiiia de leasing mas importante de Bolivia, con una participaciéon de mercado del 54% en
términos de cartera a diciembre 2014

e Buen nivel de capitalizacion provee un margen adecuado para enfrentar potenciales pérdidas
e Manejo apropiado del calce de monedas y de tasas de interés.

e Buena diversificacion sectorial
Desafios Crediticios

e laentidad se desempefia en un entorno operativo aun desafiante

e Se encuentra en un mercado muy competitivo, debido a que bancos y compaiiias estan ingresando en el mercado de
leasing. Sin embargo Bisa Leasing S.A. cuenta con experiencia y el soporte del Grupo Financiero BISA para enfrentar dicha
competencia

e Dado que no capta depdsitos, sus fuentes de fondos son limitadas. Actualmente sus fuentes de fondos estan constituidas
por emisiones de deuda, Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. y FUNDAPRO y de Bancos Comerciales locales

Fundamento de la calificacion

Moody s ha decidido colocar en revision para la baja la calificacion global de emisor, familia corporativa y bonos senior de Bisa
Leasing, actualmente en Ba2. A su vez, Moody's afirma la calificacion en escala nacional (NSR por sus siglas en inglés) de
emisor y bonos de la entidad de Aaa.bo.

La revision para la baja en las calificaciones en escala global fue impulsada por un cambio en la metodologia para la
calificacién de Bancos de Moody's Investors Service aplicable a Banco Bisa, entidad que provee soporte a la calificacion de Bisa
Leasing en virtud de nuestro andlisis de incumplimiento conjunto (JDA por sus siglas en inglés)

Las calificaciones asignadas reflejan la importancia de su franquicia como la compaiiia de leasing de mayor participacion de
mercado en Bolivia, asi como los adecuados indicadores de calidad de cartera, rentabilidad y capitalizacion. Sin embargo,
también refleja los desafios especificos de la compafiia en un entorno operativo fuertemente competitivo.

Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre la base de la correspondiente calificacion global, ya sea para
instrumentos en moneda extranjera o en moneda local.

Las calificaciones NSR de Moody's para las entidades bolivianas se identifican con el sufijo ".bo" y constituyen calificaciones de
orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en particular en relacién con otros emisores o
emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el pais en las que se efecttian y no son comparables en forma
global con las calificaciones asignadas en otros paises. Las NSR no son una opinién absoluta sobre los riesgos de
incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la
escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento.

a. Caracteristicas de la entidad

Bisa Leasing S.A. fue fundada en el afio 1993, siendo la mas importante de las empresas de arrendamiento financiero en el
mercado boliviano, con una participacion del 54% de operaciones de leasing a diciembre de 2014. Posee oficinas en La Paz,
Cochabamba, Santa Cruz y Tarija. La entidad realiza arrendamiento financiero directo (leasing) y retroarrendamiento
(leaseback) financiando maquinarias, inmuebles y equipos entre otros activos. A diciembre de 2014, Bisa Leasing S.A. poseia
activos por Bs 351 millones y su cartera estaba compuesta mayoritariamente por operaciones de leasing (69,2%), y el (30,8%)
corresponden a operaciones de leaseback. Aproximadamente el 34,2% de las operaciones han sido otorgadas en La Paz, en
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Santa Cruz el 33,6%, el 24,9% en Cochabamba y el resto en Tarija. Sus principales accionistas son Banco Bisa con un 60,94%
y la Vitalicia con un 20%, ambos del mismo grupo financiero.

b. Capacidad de generacién de utilidades

Durante el ejercicio 2014, Bisa Leasing registré un resultado positivo de Bs 15 millones, siendo superior a la utilidad obtenida a
diciembre de 2013 (Bs 10,9 millones). La suba del resultado final obedece al aumento del margen financiero bruto y menores
cargos por incobrabilidad, siendo atenuados por el aumento de los gastos de administracion y menores ingresos operativos
netos .

EL margen financiero neto creci6 en Bs 2,2 millones, debido a mayores ingresos financieros en Bs 5,3 millones (basicamente a
intereses por arrendamientos), mientras que los egresos crecieron en menor medida Bs 3,1 millones.

A diciembre de 2014, los ingresos operativos netos cubrian el 8,4% de los gastos administrativos, indicador inferior al
registrado a diciembre de 2013, de 13,4%. Esta disminucién obedece al aumento de los gastos administrativos en un 12,2%;
en tanto, los ingresos operativos disminuyeron en un 29,8%. Adicionalmente, el nivel de eficiencia empeoré levemente con
respecto a diciembre de 2013, tal como lo evidencia el ratio de gastos operativos sobre ingresos operativos, que aumento a
46,2% de 45,1%.

c. Calidad de activos

A diciembre de 2014, la cartera de arrendamiento aumenté en un 10,8% comparado con diciembre de 2013, alcanzando un
monto de Bs 296 millones. La cartera de leasing representaba el 84,2% de los activos totales.

A diciembre de 2014, la cartera vencida y en ejecucion representaba el 0,94% de la cartera total, la cual es inferior a la
registrada a diciembre de 2013, de 1,9%. Esta disminucion es consecuencia del aumento de la cartera bruta en Bs 28,8
millones; en tanto, la cartera vencida y en ejecuciéon disminuyé en Bs 3,2 millones. La cobertura de la cartera vencida y en
ejecucion con previsiones alcanzaba el 179,3%, pero si consideramos las previsiones genéricas y ciclicas, la cobertura es aun
mayor. También es importante mencionar que los bienes financiados siguen siendo propiedad de la compaiiia lo cual
disminuye el riesgo de crédito.

d. Liquidez

Bisa Leasing S.A. se fondea a través de emisiones de deudas, Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. y FUNDAPRO y Bancos
Comerciales Locales. A diciembre de 2014 Bisa Leasing S.A. registraba un modesto ratio de activos liquidos sobre activos
totales de 6,3%.

e. Solvencia y Capitalizacion

Bisa Leasing S.A. cuenta con un buen nivel de capitalizacion. A diciembre de 2014 el nivel de patrimonio sobre activos era del
15,8%, nivel que permitiria continuar la expansién del negocio sin requerir aportes adicionales.

Perspectiva de la Calificacion
Todas las calificaciones en escala nacional tienen una perspectiva estable.
Calificacion Final

El Consejo de Calificacion de Moody's Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A. reunido el 31 de marzo de 2015,
sobre la base de la informacidn recibida de Bisa Leasing S.A., los analisis cualitativos y cuantitativos que se han desarrollado y
de acuerdo con lo determinado en su Manual, decide calificar los instrumentos de Bisa Leasing S.A.:

Bonos Bisa Leasing IV Emision 1 Bs 60.000.000 Categoria Aaa.borr
o Deuda de Largo Plazo moneda local y extranjera: Categoria “Aaa.boie”.

De acuerdo con el Manual de Calificaciones, la Categoria Aaa.borr se define de la siguiente manera: “Los emisores o
emisiones con calificacién Aaa.bowr muestran la mas sélida capacidad de pago con relacién a otros emisores locales".
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Las calificaciones en escala nacional tienen perspectiva estable.

Equivalencias

De acuerdo con lo establecido en el Libro 7° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) (Reglamento

para Entidades Calificadoras de Riesgo), las calificaciones precedentemente asignadas, son equivalentes a las siguientes
nomenclaturas establecidas por ASFI:

La Categoria Aaa.bovr equivale a la categoria:

AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
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ANEXO |

Caracteristicas de la emision

Las principales caracteristicas de las Emisiones son las siguientes:

Programa de Emisién de Bonos Bisa Leasing IV

Denominacién del Programa: Programa de Emisiones de Bonos Bisa Leasing IV.
Tipo de Valor: Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo
Monto del programa: USD 40.000.000.- (Cuarenta Millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).

Plazo del Programa: Un mil ochenta (1.080) dias calendario computables desde el dia habil siguiente de notificada la
Resolucién de la ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de la ASFI.

Moneda en la que se presentaran las emisiones que forman parte del programa: La moneda de las Emisiones que
conforman el presente Programa podra ser: Délares de los Estados Unidos de América (USD) o Bolivianos (Bs) o Bolivianos
Indexados a la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) o Bolivianos con Mantenimiento de Valor respecto al Délar de los Estados
Unidos de América (MVDOL).

Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo.
Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de colocacion primaria de cada Emision dentro del Programa: El plazo de colocacién primaria de cada Emision dentro
del Programa podra ser de hasta ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision, y sera
definido por la Junta de Accionistas de conformidad al Reglamento para la Emision de Titulos Valores Representativos de Deuda.

Tasa de interés: El interés sera nominal, anual y fijo o variable y sera determinado por la Junta de Accionistas de conformidad al
Reglamento para la Emisién de Titulos Valores Representativos de Deuda.

Garantia: Las Emisiones dentro del Programa estaran respaldadas por una Garantia Quirografaria, en los términos definidos por
el Cddigo Civil, hasta el monto total de las obligaciones emergentes de las Emisiones dentro del Programa y en los limites de lo
establecido por el inciso e) del articulo 464 de la Ley de Servicios Financieros N° 393 de fecha 21 de agosto de 2013.

Bonos Bisa Leasing IV - Emisién 1

Denominacion de la Emision: “Bonos Bisa Leasing IV - Emisién 1"
Moneda en la que se expresa la Emisién: Bolivianos.

Monto de la Emisién: EL monto de la Emision Bonos Bisa Leasing IV - Emision 1 es de Bs 60.000.000 (sesenta millones 00/100
bolivianos).

Series en las que se divide la Emision: Serie tinica Bs 60.000.000 (sesenta millones 00/100 bolivianos).

Plazo de la Emisién: sera de dos mil ochocientos ochenta (2.880) dias calendario. Los plazos seran computados a partir de la
fecha de Emision.

Valor Nominal de los Bonos dentro del Programa de Emisiones: El Valor Nominal de los Bonos sera de Bs 10.000 (Diez mil
00/100 bolivianos) cada Bono.

Tipo de Interés: Nominal, anual y fijo.

Amortizacion de Capital: El capital serd amortizado de la siguiente manera: el cincuenta por ciento (50%) del capital sera
cancelado en el cupén No. 28 y el otros cincuenta por ciento (50%) del capital sera cancelado en el cupén No. 32.

La tasa de interés de la presente Emisién: 5,25% (Cinco coma veinticinco por ciento).

I EEE———————————————————————————————————————————  —
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Periodicidad de pago de intereses: Los intereses de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 seran pagados cada noventa (90)
dias calendario.

Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacion: Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos
BISA LEASING IV — EMISION 1 seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

a) Pago de pasivos: recambio de pasivos financieros de la Sociedad (cualquiera de los siguientes):

e Pago de deuda con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.) hasta Bs 51.574.999,99 (Cincuenta y Un Millones
Quinientos Setenta y Cuatro Mil Novecientos Noventa y Nueve 99/100 Bolivianos); y/o

e Pago de deuda con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.) hasta US$1.893.809,51 (Un Millon Ochocientos
Noventa y Tres Mil Ochocientos Nueve 51/100 Délares de los Estados Unidos de América) equivalentes a Bs12.991.533,24
(Doce Millones Novecientos Noventa y Un Mil Quinientos Treinta y Tres 24/100 Bolivianos) ; y/o

e Pago de deuda con FUNDAPRO hasta Bs5.600.000.- (Cinco Millones Seiscientos Mil 00/100 Bolivianos); y/o

e Pago de deuda con FUNDAPRO hasta US$2.750.000.- (Dos Millones Setecientos Cincuenta Mil 00/100 Délares de los
Estados Unidos de Ameérica) equivalentes a Bs18.865.000.- (Dieciocho Millones Ochocientos Sesenta y Cinco Mil 00/100
Bolivianos) ; y/o

e Pago de deuda con el BANCO FORTALEZA S.A. hasta Bs20.000.000.- (Veinte Millones 00/100 Bolivianos); y/o

b) Adquisicion de bienes de capital a otorgar en arrendamiento financiero: compra de bienes de capital como ser maquinaria,
equipo pesado, equipo electrénico, equipo médico, vehiculos, inmuebles y/o muebles y enseres a ser otorgados en
arrendamiento financiero hasta Bs60.000.000.- (Sesenta Millones 00/100 Bolivianos).

Se aclara que en ningln caso, el monto aplicado a estos conceptos podra ser mayor al monto recaudado a través de la
colocacién primaria de los Bonos BISA LEASING IV - EMISION 1.

El plazo de utilizacion de los recursos para recambio de pasivos sera de 185 (ciento ochenta y cinco) dias calendario de iniciada
la colocacion primaria.

En caso que antes de la obtencién de la inscripcion y autorizacion de la ASFI para realizar la oferta publica de los Bonos BISA
LEASING IV - EMISION 1y de su colocacién, la empresa tuviera que contratar otros préstamos bancarios, el importe de hasta
Bs25.000.000 (Veinticinco Millones 00/100 Bolivianos) proveniente de la colocacién de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION
1 podra ser utilizado para la reposicion de estos nuevos pasivos.

El plazo de utilizacion de los recursos para compra de bienes de capital a ser otorgados en arrendamiento financiero sera de 540
(quinientos cuarenta) dias calendario a partir del inicio de la colocacion primaria.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién primaria de los Bonos BISA LEASING IV — EMISION 1 podran ser utilizados
conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se realice la colocacién total de la misma.

Todos los fondos provenientes de la colocacién primaria de los Bonos BISA LEASING IV - EMISION 1, seran depositados por la
agencia de bolsa colocadora (Agente Colocador) en la cuenta bancaria sefialada por el Emisor, exclusivamente abierta con este
fin.
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Dic-2014 Dic-2013  Dic-2012 Dic-2011 Dic-2010

ACTIVO
Préstamos a bancos y otras instituciones financieras 21 26 19 12 4
Inversiones y titulos valores 1 0 20 1 2
Titulos para negociacion 1 0 20 1 2
Titulos en cuenta de inversién 0 0 0 0 0
Titulos mantenidos hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Préstamos netos de previsiones 291 262 206 168 152
Cartera de préstamos 296 267 21 176 160
Previsiones 5 5 5 8 8
Activos fijos - netos 5 3 3 3 2
Otros activos - total 33 34 24 20 16
Total de activos 351 325 272 203 176
PASIVOS
Depésitos del publico 5 2
Depositos del sector financiero 110 105 80 75 60
Bonos no subordinados, notas y otras deudas de largo plazo 157 129 111 65 66
Deuda subordinada 1 1 1 1 1
Otros pasivos - total 27 40 31 15 12
Total de pasivos 296 275 224 161 141
PATRIMONIO NETO
Acciones comunes 17 17 17 17 17
Resultados no asignados y reservas - total 38 33 32 25 19
Total del patrimonio neto 55 50 49 42 36
Total pasivos y patrimonio neto 351 325 272 203 176
Ingresos financieros 36 31 25 20 18
Egresos financieros 12 8 6 4 5
Margen financiero neto 24 22 19 16 13
Cargos por incobrabilidad 0 2 -1 0 1
Otras previsiones 0 1 1 0 2
Ingresos no financieros 1 2 3 3 0
Comisiones netas 0 0 0 0 0
Otros ingresos 1 2 3 3 0
Total de ingresos no financieros 1 2 3 3 0
Otros egresos operativos (no financieros) 12 1k 10 9 7
Gastos de personal 7 6 5 5 4
Gastos administrativos y otros gastos operativos 5 4 5 4 3
Depreciacién y amortizacion 1 0 0 0 0
Gasto en seguros - Reportado bajo otros egresos operativos 0 0 0 0 0
Egresos no recurrentes/ extraordinarios -1 -1 0 0 0
Gastos operativos totales 10 10 10 9 7
Resultado antes de impuestos (pérdida) 15 1 1 9 3
Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos 15 1 1 9 3
(egresos) extraordinarios
Resultado del ejercicio 15 1 1 9 3
Resultado del ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios 15 L 1 9 3
Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas 15 1 1 9 3
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CALIDAD DE ACTIVO

Cargos por Incobrabilidad / Cartera de Préstamos -0,04% 0,83% -0,35% 0,17% 0,83%

Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de Previsiones -0,95% 16,85% -6,57% 3,29% 22,40%

Previsiones / Cartera de Préstamos 1,69% 2,04% 2,49% 4,65% 5,28%

Cartera sin Generacion / Cartera de Préstamos 0,94% 1,90% 113% 2,02% 0,95%

Cartera sin Generacion / (Patrimonio Neto + Previsiones) 4,61% 9,12% 4,41% 7,07% 3,45%
RENTABILIDAD

ROAA 4,60% 3,78% 4,86% 4,94% 1,62%

ROAE 30,79% 23,83% 26,33% 2411% 7,59%

Resultados del Ejercicio / Promedio de Activos Ponderados por Riesgo - 4,97% 4,10% 5,02% 5,08% 1,72%
Basilea |

Resultados Antes de Cargos por Incobrabilidad / Promedio de Activos 4,55% 4,95% 5,09% 519% 3,71%

Ponderados por Riesgo (Basilea I)
CAPITALIZACION

Patrimonio Neto / Activos Ponderados por Riesgo (Basilea I) 12,09% 14,59% 14,59% 1711% 18,98%

Patrimonio Neto Basico - Activos Intangibles / Activos Ponderados por 16,58% 19,55% 18,97% 21,81% 20,56%
Riesgo (Basilea I)

Patrimonio Neto / Total de Activos 15,78% 15,46% 17,91% 20,81% 20,20%
EFICIENCIA

Gastos Operativos / Ingresos Operativos 46,16% 4511% 47,88% 50,21% 54,28%
LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

(Fondos del Mercado - Activos Liquidos) / Total de Activos 70,07% 64,15% 56,31% 63,43% 68,56%

Activos Liquidos / Total de Activos 6,32% 8,06% 14,35% 6,00% 3,41%

© Copyright 2015 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciatarios y afiliados (conjuntamente, “MOODY’S"). Todos los derechos reservados.
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TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO SE ENCUENTRA PROTEGIDA POR LEY, INCLUYENDO DE FORMA NO TAXATIVA AL DERECHO DE AUTOR, Y NADA
DE ESA INFORMACION PODRA SER COPIADA O REPRODUCIDA, REFORMATEADA, RETRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, O ALMACENADA PARA
SU POSTERIOR USO CON ALGUNO DE DICHOS FINES, YA SEA EN SU TOTALIDAD O EN PARTE, DE CUALQUIER FORMA O MANERA O POR CUALQUIER MEDIO O PERSONA, SIN PREVIO
CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DE MOODY'S.
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asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que estima confiables, incluyendo, cuando sea apropiado, fuentes independientes de terceros. Sin embargo, MOODY'S no es un
auditor y no puede en cada caso en particular, verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de calificacién o al preparar las Publicaciones de Moody's.

Siempre que la ley lo permita, MOODY'S y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciatarios y proveedores no tendran responsabilidad en relacién a cualquier persona o
entidad en relacién a dafios indirectos, especiales, consecuentes o pérdidas incidentales o dafios que surjan de o en relacién con la informacién contenida en el presente o el uso o la inhabilidad de uso
sobre dicha informacién, incluso si MOODY'S o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciatarios o proveedores fueren advertidos con anticipaciéon sobre la
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