
    
    

 
 

 

  

 

 
BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONÓMICAS S.A. 

El Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. tiene por objeto fomentar en forma sostenida el desarrollo de la pequeña, micro y mediana empresa, mediante el apoyo y financiamiento de sus actividades, 
realizando para ello las operaciones de intermediación financiera, comercio internacional y cuantos servicios financieros y/o auxiliares sean necesarios, pudiendo celebrar contratos de mandatos de intermediación financiera, 
fideicomisos y todas aquellas actividades permitidas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, en el marco de las leyes pertinentes y de la responsabilidad social. Para alcanzar sus objetivos, el Banco podrá realizar todas las 
operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros legalmente previstas. El Banco se halla plenamente facultado para realizar todas las operaciones, actos y contratos permitidos por las normas jurídicas vigentes y 
en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. Por ningún motivo se sobrepasaran los límites de crédito establecidos por ley para las diferentes actividades. 

 
NÚMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV”) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”): SPVS-IV-EM-FIE-022/2000  

NÚMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES “BONOS BANCO FIE 2” EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/ DSVSC-PEB-FIE-016 /2015 
NÚMERO DE RESOLUCIÓN EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES “BONOS BANCO FIE 2”: ASFI/1108/2015 DE FECHA 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

NÚMERO DE REGISTRO DE LA EMISIÓN “BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1” EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSVSC-ED-FIE-007/2016 
CARTA EMITIDA POR LA ASFI MEDIANTE LA CUAL SE INSCRIBE Y SE AUTORIZA LA OFERTA PÚBLICA DE LA EMISIÓN “BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1”: ASFI/DSVSC/R - 32272/2016 DE FECHA 26 DE FEBRERO DE 2016 

 

PROSPECTO COMPLEMENTARIO    
El presente Prospecto Complementario debe ser leído conjuntamente con el Prospecto Marco correspondiente al Programa de Emisiones “BONOS BANCO FIE 2” 

 

DENOMINACIÓN DE LA EMISIÓN: “BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1” 
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISIÓN “BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1”: Bs 200,000,000.- (Doscientos millones 00/100 Bolivianos) 

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES “BONOS BANCO FIE 2”: Bs 600,000,000.- (Seiscientos millones 00/100 Bolivianos) 
 

Principales características de la Emisión 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2” 
Tipo de Valores  a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo. 
Moneda de la Emisión de Bonos:  Bolivianos (Bs). 
Monto de la Emisión de Bonos: Bs 200,000,000.- (Doscientos millones 00/100 Bolivianos). 

Series de la Emisión: 
Serie A: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 Bolivianos). 
Serie B: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 Bolivianos).  

Fecha de Emisión: 1 de marzo de 2016. 
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo para ambas series. 
Precio de colocación: Mínimamente a la par del valor nominal. 

Amortización de capital:  

Serie A: treinta por ciento (30%) en el cupón 6, treinta por ciento (30%) en el cupón 8, veinte por ciento (20%) en el cupón 10 y veinte 
por ciento (20%) en el cupón 12, conforme al cronograma de pagos aplicable a la Serie A. 
Serie B: treinta y cinco por ciento (35%) en el cupón 13, treinta y cinco por ciento (35%) en el cupón 15 y treinta por ciento (30%) en el 
cupón 17, conforme al cronograma de pagos aplicable a la Serie B. 

Periodicidad de pago de intereses: 
Serie A: Cada 180 (ciento ochenta) días calendario. 
Serie B: Cada 180 (ciento ochenta) días calendario. 

Plazo de colocación primaria: 
El plazo de colocación primaria de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 será de ciento ochenta (180) días calendario, computables a 
partir de la fecha de Emisión. 

Procedimiento de colocación primaria: Mercado primario bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores  S.A. (BBV). 
Forma de circulación de los Valores de los 
Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1: 

A la orden. 

Forma de pago en colocación primaria: En efectivo. 
Modalidad de colocación: A mejor esfuerzo. 
Bolsa en la cual se inscribirá la Emisión: Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV). 
Forma de representación de los Bonos BANCO 
FIE 2 – Emisión 1: 

Los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 estarán representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones 
en Cuenta a cargo de la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulación legal vigente. 

Garantía: 
Quirografaria, en los términos definidos por el Código Civil, hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la presente 
Emisión y en los límites de lo establecido por el inciso e) del artículo 464 de la Ley de Servicios Financieros N° 393 de fecha 21 de 
agosto de 2013. 

Forma de amortización de capital y/o pago de 
intereses: 

a) En el día del vencimiento del Bono y/o Cupón, las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses correspondientes se 
realizarán contra la presentación de la identificación respectiva del Tenedor en base al Reporte de Relación de Titularidad emitido por 
la EDV. 
b) A partir del día siguiente hábil de la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupón, las amortizaciones de capital y/o los pagos de 
intereses correspondientes se realizarán contra la presentación del Certificado de Acreditación de Titularidad (CAT) emitido por la 
EDV, dando cumplimiento a la norma legal vigente aplicable. 

Entidades Calificadoras de Riesgo: AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo y Moody’s Latin America Agente de Calificación de Riesgo S.A. 
 

Calificación de Riesgo* 
AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo: AA1 

Calificación de Riesgo* 
Moody´s Latin America Agente de Calificación de Riesgo S.A.: AA1 

AA: corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de amortización de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada 
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economía. 

El numeral 1 significa que el valor se encuentra en el nivel más alto de la categoría de calificación asignada. 
 

Serie Clave de Pizarra Monto de la Serie 
Cantidad de 

Valores 
Valor Nominal de 

cada Bono 
Tasa de Interés Plazo Fecha de Vencimiento 

A FIE-2-N1A-16 Bs 100,000,000.- 10,000 Bs 10,000.- 4.00% 2,160 días calendario 29 de enero de 2022 
B FIE-2-N1B-16 Bs 100,000,000.- 10,000 Bs 10,000.- 4.75% 3,060 días calendario 17 de julio de 2024 

 
*“LA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACIÓN PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTÍA DE UNA EMISIÓN O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA 
TOMA DE DECISIONES DE INVERSIÓN”. 
VÉASE LA SECCIÓN “FACTORES DE RIESGO” EN LA PÁGINA 48 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES BONOS BANCO FIE 2, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICIÓN DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERÁN SER CONSIDERADOS POR 
LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS. 

 
 
 
 
LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO 
COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACIÓN, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA PÁGINA vi DE ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO. 
EL INVERSIONISTA DEBERÁ EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS ÚNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. 
LA DOCUMENTACIÓN RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISIÓN, ASÍ COMO LA RELACIONADA CON EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BANCO FIE 2, ES DE CARÁCTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PÚBLICO EN GENERAL 
EN LAS OFICINAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BANCO FIE S.A. 

LA PAZ, MARZO 2016 

ELABORACIÓN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISEÑO, 
ESTRUCTURACIÓN Y COLOCACIÓN DE LA EMISIÓN:  
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA 
La estructuración de la presente Emisión denominada Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 (para este 
documento podrá denominarse como la Emisión o la Emisión de Bonos) fue realizada por BISA 
S.A. Agencia de Bolsa. 
 
RESPONSABLES DE LA ELABORACIÓN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO 
La Agencia de Bolsa responsable de la elaboración del presente Prospecto Complementario es 
BISA S.A. Agencia de Bolsa a través de: 
 

Javier Enrique Palza Prudencio  Gerente General 
 
Los responsables de la elaboración del presente Prospecto Complementario por Banco FIE S.A. 
son: 
 

José Andrés Urquidi Selich  Gerente General 
Carlos Fernando López Arana  Gerente Nacional de Finanzas 

 
PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE BANCO FIE S.A. 
 

José Andrés Urquidi Selich  Gerente General 
Carlos Fernando López Arana  Gerente Nacional de Finanzas 
Nelsón José Camacho Gutiérrez  Gerente Nacional de Auditoría Interna 
Rafael Palma Siles  Gerente Nacional de Tecnología y Procesos 
Horacio Andrés Terrazas Cataldi  Gerente Nacional de Asuntos Jurídicos 
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Mauricio Javier Blacutt Blanco Gerente Nacional de Operaciones 
María Cecilia Pereyra Foianini Gerente Nacional de Banca Corporativa y Empresas 

Claudia Marcela San Martín Valencia Gerente Nacional de Desempeño y Responsabilidad 
Social 

 
La documentación relacionada con la presente Emisión es de carácter público, por lo tanto, se 
encuentra disponible para el público en general en las siguientes direcciones: 
 
Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervisión del Sistema 
Financiero (“ASFI”) 
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3, La Paz-Bolivia. 
 
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”) 
Calle Montevideo N° 142 Edificio Zambrana planta baja, La Paz-Bolivia. 
 
BISA S.A. Agencia de Bolsa 
Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15, La Paz – Bolivia. 
 
Banco FIE S.A. 
Calle General Gonzáles N° 1272, Zona San Pedro, La Paz – Bolivia. 
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ABREVIACIONES Y DEFINICIONES IMPORTANTES 
 
Los términos que se detallan a continuación tendrán el siguiente significado para efectos del 
presente Prospecto Complementario: 
 
AECI: Agencia Española de Cooperación Internacional. 
Agencia: Oficina urbana o rural que funcionalmente depende de una sucursal o directamente 
de la oficina central de una entidad de intermediación financiera. 
ASFI: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero. 
ASOFIN: Asociación de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas. 
ATM: Cajero automático. 
Banco FIE: Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. 
Banco Múltiple: Entidad de intermediación financiera bancaria, que se basa en la oferta de los 
productos, servicios y operaciones autorizadas y disponibles con destino hacia clientes en 
general, empresas de cualquier tamaño y tipo de actividad económica. 
Banco Pequeña y Mediana Empresa – PyME: Entidad de intermediación financiera bancaria, 
que se basa en la oferta de los productos, servicios y operaciones autorizadas y disponibles con 
especialización en el sector de las pequeñas y medianas empresas, sin restricción para la 
prestación de los mismos también a la microempresa. 
BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
BCB: Banco Central de Bolivia. 
BDP: Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 
Bs: Bolivianos. 
CAF: Banco de Desarrollo de América Latina (antes Corporación Andina de Fomento). 
DPF: Depósito a Plazo Fijo. 
EDV: Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. 
Emisor: Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. 
Emisión o Emisión de Bonos: Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1. 
Entidad Emisora: Entidad financiera autorizada por ASFI, para emitir títulos valores 
representativos de deuda 
Entidades de Intermediación Financiera: Persona jurídica radicada en el país, autorizada por la 
Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero - ASFI, cuyo objeto social es la intermediación 
financiera y la prestación de Servicios Financieros Complementarios.  
FFP FIE S.A.: Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – FIE S.A. 
FMO: NederlandseFinancierings – MaatschappijvoorOntwikkelingslanden N.V. 
Intermediación Financiera: Es la actividad habitual de captar recursos, bajo cualquier 
modalidad, para su colocación conjunta con el capital de la entidad financiera, en forma de 
créditos e inversiones propias del giro.  
IMF: Instituciones Microfinancieras. 
HEFF: Higher Education Finance Fund. 
MM: millones. 
Programa o Programa de Emisiones: Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2”. 
PyME: Pequeñas y medianas empresas. 
Reglamento para la Emisión de Títulos Valores Representativos de Deuda: Capítulo VII del 
Título III del Libro 1º de la Recopilación de Normas para Servicios Financieros. 
RMV: Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero. 
Servicios Financieros: Servicios diversos que prestan las entidades financieras autorizadas con 
el objeto de satisfacer las necesidades de las consumidoras y consumidores financieros. 
Sociedad: Banco Para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. 
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SPVS: Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI). 
Sucursal: Oficina perteneciente a una entidad supervisada, autorizada por ASFI, sometida a la 
autoridad administrativa y dependencia organizacional de su oficina central. 
US$: Dólares de los Estados Unidos de Norteamérica. 
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO 
1.1. Resumen de los términos y condiciones (características) de la primera Emisión de 

Bonos dentro del Programa 
 

Denominación de la Emisión: Bonos BANCO FIE 2 – Emisión  1 
Tipo de Valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo. 

Monto de la Emisión:  Bs 200,000,000.- (Doscientos Millones 00/100 
Bolivianos). 

Moneda de la Emisión: Bolivianos (Bs). 

Series de la Emisión: 

Serie A: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 
Bolivianos). 
Serie B: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 
Bolivianos). 

Valor nominal de los Bonos BANCO FIE 
2 - Emisión 1:  

Serie A: Bs 10,000.- (Diez Mil 00/100 Bolivianos).  
Serie B: Bs 10,000.- (Diez Mil 00/100 Bolivianos). 

Cantidad de Valores que contendrá la 
Emisión: 

Serie A: 10,000.- (Diez mil) Bonos. 
Serie B: 10,000.- (Diez mil) Bonos. 

Forma de representación de los Valores 
de la Emisión: 

Los Bonos estarán representados mediante 
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de 
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a 
regulación legal vigente. 

Numeración de los Bonos BANCO FIE 2 
– Emisión 1: 

Al tratarse de una Emisión con valores (Bonos) a ser 
representados mediante Anotación en Cuenta en la 
EDV, no se considera numeración para los Bonos 
BANCO FIE 2 - Emisión 1. 

Forma de circulación de los Bonos 
BANCO FIE 2 - Emisión 1:  

A la orden. 
La Sociedad reputará como titular de un Bono BANCO 
FIE 2 - Emisión 1 perteneciente al Programa a quien 
figure registrado en el Sistema de Registro de 
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.  
Adicionalmente, los gravámenes sobre los Bonos 
anotados en cuenta, serán también registrados en el 
Sistema a cargo de la EDV. 

Tipo de interés de la Emisión:  Nominal, anual y fijo para ambas Series. 

Tasa de interés de la Emisión: 

Serie A: 4.00% (Cuatro punto cero por ciento). 
Serie B: 4.75% (Cuatro punto setenta y cinco por 
ciento). 
El cálculo será efectuado sobre la base del año 
comercial de trescientos sesenta (360) días. 

Plazo de los Bonos BANCO FIE 2 - 
Emisión 1: 

Serie A: 2,160 (dos mil ciento sesenta) días calendario. 
Serie B: 3,060 (tres mil sesenta) días calendario. 
Los plazos serán computados a partir de la fecha de 
Emisión. 

Fecha de Emisión: Serie A: 1 de marzo de 2016. 
Serie B: 1 de marzo de 2016. 

Fecha de vencimiento de la presente 
Emisión comprendida dentro del 
Programa de Emisiones:  

Serie A: 29 de enero de 2022. 
Serie B: 17 de julio de 2024. 
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Amortización de capital:  

El capital de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 será 
amortizado como sigue: 
Serie A: treinta por ciento (30%) en el cupón 6, treinta 
por ciento (30%) en el cupón 8, veinte por ciento (20%) 
en el cupón 10 y veinte por ciento (20%) en el cupón 
12, conforme al cronograma de pagos aplicable a la 
Serie A 
Serie B: treinta y cinco por ciento (35%) en el cupón 13, 
treinta y cinco por ciento (35%) en el cupón 15 y treinta 
por ciento (30%) en el cupón 17, conforme al 
cronograma de pagos aplicable a la Serie B. 

Periodicidad de pago de intereses: 

Los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 
serán pagados como sigue: 
Serie A: Cada 180 (ciento ochenta) días calendario. 
Serie B: Cada 180 (ciento ochenta) días calendario. 

Fórmula para la amortización de 
capital: 

El monto a pagar por amortización de capital se 
determinará de acuerdo a la siguiente fórmula: 
 

Capital: VP = VN * PA 
 
Dónde: 
VP = Monto a pagar en Bolivianos 
VN = Valor nominal en Bolivianos 
PA = Porcentaje de amortización 

Fórmula de cálculo de los intereses: 

El cálculo de los intereses será efectuado sobre la base 
del año comercial de trescientos sesenta (360) días. La 
fórmula para dicho cálculo se detalla a continuación: 
 

IB = K * ( Tr * Pl / 360 ) 
 
Dónde: 
IB = Intereses del Bono 
K = Valor nominal o saldo de capital pendiente de 
pago (según corresponda) 
Tr = Tasa de interés nominal anual 
Pl = Plazo del cupón (número de días calendario) 

Plazo para el pago total de los Bonos 
BANCO FIE 2 - Emisión 1: 

No será superior, de acuerdo a documentos 
constitutivos, al plazo de duración de la Sociedad 

Modalidad de pago: 
El pago de las amortizaciones de capital y/o los pagos 
de intereses será en efectivo a favor de los tenedores 
de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1. 

Destinatarios a los que va dirigida la 
Oferta Pública Primaria: 

La oferta pública primaria será dirigida a personas 
naturales, personas jurídicas, fondos de inversión y 
patrimonios autónomos. 

Convertibilidad en Acciones: Los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión  1 no serán 
convertibles en acciones de la Sociedad. 

Reajustabilidad del empréstito: El empréstito emergente de la Emisión Bonos BANCO 
FIE 2 – Emisión 1 no será reajustable. 

Destino específico de los fondos y Los recursos monetarios obtenidos con la colocación 
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plazo de utilización: de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 serán utilizados 
para colocación de cartera de créditos.  
 
El plazo de utilización de los recursos para colocación 
de cartera de créditos será de doscientos (200) días 
calendario computables a partir de la fecha de inicio 
de colocación.  
 
Los recursos monetarios obtenidos con la colocación 
de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 podrán ser 
utilizados conforme se vayan realizando colocaciones 
parciales o en su defecto se realice la colocación total 
de la misma. 

Garantía:   

Los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 estarán 
respaldados por una Garantía Quirografaria de la 
Sociedad, en los términos definidos por el Código Civil, 
hasta el monto total de las obligaciones emergentes 
de la Emisión de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 y en 
los límites de lo establecido por el inciso e) del artículo 
464 de la Ley de Servicios Financieros N° 393 de fecha 
21 de agosto de 2013. 

Procedimiento de colocación primaria: Mercado primario bursátil a través de la BBV. 
Modalidad de colocación: A mejor esfuerzo. 
Precio de colocación: Mínimamente a la par del valor nominal. 

Plazo de colocación primaria: 

El plazo de colocación primaria de los Bonos BANCO 
FIE 2 – Emisión 1 será de ciento ochenta (180) días 
calendario, computables a partir de la fecha de 
Emisión. 

Forma de pago en colocación 
primaria: En efectivo. 

 
Las otras características de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 se encuentran descritas en el 
presente Prospecto Complementario. 
 

1.2. Información Resumida de los Participantes 

Emisor: 

El Emisor de los Valores de la presente Emisión de Bonos es 
Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A.; que en 
adelante será identificado indistintamente como la Sociedad, 
el Banco, el Emisor, la Entidad, Banco FIE S.A. o Banco FIE. 

Agencia de Bolsa encargada 
de la estructuración de la 
Emisión Bonos BANCO FIE 2 – 
Emisión 1: 

BISA S.A. Agencia de Bolsa. 

Agente Colocador: BISA S.A. Agencia de Bolsa. 
Agente Pagador: BISA S.A. Agencia de Bolsa. 

Entidad Calificadora de Riesgo: 
La presente Emisión cuenta con calificación de riesgo 
practicada por AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo y 
Moody’s Latin America Agente de Calificación de Riesgo S.A., 
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entidades que se encuentran debidamente registradas en el 
RMV de ASFI. 

Representante Común de 
Tenedores de Bonos 
Provisorio: 

Promotora Financiera y Tecnológica Consultores S.R.L. (PROFIT 
CONSULTORES S.R.L.). 

 
1.3. Antecedentes legales de la Emisión denominada Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 
 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A., celebrada en la ciudad 

de La Paz en fecha 14 de agosto de 2015, aprobó el Programa de Emisiones Bonos 
BANCO FIE 2 según consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaría de Fe 
Pública N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui 
mediante Testimonio N° 3.470/2015 de fecha 03 de septiembre de 2015, inscrita en el 
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha  17 de septiembre de 
2015 bajo el N° 00148345 del libro N° 10. 

 
 Mediante Resolución de la ASFI, ASFI/1108/2015 de fecha 31 de diciembre de 2015, se 

autorizó e inscribió el Programa de Emisiones de Bonos denominado Bonos BANCO FIE 
2 en el RMV de la ASFI, bajo el número de registro ASFI/ DSVSC-PEB-FIE-016 /2015. 

 
 Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A., celebrada en 

la ciudad de La Paz en fecha 14 de agosto de 2015, consideró y aprobó los términos y 
condiciones (características) de la Emisión denominada Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 
1. 

 
 La Declaración Unilateral de Voluntad de la presente Emisión fue protocolizada por ante 

la Notaría de Fe Pública N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera 
Sempértegui mediante Testimonio N° 3752/2015 de fecha 22 de septiembre de 2015, 
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha  23 de 
septiembre de 2015 bajo el N° 00148422 del libro N° 10. 
 

 Mediante Testimonio N° 4.499/2015 de fecha 11 de noviembre de 2015, se modifica la 
Declaración Unilateral de Voluntad de la presente Emisión, documento otorgado ante 
Notaría de Fe Pública N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera 
Sempértegui, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en 
fecha  16 de noviembre de 2015 bajo el N° 00148983 del libro N° 10. 
 

 Mediante Testimonio N° 4.768/2015 de fecha 26 de noviembre de 2015, se modifica la 
Declaración Unilateral de Voluntad de la presente Emisión y el documento de 
modificación de Declaración Unilateral de Voluntad, documento otorgado ante Notaría 
de Fe Pública N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera 
Sempértegui, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en 
fecha  30 de noviembre de 2015 bajo el N° 00149124 del libro N° 10. 
 

• Mediante Carta de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero, ASFI/DSVSC/R-
32272/2016 de fecha 26 de febrero de 2016, se inscribió y se autorizó la oferta pública de 
la Emisión denominada Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 en el RMV de la ASFI, bajo el 
número de registro ASFI/DSVSC-ED-FIE-007/2016. 
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1.4. Antecedentes legales del Emisor 
El Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en 
fecha 1° de agosto de 1997 mediante Escritura Pública N° 518/97, como una sociedad 
anónima bajo la denominación de Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas 
Económicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformó en Banco FIE S.A. en fecha 17 de marzo de 
2010. 

 
La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por 
la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero) mediante Resolución SB 002/98 de 17 de febrero de 
1998; la autorización para transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante 
Resolución ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero de 2010; y la licencia de funcionamiento 
ASFI/001/2010 para el inicio de operaciones como Banco FIE S.A. a partir del 3 de mayo de 
2010, fue otorgada en fecha 23 de abril de 2010. 
 
En forma posterior a su constitución, Banco FIE S.A. realizó las siguientes modificaciones en 
su escritura de constitución y en sus estatutos: 

 
 Escritura Pública N° 04/99 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 07 de 

Enero de 1999. 
 Escritura Pública N° 79/2000 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 27 de 

Enero de 2000. 
 Escritura Pública N° 687/2002 de Modificación de Escritura Pública de Constitución y 

Estatutos, de fecha 04 de Septiembre de 2002. 
 Escritura Pública N° 804/2002 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 15 de Octubre de 

2002. 
 Escritura Pública N° 469/2003 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Junio de 

2003. 
 Escritura Pública N° 825/2003 de Modificación de Escritura Pública de Constitución y 

Estatutos, de fecha 22 de Octubre de 2003. 
 Escritura Pública N° 06/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Enero de 

2004.  
 Escritura Pública N° 598/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 31 de Mayo 2004.  
 Escritura Pública N° 40/2005 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Enero de 

2005. 
 Escritura Pública N° 446/2005 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 8 de 

Abril de 2005.  
 Escritura Pública N° 885/2005 de Modificación de Estatutos de fecha 23 de Diciembre de 

2005. 
 Escritura Pública N° 943/2005 de Modificación de Estatutos, de fecha 23 de Diciembre de 

2005. 
 Escritura Pública N° 132/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 21 de Marzo de 

2006. 
 Escritura Pública N° 230/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de 

2006. 
 Escritura Pública N° 457/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 04 de 

Septiembre de 2006. 
 Escritura Pública N° 628/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Noviembre 

de 2006. 
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 Escritura Pública N° 274/2007 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 10 
de Mayo de 2007. 

 Escritura Pública N° 221/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Abril de 
2008. 

 Escritura Pública N° 414/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Junio de 
2008. 

 Escritura Pública N° 61/2009 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 27 de Enero de 
2009. 

 Escritura Pública N° 222/2009 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado con la 
consiguiente Modificación de la Escritura de Constitución y Estatutos, de fecha 26 de 
Marzo de 2009. 

 Escritura Pública N° 338/2010 de fecha 17 de Marzo de 2010 de transformación de Fondo 
Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. en entidad bancaria, 
que gira bajo la denominación de Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas con 
sigla “BANCO FIE S.A.”. 

 Escritura Pública N° 735/2010 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Junio de 
2010. 

 Escritura Pública N° 534/2011 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de 
2011.  

 Escritura Pública N° 2516/2012 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 28 de 
Noviembre de 2012. 

 Escritura Pública N° 157/2013 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Enero de 
2013. 

 Escritura Pública N° 2279/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de Mayo de 
2014. 

 Escritura Pública N° 3014/2014 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 1 
de Julio de 2014. 

 Escritura Pública N° 3512/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 5 de agosto de 
2014. 

 Escritura Pública N° 986/2015 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de marzo de 
2015. 
 

1.5. Posibilidad de que los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 sean limitados o afectados 
por otra clase de Valores 

La posibilidad de que los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 sean limitados o afectados por otra 
clase de valores, se encuentra descrita en el punto 2.4.17. del presente Prospecto 
Complementario. 
 

1.6. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros 
Las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetará Banco FIE S.A. 
durante la vigencia de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 se encuentran descritas en el punto 
2.4.20. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
 

1.7. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento 
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos 
en el punto 2.4.21. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
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1.8. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida 
El caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentran descritos en el punto 
2.4.22. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
 

1.9. Protección de derechos 
La protección de derechos se encuentra descrita en el punto 2.4.24. del Prospecto Marco del 
Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
 

1.10. Arbitraje 
Los términos para un arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.4.26. del presente 
Prospecto Complementario. 
 

1.11. Tribunales competentes 
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la 
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y 
cualesquiera de las acciones que deriven de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1. 
 

1.12. Resumen del Análisis Financiero 
En el presente punto se realiza un resumen del análisis financiero de Banco FIE S.A., el cual se 
encuentra detallado en el punto 6.6. del presente Prospecto Complementario. 
 
El resumen que se presenta a continuación se ha realizado sobre los Estados Financieros al 31 de 
diciembre de 2012, 2013 y 2014, auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., y sobre los 
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 auditados por Ernst & Young Ltda. 
  
La información financiera resumida que se presenta en esta sección fue obtenida de los estados 
financieros de Banco FIE S.A. para cada uno de los períodos indicados. La información 
presentada deberá leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas 
que los acompañan y está íntegramente sometida por referencia a dichos estados financieros.  
 
Los activos totales de Banco FIE crecieron 19.23% (Bs 1,275.80 millones) entre diciembre de 2012 
y diciembre de 2013, 6.46% (Bs 510.76 millones) entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014, y 
18.94% (Bs 1,595.24 millones) entre diciembre 2014 y diciembre 2015, alcanzando un nivel de Bs 
10,017.23 millones. Este importante crecimiento del activo ha sido generado principalmente por 
el crecimiento de la Cartera y por la variación registrada en: Disponibilidades e Inversiones 
Temporarias. Se debe resaltar la importante participación que la cartera de créditos 
(considerando la Cartera Bruta) de Banco FIE tiene en sus activos totales, la cual alcanza a 81.42% 
a diciembre de 2015. Esta elevada participación se enmarca en los objetivos institucionales de la 
Entidad, que priorizan la colocación de créditos por encima de otro tipo de inversiones, en el 
marco de una estrategia de liquidez que busca asegurar la disponibilidad de recursos para: 
honrar pasivos y obligaciones, financiar el crecimiento de la cartera y permitir el normal 
desarrollo de las actividades y operaciones. 
 
Por otro lado, los Pasivos de Banco FIE se incrementaron 19.77% (Bs 1,208.96 millones) entre 
diciembre de 2012 y  diciembre de 2013, 5.64% (Bs 413.30 millones) entre diciembre de 2013 y  
diciembre de 2014, y 19.30% (Bs 1,492.95 millones) entre diciembre 2014 y diciembre 2015 
alcanzando el nivel de Bs 9,229.28 millones. Este importante crecimiento del Pasivo ha sido 
generado principalmente por el incremento de Obligaciones con el Público y de Valores en 
Circulación, los cuales (considerados en forma conjunta) han estado incrementando su nivel de 
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participación en el Pasivo. Por otro lado, la participación de las Obligaciones con Bancos y 
Entidades de Financiamiento en el Pasivo de Banco FIE ha estado disminuyendo, implicando una 
recomposición de la estructura de fondeo que ha tendido a reducir el costo financiero de la 
Entidad. El incremento de la participación de las Obligaciones con el Público y de Valores en 
Circulación, así como el crecimiento absoluto y relativo de las mismas, confirma una evolución 
favorable de la confianza que los ahorristas e inversionistas institucionales locales muestran 
hacia Banco FIE. 
 
Respecto al Patrimonio de Banco FIE, éste se ha incrementado en 12.82% (Bs 66.84 millones) 
entre diciembre de 2012 y diciembre de 2013, en 16.57% (Bs 97.47 millones) entre diciembre de 
2013 y diciembre de 2014, y 14.92% (Bs 102.29 millones) entre diciembre 2014 y diciembre 2015, 
alcanzando un nivel de Bs 787.95 millones. Esta favorable evolución del Patrimonio de la Entidad 
se explica por lo siguiente: aportes extraordinarios efectuados por los accionistas durante la 
gestión 2011 y durante el segundo y tercer trimestre de la gestión 2012, así como la decisión de 
los accionistas de reinvertir las utilidades de las gestiones: 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 y 
2014. 
 
Finalmente, los Ingresos Financieros de Banco FIE constituyen su principal fuente de ingresos; 
estos presentaron un crecimiento de 22.17% (Bs 171.68 millones) entre la gestión 2012 y la 
gestión 2013, de 15.37% (Bs 145.39 millones) entre la gestión 2013 y la gestión 2014, habiendo 
alcanzado a Bs 1,123.93 millones durante la gestión 2015. Los resultados finales  denotan el buen 
desempeño que ha registrado Banco FIE durante las últimas gestiones, generando una 
razonable rentabilidad obtenida bajo un contexto de continua mejora de las condiciones de 
acceso a sus servicios, a través de una sostenida disminución de las tasas de interés activas y 
mediante la apertura de agencias y otros puntos de atención financiera cercanos a los lugares 
donde sus clientes desarrollan sus actividades. 
 

1.13. Factores de Riesgo 
La sección 4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2 presenta la 
información relacionada a los factores de riesgo y cómo Banco FIE gestiona cada uno de ellos, de 
acuerdo a la actividad que realiza, los siguientes son los principales riesgos que asume el Emisor:  
 

 Gestión del Riesgo de Crédito. 
 Gestión del Riesgo de Mercado. 
 Gestión del Riesgo Operativo. 
 Gestión del Riesgo de Liquidez. 
 Gestión del Riesgo de Legitimación de Ganancias Ilícitas. 
 Riesgos específicos en caso de Liquidación. 

 
2. DESCRIPCIÓN DE LOS VALORES OFRECIDOS 

 
2.1. Antecedentes legales de la Emisión denominada Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 
 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A., celebrada en la ciudad 

de La Paz en fecha 14 de agosto de 2015, aprobó el Programa de Emisiones Bonos 
BANCO FIE 2 según consta en la respectiva Acta, protocolizada ante la Notaría de Fe 
Pública N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera Sempértegui 
mediante Testimonio N° 3.470/2015 de fecha 03 de septiembre de 2015, inscrita en el 
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha  17 de septiembre de 
2015 bajo el N° 00148345 del libro N° 10. 
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 Mediante Resolución de la ASFI, ASFI/1108/2015 de fecha 31 de diciembre de 2015, se 

autorizó e inscribió el Programa de Emisiones de Bonos denominado Bonos BANCO FIE 
2 en el RMV de la ASFI, bajo el número de registro ASFI/DSVSC-PEB-FIE-016/2015. 

 
 Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A., celebrada en 

la ciudad de La Paz en fecha 14 de agosto de 2015, consideró y aprobó los términos y 
condiciones (características) de la Emisión denominada Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 
1. 

 
 La Declaración Unilateral de Voluntad de la presente Emisión fue protocolizada por ante 

la Notaría de Fe Pública N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera 
Sempértegui mediante Testimonio N° 3752/2015 de fecha 22 de septiembre de 2015, 
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha  23 de 
septiembre de 2015 bajo el N° 00148422 del libro N° 10. 
 

 Mediante Testimonio N° 4.499/2015 de fecha 11 de noviembre de 2015, se modifica la 
Declaración Unilateral de Voluntad de la presente Emisión, documento otorgado ante 
Notaría de Fe Pública N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera 
Sempértegui, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en 
fecha  16 de noviembre de 2015 bajo el N° 00148983 del libro N° 10. 
 

 Mediante Testimonio N° 4.768/2015 de fecha 26 de noviembre de 2015, se modifica la 
Declaración Unilateral de Voluntad de la presente Emisión y el documento de 
modificación de Declaración Unilateral de Voluntad, documento otorgado ante Notaría 
de Fe Pública N° 003 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Patricia Rivera 
Sempértegui, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en 
fecha  30 de noviembre de 2015 bajo el N° 00149124 del libro N° 10. 
 

 Mediante Carta de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero, ASFI/DSVSC/R-
32272/2016 de fecha 26 de febrero de 2016, se inscribió y se autorizó la oferta pública de 
la Emisión denominada Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 en el RMV de la ASFI, bajo el 
número de registro ASFI/DSVSC-ED-FIE-007/2016. 
 

2.2. Delegación y aspectos operativos 
De acuerdo al Reglamento para la Emisión de Títulos Valores Representativos de Deuda, 
corresponde a la Junta General Extraordinaria de Accionistas (en adelante Junta de Accionistas) 
la aprobación de cada Emisión dentro del Programa, incluyendo los términos y condiciones de la 
misma, pudiendo delegarse la tasa de rendimiento (tasa de interés) y la fecha de emisión.  
 
Los accionistas de la Sociedad, reunidos en Junta General Extraordinaria de Accionistas en fecha 
14 de agosto de 2015 (Junta de Accionistas de fecha 14 de agosto de 2015) resolvieron aprobar 
que la tasa de rendimiento (tasa de interés), fecha de emisión y los aspectos operativos que sean 
requeridos para cada una de las Emisiones dentro del Programa serán definidos y resueltos por 
el Gerente General y/o Gerente Nacional de Finanzas y/o Gerente Nacional Comercial y/o 
Gerente Nacional de Asuntos Jurídicos de la Sociedad, actuando en nombre de Banco FIE, 
cuando menos dos de ellos en forma conjunta. 
 
Los aspectos operativos se refieren a:  
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a) Designación, contratación y/o sustitución del Agente Pagador cuando corresponda. 
b) Fecha de vencimiento. 
c) Determinación del procedimiento de redención o rescate anticipado a aplicar en cada 

oportunidad. 
d) Determinación de la(s) Entidad(es) Calificadora(s) de Riesgo.  
e) Frecuencia y forma en que se comunicarán los pagos a los Tenedores de Bonos con la 

indicación del o de los medios de prensa de circulación nacional a utilizar. 
f) Definición del honorario periódico del Representante Común de Tenedores de Bonos, 

que no podrá exceder el monto máximo determinado por la Junta de Accionistas de 
fecha 14 de agosto de 2015.  
 

2.3. Características de la Emisión denominada Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 
2.3.1. Denominación de la Emisión de Bonos 

La Emisión se denomina “Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1” (para este documento podrá 
denominarse como la Emisión o la Emisión de Bonos). 
 

2.3.2. Tipo de Valores a emitirse 
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo. 
 

2.3.3. Moneda y monto de la Emisión de Bonos 
La Emisión está denominada en Bolivianos (Bs). El monto de la Emisión es de Bs 200,000,000.- 
(Doscientos millones 00/100 Bolivianos). 

 
2.3.4. Series de la Emisión de Bonos y cantidad de Valores que contendrá cada 

serie  
Serie A: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 Bolivianos). 
Serie B: Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 Bolivianos). 
 
Serie A: 10,000.- (Diez mil) Bonos. 
Serie B: 10,000.- (Diez mil) Bonos. 
 

2.3.5. Valor nominal de los Bonos y precio de colocación 
Los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 tendrán un valor nominal de Bs 10,000.- (Diez mil 00/100 
Bolivianos), cada uno.  Los Bonos se colocarán mínimamente a la par de su valor nominal. 
 

2.3.6. Numeración de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 
Al tratarse de una Emisión con Valores (Bonos) a ser representados mediante anotaciones en 
cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, no se considera 
numeración para los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1. 
 

2.3.7. Fecha de emisión 
La fecha de emisión de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 para la Serie A y Serie B es el 1 de 
marzo de 2016.  
 

2.3.8. Plazo de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1  
Serie A: 2,160 (dos mil ciento sesenta) días calendario. 
Serie B: 3,060 (tres mil sesenta) días calendario. 
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2.3.9. Fecha de vencimiento 
La fecha de vencimiento de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 es: 
 
Serie A: 29 de enero de 2022. 
Serie B: 17 de julio de 2024.  
 

2.3.10. Plazo de colocación primaria 
El plazo de colocación primaria de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 será de ciento ochenta 
(180) días calendario, computables a partir de la fecha de Emisión. 
 

2.3.11. Forma de circulación de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1 
A la Orden.  
 
La Sociedad reputará como titular de un Bono BANCO FIE 2 – Emisión 1 perteneciente al 
Programa de Emisiones de Bonos BANCO FIE 2 a quien figure registrado en el Sistema de 
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.  
 
Adicionalmente, los gravámenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serán también registrados 
en el Sistema a cargo de la EDV. 
 

2.3.12. Forma de representación de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1 
Los Bonos estarán representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de 
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de 
acuerdo a regulación legal vigente. Las oficinas de la EDV se encuentran ubicadas en la Av. 20 de 
Octubre N° 2665 Edificio Torre Azul, Piso 12  de la ciudad de La Paz.  

 
2.3.13. Transferencia de los Bonos 

Como los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 se encontrarán representados mediante anotaciones 
en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, la transferencia 
de los mismos se realizará de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa 
vigente.   
 

2.3.14. Contenido de los Bonos 
Se ha previsto que los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 sean representados mediante anotación 
en cuenta en el sistema a cargo de la EDV, bajo las disposiciones referidas al régimen de 
Anotaciones en Cuenta establecidas en la Ley del Mercado de Valores y demás normas 
aplicables. Sin embargo, los Valores anotados en cuenta son susceptibles de ser revertidos a 
valores físicos. En caso de que algún Tenedor de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 decidiera 
materializar sus Valores (Bonos) por exigencia legal o para su negociación en alguna Bolsa de 
Valores o mecanismo similar en el extranjero cuando corresponda, los Bonos BANCO FIE 2 – 
Emisión 1 deberán contener lo establecido en el artículo 645 del Código de Comercio y demás 
normas aplicables. Los costos de materialización correrán por parte de los Tenedores de Bonos. 
 

2.3.15. Modalidad de colocación 
A mejor esfuerzo. 
 

2.3.16. Procedimiento de colocación primaria y mecanismo de negociación  
Mercado primario bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV). 
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2.3.17. Forma de pago en colocación primaria 
En efectivo. 
 

2.3.18. Número de Registro y fecha de inscripción de la Emisión en el RMV de la 
ASFI 

Mediante Carta de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero, ASFI/DSVSC/R-
32272/2016 de fecha 26 de febrero de 2016, se inscribió y se autorizó la oferta pública de la 
Emisión denominada Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 en el RMV de la ASFI, bajo el número de 
registro ASFI/DSVSC-ED-FIE-007/2016. 
 

2.3.19. Calificación de Riesgo 
Banco FIE S.A. ha contratado a AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo y a Moody’s Latin 
America Agente de Calificación de Riesgo S.A. para realizar la Calificación de Riesgo de los Bonos 
BANCO FIE 2 – Emisión 1.  
 
Los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 cuentan con una Calificación de Riesgo, otorgada por el 
Comité de Calificación de AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo en fecha 31 de diciembre de 
2015, de: 
 

Cuadro Nº 1: Calificación de Riesgo de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 

Serie Monto de la Serie Plazo (días 
calendario) Clasificación Equivalencia ASFI Perspectiva 

A Bs 100,000,000.- 2,160 AA+ AA1 Estable 

B Bs 100,000,000.- 3,060 AA+ AA1 Estable 
Fuente: AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo 
 
Asimismo, los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 cuentan con una Calificación de Riesgo, otorgada 
por el Comité de Calificación de Moody’s Latin America Agente de Calificación de Riesgo S.A. en 
fecha 31 de diciembre de 2015, de: 
 

Cuadro Nº 2: Calificación de Riesgo de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 

Serie Monto de la Serie Plazo (días 
calendario) 

Clasificación Equivalencia ASFI Perspectiva 

A Bs 100,000,000.- 2,160 AA1 AA1 Estable 

B Bs 100,000,000.- 3,060 AA1 AA1 Estable 
Fuente: Moody’s Latin America Agente de Calificación de Riesgo S.A. 
 
Significado de la calificación de riesgo ASFI:  AA corresponde a aquellos valores que cuentan con 
una alta capacidad de amortización de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la 
cual no se vería afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en 
la economía. 
 
El numeral 1 significa que el valor se encuentra en el nivel más alto de la categoría de 
calificación asignada.     
 
Para mayor información respecto a la calificación de riesgo otorgada, el informe elaborado por 
AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo se encuentra en el Anexo II del presente Prospecto 
Complementario y el informe elaborado por Moody’s Latin America Agente de Calificación de 
Riesgo S.A. se encuentra en el Anexo III del presente Prospecto Complementario. 
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Esta calificación está sujeta a revisión en forma trimestral y, por lo tanto, es susceptible de ser 
modificada. 
 
La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender o 
mantener un valor, ni un aval o garantía de una Emisión o su Emisor; sino un factor 
complementario para la toma de decisiones de inversión. 
 

2.4. Derechos de los Titulares 
2.4.1. Tipo de interés y tasa de interés de la Emisión 

Los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 devengarán un interés nominal, anual y fijo para ambas 
Series. La tasa de interés de la Emisión será: 
 
Serie A: 4.00% (Cuatro punto cero por ciento). 
Serie B: 4.75% (Cuatro punto setenta y cinco por ciento). 
 
El cálculo será efectuado sobre la base del año comercial de trescientos sesenta (360) días. 
 

2.4.2. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses 
Los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 devengarán intereses a partir de su fecha de Emisión y 
dejarán de generarse a partir de la fecha de vencimiento establecida para el pago del Cupón y/o 
Bono.  
 
En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupón y/o Bono fuera día feriado, sábado o 
domingo, el Cupón y/o Bono será cancelado el primer día hábil siguiente (fecha de pago) y el 
monto de intereses se mantendrá a la fecha de vencimiento del Cupón y/o Bono. 
 

2.4.3. Fórmula de cálculo de los intereses 
El cálculo de los intereses será efectuado sobre la base de año comercial de trescientos sesenta 
(360) días. La fórmula para dicho cálculo se detalla a continuación: 
 

IB = K * (Tr * Pl / 360) 
 
Donde: 
IB = Intereses del Bono 
K = Valor Nominal o saldo de capital pendiente de pago (según corresponda) 
Tr = Tasa de interés nominal anual 
Pl = Plazo del Cupón (número de días calendario) 
 

2.4.4. Fórmula para la amortización de capital 
El monto a pagar por amortización de capital se determinará de acuerdo a la siguiente fórmula: 
 

Capital: VP = VN * PA 
 
Donde: 
VP = Monto a pagar en Bolivianos 
VN = Valor nominal en Bolivianos 
PA = Porcentaje de amortización  
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2.4.5. Reajustabilidad del Empréstito 
El empréstito emergente de la Emisión Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 no será reajustable. 
 

2.4.6. Forma de amortización de capital y/o pago de intereses 
a) En el día del vencimiento del Bono y/o  Cupón, las amortizaciones de capital y/o los pagos de 

intereses correspondientes se realizarán contra la presentación de la identificación 
respectiva del Tenedor en base al Reporte de Relación de Titularidad emitido por la EDV. 

b) A partir del día siguiente hábil de la fecha de vencimiento del Bono y/o Cupón, las 
amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses correspondientes se realizarán contra la 
presentación del Certificado de Acreditación de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando 
cumplimiento a la norma legal vigente aplicable. 
 

2.4.7. Amortización de capital y periodicidad de pago de intereses 
El capital de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 será amortizado como sigue: 
 
Serie A: treinta por ciento (30%) en el cupón 6, treinta por ciento (30%) en el cupón 8, veinte por 
ciento (20%) en el cupón 10 y veinte por ciento (20%) en el cupón 12, conforme al cronograma 
de pagos aplicable a la Serie A. 
 
Serie B: treinta y cinco por ciento (35%) en el cupón 13, treinta y cinco por ciento (35%) en el 
cupón 15 y treinta por ciento (30%) en el cupón 17, conforme al cronograma de pagos aplicable 
a la Serie B. 
 
Los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 serán pagados como sigue: 
 
Serie A: Cada 180 (ciento ochenta) días calendario. 
Serie B: Cada 180 (ciento ochenta) días calendario. 
 
Para el pago de Cupones por intereses y amortización de capital (cuando corresponda) de los 
Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, se han establecido los siguientes cronogramas: 
 

Cuadro Nº 3: Cronogramas para el pago de cupones de los Bonos BANCO FIE 2 – 
Emisión 1 

Cupón Fecha de 
Vencimiento 

Período 
de 

Pago 
(días) 

Días 
acumulados 

Saldo a 
capital 

(Bs) 

Porcentaje  
Amortización 

de capital 

Amortización 
de capital 

(Bs) 

Intereses 
(Bs) 

Total Cupón 
(Bs) 

1 28/08/2016 180 180 10,000.00  - 200.00 200.00 
2 24/02/2017 180 360 10,000.00  - 200.00 200.00 
3 23/08/2017 180 540 10,000.00 

 
- 200.00 200.00 

4 19/02/2018 180 720 10,000.00  - 200.00 200.00 
5 18/08/2018 180 900 10,000.00  - 200.00 200.00 
6 14/02/2019 180 1,080 10,000.00 30.00% 3,000.00 200.00 3,200.00 
7 13/08/2019 180 1,260 7,000.00  - 140.00 140.00 
8 09/02/2020 180 1,440 7,000.00 30.00% 3,000.00 140.00 3,140.00 
9 07/08/2020 180 1,620 4,000.00  - 80.00 80.00 

10 03/02/2021 180 1,800 4,000.00 20.00% 2,000.00 80.00 2,080.00 
11 02/08/2021 180 1,980 2,000.00  - 40.00 40.00 
12 29/01/2022 180 2,160 2,000.00 20.00% 2,000.00 40.00 2,040.00 

 Fuente: Banco FIE S.A.  
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Cupón Fecha de 
Vencimiento 

Período 
de 

Pago 
(días) 

Días 
acumulados 

Saldo a 
capital 

(Bs) 

Porcentaje  
Amortización 

de capital 

Amortización 
de capital 

(Bs) 

Intereses 
(Bs) 

Total Cupón 
(Bs) 

1 28/08/2016 180 180 10,000.00  - 237.50 237.50 
2 24/02/2017 180 360 10,000.00  - 237.50 237.50 
3 23/08/2017 180 540 10,000.00  - 237.50 237.50 
4 19/02/2018 180 720 10,000.00  - 237.50 237.50 
5 18/08/2018 180 900 10,000.00  - 237.50 237.50 
6 14/02/2019 180 1,080 10,000.00  - 237.50 237.50 
7 13/08/2019 180 1,260 10,000.00  - 237.50 237.50 
8 09/02/2020 180 1,440 10,000.00  - 237.50 237.50 
9 07/08/2020 180 1,620 10,000.00  - 237.50 237.50 

10 03/02/2021 180 1,800 10,000.00  - 237.50 237.50 
11 02/08/2021 180 1,980 10,000.00  - 237.50 237.50 
12 29/01/2022 180 2,160 10,000.00  - 237.50 237.50 
13 28/07/2022 180 2,340 10,000.00 35.00% 3,500.00 237.50 3,737.50 
14 24/01/2023 180 2,520 6,500.00  - 154.38 154.38 
15 23/07/2023 180 2,700 6,500.00 35.00% 3,500.00 154.38 3,654.38 
16 19/01/2024 180 2,880 3,000.00  - 71.25 71.25 
17 17/07/2024 180 3,060 3,000.00 30.00% 3,000.00 71.25 3,071.25 

 Fuente: Banco FIE S.A.  
 

2.4.8. Fecha y lugar de amortización de capital y/o pago de intereses 
Las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses se realizarán al vencimiento del Bono 
BANCO FIE 2 - Emisión 1 y/o Cupón en las oficinas del Agente Pagador, BISA S.A. Agencia de 
Bolsa. Las oficinas de BISA S.A. Agencia de Bolsa se encuentran en: 
  

La Paz 
Avenida Arce N° 2631, Edificio Multicine, Piso 15. Teléfono 2-434514. 
 
Cochabamba 
Avenida Gualberto Villarroel N°1380, Esquina Portales, Edificio Torre Portales Piso 1. Teléfono 4-
793941  
 
Santa Cruz  
Avenida Las Ramblas Edificio Torre Alas (Centro Empresarial) Piso 14. Teléfono 3-888769. 
 

2.4.9. Provisión para amortización de capital y/o pago de intereses de los Bonos 
BANCO FIE 2 – Emisión 1 

El Emisor deberá depositar los fondos para amortización de capital y/o pago de intereses de los 
Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 en una cuenta bancaria local designada para este efecto, en 
coordinación con el Agente Pagador, por lo menos un (1) día hábil antes de la fecha de 
vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 de acuerdo al 
Cronograma para el pago de Cupones establecido en el punto 2.4.7. del presente Prospecto 
Complementario. 
 
Transcurridos noventa (90) días calendario de la fecha señalada para el pago, el Emisor podrá 
retirar las cantidades depositadas y -en tal caso- el pago de capital e intereses de los Bonos 
BANCO FIE 2 – Emisión 1 que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedarán a disposición 
del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podrá exigir el pago 
del capital e intereses de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 directamente al Emisor. De acuerdo 
a lo establecido en los artículos 670 y 681 del Código de Comercio, las acciones para el cobro de 
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intereses y para el cobro del capital de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, prescriben en cinco 
(5) años y diez (10) años respectivamente. 
 

2.4.10. Modalidad de pago 
El pago de las amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses será en efectivo a favor de los 
tenedores de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1. 
 

2.4.11. Plazo para el pago total de la Emisión de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 
No será superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duración de la Sociedad. 
 

2.4.12. Garantía 
Los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1  estarán respaldados por una Garantía Quirografaria de la 
Sociedad, en los términos definidos por el Código Civil, hasta el monto total de las obligaciones 
emergentes de la Emisión Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, y en los límites establecidos por el 
inciso e) del artículo 464 de la Ley de Servicios Financieros N° 393 de fecha 21 de agosto de 2013.  
 

2.4.13. Convertibilidad en acciones 
Los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 no serán convertibles en acciones de la Sociedad. 
 

2.4.14. Rescate anticipado 
2.4.14.1. Rescate anticipado mediante sorteo 

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipada y parcialmente los Bonos BANCO FIE 2 – 
Emisión  1, de una o ambas Series, de acuerdo a lo establecido en los artículos 662 y siguientes 
(en lo aplicable) del Código de Comercio. En base a las delegaciones señaladas en el punto 2.2. 
del presente Prospecto Complementario, el Gerente General y/o Gerente Nacional de Finanzas 
y/o Gerente Nacional Comercial y/o Gerente Nacional de Asuntos Jurídicos de la Sociedad, 
actuando en nombre de Banco FIE, cuando menos dos de ellos en forma conjunta, serán los 
encargados de definir la realización del rescate anticipado y la cantidad de Bonos a redimirse, las 
Series que intervendrán en el sorteo, la fecha y hora del sorteo. Este sorteo se celebrará ante 
Notario de Fe Pública, quien levantará Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos 
BANCO FIE 2 – Emisión  1 que salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente; la que se 
protocolizará en sus registros, debiendo publicarse dentro de los cinco (5) días calendario 
siguientes, por una vez en un periódico de circulación nacional, la lista de los Bonos BANCO FIE 2 
- Emisión 1 sorteados con la identificación de los mismos de acuerdo a la nomenclatura que 
utiliza la EDV, y con la indicación de que los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1 
sorteados cesarán y que éstos junto al capital serán pagados a partir de los quince (15) días 
calendario siguientes a la fecha de publicación. 
 
Los Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1 sorteados, conforme a lo anterior, dejarán de devengar 
intereses desde la fecha fijada para su pago. 
 
El Emisor depositará en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe de 
los Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1 sorteados y los intereses generados (hasta la fecha de pago), a 
más tardar un (1) día antes del día señalado para el pago. 
 
La decisión de rescate anticipado de los Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1 mediante sorteo será 
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Común de Tenedores 
de Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1.  
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Esta redención estará sujeta a una compensación monetaria al inversionista, calculada sobre la 
base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en función a los días 
de vida remanente de la(s) Serie(s) con sujeción a lo siguiente: 
 

Cuadro Nº 4: Compensación monetaria al inversionista 
Plazo de vida remanente de la Emisión (en días) Porcentaje de compensación 

2,521 o más 3.00% 
2,520 – 2,161 2.50% 
2,160 – 1,801 2.25% 
1,800 – 1,441 1.75% 
1,440 – 1,081 1.25% 

1,080 - 721 1.00% 
720 - 361 0.75% 

360 - 1 0.25% 
Fuente: Banco FIE S.A. 
  

2.4.14.2. Redención mediante compra en el mercado secundario 
El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de Bonos BANCO FIE 2 - 
Emisión 1 a través de compras en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV. 
En base a las delegaciones señaladas en el punto 2.2. del presente Prospecto Complementario, el 
Gerente General y/o Gerente Nacional de Finanzas y/o Gerente Nacional Comercial y/o Gerente 
Nacional de Asuntos Jurídicos de la Sociedad, actuando en nombre de Banco FIE, cuando menos 
dos de ellos en forma conjunta, serán los encargados de definir la redención por compra en 
mercado secundario. 
 
Cualquier decisión de redimir los Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1 a través del mercado 
secundario deberá ser comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante 
Común de Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1. 
 

2.4.14.3. Tratamiento del RC-IVA en caso de Redención Anticipada 
En caso de haberse realizado un rescate o redención anticipada, y que como resultado de ello el 
plazo de algún Bono BANCO FIE 2 - Emisión 1 resultara menor al plazo mínimo establecido por 
Ley para la exención del RC–IVA, el Emisor pagará al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el 
total de los impuestos correspondientes por retención del RC–IVA, sin descontar este monto a 
los Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 - Emisión 1 que se vieran afectados por rescate o redención 
anticipada. 
 

2.4.15. Agente Pagador 
BISA S.A. Agencia de Bolsa. 
 

2.4.16. Frecuencia y forma en que se comunicarán los pagos a los Tenedores de 
Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 con la indicación del o de los medios de 
prensa de circulación nacional a utilizar 

La frecuencia de los pagos a los Tenedores de Bonos está establecida en los cronogramas de 
pagos señalados en el punto 2.4.7. anterior. 
 
Los pagos serán comunicados mediante aviso en un órgano de circulación nacional con al 
menos un día de anticipación a la fecha establecida para el pago del cupón correspondiente. 
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El o los medios de prensa de circulación nacional a utilizar serán definidos por el Gerente 
General y/o Gerente Nacional de Finanzas y/o Gerente Nacional Comercial y/o Gerente Nacional 
de Asuntos Jurídicos de la Sociedad, actuando en nombre de Banco FIE, cuando menos dos de 
ellos en forma conjunta de conformidad a lo señalado en el punto 2.2. del presente Prospecto 
Complementario. 
 

2.4.17. Posibilidad de que los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 sean limitados o 
afectados por otra clase de valores 

Al 31 de diciembre de 2015, Banco FIE S.A. mantiene las siguientes emisiones de Bonos vigentes:  
 

Cuadro Nº 5: Emisiones vigentes (al 31 de diciembre de 2015) 
Emisión Serie Clave de 

Pizarra 
Fecha de 
Emisión Monto original Saldo al 

31/12/2015 Tasa Fecha de 
vencimiento 

Bonos BANCO FIE 1 – 
Emisión 1 B FIE-1-N1B-11 23/11/2011 Bs 200,000,000 Bs 200,000,000 6.00% 06/10/2020 

Bonos BANCO FIE 1 – 
Emisión 2 

A FIE-1-N1A-12 26/09/2012 Bs 85,000,000 Bs 51,000,000 3.40% 05/09/2016 
B FIE-1-N1B-12 26/09/2012 Bs 85,000,000 Bs 85,000,000 4.00% 26/08/2018 
C FIE-1-N1C-12 26/09/2012 Bs 80,000,000 Bs 80,000,000 4.50% 06/02/2022 

Bonos BANCO FIE 1 – 
Emisión 3 

A FIE-1-N1A-13 22/05/2013 Bs 100,000,000 Bs 100,000,000 3.20% 06/05/2016 
B FIE-1-N1B-13 22/05/2013 Bs 50,000,000 Bs 50,000,000 3.50% 28/10/2017 

Bonos Subordinados 
BANCO FIE Única FIE-N1U-10 24/11/2010 Bs 40,000,000 Bs 40,000,000 4.00% 18/10/2017 

Bonos Subordinados 
BANCO FIE 2 Única FIE-N2U-12 28/11/2012 Bs 70,000,000 Bs 70,000,000 5.00% 20/04/2020 

Bonos Subordinados 
BANCO FIE 3 

A FIE-N1A-14 17/11/2014 Bs 25,000,000 Bs 25,000,000 7.00% 11/10/2021 
B FIE-N1B-14 17/11/2014 Bs 25,000,000 Bs 25,000,000 7.50% 06/10/2022 

Fuente: Banco FIE S.A. 
 

2.4.18. Asamblea General de Tenedores de Bonos 
En virtud a lo determinado por el artículo 657 del Código de Comercio, los Tenedores de Bonos 
BANCO FIE 2 – Emisión 1 podrán reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos BANCO 
FIE 2 – Emisión 1 (Asamblea de Tenedores). 
 
La información relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra 
descrita en el punto 2.4.17. del Prospecto Marco del Programa de  Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
 

2.4.19. Representante Común de Tenedores de Bonos 
De conformidad los artículos 654 y 655 del Código de Comercio, los Tenedores de Bonos BANCO 
FIE 2 – Emisión 1 podrán designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos un 
Representante Común de Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 (en adelante referido de 
manera genérica como Representante de Tenedores), otorgándole para tal efecto las facultades 
correspondientes. 
  

2.4.19.1. Nombramiento del Representante de Tenedores de Bonos Provisorio 
La Junta de Accionistas de fecha 14 de agosto de 2015 designó a Promotora Financiera y 
Tecnológica Consultores S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.) como Representante de Tenedores 
de Bonos Provisorio para las Emisiones dentro del Programa, el cual en caso de no ser 
remplazado por la Asamblea de Tenedores de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, transcurridos 
treinta (30) días de finalizada la colocación de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, quedará 
ratificado como Representante de Tenedores para los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1.  
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Cuadro Nº 6: Antecedentes del Representante de Tenedores de Bonos Provisorio 
Denominación o razón social Promotora Financiera y Tecnológica Consultores S.R.L. 

Rótulo comercial PROFIT CONSULTORES S.R.L. 

Domicilio legal Av.  Arce Nº 2132 Edif. Illampu Piso 10, Oficina 10A. Zona de 
Sopocachi de la ciudad de La Paz – Bolivia. 

Representante Legal 

Julie Marcela Anslinger Amboni en virtud al Testimonio de Poder Nº 
190/2010 otorgada por ante Notario de Fe Pública del Distrito 
Judicial de La Paz Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en fecha 05 de 
marzo de 2010. 

Matrícula de Comercio 00103495 
Número de Identificación Tributaria 1018497028 
Número de teléfono (591 2) 2441685 – (591 2) 2445816 

Fuente: PROFIT S.R.L. 
 
De acuerdo con lo establecido en el artículo 658 del Código de Comercio, la Asamblea de 
Tenedores podrá remover libremente al Representante de Tenedores. 
 

2.4.19.2. Honorarios del  Representante de Tenedores de Bonos 
El Emisor se obliga a pagar los honorarios del Representante de Tenedores durante la vigencia 
de las Emisiones del Programa, hasta por un monto máximo total de US$ 5,000.- (Cinco Mil 
00/100 Dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) anuales por todas las Emisiones 
comprendidas dentro del Programa.  
 
En caso que los Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, reunidos en Asamblea de 
Tenedores, designen a un Representante de Tenedores y éste tenga un costo superior al 
determinado, el gasto adicional deberá ser cubierto por los Tenedores de Bonos, según 
corresponda. Para tal efecto, se deberá contar mínimamente con tres cotizaciones para designar 
al Representante de Tenedores.  
 
Y en caso de que el Programa llegase a tener más de una Emisión de Bonos, y que por decisión 
de una Asamblea de Tenedores se contrate un Representante de Tenedores diferente, los 
servicios de los Representantes de Tenedores de Bonos serán remunerados por la Sociedad a 
prorrata (en proporciones iguales por cada Emisión que representen dentro del Programa) y el 
monto para completar el honorario deberá ser cubierto por los Tenedores de Bonos.  
 

2.4.19.3. Deberes y facultades  
En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores, además de los 
establecidos en los artículos 654 y 655 del Código de Comercio, la Asamblea de Tenedores podrá 
otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las 
condiciones de las Emisiones que componen el Programa, se le otorguen más adelante.  
 
Son obligaciones y facultades del Representante de Tenedores:  

 
 Comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella información relativa 

al Programa y a las Emisiones que lo componen que considere pertinente poner en 
conocimiento de éstos. 

 
Por su parte, la Sociedad deberá proporcionar al Representante de Tenedores la misma 
información (en los mismos plazos) que se encuentra obligada a presentar a la ASFI y a la 
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BBV, particularmente aquélla referida al estado de colocación de los Bonos BANCO FIE 2 
– Emisión 1. 

 
 De acuerdo con lo establecido en el artículo 654 del Código de Comercio, el 

Representante de Tenedores deberá cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de 
los bienes que constituyan las garantías específicas y comprobar los datos contables 
manifestados por la Sociedad. 
 

 De acuerdo con lo establecido en el artículo 655 del Código de Comercio, el 
Representante de Tenedores actuará como mandatario del conjunto de Tenedores de 
Bonos y representará a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a 
terceros. 
 

 De acuerdo con lo establecido en el artículo 656 del Código de Comercio, cada Tenedor 
de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio 
colectivo que el Representante de Tenedores pudiera iniciar, atraerá a todos los juicios 
iniciados por separado. 
 

 De acuerdo con lo establecido en el artículo 659 del Código de Comercio, el 
Representante de Tenedores tendrá el derecho de asistir con voz a las Asambleas (Juntas 
Generales de Accionistas) de la Sociedad y deberá ser convocado a ellas. 

 
2.4.20. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros  

La información relacionada a las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que 
se sujetará el Emisor durante la vigencia de la Emisión se encuentra descrita en el punto 2.4.20. 
del Prospecto Marco del Programa de  Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
 

2.4.21. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento 
La información relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de 
Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 2.4.21. del Prospecto Marco del Programa de  
Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
  

2.4.22. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida 
La información relacionada con un caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se 
encuentra descrita en el punto 2.4.22. del Prospecto Marco del Programa de  Emisiones Bonos 
BANCO FIE 2. 
 

2.4.23. Aceleración de plazos 
En caso que ocurriese uno o más de los Hechos de Incumplimiento, los Tenedores de Bonos 
BANCO FIE 2 – Emisión 1 podrán dar por vencidos sus valores (Bonos) y declarar la aceleración de 
los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago. El capital y los intereses 
pendientes de pago vencerán inmediatamente y serán exigibles, sin necesidad de citación o 
requerimiento, salvo que dicha citación o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.  
  
En los términos de lo previsto por el artículo 660 del Código de Comercio, si la Asamblea de 
Tenedores adopta, por mayoría, acuerdos que quebranten los derechos individuales de los 
Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, la minoría disidente podrá dar por vencidos sus 
Bonos. 
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2.4.24. Protección de derechos 
La información relacionada con la protección de derechos se encuentra descrita en el punto 
2.4.24. del Prospecto Marco del Programa de  Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
 

2.4.25. Redención de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, pago de intereses, 
relaciones con los Tenedores de Bonos y cumplimiento de otras obligaciones 
inherentes al Programa de Emisiones y la Emisión 

El Directorio y los representantes legales de la Sociedad, observando las Leyes y normas 
aplicables, deberán efectuar todos los actos necesarios, sin limitación alguna, para llevar a buen 
término la redención de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, el pago de intereses a los Tenedores 
de Bonos, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos BANCO FIE 2 – 
Emisión 1 y su Representante Común de Tenedores de Bonos y cumplir con otras obligaciones 
inherentes al Programa y a los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1.  
 
Asimismo, se determinó otorgar al Directorio y a los representantes legales atribuciones amplias 
para cumplir con otras obligaciones inherentes al Programa de Emisiones y a los Bonos BANCO 
FIE 2 – Emisión 1, como ser la publicación de los Estados Financieros auditados de Banco FIE o 
proporcionar la información que sea requerida por los Tenedores de Bonos. 
 
Se determinó además otorgar a Directorio y a los representantes legales atribuciones amplias 
para cumplir con las obligaciones, limitaciones, y/o prohibiciones a las que se sujetará el Banco 
FIE durante la vigencia del Programa y los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, en el marco de lo 
previsto en el Código de Comercio, el Acta de la Junta de Accionistas de fecha 14 de agosto de 
2015 y la Declaración Unilateral de Voluntad de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, así como 
otras disposiciones legales aplicables. 
 

2.4.26. Arbitraje 
En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores de los Bonos BANCO 
FIE 2 – Emisión 1 y/o los Tenedores de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, respecto de la 
interpretación de cualesquiera de los términos y condiciones de la Emisión, que no pudieran 
haber sido resueltas amigablemente, serán resueltas en forma definitiva mediante arbitraje en 
derecho con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliación y Arbitraje 
de la Cámara Nacional de Comercio de conformidad con su reglamento. No obstante lo anterior, 
se aclara que no serán objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el 
Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2, salvo cuando el Hecho de 
Incumplimiento se genere por Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida 
invocado por el Emisor y existiera controversia en cuanto al hecho generador del Caso Fortuito, 
Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida.  
 

2.4.27. Tribunales competentes 
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la 
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y 
cualesquiera de las acciones que deriven de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1. 
 

2.4.28. Tratamiento tributario 
De acuerdo a lo dispuesto por los artículos 29 y 35 de la Ley de Reactivación Económica N° 2064, 
de fecha 3 de abril de 2000; el tratamiento tributario aplicable a los Valores, de manera genérica, 
es el siguiente: 
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 Las ganancias de capital generadas por la compra-venta de valores a través de los 
mecanismos establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimiento 
de valorización determinados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros 
(actualmente ASFI) así como los resultantes de la aplicación de normas de contabilidad 
generalmente aceptada, cuando se trate de valores inscritos en el Registro del Mercado 
de Valores no estarán gravadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al 
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC - IVA) y el Impuesto a las 
Utilidades (IU), incluso cuando se realizan remesas al exterior. 

 

 No están incluidos (en el régimen del RC – IVA) [...] los rendimientos de otros valores de 
deuda emitidos a un plazo mayor o igual a tres años. 

 
Todos los demás impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan. 

 
Cuadro Nº 7: Tratamiento tributario 

 Personas naturales Personas jurídicas Beneficiarios exterior 
Impuestos RC – IVA (13%) IUE (25%) IU – Be (12.5%) 

Rendimiento de Valores menores a 
tres años No exento No exento No exento 

Rendimiento de Valores igual o 
mayores a tres años Exento No exento No exento 

Ganancias de Capital Exento Exento Exento 
Fuente: Banco FIE S.A. 
 
El presente Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al 
que está sujeta la inversión en los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1, según sea aplicable.  No 
obstante, cada inversionista deberá buscar asesoría específica de parte de sus propios asesores 
legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de 
su situación particular. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la información 
contenida en el presente Prospecto Complementario es susceptible a cambios en el futuro, por 
lo que deberán permanecer constantemente informados respecto a cambios en el régimen 
tributario que podrían afectar el rendimiento esperado de su inversión. 
  

2.4.29. Obligaciones de Información 
Sin perjuicio de las obligaciones de información que corresponden por Ley, el Emisor:  
  

1) Suministrará al Representante de Tenedores, la misma información que sea 
proporcionada a la ASFI y a la BBV, en los mismos tiempos y plazos establecidos al 
efecto.  

2) Mantendrá vigentes sus registros en el RMV de la ASFI, en las Bolsas correspondientes y 
en la EDV.  

3) Publicará anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al artículo 649 del Código de 
Comercio. 

 
3. RAZONES DE LA EMISIÓN, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACIÓN DE LOS 

RECURSOS OBTENIDOS CON LA COLOCACIÓN DE LOS BONOS  
Banco FIE S.A. ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores Boliviano para emitir 
Bonos, con el propósito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos. En este 
entendido, Banco FIE S.A. ha decidido financiarse a través de un Programa de Emisiones de 
Bonos denominado Bonos BANCO FIE 2. 
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Los recursos monetarios obtenidos con la colocación de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 
serán utilizados para colocación de cartera de créditos.  
 
El plazo de utilización de los recursos para colocación de cartera de créditos será de doscientos 
(200) días calendario computables a partir de la fecha de inicio de colocación.  
 
Los recursos monetarios obtenidos con la colocación de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 
podrán ser utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se 
realice la colocación total de la misma. 
 
4. FACTORES DE RIESGO 
Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisión de invertir en los Bonos BANCO FIE 2 – 
Emisión 1 deberán considerar cuidadosamente la información presentada en el Prospecto Marco 
del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2, así como la presentada en el presente Prospecto 
Complementario, sobre la base de sus objetivos de inversión.  
 
Es importante mencionar que Banco FIE considera la Gestión de Riesgos como un instrumento o 
herramienta básica para facilitar la generación estable y sostenible de valor para la clientela, sus 
accionistas y sus trabajadores. Para ello, Banco FIE dedica importantes recursos en el 
establecimiento de un sistema de gestión integral del riesgo que responda a la necesidad de 
identificar, medir, monitorear, controlar, mitigar y divulgar de forma consistente y homogénea 
todos los riesgos a los que está expuesto el Banco. 
 
El sistema de gestión del riesgo de Banco FIE tiene como objetivos fundamentales atender las 
necesidades específicas de la clientela y preservar la solvencia de la entidad. Este sistema 
persigue gestionar de manera integrada todos los riesgos asociados a las actividades que realiza 
la Entidad, apoyándose en un conocimiento profundo de cada tipo de riesgo individualmente 
considerado y de sus posibles interrelaciones. Asimismo, el sistema de gestión de riesgos de 
Banco FIE descansa en un esquema de administración, con una clara separación de funciones y 
responsabilidades, entre las áreas de negocio, de gestión de riesgos y de auditoría interna. 
 
La sección 4. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2 presenta la 
información relacionada a los factores de riesgo y como Banco FIE gestiona cada uno de ellos, de 
acuerdo a la actividad de realiza, los siguientes son los principales riesgos que asume el Emisor:  
 

 Gestión del Riesgo de Crédito. 
 Gestión del Riesgo de Mercado. 
 Gestión del Riesgo Operativo. 
 Gestión del Riesgo de Liquidez. 
 Gestión del Riesgo de Legitimación de Ganancias Ilícitas. 
 Riesgos específicos en caso de Liquidación. 

 
5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN 

5.1. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Pública primaria 
La oferta pública primaria será dirigida a personas naturales, personas jurídicas, fondos de 
inversión y patrimonios autónomos.  
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5.2. Medios de difusión sobre las principales condiciones de la Oferta Pública de Bonos 
BANCO FIE 2 – Emisión 1 

Se darán a conocer las principales condiciones de la Oferta Pública de los Bonos BANCO FIE 2 – 
Emisión 1, a través de avisos en periódicos de circulación nacional. 
 

5.3. Mecanismo de negociación y procedimiento de colocación primaria 
Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
 

5.4. Agencia de Bolsa encargada de la estructuración de la Emisión Bonos BANCO FIE 2 
– Emisión 1 

La estructuración de la Emisión de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 fue realizado por BISA S.A. 
Agencia de Bolsa con registro en el RMV: SPVS-IV-AB-BIA-001/2002. 
 

5.5. Agente colocador 
La colocación de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 estará a cargo de BISA S.A. Agencia de Bolsa. 
 

5.6. Modalidad de colocación 
A mejor esfuerzo. 
 

5.7. Precio de colocación 
Mínimamente a la par del valor nominal. 
 

5.8. Plazo de colocación primaria 
El plazo de colocación primaria de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 será de ciento ochenta 
(180) días calendario, computables a partir de la fecha de Emisión. 
 

5.9. Condiciones bajo las cuáles la Oferta Pública quedará sin efecto  
La Oferta Pública quedará sin efecto en caso de que el Emisor decida suspender la colocación de 
los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 antes de la finalización del plazo de colocación primaria y su 
prórroga, cuando corresponda; o en caso de que la Oferta Pública sea cancelada por el ente 
regulador. Asimismo, en caso de que la totalidad de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 no 
fueran colocados dentro del plazo de colocación primaria y su prórroga, cuando corresponda, 
los Bonos no colocados quedarán automáticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, 
debiendo este hecho ser comunicado a la ASFI, a la BBV y a la EDV. 
 

5.10. Relación entre el Emisor y el Agente Colocador 
Entre Banco FIE S.A., “El Emisor” y BISA S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente Colocador” sólo existe 
una relación comercial. 
  

5.11. Bolsa de valores en la cual se inscribirá la Emisión 
La Emisión de Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 se inscribirá en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
 
6. INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR 

6.1. Datos generales del Emisor 
6.1.1. Identificación del Emisor 

Denominación o razón social Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. 
Rótulo comercial: Banco FIE S.A. 
Objeto de la sociedad: Fomentar en forma sostenida el desarrollo de la 
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pequeña, micro y mediana empresa, mediante el 
apoyo y financiamiento de sus actividades, realizando 
para ello las operaciones de intermediación financiera, 
comercio internacional y cuantos servicios financieros 
y/o auxiliares sean necesarios, pudiendo celebrar 
contratos de mandatos de intermediación financiera, 
fideicomisos y todas aquellas actividades permitidas 
por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, en el 
marco de las leyes pertinentes y de la responsabilidad 
social. Para alcanzar sus objetivos, el Banco podrá 
realizar todas las operaciones activas, pasivas, 
contingentes y de servicios financieros legalmente 
previstas. El Banco se halla plenamente facultado para 
realizar todas las operaciones, actos y contratos 
permitidos por las normas jurídicas vigentes y en 
especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. 
Por ningún motivo se sobrepasaran los límites de 
crédito establecidos por ley para las diferentes 
actividades. 

Domicilio legal y dirección de la 
oficina central: 

Calle General Gonzales N° 1272, Zona de San Pedro, 
Ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia. 

Representantes Legales: 

José Andrés Urquidi Selich (Gerente General) 
Carlos Fernando López Arana (Gerente Nacional de 
Finanzas) 
Oscar Ramiro Vedia Villegas (Gerente Nacional 
Comercial)(cuyo poder fue revocado en enero de 
2016) 
Horacio Andrés Terrazas Cataldi (Gerente Nacional de 
Asuntos Jurídicos) 

Giro del negocio: Intermediación financiera. 
Clasificación Internacional Industrial 
Uniforme (CIIU): 659002 

Matrícula de Comercio: 00013411 
Número y fecha de inscripción en el 
RMV: 

SPVS-IV-EM-FIE-022/2000 mediante RA Nº SPVS-IV-
N°060 de fecha 22 de febrero de 2000. 

Licencia de Funcionamiento Otorgada 
por la ASFI: ASFI/001/2010 de fecha 23 de abril de 2010. 

Número de Identificación Tributaria: 1020273023 
Número de teléfono: (591 – 2) 2485222 
Fax: (591 – 2) 2173570 
Casilla: 15032 
Correo electrónico: finanzas@bancofie.com.bo   
Página WEB: www.bancofie.com.bo 

Capital Autorizado: Bs 640,000,000.- (Seiscientos cuarenta millones 00/100 
Bolivianos). 

Capital Suscrito y Pagado: Bs 423,929,000.- (Cuatrocientos veintitrés millones 
novecientos veintinueve mil 00/100 Bolivianos) 

Número de Acciones en que se divide 
el Capital Pagado: 

4,239,290.- (Cuatro millones doscientos treinta y 
nueve mil doscientas noventa) acciones. 

mailto:finanzas@bancofie.com.bo
http://www.bancofie.com.bo/
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Clase de acciones Acciones ordinarias nominativas 
Series de las acciones Serie única 

 
6.1.2. Documentos de Constitución y sus Modificaciones 

El Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha 
1° de agosto de 1997 mediante Escritura Pública N° 518/97, como una sociedad anónima bajo la 
denominación de Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. (FFP 
FIE S.A.) y se transformó en Banco FIE S.A. en fecha 17 de marzo de 2010. 

 
La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la 
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de Supervisión del 
Sistema Financiero) mediante Resolución SB 002/98 de 17 de febrero de 1998; la autorización 
para transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante Resolución ASFI N° 141/2010 de 
12 de febrero de 2010; y la licencia de funcionamiento ASFI/001/2010 para el inicio de 
operaciones como Banco FIE S.A. a partir del 3 de mayo de 2010, fue otorgada en fecha 23 de 
abril de 2010. 

 
En forma posterior a su constitución, Banco FIE S.A. realizó las siguientes modificaciones en su 
escritura de constitución y en sus estatutos: 
 
 Escritura Pública N° 04/99 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 07 de 

Enero de 1999. 
 Escritura Pública N° 79/2000 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 27 de 

Enero de 2000. 
 Escritura Pública N° 687/2002 de Modificación de Escritura Pública de Constitución y 

Estatutos, de fecha 04 de Septiembre de 2002. 
 Escritura Pública N° 804/2002 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 15 de Octubre de 

2002. 
 Escritura Pública N° 469/2003 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Junio de 

2003. 
 Escritura Pública N° 825/2003 de Modificación de Escritura Pública de Constitución y 

Estatutos, de fecha 22 de Octubre de 2003. 
 Escritura Pública N° 06/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 06 de Enero de 

2004.  
 Escritura Pública N° 598/2004 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 31 de Mayo 2004.  
 Escritura Pública N° 40/2005 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Enero de 

2005. 
 Escritura Pública N° 446/2005 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 8 de 

Abril de 2005.  
 Escritura Pública N° 885/2005 de Modificación de Estatutos de fecha 23 de Diciembre de 

2005. 
 Escritura Pública N° 943/2005 de Modificación de Estatutos, de fecha 23 de Diciembre de 

2005. 
 Escritura Pública N° 132/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 21 de Marzo de 

2006. 
 Escritura Pública N° 230/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de 

2006. 
 Escritura Pública N° 457/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 04 de 

Septiembre de 2006. 
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 Escritura Pública N° 628/2006 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Noviembre 
de 2006. 

 Escritura Pública N° 274/2007 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 10 
de Mayo de 2007. 

 Escritura Pública N° 221/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Abril de 
2008. 

 Escritura Pública N° 414/2008 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 23 de Junio de 
2008. 

 Escritura Pública N° 61/2009 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 27 de Enero de 
2009. 

 Escritura Pública N° 222/2009 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado con la 
consiguiente Modificación de la Escritura de Constitución y Estatutos, de fecha 26 de 
Marzo de 2009. 

 Escritura Pública N° 338/2010 de fecha 17 de Marzo de 2010 de transformación de Fondo 
Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. en entidad bancaria, 
que gira bajo la denominación de Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas con 
sigla “BANCO FIE S.A.”. 

 Escritura Pública N° 735/2010 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 17 de Junio de 
2010. 

 Escritura Pública N° 534/2011 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Mayo de 
2011.  

 Escritura Pública N° 2516/2012 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 28 de 
Noviembre de 2012. 

 Escritura Pública N° 157/2013 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 11 de Enero de 
2013. 

 Escritura Pública N° 2279/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de Mayo de 
2014. 

 Escritura Pública N° 3014/2014 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado, de fecha 1 
de Julio de 2014. 

 Escritura Pública N° 3512/2014 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 5 de agosto de 
2014. 

 Escritura Pública N° 986/2015 de Aumento de Capital Pagado, de fecha 19 de marzo de 
2015. 
 
6.1.3. Capital social 

 
Cuadro Nº 8: Nómina de accionistas de Banco FIE S.A. (al 31 de diciembre de 2015) 

Accionista N° de Acciones Porcentaje de 
Participación 

Corporación de Fomento a Iniciativas Económicas SL. (CONFIE) 2,296,768 54.18% 
DWM Funds S.C.A.-SICAV SIF 458,293 10.81% 
CPP Incofin c.v.s.o. 445,114 10.50% 
OIKOCREDIT 294,889 6.96% 
Fondo Impulse Microfinance Investment Fund 208,240 4.91% 
Raúl Adler Kavlin 133,239 3.14% 
Fundación PROFIN 132,311 3.12% 
Walter Brunhart Frick 58,121 1.37% 
Erica Rück Uriburu Crespo 52,465 1.24% 
Organización Intereclesiástica para Cooperación al Desarrollo (ICCO) 41,060 0.97% 
Peter Brunhart Gassner 37,724 0.89% 
Peter Brunhart Frick 29,337 0.69% 
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Pilar Ramírez Muñoz 23,561 0.56% 
Fundación Walter Berta 8,422 0.20% 
María Eugenia Butrón Berdeja 8,643 0.20% 
Maria Gerta Bicker 7,738 0.18% 
Roland Brunhart Pfiffner 3,365 0.08% 
Total 4,239,290 100.00% 

Fuente: Banco FIE S.A. 
 

6.1.4. Empresas vinculadas 
Las empresas vinculadas al Banco al 31 de diciembre de 2015, son las siguientes: 
 
 CORPORACIÓN DE FOMENTO A INICIATIVAS ECONÓMICAS SL (CONFIE): fue creada el 12  

de junio de 2008 por la ONG FIE de Bolivia, como vehículo de inversión (holding) para 
establecer sinergias sostenibles entre entidades de microfinanzas en Latinoamérica y El 
Caribe, y así profundizar la lucha contra la pobreza y la exclusión, principal necesidad de 
nuestra región. CONFIE contribuye a este objetivo promoviendo los principios y valores que 
dieron origen a las microfinanzas en el mundo. 
 
CONFIE está jurídicamente constituida en España bajo el régimen de Entidad de Tenencia de 
Valores Extranjeros (ETVE). Una ETVE es una sociedad española sujeta a un Impuesto Sobre 
Sociedades por las rentas percibidas en España y exenta de tributación sobre dividendos y/o 
ganancias de capital de sus filiales que operan fuera de España. 
 
El siguiente Cuadro muestra quiénes son los socios de CONFIE y expone la respectiva 
participación accionaria: 
 

Cuadro Nº 9: Socios de CONFIE y Participación Accionaria: 
Socio Participación 

Centro de Fomento a Iniciativas Económicas (FIE) 51.90% 
Bamboo Financial Inclusion Fund, S.C.A., SICAVs-Fis 40.70% 
Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V. 5.55% 
D. Vincent Emanuel Bürgi 1.85% 

Total 100.00% 

 
Centro de Fomento a Iniciativas Económicas (ONG FIE) es una asociación civil sin fines 
de lucro, fundada en 1985 con el objetivo de dar respuesta a las necesidades de crédito 
de la población de escasos recursos que no tenía acceso al sistema bancario tradicional. 
En 1998 formó el Fondo Financiero Privado FIE S.A. (entidad microfinanciera regulada). 
En 2001 fundó FIE Gran Poder S.A. en Argentina, institución de microcrédito dirigida a 
ofrecer ese servicio a la población migrante, boliviana y de otros países vecinos, que no 
cuenta con acceso a fuentes formales de financiamiento. 
 
Bamboo Financial Inclusion Fund, S.C.A., SICAVs - Fis es un fondo luxemburgués 
especializado en microfinanzas cuya misión es empoderar y mejorar la calidad de vida de 
personas de escasos recursos en el mundo. Su filosofía se basa en la convicción que las 
microfinanzas son una poderosa herramienta de desarrollo económico y alivio de la 
pobreza y, por lo tanto, realiza inversiones en microfinanzas para promover la 
generación de empleo e ingresos. 
 
Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V. es el representante legal de SNS Institutional 
Microfinance Fund, cuyos fondos son administrados por Developing World Markets 
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(DWM) para la prestación de servicios financieros a personas “pobres” de países en 
desarrollo y garantizar la permanencia de las IMFs contribuyendo a su solidez financiera 
y crecimiento sostenido, así como relacionándolas con los mercados internacionales de 
capital. 
D. Vincent Emanuel Bürgi ciudadano de Suiza, con amplios conocimientos de las 
microfinanzas y solidario con la responsabilidad social empresarial, invierte en las IMFs 
para contribuir de manera activa en el progreso social y económico del sector. 
 

 DWM FUNDS S.C.A. - SICAV SIF: es una sociedad en comandita por acciones organizada 
como una compañía de inversión, con capital variable, bajo las leyes de Luxemburgo. Fue 
constituida el 17 de abril de 2008 con una duración ilimitada en el marco de la ley de Fondos 
de Inversión Especializados de 13 de febrero de 2007. DWM Funds S.C.A. – SICAV SIF es 
miembro del grupo Developing World Markets (DWM) y su objetivo es centralizar todas las 
actividades – basadas en Luxemburgo– que realiza DWM como fondo de inversión.  
 
DWM es un grupo de empresas dedicadas a realizar inversiones para promover el desarrollo 
económico y social en forma sostenible y a escala global. DWM cree que el sector privado y 
el mercado de capitales pueden y deben utilizarse para crear un cambio económico y social 
positivo, siendo frecuentemente catalizadores efectivos para ello. 
 
DWM es uno de los mayores administradores de inversiones en microfinanzas a través de 
instrumentos de deuda y capital, y mantiene relaciones con más de 300 instituciones 
microfinancieras a lo largo de los mercados emergentes globales.  Específicamente, DWM ha 
realizado inversiones en más de 40 países y en 4 continentes. Las regiones principales 
incluyen América del Sur, América Central, Sur y Sureste de Asia, Europa del Este y Rusia, Asia 
Central y el Cáucaso, África Subsahariana, Oriente Medio y África del Norte.  
 
El grupo de DWM se compone de las siguientes empresas: 
 

- DWM Asset Management -Asesor de inversiones 
- DWM Finance – Agente de Bolsa 
- Developing World Finance – Sociedad que maneja la cartera de las principales 

inversiones 
- DWM Securitizations – Sociedad de Titularización 

 
 CPP INCOFIN c.v.s.o. es una empresa cooperativa perteneciente a corporaciones, 

fundaciones y personas naturales que iniciaron sus actividades desarrollando un portafolio 
de inversiones en microfinanzas desde el año 2002. Junto a Incoteam, Incofinc.v.s.o. es el 
accionista de Incofin Investment Management que es una sociedad limitada ("société en 
comandita par actions"). Actualmente, trabaja junto a 100 instituciones de microfinanzas en 
40 países constituyéndose en el principal inversor belga en microfinanzas. 
 
Como empresa especializada en la gestión de fondos de microfinanzas, Incofin invierte en 
instituciones microfinancieras que ayudan a las personas emprendedoras a crear su propio 
negocio y así obtener una oportunidad para mejorar sus condiciones de vida. 
Incofin administra varios fondos, cada uno de los cuales posee un perfil específico. Cuando 
una institución microfinanciera solicita recursos, Incofin analiza cuál fondo es el más 
apropiado para canalizar los recursos requeridos. Los que gestiona Incofin son los siguientes: 
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Incofin cvso, Impulse Microfinance Investment Fund, Rural Impulse Fund I y II, BIO, VDK MFI 
Loan Portfolio y Volksvermogen. 

 
6.1.5. Estructura administrativa interna 

La máxima autoridad de dirección y decisión es la Junta General de Accionistas, instancia que 
define las políticas generales de la institución. El Directorio es elegido por la Junta Ordinaria por 
un periodo de un año y asume la representación legal y las funciones generales de 
administración y ejecución.  
 
La estructura administrativa interna del Banco, al 31 de diciembre de 2015, se presenta en el 
siguiente gráfico: 
 

Gráfico Nº 1: Organigrama de Banco FIE S.A. (al 31 de diciembre de 2015) 

 
Fuente: Banco FIE S.A. 
 

6.1.6. Directores y Ejecutivos 
El Directorio de Banco FIE S.A. tiene la siguiente composición: 
 

Cuadro Nº 10: Directorio de Banco FIE S.A. (al 31 de diciembre de 2015) 

Nombre Cargo Profesión Fecha de Ingreso a la 
Sociedad (*) 

Ximena Behoteguy Terrazas  Presidenta Abogada 23/05/2012 
Ricardo Villavicencio Núñez  Vicepresidente Administrador de Empresas 23/05/2012 
Marisol Fernández Capriles  Secretaria Economista 23/05/2012 
Noelia Romao Grissi  Director Titular Ingeniera de Producción 08/02/2013 
Ivonne Quintela Leon Director Titular Abogada 12/02/2015 
Mery Solares de Valenzuela  Director Titular Secretaria Ejecutiva 03/02/2012 
Héctor David Gallardo Rivas  Director Titular Egr. Ing. Sistemas 03/02/2012 
Víctor Hugo Ruilova Morales  Director Suplente Médico 04/02/2011 
Bernhard Jakob Eikenberg  Director Suplente Economista 08/02/2013 
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Ana María Dips Salvatierra  Director Suplente Economista 12/02/2015 
Xavier Pierluca  Director Suplente Financista 27/04/2010 
David Dewez Nina  Director Suplente Economista 27/04/2010 
Erica Rück Uriburu Crespo  Director Suplente Abogada 12/02/2015 
María Victoria Rojas Silva  Síndico Titular Trabajadora Social 04/02/2011 
Luis Gustavo Birbuet Díaz  Síndico Titular Economista 12/02/2015 
Jorge Améstegui Quiroga  Síndico Suplente Economista 27/04/2010 
Peter Brunhart Gassner  Síndico Suplente Comerciante 03/02/2012 

 (*) La fecha de ingreso a la Sociedad toma en cuenta la última fecha de ingreso al cargo. 
Fuente: Banco FIE S.A. 

 
6.1.6.1. Principales ejecutivos 

Los principales ejecutivos del Banco FIE S.A. son: 
 

Cuadro Nº 11: Principales ejecutivos de Banco FIE S.A. (al 31 de diciembre de 2015) 

Nombre Cargo Profesión 

Fecha de 
Ingreso a 

la 
Sociedad 

José Andrés Urquidi Sélich Gerente General Economista 01/09/2000 
Carlos Fernando López Arana Gerente Nacional de Finanzas Economista 02/06/2008 
Nelson José Camacho Gutiérrez Gerente Nacional de Auditoría Interna Auditor Financiero 01/02/2012 
Rafael Enrique Palma Siles Gerente Nacional Tecnología y Procesos Ing. de Sistemas 04/10/2011 
Horacio Andrés Terrazas Cataldi Gerente Nacional de Asuntos Jurídicos Abogado 13/04/2005 
Oscar Ramiro Vedia Villegas Gerente Nacional Comercial Ing. Industrial 16/03/1989 
Davor Ulric Saric Yaksic Gerente Nacional de Riesgo Integral Adm. de Empresas 19/02/2014 
María Fernanda Zeballos Ibañez Gerente Nacional de Talento Humano Ing. de Sistemas 12/01/2015 
Mauricio Javier Blacutt Blanco  Gerente Nacional de Operaciones Economista 01/07/2015 

María Cecilia Pereyra Foianini Gerente Nacional de Banca Corporativa y 
Empresas 

Economista 19/10/2015 

Claudia Marcela San Martín 
Valencia 

Gerente Nacional de Desempeño y 
Responsabilidad Social Adm. de Empresas 10/07/2006 

Fuente: Banco FIE S.A. 
 
La descripción del perfil profesional de los principales ejecutivos de Banco FIE S.A., se 
encuentran descritos en el punto 6.1.7. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos 
BANCO FIE 2. 
 

6.1.7. Empleados 
Al 31 de diciembre de 2015, Banco FIE S.A. cuenta con 3,524 empleados. 
 

Cuadro Nº 12: Evolución del número de empleados de Banco FIE S.A. 
Personal dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 

Principales 
Ejecutivos (*) 7 7 7 11 

Otros Ejecutivos 198 211 20 25 

Funcionarios 2,790 3,023 3,201 3,488 

Total 2,995 3,241 3,228 3,524 
 (*) Considera solamente las gerencias nacionales y la gerencia general 
 Fuente: Banco FIE S.A. 
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6.2. Descripción de Banco FIE S.A. 
La información histórica de Banco FIE S.A., su desempeño y posicionamiento estratégico, así 
como la descripción del sector donde se desenvuelve el Emisor, se encuentra descrita en los 
puntos 6.2.1. y 6.2.2. del Prospecto Marco del Programa de  Emisiones Bonos BANCO FIE 2.  
 
La información referida a la estrategia empresarial, así como a la política de inversiones 
financieras y responsabilidad social empresarial se encuentra descrita en los puntos 6.2.3., 6.2.4. 
y 6.2.7. del Prospecto Marco del Programa de  Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
 
Finalmente, la información referida a la red de sucursales y agencias de Banco FIE S.A., productos 
y servicios, marcas, registros y concesiones se encuentra descrita en los puntos 6.2.5., 6.2.6. y 
6.2.9. del Prospecto Marco del Programa de  Emisiones Bonos BANCO FIE 2.   
 

6.2.1. Ingresos Financieros 
Al 31 de diciembre de 2015 los Ingresos Financieros (principales ingresos) de Banco FIE S.A. 
fueron de Bs 1,123.93 millones. 
 

Cuadro Nº 13: Evolución de los principales ingresos de Banco FIE S.A.  
Total de Ingresos 

Financieros dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 

Productos por MM de 
Bs 

% sobre 
ingresos 
totales 

MM de 
Bs 

% sobre 
ingresos 
totales 

MM de 
Bs 

% sobre 
ingresos 
totales 

MM de 
Bs 

% sobre 
ingresos 
totales 

Disponibilidades 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.01 0.00% 0.00 0.00% 
Inversiones 
Temporarias 6.30 0.81% 7.82 0.83% 13.67 1.25% 11.13 0.99% 

Cartera Vigente 762.75 98.51% 929.69 98.28% 1,064.32 97.52% 1,098.75 97.76% 

Cartera vencida 3.74 0.48% 5.29 0.56% 8.17 0.75% 9.54 0.85% 

Cartera en ejecución 0.57 0.07% 0.81 0.09% 1.10 0.10% 1.44 0.13% 
Otras cuentas por 
cobrar 0.02 0.00% 0.03 0.00% 0.01 0.00% 0.00 0.00% 

Inversiones 
permanentes - 0.00% 0.91 0.10% 2.03 0.19% 1.16 0.10% 

Garantías otorgadas 0.95 0.12% 1.45 0.15% 2.09 0.19% 1.90 0.17% 

Total 774.32 100.00% 946.00 100.00% 1,091.39 100.00% 1,123.93 100.00% 
Fuente: Banco FIE S.A. 
 

6.2.1. Detalle de principales activos y deudas del Emisor 
A diciembre de 2015 los principales activos del emisor son la Cartera de Créditos, las 
Disponibilidades y las Inversiones Temporarias y Permanentes, las cuales representan el 81.42% 
(considerando la cartera bruta), 9.28% y el 9.21% del Activo Total de Banco FIE, respectivamente. 
La descripción detallada de dichos activos se presenta en el numeral 6.6. del presente Prospecto 
Complementario (Análisis  e interpretación de los Estados Financieros). 
 
Asimismo, las principales deudas están representadas por las Obligaciones con el Público, por las  
Obligaciones con Bancos e Instituciones de Financiamiento y por los Valores en Circulación, que 
en suma a diciembre de 2015 representan el 91.82% del pasivo del Banco. La descripción 
detallada de dichos pasivos se presenta en el numeral 6.6. del presente Prospecto 
Complementario (Análisis  e interpretación de los Estados Financieros). 
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A continuación se detallan los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015: 
 

Cuadro Nº 14: Detalle de Pasivos Financieros 

 
 
(*) El detalle de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento se presenta a continuación: 

 

Obligaciones con el Público
Acreedores por documentos de cobro inmediato 95,640                                
Giros y transferencias por pagar 1,594,452                          
Depósitos en Cajas de Ahorros 2,761,611,633                 
Depósitos a Plazo Fijo 33,603,294                       
Obligaciones con el Público Restringidas 80,378,581                       
Obligaciones con el Público a Plazo Fijo con Anotación en cuenta 4,271,407,567                 
Cargos Devengados por Pagar 234,793,278                     
Total Obligaciones con el Público 7,383,484,446                 
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento (*)
Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo 139,858,819                     
Obligaciones con Otras Entidades Financieras del País 322,190,232                     
Financiamiento de Entidades del Exterior a Mediano Plazo 30,870,000                       
Financiamiento de Entidades del Exterior a Largo Plazo 21,780,500                       
Cargos Financieros Devengados por Pagar 5,230,670                          
Total Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 519,930,222                     
Valores en Circulación
Bonos Representados por Anotaciones en Cuenta 566,000,000                     
Cargos Devengados por Pagar Valores en Circulación 4,954,900                          
Total Valores en Circulación 570,954,900                     
Obligaciones Subordinadas
Obligaciones Subordinadas con Entidades Financieras del Exterior 6,860,000                          
Bonos Subordinados 160,000,000                     
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas 1,387,285                          
Total Obligaciones Subordinadas 168,247,285                     
Obligaciones con Empresas con Participación Estatal
Obligaciones con Empresas con Participación Estatal por Cuentas de Ahorro 97,592,801                       
Obligaciones con Empresas con Participación Estatal a Plazo 20,181,000                       
Cargos Devengados por Pagar a Empresas con Participación Estatal 345,936                             
Total Obligaciones con Empresas con Participación Estatal 118,119,737                     
Total Pasivos Financieros 8,760,736,591                 

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de DICIEMBRE de 2015

(Expresado en Bolivianos)
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(**) Las Obligaciones por Valores en Circulación corresponden a: 
1. La Emisión de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 1 – Emisión 1”, comprendida dentro 

del Programa de Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 1” por un monto autorizado de 
Bs 700,000,000 (Setecientos millones 00/100 Bolivianos). La mencionada Emisión se efectuó 
por Bs 300,000,000 (Trescientos millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 23 de noviembre de 
2011, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija con 
garantía quirografaria, de acuerdo a lo siguiente: 

 
Bonos 

BANCO FIE 1 
- Emisión 1 

Fecha de 
Emisión Monto Bs Plazo (días 

calendario) Cantidad Saldo 
Vigente 

Fecha de 
vencimiento 

Tasa 
Nominal 

Serie A 23/11/2011 100,000,000 1,440 Días 10,000 Bonos 0 02/11/2015 5.00% 

Serie B 23/11/2011 200,000,000 3,240 Días 20,000 Bonos 200,000,000 06/10/2020 6.00% 

 
2. La Emisión de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 1 – Emisión 2”, comprendida dentro 

del Programa de Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 1”por un monto autorizado de 
Bs 700,000,000 (Setecientos millones 00/100 Bolivianos). La mencionada Emisión se efectuó 
por Bs 250,000,000 (Doscientos Cincuenta millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 26 de 
septiembre de 2012, compuesta por tres series (Serie A, Serie B y Serie C), tasa de interés 
nominal, anual y fija con garantía quirografaria, de acuerdo a lo siguiente: 
 

Bonos BANCO FIE 
1 - Emisión 2 

Fecha de 
Emisión Monto Bs Plazo (días 

calendario) Cantidad Saldo 
Vigente 

Fecha de 
vencimiento 

Tasa 
Nominal 

Serie A 26/09/2012 85,000,000 1,440 Días 8,500 Bonos 51,000,000 05/09/2016 3.40% 
Serie B 26/09/2012 85,000,000 2,160 Días 8,500 Bonos 85,000,000 26/08/2018 4.00% 

Serie C 26/09/2012 80,000,000 3,420 Días 8,000 Bonos 80,000,000 06/02/2022 4.50% 

 
3. La Emisión de Bonos denominada “Bonos BANCO FIE 1 – Emisión 3”, comprendida dentro 

del Programa de Emisiones denominado “Bonos BANCO FIE 1” por un monto autorizado de 
Bs 700,000,000 (Setecientos millones 00/100 Bolivianos). La mencionada Emisión se efectuó 
por Bs 150,000,000 (Ciento cincuenta millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 22 de mayo de 

Nombre del Prestatario
 Monto Original 
del Préstamo (1) 

Moneda
Monto 

Vigente (2)
Fecha 

Desembolso (4)
Fecha 

Vencimiento (5)
Garantía

Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso
Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Mediano Plazo

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM 360,000,000        BS 136,644,444    1.83%+TRE Variable 12/08/2010 24/06/2019 Quirografaria
Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Largo Plazo

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM 2,200,000             USD 214,375            4.00% Fija 03/08/2007 16/05/2016 Quirografaria
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM 11,000,000          BS 2,750,000        3.00% Fija 28/10/2009 15/12/2017 Quirografaria
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM 4,000,000             BS 250,000            1.87%+TRE Variable 27/06/2008 15/06/2016 Quirografaria

Obligaciones con Otras Entidades Financieras del País
Obligaciones con Otras Entidades Financieras del País 321,623,788        BS 321,623,788    3.80% Fija 09/02/2010 27/07/2023 Quirografaria
Obligaciones con Otras Entidades Financieras del País 566,445                USD 566,445            2.50% Fija 14/09/2010 16/08/2016 Quirografaria

Financiamiento de Entidades del Exterior a Mediano Plazo
MICROFINANCE GROWTH FUND LLC 5,000,000             USD 17,150,000      4.70% Fija 29/11/2013 29/11/2016 Quirografaria
FMO 10,000,000          USD 13,720,000      3%+LIBOR Variable 27/09/2012 15/07/2016 Quirografaria

Financiamiento de Entidades del Exterior a Largo Plazo
OMTRIX 5,145,000             BS 5,145,000        6.26%+TRE Variable 25/03/2013 31/10/2021 Quirografaria
AECI ICO 4,850,000             USD 16,635,500      5.50% Fija 19/01/2006 19/01/2018 Quirografaria

CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR BS 4,683,299        
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR USD 547,371            

TOTAL 519,930,222    
(1) El  monto origina l  de préstamo está  expresado en la  moneda de la  opeación.
(2) El  monto vigente está  expresado en bol ivianos  en todos  los  casos .
(3) La  tasa  de interés  corresponde a  la  tasa  más  a l ta  que se haya  pactado en los  dis tintos  préstamos  vigentes  obtenidos  de un mismo financiador.
(4) La  fecha de desembolso corresponde a  la  fecha más  antigua que se haya  pactado en los  dis tintos  préstamos  vigentes  obtenidos  de un mismo financiador.
(5) La  fecha de vencimiento corresponde a  la  fecha más  lejana que se haya  pactado en los  dis tintos  préstamos  vigentes  obtenidos  de un mimos  financiador.

Tasa de Interés (3)

Detalle de Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo y con Entidades del Exterior a Plazo
31/12/2015
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2013, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal, anual y fija con 
garantía quirografaria, de acuerdo a lo siguiente: 

 
Bonos BANCO FIE 

1 - Emisión 3 
Fecha de 
Emisión Monto Bs Plazo (días 

calendario) Cantidad Saldo 
Vigente 

Fecha de 
vencimiento 

Tasa 
Nominal 

Serie A 22/05/2013 100,000,000 1,080 Días 10,000 Bonos 100,000,000 06/05/2016 3.20% 

Serie B 22/05/2013 50,000,000 1,620 Días 5,000 Bonos 50,000,000 28/10/2017 3.50% 

 
 (***) Las Obligaciones Subordinadas corresponden a: 
 
1. Un contrato de Crédito Subordinado suscrito con la Corporación Andina de Fomento (CAF) 

por US$ 5,000,000 (Cinco millones 00/100 Dólares de los Estados Unidos de Norteamérica), a 
un plazo de 7 años, a una tasa de interés equivalente a LIBOR a 6 meses + 5%, desembolsado 
el 30 de marzo de 2009 y con vencimiento el 12 de febrero de 2016, con garantía 
quirografaria y con un saldo vigente de US$ 1,000,000. 

2. La Emisión de Bonos Subordinados, denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE”, por un 
monto autorizado de Bs 40,000,000 (Cuarenta millones 00/100 Bolivianos), a un plazo de 
2,520 días calendario, a una tasa de interés nominal, anual y fija de 4%, emitidos el 24 de 
noviembre de 2010 y con vencimiento el 18 de octubre de 2017, con garantía quirografaria y 
con un saldo vigente de Bs 40,000,000. 

3. La Emisión de Bonos Subordinados, denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”, por un 
monto autorizado de Bs 70,000,000 (Setenta millones 00/100 Bolivianos), a un plazo de 2,700 
días calendario, a una tasa de interés nominal, anual y fija de 5%, emitidos el 28 de 
noviembre de 2012 y con vencimiento el 20 de abril de 2020, con garantía quirografaria y 
con un saldo vigente de Bs 70,000,000. 

4. La Emisión de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”, por un 
monto autorizado de Bs 50,000,000 (Cincuenta millones 00/100 Bolivianos), emitidos el 17 
de noviembre de 2014, compuesta por dos Series (Serie A y Serie B), tasa de interés nominal, 
anual y fija con garantía quirografaria, de acuerdo a lo siguiente: 
 

Bonos 
Subordinados 
BANCO FIE 3 

Fecha de 
Emisión Monto Bs Plazo (días 

calendario) Cantidad Saldo 
Vigente 

Fecha de 
vencimiento 

Tasa 
Nominal 

Serie A 17/11/2014 25,000,000 2,520 Días 2,500 Bonos 25,000,000 11/10/2021 7.00% 

Serie B 17/11/2014 25,000,000 2,880 Días 2,500 Bonos 25,000,000 06/10/2022 7.50% 

 
6.2.2. Relaciones especiales entre Banco FIE S.A. y el Estado 

La relación de Banco FIE con el Estado, se realiza en un marco de respeto a las leyes vigentes. En 
su calidad de institución financiera, Banco FIE ha contratado préstamos del Banco de Desarrollo 
Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.), destinados a financiar la cartera de créditos en el sector de la 
micro y pequeña empresa. Las características de dichas líneas se encuentran resumidas en el 
punto  6.2.10. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2.  
 

6.3. Relación económica con otras empresas que comprometan más del 10% del 
Patrimonio de Banco FIE S.A. 

Banco FIE no tiene ninguna relación económica con otra empresa en razón de préstamo o 
garantía que en conjunto comprometan más del 10% del patrimonio del Banco que no esté 
autorizada por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. 
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6.4. Procesos Judiciales Existentes 
Al 31 de diciembre de 2015, Banco FIE no se encuentra involucrado en Litigios Judiciales o 
Laudos Arbitrales que puedan afectar en forma adversa o sustancial, la situación financiera del 
mismo. 
 
En ese sentido, al 31 de diciembre de 2015 Banco FIE cuenta con 993 procesos judiciales de 
recuperación de cartera, los cuales ascienden a un total de US$ 7,501,160.32, según lo detallado 
en el cuadro siguiente: 
 

Cuadro Nº 15: Resumen de Procesos Judiciales (al 31 de diciembre de 2015) 
Regional Saldo Actual Nº de Casos 

La Paz – Pando 3,289,661.38 480 
Santa Cruz – Beni 1,243,213.87 166 

Tarija 608,901.84 35 
El Alto 1,544,330.81 192 
Oruro 210,741.01 17 

Cochabamba 245,231.66 59 
Sucre - Potosí 359,079.75 44 
Total General 7,501,160.32 993 

Fuente: Banco FIE 
 

6.5. Hechos Relevantes recientes de Banco FIE S.A. 
Fecha Descripción 

17/02/2016 

Determinaciones de Directorio 
Informamos que en fecha 16 de febrero de 2016, el Directorio de Banco FIE S.A., procedió a la 
conformación del Comité de Auditoría, de la siguiente manera: 
Comité de Auditoría 
Miembros Titulares 

Noelia Romao (Directora Titular) 
Marcelo Rodriguez 
Jóse Calvimontes 

Miembros Suplentes 
Mery Solares (Directora Suplente) 
Martín Iturri (Director Suplente) 

17/02/2016 

Determinaciones de Directorio 
Informamos que en fecha 16 de febrero de 2016, el Directorio del Banco FIE S.A., en consideración de 
las determinaciones arribadas en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 10 de 
febrero de 2016 y concluida en fecha 11 de febrero de 2016; designó a las autoridades de Directorio 
de acuerdo al siguiente detalle: 
Presidencia 
Ximena Behoteguy Terrazas 
Vicepresidencia 
Ricardo Villavicencio Nuñez 
Secretaría 
Noelia Romao Grisi 

16/02/2016 

Determinaciones de Asamblea de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones "Bonos BANCO FIE 
1" 
Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea 
General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”, celebrada el día 11 
de Febrero de 2016, a horas 15:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzáles N° 1272, piso 
4, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, acordó tomar un cuarto intermedio reinstalándose la 
mencionada Asamblea el día 15 de Febrero de 2016, determinando lo siguiente: 

1. Consideró y tomó conocimiento del Informe referido a la Modificación al Estatuto de Banco 
FIE S.A. 

2. Manifestó su consentimiento a la Modificación al Estatuto de Banco FIE S.A. 



 

37 
 

 

3. Resolvió designar a dos representantes de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones 
“Bonos BANCO FIE 1” presentes para la suscripción del Acta. 

4. Consideró y aprobó el Acta de la Asamblea. 

16/02/2016 

Determinaciones de Asamblea de Tenedores de Bonos de la Emisión "Bonos Subordinados BANCO 
FIE" 
Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea 
General de Tenedores de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE”, celebrada el día 11 de Febrero 
de 2016, a horas 16:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzáles N° 1272, piso 4, zona San 
Pedro de la ciudad de La Paz, acordó tomar un cuarto intermedio  reinstalándose la mencionada 
Asamblea el día 15 de Febrero de 2016, determinando lo siguiente: 

1. Consideró y tomó conocimiento del Informe referido a la Modificación al Estatuto de Banco 
FIE S.A. 

2. Manifestó su consentimiento a la Modificación al Estatuto de Banco FIE S.A. 
3. Resolvió designar a dos representantes de los Tenedores de la Emisión “Bonos Subordinados 

BANCO FIE” presentes para la suscripción del Acta. 
4. Consideró y aprobó el Acta de la Asamblea. 

16/02/2016 

Determinaciones de Asamblea de Tenedores de Bonos de la Emisión "Bonos Subordinados BANCO 
FIE 2" 
Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea 
General de Tenedores de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”, celebrada el día 11 de 
Febrero de 2016, a horas 16:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzáles N° 1272, piso 4, 
zona San Pedro de la ciudad de La Paz, acordó tomar un cuarto intermedio reinstalándose la 
mencionada Asamblea el día 15 de Febrero de 2016, determinando lo siguiente: 

1. Consideró y tomó conocimiento del Informe referido a la Modificación al Estatuto de Banco 
FIE S.A. 

2. Manifestó su consentimiento a la Modificación al Estatuto de Banco FIE S.A. 
3. Resolvió designar a dos representantes de Tenedores de la Emisión “Bonos Subordinados 

BANCO FIE 2” presentes para la suscripción del Acta. 
4. Consideró y aprobó el Acta de la Asamblea. 

16/02/2016 

Determinaciones de Asamblea de Tenedores de Bonos de la Emisión "Bonos Subordinados BANCO 
FIE 3" 
Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea 
General de Tenedores de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”, celebrada el día 11 de 
Febrero de 2016, a horas 15:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzáles N° 1272, piso 4, 
zona San Pedro de la ciudad de La Paz, acordó tomar un cuarto intermedio reinstalándose la 
mencionada Asamblea el día 15 de Febrero de 2016, determinando lo siguiente: 

1. Consideró y tomó conocimiento del Informe referido a la Modificación al Estatuto de Banco 
FIE S.A. 

2. Manifestó su consentimiento a la Modificación al Estatuto de Banco FIE S.A. 
3. Resolvió designar a dos representantes de Tenedores de la Emisión “Bonos Subordinados 

BANCO FIE 3” presentes para la suscripción del Acta. 
4. Consideró y aprobó el Acta de la Asamblea. 

15/02/2016 

Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
Informamos que el día viernes 12 de febrero de 2016 a horas 15:00 se reunió la Junta General 
Extraordinaria de Accionistas del Banco FIE S.A. en el domicilio legal de la sociedad, con la presencia 
del 83.13 % de los/as accionistas presentes y/o representados. La señalada Junta resolvió los 
siguientes puntos: 
• Aprobar la cancelación de la sexta y última cuota de capital del préstamo subordinado contratado 

con la Corporación Andina de Fomento (CAF). 
• Aprobar el incremento de capital social en consideración al siguiente detalle: 
• En Junta General Ordinaria de fecha 10 de febrero de 2016, se determinó la capitalización de la 

suma de Bs. 46,249,800.00 (Cuarenta y Seis Millones Doscientos Cuarenta y Nueve Mil 
Ochocientos 00/100 Bolivianos). Asimismo, se aprobó la constitución de Reservas Voluntarias No 
Distribuibles (Cuenta 343.01) por un monto de Bs. 39,714,362.83 (Treinta Nueve Millones 
Setecientos Catorce Mil Trescientos Sesenta y Dos 83/100 Bolivianos). En consecuencia y en 
concordancia con las determinaciones adoptadas para la amortización de la sexta cuota de capital 
correspondiente al préstamo subordinado contratado con la Corporación Andina de Fomento 
(CAF), los/as Accionistas aprobaron que del monto total a reinvertir como capital social, una parte 
del mismo, equivalente a un monto de Bs. 6,860,000.00 (Seis Millones Ochocientos Sesenta Mil 
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00/100 Bolivianos), que representa 68,600 acciones, sea destinada a reemplazar la mencionada 
cuota. 

• De acuerdo a la capitalización aprobada, el nuevo capital social pagado asciende a Bs. 
470,178,800.00 (Cuatrocientos Setenta Millones Ciento Setenta y Ocho Mil Ochocientos 00/100 
Bolivianos). 

• Aprobar las Modificaciones al Estatuto de la Sociedad, las mismas que entre otras prevén el 
cambio del objeto social y el domicilio legal de la entidad. 

• Aprobar los cambios realizados al código de Gobierno Corporativo, al Reglamento Interno de 
Gobierno Corporativo y documentos de Gobierno Corporativo. 

• Aprobación y ratificación del informe Anual de Gobierno Corporativo. 
• Aprobación del Reglamento Electoral de Directores y Síndicos. 
• Ratificó los límites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales, culturales y 

benéficos de la gestión 2015. 
• Aprobó los límites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales, culturales y 

benéficos de la gestión 2016. 

12/02/2016 

Determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
Informamos que el día jueves 11 de febrero de 2016, a horas 10:00 se reunió la Junta General 
Extraordinaria de Accionistas del Banco FIE S.A. en el domicilio legal de la sociedad, con la presencia 
del 83.13% de los/as accionistas presentes y/o representados. La señalada Junta aprobó los 
siguientes puntos: 
• La Junta autorizó la Segunda Emisión de Bonos comprendida dentro el Programa de Emisiones de 

Bonos BANCO FIE 2 para su negociación en el Mercado de Valores por Bs. 200,000,000 (Doscientos 
Millones 00/100 Bolivianos), y la consiguiente aprobación de los estados financieros del Banco con 
dictamen de Auditoría Externa, practicados al 31 de diciembre de 2015. 

• La Junta aprobó expresamente todas y cada una de las características y condiciones de la segunda 
Emisión de Bonos comprendida dentro el Programa de Emisiones Banco FIE 2, así como la 
ratificación de la Delegación de Definiciones a favor de la Gerencia General, para que actúe de 
forma conjunta con las Gerencias Nacionales respectivas. 

• La Junta dispuso la inscripción de la segunda Emisión de Bonos comprendida dentro del 
Programa de Emisiones de bonos BANCO FIE 2, ante el Registro del Mercado de Valores de la 
Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. para su 
negociación en el Mercado de Valores. 

12/02/2016 

Determinaciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas 
Informamos que el día miércoles 10 de febrero de 2016 a horas 15:00 se reunió la Junta General 
Ordinaria de Accionistas del Banco FIE S.A. en el domicilio legal de la sociedad, con la presencia del 
83.13% de los/as accionistas presentes y/o representados. Asimismo, en fecha 11 de febrero de 2016 
a horas 9:00 am, la señalada Junta fue reinstalada y concluida después del cuarto intermedio 
determinado. 
La Junta General Ordinaria de Accionistas, aprobó los siguientes puntos: 

1. Memoria Anual. 
2. Informe anual de Directorio. 
3. Informe de la comisión fiscalizadora. 
4. Balance General y Estado de Resultado al 31 de diciembre de 2015, con el informe de 

auditores externos. 
5. Plan estratégico. 
6. Informe de cumplimiento de Circulares de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero. 
7. Tratamiento de resultados, de acuerdo a lo siguiente: 
• La suma de Bs. 85,964,162.83 (Ochenta y Cinco Millones Novecientos Sesenta y Cuatro Mil 

Ciento Sesenta y Dos 83/100 Bolivianos), que serán reinvertidos en la entidad de la siguiente 
manera: 

o A capital Social se destina, Bs. 46,249,800.00 (Cuarenta y Seis Millones Doscientos Cuarenta y 
Nueve Mil Ochocientos 00/100 Bolivianos); una parte del mismo – equivalente a Bs. 
6,860,000.00 (Seis Millones Ochocientos Sesenta Mil 00/100 Bolivianos) – se destinará a 
reemplazar la sexta y última cuota de capital del préstamo subordinado otorgado por la 
Corporación Andina de Fomento (CAF); y Bs. 39,714,362.83 (Treinta Nueve Millones 
Setecientos Catorce Mil Trescientos Sesenta y Dos 83/100 Bolivianos), se destinan para la 
constitución de Constitución de Reservas Voluntarias No Distribuibles (Cuenta 343.01). 

• La suma de Bs. 21,491,040.71 (Veintiún Millones Cuatrocientos Noventa y Un Mil Cuarenta 
71/100 Bolivianos), se destina a la distribución y correspondiente pago de dividendos. 
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• Para la constitución de la Reserva Legal del 10% sobre el Resultado Financiero Neto de la 
Gestión se destina la suma de  Bs. 12, 792,286.14 (Doce Millones Setecientos Noventa y Dos 
Mil Doscientos Ochenta y Seis 14/100 Bolivianos). 

• Conforme a lo establecido en el Decreto Supremo Nº 2614 de 2 de diciembre de 2015, se 
determina la transferencia del 6% de las utilidades netas correspondientes a la gestión 2015, 
equivalente a Bs. 7,675,371.68 (Siete Millones Seiscientos Setenta y Cinco Mil Trescientos 
Setenta y Uno 68/100 Bolivianos) a favor del Fondo de Garantía de Créditos para el Sector 
Productivo. 

• Se determinó, proceder a la retención y pago del Impuesto a las Utilidades de las Empresas – 
Beneficiarios del Exterior por Bs. 10,536,519.98 (Diez Millones Quinientos Treinta y Seis Mil 
Quinientos Diecinueve 98/100 Bolivianos) de los/las Accionistas que son sujetos pasivos de 
este impuesto. 

• Se determinó, proceder al pago de la prima de ley provisionada, equivalente a un sueldo 
mensual, para las personas que trabajaron en el Banco la pasada gestión 2015, como 
dependientes, y que hubiesen percibido remuneraciones por lo menos durante tres meses en 
la gestión 2015.  

Asimismo, los/as Accionistas, en virtud al esfuerzo y compromiso prestado en beneficio de la 
entidad determinaron realizar un reconocimiento a todos/as los Directores/as y Síndicos que 
hubieran prestado sus servicios durante la gestión 2015, mediante el pago de una dieta para el 
caso de Directores/as y mediante el pago del equivalente a una remuneración en el caso de 
Presidencia y los Síndicos, retribución que se encuentra provisionada, conforme a lo 
encomendado por la Junta General Ordinaria efectuada el 12 febrero de 2015. Por otro lado la 
Junta General Ordinaria de Accionistas, determinó e instruyó a la Administración previsionar el 
pago referido anualmente. 
Finalmente la Junta General de Accionistas determinó que  Distribución de Utilidades y pago de 
dividendos se realice a partir de horas 9:00 am del día 15 de febrero de 2015, en el domicilio legal 
del Banco y/o a través del abono en las cuentas de propiedad de cada uno de los accionistas. 

8. Plan Operativo anual, y presupuesto de la gestión 2016. 
9. Designación y conformación del Directorio y Síndicos de la siguiente manera: 

 
Director Titular  Director Suplente  Postulado Por: 

Ximena Behoteguy Terrazas Xavier Pierluca 

Accionista mayoritario 

Marisol Fernandez Capriles Katherine Mercado Rocha 

Ricardo Villavicencio Núñez Victor Hugo Ruilova Morales 

Noelia Romao Grisi Bernhard Eikenberg 

Ramiro Cáceres Nina Martín Iturri Peters 

Mery Solares de Valenzuela David Dewez Nina 
Accionistas minoritarios 

Ivonne Quintela León (independiente) Maria Teresa del Carmen Ostria Gumucio 

 
Director Titular  Director Suplente  Postulado Por: 

María Vitoria Rojas Silva Jorge Améstegui Quiroga Accionista mayoritario 

Gustavo Birbuet Diaz Erica Rück Uriburu Crespo  Accionistas minoritarios 

 
10. La Junta General de Accionistas, encomendó al Directorio la contratación de la firma de 

Auditoria Externa y fijación de su remuneración previo cumplimiento delos requisitos 
establecidos en la norma, para que posteriormente se informe a la referida Junta sobre los 
resultados de la contratación. 

11. Remuneraciones a favor de los Directores, Miembros de los Comités, Síndicos y Auditores 
Externos. 

02/02/2016 

Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones "Bonos BANCO 
FIE 1" 
En el marco de lo establecido en el Artículo 657 del Código de Comercio, Banco para el Fomento a 
Iniciativas Económicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos del 
Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1” que se celebrará el día 11 de febrero de 2016, a horas 
15:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzáles N° 1272, piso 4, zona San Pedro de la 
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ciudad de La Paz, con el propósito de considerar el siguiente Orden del Día: 
1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de 

Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”. 
2. Informe y aprobación de la modificación al Estatuto de Banco FIE S.A. 
3. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones 

“Bonos BANCO FIE 1” para la suscripción del Acta. 
4. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 

Los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1” podrán participar en la 
Asamblea en forma personal, mediante la presentación de su documento de identidad, o a través de 
apoderados, mediante presentación de los poderes respectivos con facultades expresas. 
La acreditación de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1” se 
realizará hasta horas 15:00 del día 11 de febrero de 2016, contra la Relación de Titularidad 
proporcionada por la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. 

02/02/2016 

Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisión "Bonos Subordinados 
BANCO FIE 2" 
En el marco de lo establecido en el Artículo 657 del Código de Comercio, Banco para el Fomento a 
Iniciativas Económicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de 
la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” que se celebrará el día 11 de febrero de 2016, a horas 
16:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzáles N° 1272, piso 4, zona San Pedro de la 
ciudad de La Paz, con el propósito de considerar el siguiente Orden del Día: 

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisión 
“Bonos Subordinados BANCO FIE 2”. 

2. Informe y aprobación de la modificación al Estatuto de Banco FIE S.A. 
3. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos 

Subordinados BANCO FIE 2” para la suscripción del Acta. 
4. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 

Los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” podrán participar en la 
Asamblea en forma personal, mediante la presentación de su documento de identidad, o a través de 
apoderados, mediante presentación de los poderes respectivos con facultades expresas. 
La acreditación de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” se realizará hasta horas 16:00 
del día 11 de febrero de 2016, contra la Relación de Titularidad proporcionada por la Entidad de 
Depósito de Valores de Bolivia S.A. 

29/01/2016 

Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisión "Bonos Subordinados 
BANCO FIE 3" 
En el marco de lo establecido en el Artículo 657 del Código de Comercio, Banco para el Fomento a 
Iniciativas Económicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de 
la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” que se celebrará el día 11 de febrero de 2016, a horas 
15:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzáles N° 1272, piso 4, zona San Pedro de la 
ciudad de La Paz, con el propósito de considerar el siguiente Orden del Día: 

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisión 
“Bonos Subordinados BANCO FIE 3”. 

2. Informe y aprobación de la modificación al Estatuto de Banco FIE S.A. 
3. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos 

Subordinados BANCO FIE 3” para la suscripción del Acta. 
4. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 

Los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” podrán participar en la 
Asamblea en forma personal, mediante la presentación de su documento de identidad, o a través de 
apoderados, mediante presentación de los poderes respectivos con facultades expresas. 
La acreditación de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” se realizará hasta horas 15:00 
del día 11 de febrero de 2016, contra la Relación de Titularidad proporcionada por la Entidad de 
Depósito de Valores de Bolivia S.A. 

29/01/2016 

Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisión "Bonos Subordinados 
BANCO FIE" 
En el marco de lo establecido en el Artículo 657 del Código de Comercio, Banco para el Fomento a 
Iniciativas Económicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de 
la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE” que se celebrará el día 11 de febrero de 2016, a horas 
16:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle General Gonzáles N° 1272, piso 4, zona San Pedro de la 
ciudad de La Paz, con el propósito de considerar el siguiente Orden del Día:  

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisión 
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“Bonos Subordinados BANCO FIE”. 
2. Informe y aprobación de la modificación al Estatuto de Banco FIE S.A. 
3. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos 

Subordinados BANCO FIE” para la suscripción del Acta. 
4. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 

Los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE” podrán participar en la 
Asamblea en forma personal, mediante la presentación de su documento de identidad, o a través de 
apoderados, mediante presentación de los poderes respectivos con facultades expresas. 
 La acreditación de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE” se realizará hasta horas 16:00 
del día 11 de febrero de 2016, contra la Relación de Titularidad proporcionada por la Entidad de 
Depósito de Valores de Bolivia S.A. 

05/01/2016 

Informamos que mediante la presente se rectifica el reporte de hechos relevantes emitido a través 
del sistema de transferencia electrónica, en fecha 22 de diciembre de 2015, respecto a la 
determinación de Directorio del Banco FIE S.A. sobre la convocatoria a la Junta General Extraordinaria  
de Accionistas a ser celebrada en el domicilio legal de la Entidad, el día 12 de febrero de 2016, toda 
vez que, por un error involuntario se omitió consignar dos puntos en la convocatoria referida. 
De esta manera y en virtud a las Determinaciones de Directorio celebrado en fecha 21 de diciembre 
de 2015, la Convocatoria para la Junta General Extraordinaria de Accionistas a ser celebrada en fecha 
12 de febrero de 2016, se establece de acuerdo al detalle siguiente: 
Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas viernes 12 de febrero de 2016 a horas 
15:00 
El orden del día se establece de acuerdo a lo siguiente: 

1. Lectura de la convocatoria. 
2. Amortización de la deuda subordinada.  
3. Aumento de capital pagado.  
4. Modificaciones al Estatuto orgánico de la Sociedad. 
5. Aprobación de las modificaciones al Código de Gobierno Corporativo, Reglamento Interno 

de Gobierno Corporativo y documentos de gobierno corporativo. 
6. Consideración y Aprobación del Informe Anual de Gobierno Corporativo. 
7. Aprobación del Reglamento Electoral de Directorio, Síndicos y Comisión Fiscalizadora.  
8. Ratificación de los límites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales, 

culturales y benéficos de la gestión 2015.  
9. Aprobación de los límites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales, 

culturales y benéficos de la gestión 2016. 
10. Designación de dos accionistas para la suscripción del Acta. 
11. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 

05/01/2016 
En fecha 4 de enero de 2016, se procedió al cambio de la denominación del cargo del Gerente 
Nacional Comercial, consecuentemente se designó al Sr. Oscar Vedia Villegas como Gerente Nacional 
de Banca Microempresa del BANCO FIE S.A. 

04/01/2016 

En fecha 4 de enero de 2016, se designó al Sr. Victor Hugo Dueñas Yturry como Gerente Nacional de 
Banca Pequeña Empresa del BANCO FIE S.A, consecuentemente  y a efectos de coberturar la vacancia 
generada, en la misma fecha se designó al Sr. Marco Antonio Claros Cabrera como Gerente Regional 
Santa Cruz del BANCO FIE S.A. 

04/01/2016 En fecha 4 de enero de 2016, se designó al Sr. Mauricio Ruegenberg Urquidi como Gerente Nacional 
de Marketing del BANCO FIE S.A. 

22/12/2015 

Informamos que el día 21 de diciembre de 2015, el Directorio de Banco FIE S.A. determinó, designar a 
María Campuzano, como Gerente Nacional de Auditoría Interna a.i., toda vez que el Gerente Nacional 
de Auditoría Interna titular, se ausentará de por concepto de vacaciones. La suplencia será ejercida 
desde el día 28 hasta al 31 de diciembre de la presente gestión. 

22/12/2015 

Informamos que el Directorio del BANCO FIE S.A., en su Reunión de Directorio celebrada en fecha 21 
de diciembre de 2015, determinó convocar a las Juntas Generales de Accionistas a ser celebradas en 
el domicilio legal de la Entidad, los días 10, 11 y 12 de febrero de 2016, de acuerdo al detalle 
siguiente: 
a) Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas miércoles 10 de febrero de 2016 a horas 
15:00 
El Orden del día se establece de acuerdo a lo siguiente: 

1. Lectura de la convocatoria. 
2. Consideración de la Memoria Anual. 
3. Consideración del Informe Anual del Directorio. 
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4. Informe de la Comisión Fiscalizadora. 
5. Consideración del Balance General y Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2015, con 

el informe de los auditores externos. 
6. Consideración del Plan Estratégico. 
7. Informe de cumplimiento de Circulares de la Autoridad de Supervisión del Sistema 

Financiero. 
8. Tratamiento de los Resultados de la Gestión. 
9. Consideración del Plan Operativo Anual y del Presupuesto de la gestión 2016. 
10. Designación de Directores, Síndicos y Auditores Externos. 
11. Fijación de la remuneración de Directores, Síndicos y Auditores Externos. 
12. Designación de dos accionistas para la suscripción del Acta. 
13. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 

b) Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas jueves 11 de febrero de 2016 a horas 
10:00 
El Orden del día se establece de acuerdo a lo siguiente: 

1. Lectura de la convocatoria. 
2. Consideración y Aprobación de Estados Financieros para efectos de la Segunda Emisión de 

Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
3. Consideración y Aprobación de los términos y condiciones de la Segunda Emisión de Bonos 

comprendida dentro del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
4. Designación de dos accionistas para la suscripción del Acta. 
5. Lectura Consideración y Aprobación del Acta. 

c) Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas viernes 12 de febrero de 2016 a horas 
15:00 
El orden del día se establece de acuerdo a lo siguiente: 

1. Lectura de la convocatoria. 
2. Amortización de la deuda subordinada.  
3. Aumento de capital pagado.  
4. Modificaciones al Estatuto orgánico de la Sociedad. 
5. Aprobación de las modificaciones al Código de Gobierno Corporativo, Reglamento Interno 

de Gobierno Corporativo y documentos de gobierno corporativo. 
6. Consideración y Aprobación del Informe Anual de Gobierno Corporativo. 
7. Aprobación del Reglamento Electoral de Directorio, Síndicos y Comisión Fiscalizadora.  
8. Ratificación de los límites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales, 

culturales y benéficos de la gestión 2015.  
9. Aprobación de los límites y destinos de las contribuciones y aportes a fines sociales, 

culturales y benéficos de la gestión 2016. 
10. Designación de dos accionistas para la suscripción del Acta. 
11. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 

30/11/2015 

Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea 
General de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”, celebrada el día 10 
de noviembre de 2015, a horas 09:00, en sus oficinas ubicadas en la calle Almirante Grau N° 557 
(frente al colegio Maria Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, 
determinó lo siguiente: 

1. Consideró y tomó conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su situación 
económica y financiera. 

2. Consideró y tomó conocimiento del Informe del Representante Común de Tenedores de 
Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”, relativo al cumplimiento de los 
compromisos asumidos por el Banco en el marco del Programa de Emisiones “Bonos 
BANCO FIE 1”. 

3. Resolvió designar a todos los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos 
BANCO FIE 1” presentes para la suscripción del Acta. 

4. Consideró y aprobó el Acta de la Asamblea. 

30/11/2015 

Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea 
General de Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”, celebrada el día 10 
de noviembre de 2015, a horas 10:00, en sus oficinas ubicadas en la calle Almirante Grau N°557 
(frente al colegio Maria Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, 
determinó lo siguiente: 

1. Consideró y tomó conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su situación 
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económica y financiera. 
2. Consideró y tomó conocimiento del Informe del Representante Común de Tenedores de 

Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”, relativo al cumplimiento de los 
compromisos asumidos por el Banco en el marco de la Emisión “Bonos Subordinados 
BANCO FIE 2”. 

3. Resolvió designar a todos los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados 
BANCO FIE 2” presentes para la suscripción del Acta. 

4. Consideró y aprobó el Acta de la Asamblea. 

30/11/2015 

Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea 
General de Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE”, celebrada el día 10 
de noviembre de 2015, a horas 10:30, en sus oficinas ubicadas en la calle Almirante Grau N°557 
(frente al colegio Maria Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, 
determinó lo siguiente: 

1. Consideró y tomó conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su situación 
económica y financiera. 

2. Consideró y tomó conocimiento del Informe del Representante Común de Tenedores de 
Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE”, relativo al cumplimiento de los 
compromisos asumidos por el Banco en el marco de la Emisión “Bonos Subordinados 
BANCO FIE”. 

3. Resolvió designar a todos los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados 
BANCO FIE” presentes para la suscripción del Acta. 

4. Consideró y aprobó el Acta de la Asamblea. 

30/11/2015 

Banco para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. – Banco FIE S.A. comunica que la Asamblea 
General de Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”, celebrada el día 17 
de noviembre de 2015, a horas 09:00, en sus oficinas ubicadas en la calle Almirante Grau N°557 
(frente al colegio Maria Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, 
determinó lo siguiente: 

1. Consideró y tomó conocimiento del Informe de Banco FIE S.A. sobre su situación 
económica y financiera. 

2. Consideró y tomó conocimiento del Informe del Representante Común de Tenedores de 
Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”, relativo al cumplimiento de los 
compromisos asumidos por el Banco en el marco de la Emisión “Bonos Subordinados 
BANCO FIE 3”. 

3. Resolvió designar a todos los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados 
BANCO FIE 3” presentes para la suscripción del Acta. 

4. Consideró y aprobó el Acta de la Asamblea. 

18/11/2015 
Banco FIE S.A. comunica que en fecha 18 de noviembre de 2015, se designó a la Sra. Claudia Marcela 
San Martin Valencia como Gerente Nacional de Desempeño y Responsabilidad Social de Banco FIE 
S.A. 

06/11/2015 

En el marco de lo establecido en el Artículo 657 del Código de Comercio, Banco para el Fomento a 
Iniciativas Económicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de 
la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” que se celebrará el día 17 de noviembre de 2015, a 
horas 09:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle Almirante Grau N° 557 (frente al colegio Maria 
Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, con el propósito de considerar 
el siguiente Orden del Día: 

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisión 
“Bonos Subordinados BANCO FIE 3”. 

2. Informe de Banco FIE S.A. sobre su situación económica y financiera. 
3. Informe del Representante Común de Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos 

Subordinados BANCO FIE 3”, relativo al cumplimiento de los compromisos asumidos por el 
Banco en el marco de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 3”. 

4. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos 
Subordinados BANCO FIE 3” para la suscripción del Acta. 

5. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 
Los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” podrán participar en la 
Asamblea en forma personal, mediante la presentación de su documento de identidad, o a través de 
apoderados, mediante presentación de los poderes respectivos con facultades expresas. 
La acreditación de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” se realizará hasta horas 08:30 
del día 17 de noviembre de 2015, contra la Relación de Titularidad proporcionada por la Entidad de 
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Depósito de Valores de Bolivia S.A. 

05/11/2015 

En el marco de lo establecido en el Artículo 657 del Código de Comercio, Banco para el Fomento a 
Iniciativas Económicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de 
la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” que se celebrará el día 10 de noviembre de 2015, a 
horas 10:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle Almirante Grau N° 557 (frente al colegio Maria 
Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, con el propósito de considerar 
el siguiente Orden del Día:  

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisión 
“Bonos Subordinados BANCO FIE 2”. 

2. Informe de Banco FIE S.A. sobre su situación económica y financiera. 
3. Informe del Representante Común de Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos 

Subordinados BANCO FIE 2”, relativo al cumplimiento de los compromisos asumidos por el 
Banco en el marco de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 2”. 

4. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos 
Subordinados BANCO FIE 2” para la suscripción del Acta. 

5. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 
Los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” podrán participar en la 
Asamblea en forma personal, mediante la presentación de su documento de identidad, o a través de 
apoderados, mediante presentación de los poderes respectivos con facultades expresas. 
La acreditación de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” se realizará hasta horas 09:30 
del día 10 de noviembre de 2015, contra la Relación de Titularidad proporcionada por la Entidad de 
Depósito de Valores de Bolivia S.A. 

05/11/2015 

En el marco de lo establecido en el Artículo 657 del Código de Comercio, Banco para el Fomento a 
Iniciativas Económicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos del 
Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1” que se celebrará el día 10 de noviembre de 2015, a 
horas 09:00, en sus oficinas ubicadas en la Calle Almirante Grau N° 557 (frente al colegio Maria 
Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, con el propósito de considerar 
el siguiente Orden del Día:    

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de 
Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”. 

2. Informe de Banco FIE S.A. sobre su situación económica y financiera. 
3. Informe del Representante Común de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones 

“Bonos BANCO FIE 1”, relativo al cumplimiento de los compromisos asumidos por el Banco 
en el marco del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”. 

4. Designación de dos representantes de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones 
“Bonos BANCO FIE 1” para la suscripción del Acta. 

5. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 
Los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1” podrán participar en la 
Asamblea en forma personal, mediante la presentación de su documento de identidad, o a través de 
apoderados, mediante presentación de los poderes respectivos con facultades expresas. 
La acreditación de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1” se 
realizará hasta horas 08:30 del día 10 de noviembre de 2015, contra la Relación de Titularidad 
proporcionada por la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. 

30/10/2015 

En el marco de lo establecido en el Artículo 657 del Código de Comercio, Banco para el Fomento a 
Iniciativas Económicas S.A. - Banco FIE S.A. convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos de 
la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE” que se celebrará el día 10 de noviembre de 2015, a 
horas 10:30, en sus oficinas ubicadas en la Calle Almirante Grau N° 557 (frente al colegio Maria 
Auxiliadora), piso 2, oficina 2A, zona San Pedro de la ciudad de La Paz, con el propósito de considerar 
el siguiente Orden del Día: 

1. Lectura de la Convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisión 
“Bonos Subordinados BANCO FIE”. 

2. Informe de Banco FIE S.A. sobre su situación económica y financiera. 
3. Informe del Representante Común de Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos 

Subordinados BANCO FIE”, relativo al cumplimiento de los compromisos asumidos por el 
Banco en el marco de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE”. 

4. Designación de dos representantes  de los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos 
Subordinados BANCO FIE” para la suscripción del Acta. 

5. Lectura, consideración y aprobación del Acta. 
Los Tenedores de Bonos de la Emisión “Bonos Subordinados BANCO FIE” podrán participar en la 
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Asamblea en forma personal, mediante la presentación de su documento de identidad, o a través de 
apoderados, mediante presentación de los poderes respectivos con facultades expresas. 
La acreditación de los Tenedores de “Bonos Subordinados BANCO FIE” se realizará hasta horas 10:00 
del día 10 de noviembre de 2015, contra la Relación de Titularidad proporcionada por la Entidad de 
Depósito de Valores de Bolivia S.A. 

29/10/2015 
El día 29 de octubre de 2015, el Directorio del BANCO FIE S.A., determinó, designar al señor Mario 
Guillermo Fernandez Drew como Oficial de Cumplimiento de la entidad, quien iniciará sus funciones 
a partir del día 3 de noviembre de 2015. 

20/10/2015 En fecha 19 de octubre de 2015, se designó a la señora Cecilia Pereyra Foianini, como Gerente 
Nacional de Banca Corporativa y Empresas de Banco FIE S.A. 

01/10/2015 

El Directorio de Banco FIE S.A. en Reunión de Directorio celebrada en fecha 30 de septiembre de 
2015, determinó lo siguiente: 
a) Designar a Ninoska Villegas, como Gerente Nacional de Auditoría Interna a.i., por motivo de 

vacaciones anuales del Gerente Nacional de Auditoría Interna Titular. La suplencia iniciara el día 
lunes 5 de octubre y concluirá el día viernes 9 de octubre de la presente gestión 

b) Designar a María Campuzano, como Gerente Nacional de Auditoría Interna a.i., toda vez que el 
Gerente Nacional de Auditoría Interna Titular, se ausentará del país a efectos de asistir a un 
Congreso Internacional especializado en la materia. La suplencia será ejercida desde el día 19 de 
octubre hasta el día 21 de octubre de la presente gestión. 

25/09/2015 
El día 24 de septiembre de 2015, el BANCO FIE S.A., tomó conocimiento de la renuncia de la Oficial de 
Cumplimiento, Patricia Espinoza Blancourt, misma que se hará efectiva a partir del 3 de noviembre de 
2015 

Fuente: Banco FIE S.A.  
 

6.6. Análisis e interpretación de los Estados Financieros 
El presente análisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de Banco FIE S.A. al 
31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L. y sobre los 
estados financieros al 31 de diciembre de 2015 auditados por Ernst & Young Ltda. 
 
Para efectos comparativos, toda la información se presenta en bolivianos. 
 

6.6.1. Balance General 
6.6.1.1. Activo 

Los Activos totales de Banco FIE crecieron 19.23% (Bs 1,275 millones) entre 2012 y 2013, 6.46% 
(Bs 511 millones) entre 2013 y 2014, y a diciembre de 2015 alcanzaron el nivel de Bs 10,017 
millones. Este importante crecimiento del activo ha sido generado principalmente por el 
incremento de la Cartera y por la variación registrada en: Disponibilidades, Inversiones 
Temporarias y Bienes de Uso. 
 
Se debe resaltar la importante participación que la cartera bruta de créditos de Banco FIE tiene 
en sus activos totales, la cual se ubicó en 79.11%, 80.81%, 84.87% y 81.42% a diciembre de 2012, 
2013, 2014 y 2015, respectivamente. Esta elevada participación se enmarca en los objetivos 
institucionales de la Entidad, que priorizan la colocación de créditos por encima de otro tipo de 
inversiones, en el marco de una estrategia de liquidez que busca asegurar la disponibilidad de 
recursos para: honrar pasivos y obligaciones, financiar el crecimiento de la cartera y permitir el 
normal desarrollo de las actividades y operaciones. El siguiente Gráfico permite apreciar la 
composición del activo de Banco FIE a diciembre de 2015. 
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Gráfico Nº 2: Estructura del Activo de Banco FIE 

  
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 
Nota: Los otros activos del gráfico están compuestos por otras cuentas por cobrar y otros activos. 

 
Disponibilidades  
Las disponibilidades de Banco FIE se han incrementado 4.99% (Bs 41.3 millones) entre 2012 y 
2013, disminuyeron -12.79% (Bs -111.1 millones) entre 2013 y 2014 y a diciembre de 2015 
alcanzaron el nivel de Bs 929.8 millones, registrando una participación en el activo total de la 
Entidad de 12.47%, 10.98%, 9.00% y 9.28% a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente. 
 

Gráfico Nº 3: Estructura de las Disponibilidades de Banco FIE 

  
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 
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El Gráfico anterior muestra la composición de las Disponibilidades de Banco FIE a diciembre de 
2015, apreciándose que el 46.7% de las mismas corresponde a depósitos a la vista en el Banco 
Central de Bolivia y 29.8% corresponde a depósitos en Bancos y Corresponsales del País. 
 
Inversiones Temporarias 
Las Inversiones Temporarias de Banco FIE disminuyeron en -34.95% (Bs -187.2 millones) entre 
2012 y 2013, incrementaron en 64.14% (Bs 223.4 millones) entre 2013 y 2014, y a diciembre de 
2015 se ubicaron en un nivel de Bs 856.99 millones. De esta manera, las Inversiones Temporarias 
registraron una participación en el activo total de la Entidad de 8.07%, 4.40%, 6.79% y 8.56% a 
diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. 
 

Gráfico Nº 4: Estructura de las Inversiones Temporarias de Banco FIE 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 

 
El Gráfico anterior permite apreciar la composición de las Inversiones Temporarias de Banco FIE a 
diciembre de 2015, observándose que 50.3% de éstas se encuentra concentrado en Inversiones 
de Disponibilidad Restringida (correspondientes al encaje legal constituido a través del Fondo 
de Requerimiento de Activos Líquidos); 29.4% se mantiene en Inversiones en Otras Entidades no 
Financieras (correspondientes a inversiones en distintos Fondos de Inversión), y 19.7% se 
mantiene en Inversiones en Entidades Financieras del País (correspondientes a depósitos en 
Cuentas de Ahorro y Depósitos a Plazo Fijo de entidades bancarias). 
 
Al igual que en el caso de las Disponibilidades, Banco FIE tiende a mantener un monto 
importante en Inversiones Temporarias, como medida de prevención de riesgo de liquidez. 
 
Bienes de Uso 
El incremento de los Bienes de Uso de Banco FIE se explica fundamentalmente por la expansión 
geográfica que ha estado ejecutando la Entidad, con el consecuente incremento del número de 
agencias y puntos de atención, en zonas rurales, periurbanas y urbanas.  
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Específicamente los saldos de esta cuenta han crecido en 6.22% (Bs 4.9 millones) entre 2012 y 
2013, disminuyó -3.75% (Bs -3.2 millones) entre 2013 y 2014 y a diciembre de 2015 alcanzaron el 
nivel de Bs 98.16 millones. La participación de los Bienes de Uso en el activo total de Banco FIE 
ha sido de 1.20%, 1.07%, 0.97% y 0.98%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente, implicando una característica que ratifica la orientación de la estrategia de la 
Entidad hacia la maximización del activo productivo. 
 
Cartera 
La cartera bruta de créditos de Banco FIE ha estado creciendo en forma sostenida desde su 
nacimiento como FFP en el año 1998. Específicamente, registró un crecimiento de 21.79% (Bs 
1,144 millones) entre 2012 y 2013 y de 11.80% (Bs 755 millones) entre 2013 y 2014, alcanzando el 
nivel de Bs 8,156.44 millones a diciembre de 2015 (considerando la cartera bruta). 
 
El gran crecimiento de la cartera bruta de Banco FIE registrado durante las gestiones 2012 y 2013 
fue impulsado por el incremento de la capacidad instalada en la mayoría de sus agencias y por la 
expansión del número de agencias, las cuales pasaron de 135 a diciembre de 2012, a 145 a 
diciembre de 2013, a 146 a diciembre de 2014 y a 147 a diciembre de 2015. En ese sentido, 
Banco FIE ha mantenido una cartera de créditos atomizada, con un nivel de crédito promedio 
equivalente a US$ 3,196 en 2012, US$ 3,418 en 2013, US$ 3,808 en 2014 y a US$ 4,360 en 2015. 
 
Asimismo, la expansión de la Cartera de Créditos de Banco FIE se ha estado ejecutando bajo los 
mismos criterios de prudencia que han caracterizado a la entidad durante todos sus años de 
existencia. En ese sentido, se ha realizado una adecuada gestión de los riesgos crediticios que ha 
permitido mantener la cartera en mora en niveles razonables. Específicamente, el índice de 
mora, medido por la relación: (Cartera en Mora / Cartera Bruta), se ubicó en 0.73% a diciembre de 
2012, en 0.99% a diciembre de 2013, en 1.31% a diciembre de 2014 y en 1.47% a diciembre de 
2015. 
 
Si bien el índice de mora mencionado en el párrafo precedente se incrementó ligeramente entre 
diciembre de 2014 y diciembre de 2015, el mismo registra uno de los niveles más bajos del 
sistema financiero nacional. 
 
La Cartera Reprogramada o Reestructurada, como porcentaje de la cartera bruta, se ubicó en 
0.27% en diciembre de 2012, en 0.26% en diciembre de 2013, en 0.68% en diciembre de 2014 y 
en 0.58% en diciembre de 2015. La baja participación que la Cartera Reprogramada o 
Reestructurada mantiene en la cartera bruta de Banco FIE confirma la buena calidad de los 
créditos otorgados. En ese sentido, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015 el monto de la 
cartera castigada históricamente, desde el inicio de operaciones de la Entidad – como FFP en el 
año 1998 – representó 0.23%, 0.21%, 0.22% y 0.25%, respectivamente, del monto históricamente 
desembolsado. 
 
Adicionalmente Banco FIE mantiene un comportamiento prudente frente al riesgo crediticio y al 
resto de los riesgos asociados a sus operaciones como entidad financiera, contando con una 
relación entre Previsiones y Cartera en Mora equivalente a: 861.95% a diciembre de 2012, 
687.37% a diciembre de 2013, 557.76% a diciembre de 2014 y 438.45% a diciembre de 2015. 
 
Entre las Previsiones para Incobrabilidad de Cartera, Banco FIE tiene constituidas Previsiones por 
Contagio, establecidas en el marco de políticas internas que determinan la creación de estas 
previsiones para aquellos créditos en los que los clientes respectivos registran endeudamiento 
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con otras entidades financieras reguladas con una calificación de riesgo peor a la asignada por 
Banco FIE (específicamente, se constituye la previsión que tendría que constituirse de acuerdo a 
la Recopilación de Normas Para Entidades Financieras si los créditos otorgados por Banco FIE 
tuvieran la peor calificación de riesgo que pudiera haber asignado al cliente correspondiente 
cualquier otra entidad financiera regulada).  
 
El comportamiento y las características descritas en los párrafos precedentes pueden apreciarse 
en el siguiente Cuadro que presenta la evolución de los saldos e indicadores mencionados. 
 

Cuadro Nº 16: Comportamiento de la Cartera de Banco FIE 
(expresado en miles de Bolivianos) 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
 
Inversiones Permanentes 
Entre las gestiones 2012 y 2013, las Inversiones Permanentes aumentaron en 335.8 millones, 
entre la gestiones 2013 y 2014 disminuyeron en Bs 308.3 millones y a diciembre de 2015 se 
ubicaron en un nivel de Bs 65.3 millones. De esta manera, las Inversiones Permanentes 
registraron una participación en el activo total de la Entidad de 0.01%, 4.25%, 0.33% y 0.65% a 
diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. 
 
El incremento registrado entre las gestiones 2012 y 2013 de Bs 335.8 millones se debe a la 
Resolución de Directorio 129/2013 del Banco Central de Bolivia de fecha 17 de Septiembre de 
2013 en el cual se determina el establecimiento de Reservas Complementarias, como un encaje 
legal de obligatorio cumplimiento para parte de las Entidades de Intermediación Financiera, con 
el objeto de controlar la liquidez del sistema financiero para prevenir efectos inflacionarios, cuyo 
vencimiento tuvo a lugar en abril de 2014. 
 

31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015
6.86                       6.86                       6.86                       6.86                       

Cartera Neta 5,134,491             6,203,925             6,894,975             7,913,291             
Cartera Bruta 5,249,228             6,392,912             7,147,490             8,156,438             
Vigente + Reprog. Vig. 5,210,824             6,329,576             7,054,186             8,036,753             
Cartera en Mora 38,404                   63,336                   93,304                   119,684                
Cartera Vencida + Reprog. Vencida 24,942                   35,914                   52,108                   68,226                   
Cartera en Ejecución + Reprog en ejecución 13,461                   27,422                   41,196                   51,458                   
Int. Por Cobrar 55,811                   68,012                   74,084                   78,878                   
(Previsiones) (170,548)               (256,998)               (326,600)               (322,025)               
Cartera reprogramada neta 11,874                   13,639                   43,350                   40,286                   
Cartera reprogramada bruta 14,247                   16,727                   48,516                   47,681                   
Reprogramados Vigentes 12,332                   13,769                   43,436                   40,352                   
Cartera reprogramada en mora 1,915                     2,958                     5,079                     7,328                     
Reprogramados vencidos 511                         875                         1,577                     3,471                     
Reprogramados en Ejecución 1,405                     2,083                     3,502                     3,857                     
Int. por cobrar cartera reprogr. 119                         130                         402                         383                         
(Previsiones Cartera reprogramada) (2,373)                   (3,088)                   (5,166)                   (7,395)                   
Previsiones Voluntarias y Cíclicas 160,473                178,356                193,816                202,736                
Patrimonio 521,353                588,196                685,662                787,954                

Indice de Mora (Cartera en mora/Cartera Bruta) 0.73% 0.99% 1.31% 1.47%
Indice de Mora Reprogramada(Cartera reprog.en mora/Cartera Reprog.Bruta) 13.44% 17.68% 10.47% 15.37%
Cartera Reprogramada/Cartera Bruta 0.27% 0.26% 0.68% 0.58%
Previsiones/Cartera en mora 861.95% 687.37% 557.76% 438.45%
Previsiones cartera reprogramada/Cartera reprog.en mora 123.88% 104.39% 101.71% 100.91%
Cartera en mora - Prev/Patrimonio -56.13% -63.25% -62.29% -51.41%
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6.6.1.2. Pasivo 
Por otro lado, los Pasivos de Banco FIE se incrementaron 19.77% (Bs 1,209 millones) entre 
diciembre de 2012 y diciembre de 2013, 5.64% (Bs 413 millones) entre diciembre de 2013 y 
diciembre de 2014, alcanzando el nivel de Bs 9,229.28 millones a diciembre de 2015. De esa 
manera, la participación de los Pasivos de la Entidad en el agregado: Pasivo y Patrimonio, se 
ubicó en 92.14%, 92.57%, 91.86% y  92.13%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente. Este importante crecimiento del pasivo ha sido generado principalmente por 
el incremento de Obligaciones con el Público y por la emisión y colocación de Bonos. Por otro 
lado, las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento han disminuido su 
participación en el pasivo de la Entidad durante las últimas gestiones, implicando una 
recomposición de la estructura de fondeo que ha tendido a reducir el costo financiero.  
 
Se debe resaltar el crecimiento de la participación de las Obligaciones con el Público y de los 
Valores en Circulación (considerados en forma conjunta) en el Pasivo de Banco FIE, la cual pasó 
de 78.72% a diciembre de 2012, a 79.91% a diciembre de 2013, a 82.73% a diciembre de 2014 y a 
86.19% a diciembre de 2015. Este incremento de participación de las Obligaciones con el Público 
y de los Valores en Circulación, así como el crecimiento absoluto y relativo de las mismas 
confirma una evolución muy favorable de la confianza que los ahorristas e inversionistas 
institucionales locales muestran hacia Banco FIE. 
 
El siguiente Gráfico permite apreciar la composición del Pasivo de Banco FIE a diciembre de 
2015. 
 

Gráfico Nº 5: Estructura del Pasivo de Banco FIE 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 

 
Obligaciones con el Público 
A diciembre de 2015 las Obligaciones con el Público son la principal fuente de financiamiento de 
Banco FIE; éstas registraron un significativo incremento durante los últimos años: 20.84% entre 
2012 y 2013, y 11.24% entre 2013 y 2014, alcanzando un nivel de Bs 7,383.48 millones a 
diciembre de 2015 (73.71% del Pasivo y Patrimonio). 
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A diciembre de 2015 las Obligaciones con el Público de Banco FIE están compuestas 
principalmente por Depósitos a Plazo Fijo (58.31%) y por Depósitos en Cuentas de Ahorro 
(37.40%). Específicamente, las Obligaciones con el Público a Plazo Fijo crecieron 16.02% entre 
2012 y 2013, 6.24% entre 2013 y 2014 alcanzando un nivel de Bs 4,305.01 millones a diciembre 
de 2015; y las Obligaciones con el Público por Cuentas de Ahorro se incrementaron 29.22% entre 
2012 y 2013, 17.01% entre 2013 y 2014, alcanzando un nivel de Bs 2,761.61 millones a diciembre 
de 2015. 
 
Las Obligaciones con el Público a Plazo Fijo como proporción del Pasivo de Banco FIE registraron 
niveles de 41.27%, 39.97%, 40.20%, y 46.65%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente. Las Obligaciones con el Público por Cuentas de Ahorro como proporción del 
Pasivo de Banco FIE registraron niveles de 25.53%, 27.55%, 30.51%, y 29.92%, a diciembre de 
2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. 
 
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 
Banco FIE ha accedido a financiamiento y préstamos a corto, mediano y largo plazo, otorgados 
por diferentes bancos y entidades de financiamiento, nacionales e internacionales, luego de 
haber superado estrictos procesos de análisis y evaluación de su solvencia y desempeño. Estos 
financiamientos y préstamos se han otorgado bajo distintas modalidades como: depósitos en 
cuentas de ahorro, depósitos a plazo fijo, préstamos de bancos de segundo piso, préstamos de 
entidades de financiamiento del exterior del país y préstamos de organismos internacionales. 
Entre las entidades que otorgaron los financiamientos mencionados se encuentran: AECI-ICO, 
CAF, BDP S.A.M., Microfinance Growth Fund, FMO y HEFF-OMTRIX. 
 
En ese sentido, las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representan 5.63% 
del Pasivo de Banco FIE a diciembre de 2015, ascendiendo a un total de Bs 519.93 millones y 
representando la tercera fuente más importante de recursos para la Entidad; sin embargo, el 
financiamiento proveniente de esta fuente de recursos ha estado disminuyendo su participación 
en el Pasivo en el marco de una estrategia orientada a disminuir el costo financiero. 
Específicamente, su participación en el Pasivo de Banco FIE pasó de 10.02% a diciembre de 2012, 
a 8.34% a diciembre de 2013, a 6.03% a diciembre de 2014 y a 5.63% a diciembre de 2015. 
 
Esta variación en la composición del Pasivo de la Entidad fue compensada con el incremento de 
la participación de las Obligaciones con el Público y de Valores en Circulación, en el marco de 
una estrategia que está siendo ejecutada gracias a la confianza del público en Banco FIE, que 
permite brindar mayores servicios de ahorro a la población local, así como mejorar la estructura 
financiera de la Entidad y optimizar el costo financiero. 
 
Por otro lado, la variedad y cantidad de entidades de financiamiento con las que opera Banco FIE 
permiten diversificar sus fuentes de recursos y brindan acceso a distintas alternativas que 
pueden favorecer la gestión de la estructura financiera de la entidad en el corto, mediano y largo 
plazo. 
 
Previsiones  
Las Previsiones del Pasivo, se refieren a Previsiones Cíclicas y Voluntarias, que la Entidad ha 
constituido para hacer frente a posibles deterioros de cartera. Con relación al Pasivo, éstas 
representan 2.62%, 2.44%, 2.51% y 2.20%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente. 
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Valores en Circulación 
A diciembre de 2015 Banco FIE mantiene bonos en circulación, emitidos en noviembre de 2011, 
con un saldo vigente de Bs 200 millones (el monto original de la emisión fue de Bs 300 millones), 
una segunda emisión en septiembre de 2012 con un saldo vigente de Bs 216 millones (el monto 
original de la emisión fue de Bs 250 millones) y una tercera emisión en mayo de 2013 con un 
saldo vigente de Bs 150 millones (el monto original de la emisión fue de Bs 150 millones). Los 
bonos en circulación representan 6.19% del pasivo de Banco FIE a diciembre de 2015 y han 
permitido a la Entidad diversificar las fuentes de fondeo, así como acceder a financiamiento a 
largo plazo en moneda nacional destinado a colocación de cartera de créditos. 
 
El detalle de los valores en circulación se encuentra señalado en el numeral 6.2.10. del Prospecto 
Marco del programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2. 
 
Obligaciones Subordinadas 
A diciembre de 2015 Banco FIE cuenta con un préstamo subordinado otorgado en marzo de 
2009 por la Corporación Andina de Fomento (CAF) con un saldo de US$ 1millón (el monto 
original del préstamo fue de US$ 5 millones). Asimismo, a diciembre de 2015 Banco FIE mantiene 
bonos subordinados en circulación, emitidos en noviembre de 2010, por un monto de Bs 40 
millones, otra emisión en noviembre de 2012, por un monto de Bs 70 millones y otra emisión en 
noviembre de 2014, por un monto de Bs 50 millones. Estas obligaciones subordinadas, que 
representan 1.82% del Pasivo de la Entidad a diciembre de 2015, han permitido mejorar el 
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial, favoreciendo el crecimiento de la Cartera con adecuados 
niveles de solvencia. 
 

6.6.1.3. Patrimonio 
Finalmente, respecto al Patrimonio de Banco FIE, éste se ha incrementado en 12.82% (Bs 66.8 
millones) entre diciembre de 2012 y diciembre de 2013, en 16.57% (Bs 97.5 millones) entre 
diciembre de 2013 y diciembre de 2014 y a diciembre de 2015 alcanza a Bs 787.95 millones. Esta 
favorable evolución del patrimonio de la entidad se explica por lo siguiente: aportes 
extraordinarios efectuados por los accionistas durante la gestión 2011 y entre los meses de julio 
y septiembre de 2012, equivalentes a Bs 37.84 millones y Bs 30.32  millones, respectivamente y la 
decisión de los accionistas de reinvertir las utilidades de las gestiones 2008, 2009, 2010, 2011, 
2012, 2013 y 2014, por montos equivalentes a Bs 27.8 millones, Bs 32.9 millones, Bs 44.3 
millones, Bs 53.0 millones, Bs 62.8 millones, Bs 59.8 millones y Bs 75.5 millones, respectivamente. 
El siguiente Gráfico permite apreciar la estructura del patrimonio de Banco FIE a diciembre de 
2015. 
 
El crecimiento del patrimonio de la entidad, así como la estructura descrita en el Gráfico 
siguinete, se explica principalmente por la evolución del saldo de las cuentas: Capital Pagado, 
Primas de emisión, Aportes Para Futuros Aumentos de Capital, Reservas y Resultados 
Acumulados, cuyo comportamiento refleja el compromiso de los accionistas con el desarrollo de 
las operaciones de Banco FIE, manteniendo así una adecuada solvencia. 
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Gráfico Nº 6: Estructura del Patrimonio de Banco FIE 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 

 
En ese sentido, utilizando como indicador de solvencia el Coeficiente de Adecuación 
Patrimonial, cuyo nivel deber ser al menos de 10% en el marco de lo establecido en el artículo 
415 de la Ley de Servicios Financieros, en el siguiente Cuadro se puede verificar que Banco FIE ha 
estado registrando niveles de solvencia significativamente superiores a los requeridos por la 
normativa vigente. 
 

Cuadro Nº 17: Coeficiente de Adecuación Patrimonial 

 
Fuente: Elaboración Propia con Datos de ASOFIN 

 
Por otro lado, el Patrimonio de Banco FIE respecto a su Pasivo y Patrimonio se ubicó en 7.86%, 
7.43%, 8.14% y 7.87%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. 
 
Capital Pagado 
Al mes de diciembre de 2015 el saldo de la cuenta Capital Pagado asciende a Bs 423.93 millones 
y representa el 4.23% del Pasivo y Patrimonio de Banco FIE.  El crecimiento de esta cuenta: 
18.76% entre 2012 y 2013, 37.11% entre 2013 y 2014, alcanzando el saldo mencionado de Bs 
423.93 millones a diciembre de 2015, ha sido posible gracias a la reinversión de utilidades, en el 
marco de un óptimo desempeño de la entidad que ha estado permitiendo generar utilidades 
que favorecen el acompañamiento de su crecimiento por parte de los accionistas. 
 
La transferencia de las acciones de Centro de Fomento a Iniciativas Económicas (ONG FIE) a favor 
de Corporación de Fomento a Iniciativas Económicas SL (CONFIE S.L.), iniciada durante la gestión 
2009 y concluida durante el primer semestre de la gestión 2010, corresponde a la consolidación 
de un proceso que está permitiendo a ONG FIE continuar impulsando el desarrollo de las 
microfinanzas con la finalidad de promover el desarrollo equitativo e incluyente en nuestra 
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región; en ese sentido, el Centro de Fomento a Iniciativas Económicas continúa controlando a 
Banco FIE, en forma indirecta, a través de su participación de 51.90% en el capital accionario de 
CONFIE S.L.1. 
 
Aportes No Capitalizados 
A diciembre de 2012 y 2013 los saldos de la cuenta Aportes No Capitalizados fueron de Bs 75.5 
millones y Bs 68.2 millones, respectivamente, correspondiendo, en el primer caso a donaciones 
no capitalizables, primas de emisión y a la reinversión de utilidades de la gestión 2011 y en el 
segundo caso; a donaciones no capitalizables y a la reinversión de utilidades de la gestión 2012. 
A diciembre de 2014 y 2015 los saldos de la cuenta Aportes No Capitalizados fueron de Bs 116 
mil y Bs 116 mil, respectivamente; en ambos casos corresponden a donaciones no capitalizables. 
 
Reservas 
Entre diciembre de 2012 y diciembre de 2013 el saldo registrado en la cuenta Reservas se 
incrementó 27.58% (Bs 34.2 millones) y entre diciembre de 2013 y 2014 se incrementó 20.75% 
(Bs 32.9 millones), alcanzando un saldo de Bs 235.99 millones a diciembre de 2015. Esta 
evolución de la cuenta Reservas se explica por la reinversión de utilidades (registrada en la 
cuenta Reservas Voluntarias No Distribuibles) determinada por los Accionistas con cargo a una 
porción de las utilidades de las gestiones 2012, 2013 y 2014.   
 
Resultados Acumulados 
El saldo registrado en la cuenta Resultados Acumulados de Banco FIE disminuyó -4.75% (Bs -4.1 
millones) entre diciembre de 2012 y diciembre de 2013, incrementó 35.35% (Bs 29.4 millones) 
entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014, habiendo alcanzado un nivel de Bs 127.92 
millones a diciembre de 2015, que corresponde a las utilidades generadas durante la gestión 
2015; ese saldo (Bs 127.92 millones) representa 16.23% del patrimonio de Banco FIE y ratifica el 
buen desempeño que ha estado registrando durante las últimas gestiones. 
 

                                                 
 
1El numeral 6.1.4. presenta mayor información sobre ONG FIE y sobre CONFIE S.L. 
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Cuadro Nº 18: Balance General – Banco FIE S.A. 
(Expresado en Miles de Bolivianos) 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A. 
 

Detalle 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015                                                  
ACTIVO 6,635,426             7,911,226             8,421,991             10,017,235          
DISPONIBILIDADES 827,457                868,770                757,696                929,820                
INVERSIONES TEMPORARIAS 535,560                348,364                571,795                856,995                
CARTERA 5,134,491             6,203,925             6,894,975             7,913,291             
CARTERA VIGENTE 5,198,493             6,315,807             7,010,749             7,996,401             
CARTERA VENCIDA 24,432                   35,040                   50,531                   64,755                   
CARTERA EN EJECUCION 12,057                   25,338                   37,694                   47,601                   
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE 12,332                   13,769                   43,436                   40,352                   
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 511                         875                         1,577                     3,471                     
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 1,405                     2,083                     3,502                     3,857                     
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 55,811                   68,012                   74,084                   78,878                   
(PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE) (170,548)               (256,998)               (326,600)               (322,025)               
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 32,917                   41,589                   51,710                   66,922                   
BIENES REALIZABLES -                         -                         -                         -                         
INVERSIONES PERMANENTES 622                         336,392                28,086                   65,271                   
BIENES DE USO 79,549                   84,497                   81,326                   98,156                   
OTROS ACTIVOS 24,828                   27,690                   36,403                   86,779                   
PASIVO 6,114,073             7,323,030             7,736,329             9,229,281             
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 4,258,997             5,146,775             5,725,133             7,383,484             
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 5,323                     4,754                     2,609                     2,779                     
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 612,467                610,897                466,793                519,930                
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 204,868                209,266                281,945                263,029                
PREVISIONES 160,473                178,356                193,816                202,736                
VALORES EN CIRCULACION 553,993                704,957                675,175                570,955                
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 138,585                131,617                175,123                168,247                
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 179,367                336,407                215,735                118,120                
PATRIMONIO 521,353                588,196                685,662                787,954                
CAPITAL PAGADO 234,510                278,495                381,858                423,929                
APORTES NO CAPITALIZADOS 75,488                   68,239                   116                         116                         
RESERVAS 124,160                158,407                191,273                235,986                
RESULTADOS ACUMULADOS 87,195                   83,055                   112,416                127,923                
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 6,635,426             7,911,226             8,421,991             10,017,235          
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Cuadro Nº 19: Análisis de Estructura de Balance General – Banco FIE S.A. 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A. 
 

6.6.2. Resultados 
6.6.2.1. Ingresos Financieros 

Al igual que en el resto de las entidades de intermediación financiera que operan en el sistema 
financiero nacional, los Ingresos Financieros de Banco FIE constituyen su principal fuente de 
ingresos; estos presentaron un crecimiento de 22.17% (Bs 171.7 millones) entre la gestión 2012 y 
la gestión 2013, de 15.37% (Bs 145.4 millones) entre la gestión 2013 y la gestión 2014, habiendo 
alcanzado a Bs 1,123.93 millones durante la gestión 2015. La relación entre los Ingresos 
Financieros y la Cartera Bruta Promedio, que corresponde a la tasa de interés activa implícita, 
pasó de 16.60% en 2012 a 16.08% en 2013 y a 15.86% en 2014; durante la gestión 2015 registró 
un nivel de 14.50%. El siguiente Cuadro permite apreciar con mayor detalle las variables e 
indicadores que se acaban de mencionar. 
 

Cuadro Nº 20: Indicadores de Ingresos Financieros 
(expresado en miles de Bolivianos) 

 
(1) Corresponde al promedio simple de los saldos de cartera bruta registrados al último mes del período precedente y el 
período analizado. 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A. 

 

Detalle 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 2013-2012 2014-2013 2015-2014
ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 19.23% 6.46% 18.94%
DISPONIBILIDADES 12.47% 10.98% 9.00% 9.28% 4.99% -12.79% 22.72%
INVERSIONES TEMPORARIAS 8.07% 4.40% 6.79% 8.56% -34.95% 64.14% 49.88%
CARTERA 77.38% 78.42% 81.87% 79.00% 20.83% 11.14% 14.77%
CARTERA VIGENTE 78.34% 79.83% 83.24% 79.83% 21.49% 11.00% 14.06%
CARTERA VENCIDA 0.37% 0.44% 0.60% 0.65% 43.42% 44.21% 28.15%
CARTERA EN EJECUCIÓN 0.18% 0.32% 0.45% 0.48% 110.16% 48.76% 26.28%
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE 0.19% 0.17% 0.52% 0.40% 11.65% 215.47% -7.10%
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 0.01% 0.01% 0.02% 0.03% 71.29% 80.29% 120.13%
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCIÓN 0.02% 0.03% 0.04% 0.04% 48.33% 68.11% 10.13%
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 0.84% 0.86% 0.88% 0.79% 21.86% 8.93% 6.47%
(PREVISIÓN PARA CARTERA INCOBRABLE) -2.57% -3.25% -3.88% -3.21% 50.69% 27.08% -1.40%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0.50% 0.53% 0.61% 0.67% 26.34% 24.34% 29.42%
BIENES REALIZABLES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00%
INVERSIONES PERMANENTES 0.01% 4.25% 0.33% 0.65% 53942.48% -91.65% 132.40%
BIENES DE USO 1.20% 1.07% 0.97% 0.98% 6.22% -3.75% 20.70%
OTROS ACTIVOS 0.37% 0.35% 0.43% 0.87% 11.52% 31.47% 138.39%
PASIVO 92.14% 92.57% 91.86% 92.13% 19.77% 5.64% 19.30%
OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO 64.19% 65.06% 67.98% 73.71% 20.84% 11.24% 28.97%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 0.08% 0.06% 0.03% 0.03% -10.70% -45.12% 6.51%
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENT 9.23% 7.72% 5.54% 5.19% -0.26% -23.59% 11.38%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3.09% 2.65% 3.35% 2.63% 2.15% 34.73% -6.71%
PREVISIONES 2.42% 2.25% 2.30% 2.02% 11.14% 8.67% 4.60%
VALORES EN CIRCULACIÓN 8.35% 8.91% 8.02% 5.70% 27.25% -4.22% -15.44%
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 2.09% 1.66% 2.08% 1.68% -5.03% 33.06% -3.93%
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACIÓN ESTATAL 2.70% 4.25% 2.56% 1.18% 87.55% -35.87% -45.25%
PATRIMONIO 7.86% 7.43% 8.14% 7.87% 12.82% 16.57% 14.92%
CAPITAL PAGADO 3.53% 3.52% 4.53% 4.23% 18.76% 37.11% 11.02%
APORTES NO CAPITALIZADOS 1.14% 0.86% 0.00% 0.00% -9.60% -99.83% 0.00%
RESERVAS 1.87% 2.00% 2.27% 2.36% 27.58% 20.75% 23.38%
RESULTADOS ACUMULADOS 1.31% 1.05% 1.33% 1.28% -4.75% 35.35% 13.79%
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 19.23% 6.46% 18.94%

Análisis de Evolución

INDICADORES 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015
Ing. Fin.Cartera / Cartera Bruta promedio 16.60% 16.08% 15.86% 14.50%

Ing. Fin.Cartera (miles de Bs.) 767,048 935,799 1,073,586 1,109,734

Cartera Bruta Promedio (miles de Bs.) (1) 4,621,921 5,821,070 6,770,201 7,651,964
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Como se puede apreciar en el cuadro anterior, la tasa de interés activa implícita registró 
reducciones durante las gestiones 2012, 2013 y 2014, así como durante la gestión 2015, 
reflejando un comportamiento consistente con la tendencia histórica registrada en la Entidad. 
Esta tendencia decreciente en la tasa de interés activa implícita se explica principalmente por los 
permanentes esfuerzos que realiza Banco FIE para mejorar las condiciones de acceso al crédito 
para su clientela y por la elevada competitividad del mercado microfinanciero boliviano. 
 

6.6.2.2. Gastos financieros 
Durante las gestiones 2012, 2013 y 2014, los Gastos Financieros de Banco FIE representaron 
19.10%, 19.54% y 19.33% respectivamente, de sus Ingresos Financieros. Por otro lado, los Gastos 
Financieros de Banco FIE presentaron un incremento de 25.0% (Bs 36.96 millones) entre la 
gestión 2012 y 2013, un incremento de 14.17% (Bs 26.18 millones) entre la gestión 2013 y 2014, 
habiendo ascendido a Bs 246.87 millones durante la gestión 2015 (los mismos fueron 
equivalentes a 21.96% de los Ingresos Financieros de la gestión 2015). 
 
A nivel agregado los Gastos Financieros en los que incurre Banco FIE se generan principalmente 
por los siguientes pasivos: Obligaciones con el Público por Cuentas de Ahorro, Obligaciones con 
el Público por Depósitos a Plazo Fijo, Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras, Valores 
en Circulación y Obligaciones Subordinadas. La evolución de los mencionados gastos, así como 
la respectiva estructura se puede apreciar en el siguiente Gráfico; asimismo, el Cuadro 
inmediatamente siguiente muestra los datos correspondientes, incluyendo la evolución de las 
respectivas tasas de interés pasivas implícitas2.  
 

Gráfico Nº 7: Evolución de los Gastos Financieros de Banco FIE 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 
 
 
 

                                                 
 
2La tasa de interés pasiva implícita está dada por la relación entre los gastos financieros de un determinado pasivo y el saldo 
promedio de ese pasivo durante un periodo de tiempo. El saldo promedio de un determinado pasivo corresponde al promedio 
simple de los saldos de ese pasivo al 31 de diciembre de la gestión correspondiente y al 31 de diciembre de la gestión anterior. 

-15.00%

5.00%

25.00%

45.00%

65.00%

85.00%

105.00%

2012 2013 2014 2015

Evolución Gastos Financieros
(Dic-2012 a Dic-2015)

Cargos por Oblig. con Bancos y Ent. de Financ. Cargos por Oblig. publico por DPF's Cargos por Oblig. publico por Cajas de Ahorros

Cargos por Oblig. Subordinadas Cargos por Val. En Circulacion Otros Gastos Financieros

Total :
Bs. 147.9 MM

Bs. 27.0 MM
(18.3 %)

Bs. 89.8 MM
(48.6 %)

Bs. 15.0 MM
(10.2 %)

Bs. 3.5 MM
(2.4 %)

Bs. 4.8 MM
(3.3 %)

Total :
Bs. 211.0 MM

Bs. 23.9 MM
(12.9 %)

Bs. 98.4 MM
(46.6 %)

Bs. 6.4 MM
(3.0 %)

Bs.6.4 MM
(3.4 %)

Total :
Bs. 246.8 MM

Bs. 13.7 MM
(5.5%)

Bs. 126,8 MM
(51.3 %)

Bs. 28.9 MM
(15.6 %)

Bs. 9.2 MM
(3.7%)

Bs. 6.6 MM
(2.69 %)

Bs. 32.1 MM
(15.2 %)

Bs. 29.1 MM
(11.7 %)

Bs. 61.3 MM
(24.8%)

Bs. 29.6 MM
(16.0 %)

Bs. 22.7 MM
(10.8%)

Bs. 46.9 MM
(22.2 %)

Bs. 4.6 MM
(2.2 %)

Total :
Bs. 184.8 MM

Bs. 6.4 MM
(3.4 %)

Bs. 18.9 MM
(12.8 %)

Bs. 78.5 MM
(53.1 %)
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Cuadro Nº 21: Indicadores de Gastos Financieros 
(Expresado en miles de Bolivianos) 

 Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 
 
(1) Captaciones Ahorros Promedio = Promedio de obligaciones con el público por cuentas de ahorros totales al 31 de diciembre de la 
gestión correspondiente y al 31 de diciembre de la gestión anterior.  
(2) DPF's Promedio = Promedio de obligaciones con el público a plazo al 31 de diciembre de la gestión correspondiente y al 31 de 
diciembre de la gestión anterior.  
(3) Obligaciones con Ent. de Financ. Promedio  = Promedio de obligaciones con bancos y entidades de financiamiento al 31 de 
diciembre de la gestión correspondiente y al 31 de diciembre de la gestión anterior. 
(4) Valores en Circulación Promedio = Promedio de Valores en Circulación al 31 de diciembre de la gestión correspondiente y al 31 de 
diciembre de la gestión anterior. 
(5) Obligaciones Subordinadas Promedio  = Promedio de obligaciones subordinadas al 31 de diciembre de la gestión 
correspondiente y al 31 de diciembre de la gestión anterior. 
(6) Obligaciones con el Publico, Empresas con Participación Estatal, Financieras y Subordinadas Promedio= Obligaciones con el 
Público+ Empresas con Participación Estatal Obligaciones con Entidades y Subordinadas al 31 de diciembre de la gestión 
correspondiente y al 31 de diciembre de la gestión anterior. 
 
NOTA: Los Cargos por Valores en Circulación corresponden a los gastos financieros generados por la Emisión de Bonos bajo las 
denominaciones: “Bonos Banco FIE 1 – Emisión 1”, compuesta por dos series: Serie A y Serie B, emitidas a tasas de interés de 5.00% y 
6.00%, respectivamente, “Bonos Banco FIE 1 – Emisión 2” compuesta por tres series: Serie A, Serie B y Serie C emitidas a tasas de 
interés de 3.40%, 4.00% y 4.50%,respectivamente,  y “Bonos Banco FIE 1 – Emisión 3” compuesta por dos series: Serie A y Serie B 
emitidas a tasa de interés de 3.20% y 3.50%, respectivamente, Sin embargo, es importante mencionar que las series de los “Bonos 
Banco FIE 1 – Emisión 1”fueron colocadas a tasas de interés de 3.39% y 5.01%, respectivamente, las series de los “Bonos Banco FIE 1 – 
Emisión 2” fueron colocadas a tasas de interés de 2.40%, 3.71% y 4.44%, respectivamente, y las series de los “Bonos Banco FIE 1 – 
Emisión 3” fueron colocadas a tasas de interés de 3.20% y 3.50%, respectivamente. 
 
El Gráfico y Cuadro precedentes muestran que la tasa de interés pasiva implícita 
correspondiente a los gastos financieros globales de Banco FIE incrementó durante la gestiones 
2013 y 2014. Específicamente, la tasa de interés pasiva implícita pasó de 3.03% en 2012 a 3.01% 
en 2013, y a 3.08% en 2014. Durante la gestión 2015 alcanzó el nivel de 3.20%, la misma se 
mantiene significativamente por encima de los niveles históricos. 
 
Esta tendencia de la tasa de interés pasiva implícita se puede explicar por las condiciones de 
abundante liquidez que han caracterizado al mercado boliviano desde inicios de la gestión 2009 

INDICADORES 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015
Cargos por Oblig. Por Cajas de Ahorros/Captaciones Ahorros promedio 1.08% 1.61% 2.14% 2.39%

Cargos por Oblig. Por Cajas de Ahorros 15,034       28,894       46,908       61,325       
Captaciones Ahorros promedio (1) 1,386,103 1,789,248 2,188,925 2,561,075 

Cargos por Oblig. Público por DPF's / DPF´s promedio 3.46% 3.29% 3.26% 3.42%
Cargos por Oblig. Público por DPF's 78,473       89,761       98,399       126,804     
DPF´s promedio (2) 2,270,515 2,725,187 3,018,557 3,707,416 

Cargos por Oblig. Con Bcos. y Ent. de Financ. / Obligaciones con Ent. de Financ. Promedio 4.47% 3.95% 4.26% 2.82%
Cargos por Oblig. Con Bcos. y Ent. de Financ. 27,025       23,866       22,708       13,748       
Obligaciones con Ent. de Financ. Promedio (3) 604,741     603,752     532,886     487,987     

Cargos por Valores en Circulación / Valores en Circulación Promedio 4.89% 4.70% 4.66% 4.71%
Cargos por Valores en Circulación 18,953       29,581       32,057       29,081       
Valores en Circulación Promedio (4) 387,655     629,475     687,479     618,000     

Cargos por Oblig. Subordinadas / Obligaciones Subordinadas Promedio 4.85% 4.75% 4.19% 5.44%
Cargos por Oblig. Subordinadas 3,543          6,360          6,382          9,268         
Obligaciones Subordinadas Promedio (5) 73,009       134,010     152,150     170,290     

Gasto Financiero / Obligaciones Promedio 3.03% 3.01% 3.08% 3.20%
Gasto Financiero 147,864     184,823     211,007     246,867     
Obligaciones con el Público, Empresas con Participación Estatal, Financieras, Valores en 
Circulación y Subordinadas Promedio (6)

4,883,367 6,139,559 6,856,067 7,711,695 
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y también por los siguientes factores atribuibles a  Banco FIE: por un lado,  mayor confianza del 
público en una Entidad que ha mostrado, desde el inicio de su actividades, adecuados 
indicadores de solvencia y solidez, así como excelentes indicadores de desempeño y, por otro 
lado, una evolución favorable de la estructura del pasivo de la entidad a través del incremento 
de la participación de Valores en Circulación y de Obligaciones con el Público por Cuentas de 
Ahorro y por Depósitos a Plazo Fijo en sus pasivos totales. 
 
En ese sentido, habiendo los gastos financieros correspondientes a Obligaciones con Bancos y 
Entidades de Financiamiento registrado una tasa de interés implícita promedio de 3.88% 
durante las gestiones 2012, 2013, 2014 y 2015, y habiendo los gastos financieros 
correspondientes a Obligaciones con el Público por Depósitos a Plazo Fijo registrado una tasa de 
interés implícita promedio de 3.36% durante las mencionadas gestiones, se verifica que las 
captaciones del público han sido consistentemente una fuente de financiamiento más 
económica, motivo por el cual la reducción de la participación de las Obligaciones con Bancos y 
Entidades Financiamiento en el pasivo de Banco FIE, compensada por el incremento de la 
participación de Obligaciones con el Público a Plazo Fijo, ha estado favoreciendo los resultados y 
desempeño de la entidad.  
 
Los gastos financieros correspondientes a Valores en Circulación representaron 12.82%, 16.00%, 
15.19% y 11.78% de los Gastos Financieros registrados durante las gestiones 2012, 2013, 2014 y 
2015, respectivamente. La tasa de interés pasiva implícita durante la gestión 2012, 2013, 2014 y 
2015, fue de 4.89%, 4.70%, 4.66% y 4.71% respectivamente.  
 
Por otro lado, los gastos financieros correspondientes a Obligaciones Subordinadas 
representaron 2.40%, 3.44%, 3.02% y 4.71% de los Gastos Financieros registrados durante las 
gestiones 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. La tasa de interés pasiva implícita durante 
la gestión 2012, 2013, 2014 y la gestión 2015, fue de 4.85%, 4.75%, 4.19% y 5.44%, 
respectivamente. De esa manera se observa que, por su carácter subordinado, el costo financiero 
de este pasivo ha sido superior al costo financiero de las Obligaciones con Bancos y Entidades de 
Financiamiento y de las Obligaciones con el Público por Depósitos a Plazo Fijo, mostrando una 
elevada confianza de los financiadores subordinados en la solvencia de Banco FIE. 
 

6.6.2.3. Otros Ingresos Operativos 
Los Otros Ingresos Operativos de Banco FIE representaron 5.38%, 5.09%, 5.41% y 5.26% de los 
Ingresos Financieros durante las gestiones 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Asimismo, 
los Otros Ingresos Operativos aumentaron en 15.60% entre la gestión 2012 y 2013, aumentaron 
en 22.61% entre la gestión 2013 y 2014, y aumentaron en 0.29% entre la gestión 2014 y 2015. 
Durante la gestión 2015 representaron 5.26% de los ingresos financieros y ascendieron a Bs 
59.17 millones. 
 
El Gráfico siguiente permite apreciar la evolución de los diferentes ingresos que componen el 
saldo de la cuenta Otros Ingresos Operativos, así como de la estructura porcentual 
correspondiente. 
 
Los principales componentes de los Otros Ingresos Operativos de Banco FIE son las comisiones 
por Servicios Bancarios, que al mes de diciembre de 2015 concentran el 63.57% de los ingresos, 
seguidas de Ganancias por Operaciones de Cambio que aportan a estos ingresos con el 24.16%. 
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Gráfico Nº 8: Evolución de Otros Ingresos Operativos de Banco FIE 

 
  Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 
 

6.6.2.4. Gastos Administrativos  
Durante las gestiones 2012, 2013, 2014 y 2015, los Gastos Administrativos de Banco FIE 
representaron 56.58%, 58.63%, 56.27% y 60.90%, respectivamente, de los Ingresos Financieros. 
Estos (los Gastos Administrativos) registraron un crecimiento de 26.60% (Bs 116.54 millones) 
entre las gestiones 2012 y 2013, 10.72% (Bs 59.47 millones) entre las gestiones 2013 y 2014, y 
durante la gestión 2015 ascendieron a Bs 684.47 millones, representando 60.90% de los ingresos 
financieros. El Gráfico N° 9 permite apreciar la evolución de los diferentes gastos que componen 
los Gastos Administrativos de la Entidad, así como de la estructura porcentual correspondiente. 
 
Los principales componentes de los Gastos Administrativos de Banco FIE son los Gastos de 
Personal, que al mes de diciembre de 2015 representan el 65.94% del total de gastos 
administrativos, Otros Gastos de Administración con el 16.35%, Servicios Contratados con el 
7.50% e Impuestos con el 1.83%; los ítems restantes representan en conjunto el 8.38%. 
 
En ese sentido, el incremento de los Gastos de Administración de la Entidad se explica 
principalmente por el crecimiento de: Gastos de Personal, Otros Gastos de Administración (entre 
los que se encuentran gastos de alquiler, papelería, útiles y materiales de servicio, y los aportes al 
Fondo de Protección al Ahorrista), Impuestos, Servicios Contratados, y Depreciaciones, 
Amortizaciones y Desvalorización de Bienes de Uso. Esta evolución se debe a la expansión y 
desarrollo de las operaciones de Banco FIE, impulsado principalmente por el crecimiento de su 
cartera de créditos a través del incremento de las operaciones en cada una de las agencias 
existentes y mediante la expansión en el número de sus agencias y puntos de atención. De esta 
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manera, la expansión de Banco FIE no ha tenido lugar únicamente en zonas urbanas, sino que, 
en línea con la misión de la entidad, ha contemplado también zonas periurbanas y rurales. 
 

Gráfico Nº 9: Evolución de los Gastos Administrativos de Banco FIE 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A. 
 
El crecimiento de los Gastos Administrativos de Banco FIE descrito en los párrafos precedentes, 
explicado principalmente por las inversiones realizadas como consecuencia de la conversión en 
Banco y por el crecimiento de sus operaciones en el marco de la estrategia de expansión de la 
cobertura geográfica, no ha implicado un deterioro de la eficiencia de sus operaciones. En ese 
sentido, los indicadores expuestos en el siguiente cuadro muestran que, a pesar de la reducción 
de tasas de interés activas (en beneficio de los clientes de crédito), la Entidad ha tendido a 
mantener un óptimo desempeño. Específicamente, el siguiente Cuadro muestra la evolución de 
las relaciones existentes entre: Gastos Administrativos e Ingresos Financieros y Gastos 
Administrativos e Ingresos Totales, observándose que el primer indicador pasó de 56.58% en la 
gestión 2012 a 58.63% en la gestión 2013 a 56.27% en la gestión 2014 y a 60.90% en la gestión 
2015; mientras que el segundo indicador pasó de 66.47% en la gestión 2012 a 69.84% en la 
gestión 2013 a 66.57% en la gestión 2014 y a 75.02% en la gestión 2015. 
 

Cuadro Nº 22: Indicadores de Eficiencia Operativa de Banco FIE 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 
 

2012 2013 2014 dic-15

Gastos Administrativos/Ingresos Financieros 56.58% 58.63% 56.27% 60.90%

Gastos Administrativos/Resultado de Operación Bruto 66.47% 69.84% 66.57% 75.02%
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Adicionalmente, el siguiente Gráfico permite apreciar que si se compara los dos indicadores 
descritos en el Cuadro precedente con los mismos indicadores calculados para el conjunto de 
IMFs Reguladas3 que operan en el sistema financiero nacional, Banco FIE ha estado registrando 
mayor productividad y eficiencia que sus competidores, excepto en el mes de diciembre de 2015 
lo cual se debe al crecimiento de gastos administrativos en mayor proporción que el crecimiento 
de los ingresos financieros y operativos.  
 

Cuadro Nº 23: Indicadores de Eficiencia Operativa de Banco FIE y del Resto de IMFs 
Reguladas que Operan en el Sistema Financiero Nacional 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE y ASOFIN 

 
Utilidad Neta 
Durante las gestiones 2012, 2013 y 2014 la Utilidad Neta de Banco FIE representó 11.26%, 8.78% 
y 10.30% de sus Ingresos Financieros, respectivamente. En ese sentido, ésta registró una 
disminución de 4.75% entre las gestiones 2012 y 2013, y un incremento de 35.35% entre las 
gestiones 2013 y 2014.  Por otro lado, al mes de diciembre de 2015 la misma (la Utilidad Neta) 
alcanzó un nivel de Bs 127.92 millones, representando 11.38% de sus Ingresos Financieros. 
Esta evolución de la Utilidad Neta confirma el buen desempeño de Banco FIE que le permite 
continuar operando y desarrollando sus actividades bajo un contexto de solvencia, 
sostenibilidad y rentabilidad. 
 

                                                 
 
3Comprende Banco Solidario S.A., Banco FIE S.A., Banco Fortaleza S.A., Banco Prodem S.A., Banco PyME Los Andes Procredit S.A., 
Banco PyME Ecofuturo S.A., Banco PyME de Comunidad S.A., miembros de ASOFIN. 
 

2012 2013 2014 dic-15

Gastos Administrativos/Ingresos Financieros

FIE 56.58% 58.63% 56.27% 60.90%

Sistema IMFs 60.19% 61.59% 57.78% 59.04%

Gastos Administrativos/Resultado de Operación Bruto

FIE 66.47% 69.84% 66.57% 75.02%

Sistema IMFs 68.86% 71.42% 67.72% 72.29%
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Cuadro Nº 24: Estado de Ganancias y Pérdidas - Banco FIE 
(Expresado en Miles de Bolivianos) 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE. 
 

DETALLE 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015

INGRESOS FINANCIEROS 774.320     946.001     1.091.387  1.123.932  
GASTOS FINANCIEROS (147.864)    (184.823)    (211.007)    (246.867)    
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 626.456     761.178     880.380     877.065     

OTROS INGRESOS OPERATIVOS 41.630        48.125        59.004        59.173        
OTROS GASTOS OPERATIVOS (9.017)        (15.188)      (16.829)      (23.892)      
RESULTADO DE OPERACIÓN BRUTO 659.069     794.114     922.555     912.346     

RECUPERACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS 159.461     242.159     337.224     368.426     
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS (245.180)    (355.445)    (442.347)    (401.934)    
RESULTADO DE OPERACIÓN DESPUÉS DE INCOBRABLE 573.350     680.829     817.433     878.837     

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN (438.112)    (554.648)    (614.117)    (684.466)    

RESULTADO DE OPERACIÓN NETO 135.238     126.181     203.316     194.371     

AJUSTE POR INFLACIÓN -              -              -              -              
DIFERENCIA DE CAMBIO 226              260              260              139              
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 3.188          4.350          5.003          4.504          
INGRESOS GESTIONES ANTERIORES -              -              523              1.008          
GASTOS GESTIONES ANTERIORES -              -              (12.114)      (10.375)      

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 138.651     130.792     196.988     189.648     

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (51.456)      (47.737)      (84.572)      (61.725)      

RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 87.195        83.055        112.416     127.923     



 

64 
 

 

Cuadro Nº 25: Análisis de Estructura de Estado de Ganancias y Pérdidas – Banco FIE 
S.A. 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE.  

DETALLE 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 2013-2012 2014-2013 2015-2014

INGRESOS FINANCIEROS 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 22,17% 15,37% 2,98%
GASTOS FINANCIEROS -19,10% -19,54% -19,33% -21,96% 25,00% 14,17% 16,99%
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 80,90% 80,46% 80,67% 78,04% 21,51% 15,66% -0,38%

OTROS INGRESOS OPERATIVOS 5,38% 5,09% 5,41% 5,26% 15,60% 22,61% 0,29%
OTROS GASTOS OPERATIVOS -1,16% -1,61% -1,54% -2,13% 68,44% 10,80% 41,97%
RESULTADO DE OPERACIÓN BRUTO 85,12% 83,94% 84,53% 81,17% 20,49% 16,17% -1,11%

RECUPERACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS 20,59% 25,60% 30,90% 32,78% 51,86% 39,26% 9,25%
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS -31,66% -37,57% -40,53% -35,76% 44,97% 24,45% -9,14%
RESULTADO DE OPERACIÓN DESPUÉS DE INCOBRABLE 74,05% 71,97% 74,90% 78,19% 18,75% 20,06% 7,51%

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN -56,58% -58,63% -56,27% -60,90% 26,60% 10,72% 11,46%

RESULTADO DE OPERACIÓN NETO 17,47% 13,34% 18,63% 17,29% -6,70% 61,13% -4,40%

AJUSTE POR INFLACIÓN 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
DIFERENCIA DE CAMBIO 0,03% 0,03% 0,02% 0,01% 15,28% -0,13% -46,40%
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0,41% 0,46% 0,46% 0,40% 36,47% 15,01% -9,98%
INGRESOS GESTIONES ANTERIORES 0,00% 0,00% 0,05% 0,09% 0,00% 100,00% 92,77%
GASTOS GESTIONES ANTERIORES 0,00% 0,00% -1,11% -0,92% 0,00% 100,00% -14,36%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17,91% 13,83% 18,05% 16,87% -5,67% 50,61% -3,73%

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS -6,65% -5,05% -7,75% -5,49% -7,23% 77,16% -27,01%

RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 11,26% 8,78% 10,30% 11,38% -4,75% 35,35% 13,79%
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6.6.3. Indicadores Financieros 
El siguiente Cuadro presenta los principales indicadores financieros de Banco FIE, agrupados en 
función de los siguientes criterios: Solvencia, Estructura de Activos, Calidad de Cartera, 
Endeudamiento, Eficiencia Administrativa, Rentabilidad y Liquidez. 
 

Cuadro Nº 26: Principales Indicadores Financieros de Banco FIE S.A. 

 
(1)Activo Productivo Promedio Neto de Contingente = Activo Productivo Promedio (Inv. Temporarias, Cartera Vigente, Inv. 
Permanentes, Contingente) menos promedio Contingente según criterio ASFI. 
(2) Activo promedio = Promedio de los activos totales al 31 de diciembre de la gestión correspondiente y al 31 de 
diciembre de la gestión anterior.  
(3) Patrimonio promedio = Promedio del patrimonio al 31 de diciembre de la gestión correspondiente y al 31 de diciembre 
la gestión anterior. 

 Fuente: Elaboración propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE 
 
Solvencia 
Entre los distintos indicadores de solvencia que pueden estudiarse para analizar la solvencia de 
una entidad de intermediación financiera, el principal es el Coeficiente de Adecuación 
Patrimonial (CAP), dado por la relación existente entre el Patrimonio Neto y los Activos 
Ponderados por Riesgo. En el caso de Banco FIE el CAP se ha mantenido significativamente por 
encima del nivel mínimo de 10%, requerido por la normativa vigente; específicamente, a 
diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, registró un nivel de 12.69%, 12.04%, 12.24% y 12.19%, 
respectivamente. 
 

INDICADORES 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015

ACTIVO 6,635,426           7,911,226           8,421,991           10,017,235         
PASIVO 6,114,073           7,323,030           7,736,329           9,229,281           
PATRIMONIO 521,353               588,196               685,662               787,954               
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 87,195                 83,055                 112,416               127,923               

SOLVENCIA

Patrimonio / Activo                                                      7.86% 7.43% 8.14% 7.87%
Previsiones / Cartera en Mora 861.95% 687.37% 557.76% 438.45%
Coeficiente de Adecuación Patrimonial 12.69% 12.04% 12.24% 12.19%

ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Cartera Bruta/Total Activo 79.11% 80.81% 84.87% 81.42%
Inversiones Temporarias/Total Activo 8.07% 4.40% 6.79% 8.56%
Disponibilidades/Total Activo 12.47% 10.98% 9.00% 9.28%

CALIDAD DE CARTERA

Cartera Reprogramada /Cartera Bruta 0.27% 0.26% 0.68% 0.58%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 0.73% 0.99% 1.31% 1.47%
Previsiones / Cartera 6.31% 6.81% 7.28% 6.43%
Cartera Reprogramada Vigente /Cartera Vigente Total 0.24% 0.22% 0.62% 0.50%
Cartera Reprogramada Vencida y Ejecución /Cartera Reprogramada 13.44% 17.68% 10.47% 15.37%

ENDEUDAMIENTO
Captaciones del Público/Total Pasivo + Patrimonio 64.19% 65.06% 67.98% 73.71%
Obligaciones con Bancos y Entidades Fin./Total Pasivo y Patrimonio 9.23% 7.72% 5.54% 5.19%
Valores en Circulacion/Total Pasivo y Patrimonio 8.35% 8.91% 8.02% 5.70%
Obligaciones Subordinadas/Total Pasivo y Patrimonio 2.09% 1.66% 2.08% 1.68%
Pasivo Total/Activo Total 92.14% 92.57% 91.86% 92.13%
Pasivo Total/Patrimonio 11.73                    12.45                    11.28                    11.71                    

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos Administrativos/Resultado de Operación Bruto 66.47% 69.84% 66.57% 75.02%
Gastos Administrativos/Cartera Bruta 8.35% 8.68% 8.59% 8.39%
Gastos Administrativos/(Activos + Contingente) 7.50% 7.58% 7.47% 7.47%
Gastos Administrativos/Activo Productivo Promedio Neto de Contingente (1) 8.84% 8.76% 8.44% 8.31%

RENTABILIDAD

ROA (resultados anualizado / activo promedio) 
(2) 1.50% 1.14% 1.38% 1.40%

ROE (resultados anualizados / patrimonio promedio) (3) 18.50% 14.97% 17.65% 17.67%

LIQUIDEZ

Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Obligaciones con el Público 32.00% 23.65% 23.22% 24.20%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Activo 20.54% 15.38% 15.79% 17.84%
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Los elevados niveles del Coeficiente de Adecuación Patrimonial de Banco FIE han sido 
mantenidos gracias a la confianza y constante apoyo de sus accionistas, quienes han 
manifestado esa confianza a través de la continua reinversión de un porcentaje importante de 
sus utilidades y a través de aportes extraordinarios de capital, cuando los mismos fueron 
requeridos.  
 
Por otro lado, considerando la relación entre el Patrimonio y el Activo como una medida de 
apalancamiento, se observa que los niveles de apalancamiento de 7.86%, 7.43%, 8.14% y 7.87%, 
registrados por Banco FIE a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente, se 
mantienen en niveles razonables. 
 
Adicionalmente, Banco FIE ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia 
cobertura en caso de que se presentase un deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, 
que puede medirse por la relación existente entre: (Previsión para Incobrabilidad de Cartera+ 
Previsión para Activos Contingentes + Previsión Genérica Cíclica + Previsiones Genéricas 
Voluntarias para Pérdidas Futuras aún no Identificadas) y (Cartera Vencida + Cartera en Ejecución 
+ Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en 
Ejecución), se ubicó en 861.95%, 687.37%, 557.76% y 438.45%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 
2015, respectivamente, reforzando así la solidez y solvencia de la entidad. 
 
Estructura de  Activos 
A diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015 la cartera bruta de Banco FIE representó 79.11%, 80.81%, 
84.87% y 81.42% de su activo total, respectivamente; asimismo, las inversiones temporarias de la 
entidad representaron 8.07%, 4.40%, 6.79% y 8.56% de su activo total, respectivamente; 
mientras que sus disponibilidades representaron 12.47%, 10.98%, 9.00% y 9.28% de su activo 
total, respectivamente. 
 
Banco FIE tiende a mantener aproximadamente 80% de su activo como cartera bruta y cerca al 
20% restante como disponibilidades e inversiones temporarias, favoreciendo su desempeño a 
través de la elevada participación de la cartera como principal activo productivo y contando con 
adecuados niveles de liquidez mantenidos como disponibilidades e inversiones temporarias.  
 
Calidad de Cartera 
La Cartera Reprogramada o Reestructurada de Banco FIE representó sólo 0.27%,0.26%, 0.68% y 
0.58%, de su Cartera Bruta a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Asimismo, 
la Cartera Vencida y la Cartera en Ejecución, consideradas en forma conjunta, representaron 
0.73%, 0.99%, 1.31% y 1.47%, de su Cartera Bruta a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente. 
 
Adicionalmente, la relación entre Previsiones y Cartera Bruta de Banco FIE ha registrado un nivel 
de 6.31%, 6.81%, 7.28% y 6.43%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015. Por otro lado, la 
relación entre Cartera Reprogramada Vigente y Cartera Vigente Total registró niveles de 0.24%, 
0.22%, 0.62% y 0.50%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente, mientras que la 
Cartera Reprogramada Vencida y en Ejecución con relación a la Cartera Reprogramada 
representó únicamente 13.44%, 17.68%, 10.47% y 15.37%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 
2015, respectivamente. 
  
Sobre la base de los indicadores que se acaban de mencionar, se observa la buena calidad de la 
cartera de créditos de Banco FIE, con bajos niveles de mora, con una reducida participación de la 
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cartera reprogramada o reestructurada y con holgados niveles de cobertura a través de las 
previsiones constituidas.  
 
En ese sentido, considerando que el activo de Banco FIE está constituido principalmente por: 
Cartera de Créditos, Disponibilidades e Inversiones Temporarias, dada las características de su 
cartera – descritas en el párrafo precedente – y la composición de sus inversiones temporarias , 
se puede afirmar que, en general, la cartera y el activo de la entidad poseen una excelente 
calidad. 
 
Endeudamiento 
La principal fuente de financiamiento de Banco FIE está dada por Obligaciones con el Público, 
éstas – con relación al Pasivo y Patrimonio de la Entidad – representaron 64.19%, 65.06%, 67.98% 
y 73.71% a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. La segunda fuente de 
financiamiento más importante de Banco FIE está dada por las Obligaciones con Bancos y 
Entidades de Financiamiento, las cuales – con relación al Pasivo y Patrimonio de la Entidad – 
representaron 9.23%, 7.72%, 5.54% y 5.19% a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente. La tercera fuente de financiamiento más importante de Banco FIE está dada 
por los Valores en Circulación, los cuales – con relación al Pasivo y Patrimonio de la Entidad – 
representaron 8.35%, 8.91%, 8.02% y 5.70% a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente. 
 
Durante las últimas gestiones la participación de Obligaciones con el Público y de Valores en 
Circulación (considerada de forma conjunta) en el Pasivo y Patrimonio de Banco FIE se ha estado 
incrementando y ha estado permitiendo reducir sus costos financieros y atomizar sus pasivos. 
Por otro lado, Banco FIE ha tendido a mantener Obligaciones con Bancos y Entidades de 
Financiamiento (especialmente con el Banco de Desarrollo Productivo y con Entidades de 
Financiamiento del Exterior) como una importante fuente alternativa de fondos para financiar 
sus actividades. 
 
En lo relativo al apalancamiento de la Entidad, la relación entre Pasivo Total y Activo Total se 
ubicó en 92.14%, 92.57%, 91.86% y 92.13%, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente; en la misma línea, la relación entre Pasivo Total y Patrimonio se ubicó en 11.73, 
12.45, 11.28 y 11.71, a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. Si bien la 
evolución de estos indicadores corresponde a un incremento de los niveles de apalancamiento 
de Banco FIE, la estructura y composición de sus activos, pasivos y patrimonio, le han permitido 
mantener adecuados niveles de solvencia reflejados en un Coeficiente de Adecuación 
Patrimonial que ha tendido a mantenerse en niveles cercanos o superiores al 12% (ver Cuadro N° 
26). 
 
Eficiencia Administrativa 
Considerando que durante las gestiones 2012, 2013 y 2014 Banco FIE registró un elevado 
crecimiento de activos y operaciones, en el marco de una estrategia de expansión geográfica, así 
como su reciente conversión en Banco, el indicador de  eficiencia y desempeño que considera la 
relación existente entre los Gastos Administrativos y los Resultados de Operación Bruto  refleja 
que la Entidad ha estado operando eficientemente; específicamente el mencionado indicador 
registró un nivel de 66.47%, 69.84%, 66.57% y 75.02% durante las gestiones 2012, 2013,  2014 y 
2015, respectivamente. 
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Asimismo, tomando como indicador de desempeño la relación existente entre Gastos 
Administrativos y Cartera Bruta – como principal activo productivo de Banco FIE – se confirma el 
hecho de que la Entidad se ha estado desempeñando con eficiencia manteniendo sus costos 
bajo control; específicamente, el mencionado indicador ascendió a 8.35%, 8.68%, 8.59% y 8.39% 
durante las gestiones 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente. 
 
Finalmente, la relación entre Gastos Administrativos y Activo más Contingente registró niveles 
de 7.50%, 7.58%, 7.47% y 7.47% durante las gestiones 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente 
y la relación entre Gastos Administrativos y Activo Productivo Promedio Neto de Contingente se 
ubicó en 8.84%, 8.76%, 8.44% y 8.31% durante las gestiones 2012, 2013, 2014 y 2015, 
respectivamente; dicha variación se explica por un mayor crecimiento en el Activo Productivo 
Neto de Contingente con relación a los Gastos Administrativos de la Entidad; ratificándose 
nuevamente a través de estos indicadores el eficiente desempeño de Banco FIE. 
 
Rentabilidad 
El desempeño de Banco FIE le ha permitido generar una razonable rentabilidad durante las 
últimas gestiones, acorde con las expectativas de sus accionistas. En ese sentido, durante las 
gestiones 2012, 2013, 2014 y 2015 la Entidad generó un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de 
18.50%, 14.97%, 17.65% y 17.67%, respectivamente; asimismo, el Rendimiento sobre Activos 
(ROA) ha tendido a mantenerse en niveles satisfactorios equivalentes a: 1.50%, 1.14%, 1.38% y 
1.40%, para las gestiones 2012, 2013, 2014 y 2015, respectivamente.  
 
Los niveles de rentabilidad descritos en el párrafo precedente se han obtenido bajo un contexto 
de continua mejora de las condiciones de acceso a sus servicios, a través de una sostenida 
disminución de las tasas de interés activas y mediante la apertura de agencias y puntos de 
atención cercanos a los lugares donde sus clientes desarrollan sus actividades. 
 
Liquidez 
Banco FIE mantiene niveles de liquidez que le permiten contar con recursos suficientes para 
honrar oportunamente sus obligaciones. De esa manera, la relación entre (Disponibilidades + 
Inversiones Temporarias) y Obligaciones con el Público a diciembre de 2012, 2013, 2014 y 2015 
ha registrado valores de 32.00%, 23.65%, 23.22% y 24.20%, respectivamente. 
 
Por otro lado, el indicador de liquidez correspondiente a la relación entre (Disponibilidades + 
Inversiones Temporarias) y Activo, muestra que la entidad mantiene adecuados niveles de 
liquidez que, además de permitirle honrar oportunamente sus obligaciones, facilitan el 
desarrollo normal de sus operaciones; específicamente, los niveles de liquidez de Banco FIE 
medidos a través de este indicador se ubicaron en 20.54%, 15.38%, 15.79% y 17.84% a diciembre 
de 2012, 2013 y 2014 y 2015, respectivamente. 
 

6.7. Calculo de Compromisos Financieros 
Al 31 de diciembre de 2015 Banco FIE cumple los compromisos financieros descritos en el punto 
2.4.20.3. del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos BANCO FIE 2, de acuerdo al 
siguiente cálculo: 
 

1) Suficiencia Patrimonial 
El promedio de los últimos 3 meses de las gestiones 2012, 2013 y 2014 respectivamente fueron 
los siguientes: 
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(expresado en miles de Bs) 

 
 

El promedio de los últimos 3 meses para cada uno de los últimos cuatro trimestres: Mar-2015, 
Jun-2015, Sep-2015 y Dic-2015 respectivamente fueron los siguientes: 
 

(expresado en miles de Bs) 

  
 

2) Indicador de Liquidez. 
 
 
 
 
 
 
El promedio de los últimos 3 meses de las gestiones 2012, 2013 y 2014 respectivamente fueron 
los siguientes: 
 
 
 
 

Periodo Patrimonio Neto
Valor Total de Activos Ponderados por 

Riesgo
Compromiso

2012 632,347                          5,242,300                                                       12.05%

2013 771,406                          6,381,209                                                       12.09%

2014 844,379                          6,952,042                                                       12.15%

Período  Patrimonio Neto 
 Valor Total de Activos Ponderados 

por Riesgo 
Compromiso

Enero - 2015 895,638                              6,869,499                                                         13.04%
Febrero - 2015 896,324                              6,935,628                                                         12.92%
Marzo - 2015 976,934                              7,012,129                                                         13.93%

13.30%

Período  Patrimonio Neto 
 Valor Total de Activos Ponderados 

por Riesgo 
Compromiso

Abril - 2015 976,934                              7,101,070                                                         13.76%
Mayo - 2015 977,055                              7,214,422                                                         13.54%
Junio - 2015 977,319                              7,315,188                                                         13.36%

13.55%

Período  Patrimonio Neto 
 Valor Total de Activos Ponderados 

por Riesgo 
Compromiso

Julio - 2015 977,451                              7,421,563                                                         13.17%
Agosto - 2015 977,691                              7,515,432                                                         13.01%
Septiembre - 2015 977,979                              7,622,096                                                         12.83%

13.00%

Período  Patrimonio Neto 
 Valor Total de Activos Ponderados 

por Riesgo 
Compromiso

Octubre - 2015 978,279                              7,778,209                                                         12.58%
Noviembre - 2015 978,759                              7,848,127                                                         12.47%
Diciembre - 2015 979,095                              8,032,252                                                         12.19%

12.41%

Promedio (últimos tres meses)

Promedio (últimos tres meses)

Promedio (últimos tres meses)

Promedio (últimos tres meses)

Disponibilidades + inversiones temporarias 
≥ 45% Obligaciones con el Público a la Vista + Obligaciones 

con el Público en cuentas de Ahorro 
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(expresado en miles de Bs) 

 
 
El promedio de los últimos 3 meses para cada uno de los últimos cuatro trimestres: Mar-2015, 
Jun-2015, Sep-2015 y Dic-2015 respectivamente fueron los siguientes: 
 

(expresado en miles de Bs) 

 
 

3) Indicador de cobertura 
Previsión para Incobrabilidad de Cartera+ Previsión para Activos 

Contingentes +Previsión Genérica Cíclica + Previsiones Genéricas 
Voluntarias para pérdidas futuras aún no identificadas 

≥ 100%   
Cartera Vencida + Cartera en Ejecución + Cartera Reprogramada o 

Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en 
Ejecución 

 

Periodo
Disponibilidades + Inversiones 

Temporarias

Obligaciones con el Público a la 
Vista + Obligaciones con el público 

en Cuentas de Ahorros
Compromiso

2012 1,280,379                                               1,513,821                                              84.54%

2013 1,177,894                                               1,924,166                                              61.24%

2014 1,355,896                                               2,299,067                                              59.01%

Período
 Disponibilidades + Inversiones 

Temporarias 

 Obligaciones con el Público a la 
Vista + Obligaciones con el público 

en Cuentas de Ahorros 
Compromiso

Enero - 2015 1,371,054                                           2,384,160                                                      57.51%
Febrero - 2015 1,478,035                                           2,402,058                                                      61.53%
Marzo - 2015 1,568,985                                           2,438,402                                                      64.34%

61.13%

Período
 Disponibilidades + Inversiones 

Temporarias 

 Obligaciones con el Público a la 
Vista + Obligaciones con el público 

en Cuentas de Ahorros 
Compromiso

Abril - 2015 1,415,497                                           2,467,383                                                      57.37%
Mayo - 2015 1,390,447                                           2,509,678                                                      55.40%
Junio - 2015 1,521,870                                           2,555,461                                                      59.55%

57.44%

Período
 Disponibilidades + Inversiones 

Temporarias 

 Obligaciones con el Público a la 
Vista + Obligaciones con el público 

en Cuentas de Ahorros 
Compromiso

Julio - 2015 1,519,465                                           2,561,491                                                      59.32%
Agosto - 2015 1,559,068                                           2,577,797                                                      60.48%
Septiembre - 2015 1,642,823                                           2,613,718                                                      62.85%

60.88%

Período
 Disponibilidades + Inversiones 

Temporarias 

 Obligaciones con el Público a la 
Vista + Obligaciones con el público 

en Cuentas de Ahorros 
Compromiso

Octubre - 2015 1,897,024                                           2,676,970                                                      70.86%
Noviembre - 2015 1,840,568                                           2,660,626                                                      69.18%
Diciembre - 2015 1,786,815                                           2,763,302                                                      64.66%

68.23%

Promedio (últimos tres meses)

Promedio (últimos tres meses)

Promedio (últimos tres meses)

Promedio (últimos tres meses)
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El promedio de los últimos 3 meses de las gestiones 2012, 2013 y 2014 respectivamente fueron 
los siguientes: 
 
(expresado en miles de Bs) 

 
 
El promedio de los últimos 3 meses para cada uno de los últimos cuatro trimestres: Mar-2015, 
Jun-2015, Sep-2015 y Dic-2015 respectivamente fueron los siguientes: 
 
 (expresado en miles de Bs) 

 
 

6.8. Responsables de la Información Financiera 
El Sr. Nelson Camacho desempeña las funciones de Gerente Nacional de Auditoría Interna de 
Banco FIE desde el 1 de febrero de 2012. 
 
El responsable de la elaboración de los estados financieros correspondientes a las gestiones 
2012 y 2013 es el Sr. Carlos Valencia Rocha, quien se desempeña en Banco FIE desde el 16 de 
marzo de 1998 como Subgerente Nacional de Contabilidad; sin embargo desde el mes de mayo 
de 2014 fue designado en comisión para apoyar al Proyecto Nuevo Core Bancario  como Líder 

Periodo

Previsión para incobrabilidad de cartera + Previsión para 
activos contingentes + Previsión genérica cíclica + 

Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras 
aún no Identificadas

Cartera vencida + Cartera en ejecución + 
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 

+ Cartera reprogramada o reestructurada en 
ejecución

Compromiso

2012 327,999                                                                                               38,465                                                                            852.78%

2013 427,604                                                                                               63,954                                                                            669.24%

2014 523,598                                                                                               95,687                                                                            547.60%

Período

 Previsión para incobrabilidad de cartera + Previsión para 
activos contingentes + Previsión genérica cíclica + 

Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras 
aún no Identificadas 

 Catera vencida + Cartera en ejecución + 
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 

+ Cartera reprogramada o reestructurada en 
ejecución 

Compromiso

Enero - 2015 522,707                                                                                                     96,524                                                                                 541.53%
Febrero - 2015 528,969                                                                                                     105,057                                                                               503.51%
Marzo - 2015 528,346                                                                                                     105,718                                                                               499.77%

514.94%

Período

 Previsión para incobrabilidad de cartera + Previsión para 
activos contingentes + Previsión genérica cíclica + 

Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras 
aún no Identificadas 

 Catera vencida + Cartera en ejecución + 
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 

+ Cartera reprogramada o reestructurada en 
ejecución 

Compromiso

Abril - 2015 534,653                                                                                                     111,444                                                                               479.75%
Mayo - 2015 538,508                                                                                                     115,155                                                                               467.64%
Junio - 2015 537,389                                                                                                     108,550                                                                               495.06%

480.82%

Período

 Previsión para incobrabilidad de cartera + Previsión para 
activos contingentes + Previsión genérica cíclica + 

Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras 
aún no Identificadas 

 Catera vencida + Cartera en ejecución + 
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 

+ Cartera reprogramada o reestructurada en 
ejecución 

Compromiso

Julio - 2015 545,251                                                                                                     113,123                                                                               482.00%
Agosto - 2015 557,114                                                                                                     120,371                                                                               462.83%
Septiembre - 2015 554,523                                                                                                     118,659                                                                               467.32%

470.72%

Período

 Previsión para incobrabilidad de cartera + Previsión para 
activos contingentes + Previsión genérica cíclica + 

Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras 
aún no Identificadas 

 Catera vencida + Cartera en ejecución + 
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 

+ Cartera reprogramada o reestructurada en 
ejecución 

Compromiso

Octubre - 2015 560,604,874                                                                                             123,885,679                                                                       452.52%
Noviembre - 2015 562,988,411                                                                                             131,150,424                                                                       429.27%
Diciembre - 2015 524,761,360                                                                                             119,684,439                                                                       438.45%

440.08%

Promedio (últimos tres meses)

Promedio (últimos tres meses)

Promedio (últimos tres meses)

Promedio (últimos tres meses)
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Funcional Operativo. 
 
En ese sentido, la responsable de la elaboración de los estados financieros desde la gestión 2014 
es la Sra. Lizzeth Guachalla Gutierrez, quien se desempeña en Banco FIE desde el 11 de abril 2011 
y  ocupa el cargo de Subgerente Nacional de Contabilidad a.i. desde mayo de 2014. 
 
Los estados financieros de Banco Para el Fomento a Iniciativas Económicas S.A. (Banco FIE S.A.) al 
31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014, fueron auditados por la firma PriceWaterhouseCoopers; 
los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por Ernst & Young Ltda. Los 
dictámenes correspondientes han expresado una opinión “limpia” sin salvedades.  
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ANEXO I 
 

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2015 CON DICTAMEN DE 

AUDITOR INDEPENDIENTE 
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ANEXO II 
 

 CALIFICACIÓN DE RIESGO OTORGADA A 
LA EMISIÓN POR AESA RATINGS S.A. 

CALIFICADORA DE RIESGO 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

www.aesa-ratings.bo Diciembre, 2015 
 

Instituciones Financieras 

Bancos / Bolivia 

Banco para el Fomento a las Iniciativas Económicas S.A. 

BIE 
Informe de Actualización 

Factores Clave de las Calificaciones 

Desempeño y Rentabilidades Razonables con Tendencia Decreciente: Banco para el Fomento a 

las Iniciativas Económicas (BIE) mostró un desempeño favorable las últimas gestiones, con márgenes 

financieros y resultados crecientes, lo que AESA Ratings valora. A sep-15, BIE presenta un crecimiento 

marginal de su margen financiero (0,4%) pero contrae su resultado operativo y su utilidad neta (-3,6% y 

-7,8%, respectivamente) a pesar de mostrar un mayor crecimiento de su cartera, menores previsiones y 

una austera gestión de gastos administrativos en relación a la pasada gestión. De esta forma, muestra 

niveles de rentabilidad razonables con tendencia decreciente, menores al promedio de sus pares.  

Elevada Dependencia en el Margen de Intereses: BIE presenta una elevada dependencia en su 

margen de intereses en relación a sus ingresos operativos, similar a la de sus pares. Si bien se han hecho 

esfuerzos para incrementar la participación de otros ingresos operativos, éstos son aún marginales y 

muestran una disminución a sep-15. Esta dependencia le da a BIE la calidad de mono – productor y la 

expone a potenciales riesgos por variaciones en las tasas de interés y por el comportamiento de su 

cartera de colocaciones. Es importante mencionar que esta elevada dependencia y la regulación de tasas 

activas están afectando a BIE en su desempeño, al igual que a sus pares. 

Calidad de Cartera Adecuada: BIE refleja un indicador de mora adecuado aunque ligeramente 

creciente que se explica por una menor colocación de cartera bruta a partir del 2012, siendo la mora 

similar a la de sus pares. Asimismo, mantiene suficientes coberturas de la cartera en mora, las que 

muestran una tendencia decreciente, e importantes niveles de garantías reales en relación a las que 

mantiene el sector. 

Liquidez Apretada por el Continuo Crecimiento de sus Operaciones: La liquidez de BIE, al 

igual que la de sus pares, es apretada por el continuo crecimiento de su cartera. A futuro se 

estima que se mantendrían los mismos niveles ajustados de liquidez, riesgo que en opinión de 

AESA Ratings, se mitiga por la estabilidad y disponibilidad de sus fuentes de fondeo, pagos programados 

de sus pasivos, una elevada rotación de la cartera y el mediano plazo de sus financiamientos. 

Fondeo Concentrado en Clientes Institucionales: De manera similar al mercado y al sistema 

financiero, a sep-15, BIE se financia principalmente con captaciones del público (79,7%) y en menor 

medida con títulos valores en circulación (7,3%), bancos y entidades de financiamiento (5,6%) y 

obligaciones subordinadas (2,0%). Asimismo, mantiene una concentración elevada de sus 25 mayores 

depositantes institucionales en moneda nacional (46,7% de las obligaciones con el público), similar a la 

que presenta el sistema. 

Razonables Indicadores de Capital: Los indicadores de capital de BIE se han ido ajustando 

como resultado del constante crecimiento de su cartera. A sep-15, el indicador de solvencia 

disminuye ligeramente en relación a sep-14 y es menor en relación al de sus pares. El CAP 

presentado es ligeramente mayor al del sector. Hacia delante, AESA Ratings considera que los 

indicadores de solvencia de BIE podrían verse afectados por el marco regulatorio e impositivo, lo que 

acotaría la capacidad de capitalizarse vía utilidades. 

Sensibilidad de las Calificaciones 

La perspectiva de las calificaciones de riesgo asignadas es Estable. Una diversificación material de sus 

ingresos operativos, una mayor diversificación de la cartera con controlados indicadores de mora 

mejorarían las calificaciones. Una sostenida disminución de la liquidez y de la base relativa de capital 

para su nivel de operaciones afectaría las calificaciones. Adicionalmente, la calificación podría afectarse 

por una evolución del entorno económico y de negocios que presione el perfil crediticio del emisor. 

Calificaciones 
AESA 

Ratings 
ASFI 

Moneda 
Extranjera 

  

Corto plazo F1+ N-1 

Largo plazo AA+ AA1 

Moneda Nacional   

Corto plazo F1+ N-1 

Largo plazo AA+ AA1 

Emisor AA+ AA1 

“Bonos Subordinados 
Banco FIE” por 
Bs.40,0 millones 

 
AA 

 
AA2 

“Bonos Subordinados  
Banco FIE 2” por 
Bs.70,0 millones 

AA AA2 

“Bonos Subordinados  
Banco FIE 3” por 
Bs.50,0 millones 
Serie A y B 

AA AA2 

“Bonos Banco FIE 1” 
Emisión 1 por 
Bs.300,0 millones  
Serie A y B 

AA+ AA1 

“Bonos Banco FIE 1”  
Emisión 2 por 
Bs.250,0 millones 
Serie A, B y C 

AA+ AA1 

“Bonos Banco FIE 1” 
Emisión 3 por 
Bs.150,0 millones 
Serie A y B 

AA+ AA1 

“Bonos Banco FIE 2” 
Emisión 1 por 
Bs.200,0 millones 
Serie A y B 

AA+ AA1 

Perspectiva Estable 
   

Resumen Financiero 

 
Banco para el Fomento a las 
Iniciativas Económicas S.A. 

USD millones sep-15 sep-14 

Activos 1.368,0 1.195,1 

Patrimonio 107,8 96,2 

Resultado Neto 11,6 12,6 

ROA (%) 1,2 1,4 

ROE (%) 14,9 18,5 

Patrimonio / 
Activos (%) 

7,9 8,0 

Fuente: Base de Datos ASFI, Fitch Ratings 

2006 – 2011 y AESA Ratings 2012 – 2015 

 
Informes Relacionados 

Banco para el Fomento a las Iniciativas 
Económicas S.A., Septiembre 2015. 

Analistas 

Ana María Guachalla F. 
(591) 2 277 4470 
anamaria.guachalla@aesa-ratings.bo 
 
Cecilia Pérez O. 
(591 2) 277 4470 
cecilia.perez@aesa-ratings.bo 
 

 

mailto:cecilia.perez@aesa-ratings.bo


 

 

BIE     2 

Diciembre, 2015  

Instituciones Financieras 

Compromisos Financieros 

En tanto los “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE” por Bs.40,0 millones, “BONOS 

SUBORDINADOS BANCO FIE 2” por Bs.70,0 millones, “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3” por 

Bs.50,0 millones, así como el Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1 – EMISIÓN 1” por Bs.300,0 

millones Serie A y B, “Bonos BANCO FIE – EMISIÓN 2” por Bs.250,0 millones Series A, B y C y “Bonos 

BANCO FIE – EMISIÓN 3 por Bs.150,0 millones Series A y B, se encuentren pendientes de redención 

total, la sociedad se sujetará, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos 

emitidos, a los compromisos financieros siguientes: 

a. CAP mínimo de 11,0%. 

CAP a sep – 15: 12,8%. 

b. Activos Líquidos (Disponibilidades más Inversiones Temporarias) / Oblig. Público a la Vista + 

Cuentas de Ahorro mínimo 50,0%: 

Activos Líquidos a sep – 15: 62,9%.  

c. Previsión total constituida en Activo y Pasivo / Cartera en Mora mínimo 100%. 

Previsión total a sep – 15: 467,0%. 
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 Denominación de la Emisión: “Bonos Subordinados BANCO FIE” 
Monto Autorizado de la Emisión de Bonos Subordinados: Bs.40.000.000.- 

(Cuarenta millones 00/100 de Bolivianos) 
 

Características de la Emisión: 

MONTO TOTAL DE LA EMISIÓN: BS.40.000.000.- (CUARENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

PLAZO DE LA EMISIÓN: 
2.520 (DOS MIL QUINIENTOS VEINTE) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE 

EMISIÓN CONTENIDA EN LA AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA DE LA ASFI E INSCRIPCIÓN EN EL RMV 

DE LA ASFI. 

TIPO DE VALORES A EMITIRSE: 

BONOS SUBORDINADOS, OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO.  SE ENTIENDE POR UNA 

OBLIGACIÓN SUBORDINADA A TODO AQUEL PASIVO SUBORDINADO EN ÚLTIMO LUGAR CON RESPECTO A 

LOS DEMÁS PASIVOS DE LA ENTIDAD, DISPONIBLE PARA ABSORBER PÉRDIDAS CUANDO LOS RECURSOS 

PATRIMONIALES RESULTEN INSUFICIENTES.  

VALOR  NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADO: BS.10.000.- (DIEZ MIL 00/100 BOLIVIANOS). 

MONEDA DE LA EMISIÓN:  BOLIVIANOS (“BS”). 

CANTIDAD DE LOS VALORES: 4.000 (CUATRO MIL) BONOS SUBORDINADOS. 

TASA DE INTERÉS: 4.00%. 

TIPO DE INTERÉS: NOMINAL, ANUAL Y FIJO. 

PRECIO DE COLOCACIÓN PRIMARIA: MÍNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL. 

SERIE: ÚNICA. 

FECHA DE EMISIÓN: 24 DE NOVIEMBRE DE 2010. 

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISIÓN: 18 DE OCTUBRE DE 2017. 

PERIODICIDAD DE PAGO DE  INTERESES: EL PAGO DE INTERESES SE REALIZARÁ CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DÍAS CALENDARIO. 

PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL: 50% EN EL CUPÓN 13 Y 50% EN EL CUPÓN 14 CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS. 

CLAVE PIZARRA: FIE-NIU-10 

PLAZO DE COLOCACIÓN PRIMARIA: 

180 DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES DESDE LA FECHA DE EMISIÓN CONTENIDA EN LA RESOLUCIÓN 

DE AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO 

E INSCRIPCIÓN DE LA EMISIÓN EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL MISMO ÓRGANO 

REGULADOR. 

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN PRIMARIA Y 

MECANISMO DE NEGOCIACIÓN: 
MERCADO PRIMARIO BURSÁTIL A TRAVÉS DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES: 
ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO A CARGO DE LA ENTIDAD DE DEPÓSITO DE 

VALORES DE BOLIVIA S.A. (EDV) 

MODALIDAD DE COLOCACION: “A MEJOR ESFUERZO”. 

FORMA DE CIRCULACIÓN DE LOS VALORES: A LA ORDEN.   

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIÓN DE 

CAPITAL: 

EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR, CONTRA LA PRESENTACIÓN DEL CERTIFICADO DE 

ACREDITACIÓN DE TITULARIDAD “CAT” EMITIDO POR LA ENTIDAD DE DEPÓSITO DE VALORES DE 

BOLIVIA S.A. (EDV) 

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRÁN LOS BONOS SUBORDINADOS:  BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.  

GARANTÍA: 
QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTÍCULO 34 DE LA 

LEY DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS 

OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISIÓN. 

 
Compromisos Técnicos 

(i) CAP mínimo de 11,0%;  
(ii) Activos Líquidos (Disponibilidades más Inversiones Temporarias) / Oblig. Públ. Vista + Cuentas Ahorro: Mínimo 50,0%; y  
(iii) Previsión Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Mínimo 100%. 
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Denominación de la Emisión: “Bonos Subordinados BANCO FIE 2” 
Monto Autorizado de la Emisión de Bonos Subordinados: Bs.70.000.000.- 

(Setenta millones 00/100 de Bolivianos) 
 
Características de la Emisión: 

MONTO DE LA EMISIÓN: BS.70.000.000.- (SETENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS) 

PLAZO DE LA EMISIÓN: 2.700 (DOS MIL SETECIENTOS) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE 

EMISIÓN CONTENIDA  EN LA AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA DE ASFI E INSCRIPCIÓN DE 

LA PRESENTE EMISIÓN EN EL RMV DE ASFI. 

TIPO DE VALORES A EMITIRSE: BONOS SUBORDINADOS, OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO. 
SE ENTIENDE POR UNA OBLIGACIÓN SUBORDINADA A TODO AQUEL PASIVO CUYA EXIGIBILIDAD 

SE ENCUENTRA EN ÚLTIMO LUGAR CON RESPECTO A LOS DEMÁS PASIVOS Y QUE ESTÁ 

DISPONIBLE PARA ABSORBER PÉRDIDAS EN CASO QUE LOS RECURSOS PATRIMONIALES 

RESULTEN INSUFICIENTES. 

VALOR NOMINAL  DE LOS BONOS SUBORDINADOS: BS.10.000.- (DIEZ MIL 00/100 BOLIVIANOS) 

MONEDA DE LA EMISIÓN: BOLIVIANOS (“BS”) 

CANTIDAD DE LOS VALORES: 7.000 (SIETE MIL) BONOS SUBORDINADOS 

TASA DE INTERÉS: 5.00% 

TIPO DE INTERÉS: NOMINAL, ANUAL Y FIJO 

PRECIO DE COLOCACIÓN PRIMARIA: MÍNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL 

SERIE: ÚNICA 

FECHA DE EMISIÓN: 28 DE NOVIEMBRE DE 2012 

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISIÓN: 20 DE ABRIL DE 2020 

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: EL PAGO DE INTERESES SE REALIZARÁ CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DÍAS CALENDARIO. 

PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL: 30% EN EL CUPÓN  11, 35% EN EL CUPÓN 13 Y  35% EN EL CUPÓN 15 CONFORME AL 

CRONOGRAMA DE PAGOS  

CLAVE DE PIZARRA: FIE-N2U-12 

PLAZO DE COLOCACIÓN PRIMARIA: 180 (CIENTO OCHENTA) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN  

CONTENIDA EN LA AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA DE ASFI E INSCRIPCIÓN DE LA 

PRESENTE EMISIÓN EN EL RMV DE ASFI. 

FORMA  Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN PRIMARIA Y 

MECANISMO DE NEGOCIACIÓN: 
MERCADO PRIMARIO BURSÁTIL A TRAVÉS DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES: ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA EDV. 

MODALIDAD DE COLOCACIÓN: “A  MEJOR ESFUERZO” 

FORMA DE CIRCULACIÓN DE LOS VALORES: A LA ORDEN 

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA: EN EFECTIVO 

FORMA AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES: EN EL DÍA DE VENCIMIENTO DE UN CUPÓN SE PODRÁ EFECTUAR LA AMORTIZACIÓN DE CAPITAL 

Y/O PAGO DE INTERESES, CONTRA LA  VERIFICACIÓN DE LA RELACIÓN DE TITULARIDAD 

CONTENIDA EN UN DOCUMENTO EQUIVALENTE “CAT” EMITIDO POR LA EDV. A PARTIR DEL DÍA 

SIGUIENTE DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CUPÓN, SERÁN EFECTUADOS CONTRA LA 

PRESENTACIÓN DEL “CAT” EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS 

LEGALES VIGENTES APLICABLES. 

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRÁN LOS BONOS SUBORDINADOS: BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

LUGAR DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES: EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE 

BOLSA 

GARANTÍAS: QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTÍCULO 54 

DE LA LEY DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO 

TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISIÓN. 

 
Compromisos Técnicos 

(i) CAP mínimo de 11,0%;  
(ii) Activos Líquidos (Disponibilidades más Inversiones Temporarias) / Oblig. Públ. Vista + Cuentas Ahorro: Mínimo 50,0%; y  
(iii) Previsión Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Mínimo 100%. 
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Denominación de la Emisión: “Bonos Subordinados BANCO FIE 3” 
Monto Autorizado de la Emisión de Bonos Subordinados: Bs.50.000.000.- 

(Cincuenta millones 00/100 Bolivianos) 
 

Características de la Emisión: 
DENOMINACIÓN DE LA EMISIÓN  BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3 

MONTO DE LA EMISIÓN  EL MONTO TOTAL DE LA PRESENTE EMISIÓN ES DE BS 50.000.000,00 (CINCUENTA MILLONES 

00/100 BOLIVIANOS) DIVIDIDO EN DOS SERIES CONFORME A LO SIGUIENTE: 
SERIE A: BS 25,000,000.- (VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS) 
SERIE B: BS 25,000,000.- (VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS) 

PLAZO DE LA EMISIÓN  SERIE A: 2,520 (DOS MIL QUINIENTOS VEINTE) DÍAS CALENDARIO. 
SERIE B: 2,880 (DOS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA) DÍAS CALENDARIO. 
EL PLAZO SE COMPUTARÁ A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN. 

TIPO DE BONOS A EMITIRSE BONOS SUBORDINADOS, OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO. 
SE ENTIENDE POR UNA OBLIGACIÓN SUBORDINADA A TODO AQUEL PASIVO CUYA EXIGIBILIDAD SE 

ENCUENTRA EN ÚLTIMO LUGAR CON RESPECTO A LOS DEMÁS PASIVOS Y QUE ESTÁ DISPONIBLE PARA 

ABSORBER PÉRDIDAS EN CASO QUE LOS RECURSOS PATRIMONIALES RESULTEN INSUFICIENTES. 
LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA INSTRUMENTADA MEDIANTE LOS BONOS SUBORDINADOS SERÁ 

COMPUTABLE, COMO PARTE DEL PATRIMONIO NETO DE BANCO FIE, CONFORME A LO ESTABLECIDO 

EN EL ARTÍCULO 7, SECCIÓN 2 DEL REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, QUE 

ESTABLECE LO SIGUIENTE: 
CÓMPUTO DE LA OBLIGACIÓN 
“UNA VEZ OTORGADA LA NO OBJECIÓN DE ASFI, LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA PODRÁ COMPUTAR 

EL 100% COMO PARTE DEL PATRIMONIO NETO. DICHO PORCENTAJE SERÁ REVISADO A LA 

FINALIZACIÓN DE CADA GESTIÓN ANUAL, DE ACUERDO A LA SIGUIENTE METODOLOGÍA DE CÁLCULO: 
CÁLCULO DEL PORCENTAJE DE CUMPLIMIENTO DE METAS: 
SE PROMEDIA EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LOS INDICADORES PROPUESTOS COMO METAS EN EL 

SUSTENTO TÉCNICO, PRESENTADO AL MOMENTO DE LA SOLICITUD DE LA NO OBJECIÓN, DE ACUERDO 

A LA SIGUIENTE FÓRMULA: 

 
DÓNDE: 
CMN: PORCENTAJE DE CUMPLIMIENTO DE LAS METAS DETERMINADAS POR LA ENTIDAD 

SUPERVISADA PARA CADA PERÍODO EJECUTADO “N”. 
CMH: PORCENTAJE DE CUMPLIMIENTO DE LA META “H” DETERMINADA POR LA ENTIDAD SUPERVISADA 

PARA CADA PERÍODO EJECUTADO “N”. 
WH: PONDERADOR DE LA META. 
N:      PERÍODO ANUAL DE LA EVALUACIÓN DURANTE LA VIGENCIA DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA. 
EL PERÍODO “N=0”, CORRESPONDE A LA GESTIÓN FISCAL EN LA CUAL ASFI DIO LA NO OBJECIÓN, 
PARA SU ADICIÓN Y EL PASIVO SUBORDINADO PODRÁ COMPUTAR EL 100% COMO PARTE DEL 

PATRIMONIO NETO. 
T: PLAZO DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA. 

 
 
 
CÓMPUTO DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA: 
MENSUALMENTE, AL SALDO DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA, SE MULTIPLICA EL PORCENTAJE DE 

CUMPLIMIENTO DE METAS (CM) MÁS BAJO, OBSERVADO POR GESTIÓN ANUAL FINALIZADA DURANTE 

LA VIGENCIA DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA, OBTENIENDO DE ESTA MANERA EL MONTO 

COMPUTABLE COMO PARTE DEL PATRIMONIO NETO, DE ACUERDO CON LA SIGUIENTE FÓRMULA: 
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DÓNDE: 
OSCI: MONTO DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA COMPUTABLE PARA EL PERÍODO I. 
OSI: SALDO DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA DEL MES I. 
N: PERÍODO ANUAL DE LA EVALUACIÓN DURANTE LA VIGENCIA DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA. EL 

PERÍODO “N=0”, CORRESPONDE A LA GESTIÓN FISCAL EN LA CUAL ASFI DIO LA NO OBJECIÓN, PARA 

SU ADICIÓN Y EL PASIVO SUBORDINADO PODRÁ COMPUTAR EL 100% COMO PARTE DEL PATRIMONIO 

NETO. 
T: PLAZO DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA. 
ES RESPONSABILIDAD DE BANCO FIE, EFECTUAR EL SEGUIMIENTO PERMANENTE DEL CUMPLIMIENTO 

DE LAS METAS PROPUESTAS EN EL SUSTENTO TÉCNICO PRESENTADO, ASÍ COMO ADOPTAR LAS 

ACCIONES NECESARIAS, PARA CUMPLIR CON LOS LÍMITES LEGALES EN CASO DE DISMINUCIÓN DEL 

MONTO COMPUTABLE DE LA OBLIGACIÓN SUBORDINADA COMO PARTE DEL PATRIMONIO NETO, 
PRODUCTO DEL INCUMPLIMIENTO DE LOS INDICADORES ESTABLECIDOS. 
EL MONTO MÁXIMO DEL TOTAL DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS A SER COMPUTADAS COMO 

PARTE DEL PATRIMONIO NETO, NO DEBE SER SUPERIOR AL 50% DEL CAPITAL PRIMARIO, DE 

ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL ARTÍCULO 416  DE LA LEY N° 393 DE SERVICIOS FINANCIEROS. 

SERIES DE LA PRESENTE EMISIÓN  LA PRESENTE EMISIÓN SE DIVIDE EN DOS SERIES: 
SERIE A 
SERIE B 

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS  BS 10,000 (DIEZ MIL 00/100 BOLIVIANOS) 

MONEDA EN LA QUE SE EXPRESARÁ LA EMISIÓN  BOLIVIANOS (“BS”) 

CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISIÓN LA EMISIÓN COMPRENDE CINCO MIL (5.000) BONOS SUBORDINADOS, DIVIDIDOS EN DOS SERIES 

CONFORME A LO SIGUIENTE: 
SERIE A: 2,500 BONOS SUBORDINADOS. 
SERIE B: 2,500 BONOS SUBORDINADOS. 

TASA DE INTERÉS  SERIE A: 7.00% 
SERIE B: 7.50% 

TIPO DE INTERÉS NOMINAL, ANUAL Y FIJO. 

PRECIO DE COLOCACIÓN PRIMARIA  MÍNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL. 

FECHA DE EMISIÓN Y FECHA DE VENCIMIENTO DE LAS SERIES DE LA PRESENTE 

EMISIÓN 
LA FECHA DE EMISIÓN Y FECHA DE VENCIMIENTO SERÁN DETERMINADAS, CONFORME A LA 

DELEGACIÓN DE DEFINICIONES ESTABLECIDA EN EL PROSPECTO Y COMUNICADAS OPORTUNAMENTE 

A LA DIRECCIÓN DE SUPERVISIÓN DE VALORES DE ASFI E INCLUIDAS EN LA AUTORIZACIÓN DE 

OFERTA PÚBLICA E INSCRIPCIÓN EN EL RMV EMITIDA POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL 

SISTEMA FINANCIERO, DE LOS “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3”.   

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES PARA LA SERIE A Y LA SERIE B, EL PAGO DE INTERESES SE REALIZARÁ CADA 180 (CIENTO 

OCHENTA) DÍAS CALENDARIO.  

PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL SERIE A: 50% EN EL CUPÓN 13 Y 50% EN EL CUPÓN 14, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS 

APLICABLE A LA PRESENTE EMISIÓN. 
SERIE B: 50% EN EL CUPÓN 15 Y 50% EN EL CUPÓN 16, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS, 
APLICABLE A LA PRESENTE EMISIÓN. 

FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES  MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A 

CARGO DE LA ENTIDAD DE DEPÓSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. (“EDV”), DE ACUERDO A 

REGULACIONES LEGALES VIGENTES. 

PLAZO DE COLOCACIÓN PRIMARIA CIENTO OCHENTA (180) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN. 

FORMA DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES: I) EN EL DÍA DEL VENCIMIENTO DE UN DETERMINADO CUPÓN SE PODRÁ EFECTUAR LA AMORTIZACIÓN 

DE CAPITAL Y/O PAGO DE INTERESES, CONTRA LA VERIFICACIÓN DE LA RELACIÓN DE TITULARIDAD 

EMITIDA POR LA EDV. 
II) A PARTIR DEL DÍA SIGUIENTE DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CUPÓN, LA AMORTIZACIÓN DE 

CAPITAL Y/O PAGO DE INTERESES SERÁN EFECTUADOS, CONTRA LA PRESENTACIÓN DEL 

CERTIFICADO DE ACREDITACIÓN DE TITULARIDAD (“CAT”) EMITIDO POR LA EDV, DANDO 

CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS LEGALES VIGENTES APLICABLES. 

FORMA DE CIRCULACIÓN DE LOS VALORES  A LA ORDEN. 
LA SOCIEDAD REPUTARÁ COMO TITULAR DE UN BONO SUBORDINADO PERTENECIENTE A LA 

PRESENTE EMISIÓN A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES 

EN CUENTA A CARGO DE LA EDV. ADICIONALMENTE, LOS GRAVÁMENES SOBRE LOS BONOS 

SUBORDINADOS ANOTADOS EN CUENTA, SERÁN TAMBIÉN REGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE 

LA EDV. 

FORMA DE PAGO EN COLOCACIÓN PRIMARIA   EN EFECTIVO. 

MODALIDAD DE COLOCACIÓN SERIE A: 1,250 BONOS BAJO LA MODALIDAD “A MEJOR ESFUERZO” Y HASTA 1,250 BONOS BAJO LA 

MODALIDAD UNDERWRITING “COMPROMISO EN GARANTÍA”. 
SERIE B: 1,250 BONOS BAJO LA MODALIDAD “A MEJOR ESFUERZO” Y HASTA 1,250 BONOS BAJO LA 

MODALIDAD UNDERWRITING “COMPROMISO EN GARANTÍA”. 

CALIFICACIÓN DE RIESGO LA PRESENTE EMISIÓN CUENTA CON CALIFICACIÓN DE RIESGO PRACTICADA POR AESA RATINGS 

CALIFICADORA DE RIESGO S.A. ENTIDAD QUE SE ENCUENTRA DEBIDAMENTE REGISTRADA EN EL 

RMV DE ASFI. 
LA SUSTITUCIÓN, CUANDO CORRESPONDA, DE LA EMPRESA CALIFICADORA DE RIESGO SE REGIRÁ 

CONFORME A LA DELEGACIÓN DE DEFINICIONES  ESTABLECIDA EN EL 2.2 DEL PRESENTE 

PROSPECTO. 

DESTINO ESPECÍFICO DE LOS FONDOS Y SU PLAZO DE UTILIZACIÓN LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS DE LA COLOCACIÓN DE LOS BONOS SUBORDINADOS DE LA 

PRESENTE EMISIÓN SERÁN UTILIZADOS PARA COLOCACIÓN DE CARTERA DE CRÉDITOS.    
PARA LA UTILIZACIÓN DE ESTOS RECURSOS, EL EMISOR DEBERÁ OBSERVAR Y DAR CUMPLIMIENTO A 

LAS PROHIBICIONES DISPUESTAS EN EL ARTÍCULO 8 SECCIÓN 4 DEL REGLAMENTO DE 

OBLIGACIONES SUBORDINADAS. 
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SE ESTABLECE QUE EL PLAZO DE UTILIZACIÓN DE LOS RECURSOS NO SERÁ MAYOR A CIENTO 

OCHENTA (180) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE INICIO DE LA 

COLOCACIÓN DE LOS “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3” EN EL MERCADO PRIMARIO 

BURSÁTIL. 

FORMA DE CÁLCULO DE LOS INTERESES EL CÁLCULO DE LOS INTERESES SERÁ EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL AÑO COMERCIAL DE 

TRESCIENTOS SESENTA (360) DÍAS. LA FÓRMULA PARA DICHO CÁLCULO SE DETALLA A 

CONTINUACIÓN: 
VCI = VN * (TI * PL / 360) 
DÓNDE: 
VCI = VALOR DEL CUPÓN EN EL PERÍODO I 
VN = VALOR NOMINAL O SALDO A CAPITAL PENDIENTE DE PAGO, SEGÚN CORRESPONDA 
TI = TASA DE INTERÉS NOMINAL ANUAL 
PL = PLAZO DEL CUPÓN (NÚMERO DE DÍAS CALENDARIO) 
DONDE I REPRESENTA EL PERÍODO. 

FÓRMULA PARA LA AMORTIZACIÓN DE CAPITAL EL MONTO DE CAPITAL A PAGAR SE DETERMINARÁ DE ACUERDO A LA SIGUIENTE FÓRMULA: 
CAPITAL: VP = VN * PA 
DÓNDE: 
VP = MONTO A PAGAR EN LA MONEDA DE EMISIÓN. 
VN = VALOR NOMINAL EN LA MONEDA DE EMISIÓN. 
PA = PORCENTAJE DE AMORTIZACIÓN. 

PLAZO PARA LA AMORTIZACIÓN O PAGO TOTAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS A 

SER EMITIDOS 
EL PLAZO NO SERÁ SUPERIOR, DE ACUERDO A DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS, AL PLAZO DE 

DURACIÓN DE LA SOCIEDAD. 

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRÉSTITO EL EMPRÉSTITO EMERGENTE DE LA EMISIÓN NO SERÁ REAJUSTABLE. 

FECHA DESDE LA CUAL LOS BONOS COMIENZAN A DEVENGAR INTERESES. LOS BONOS SUBORDINADOS DEVENGARÁN INTERESES A PARTIR DE SU FECHA DE EMISIÓN Y 

DEJARÁN DE DEVENGARSE A PARTIR DE LA FECHA ESTABLECIDA PARA EL PAGO DEL CUPÓN DE 

INTERÉS. 
EN CASO DE QUE LA FECHA DE VENCIMIENTO DE UN CUPÓN FUERA DÍA FERIADO, SÁBADO O 

DOMINGO, EL CUPÓN SERÁ CANCELADO EL PRIMER DÍA HÁBIL SIGUIENTE (FECHA DE PAGO) Y EL 

MONTO DE INTERESES SE MANTENDRÁ A LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CUPÓN. 

BOLSA DE VALORES EN QUE SE INSCRIBIRÁ LOS BONOS SUBORDINADOS BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PÚBLICA LOS BONOS SUBORDINADOS QUE COMPONEN LA PRESENTE EMISIÓN ESTÁN DIRIGIDOS A PERSONAS 

NATURALES Y/O JURÍDICAS. 
SE ENCUENTRAN IMPEDIDOS DE SER ACREEDORES DE UNA OBLIGACIÓN SUBORDINADA AQUELLOS 

EXPRESAMENTE PROHIBIDOS EN EL REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS. 

CONVERTIBILIDAD EN ACCIONES LOS BONOS SUBORDINADOS PROVENIENTES DE LA EMISIÓN NO SERÁN CONVERTIBLES EN ACCIONES 

DE LA SOCIEDAD. 

REDENCIÓN ANTICIPADA LOS “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE 3” PODRÁN SER REDIMIDOS ANTICIPADAMENTE TOTAL O 

PARCIALMENTE A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN. ANTE LA MENCIONADA EVENTUALIDAD, LOS 

MONTOS CANCELADOS SERÁN REEMPLAZADOS DE LA SIGUIENTE MANERA:  
NUEVOS APORTES DE CAPITAL; O  
REINVERSIÓN DE UTILIDADES; O 
UNA COMBINACIÓN DE LAS DOS ANTERIORES 
LA REDENCIÓN ANTICIPADA PODRÁ EFECTUARSE DE ACUERDO A LOS SIGUIENTES PROCEDIMIENTOS: 
REDENCIÓN MEDIANTE SORTEO 
LA REDENCIÓN PODRÁ EFECTUARSE MEDIANTE SORTEO, DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN LOS 

ARTÍCULOS 662 AL 667 DEL CÓDIGO DE COMERCIO, EN LO APLICABLE. LA REDENCIÓN ANTICIPADA 

POR SORTEO ESTARÁ SUJETA A UNA COMPENSACIÓN MONETARIA AL INVERSIONISTA, CALCULADA 

SOBRE LA BASE PORCENTUAL RESPECTO AL MONTO DE CAPITAL REDIMIDO ANTICIPADAMENTE, EN 

FUNCIÓN A LOS DÍAS DE VIDA REMANENTES DE LA EMISIÓN, CONFORME A LO SIGUIENTE: 
 

PLAZO DE VIDA REMANENTE DE LA 

EMISIÓN (EN DÍAS) 
PORCENTAJE DE COMPENSACIÓN SOBRE  

EL SALDO A CAPITAL A SER REDIMIDO 

1 – 360 0.25% 

361 – 720 0.75% 

721 – 1.080 1.00% 

1,081 – 1,440 1.25% 

1,441 – 1,800 1.75% 

1,801 – 2,160 2.25% 

2,161 – 2,520 2.50% 

2,521 EN ADELANTE 3.00% 

 
EL SORTEO SE CELEBRARÁ ANTE NOTARIO DE FE PÚBLICA, CON ASISTENCIA DE REPRESENTANTES 

DE BANCO FIE Y DEL REPRESENTANTE COMÚN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS, 
DEBIENDO EL NOTARIO DE FE PÚBLICA LEVANTAR ACTA DE LA DILIGENCIA, INDICANDO LA LISTA DE 

LOS BONOS SUBORDINADOS QUE SALIERON SORTEADOS PARA SER REDIMIDOS ANTICIPADAMENTE, 
LA QUE SE PROTOCOLIZARÁ EN SUS REGISTROS. DENTRO DE LOS CINCO (5) DÍAS CALENDARIO 

SIGUIENTES A LA FECHA DE CELEBRACIÓN DEL SORTEO, SE DEBERÁ PUBLICAR POR UNA VEZ, EN UN 

PERIÓDICO DE CIRCULACIÓN NACIONAL, LA LISTA DE BONOS SUBORDINADOS SORTEADOS PARA 

REDENCIÓN ANTICIPADA, CON LA IDENTIFICACIÓN DE LOS MISMOS, DE ACUERDO A LA 

NOMENCLATURA QUE UTILIZA LA ENTIDAD DE DEPÓSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A., CON 

INDICACIÓN DE LA FECHA EN LA QUE SE EFECTUARÁ EL PAGO QUE SERÁ DESPUÉS DE QUINCE (15) 
DÍAS SIGUIENTES A LA PUBLICACIÓN Y CON LA INDICACIÓN DE QUE LOS BONOS SUBORDINADOS 

SORTEADOS CONFORME A LO ANTERIOR DEJARÁN DE GENERAR INTERESES DESDE LA FECHA FIJADA 

PARA SU PAGO.  
MÍNIMAMENTE UN DÍA HÁBIL ANTES DE LA FECHA SEÑALADA PARA EL PAGO, BANCO FIE 

DEPOSITARÁ, EN LA CUENTA BANCARIA DESIGNADA POR EL AGENTE PAGADOR, EL IMPORTE DE LOS 
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BONOS SUBORDINADOS SORTEADOS, LA COMPENSACIÓN POR LA REDENCIÓN ANTICIPADA, Y LOS 

INTERESES DEVENGADOS HASTA LA FECHA DE PAGO. 
REDENCIÓN MEDIANTE  MERCADO SECUNDARIO 
EL EMISOR PODRÁ REALIZAR EL RESCATE ANTICIPADO MEDIANTE COMPRAS EN MERCADO 

SECUNDARIO AL PRECIO QUE DETERMINE EL MERCADO A MOMENTO DE REALIZAR DICHO RESCATE 

ANTICIPADO. DICHO RESCATE ANTICIPADO DEBERÁ SER REALIZADO A TRAVÉS DE LA BOLSA 

BOLIVIANA DE VALORES S.A. 
DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LA REDENCIÓN ANTICIPADA 
CUALQUIER DECISIÓN DE REDIMIR VALORES A TRAVÉS DE SORTEO O MEDIANTE COMPRAS EN 

MERCADO SECUNDARIO Y LOS RESULTADOS DEL SORTEO, CUANDO CORRESPONDA, DEBERÁN SER 

COMUNICADOS COMO HECHO RELEVANTE A ASFI, A LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. Y AL 

REPRESENTANTE COMÚN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS A MÁS TARDAR AL DÍA 

SIGUIENTE HÁBIL DE CONOCIDA LA MISMA. 
LAS PERSONAS DELEGADAS CONFORME A LA DELEGACIÓN DE DEFINICIONES ESTABLECIDA EN EL 

PUNTO 2.2 DEL PRESENTE PROSPECTO, PODRÁN DEFINIR, CUANDO LO JUZGUEN CONVENIENTE A 

LOS INTERESES DE BANCO FIE, LA REDENCIÓN ANTICIPADA DE LOS BONOS SUBORDINADOS, LA 

MODALIDAD DE REDENCIÓN, LA CANTIDAD DE BONOS SUBORDINADOS A SER REDIMIDOS Y DEMÁS 

CARACTERÍSTICAS Y CONDICIONES DE LA REDENCIÓN ANTICIPADA. 
EN CASO DE HABERSE REALIZADO UNA REDENCIÓN ANTICIPADA Y QUE COMO RESULTADO DE ELLO, 
EL PLAZO DE LOS BONOS SUBORDINADOS RESULTARA MENOR AL PLAZO MÍNIMO ESTABLECIDO POR 

LEY PARA LA EXENCIÓN DEL RC - IVA, EL EMISOR PAGARÁ AL SERVICIO DE IMPUESTOS 

NACIONALES (SIN) EL TOTAL DE LOS IMPUESTOS CORRESPONDIENTES A DICHA REDENCIÓN 

ANTICIPADA, NO PUDIENDO DESCONTAR LOS MENCIONADOS MONTOS A LOS TENEDORES DE BONOS 

QUE SE HUBIESEN VISTO AFECTADOS POR LA REDENCIÓN ANTICIPADA. 
ADICIONALMENTE EN CASO DE APLICAR BANCO FIE EL RESCATE ANTICIPADO, EL MONTO 

PREPAGADO DEBERÁ SER REEMPLAZADO OBLIGATORIAMENTE POR NUEVOS APORTES DE CAPITAL, 
POR LA REINVERSIÓN DE UTILIDADES O POR UNA COMBINACIÓN DE LAS DOS ANTERIORES, AL 

MOMENTO EN QUE SE PRODUZCAN LAS AMORTIZACIONES SEÑALADAS, CONFORME LO ESTABLECIDO 

EN EL REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS. 

PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN PRIMARIA Y MECANISMO DE COLOCACIÓN MERCADO PRIMARIO BURSÁTIL A TRAVÉS DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

LUGAR DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES  LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES, SE REALIZARÁN EN LAS OFICINAS DEL 

AGENTE PAGADOR BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y A TRAVÉS DE LOS SERVICIOS DE ESTA 

ENTIDAD, EN LAS SIGUIENTES DIRECCIONES: 
LA PAZ : AV. CAMACHO ESQ. C. COLÓN Nº 1312, PISO 2  
COCHABAMBA: CALLE NATANIEL AGUIRRE Nº E-198, ESQ. JORDÁN 
SANTA CRUZ: CALLE RENÉ MORENO Nº 258 
SUCRE: PLAZA 25 DE MAYO Nº 59, ESQ. ANICETO ARCE. 

AGENTE COLOCADOR BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA. 

AGENTE PAGADOR BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA, O QUIEN LO SUSTITUYA. 
LA SUSTITUCIÓN DEL AGENTE PAGADOR SE REGIRÁ CONFORME A LO ESTABLECIDO EN LA 

DELEGACIÓN DE DEFINICIONES CONTENIDA EN EL PUNTO 2.2 SIGUIENTE. 

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACIÓN DE LA PRESENTE 

EMISIÓN DE BONOS SUBORDINADOS. 
BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA. 

EMPRESA ENCARGADA DEL UNDERWRITING (UNDERWRITER) BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA. 

GARANTÍA LA PRESENTE EMISIÓN ESTÁ RESPALDADA POR UNA GARANTÍA QUIROGRAFARIA DE BANCO FIE, 
CON LA LIMITACIÓN ESTABLECIDA EN EL INCISO E) DEL ARTÍCULO 464 DE LA LEY 393 DE SERVICIOS 

FINANCIEROS HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA EMISIÓN. 

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LOS BONOS SUBORDINADOS  LA FALTA DE PAGO DE CAPITAL O INTERESES DE LOS BONOS SUBORDINADOS, CONSTITUYE UNA 

CAUSAL DE INTERVENCIÓN POR PARTE DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA 

FINANCIERO EN ESTRICTA APLICACIÓN A LO SEÑALADO POR EL ARTÍCULO 7º DE LA SECCIÓN 4 DEL 

REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, EN CONCORDANCIA CON EL INCISO A) DEL 

ARTÍCULO 511º DE LA LEY N° 393 DE SERVICIOS FINANCIEROS. 

ABSORCIÓN DE PÉRDIDAS: CONFORME LO ESTABLECIDO EN EL REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CASO QUE 

EL EMISOR SEA INTERVENIDO, REGISTRE MÁS DE UNA OBLIGACIÓN SUBORDINADA Y LOS RECURSOS 

PATRIMONIALES RESULTEN INSUFICIENTES PARA ABSORBER LAS PÉRDIDAS, SE APLICARÁN LAS 

OBLIGACIONES SUBORDINADAS A PRORRATA SOBRE SUS SALDOS, SIN DISTINCIÓN DE FECHAS DE 

CONTRATACIÓN O EMISIÓN. 

PROVISIÓN DE LOS FONDOS PARA AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y PAGO DE 

INTERESES 
EL EMISOR ES EL RESPONSABLE EXCLUSIVO DE LA PROVISIÓN DE FONDOS PARA LA AMORTIZACIÓN 

DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES DE LA PRESENTE EMISIÓN, EN LA CUENTA QUE PARA TAL EFECTO 

ESTABLEZCA EL AGENTE PAGADOR. 
EL EMISOR DEBERÁ DEPOSITAR LOS FONDOS PARA LA AMORTIZACIÓN  DE CAPITAL Y EL PAGO DE 

INTERESES AL MENOS UN (1) DÍA HÁBIL ANTES DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL CAPITAL Y/O 

INTERESES DE LOS BONOS SUBORDINADOS DE ACUERDO AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A 

LA PRESENTE EMISIÓN.  
EL EMISOR PODRÁ SOLICITAR AL AGENTE PAGADOR LA DEVOLUCIÓN DE LOS MONTOS QUE NO 

FUERON PAGADOS A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS, UNA VEZ TRANSCURRIDOS 

NOVENTA (90) DÍAS CALENDARIO DE LA FECHA DE PAGO DE INTERESES Y/O CAPITAL. UNA VEZ 

DEVUELTOS LOS MONTOS NO PAGADOS, EL EMISOR SERÁ EL ÚNICO RESPONSABLE DEL PAGO, 
DEBIENDO PONER LOS FONDOS A DISPOSICIÓN DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS. 
DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO POR LOS ARTÍCULOS 670 Y 681 DEL CÓDIGO DE COMERCIO, LAS 

ACCIONES PARA EL COBRO DE INTERESES PRESCRIBEN A LOS CINCO (5) AÑOS Y DEL CAPITAL 

PRESCRIBE A LOS DIEZ (10) AÑOS. 

FRECUENCIA Y FORMA EN QUE SE COMUNICARÁN LOS PAGOS A LOS TENEDORES 

DE BONOS SUBORDINADOS  CON LA INDICACIÓN DEL O DE LOS MEDIOS DE PRENSA 

DE CIRCULACIÓN NACIONAL A UTILIZAR 

LOS PAGOS DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL SERÁN COMUNICADOS A LOS TENEDORES 

DE BONOS SUBORDINADOS A TRAVÉS DE AVISOS EN UN ÓRGANO DE PRENSA O PERIÓDICO DE 

CIRCULACIÓN NACIONAL, CON AL MENOS UN DÍA DE ANTICIPACIÓN A LA FECHA ESTABLECIDA PARA EL 

PAGO. 
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CRONOGRAMA DE CUPONES A VALOR NOMINAL CON AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y 

PAGO DE INTERESES 
 

 
 

 
REPRESENTANTE PROVISORIO DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS  PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLÓGICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES 

S.R.L.) 

 
Compromisos Técnicos 

(i) CAP mínimo de 11,0%;  
(ii) Activos Líquidos (Disponibilidades más Inversiones Temporarias) / Oblig. Públ. Vista + Cuentas Ahorro: Mínimo 50,0%; y  
(iii) Previsión Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Mínimo 100%. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Cupón No. de días
 Intereses 

Unitarios (Bs) 

 Amortización 

de Capital 

Unitario (Bs) 

Amortización 

Capital (%)

1 180 350.00             -                     0.00%

2 180 350.00             -                     0.00%

3 180 350.00             -                     0.00%

4 180 350.00             -                     0.00%

5 180 350.00             -                     0.00%

6 180 350.00             -                     0.00%

7 180 350.00             -                     0.00%

8 180 350.00             -                     0.00%

9 180 350.00             -                     0.00%

10 180 350.00             -                     0.00%

11 180 350.00             -                     0.00%

12 180 350.00             -                     0.00%

13 180 350.00             5,000.00           50.00%

14 180 175.00             5,000.00           50.00%

Total 2,520 4,725.00          10,000.00         100.00%

SERIE A

Cupón No. de días
 Intereses 

Unitarios (Bs) 

 Amortización 

de Capital 

Unitario (Bs) 

Amortización 

Capital (%)

1 180 375.00             -                     0.00%

2 180 375.00             -                     0.00%

3 180 375.00             -                     0.00%

4 180 375.00             -                     0.00%

5 180 375.00             -                     0.00%

6 180 375.00             -                     0.00%

7 180 375.00             -                     0.00%

8 180 375.00             -                     0.00%

9 180 375.00             -                     0.00%

10 180 375.00             -                     0.00%

11 180 375.00             -                     0.00%

12 180 375.00             -                     0.00%

13 180 375.00             -                     0.00%

14 180 375.00             -                     0.00%

15 180 375.00             5,000.00           50.00%

16 180 187.50             5,000.00           50.00%

Total 2,880 5,812.50          10,000.00         100.00%

SERIE B
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Programa de Emisiones: “Bonos BANCO FIE 1” 
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Banco FIE 1: Bs.700.000.000.- 

(Setecientos millones 00/100 de Bolivianos) 
 

Denominación de la Emisión: “BONOS BANCO FIE 1 – EMISIÓN 1” 
Monto Autorizado de la Emisión de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.300.000.000.- 

(Trescientos millones 00/100 Bolivianos) 
 

Características de la Emisión 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”: 

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: BS.700.000.000.- (SETECIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

MONTO DE LA EMISIÓN 1: BS.300.000.000.- (TRESCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

TIPO DE BONOS A EMITIRSE: BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO. 

MONEDA EN QUE SE EXPRESARÁ LA EMISIÓN 1: BOLIVIANOS (“BS”).  

SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISIÓN 1: SERIE A Y SERIE B. 

MONTO DE CADA SERIE EN QUE SE DIVIDE LA EMISIÓN 1: 
SERIE A: BS.100.000.000 (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 
SERIE B: BS.200.000.000 (DOSCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

PLAZO DE LA EMISIÓN 1: 

SERIE A: 1.440 DÍAS CALENDARIO. 
SERIE B: 3.240 DÍAS CALENDARIO. 
EL PLAZO DE CADA SERIE SE COMPUTARÁ A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN CONTENIDA EN LA 

AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA DE ASFI E INSCRIPCIÓN EN EL RMV DE ASFI.  

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS DE LA EMISIÓN 1: BS.10.000.- (DIEZ MIL 00/100 BOLIVIANOS) PARA AMBAS SERIES. 

CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISIÓN 1: 
SERIE A: 10.000 (DIEZ MIL) BONOS. 
SERIE B: 20.000 (VEINTE MIL) BONOS. 

TASA DE INTERÉS NOMINAL: 
SERIE A: 5.00%. 
SERIE B: 6.00%. 

TIPO DE INTERÉS: NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA AMBAS SERIES. 

FECHA DE EMISIÓN: 23 DE NOVIEMBRE DE 2011. 

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISIÓN 1: 
SERIE A: 02 DE NOVIEMBRE DE 2015. 
SERIE B: 06 DE OCTUBRE DE 2020. 

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: 
SERIE A: CADA 90 (NOVENTA) DÍAS CALENDARIO. 
SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DÍAS CALENDARIO. 

PERIODICIDAD DE PAGO DE CAPITAL: 

SERIE A: 30% EN EL CUPÓN 12, 30% EN EL CUPÓN 14 Y 40% EN EL CUPÓN 16, CONFORME AL 

CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE A. 
SERIE B: 30% EN EL CUPÓN 15, 30% EN EL CUPÓN 17 Y 40% EN EL CUPÓN 18, CONFORME AL 

CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE B. 

CLAVE DE PIZARRA: 
SERIE A: FIE-1-N1A-11 
SERIE B: FIE-1-N1B-11 

PRECIO DE COLOCACIÓN PRIMARIA: MÍNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL. 

PLAZO DE COLOCACIÓN PRIMARIA: 
CIENTO OCHENTA (180) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN CONTENIDA 

EN LA AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA E INSCRIPCIÓN DE LA EMISIÓN EN EL RMV DE ASFI. 

FORMA DE PAGO EN COLOCACIÓN PRIMARIA: EN EFECTIVO. 

MODALIDAD DE COLOCACIÓN: “A MEJOR ESFUERZO”. 

FORMA  Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN PRIMARIA Y 

MECANISMO DE NEGOCIACIÓN: 
MERCADO PRIMARIO BURSÁTIL A TRAVÉS DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES DEL PROGRAMA 

DE EMISIONES: 
ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA ENTIDAD DE DEPÓSITO DE VALORES DE 

BOLIVIA S.A. (EDV). 

FORMA DE CIRCULACIÓN DE LOS VALORES: A LA ORDEN. 

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES: EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA. 

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRÁN LOS BONOS: BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.  

GARANTÍA:  
QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTÍCULO 54 DE LA LEY 

DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS 

OBLIGACIONES EMERGENTES DE PRESENTE EMISIÓN. 

 
Compromisos Técnicos 

(i) CAP mínimo de 11,0%;  
(ii) Activos Líquidos (Disponibilidades más Inversiones Temporarias) / Oblig. Públ. Vista + Cuentas Ahorro: Mínimo 50,0%; y  
(iii) Previsión Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Mínimo 100%. 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

BIE     11 

Diciembre, 2015  

Instituciones Financieras 

Denominación de la Emisión: “BONOS BANCO FIE 1 – EMISIÓN 2” 
Monto Autorizado de la Emisión de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.250.000.000.- 

(Doscientos cincuenta  millones 00/100 Bolivianos) 
 

Características de la Emisión 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”: 
 

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES BS.700.000.000.- (SETECIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

MONTO DE LA EMISIÓN 2 BS.250.000.000.- (DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

TIPO DE BONOS A EMITIRSE BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO. 

MONEDA EN QUE SE EXPRESARÁ LA EMISIÓN 2 BOLIVIANOS (“BS”).  

SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISIÓN 2 SERIE A,  SERIE B Y SERIE C. 

MONTO DE CADA SERIE EN QUE SE DIVIDE LA EMISIÓN 2 
SERIE A: BS.85.000.000.- (OCHENTA Y CINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 
SERIE B: BS.85.000.000.- (OCHENTA Y CINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 
SERIE C: BS.80.000.000.- (OCHENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

PLAZO DE LA EMISIÓN 2 

SERIE A: 1.440 DÍAS CALENDARIO 
SERIE B: 2.160 DÍAS CALENDARIO 
SERIE C: 3.420 DÍAS CALENDARIO 
EL PLAZO DE CADA SERIE SE COMPUTARÁ A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN CONTENIDA EN 

LA AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA DE ASFI E INSCRIPCIÓN EN EL RMV DE ASFI.  

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS DE LA EMISIÓN 2 BS.10.000.- (DIEZ MIL 00/100 BOLIVIANOS) PARA TODAS LAS SERIES. 

CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISIÓN 2 
SERIE A: 8.500 (OCHO MIL QUINIENTOS) BONOS. 
SERIE B: 8.500 (OCHO MIL QUINIENTOS) BONOS. 
SERIE C: 8.000 (OCHO MIL) BONOS. 

TASA DE INTERÉS NOMINAL 
SERIE A: 3.40%  
SERIE B: 4.00%  
SERIE C: 4.50% 

TIPO DE INTERÉS NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA TODAS LAS SERIES. 

FECHA DE EMISIÓN  26 DE SEPTIEMBRE DE 2012 

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISIÓN 2 
SERIE A: 05 DE SEPTIEMBRE DE 2016 
SERIE B: 26 DE AGOSTO DE 2018 
SERIE C: 06 DE FEBRERO DE 2022 

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES  
SERIE A: CADA 90 (NOVENTA) DÍAS CALENDARIO. 
SERIE B Y SERIE C: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DÍAS CALENDARIO.  

PERIODICIDAD DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL 

SERIE A: 20% EN LOS CUPONES 11, 13, 14, 15 Y 16 CONFORME AL CRONOGRAMA DE 

PAGOS APLICABLE A LA SERIE A. 
SERIE B: 40% EN EL CUPÓN 10, 30% EN LOS CUPONES 11 Y 12, CONFORME AL 

CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE B. 
SERIE C: 20% EN EL CUPÓN 17, 40% EN LOS CUPONES 18 Y 19, CONFORME AL 

CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE C. 

CLAVE DE PIZARRA 
SERIE A: FIE-1-N1A-12 
SERIE B: FIE-1-N1B-12 
SERIE C: FIE-1-N1C-12 

PRECIO DE COLOCACIÓN PRIMARIA  MÍNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL. 

PLAZO DE COLOCACIÓN PRIMARIA 
CIENTO OCHENTA (180) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE 

EMISIÓN CONTENIDA EN LA AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA E INSCRIPCIÓN DE LA 

EMISIÓN EN EL RMV DE ASFI. 

FORMA DE PAGO EN COLOCACIÓN PRIMARIA EN EFECTIVO. 

FORMA DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES 

EN EL DÍA DE VENCIMIENTO DE UN DETERMINADO CUPÓN, SERÁN CANCELADOS CONTRA EL 

“CAT” EMITIDO POR LA EDV, O CONTRA LA VERIFICACIÓN DE LA RELACIÓN DE TITULARIDAD 

CONTENIDA EN UN DOCUMENTO EQUIVALENTE AL “CAT” EMITIDO POR LA EDV EL MISMO QUE 

INDICARÁ LA TITULARIDAD DEL VALOR Y LA EMISIÓN A LA QUE PERTENECE. A PARTIR DEL DÍA 

SIGUIENTE DE LA REFERIDA FECHA DE VENCIMIENTO, SERÁN CANCELADOS CONTRA LA 

PRESENTACIÓN DEL “CAT” EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS 

LEGALES VIGENTES APLICABLES. 

MODALIDAD DE COLOCACIÓN “A MEJOR ESFUERZO”. 

FORMA  Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN PRIMARIA Y 

MECANISMO DE NEGOCIACIÓN  
MERCADO PRIMARIO BURSÁTIL A TRAVÉS DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES DEL PROGRAMA 

DE EMISIONES 
ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA EDV. 

FORMA DE CIRCULACIÓN DE LOS VALORES A LA ORDEN. 

LUGAR DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES 
EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE 

BOLSA. 

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRÁN LOS BONOS BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.  

GARANTÍA  
QUIROGRAFARIA, CON LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN EL NUMERAL 6 DEL ARTÍCULO 

54 DE LA LEY DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS (TEXTO ORDENADO) HASTA EL MONTO 

TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISIÓN. 

 
Compromisos Técnicos 

(i) CAP mínimo de 11,0%;  
(ii) Activos Líquidos (Disponibilidades más Inversiones Temporarias) / Oblig. Públ. Vista + Cuentas Ahorro: Mínimo 50,0%; y  
(iii) Previsión Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Mínimo 100%. 
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Denominación de la Emisión: “BONOS BANCO FIE 1 – EMISIÓN 3” 
Monto Autorizado de la Emisión de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.150.000.000.- 

(Ciento cincuenta  millones 00/100 Bolivianos) 
 

Características de la Emisión 3 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 1”: 

 

 
Compromisos Técnicos 

(i) CAP mínimo de 11,0%;  
(ii) Activos Líquidos (Disponibilidades más Inversiones Temporarias) / Oblig. Públ. Vista + Cuentas Ahorro: Mínimo 50,0%; y  
(iii) Previsión Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Mínimo 100%. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES BS.700.000.000.- (SETECIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

MONTO DE LA EMISIÓN 3 BS.150.000.000.- (CIENTO CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

TIPO DE BONOS A EMITIRSE BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO. 

MONEDA EN QUE SE EXPRESARÁ LA EMISIÓN 3 BOLIVIANOS (BS.).  

SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISIÓN 3 SERIE A Y SERIE B. 

MONTO DE CADA SERIE EN QUE SE DIVIDE LA EMISIÓN 3 
SERIE A: BS.100.000.000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 
SERIE B: BS.50.000.000.- (CINCUENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

PLAZO DE LA EMISIÓN 3 

SERIE A: 1.080 DÍAS CALENDARIO 
SERIE B: 1.620 DÍAS CALENDARIO 
EL PLAZO DE CADA SERIE SE COMPUTARÁ A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN CONTENIDA EN LA 

AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA DE ASFI E INSCRIPCIÓN EN EL RMV DE ASFI.  

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS DE LA EMISIÓN 3 BS.10.000.- (DIEZ MIL 00/100 BOLIVIANOS) PARA TODAS LAS SERIES. 

CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA EMISIÓN 3 
SERIE A: 10.000 (DIEZ MIL) BONOS. 
SERIE B: 5.000 (CINCO MIL) BONOS. 

TASA DE INTERÉS NOMINAL 
SERIE A: 3.20%  
SERIE B: 3.50%  

TIPO DE INTERÉS NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA TODAS LAS SERIES. 

FECHA DE EMISIÓN  22 DE MAYO DE 2013 

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISIÓN 3 
SERIE A: 06 DE MAYO DE 2016 
SERIE B: 28 DE OCTUBRE DE 2017 

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES  SERIE A Y SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DÍAS CALENDARIO. 

PERIODICIDAD DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL 

SERIE A: 100% EN EL CUPÓN 6 CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE 

A. 
SERIE B: 50% EN EL CUPÓN 7 Y 50% EN EL CUPÓN 9, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS 

APLICABLE A LA SERIE B. 

CLAVE DE PIZARRA 
SERIE A: FIE-1-N1A-13 
SERIE B: FIE-1-N1B-13 

PRECIO DE COLOCACIÓN PRIMARIA  MÍNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL. 

PLAZO DE COLOCACIÓN PRIMARIA 
CIENTO OCHENTA (180) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN 

CONTENIDA EN LA AUTORIZACIÓN DE OFERTA PÚBLICA E INSCRIPCIÓN DE LA EMISIÓN EN EL 

RMV DE ASFI. 

FORMA DE PAGO EN COLOCACIÓN PRIMARIA EN EFECTIVO. 

FORMA DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES 

EN EL DÍA DE VENCIMIENTO DE UN DETERMINADO CUPÓN, SERÁN CANCELADOS CONTRA EL 

“CAT” EMITIDO POR LA EDV, O CONTRA LA VERIFICACIÓN DE LA RELACIÓN DE TITULARIDAD 

CONTENIDA EN UN DOCUMENTO EQUIVALENTE AL “CAT” EMITIDO POR LA EDV EL MISMO QUE 

INDICARÁ LA TITULARIDAD DEL VALOR Y LA EMISIÓN A LA QUE PERTENECE. A PARTIR DEL DÍA 

SIGUIENTE DE LA REFERIDA FECHA DE VENCIMIENTO, SERÁN CANCELADOS CONTRA LA 

PRESENTACIÓN DEL “CAT” EMITIDO POR LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS 

LEGALES VIGENTES APLICABLES. 

MODALIDAD DE COLOCACIÓN “A MEJOR ESFUERZO”. 

FORMA  Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN PRIMARIA Y 

MECANISMO DE NEGOCIACIÓN  
MERCADO PRIMARIO BURSÁTIL A TRAVÉS DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. 

FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES DEL PROGRAMA 

DE EMISIONES 
ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE LA EDV. 

FORMA DE CIRCULACIÓN DE LOS VALORES A LA ORDEN. 

LUGAR DE AMORTIZACIÓN DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA. 

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRÁN LOS BONOS BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.  
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Programa de Emisiones: “Bonos BANCO FIE 2” 
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Banco FIE 2: Bs.600.000.000.- 

(Seiscientos millones 00/100 de Bolivianos) 
 

Denominación de la Emisión: “BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1” 
Monto Autorizado de la Emisión de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Bs.200.000.000.- 

(Doscientos millones 00/100 Bolivianos) 
 

Características de la Emisión 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos BANCO FIE 2”: 
DENOMINACIÓN DE LA EMISIÓN: BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN  1 

TIPO DE VALORES A EMITIRSE: BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO. 

MONTO DE LA EMISIÓN:  BS.200.000.000.- (DOSCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

MONEDA DE LA EMISIÓN: BOLIVIANOS (BS). 

SERIES DE LA EMISIÓN: 
SERIE A: BS.100.000.000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 
SERIE B: BS.100.000.000.- (CIEN MILLONES 00/100 BOLIVIANOS). 

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS:  
SERIE A: BS.10.000.- (DIEZ MIL 00/100 BOLIVIANOS).  
SERIE B: BS.10.000.- (DIEZ MIL 00/100 BOLIVIANOS). 

CANTIDAD DE VALORES QUE CONTENDRÁ LA EMISIÓN: 
SERIE A: 10.000.- (DIEZ MIL) BONOS. 
SERIE B: 10.000.- (DIEZ MIL) BONOS. 

FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS VALORES DE LA EMISIÓN: 
LOS BONOS ESTARÁN REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO 

DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA EDV, DE ACUERDO A REGULACIÓN LEGAL VIGENTE. 

NUMERACIÓN DE LOS BONOS DE LA EMISIÓN: 
AL TRATARSE DE UNA EMISIÓN CON VALORES (BONOS) A SER REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIÓN EN 

CUENTA EN LA EDV, NO SE CONSIDERA NUMERACIÓN PARA LOS BONOS BANCO FIE 2 - EMISIÓN 1. 

FORMA DE CIRCULACIÓN DE LOS VALORES DE LA EMISIÓN:  

A LA ORDEN. 
LA SOCIEDAD REPUTARÁ COMO TITULAR DE UN BONO BANCO FIE 2 - EMISIÓN 1 PERTENECIENTE AL 

PROGRAMA A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A 

CARGO DE LA EDV.  
ADICIONALMENTE, LOS GRAVÁMENES SOBRE LOS BONOS ANOTADOS EN CUENTA, SERÁN TAMBIÉN 

REGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV. 

TIPO DE INTERÉS DE LA EMISIÓN:  NOMINAL, ANUAL Y FIJO PARA AMBAS SERIES. 

TASA DE INTERÉS DE LA EMISIÓN: 
SERIE A: 4,0% (CUATRO PUNTO CERO POR CIENTO). 
SERIE B: 4,75% (CUATRO PUNTO SETENTA Y CINCO POR CIENTO). 
EL CÁLCULO SERÁ EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL AÑO COMERCIAL DE TRESCIENTOS SESENTA (360) DÍAS. 

PLAZO DE LOS BONOS DE LA EMISIÓN: 
SERIE A: 2.160 (DOS MIL CIENTO SESENTA) DÍAS CALENDARIO. 
SERIE B: 3.060 (TRES MIL SESENTA) DÍAS CALENDARIO. 
LOS PLAZOS SERÁN COMPUTADOS A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN. 

FECHA DE EMISIÓN: 01 DE MARZO DE 2016. 

FECHA DE VENCIMIENTO:  
SERIE A: 29 DE ENERO DE 2022. 
SERIE B: 17 DE JULIO DE 2024. 

AMORTIZACIÓN DE CAPITAL:  

EL CAPITAL DE LOS BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1 SERÁ AMORTIZADO COMO SIGUE: 
SERIE A: TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPÓN 6, TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPÓN 8, VEINTE 

POR CIENTO (20%) EN EL CUPÓN 10 Y VEINTE POR CIENTO (20%) EN EL CUPÓN 12, CONFORME AL 

CRONOGRAMA DE PAGOS APLICABLE A LA SERIE A 
SERIE B: TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%) EN EL CUPÓN 13, TREINTA Y CINCO POR CIENTO (35%) EN 

EL CUPÓN 15 Y TREINTA POR CIENTO (30%) EN EL CUPÓN 17, CONFORME AL CRONOGRAMA DE PAGOS 

APLICABLE A LA SERIE B. 

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: 
LOS INTERESES DE LOS BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1 SERÁN PAGADOS COMO SIGUE: 
SERIE A: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DÍAS CALENDARIO. 
SERIE B: CADA 180 (CIENTO OCHENTA) DÍAS CALENDARIO. 

FÓRMULA PARA LA AMORTIZACIÓN DE CAPITAL: 

EL MONTO A PAGAR POR AMORTIZACIÓN DE CAPITAL SE DETERMINARÁ DE ACUERDO A LA SIGUIENTE 

FÓRMULA: 
 
CAPITAL: VP = VN * PA 
 
DÓNDE: 
VP = MONTO A PAGAR EN BOLIVIANOS 
VN = VALOR NOMINAL EN BOLIVIANOS 
PA = PORCENTAJE DE AMORTIZACIÓN 

FÓRMULA DE CÁLCULO DE LOS INTERESES: 

EL CÁLCULO DE LOS INTERESES SERÁ EFECTUADO SOBRE LA BASE DEL AÑO COMERCIAL DE TRESCIENTOS 

SESENTA (360) DÍAS. LA FÓRMULA PARA DICHO CÁLCULO SE DETALLA A CONTINUACIÓN: 
 
IB = K * ( TR * PL / 360 ) 
 
DÓNDE: 
IB = INTERESES DEL BONO 
K = VALOR NOMINAL O SALDO DE CAPITAL PENDIENTE DE PAGO (SEGÚN CORRESPONDA) 
TR = TASA DE INTERÉS NOMINAL ANUAL 
PL = PLAZO DEL CUPÓN (NÚMERO DE DÍAS CALENDARIO) 

MODALIDAD DE PAGO: 
EL PAGO DE LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y/O LOS PAGOS DE INTERESES SERÁ EN EFECTIVO A FAVOR 

DE LOS TENEDORES DE BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1. 

DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PÚBLICA 

PRIMARIA:  
 

LA OFERTA PÚBLICA PRIMARIA SERÁ DIRIGIDA A PERSONAS NATURALES, PERSONAS JURÍDICAS, FONDOS DE 

INVERSIÓN Y PATRIMONIOS AUTÓNOMOS. 

CONVERTIBILIDAD EN ACCIONES: 
LOS BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1 NO SERÁN CONVERTIBLES EN ACCIONES DE LA SOCIEDAD.  
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REAJUSTABILIDAD DEL EMPRÉSTITO: EL EMPRÉSTITO EMERGENTE DE LA EMISIÓN BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1 NO SERÁ REAJUSTABLE.  

DESTINO ESPECÍFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACIÓN: 

LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACIÓN DE LOS BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1 

SERÁN UTILIZADOS PARA COLOCACIÓN DE CARTERA DE CRÉDITOS.  
 
EL PLAZO DE UTILIZACIÓN DE LOS RECURSOS PARA COLOCACIÓN DE CARTERA DE CRÉDITOS SERÁ DE 

DOSCIENTOS (200) DÍAS CALENDARIO COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE INICIO DE COLOCACIÓN.  
 
LOS RECURSOS MONETARIOS OBTENIDOS CON LA COLOCACIÓN DE LOS BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1 

PODRÁN SER UTILIZADOS CONFORME SE VAYAN REALIZANDO COLOCACIONES PARCIALES O EN SU DEFECTO 

SE REALICE LA COLOCACIÓN TOTAL DE LA MISMA. 

GARANTÍA:   

LOS BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN  1 ESTARÁN RESPALDADOS POR UNA GARANTÍA QUIROGRAFARIA DE 

LA SOCIEDAD, EN LOS TÉRMINOS DEFINIDOS POR EL CÓDIGO CIVIL, HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS 

OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA EMISIÓN DE BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN  1 Y EN LOS LÍMITES DE 

LO ESTABLECIDO POR EL INCISO E) DEL ARTÍCULO 464 DE LA LEY DE SERVICIOS FINANCIEROS N° 393 DE 

FECHA 21 DE AGOSTO DE 2013. 

MECANISMO DE NEGOCIACIÓN Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN 

PRIMARIA: 
MERCADO PRIMARIO BURSÁTIL A TRAVÉS DE LA BBV. 

MODALIDAD DE COLOCACIÓN: A MEJOR ESFUERZO. 

PRECIO DE COLOCACIÓN: MÍNIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL. 

PLAZO DE COLOCACIÓN PRIMARIA: 
EL PLAZO DE COLOCACIÓN PRIMARIA DE LOS BONOS BANCO FIE 2 – EMISIÓN 1 SERÁ DE CIENTO 

OCHENTA (180) DÍAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISIÓN. 

FORMA DE PAGO EN COLOCACIÓN PRIMARIA: EN EFECTIVO. 

 

Compromisos Técnicos 
(i) CAP mínimo de 11,0%;  
(ii) Activos Líquidos (Disponibilidades más Inversiones Temporarias) / Oblig. Públ. Vista + Cuentas Ahorro: Igual o mayor a 45,0%; y  
(iii) Previsión Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Mínimo 100%. 
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BALANCE GENERAL sep-15 sep-14 dic-14 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10 

para el Fomento a las Iniciativas Económicas US$mln US$mln US$mln US$mln US$mln US$mln US$mln 

        

ACTIVOS        

A. CARTERA        

1. Cartera Vigente 1.111,8  992,1  1.028,3  922,7  759,6  578,5  415,5  

2. Cartera Vencida 10,2  7,7  7,6  5,2  3,6  2,3  2,0  

3. Cartera en Ejecución 7,0  5,7  6,0  4,0  2,0  1,5  0,9  

4. (Previsión para Incobrabilidad de Cartera) 51,8  47,0  47,6  37,5  24,9  21,1  14,4  

TOTAL A 1.077,3  958,5  994,3  894,4  740,3  561,2  404,1  

        

B. OTROS ACTIVOS RENTABLES        

1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia 51,1  49,7  29,8  68,5  99,4  81,1  36,6  

2. Inversiones en Entidades Financieras del País 67,1  44,9  46,6  31,6  22,8  18,2  12,3  

3. Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 1,4  25,8  13,2  3,7  4,0  6,6  2,7  

4. Otras Inversiones Corto Plazo 95,1  62,1  68,8  44,0  48,8  28,4  34,0  

5. Inversiones Largo Plazo 9,4  0,0  4,0  48,7  0,0  0,0  0,0  

6. Inversión en Sociedades 0,1  0,1  0,1  0,1  0,1  0,0  0,0  

TOTAL B 224,2  182,6  162,4  196,6  175,1  134,4  85,7  

        

C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 1.301,4  1.141,1  1.156,7  1.091,1  915,4  695,6  489,8  

        

D. BIENES DE USO 13,1  11,8  11,9  12,3  11,6  8,1  6,7  

        

E. ACTIVOS NO REMUNERADOS        

1. Caja 24,6  22,5  35,3  29,6  23,6  14,8  16,2  

2. Bienes realizables 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  

3. Otros Activos 29,0  19,8  23,9  20,3  16,6  10,2  8,3  

        

TOTAL ACTIVOS 1.368,0  1.195,1  1.227,7  1.153,2  967,3  728,8  520,9  

        

PASIVOS        

G. DEPÓSITOS Y FONDEO DE MERCADO        

1. Cuenta Corriente 0,3  0,2  0,3  0,3  0,3  0,2  0,3  

2. Cuentas de Ahorros 389,5  361,4  366,1  343,1  251,8  176,6  131,9  

3. Depósitos a Plazo Fijo 573,0  436,9  462,8  426,7  369,7  294,2  214,1  

4. Interbancario 69,1  72,1  67,2  88,1  87,9  88,4  75,5  

TOTAL G 1.031,8  870,6  896,4  858,2  709,7  559,4  421,7  

        

H. OTRAS FUENTES DE FONDOS        

1. Títulos Valores en Circulación 90,8  102,0  97,7  102,0  80,2  43,7  0,0  

2. Obligaciones Subordinadas 24,3  18,0  25,3  19,0  20,0  10,3  10,8  

3. Otros 10,6  11,4  11,1  11,4  8,9  6,5  9,8  

TOTAL H 125,8  131,4  134,1  132,5  109,1  60,6  20,6  

        

I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 102,6  96,9  97,3  76,8  72,4  47,4  33,2  

        

J. PATRIMONIO 107,8  96,2  100,0  85,7  76,0  61,4  45,5  

        

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.368,0  1.195,1  1.227,7  1.153,2  967,3  728,8  520,9  
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ESTADO DE RESULTADOS sep-15 sep-14 dic-14 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10 

para el Fomento a las Iniciativas Económicas US$mln US$mln US$mln US$mln US$mln US$mln US$mln 

        

1. Ingresos Financieros 121,4  117,3  158,8  137,7  112,7  87,3  67,3  

2. Gastos Financieros -26,1  -22,3  -30,8  -26,9  -21,6  -15,6  -14,6  

3. MARGEN NETO DE INTERESES 95,3  95,0  128,0  110,7  91,2  71,7  52,7  

4. Comisiones 3,4  2,8  3,8  3,2  2,5  2,6  3,2  

5. Otros Ingresos (Gastos) Operativos 0,9  1,9  2,7  1,8  2,4  2,2  1,7  

6. Gastos de Personal -49,6  -44,9  -59,3  -55,0  -43,1  -32,7  -23,5  

7. Otros Gastos Administrativos -23,1  -21,8  -27,7  -24,2  -20,0  -15,9  -12,8  

8. Previsiones por Incobrabilidad de Cartera -8,4  -13,6  -15,8  -17,0  -13,0  -13,4  -9,0  

9. Otras Previsiones 0,5  0,3  0,5  0,5  0,5  0,5  0,5  

10. RESULTADO OPERACIONAL 19,0  19,7  32,1  20,1  20,4  15,0  12,8  

11. Ingresos (Gastos) de Gestiones Anteriores 0,0  0,0  -1,7  0,0  0,0  0,0  0,0  

12. RESULTADO ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 19,0  19,7  30,4  20,1  20,4  15,0  12,8  

13. Ingresos (Gastos) Extraordinarios 0,4  0,5  0,7  0,6  0,5  0,0  0,0  

14. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 19,4  20,2  31,2  20,7  20,9  15,0  12,8  

15. Impuestos -7,8  -7,6  -14,8  -8,6  -8,2  -3,5  -3,9  

16. RESULTADO NETO 11,6  12,6  16,4  12,1  12,7  11,5  8,9  

        

RATIOS sep-15 sep-14 dic-14 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10 

 % % % % % % % 

    I.   DESEMPEÑO        

1. Resultado / Patrimonio (av) 14,9  18,5  17,6  15,0  18,5  21,5  21,3  

2. Resultado / Activos (av) 1,2  1,4  1,4  1,1  1,5  1,8  1,9  

3. Resultado Operacional / Activos (av) 2,0  2,2  2,7  1,9  2,4  2,4  2,8  

4. Costos / Ingresos 73,0  66,9  64,7  68,4  65,7  63,6  63,1  

5. Costos / Activos (av) 7,5  7,6  7,3  7,5  7,4  7,8  7,9  

6. Margen de Intereses / Activos (av) 9,8  10,8  10,8  10,4  10,8  11,5  11,5  

        

    II.  CALIDAD DE ACTIVOS        

1. Colocaciones Netas / Activo 78,7  80,2  81,0  77,6  76,5  77,0  77,6  

2. Crecimiento Colocaciones Brutas 8,4  7,9  11,8  21,8  31,4  39,1  33,5  

3. Crecimiento Colocaciones en Mora 27,2  44,5  47,3  64,9  46,2  29,9  2,5  

4. Crecimiento Colocaciones en Ejecución 17,4  42,0  50,2  103,7  30,4  59,8  -4,8  

5. Gasto en Previsiones / Cartera Bruta (av) 1,0  1,9  1,6  2,0  1,9  2,7  2,4  

6. Gasto en Previsiones / Margen de Intereses 8,8  14,3  12,4  15,3  14,2  18,8  17,0  

7. Previsión / Cartera Bruta 5,7  5,9  5,7  5,2  4,5  4,8  4,5  

8. Previsión (+ Voluntarias) / Cartera en Mora 467,1  559,8  557,5  687,0  861,4  962,4  842,1  

9. Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,5  1,3  1,3  1,0  0,7  0,7  0,7  

10. Cartera en Ejecución Neta de Previsiones / Patrimonio -68,4  -71,8  -69,9  -69,3  -60,9  -57,6  -52,5  

11. Cartera Reprogramada / Cartera Bruta 0,6  0,5  0,7  0,3  0,3  0,4  0,3  

12. Mora de Cartera Reprogramada 15,2  12,3  10,5  17,7  13,4  14,1  14,5  

        

    III. LIQUIDEZ        

1. Activos Líquidos / Oblig. Público e Interbancaria 14,0  16,4  13,9  15,5  21,1  21,6  16,1  

2. Cartera / Oblig. Público e Interbancaria 104,4  110,1  110,9  104,2  104,3  100,3  95,8  

3. Disponible + Inversiones / Activos 18,2  17,2  16,1  19,6  20,6  20,5  19,6  

4. Disp. + Inv. Negociables / Oblig. Público e Interbancaria 17,9  16,8  15,1  16,2  22,4  22,2  17,7  

        

    IV. FONDEO        

1. Cuenta Corriente / Pasivos 0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,0  0,1  

2. Cuentas de Ahorros / Pasivos 30,9  32,9  32,5  32,1  28,3  26,5  27,7  

3. Depósitos a Plazo Fijo / Pasivos 45,5  39,8  41,0  40,0  41,5  44,1  45,0  

4. Interbancario / Pasivos 5,5  6,6  6,0  8,3  9,9  13,2  15,9  

        

    V.  CAPITALIZACIÓN         

1. Patrimonio / Activos 7,9  8,0  8,1  7,4  7,9  8,4  8,7  

2. Capital Libre / Activos Bancarios 7,0  7,1  7,2  6,4  6,7  7,4  7,5  

3. Patrimonio / Cartera 10,0  10,0  10,1  9,6  10,3  10,9  11,3  

4. Endeudamiento  11,7  11,4  11,3  12,4  11,7  10,9  10,5  

 
Nota: Los ratios de cobertura de previsiones y capitalización se calculan a partir de dic-10 restando, del total de previsiones, las 

previsiones voluntarias acreditadas como patrimonio regulatorio. 
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son una recomendación para comprar, vender o mantener cualquier título. Las calificaciones no hacen ningún comentario sobre la adecuación 

del precio de mercado, la conveniencia de cualquier título para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados 
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31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Banco para el Fomento a Iniciativas 
Económicas S.A. (FIE) 
Bolivia 

Calificaciones 

Banco FIE S.A. 

Categoría Calificación de Moody's 

Bonos Banco FIE 2 – Emisión 1 Aa1.boLP 

Perspectiva Estable 

Las Calificaciones de Riesgo son asignadas por Moody´s Latin America Agente de Calificación de Riesgo S.A. 

 
Principales Indicadores 

 Sep-2015 Dic-2014 Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011 

Total de Activos ( millones) 9.385 8.422 7.911 6.635 4.999 

Total de Patrimonio ( millones) 740 686 588 521 421 

ROAA 1,20% 1,39% 1,14% 1,52% 1,88% 

ROAE 15,02% 17,81% 15,06% 18,78% 22,04% 

Cartera sin Generación / (PN + Prev.) 10,83% 9,22% 7,49% 5,55% 4,64% 

Cartera sin Generación / Préstamos 1,52% 1,29% 0,98% 0,72% 0,65% 
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Fortalezas Crediticias 

» Reconocida franquicia dentro de la industria de Microfinanzas en Bolivia 

» Proceso de asignación de préstamos eficiente, sostenido en un marco conservador de gestión de riesgos  

» Buenos márgenes financieros 

» Indicadores sólidos de calidad de los activos: la cartera en mora representaba el 1,52% del total de la 
cartera de préstamos a septiembre de 2015  

» Capitalización adecuada (el CAP era de 12,83% a septiembre de 2015) 

Desafíos Crediticios 

» La entidad se desempeña en un entorno operativo desafiante y altamente competitivo. 

» Exposición a un segmento de clientes informales 

» La entidad, como todo el sistema financiero Boliviano, enfrenta el desafío de mantener sus márgenes 
ante los cambios incorporados por la ley de servicios financieros 

Fundamentos de la calificación 

Moody´s ha decidido mantener la calificación global de riesgo base de Banco FIE en b1. Al incorporar la 
probabilidad de soporte que recibiría por parte del gobierno dado el rol de la entidad en el sistema 
financiero, la calificación global de depósitos en moneda local sube a Ba3, que se corresponde con una 
calificación en escala nacional (NSR por sus siglas en inglés) de depósitos en moneda local de Aa1.bo.  

En tanto, Moody’s mantuvo la calificación global para los depósitos en moneda extranjera en B1, la cual se 
encuentra en el techo soberano para los depósitos en moneda extranjera, y su correspondiente calificación 
en escala nacional en Aa2.bo. Las calificaciones en moneda extranjera toman en consideración el riesgo de 
transferencia y convertibilidad, y es por esto que estas calificaciones son inferiores a las otorgadas a los 
depósitos en moneda local. Cabe destacar que las calificaciones globales de depósitos en moneda local 
indican el riesgo relativo de los bancos sobre bases globales de comparación.  

Adicionalmente, Moody’s asigna una calificación en escala global para la deuda subordinada de B2. Esta 
calificación se determina partiendo de la calificación de riesgo base de b1 y se reduce un escalón en virtud 
del nivel de subordinación. La misma se corresponde con una calificación en escala nacional de Aa3.bo. 

Estas calificaciones consideraron el adecuado posicionamiento de la entidad dentro de la industria de 
Microfinanzas en Bolivia. Sin embargo, también reflejan los desafíos específicos del banco en mantener su 
calidad de cartera y rentabilidad en el entorno regulatorio en el cual se desempeña.  

Las calificaciones NSR de Moody's para los bancos bolivianos se identifican con el sufijo ".bo" y constituyen 
calificaciones de orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un país en particular en 
relación con otros emisores o emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el país en las 
que se efectúan y no son comparables en forma global con las calificaciones asignadas en otros países. Las 
NSR no son una opinión absoluta sobre los riesgos de incumplimiento, pues en países con baja calidad 
crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la escala nacional, pueden 
también ser susceptibles de incumplimiento. Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre la 
base de la correspondiente calificación global, ya sea para instrumentos en moneda extranjera o en moneda 
local. 
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Características de la entidad 

FIE inició sus actividades en 1985 como una ONG con un foco claro en la industria de las Microfinanzas. En 
1998, luego de un cambio regulatorio en Bolivia, la entidad decidió transformarse en un Fondo Financiero 
Privado bajo la regulación de la ASFI. En Abril de 2010, tras varios años de fuerte crecimiento la entidad 
decidió evolucionar y obtuvo la licencia para operar como banco, dando nacimiento a Banco FIE S.A. A 
septiembre de 2015, el banco se encontraba séptimo en términos de préstamos con una participación de 
mercado del 7,7% y octavo en términos de depósitos con una participación de mercado del 5,4%. 
Adicionalmente, el banco cuenta con 154 sucursales y/o agencias urbanas y 55 agencias provinciales. 

Capacidad de generación de utilidades 

Durante los primeros nueve meses del ejercicio 2015, Banco FIE registró un resultado positivo de Bs 79,7 
millones, siendo inferior a la ganancia obtenida a septiembre de 2014, cuando registró Bs 86,4 millones. La 
disminución del resultado final obedece al aumento de los gastos administrativos , menores ingresos netos 
por servicios y recuperos de activos financieros, siendo atenuados por el aumento del margen financiero 
bruto y menores cargos por incobrabilidad. 

El margen financiero bruto creció en Bs 2,2 millones, debido al aumento de los ingresos financieros en Bs 
28,2 millones (básicamente ingresos por intereses por cartera vigente), mientras que los egresos financieros 
se incrementaron en Bs 26 millones (principalmente intereses por obligaciones con el público).  

A septiembre de 2015, las comisiones netas cubrían el 4,2% de los gastos administrativos, levemente 
inferior al registrado a septiembre de 2014 de 4,7%. Adicionalmente, el nivel de eficiencia disminuyó con 
respecto a diciembre de 2014, tal como lo evidencia el ratio de gastos operativos sobre ingresos operativos, 
que aumentó a 77,9% de 66,9%. 

Calidad de activos 

A septiembre de 2015, la cartera de préstamos aumentó un 8,3% comparado con diciembre de 2014, 
alcanzando un monto de Bs 7.820 millones; en tanto, los depósitos del público crecieron en un 18,3% en el 
mismo período, alcanzando un monto de a Bs 6.778 millones. 

A septiembre de 2015, la cartera vencida y en ejecución de Banco FIE representaba el 1,52% de los 
préstamos totales, siendo levemente superior a la obtenida a diciembre de 2014, de 1,29%. La cartera 
irregular se encontraba cubierta en un 299,6% con previsiones, mostrando una holgada cobertura de su 
cartera vencida y en ejecución. 

Liquidez 

Banco FIE registra moderados ratios de liquidez. A septiembre de 2015, los activos líquidos representaban el 
17,5% de los activos totales.  

Solvencia y Capitalización 

En términos de capitalización el banco muestra un moderado nivel, cumpliendo, con los requerimientos 
regulatorios. El ratio de capitalización ( PN / Activos totales) de la institución a septiembre de 2015, era de 
7,9%. 
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Perspectiva de la Calificación 

Las perspectiva de las calificaciones en escala nacional es estable 

Calificación Final  

El Consejo de Calificación de Moody’s Latin America Agente de Calificación de Riesgo S.A. reunido el 31 
de diciembre de 2015, sobre la base de la información recibida del banco, los análisis cualitativos y 
cuantitativos que se han desarrollado y de acuerdo con lo determinado en su Manual para la Calificación de 
Entidades Financieras, decide otorgar las siguientes calificaciones:  

Bonos Banco Fie 2 Emisión 1 en Categoría Aa1.boLP  
» Deuda de Largo Plazo en moneda local: Categoría “Aa1.boLP”. 

De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categoría Aa.boLP  se define de la 
siguiente manera: “Los emisores o emisiones con calificación Aa.boLP muestran una sólida capacidad de 
pago con relación a otros emisores locales”. 

El modificador 1 indica que la calificación se encuentra en el nivel superior de su categoría. 

Las perspectiva de las calificaciones en escala nacional es estable 

Equivalencias 

De acuerdo con lo establecido en el Libro 7° de la Recopilación de Normas para el Mercado de Valores 
(RNMV) (Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo), las calificaciones precedentemente asignadas, 
son equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI:  

BONOS 

La Categoría Aa1.boLP equivale a la categoría:   

AA1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en 
los términos y plazos pactados la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector 
al que pertenece o en la economía. 

  



 

 

  

BANCOS 
 

5   31 DE DICIEMBRE DE 2015 INFORME DE CALIFICACIÓN: BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONÓMICAS S.A. (FIE)  

ANEXO I – Características de la Emisión 

Características del Programa de Emisiones de Bonos  

Denominación: BANCO FIE 2 

Tipo de bonos a emitirse dentro del Programa: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo. 

Monto total del Programa:  Bs 600.000.000.- (Seiscientos millones 00/100 Bolivianos) 

Plazo del Programa: Un mil ochenta (1,080) días calendario computables desde el día hábil siguiente de 
notificada la Resolución de la ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de la ASFI. 

Moneda en la que se expresarán las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de 
Bonos: La moneda de las Emisiones que conformen el presente Programa podrá ser: Dólares de los Estados 
Unidos de Norteamérica (US$) o Bolivianos (Bs).  

Para efectos del cálculo del monto máximo autorizado para el Programa por la Junta y ASFI, se deberá 
tomar en cuenta el tipo de cambio oficial de venta de Dólares de los Estados Unidos de Norteamérica 
vigente al día de la fecha de autorización de la Emisión respectiva, establecido por el Banco Central de 
Bolivia.  

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa será determinada por la Junta de Accionistas 
de conformidad al Reglamento para la Emisión de Títulos Valores Representativos de Deuda. 

Forma de Representación de los valores del Presente Programa de emisiones: El cálculo de los 
intereses será efectuado sobre la base del año comercial de trescientos sesenta (360) días. Para el 
cálculo de los intereses se utilizará la fórmula que se detalla a continuación: 

 
IB = K * (Tr * Pl / 360) 

 
Dónde: 

IB = Intereses del Bono 

K = Valor Nominal o saldo de capital pendiente de pago (según corresponda) 

Tr = Tasa de interés nominal anual 

Pl = Plazo del Cupón (número de días calendario) 

Garantía: Las Emisiones dentro del Programa estarán respaldadas por una Garantía Quirografaria, en los 
términos definidos por el Código Civil, hasta el monto total de las obligaciones emergentes de las Emisiones 
dentro del Programa y en los límites de lo establecido por el inciso e) del artículo 464 de la Ley de Servicios 
Financieros N° 393 de fecha 21 de agosto de 2013: 
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Rescate anticipado mediante sorteo 

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipada y parcialmente los Bonos que componen el 
Programa, en una o en todas las Emisiones (y Series) comprendidas dentro del Programa, de acuerdo a lo 
establecido en los artículos 662 y siguientes (en lo aplicable) del Código de Comercio.  

En base a las delegaciones señaladas en el punto 2.2. del presente Prospecto Marco, el Gerente General y/o 
Gerente Nacional de Finanzas y/o Gerente Nacional Comercial y/o Gerente Nacional de Asuntos Jurídicos 
de la Sociedad, actuando en nombre de Banco FIE, cuando menos dos de ellos en forma conjunta, serán los 
encargados de definir la realización del rescate anticipado y la cantidad de Bonos a redimirse, las Emisiones 
que intervendrán en el sorteo, la fecha y hora del sorteo. Este sorteo se celebrará ante Notario de Fe Pública, 
quien levantará Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser 
rescatados anticipadamente; la que se protocolizará en sus registros, debiendo publicarse dentro de los 
cinco (5) días calendario siguientes, por una vez en un periódico de circulación nacional, la lista de los Bonos 
sorteados con la identificación de los mismos de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, y con la 
indicación de que  los intereses de los Bonos sorteados cesarán y que éstos junto al capital serán pagados a 
partir de  los quince (15) días calendario siguientes a la fecha de publicación. 

Los Bonos sorteados, conforme a lo anterior, dejarán de devengar intereses desde la fecha fijada  
para su pago. 

El Emisor depositará en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe de los Bonos 
sorteados y los intereses generados (hasta la fecha de pago), a más tardar un (1) día antes del día señalado 
para el pago. 

La decisión de rescate anticipado de los Bonos mediante sorteo será comunicada como Hecho Relevante a 
la ASFI, a la BBV y al Representante Común de Tenedores de Bonos.  

Esta redención estará sujeta a una compensación monetaria al inversionista, calculada sobre la base 
porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en función a los días de vida remanente 
de la Emisión [o Serie(s)] con sujeción a lo siguiente: 

Cuadro Nº 1: 
Premio por prepago (en porcentaje%) 

Plazo de vida remanente de la Emisión o Serie(s)(en días) Porcentaje de compensación 

2,521 o más 3.00% 

2,520 – 2,161 2.50% 

2,160 – 1,801 2.25% 

1,800 – 1,441 1.75% 

1,440 – 1,081 1.25% 

1,080 – 721 1.00% 

720 – 361 0.75% 

360 – 1 0.25% 
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Redención mediante  Mercado Secundario 

El Emisor se reserva el derecho a realizar redenciones anticipadas de Bonos a través de compras en el 
mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV. En base a las delegaciones señaladas en el 
punto 2.2. del presente Prospecto Marco, el Gerente General y/o Gerente Nacional de Finanzas y/o Gerente 
Nacional Comercial y/o Gerente Nacional de Asuntos Jurídicos de la Sociedad, actuando en nombre de 
Banco FIE, cuando menos dos de ellos en forma conjunta, serán los encargados de definir la redención por 
compra en mercado secundario. 

Cualquier decisión de redimir los Bonos a través del mercado secundario deberá ser comunicada como 
Hecho Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante Común de Tenedores de Bonos. 

Compromisos Financieros 

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa, la Sociedad en su 
condición de Emisor, se obligará a cumplir los siguientes compromisos financieros: 

Suficiencia Patrimonial 

Banco FIE, se sujetará a un índice de suficiencia patrimonial, considerando el promedio de los últimos 3 
meses calculado cada fin de mes, que deberá ser igual o superior al once por ciento (11%). 

El cálculo del índice de suficiencia patrimonial será realizado por el Emisor conforme lo establecido en el 
Reglamento de Control de la Suficiencia Patrimonial y Ponderación de Activos (contenido en el  Libro 3° 
Título VI Capítulo I de la Recopilación de Normas para Servicios Financieros, aprobado mediante Resolución 
ASFI N° 022/2012 de fecha 25 de enero de 2012). 

Indicador de Liquidez 

El promedio de los últimos 3 meses calculado cada fin mes correspondiente al resultado de dividir (i) la 
suma del valor de las siguientes cuentas de Banco FIE: Disponibilidades más Inversiones Temporarias, entre 
(ii) la suma del valor de las siguientes cuentas de Banco FIE: Obligaciones con el Público a la Vista más 
Obligaciones con el Público por Cuentas de Ahorro; debe ser igual o superior al cuarenta y cinco por ciento 
(45%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligación de Banco FIE de cumplir con un mayor 
porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente. 

 
Disponibilidades + Inversiones Temporarias

Obligaciones con el Público a la vista + Obligaciones con el Público por cuentas de ahorro ≥ 45% 
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Indicador de cobertura 

El promedio de los últimos 3 meses calculado cada fin de mes correspondiente al resultado de dividir (i) el 
valor de la suma de las siguientes cuentas de Banco FIE: Previsión para Incobrabilidad de Cartera más 
Previsión para Activos Contingentes más Previsión Genérica Cíclica más Previsiones Genéricas Voluntarias 
para pérdidas futuras aún no identificadas, entre (ii) la suma del valor de las siguientes cuentas de Banco FIE: 
Cartera Vencida más Cartera en Ejecución más Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida más 
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecución; debe ser igual o superior al cien por ciento (100%), 
conforme a la siguiente fórmula sin perjuicio de la obligación de Banco FIE de cumplir con el mayor 
porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente. 

Previsión para Incobrabilidad de Cartera + Previsión para Activos Contingentes +
Previsión Genérica Cíclica + Previsiones Genéricas Voluntarias  

 para pérdidas futuras aún no identificadas
Cartera vencida + Cartera en ejecución + Cartera reprogramada o reestructurada vencida +

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecución

≥ 100% 

 

Caracteristicas de la emisión 1 de Bonos BANCO FIE 2 

Denominación de la emisión: “Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1” 

Monto Total de la emisión:  La Emisión está denominada en Bolivianos (Bs). El monto de la Emisión es de 
Bs 200,000,000.- (Doscientos millones 00/100 Bolivianos) 

Tipo de bono a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo. 

Moneda en que se expresa la emisión: La Emisión está denominada en Bolivianos (Bs). El monto de la 
Emisión es de Bs 200,000,000.- (Doscientos millones 00/100 Bolivianos). 

Series y montos en que se divide: La Serie A por Bs 100.000.000 (Cien millones 00/100 Bolivianos) y la 
Serie B por Bs 100.000.000 (Doscientos millones 00/100 Bolivianos). 

Tasa de interés:  La Serie A: 4.00% y la Serie B : 4.75%   

Tipo de tasa de interés: Nominal, anual y fijo para ambas series. 

Plazo de la Emisión: Serie A: 2,160 (dos mil ciento sesenta) días calendario. Serie B: 3,060 (tres mil sesenta) 
días calendario. Los plazos serán computados a partir de la fecha de Emisión. 

Periodicidad de pago de los intereses: Los intereses de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 serán pagados 
como sigue: Serie A: Cada 180 (ciento ochenta) días calendario. Serie B: Cada 180 (ciento ochenta) días 
calendario.  

Periodicidad de Amortización de Capital: El capital de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 será 
amortizado como sigue: 

Serie A: treinta por ciento (30%) en el cupón 6, treinta por ciento (30%) en el cupón 8, veinte por ciento 
(20%) en el cupón 10 y veinte por ciento (20%) en el cupón 12, conforme al cronograma de pagos aplicable 
a la Serie A 
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Serie B: treinta y cinco por ciento (35%) en el cupón 13, treinta y cinco por ciento (35%) en el cupón 15 y 
treinta por ciento (30%) en el cupón 17, conforme al cronograma de pagos aplicable a la Serie B. 

Destino específico de los fondos y plazo para la utilización: Los recursos monetarios obtenidos con la 
colocación de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 serán utilizados para colocación de cartera de créditos.  

El plazo de utilización de los recursos para colocación de cartera de créditos será de doscientos (200) días 
calendario computables a partir de la fecha de inicio de colocación.  

Los recursos monetarios obtenidos con la colocación de los Bonos BANCO FIE 2 – Emisión 1 podrán ser 
utilizados conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se realice la colocación total 
de la misma. 
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BALANCE GENERAL Sep-2015 Dic-2014 Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011 

    ACTIVO      

      Disponibilidades y saldos en el banco central 520 403 673 744 589 

      Préstamos a bancos y otras instituciones financieras 286 355 196 83 146 

      Inversiones y títulos valores 903 600 685 536 289 

         Títulos para negociación 837 572 348 536 288 

         Títulos en cuenta de inversión 0 0 0 0 0 

            Títulos mantenidos hasta el vencimiento 0 0 0 0 0 

         Títulos e inversiones - otros 66 28 336 1 1 

      Préstamos netos de previsiones 7.465 6.895 6.204 5.134 3.892 

         Cartera de préstamos 7.820 7.222 6.461 5.305 4.037 

         Previsiones 355 327 257 171 145 

      Activos fijos - netos 90 81 84 80 56 

      Valor llave y otros activos intangibles - netos 13 1 2 0 1 

      Otros activos - total 110 87 67 57 26 

    Total de activos 9.385 8.422 7.911 6.635 4.999 

    PASIVOS      

      Depósitos del público 6.778 5.728 5.152 4.264 3.343 

      Depósitos del sector financiero 320 250 947 792 617 

      Bonos no subordinados, notas y otras deudas de largo plazo 631 675 705 554 302 

      Deuda subordinada 170 175 132 139 72 

      Otros pasivos - total 745 908 388 365 244 

    Total de pasivos 8.645 7.736 7.323 6.114 4.578 

    PATRIMONIO NETO      

      Acciones comunes 424 382 347 310 250 

      Resultados no asignados y reservas - total 316 304 241 211 172 

      Otros componentes del patrimonio neto 0 0 0 0 0 

    Total del patrimonio neto 740 686 588 521 421 

    Total pasivos y patrimonio neto 9.385 8.422 7.911 6.635 4.999 

ESTADO DE RESULTADOS      

      Ingresos financieros 834 1.091 946 774 599 

      Egresos financieros 179 211 185 148 107 

      Margen financiero neto 655 880 761 626 492 

      Cargos por incobrabilidad 292 442 355 245 244 

      Otras previsiones -238 -337 -242 -159 -155 

      Ingresos no financieros 38 53 42 37 33 

         Comisiones netas 22 24 21 16 17 

         Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda extranjera 10 14 14 11 9 

         Ganancia/(pérdida) sobre títulos en cuenta de inversión 0 0 0 0 0 

         Otros ingresos 6 15 7 10 7 

      Total de ingresos no financieros 38 53 42 37 33 

      Otros egresos operativos (no financieros) 540 624 563 443 340 
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BALANCE GENERAL Sep-2015 Dic-2014 Dic-2013 Dic-2012 Dic-2011 

         Gastos de personal 340 407 377 296 224 

         Gastos administrativos y otros gastos operativos 185 200 170 134 105 

         Depreciación y amortización 15 17 16 13 11 

      Egresos no recurrentes/ extraordinarios -3 6 -5 -3 -1 

      (Pérdida) ganancia por ajuste por inflación (neta)  0 0 0 0 

      Gastos operativos totales 537 631 559 439 339 

      Resultado antes de impuestos (pérdida) 102 197 131 139 98 

      Impuesto a la ganancias 22 85 48 51 19 

      Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos (egresos) extraordinarios 80 112 83 87 79 

      Resultado del ejercicio 80 112 83 87 79 

      Resultado del ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios 80 112 83 87 79 

      Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas 80 112 83 87 79 

RATIOS      

CALIDAD DE ACTIVO      

     Cargos por Incobrabilidad / Cartera de Préstamos 4,98% 6,12% 5,49% 4,62% 6,04% 

     Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de Previsiones 190,69% 143,41% 148,23% 110,96% 131,34% 

     Previsiones / Cartera de Préstamos 4,55% 4,52% 3,98% 3,21% 3,59% 

     Cartera sin Generación / Cartera de Préstamos 1,52% 1,29% 0,98% 0,72% 0,65% 

     Cartera sin Generación / (Patrimonio Neto + Previsiones) 10,83% 9,22% 7,49% 5,55% 4,64% 

RENTABILIDAD      

     ROAA 1,20% 1,39% 1,14% 1,52% 1,88% 

     ROAE 15,02% 17,81% 15,06% 18,78% 22,04% 

CAPITALIZACION      

     Patrimonio Neto / Total de Activos 7,88% 8,14% 7,43% 7,86% 8,43% 

EFICIENCIA      

     Gastos Operativos / Ingresos Operativos 77,89% 66,94% 70,17% 66,70% 64,64% 

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO      

     Activos Liquidos / Actovos totales 17,51% 15,79% 15,38% 20,54% 20,47% 
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