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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del Pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. El Pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 32,27%, 30,75% y 25%
por el Pasivo corriente y por 67,73% , 69,25% y 75% por el Pasivo no corriente a diciembre de 2018,
2019 y 2020 respectivamente.

A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar variaciones del Pasivo corriente y del Pasivo
no corriente, debido principalmente a la restructuracion de las Deudas con Bancos y Financieras.

Al 31 de diciembre de 2019, el indicador deuda corto plazo tuvo una variacion negativa de 4,71% vy el
indicador de deuda largo plazo una variacién positiva de 2,24%, esto a causa del aumento del Pasivo
en general. Al 31 de diciembre de 2020, el indicador deuda corto plazo tuvo una variacién negativa de
18,69% vy el indicador de deuda largo plazo una variacion positiva de 8,30%, esto a causa del aumento
del Pasivo en general, especialmente en deudas financieras de largo plazo.

Al 30 de septiembre de 2021, la proporcion de deuda de corto plazo de la Sociedad, alcanzé un
24,03%, mientras que la proporcién de deuda de largo plazo fue de 75,97%.

Grafico No. 15 Evolucion de la proporcion de Deuda a corto y largo plazo
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Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Indicadores de actividad
Rotacion de Cuentas por cobrar

El indicador de Rotacion de Cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan
cobros a los clientes. Este indicador mostré los siguientes resultados 13,09, 10,58 y 10,12 veces, a
diciembre de 2018, 2019 y 2020 respectivamente.

A diciembre 2019 el indicador varié de forma negativa en 19,18% debido al comportamiento en las
Cuentas por cobrar clientes, en la gestién 2020 el indicador varié de forma negativa en 4,37%.
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Grafico No. 16 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por cobrar
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Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Plazo Promedio de cobro

El Plazo Promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las
Cuentas por cobrar comerciales. A diciembre de 2018, 2019 y 2020 este indicador mostré los
siguientes resultados 27, 34 y 36 dias, respectivamente.

El comportamiento de este indice en la gestién 2019 se incrementd en un 23,74%, producto de la
relacion directa con el indice de Rotacidon de Cuentas por cobrar ya que el mismo aumentd en la
gestion 2019. Posteriormente este indice aumenté en la gestion 2020 en 4,57%, esto por el
incremento en la Rotacién de cuentas por cobrar a diciembre de 2020.

Esta tendencia implica que la Empresa cobra sus cuentas comerciales en alrededor de un mes,
tendencia que no sufrid grandes variaciones durante las tres ultimas gestiones.

Grafico No. 17 Evolucidon del Plazo promedio de cobro
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Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
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Rotacion de Cuentas por pagar

El indicador de Rotacion de Cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que
la Sociedad convirtié sus compras en “Cuentas por pagar”. Este indicador mostrd los siguientes
resultados 1,03, 0,79 y 0,96 veces, a diciembre de 2018, 2019 y 2020 respectivamente.

En diciembre 2019 tuvo una variacidn negativa de 23,49% y en diciembre del 2020 tuvo una variacion
positiva de 21,02% debido a la disminucién de Deudas proveedores y la disminucion de los Costos
explotacion.

Grafico No. 18 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por pagar
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Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Plazo promedio de pago

El Plazo promedio de pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos
pendientes en las Cuentas por pagar. A diciembre de 2018, 2019 y 2020 este indicador mostro los
siguientes resultados 348, 455 y 376 dias, respectivamente.

El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la relacién de
este indice con el comportamiento del indicador de Rotacion de cuentas por pagar.

En la gestidn 2019 el indicador aumento en 30,71%, y en la gestién 2020 disminuyd en 17,37%.

Esta tendencia evidencia que la empresa paga sus cuentas comerciales en un plazo muy holgado,
generalmente mayor a 1 afio.
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Grafico No. 19 Evolucion del Plazo promedio de pago
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Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Indicadores de rentabilidad
Retorno sobre el patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la
Sociedad, frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las
gestiones analizadas mostré un porcentaje de 6,65%, 7,53% y 6,87% a diciembre de 2018, 2019 y
2020 respectivamente.

A diciembre 2019 el indicador aumenté en 13,27% por el aumento en el Resultado del ejercicio,
mientras que a diciembre de 2020, el ROE decrecié en 8,81%.

Grafico No. 20 Evolucion del Retorno sobre el patrimonio
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Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
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Retorno sobre el activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El ROA
a diciembre de 2018, 2019 y 2020 mostré un rendimiento del 4,74%, 4,84% y 4,07%
respectivamente.

Este comportamiento es similar a lo ocurrido con el ROE y se debe principalmente a los Resultados
del ejercicio generados en cada gestion, los cuales fueron positivos.

En diciembre 2019 el indicador aumento en 2,29% causado por el aumento en el Activo Total y en
diciembre de 2020 tuvo una variacidn negativa en 15,96%, debido al menor resultado de ejercicio en
comparacién con la gestion anterior.

Grafico No. 21 Evolucion del Retorno sobre el activo
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Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Retorno sobre las ventas

El Retorno sobre las ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus
operaciones propias. Este indicador alcanzoé rendimientos de 35,47%, 36,93% y 36,38% a diciembre
de 2018, 2019 y 2020 respectivamente.

Este comportamiento es explicado por la variabilidad del Resultado del ejercicio y los Ingresos de
explotacidon de la Sociedad. En la gestion 2019 este indicador aumentd en 4,13% y en la gestion 2020
disminuyd en 1,50%
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Grafico No. 22 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos
operativos en relacién a los ingresos brutos de la misma. El margen Bruto de 2018, 2019 y 2020
mostré porcentajes de 41,80%, 44,97% y 47,37% respectivamente.

Entre las gestiones 2018 y 2019 aumentd tanto los ingresos como la utilidad operativa haciendo que
el margen crezca en 7,58% y entre diciembre 2019 y diciembre 2020 este indicador subié en 5,34%.

Grafico No. 23 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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7.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 30 de septiembre 2021 la Lic. Rosio Claure Ibarra, se desempefia como Contadora de la empresa, tiene
mas de 25 afos de experiencia en el area de contabilidad.

Los estados financieros de ENDE TRANSMISION S.A. a diciembre de 2020 fueron auditados por la firma
ACEVEDO Y ASOCIADOS SRL que cuenta con certificacion de ASFIl para realizar exdmenes de auditoria en
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empresas emisoras de bonos. El Dictamen tuvo la salvedad de que la firma auditora no se pronuncié en
relacion a las inversiones en ENDE Transmision Argentina S.A. ETASA y sus cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017, la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de ENDE
TRANSMISION S.A. fue KPMG S.R.L. Los estados financieros intermedios fueron auditados internamente.

Es politica de la empresa cambiar cada tres afos a la de firma auditora practica prudencial que también
adopta ENDE para sus filiales.

El funcionario encargado de la elaboracién de los Estados Financieros de ENDE TRANSMISION S.A. para
todas las gestiones analizadas fue la Lic. Maria del Carmen Michel Gutiérrez, Contadora de la empresa; es a
partir del 9 de junio de 2021 que la Lic. Rosio Claure Ibarra asume el cargo.

7.5 Calculo de los compromisos financieros

Obtenido Obtenido al|Obtenido al|Obtenido al
Comprometido al31.12.17 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.20
(veces) (veces) (veces)

(veces)

Relacion de Activo Corriente >m1 1.58 1.01 1.18 1.25
Liquidez (RDL) Pasivo Corriente
Relacion del EBITDA
Servicio de
Amortizacién de 5=1 6.10 4.42 3.19 2.12
Cobertura de Capital e Int
apital e Intereses
Deuda (RCSD) P!
Relacion Pasivo Total
Deuda/Patrimonio <=2 0.27 0.40 0.35 0.69
(RDP) Patrimonio Neto

*Para calcular los ratios se utilizé informacion auditada externamente.

Compromisos Trimestrales:
Obtenido al
30.06.21
(veces)

Obtenido al
31.03.21
(veces)

Obtenido al
31.12.20
(veces)

Obtenido al
30.09.21
(veces)

Comprometido

Relacién de Activo Corriente - 1.25 1.03 1.01 1.16
Liquidez (RDL) Pasivo Corriente -
Relacion del EBITDA
Servicio de
Amortizacién de >=1 2.12 2.28 1.70 1.39
Cobertura de )
Capital e Intereses
Deuda (RCSD)
Relacion
Deuda/Patrimonio Pasivo Total <=2 0.69 0.65 0.65 0.78
(RDP)

*Para calcular los ratios se utilizé informacion auditada internamente, excepto en el calculo al 31 de diciembre de 2020.
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7.6 Informacion Financiera

Cuadro No. 8 Balance General
BALANCE GENERAL

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-18  31-dic-19  31-dic-20  30-sep-21
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 2.29076 2.33187 2.35851 2.36954

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 153 322 402 521
Inversiones 17 16 16 0
Cuentas por cobrar Empresas del Grupo 75 111 114 161
Cuentas por cobrar clientes 53 79 76 194
Otras cuentas por cobrar Empresas relacionadas corto plazo - 95 91 -
Obras en curso servicios a terceros 20 14 16 4
Anticipos a proveedores 13 2 2 0
Almacenes de repuestos y suministros 0 0.4 0.5 1
Otros activos corrientes 155 183 158 -
Gastos Pagados por Adelantado - - - 16
Total Activo Corriente 486 824 875 898
Activo No Corriente

Cuentas por cobrarclientes a largo plazo 131 130 121 217
Otras cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo - 149 137 -
Otras Cuentas por Cobrara Largo Plazo - 1 1 -
Obras en curso servicio a terceros 38 - 14 16
Propiedades de inversion 30 29 30 30
Inversiones permanentes en acciones 2 2 - 2 11
Otras inversiones 0 0 0 -
Activo fijo 4,462 5,229 5,679 6,187
Activo intangible 13 14 4 1
Otros activos no corrientes 0 0 0 -
Cargos Diferidos - - - 4
Total Activo No Corriente 4,676 5,556 5,985 6,467
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas proveedores 227 331 228 230
Deudas con bancos yfinancieras 69 120 190 304
Deudas fiscales ysociales 120 147 139 140
Anticipo de clientes 53 29 81 48
Ingresos diferidos 10 71 51 53
Otras cuentas por pagar 0 0.4 7.4 -
Total Pasivo Corriente 479 699 698 775
Pasivo No Corriente

Deudas con bancos yfinancieras a largo plazo 890 1,461 2,033 2,389
Anticipo de clientes 91 92 34 34
Ingresos diferidos - - 3 3
Provisiones y previsiones 25 23 25 25
Total Pasivo No Corriente 1,005 1,575 2,094 2,450
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital pagado 1,821 2,134 2,134 2,134
Capital comprometido 0 26 121 121
Bapitalizacion de acciones - - - -
Ajuste de capital 869 878 881 867
Reserva Legal 86 98 113 127
Reserva especial para inversiones 73 73 73 73
Ajuste de reservas patrimoniales 53 54 54 53
Resultados acumulados 775 841 690 498
Resultados de la Gestidn - - - 267
TOTAL PATRIMONIO 4,104 4,067 4,139
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,162 6,379 6,860 7,365

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
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Cuadro No. 9 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic-18 31-dic-19 31-dic-20 30-sep-21

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.97% 5.04% 5.86% 7.08%
Inversiones 0.32% 0.25% 0.23% 0.00%
Cuentas por cobrar Empresas del Grupo 1.46% 1.74% 1.66% 2.19%
Cuentas por cobrarclientes 1.02% 1.24% 1.11% 2.64%
Otras cuentas por cobrar Empresas relacionadas corto plazo 0.00% 1.49% 1.32% 0.00%
Obras en curso servicios a terceros 0.38% 0.23% 0.24% 0.06%
Anticipos a proveedores 0.25% 0.03% 0.03% 0.00%
Almacenes de repuestos y suministros 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%
Otros activos corrientes 3.01% 2.88% 2.30% 0.00%
Gastos Pagados por Adelantado 0.00% 0.00% 0.00% 0.22%
Total Activo Corriente 9.42% 12.91% 12.75% 12.19%
Activo No Corriente

Cuentas por cobrar clientes a largo plazo 2.54% 2.04% 1.77% 2.94%
Otras cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 0.00% 2.34% 1.99% 0.00%
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 0.00% 0.02% 0.02% 0.00%
Obras en curso servicio a terceros 0.73% 0.00% 0.20% 0.22%
Propiedades de inversion 0.57% 0.45% 0.44% 0.41%
Inversiones permanentes en acciones 0.04% 0.03% -0.04% 0.16%
Otras inversiones 0.01% 0.01% 0.01% 0.00%
Activo fijo 86.44% 81.98% 82.79% 84.01%
Activo intangible 0.26% 0.22% 0.06% 0.01%
Otros activos no corrientes 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%
Cargos Diferidos 0.00% 0.00% 0.00% 0.05%
Total Activo No Corriente 90.58% 87.09% 87.25% 87.81%
TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00%

- __________________________________________________________________|
PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas proveedores 4.39% 5.19% 3.33% 3.12%
Deudas con bancos yfinancieras 1.34% 1.89% 2.77% 4.13%
Deudas fiscales ysociales 2.33% 2.31% 2.03% 1.91%
Anticipo de clientes 1.02% 0.45% 1.19% 0.65%
Ingresos diferidos 0.20% 1.12% 0.75% 0.73%
Otras cuentas por pagar 0.00% 0.01% 0.11% 0.00%
Total Pasivo Corriente 9.28% 10.96% 10.18% 10.53%
Pasivo No Corriente

Deudas con bancos yfinancieras a largo plazo 17.24% 22.90% 29.63% 32.44%
Anticipo de clientes 1.76% 1.44% 0.50% 0.46%
Ingresos diferidos 0.00% 0.00% 0.04% 0.04%
Provisiones y previsiones 0.48% 0.35% 0.36% 0.33%
Total Pasivo No Corriente 19.48% 24.69% 30.53% 33.27%
TOTAL PASIVO 28.76% 35.66% 40.71%
PATRIMONIO

Capital pagado 35.29% 33.46% 31.12% 28.98%
Capital comprometido 0.00% 0.41% 1.76% 1.64%
Bapitalizacién de acciones 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ajuste de capital 16.83% 13.77% 12.85% 11.77%
Reserva Legal 1.67% 1.54% 1.65% 1.73%
Reserva especial para inversiones 1.41% 1.14% 1.06% 0.99%
Ajuste de reservas patrimoniales 1.03% 0.84% 0.79% 0.72%
Resultados acumulados 15.02% 13.18% 10.07% 6.76%
Resultados de la Gestion 0.00% 0.00% 0.00% 3.62%
TOTAL PATRIMONIO 71.24% 64.34% 59.29% 56.21%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

TRANSMISION
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Cuadro No. 10 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-dic-18  31-dic-19 31-dic-20 30-sep-21

Pasivo Corriente

Deudas proveedores 15.26% 14.55% 8.18% 7.12%
Deudas con bancos yfinancieras 4.65% 5.29% 6.81% 9.44%
Deudas fiscales ysociales 8.10% 6.48% 4.99% 4.35%
Anticipo de clientes 3.55% 1.27% 2.91% 1.47%
Ingresos diferidos 0.70% 3.14% 1.84% 1.66%
Otras cuentas por pagar 0.01% 0.02% 0.26% 0.00%
Total Pasivo Corriente 32.27% 30.75% 25.00% 24.03%
Pasivo No Corriente

Deudas con bancos yfinancieras a largo plaz 59.95% 64.21% 72.80% 74.06%
Anticipo de clientes 6.12% 4.05% 1.22% 1.05%
Ingresos diferidos 0.00% 0.00% 0.10% 0.09%
Provisiones y previsiones 1.66% 1.00% 0.88% 0.76%
Total Pasivo No Corriente 67.73% 69.25% 75.00% 75.97%
TOTAL PASIVO 100.00%  100.00%  100.00% 100.00%

Elaboracidon Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Cuadro No. 11 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO
]

PERIODO 31-dic-18 31-dic-19 31-dic-20 30-sep-21
|
PATRIMONIO
Capital pagado 49.53% 52.00% 52.48% 51.56%
Capital comprometido 0.00% 0.64% 2.97% 2.92%
Bapitalizacién de acciones 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ajuste de capital 23.62% 21.40% 21.67% 20.94%
Reserva Legal 2.35% 2.39% 2.79% 3.08%
Reserva especial para inversiones 1.97% 1.77% 1.79% 1.75%
Ajuste de reservas patrimoniales 1.45% 1.31% 1.33% 1.28%
Resultados acumulados 21.08% 20.49% 16.98% 12.02%
Resultados de la Gestidn 0.00% 0.00% 0.00% 6.45%
TOTAL PATRIMONIO 100.00%  100.00%  100.00% 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
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ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)
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PERIODOS

VARIACION

31-dic-18 vs. 31-dic-19

ABSOLUTA RELATIVA

31-dic-19 vs. 31-dic-20

ABSOLUTA

RELATIVA

Activo Corriente

ACTIVO

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente

23.58%

Efectivo y equivalentes de efectivo 169 110.17% 80 24.86%
Inversiones (0) (1.76%) (0) (1.13%)
Cuentas por cobrar Empresas del Grupo 36 47.36% 2 2.17%
Cuentas porcobrarclientes 26 50.23% (3) (4.07%)
Otras cuentas por cobrar Empresas relacionada 95 - (4) (4.66%)
Obras en curso servicios a terceros (5) (26.12%) 2 14.35%
Anticipos a proveedores (11) (86.35%) o] 4.19%
Almacenes de repuestos y suministros (0) (15.55%) 0 18.26%
Otros activos corrientes 28 18.09% (26) (13.92%)
Gastos Pagados por Adelantado - -
Total Activo Corriente 337 69.43% 51 6.23%
Activo No Corriente -
Cuentas por cobrarclientes a largo plazo (0) (0.36%) (9) (6.92%)
Otras cuentas por cobrar empresas relacionada 149 - (13) (8.46%)
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 1 - (0) (1.13%)
Obras en curso servicio a terceros (38) (100.00%) 14 -
Propiedades de inversidon (1) (2.28%) 1 4.30%
Inversiones permanentes en acciones (0) (1.76%) (4) (235.62%)
Otras inversiones (0) (1.76%) (0) (1.13%)
Activo fijo 768 17.20% 450 8.60%
Activo intangible 1 5.57% (10) (69.02%)
Otros activos no corrientes (0) (60.66%) (0) (9.98%)
Cargos Diferidos - -
Total Activo No Corriente 880 18.82% 429 7.72%

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital pagado

Capital comprometido
Bapitalizacion de acciones

Ajuste de capital

Reserva Legal

Reserva especial para inversiones
Ajuste de reservas patrimoniales

Resultados acumulados
Resultados de la Gestidn
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Elaboracion Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

313 17.18%
26 87310543.33%
10 1.12%
12 13.68%

0 0.70%
66 8.49%

11.61%
23.58%

Deudas proveedores 104 46.10% (103) (30.98%)
Deudas con bancos yfinancieras 51 74.41% 70 58.11%
Deudas fiscales ysociales 27 22.58% (8) (5.50%)
Anticipo de clientes (24) (45.05%) 52 180.95%
Ingresos diferidos 61 589.01% (20) (27.90%)
Otras cuentas por pagar 0] 266.20% 7 1908.47%
Total Pasivo Corriente 221 46.04% (1) (0.18%)
Pasivo No Corriente

Deudas con bancos yfinancieras a largo plazo 571 64.13% 572 39.18%
Anticipo de clientes 1 1.39% (58) (63.06%)
Ingresos diferidos - 3 -
Provisiones y previsiones (2) (8.25%) 2 8.97%
Total Pasivo No Corriente 570 56.68% 519 32.94%

15

(150)

361.90%
0.32%
15.48%
0.53%
(17.89%)

-0.91%
7.53%
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Cuadro No. 13 Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS

(En Millones de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-18 31-dic-19 31-dic-20 30-sep-21
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2.29076 2.33187 2.35851 2.36954
Ingresos de explotacion 689 837 768 636
(-) Costos de explotacion 234 262 219 222
(-) Depreciaciones yamortizaciones 167 199 185
Utilidad operativa o de explotacion 288 376 364 415
Gastos financieros (5) (22) (19) (14)
Gastos administrativos (90)
S;s;;)essgsiinnccljlr;)csiapsrestamos e inversiones 2) () 9)
Gastos de gestion anterior (0)
Ingresos de gestion anterior 1
Ingresos financieros 2 5 10 5
Ingresos extraordionarios 5
Ingresos financieros empresas vinculadas 1 6 0
Ingresos por arrendamiento 1 1 1
Diferencia de cambio (1) (0) (1) 0
Resultados porexposicion a la inflacion 1 9 14
Otros ingresos (egresos) 9 7 (4) (0)
Gastos extraordinarios (0)
Utilidad neta antes del impuesto a las utilidades 294 378 355 321
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (50) (69) (76) (54)
Resultado del ejercicio 244 309 279 267

Elaboracién Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
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Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic-18 31-dic-19 31-dic-20 30-sep-21

Ingresos de explotacion 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
(-) Costos de explotacidn 34.01% 31.31% 28.50% 34.87%
(-) Depreciaciones y amortizaciones 24.20% 23.72% 24.13% -
Utilidad operativa o de explotacion 44.97% 47.37% 65.13%
Gastos financieros (0.78%) (2.61%) (2.47%) (2.18%)
Gastos administrativos - - - (14.11%)
Gastos fina.ncieros préstamos e inversiones (0.28%) (0.44%) (1.12%) )
empresas vinculadas

Gastos de gestion anterior - - - (0.06%)
Ingresos de gestion anterior - - - 0.17%
Ingresos financieros 0.26% 0.54% 1.27% 0.79%
Ingresos extraordionarios - - - 0.72%
Ingresos financieros empresas vinculadas 0.21% 0.69% 0.00% -
Ingresos porarrendamiento 0.15% 0.16% 0.18% -
Diferencia de cambio (0.15%) (0.03%) (0.16%) 0.06%
Resultados porexposicidon a la inflacién 0.08% 1.13% 1.80% -
Otros ingresos (egresos) 1.35% 0.79% (0.57%) (0.03%)
Gastos extraordinarios - - - (0.00%)
Utilidad neta antes del impuesto a las utilidades 45.20% 46.31%

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (7.19%) (8.26%) (9.93%) (8.53%)
Resultado del ejercicio 35.47% 36.93% 36.38% 41.94%

Elaboracidén Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
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Cuadro No. 15 Analisis Horizontal del Estado de Resultados
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en millones de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-18 vs. 31-dic-19 31-dic-19 vs. 31-dic-20

VARIACION RELATIVA RELATIVA RELATIVA RELATIVA
Ingresos de explotacidon 148 21.41% (69) (8.26%)
(-) Costos de explotacion 28 (11.77%) (43) 16.48%

(-) Depreciaciones yamortizaciones (19.05%) (13) 6.70%
Utilidad operativa o de explotacion 88 30.62% (13) (3.36%)
Gastos financieros (16) (307.84%) 3 13.25%
Gastos administrativos -
Gastos financieros préstamos e inversiones

empresas vinculadas (2) (94.46%) (5) (132.01%)
Gastos de gestion anterior - -
Ingresos de gestion anterior - -
Ingresos financieros 3 149.91% 5 115.02%
Ingresos extraordionarios - -
Ingresos financieros empresas vinculadas 4 299.40% (6) (99.76%)
Ingresos por arrendamiento 0 25.29% 0 3.64%
Diferencia de cambio 1 71.41% (1) (316.51%)
Resultados porexposicion a la inflacidn 9 830.34% 4 46.61%
Otros ingresos (egresos) (3) (28.44%) (11) (166.07%)

Gastos extraordinarios -
Utilidad neta antes del impuesto a las utilidades 28.64% (23) (6.00%)
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (39.62%) (7) (10.23%)

Resultado del ejercicio 26.42% (30) (9.64%)

Elaboracidon Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.
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ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

LNDE

TRANSMISION

31-dic-18 31-dic-19 31-dic-20 30-sep-21
Indicador Férmula Interpretacion
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.01 1.18 1.25 1.16
Prueba Acida [Activo Corriente -Existencias/ Pasivo Corriente] Veces 1.01 1.18 1.25 1.16
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Millones de Bs. 7 124 177 123
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razoén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 28.76% 35.66% 40.71% 43.79%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.40 0.55 0.69 0.78
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 32.27% 30.75% 25.00% 24.03%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 67.73% 69.25% 75.00% 75.97%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingresos de explotacidn /Cuentas por cobrar Clientes] Veces 13.09 10.58 10.12
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por cobrar Clientes] Dias 27 34 36
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de explotacién/Deudas proveedores] Veces -1.03 -0.79 -0.96
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias -348 -455 -376
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 6.65% 7.53% 6.87%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado del ejercicio/ Activos] Porcentaje 4.74% 4.84% 4.07%
Retorno sobre las Ventas [Resultado del ejercicio/ Ingresos de Explotacion] Porcentaje 35.47% 36.93% 36.38%
Margen bruto [Resultado Bruto en Ventas / Ingresos de Explotacion] Porcentaje 41.80% 44.97% 47.37%

Elaboracidon Propia
Fuente: ENDE TRANSMISION S.A.

Prospecto Complementario | 115
Bonos ENDE TRANSMISION | — Emisién 9




LNDE

TRANSMISION

ANEXOS

Prospecto Complementario | 116
Bonos ENDE TRANSMISION | — Emisién 9



AESARATINGS

Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings*

ENDE Transmision S.A.

Informe de Calificacion de Riesgo | Octubre, 2021

Nueva Emisién, Valido Exclusivamente para el Prospecto Adjunto

ENDE Transmision es la principal operadora en la Red de Transmision Eléctrica dentro el Sistema Interconectado
Nacional (SIN) con alrededor del 60% de las lineas de transmision de electricidad en el territorio boliviano, siendo
también la Unica operadora con lineas de transmision en tres niveles de tensiones 69kV, 115kV y 230 kV.

Las calificaciones de ENDE Transmision S.A. se fundamentan en la estabilidad de su perfil de negocio basada en
su participacion mayoritaria en la red de transmision eléectrica del pais y la estructura regulatoria que remunera
sus inversiones, gastos de operacion y mantenimiento. En el corto a mediano plazo, los planes de inversion de
ENDE Transmision S.A. demandardn mayor endeudamiento, frente a lo cual se tomard en cuenta las
caracteristicas de los potenciales ingresos asociados a estas inversiones.

Factores Clave de la(s) Calificacidn(es)

Actividad econdmica regulada da estabilidad a ingresos: La calificacion refleja la posicion dominante de ENDE
Transmision en el sistema boliviano de transmision eléctrica. La estructura regulatoria del sector le permite
garantizar a la empresa la remuneracion de sus inversiones, asi como de sus gastos de operacion y
mantenimiento. Sin embargo, las inversiones necesarias que pudiesen dedicarse a exportacion (como se tiene
anunciado) podrian no beneficiarse de un régimen similar. Al momento no existe informacién sobre la
rentabilidad de estas inversiones y su remuneracion estaria sujeta a contratos por firmarse.

Posibilidad de acceso a soporte estatal: El accionista mayoritario es la estatal Empresa Nacional de Electricidad
(ENDE). Adicionalmente, dada la magnitud de la participacion de ENDE Transmision a nivel nacional en el sector
eléctrico, considerado estratégico y de interés para la politica de desarrollo nacional, la calificaciéon toma en
cuenta la fortaleza del vinculo y el incentivo de soporte del Estado Boliviano a través de ENDE, ante situaciones
de estrés financiero.

Mayor endeudamiento por inversiones: ENDE Transmisién tiene importantes planes de inversion relacionados a
proyectos de expansion del sistema eléctrico nacional y de exportacion de electricidad, que demandaran de
mayor endeudamiento. Se espera que las inversiones orientadas al mercado nacional sean remuneradas de
acuerdo con el esquema regulatorio, de forma que no se deteriore el perfil financiero de la empresa. A sep-21
la relacion Deuda Financiera / EBITDAR se sitla en 4,8x y la cobertura de los intereses financieros con el EBITDA
en 23,8x, lo que denota un saludable perfil crediticio que, sin embargo, tendera a mostrarse mas apalancado
por la programaciéon de endeudamiento requerida para inversiones de capital.

Desemperio de inversiones en el exterior: ENDE Transmision realizé inversiones de capital y de crédito en su
subsidiaria argentina ENDE Transmision Argentina S.A. (ETASA). Si bien existe un grado de incertidumbre sobre
la l6gica comercial y de remuneracion de la exportacion de electricidad a Argentina, se tiene un acuerdo inicial
por el cual ENDE Corporacién remuneraria la disponibilidad de la linea de transmision de ETASA, representando
esta remuneracion cerca del 80% del ingreso operativo de ETASA, lo que generarfa los recursos para la
remuneracion de las inversiones realizadas por ENDE Transmision. Este acuerdo inicial no se encuentra ratificado
por un contrato, lo que genera una exposicion a riesgos de gobierno corporativo en las relaciones entre ENDE
Corporacion y sus subsidiarias.

Amplia base de activos diversificada a lo largo del territorio nacional: ENDE Transmisién cuenta con el 61% de la
red de transmision eléctrica a nivel nacional, con presencia en 8 de los 9 departamentos. La red de transmision
comprende lineas en 230 mil voltios, 115 mil voltios y 69 mil voltios, siendo la Unica empresa que cuenta con
presencia en las tres tensiones. Adicionalmente, la empresa genera ingresos por la prestacion de servicios de
mantenimiento, ingenierfa y la provision de equipos y repuestos.

ENDE Transmision S.A.
Informe de Calificacion de Riesgo | Octubre, 2021

Finanzas Corporativas
Transmision Eléctrica

Bolivia
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Escala Nacional Boliviana
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*Detalle exhaustivo de las calificaciones al final del informe.
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings* Transmision Eléctrica

Bolivia
Resumen de Informacién Financiera
(BOB millones) sep-2021 sep-2020
Ventas 636 577
EBITDA 463 449
Margen EBITDA 72,8% 77,7%
Flujo Generado por las Operaciones (FGO) 541 470
Flujo de Fondos Libre (FFL) -290 -434
Caja e Inversiones Corrientes 521 345
Deuda Total Ajustada 2.693 2.071
Deuda Total Ajustada / EBITDAR (x) 4,8 3,5
Deuda Total Ajustada / FGO (x) 4,0 3,2
EBITDA / Intereses (x) 23,8 254
*UDM: Ultimos doce meses, gestion actual; x: veces; Fuente: AESA RATINGS con informacion del emisor.
Sensibilidad de la(s) Calificacion(es)
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién positiva/alza:
e Actualmente las calificaciones de las acciones y las emisiones de deuda no presentan sensibilidades positivas.
Factores que podrfan, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacidn negativa/baja:
e Cambios regulatorios adversos.
e Definiciones a nivel de las relaciones entre las compariias del grupo ENDE, que afecten materialmente de forma
negativa el perfil financiero de ENDE Transmision
e Crecimiento del endeudamiento para enfrentar inversiones no acotadas a las expectativas de crecimiento de los
ingresos o realizadas fuera de un esquema de remuneracion.
¢ Entorno adverso relacionado a la dinamica econdmica y/o a eventos de salud publica.
Liquidez y Estructura de Deuda
A sep-21, la empresa presenta deuda financiera por BOB 2.693 millones, de este monto el 11,3% corresponde a
deuda de corto plazo y la posicion de caja de la empresa por BOB 521 millones permite cubrir en mas del 100%
los pasivos financieros corrientes ya mencionados. Respecto a sep-20, el endeudamiento financiero se
incrementd en un 30% producto de la obtencién de deuda para el financiamiento del plan de inversiones.
Resumen de Liquidez y Vencimiento de Deuda sin Refinanciamiento
Resumen de Liquidez
(BOB miles) sep-2021
Efectivo Disponible y Equivalentes (Neto de efectivo y equivalentes restringidos) 521.071
Inversiones de Corto Plazo 81
Efectivo Disponible y Equivalentes definidos por AESA RATINGS 521152
Disponibilidad en Lineas de Crédito Comprometidas 0
Liquidez Total 521152
EBITDA estimado a cierre de gestion* 563.418
Flujo de Fondos Libre estimado a cierre de gestion* -360.411
*UDM: Ultimos doce meses, gestion actual; Fuente: AESA RATINGS con informacién del emisor
Vencimientos de Deuda Programados (Capital)
(BOB miles) sep-2021
Gestion actual 41.937
ENDE Transmision S.A. aesa-ratings.bo 2
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Mas 1 aflo 348.928
Mas 2 afios 330.858
Mas 3 afios 307.207
Después 1.641.262
Total de Vencimientos de Deuda 2.670.192

Fuente: AESA RATINGS con informaciéon del emisor

Caracteristicas de los Instrumentos

Programa de Emisiones de Bonos ENDE Transmision |

Denominacion Bonos ENDE Transmision |

USD 300.000.000 o su equivalente en moneda nacional
1.080 dias calendario

Monto del programa

Plazo maximo del
programa

Moneda de las emisiones USD o BOB

Tipo de valor Bonos obligacionales y redimibles a plazo

Forma de circulacion A la orden

Tipo de interés Nominal, anual y fijo o variable

Precio de colocacion Minimamente a la par del valor nominal

Reajustabilidad

Las Emisiones que componen el Programa de Emisiones y el empréstito
resultante no seran reajustables.

Convertibilidad
Uso de los fondos

Los Bonos objeto del Programa de Emisiones, no serén convertibles en acciones.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos que
componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones seran utilizados
de acuerdo con lo siguiente: Recambio de pasivos, Capital de inversiones,
Capital de operaciones y/o una combinacion de las anteriores. Para cada una
de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones se establecera el destino
especifico de los fondos y el plazo de utilizacion.

Garantia Las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estarén respaldadas
por una Garantfa Quirografaria.

Resguardos o compromisos: Los principales resguardos o compromisos de las emisiones de bonos que formen
parte del Programa de Emisiones se pueden apreciar en la siguiente tabla:

Resguardo Se observa
Limite de Endeudamiento Si
Cobertura de Servicio de Deuda Si
Relacion Corriente minima Si
Resguardo ante arriendo o venta de activos esenciales No
Resguardo ante fusiones S
Resguardo ante nueva deuda Si
Participacién minima de los socios No
Resguardo para Pago de Dividendos Si
Mantener activos Libres de Gravamen No
Seguros por Activos operacionales Si
Entrega de Informacion S

ENDE Transmision S.A.
Informe de Calificacion de Riesgo | Octubre, 2021
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Limites de compromisos financieros:

Lo Actual L
Indice Limite
sep-21
Endeudamiento 0,78x < 2,00x
Cobertura de servicio de deuda 1,39x > 1,00x
Razon corriente 1,16x > 1,00x

Fuente: Informacién proporcionada por el emisor

Rescate anticipado: La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los Bonos que componen el
Programa, en una o en todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa, mediante sorteo de acuerdo a
lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio o mediante compras en el mercado secundario,

a precio de mercado, a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En el caso de realizarse un rescate mediante sorteo, el emisor pagara al inversionista el Precio de rescate que

resulte mayor entre las siguientes opciones:

e  Precio a Tasa de Valoracion; o el

e Elmonto de Capital mas Intereses mas Compensacion por rescate anticipado.

Donde:

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion
contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASF), a la

fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.

La Tasa de Valoracion seré la tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio
de mercado, de acuerdo al correspondiente cédigo de valoracidon de la correspondiente Emision; al dia
inmediatamente anterior al que se realice el sorteo. Esta tasa sera proporcionada por la BBV o por la EDV a

solicitud de los tenedores de Bonos.

El Capital mas los intereses corresponde al capital pendiente de pago, més los intereses devengados hasta la

fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera la base porcentual de dicha compensacion estara establecida de

acuerdo a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la Emision o Serie

Premio por prepago

(en dias)
1-360 115%
361-720 1,50%
721-1.080 1,85%
1.081-1.440 2,10%
1.441-1.800 2,50%
1.801-2.160 3,00%
2.161-2.520 3,50%
2.521-2.880 4,50%
2.881—-3.240 5,00%
3.241 - Adelante 5,50%

ENDE Transmision S.A.
Informe de Calificacion de Riesgo | Octubre, 2021
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Bonos ENDE Transmision | — Emision 9

La novena emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos ENDE Transmision | se denomina Bonos ENDE

Transmision | = Emision 9, comprende una serie Unica y es por un monto de BOB 173 millones.

Uso de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos ENDE
Transmision | — Emision 9 tienen como destino capital de inversiones y capital de
operaciones.

Serie Unica

La Serie Unica estd compuesta por 17.300 bonos con un valor nominal de BOB
10.000 y con vencimiento a 3.600 dias calendario. Los intereses se devengan desde
la fecha de emision y se pagan semestralmente. La amortizacion de capital se
realizard de acuerdo al siguiente detalle:

Cupén % Amort. Cupdn % Amort.
1 0,00% i 1,00%
2 0,00% 12 1,00%
3 0,00% 13 1,00%
4 1,00% 14 8,00%
5 1,00% 15 8,00%
6 1,00% 16 8,00%
7 1,00% 7 15,00%
8 1,00% 18 15,00%
9 1,00% 19 15,00%
10 1,00% 20 21,00%

Tasa de interés

La Serie Unica devenga una tasa de interés anual de 5,75%

Resguardos o
Ccompromisos

De acuerdo con las caracteristicas del Programa

Garantias

Quirografaria

Rescate anticipado

De acuerdo con las caracteristicas del Programa

ENDE Transmision S.A.
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Informacién Financiera
ENDE Transmisién S.A.

(miles de BOB ajustados por la UFV)

dic-2016 dic-2017 dic-2018 dic-2019 dic-2020 sep-2020 sep-2021
Resumen del Estado de Resultados
Ventas 738.580 700.284 689.188 836.746 767.654 577.450 636.479
Variacién de Ventas n.a -5,2% -1,6% 21,4% -8,3% n.a. 10,2%
EBITDA 385.552 448.476 454.808 574.768 548.839 448.886 463.464
Margen EBITDA (%) 52,2% 64,0% 66,0% 68,7% 71,5% 77,1% 72,8%
EBITDAR Operacional 385.552 448.476 454.808 574.768 548.839 448.886 463.464
Margen EBITDAR (%) 52,2% 64,0% 66,0% 68,7% 71,5% 71,7% 72,8%
EBIT 249.685 293332 288.058 376.251 363.627 312.963 324.728
Margen EBIT (%) 33,8% 41,9% 41,8% 45,0% 47,4% 54,2% 51,0%
Gasto por Intereses Financieros Brutos 8.359 6.680 5352 25.533 27.532 17.706 13.885
Resultado Antes de Impuestos 233.040 292.825 293.977 378.183 355.480 318.596 321265
Resultado Neto 189.998 245151 244.447 309.026 279.246 263.819 266.965
Resumen del Balance
Disponible 336.518 293.060 153.092 321.759 401.763 344578 521.071
Inventarios 561 556 498 420 497 446 513
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio 328.007 509.101 958.886 1.580.899 2.223.041 2.070.781 2.693.249
Deuda Neta 0 216.041 805.794 1.259.139 1.821.278 1.726.203 2.172.178
Resumen del Flujo de Caja
EBITDA 385.552 448.476 454.808 574.768 548.839 448.886 463.464
Intereses -8.359 -6.680 -5.352 -25.533 -27.532 -17.706 -13.885
Costo Financiero Implicito 2,5% 1,6% 0,7% 2,0% 1,4% 1,3% 1,0%
Componente en Efectivo de Impuestos -43.042 -47.674 -49.531 -69.157 -76.234 -54.777 -54.300
Dividendos Asociados a Intereses No Controlados 0 0 0 0 0 0 0
Otros Conceptos antes del Flujo Generado por las Operaciones 98.203 140.994 3241 45220 130.432 93.877 145.265
Flujo Generado por las Operaciones (FGO) 235.948 535116 432337 525.298 575.506 470279 540.544
Margen del FGO 31,9% 76,4% 62,7% 62,8% 75,0% 81,4% 84,9%
Variacién del Capital de Trabajo 54.352 -72.385 54.118 2417 -116.199 -189.968 16.404
Flujo de Caja Operativo (FCO) 290.300 462.731 486.455 549.415 459307 280311 556.947
Flujo de Caja No Operativo/No Recurrente Total 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones de Capital (CAPEX) -895.088 -937.561 -1.059.729 -966.174 -635.030 -484.377 -667.736
Intensidad de Capital (CAPEX / Ventas) 121,2% 133,9% 153,8% 115,5% 82,7% 83,9% 104,9%
Dividendos Comunes -104.839 -217.699 -202.596 -159.321 -327.569 -229.181 -175.678
Adquisiciones/Desinversiones Netas 0 0 -14.400 -1.438 -629 -631 -3.901
Zgi’;‘;ﬂojisip‘(ﬁl )D‘V‘de”dos’ Adauisiciones y Otros Conceptos antes de Flujo -999.927 -1155.260 1276725 1126933 -963.228 714.190 -847.315
FFL después de Adquisiciones y Desinversiones 709.627 692.528 790.270 577.518 503.921 433.878 290.368
Margen de FFL -96,1% -98,9% -114,7% -69,0% -65,6% -751% -45,6%
Otros Flujos por Conceptos de Inversién y Financiamiento -30.654 2774 9618 -112.267 0 0 0
Variacion Neta de Deuda 106.310 173.994 432.885 591.035 583.726 460.202 411.546
Variacion Neta de Capital 860.176 477.836 227077 276.387 0 0 0
Variacién Total de Caja 226.204 -43.472 -139.926 177,637 79.805 26323 121178
Cobertura (x)
FGO / Intereses Financieros Brutos 29,2 811 81,8 21,6 219 27,6 28,2
FGO / Cargos Fijos 29,2 81,1 81,8 216 219 27,6 28,2
EBITDAR / (Intereses Financieros + Alquileres) 46,1 67,1 85,0 22,5 19,9 254 238
EBITDA / Intereses Financieros Brutos 46,1 67,1 85,0 22,5 19,9 254 23,8
Endeudamiento (x)
Deuda Total Ajustada / EBITDAR 09 11 21 2,8 4.1 35 4,8
Deuda Total Ajustada Neta / EBITDAR -0,0 0,5 18 2.2 33 2,9 39
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable a Patrimonio / EBITDA 09 11 2,1 2.8 41 35 4.8
Deuda Total Ajustada / FGO 13 09 2.2 2,9 37 32 4,0
Deuda Total Ajustada Neta / FGO 0,0 04 18 2.3 3,0 2,7 3.2
Vencimientos de Deuda (Amortizacién de Capital)
Afio 2021 2022 2023 2024 2025+

41937 348928 330.858 307.207 1641262

Fuente: AESA RATINGS con informacion del emisor. Como parte del andlisis, AESA RATINGS puede realizar ajustes a los E.E.F.F. propocionados por el emisor.
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Anexo

Informacion de la Calificacion

La(s) calificacion(es) y su perspectiva(s) se fundamentan en los factores clave de la(s) calificacion(es), descritos en
el presente informe. La(s) calificacion(es) de riesgo se realiza(n) en escala nacional boliviana.

Informacién Empleada en el Proceso de Calificacién.

El proceso de calificacion utilizd, entre otra, la siguiente informacion:

Q

) Estados financieros auditados al cierre de diciembre de 2020 y anteriores
) Estados financieros al cierre de septiembre de 2021

¢) Requerimiento de informacion enviado en octubre de 2021

d) Reunidn(es) con la institucion (octubre de 2021)

e) Contactos constantes con ejecutivos del emisor

f)  Normativa y legislacion inherente al emisor

g) Informacion sectorial propia de las actividades del emisor

O

Descripcion General de los Anélisis.

Anélisis para Valores Representativos de Deuda

La calificacién de valores representativos de deuda estd constituida por dos etapas: el andlisis previo y los
procedimientos normales de calificacién. En forma previa a la aplicacién de los procedimientos normales de
calificacion, se verifica si el emisor presenta informacion representativa y suficiente, segun los patrones de
calificacion. Una vez verificada dicha informacion se aplican los procedimientos normales de calificacion. En su
defecto, se asignara automaticamente una calificacién en Categoria E.

Los procedimientos normales de calificaciéon contemplan tres etapas: (i) la calificacion preliminar, que tiene por
objeto estimar la capacidad de pago del emisor; (i) el analisis de las caracteristicas del instrumento; v (iii) la
calificacion final del instrumento, que combina la calificacion preliminar con el resultado del analisis de las
caracteristicas del instrumento.

Para la calificacion preliminar, se consideran, entre otros, los siguientes aspectos:

e  Caracteristicas del sector al que pertenece el emisor

e  Posicion del emisor en el sector

e Indicadores de la situacion financiera del emisor

e  Caracteristicas de la administracion y propiedad del emisor

Adicionalmente, en el caso que el emisor desarrolle un proyecto que influya significativamente en los resultados
de la sociedad, se consideraran, entre otros, los siguientes aspectos:

e  racionalidad del producto o servicio

e  seguros y garantfas del proyecto

e  experiencia y motivacion de los patrocinadores del proyecto
e  experiencia y capacidad financiera de los contratistas

Finalmente, para efectos de evaluar las caracteristicas del instrumento, se consideran los resguardos y garantfas
del mismo.

Anélisis para Acciones

La calificacion de acciones contempla la evaluacion de la calidad crediticia del emisor, asi como la evaluacion de
la liquidez de la accion, en diferentes etapas de anélisis, las cuales en su conjunto determinan la calificacion final
de las acciones. La metodologfa incluye un analisis cualitativo y cuantitativo, tanto de la institucion como de las
caracteristicas particulares de las acciones. Las distintas variables consideradas son las siguientes:

e Tamafio

e Historia

e  Variabilidad de los precios

e  Predictibilidad de los resultados

ENDE Transmision S.A.
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e  Situacion financiera del emisor
e Indicadores de mercado
e Riesgo del negocio
e Administracion, estrategia competitiva, planes de inversion y desarrollo
e  Propiedad accionaria
Calificacién(es) de Riesgo
L Calificacién de Riesgo en Escala Nacional Boliviana
ENDE Transmisién S.A. 9 -
AESA RATINGS ASFI Perspectiva
Programa de Emisiones de Bonos ENDE Transmision |
,g. . o AAA AAA Estable
Emision 9 por Bs. 173.000.000 (Serie Unica)
Fecha del Comité de Calificacién de Riesgo: 27 de octubre de 2021
Descripcién de la(s) Calificacidn(es) de Riesgo
Valores Representativos de Deuda de Largo Plazo
AESA RATINGS AAA Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago
de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
ASEl AAA afectada arwte posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en
la economia.
Perspectiva: La Perspectiva indica la direccion que probablemente tomara la calificacion en el corto plazo, la que puede ser positiva, negativa o
estable. La Perspectiva positiva o negativa se utilizaré en aquellos casos en que se presenten cambios en el instrumento, el emisor y/o el sector
y/o la economia que podrian afectar la calificacion en el corto plazo. En el caso que existan los cambios antes sefialados y no se pueda identificar
una Perspectiva, ésta se definird como ‘En Desarrollo’. Una Perspectiva positiva, negativa o en desarrollo no implica que un cambio de calificacion
es inevitable. De igual manera, una calificacién con Perspectiva estable puede subir o bajar antes que la Perspectiva cambie a ‘positiva’ o
‘negativa’, si las circunstancias asf lo justifican.
Nota: Estas categorias y nomenclaturas de Calificaciones Nacionales corresponden a las definiciones incluidas en la Resolucion ASFI/No.033/2010
del 15 de enero de 2010. Los numerales 1, 2 y 3 (categorfas ASFI) y los signos "+, “sin signo” y "=" (categorias AESA RATINGS) indican que la
calificacién se encuentra en el nivel mas alto, en el nivel medio o en el nivel mas bajo, respectivamente, de la categoria de calificacion asignada.
Estos numerales y signos no se agregan a la Categoria AAA ni a las categorfas bajo CCC ni a las de corto plazo, excepto F1.
ENDE Transmision S.A. aesa-ratings.bo 8
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TODAS LAS CALIFICACIONES PUBLICAS DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS BO LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS
METODOLOGIAS. EL CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES,
BARRERAS PARA LA INFORMACION, CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CODIGO DE
CONDUCTA.

La reproduccién o distribucion total o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el
mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacién factual que recibe de los emisores y de otras fuentes que AESA
RATINGS considera creibles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo
con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que
dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigacion factual y el
alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en que se ofrece y coloca la emision, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la
administracion del emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que AESA RATINGS se basa en relacion con una calificacion seré exacta
y completa. En Ultima instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la informacién que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por
su naturaleza no se pueden comprobar cémo hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningln tipo. Una calificacion de
AESA RATINGS es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinidn se basa en criterios establecidos y metodologias
que AESA RATINGS evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de AESA RATINGS
y ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida
debido a los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. AESA
RATINGS no estd comprometido en la oferta o venta de ningln tftulo. Todos los informes de AESA RATINGS son de autorfa compartida. Los
individuos identificados en un informe de AESA RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacién de AESA
RATINGS no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y
sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento
por cualquier razén a sola discrecién de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las
calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario
sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal
de los pagos efectuados con relacion a los titulos. La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de AESA RATINGS no constituye
el consentimiento de AESA RATINGS a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracién de registro presentada bajo
la normativa vigente. Esta Metodologia oInforme esta basado en informacion provista por Fitch®, sin embargo, su uso y aplicacion es de exclusiva responsabilidad
de AESA RATINGS. Fitch® y Fitch Ratings® son marcas registradas de Fitch Ratings o sus afiliadas.
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Los costos de estudios de investigacion preliminar se cargan a esta cuenta y si el
proyecto se realiza el monto se transfiere a una cuenta de obras en curso. Si el
proyecto fuese abandonado, el monto correspondiente de una vez o en cuotas
anuales se carga a los resultados del ejercicio.

Esta politica difiere de las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en

Bolivia, sin embargo, se encuentra respaldada por el Sistema Unico de Cuentas
(SuQ).

2.10 Provision para indemnizaciones

2.11

La provisién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total
del pasivo devengado al cierre de cada ejetcicio. Segun disposiciones legales vigentes
(Decteto Supremo 110 de fecha 1° de mayo de 2009), transcurridos los 90 dias de
antigiiedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente
a un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntatio.

Asimismo, el articulo 3 del Decreto Supremo N* 522 del 26 de mayo 2010, establece
que los trabajadores que hayan cumplido cinco afios de trabajo de manera continua
podran a simple solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito exigit al empleador
el pago de los quinquenios consolidados, este pago debe efectuarse en un pago tnico
en un plazo de treinta dias computables a partir de la solicitud y sera calculado en
base al promedio del total ganado de los wltimos tres meses antetiores a la solicitud
de pago.

A diciembre de 2020 y diciembre de 2019, la Sociedad ha procedido al pago de
quinquenios a todas aquellas personas que solicitaron acogetse a este beneficio.

Prevision para cuentas incobrables

La Sociedad adopt6é como base de cilculo la sugerida en el Decteto Supremo N°
24051, que establece lo siguiente:

“Que se constituyan en base al porcentaje promedio de créditos incobrables
justificados y reales de las tres (3) iltimas gestiones con relaciéon al monto de créditos
existentes al final de cada gestion, es decir, que sera igual a la suma de créditos
incobrables reales de los tres (3) dltimos afios multiplicada por cien (100) y dividido
por la suma de los saldos de créditos al final de cada una de las ultimas tres (3)
gestiones. La suma para deducir en cada gestion sera el resultado de multiplicar dicho
promedio por el saldo de crédito existente al finalizar la gestion.

Los importes incobrables, se imputarin a la previsién constituida de acuerdo con el
parrafo anterior. Los excedentes, si los hubiera, setin cargados a los resultados de la
gestion.

Se consideran créditos incobrables, las obligaciones del deudor insolvente que no
cumplié durante un (1) afio, computable a partir de la fecha de facturacién con el
pago preestablecido y como consecuencia ha sido demandado judicialmente sin
lograr el embargo o retencién de bienes para cubrir la deuda™.
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2.14

2.15

2.16

2.17

Otras previsiones

La Sociedad registra previsiones para hacer frente a las obligaciones presentes, ya
sean legales o implicitas que surgen como resultado de sucesos pasados
considerando que existe la probabilidad de erogaciones de recursos para hacer frente
a dicha obligacién, siempre y cuando la misma pueda ser estimada de manera fiable.

Patrimonio neto

El Capital social esta representado por acciones ordinarias. Una vez que el Directorio
aprueba los estados financieros y dicha aprobacién es validada por la Junta General
de Accionistas correspondiente, se procede a reconocer los dividendos por pagar,
disminuyendo el Pattimonio, a través de la cuenta Resultados Acumulados.

A partir de la vigencia de la norma antes mencionada, el “Ajuste de Capital” se
expone junto a su correspondiente cuenta de capital. El ajuste del resto de las
cuentas de patrimonio (excepto los resultados acumulados, que se ajustan en la
misma cuenta) se registra en la cuenta “Ajuste de Reservas Patrimoniales™.

Reserva legal

El Cédigo de Cometcio boliviano establece que a las Sociedades Andnimas deben
constituir una reserva del 5% como minimo, de las utilidades liquidas y efectivas
obtenidas, hasta que este alcance, al menos, el 50% del Capital Social. Esta reserva
no es distribuible a los accionistas y s6lo podri ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, las pérdidas acumuladas.

Reserva especial para inversiones

La reserva especial para inversiones se registré de acuerdo a la decisiéon de los
Accionistas en la Junta General Ordinaria de Accionistas del 02 de abril de 2015,
equivalente al 70% de las utilidades obtenidas en la gestién 2014, con el objetivo de
incrementar las inversiones de ENDE Transmisién S.A.

Deudas con bancos y financieras

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el efectivo recibido. Las
deudas financieras se clasifican como pasivos cotrientes a menos que su vencimiento
tenga lugar a mas de doce meses desde la fecha de balance, en cuyo caso se incluyen
dentro del pasivo no corriente.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan bajo el criterio de devengado.

Los ingresos por uso de instalaciones eléctricas de propiedad de la Sociedad son
reconocidos en el mes en el que se presta el servicio, independientemente si se han
cobrado o no.

Los ingresos derivados de los contratos de construccion pata terceros se registran
siguiendo el método del grado de avance econémico, segun el cual se reconocen los

ingresos por obra ejecutada en base a la realizacién del contrato y a las planillas de
avance de obra aprobadas por el cliente.
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2.19
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El principio de prudencia aplicado establece las pautas para registrar los ingresos en
el momento que se devenguen y los gastos en el momento que sean conocidos.

Seguros

La Sociedad tiene suscritas diversas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a los
que estd sometida por el ejercicio de sus actividades. Estos riesgos estin
principalmente sujetos a los dafios que pudieran sufrir las instalaciones de la
Sociedad y a las posibles reclamaciones de terceros que puedan surgir por el
desatrollo de sus actividades.

Los gastos por primas de seguros se reconocen en el estado de resultados de acuerdo
con un criterio de devengado. Las recuperaciones o desembolsos por parte de las
compaiifas de seguros derivados de los siniestros, pot impottes supetiores al costo
se registran en el estado de resultados.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

En fecha 19 de diciembre de 2007 mediante Decteto Suptemo N° 29387, modifica el
Reglamento del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) (aprobado
mediante Decreto Supremo 24051), en lo que corresponde a la reexpresion en moneda
extranjera y valores en moneda constante en los estados financieros de las empresas,
para fines de la determinacién de la utilidad neta imponible. En ese sentido, se
modificé el Articulo N° 38 de dicho Reglamento, determinindose que los estados
financieros de la gestion fiscal que constituyen la base pata la determinacién de la
utilidad neta imponible serin expresados en moneda constante, admitiéndose para el
efecto Unicamente la reexpresién por la variacién de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV) de acuerdo a publicacién oficial, aplicando el segundo parrafo del
apartado N° 6 de la Norma Contable N° 3 (estados financieros 2 moneda constante —
ajuste por inflacién), revisada y modificada en septiembre de 2007, por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad — CTNAC del Colegio de Auditores o
Contadores Publicos de Bolivia.

Debido a que la Norma Contable N°3 no fue abrogada y a que la Resolucién
Notmativa de Directorio 10-004-08 de 18 de enero de 2008 la reconoce, los estados
financieros emitidos al 31 de diciembre de 2020 actualizados al 10 de diciembre de
2020 no requieren ningun ajuste adicional.

Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se calcula a fin de gestién, como el cociente entre la
utilidad neta del ejercicio atribuible a la Sociedad y el nimero de acciones ordinarias
en circulacién durante dicho ejetcicio.

Medio ambiente

Los gastos derivados de las actividades empresariales encaminadas a la proteccién y
mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del ejetcicio en que se
incurren. Cuando suponen incorporaciones al activo fijo cuyo fin sea la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medioambiente, se contabilizan como mayor valor del activo.
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3.

2.22 Activos y pasivos contingentes

Los activos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados
financieros, puesto que ello podria significar el reconocimiento de un ingreso que
quiza no sea nunca objeto de realizacion. Los activos contingentes son objeto de
evaluacion de forma continua con el fin de asegurar que su evolucién se refleja
apropiadamente en los estados financieros. En el caso de que la entrada de beneficios
econbmicos pase a ser pricticamente cierta, se procede al reconocimiento del ingreso
y del activo en los estados financieros del periodo en el que dicho cambio haya tenido

lugar.

Los pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados
financieros. Estos pasivos son objeto de reconsideracién continua y en caso de
estimarse probable, para una partida tratada anteriormente como pasivo contingente,
la salida de recursos econémicos en el futuro, se reconoce la correspondiente
provision en los estados financieros del periodo en el que ha ocurrido el cambio en
la probabilidad de ocutrencia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién del rubto es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)

Bs Bs
Caja (1) 187.897 253.650
Bancos moneda nacional 2) 383.093.736 297.394.251
Bancos moneda extranjera (2) 2.315.086 8.344.900
Fondo SAFI 3) 79.666 79.243
Fondos en garantia 4) 14.216.115 14.387.419
Totales 399.892.500 320.459.463
(1) La Sociedad cuenta con oficinas regionales en las ciudades de Santa Cruz, Oruro,

Potosi, La Paz, Tarija, San Borja y Cochabamba a quienes asigna un fondo que es
gestionado por el encatgado administrativo. La oficina central también cuenta con un

fondo para gastos menores.

(@) Al 31 de diciembre de 2020, por tipo de moneda, la composicién es la siguiente:

USD Tipo de Bs Bs

cambio

vigente
Banco Bilbao Viscaya (Espaiia) M/E 41.615 6,96 289.638
Banco BISA S.A. M/E 53.009 6,96 368.944
Banco Nacional de Bolivia S.A. M/E 238.003 6,96 1.656.504
Banco BISA S.A. M/N 6.739.319
Banco Nacional de Bolivia S.A. M/N 139.679.816
Banco de Crédito de Bolivia S.A. M/N 168.393.887
Banco Unién S.A. M/N 51.140.350
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. M/N 1.396.556
Banco Econémico S.A. M/N 486.077
Banco FIE S.A. M/N 14.252.481
Banco Ganadero S.A. M/N 937.225
Banco FASSIL SA 68.025
Totales 332.627 2.315.086 383.093.736
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(3) Algunos recursos son depositados temporalmente en cuentas SAFI y seran aplicados
en el corto plazo en actividades operativas o de inversién.

(4) La sociedad tiene pignorados fondos por un valor de Bs14.216.115 para respaldar
boletas de garantia emitidas a primer requerimiento, de acuerdo con el siguiente

detalle:
Banco Beneficiario Fecha de Importe
Vencimiento Pignorado
Bs
Baco Industrial S.A. - BISA ENDE Corporacién 18-06-21 1.762.080
Banco de Crédito de Bolivia S.A. ENDE Corporacién 31-03-21 8.000.000
Banco de Crédito de Bolivia S.A. ENDE Corporacién 31-03-21 4.454.035
Total 14.216.115
Inversiones
La composicién del rubro es la siguiente:
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
DPF - Banco Nacional de Bolivia S.A. (1) 16.000.000 16.192.800
16.000.000 16.192.800

(1) Corresponde dos depdsitos a plazo fijo; cada uno de 8 millones de bolivianos, en el
Banco Nacional de Bolivia S.A., con un plazo de 361 dias y una tasa de interés de
3.4%. Realizados para garantizar la correcta inversién del proyecto “Ingenietia,
suministro, construccién, montaje, pruebas y puesta en setvicio de la linea de
transmisién y subestacién asociadas al proyecto Hidroeléctrico Miguillas”. La
garantia es de caricter irrevocable, renovable y de ejecucién inmediata.

Cuentas por cobrar empresas del grupo

La composicién del rubto es la siguiente:

ENDE Corani S.A.

Distribuidora de Electricidad La Paz S.A.
Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A.
ENDE de Oruro S.A.

ENDE Valle Hermoso S.A.

ENDE Corporacién

ENDE del Beni S.A.

ENDE Andina S.A.

ENDE Transmisién Argentina S.A.
Empresa Rio Eléctrico S.A.

Empresa Eléctrica Guaracachi S.A.

Totales

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs

50.738 51.349
56.624.942 54.223.268
22.599.089 29.923.356
7.303.362 8.285.402
2.901.552 2.936.509
156.112.945 10.879.342
5.148.184 1.318.965
59.202 89.320
3.060.702 3.040.933
57.240 -
164.001 -
113.081.957 110.748.444

Son cuentas por cobrar que surgen de la actividad propia del negocio que es el transporte
de energia eléctrica y también de servicios de ingenietia o mantenimiento de instalaciones

contratadas especificamente.
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7.

No es politica de la Sociedad adicionar intereses explicitos ni implicitos, por el iempo que
le otorga a los clientes para el pago de la facturacién. Ese tiempo es de 30 dias como

maximo.
Cuentas por cobrar clientes

La composicién del rubro es la siguiente:

Compaiiia Eléctrica Sucre S.A.

Compaiifa Boliviana de Energlfa Eléctrica S.A.
Cooperativa Rural de Electrificacién (CRE)
Servicios Eléctricos Potosf S.A.

Entel S.A.

Hidroeléctrica Boliviana S.A

Servicios Eléctricos Tarija (SETAR)

Comité Nacional de Despacho de Carga (CNDC)
Compaiiia Eléctrica Bulo Bulo S.A.

Minera San Cristébal S.A.

Empresa de Distribucién de Energia Eléctrica Santa Cruz
(EMDEECRUZ)

Empresa de Servicios electromecanicos ESE SRL
COBOCE RL

Corporacién Minera de Bolivia

Guabira Energia S.A.

Cementos de Bolivia (ECEBOL)

Import Export Las Lomas Ltda.

Varios

Totales

2020 2019
(Reexpresado)

Bs Bs
4.080.831 5.013.783
2.013.065 2.071.079
24.843.866 47.596.179
5.599.180 3.056.503
70.152 70.997
904.022 986.027
21.889.023 10.895.590
539.093 559.026
1.043.620 357.024
6.765.041 6.700.150
231.602 119.982
537.071 543.543
272.612 241.884
1.131.358 -
71.460 -
4.036.489 -
1.141.411 -
330.930 538.265
75.500.826 78.750.032

Las cuentas por cobrar a clientes que no son parte de la Corporacién surgen también por
el transporte de energia eléctrica y por los servicios de ingenietia o mantenimiento de

instalaciones contratadas por estos clientes.

Otras cuentas por cobrar grupo corto plazo

La composicién del rubro es la siguiente:

Cuentas por cobrar en custodia ENDE Corporacién (1)
Préstamos a corto plazo ETASA (2)
Interés por cobrar ETASA

Préstamos a largo plazo ETASA (2)
Totales

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
75.133.514 90.442.422
12.933.434 2.070.517
2.318.259 2.346.193
90.385.207 94.859.132
136.049.751 148.707.916
136.049.751 148.707.916

(1) En fecha de 07 de marzo de 2016 y 01 de abril de 2016, la Sociedad suscribié un
contrato con ENDE Cotporacién, la misma consiste en la prestacién del “Servicio de
Gestion de Tesoreria y Seguimiento Financiero de la Ejecucién de los Proyectos”
descritos en el siguiente cuadro, en la que se menciona que, ENDE Corporacién
administrari eficientemente los fondos transferidos por ENDE Transmisién S.A. y
efectuara en forma oportuna los desembolsos solicitados pot la sociedad.
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2020 2019

(Reexpresado)
Bs Bs
Proyecto San José - Santivaiiez 2.182.972 3.727.352
Proyecto La Bélgica — Los Troncos 6.526.121 6.019.304
Proyecto Warnes — Las Brechas 16.980.780 20.535.829
Proyecto Anillo Energético del Sur 48.290.293 58.992.691
Proyecto Juana Azurduy de Padilla 1.153.348 1.167.246
Totales 75.133.514 90.442.422

La Sociedad firmé dos contratos de préstamo con ETASA, para la construccién,
exploracién, operacién y mantenimiento de la linea de 132kV de la Frontera de Bolivia
y Tartagal, Las condiciones de los prestamos son las siguientes:

Detalle Fecha de Interés Amortizacién Importe
suscripcién
uUsD Bs
1er contrato 28-05-18 7% 32 cuotas de capital 15.388.739 107.105.624
40 cuotas de
interés
2do contrato 26-08-19 7% 30 aflos 6.016.891 41.877.561

Al 31 de diciembre de 2020, el importe desembolsado de ambos préstamos fue de
USD 21.405.630 equivalente a Bs148.983.185, es decir que los dos préstamos fueron
totalmente desembolsados

Del importe total y en atencidn a las condiciones de pago, USD 1.858.252 equivalentes

a Bs12.933.434 fueron segregados al corto plazo, cuotas que tienen vencimiento en
las gestiones 2020 y 2021.

La cuota que debia ser cobrada en la gestién 2020 de USD 293.946 equivalentes a
Bs2.045.864 no fue cubierta por ETASA.

Obras en curso servicios a terceros

La composicién del rubro es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado y
reclasificado)
Bs Bs

Obras en curso servicios a terceros de corto plazo 1) 16.407.398 3.211.429
16.407.398 3.211.429

Obras en curso servicios a terceros de largo plazo (2) 13.573.962 11.145.989
Totales 13.573.962 11.145.989
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10.

(1) Obras en curso setvicios a terceros de corto plazo

2020 2019
(Reexpresado
y reclasificado)
Bs Bs
SNC-049/16 ENDE 2do Transfor. Trinidad 361 2.238.716 1.765.198
SNC-088_19 ABC Variante de la estructura CS-383 787.699 714.128
Carrasco-Santivaiiez
SNC-089/18 ENDE Proyectos Eélicos Santa Cruz 12.885.194 -
Varios 495.789 732.103
Totales 16.407.398 3.211.429
(2) Obras en curso setvicios a terceros de largo plazo
2020 2019
(Reexpresado
y reclasificado)
Bs Bs
SNC-043/14 Gobernaciéon — adecuacién Carapari 7.265.799 6.327.737
SNC-071/14 Gobernacion de Tarija Sistema Central 5.905.592 4.410.830
Tarija AR
SNC-074/19 ABC Variante Est. 46 emergencia linea 402.571 407.422
SJO-VTU (ABC)
Totales 13.573.962 11.145.989
Anticipos a proveedores
La composicién del rubro es la siguiente:
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
OMAC DI CONSONNI G. & C. ltalia 582.901 589.925
WEG Equipamentos eléctricos S.A. - 1.085.460
Asociacién Accidental GLC & LEVI 1.000.000 -
Electrénica de consumo SURE LTDA 38.983 -
Peoples Cable Group co LTD 37.584 -
LinkedIn Ireland Unlimited Company 30.195 -
Sistemas analiticos SRL 80.604 -
Varios 72.891 94.733
Totales 1.843.158 1.770.118
Otros activos corrientes
La composicion del rubro es la siguiente:
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuestos por recuperar 1) 38.000.000 52.319.296
IVA Crédito fiscal 107.785.579 121.417.357
Seguros pagados por adelantado 2.629.105 1.348.475
Cuentas por cobrar siniestros 105.681 1.436.178
Deudores varios 8.627.993 6.155.156
Totales 157.148.358 182.676.462
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(1) En base a la previsién de ingreso para el periodo mayo 2020 a abril 2021 es que la
Sociedad determina cual sera el importe del Impuesto a las Transacciones (IT) que
podri ser compensado con el Impuesto a las Utilidades (IUE) y ese valor lo reconoce
como impuesto a recuperar. Al 31/12/2020, el importe de IUE estimado a recuperar
asciende a Bs 38.000.000 y el 2019 Bs 52.319.296. Mensualmente se ejecuta la
compensacion con el IT efectivamente realizado.

11. Cuentas por cobrar clientes a largo plazo

La composicién del rubro es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Gobierno Auténomo Departamental de Tarija 115.591.823 116.984.705
Servicios Eléctricos Tarija (SETAR) 14.249.578 14.421.285
Gobierno Auténomo Regional de Chaco Tarijefio Carapari 39.517.654 39.993.842
Empresa de Servicios Electromecanicos S.R.L 902.006 912.875
Previsién para incobrabilidad (49.464.852) (42.449.757)
Totales 120.796.209 129.862.950

En la gestion 2018 se han iniciado procesos contenciosos contra las empresas que dejaton
de honrar sus obligaciones contractuales durante todo el afio, de acuerdo con el siguiente

detalle:
Importe
Nombre reclamado
Bs

1) Gobierno Auténomo Departamental de Tarija 133.796.041
2) Servicios Eléctricos Tarija (SETAR) Villamontes 10.077.943
2) Servicios Eléctricos Tarija (SETAR) Yacuiba 4.171.634
(3) Gobierno Auténomo Regional de Chaco Tarijefio Carapari 39.587.654

(1) Alcierre de estados financieros el proceso se encuentra esperando sentencia de parte
del Tribunal Supremo de Justicia.

(2) El proceso en relacién a Villamontes en noviembre la Sala Contenciosa Segunda
ordend la retencién de fondos a favor de ENDE Transmisién. El proceso de

Yacuiba el Tribunal Supremos de Justicia declaré procedente la Demanda
Contenciosa.

(3) En enero de 2020 el Gobierno Auténomo del Chaco Tatijefio Carapari firmé un
contrato de préstamo con el Fondo Regional de Desarrollo Rural (FNDR), para
poder cubrir el adeudo a ENDE Transmisién.

12. Propiedades de inversion

La composicion del rubro es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Inmueble en arrendamiento 29.194.925 27.896.099
Muebles en arrendamiento 823.200 902.546
Totales 30.018.125 28.798.645
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13.

La Sociedad mantiene derechos sobre una propiedad arrendada a ENDE Corporacién en
régimen de arrendamiento, juntamente con muebles que son utilizados por sus empleados.

Por convenir a los intereses de ENDE Corporacién, el inmueble como los muebles de las
oficinas de propiedad de la Sociedad, ubicado en la calle Colombia 655 en Cochabamba,
fueron cedidas en calidad de arrendamiento a ENDE Corporacién.

Inversiones permanentes en acciones

La composicién del rubro es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Valor de acciones (1) 2.118.262 2.143.787
Ajuste por inflacién 64.810 26.860
Reconocimiento de resultados por VPP ) (3.873.922) 391.541
Pérdida por diferencia de cambio 3) (757.522) (755.808)
(2.448.372) 1.806.380

(1) Las acciones se encuentran constituidas en moneda extranjera, en pesos atgentinos.

La Sociedad posee 74.224 acciones que representa un 80% del total del paquete
accionatio.

(2) ETASA emiti6 certificacién del Valor Patrimonial Propotcional VPP al 31.12.2019
en octubre del 2020, reconociendo un valor por accién negativo de 398,80 pesos
argentinos. No se cuenta estados financieros al 31 de diciembre de 2020 por lo que
no es posible contar con una cettificacién del VPP a dicha fecha.

(3) Corresponde a la perdida por diferencia de cambio respecto a la moneda del peso
argentino. La inversion fue constituida inicialmente por un valor en Bs2.118.262. Al
no contar con estados financieros aprobados al 31 de diciembre de 2020 y solo contar
con estos documentos al 31 de diciembre de 2019, solo se ha podido reconocer la
variacién de la inversidén por diferencia de cambio a dicha fecha.

Tanto en la gestion 2020 como en el 2019 no se pudieron realizar los ajustes
correspondientes a la valoracion de las acciones en forma oportuna ya que no se contd
con informacién del VPP de ETASA. De acuerdo con disposiciones vigentes en la
Argentina, los estados financieros deben ser aprobados por el Directorio de la entidad
para luego obtener el Dictamen por parte de Auditoria Externa, al no contar con un
Directorio, por cambio de ejecutivos, al cierre de los estados financieros de la Sociedad
los de ETASA no fueron emitidos.

La inversién en el proyecto de interconexion con la Argentina fue suspendida durante
toda la gestion 2020, poniendo en riesgo la continuidad de ETASA como empresa en
marcha: por otro lado, la actual incertidumbre econémica y la volatilidad de los mercados
argentinos dieron lugar a que aplicando el principio contable de prudencia, se dejaran de
registrar los intereses provenientes de los préstamos concedidos que al 31 de diciembre
de 2020 ascienden a 1.523.446 USD equivalente a Bs10.603.184, en el entendido que las
condiciones de los contratos de préstamo sufririn vatiaciones.
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Activo fijo (neto de depreciacion acumulada)

La composicién del rubro es la siguiente:

Saldo Inicial y Transferencias y
Costo Actualizacién Compras bajas 2020
Bs Bs Bs Bs
Terrenos 31.740.924 - 4.319.650 36.060.574
Construcciones 445.633.326 - 64.945.629 510.578.955
Instalaciones técnicas 6.484.191.924 - 195.212.028 6.679.403.952
Mobiliario, equipo de Computacién. 81.072.872 - 5.108.319 86.181.191
Vehiculos y otros B T
Inmovilizado en curso 1.047.830.637 (1) 758.254.240 (270.893.936) 1.535.190.941
Anticipos para el inmovilizado 386.883.040 (126.179.974) - 260.703.066
8.477.352.723 632.074.266 (1.308.310) 9.108.118.679
Depreciacién acumulada
Construcciones 72.651.684 11.874.129 426.961 84.952.774
Instalaciones técnicas 3.150.388.335 163.285.292 (577.953) 3.313.095.674
Mobiliario. equipo computacién. 50.115.206 7.623.048 (364.021) 57.374.234
vehiculos y otros
3.273.155.225 182.782.469 (515.013) 3.455.422.682
Saldos netos 5.204.197.497 5.652.695.997
(1) Enla gestion 2020 las siguientes fueron las adiciones al activo fijo:
Proyecto 2020
Bs
P1301 P1302 Anillo Energético del Sur 17.067.219
P 135 230 kv Lllipi Salar 2.667.831
P139 Linea Tarija la Angostura 115kv 5.159.051
P143 Linea 500 kv Santivaiiez Carrasco 232.703.892
P1432 Proy. Ampliacion Subestacion Santivafiez II 4.169.078
P144 Subestacién San Julian 230/115kv 2.445,945
P148 Linea Carrasco Brechas en 500kv 167.553.163
P150 Proy. Transformador Urubé 230/115 kv 129.726
P151 Proy. Subestacién Yapacani 8.167.898
P153 Proy. Linea Brechas el Dorado 230 kv 54.809.639
P156 Proy. Subestacion La Bélgica 160.885
P158 linea los Troncos Guarayos paraiso 230 kv 197.730.114
P159 Proy. Linea Mizque Sehuencas 230 kv 8.424.869
P160 Proy. Palillada Palca 230 kv 2.015.817
P162 Proy. Conexion Solar Oruro al SIN 2.237.529
P163 Linea Yaguacua Villamontes Camiri 1.137.523
P165 Linea de Transmisioén Arboleda - Las Lomas 1.601.007
P167 Linea la Plata ECEBOI Potosi 115kv 6.469.525
P168 Segunda ampliacién*n de barras 115 kv Warnes 942,798
P170 Ampliacién segunda terna Linea de transmisién la Bélgica los 4.391.964
Troncos
P171 Adecuacién de las barras 230 kv de las Subestaciones Warnes 7.883.415
y las Brechas
P174 Linea Transmisién 500 kv Juana Azurduy de Padilla . 280.603
P 176 Proy. Ampliacién de Barras 115 S/E La Plata 23.518
P177 Adecuacion segunda terna Linea Pagador - Solar Oruro en 115 843.720
kv
P178 Linea de Transmisién Angostura Bermejo en 115 kv 2.557.047
P88 Proy. Linea Sucre, Karachipampa, Potosi 1.063.780
Mejoras en la Red 14.992.254
Otras inversiones 10.624.430
Total 758.254.240
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Deudas proveedores

La composicién del rubro es la siguiente:

Acreedores internos
Acreedores externos

Totales

(1)  Acreedores internos:

ENDE Servicios y Construcciones S.A.
Julio Huaycho Laura

Mancomunidad del Trépico Cochabamba
Remoc SRL

Agrocorani S.R.L.

Electrored (Bolivia) S.R.L.

Servidumbres

Bonase S.R.L.

ENDE Corani S.A.

Gabriela Leyton Antezana

Torre de Acero S.R.L.

Servicio Nacional de Aerofotogrametria
Grupo Empresarial Vargas Velasco SRL
ENDE Tecnologias SA

Elias Arratia Apaza

José Luis Colque Albino

Mantenimiento Integral de Tecnologia Bolivia
Wilbert Arano Pinto

Asociacién Accidental Carrasco
Asociacién Accidental Salazar Cruz y Teflor
Freddy Marca Cespedes

Cimec Ingenieros LTDA

Asociacién Accidental Metroplex - Solidconst
Apolinar Olivera Gutierrez

Teofilo Flores Caba

Empresa constructora Salazar Cruz
Nolberto Alavi Cruz

Tarifa Dignidad

Construcciones Carlos Medrano SRL
Mendez Saavedra Rent a Car SRL
Diversas

Totales

(2)  Acteedores externos:

Hengtong Optic Electric Co Ltd
SIEMENS SA

Omac Di Consonni Italia
CHINA National

ABB Ltda.

Electrored SRL

Nanjing Daji Steel Tower

ZTT International

Bonase SRL

INCOMISA

(1)
)

2.020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
82.325.808 64.582.976
145.019.990 265.034.678
227.345.798 329.617.654
2.020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
12.953.360 11.774.063
667.992 3.189.700
3.040.209 3.076.844
6.483.301 -
8.603.013 3.142.205
2.044.428 2.535.497
- 2.880.966
8.643.685 1.617.389
2.052.536 3.241.980
908.501 1.012.700
- 113.148
- 1.608.865
1.827.780 -
- 1.007.106
- 1.436.542
- 1.006.843
- 1.109.990
- 1.527.637
- 1.377.585
1.051.833 -
3.219.459 -
1.751.499 -
942.387 -
890.629 -
1.490.307 -
1.762.336 -
1.312.768 -
1.167.250 -
1.133.364 -
1.452.883 -
18.926.288 22.923.916
82.325.808 64.582.976
2.020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
3.369.566 10.681.810
- 1.966.261
- 7.379.222
5.642.734 74.787.003
2.498.932 1.868.612
- 6.444.169
13.540.648 11.629.954
30.134.724 5.230.306
1.274.434 2.241.453
- 56.036.647
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IMEDEXSA

TBEA SHENYANG Tranformer Grup CO LTD
WEG Equipamientos Eléctricos S.A.
Substation Automation Products
SIEMENS Colombia

Henan Tong-DA Cable Co Ltd

Henan Dingli Power Equipment CO LTD
GE ENERGY Colombia S.A.

CG Power Americas LLC

Facer SRL

Postemel S.L.

PLP Productos para linhas preformador
Sichuan Yibin global Group Ltd
Osauhing EU GIG

Karamtara Engineering PVT LTD)
Yixing Boyu Electric Power Machinery
Kalpataru Power Transmission Ltd

TSK Electronica y Electricidad SA

Arruti Subestaciones

Schweitzer Engineering Laboratorioes Peru
Grid Solutions

Diversas

Totales

Deudas con bancos y financieras

La composicion del rubro es la siguiente:

Deudas con bancos y financieras a corto plazo (1)
Interés por deudas emisién de bonos 3)
Deudas con bancos y financieras a largo plazo (2)
Deudas por emisién de bonos 3)
Totales

(1) Deudas con bancos y financieta cotto plazo

Tesoro General de la Nacién. préstamo N° 1 (1)
Banco de Crédito BCP (2)
Banco de Crédito BCP (3)
Banco Unién (4)
Banco de Crédito BCP (5)
Banco BISA (6)
Banco Nacional BNB (7)
Banco de Crédito BCP (8)
Banco Nacional BNB 9)
Banco de Crédito BCP (10)
Banco BISA (11)
Banco BISA (12)
Banco de Crédito BCP (13)

Intereses devengados

Totales

2.020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
1.746.378 7.809.280
1.817.377 13.746.597
6.796.440 5.427.300
4.405.074 6.033.758
6.129.748 21.475.402
- 1.051.959
- 6.136.371
4.371.089 14.757.418
- 1.505.151
- 1.818.894
4.171.628 .
1.592.319
1.585.488
1.298.680
11.850.397
7.642.080
28.961.633
965.484
933.350
922.993
812.984 .
2.555.810 7.007.111
145.019.990 265.034.678
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
179.072.793 117.927.438
10.293.303 1.918.510
189.366.096 119.845.948
1.328.526.583 1.219.466.700
694.800.000 235.200.420
2.023.326.583 1.454.667.120
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
31.539.819 30.680.387
17.173.632 13.342.192
4.375.000 4.427.718
38.255.990 38.716.974
5.375.000 4.079.827
20.000.000 5.060.250
18.400.000 9.584.709
7.500.000 3.795.188
12.000.000 3.036.150
2.143.750 542.396
10.000.000 -
1.000.000 -
937.500 -
10.372.102 4.661.647
179.072.793 117.927.438
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(@) Deudas con bancos y financiera largo plazo

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs

Tesoro General de la Nacién. préstamo N° 1 (1) 16.244.570 48.358.520

Banco de Crédito BCP (2) 85.489.655 93.676.472

Banco de Crédito BCP (3) 29.871.868 30.994.031

Banco Uni6n (4) 239.052.016 251.611.837

Banco de Crédito BCP (5) 36.699.724 39.438.323

Banco BISA (6) 180.000.000 197.349.750

Banco Nacional BNB (7) 142.600.000 153.355.341

Banco de Crédito BCP 8) 52.500.000 5.692.7813

Banco Nacional BNB 9) 108.000.000 118.409.850

Banco de Crédito BCP (10) 15.006.250 16.814.263

Banco BISA (11) 90.000.000 101.205.000

Banco BISA (12) 39.000.000 40.482.000

Banco de Crédito BCP (13) 29.062.500 30.361.500

Banco FIE (14) 120.000.000 40.482.000

Banco Ganadero (15) 85.000.000

Banco Unién (16) 60.000.000

Totales 1.328.526.583 1.219.466.700

(1) Préstamo por USD70.000.000 devengando un interés del 4% anual
amortizaciones semestrales y vencimiento el 2022. Esta deuda est4 dividida en
dos fracciones cada una de USD35.000.000.

(2) Préstamo desembolsado en pattes por un importe de Bs137.200.000. con
amortizaciones trimestrales en 40 cuotas. con un afio de gracia y una tasa de
interés del 3.9%. El vencimiento de la deuda es el 2026.

(3) Préstamo por Bs35.000.000 desembolsado en diciembre de 2017 con
amortizaciones trimestrales en 40 cuotas que concluyen el 2027. El contrato de
préstamo prevé un periodo de gracia de 24 meses y un interés de 3.85%

(4) Préstamo de Bs306.000.000. conformado por una linea de crédito con vigencia
de 18 meses. El contrato prevé 24 meses de gracia. con pagos trimestrales a 10
afios y una tasa de interés de 3.85%.

(5) Préstamo de Bs43.000.000. conformado por una linea de crédito con vigencia de
120 meses. La forma de pago son cuotas trimestrales. el contrato define que las
8 primeras cuotas son pago de intereses Gnicamente. La tasa de interés es 3.85%
anual. .

(6) Préstamo otorgado por el Banco BISA. de Bs200.000.000. de los que al 31 de
octubre se desembolsaron Bs70.000.000 y el 20 de mayo Bs50.000.000.- El
préstamo prevé que durante los primeros 1.440 dias devengara un interés del
4.25% anual. posteriormente. hasta su pago total el 5%. El préstamo ser4 pagado
en un plazo de 4.320 dias. plazo que incluye un petiodo de gracia de 720 dias
concedidos unicamente para el pago del capital.

(7) Préstamo de Bs161.000.000. El contrato prevé 2 afios de graaa con pagos
trimestrales a 12 afios, una tasa de interés de 4% aplicable los primeros 4 afios y
posteriormente hasta el vencimiento 5% anual.

(8) Préstamo de Bs60.000.000 para financiamiento parcial de proyectos de inversién.
Un plazo de amortizacién de 120 meses en forma trimestral. de la primera a la
octava cuota solo se cancelan intereses. La tasa de intetés es de 3.82% anual.

(9) Préstamo de Bs120.000.000 para financiamiento parcial de proyectos de

inversién. Un plazo de amortizacién de 126 meses en forma trimestral. con un
periodo de gracia inicamente para capital de 24 meses. La tasa de interés es de
4% anual, luego de los tres afios la tasa cambiari al 5% anual.
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(10) Préstamo de Bs17.150.000 para financiamiento parcial de proyectos de inversion.
Un plazo de amortizacién de 120 meses en forma trimestral. de la primera a la
octava cuota solo se cancelan intereses. La tasa de interés es de 3.82% anual.

(11) Préstamo de Bs100.000.000. con destino a capital de inversién. El préstamo
prevé cuarenta amortizaciones trimestrales durante los primeros 1.440 dias de
vigencia devengari una tasa anual fija del 4.25%. posteriormente, hasta su pago
total. devengari una tasa de interés anual fija del cinco por ciento (5%).

(12) Préstamo de Bs40.000.000. con destino a capital de inversién. El préstamo prevé
cuarenta amortizaciones trimestrales durante los primeros 1.440 dias de vigencia
devengari una tasa anual fija de 4.25%. posteriormente, hasta su pago total.
devengara una tasa de interés anual fija de 5%.

(13) Préstamo de Bs30.000.000. conformado por una linea de crédito con vigencia de
120 meses. La forma de pago son cuotas trimestrales, el contrato define que las
8 primeras cuotas son pago de intereses unicamente. La tasa de interés es 5%
anual

(14) Préstamo de Bs120.000.000 con desembolsos parciales. La vigencia del crédito
es de 48 meses. Un periodo de gracia de dos afios y pagos ttimestrales de capital
e intereses. La garantia del préstamo es prendaria con equipamiento eléctrico de
Bs14.028.429.75.

(15) Préstamo de Bs85.000.000 firmado en noviembre de 2019, con desembolsos
parciales. El plazo otorgado es de 144 meses a partir del primer desembolso. Un
periodo de gracia de dos afios y pagos trimestrales de capital e intereses. La tasa
de interés es del 4.95% patra los primeros dos afios y 5.61% a pattir de la novena
cuota.

(16) Préstamo de Bs60.000.000 desembolsado en septiembre/20. El plazo de
amortizacion es de 18 meses. La deuda es amortizable trimestralmente, el capital
se empezara a amortizar en diciembre de 2022. La tasa de interés es del 3.97%

La Sociedad viene amortizando la deuda de acuerdo con lo establecido en los
diferentes contratos de financiamiento y en funcién a los acuerdos logrados con la
banca en base a reprogramaciones apoyadas en el diferimiento de pagos dispuesto por
el gobierno debido a la pandemia originada por el Covid 19.

Deudas por emisién de bonos

En fecha 08 de febrero de 2019 mediante resolucién ASFI 108/ ?019 fue aprobado el
programa de emisién de bonos “BONOS ENDE TRANSMISION I” pot un importe
de USD300.000.000.

EL 8 de noviembre de 2019 se realiz6 la colocacién del 80% de las emisiones 1y 2 del
programa BONOS — ENDE TRANSMISION 1.

Las emisiones 3 y 4 fueron colocadas al 80% el 10 de junio de 2020. El 40% de la
emisién 5 fue colocada el 18 de septiembre de 2020, el 40% de la emisién 5 yla
emision 6 fueron colocadas el 12 de octubre de 2020 y el 14 de octubre de 2020 se
colocd un 20% adicional de la emision 6.
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El detalle es el siguiente:

Detalle Monto Monto
Ofertado Colocado
Bs Bs

Emisién 1 141.000.000 112.800.000
Emisién 2 142.000.000 119.600.000
Emisién 3 143.000.000 114.400.000
Emisién 4 144.000.000 115.200.000
Emisién § 145.000.000 116.000.000
Emisién 6 146.000.000 58.400.000
58.400.000

. Total colocado 694.800.000

Deudas fiscales y sociales

La composicién del rubro es la siguiente:

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Débito fiscal - IVA

Pasivos emergentes de nomina

Impuestos Municipales

Diversas

Porcentaje Inversionistas Tasa de
Colocado Interés
80.00% 1. AFP Prevision (40%) 5.10%
2. AFP Futuro de Bolivia S.A.
(40%)
84.23% 1. AFP Prevision (40%) 4.70%
2. AFP Futuro de Bolivia S.A.
(40%)
3. Agencia de Bolsa S.A.
(4.23%)
80.00% 1. AFP Prevision (40%) 5.30%
2. AFP Futuro de Bolivia S.A.
(40%)
80.00% 1. AFP Prevision (40%) 5.00%
2. AFP Futuro de Bolivia S.A.
(40%)
80.00% 1. AFP Previsién (40%) 5.50%
2. AFP Futuro de Bolivia (40%)
60.00% 1. AFP Futuro de Bolivia (40%) 5.30%
2. AFP Prevision (20%)
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
1) 101.876.859 104.298.995
17.256.389 22.833.865
14.560.434 14.931.022
2.050.000 633.957
2.957.140 4.173.2752
138.700.822 146.871.114

(1) Elimpuesto alas utilidades por pagar es el resultado de la identificacién de los ingresos
no imponibles. de los gastos no deducibles y ajustes que dio lugar a la obtencién del
resultado fiscal de la Sociedad sobte el que fue aplicada la tasa del 25%.

El resultado tributario determinado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019,

es como sigue:

Utilidad contable

Menos:

Ingresos no imponibles

Mas:

Gastos no deducibles

Otras regularizaciones

Utilidad tributaria

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
25%

Anticipo impuesto a compensar con IT
Impuesto reconocido como gasto
Tasa impositiva efectiva

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
277.946.457 307.777.887
(13.600) (5.785.370)
130.687.650 116.065.728
(1.104.000) (862.267)
407.516.507 417.195.978
101.879.127 104.298.994
26.000.000 35.421.750
75.879.127 68.877.245
18.62 % 16,51 %
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El importe considerado como IT por compensar es obtenido de la proyeccién de
ingresos para las gestiones 2020 y 2021.

18. Anticipo de clientes

La composicién del rubro es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo de clientes a corto plazo (1) 80.953.228 28.831.545
80.953.228 28.831.545
Anticipo de clientes a largo plazo (2) 33.869.313 91.751.532
Totales 33.869.313 91.751.532
(1) Anticipo de clientes a corto plazo
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Contrato 11581 ) 382.381 386.989
Contrato 1679 3) 26.322.330 -
Contrato 11933 4) 30.467.446 -
Contrato 12383 (5) 21.635.081 21.895.784
Contrato 24-2019 (6) 864.962 5.252.309
Contrato 103/19 @ 1.281.028 1.296.463
Totales 80.953.228 28.831.545
)] Anticipb de clientes a largo plazo
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Contrato 77/14 @) 6.000.000 6.072.300
Contrato 1679 3) - 26.639.514
Contrato 11933 4) 27.839.313 59.009.355
Varios menores 30.000 30.363
Totales 33.869.313 91.751.532

(1) Contrato 77/14 firmado con el Gobierno Departamental de Tarija para la
Construccién y adecuacion técnica al SIN del Sistema Central Tatija, bajo la
modalidad de llave en mano. El plazo de ejecucién de la obra es 21 meses a partir
de que la Sociedad reciba la orden de proceder y el costo de Bs 185.883.136.

Mediante contrato modificatorio de 26 de octubre de 2015 se modifica la razén
social de la clausula primera de Transportadora de Electricidad S.A. a Ende
Transmision S.A. Mediante contrato modificatotio de 23 de diciembre de 2016
se incrementa al plazo inicial de 630 dias (21 meses) adicionando 187 dias
calendario haciendo un total de 817 dias calendario (27 meses) y se modifica la
forma de pago. La obra se encuentra patalizada con un avance fisico de 98.6%
por falta de pago por parte de la Gobernacién de Tatija y la oposicién de los
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vecinos de la calle Espafia a la construccién de un tramo subterraneo de la linea
115 kV.

Contrato 11581 firmado con ENDE Corporacién el 29 de abril de 2016 para el
estudio, disefio. suministros y construccién, pruebas y puesta en servicio del
proyecto "Equipo transformador de 25 MVA y bahia de transformacién
Trinidad" con un costo de Bs 21.578.192.39. El plazo es de15 meses computables
a partir de la entrega de la orden de proceder y el desembolso del anticipo.

Existieron varios contratos modificatorios tanto de plazo como importe del
contrato. El precio modificado del contrato es de Bs 23.691.141,31 En marzo se
solicité aprobacién de suspensién de obras debido a las restricciones impuestas
por el Gobierno por la pandemia del COVID 19, atin no se reiniciaron
actividades.

Contrato 1679 de 11 de septiembre de 2018, firmado con Valle Hermoso para la
construccién. provisién y montaje de equipo electromecanico correspondiente al
componente de subestaciones y lineas AT Sehuencas - Juntas bajo la modalidad

EPC (Engineering.procurement and construction). Con un costo Bs
100.851.840.72 y un plazo de 1.359 dias calendatio.

Mediante contrato N° 1821 modificatorio N° 1 de 15 de febrero de 2019 se
modifican algunas clausulas del contrato. Mediante vatias comunicaciones a la
empresa contratante se suspendieron las obras a partir de marzo 2020 debido a
las limitaciones de movilidad impuestas por el Gobierno.

Contrato N° 11933/17 susctito con ENDE para la Ingenieria. suministro y
construccién, montaje, pruebas y puesta en servicio de la Linea de Transmisién
y subestaciones asociadas al Proyecto Hidroeléctrico Miguillas. Con un costo de
Bs 130.544.863.00 y un plazo de 1.260 dias calendario.

Mediante adenda N°1 y N°2 de 18 de diciembre de 2018 y 12 de julio de 2019 se
modifican algunas cliusulas del contrato.

Contrato 12383 de 19 de diciembre de 2019 y modificatorio 1 del 15 de febrero
de 2019 suscrito con ENDE para el estudio, ingenieria de detalle suministros,
construccién, pruebas y puesta en servicio de las Subestaciones del Proyecto
Eolico Santa Cruz (Parques Edlicos de Watnes. San Julian y el Dorado). Con un
costo de Bs 85.076.826.50 y un plazo de 18 meses computables a partit del dia
siguiente habil a partir de recibida la orden de proceder.

Mediante contratos modificatorios se amplié el plazo de ejecucién de la obra, el
precio y la forma de pago. El precio aprobado es de Bs 86.936.883,49. Mediante
contrato modificatorio N° 3 de 15 de septiembre de 2020 se modifica el plazo a
731 dias a partir del dia siguiente habil a partir de recibida la orden de proceder.

Contrato N° 24-2019 de 13 de marzo de 2019 para la ingenieria basica y detalle
para construccién. Montaje, pruebas en general, puesta en setvicio, garantias y
estudios eléctricos de la subestacién 115 Kv para la planta de cemento Ecebol -
Potosi. Con un costo de Bs 28.832.064.48 y un plazo de 15 meses a partir de la
fecha en la que el contratista reciba la Orden de Proceder una vez realizado el
desembolso del Anticipo otorgado por la entidad.
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Mediante contrato N° 106-2019 modificatorio N° 1 de 30 de septiembre de 2019
se modifican e incorporan algunas clausulas del contrato. Mediante contrato N°
39-2020 de 31 de julio de 2020 modificatorio N° 2 se modifica el plazo a 18 meses
y 13 dias calendario a partir de la fecha en la que el contratista reciba la Orden de
Proceder una vez realizado el desembolso del Anticipo otorgado por la entidad.

Contrato N° 103/19 de 30 de abril de 2019 susctito con DELAPAZ para la
construccion e instalacion de lineas subterraneas de 115 Kv Tramos AA — 16] -
ALP. Con un costo de Bs 56.867.165 y un plazo de 210 dias calendario para la
construccién del Tramo 1 Linea Subterrinea de 115 Kv Alto Achachicala — 16
de Julio, 240 dias calendario para la construccién del Tramo 2 Linea Subterrinea
de 115 Kv 16 de Julio — Alto La Paz.

Mediante nota DLP-8769 de 14 de noviembre de 2019 se suspenden los trabajos
a partir del 11 de noviembre de 2019 y se reanudaron a partir del 10 de noviembre
de 2020.

Ingresos diferidos

La composicién del rubto es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos diferidos a corto plazo 1) 51.238.357 71.112.307
51.238.357 71.112.307
Ingresos diferidos a largo plazo (2) 2.787.242 -
Totales 2.787.242 -
(1) Ingresos diferidos a corto plazo
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Contrato MSC 19000005 (Minera San Cristébal) (1) 4.513.989 3.757.048
Contrato 1679 (ENDE Valle Hermoso) 2) 23.838.944 26.705.622
Contrato 11933/17 (ENDE Corporacién) 3) 3.050.368 7.591.852
Contrato 12383 (ENDE Corporaci6n) (4) - 2.670.746
Contrato 240/2019 (Compacto S.R.L.) (5) 4.106.554 4.382.842
Contrato 24-2019 (Ecebol) (6) 890.073 5.187.229
Contrato 103/19 (DELAPAZ) (7) 14.838.429 20.816.968
Totales 51.238.357 71.112.307
(2) Ingresos diferidos a largo plazo
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Contrato 11933/17 (ENDE Corporacién) (3) 2.787.242
2.787.242 B

©)

Contrato MSC 19000005 de fecha 21 de octubre de 2019 para el disefio.
suministro de materiales. construccion y puesta en matcha de Bahia de salida en
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115kV, un transformador de potencia 115/24.9 Kv 25 MVA e instalaciones de
media tension, en subestacion litio para electrificacién rural Lipez. Con un costo
de Bs 3.267.889.00 y un plazo de 454 dias calendario computables a partir del dia
siguiente habil de la fecha de recepcién de la orden de proceder por el contratista
y el primer pago hasta la Recepcion Provisional. Se tiene como fecha prevista
para conclusién 06/2021.

Contrato 1679 de 11 de septiembre de 2018, firmado con Valle Hermoso pata la
construccién. provision y montaje de equipo electromecanico correspondiente al
componente de subestaciones y lineas AT Sehuencas - Juntas bajo la modalidad
EPC (Engineering. procurement and construction). Con un costo Bs
100.851.84,.72 y un plazo de 1.359 dias calendario.

Contrato N° 11933/17 para la Ingenietia. suministro y construccién. montaje.
pruebas y puesta en servicio de la Linea de Transmisién y subestaciones asociadas
al Proyecto Hidroeléctrico Miguillas. Con un costo de Bs 130.544.863 y un plazo
de 1.260 dias calendario.

Mediante adenda N°1 y N°2 de 18 de diciembre de 2018 y 12 de julio de 2019 se
modifican algunas clausulas del contrato. Se tiene como fecha prevista para
conclusién 06/2022.

Contrato 12383 de 19 de diciembre de 2019 y Modificatorio 1 del 15 de febrero
de 2019, para el estudio, ingenietia de detalle, suministros. Construccién, pruebas
y puesta en servicio de las Subestaciones del Proyecto Edlico Santa Cruz (Parques
Eodlicos de Warnes, San Julidn y el Dorado). Con un costo de Bs 85.076.826.50 y
un plazo de 18 meses computables a partir del dia siguiente habil a partir de
recibida la orden de proceder. Se tiene como fecha prevista para conclusién la
gestion 2021.

Contrato 240/2019 de 30 de enero de 2019. firmada con Compacto SR.L. para
los servicios de reubicacién de estructura totre de transmisién N° 271 “Linea de
transmisioén Carrasco — Chimore”. Con un costo de Bs 11.090.803.36 y un plazo
de 14 meses computables a partir de la suscripcién del contrato.

Contrato N° 24-2019 de 13 de matzo de 2019 para la ingenietia bésica y detalle
pata construccion. Montaje, pruebas en general, puesta en setvicio, garantias y
estudios eléctricos de la subestacién 115 Kv para la planta de cemento Ecebol -
Potosi. Con un costo de Bs 28.832.064,48 y un plazo de 15 meses a partir de la
fecha en la que el contratista reciba la Orden de Proceder.

Mediante contrato N° 106-2019 modificatorio N° 1 de 30 de septiembre de 2019
se modifican e incorporan algunas cliusulas del contrato. Mediante contrato N°
39-2020 de 31 de julio de 2020 modificatorio N° 2 se modifica el plazo a 18 meses
y 13 dias calendatio

Contrato N° 103/19 de 30 de abril de 2019. firmada con Distribuidora de
Electricidad de La Paz. para la construccién e instalacién de lineas subterrineas
de 115 Kv Tramos AA — 16] - ALP. Con un costo de Bs 56.867.165 y un plazo
de 210 dias calendatio para la construccién del Tramo 1 Linea Subterrinea de
115 Kv Alto Achachicala — 16 de Julio. 240 dias calendatio para la construccién
del Tramo 2 Linea Subterrinea de 115 Kv 16 de Julio — Alto La Paz. Luego de
varias suspensiones de la obra, se reanudaron los trabajos a pattir del 10 de
noviembre de 2020.
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Otras cuentas por pagar

La composicién del rubro es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Dividendos por pagar 124.450 92.335
Diferencias por tasas de colocacién 1.506.127 265.832
Cuentas por pagar devolucién de peaje 5.688.816
Varios 970 6.533
Totales 7.320.363 364.700
Provisiones y previsiones
La composicién del rubro es la siguiente:
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Previsién para indemnizaciones 24.560.968 22.554.009
Totales 24. 560.968 22.554.009
Capital pagado
La composicién del rubto es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2020:
Capital Numero de Porcentaje de
pagado acciones participacion
Bs %
ENDE 2.134.168.700 21.341.687 99.99
Otros 238.100 2.381 0.01
Saldos netos 2.134.406.800 21.344.068 100.00

Al 31 de diciembre de 2020, el capital se mantuvo sin movimiento en relacién al 31 de

diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019:

Capital Numero de Porcentaje de
pagado acciones participacion
Bs %
ENDE 2.134.168.700 21.341.687 99,99
Otros 238.100 2.381 0,01
Saldos netos 2.134.406.800 21.344.068 100,00

En la gestion 2019, en reunion de la Junta de Accionistas de fecha 31 de diciembre de 2019
resolvid aprobar los siguientes movimientos de capital:
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1) De los aportes efectivamente realizados por ENDE Corporacién en la gestién 2019
por un importe de Bs245.801.300.

2) De las utilidades de la gestion 2018 equivalentes al 30% menos la reserva legal y el
ajuste por exposicion a la inflacién, por un importe de Bs67.194.100

Adicionalmente se aprobd la emisién de nuevas acciones de acuerdo a los aportes
efectivamente pagados por ENDE Corporacién en la gestion 2019 y la utilidad de la

gestion 2018 sefialados en los incisos antetiores, por un monto de Bs312.995.400.

En fecha 06 de enero de 2020 FUNDEMPRESA emiti6 un “Cetrtificado de Registro de

23.

24,

Modificacién”. con los siguientes datos:

Capital autorizado
Capital suscrito
Capital pagado

Bs

4.587.291.200
2.293.645.600
2.134.406.800

En fecha 19 de junio de 2020 la Junta de Accionistas aprobé los estados financieros de la

gestion 2019 y la distribucién de utilidades.

Ganancia por accién

Las ganancias por accion obtenidas por la Sociedad son las siguientes:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Utilidad neta 277.982.377 307.777.885
Numero de acciones pagadas 21.344.068 21.344.068
De la utilidad neta 13.02 14.42
Ingresos por transporte de energia eléctrica
La composicién del rubro es la siguiente:
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Peaje e Ingreso Tarifario — STI 656.733.510 639.574.826
Peaje - Sistema SUD 1.199.411 1.212.040
Peaje - Sistema Norte 1.279.152 1.301.162
Peaje - Instalaciones Complementarias 8.724.948 2.857.922
Totales 667.937.021 644.945.950

Los ingresos por peaje que representan el 87% del total de ingresos de explotacién. son
calculados por el Comité Nacional de Despacho de Catga CNDC. en base a las

transacciones econdmicas del mes.

El costo anual de la Transmisién en el Sistema Troncal de Interconexién se determina
como la sumatoria del costo anual de inversién y los costos anuales de opetacién,
mantenimiento y administracién de un Sistema de Transmisién Econémicamente

Adaptados.
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a. El costo anual de inversién sera igual a la anualidad de la inversion de las instalaciones
de transmisién correspondientes a un Sistema de Transmisién Econdémicamente
Adaptado y sera calculado multiplicando el indicado valor de la inversion por el factor
de recuperacién del capital obtenido con la tasa de actualizacién que establece la Ley de
Electricidad y una vida 1til de 30 afios.

b. Los costos anuales de operacién, mantenimiento y administracién corresponderin,
como maximo, al tres por ciento (3%) de la inversién indicada en el inciso antetiot.

Gastos de personal

La composicién del rubro es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Remuneraciones (64.934.595) (52.152.957)
Indemnizacién personal (4.381.114) (3.816.701)
Cargas sociales (8.516.062) (6.815.016)
Gastos de formacion (792.217) (1.505.337)
Otros gastos sociales (766.416) (888.575)
Totales (79.390.404) (65.178.586)

Es politica de la Sociedad capitalizar el costo salarial correspondiente a trabajos
relacionados con la ampliacién de instalaciones eléctricas. Tal como se muestra en el
siguiente cuadro:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Trabajos para el activo fijo en curso 32.021.185 45.777.348
Materiales. repuestos y mantenimiento
La composicién del rubro es la siguiente:
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Consumo de materiales y repuestos (4.040.296) (6.336.543)
Reparacién y conservacion (6.991.137) (7.221.097)
Primas de seguros (3.093.858) (2.798.465)
Gastos de viaje (3.687.529) (6.047.139)
Otros gastos (19.013.041) (34.734.580)
Totales (36.825.861) (57.137.824)
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28.

Gastos por servicios prestados a terceros

La composicién del rubro es la siguiente:

40130387 - SNC-131/19 ISA Medicién calidad de gas
SF6

40130390 - SNC-137/19 SEPSA Descargas parciales
y cromatografia 2020

40130391 - SNC-156/19 TSK Reparacién
Transformadores de Planta Solar

40240002 - SNC Alquiler SCADA CNDC

40510039 - SNC-085/17 DEORURO Ampliacién y
Mejoramiento SE Sud. Norte y Este

40510042 - SNC-021/17 ABC Modificacion Linea
Carrasco-Santivafiez

40510044 - SNC-141/18 ECEBOL Proy. Suministro
Eléctrico Planta ECEBOL Potosi

40510045 - SNC-070/18 COMPACTO Reubicacién
estructura 227 Doble Via lvirgarzama-Puente
Mariposas

45110031 - SNC-120/19 ELFEC Andlisis Aceite a 21
transformadores

45130127 - SNC-054/19 ELFEC Medicion descargas
parciales 5 transformadores

45130140 - SNC-149/19 CORANI Pruebas y
Termografia equipos Subestacion Misicuni

45130094 - SNC-029/18 ENDE Reubicacién estructura
CT786-Caranavi-Trinidad

45220001 - Contrato de Transferencia de Tecnologia
ETASA

45510020 - SNC-097/17 EVH Construccion Linea y SE
Sehuencas-Juntas (IVIRIZU)

45510021 - SNC-120/17 ENDE Proyecto Hidroeléctrico
Miguillas

45510022 - SNC-089/18 ENDE Proyectos Edlicos
Santa Cruz

45510023 - SNC-038_19 DELAPAZ Lineas
Subterraneas Alto Achachicala-16 Julio-Alto La Paz
Servicios Varios Menores

Totales

Impuestos. tasas y contribuciones

La composicién del rubro es la siguiente:

Impuestos sobre transacciones
Impuesto sobre propiedad inmueble
Tasa de regulacién

Comité Nacional de Despacho de Carga
Tarifa Dignidad

Otros impuestos y tributos

Totales

2020 2019
(Reexpresado)

Bs Bs
(38.473) -
(21.965) -
(31.337) -
(568.167) (751.741)
(149.706) (35.185.333)
- (551.709)
(13.248.881) (3.623.634)
(179.283) (3.969.207)
(25.964) -
(42.953) -
(42.134) -
- (457.126)
(17.119) (1.943.970)
(2.150.771) (4.670.373)
(1.414.272) (1.712.707)
(2.243.105) (5.469.406)
(4.871.078) (21.299.333)
(1.682.546) (5.757.341)
(26.727.754) (85.391.880)

2020 2019
(Reexpresado)

Bs Bs
(26.916.064) (30.366.944)
(3.069.186) (1.117.303)
(5.673.247) (5.429.707)
(4.166.020) (4.092.741)
(8.677.219) (10.602.263)
(1.835.548) (2.976.661)
(50.337.284) (54.585.619)
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29. Otros ingresos (egresos)

La composicién del rubro es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado y
reclasificado)
Bs Bs
Beneficios por enajenacién del activo fijo 1) 471.403 1.051.826
Sanciones a proveedores por incumplimientos 8.975.000 6.238.129
Venta de pliegos especificaciones 424.920 1.326.388
Ingresos y gastos gestiones anteriores 3) (11.226.284) (70.327)
Desvalorizacion y bajas de activos fijos (2) (1.945.987) (408.845)
Baja de activos fijos por venta (132.696) (326.796)
Otros ingresos y gastos no operativos (940.646) (1.033.007)
Totales (4.374.290) 6.777.368

(1) Se han registrado ventas de propiedad general y materiales del almacén que. de
acuerdo a informe técnico. no serin de utilidad para la Sociedad. siendo factible su
enajenacion.

(@) Registro por la desvalorizacién de almacenes de acuerdo a informe de valoracién
LTE Bolivia.

(3 Registro de gasto por Bs 11.668.311,25 cotresponde al ajuste del IUE para
compensacién con el IT de enero a abril 2021.

30. Resultados por exposicion a la inflacién

La composicién del rubro es la siguiente:

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas de Patrimonio (46.295.295) (65.398.345)
Cuentas de Ingreso (3.409.868) (7.885.834)
Cuentas de Gasto 1.217.712 3.213.539
Actualizacién IVA Crédito Fiscal 1.779.440 1.481.962
Activos Fijos y financieros 60.476.515 77.986.051
Totales 13.768.504 9.397.373
31. Otros ingresos de explotacién
La composicién del rubro es la siguiente:
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos por instalaciones 15.071.426 15.245.236
Ingresos por arrendamiento de equipos 57.538 492.458
Ingresos por servicios a terceros 81.014.440 172.682.264
Totales 96.143.404 188.419.958
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33.

Posicion moneda extranjera

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019
Tipo de
Moneda cambio
extranjera vigente Moneda Local Moneda local
Activo
Disponibilidades usb 332.627 6,96 2.315.086 8.245.541
Depositos en Garantia usb 3.000 6,96 20.880 20.880
Inversiones permanentes usb 61.410 6,96 427.414 427414
Pagos adelantados usb 105.580 6,96 734.840 1.724.338
Préstamos a largo plazo usD 19.547.378 6,96 136.049.751 146.937.321
Otras cuentas por cobrar uUsD 333.083 6,96 2.318.258 2.318.258
Posicién activa 20.383.078 141.866.229 159.673.751
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales usb (20.836.205) 6,96 (145.019.990) (261.824.261)
Préstamos financieros usD (7.142.009) 6,96 (49.708.381) (78.099.479)
Posicion pasiva (27.978.214) (194.728.371) (339.923.740)
Posicion neta (pasiva) (7.595.136) (62.862.142) (180.249.989)

Situacion fiscal

La Sociedad tiene pendientes de comprobacion fiscal el impuesto a las utilidades de las
empresas cotrespondiente a los ultimos doce ejetcicios. Debido a las posibles diferentes
interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las auditotias que
en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacién pueden dar lugar a pasivos cuyo importe no es posible cuantificar en la
actualidad de una manera objetiva.

Al 31 de diciembre de 2020 y en la gestién 2019 el Servicio de Impuestos Nacionales emiti6
a la Sociedad Otdenes de Verificacién del Impuesto al Valor Agregado IVA que
corresponden a las gestiones 2013 al 2018, en los plazos establecidos se present6 la
documentacién solicitada pata su correspondiente descargo.

La impugnacién de la gestién 2013 se encuentra en etapa de presentacién del recurso
contencioso tributatio en Sucre, debido a que la Autoridad de Impugnacién Tributaria
emiti6 la Resolucién de Recurso Jerirquico a favor del Servicio de Impuestos Nacionales,
con cuyo resultado la Sociedad no esti de acuerdo. Para dicho proceso se presentaron las
garantias que cotresponden para la suspensién de la ejecucién tributaria.

El Servicio de Impuestos Nacionales notifica la Vista de Cargo N° 291939000129 que
corresponde a la fiscalizacion de la gestién 2016. determinando un reparo tributario de Bs
8.535.- (Ocho mil quinientos treinta y cinco 00/100 bolivianos). Impotte que la empresa
acepté pagar para cerrar la fiscalizacién.

También se emite la Resolucion Determinativa N° 172039000078 que corresponde a la
fiscalizacién de los periodos diciembre 2015, marzo y abril 2016. determinando un reparo
tributario de Bs 16.436.- (Dieciséis mil cuatrocientos treinta y seis 00/100 bolivianos).
Importe que la empresa acept pagar para el cietre de la fiscalizacion.

En fecha 5 de noviembre de 2020 el Servicio de Impuestos Nacionales notifica con la Vista
de Cargo N° 292039000198 que corresponde a la fiscalizacion de la gestion 2017.
Determinando un reparo tributario de 75,543 UFVs (Setenta y cinco mil quinientos
cuarenta y tres Unidades de Fomento a la Vivienda). Importe que la empresa acepta
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parcialmente efectuando el pago de Bs13,933.- (Trece mil novecientos treinta y tres 00/100
bolivianos) y por el importe restante presenta descargos, a la fecha no hay respuesta por
parte de la Oficina de Impuestos Internos.

En fecha 5 de noviembre de 2020 el Servicio de Impuestos Nacionales notifica con la Vista
de Cargo N° 292039000214 que corresponde a la fiscalizacién de la gestién 2018.
Determinando un reparo tributario de 7,599 UFVs (Siete mil quinientos noventa y nueve
Unidades de Fomento a la Vivienda). Importe que la empresa acepta parcialmente
efectuando el pago de Bs5,354.- (Cinco mil trecientos cincuenta y cuatro 00/100
bolivianos) y por el importe restante presenta descargos, a la fecha no hay respuesta por
parte de la Oficina de Impuestos Internos.

En fecha 30 de diciembre de 2020 el Setvicio de Impuestos Nacionales notifica con la Vista
de Cargo N° 292039000324 que corresponde a la fiscalizacién de la gestién 2014.
Determinando un reparo tributario de 215,283 UFVs (Doscientos quince mil doscientos
ochenta y tres Unidades de Fomento a la Vivienda). Por lo que se presentarin descatgos
por las operaciones observadas ya que la empresa no estd de acuerdo con dicha sancién.

Politica de gestion de riesgo financiero

La Politica de gestién del riesgo financiero tiene por objeto establecer los principios y
directrices para asegurar que los riesgos relevantes que pudieran afectar a los objetivos y
actividades de la Sociedad sean identificados. Analizados, evaluados, gestionados y
controlados. y que estos procesos se realicen en forma sistematica y con criterios uniformes.

Con caricter general, la gestién de los riesgos se realiza con ctiterios de coherencia entre la
importancia del riesgo (probabilidad/impacto) y la inversién y medios necesatios para
reducitlo.

a) Riesgo de crédito

Las caracteristicas de los ingresos de las actividades de transporte y de operacién de los
sistemas eléctricos. asi como la solvencia de los agentes de dichos sistemas determinan
un nivel de riesgo no relevante en las actividades ptincipales de la Sociedad.

La gestion de este riesgo para el resto de actividades se realiza principalmente mediante
la incorporacién de elementos de control que reduzcan o acoten el riesgo. teniendo
politicas que aseguren que las ventas por setvicios sean cobradas.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge como consecuencia de diferencias en los importes o las
fechas de cobro y de pago de los diferentes activos y pasivos de la Sociedad.

El mantenimiento de un importante volumen de fondos disponible durante el ejercicio
contribuye positivamente a reforzar la estructura financiera de la Sociedad, toda vez
que la amortizacién de las instalaciones eléctricas, principal componente de su costo
de operacién reconocido por el mercado eléctrico para la remuneracién de la
transmision de energia eléctrica, no implica desembolso de efectivo.
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36.

Debido a la naturaleza dinamica de los negocios de la Sociedad, las politicas de tesoreria
se definen con el objetivo de mantener flexibilidad en el financiamiento. a través del
acceso de préstamos bancarios y emisién de bonos.

c) Riesgo de tasas de interés
La Sociedad financia sus operaciones a través de la obtencién de préstamos bancarios,
que tienen tasas de interés fijas. La Sociedad no posee activos financieros que estén
expuestos al riesgo de tasa de interés.

d) Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad financia sus operaciones a través de la obtencién de préstamos bancarios
en bolivianos y dolares estadounidenses por lo que se encuentra expuesta al riesgo

cambiario.

Por otro lado, la incursién de la Sociedad en el mercado de Argentina incrementa el
riesgo por tipo de cambio.

Otras informaciones a revelar
Ley de la empresa publica

En fecha 26 de diciembre de 2013. se emiti6 la Ley N° 466 “Ley de la Empresa Piblica”
con cuatro titulos. once capitulos y sesenta y siente articulos referidos a:

Objeto. ambito de aplicacién y preceptos otientadotes;

Régimen legal de la empresa publica de nivel Central del Estado;
Marco institucional del régimen de las empresas publicas;
Disposiciones generales de la corporacion;

Gobierno corporativo en la corporacién;
Constitucién de las empresas publicas;

Gestién empresarial publica;

Control y fiscalizacion de las empresas publicas; y
* Disolucién y liquidacién de las empresas publicas.

Estos capitulos estin sujetos a sus correspondientes reglamentaciones que a la fecha no
fueron emitidas.

Pasivos contingentes

En el Juzgado de Partido de Trabajo y Seguridad Social N° 5 de la capital, Nurej 30240534,
se sustancia la demanda interpuesta en fecha 14 de febrero de 2020 por el St. Juan Mendieta
Vera (Ex - Responsable de la Unidad de Transparencia y Lucha Contra la Cottupcidén de
ENDE TRANSMISION S.A.), para el pago de desahucio, derechos laborales, multa del
30% y mantenimiento de valot, por despido intempestivo.

El monto demandado, es el siguiente:

Desahucio, prima anual 2019 y bono de produccién 2019 Bs. 74.065,00
Multa del 30% Bs. 22.219,50
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La probabilidad de que el Juez emita una sentencia favorable o desfavorable para una de
las partes es totalmente incierta, toda vez que depende del critetio de un tercero la
procedencia de los derechos laborales demandados.

37. Estudio de precios de transferencia por transacciones con partes
relacionadas

Para la gestién 2020 la Sociedad contrat6 a una firma independiente y legalmente separada
para efectuar el analisis de los Precios de Transferencia pactados por ENDE Transmisién
S.A. en sus operaciones con ENDE Transmision Argentina S.A. radicada en el exterior, en
la que concluye que los precios son razonables. Las transacciones sujetas a este analisis
fueron las que se detallan a continuacién:

Sujeto del exterior Detalle especifico de la operacion Tipo de vinculacion
ENDE Transmision Préstamos otorgados Art. 45. punto 5).
Argentina S.A. Ingresos por servicios de asistencia técnica Ley N° 843

Ingresos por servicio de gerenciamiento

38. Disposiciones legales emitidas a raiz de la emergencia sanitaria ocasionada
a nivel mundial por el COVID-19

Ante la emergencia sanitaria mundial, en nuestro pais fueron emitidos varios Decretos
Supremos entre ellos el DS 4196 de 17 de marzo de 2020 que declara emergencia sanitaria
y cuarentena en todo el territorio nacional, limitando la circulacién y actividades, DS 4229
de 29 abril de 2020, DS 4245 de 28 de mayo de 2020 que amplian el periodo de restriccién
de actividades. Atendiendo lo dispuesto por el gobierno y con el fin de precautelar la salud
de su personal ENDE Transmisién tomo la decisién de suspender los trabajos en campo
de proyectos de expansion, limitar las labores de mantenimiento de sus instalaciones
eléctricas a las minimas requeridas y aprobar el teletrabajo para el personal administrativo.
El 1 de abril, el gobierno emitié la Ley Extraordinaria de Reprogramacién de Pago de
Créditos y Servicios Basicos, la cual obliga a las entidades de intermediacién financiera a
postergar el pago de capital e intereses de sus prestatarios hasta 6 meses. E103 de diciembre
de 2020 emiti6 el DS 4409, que prohibe el cobro de intereses extraordinarios o adicionales
por las cuotas diferidas. Apoyada en dichas disposiciones legales ENDE Transmisién
reprogramo el pago de los préstamos contratados obteniendo un nuevo plan de pagos a las
entidades financieras.

También se debe mencionar la emision del DS 4200 que establece la reduccién temporal
del pago de servicios basicos. entre ellos el de energia eléctrica, lo que atrasé el pago del

peaje por parte de las empresas Distribuidoras de energia eléctrica.

39. Hechos posteriores

No se han producido hechos o citcunstancias posteriores al 31 de diciembre de 2020 que
afecten en forma significativa los estade ermtldosa dicha fecha.

L ﬁdﬁﬁ /z/

Lic. Ma’ del Cafmen M‘ el G. Lic. Juar-€arfos Rivera Z. Ing. Jorge Dyrandal Q.
Jefe Departam Gerente de Administracion Gerentg'General
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LNDE
TRANSMISION ANEXO 4

PERFIL DE PROYECTO DE TRANSMISION

LINEA DE TRANSMISION EN 500 kV CARRASCO - SANTIVANEZ Y SUBESTACIONES
ASOCIADAS

1. ANTECEDENTES

Debido a la capacidad del actual sistema de transporte en 230 kV que conecta las areas central
y oriental, motivada en parte por la instalacion de plantas de generacion de energias renovables
con distintos niveles aleatorios de disponibilidad (hidroeléctrico, solar y edlico), ademas del
crecimiento del parque de generacion termoeléctrico convencional, se requiere un sistema de
transmisién robusto con una capacidad de transporte propia de una red operada en tensiones

mayores a los 230 kV.

Este importante proyecto ademas de posibilitar un mejor aprovechamiento de la generacion del
sistema, permitira el fortalecimiento de la transmision eléctrica en el corredor Santivafiez -
Carrasco, ante la posibilidad de indisponibilidades prolongadas por fenébmenos naturales como

fuertes lluvias y/o desbordes de rios que suelen afectar a esa zona.

1.1 RESUMEN DESCRIPTIVO DEL PROYECTO
B el Prest_questo
Alcance Justificacion Ano .de prevista de ESITELD
inicio conclusion _(USD) con
impuestos
La linea de Transmision Santivafiez - Carrasco
comprende la construccién de una linea de
transmision en 500 kV, de 237 km de longitud Fortalecera la
total aproximada, simple terna con haz de cuatro transmision eléctrica en
conductores por fase separados a 1,1 m. La
linea estard conformada por dos tramos ele::ﬁirtri]gnfj%mrtargggl c?rltgr
definidos por la altura sobre el nivel del mar, un |p . p
f f a potencia que se
primer tramo con una altitud menor a 1000 generara en las plantas
msnm de 139,8 km de longitud aproximada, que de generacién previstas 2017 Sep - 2020 144.448.476

inicia en la subestacion Carrasco, con conductor
tipo ACAR 750 MCM; el segundo tramo que
continua la linea con una altitud entre 1000
msnm a 4100 msnm, con conductor tipo ACAR
1250 MCM, este ultimo tramo conectara la linea
con la Subestacion Santivafiez Il. El proyecto
también comprende las ampliaciones de nuevos
patios en 500 kV en las Subestaciones Carrasco
y Santivafiez Il.

a futuro ubicadas en las
areas central / oriental,
para abastecer la
demanda nacional, asi
como el mercado de
exportacion.
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TRANSMISION ANEXO 4

PERFIL DE PROYECTO DE TRANSMISION

PROYECTO LINEA DE TRANSMISION EN 500 kV CARRASCO — BRECHAS

2.  ANTECEDENTES

El crecimiento de la demanda y la instalacion de nuevos parques de generacion, requiere la
implementacion de un vinculo de mayor capacidad y confiabilidad para interconectar los
principales centros de distribuciébn de carga, con los principales nodos de generacion del
sistema eléctrico como son la Subestacion Carrasco y la subestacion Brechas.

Con la linea de Transmisién en 500 kV entre las subestaciones Carrasco y Las Brechas, el SIN
(Sistema Interconectado Nacional) dispondra de una conexién en Extra Alta Tensién, con una
capacidad de transporte de aproximadamente 1.000 MW.

2.1 RESUMEN DESCRIPTIVO DEL PROYECTO

Presupuesto
estimado
(USD) con
impuestos

Fecha
prevista de
conclusion

Afo de

Alcan ifi ion
cance Justificacio e

Fortalecera la

La linea de Transmision Carrasco — Las Brechas | transmisién eléctrica en

consiste en la construccion de una linea de
transmisién en 500 kV, de 185,6 km de longitud
aproximada, simple terna con haz de cuatro
conductores por fase separados a 1,1 m, con
conductor tipo ACAR 750 MCM, que inicia en la
subestacion Carrasco, conectdndose con la
subestacion Las Brechas. El proyecto también
comprende las ampliaciones de nuevos patios
en 500 kV en las Subestaciones Carrasco y
Brechas.

el tramo central del SIN,
permitiendo transportar
la potencia que se
generara en las plantas
de generacién previstas
a futuro ubicadas en las
areas central / oriental,
para abastecer la
demanda nacional, asi
como el mercado de
exportacion.

2017

Mar - 2021

104.459.965
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TRANSMISION ANEXO 4

PERFIL DE PROYECTO DE TRANSMISION

PROYECTO LINEA 230 kV LOS TRONCOS — GUARAYOS - TRINIDAD

3. ANTECEDENTES

La ciudad de Trinidad, capital del departamento del Beni, esta conectada al SIN mediante una
linea de transmision en 115 kV de 368 km de extension. EIl actual suministro de energia
eléctrica a dicha ciudad se realiza a través de dicha linea de transmision desde el area norte del
SIN (Linea Caranavi — Trinidad) y, para mantener una adecuada regulacion de tensién en el
extremo 115 kV de la subestacion Trinidad, se debe recurrir a generacion local consistente en
un parque de generacion local diésel. Salvo que se refuerce el actual vinculo de transporte
entre Trinidad y el SIN, se estima que a corto plazo, el crecimiento de la demanda eléctrica de
la ciudad de Trinidad debera ser cubierto instalando nueva generacion local a base de este

mismo combustible.

Con el objetivo de incrementar la confiabilidad de suministro eléctrico a la ciudad de Trinidad,
dependiente actualmente de un sistema de transmision radial, reforzar la capacidad de
transporte del vinculo de transmision entre el SIN y el sistema eléctrico de la ciudad de Trinidad,
y sustituir la mayor parte de la generacion local diésel existente y prevista a futuro en Trinidad,
se plantea la linea de transmisién en 230 kV Los Troncos — Guarayos — Trinidad, incluyendo la
conexién en 115 kV en la actual subestacion Trinidad. El proyecto vincula el sistema eléctrico
de Trinidad con el area Oriental del SIN, formando un anillo de transmision de 115 kV y 230 kV

entre las &reas norte, central y oriental.

3.1 RESUMEN DESCRIPTIVO DEL PROYECTO
B Fecha Prest_questo
Alcance Justificaciones Aizi?:i%e prevista de (?Jsst'g;i%?]
conclusion ;
impuestos
Reemplazara el
El proyecto esta ubicado entre los | consumo de
departamentos de Santa Cruz, y Beni. combustible diésel que
se utiliza para generar 2018 Dic - 2020 148.483.543
Construccion de las lineas en 230 kV, Los | energia eléctrica en el
Troncos - Guarayos y Guarayos - Paraiso, en | sistema aislado de
doble terna, con dos conductores por fase, | Misiones (Ascension de
vinculando el sistema eléctrico de Trinidad con | Guarayos) y el de la
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el area Oriental del SIN, formando un anillo de
transmisién de 115 kV y 230 kV entre las areas
norte, central y oriental.

Construcciéon de las lineas en 230 kV, doble
terna, conductor FLINT AAAC 740,8 MCM dos
conductores por fase, Los Troncos - Guarayos y
Guarayos - Paraiso.

Construccion de la linea en 115 kV, doble terna,
conductor FLINT AAAC 740,8 MCM Paraiso -
Trinidad.

central térmica de
Moxos (en Trinidad).

Reforzara la
confiabilidad, seguridad
y flexibilidad del
suministro de energia
eléctrica a la ciudad de
Trinidad.

Permitira  atender la
demanda creciente de la
region.
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PERFIL DE PROYECTO DE TRANSMISION
PROYECTO LINEA SANTIVANEZ - MIZQUE — SEHUENCAS EN 230 kV

4. ANTECEDENTES

Con el objetivo de inyectar la energia eléctrica del proyecto lvirizu al Sistema Interconectado
Nacional (SIN) se requiere la construccién de nuevas lineas de transmisién que conecten las
centrales hidroeléctricas con el Sistema Interconectado Nacional (SIN) para lo cual surge el
proyecto “Linea Santivafiez Il — Mizque — Sehuencas 230 kV”, este proyecto contempla dos
tramos de lineas de transmisién con una subestacion intermedia cerca de la poblacién de
Mizque. Los tramos de lineas de transmision del proyecto crean un vinculo de conexion para
transportar la energia eléctrica inyectada al Sistema Interconectado Nacional (SIN) desde la

Central Hidroeléctrica Sehuencas, la cual es parte del proyecto Ivirizu.

El proyecto se encuentra ubicado geograficamente en el Departamento de Cochabamba, entre
las provincias de Santivafiez, Mizque y Carrasco. Es importante mencionar que parte del
proyecto forma parte de una primera etapa de una serie de proyectos que tienen el objetivo de

crear un nuevo vinculo eléctrico entre el Area Central y el Area Sur del pais.

4.1 RESUMEN DESCRIPTIVO DEL PROYECTO
cance ustificaciones E— prevista de (USD) con
conclusion ]
impuestos
Construccién de la linea Santivafiez — Mizque — | EI proyecto permitira
Sehuencas 230 kV de 170 km doble terna de | inyectar al SIN, la
dos conductores por fase tipo FLINT AAAC | energia eléctrica a ser
740,8 MCM, que permitira la conexion del | generada por el
Proyecto de generacion lvirizu con el SIN. proyecto lvirizu, en las
centrales Hidroeléctricas
Construccién de la nueva Subestacion Mizque | Sehuencas (198,6 MW)
230/115 kV de configuracion barra doble en 230 | y Juntas (91,56 MW)
kV y barra principal y barra de transferencia en | garantizando de esta 2018 Jun - 2021 60.108.504

115 kV, con dos bahias de salida de linea con
reactor en 230 kV hacia la subestacion
Santivafiez Il, dos bahias de salida de linea 230
kV hacia subestacién Sehuencas, una bahia de
acople de barras e instalacién de un banco de
autotransformadores de 150 MVA 230/115 kV
con sus respectivas bahias y una bahia de
transferencia de barras en 115 kV. También
comprende la ampliacién con bahias de salida

manera el suministro y
acceso universal a la
electricidad en forma
sostenible.

La subestacion Mizque,
sera un nuevo nodo de
retiro en 115 kV, que
posibilitard satisfacer la
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de linea  doble terna en subestaciones | demanda creciente de la
Santivafiez y Sehuencas, respectivamente. region.

PERFIL DE PROYECTO DE TRANSMISION

PROYECTO LINEA UMAPALCA - PALCA EN 230 kV

5.  ANTECEDENTES

Con el objetivo de brindar una alta confiabilidad, seguridad y flexibilidad en el suministro de
energia eléctrica al Departamento de La Paz, evitando futuros déficits de energia o una
contingencia que limite el suministro de energia eléctrica, en funcién a estos criterios el Estado
Plurinacional de Bolivia esta realizando las gestiones necesarias para incrementar la capacidad
de generacion de energia eléctrica, mediante la implementacién del Proyecto Hidroeléctrico
Miguillas el cual contempla la Central Hidroeléctrica de Umapalca y la Central Hidroeléctrica de
Palillada, las caracteristicas mas importantes de estas centrales hidroeléctricas son las

siguientes:

e La Central Hidroeléctrica Umapalca captara las aguas de los rios Miguillas en
Carabuco, ademas de los caudales turbinados en la actual central de Carabuco,
Calachaka Jahuira, Chaka Jahuira y Chuca Loma, con tomas independientes en
cada uno de ellos.

o La central Hidroeléctrica Palillada tomara las aguas procedentes de la propia
central de Umapalca, mediante captacion directa desde el canal de restitucion y
sendas captaciones en el rio Miguillas y Jalancha. Ademas, cuenta con una

captacion en el rio Choro y otra en el Khewani.

Para inyectar la energia eléctrica generada por las Centrales Hidroeléctricas de Umapalca y
Palillada al Sistema Interconectado Nacional (SIN) ENDE Transmision esta ejecutando el
proyecto “Linea de Transmision Umpalca — Palca en 230 kV”; la longitud de esta linea de

transmision es de aproximadamente 87 kildmetros.
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5.1 RESUMEN DESCRIPTIVO DEL PROYECTO
Presupuesto
o Fecha :
ATy Afio de - estimado
Alcance Justificaciones inicio E(r)?m\glsut:igﬁ (USD) con
impuestos
Construccién de la linea Umapalca — Palca 230 | EI proyecto permitira
kV de 87 km simple terna con dos conductores | inyectar al SIN la
por fase tipo FLINT AAAC 740,8 MCM. energia eléctrica que
sera generada en las
También comprende la ampliacion de la | centrales hidroeléctricas
Subestacion Umapalca 230 kV, con una bahia | Umapalca (85,8 MW) y )
de salida de la linea a la subestacion Palca. Palillada (118,2 MW), 2018 May - 2021 19.300.424
En la subestacion Palca, ampliacion del sistema | Reforzar el suministro
de barras 230 kV, instalacién de una bahia de | de energia eléctrica al
linea 230 kV para la salida de la linea a la | Departamento de La
subestacion Umapalca. Paz
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PERFIL DE PROYECTO DE TRANSMISION

PROYECTO LINEA YAGUACUA - VILLAMONTES - CAMIRI EN 230 kV

6. ANTECEDENTES

El proyecto extenderd el Sistema Interconectado Nacional desde el sur del Departamento de
Tarija zona de Yaguacua hacia el norte, pasando por el Departamento de Chuquisaca y
llegando al Sur del Departamento de Santa Cruz, en una primera etapa hasta la zona en la que
se encuentra la poblacion de Camiri, con esta nueva linea de transmision se cerrara un circuito

eléctrico con el proyecto de ENDE Corporacion.

La implementacién de los proyectos de ENDE Corporacion y ENDE Transmisién incorporan la
demanda de la poblacién de Camiri al Sistema Interconectado Nacional (SIN) reemplazando de
esta forma la generacion de electricidad mediante motores a Gas Natural por la energia
eléctrica del Sistema interconectado Nacional (SIN).

El proyecto comprende una linea de transmision Doble Terna que recorre varios Departamentos
de Bolivia, el trazo de la linea comienza en el Departamento de Tarija (Subestacién Yaguacua y
Subestacién Villa Montes), posteriormente el trazo ingresa al Departamento de Chuquisaca y
termina en el Departamento de Santa Cruz (Subestacion Camiri).

6.1 RESUMEN DESCRIPTIVO DEL PROYECTO
Alcance Justificaciones E— prevnsta'c,ie (USD) con
conclusion ;
impuestos
Permitira Incrementar la
capacidad de
Transporte de energia
El proyecto contempla la construccion de una | eléctrica del SIN a la )
Linea de Trasmision en 230 KkV, de | region desde el centro 2018 Nov - 2021 78.833.382
aproximadamente 208 km, doble terna, con dos | de generacion
conductores por fase tipo FLINT, entre los | termoeléctrica en
departamentos de Tarija y Santa cruz, uniendo | Yaguacua.
las Subestaciones Yaguacua (existente) y
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Villamontes (nueva), de la ciudad de Tarija, con
la Subestacién de Camiri (nueva), situada en la
ciudad de Santa Cruz.

Mediante la instalacion
del banco de
autotransformadores
230/115 kV en Camiri se
reforzard el suministro
eléctrico previsto por
ENDE en 115 kV desde
Sucre atendiendo la
demanda creciente de
energia eléctrica del
sector.






