Grafico No. 30 Evolucion de Otros Ingresos Operativos de Banco FIE S.A.

Evolucibn Estructura de Otros Ingresos Operativos
(Dic-2018 a Sep-2021)
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VIIl.2.4 Gastos Administrativos

Durante las gestiones 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021, los Gastos Administrativos de Banco FIE
S.A. representaron 52.93%, 48.16%, 45.46% y 50.66%, respectivamente, de los Ingresos Financieros.
Estos (los Gastos Administrativos) registraron una reduccion -1.26% (Bs -8.92 millones) entre las
gestiones 2018 y 2019, -4.35% (Bs -30.47 millones) entre las gestiones 2019 y 2020. Al mes de
septiembre de la gestion 2021 los gastos administrativos llegaron a Bs. 545.70 millones. El Grafico N°
31 permite apreciar la evolucion de los diferentes gastos que componen los Gastos Administrativos
de la Entidad, asi como de la estructura porcentual correspondiente.

Los principales componentes de los Gastos Administrativos de Banco FIE S.A. son los Gastos de
Personal, que al mes de septiembre de 2021 representan el 57.5% del total de gastos administrativos,
Otros Gastos de Administracién con el 17.9%, Servicios Contratados con el 8.0%, y Depreciacién,
Amortizaciones y Desval. De Bienes de Uso con el 6.0%, Impuestos con el 6.4%; los items restantes
representan en conjunto el 4.3%.

En ese sentido, la reduccion de los Gastos de Administracion de la Entidad se explica principalmente
por la disminuciéon de: Gastos de Personal; Comunicaciones y Traslados; y Mantenimiento y
Reparaciones (estos ultimos relacionados a gastos en pasajes y el mantenimiento y reparacién de
inmuebles). Durante los ultimos afios, se realizaron importantes gestiones para reducir el gasto
administrativo principalmente en gastos de personal, procurando mejorar los niveles de eficiencia.
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Grafico No. 31 Evolucion de los Gastos Administrativos de Banco FIE S.A.

Evolucion Estructura de Gastos de Administracion
(Dic-2018 a Sep-2021)
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La disminucién de los Gastos Administrativos de Banco FIE S.A. descrito en los parrafos precedentes,
explicado principalmente por la reducciéon de gastos de personal y servicios contratados, ha
implicado una mejora de la eficiencia de sus operaciones durante los afios 2018, 2019, 2020 y
septiembre 2021. Los indicadores expuestos en el siguiente cuadro muestran que, a pesar de la
reducciéon de tasas de interés activas (en beneficio de los clientes de crédito), la Entidad ha
procurado mantener un 6ptimo desempefio sobre todo los ultimos afios donde se refleja un deterioro
del indicador por el impacto del diferimiento de ingresos de cartera. Especificamente, el siguiente
Cuadro muestra la evolucion de las relaciones existentes entre: Gastos Administrativos e Ingresos
Financieros y Gastos Administrativos e Ingresos Totales, observandose que el primer indicador pasoé
de 52.93% en la gestion 2018, a 48.16% en la gestion 2019 a 45.46% en la gestion 2020 y a 50.66% a
septiembre 2021; mientras que el segundo indicador pasd de 68.67% en la gestion 2018, a 64.64% en
la gestion 2019, a 65.05% en la gestion 2020 y a 78.42% a septiembre 2021.

Cuadro No. 23 Indicadores de Eficiencia Operativa de Banco FIE S.A.

dic-18 dic-19 dic-20
52.93% 48.16% 45.46% 50.66%
68.67% 64.64% 65.05% 78.42%

sep-21

Gastos Administrativos/Ingresos Financieros
Gastos Administrativos/Resultado de Operacion Bruto

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.

Adicionalmente, el siguiente cuadro permite apreciar en el caso de Banco FIE S.A. una mejora en el
primer indicador descrito en el cuadro precedente, misma que fue inferior al conjunto de IMFs
Reguladas que operan en el sistema financiero nacional, considerando el periodo 2018 a septiembre
2021. En el caso del segundo indicador, se debe considerar que en la gestion 2020 y 2021, en
cumplimiento de la normativa relacionada a la emergencia sanitaria, no se devengaron intereses por
la cartera diferida y cartera reprogramada, impactando en una reduccion del Resultado de Operacion
Bruto. Sin embargo, este ultimo indicador se mantiene superior al registrado en el conjunto de IMFs
Reguladas.
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Cuadro No. 24 Indicadores de Eficiencia Operativa de Banco FIE S.A. y del Resto de IMFs

Reguladas que Operan en el Sistema Financiero Nacional

dic-18 dic-19 dic-20 sep-21
Gastos Administrativos/Ingresos Financieros
FIE 52.93% 48.16% 45.46% 50.66%
Sistema IMFs 53.80% 48.51% 45.63% 51.75%
Gastos Administrativos/Resultado de Operacién Bruto
FIE 68.67% 64.64% 65.05% 78.42%
Sistema IMFs 67.01% 61.19% 60.78% 73.75%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A. y ASOFIN

VIII.2.5 Utilidad Neta

Durante las gestiones 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021 la Utilidad Neta de Banco FIE S.A.
representé 9.07%, 11.40%, 4.78% y 6.13% de sus Ingresos Financieros, respectivamente. En ese
sentido, ésta registrd un incremento de 36.42% entre las gestiones 2018 y 2019, una y una
disminucion de -57.52% entre las gestiones 2019 y 2020. Por otro lado, al mes de septiembre de 2021
la misma (la Utilidad Neta) alcanzo un nivel de Bs 65.99 millones. EL comportamiento de las utilidades
netas en las gestiones 2020 y 2021 se vio afectado por la emergencia sanitaria.

Esta evolucién de la Utilidad Neta confirma el buen desempefio de Banco FIE S.A. que le permite
continuar operando y desarrollando sus actividades bajo un contexto de solvencia, sostenibilidad y

rentabilidad.

Cuadro No. 25 Estado de Ganancias y Pérdidas - Banco FIE S.A.

(Expresado en Miles de Bolivianos)

Detalle 31/12/2018|31/12/2019|31/12/2020 | 30/09/2021 §2019-2018 2020-2019 sep21-2020

INGRESOS FINANCIEROS 1,340,199
GASTOS FINANCIEROS (361,462)
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 978,737
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 120,433
OTROS GASTOS OPERATIVOS (66,183)
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 1,032,987
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 262,810
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS (361,952)
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLE 933,845
GASTOS DE ADMINISTRACION (709,394)
RESULTADO DE OPERACION NETO 224,451
AJUSTE POR INFLACION -
DIFERENCIA DE CAMBIO 278
INGRESOSOS EXTRAORDINARIOS 5,440
INGRESOS GESTIONES ANTERIORES 609
GASTOS GESTIONES ANTERIORES (1,016)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 229,762
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (108,203)
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 121,558

1,454,631 1,473,746
(440,756)  (512,290)
1,013,875 961,457
164,743 159,494
(94,926) (90,959)
1,083,692 1,029,991
227,027 223,826
(296,325)  (420,644)
1,014,395 833,173
(700,478)  (670,011)

313,917 163,162

99 441

4,456 8,732
5,860 4,370
(2,261) (1,236)

322,071 175,468
(156,246)  (105,021)
165,825 70,447

1,077,210
(447,619)
629,592
118,448
(52,139)
695,901
636,301
(672,133)
660,070
(545,703)

114,366
(95)
2,049
4,841
(3,701)
117,460
(51,467)
65,994

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.

114,433
(79,295)
35,138
44,310
(28,744)
50,705
(35,783)
65,627
80,549

8,916

89,466
(179)
(983)

5,251
(1,245)

92,309

(48,043)

44,266

19,115
(71,534)
(52,419)

(5,249)
3,967
(53,701)
(3,202)
(124,320)
(181,222)
30,467

(150,755)

342
4,275
(1,490)
1,025
(146,603)
51,225
(95,378)

(396,536)
64,671
(331,865)
(41,046)
38,821
(334,090)
412,475
(251,488)
(173,103)
124,308
(48,795)
(536)
(6,682)
471
(2,465)
(58,008)
53,555
(4,453)
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Cuadro No. 26 Analisis de Estructura de Estado de Ganancias y Pérdidas — Banco FIE S.A.

Detalle |31/12/2018‘31/12/2019|31/12/2020 30/09/2021 [§2019-2018 2020-2019 sep21-2020

INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
RESULTADO FINANCIERO BRUTO

OTROS INGRESOS OPERATIVOS
OTROS GASTOS OPERATIVOS
RESULTADO DE OPERACION BRUTO

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLE

GASTOS DE ADMINISTRACION
RESULTADO DE OPERACION NETO

AJUSTE POR INFLACION

DIFERENCIA DE CAMBIO

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

INGRESOS GESTIONES ANTERIORES

GASTOS GESTIONES ANTERIORES

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA)

100.00%

-26.97%
73.03%

8.99%
-4.94%
77.08%

19.61%
-27.01%
69.68%

-52.93%
16.75%

0.00%
0.02%
0.41%
0.05%
-0.08%
17.14%
-8.07%

9.07%

100.00%
-30.30%
69.70%

11.33%
-6.53%
74.50%

15.61%
-20.37%
69.74%

-48.16%
21.58%

0.00%
0.01%
0.31%
0.40%
-0.16%
22.14%
-10.74%

11.40%

100.00%
-34.76%
65.24%

10.82%
-6.17%
69.89%
15.19%
-28.54%
56.53%
-45.46%
11.07%
0.00%
0.03%
0.59%
0.30%
-0.08%
11.91%
-7.13%

4.78%

100.00%
-41.55%
58.45%

11.00%
-4.84%
64.60%

59.07%
-62.40%
61.28%

-50.66%
10.62%

0.00%
-0.01%
0.19%
0.45%
-0.34%
10.90%
-4.78%

6.13%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.

VIIl.3 Indicadores Financieros

8.54%
21.94%
3.59%

36.79%
43.43%
4.91%

-13.62%
-18.13%
8.63%

-1.26%
39.86%

0.00%
-64.37%
-18.08%

862.07%
122.62%
40.18%
44.40%

36.42%

1.31%
16.23%
-5.17%

-3.19%
-4.18%
-4.96%

-1.41%
41.95%
-17.87%

-4.35%
-48.02%

0.00%
345.51%
95.94%
-25.43%
-45.34%
-45.52%
-32.78%

-57.52%

-26.91%
-12.62%
-34.52%

-25.74%
-42.68%
-32.44%

184.28%
59.79%
-20.78%

-18.55%
-29.91%

0.00%
-121.64%
-76.53%
10.78%
199.48%
-33.06%
-50.99%

-6.32%

El siguiente Cuadro presenta los principales indicadores financieros de Banco FIE S.A., agrupados en
funcion de los siguientes criterios: Solvencia,
Endeudamiento, Eficiencia Administrativa, Rentabilidad y Liquidez.

Estructura de Activos,

Calidad de Cartera,
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Cuadro No. 27 Principales Indicadores Financieros de Banco FIE S.A.

ACTIVO

PASIVO

PATRIMONIO

RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA)

SOLVENCIA

Patrimonio / Activo
Previsiones / Cartera en Mora
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial

ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Cartera Bruta/Total Activo
Inversiones Temporarias/Total Activo
Disponibilidades/Total Activo

CALIDAD DE CARTERA

Cartera Reprogramada /Cartera Bruta

Cartera en Mora /Cartera Bruta

Previsiones / Cartera

Cartera Reprogramada Vigente /Cartera Vigente Total

Cartera Reprogramada Vencida y Ejecucidn /Cartera Reprogramada

ENDEUDAMIENTO

Obligaciones con el Publico/Total Pasivo + Patrimonio

Obligaciones con Bancos y Entidades Fin./Total Pasivo y Patrimonio
Valores en Circulacion/Total Pasivo y Patrimonio

Obligaciones Subordinadas/Total Pasivo y Patrimonio

Pasivo Total/Activo Total

Pasivo Total/Patrimonio

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA

Gastos Administrativos/Resultado de Operacion Bruto
Gastos Administrativos/Cartera Bruta

Gastos Administrativos/(Activos + Contingente)

Gastos Administrativos/Activo Productivo Promedio Neto de Contingente @

RENTABILIDAD

ROA (resultados anualizado / activo promedio) 2
ROE (resultados anualizados / patrimonio promedio) )

LIQUIDEZ

Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Obligaciones con el Publico
Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Activo

14,206,381
13,159,605
1,046,776
121,558

7.37%
346.34%
11.90%

80.46%
10.67%
6.57%

2.17%
1.54%
5.35%
1.96%
10.84%

67.75%

12.80%
6.07%
1.64%

92.63%
12.57

68.67%
6.21%
5.33%

5.83%

0.92%
12.18%

25.45%
17.24%

15,302,837
14,117,952
1,184,885
165,825

7.74%
358.33%
12.82%

80.44%
10.94%
5.97%

4.63%
1.43%
5.12%
4.36%
7.02%

60.12%

14.97%
4.76%
1.97%

92.26%
11.92

64.64%
5.69%
4.73%

5.20%

1.12%
14.86%

28.13%
16.91%

17,472,143
16,265,232
1,206,911
70,447

6.91%
568.80%
12.10%

73.86%
11.12%
5.92%

4.22%
1.07%
6.11%
4.02%
5.71%

60.47%

20.38%
4.22%
1.54%

93.09%
13.48

65.05%
5.19%
4.06%

4.57%

0.43%
5.89%

28.17%
17.03%

18,503,398
17,236,684
1,266,714
65,994

6.85%
545.46%
11.66%

73.00%
10.80%
6.47%

18.16%
1.09%
5.95%

18.12%
1.30%

64.84%

17.66%
3.78%
1.30%

93.15%
13.61

78.42%
5.39%
4.01%

4.63%

0.49%
7.11%

26.64%
17.27%

(1)Activo Productivo Promedio Neto de Contingente = Activo Productivo Promedio (Inv. Temporarias, Cartera

Vigente, Inv. Permanentes, Contingente) menos promedio Contingente segun criterio ASFI.

(2) Activo promedio = Promedio de los activos totales al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 37 de

diciembre de la gestion anterior.

(3) Patrimonio promedio = Promedio del patrimonio al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 37 de

diciembre la gestion anterior.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE S.A.
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Solvencia

Entre los distintos indicadores de solvencia que pueden estudiarse para analizar la solvencia de una
entidad de intermediacion financiera, el principal es el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP),
dado por la relacion existente entre el Capital Regulatorio y los Activos Ponderados por Riesgo. En el
caso de Banco FIE S.A. el CAP se ha mantenido significativamente por encima del nivel minimo de
10%, requerido por la normativa vigente; especificamente, a diciembre de 2018, 2019, 2020 y
septiembre 2021, registrando un nivel de 11.90%, 12.82%, 12.10% y 11.66%, respectivamente.

Los elevados niveles del Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de Banco FIE S.A. han sido
mantenidos gracias a la confianza y constante apoyo de sus accionistas, quienes han manifestado esa
confianza a través de la continua reinversion de un porcentaje importante de sus utilidades y a través
de aportes extraordinarios de capital, cuando los mismos fueron requeridos.

Por otro lado, considerando la relacion entre el Patrimonio y el Activo como una medida de
apalancamiento, se observa que los niveles de apalancamiento de 7.37%, 7.74%, 6.91% y 6.85%,
registrados por Banco FIE S.A. a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021, respectivamente,
se mantienen en niveles razonables.

Adicionalmente, Banco FIE S.A. ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia
cobertura en caso de que se presentase un deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, que
puede medirse por la relacién existente entre: (Previsién para Incobrabilidad de Cartera + Prevision
para Activos Contingentes + Prevision Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para
Pérdidas Futuras aun no Identificadas) y (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera
Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién), se
ubicé en 346.34%, 358.33%, 568.80% y 545.46% a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021,
respectivamente, reforzando asi la solidez y solvencia de la entidad.

Estructura de Activos

A diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021 la cartera bruta de Banco FIE S.A. represento
80.46%, 80.44%, 73.86% y 73.00% de su activo total, respectivamente; asimismo, las inversiones
temporarias de la entidad representaron 10.67%, 10.94%, 11.12% y 10.80% de su activo total,
respectivamente; mientras que sus disponibilidades representaron 6.57%, 5.97%, 5.92% y 6.47% de su
activo total, respectivamente.

Banco FIE S.A. tiende a mantener aproximadamente 80% de su activo como cartera bruta y cerca al
20% restante como disponibilidades e inversiones temporarias, favoreciendo su desempefio a través
de la elevada participacion de la cartera como principal activo productivo y contando con adecuados
niveles de liquidez mantenidos como disponibilidades e inversiones temporarias.

Calidad de Cartera

La Cartera Reprogramada o Reestructurada de Banco FIE S.A. representé 2.17%, 4.63%, 4.22% y 18.16%
de su Cartera Bruta a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021, respectivamente. Asimismo,
la Cartera Vencida y la Cartera en Ejecucién, consideradas en forma conjunta, representaron 1.54%,
1.43%, 1.07% y 1.09%, de su Cartera Bruta a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021,
respectivamente.

Adicionalmente, la relacién entre Previsiones y Cartera Bruta de Banco FIE S.A. ha registrado un nivel
de 5.35%, 5.12%, 6.11% y 5.95%, a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021. Por otro lado, la
relacion entre Cartera Reprogramada Vigente y Cartera Vigente Total registré niveles de 1.96%, 4.36%,
4.02% y 18.12%, a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021, respectivamente, mientras que la
Cartera Reprogramada Vencida y en Ejecucion con relacién a la Cartera Reprogramada representd
Unicamente 10.84%, 7.02%, 5.71% y 1.30%, a diciembre de 2018, 2019, 2020 y 2021, respectivamente.

Sobre la base de los indicadores que se acaban de mencionar, se observa la buena calidad de la
cartera de créditos de Banco FIE S.A., con bajos niveles de mora, con una reducida participacion de la
cartera reprogramada o reestructurada y con holgados niveles de cobertura a través de las
previsiones constituidas.

En ese sentido, considerando que el activo de Banco FIE S.A. estad constituido principalmente por:
Cartera de Créditos, Disponibilidades e Inversiones Temporarias, dada las caracteristicas de su
cartera — descritas en el parrafo precedente - y la composicidon de sus inversiones temporarias, se
puede afirmar que, en general, la cartera y el activo de la entidad poseen buenos niveles de calidad
considerando el comportamiento de sus pares en el sistema financiero.
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Endeudamiento

La principal fuente de financiamiento de Banco FIE S.A. estd dada por Obligaciones con el Publico,
éstas — con relacién al Pasivo y Patrimonio de la Entidad - representaron 67.75%, 60.12%, 60.47% y
64.84% a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021, respectivamente. La segunda fuente de
financiamiento mas importante de Banco FIE S.A. estda dada por las Obligaciones con Bancos y
Entidades de Financiamiento, las cuales - con relacién al Pasivo y Patrimonio de la Entidad -
representaron 12.80%, 14.97%, 20.38% y 17.66% a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021,
respectivamente. La tercera fuente de financiamiento mas importante de Banco FIE S.A. esta dada
por los Valores en Circulacién, los cuales - con relacion al Pasivo y Patrimonio de la Entidad -
representaron 6.07%, 4.76%, 4.22% y 3.78% a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021,
respectivamente.

Durante las Ultimas gestiones la participacion de Obligaciones con el Publico y de Valores en
Circulacion (considerada de forma conjunta) en el Pasivo y Patrimonio de Banco FIE S.A. ha permitido
controlar sus costos financieros y atomizar sus pasivos.

En lo relativo al apalancamiento de la Entidad, la relacion entre Pasivo Total y Activo Total se ubicé
en 92.63%, 92.26%, 93.09% y 93.15% a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021,
respectivamente; en la misma linea, la relacién entre Pasivo Total y Patrimonio se ubicd en 12.57,
11.92, 13.48 y 13.61 a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021, respectivamente. Si bien la
evolucion de estos indicadores corresponde a un incremento de los niveles de apalancamiento de
Banco FIE S.A., la estructura y composicion de sus activos, pasivos y patrimonio, le han permitido
mantener adecuados niveles de solvencia reflejados en un Coeficiente de Adecuacién Patrimonial que
ha tendido a mantenerse en niveles superiores al 11% (ver Cuadro N° 27).

Eficiencia Administrativa

Considerando que durante las gestiones 2014, 2015 y 2016 Banco FIE S.A. registré un importante
crecimiento de activos y operaciones, en el marco de una estrategia de ingreso a nuevos segmentos
de mercado, asi como su conversién en Banco Mdultiple, el indicador de eficiencia y desempefio que
considera la relacion existente entre los Gastos Administrativos y los Resultados de Operacién Bruto
refleja que la Entidad ha estado operando eficientemente; especificamente el mencionado indicador
con las consideraciones mencionadas anteriormente para las ultimas gestiones, registré un nivel de
68.67%, 64.64%, 65.05% y 78.42% durante las gestiones 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021,
respectivamente.

Asimismo, tomando como indicador de desempefo la relacion existente entre Gastos Administrativos
y Cartera Bruta — como principal activo productivo de Banco FIE S.A. — se confirma el hecho de que
la Entidad se ha estado desempefiando con eficiencia manteniendo sus costos bajo control;
especificamente, el mencionado indicador ascendido a 6.21%, 5.69%, 5.19% y 5.39% durante las
gestiones 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021, respectivamente.

Finalmente, la relacién entre Gastos Administrativos y Activo mas Contingente registré niveles de
5.33%, 4.73%, 4.06% y 4.01% durante las gestiones 2018, 2019, 2020 y septiembre 2021,
respectivamente y la relacion entre Gastos Administrativos y Activo Productivo Promedio Neto de
Contingente se ubicd en 5.83%, 5.20%, 4.57% y 4.63% durante las gestiones 2018, 2019, 2020 y
septiembre 2021, respectivamente; dicha variacién se explica por un mayor crecimiento en el Activo
Productivo Neto de Contingente con relacidon a los Gastos Administrativos de la Entidad; ratificAndose
nuevamente a través de estos indicadores el eficiente desempefio de Banco FIE S.A.

Rentabilidad

El desempefio de Banco FIE S.A. le ha permitido generar una razonable rentabilidad durante las
ultimas gestiones, acorde con las expectativas de sus accionistas. En ese sentido, durante las
gestiones 2018, 2019 y 2020 la Entidad generd un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de 12.18%,
14.86%, 5.89% y 7.11%, respectivamente; asimismo, el Rendimiento sobre Activos (ROA) ha tendido a
mantenerse en niveles satisfactorios equivalentes a: 0.92%, 1.12%, 0.43% y 0.49%, para las gestiones
2018, 2019, 2020 y septiembre 2021, respectivamente.

Los niveles de rentabilidad descritos en el parrafo precedente se han obtenido bajo un contexto de
continua mejora de las condiciones de acceso a sus servicios, a través de una sostenida disminucién
de las tasas de interés activas y mediante agencias y puntos de atencion cercanos a los lugares
donde sus clientes desarrollan sus actividades.
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Liquidez

Banco FIE S.A. mantiene niveles de liquidez que le permiten contar con recursos suficientes para
honrar oportunamente sus obligaciones. De esa manera, la relacion entre (Disponibilidades +
Inversiones Temporarias) y Obligaciones con el Publico a diciembre de 2018, 2019, 2020 y septiembre
2021 ha registrado valores de 25.45%, 28.13%, 28.17% y 26.64%, respectivamente.

Por otro lado, el indicador de liquidez correspondiente a la relacion entre (Disponibilidades +
Inversiones Temporarias) y Activo, muestra que la entidad mantiene adecuados niveles de liquidez
que, ademas de permitirle honrar oportunamente sus obligaciones, facilitan el desarrollo normal de
sus operaciones; especificamente, los niveles de liquidez de Banco FIE S.A. medidos a través de este
indicador se ubicaron en 17.24%, 16.91%, 17.03% y 17.27% a diciembre de 2018, 2019, 2020 y

septiembre 2021, respectivamente.

Calculo de Compromisos Financieros

Al 30 de septiembre de 2021 Banco FIE S.A. cumple los compromisos financieros descritos en el
punto 11.6.2 del Prospecto Marco de acuerdo al siguiente calculo:

1)

Suficiencia Patrimonial

El indice de suficiencia patrimonial considerando el promedio de los ultimos 3 meses calculado cada
fin de mes, que debera ser igual o superior al once por ciento (11%).

El promedio de los ultimos 3 meses de las gestiones 2018, 2019, 2020 y Sep-2021 respectivamente
fueron los siguientes:

(Expresado en miles de Bs y %)

Valor Total de Activos Ponderados por

Periodo Patrimonio Neto Riesgo Compromiso
2018 1,273,126 10,510,521 12.12%
2019 1,456,221 11,312,251 12.87%
2020 1,540,892 12,590,562 12.24%
sep-21 1,572,634 13,311,123 11.82%

El promedio de los ultimos 3 meses para cada uno de los uUltimos tres trimestres: Ene-2021 a Sep-
2021, respectivamente fueron los siguientes:

(Expresado en miles de Bs y

%)

Periodo Patrimonio Neto Valor Total de Ac.tivos Ponderados por Compromiso
Riesgo
Enero - 2021 1,541,082 12,569,274 12.26%
Febrero - 2021 1,544,512 12,614,684 12.24%
Marzo - 2021 1,551,556 12,723,013 12.19%
Promedio (ultimos tres meses) 12.23%
Abril - 2021 1,551,753 12,785,400 12.14%
Mayo - 2021 1,551,961 12,901,735 12.03%
Junio - 2021 1,571,502 13,076,938 12.02%
Promedio (ultimos tres meses) 12.06%
Julio - 2021 1,572,314 13,107,426 12.00%
Agosto - 2021 1,572,340 13,328,926 11.80%
Septiembre - 2021 1,573,249 13,497,016 11.66%
Promedio (ultimos tres meses) 11.82%
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2) Indicador de Liquidez

Disponibilidades + inversiones temporarias

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones
con el Publico en cuentas de Ahorro

ElL promedio de los ultimos 3 meses de las gestiones 2018, 2019, 2020 y Sep-21 respectivamente
fueron los siguientes:

(Expresado en miles de Bs y %)

) _— ) Obligaciones con el Publico a la
. Disponibilidades + Inversiones . .. - .
Periodo ) Vista + Obligaciones con el publico Compromiso
Temporarias
en Cuentas de Ahorros
2018 2,281,527 4,308,300 52.92%
2019 2,635,370 4,371,880 60.30%
2020 2,858,513 4,625,603 61.78%
sep-21 3,131,435 5,303,852 59.07%

El promedio de los ultimos 3 meses para cada uno de los ultimos tres trimestres: Ene-2021 a Sep-
2021 respectivamente fueron los siguientes:

(Expresado en miles de Bs %)

) o ) Obligaciones con el Publico a la
Periodo SR LIEEL !nversnones Vista + Obligaciones con el publico Compromiso
Temporarias en Cuentas de Ahorros
Enero-2021 2,910,489 4,791,792 60.74%
Febrero - 2021 3,344,517 4,947,098 67.61%
Marzo - 2021 3,192,640 4,822,467 66.20%
Promedio (ultimos tres meses) 64.85%
Abril - 2021 3,077,732 4,788,795 64.27%
Mayo - 2021 3,111,260 4,910,621 63.36%
Junio - 2021 3,194,505 5,132,441 62.24%
Promedio (tltimos tres meses) 63.29%
Julio - 2021 3,236,912 5,178,932 62.50%
Agosto - 2021 2,961,326 5,317,937 55.69%
Septiembre - 2021 3,196,066 5,414,687 59.03%
Promedio (tltimos tres meses) 59.07%

3) Indicador de cobertura

Prevision para Incobrabilidad de Cartera+ Prevision para Activos
Contingentes +Previsidon Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas
Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas

2 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecuciéon + Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en
Ejecucion
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El promedio de los ultimos 3 meses de las gestiones 2018, 2019, 2020 y Sep-21 respectivamente
fueron los siguientes:

(Expresado en miles de Bs y %)

Prevision para incobrabilidad de cartera + Prevision para | Cartera vencida + Cartera en ejecucion + Cartera
. activos contingentes + Prevision genérica ciclica + reprogramada o reestructurada vencida + .
Periodo . L. A . . ; Compromiso
Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras aun| Cartera reprogramada o reestructurada en
no Identificadas ejecucion
2018 620,991 188,839 329.40%
2019 633,307 194,934 326.46%
2020 749,146 142,210 527.36%
sep-21 798,922 151,619 527.21%

El promedio de los ultimos 3 meses para cada uno de los ultimos tres trimestres: Ene-2021 a Sep-
2021, respectivamente fueron los siguientes:

(Expresado en miles de Bs y %)

Prevision para incobrabilidad de cartera + Prevision para |Cartera vencida + Cartera en ejecucién + Cartera
periodo . :-l.ctivos conltit\gentes + Pre.visién gen’éri.ca ciclica + ) reprogramada o reestructurada vencida + T e
Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras aun| Cartera reprogramada o reestructurada en
no ldentificadas ejecucion
Enero - 2021 778,482 147,642 527.28%
Febrero - 2021 772,334 161,891 477.07%
Marzo - 2021 768,849 163,126 471.32%
Promedio (ultimos tres meses) 491.89%
Abril - 2021 772,728 162,165 476.51%
Mayo - 2021 778,283 163,361 476.42%
Junio - 2021 786,925 156,785 501.91%
Promedio (ultimos tres meses) 484.95%
Julio - 2021 793,695 154,822 512.65%
Agosto - 2021 799,653 152,744 523.52%
Septiembre - 2021 803,419 147,291 545.46%
Promedio (ultimos tres meses) 527.21%

VIIl.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

La Sra. Ninozka Villegas desempefa las funciones de Gerente Nacional de Auditoria Interna
de Banco FIE S.A. desde abril del 2020 en reemplazo del Sr. Nelson Camacho quien se
desvinculd de la Sociedad por razones personales. La Sra. Ninozka Villegas ingres6 a Banco
FIE S.A. en junio de 2006 desempefando diferentes cargos dentro de la Gerencia Nacional
de Auditoria Interna.

La responsable de la elaboracion de los Estados Financieros al cierre de la gestion 2017,
2018, 2019 y a septiembre de 2020 es la Sra. Moénica Hurtado Poma, quien forma parte de
Banco FIE S.A. desde el 11 de abril 2016, ocupando el cargo de Subgerente Nacional de
Contabilidad desde mayo de 2017.

Los Estados Financieros de Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE
S.A.) al 31 de diciembre de 2017 auditados por KPMG S.R.L., los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2018, al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2020 fueron
auditados por la firma PricewaterhouseCoopers S.R.L., los Estados Financieros al 30 de
septiembre de 2021 auditados por Auditoria Interna. Los dictdmenes correspondientes han
expresado una opinién “limpia” sin salvedades.
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings® Bancos
Bolivia
o e . , .
Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
Informe de Calificacion de Riesgo | Diciembre, 2021 | Nueva Emisién
Calificacién(es) 23/11/21
Escala Nacional Boliviana
Banco para el
Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (BIE) mantiene una participacion de 5,9% en los depdsitos del sistema.  Econémicas S.A.
Enfocado principalmente en microcredito, cuenta con una de las redes de agencias mas grandes a nivel nacional y una  Bonos Banco FIE 3 - AA AA
importante base de clientes. Presenta una importante participacion de accionistas internacionales y cuenta con érganos — EMision 3
de gobierno de amplia experiencia en el mercado. Perspectiva Negativa
Factores Clave de la(s) Calificacidn(es)
Razonable calidad de cartera: En un entorno operativo desafiante, a sep-21 el dinamismo de la cartera de créditos muestra
sefiales de recuperacion, alcanzado un crecimiento de 6,7% a doce meses. La composicion de la cartera por tipo de
crédito se encuentra diversificada, con énfasis en microcrédito. El indicador de mora es bajo con relacion a sus pares (1,1%),
mientras que el de reprogramacion (18,2%) tiende al alza acorde con el proceso de regularizacién de la cartera diferida
en 2020. La cobertura de mora con previsiones es significativa con relacién a sus pares e incluye la politica de constitucion
prudencial llevada a cabo en la gestién 2020, lo que permite reforzar la resiliencia del emisor. Considerando el diferimiento
y periodo de gracia regulatorios, el impacto de la crisis sanitaria en las métricas crediticias se hara visible cuando los pagos ~ Resumen Financiero
se reactiven plenamente. A sep-21, las cuotas diferidas representan el 10,2% de la cartera bruta. (USD millones) sep-21 _sep-20
Total Activos 2.697,3 2.469,5
Indicadores de capital menores a los de pares: A sep-21, la relacién de patrimonio a activos alcanzé a 6,8% y el CAP g Total Patrimonio 1847 1774
11,7%, indicadores menores a los de sus pares. Ajustando la ponderacién de riesgo de crédito de la cartera productiva y 2223:232 (N)e:)rat\'vo ;g ;2
tomando en cuenta todas las previsiones ciclicas el CAP serfa mayor. EI Banco mantiene una politica prudente de  poaa %) ? 05 07
capitalizacion de utilidades; sin embargo, al igual que el sistema, la capacidad de capitalizacion via utilidades podria verse  ROAE (%) 7,1 8,9
afectada considerando una menor dindmica de la cartera en un entorno operativo menos favorable. Patrimonio / Activos (%) 68 7.2
Endeudamiento (veces) 13,6 12,9

Mayor dinamismo de captaciones: A sep-21, los depdsitos crecieron de forma importante en 13,4% a doce meses,  Fuente: AESA RATINGS con informacion ASFI y del emisor.
impulsados principalmente por depodsitos a plazo. Al igual que el sistema, el emisor mantiene una importante
concentracion de captaciones por depositante, principalmente institucionales. La participacion de depdsitos en caja de
ahorro en el fondeo es mayor que la del sector y ésta cuenta con una base atomizada. El nivel de la liquidez permite una
cobertura de pasivos de corto plazo de 414% (menor a sus pares). La relacion cartera a dep&sitos es de 1,1. El flujo
operativo se encuentra presionado debido al diferimiento de la cartera de créditos de la gestion pasada v la politica de

reprogramacion en la presente gestion.

Margen financiero bajo presién: La menor dindmica de la cartera y mayores gastos financieros se reflejan en un menor
margen financiero, en un entorno con cupos de cartera a tasas reguladas y con una proporcion de cuotas de capital
diferido que no devenga intereses. En los Ultimos periodos se observa una mayor diversificacion de las fuentes de ingresos.
A sep-21, otros ingresos operativos se incrementaron 8,0% con relacion a similar periodo en 2020. El control de los gastos
administrativos y menores gastos por previsiones de cartera netos en la gestion favorecen los resultados finales. EI ROE
alcanzé a 7,1%, menor al de similar perfodo en 2020 (8,9%). Debido a los diferimientos y al perfodo de gracia regulatorio,
la rentabilidad del sistema y del banco incluye ingresos financieros contables que adn no se tradujeron en flujo efectivo.

Nueva emisién de Bonos: BIE esta en proceso de emitir nuevos bonos denominados “Bonos Banco FIE 3 —Emisién 3" por

) o o ) i Oscar Diaz Quevedo
un monto de Bs.170,0 millones, Serie Unica, recursos que seran utilizados para la colocacion de cartera de créditos.

Director de Anélisis
+591 (2) 277 4470
oscar.diaz@aesa-ratings.bo

Sensibilidad de las Calificaciones

Factores que podrian generar una accidn de calficacion positiva/al alza:
Ana Marfa Guachalla Fiori

Directora de Analisis
+591 (2) 2774470
anamaria.guachalla@aesa-ratings.bo

e Menor concentracién de fondeo en los principales depositantes
e Resiliencia del perfil financiero ante el entorno desafiante.

Factores que podrian generar una accion de calficacion negativa/a la baja:

Jaime Martinez Mariaca
Director General de Calificacién
+591 (2) 2774470
jaime.martinez@aesa-ratings.bo

e Deterioro del perfil financiero por un entorno operativo adverso.
e Desequilibrios 0 un menor margen de maniobra en las posiciones en moneda extranjera.
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings® Bancos
Bolivia
Calificacién de Emisiones
Deuda Senior

AESA RATINGS califica la emisién “Bonos Banco FIE 3 — Emision 37, Serie Unica por Bs.170,0 millones, de acuerdo
con lo especificado en el anexo adjunto al presente informe.

Compromisos Financieros

En tanto los “Bonos Banco FIE 3 — Emisién 3" se encuentren pendientes de redencion total, la sociedad se sujetara a los
compromisos financieros siguientes:

a.  CAP minimo de 11,00%.
CAP a sep-21:11,82%.

b.  Activos Liquidos (Disponibilidades més Inversiones Temporarias) / Oblig. Pdblico a la Vista + Cuentas de Ahorro
minimo 45,00%:

Activos Liquidos a sep-21: 59,07%.
¢ Prevision total constituida en Activo y Pasivo / Cartera en Mora minimo 100%.

Prevision total a sep-21: 527,21%.

*Cdlculo de Compromisos Financieros reportado por el emisor.
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Denominacién de la Emision: “BONOS BANCO FIE 3 - EMISION 3"
Monto Autorizado de la Emisién de Bonos: Bs.170.000.000.-
(Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 3 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Bonos Banco FIE 3"

DENOMINACION DE LA EMISION
TIPO DE VALOR A EMITIRSE
TIPO DE OFERTA

GARANTIA

FECHA DE EMISION
PLAZO DE COLOCACION DE LA EMISION

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

FORMA DE CIRCULACION DE LOS BONOS

PRECIO DE COLOCACION DE LOS BONOS

PROCEDIMIENTO DE  COLOCACION  PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION

MODALIDAD DE COLOCACION
TIPO DE INTERES

PERIODICIDAD Y FORMA DE PAGO DE CAPITAL E
INTERESES

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE LOS
Bonos

REGLA DE DETERMINACION DE TASA DE CIERRE O
ADJUDICACION EN COLOCACION PRIMARIA

LUGAR DE NEGOCIACION

BONOS BANCO FIE 3 — EMISION 3

BONOS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FIJO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA EN EL MERCADO BURSATIL

EL EMISOR DARA CUMPLIMIENTO A LO ESTABLECIDO EN EL INCISO E) DEL ARTICULO 464 DE LA LEY 393 DE
SERVICIOS FINANCIEROS DE FECHA 21 DE AGOSTO DE 2013.

10 DE DICIEMBRE DE 2021

CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO
DE LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. ("EDV"), DE ACUERDO A REGULACIONES LEGALES
VIGENTES.

A LA ORDEN. LA SOCIEDAD REPUTARA COMO TITULAR DE UN BONO PERTENECIENTE A LA PRESENTE EMISION,
A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA
EDV. ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMENES SOBRE LOS BONOS ANOTADOS EN CUENTA, SERAN TAMBIEN
REGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV.

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL

MERCADO PRIMARIO BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

A MEJOR ESFUERZO

NOMINAL, ANUAL Y FIIO

LLAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL DE LOS BONOS SERAN PAGADAS DE LA SIGUIENTE MANERA!

SERIE UNICA: 10% EN EL CUPON 4, 20% EN LOS CUPONES 5, 6Y 7 Y 30% EN EL CUPON 8.

LOS BONOS PAGARAN INTERESES CADA 180 DIAS CALENDARIO.

EL PAGO PROVENIENTE DE LA COLOCACION PRIMARIA DE LOS BONOS DE LA PRESENTE EMISION SE
EFECTUARA EN EFECTIVO.

TASA DISCRIMINANTE: LA TASA DE CIERRE ES LA TASA OFERTADA POR CADA POSTOR DENTRO DEL GRUPO
DE POSTURAS QUE COMPLETEN LA CANTIDAD OFERTADA.

BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

SERIE CLAVE DE MONEDA MONTO DE LA VALOR TASADE CANTIDAD DE PLAZO DE FECHA DE
PIZARRA EMISION NOMINAL INTERES VALORES EMISION VENCIMIENTO
Unica' | FIE3-N2U-21 | BOUVIANOS 1 B 170000.000.- | Bs.10.000 5,50% 17000Bonos | 440DIAS | 19 DE NOViEMBRE
(Bs) CALENDARIO DE 2025
Compromisos Técnicos
1 CAP minimo de 11,0%;
2. Activos Liquidos (Disponibilidades més Inversiones Temporarias) / Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: Igual o mayor a 45,0%; y
3. Prevision Total constituida en Activo y Pasivo/Cartera en Mora: Minimo 100%.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
Informe de Calificacion de Riesgo | Diciembre, 2021 | Nueva Emision
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Calificadora de Riesgo asociada a FitchRatings®

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.

BALANCE GENERAL

(millones de USD) sep-21 sep-20  dic-20 dic-19  dic-18 dic-17 dic-16
ACTIVOS

A. CARTERA

1. Cartera Vigente 19476 18232 18610 17688 16406 14301 13096
2. Cartera Vencida 9.2 6.8 6.1 11.8 128 15.0 115
3. Cartera en Ejecucion 123 14.9 14.1 139 129 123 1
4. Productos Devengados 1553 1093 128.1 18.5 16.1 143 127
5. (Prevision para Incobrabilidad de Cartera) 813 693 808 587 58.6 57.5 517
TOTAL A 2,0431 18849 19285 17543 16239 14142 12933

B. OTROS ACTIVOS RENTABLES

1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia 102.4 79.6 814 612 739 13.7 67.8
2. Inversiones en Entidades Financieras del Pais 1431 1413 124.0 1272 762 1303 320
3. Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 171 14.3 122 139 8.7 25 40
4. Otras Inversiones Corto Plazo 1357 120.7 152.7 109.1 1423 1038 1242
5. Inversiones Largo Plazo 129.7 1011 120.5 46.5 37.0 318 19.5
6. Inversién en Sociedades 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
TOTAL B 5280 4572 4909 3579 3381 2823 2476
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 25711 23421 24193 2122 19620 16965 1,540.9
D. BIENES DE USO 296 29.4 30.2 309 286 220 18.4

E. ACTIVOS NO REMUNERADQOS

1. Caja 583 66.0 537 571 514 476 378
2. Bienes realizables 0.7 0.5 0.8 04 0.0 0.2 03
3. Otros Activos 376 316 43.0 301 289 326 29.5
TOTAL ACTIVOS 26973 24695 25470 22307 2,0709 17988 1,627.1
PASIVOS

G. DEPOSITOS Y FONDEO DE MERCADO

1. Cuenta Corriente 1628 1222 1279 66.4 74.2 26.4 0.2
2. Cuentas de Ahorros 668.8 6275 6101 6204 5893 5350 5410
3. Depdsitos a Plazo Fijo 9069 7839 8152 7389 6941 6392 6468
4. Interbancario 4632 4358 5028 3216 2580 1793 50.4
TOTAL G 2,201.7 19696 2,0559 17472 16155 13799 12385

H. OTRAS FUENTES DE FONDOS

1. Titulos Valores en Circulacion 100.9 116.2 1066 1052 1246 1066 1152

2. Obligaciones Subordinadas 347 398 385 433 336 36.7 233

3. Otros 1.6 103 103 10.0 10.8 9.0 9.8

TOTAL H 147.2 166.2 1554 1586 1690 1522 1483

I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 1638  156.4 1597 1522 1338 1284 1127

J. PATRIMONIO 1847 1774 1759 1727 1526 1383 1275

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 26973 24695 25470 22307 2,0709 17988 71,6271
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Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

(millones de USD) sep-21  sep-20
1. Ingresos Financieros 156.6 167.6
2. Gastos Financieros -65.3 -543
3. MARGEN NETO DE INTERESES 913 133
4. Comisiones 108 7.0
5. Otros Ingresos (Gastos) Operativos -0.6 04
6. Gastos de Personal -45.7 -44.3
7. Otros Gastos Administrativos -288 -27.6
8. Previsiones por Incobrabilidad de Cartera -36 -15.8
9. Otras Previsiones -1.7 -13
10. RESULTADO OPERACIONAL 217 316
11. Ingresos (Gastos) de Gestiones Anteriores 0.2 04
12. RESULTADO ANTES DE ITEMS 219 320
EXTRAORDINARIOS

13. Ingresos (Gastos) Extraordinarios 0.3 0.6
14. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 222 326
15. Impuestos -12.6 -20.9
16. RESULTADO NETO 9.6 1n7

PARTICIPACION DE MERCADO

1. Cartera Bruta 6.8 6.7
2. Activos 6.2 6.2
3. Patrimonio 57 58
4. Cuenta Corriente 30 2.4
5. Cajas de Ahorro 7.1 74
6. Depositos a Plazo 6.2 5.8

Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
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Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
RATIOS
(en porcentaje)

|. CALIDAD DE ACTIVO

1. Crecimiento Activo

2. Crecimiento Cartera Bruta

3. Crecimiento Cartera en Mora

4. Crecimiento Cartera Reprogramada

5. Crecimiento Cartera en Ejecucion

6. Cartera Neta / Activo

7. Contingente / Activo

8. Cartera en Mora / Cartera Bruta

9. Cartera Reprogramada / Cartera Bruta

10. Cartera en Mora + Reprogramada Vigente / Cartera Bruta
1. Cartera en Mora Reprogramada / Cartera Reprogramada
12. Cartera Castigada / Cartera Bruta

13. Cartera en Mora + Reprogramada Vigente + Castigada / Cartera
Bruta

14. Cartera en Ejecucion Neta de Prevision / Patrimonio

15. Prevision de Cartera / Cartera Bruta

16. Prevision de Cartera / Cartera en Mora

17. Prevision de Cartera + Ciclica / Cartera en Mora

18. Cartera en Mora Neta de Prevision / Patrimonio

IIl. CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

1. Crecimiento Patrimonio

2. Patrimonio / Activo

3. Pasivo / Patrimonio (x)

4. Activo Fijo / Patrimonio

5. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial

6. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial Ajustado
7. Capital Primario / Activo Ponderado por Riesgo
8. Capital Primario / Activo + Contingente

9. Doble Apalancamiento*

lIl. FONDEO

1. Crecimiento Obligaciones con el Publico

2. Crecimiento Obligaciones Estatales

3. Crecimiento Obligaciones con el Publico + Estatales
4. Crecimiento Obligaciones con Entidades Financieras
5. Cuentas Corrientes Publico + Estatales / Pasivo

6. Cajas de Ahorro Publico + Estatales / Pasivo

7. Depositos a Plazo Fijo Publico + Estatales / Pasivo
8. Pasivo Corto Plazo / Pasivo

9. Obligaciones con el Publico / Pasivo

10. Obligaciones Estatales / Pasivo

11. Obligaciones Entidades Financieras / Pasivo

12. Obligaciones Titulos Valores / Pasivo

13. Obligaciones Deuda Subordinada / Pasivo

IV. LIQUIDEZ

1. Cartera Bruta / Oblig. Publico + Estatales

2. Disponibilidades + Inv. Temporarias / Oblig. Publico CP

3. Disponibilidades + Inv. Temporarias / Oblig. Publico CP + Estatales CP
4. Activo Liquido + Encaje Disp. / Oblig. Publico CP + Estatales CP

5. Activo Liquido + Encaje Disp. / Oblig. Publico CP + Ent. Fin. CP +
Estatales CP

6. Activo Liquido + Encaje Disp. / Oblig. Piblico + Ent. Fin. + Estatales
7. Activo Liquido + Encaje Disp. / Activo

8. Activo Negociable + Encaje Disp. / Oblig. Publico CP + Estatales CP
9. Activo Negociable + Encaje Disp. / Oblig. Publico CP + Ent. Fin. CP +
Estatales CP

10. Activo Negociable + Encaje Disp. / Oblig. Publico + Ent. Fin. +
Estatales

1. Activo Negociable + Encaje Disp. / Activo

12. Activo Negociable sin Ent. Fin. + Encaje Disp. / Oblig. Publico CP +
Estatales CP

Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
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V. UTILIDADES Y RENTABILIDAD

1. Resultado Neto / Patrimonio (av)

2. Resultado Neto / Activo (av)

3. Resultado Operativo Bruto / Activo Ponderado por Riesgo (av)
4. Resultado Operativo Bruto / Activo (av)

5. Resultado Neto / Activo Ponderado por Riesgo (av)

6. Gastos Administrativos / Resultado Operativo Bruto

7. Margen de Intereses / Resultado Operativo Bruto

8. Margen de Intereses / Activo (av)

9. Margen de Intereses / Activo Productivos (av)

10. Ingresos por Inversiones / Inversiones (av)

11. Gastos por Prevision Netos / Cartera Bruta (av)

12. Gastos por Prevision Netos / Margen de Intereses

13. Gastos Financieros / Pasivo (av)

14. Costos por Oblig. Publico / Oblig. Publico (av)

15. Costos por Oblig. Ent. Financieras / Oblig. Ent. Financieras (av)
16. Costos por Oblig. Estatales / Oblig. Estatales (av)

Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
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Anexo

Informacion de la Calificacion
Informacion Empleada en el Proceso de Calificacion.

a)  Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020 y anteriores.

b)  Estados Financieros Internos al 30 de septiembre de 2021y anteriores.

0  Boletines del regulador.

d) Informes de inspeccion del regulador e informes de descargo del emisor.

€)  Requerimiento de informacién enviado al emisor en el mes de octubre de 2021.

) Reunion con el emisor en agosto de 2021.

g) Contactos constantes con la gerencia del emisor durante el trimestre y el proceso de andlisis.
Descripcion General del Analisis.

La Metodologia contempla el analisis de la fortaleza intrinseca del emisor y del potencial soporte extraordinario que
recibiria del Estado o de sus accionistas, en funcién de factores cuantitativos y cualitativos.

Fortaleza intrinseca basada en diversos factores: Al evaluar la calidad crediticia individual de un emisor se consideran cinco
factores clave: el entorno operativo, el perfil de la empresa, la administracion y estrategia, el apetito de riesgo y el perfil
financiero. Cada factor se desglosa en varios sub-factores. La evaluacion de la fortaleza intrinseca evalla el riesgo de que
una institucion financiera falle, ya sea por incumplimiento o por la necesidad de recibir soporte extraordinario o imponer
pérdidas sobre obligaciones subordinadas para restablecer su viabilidad.

Soporte institucional y soporte soberano: Una Calificacion por Soporte de una institucion financiera refleja la opinién de
AESA RATINGS acerca de la probabilidad de que la entidad reciba soporte extraordinario en caso de ser necesario. El
soporte normalmente proviene de los accionistas de la institucion financiera (soporte institucional) o de las autoridades
nacionales del pais en donde tiene su domicilio el emisor. AESA RATINGS considera tanto la capacidad como la propension
del soportador potencial para prestar el apoyo.

Riesgo de incumplimiento, prospectos de recuperacion: Las calificaciones de emisiones de corto o largo plazo de los
emisores, reflejan la opinion de AESA RATINGS del nivel general del riesgo de crédito ligado a compromisos financieros
especificos, generalmente titulos. Este punto de vista incorpora una evaluacion de la probabilidad incumplimiento (o riesgo
de "impago”) de la obligacion especifica y también sobre las recuperaciones potenciales para los acreedores en caso de
incumplimiento/impago.

Mas especificamente, los factores que se evallian son los siguientes:

Fortaleza Intrinseca Soporte Soberano Soporte Institucional
. Capacidad del soberano para proveer

Entorno Operativo P para p ) .

) soporte Capacidad de la matriz para proveer soporte
Perfil de la Empresa ) ) )

. p ) Propensién del soberano a proveer soporte  Propension de la matriz a proveer soporte
Administracion y Estrategia ) . . . S

al sector financiero Riesgos del pais en la jurisdiccion de la

Apetito de riesgo

- ) Propensién del soberano a proveer soporte  subsidiaria
Perfil financiero

a un emisor en especifico

Es importante mencionar que de acuerdo con el tipo de emisor o emisién se podria utilizar més de una Metodologia que
complemente el andlisis de los factores relevantes de calificacion para Instituciones Financieras como  Instituciones
Financieras No Bancarias o Conglomerados Financieros. Es asi como de acuerdo con los criterios establecidos en estas
Metodologias y en la evaluacion realizada por el equipo de profesionales de AESA RATINGS, el Comité de Calificacion
asignara finalmente la Calificacion de Riesgo de la entidad.

Calificacion de Instrumentos de Deuda Subordinada.

Los titulos subordinados tienen por definicién una prelacion inferior que otras obligaciones de las IF y, en particular, que
los bonos y depdsitos de largo plazo. Por lo tanto, tienen un riesgo de incumplimiento mayor; aspecto que debe reflejarse
en una calificacion de riesgo inferior a la de Largo Plazo correspondiente a los titulos sin subordinacion.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.
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Cuando la IF reciba calificacion por soporte, el soporte soberano no debe ser tomado en cuenta al asignar la calificacion
de los bonos subordinados. En general, se aplicara una reduccion de un notch con relacion a la calificacion de largo plazo,
tomando en cuenta sdlo el soporte institucional (si corresponde) pero las caracteristicas particulares del bono subordinado
podrian justificar una mayor disminucion a ser considerada por el Comité de Calificacion.

Calificacion de Riesgo: Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.

Calificacion(es) de Riesgo

Banco para el Fomento a Iniciativas Calificacién de Riesgo en Escala Nacional Boliviana
Econdmicas S.A. AESA RATINGS ASFI Perspectiva
Programa de Emisiones Bonos Banco FIE 3 )
Emision 3 por Bs.170.000.000 (Serie Unica) AA AR Negativa

Fecha del Comité de Calificacion de Riesgo: 23 de noviembre de 2021

Descripcion de las Calificaciones:
Largo Plazo Moneda Nacional (Bonos Banco FIE 3 - Emisién 3).

ASFI: AA2

AESA RATINGS: AA

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

Nota: Estas categorias y nomenclaturas de Calificaciones Nacionales corresponden a las definiciones incluidas en la Resolucién ASFI/No.033/2010
del 15 de enero de 2010. Los numerales 1, 2 y 3 (categorias ASFI) y los signos “+", “sin signo” y "=" (categorias AESA RATINGS) indican que la
calificacién se encuentra en el nivel mas alto, en el nivel medio o en el nivel més bajo, respectivamente, de la categoria de calificacion asignada.
Estos numerales y signos no se agregan a la Categorfa AAA ni a las categorfas bajo CCC ni a las de corto plazo, excepto F1.

(*) Perspectiva: La Perspectiva indica la direccion que probablemente tomaré la calificacion en el corto plazo, la que puede ser positiva, negativa
o estable. La Perspectiva positiva o negativa se utilizara en aquellos casos en que se presenten cambios en la institucion y/o el sector y/o la
economia que podrian afectar la calificacién en el corto plazo. En el caso que existan los cambios antes sefialados y no se pueda identificar una
Perspectiva, ésta se definira como ‘en desarrollo’. Una Perspectiva positiva, negativa o en desarrollo no implica que un cambio de calificacion es
inevitable. De igual manera, una calificacion con Perspectiva estable puede subir o bajar antes que la Perspectiva cambie a 'positiva’ o 'negativa’,
si las circunstancias asf lo justifican.

Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. aesa-ratings.bo 9
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TODAS LAS CALIFICACIONES PUBLICAS DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.BO LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS
METODOLOGIAS. EL CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES,
BARRERAS PARA LA INFORMACION, CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CODIGO DE
CONDUCTA.

La reproduccion o distribucion total o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion vy el
mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacion factual que recibe de los emisores y de otras fuentes que AESA
RATINGS considera creibles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo
con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que
dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigacion factual y el
alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variaréd dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en que se ofrece y coloca la emision, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la
administracion del emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que AESA RATINGS se basa en relacidon con una calificacion seré exacta
y completa. En Ultima instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la informacion que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por
su naturaleza no se pueden comprobar cémo hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningln tipo. Una calificacion de
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Informe sobre la revisién de la informacion financiera intermedia al 30 de septiembre
de 2021

A los sefiores

Accionistas y Directores de

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE S.A)
La Paz - Bolivia

Introduccion

Hemos revisado el estado de situacion patrimonial adjunto de Banco para el Fomento a
Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE S.A) al 30 de septiembre de 2021, y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo relativos al periodo de nueve meses terminado en dicha fecha, y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otras notas explicativas. La Gerencia
es responsable de la preparacion y presentacion fiel de esta informacion financiera
intermedia de conformidad con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusién sobre esta informacién financiera intermedia basada en nuestra revision.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revision de conformidad con la Norma Internacional de
Encargos de Revision 2410 (Revision de informacion financiera intermedia realizada por el
auditor independiente de la entidad). Una revision de informacion financiera intermedia
consiste en hacer indagaciones, principalmente ante las personas responsables de los
asuntos financieros y contables, asi como en aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance menor que el de una auditoria
realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA) y las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), contenidas en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF).

Conclusion

Basandonos en nuestra revision, no ha llegado a nuestro conocimiento ninguna cuestion
que nos lleve a concluir que la informacién financiera intermedia adjunta no presenta
fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Banco para el
Fomento a Iniciativas Economicas S.A. (Banco FIE S.A.) al 30 de septiembre de 2021, asi
como de sus resultados y sus flujos de efectivo para el periodo de nueve meses terminado
en dicha fecha, de conformidad con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

iembre de 2021
La Paz — Bolivia








































































































































































































