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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. TIENE POR OBJETO LA ACTIVIDAD FINANCIERA NO BANCARIA, DESTINADA A LA CANALIZACION DE RECURSOS A PEQUENOS Y MICRO
PRESTATARIOS, EFECTUANDO TODA CLASE DE OPERACIONES, ACTOS, NEGOCIOS Y CONTRATOS AUTORIZADOS O NORMADOS POR EL ORDENAMIENTO JURIDICO VIGENTE, DE
ACUERDO A LAS AUTORIZACIONES Y REGULACIONES LEGALES EN LA MATERIA, ACTUANDO COMO INSTRUMENTO DE DESARROLLO Y MECANISMO DE FOMENTO A LOS SECTORES
ECONOMICOS, EN EL PROCESO DE INTERMEDIACION FINANCIERA, ASi COMO EN LA PRESTACION DE SERVICIOS, Y EN OPERACIONES DE CAPTACION Y COLOCACION DE RECURSOS
CONFORME A LA LEY DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS Y EL D.S.N°24000 DEL 12 DE MAYO DE 1995.

RESOLUCION QUE APRUEBA Y AUTORIZA LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS FASSIL: ASFI No. 463/2009 DE FECHA 4 DE DICIEMBRE DE 2009.
NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-FSL-042/2000.
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS FASSIL EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI-DV-EMS-FSL-149/2009

EMISION DE VALORES DE OFERTA PUBLICA
Denominacion de la Emision:
“Bonos Subordinados Fassil”

Monto autorizado de la Emision de Bonos: US$ 2.000.000.-
(Dos millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)

Una Serie: Unica
CARACTERISTICAS DE LA EMISION

CLAVE DE VALOR TASA DE INTERES NOMINAL,
SERIE MONTO PIZARRA PLAZO TOTAL NOMINAL ANUAL Y FIJA VENCIMIENTO
Unica US$ 2.000.000 FSL-E1U-09 2.880 dias calendario US$ 1.000 8,00% 26 de octubre de 2017
MONTO DE LA EMISION: US$2.000.000.- (Dos millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)
Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligaciones

TIPO DE VALOR A EMITIRSE: y redimibles a plazo fijo. Una obligacién subordinada es todo pasivo subordinado a los demas pasivos de la

entidad supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

MONEDA: Délares de los Estados Unidos de América

FECHA DE LA EMISION: 7 de diciembre de 2009

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisi6n determinada por los Apoderados y establecida
en la Resolucién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ("ASFI") que autoriza la Oferta Publica y la
Inscripcion de la Emisién en el Registro del Mercado de Valores ("RMV") de la ASFI.

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA:

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y

MECANISMO DE NEGOCIACION:
PRECIO DE COLOCACION:

FORMA'Y PLAZO DE PAGO DE LOS INTERESES:

FORMA Y PLAZO DE AMORTIZACION DEL
CAPITAL:

GARANTIA:

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES:

FORMA DE REPRESENTACION DE
VALORES:

MODALIDAD DE COLOCACION:

MECANISMO DE NEGOCIACION Y BOLSA EN LA
CUAL SE INSCRIBIRA LA EMISION:

RESCATE ANTICIPADO:

LOS

CALIFICACION DE RIESGO PARA LA EMISION:

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A

Minimamente a la par del valor nominal

Cada ciento ochenta (180) dias calendario. El pago de intereses se realizara contra la presentacion del Certificado
de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) o documento equivalente emitido por la Entidad de Depésito de Valores de
Bolivia S.A. (‘EDV”).

Cada trescientos sesenta (360) dias calendario a partir del cupén No.8 y en los cupones 10, 12, 14 y 16. Las
amortizaciones de capital se realizaran contra la presentaciéon del CAT o documento equivalente emitido por la
EDV.

Quirografaria, la presente Emisién estara respaldada por una garantia quirografaria del emisor con la limitacion
establecida en el numeral 6 del articulo 54° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado) hasta
el monto total de las obligaciones emergentes de la Emisién.

Nominativos

Anotacién en cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A
A mejor esfuerzo

Bolsa Boliviana de Valores S.A

La presente Emisién no podra ser rescatada y/o redimida de manera anticipada.

BBB1. Realizada por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.

BBB: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados, la cual es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia.

1: El numeral 1 indica que el Valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisiéon o su emisor; sino un factor complementario para
la toma de decisiones de inversion. Véase la seccion “factores de riesgo”, en la pagina 38 del prospecto de emision, la cual contiene una exposicién de ciertos factores que deberan ser considerados por
los potenciales adquirientes de los valores ofrecidos.

Disefio, estructuracion y elaboracion del Prospecto de Emision:

[ UNLORES UNION..|

AGENCIA DE BOLSA

Agencia de Bolsa encargada de la Colocacion de la Emision:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA
EN EL PROSPECTO DE EMISION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA
CUBIERTA DEL PROSPECTO DE EMISION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO
DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.
LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO, EN LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., EN VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S,A. Y EN EL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA, DICIEMBRE DE 2009
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DECLARACION JURADA DE LOS ESTRUCTURADORES POR EL CONTENIDO DEL PROSPECTO

ACTA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, a horas catorce y treinta del dia
miércoles veintiuno del mes de ocﬁubre’del afnio dos mil nueve,
el Juzgado Cuarto de Instruccién en lo Civil de la Capital
conformado por el Sr. Juez Dr. Eddy Arequipa Cubillas, y la
suscrita Actuaria, se constituydé en Audiencia Publica de
recepcidén de declaracidn jurada voluntaria denfro el
petitorio interpuesto por RAINIER ANTONTO ANSLINGER AMBONI EN
SU CALIDAD DE GERENTE GENERAL DE VALORES UNION SOCIEDAD
ANONIMA . v onadabiiile

Instalada la audiencia por el Sr. Juez se hizo presente de
forma voluntaria la persona que responddﬁﬁiﬁﬁmeﬁ@fde RAINIER
ANTONIO ANSLINGER AMBONI con C.I. No. 41‘3@276LP, mayor de
edad, habil por derecho, soltero, domiciliad;wenulé calle 5,
No. 25, zona de Irpavi 2 de la ciudad de La Paz, quien previo

el juramento de ley, manifestd: .

AL, PRIMERO.- Si es cierto y evidente que se realizo una

investigacidén dentro del ambito de mi competencia v en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias,
la cual me lieva a considerar gue la informacidén
proporcionada por el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. o
en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con 1o exigido en las normas vigentes, es decir que
dicha infeormacidn es revelada en forma veraz, suficiente,
opeortuna y clara. En el caso de aguella informacidén gque fue
objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se
deriva de dicho pronunciamiento, carezco de motivos para
considerar que dicho 'pfonunciamiento se encuentra en
discordancia en lo expresado.

AL:. SEGUNDO.- Si es cierto y evidente gque el gque desee

adguirir los Bonos Subordinados que se ofrecen debera basarse
en su propia evaluacidédn de la informacidn presentada en el
prospecto respecto al valor y a la transaccidn propuesta.

AL, TERCERO.- Si es cierto y evidente que la adquisicidn de

los valores presume la aceptacidn por el suscriptor o
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comprador de todos los términos y condiciones de la oferta
pdbliica, tal como aparecen en el prospecto.

Con lo que termino, leido que le fue persisEié en el tenor

integro de su declaracidn, ando conjuntamente el Sr. Juez
Y por ant i . De todo cua)y doy fe.
JEZ A0 DEINSTRO: s
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DECLARACION JURADA DEL EMISOR POR EL CONTENIDO DEL PROSPECTO

ACTA DE DECLARACION JURADA

En Warnes, a horas 11:00 a.m. del dia miércoles 8 de julio del afio dos

mil nueve, se reunié el tribunal de justicia del Juzgado de Instruccion
de la provincia Warnes compuesto por el Dr. ANGEL SANCHEZ
RIVERO y la suscrita actuaria, Dra. Gloria Beatriz ANTELO R. con el
objeto de llevar a cabo la audiencia de Declaracion Jurada Voluntaria
del ciudadano PAULA CECILIA GUTIERREZ VARGAS, siendo la

declaracién jurada de acuerdo al interrogatorio que se indica en la

demanda.

JUEZ.- Que diga Ud., sus generales de ley.-

RESPUESTA.- Mi nombre es PAULA CECILIA GUTIERREZ
VARGAS, con C.l. 3261763 S.C. con domicilio en esta ciudad, mayor
de edad, habil por derecho, quien previo juramento de ley presto la
siguiente declaracion jurada:

JUEZ.- Cual es el objeto de su presencia a este despacho judicial.
RESPUESTA.- Mi presencia sefior Juez, es para manifestar sobre los
siguientes puntos:

PRIMERO: Que la informacién presentada por el FONDO
FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. a la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero para obtener la autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores de la ASFIl, de los Bonos
Subordinados Fassil de nuestra entidad, es veraz y suficiente.
SEGUNDO: Que en mi calidad de Representante Legal del
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A., presenté a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero una declaracion
respecto a la veracidad de la informacién como parte de la solicitud de
autorizacion de Oferta Publica e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores de los valores objeto de la presente oferta publica,
asimismo manifiesto que no tengo conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a

errores substanciales en el Prospecto de Emision de los Bonos
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Subordinados FASSIL, presentado ante la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero.

JUEZ.- Tiene algo mas que agregar.

RESPUESTA.- Nada méas.

Con lo que termino la audiencia de declaracién Jjurada, firmando en

constancia, conjuntamenté et Sr. Juez, y suscrita actuaria que certifica.
/4
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
Las entidades encargadas de la presente estructuracion de Bonos Subordinados es Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa
filial del Banco Unién S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

Los principales responsables de la elaboracion de este Prospecto son el sefior Rainier Anslinger Amboni, Gerente
General de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Uni6n S.A. y Paula Gutiérrez Vargas, Gerente de
Negocios del Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Patricia Piedades Suérez Barba Gerente General a.i.

Paula Cecilia Gutiérrez Vargas Gerente de Negocios

José Maria Rios Villegas Gerente de Créditos

Marcelo Chahin Novillo Gerente de Finanzas

Raul Ernesto Bauer Arteaga Gerente de Riesgos

Miolet Padilla Salazar Gerente de Administracién y Operaciones
Adolfo Tulio Suarez Bols6n Gerente de Sistemas

Olivia Letitia Dibos Kumar Gerente de Asesoria Juridica

Martin Daniel Dick Del Barco Gerente de Calidad y Procesos

Julio Cesar Echeverria Cardona Gerente de Auditoria Interna

Geraldine Crespo Chavez Gerente Adjunto de Microcrédito

Erick Federico Rojas Albert Subgerente de Control de Gestion
Maria Alicia Marquez Jiménez Subgerente de Contabilidad

Carol Ingrid Maldonado Maida Subgerente de Crédito Oro

Evert lllescas Tejerina Subgerente de Andlisis y Programacion
Alfonzo Fernandez Corazo Subgerente de Produccién y Tecnologia
Oscar Jesus Hallens Bejar Subgerente de Administracion Crediticia
Jaime Julio Cesar Bolanos Ruiz Subgerente de Operaciones

Isaac Lescano Escobar Subgerente de Microcrédito |

Williams Bernardo Silva Salazar Subgerente de Tesoreria

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacién relacionada con la presente Emisién es de caracter publico, por lo tanto, se encuentra disponible para
el publico en general en las siguientes direcciones:

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI).
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz - Bolivia

BoLsA BOLIVIANA DE VALORES S.A. (BBV)
Calle Montevideo No. 142 Edificio Zambrana, La Paz - Bolivia.

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S.A.
Calle Loayza No. 255 Edificio De Ugarte Ingenieria Piso 10 Oficina 101, La Paz - Bolivia.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada, Santa Cruz de la Sierra - Bolivia.



Emisién de Bonos Subordinados fm l
aSSsli

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

INDICE DE CONTENIDO

ENTIDAD ESTRUGTURADORA ..ottt bbb b s s s
RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO
PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.........cooviiiiiiiicc,
DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO ....o.voveteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeren
RESUMEN DEL PROSPECTO ......cccttiitiiisseeerrissssssssssrssssssssssssessssssssss sesssssssassssssssssssssssesssssssssssesssssssessssessssnnsanssesssssnsssessssnsnne
RESUMEN DE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA ........ccccc.........
ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION
ANTECEDENTES LEGALES DEL EMISOR ......uvvtiiieeiieiitieee e e e eeete e e e e eetere e e e e e nareeeeeeensnaeeas
NUMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI.....
DELEGACION DE DEFINICIONES ....uuuuuuueusususnssssesusssssssssressssssssesesesseesesesereeeeeseereseaesareeaeeeens
DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION .....uevteeeeeetieeeeeeeeeeeeeteeeeaaeeaasaeaeeeaeeaeasaeesaaasaaesaaaaaaaaaasaaasassssnsssnsssssssssssssnsssnsssnssnnnnnes
(TN N N
POSIBILIDAD DE QUE LA EMISION SEA LIMITADA O AFECTADA POR OTRA CLASE DE VALORES.......ccciiieiiieeiiiecttitanasanassssssssssesesesenneeees
RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LOS QUE SE SUJETARA FASSIL DURANTE LA VIGENCIA DE LA PRESENTE
EMISION . ..ottt e e e eeeeeeaeeeeee et eeeeeeeteeaeaaaeaaaaeaaeeaeaeaeaeaeaaeeeaeeaiaaaaaeesaaeiasssssssssessttanateanteantrnrernrernnarn
.10. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO
.11. CAsO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA
.12. PROTECCION DE DERECHOS .....vvvvvereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeaaeaeaeaaeeeens
.13. LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES...............
.14. RESCATE Y REDENCION ANTICIPADA
5. ARBITRAJE ...

16, TRIBUNALES COMPETENTES. ...uuuuuvussrussssssssssssessseesessesseseeeeeeeteteeseeataaeaaeeaaaeeaaaaeesaeeeaaeseeesasasssessssssassssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessne
.17. RESUMEN DEL ANALISIS FINANCIERO .......uiuiitiitiiiesisietiii ettt ettt et eh s b s b b s b bbb b s bbb e bbb beb st b e
.18. RESUMEN DE LOS INDICES FINANCIEROS...
.18.1. LIQUIDEZ Y SOLVENCIA ......euvueenrnnnrnnnnnns
.18.2. CALIDAD DE CARTERA
L18.3. FINANGIAMIENTO .. .uueuuueeusiensaesssasssasessasssssssesssessese s e aeeeeeseeeaeseeeeaaaaaaaaaaeaaaeaaaaaaaeaaaaaesaaesaaasaaesaaaasaaassnssssssssssnssssssssnsssssssnnsssnnssnsnnnnnnn
.18.4. RENTABILIDAD.....ccceeennennnnnnes

.18.5. ENDEUDAMIENTO .....cccoevunennnnnnes

.18.6. EFICIENCIA ...,

.19. FACTORES DE RIESGO
.19.1. FACTORES MACROECONOMICOS Y NORMATIVOS....................
.19.2. FACTORES DE RIESGO REGULATORIO
.19.3. RIESGO OPERATIVO .....cceeeunnees
.19.4. RIESGO DE T1PO DE CAMBIO
.19.5. RIESGO CREDITICIO.......euveennee.

19.6. RIESGO DE ILIQUIDEZ........uuuuuiuuutueataeeteaeteeseaeseseeeeeeseaeeseeeeeeeeseeeaaaaaaeaaaaaaaaaaaaaaasaaasaaesaaasaaasaaaaaaaaaaaaasnsnsssnssssnsssnsssssnsssssssnsssnnssnsnsnnnnn
.19.7. RIESGOS DE PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS .....ceiecturreeeeeesaissreeesseaaasasseesessasassseeeessaaassssesesessassssseesseesasssssessssesassssessesansssesesesees
.19.8. RIESGOS PROVENIENTES DE LA COMPETENCIA.........cceeeeeenne...
.19.9. RIESGO DE INGRESO DE NUEVOS COMPETIDORES ..................
T9.10.RIESGO LEGAL....uuuviiiiiiiiiiiiiieeietetetee et eaa e e
.19.11.CALIDAD DE SUBORDINACION DE LA EMISION ......eeeveerennneee.
.19.12.REEMPLAZO OBLIGATORIO DE PAGOS A CAPITAL...................
.19.13.EXISTENCIA DE RESULTADOS NEGATIVOS ...evevitiiiiieiiieeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeaeeeeeeeeeeaeesaeesaaeeaaeeaaseaaaesnnsnnnnnnsnsnes
.19.14.PosiBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LOS AGENTES INVOLUCRADOS EN LA TRANSACCION
DESCRIPCION DE LOS VALORES OFERTADOS
2.1. ANTECEDENTES LEGALES DE LA OFERTA PUBLICA ....c.vvveeeeeeeennnns

2.2, DELEGACION DE DEFINICIONES .....ciiiiiiiiieiieeeieeeeaeeiae e et aaas s atassssasssssssesssasseaeseaeaeseeaeeeeseseseeaaaeaaeaeaaaaaaeaaaseeaseaaseeesaaasaaaeaanananaaansnnan
2.3.  CARACTERISTICAS DE LA EMISION ...veeieiiieiitiee e e e eeettte et e e e eeettte e e e eeeetasteeeeeseeasaseeeeeeaaassaseeaeeesassseeeeeeaassssneeeesennsssnnseesaanssssneeseesansernneas
2.3.1. DENOMINACION Y TIPO DE INSTRUMENTO ....uvvereeeeeecnnrneeeeeeeennns

2.3.2. MONTO, VALOR NOMINAL, SERIE Y PLAZO DE LA EMISION
2.3.3. FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES, NUMERO DE VALORES Y FORMA DE TRANSFERENCIA DE LOS VALORES............
2.3.4. MONEDA DE LA EMISION .. .cciiiiiiiii ettt ettt et s e s et e s e e e e e e eeeeeeeaeeaeeeaeeaeaaaeaaaaeaeaeaeaeeeeeaeeeaeaaaeaans
P TR T ol =od N o] = = V1S o] N
2.3.6. NUMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI
2.3.7. PLAZO DE COLOCACION...........

2.3.8. PRECIO DE COLOCACION
2.3.9. FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE LOS VALORES
2.3.10. FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES .....uuuuuuuueuuusussesssansssssssssssssssesssssseseeesesaeereeeeeeetaaseaaeeaaeeaaeeaaeeeeseeeseeessaaesasessssssasssasssns
2.3.11. FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL Y PAGO DE LOS INTERESES DE LA PRESENTE EMISION ....eeviiiieeiiiieeee e e et e ee e e
2.3.12. REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO ... iiiiieeeieeee e taatsssessasasessasssssesssssesesseseeesseeeeeseaeeaaeesaaeeaasaeaaeaaeeaanaens

2.4. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TITULARES

[ W W W U W P W G -
CoNDUMLNDT

[ Y S G G G G G G G G G G G G G G G G G G G G G Gy



Emisién de Bonos Subordinados fm l
aSSsli

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

P o T N[0 A 1XYW o = [N = T RN 22
2.4.2. FECHA DESDE LA CUAL EL TENEDOR DE BONOS SUBORDINADOS COMIENZA A GANAR INTERESES ...eeeeeieeitvrreeeeeeeitareeeeesseinssseeeseesasnseeess 22
2.4.3. FORMULA DE CALCULO DE LOS INTERESES ... .uuieeieieauuuuuuutunansasssassssssssssssssssesssssseseeesesartteseeeeettatesasaeaseeaseeeaseseseeseaessaaesassesasesassaassnnns 23
2.4.4, FORMULA DE CALCULO DE LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL ..veveeeeeeiuutreeeeeseiasseeseessassssseeseesaassseessssaaasssseseessesasssessssssassssssesessasssneees 23
2.4.5. PLAZO PARA AMORTIZAR EL CAPITAL Y PAGAR LOS INTERESES ...uuvuuvururerureresesesseeeseeeeereeeeereeeeeeeteaseaaseaaseaaseaeseaessasesaessasssassssssssassssssnsns 23
2.4.6. CRONOGRAMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL 1veeeeeieetrreeeeeesaesssseeeeessaassseeesseeaasssseseessesassssssssssassssseesessasssseeees 23
2.4.7. LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES....eeeeeeeetturteeeeeseiassreeeeessassssseeseesaassseessssaaassssessessessssssseessssssssssesessasssesees 24
2.4.8. PROVISION PARA EL PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL ...evvvreeeeeeaetsreeeeeesaessseessseeeasssseseesseasssseesssssassssssesessassseeees 24
2.5.  INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LOS VALORES SUBORDINADOS ......cuvurururrresrresseeeseseeeseseeeeereeeeeeeasetaeaaasaaaeeaeeeaeeseseseessaaesassssssssassssssssns 24
2.6.  MODALIDAD DE COLOCACION ......uuuureeeeeeeeeiteeeeeesaeusaeeeesesassaseeeaseaaasasseseeasaaasssseseesaassssseseeeesaasssnesseeaaasssseeeeeseasssnnseesaassssnneseesanssrenens 24
2.7. FORMA DE COLOCACION PRIMARIA ....ceeiiiiittteeeeeeeeeutteeeeeesaesseeeeseaaasasseseessaaasssseseessaasssseeeseesaasssnesseeaaassssnseeeseaasssenssesaassssnneseesassrenes 25
2.8. PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS.......cctiiiiieiieieieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaenaseesae e e ennnnns 25
2.9. RESCATE Y REDENCION ANTICIPADA. ... . ceiiieeieeeeaeeiasetasnsnsasnssasssassssssssssssesssssssssseseeesesaeeeeeeseeeeaaeeaaeaaaaaaaaeaeaeaeaeeaeeeeesaaasaaasaasesassnsnnnnns 25
P L Ve =N = =X c T .Y 0 T0 ] BN 25
2.11. FRECUENCIA Y FORMA EN QUE COMUNICARAN LOS PAGOS A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS CON LA INDICACION DEL O DE LOS

MEDIOS DE PRENSA DE CIRCULACION NACIONAL A UTILIZAR ... uuuvuuurussesnssresesessseesssessseseseseseeeaseeaetaaaetasaaaaeeaeeeesaeeeeaeeseessasessasssssssassssnsnnns 25
2.12. REVERSION DE LOS BONOS SUBORDINADOS A VALORES FISICOS ....uuuvurerurrrerereeseeeseseeereeeeeeeseeeeeeaaeeaasaaaseaaeeeeseaesseeeeeessaaesassesssssassesssnnns 25
2.13. TRANSFERENCIA DE VALORES ......ciiiiiiiiiieiiieeieeeeeieeee e ettt s atassssssssssssesssaeseeeaeaee e e eeaeeeeseseaeeaaaeaeeaeaaeeaaeaaaseeaseseeaaesaaaeaaaeaasanananannnas 25
2.14. EFECTOS SOBRE LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS POR FUSION O TRANSFORMACION DEL EMISOR............. 25
2.15. CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS SUBORDINADOS EN ACCIONES. .. ..uvuuururrresrresreeeseseeeseseeerereeeeeeeaseaaseaaeaaaseaaeeaessaeeeaessaaesaasssssssassssssnsns 25
P L T C 7YY N 1 NN 25
2.17. PROCEDIMIENTO DE REEMPLAZO DE LOS VALORES ....uuuuuuuuutusussasssnsssssssssssssssseessssseseeeseseeereteeeeetaaaeaaeaaaeaaaeeaaseeeseeeseeessasesasessasssassssssnnns 26
2.18. POSIBILIDAD DE QUE LA EMISION SEA LIMITADA O AFECTADA POR OTRA CLASE DE VALORES.......ciiiiiiieieeeeeeeeeeeee e 26
2.19. RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LAS QUE SE SUJETARA EL EMISOR DURANTE LA VIGENCIA DE LA

[ Y1 ES] o) U OTOUOTRUOPOPPPRPPPPN 27
2.20. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO ..vvvvieireeieeeieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeaeeeeeeeeeeaeeeeeseeaesaasesaeseaneeansnnns 30
2.20.1. ASPECTOS GENERALES APLICABLES A LOS HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y A LOS HECHOS DE INCUMPLIMIENTO MIENTRAS

LOS BONOS SUBORDINADOS ESTEN PENDIENTES DE PAGO ...uvvuvuuurusrrrssssnsesessseesssesseeeeseseeeeeeseeeetaaaeteeeeaeeeeeeeeseeeseaeeseessssessaessassssssssssnnns 30
2.20.2. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO .....uuuuuuuuuuuuuutunussususanssssssssssssssssssesesesseesessreessessseesasesesaeaseeaseeeasasasesseeessasesassesasanassaasnnas 31
2.20.3. HECHOS DE INCUMPLIMIENTO .....cciiiiiiieeieeeeeeeeeeeeees e asssstassssasssassssssssssssesssesssseseseaesesaeeeeeeseeeeaaseaaeeaaneaaneaaaeaeaeeaesaeesaaeeaaasaasanansnannnns 31
b I S N ot U [T Y 1= N Y o=l =Y T TN 31
2.21. CASO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA .......uvuteeeeteeeeeerteereeeeeeeeresesseeeaaeeaseseaeasaeeaeeseeseeeseeessssesaasssasaeaseesssnns 32
2.22. PROTECCION DE DERECHOS .. .cciiiiiiiiiiii et it eee et et et e et e et ettt aaa e assssssbesssaese s e aeae e e e eeaeeeeseaeeeeaaaeaaeaaasaeaaeaeasasaseeaseeesaaaeaaaesanaaananannnnas 32
P T AN 1= =N RN 32
2.24. TRIBUNALES COMPETENTES. .. .ceittutteteeeteestreeeeeesaassseeeesesassseeeeseaaasssseseessaaassssesaessassssssssessassssesssseaaasssssseesseaasssnsssesaasssssenesessanssrnnees 32
2.25. TRATAMIENTO TRIBUTARIO ....ceiiiiiiiieieeieee et eee et eeeee e e et e et st s asasasassasssssssssessseeseeeseaee e e eeaeeeeseeeeeeaaaeaaaaeaaaeaaeaeasaeaseaesaeesaaaeaaaesananananannnan 32
2.26. REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS .....cccieiitrrrereeesaessrrereeeesaassseeessesesssssessessassssseessessasssssseesessassseees 33
2.27. DEBERES DEL REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS ....uvvviieeeiiitrrreeeeeeeissrreeeeeseesssseessessssssssseesessassssnees 33
P T 70 N\ V6 17y o] =1 NSRRI 34
2.27.2. ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES DE BONOS ... iiiiiiee i ettt e e e ettt ee e e ettt e e e e s eaae e e e e e basaeeeeesesaseeeee e s assaneeseesnnssrneens 34
2.27.3. QUORUM Y VOTOS INECESARIOS ....eeeeeieeitureeeeeesaeutaeeeeeesassseeesseaaasasseseessaaassseesaessassssssessesassssnessseaaasssseseesseaassseeseesaasssssneesessassesenees 35
2.27.4. SEGUNDA CONVOCATORIA .. .cceieieeeeee et ee et eee e e e e e ee e e e e e e e e s s assasssassssssssasssesssaeseseaeaeeesesaeeeeeeseeeeaaaeaaeeaaaeaaaeaeaeaeeeeaeeaeesaaesaaessasaaanenansnnns 35
2.27.5. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS SIN NECESIDAD DE CONVOCATORIA. ...eeeeeeeieetrreeeeeeeeitarreeeeeseessssenseessasssssseesessasssreees 35
P T B =1 =l o1 o - 0 1 Ko TN 35
2.28. NORMAS DE SEGURIDAD.......ccceieeiieeeeeeeeeeeeeeetaeeaaaetasesas s asasnssasssassssssssssssesssessssnseseeesesaeeeseeseeeeaaaeaaeeaaaaaaaeaaeeeeeeeaeeeeesaaasaaessasaaansaansnnns 35
2.29. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS.......uuuururererurrresesesseeeseseeereseeereteeeeettaseaaeeaaeaaaeeaaeeaeseaeeeaeesaaessssssssssasessssnnns 35
2.30. FRECUENCIA DE ENVIO DE INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS .......cceciutrreeeeeeestrrreeeeeseesssseeeeessessssseeesessasssseees 36
P I I 07 Y o7 Yol o] N o] = 211 =10 TSR 36
3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS RECURSOS CAPTADOS. .......cccciririrrrssssssssssssssssssssssssnsssssnsnmnmnnsnsmmmsmsssmnsnnes 37
4. FACTORES DE RIESGO .......ccciecuueununnnnnnennnemeeeenmeanretesesessarsrestssassssessesssesseessesessesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnsnnnnnnsnssnnsssssmnsnnns 38
4.1. FACTORES MACROECONOMICOS Y NORMATIVOS......cciiiiiiieii i e e ee ettt e ettt et et ettt et ettt saa s asesesasassesesesesaeeeseeeeseeeseeaaeeaaeesaaaaaaaeaaeees 38
4.2, FACTORES DE RIESGO REGULATORIO .....ceiiieieeeeeee e et ee e e e e e et e et e e e et et e e et e et et e e e e aaa e aeaaasssastasssssssessssesesnseeeeeeeeseeeeaeseeeeeaeesanaeaaeaeanees 38
L T 1= e o N @ 1=1=1 T 1 1Yo F SRR 38
L R | S e Y o] = BT Y o= 071V 1] IR 38
L T o1 =f et Y 07 2 =1 ol o1 o SRR 38
L T o1 =f et Y o] = [ [ U ] ] =4SSR 39
4.7. RIESGOS DE PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS ... .cceeiiieieeeeeieeeeeeetaeeeaeeeaeeeas s s snnssnsssasassssssasssssssessesesssssesesseseeseeeeeseeeeaaeesanaaaaeeaaeeees 39
4.8. RIESGOS PROVENIENTES DE LA COMPETENCIA ....cceeeiiieeeieee et et e et ee et eeeeeee e e e e e ae e e e e e e ssasasassssssssasssesnsessssessseseeeeeeeeseeeeeeseeeeaaeesanaeaaeaaaeeees 39
4.9. RIESGO DE INGRESO DE NUEVOS COMPETIDORES .....cceitiieeiteeeiieeteeestaeeeseeeasasassssnsssnssssssssnssssssasssssssesssesseseseeessesesseeeeeseeeeaaeeranaaaaeaaaeeees 39
0 O T o =E T cTo J I =Y E R 39
4.11. CALIDAD DE SUBORDINACION DE LA EMISION ......oiiiiiiiiiii oottt ettt ase e eteseeseseseseeeeeeeeeeeeeaeaaaeeaaeeaanaeaaeaaaeaes 40
4.12. REEMPLAZO OBLIGATORIO DE PAGOS A CAPITAL ...ceeieuteeeeeeeeetteteeeseeasseeeeeesasssseseeeesaasstesesaeesassssnsesasasassseeseeeseassssesseessasssnsesesssasnne 40
4.13. EXISTENCIA DE RESULTADOS NEGATIVOS. ...ceiiiieieeeeeeeeeee oot e e et et e e e e e et et e e e et e e e e e e e st e st aassasssasssesssesseseseseseeeeeeeeeseeeeeseaeeaaeesanaeaaeaaaeees 40
4,14, POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LOS AGENTES INVOLUCRADOS EN LA TRANSACCION ....cvvvvvreeieeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeaeeaaaeeens 40
5. DESCRIPCION DE LAOFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION......cccctttirrrnneerrresssssssersressssssssesssssssssnsssessssssnns 42
5.1.  INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA ....ceeeieitetteee e e e ettt ee e e e et ee e e e seenateee e e e e ssasaeeeeeseesssneeeessasssaneeseesanssrenens 42

5.2.  MEDIOS DE DIFUSION SOBRE LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA .....ceiiteiieeiteeseeetee et e et e saee et s e sneeas 42



7.16.
. MARCO DE ACTUACION................
. VALORES ....cooeieeeeeeeeeeeeeeen,
. PoLiTica DE CALIDAD..................
. RESPONSABILIDADES ......covvvieeeeeiirreeeeeeeeeiineeeeessaenssneeeessannnes
. ESQUEMA DE NORMAS Y COMUNICACIONES
. ESQUEMA DE CONTROL ..uuutuuutueuutueasaesasasssasssssssaeseseseseessesaseeseeeeeaaaaeaaeeaaaaaaaaaaeaaaaaaaaaeaaesasasasasssaasasassasnsnsssssssssssssssssnsnnsssssssesssnnsrnnnnns
. POLITICA DE INVERSIONES ... .uuuuuutuuuuiuturunntansurnssressressresssssssseesereseeeseeeeeeeeeseseasesasesaeeeasaeees

Emisién de Bonos Subordinados fm l
aSSsli

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

TIPO DE OFERTA . uttttteeeieettreeeeeeeeasteeeeeseaassreseeeaaassseeseeesasssseseseeaaasasseseessaaassssessesaasssssesesessassssesesesassssseeeeesansssseeeessnssssnneseesanssrnees
DISENO Y ESTRUCTURACION
F X~ Na = OTo Mo o7 o] = H
DESCRIPCION DE LA MODALIDAD DE COLOCACION, PLAZO DE COLOCACION Y PRECIO DE COLOCACION
RELACION ENTRE EL EMISOR Y EL AGENTE COLOCADOR ........ceitttitiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeaaeeaaeesasssassssssnsssssssssssssssssnssrnsssnsennnnnes
BOLSA DE VALORES EN LA CUAL SE INSCRIBIRA LA PRESENTE EMISION
EL EMISOR......cccccrererirrrsssmneerrsssssssnsesssessssssssssssessssssnassnssssssnsnnnnens
IDENTIFICACION BASICA......cevvveveeeeeeeeeeenn

ANTECEDENTES Y CONSTITUCION
COMPOSICION ACCIONARIA ......uvtteeeeeeeeettereeeeeseeasseeeeessaasssaeeaeeesaassaeeeseeaaasassraseasaassseseeesaasssesesaseesanssaneeesesnsasenseessenseseeeeesannssnsnsanannn
PRINCIPALES ACCIONISTAS DE SANTA CRUZ DE LA SIERRA FINANCIAL GROUP S.A...............
PRINCIPALES ACCIONISTAS DE NACIONAL VIDA SEGUROS DE PERSONAS S.A. ....coeeeveeeee.
ENTIDADES VINCULADAS .............
ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL ...
ORGANIGRAMA .....cvvvevererereerenenens
DIRECTORIO ...ttt eeteeeeeeeeeee e aeaeasatass e sesse e seseseeeeseseeeeeeeeeeeaeeeeeeeeaaaeaanaeaneeaeeeaseeaeaaasasaesaaasasassassssssssssssssnssssnssssssssnnsrnsssnsennnnnes

B =] =T o1 U1 1Y/ 1T
. PERFIL PROFESIONAL DE LOS PRINCIPALES EJECUTIVOS DE LA SOCIEDAD ......ccceeuvvreeeeeeannns
. RELACIONES ESPECIALES ENTRE LA SOCIEDAD Y EL ESTADO...ccccvvviiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
. REGISTRO DE MARCAS, PATENTES, LICENCIAS Y/O CONCESIONES........cetteteteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesaeeas e e e e s e e s ssnssssssssssssnnsssssssesssensrnnnne
. RELACION CON OTRAS EMPRESAS QUE REPRESENTAN MAS DEL 10% DEL PATRIMONIO .....ccciieeiieeeeeeeeeeeaessssnnssssssssssssnssssssrssssesssneene
. PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR ....uuuvuuutrerururureeesessseeseeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeeseeseasesareaaaaaaaeeees

. PROCESOS JUDICIALES EXISTENTES
. DETALLE DE DEUDAS EXISTENTES ............

. HECHOS RELEVANTES .. . uuuuuuuuuuuutututasettastresereseseeseeeaesreeeaeareeeaeeeaeetaaeaeaaaaaaaaaaaeasasasaaeeeaesasasaaeaaaaaaaaaasasnssssssssnsssssssssssssnsssssssnsssnnssnnnnns

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. Y EL SECTOR DE ENTIDADES FINANCIERAS ESPECIALIZADAS DE
IMICROFINANZAS .......ccociiiiiiiiisressssssssssssssss s ssssssssssssssssssssnsnssssnsnsnnssssasssmssssassssnsssnnssnsssnnssnssesssesnsnssenssesesseessssssassasassa s anssnnssnnnsnnn 58
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. .eeeteeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeee ettt e e et e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaeeaaeasasss s sssssssnsssssssssssssssnssrnsssnsnennnne 58
DESCRIPCION DEL SECTOR.....uuuuuuuuuuunnensnnusnnsssnsnssnssssssssssennenes

SECTOR MICROFINANCIERO
RED COMERGIAL ... . eeieeeeeeeee e aeasstasasessseasseeseseseseeeeeeseaeeeeeeeeeeaeeeeeeeaaaeaaeaaaaeaaeaeasaeesasassaasaaaasaasasassnsssssssssssssssnssssssssnnsrnsssnssnnnnnns
ESTRATEGIA EMPRESARIAL
DESCRIPCION DEL MERCADO DE LA ENTIDAD
EVOLUCION DE VENTAS DURANTE LOS 3 ULTIMOS ANOS. ...cvvviiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaeaeaeaeans
DESCRIPCION COMERCIAL DE TODOS LOS PRODUCTOS Y/O SERVICIOS POR IMPORTANCIA ......
DESCRIPCION DEL SISTEMA ACTUAL DE COMERCIALIZACION

. RED DE AGENCIAS Y CAJEROS AUTOMATICOS .....cccvvvvereeeeannns
. FUERZA DE VENT A L.ttt et e e e eee e e eeeeeeeeeeeseeaaeeaeaaeaaaaaaaaeaeaeasaaaeeaesaaaesaassaaaaaaaasnsnsssnssssnsnssssssssssnnsssssssnnssnnsrnnnnns
B 07 Y= RSSO
. POLITICAS DE FIJACION DE PRECIOS ......uvuuurrerernrrrenrrensseesesennens
. VENTAJAS Y DESVENTAJAS COMPARATIVAS
. CARACTERISTICAS DE PROYECTOS DE AMPLIACION Y MEJORA DESARROLLADOS EN LA EMPRESA PARA AJUSTARSE A LAS NECESIDADES DE

L 1 N N
TENDENCIAS DEL SECTOR

ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

< 7 I Vo 11 TN
T = Y] o TN
8.3. PATRIMONIO.....ccvveeeeeeeeeeeeeeeeen,

8.4. ESTADO DE RESULTADOS .

9. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

9.1. LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

9.2. CALIDAD DE CARTERA .................

Lo TR T o (N7 N [o] 1YY 111 N (N
LS T o 1= N1 7Y =T [0 o TN
9.5. ENDEUDAMIENTO .....ccceveveeeennnnn.

Lo I T = o1 1= N (o]

9.7. CALcULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS

9.7.1. ’COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL ... uuuutenusauausasasassssssssssssssssssessssssesssaesseeeaeseseaaaseaasesaseeaeeeaesasesesesaeesanesasassanaaasenansnnns
9.7.2. INDICE DE LIQUIDEZ.......cceeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e

9.7.3. COBERTURA DE CARTERA EN MORA




9.8.
9.8.1.
9.8.2.
10.1.
10.2.
10.3.
10.4.
10.5.

Emisién de Bonos Subordinados fm l
aSSsli

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

CAMBIO EN LOS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA.......cccitieeeereeeeieeeesenreeeereeeseneeeenns 74
CAMBIOS EN EL PRINCIPAL FUNCIONARIO CONTABLE .....c.uttettttetteeteeeuttesseeamteeaseeesueeasteeamseeseeanteeanseenneeaaseeanseesaneesessmsessuneessesensessseen 74
CAMBIOS EN LOS AUDITORES EXTERNOS. ... .etiteiieiestie it ee ettt ee et ee ettt et ee et e ea et e st e es e e e aee e st e e abeeameeeaeeeaaeeamseesaeeeseeemsee snneeaseeemneesneean 74
BALANCE GENERAL ........coeeieuveeeeineeens .75
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ....vvvieeeeeiiiieeeeeeeciineeeeeeeeennneeeeas .76
ANALISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL (BALANCE GENERAL)......cccevvveeennes W77
ANALISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL (ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS) ...ceieeeiiuureeeeeeeiannreeeeessensneneeeeessansssneeesessnsssseens 78

INDICES FINANGIEROS ...t t1ttseteeseet s eeese sttt s 818888t 79
L L 80



1.

1.1.

Emisién de Bonos Subordinados fm l
aSSsli

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

RESUMEN DEL PROSPECTO

RESUMEN DE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA

El Emisor de los Valores de la presente Emisién es el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. (FASSIL).

La presente Emisién se denomina “Bonos Subordinados FASSIL”.

El monto de la presente Emisién asciende a US $2.000.000.- (Dos millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de
América), estructurada de la siguiente manera:

1.2.

El nimero de Bonos a emitirse sera de dos mil (2.000).

La fecha de emisién es el 7 de diciembre de 2009 conforme a lo determinado por el Presidente del Directorio
y el Gerente General a.i. de la Sociedad y establecida en la Resolucién de la ASFI, que autoriza la Oferta
Publica y la inscripcion de la Emisién en el RMV de la ASFI.

La tasa de interés de los Bonos Subordinados Fassil es de 8,00% nominal, anual y fija.

El Valor Nominal de los Bonos Subordinados Fassil es de US$1.000.- (Un mil 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América)

El precio de colocacién de la Emision es minimamente a la par del valor nominal.

El plazo de la presente Emision es de dos mil ochocientos ochenta (2.880) dias calendario computables a
partir de la fecha de emision determinada por el Presidente del Directorio y el Gerente General a.i. de la
Sociedad y establecida en la Resolucion de la ASFI, que autoriza la Oferta Publica y la inscripciéon de la
Emision en el RMV de la ASFI.

Los Bonos que se emitan seran representados mediante anotaciéon en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV”).

La forma de circulacion de los Bonos sera Nominativa.

El plazo de colocacion de la Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
fecha de emision determinada por el Presidente del Directorio y el Gerente General a.i. de la Sociedad y
establecida en la Resolucién de la ASFI, que autoriza la Oferta Publica y la inscripcién de la Emision en el
RMV de la ASFI.

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 12 de enero de 2009, aprobé la presente Emision, de acuerdo a lo
establecido en el Codigo de Comercio y en la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segun
consta en la respectiva Acta, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane
Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 110/2009 de fecha 20 de enero de 2009,
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 11 de mayo de 2009 bajo el No.
00128151 del libro No. 10.

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 14 de septiembre de 2009, aprobd la modificaciéon a las condiciones
de la presente Emisién, segln consta en la respectiva Acta, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a
cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 1527/2009
de fecha 15 de septiembre de 2009, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 25 de septiembre de 2009 bajo el No. 00128763 del libro No. 10.

Declaracién Unilateral de Voluntad para la Emision de Bonos Subordinados FASSIL, segin consta en el
Testimonio No. 1076/2009 de fecha 8 de julio de 2009, protocolizado por ante Notaria de Fe Publica No. 34 a
cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 23 de julio de 2009 bajo el No. 00128496 del libro No. 10.
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Addendum de Modificacion de Declaracién Unilateral de Voluntad segin consta en el Testimonio No. 1567/2009
de fecha 21 de septiembre de 2009, protocolizado por ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra.
Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 30 de septiembre de 2009 bajo el No. 00128778 del libro No. 10.

Escritura Publica de Enmienda al Testimonio No. 1527/09 relativo a protocolizaciéon de Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra en fecha 14 de septiembre de 2009, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra.
Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 1964/2009 de fecha 6 de
noviembre de 2009, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 23 de
noviembre de 2009 bajo el No. 00129082 del libro No. 10.

Addendum de Modificacién de Declaracion Unilateral de Voluntad segun consta en el Testimonio No. 1929/2009
de fecha 6 de noviembre de 2009, protocolizado por ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra.
Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 24 de noviembre de 2009 bajo el No. 00129090 del libro No. 10.

ANTECEDENTES LEGALES DEL EMISOR

Escritura Publica No. 866/96 de Constitucién y Estatutos, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 26 a
cargo de la Dra. Elizabeth Jordan Dominguez. Registrada mediante Resolucion Administrativa del SENAREC No.
02-07640-96 en fecha 4 de junio de 1996.

Escritura Publica N°916/96, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en SENAREC mediante Resolucién Administrativa N°05390/96 en fecha 10/12/1996.

Escritura Publica N°1659/99, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Aumento de Capital Pagado
y Capital Autorizado y Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada mediante Resolucion Administrativa del
SENAREC N°09067/99, de fecha 19/10/1999.

Escritura Publica N° 2328/2002, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 17/12/2002, bajo el N° 00051279 del Libro 9.

Escritura Publica N°595/2003, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No.24, sobre Aumento de Capital Social
por Emisién y Suscripcion de Nuevas Acciones. Registrada en Fundempresa el 23/04/2003, bajo el N° 00052089
del Libro 9.

Escritura Publica N° 642/2003 protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 09/05/2003, bajo el N° 00052208 del Libro 9.

Escritura Publica N° 530/2004, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacion Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 21/05/2004, bajo N° 00055497 del Libro 9.

Escritura Pablica N2 592/2005, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Reducciéon de Capital
Social. Registrada en Fundempresa el 19/09/2005, bajo N°00062729 del Libro 9.

Escritura Publica N2 446/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Aumento de Capital
Social. Registrada en Fundempresa el 24/05/2007, bajo N2 0070328 del Libro 9.

Escritura Publica N° 1518/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 11/12/2007, bajo N° 0073081 del Libro 9.

Escritura Pablica N® 1762/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 08/01/2008, bajo N° 00073397 del Libro 9.

Escritura Publica N® 816/2008, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 02/06/2008, bajo N° 00075446 del Libro 9.
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1.4. NUMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI

Mediante Resolucién de la ASFI, ASFI No. 463/2009 de fecha 4 de diciembre de 2009, se autorizé la Oferta Publica y la
Inscripcién de los Bonos Subordinados FASSIL en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-FSL-
149/2009.

1.5. DELEGACION DE DEFINICIONES

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de septiembre de 2009 determiné delegar a los siguientes
miembros del Directorio y ejecutivos de la Sociedad a) Presidente del Directorio, o Primer Vicepresidente o Segundo
Vicepresidente y b) Gerente General a.i. 0 Gerente de Negocios 0 Gerente de Finanzas o Gerente de Administracion y
Operaciones de FASSIL (en adelante “Apoderados”) a fin de que manera necesariamente conjunta uno de los listados
bajo a) con uno de los listados bajo b), procedan a la aprobacién de los siguientes términos y condiciones especificos:

Determinacién de la empresa calificadora de riesgo.

Agente Colocador.

Agente Pagador.

Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracién de la Emisién.
Fecha de emisién.

Fecha de vencimiento de la Emision.

ook wn =

Es asi que el senor Juan Ricardo Mertens Olmos en su calidad de Presidente del Directorio y la Sefiora Patricia Piedades
Suarez Barba en su calidad de Gerente General a.i. del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., procedieron a determinar
los términos y condiciones de acuerdo a la delegacién realizada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 14 de septiembre de 2009.

1.6. DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos Subordinados de la presente Emisién seran utilizados
de la siguiente manera:

Capital de Operaciones y Cartera
El plazo de utilizacién de los recursos sera de ciento ochenta (180) dias calendarios una vez concluida la colocacién.
1.7. GARANTIA

La presente Emisién estara respaldada por una garantia quirografaria del emisor con la limitacién establecida en el
numeral 6 del Articulo 54° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado) hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de la Emisién, y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

Voluntaria, a favor de todos los Tenedores de Bonos.

Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en
los Bonos.

Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

Valida y existente a la fecha de emision.

Transferible a favor de quienes adquieran titulos futuros sobre los Bonos de los Tenedores originales.

1.8. POSIBILIDAD DE QUE LA EMISION SEA LIMITADA O AFECTADA POR OTRA CLASE DE VALORES

La posibilidad de que la presente Emision sea limitada o afectada por otra clase de Valores, se encuentra descrito en el
punto 2.18. del presente Prospecto.

1.9. RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LOS QUE SE SUJETARA FASSIL
DURANTE LA VIGENCIA DE LA PRESENTE EMISION

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a las que se sujetara FASSIL durante la vigencia de la
presente Emisién se encuentran descritas en el punto 2.19 del presente Prospecto.
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1.10. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos en el punto 2.20 del
presente Prospecto.

1.11. CAsO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA

El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el punto 2.21 del presente
Prospecto.

1.12. PROTECCION DE DERECHOS

Las caracteristicas relacionadas con la Proteccion de Derechos se encuentran descritas en el punto 2.22 del presente
Prospecto.

1.13. LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

Las Amortizaciones de Capital y Pago de Intereses, se realizaran en las agencias del Fondo Financiero Privado Fassil
S.A.

1.14. RESCATE Y REDENCION ANTICIPADA

Los Bonos Subordinados que forman parte de la presente Emisién, no podran ser rescatados ni redimidos de forma
anticipada.

1.15. ARBITRAJE
Los términos del arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.23 del presente Prospecto.
1.16. TRIBUNALES COMPETENTES

Se sefala que los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida judicialmente
para el cumplimiento de sus obligaciones, sean emergentes o derivadas de la presente Emision.

1.17. RESUMEN DEL ANALISIS FINANCIERO
CUADRON-"1
RESUMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Montos expresados en miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 30-sep-09

Tipo de Cambio 7.93 7.57 6.97 6.97
Total Activo 19,477 29,771 55,863 65,554
Total Pasivo 17,184 26,660 52,003 61,229
Total Patrimonio 2,293 3,111 3,859 4,325
Total Pasivo y Patrimonio 19,477 29,771 55,863 65,554

Resultado Neto del Ejercicio

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A

El activo total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afio 2006 el activo
ascendia a US$19.5 millones (“MM”), con un incremento para la gestién 2007 de 52,85% alcanzando a US$29.8 MM.
Para la gestién 2008 hubo un incremento de 87,64% alcanzando a US$55.9 MM. Las cuentas de mayor importancia del
activo son las disponibilidades, inversiones temporarias y cartera. Al 30 de septiembre de 2009 los activos totales
alcanzan a US$65.6 MM.

El Pasivo Total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afio 2006 el Pasivo
Total ascendia a US$17.2 MM, con un incremento para la gestion 2007 de 55,15% alcanzando a US$26.7 MM. Para la
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gestién 2008 hubo un incremento de 95,06% alcanzando a US$52.0 MM. La cuenta de mayor importancia del pasivo
total es la de obligaciones con el publico. Al 30 de septiembre de 2009 el Pasivo Total alcanza a US$61.2 MM.

El Patrimonio de la Sociedad durante las gestiones analizadas se ha fortalecido, como consecuencia del aumento del
capital social a través de aportes de los accionistas de la Sociedad. El Patrimonio para la gestién 2006 alcanza a US$2.3
MM, para la gestién 2007 se incrementd a US$3.1 MM y para la gestion 2008 alcanza a US$3.9 MM.

Al 30 de septiembre de 2009 el patrimonio alcanza a US$4.3 MM, como consecuencia del aumento de capital realizado.
Asimismo se procedié a la capitalizacién de las cuenta de aportes no capitalizados por un monto de Bs. 10 MM.

El Resultado Neto del Ejercicio para la gestién 2006 fue una pérdida de US$421M como consecuencia del alto gasto
administrativo en relacion a la cartera que se manejaba. Durante la gestion 2007 el resultado neto aumento en un
222,34% alcanzando a US$515 M, como consecuencia del aumento en la cartera de créditos y el haber mantenido los
mismos niveles de gastos de administracién. Para la gestién 2008 se presenta una pérdida de US$143 M, como
consecuencia del aumento de los gastos de administracion, debido a la etapa de crecimiento que esta teniendo la
Sociedad y a la constitucién de previsiones especificas de cartera, de acuerdo a instructivo de la ex Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras. Al 30 de septiembre de 2009 el resultado del ejercicio presenta una pérdida de US$345
M.

1.18. RESUMEN DE LOS iNDICES FINANCIEROS

CUADRON-°2
RESUMEN DE LOS INDICES FINANCIEROS

31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 30-sep-09
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Liquidez (Inv. Temporarias + Disponibilidades/Activos) 28,65% 18,82% 39,16% 36,51%
Solidez (Patrimonio Neto/Activos) 11,77% 10,45% 6,91% 6,60%
Solvencia (Patrimonio Contable + Prev. Incobrables + Deuda Subordinada) (US$) 2.685 3.405 4.776 5.264
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 16,53% 11,56% 11,86% 10,51%
CALIDAD DE LA CARTERA
Cobertura (Prevision para cartera incobrable/Cartera en mora) 188,00% 2128,88% 1049,10% 1047,55%
indice de Mora (Cartera vencida + ejecucion/Cartera Bruta) 1,61% 0,06% 0,27% 0,24%
Cartera Vigente Total/Cartera Bruta 98,39% 99,94% 99,73% 99,76%
Cartera Reprogramada o Reestructurada/Cartera Bruta 2,52% 1,26% 0,75% 0,66%
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente/Cartera Bruta 2,18% 1,25% 0,73% 0,66%
Cartera Reprog. o Reestruct. Vencida y Eec./ Cartera Reprog. o Reestruct. Total 13,54% 0,44% 2,77% 0,00%
Prod. Financieros Devengados por Cobrar Cartera/Cartera Bruta 1,60% 1,45% 1,57% 1,50%
FINANCIAMIENTO
Obligaciones con el Pblico/Pasivo + Patrimonio 75,82% 81,11% 89,32% 85,08%
RENTABILIDAD
ROE (Utilidad / Patrimonio) -18,36% 16,56% -8,65%
ROA (Utilidad / Activo Total) -2,16% 1,73% -0,60%
ENDEUDAMIENTO
Pasivo Total/Activo Total 88,23% 89,55% 93,09% 93,40%
Pasivo Total/Patrimonio 749,53% 857,09% 1347,41% 1415,76%
EFICIENCIA
Gastos de Administracién/(Activo Total+Contingente) 17,80% 11,73% 9,65%
Gastos de administracién/Activo Total Productivo Promedio neto de Contingente 18,88% 12,16% 9,88%
Gastos de administracion/ Depositos del Publico 23,41% 15,31% 11,33%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
1.18.1.LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

La liquidez de la sociedad fue de 28,65%, 18,82% y 39,16% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente. La variacion entre las gestiones 2006 y 2007 se explica por el crecimiento de cartera que se
tuvo, mientras que para la gestién 2008, mediante una politica de captaciones mas agresiva por parte de FASSIL
se consiguieron los recursos necesarios para el crecimiento de la cartera y para el manejo de niveles suficientes
de liquidez. Al 30 de septiembre de 2009 la liquidez de la Sociedad fue 36,51%.
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El patrimonio Neto sobre los activos es de 11,77%, 10,45% y 6,91% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente, esto fundamentalmente debido al apalancamiento que utiliza la Sociedad para el
desenvolvimiento de sus operaciones. Al 30 de septiembre de 2009 el patrimonio neto sobre los activos de la
Sociedad fue de 6,60%.

La reserva patrimonial de FASSIL que comprende la suma del patrimonio contable, las previsiones para cartera
incobrable y la deuda subordinada alcanzé la cifra de US$ 2.7 MM, US$3.4 MM y 4.8 MM para las gestiones
2006, 2007 y 2008 respectivamente, este aumento en el indicador se debidé principalmente al aumento en el
capital social a través de nuevos aportes y capitalizacion de las utilidades. Al 30 de septiembre de 2009 el indice
fue de US$5.3 MM.

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (“CAP”) fue de 16,53%, 11,56% y 11,86% para las gestiones 2006,
2007 y 2008 respectivamente. Al 30 de septiembre de 2009 es de 10,51%.

1.18.2.CALIDAD DE CARTERA

La Cobertura de la cartera en mora fue de 188%, 2.128,88% y 1.049,10% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente, este comportamiento se debi6 a las previsiones voluntarias constituidas por parte de FASSIL y
a la disminucién en los niveles de mora de la cartera de la entidad. Al 30 de septiembre de 2009 la cobertura es
de 1.047,55%.

El indice de mora fue de 1,61%, 0,06% y 0,27% para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente. Al 30 de
septiembre de 2009 el indice de mora es de 0,24%.

La Cartera Vigente Total sobre la Cartera Bruta fue de 98,39%, 99,94% y 99,73% para las gestiones 2006, 2007
y 2008, este comportamiento se debié fundamentalmente a las adecuadas politicas de riesgo que permitieron
disminuir la mora de la entidad. Al 30 de septiembre de 2009 el indice es de 99,76%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada sobre la Cartera Bruta fue de 2,52%, 1,26% y 0,75% para las
gestiones 2006, 2007 y 2008. Al 30 de septiembre el indice es de 0,66%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida y en ejecucién sobre la Cartera Reprograma o
Reestructurada Total fue de 13,54%, 0,44% y 2,77% para las gestiones 2006, 2007 y 2008, esta disminucion de
debié principalmente a un adecuado manejo de la Cartera reestructurada vencida y en ejecucion. Al 30 de
septiembre de 2009 el indice es de 0%.

Los Productos Financieros Devengados por Cobrar de la Cartera sobre la Cartera Bruta fueron de 1,60%, 1,45%
y 1,57% para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente. Estas variaciones se debieron
fundamentalmente a los ajustes realizados en las tasas de interés de los nuevos préstamos realizados por Fassil.
Al 30 de septiembre de 2009 el indice es de 1,50%.

1.18.3.FINANCIAMIENTO
Las obligaciones con el publico sobre el pasivo mas patrimonio fue de 75,82%, 81,11% y 89,32% para las
gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente, dichos incrementos se debieron a la politica de captaciones
utilizadas por FASSIL, sobretodo en el Gltimo semestre de la gestiéon 2008. Al 30 de septiembre de 2009 el indice
es de 85,08%.

1.18.4.RENTABILIDAD

La rentabilidad sobre el patrimonio fue de -18,36%, 16,56% y -8,65% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente.

La rentabilidad sobre los activos fue de -2,16%, 1,73% y —0,60% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente.

1.18.5.ENDEUDAMIENTO

El indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) registro una tendencia estable debido al crecimiento similar en el
Activo Total y el Pasivo Total. Dicho indice fue de 88,23%, 89,55% y 93,09% para las gestiones 2006, 2007 y
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2008 respectivamente. Dicho comportamiento se debié principalmente al aporte por parte de los accionistas
durante las gestiones 2007 y 2008. Al 30 de septiembre de 2009 el indice de endeudamiento alcanza a 93,40%.

El Pasivo entre el Patrimonio tuvo una tendencia creciente, sobre todo debido al crecimiento en las captaciones
del publico, el indice fue de 749,53%, 857,09% y 1.347,41% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente. Al 30 de septiembre de 2009 el indice es de 1.415,76%.

1.18.6.EFICIENCIA

Los indices de eficiencia presentaron una tendencia decreciente en el periodo 2006 — 2008 en andlisis, reflejando
una mejora en la eficiencia administrativa de Fassil.

El indice de Gastos de Administracion sobre el Activo mas Contingente de Fassil ha disminuido de 17,80% en
2006, a 11,73% en 2007 y finalmente a 9,65% en 2008.

El indice de Gastos de Administracion sobre el Activo Productivo Promedio neto de Contingente de Fassil ha
disminuido de 18,88% en 2006, a 12,16% en 2007 y finalmente a 9,88% en 2008.

El indice de Gastos de Administracion sobre los Depdsitos del Publico ha disminuido de 23.41% en 2006 a
15.31% en 2007, para finalmente llegar a 11.33% en 2008, reflejando también mejora en la eficiencia
administrativa, debido a que los gastos administrativos disminuyeron con respecto al total de Ingresos
Financieros a pesar del crecimiento de los Depositos del Publico.

1.19. FACTORES DE RIESGO

1.19.1.FACTORES MACROECONOMICOS Y NORMATIVOS

La constante fluctuacién de los indicadores macroeconémicos y los efectos sobre paises en desarrollo, representa un
riesgo indirecto para las entidades de intermediacion financiera, ya que la desaceleracion de la economia mundial reduce
en cadena las relaciones comerciales debilitando al sector productivo y comercial de cada regién.

La Institucién ha venido fortaleciendo su solvencia patrimonial y tecnologia crediticia, inyectando los recursos necesarios
para mitigar factores de riesgo que pudieran afectar la calidad de sus activos y poder cumplir con las obligaciones
pactadas dentro los plazos previstos.

Los mecanismos que desarrollamos como Entidad Especializada en Microfinanzas, apuntan principalmente a la
optimizacion del proceso de Analisis Crediticio, tomando en cuenta factores de Riesgo que pudiesen afectar la calidad de
la cartera. Asimismo, para apoyar la gestién de andlisis, el Area de Riesgo, analiza los sectores econémicos a los cuales
pertenecen nuestros clientes, y elabora en forma periédica informes sectoriales que consideran aspectos de tipo macro y
microecondmicos que pudiesen afectar su desempefio.

1.19.2.FACTORES DE RIESGO REGULATORIO

En virtud a que los Comités de Basilea sugieren que los entes reguladores de cada nacién precautelen posibles
deterioros de la salud del Sistema Financiero, en Bolivia la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, viene
implementando una serie intensiva de normativas que puedan mitigar el impacto de escenarios futuros desfavorables.

La Entidad ha demostrado la capacidad necesaria para implementar las actualizaciones a la Normativa emitida por el
ente regulador nacional, tal es el caso de un incremento de previsiones especificas en moneda extranjera, y previsiones
ciclicas.

Asimismo se asumio favorablemente el incremento en el encaje adicional en titulos en moneda extranjera de un 7,50% a
un 30,00%, manteniendo indices enmarcados dentro los margenes de prudencia establecidos.

1.19.3.RIESGO OPERATIVO

El riesgo operativo al que se expone nuestra Entidad se encuentra asociado principalmente a factores que podrian incidir
negativamente en los resultados de cada gestion. Estos factores se relacionan con errores humanos, fallas en los
sistemas tecnoldgicos, procesos inadecuados, deficiencias de control interno y fraudes externos/internos que afecten la
seguridad y/o gestion operativa interna.
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Para administrar, mitigar y controlar el riesgo operativo de la entidad, desde finales de la gestion 2008, se crearon las
Unidades de Seguridad y Riesgo Integral, dependientes del Area de Administracion y Operaciones y de Riesgos
respectivamente.

1.19.4.RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Ante la necesidad de controlar el riesgo de tipo de cambio al que estan expuestas las entidades de intermediacion
financiera, la Institucién ha desarrollado e implementado la Politica de Gestion de Riesgo por Tipo de Cambio, aprobada
por Comité de Directorio de fecha 24/11/2008 mediante acta N° 28/2008, la cual fue elaborada en base a la normativa
vigente aprobada por la ASFI.

1.19.5.RIESGO CREDITICIO

El Riesgo Crediticio se refiere a la imposibilidad de que los créditos otorgados por la Sociedad presenten incumplimientos
de pago, debidos tanto a factores Macroeconémicos como a factores individuales de cada prestatario.

Si bien la crisis econdmica mundial comienza a tener repercusiones en la economia nacional, histéricamente el sector
microfinanciero ha demostrado que se constituye como un segmento atractivo de cartera, dado que tienen una mayor
adaptabilidad a los cambios, en razén de los reducidos montos de capital y la alta rotaciéon de sus inventarios.

Los mecanismos que la Institucion ha desarrollado como entidad microfinanciera, se basan principalmente en la
optimizacién de su proceso de andlisis crediticio, el cual viene evolucionando constantemente, tomando en cuenta
factores de riesgo que pudieran afectar la calidad de la misma, enfocando a cada cliente dentro el sector econémico en el
que se desenvuelve, para lo cual cuenta con formularios especializados en el levantamiento de informacion
socioecondémica, inventarios, costos e informes sectoriales elaborados por la Unidad de Riesgos entre otros, los cuales
consideran la actualidad del sector referido a aspectos macro y microeconémicos.

1.19.6.RIESGO DE ILIQUIDEZ

El Riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que por condiciones del mercado financiero la Sociedad se vea
imposibilitada de cumplir con sus obligaciones.

Fassil gestiona el riesgo de liquidez que amenaza a las instituciones del Sistema Financiero Nacional, a través de su
Politica de Riesgo de Liquidez, la cual, considera aspectos extraidos de las Directrices Béasicas para la Gestion del
Riesgo de Liquidez establecidas por la ASFIl y permite claramente realizar las tareas de identificacién, monitoreo,
mitigacion y control de este tipo de riesgo.

También se contempla la realizacion periédica de pruebas de escenarios y un plan de contingencia ante alertas de
posibles crisis.

1.19.7.RIESGOS DE PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS

Este Riesgo se refiere a la posibilidad de que debido a la falta de conocimiento de los procedimientos administrativos
internos de la Sociedad, por parte de los empleados de la misma, se den situaciones que puedan afectar el normal
desempenio de Fassil.

Las Normas, Circulares, Procedimientos e Instructivos, son difundidos a través de la Intranet Corporativa, y por lo tanto
son de acceso y conocimiento de todos los miembros de la Entidad, aun cuando tengan relevancia para un area en
particular, que a la vez, debera garantizar su estricto cumplimiento y correcta aplicacion.

Bajo este esquema se maximiza el alcance de comunicacién de los procedimientos administrativos, teniéndose en
cuenta el grado de confidencialidad de la informacién, que sera comunicada a todos los miembros de la entidad a través
de la Intranet Corporativa.

1.19.8.RIESGOS PROVENIENTES DE LA COMPETENCIA

Actualmente, se encuentran operando en el sistema financiero nacional, entidades microfinancieras que cuentan con el
respaldo de grupos financieros internacionales,
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En contraposicion Fassil ha realizado importantes incrementos de capital incrementado su paquete accionario,
inyectando la liquidez necesaria para operar dentro del mercado altamente competitivo como es el de las microfinanzas.

Asimismo, periédicamente se realiza el Benchmark, que identifica la situacién en la que se encuentra la competencia y
sirve de referencia para la toma de decisiones.

1.19.9.RIESGO DE INGRESO DE NUEVOS COMPETIDORES

Los principales aspectos que incrementan el riesgo de ingreso de nuevos competidores serian: Ingreso de Bancos
comerciales a las microfinanzas (Downscaling), Ingreso de Organizaciones No Gubernamentales (“ONG”) y otras
Instituciones Financieras de Desarrollo (“IFD”) al ambito de supervisién (Upgrading) y el Ingreso de nuevos actores al
Sistema Financiero (Greenfield).

Sin embargo, la tecnologia crediticia, experiencia en el rubro y el grado de cumplimiento requerido por el ente regulador,
otorgan a Fassil una amplia ventaja competitiva frente a la competencia, manteniendo una tendencia de desarrollo
constante.

1.19.10. RIESGO LEGAL

Este Riesgo se refiere a la posibilidad de que la Sociedad sea sometido a procesos legales que ocasionen la suspension
temporal o definitiva de actividades o que pierda procesos que involucren pérdidas para la Sociedad, mismos que
ocasionen que Fassil no pueda cumplir con sus obligaciones.

A fin de mitigar este riesgo la Sociedad cuenta con abogados de reconocida experiencia en el ambito financiero y civil,
que seran los encargados de defender a la Sociedad ante cualquier proceso que esta pueda enfrentar.

1.19.11. CALIDAD DE SUBORDINACION DE LA EMISION

El tipo de Bonos a emitirse son Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales y
redimibles a plazo fijo.

Una obligacién subordinada es aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en ultimo lugar con respecto a los demas
pasivos y que esta disponible para absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Este se considera un factor de riesgo en caso de que FASSIL ingrese en un proceso de disolucién o venta forzosa
judicial. De acuerdo a lo previsto en la LBEF, para mitigar este riesgo FASSIL ha establecido restricciones obligacionales
y compromisos financieros en esta Emision.

Por lo tanto, es importante considerarlo como factor de riesgo en el caso que FASSIL ingrese a un proceso de solucion,
el resto de los pasivos tienen prelacion de pago respecto a la obligacién subordinada. Este riesgo es mitigado a través de
los siguientes elementos:

a. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros de la presente Emision.

b. Capacidad de generacion de flujo del Banco

c. El Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados, conforme a lo dispuesto en el Art.7°. de la Seccion 4
del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las
Entidades de Intermediacién Financiera aprobado mediante Resolucion SB No. 098/2008 de fecha 11 de junio
de 2008 emitido por la ex SBEF (actualmente ASFI) queda comprendido dentro de la causal de intervencién
prevista en el inciso a) del Articulo 120 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

1.19.12. REEMPLAZO OBLIGATORIO DE PAGOS A CAPITAL

Los accionistas y FASSIL, en lo que corresponda, asumen la obligacion de que la deuda subordinada amortizada
periédicamente, sera reemplazada por nuevos aportes de capital, por la reinversién de utilidades, por otra deuda
subordinada o por una combinacién de las tres, conforme a lo establecido en el Articulo 72 de la Seccién 2 de la
Resolucion SB No.098/2008 del 11 de junio de 2008.
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1.19.13. EXISTENCIA DE RESULTADOS NEGATIVOS

Durante los Ultimos anos la Sociedad ha presentado resultados negativos en sus estados financieros, situacion que
podria ocasionar en algin momento que la Sociedad se vea en la imposibilidad de cubrir sus obligaciones con el publico
0 que se vea en la necesidad de realizar nuevos aumentos de capital para afrontar estos. Sin embargo dichos resultados
se debieron fundamentalmente a dos factores:

e El primero es el referido a la constante expansion que ha tenido Fassil, sobre todo en el Departamento de Santa
Cruz y posteriormente en la ciudad de Cochabamba, situacion que derivo en la necesidad de realizar nuevas
inversiones en el equipamiento de las oficinas.

e El segundo factor es el referido a la nueva normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiera en el tema de las previsiones de cartera, lo que ocasioné que Fassil se vea en la necesidad de
constituir las mismas, situacién que afectd sus resultados de la gestion.

1.19.14. POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LOS AGENTES INVOLUCRADOS EN LA TRANSACCION

Los agentes involucrados en la presente transaccién son Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A.
y PROFIT Consultores S.R.L. en calidad de Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, siendo los
Representantes Legales de ambas empresas familiares, lo cual en ciertas circunstancias podria dar lugar a un potencial
conflicto de intereses.

Sin embargo hay que mencionar que ambos profesionales son de reconocida trayectoria en el Mercado de Valores, la
Agencia de Bolsa se encuentra regulada por la ASFI y posee un Oficial de Cumplimiento encargado de velar por el
cumplimiento de la normativa, asi como la existencia de un departamento de Auditoria Interna y que el Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados ya funge como Representante Comun en otras Emisiones de Valores, sin
que a la fecha haya existido alguna observacion a su trabajo.

Asimismo es facultad de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados Fassil el reemplazar en cualquier
momento a PROFIT Consultores S.R.L. como Representante Comun de los Tenedores de Bonos Subordinados Fassil.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFERTADOS

2.1.

2.2,

ANTECEDENTES LEGALES DE LA OFERTA PUBLICA

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 12 de enero de 2009, aprobé la presente Emision, de acuerdo a lo
establecido en el Codigo de Comercio y en la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segun
consta en la respectiva Acta, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane
Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 110/2009 de fecha 20 de enero de 2009,
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 11 de mayo de 2009 bajo el No.
00128151 del libro No. 10.

Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., celebrada en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 14 de septiembre de 2009, aprob6 la modificacién a las condiciones
de la presente Emisién, segln consta en la respectiva Acta, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a
cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 1527/2009
de fecha 15 de septiembre de 2009, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 25 de septiembre de 2009 bajo el No. 00128763 del libro No. 10.

Declaracién Unilateral de Voluntad para la Emision de Bonos Subordinados FASSIL, segun consta en el
Testimonio No. 1076/2009 de fecha 8 de julio de 2009, protocolizado por ante Notaria de Fe Publica No. 34 a
cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 23 de julio de 2009 bajo el No. 00128496 del libro No. 10.

Addendum de Modificacién de Declaracion Unilateral de Voluntad segun consta en el Testimonio No. 1567/2009
de fecha 21 de septiembre de 2009, protocolizado por ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra.
Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 30 de septiembre de 2009 bajo el No. 00128778 del libro No. 10.

Escritura Publica de Enmienda al Testimonio No. 1527/09 relativo a protocolizacion de Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra en fecha 14 de septiembre de 2009, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra.
Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 1964/2009 de fecha 6 de
noviembre de 2009, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 23 de
noviembre de 2009 bajo el No. 00129082 del libro No. 10.

Addendum de Modificacion de Declaracién Unilateral de Voluntad segin consta en el Testimonio No. 1929/2009
de fecha 6 de noviembre de 2009, protocolizado por ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra.
Martha Ariane Antelo Cabruja de la ciudad de Santa Cruz, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 24 de noviembre de 2009 bajo el No. 00129090 del libro No. 10.

DELEGACION DE DEFINICIONES

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de septiembre de 2009 determiné delegar a los siguientes
miembros del Directorio y ejecutivos de la Sociedad a) Presidente del Directorio, o Primer Vicepresidente o Segundo
Vicepresidente y b) Gerente General a.i. o Gerente de Negocios o0 Gerente de Finanzas o Gerente de Administracién y
Operaciones de FASSIL (en adelante “Apoderados”) a fin de que manera necesariamente conjunta uno de los listados
bajo a) con uno de los listados bajo b), procedan a la aprobacién de los siguientes términos y condiciones especificos:

ook~

Determinacion de la empresa calificadora de riesgo.

Agente Colocador.

Agente Pagador.

Agencia de Bolsa encargada de la Estructuracion de la Emisién.
Fecha de emisién.

Fecha de vencimiento de la Emision.

Es asi que el sefior Juan Ricardo Mertens Olmos en su calidad de Presidente del Directorio y la Sefiora Patricia Piedades
Suarez Barba en su calidad de Gerente General a.i. del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., procedieron a determinar
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los términos y condiciones de acuerdo a la delegacion realizada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 14 de septiembre de 2009.

2.3. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

2.3.1. DENOMINACION Y TIPO DE INSTRUMENTO
La presente Emisién se denomina “Bonos Subordinados FASSIL”.

Los Valores de la presente Emisién seran Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales
y redimibles a plazo fijo. Una obligacién subordinada es todo pasivo subordinado a los demés pasivos de la entidad
supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

El saldo de capital de la obligaciéon subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados sera computable como
parte del patrimonio neto del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. conforme a lo establecido en el Articulo 62, seccién 2
del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de
Intermediacion Financiera, aprobado mediante Resolucion SB N° 098/2008 de fecha 11 de julio de 2008, emitido por la
ex SBEF (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero) que establece lo siguiente: "Para efecto de la
adicién de la obligacién subordinada al patrimonio neto, se computara el saldo de capital de las obligaciones. El monto
maximo total de la obligacién subordinada de la entidad supervisada, cualquiera, sea su forma de instrumentacion, a ser
computado como parte del patrimonio neto, para fines de la relacién establecida en el Articulo 48° de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, no serd mayor al 50%, del capital primario de la entidad supervisada".

2.3.2. MONTO, VALOR NOMINAL, SERIE Y PLAZO DE LA EMISION

El monto de la presente Emision es de US$2.000.000 (Dos millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América),
estructurada de la siguiente manera:

CLAVE DE VALOR TASAS DE INTERES NOMINAL,

SERIE MONTO PIZARRA NOMINAL ANUAL Y FIJA

VENCIMIENTO

Unica US $ 2.000.000 FSL-E1U-09 US$ 1.000 8,00% 26 de octubre de 2017

El Plazo de la Emisién es de dos mil ochocientos ochenta (2.880) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emisién determinada por los Apoderados y establecida en la Resolucién emitida por la ASFI qué autoriza la Oferta
Publica y la inscripcién en el RMV de la ASFI de la presente Emision.

2.3.3. FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES, NUMERO DE VALORES Y FORMA DE TRANSFERENCIA DE
LOS VALORES

Los Bonos seran nominativos.

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. reconocera como titular de un Bono Subordinado a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos Subordinados anotados en cuenta, seran también registrados en el
sistema a cargo de la EDV.

El nimero de Valores determinado por los Apoderados es de dos mil (2.000) Bonos.

Al estar los Bonos representados mediante Anotacion en Cuenta de la EDV la transferencia de los mismos se formalizara
mediante el correspondiente asiento del Valor y de su Titular en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta.

2.3.4. MONEDA DE LA EMISION

La presente Emisién estara expresada en Délares de los Estados Unidos de América.
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2.3.5. FECHA DE EMISION

La fecha de emision es el 7 de diciembre de 2009 conforme a lo determinado por los Apoderados y establecida en la
Resolucion de la ASFI, que autoriza la Oferta Publica y la inscripcién de la Emisién en el RMV de la ASFI.

2.3.6. NUMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE
VALORES DE LA ASFI

Mediante Resolucién de la ASFI, ASFI No.463/2009 de fecha 4 de diciembre de 2009, se autoriz6 la Oferta Pablica y la
Inscripcién de los Bonos Subordinados FASSIL en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-FSL-
149/2009.

2.3.7. PLAZO DE COLOCACION

El plazo de colocacion es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision
determinada por los Apoderados y establecida en la Resolucién emitida por la ASFI que autoriza la Oferta Publica y la
inscripcion de la presente Emision en el RMV de la ASFI.

2.3.8. PRECIO DE COLOCACION

El precio minimo de colocacién es a la par del valor nominal.

2.3.9. FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE LOS VALORES

La forma de pago de los Bonos Subordinados FASSIL sera en efectivo.

2.3.10.FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV ubicada en la
Av. 16 de Julio No. 1642, primer piso, de la ciudad de La Paz-Bolivia, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.3.11.FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL Y PAGO DE LOS INTERESES DE LA PRESENTE EMISION

a) EIl dia del vencimiento de cupdn: las amortizaciones de capital y pago de intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion de la identificacién respectiva en base a la lista emitida por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A., (‘EDV”).

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupoén: Las amortizaciones de capital y pago
de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad
(“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.3.12.REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO
Al tratarse de una Emisién en Délares de los Estados Unidos de América la reajustabilidad del Empréstito no aplica.

2.4. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TITULARES

2.4.1. TiPO Y TASA DE INTERES

La tasa de interés serd de 8,00%, nominal, anual y fija.

2.4.2. FECHA DESDE LA CUAL EL TENEDOR DE BONOS SUBORDINADOS COMIENZA A GANAR INTERESES

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de su fecha de emisién determinada por los Apoderados y

establecida en la Resolucion emitida por la ASFI que autoriza la Oferta Publica y la inscripcion de la presente Emision en
el RMV de la ASFI y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del cupén.
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2.4.3. FORMULA DE CALCULO DE LOS INTERESES

El célculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
célculo se detalla a continuacion:

VCi=K*(Tr*PIl/360)
Donde:
VCi = Valor del cup6n en el periodo i.
K = Saldo de capital pendiente de pago.
Tr = Tasa de interés nominal anual.
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario).
Donde i representa el periodo.

2.4.4. FORMULA DE CALCULO DE LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL

El monto a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN *PA
Donde:
VP = Monto a pagar
VN = Valor nominal
PA = Porcentaje de amortizacion

2.4.5. PLAZO PARA AMORTIZAR EL CAPITAL Y PAGAR LOS INTERESES

De acuerdo a lo establecido por el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de septiembre de
2009, se procedié a determinar la estructura de amortizaciones de capital y pago de intereses, las cuales se detallan a
continuacion:

Los intereses se pagaran cada ciento ochenta (180) dias calendario, de acuerdo al cronograma de pagos.

Las amortizaciones de capital se realizaran cada trescientos sesenta dias (360) desde el cupdn No. 8 de acuerdo a la
siguiente proporcion:

20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén No. 8.

20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén No. 10.
20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupdn No. 12.
20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén No. 14.
20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén No. 16.

2.4.6. CRONOGRAMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL
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CUADRON"°3
CRONOGRAMA DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Interés
por
Bonos

Capital Total Cupén Total Interés Total Capital Total Cupdn

por Bono por Bono Emision Emision Emision

1 5-jun-10 40.00 0.00 40.00 80,000.00 0.00 80,000.00
2 2-dic-10 40.00 0.00 40.00 80,000.00 0.00 80,000.00
3 31-may-11 40.00 0.00 40.00 80,000.00 0.00 80,000.00
4 27-nov-11 40.00 0.00 40.00 80,000.00 0.00 80,000.00
5 25-may-12 40.00 0.00 40.00 80,000.00 0.00 80,000.00
6 21-nov-12 40.00 0.00 40.00 80,000.00 0.00 80,000.00
7 20-may-13 40.00 0.00 40.00 80,000.00 0.00 80,000.00
8 16-nov-13 40.00 200.00 240.00 80,000.00 400,000.00 480,000.00
9 15-may-14 32.00 0.00 32.00 64,000.00 0.00 64,000.00
10 11-nov-14 32.00 200.00 232.00 64,000.00 400,000.00 464,000.00
11 10-may-15 24.00 0.00 24.00 48,000.00 0.00 48,000.00
12 6-nov-15 24.00 200.00 224.00 48,000.00 400,000.00 448,000.00
13 4-may-16 16.00 0.00 16.00 32,000.00 0.00 32,000.00
14 31-oct-16 16.00 200.00 216.00 32,000.00 400,000.00 432,000.00
15 29-abr-17 8.00 0.00 8.00 16,000.00 0.00 16,000.00

26-oct-17 8.00 200.00 208.00 16,000.00 400,000.00 416,000.00

TOTAL (US$) 480,00 1.000,00 1.480,00 960.000,00 2.000.000,00 2.960.000,00

2.4.7. LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
o de quien sea designado para tal efecto.

2.4.8. PROVISION PARA EL PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL

Fondo Financiero Privado Fassil S.A. es responsable de la provisién de fondos para el pago de intereses y para las
amortizaciones de capital en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador, la provision debera ser
efectuada con un dia habil de anticipacién a la fecha establecida para el pago de intereses 0 amortizaciones de capital
sefalados en el presente Prospecto.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha senalada para el pago de intereses y para las amortizaciones de
capital en la cuenta designada por el Agente Pagador, el Emisor podra retirar las cantidades depositadas en la cuenta
designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de los intereses y/o amortizaciones de capital de los Bonos
Subordinados no hubiese sido reclamado o cobrado. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicion de los
Tenedores de Bonos Subordinados en la cuenta bancaria designada por el Emisor.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses
y de capital de los Bonos Subordinados prescribiran en cinco (5) y diez (10) afos respectivamente.

2.5. INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LOS VALORES SUBORDINADOS

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 7° de la seccién 4 de la Resolucién SB N° 098/2008 de fecha 11 de julio de 2008
emitida por la ex SBEF (actualmente ASFI), el incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados queda comprendido
dentro de la causal de intervencion prevista en el inciso a) del articulo 120° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

2.6. MODALIDAD DE COLOCACION

A mejor esfuerzo.
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2.7. FORMA DE COLOCACION PRIMARIA

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.8. PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad. Se debe aclarar que de
acuerdo a las disposiciones de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero las Emisiones de Bonos
Subordinados, tendran un plazo superior a cinco anos, por lo que se definié para esta emisiéon el plazo de dos mil
ochocientos ochenta (2.880) dias calendario.

2.9. RESCATE Y REDENCION ANTICIPADA

La presente Emisién no podra ser rescatada y/o redimida de manera anticipada.

2.10. AGENTE PAGADOR

Fondo Financiero Privado Fassil S.A., u otra designada al efecto.

2.11. FRECUENCIA Y FORMA EN QUE COMUNICARAN LOS PAGOS A LOS TENEDORES DE BONOS
SUBORDINADOS CON LA INDICACION DEL O DE LOS MEDIOS DE PRENSA DE CIRCULACION NACIONAL A
UTILIZAR

La comunicacion sera realizada mediante la publicacién en un periédico de circulacién nacional con por lo menos un (1)
dia de anticipacion al verificativo de pago. Asimismo la disposicion de los fondos para el pago sera informada a la ASFl y
ala BBV.

2.12. REVERSION DE LOS BONOS SUBORDINADOS A VALORES FiSICOS

Cuando sea necesario para la negociacion del Valor en alguna bolsa o mecanismo similar en el exterior y cuando el Valor
se encuentre disponible, los Valores anotados en cuenta son susceptibles de ser revertidos a Valores fisicos. Todos los
gastos y tramites que impliquen la materializaciéon deberan ser asumidos y gestionados por el titular de los Valores.

2.13. TRANSFERENCIA DE VALORES

Como los Valores se encontraran representados mediante anotacion en cuenta, la transferencia de los mismos se
realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.14. EFECTOS SOBRE LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS POR FUSION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR

Los Bonos Subordinados de la Emision pasaran a formar parte del pasivo de la sociedad fusionada o transformada,
conforme lo establece el Codigo de Comercio.

2.15. CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS SUBORDINADOS EN ACCIONES

Los Bonos Subordinados de la presente Emisién no pueden convertirse, bajo ninguna circunstancia, en capital, es decir
no seran convertidos en acciones, conforme lo establece el Articulo 6° de la Seccién 4 del Reglamento de Obligaciones
Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera.

2.16. GARANTIA

La presente Emision estard respaldada por una garantia quirografaria del emisor con la limitacién establecida en el
numeral 6 del Articulo 54° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado) hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de la Emision, y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

Voluntaria, a favor de todos los Tenedores de Bonos.
Irrevocable, hasta la redencién total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en
los Bonos.
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Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.
Vadlida y existente a la fecha de emision.
Transferible a favor de quienes adquieran titulos futuros sobre los Bonos de los Tenedores originales.

2.17. PROCEDIMIENTO DE REEMPLAZO DE LOS VALORES

Los Valores de la presente Emisién no podran ser reemplazados ya que los mismos se encuentran representados
mediante Anotacién en Cuenta de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

2.18. POSIBILIDAD DE QUE LA EMISION SEA LIMITADA O AFECTADA POR OTRA CLASE DE VALORES
A la fecha Fassil no cuenta con emisiones de Valores de Deuda, sin embargo la sociedad tiene inscritos en Bolsa,
Depésitos a Plazo Fijo para su Oferta Publica. Asimismo la Sociedad tiene inscritas en la ASFIl y en la BBV sus acciones

suscritas y pagadas para su cotizacion y negociacion en el Mercado de Valores, mismas que no afectan o limitan la
presente Emisién. El detalle de las acciones suscritas y pagadas es el siguiente:

El pago de los Bonos que formen parte de la presente Emisién se encuentran subordinados a todos los demas pasivos
del Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

El detalle de los pasivos de Fassil al 30 de septiembre de 2009 se presenta a continuacion:

CUADRON°4
DETALLE DE PASIVOS
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO " 388.756.018,33
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros 154.095.249,61
Obligaciones con el publico a plazo 223.003.544,88
Obligaciones con el publico restringidas 8.644.966,51
Cargos devengados por pagar obligaciones con el publico 3.012.257,33
OBLIGACIONES C/ INSTITUCIONES FISCALES 9,76
OBLIGACIONES C/ BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 31.589.847,20
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 4.849.215,13
PREVISIONES 1.572.448,27

TOTAL PASIVO 426.767.538,69
FUENTE: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Las obligaciones con el Publico se relacionan con el giro propio de Fassil y tienen distintos plazos de vigencia y
condiciones.

A continuacion se presenta un resumen de las Obligaciones por concepto de Depdsitos a Plazo Fijo:

CUADRON-°5
RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES POR DEPOSITOS A PLAZO FlJO
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PASIVO OBLIGACION

Depositos a Plazo Fijo en Moneda Nacional 7.217.761
Depositos a Plazo Fijo en Moneda Extranjera 24.777.009
Depositos a Plazo Fijo en UFV -
Depositos a Plazo Fijo en MVDOL -

TOTAL (US$) 31.994.770

Las obligaciones con bancos y entidades financieras incluyen:
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e Obligaciones con bancos y entidades financieras del pais a la vista.
e Obligaciones a plazo con entidades financieras del pais

e Cargos financieros devengados por pagar

A continuacién se presenta el detalle de estas obligaciones al 30 de septiembre de 2009:

CUADRON-°6
RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

OBLIGACIONES C/ BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS TOTAL Bs

Banco Los Andes Procredit (MN) 8.000.000,00
Mutual La Paz (MN) 6.970.000,00
Banco Los Andes Procredit (MN) 9.000.000,00
BANCO ECONOMICO (ME) 1.394.000,00
COORPORACION ANDINA DE FOMENTO (ME) 2.323.333,38
BANCO GANADERO S.A. (ME) 1.441.047,50
BANCO GANADERO S.A. (ME) 1.755.568,75
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JESUS NAZARENO (ME) 274.672,51
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO JESUS NAZARENO (MN) 387.350,99
CARGOS DEVENGADOS 43.874,09

TOTAL 31.589.847,21

FUENTE: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

2.19. RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LAS QUE SE SUJETARA EL EMISOR

DURANTE LA VIGENCIA DE LA EMISION

La Sociedad tendra, en su condicién de Emisor de Bonos Subordinados y en tanto exista un saldo pendiente de
amortizacion de capital de los Bonos Subordinados por parte de FASSIL, las siguientes restricciones, obligaciones y
compromisos financieros.

1.

Los accionistas y FASSIL, en lo que corresponda, asumen la obligacién de que la deuda subordinada amortizada
periédicamente, sera reemplazada por nuevos aportes de capital, por la reinversion de utilidades, por la contratacién
de otra deuda subordinada o por una combinacién de las tres, conforme a lo establecido en el Articulo 7° de la
Seccién 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las
Entidades de Intermediacion Financiera, emitido por la ex SBEF (actualmente ASFI).

FASSIL no reducira su capital sino en proporcion al reembolso que haga de los Bonos Subordinados en circulacion.
Asimismo, FASSIL no podra cambiar su objeto, su domicilio, ni su denominacién sin el consentimiento de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 648° del Codigo de Comercio.
De la misma manera no efectuara ningn cambio significativo en la naturaleza de sus negocios y operaciones.

En caso de una fusion de FASSIL los Bonos Subordinados pasaran a formar parte del pasivo de la nueva sociedad
fusionada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por FASSIL conforme a la presente
Emisién y los que voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos. En caso
de una transformacién, se seguiran las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio.

Los balances especiales de una eventual fusién de FASSIL con otra empresa seran puestos a disposicion de los
Tenedores de Bonos Subordinados en Asamblea General de Tenedores de Bonos.

FASSIL mantendra archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal desarrollo de sus
operaciones.

FASSIL efectuara una auditoria externa anual con las normas aplicables, por un auditor independiente inscrito en el
RMV a cargo de la ASFI.

FASSIL se compromete a cubrir los costos de convocatoria a no mas de cuatro Asambleas Generales de Tenedores
de Bonos por ano, las que podran ser solicitadas por el Emisor, el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados o por los Tenedores de Bonos Subordinados de acuerdo a lo establecido en el articulo 657° del
Cédigo de Comercio, las cuales se llevaran a cabo en la ciudad de Santa Cruz, en un lugar adecuado
proporcionado por FASSIL a su costo. Asimismo, FASSIL se compromete a cubrir el costo de convocatoria de todas
las Asambleas de Tenedores de Bonos que se generen producto de un Hecho Potencial de Incumplimiento o de un
Hecho de Incumplimiento y a pagar los honorarios del Representante Comuin de Tenedores de Bonos Subordinados
durante la vigencia de la Emision.
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Permitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados acceso directo a los Auditores Externos
designados por la empresa en los siguientes casos:
e Cuando el Representante Comun de Tenedores de Bonos desee realizar consultas especificas y puntuales
sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento.
e Cuando existiera una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado con los Compromisos
Financieros.
FASSIL se compromete a instruir y autorizar al auditor, al inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda la
informacién y asistencia requerida por el Representante Comdn de Tenedores de Bonos Subordinados,
exclusivamente en lo referente a los puntos antes sefialados.
Sin perjuicio de las obligaciones de informacién que corresponden por Ley, FASSIL suministrara al Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, la misma informacion que sea proporcionada a la ASFly a la BBV en
los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.
FASSIL notificar4d por escrito al Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados cualquier
circunstancia o hecho que incida en la capacidad de pago de las obligaciones emergentes de la presente Emisién.
Los fondos obtenidos de la presente Emisién serén destinados en su totalidad a Capital de Operaciones y cartera.
FASSIL no podra dar a los recursos obtenidos de la presente Emisiéon, un destino distinto a aquel que
especificamente se establece en el parrafo anterior y en los documentos legales que respaldan la Emision.
Durante el periodo de colocacién, el Agente Colocador debera comunicar diariamente a la ASFI, el estado de la
colocacién de los Bonos Subordinados emitidos, siempre y cuando hayan existido modificaciones respecto al dia
anterior. Concluido el plazo de colocaciéon de los Bonos Subordinados o una vez que éstos hayan sido totalmente
vendidos, FASSIL debera remitir a la ASFI, el estado final de colocacién, al dia siguiente habil administrativo de
ocurrido el hecho.
FASSIL defendera cualquier accién legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier
persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacién de FASSIL.
FASSIL y sus Filiales cumplirdn con todas las leyes, normas, reglamentos y resoluciones aplicables a FASSIL
dictadas por cualquier organismo regulador o supervisor que tenga control o injerencia sobre las actividades de
FASSIL incluyendo: (i) el pago a su vencimiento de todos los impuestos, tasas y cargos que le sean aplicados a
FASSIL o a sus bienes; (ii) el pago a su vencimiento de todas las obligaciones de indole laboral, de seguridad social,
fiscal a cargo de FASSIL y sus filiales, salvo que tales obligaciones sean objetadas de buena fe mediante los
procedimientos pertinentes y con respecto a los cuales se hayan establecido reservas y previsiones adecuadas
FASSIL obtendra, mantendra y renovara todos los derechos, autorizaciones, privilegios, licencias, consentimientos y
aprobaciones que fueren requeridos para su operacién y normal funcionamiento, con sujecién a las disposiciones
legales aplicables.
FASSIL mantendra y preservara en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento todos los bienes
necesarios o Utiles para conducir adecuadamente sus negocios.
FASSIL debera informar a la ASFI, BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados,
cualquier cambio accionario que pueda tener la modificacién de la titularidad del capital accionario en un porcentaje
superior al diez por ciento (10%).
FASSIL no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus ingresos futuros o
utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las obligaciones que ha asumido con la
presente Emisién, salvo autorizacién expresa y previa de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
FASSIL se obliga a no transferir a patrimonios auténomos, sociedades de titularizacién o cualquier otra entidad
facultada para realizar procesos de titularizacion en el Pais o el exterior, activos o ingresos, presentes o futuros,
cualquiera sea su naturaleza, sin el consentimiento expreso, previo y por escrito de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos.

COMPROMISOS FINANCIEROS

1.

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de FASSIL sobre activos ponderados por riesgo debe ser en todo
momento igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion de FASSIL de cumplir con un mayor
porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefalado en la siguiente férmula:

Patrimonio Neto (1)
211%
Valor Total de Activos Ponderados (2)

(1) Calculado por la ASFI
(2) Calculado conforme a normas emitidas por la ASFI
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Coeficiente de Adecuacion Patrimonial: El Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacién de Normas para Bancos y
Entidades Financieras emitida por la ex SBEF (actualmente ASFI) reglamenta el control de la suficiencia patrimonial
y ponderacion de activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 46° de la LBEF define al Patrimonio Neto de las entidades de intermediacion
financiera como la suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la ASFl y los
auditores externos. El coeficiente de adecuacion patrimonial se calculara sobre la base del Patrimonio Neto.
Asimismo, la Seccion 3 del Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras emitida por la ex SBEF (actualmente ASFI) establece la forma de calculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes
de la entidad en funcion a sus riesgos. El inciso b) del Articulo 47° de la LBEF establece los coeficientes de
ponderacién de cada activo y contingente.
Asimismo, el capitulo VIII seccién 2 de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por
la ex SBEF (actualmente ASFI) establece el Procedimiento de Célculo de la Ponderacién de Activos y Contingentes.

El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de FASSIL: Disponibilidades e Inversiones
Temporarias de FASSIL, entre la suma del valor de las siguientes cuentas del FASSIL: (i) Obligaciones con el
Publico a la Vista; y (ii) Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro debe ser igual o superior al cincuenta por
ciento (50%), conforme a la siguiente férmula, sin perjuicio de la obligacion de FASSIL de cumplir con el mayor
porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e Inversiones Temporarias
= 50%

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el
Publico en Cuentas de Ahorro

Disponibilidades: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que
mantiene la entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del
exterior, en bancos y corresponsales del pais y del exterior; asi como la tenencia de metales preciosos. También
representa la existencia de cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las
inversiones en depositos en otras "entidades de intermediacién financiera", depdsitos en el Banco Central de Bolivia
y los valores representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su
politica de inversiones, con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de
liquidez y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico a la Vista: Segln el Articulo 37° de la LBEF, corresponde a cualquier clase de
pasivos cuyo pago puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentacién del documento respectivo.
Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan los fondos recibidos en depésito y
otros tipos de obligaciones con el publico en general. No se consideran en este grupo las obligaciones con
entidades del sector publico (cuentas fiscales), el Banco Central de Bolivia, otros bancos y entidades de
financiamiento. Incluye los correspondientes cargos devengados por pagar.

Obligaciones con el Publico en cuentas de ahorro: Segun el Articulo 37° de la LBEF, son depésitos de dinero
con plazo indeterminado, sujetos al Reglamento de cada banco y que seran aprobados por la ASFI.

Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a las obligaciones con el publico
por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

El resultado de dividir la suma del valor de la siguientes cuentas: (i) Previsiéon para Incobrabilidad de Cartera de
FASSIL, (ii) Previsiéon para Activos Contingentes, (iii) Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas futuras ain no
identificadas, (iv) Previsién Genérica Ciclica y (v) Otras Previsiones correspondientes entre la suma del valor de las
siguientes cuentas de FASSIL: (i) Cartera Vencida Total (La suma de la Cartera vencida mas la Cartera
Reprogramada o Reestructurada Vencida); y (ii) Cartera en Ejecucion Total (la suma de la Cartera en Ejecucion mas
la Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion); debe ser igual o superior al cien por ciento (100%),
conforme a la siguiente férmula, sin perjuicio de la obligacién de FASSIL de cumplir con el mayor porcentaje que
pueda ser establecido por la autoridad competente.
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Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes
+ Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras adn no identificadas
+ Prevision Genérica Ciclica + Otras Previsiones correspondientes

2 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Prevision para Incobrabilidad de Cartera: Segln el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta
cuenta se registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos; de
acuerdo con lo dispuesto en el Titulo V de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas: Segun el Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se registra el importe que se estima con base en factores de riesgo
adicional, segun lo establecido en el Anexo de Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos. Asimismo, cuando por
criterios de prudencia se consideren necesarias, se constituyen previsiones genéricas determinadas con base en algin
método de estimacién, aplicado de manera consistente cada afno.

Prevision para Activos Contingentes: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el
importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Prevision Genérica Ciclica: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe
determinado para evitar subestimar los riesgos en tiempos en los que el ciclo econdmico es creciente y contar con una
cobertura para pérdidas no identificadas en aquellos préstamos en los que el deterioro aun no se ha materializado, segin
lo establecido en el Anexo de Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos.

Otras Previsiones correspondientes: Cualquier otra prevision para incobrabilidad de cartera normada e implementada
a futuro por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, aplicable para el céalculo del presente compromiso
financiero.

Cartera Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos cuyo
capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias
contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacién en esta cuenta es el dia
31 de incumplimiento en cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o intereses devengados, haya
sido prorrogada por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucion: Seguln el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos
por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
representa a los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan
sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras representa a los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones
judiciales para el cobro.

El calculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera enviado a la ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados de forma trimestral, dentro de los siguientes 15 dias de
vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.

2.20. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO

2.20.1.ASPECTOS GENERALES APLICABLES A LOS HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y A LOS
HECHOS DE INCUMPLIMIENTO MIENTRAS LOS BONOS SUBORDINADOS ESTEN PENDIENTES DE PAGO

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el numeral 2.20.2. siguiente, el Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, comunicara la existencia de un Hecho Potencial de Incumplimiento,
notificando a FASSIL por escrito y citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento contenidas
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en el punto siguiente que haya acaecido (la "Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento"). Con posterioridad a la
recepcion de la Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento, FASSIL tendra un plazo para subsanar el Hecho
Potencial de Incumplimiento (El "Periodo de Correccién") antes de que la Asamblea General de los Tenedores de Bonos
pueda declarar que un Hecho Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de Incumplimiento con los
efectos previstos en la presente Emision.

El Periodo de Correccién para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, sera de sesenta (60) dias habiles, computables
a partir de la recepcién de la comunicacion del Hecho Potencial de Incumplimiento por parte de FASSIL, prorrogable por
decisién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de
Incumplimiento, si FASSIL ha comenzado a desarrollar esfuerzos significativos para corregir el Hecho Potencial de
Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable y posteriormente prosigue en forma diligente y continua con la
correccion del Hecho Potencial de Incumplimiento, entonces dicho Periodo de Correccion podrd ser ampliado por la
Asamblea General de Tenedores de Bonos por un periodo razonable que permita que FASSIL concluya la correccion de
dicho Hecho Potencial de Incumplimiento. FASSIL debera presentar adicionalmente, dentro de los treinta (30) dias
calendario de recibida la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, un plan que exponga la forma de corregir
este hecho. El plan podra dar lugar a un periodo de correccién adicional a los sesenta (60) dias habiles dispuesta por la
Asamblea General de Tenedores de Bonos, mismo que debera ser autorizado por la Asamblea General de Tenedores de
Bonos

2.20.2. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO

Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los incisos siguientes. Cada uno de los siguientes
Hechos Potenciales de Incumplimiento constituira un Hecho de Incumplimiento si continla mas alla del Periodo de
Correccién y sus prérrogas, si existieren, y el Representante Comun de Tenedores de Bonos envia una notificacion a
FASSIL que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constituido en un Hecho de Incumplimiento estipulado mas
arriba y a continuacién:

a) Sila Entidad no cumpliera con los compromisos financieros de la presente Emision, conforme a lo sefialado en el
punto 2.17. anterior.

b) Elincumplimiento a las restricciones y obligaciones establecidas en el punto 2.19. anterior. La Asamblea General
de Tenedores de Bonos podra eliminar, atenuar o modificar en beneficio del Fondo Financiero Privado Fassil
S.A., cualquiera de los Hechos Potenciales de Incumplimiento o sus efectos, referidos en este numeral por el
namero de votos necesarios para tomar resoluciones validas.

2.20.3.HECHOS DE INCUMPLIMIENTO

Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, cada
uno de los hechos siguientes constituira un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un periodo de correccidn, ni susceptible
de controversia o arbitraje.

a) Si FASSIL no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos Subordinados en las
fechas de vencimiento, sin importar el motivo o las razones del incumplimiento, salvo caso fortuito, fuerza mayor
o imposibilidad sobrevenida.

b) Si por disposicion de la ASFI, FASSIL fuera intervenido para aplicar el procedimiento de solucién o liquidacion
forzosa judicial, de modo que impida la prosecucién de las actividades de servicios financieros de FASSIL e
implique que FASSIL no efectuara los pagos correspondientes al capital o intereses de los Bonos Subordinados,
en las fechas de vencimiento.

En un plazo de cinco (5) dias habiles de conocido un Hecho de Incumplimiento, el Emisor informard a la Asamblea
General de Tenedores de Bonos, la ocurrencia del mismo, para que ésta proceda como corresponda en funcién a las
normas legales aplicables.

2.20.4.INCUMPLIMIENTO DE PAGO

Conforme a lo dispuesto en el articulo 7° de la Seccién 4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables
como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera, emitido por la ex SBEF, actualmente
ASFI, el incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados queda comprendido dentro de la causal de intervencién
prevista en el inciso a) del articulo 1202 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (“LBEF”)
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2.21. CAsO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA

La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de Incumplimiento, cuando
dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales como,
y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que
se limiten a: ataques por, enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), actos del
gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no
imputable al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas con la presente Emisién; de manera
general, cualquier causa fuera de control por parte de la Sociedad que no sea atribuible a ésta.

En tal caso, la Sociedad debera comunicar al Representante Comun de los Tenedores de Bonos Subordinados dentro de
los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible que permita
corroborar el mismo.

De presentarse situaciones de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, no imputables a FASSIL, la
Asamblea General de Tenedores de Bonos asumira las medidas para coadyuvar al emisor para superar el caso fortuito,
la fuerza mayor o la imposibilidad sobrevenida y en su caso, podra determinar otro tipo de medidas que considere
necesarias al efecto.

2.22. PROTECCION DE DERECHOS

La omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos respecto a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se
interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la disoluciéon de
las operaciones comerciales de ésta.

2.23. ARBITRAJE

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados y/o los
Tenedores de Bonos Subordinados, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones, que no
pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, administrado por la Camara de Comercio, Industria, Servicios y Turismo de Santa
Cruz (“CAINCOQ”) de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el Acta de
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha12 de enero de 2009, en el Acta de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 14 de septiembre de 2009 y en el presente Prospecto.

2.24. TRIBUNALES COMPETENTES

Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida judicialmente para el
cumplimiento de sus obligaciones, sean emergentes o derivadas de la presente Emision.
2.25. TRATAMIENTO TRIBUTARIO

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29, Articulo 35 y el Articulo 24 de la Ley 2064 del 3 de abril de 2000, el
tratamiento tributario de los Bonos Subordinados es el siguiente:
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CUADRON°7
TRATAMIENTO TRIBUTARIO

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficios
Detalle T :
Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - Be 12.5%
Rendimiento Valores menores a 3 afios no exento no exento no exento
Rendimiento Valores iguales o mayores a 3 afios exento no exento no exento

Ganancias de Caiital exento exento exento

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A

Los impuestos antes indicados y los demas impuestos actuales, asi como los futuros a ser determinados por los érganos
reguladores, se aplican de acuerdo a disposiciones legales que regulan la materia.

2.26. REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

Los Tenedores de Bonos Subordinados podran designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos, un
Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados, otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes.

La Sociedad ha previsto como remuneracion del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados un monto
mensual de US$100.- (Cien 00/100 Dolares de los Estados Unidos de América), el cual corresponde al honorario
acordado con el Representante Provisorio. Se establece que de comun acuerdo entre los Tenedores de Bonos
Subordinados y el Emisor, pueden modificar el pago al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, en
caso de que éste sea mayor al establecido, monto que sera pagado por el Emisor.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién la Emision, la Asamblea General de Tenedores de
Bonos no se ha pronunciado, el Representante Provisorio quedara tacitamente ratificado.

Los antecedentes del Representante Provisorio de Tenedores de Bonos Subordinados designado en Reunién de
Directorio de la Sociedad de fecha 11 de mayo de 2009, se describen a continuacion:

Denominacién o razén social Promotora Financiera y Tecnol6gica Consultores
S.R.L. (“PROFIT Consultores S.R.L.”)

Domicilio legal Av. 6 de agosto No. 2577 Edificio Las Dos Torres
Planta Baja-2 de la ciudad de La Paz.

NIT 1018497028

Documentos Constitutivos PROFIT CONSULTORES S.R.L. fue constituida

mediante  Escritura  Publica  N°032/2003,
otorgada por ante Notaria de Fe Publica de
Primera Clase N°44 del Distrito Judicial de La
Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa en fecha 5 de febrero de 2003.

Matricula de FUNDEMPRESA 103495
Representante Legal Marcela Anslinger Amboni

Testimonio N°426/2007 de fecha 25 de julio de
Testimonio Poder 2007 otorgado por ante Notaria de Fe Publica de

Primera Clase del Distrito Judicial de La Paz, a
cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa.

2.27. DEBERES DEL REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados, la Asamblea
General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que
por las condiciones de la Emision, se le otorguen mas adelante. No obstante, debe quedar claro que el Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados deberd cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes
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que constituyan las garantias especificas y comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad; actuara como
mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando
corresponda, frente a terceros.

Asimismo, la Sociedad le debera proporcionar la misma informacién que se encuentra obligada a presentar a la ASFI,
particularmente aquella referida al estado de colocacion de los Bonos Subordinados. Adicionalmente, el Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados tendra la obligacién, de comunicar oportunamente a los Tenedores de
Bonos Subordinados toda aquella informacién relativa a la Emision que considere pertinente poner en conocimiento de
éstos.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, podra solicitar informacién a los Auditores designados
por FASSIL y al Emisor cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento. La
informacién solicitada deberda guardar estricta relacién con dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de
Incumplimiento.

2.27.1.CONVOCATORIA

Los Tenedores de Bonos Subordinados, podran reunirse validamente en Asamblea General de Tenedores de Bonos las
veces que se considere necesario, cuando sean convocados por la Sociedad, por el Representante Comudn de
Tenedores de Bonos Subordinados o cuando la Asamblea General de Tenedores de Bonos sea convocada a solicitud de
los Tenedores de Bonos Subordinados que representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto
de Tenedores de Bonos Subordinados, computados por capitales remanentes a la fecha de realizacién de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos se instalara previa convocatoria indicando los temas a tratar, mediante
publicacion en un periddico de circulaciéon nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse al menos cinco (5) dias
calendario y no mas de treinta (30) dias calendario antes de la reunién.

Todas las convocatorias a Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que determinen un Hecho Potencial de
Incumplimiento 0 un Hecho de Incumplimiento respecto a los Bonos Subordinados, estaran a cargo de FASSIL y se
llevaran a cabo en la ciudad de Santa Cruz, en un lugar proporcionado por la Sociedad a su costo, independientemente
de que haya sido requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados o a solicitud de los
Tenedores de Bonos Subordinados que representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de
Tenedores de Bonos Subordinados, computados por capitales.

Asimismo, la Sociedad se compromete a asumir el costo de no mas de cuatro convocatorias por afo a las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos, cuando éstas sean solicitadas por el Emisor, por el Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados o por los Tenedores de Bonos Subordinados que representen a un grupo no menor
al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados de la presente Emisién de Bonos
Subordinados, computados por capitales. El costo de convocatoria de las demas Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos correra por cuenta de los Tenedores de Bonos Subordinados, salvo que estas hayan sido convocadas a raiz de la
generacion de un Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento.

2.27.2. ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES DE BONOS

La Asamblea General de Tenedores de Bonos considerara y resolvera todos los asuntos que el Cédigo de Comercio y
que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de FASSIL le reconoce, siendo las decisiones que adopten,
obligatorias para los Tenedores de Bonos Subordinados ausentes o disidentes.

Formaran parte de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos aquellos Tenedores de Bonos Subordinados que
hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor con un dia de anticipacién a la celebracién de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos respectiva y cuyo nombre figure en los registros de la EDV. En las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos, correspondera a cada Tenedor de Bonos Subordinados un voto por el Bono
Subordinado de menor valor que la Sociedad haya emitido.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 658° y siguientes del Cddigo de Comercio, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos podrd remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados.
Asimismo, el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados tendra el derecho de asistir con voz a las
Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a ellas. El Representante Comun de Tenedores
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de Bonos Subordinados actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados y representara a
estos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros, conforme al articulo 655° del Coédigo de Comercio.

2.27.3.QUORUM Y VOTOS NECESARIOS

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos sera 50% mas 1 voto (cincuenta por ciento
mas un voto), computado por capitales de los Bonos Subordinados en circulacion.

Todas las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, aun en segunda y posteriores convocatorias,
seran tomadas por mayoria simple (50% mas un voto) de los Tenedores de Bonos Subordinados presentes.

2.27.4.SEGUNDA CONVOCATORIA

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos, se convocara por
segunda vez y el quérum suficiente sera el nUmero de votos presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos,
cualquiera que fuese. Si ningun Tenedor de Bonos Subordinados asistiese, se realizaran posteriores convocatorias con
la misma exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos convocadas por segunda
convocatoria.

2.27.5. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS SIN NECESIDAD DE CONVOCATORIA

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos
para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurran el 100% de los Bonos
Subordinados en circulacion. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos
Subordinados que representen dos tercios de los Bonos en circulacién, presentes en la Asamblea General de Tenedores
de Bonos

2.27.6.DERECHO A VOTO

En las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos correspondera a cada Tenedor de Bonos Subordinados un voto
por el Bono Subordinado de menor valor que la Sociedad haya emitido. Los Bonos Subordinados que no hayan sido
puestos en circulacion no podran ser representados en la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

2.28. NORMAS DE SEGURIDAD

Los Valores que formen parte de la presente Emisién seran representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de la
EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacion
establecida en el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Depdésito de Valores y Compensacion y Liquidacién de
Valores emitido por la ex SPVS (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos
Subordinados se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la
ex SPVS (actualmente ASFI).

2.29. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

Ademas de las establecidas por las disposiciones legales pertinentes, FASSIL tendra la obligacién de publicar
anualmente en un diario de circulacién nacional los estados financieros auditados dentro de los tres (3) meses siguientes
al cierre del ejercicio correspondiente y proveer a los Tenedores de Bonos Subordinados la informacién establecida por
la ASFly la BBV.

FASSIL proporcionaréd al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados la misma informacion que se
encuentra obligado a presentar a la ASFI sobre el estado de colocacién de los Bonos Subordinados.

Adicionalmente, el célculo de los Compromisos Financieros descritos en el presente Prospecto sera enviado al
representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados de forma trimestral, dentro de los siguientes quince (15)
dias de vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y
diciembre.
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2.30. FRECUENCIA DE ENVIO DE INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

FASSIL enviara al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados la misma informacién que se encuentra
obligado a presentar a la ASFl y con la misma periodicidad.

2.31. CALIFICACION DE RIESGO
La calificacién de riesgo de la Emisién de Bonos Subordinados FASSIL, por un monto de US$2.000.000.- (Dos Millones
00/100 Dolares de los Estados Unidos de América), fue realizada por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.
en fecha 15 de octubre de 2009.

Razoén Social de la entidad Callificadora de Riesgo: Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.

Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 15 de octubre de 2009.

Calificacion de riesgo otorgada: Baa1 (bol).

Significado de la categoria de calificacién, de acuerdo a la simbologia utilizada por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero: BBB1.

Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada.

Significado de la categoria de calificacion BBB: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible de debilitarse ante
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o0 en la economia.

Significado del numeral 1: Se entendera que el Valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA

COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR;
SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacion relativa a la calificacion de riesgo otorgada a la presente Emision de Bonos Subordinados, en el
Anexo 5 se incluye el informe de la Calificadora de Riesgo.
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3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS RECURSOS CAPTADOS

La presente Emisién de Bonos Subordinados tiene como motivos:
Fortalecer patrimonialmente el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. con el propésito de incrementar su
capacidad de intermediacién financiera.
Obtener fondos de largo plazo y canalizarlos hacia actividades productivas en condiciones financieras favorables
para el prestatario final.
Generar nuevas fuentes de financiamiento a través del Mercado de Valores coadyuvando a su desarrollo.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos Subordinados de la presente Emisién seran utilizados
de la siguiente manera:

Capital de Operaciones y Cartera

El plazo de utilizacién de los recursos sera de ciento ochenta (180) dias calendarios una vez concluida la colocacion.
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4. FACTORES DE RIESGO
4.1. FACTORES MACROECONOMICOS Y NORMATIVOS

La constante fluctuacién de los indicadores macroeconémicos y los efectos sobre paises en desarrollo, representa un
riesgo indirecto para las entidades de intermediacion financiera, ya que la desaceleracion de la economia mundial reduce
en cadena las relaciones comerciales debilitando al sector productivo y comercial de cada region.

La Institucién ha venido fortaleciendo su solvencia patrimonial y tecnologia crediticia, inyectando los recursos necesarios
para mitigar factores de riesgo que pudieran afectar la calidad de sus activos y poder cumplir con las obligaciones
pactadas dentro los plazos previstos.

Los mecanismos que desarrollamos como Entidad Especializada en Microfinanzas, apuntan principalmente a la
optimizacion del proceso de Analisis Crediticio, tomando en cuenta factores de Riesgo que pudiesen afectar la calidad de
la cartera. Asimismo, para apoyar la gestién de andlisis, el Area de Riesgo, analiza los sectores econémicos a los cuales
pertenecen nuestros clientes, y elabora en forma periédica informes sectoriales que consideran aspectos de tipo macro y
microecondmicos que pudiesen afectar su desempefio.

4.2. FACTORES DE RIESGO REGULATORIO

En virtud a que los Comités de Basilea sugieren que los entes reguladores de cada nacién precautelen posibles
deterioros de la salud del Sistema Financiero, en Bolivia la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, viene
implementando una serie intensiva de normativas que puedan mitigar el impacto de escenarios futuros desfavorables.

La Entidad ha demostrado la capacidad necesaria para implementar las actualizaciones a la Normativa emitida por el
ente regulador nacional, tal es el caso de un incremento de previsiones especificas en moneda extranjera, y previsiones
ciclicas.

Asimismo se asumio favorablemente el incremento en el encaje adicional en titulos en moneda extranjera de un 7,50% a
un 30,00%, manteniendo indices enmarcados dentro los margenes de prudencia establecidos.

4.3. RIESGO OPERATIVO

El riesgo operativo al que se expone nuestra Entidad se encuentra asociado principalmente a factores que podrian incidir
negativamente en los resultados de cada gestion. Estos factores se relacionan con errores humanos, fallas en los
sistemas tecnologicos, procesos inadecuados, deficiencias de control interno y fraudes externos/internos que afecten la
seguridad y/o gestién operativa interna.

Para administrar, mitigar y controlar el riesgo operativo de la entidad, desde finales de la gestion 2008, se crearon las
Unidades de Seguridad y Riesgo Integral, dependientes del Area de Administracion y Operaciones y de Riesgos
respectivamente.

4.4, RIESGO DE TiPO DE CAMBIO

Ante la necesidad de controlar el riesgo de tipo de cambio al que estan expuestas las entidades de intermediacion
financiera, la Institucion ha desarrollado e implementado la Politica de Gestion de Riesgo por Tipo de Cambio, aprobada
por Comité de Directorio de fecha 24/11/2008 mediante acta N° 28/2008, la cual fue elaborada en base a la normativa
vigente aprobada por la ASFI.

4.5. RIESGO CREDITICIO

El Riesgo Crediticio se refiere a la imposibilidad de que los créditos otorgados por la Sociedad presenten incumplimientos
de pago, debidos tanto a factores Macroeconémicos como a factores individuales de cada prestatario.

Si bien la crisis econdmica mundial comienza a tener repercusiones en la economia nacional, histéricamente el sector
microfinanciero ha demostrado que se constituye como un segmento atractivo de cartera, dado que tienen una mayor
adaptabilidad a los cambios, en razén de los reducidos montos de capital y la alta rotaciéon de sus inventarios.
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Los mecanismos que la Institucion ha desarrollado como entidad microfinanciera, se basan principalmente en la
optimizacién de su proceso de andlisis crediticio, el cual viene evolucionando constantemente, tomando en cuenta
factores de riesgo que pudieran afectar la calidad de la misma, enfocando a cada cliente dentro el sector econémico en el
que se desenvuelve, para lo cual cuenta con formularios especializados en el levantamiento de informacion
socioecondmica, inventarios, costos e informes sectoriales elaborados por la Unidad de Riesgos entre otros, los cuales
consideran la actualidad del sector referido a aspectos macro y microeconémicos.

4.6. RIESGO DE ILIQUIDEZ

El Riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que por condiciones del mercado financiero la Sociedad se vea
imposibilitada de cumplir con sus obligaciones.

Fassil gestiona el riesgo de liquidez que amenaza a las instituciones del Sistema Financiero Nacional, a través de su
Politica de Riesgo de Liquidez, la cual, considera aspectos extraidos de las Directrices Basicas para la Gestién del
Riesgo de Liquidez establecidas por la ASFI y permite claramente realizar las tareas de identificacién, monitoreo,
mitigacion y control de este tipo de riesgo.

También se contempla la realizacion periédica de pruebas de escenarios y un plan de contingencia ante alertas de
posibles crisis.

4.7. RIESGOS DE PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS

Este Riesgo se refiere a la posibilidad de que debido a la falta de conocimiento de los procedimientos administrativos
internos de la Sociedad, por parte de los empleados de la misma, se den situaciones que puedan afectar el normal
desempeno de Fassil.

Las Normas, Circulares, Procedimientos e Instructivos, son difundidos a través de la Intranet Corporativa, y por lo tanto
son de acceso y conocimiento de todos los miembros de la Entidad, aun cuando tengan relevancia para un area en
particular, que a la vez, debera garantizar su estricto cumplimiento y correcta aplicacién.

Bajo este esquema se maximiza el alcance de comunicacién de los procedimientos administrativos, teniéndose en
cuenta el grado de confidencialidad de la informacién, que sera comunicada a todos los miembros de la entidad a través
de la Intranet Corporativa.

4.8. RIESGOS PROVENIENTES DE LA COMPETENCIA

Actualmente, se encuentran operando en el sistema financiero nacional, entidades microfinancieras que cuentan con el
respaldo de grupos financieros internacionales, en contraposicion Fassil ha realizado importantes incrementos de capital
incrementado su paquete accionario, inyectando la liquidez necesaria para operar dentro del mercado altamente
competitivo como es el de las microfinanzas.

Asimismo, periédicamente se realiza el Benchmark, que identifica la situacién en la que se encuentra la competencia y
sirve de referencia para la toma de decisiones.

4.9. RIESGO DE INGRESO DE NUEVOS COMPETIDORES

Los principales aspectos que incrementan el riesgo de ingreso de nuevos competidores serian: Ingreso de Bancos
comerciales a las microfinanzas (Downscaling), Ingreso de Organizaciones No Gubernamentales (“‘ONG”) y otras
Instituciones Financieras de Desarrollo (“IFD”) al ambito de supervisién (Upgrading) y el Ingreso de nuevos actores al
Sistema Financiero (Greenfield).

Sin embargo, la tecnologia crediticia, experiencia en el rubro y el grado de cumplimiento requerido por el ente regulador,
otorgan a Fassil una amplia ventaja competitiva frente a la competencia, manteniendo una tendencia de desarrollo
constante.

4.10. RIESGO LEGAL
Este Riesgo se refiere a la posibilidad de que la Sociedad sea sometido a procesos legales que ocasionen la suspension

temporal o definitiva de actividades o que pierda procesos que involucren pérdidas para la Sociedad, mismos que
ocasionen que Fassil no pueda cumplir con sus obligaciones.
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A fin de mitigar este riesgo la Sociedad cuenta con abogados de reconocida experiencia en el ambito financiero y civil,
que seran los encargados de defender a la Sociedad ante cualquier proceso que esta pueda enfrentar.

4.11. CALIDAD DE SUBORDINACION DE LA EMISION

El tipo de Bonos a emitirse son Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales y
redimibles a plazo fijo.

Una obligacion subordinada es aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en ultimo lugar con respecto a los demas
pasivos y que esta disponible para absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Este se considera un factor de riesgo en caso de que FASSIL ingrese en un proceso de disolucién o venta forzosa
judicial. De acuerdo a lo previsto en la LBEF, para mitigar este riesgo FASSIL ha establecido restricciones obligacionales
y compromisos financieros en esta Emision.

Por lo tanto, es importante considerarlo como factor de riesgo en el caso que FASSIL ingrese a un proceso de solucion,
el resto de los pasivos tienen prelacion de pago respecto a la obligacién subordinada. Este riesgo es mitigado a través de
los siguientes elementos:

a) Restricciones, obligaciones y compromisos financieros de la presente Emision.

b) Capacidad de generacion de flujo del Banco

c) El Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados, conforme a lo dispuesto en el Art.7°. de la Seccion
4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las
Entidades de Intermediacién Financiera aprobado mediante Resolucién SB No. 098/2008 de fecha 11 de
junio de 2008 emitido por la ex SBEF (actualmente ASFI) queda comprendido dentro de la causal de
intervencion prevista en el inciso a) del Articulo 120 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

4.12. REEMPLAZO OBLIGATORIO DE PAGOS A CAPITAL

Los accionistas y FASSIL, en lo que corresponda, asumen la obligacion de que la deuda subordinada amortizada
periddicamente, serd reemplazada por nuevos aportes de capital, por la reinversién de utilidades, por otra deuda
subordinada o por una combinacién de las tres, conforme a lo establecido en el Articulo 72 de la Seccién 2 de la
Resolucion SB No.098/2008 del 11 de junio de 2008.

4.13. EXISTENCIA DE RESULTADOS NEGATIVOS

Durante los ultimos anos la Sociedad ha presentado resultados negativos en sus estados financieros, situacién que
podria ocasionar en algin momento que la Sociedad se vea en la imposibilidad de cubrir sus obligaciones con el publico
0 que se vea en la necesidad de realizar nuevos aumentos de capital para afrontar estos. Sin embargo dichos resultados
se debieron fundamentalmente a dos factores:

e Elprimero es el referido a la constante expansiéon que ha tenido Fassil, sobre todo en el Departamento de Santa
Cruz y posteriormente en la ciudad de Cochabamba, situacién que derivo en la necesidad de realizar nuevas
inversiones en el equipamiento de las oficinas.

e El segundo factor es el referido a la nueva normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiera en el tema de las previsiones de cartera, lo que ocasioné que Fassil se vea en la necesidad de
constituir las mismas, situacién que afecté sus resultados de la gestién 2008.

4.14. POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LOS AGENTES INVOLUCRADOS EN LA TRANSACCION

Los agentes involucrados en la presente transaccién son Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A.
y PROFIT Consultores S.R.L. en calidad de Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, siendo los
Representantes Legales de ambas empresas familiares, lo cual en ciertas circunstancias podria dar lugar a un potencial
conflicto de intereses.

Sin embargo hay que mencionar que ambos profesionales son de reconocida trayectoria en el Mercado de Valores, la
Agencia de Bolsa se encuentra regulada por la ASFI y posee un Oficial de Cumplimiento encargado de velar por el
cumplimiento de la normativa, asi como la existencia de un departamento de Auditoria Interna y que el Representante
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Comun de Tenedores de Bonos Subordinados ya funge como Representante Comudn en otras Emisiones de Valores, sin
que a la fecha haya existido alguna observacién a su trabajo.

Asimismo es facultad de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados Fassil el reemplazar en cualquier
momento a PROFIT Consultores S.R.L. como Representante Comun de los Tenedores de Bonos Subordinados Fassil.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA

La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.

Las Entidades de Intermediacion Financiera tales como Bancos, Fondos Financieros Privados, Cooperativas de Ahorro y
Crédito Abiertas, Mutuales de Ahorro y Préstamo y las Empresas de Servicios Auxiliares financieros tales como las
Sociedades de Arrendamiento Financiero, Factoraje, Camaras de Compensacion y Buros de Informacion Crediticia, los
accionistas del Emisor, o las Personas Naturales o Juridicas, publicas o privadas que incurran en los impedimentos
previstos en el Articulo 102 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras no podran adquirir los Bonos Subordinados. La
misma restriccion se aplica a las empresas que formen parte del conglomerado financiero del Emisor, en cumplimiento a
las limitaciones dispuestas en el articulo en el Articulo 8?2, Seccién 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas
Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera aprobado mediante
Resolucion SB No. 098/2008 de fecha 11 de julio de 2008, emitido por la ex SBEF (actualmente ASFI).

5.2. MEDIOS DE DIFUSION SOBRE LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA

Se daran a conocer las principales condiciones de los Bonos Subordinados para la Oferta Publica a través de avisos en
perioédicos de circulacién nacional.

5.3. TiPO DE OFERTA
La Oferta Pablica de los Bonos Subordinados sera Bursétil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.4. DISENO Y ESTRUCTURACION

El disefio y la estructuracion de la presente Emision fue realizado por Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco Unién S.A. con registro en el RMV de la ASFI: SPVS-IV-AB-VUN-011/2002.

5.5. AGENTE COLOCADOR

La colocacién de los Bonos Subordinados estara a cargo de Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién
S.A.

5.6. DESCRIPCION DE LA MODALIDAD DE COLOCACION, PLAZO DE COLOCACION Y PRECIO DE COLOCACION
La modalidad de colocacion de la presente Emision sera a mejor esfuerzo.

El plazo de colocaciéon sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision
determinada por los Apoderados y establecida en la Resolucion de la ASFI que autorice la Oferta Pablica y la inscripcion
de la presente Emision en el RMV de la ASFI.

Asimismo de acuerdo a lo establecido en el Articulo 42 del Reglamento del Mercado de Valores Aprobado mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-No. 756 de fecha 16 de septiembre de 2005, el Emisor podra solicitar la ampliacion
del plazo de colocacién de ciento ochenta (180) dias calendario a un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario,
sefalando los motivos debidamente fundamentados en funcién a las condiciones del mercado.

En caso de que la totalidad de los Bonos no fueran colocados dentro del plazo de colocacién primaria, los Bonos no
colocados quedaran automaticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a
la ASFI.

Los Bonos Subordinados seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

5.7. RELACION ENTRE EL EMISOR Y EL AGENTE COLOCADOR

Fondo Financiero Privado Fassil S.A., “El Emisor” y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A., “El
Agente Colocador” sélo tienen una relaciéon comercial.
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5.8. BOLSA DE VALORES EN LA CUAL SE INSCRIBIRA LA PRESENTE EMISION

La presente Emisién se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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6. EL EMISOR

6.1. IDENTIFICACION BASICA

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Denominacion

Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Roétulo Comercial

Fassil FFP S.A

Domicilio Legal

Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

Direccién

Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada U.V.
No., 36 Manzano No. 55, Santa Cruz de la Sierra —
Bolivia

Giro del Negocio

Entidad de Intermediacion Financiera no bancaria

Objeto’

La Sociedad tiene como objeto social Actividad
financiera no bancaria, destinada a la canalizacion de
recursos a pequefios y micro prestatarios, efectuando
toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos
autorizados o normados por el ordenamiento juridico
vigente, de acuerdo a las autorizaciones y regulaciones
legales en la materia, actuando como instrumento de
desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores
econdmicos, en el proceso de intermediacion financiera,
asi como en la prestacién de servicios, y en operaciones
de captacién y colocacién de recursos conforme a la
Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N°
24000 del 12 de mayo de 1995.

Representantes Legales

Patricia Piedades Suarez Barba
Paula Cecilia Gutierrez Vargas
Marcelo Chahin Novillo

Miolet Padilla Salazar
Geraldine Crespo Chavez
Pablo Ivan Robles Romero
Williams Bernardo Silva Salazar
Jaime Julio César Bolanos Ruiz

Teléfono (591 3) 315 8000

Fax (591 3) 3158000

Correo Electrénico comunica@fassil.com.bo
Pagina Web www.fassil.com.bo

Inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI

SPVS-IV-EM-FSL-070/2001

Numero de Identificacion Tributaria 1028423022
No. de Matricula en el Registro de

Comercio administrado por 13315
Fundempresa

Cllu 65192

Capital Autorizado

Bs 47.000.000 (Cuarenta y siete millones 00/100
Bolivianos)

Capital Pagado

Bs 33.544.000 (Treinta y tres millones quinientos
cuarenta y cuatro mil 00/100 Bolivianos)

Numero de Acciones

33.544 acciones

Valor Nominal Acciones

Bs 1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos)

Serie

Unica

Clase

Ordinarias

' De acuerdo a Estatutos de la Sociedad.
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6.2. ANTECEDENTES Y CONSTITUCION

El afio 1995, un grupo de empresarios bolivianos con actividades econémicas de distintos sectores, acogieron
favorablemente la idea de crear una Entidad de intermediacién financiera no bancaria, dirigida a la atencion de
segmentos de mercados emergentes de la economia informal.

Es asi que el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante Instrumento
Publico No. 866/96, otorgado ante Notaria de Primera Clase No. 26 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra. Luego
de cumplir con todas las exigencias de ley, la ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (ahora ASFI)
otorgd Licencia de Funcionamiento mediante Resolucion SB No. 019/96, de fecha 09 de agosto de 1996, autorizando el
inicio de actividades a partir del dia lunes 12 de agosto del mismo afio.

El domicilio legal de la sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de su giro y
organizacién establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar.

A finales de la gestion 2006, Fassil recibié un importante aporte de capital de la sociedad de inversiones Santa Cruz de la
Sierra Financial Group S.A., que vino acompariado no sé6lo del correspondiente crecimiento patrimonial, sino también de
la aplicacién de un modelo de gestion integral del negocio que se tradujo en un importante crecimiento en volimenes de
negocio, inversién en tecnologia, expansién de red de oficinas y Cajeros Automaticos, desarrollo de productos y
servicios, y consecuentemente, la oferta de mas y mejores beneficios para sus clientes y usuarios.

La escritura de constitucion y los estatutos sufrieron las siguientes modificaciones:

Escritura Publica N°916/96, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacion Parcial de
Estatutos. Registrada en SENAREC mediante Resolucién Administrativa N°05390/96 en fecha 10/12/1996.

Escritura Pablica N°1659/99, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Aumento de Capital Pagado y
Capital Autorizado y Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada mediante Resolucion Administrativa del
SENAREC N°09067/99, de fecha 19/10/1999.

Escritura Publica N° 2328/2002, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacion Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 17/12/2002, bajo el N° 00051279 del Libro 9.

Escritura Publica N°595/2003, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No.24, sobre Aumento de Capital Social por
Emisién y Suscripcion de Nuevas Acciones. Registrada en Fundempresa el 23/04/2003, bajo el N° 00052089 del
Libro 9.

Escritura Publica N° 642/2003 protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 09/05/2003, bajo el N° 00052208 del Libro 9.

Escritura Publica N° 530/2004, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacion Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 21/05/2004, bajo N° 00055497 del Libro 9.

Escritura Pablica N2 592/2005, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Reduccién de Capital Social.
Registrada en Fundempresa el 19/09/2005, bajo N°00062729 del Libro 9.

Escritura Publica N°® 446/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Aumento de Capital Social.
Registrada en Fundempresa el 24/05/2007, bajo N° 0070328 del Libro 9.

Escritura Publica N® 1518/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Pudblica No. 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 11/12/2007, bajo N° 0073081 del Libro 9.

Escritura Publica N2 1762/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 08/01/2008, bajo N° 00073397 del Libro 9.

Escritura Publica N? 816/2008, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificaciéon Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 02/06/2008, bajo N° 00075446 del Libro 9.
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6.3. COMPOSICION ACCIONARIA

La Nomina Accionista del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de septiembre de 2009, se encuentra conformada
de la siguiente manera:

CUADRON°8
COMPOSICION ACCIONARIA
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Accionistas No. Acciones % Participacion
Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. 26,498 78.99%
Corporacion Andina de Fomento* 3,690 11.00%
Nacional Vida Seguros de Personas S.A. 3,354 10.00%

Juan Ricardo Mertens Olmos 2 0.01%

Total
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A

33,544

*La Corporacion Andina de Fomento (“CAF”) es una institucion financiera multilateral creada para apoyar el desarrollo
sostenible de sus paises accionistas y la integracion regional.

Los accionistas de la entidad son Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, Espafia, Jamaica,
México, Panama, Paraguay, Per(, Republica Dominicana, Trinidad y Tobago, Uruguay, Venezuela y quince bancos
privados de la regién.

Asimismo, la CAF esta considerada como una de las més importantes fuentes de financiacion de América Latina y El
Caribe que brinda apoyo para el desarrollo de la region a largo plazo y para preservar la solidez financiera de la regién

6.4. PRINCIPALES ACCIONISTAS DE SANTA CRUZ DE LA SIERRA FINANCIAL GROUP S.A.

La Némina de Accionista de Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., al 30 de septiembre de 2009, se encuentra
conformada de la siguiente manera:
CUADRON°9
COMPOSICION ACCIONARIA
SANTA CRUZ DE LA SIERRA FINANCIAL GROUP S.A.

Andrea Soledad Callau Jarpa 10.37%
Paulina Marcela Callau Jarpa 10.37%
Cristina Wille Engelmann 10.37%
Martin Wille Engelmann 10.37%
Juan Ricardo Mertens Olmos 8.70%
Hugo Parraga Vasquez 6.72%
Julio César Gutiérrez Justiniano 4.48%
Hector Luis Morales Olmos 4.35%
Oscar Jesus Hallens Coérdova 3.39%
Steve Nacif Nacif 3.20%
Otros 27.68%

Total 100.00%
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

6.5. PRINCIPALES ACCIONISTAS DE NACIONAL VIDA SEGUROS DE PERSONAS S.A.

La Némina de Accionista de Nacional Vida Seguros de Personas S.A., al 30 de septiembre de 2009, se encuentra
conformada de la siguiente manera:
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CUADRO N°10
COMPOSICION ACCIONARIA
NACIONAL VIDA SEGUROS DE PERSONAS S.A.

Fuente: Nacional Vida Seguros de Personas S.A.

6.6. ENTIDADES VINCULADAS
Al 30 de septiembre las siguientes empresas estan vinculadas al Fondo Financiero Privado Fassil S.A.:

CUADRON-°11
ENTIDADES VINCULADAS

Empresa Actividad NIT Vinculacion

Administracién de

Fondos de Inversion 142813028 Direccién

Santa Cruz Investments SAFI S.A.

Santa Cruz de la Sierra

Financial Group S.A. Inversiones y servicios 144578020 Accionaria

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de
Bolsa Filial de Fassil FFP S.A.

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Intermediacion bursatil 166494020 Accionaria

6.7. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Al 30 de septiembre de 2009, la Entidad cuenta con 382 (trescientos ochenta y dos) empleados distribuidos de la
siguiente manera:

~ CUADRON-°12
NUMERO DE EMPLEADOS
Detalle 31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 30-jun-09 30-sep-09
Gerentes 8 5 5 5 11
Subgerentes 4 6 8 7 9
Jefes 12 15 17 15 17

Administrativos 40 38

61 76 78
Operativos 175 133 205 232 267
Total general 239 197 296 335 382

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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, CUADRO N°13
NUMERO DE EMPLEADOS POR AGENCIA

fsssil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

SANTA CRUZ

Servicios centrales

Bolivar
Alto san Pedro
Busch
Camiri

Doble via la Guardia

El Bajio

El Carmen
Equipetrol
German moreno
Hamacas
Montero
Mutualista

Norte

Pampa de la isla
Plan 3000
Ramada

Santos Dumont

Unid.neg.Primavera

Urbari

Villa 1 mayo
COCHABAMBA
Cochabamba
Quillacollo

355
106
39

10

e R

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

6.8. ORGANIGRAMA

A NIVEL DE DIRECTORIO, COMITES Y AREAS
(AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2009)

Directorio

[ [ [ \ |
Comité Comité de Comité de Comité de Comité de
Ejecutivo Administracion Riesgos Auditoria Informatica
Gerencia
General
Asesoria | |\ | Riesgos Auditoria Interna
Juridica
[ [ [ \ ! |
Negocios Créditos Administracion y Finanzas Calidad y Sistemas Control de
Operaciones Procesos Gestion

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.



Emision de Bonos Subordinados

6.9. DIRECTORIO

El Directorio del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de Septiembre de 2009, se encuentra conformado de la

siguiente manera:

NOMBRE

Juan Ricardo Mertens Olmos
Ismael Serrate Cuellar

Martin Wille Engelmann

Paulina Callad Jarpa

Jorge Pedro Velasco Ortiz
Guillermo José Moscoso Moreno
Eduardo Nostas Kuljis

Jorge Chahin Justiniano

José Luis Camacho Miserendino
Alvaro Flores Paz Campero
Oscar Alfredo Leigue Urenda

2do.Vicepresidente

Sindico Titular

CUADRON-°14
DIRECTORIO
(07.13{cT0] PROFESION
Presidente Economista

1er. Vicepresidente Ing. Mecanico

Adm. de Empresas

Tesorero Adm. de Empresas
Director Comerciante

Director Ingeniero de Produccion
Director Agrénomo

Director Adm. de Empresas
Director Bioquimico

Director Comerciante

Adm. De Empresas

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

6.10. EJECUTIVOS

La Planta Ejecutiva del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 30 de Septiembre de 2009, se encuentra conformada de

la siguiente manera:

CUADRON-°15
EJECUTIVOS

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ANTIGUEDAD

2 afnos 9 meses

1 afio 10 meses

10 afos 10 meses
Desde junio de 2009
Desde junio de 2009
Desde junio de 2009
Desde junio de 2009
Desde junio de 2009
Desde junio de 2009
Desde junio de 2009
Desde junio de 2009

Patricia Piedades Suérez Barba
Paula Cecilia Gutiérrez Vargas
José Maria Rios Villegas
Marcelo Chahin Novillo

Raul Ernesto Bauer Arteaga
Miolet Padilla Salazar

Adolfo Tulio Suérez Bols6n
Olivia Letitia Dibos Kumar
Martin Daniel Dick Del Barco
Julio Cesar Echeverria Cardona
Geraldine Crespo Chavez

Erick Federico Rojas Albert
Maria Alicia Marquez Jiménez
Carol Ingrid Maldonado Maida
Evert lllescas Tejerina

Alfonzo Fernandez Corazo
Oscar Jesus Hallens Bejar
Jaime Julio Cesar Bolafos Ruiz
Isaac Lescano Escobar

Williams Bernardo Silva Salazar

Gerente General a.i.

Gerente de Negocios

Gerente de Créditos

Gerente de Finanzas

Gerente de Riesgos

Gerente de Administracién y Operaciones
Gerente de Sistemas

Gerente de Asesoria Juridica

Gerente de Calidad y Procesos
Gerente de Auditoria Interna

Gerente Adjunto de Microcrédito
Subgerente de Control de Gestion
Subgerente de Contabilidad

Subgerente de Crédito Oro

Subgerente de Andlisis y Programacion
Subgerente de Produccién y Tecnologia
Subgerente de Administracién Crediticia
Subgerente de Operaciones
Subgerente de Microcrédito |

Subgerente de Administracién

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

7 afos, 6 meses
2 afos, 10 meses
1 mes

2 afnos, 4 meses
2 afos, 11 meses
2 afos, 11 meses
2 afos, 11 meses
6 afnos, 4 meses
1 afio, 7 meses

2 afos, 10 meses
5 afos, 7 meses
2 afos, 11 meses
7 afnos, 5 meses
10 afos, 2 meses
7 afnos, 6 meses
1 afios, 11 meses
4 meses

6 afnos, 4 meses
11 meses

6 afos, 5 meses
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6.11. PERFIL PROFESIONAL DE LOS PRINCIPALES EJECUTIVOS DE LA SOCIEDAD

PATRICIA PIEDADES SUAREZ BARBA

Licenciada en Administracion de Empresas, con mencion en Finanzas. Experiencia de 12 afos en el Sistema Financiero,
desarrollando actividades de Cobranzas, Asesoramiento de Créditos, Direccién y Trabajo de Equipos. Presta sus
servicios a nuestra entidad desde el afio 1997.

PAULA CECILIA GUTIERREZ VARGAS

Licenciada en Administracién de Empresas, ha realizado el Programa INCAE de Alta Direccion para Entidades de
Microfinanzas, y un Diplomado en Administracién Financiera. Tiene experiencia de 6 anos en el Sistema Financiero,
desempenandose como Ejecutivo Comercial, Ejecutivo Banca Pyme, Gerente de Agencia y Jefe de Area Banca
Institucional. Presta sus servicios a la Entidad desde el afio 2007.

JOSE MARIA Rios VILLEGAS

Economista, Maestria en Administracién de Empresas en INCAE. Tiene experiencia de 8 anos en el Sistema Financiero
y nueve 9 en la ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, habiéndose desempenado como Supervisor
Bancario, Jefe Regional de Riesgo Crediticio, Jefe Regional de Créditos, Sub-Gerente Nacional de Pequefia Empresa y
Docente de la unidad de Post Grado del Area de Finanzas en la UAGRAM. Presta servicios a la Entidad desde
Septiembre 2009.

MARCELO CHAHIN NOVILLO

Ingeniero Civil Industrial, Maestria en Administracién de Empresas, Diplomado en Especializacién en Banca y Finanzas.
Con experiencia de 2 afios en el mercado de la Industria Petrolera y 12 afos en el Sistema Financiero. Actualmente
cursa una Maestria en Ingenieria Financiera. Presta servicios a la Entidad desde el afio 2007.

RAUL ERNESTO BAUER ARTEAGA

Licenciado en Economia, Maestria en Administracion de Empresas. Tiene experiencia de 20 afos en el Sistema
Financiero y en la industria de Fondos de Inversion. Presta sus servicios a la Entidad desde el afo 2006.

MIOLET PADILLA SALAZAR

Auditor Financiero, con experiencia de 16 afos en el Sistema Financiero, en el Mercado de Valores y en la industria de
Fondos de Inversion; en ambos desarrollando actividades de la Administracion de Recursos y Proyectos relativos a la
Eficiencia del Gasto. Presta sus servicios a la Entidad desde el afio 2006.

ADOLFO TULIO SUAREZ BOLZON

Ingeniero en Computacién, con 14 afios de experiencia en el Area de Sistemas en el mercado financiero, desarrollando
labores como Analista, Responsable de Mantenimiento, Produccién, Calidad y Pase de Programas y Proyectos de
Sistemas. Presta sus servicios a la Entidad desde el afio 2006.

OLIVIA LETITIA DiBOS KUMAR

Abogada, Diplomada en Asesoria Legal de Empresas, con experiencia de 7 afios en el Sistema Financiero, desarrollando
actividades de asesoria juridica, gestion de cartera en ejecucidon y procesos judiciales.asesoramiento. Presta sus
servicios a la Entidad desde el afio 2003.

MARTIN DANIEL Dick DEL BARCO

Ingeniero Comercial, con experiencia de 8 anos en el Sistema Financiero, desarrollando actividades en Administraciéon y
Recursos Humanos, Control de Créditos, Gestor de Proyectos, Organizacion y Métodos, Jefe de Operaciones. En base a
su experiencia, cuenta ademas con sélidos conocimientos en Seguros Credit Relate. Presta sus servicios a la Entidad
desde el afio 2008.
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JULIO CESAR ECHEVERRiIA CARDONA

Auditor Financiero. Actualmente cursa una Maestria en Finanzas Corporativas. Tiene experiencia de 9 afnos en el
Sistema Financiero, en las areas de Bienes Adjudicados, Contabilidad y Auditoria. Presta sus servicios a la entidad
desde el afio 2007.

GERALDINE CRESPO CHAVEZ

Ingeniera Comercial, con experiencia de 10 afos en el Sistema Financiero, en administracién de créditos bancarios
corporativos y de consumo, en coordinacion de actividades de promotores de tarjetas de Crédito, entre otros. Presta sus
servicios a la entidad desde el afio 2004.

ERICK FEDERICO ROJAS ALBERT

Administrador de Empresas, con experiencia de 20 afos en el Sistema Financiero, desarrollando actividades de
seguimiento y control de gestion Presta servicios a la Entidad desde el afo 2006.

MARIA ALICIA MARQUEZ JIMENEZ

Contador Publico, Maestria en Finanzas. Presta sus servicios a nuestra entidad desde el afio 2000, contando asi con una
experiencia de 9 anos en el Sistema Financiero.

CAROLA INGRID MALDONADO MAIDA

Perito en Banca. Presta sus servicios a la Entidad desde 1999, contando asi con 10 afios de servicios en el Sistema
Financiero.

EVERT ILLESCAS TEJERINA

Ingeniero de Sistemas. Ha participado en el desarrollo del programa Sistema Financiero Contable para la Entidad, y la
implementacion del Sistema de Informacién Gerencial. Presta sus servicios a la Entidad desde el afio 1996, con cual,
tiene a la fecha 13 afnos de experiencia en el Sistema Financiero.

ALFONzO FERNANDEZ CORAZO

Ingeniero de Sistemas, Diplomado en Redes y Telecomunicaciones, Network Security y Educacién Superior. Cuenta con
7 anos de experiencia en el area tecnolégica, desempefando funciones como Analista y Encargado de Sistemas. Presta
sus servicios a la entidad desde el afio 2007.

OScCAR JESUS HALLENS BEJAR

Cuenta con experiencia de 30 afos en el Sistema Financiero, ejerciendo funciones como Encargado de Agencias
Urbanas, Jefe del departamento. Financiero, Jefe del Departamento de Contabilidad y Jefe del departamento de
Operaciones, Subgerente del Area de Control de Gestion y del Area de Recuperaciones. Presta servicios a la Entidad
desde el afio 2009.

JAIME JuLIO CESAR BOLANOS Ruiz

Licenciado en Administracion de Empresas, Postgrado en Administracién y Marketing. Tiene experiencia de 14 afos en
el Sistema Financiero, desarrollando las labores de Cartera, Créditos Consumo, Gerente de Agencias.

ISAAC LESCANO ESCOBAR

Perito Administrativo Financiero, con una experiencia de 15 afios asesorando y creando programas de Microcrédito,
Créditos en general, Direccién y Trabajo de Equipos. Presta sus servicios a la Entidad desde el afio 2008.

WILLIAMS BERNARDO SILVA SALAZAR

Técnico en Banca, con experiencia de 21 afios en el Sistema Financiero, en las Areas de Negocios, Operaciones, y
como Gerente de Agencia. Presta sus servicios a la entidad desde el afio 2003.

6.12. RELACIONES ESPECIALES ENTRE LA SOCIEDAD Y EL ESTADO

La Sociedad es una Entidad Financiera no Bancaria regulada por la Autoridad de Supervisién al Sistema Financiero,
institucion de derecho publico que se rige por las disposiciones establecidas en la Ley de Bancos y Entidades
Financieras, su Ley organica, estatutos y reglamentos.
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La ex SBEF, actualmente ASFI, que fue creada el 11 de julio de 1928, es el 6rgano rector del sistema de control de toda
captacion de recursos del publico y de intermediacion financiera del pais, incluyendo el Banco Central de Bolivia y tiene
como objetivos: mantener un sistema financiero sano y eficiente y velar por la solvencia del sistema de intermediacion
financiera. La jurisdiccion administrativa de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero es de caracter nacional y
su domicilio es la sede de gobierno.

6.13. REGISTRO DE MARCAS, PATENTES, LICENCIAS Y/O CONCESIONES

Ademas de las referentes a licencias de software para el sistema operativo de Microsoft y Herramientas de Microsoft
Office, Fondo Financiero Privado Fassil S.A. cuenta con 15 signos distintivos registrados en el Servicio Nacional de
Propiedad Intelectual (SENAPI), de los cuales, 3 corresponden a su Nombre Comercial, y 12 a Marcas de Productos y
Servicios. Al 30 de septiembre de 2009 todas las licencias de software y los registros en el SENAPI se encuentran
vigentes.

6.14. RELACION CON OTRAS EMPRESAS QUE REPRESENTAN MAS DEL 10% DEL PATRIMONIO

A la fecha, Fondo Financiero Privado Fassil S.A. cuenta con un préstamo con la Corporacién Andina de Fomento,
accionista de la Entidad, por US$ 333.333,34, mismo que tiene como fecha de vencimiento el 21 de abril de 2011.

6.15. PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR

Al 30 de septiembre de 2009 los principales activos del emisor son, la cartera de créditos y las disponibilidades las cuales
representan el 57,12% y el 20,52% de los activos totales, respectivamente. La descripcién de dichos componentes del
Activo Total se encuentra en el Punto 8 del presente Prospecto. A la fecha ninguno de los Activos de la Sociedad se
encuentra dado en garantia.

6.16. PROCESOS JUDICIALES EXISTENTES
Al 30 de septiembre de 2009 Fassil tiene los siguientes procesos judiciales:

e Procesos ejecutivos y coactivos: Previo analisis realizado por las areas de Riesgos, Recuperaciones y
Asesoria Juridica, los procesos ejecutivos y coactivos son iniciados por la Sociedad contra deudores con el
objetivo de recuperar la cartera en mora. Actualmente se tienen 82 procesos judiciales de este tipo, mismos que
se encuentran en diferentes etapas procesales.

e Proceso Ordinario: La Sra. Zaida Beatriz Berrenechea Vda. de Paniagua, ha iniciado un proceso ordinario de
nulidad de contrato de préstamo y garantia dentro del cual la Sociedad ha reconvenido.

¢ Proceso Contencioso Tributario: Iniciado por Fondo Financiero Privado Fassil S.A. contra GRACO Santa Cruz
en fecha 12 de enero de 2007, como consecuencia de la emisién de la Resolucién Determinativa N2 462/2006
de fecha 26 de diciembre de 2006. A través de esta Resolucion Determinativa, GRACO Santa Cruz determiné lo
siguiente:

Tributo omitido actualizado e intereses: 362.633.- UFV’s
Sancién por evasion fiscal: 126.274 UFV's
Total: 488.907 UFV's

La Entidad se encuentra a la espera de la notificacién con la Sentencia dentro del proceso descrito.

e Procesos Penales: La Sociedad tiene 5 procesos penales iniciados contra determinadas personas por
concepto de ser presuntos autores, encubridores, etc., segun las caracteristicas de cada caso. Los procesos
penales han sido iniciados por la Sociedad como consecuencia de actos tipificados como delitos penales que
han ocasionado un dafio a la Sociedad. A la fecha dichos procesos se encuentran en diferentes etapas
procesales.

6.17. DETALLE DE DEUDAS EXISTENTES

El detalle de pasivos al 30 de septiembre de 2009 es el siguiente:
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CUADRON-°16
DETALLE DE PASIVOS DE LA SOCIEDAD
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

OBLIGACIONES IMPORTE Bs.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 388.756.018,33
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros 154.095.249,61
Obligaciones con el publico a plazo 223.003.544,88
Obligaciones con el publico restringidas 8.644.966,51
Cargos devengados por pagar obligaciones con el publico 3.012.257,33
OBLIGACIONES C/ INSTITUCIONES FISCALES 9,76
OBLIGACIONES C/ BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 31.589.847,20
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 4.849.215,13
PREVISIONES 1.572.448,27

FUENTE: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Las obligaciones con el Publico se relacionan con el giro propio de Fassil y tienen distintos plazos de vigencia y
condiciones.

A continuacion se presenta un resumen de las Obligaciones por concepto de Depdsitos a Plazo Fijo:

CUADRON-°17
RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES POR DEPOSITOS A PLAZO FlJO
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Depositos a Plazo Fijo en Moneda Nacional 7.217.761
Depositos a Plazo Fijo en Moneda Extranjera 24.777.009
Depositos a Plazo Fijo en UFV -
Depésitos a Plazo Fijo en MVDOL -

TOTAL (US$) 31.994.770
Las obligaciones con bancos y entidades financieras incluyen:
e Obligaciones con bancos y entidades financieras del pais a la vista.
e Obligaciones a plazo con entidades financieras del pais
e Cargos financieros devengados por pagar

A continuacion se presenta el detalle de estas obligaciones al 30 de septiembre de 2009:
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CUADRON~°18
RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FUENTE: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Al 30 de Septiembre de 2009 la Entidad tiene las siguientes obligaciones que representan mas del 10% del patrimonio de
la Sociedad:

CUADRON°19
DETALLE DE DEUDAS EXISTENTES CON LA CORPORACION ANDINA DE FOMENTO

Monto Saldo
Financiador CETEQE Inicio Vencimiento Plazo  Tasa de Interés original deudor
Corporacion Libor +
Andina de N/A 06052008 21/042011 % margenen  US$ o US$
Fomento US$ 2% Anual R U

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

6.18. HECHOS RELEVANTES

En fecha 26 de octubre de 2009, su accionista Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. realiz6 un aporte
irrevocable de capital por el importe de Bs2.500.000,00, mismos que se encuentran contabilizados en la Cuenta
Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacion.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, realizada en fecha 26 de octubre de 2009, determiné lo
siguiente:

1. Aprobar la emision de 5,000 nuevas acciones ordinarias-nominativas por un valor nominal de Bs1,000.00
(Un mil Bolivianos 00/100) cada una, haciendo la suma total de Bs5,000,000.00. La suscripcion y
pago de esta emisiéon de acciones incrementara el Capital Social hasta la suma de Bs38,544,000.00
resultante de: Capital Social suscrito y pagado anterior Bs33,544,000.00 Emision, suscripciéon y pago
de nuevas acciones Bs5,000,000.00 Total Capital Social Bs38,544,000.00

2. Designar a los accionistas Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., representado por Gorka
Fernando Salinas Gamarra y Nacional Vida Seguros de Personas S.A. representado por lvan
Makowsky Coca, para la firma del Acta de la Junta.

Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. accionista de esa Sociedad, ha realizado en la fecha 16 de octubre
de 2009, un aporte irrevocable de capital por el importe de Bs2,500,000.00 (Dos Millones Quinientos Mil
Bolivianos 00/100), mismos que se encuentran contabilizados en la Cuenta de Aportes Irrevocables Pendientes
de Capitalizacién.

En reunién de Directorio realizada en fecha 7 de septiembre de 2009, se determiné nombrar a la sefiora Paula
Cecilia Gutiérrez Vargas, como Gerente de Negocios con dependencia directa de la Gerencia General.

En virtud a la conformidad otorgada en fecha 26 de junio de 2009 por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, el 1° de Julio de 2009, se reunieron los sefiores Juan Ricardo Mertens Olmos, por si y en
representacién legal de la Sociedad y el sefior Gorka Fernando Satinas Gamarra, con el objeto de fundar y
constituir una sociedad anénima por acto Unico de fundadores que girard bajo la razon social "Santa Cruz
Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de Fassil FFP S.A.". Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de
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Fassil FFP SA. tendra su domicilio en Santa Cruz de la Sierra, Republica de Bolivia, y tendra por objeto realizar
habitualmente operaciones bursatiles de intermediacion de titulos Valores, operaciones de intermediacién de
productos y todas aquellas establecidas por la Ley del Mercado de Valores, sus Reglamentos y otras normas
especificas, complementarias, conexas y/o modificatorias que le fueren aplicables. Con caracter indicativo y no
limitativo, la sociedad podra negociar y/o ofertar publicamente titulos-valores emitidos por entidades privadas y/o
publicas, sean éstos de contenido crediticio, de participacion y representativos de mercaderias, como son letras
de cambio, pagarés, acciones y obligaciones de sociedades, bonos o debentures, cédulas hipotecarias,
certificados de depdésitos, bonos de prenda, cartas de porte y conocimiento de embarque, facturas cambiarias y
cualesquiera titulo Valor que sea emitido de acuerdo a las leyes de la Republica de Bolivia, con autorizacién del
Ente Regulador y prestando asesoramiento y apoyo profesional en cada una de las actividades conexas. Para el
debido cumplimiento de su objeto, la sociedad podra realizar todos los actos juridicos civiles y comerciales
permitidos por las leyes en vigencia. Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial de Fassil FFP S.A., ha
sido fundada y constituida con un Capital Autorizado de Bs10.000.000.- divididos en 10.000.- acciones ordinarias
- nominativas por un valor nominal de Bs1.000.- cada una. El Capital Suscrito, totalmente pagado, ascendera a
Bs 5.600.000.- equivalente a 5.600.- acciones ordinarias - nominativas.

El Capital Social sera distribuido de la siguiente forma:

Acciones en

Accionistas Monto (Bs) Participacion (%)
Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 5.598.000 99,96%
Gorka Fernando Salinas Gamarra 1 0,02%
Juan Ricardo Mertens Olmos 1 0,02%
Total 5.600.000 100%

A partir de fecha 1° de julio de 2009, se ha contratado al sefior Oscar Jesus Hallens Béjar en calidad de
Subgerente de Administracion Crediticia de la Sociedad.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de junio de 2009, determiné: Conformar el Directorio para
lo que resta de la gestién 2009 y la gestiéon 2010, de la siguiente forma:

DIRECTORES TITULARES
Juan Ricardo Mertens Olmos
Ismael Serrate Cuéllar

Martin Wille Engelmann

Paulina Marcela Callad Jarpa
Jorge Pedro Velasco Ortiz
Guillermo José Moscoso Moreno
José Luis Camacho Miserendino
Jorge Chahin Justiniano
Eduardo Nostas Kuljis

Alvaro Flores Paz Campero

DIRECTORES SUPLENTES
José Luis Camacho Parada
Alvaro Justiniano Pereyra
Alvaro Velasco Bruno

SINDICO TITULAR
Oscar Alfredo Leigue Urenda

SINDICO SUPLENTE
Hugo Parraga Vasquez

En fecha 16 de junio de 2009, Nacional Vida Seguros de Personas S.A. les comunicé formalmente que en fecha
12 de junio de 2009, a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., adquirié 3,354 acciones de propiedad de
Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. en el Fondo Financiero Privado Fassil S.A., equivalente al 10% de
la participacion accionaria de la Sociedad.
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En fecha 12 de junio de 2009, presentaron su renuncia al cargo de Directores Titulares y Sindico Titular, las
siguientes personas:

DIRECTORES TITULARES
Andrés Oswaldo Saucedo Castedo
Carlos Eduardo Gasser Ortiz
Carlos Enrique Paz Gvozdanovic
Maria Verénica Antelo Villarroel
Pablo Humberto Costas Aguilera

SINDICO TITULAR
Esteban Ramiro Hurtado Piotti

Asimismo, ha informado que en reunién de Directorio de la misma fecha, se determiné lo siguiente: - Aceptar las
renuncias presentadas y, al amparo de lo establecido por el Art. 57 de los Estatutos, se resolvid que los
Directores Suplentes elegidos en Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 16 de marzo de 2009,
sefnores:

Julio Cesar Gutiérrez Justiniano
Jorge Pedro Velasco Ortiz
Guillermo José Moscoso Moreno
Paulina Marcela Callad Jarpa

Asumiendo el cargo de Directores Titulares en lugar de los sefiores: Andrés Oswaldo Saucedo Castedo, Carlos
Eduardo Gasser Ortiz, Carlos Enrique Paz Gvozdanovic y Maria Verdnica Antelo Villarroel. En el caso de la
renuncia presentada por el Sr. Pablo Humberto Costas Aguilera, con el objetivo de no afectar al normal
funcionamiento de la administracion de la entidad, en virtud a lo establecido por el Art. 58 de los Estatutos, el
Directorio resolvi6 solicitar la continuidad de sus funciones hasta la realizacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas que elegira a las personas que ocuparan dichos cargos. - Aceptar la renuncia del sefor Esteban
Ramiro Hurtado Piotti, determinando que el sefior Hugo Parraga Vasquez siga ocupando el cargo de Sindico
Titular.

En fecha 9 de junio de 2009, se notificé a la Sociedad con la Resolucién ASFI N° 025/2009, emitida en fecha 8
de junio de 2009, a través de la cual se aprobd la transferencia de acciones de:

Carlos Enrique Paz Gvozdanovic

Maria Carmen Piotti de Hurtado

Andrés Oswaldo Saucedo Castedo

José Miroslav Mladic Melgar

Elda Melgar Vda. de Mladic,

Tendor Investments Inc. (Sucursal Bolivia)
City Escala Investments Inc. (Sucursal Bolivia)

Equivalente al 34.39% del paquete accionario del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., a favor de Santa Cruz de
la Sierra Financial Group S.A. y Juan Ricardo Mertens Olmos.

En reunion de Directorio de fecha 27 de abril de 2009, se ratificd la Directiva de acuerdo al siguiente detalle:

Juan Ricardo Mertens Olmos Presidente

Andrés Oswaldo Saucedo Castedo Primer Vicepresidente
Ismael Serrate Cuellar Segundo Vicepresidente
Carlos Eduardo Gasser Ortiz Tesorero

Carlos Enrique Paz Gvozdanovic Director

Maria Verénica Antelo Villarroel Director

Martin Wille Engelmann Director

Pablo Humberto Costas Aguilera Director

En fecha 12 de marzo de 2009 su accionista Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. les comunic6 que en
fecha 4 de marzo de 2009, los senores Carlos Enrique Paz Gvozdanovic, Maria Carmen Piotti de Hurtado,
Andrés Oswaldo Saucedo Castedo, José Miroslab Miladic Melgar y Elda Melgar vda. de Mladic y las empresas
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Tendor Investments Inc. (Sucursal Bolivia) y City Escala Investments Inc. (Sucursal Bolivia), representadas por el
senor Carlos Eduardo Gasser Ortiz, transfirieron todos los derechos y acciones registradas a su nombre en el
Libro de Registro de Acciones del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., de acuerdo al siguiente detalle: - A favor
de Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. - 9.961 acciones ordinarias y nominativas. - Derechos sobre
1.574 acciones ordinarias y nominativas, correspondientes al aporte de capital realizado durante el mes de
septiembre de 2008. - A favor de Juan Ricardo Mertens Olmos, 2 acciones ordinarias y nominativas de propiedad
de Carlos Enrigue Paz Gvozdanivic. Asimismo, ha informado que la Sociedad ha iniciado ante la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, el tramite de autorizacién respectivo.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de enero de 2009, determiné:

1. Aprobar la Emision de Bonos como Obligacion Subordinada e Inscripcién de la Emision de Bonos
Subordinados en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero y en |la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2. El compromiso de realizar nuevos aportes de Capital, reinvertir Utilidades o contratar otra deuda
subordinada en la medida que los Bonos sean amortizados o cancelados.
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7. FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. Y EL SECTOR DE ENTIDADES FINANCIERAS
ESPECIALIZADAS DE MICROFINANZAS

7.1. FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. tiene como objeto social Actividad financiera no bancaria, destinada a la
canalizacién de recursos a pequenos y micro prestatarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y
contratos autorizados o normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las autorizaciones y regulaciones
legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores econémicos, en
el proceso de intermediacién financiera, asi como en la prestacién de servicios, y en operaciones de captacion y
colocacién de recursos conforme a la Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N° 24000 del 12 de mayo de
1995.

La Sociedad inicié sus actividades el ano 1995 en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, centrando sus operaciones en el
sector microfinanciero. A la fecha la Sociedad ha ampliado sus operaciones a otras ciudades y localidades como ser
Camiri y Montero en el Departamento de Santa Cruz y recientemente inicié actividades en la ciudad de Cochabamba.

7.2. DESCRIPCION DEL SECTOR

El Sistema Financiero de Bolivia esta compuesto por Entidades Supervisadas con Licencia de Funcionamiento y
Entidades en proceso de incorporacién al ambito de supervision.

Actualmente las Entidades Supervisadas, que por haber cumplido con los requisitos establecidos por la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, cuentan con la autorizacién correspondiente para captar recursos del publico y realizar
operaciones crediticias son: 12 Bancos, 6 Fondos Financieros Privados, 8 Mutuales de Ahorro y Préstamo y 24
Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas.

Adicionalmente, dentro del Sistema Financiero y bajo el ambito de supervision, se tiene una Entidad de Segundo Piso y 7
Empresas de Servicios Auxiliares Financieros.

Por otro lado, las Instituciones Financieras de Desarrollo (“IFD”) fueron incorporadas al ambito de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras mediante Resolucion SB N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008. Es asi que un total de 13
Instituciones se encuentran en proceso de adecuacion al &mbito de supervision.

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito Societarias fueron incorporadas al ambito de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras mediante Ley N® 3892 de 18 de Junio de 2008, encontrandose un total de 45 Cooperativas en proceso de
adecuacion al ambito de supervision para obtener la Licencia de Funcionamiento.

7.3. SECTOR MICROFINANCIERO

Dentro del Sistema Financiero se reconoce por sus particularidades al Sector Microfinanciero.

Las microfinanzas son un poderoso instrumento de desarrollo econdmico y social en todos los paises, y la experiencia
boliviana es un referente internacional.

Este sector ha evolucionado pasando por distintas etapas: el inicio del microcrédito con las Organizaciones No
Gubernamentales (ONGs); la formalizacion de entidades con la promulgacion del Decreto Supremo 24.000 para creacién
y funcionamiento de los Fondos Financieros Privados; el ingreso al mercado de las entidades de crédito de consumo; y
todavia en proceso, la consolidacién del sector e ingreso de nuevos actores.

A la fecha los principales actores en el Sector de Entidades Reguladas son los siguientes:
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Cadigo Entidad

FSL Fondo Financiero Privado Fassil

FCO Fondo de la Comunidad

FIE Fomento a la Iniciativas Econémicas FFP
FEF Ecofuturo FFP

FPR Prodem FFP

FFO Fortaleza FFP

BSO Banco Sol

BLA Banco Los Andes

7.4. RED COMERCIAL

Al cierre de la gestion 2008 las Entidades del sector registran una Red de 352 Oficinas, distribuidas en los 9
departamentos.

En Santa Cruz la red de Oficinas asciende a 91, de las cuales 16 pertenecen a Fassil. En Cochabamba, FASSIL tiene 2
de 62 Oficinas que componen la Red.

De igual manera, la Red de Cajas externas en los 9 departamentos es de 119, y la Red de Cajeros Automaticos
asciende a 137. FASSIL tiene 7 Cajas Externas y 15 Cajeros Automaticos en el departamento de Santa Cruz.

7.5. ESTRATEGIA EMPRESARIAL

Fassil define su razdn de ser a través de la Misidon Institucional, sus aspiraciones a futuro a través de la Vision, y los
Valores o Principios que rigen o norman las actuaciones:

e MISION
Somos una Entidad de Microfinanzas comprometida con el desarrollo de actividades emprendedoras vy
productivas de los bolivianos, que otorga acceso a servicios financieros integrales, con la finalidad de mejorar su
calidad de vida.

e VISION

Ser una Entidad de Microfinanzas en constante busqueda de la excelencia, reconocida por su compromiso con la
Sociedad, Clientes y Equipo Humano.

e VALORES

Responsabilidad. Cumplimos nuestros deberes y objetivos con excelencia, asumiendo las consecuencias de
nuestras acciones.

Dinamismo. Siempre atentos y listos para afrontar retos e innovar.

Compromiso. Pasién por lo que hacemos, unidos por un mismo objetivo.

Honestidad. Regidos por la honradez, lealtad y transparencia, generamos confianza y seguridad.

Servicio. Vocacién de colaboracién con interés genuino en las personas.

Las acciones llevadas a cabo por la Entidad y sus miembros estan enmarcadas en una constante busqueda de la
excelencia, son coherentes con la Mision, Vision y Valores; apuntan a la consecucién del objetivo estratégico
de Rentabilidad y Alcance, y los objetivos de cada perspectiva, acciones e indicadores estratégicos definidos
en el Cuadro de Mando Integral.

7.6. DESCRIPCION DEL MERCADO DE LA ENTIDAD

El mercado objetivo para Créditos y Contingentes esta definido de acuerdo a los siguientes segmentos:
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Segmento Microempresas
Toda persona natural con actividad econdomica propia, de pequefia escala dentro del rubro de produccion,
comercializacion o servicios

Segmento Pymes

Toda persona natural o juridica con actividad econémica propia, de pequefia y mediana escala dentro del rubro de
produccion, comercializaciéon o servicios, que por sus caracteristicas y volumen de operaciones requiere generalmente
créditos de montos mayores.

Segmento Asalariados
Persona natural con un ingreso fijo mensual producto de su relacién laboral en dependencia de una empresa o institucion
privada.

Segmento Agropecuario
Toda Persona natural o juridica con actividad agropecuaria, que a su vez contempla el sector agricola, ganadero y
pecuario.

Segmento Empresas
Toda Persona juridica con actividad de produccion, servicios y/o comercio, constituida formalmente y que presente
respaldo de la informacion que declara.

El mercado objetivo para Captaciones y Servicios comprende todas las Personas Naturales y Juridicas, incluyendo en
este ultimo, Instituciones y Entidades Financieras.

7.7. EVOLUCION DE VENTAS DURANTE LOS 3 ULTIMOS ANOS.

A continuacién se exponen los saldos al cierre de cada gestién, expresados en miles de Délares de los Estados Unidos
de América:

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

7.8. DESCRIPCION COMERCIAL DE TODOS LOS PRODUCTOS Y/O SERVICIOS POR IMPORTANCIA

La esencia de la Oferta de Productos y Servicios de la Entidad es mejorar la calidad de vida de los clientes y
acompanarlos en su crecimiento, a través de la entrega productos y servicios que se ajusten a sus necesidades,
permitan crear relaciones a largo plazo.

A continuacion se describen los productos de Crédito y Contingente que la Entidad tiene a disposicién de sus Clientes:

Credifassil Microempresas y Credifassil Pyme
Financiamiento de Capital de Operaciones y Capital de Inversién para Microempresarios y propietarios de Pequefas y
Medianas empresas.

Credifassil Transportistas
Crédito especializado para el sector transporte. Entre otras opciones para estos segmentos, se encuentran las Lineas de
Crédito rotativas y Boletas de Garantia.

Agrofassil
Crédito especialmente disefiado para cubrir todas las necesidades financieras de los clientes con actividad agricola o
ganadera.
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Crédito Consumo
Para cubrir cualquier necesidad personal o familiar, como gastos de viajes o vacaciones, pago de colegio, pago de estudios
universitarios, gastos médicos, compra de muebles, electrodomésticos o equipos informaticos, etc.

Crédito Vehiculo
Que permite financiar la compra de vehiculo nuevo o usado.

Crédito Vivienda
Destinado a la construccion, ampliacion, remodelacion o compra de vivienda.

Crédito Oro
De libre disponibilidad, con garantia prendaria de joyas de oro.

Asimismo, la Entidad tiene a disposicion de sus Clientes, Cuentas de Ahorro y Depositos a Plazo Fijo:

Cuenta de Ahorro La Salvadora
En bolivianos y Délares de los Estados Unidos de América, con remuneracién en funcion del saldo promedio mensual de
la cuenta. Adicionalmente, permite acceder en forma automatica un seguro de cobertura en caso de accidente o muerte.

Cuenta de Ahorro TRE

En bolivianos y Délares de los Estados Unidos de América. Aplica un importante concepto de transparencia al otorgar
una tasa de interés nominal fijada en base a la Tasa de Referencia en moneda nacional o extranjera respectivamente, a
partir de un monto determinado de saldo promedio, en base al cual se calcula el interés que es capitalizado diariamente.

Depdsitos a Plazo Fijo

Regularmente se constituyen a tasas de pizarra definidas en forma estandar por la Institucién. Eventualmente, lanzan al
mercado promociones de Depoésitos a Plazo Fijo con caracteristicas especiales y atractivas tasas de interés. Es asi que
durante las gestiones 2008 y 2009 se tuvieron en vigencia las siguientes: Depdsito 100, Depdsito Bienvenido 2008,
Depésito Fidelidad, Deposito 1100, Depdsito Taza, Deposito Confianza y Depdsito Tentacion.

En cuanto a servicios financieros complementarios a los productos descritos anteriormente, se tienen a disposicién del
cliente los siguientes:

FassilNet, servicio de consultas y transacciones via Internet.

Fonofassil, servicio de consultas via telefonica.

Envio y recepcion de remesas a través de Western Union.

Compraventa de divisas.

Servicios de Cash Management: Pago de sueldos, Pago a proveedores, y Pago de cuotas de Instituciones.
Cobranza de Servicios Publicos con débito automatico en cuenta o en efectivo en cajas.

Pago de Impuestos Municipales

7.9. DESCRIPCION DEL SISTEMA ACTUAL DE COMERCIALIZACION

La comercializacion de los distintos productos y servicios de la Entidad se realiza en forma directa a través del personal
de las Unidades del Area de Negocios y Créditos, en las Agencias, Cajas Externas y distintos Puntos de Atencién al
Cliente, ubicados en lugares estratégicos de los departamentos Santa Cruz y Cochabamba.

7.10. RED DE AGENCIAS Y CAJEROS AUTOMATICOS

La Entidad realizé durante las gestiones 2007 y 2008 una importante inversion para expandir su red de Agencias y
Cajeros Automaticos, bajo las siguientes premisas:

Crecimiento organico.

Modernidad, Innovacién.

Comodidad, creacién de valor.

Accesibilidad, a través de servicios financieros para todos, integrales e incluyentes.

Y los objetivos especificos que se detallan a continuacién:



Emisién de Bonos Subordinados fm l
aSSsli

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Alcance: Oficinas en puntos accesibles y de alta afluencia de publico en general, clientes actuales y potenciales.
Penetracién en nuevas zonas.

Volumen: Incremento en volumen de activo, pasivo y comisiones.

Profundidad: Incremento en niumero de operaciones y clientes. Atomizacion de cartera y depésitos. Incremento
del ratio de productos por cliente.

Rentabilidad y eficiencia: Oficinas rentables y auto sostenibles.

Desarrollo de Imagen: Proyeccién de la filosofia de gestion de Calidad a través de la imagen y posicionamiento
de la marca.

Al 30 de septiembre 2009, la Red de Puntos de Atencion de la Entidad estd compuesta por un total de 33 Puntos de
Atencién: 1 Oficina Principal y 16 Agencias en la ciudad de Santa Cruz, 2 en Montero, 1 en Camiri y 1 en la localidad El
Carmen, que hacen un total de 19 Agencias en el Departamento de Santa Cruz, adicionales a las 12 Cajas Externas
instaladas.

En el departamento de Cochabamba se tienen dos Agencias, una Urbana en la ciudad, y una rural en Quillacollo.

A la misma fecha, la Entidad cuenta con 22 Cajeros Automaticos, 21 instalados en Agencias de Santa Cruz, Camiri, El
Carmen, Montero, Cochabamba y Quillacollo; y uno instalado en una Caja Externa en Servicios & Operadores (SIO).

7.11. FUERZA DE VENTA

A septiembre 2009, la Entidad registré una 'Al 30 de septiembre 2009, la Red de Puntos de Atencion de la Entidad esta
compuesta por 33 Puntos de Atencién: 1 Oficina Principal y 16 Agencias en la ciudad de Santa Cruz, 2 en Montero, 1 en
Camiri y 1 en la localidad El Carmen, que hacen un total de 19 Agencias en el Departamento de Santa Cruz, adicionales
a las 12 Cajas Externas instaladas. En el departamento de Cochabamba se tienen dos Agencias, una Urbana en la
ciudad, y una rural en Quillacollo.

A la misma fecha, la Entidad cuenta con 22 Cajeros Automaticos, 21 instalados en Agencias de Santa Cruz, Camiri, El
Carmen, Montero, Cochabamba y Quillacollo; y uno instalado en una Caja Externa en Servicios & Operadores (SIO).

El enfoque del Negocio, es la oferta integral de productos y servicios de la Entidad por parte de todos los Gestores de
Negocios, Jefes de Agencia y Encargados Operativos.

7.12. CANALES

Se utilizan como canales para difusiéon de publicidad la prensa escrita y la radio.

Asimismo, la imagen corporativa esta plasmada en todas las Agencias y Cajeros Automaticos, asi como en
merchandising. Ambos medios permiten difundir y posicionar la Marca, a tiempo de promocionar los productos y
servicios.

7.13. POLITICAS DE FIJACION DE PRECIOS

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. tiene como politica estar siempre un paso delante de los ciclos econdémicos y
politicos que se considera que afectaran los negocios de nuestro pais, por lo que la gestién estd enmarcada en acciones

prudentes en materia de liquidez, riesgos y seguridad.

Es asi que las areas de Finanzas, Riesgos y Negocios realizan el respectivo analisis y determinan las tasas de interés y
comisiones aplicables a los productos y servicios de la Entidad.

Las tasas y comisiones definidas se publican a través del Tarifario de Servicios; Manual de Productos de Crédito y
Contingente; y Manual de Productos de Ahorro y Depésitos a Plazo Fijo.

Se consideran modificaciones a los precios ante fluctuaciones del mercado o tendencias de la situacion politica,
econdmica y social del pais. Asimismo, se actualizan en caso de modificaciones a la normativa aplicable.
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7.14. VENTAJAS Y DESVENTAJAS COMPARATIVAS

La Entidad se destaca en el sector por el posicionamiento de su Marca e Imagen Corporativa y su amplia Red de
Oficinas, Cajas Externas y Cajeros Automaticos y su apuesta en cuanto a ubicacién geografica en el departamento de
mayor desarrollo y crecimiento econémico.

Destaca la calidad de los Indicadores, principalmente los de Liquidez y Solvencia, la fortaleza Patrimonial y baja
Morosidad.

Asimismo, su Sistema Informatico que le permite agilidad en sus operaciones y su Sistema de Control de Gestion que
presenta informacion diaria y detallada de la situacién financiera, indicadores y evolucion de los volumenes de negocio,
permitiendo el monitoreo, control y toma de decisiones consistente y oportuna.

La Tecnologia Crediticia por su parte, le permite la desconcentracién de sus Colocaciones y una excelente Calidad de
Cartera.

El tamano relativo respecto a sus competidores resulta una desventaja, misma que estd siendo revertida con el
crecimiento sostenido, que permita fortalecer su participaciéon en el mercado.

7.15. CARACTERISTICAS DE PROYECTOS DE AMPLIACION Y MEJORA DESARROLLADOS EN LA EMPRESA PARA
AJUSTARSE A LAS NECESIDADES DE LOS CLIENTES

Entre los proyectos y programas en proceso o por iniciarse, se pueden citar la diversificacién del portafolio de productos
que demanda proyectos para cada caso, siguiendo una metodologia establecida y constante investigacion de mercado
con enfoque a los segmentos de interés de la Entidad.

7.16. TENDENCIAS DEL SECTOR

Algunos de los aspectos clave que mantienen la hegemonia del sector son:

Base de clientes masiva, atomizada y estable
Contribucién al desarrollo social y econémico del pais, a través del acceso a servicios financieros a la poblacion.

Algunas variables a considerar en la evolucién del sector:
Disminucion del rendimiento de la inversion crediticia
Menor flujo de remesas
Incremento de la Competencia: Ingreso de Bancos comerciales a las microfinanzas (Downscaling), Ingreso de
ONGs y otras IFDs al ambito de supervision (Upgrading) y el Ingreso de nuevos actores al Sistema Financiero
(Greenfield)
7.17. MARCO DE ACTUACION
El accionar de todos los miembros de la Entidad esta regido por el Reglamento Interno, el Codigo de Conducta en
relacion con el trabajo, los colegas y la sociedad; los Principios Eticos; la Politica de Calidad y los Valores
Institucionales.
Por su importancia, se exponen los Valores Institucionales y la Politica de Calidad.
7.18. VALORES

Responsabilidad
Cumplimos nuestros deberes y objetivos con excelencia, asumiendo las consecuencias de nuestras acciones.

Dinamismo
Siempre atentos vy listos para afrontar retos e innovar.

Compromiso
Pasién por lo que hacemos, unidos por un mismo objetivo.
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Honestidad
Regidos por la honradez, lealtad y transparencia, generamos confianza y seguridad.

Servicio
Vocacién de colaboracién con interés genuino en las personas.

7.19. PoOLITICA DE CALIDAD

El espiritu de trabajo de los miembros de la Entidad, tiene como base el enfoque a la mejora constante de la Calidad
ofrecida a los clientes internos y externos. Este espiritu se plasma en la Politica de Calidad, que tiene como foco central
los siguientes Objetivos de Calidad:

Conocer plenamente a nuestro Cliente.

Mantener una gama de productos y servicios financieros acorde con sus expectativas.
Ofrecer una atencion con estandares elevados en todos los contactos con el Cliente.
Optimizar continuamente los procesos del negocio.

Desarrollar las capacidades personales de acuerdo a los perfiles de cada cargo.
Crear un ambiente de trabajo éptimo.

Tener una conciencia de enfoque hacia el Cliente.

La Politica de Calidad se complementa con los distintos Estandares de Atencion.
7.20. RESPONSABILIDADES

Las Responsabilidades del Directorio se sujetan a lo establecido en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades
Financieras.

Las atribuciones, facultades y obligaciones de los distintos Comités en los que participan los miembros del Directorio,
estan plasmadas en una Norma interna especifica.

Las responsabilidades de los Ejecutivos y Funcionarios en general, estan plasmadas en los Manuales de Funciones y se
complementan con Normas Internas y Procesos.

7.21. ESQUEMA DE NORMAS Y COMUNICACIONES
Las Normas, Circulares, Procedimientos e Instructivos, son difundidos a través de la Intranet Corporativa, y por lo tanto
son de acceso y conocimiento de todos los miembros de la Entidad, incluso cuando tengan relevancia para un area en

particular, que a la vez debera garantizar su estricto cumplimiento y correcta aplicacién.

Las actividades criticas y de mayor importancia por los riesgos a los que se exponen, estan regidas por las directrices
plasmadas en Normas aprobadas por el Directorio.

Se define como Normas, aquellas directrices a las cuales se deben ajustar las conductas, tareas y actividades en general
de las personas que conforman la organizacion.

Procedimiento es aquel documento que norman los pasos a seguir para la consecucidon de una tarea o funcion
especifica, que marca las pautas para el accionar de los involucrados.

Circular es cada una de las comunicaciones o avisos dirigidos a los miembros de la Entidad, con la finalidad de dar a
conocer temas generales o especificos.

7.22. ESQUEMA DE CONTROL
El area de Auditoria Interna tiene como objetivo general la supervisién del cumplimiento, eficacia y eficiencia de los
Sistemas de control interno de la entidad, asi como la fiabilidad y calidad de la informacién que se genera para

receptores internos y externos.

Para ello se verificara que los riesgos inherentes de la actividad estén cubiertos, cumpliéndose las politicas dictadas por
el Directorio asi como los procedimientos y normativa, tanto interna como externa, que sean aplicables.
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La caracteristica mas destacable de la metodologia utilizada es su orientacién a realizar auditorias bajo un enfoque de
analisis por riesgos inherentes a la actividad, lo cual queda reflejado en la estructura de los programas de trabajo
aplicables para cada tipo de unidad auditada.

Mediante la realizacién de auditorias de la operativa desarrollada por la Red de Agencias, Servicios Centrales y la
Entidad en general, se evalla la suficiencia de los controles y procesos de supervisidn existentes para mitigar los riesgos
inherentes a su actividad , los cuales podran ser operativos, contables, del ambito regulatorio, de crédito, de liquidez, de
blanqueo de capitales u organizativo. Se cuenta con un sistema de valoracién para cada unidad auditada, con la
finalidad de tener parametros de comparacion y determinar el efecto sobre el valor del total del riesgo tomado en funcion
de la importancia relativa de cada una de las observaciones.

Bajo este enfoque, las revisiones planteadas pueden abarcar una unidad en su totalidad (todos sus riesgos), la situacién
de un determinado riesgo en particular o bien alguno de los procesos operativos concretos.

Auditoria Interna depende del Comité de Auditoria que a su vez reporta al Directorio, lo cual determina el grado de
independencia que mantiene sobre la estructura organizativa. El equipo de trabajo se conforma de 5 auditores con
amplia experiencia adquirida en Entidades Financieras Globales, lo cual permite la aplicacion de una metodologia
basada en estandares internacionales.

7.23. POLITICA DE INVERSIONES

La Entidad, atendiendo su estrategia de ser eficiente en el manejo de sus fondos, realiza inversiones que le generen
rentabilidad y liquidez, para un nivel de riesgo asumido.

La inversién se realiza segln la tasa de rentabilidad ofertada por los emisores, la cual debera ser comparada con otras
de similar calificacién de riesgo exigida por la entidad. La elecciéon dependera de los factores de rentabilidad y plazo, de
acuerdo a las necesidades de la Entidad.

Fondo Financiero Privado Fassil S.A. es una institucién que esta consolidando un saneamiento interno integral y necesita
concretar sus resultados en el mediano y largo plazo. En esta direccién, la entidad ha definido administrar sus fondos en
instituciones financieras que presenten una aceptable calificacién de riesgo. Los plazos y calificaciones son revisados
periédicamente.

El riesgo maximo asumido por entidad, independiente del plazo, no debera superar el limite del 20% por emisor y por
grupo economico del total del Patrimonio Neto de la Entidad.
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8. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El siguiente andlisis, comprende la evaluacion econdémica financiera del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. de los tres
ultimos ejercicios auditados (2006, 2007, 2008) con informe de Auditoria Externa realizado por PriceWaterHouseCoopers
S.R.L para la gestion 2006 y por Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L. para las gestiones 2007 y 2008 con
informe de Auditoria Externa y al 30 de septiembre de 2009. Las cifras de los Estados Financieros se convirtieron a Délares
de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente al final de cada periodo.

Los Estados Financieros al 2006 fueron preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los efectos de
la inflacion, actualizando los rubros no monetarios en funcién a la cotizacion del Délar de los Estados Unidos de América.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2007 han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion. Para ello se siguieron los lineamientos generales establecidos por la Norma Contable
N° 3 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia vigente hasta el mes de septiembre del 2007, fecha en que se pone
en vigencia las modificaciones de la Norma Contable N° 3. El indice utilizado durante la gestion 2007 para actualizar los
rubros no monetarios fue la variacién en la cotizacién del Délar de los Estados Unidos de América respecto a la moneda
local.

Desde el 1° de enero de 2008 se procedié a la actualizacion de los rubros no monetarios mediante la utilizacién del
indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En fecha 27 de agosto de 2008 la ex Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras (actualmente ASFI), emiti6 la Circular SB/585/2008 en la cual se estableci6 la suspension de la
reexpresion de los rubros no monetarios de los estados financieros, por lo que al 31 de diciembre de 2008 los estados
financieros han sido preparados sin considerar ajustes por inflacién ni actualizaciones por variaciones en el tipo de
cambio. En cumplimiento a esta disposicion los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2008 no exponen los
saldos de las cuentas de los estados financieros al 31 de diciembre 2007 reexpresadas y se efectud la reclasificacion de
los ajustes por inflacion en el estado de ganancias y pérdidas sin afectar el resultado neto de la gestion.

En base a las consideraciones anteriores, para efectos del presente andlisis la base de elaboracién de los estados
financieros permiten la comparacién entre las gestiones y las cuentas que presentan diferencias por cambios de
exposicion son las cuentas en los Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor y las cuentas de Ajuste
contable por efecto de la inflacion. Por lo tanto, el presenta analisis financiero se presenta comparando las gestiones
2006, 2007 y 2008 con datos reexpresados al tipo de cambio de venta del Délar de los Estados Unidos de América de
cierre de cada gestion. Asimismo el Analisis Horizontal comparativo es realizado en funcion a la gestién anterior, es decir
que los datos de la gestion 2007 son comparados con los datos de la gestion 2006 y los datos de la gestion 2008 son
comparados con los datos de la gestion 2007.

El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 11, al final de esta seccién, el que contiene los Estados
Financieros de la Sociedad, un analisis horizontal y vertical de los mismos, e indices financieros.

8.1. AcTIvo

El activo total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afio 2006 el activo
ascendia a US$19.5 millones (“MM”), con un incremento para la gestién 2007 de 52,85% alcanzando a US$29.8 MM.
Para la gestién 2008 hubo un incremento de 87,64% alcanzando a US$55.9 MM. Las cuentas de mayor importancia del
activo son las disponibilidades, inversiones temporarias y cartera. Al 30 de septiembre de 2009 los activos totales
alcanzan a US$65.6 MM.

Las Disponibilidades para la gestion 2006 alcanzan a US$3.5 MM y se encuentra compuesta por efectivo, depdsitos en
el Banco Central de Bolivia y en Bancos locales. Para la gestion 2007 la cuenta disminuye en 29,68% alcanzando a
US$2.5 MM, como consecuencia del incremento en las inversiones temporarias. Para la gestién 2008 la cuenta aumenta
en un 350,77% alcanzando a US$11.1 MM, como consecuencia del incremento en las captaciones del publico y que la
cartera de créditos no crecié en igual proporcion.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$13.5 MM, como consecuencia del aumento en las Obligaciones con
el Publico de la Sociedad.

Las Inversiones temporarias para la gestiéon 2006 alcanzan a US$2.1 MM y se encuentra compuesta por depositos en
cajas de ahorro, Depésitos a Plazo Fijo (“DPF”), Bonos del Tesoro General de la Nacién (“BTS”), Inversiones en Fondos
de Inversién y Cuotas de Participacion Fondo RAL. Para la gestion 2007 la cuenta aumenta en 51,25% alcanzando a
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US$3.1 MM, debido a las politicas de inversion a corto plazo de la Sociedad. Para la gestién 2008 la cuenta aumenta en
243,12% alcanzando a US$10.8 MM, como consecuencia del incremento en las captaciones del publico y que la cartera
de créditos no creci6 en igual proporcién.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$10.5 MM.

La cuenta de Cartera es la mas importante del Activo de la Sociedad, representando el 65,47%, 75,95% y 56,36% del
activo total para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente. Para la gestion 2006 la cuenta asciende a US$12.8
MM. Para la gestion 2007 la cuenta se incrementa en 77,32%, alcanzando a US$22.6 MM como consecuencia de la
gestiébn comercial que realizé la sociedad. Para la gestién 2008 la cuenta se incrementd en 39,24% alcanzando a
US$31.5 MM. Cabe destacarse que para la gestion 2006 la mora era el 1,61% de la cartera total, para la gestién 2007
disminuy6 a 0,06% pese al incremento de la cartera, esto se debe principalmente a la gestion de riesgos de la Sociedad
y finalmente para la gestion 2008 el indice de mora fue de 0,27%. A continuacion se presenta un detalle del
comportamiento de la cartera:

CUADRO N<20
DETALLE DE CARTERA
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08
Tipo de Cambio 7.93 7.57 6.97 6.97
CARTERA TOTAL 12,937 22,578 31,897 37,817
Cartera Vigente 12,728 22,564 31,810 37,728
Cartera Vencida 95 14 63 90
Cartera en Ejecucién 114 0 24 0
Cartera en Mora 209 14 87 90
Previsién Constituida 393 294 916 939
Productos Financieros Devengados por Cobrar 207 327 501 566
Variacién de Cartera Neta -99.88% 77.32% 39.24% 9.84%
Cartera en mora (%) 1.61% 0.06% 0.27% 0.24%
Prevision Constituida/Cartera en Mora 188.00% 2128.88% 1049.10% 1047.55%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A
Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$37.4 MM.

Las previsiones constituidas por la sociedad para la gestion 2006 fue de US$393 Mil (“M”), para la gestién 2007 fue de
US$294 M y para la gestion 2008 fue de US$916 M. Este incremento se debe a que la ex Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero) mediante circular SB/604/2008 de fecha
29 de diciembre de 2008 modificé el régimen de previsiones especificas para la cartera con calificacién “A” segln
moneda e incrementandola del 1% al 2,5% para aquellos casos de moneda extranjera y moneda nacional con
mantenimiento de valor. Asimismo se ha dispuesto que las entidades financieras constituyan el 25,02% del total
requerido de previsiones ciclicas al 31 de diciembre de 2008 y el saldo de dichas previsiones sera constituida a razén de
2,78% mensual a partir de enero del 2009.

Por el cambio en el porcentaje de previsiones especificas de 1% a 2,5%, se ha determinado un impacto equivalente a
US$211.472 el cual fue asumido por la Sociedad al cierre de la gestion 2008. Respecto al total requerido de previsiones
ciclicas, el monto asciende a US$447.609 habiéndose asumido para la gestion 2008 un monto equivalente a
US$111.992.

Es importante hacer notar que la sociedad tiene una previsién constituida sobre cartera en mora de 188%, 2.128,88% y
1.049,10% para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente. Al 30 de septiembre de 2009 la previsién constituida
asciende a 1.047,55%.

La cuenta Otras cuentas por cobrar para la gestién 2006 asciende a US$51 M y se encuentra constituida por Anticipos
por compra de bienes y servicios, seguros pagados por adelantado, importes entregados en garantia, otras partidas
pendientes de cobro y la prevision especifica para pagos anticipados. Para la gestion 2007 la cuenta se incrementa en
205,25% alcanzando a US$155 M como consecuencia del incremento en anticipos por compra de bienes y servicios y
por otras partidas pendientes de cobro debido a la apertura de nuevas sucursales en el departamento de Santa Cruz de
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la Sierra. Para la gestiéon 2008 se tiene un incremento de 187,32% alcanzando a US$444 M, como consecuencia de que
la Sociedad siguié aperturando nuevas sucursales para ofrecer un mejor servicio a sus clientes.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$622 M, como consecuencia del aumento en los anticipos por
compras de bienes y servicios.

La cuenta de Bienes Realizables para la gestién 2006 alcanza a US$85 M y se encuentra constituida por los bienes
muebles e inmuebles recibidos en recuperacion de créditos. Para la gestion 2007 se tiene una disminucién de 44,73%
alcanzando a US$47 M, esto como consecuencia de la venta de los bienes recuperados y del aumento en las previsiones
por desvalorizacién de los mismos. Para la gestién 2008 la cuenta disminuye en 99,50% como consecuencia de la
disminucién en los bienes muebles recibidos.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta no registra movimiento.

La cuenta de Inversiones Permanentes para la gestién 2006 asciende a US$208 M y se encuentra compuesta por
inversiones en DPF, acciones telefénicas e inversiones en Valores Corporativos. Para la gestién 2007 se tiene un
incremento de 9,12% alcanzando a US$227 M, como consecuencia del aumento en DPF. Para la gestién 2008 se tiene
una disminucién de 35,68% alcanzando a US$146 M como consecuencia de la venta de DPF.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$936 M, como consecuencia de la constitucién por parte de la
Sociedad de una Agencia de Bolsa, lo cual requirié una inversiéon de aproximadamente US$800 M.

La cuenta de bienes de uso para la gestién 2006 alcanza a US$781 M y se encuentra compuesta por Terrenos,
Edificios, mobiliario y enseres, equipos e instalaciones, equipos de computacién y vehiculos de la Sociedad. Para la
gestién 2007 se tiene un incremento de 22,61% alcanzando a US$957 M como consecuencia de la compra de equipos,
mejora en las instalaciones y compra de equipos de computacion, lo cual guarda relacion con la apertura de nuevas
sucursales. Para la gestién 2008 se tiene un incremento de 60,07% alcanzando a US$1.5 MM, nuevamente debido a la
apertura de nuevas sucursales.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$2.0 MM como consecuencia de las inversiones realizadas por la
Sociedad para la apertura de nuevas agencias.

La cuenta de Otros Activos para la gestion 2006 alcanza a US$22 M y se encuentra compuesta por material de
escritorio, gastos de organizacién, mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados. Para la gestién 2007 la cuenta
aumenta en 686,79% alcanzando a US$173 M y para la gestion 2008 se incrementa en 122,36% alcanzando a US$385
M, estos incrementos se debieron al alquiler de oficinas para la apertura de nuevas sucursales durante ambas gestiones.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$629 M, como consecuencia del equipamiento de las nuevas
oficinas de la Sociedad.

8.2. Pasivo

El Pasivo Total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afno 2006 el Pasivo
Total ascendia a US$17.2 MM, con un incremento para la gestion 2007 de 55,15% alcanzando a US$26.7 MM. Para la
gestion 2008 hubo un incremento de 95,06% alcanzando a US$52.0 MM. La cuenta de mayor importancia del pasivo
total es la de obligaciones con el plblico. Al 30 de septiembre de 2009 el Pasivo Total alcanza a US$61.2 MM.

La cuenta de Obligaciones con el Publico para la gestién 2006 alcanza a US$14.8 MM que representa el 75,82% del
pasivo y patrimonio. Para la gestién 2007 aumenta en 63,52% alcanzando a US$24.1 MM que representa el 81,11% del
pasivo y patrimonio y para la gestién 2008 aumenta en 106,65% alcanzando a US$49.9 MM que representa el 89,32%
del pasivo y patrimonio. La cuenta agrupa las captaciones de la Sociedad del publico en general a través de Depdsitos
en caja de ahorro y Depdsitos a Plazo Fijo. El crecimiento de esta cuenta se debié fundamentalmente a la politica
agresiva de captacion que tuvo la sociedad a través del aumento de la tasa de interés ofrecida al publico, con el
proposito de poder cubrir su crecimiento de cartera de créditos.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$55.8 MM.
La cuenta de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento para la gestién 2006 asciende a US$1.9 MM

y se encuentra compuesta por depdsitos en cajas de ahorro y Depédsitos a Plazo Fijo realizados por entidades
Financieras locales, asi como por operaciones de corto plazo interbancarias y un préstamo que la Sociedad mantiene
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con la Corporacion Andina de Fomento (“CAF”). Para la gestion 2007 la cuenta disminuye en un 18,10% alcanzando a
US$1.5 MM debido a que la Sociedad tenia la suficiente liquidez para sus operaciones por el aumento en las captaciones
del publico, similar situacién se tuvo durante la gestién 2008 en que la cuenta disminuyd en un 24% alcanzando a
US$1.2 MM.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$4.5 MM, como consecuencia del financiamiento a corto plazo de la
sociedad con entidades financieras mediante operaciones interbancarias.

Las Otras Cuentas por Pagar para la gestiéon 2006 alcanzan a US$555 M y se encuentra compuesta principalmente por
Acreedores Varios, Acreedores fiscales, Ingresos diferidos y Provisiones (primas, indemnizaciones, e impuestos). Para
la gestién 2007 la cuenta aumenta 78,21% alcanzando a US$989 M, como consecuencia principalmente, del aumento en
los acreedores y en las provisiones para indemnizaciones. Para la gestién 2008 la cuenta disminuye en 16,38%
alcanzando a US$827 M principalmente debido a la disminucién en la cuenta de acreedores varios.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$696 M.

La cuenta de Previsiones para la gestién 2006 alcanza a US$1 M, para la gestién 2007 la cuenta disminuye a un monto
inferior a los US$1 M, sin embargo para la gestion 2008 la cuenta se incrementa hasta llegar a US$120 M como
consecuencia de la constitucion de la Previsién genérica ciclica, de acuerdo a lo dispuesto por la ASFI.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$226 M, como consecuencia de la constitucion de la prevision
geneérica ciclica, en cumplimiento a lo establecido por la ASFI.

8.3. PATRIMONIO

El Patrimonio de la Sociedad durante las gestiones analizadas se ha fortalecido, como consecuencia del aumento del
capital social a través de aportes de los accionistas de la Sociedad. El Patrimonio para la gestién 2006 alcanza a US$2.3
MM, para la gestiéon 2007 se incrementé a US$3.1 MM y para la gestion 2008 alcanza a US$3.9 MM.

Al 30 de septiembre de 2009 el patrimonio alcanza a US$4.3 MM, como consecuencia del aumento de capital realizado.
Asimismo se procedié a la capitalizacién de las cuenta de aportes no capitalizados por un monto de Bs. 10 MM.

8.4. ESTADO DE RESULTADOS

Los Ingresos Financieros para la gestién 2006 alcanzan a US$2.6 MM y se encuentran compuestos por productos de
las disponibilidades, inversiones temporarias, por inversiones permanentes, por cartera, por otras cuentas por cobrar y
por contingente de la Sociedad. Para la gestion 2007 se observa un incremento de 34,06% alcanzando a US$3.5 MM
como consecuencia, fundamentalmente del crecimiento de la cartera de créditos. Para la gestién 2008 se tiene un
comportamiento similar y un crecimiento de 78,98% alcanzando a US$6.2 MM.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$5.9 MM.

Los Gastos Financieros para la gestién 2006 alcanzan a US$781 M y se encuentran compuestos por cargos por las
obligaciones con el publico, con bancos y por financiamientos. Para la gestion 2007 se tiene un incremento de 56,56%
alcanzando a US$1.2 MM y para la gestion 2008 un incremento de 128,35% alcanzando a US$2.8 MM. Este crecimiento
corresponde al aumento en el financiamiento de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$3.2 MM.

Los Otros Ingresos Operativos se refieren a comisiones por servicios, ganancias por operaciones de cambio y arbitraje,
ingresos por bienes realizables y a ingresos operativos diversos de la Sociedad. Para la gestién 2006 la cuenta asciende
a US$713 M. Para la gestién 2007 la cuenta aumenta en 17,82% alcanzando a US$840 M como consecuencia del
aumento en las ganancias por cambio y arbitraje y a los ingresos por gastos recuperados. Para la gestién 2008 la cuenta
aumenta en un 106,56% alcanzando a US$1.7 MM como consecuencia del aumento en las comisiones por servicios,
ganancias por cambio y arbitraje y en la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$1.1 MM.

La cuenta de Otros gastos Operativos corresponde a comisiones por servicios, a costo de bienes realizables y a gastos
operativos diversos. Para la gestiéon 2006 la cuenta asciende a US$314 M. Para la gestién 2007 se tiene una disminucion
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de 61,15% alcanzando a US$122 M, como consecuencia de la disminucién en las previsiones por desvalorizacién de los
bienes realizables y en la disminucion de los otros gastos operativos. Para la gestion 2008 la cuenta aumenta en un
265,28% alcanzando a US$445 M, como consecuencia de aumento en el costo de venta de los bienes realizables y a
pérdidas en operaciones de cambio y arbitraje.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$175 M.

La cuenta de Recuperacion de Activos Financieros se compone de la recuperacién de activos financieros castigados y
principalmente por la disminucién en las previsiones por incobrabilidad de la cartera de créditos. Para la gestion 2006 la
cuenta asciende a US$593 M. Para la gestion 2007 aumenta en un 107,13% alcanzando a US$1.2 MM como
consecuencia de la disminucion de las previsiones por incobrabilidad como consecuencia de la disminucién de la cartera
en mora. Para la gestion 2008 la cuenta aumenta en un 36,02% alcanzando a US$1.7 MM nuevamente como
consecuencia en algunas previsiones constituidas.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$1.8 M.

La cuenta de Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros estd compuesta principalmente por
las previsiones constituidas por incobrabilidad de la cartera de créditos. Para la gestién 2006 la cuenta asciende a
US$515 M. Para la gestion 2007 la cuenta aumenta en 98,77% alcanzando a US$1 MM como consecuencia de la
constitucién de nuevas previsiones, lo cual guarda relacion con el crecimiento de la cartera. Para la gestion 2008 la
cuenta aumenta en 115,87% alcanzando a US$2.2 MM, fundamentalmente debido a la instruccion de la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero) de
aumentar la previsién especifica de cartera.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$2.1 MM, por concepto del incremento en las previsiones.

Los Gastos de Administracion para la gestion 2006 alcanzan a US$2.7 MM. Para la gestion 2007 aumentan en un
0,63% alcanzando a US$2.7 MM. Para la gestién 2008 la cuenta se incrementa en 52,36% alcanzando a US$4.2 MM,
como consecuencia del incremento en los gastos de personal, comunicaciones y traslados y otros gastos de
administracion debido fundamentalmente en el aumento de sucursales de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a US$3.8 MM.

El Resultado Neto del Ejercicio para la gestion 2006 fue una pérdida de US$421M como consecuencia del alto gasto
administrativo en relacion a la cartera que se manejaba. Durante la gestion 2007 el resultado neto aumento en un
222,34% alcanzando a US$515 M, como consecuencia del aumento en la cartera de créditos y el haber mantenido los
mismos niveles de gastos de administracién. Para la gestién 2008 se presenta una pérdida de US$334 M, como
consecuencia del aumento de los gastos de administracion, debido a la etapa de crecimiento que esta teniendo la
Sociedad y a la constitucion de previsiones especificas de cartera, de acuerdo a instructivo de la ex Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI).

Al 30 de septiembre de 2009 la cuenta alcanza a una pérdida de US$345 M.
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9. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

9.1.

9.2.

9.3.

LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

La liquidez de la sociedad fue de 28,65%, 18,82% y 39,16% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente. La variacion entre las gestiones 2006 y 2007 se explica por el crecimiento de cartera que se
tuvo, mientras que para la gestién 2008, mediante una politica de captaciones mas agresiva por parte de FASSIL
se consiguieron los recursos necesarios para el crecimiento de la cartera y para el manejo de niveles suficientes
de liquidez. Al 30 de septiembre de 2009 la liquidez de la Sociedad fue 36,51%.

El patrimonio Neto sobre los activos es de 11,77%, 10,45% y 6,91% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente, esto fundamentalmente debido al apalancamiento que utiliza la Sociedad para el
desenvolvimiento de sus operaciones. Al 30 de septiembre de 2009 el patrimonio neto sobre los activos de la
Sociedad fue de 6,60%.

La reserva patrimonial de FASSIL que comprende la suma del patrimonio contable, las previsiones para cartera
incobrable y la deuda subordinada alcanzé la cifra de US$ 2.7 MM, US$3.4 MM y 4.8 MM para las gestiones
2006, 2007 y 2008 respectivamente, este aumento en el indicador se debi6 principalmente al aumento en el
capital social a través de nuevos aportes y capitalizacion de las utilidades. Al 30 de septiembre de 2009 el indice
fue de US$5.3 MM.

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (“CAP”) fue de 16,53%, 11,56% y 11,86% para las gestiones 2006,
2007 y 2008 respectivamente. Al 30 de septiembre de 2009 es de 10,51%.

CALIDAD DE CARTERA

La Cobertura de la cartera en mora fue de 188%, 2.128,88% y 1.049,10% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente, este comportamiento se debié a las previsiones voluntarias constituidas por parte de FASSIL y
a la disminucién en los niveles de mora de la cartera de la entidad. Al 30 de septiembre de 2009 la cobertura es
de 1.047,55%.

El indice de mora fue de 1,61%, 0,06% y 0,27% para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente. Al 30 de
septiembre de 2009 el indice de mora es de 0,24%.

La Cartera Vigente Total sobre la Cartera Bruta fue de 98,39%, 99,94% y 99,73% para las gestiones 2006, 2007
y 2008, este comportamiento se debié fundamentalmente a las adecuadas politicas de riesgo que permitieron
disminuir la mora de la entidad. Al 30 de septiembre de 2009 el indice es de 99,76%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada sobre la Cartera Bruta fue de 2,52%, 1,26% y 0,75% para las
gestiones 2006, 2007 y 2008. Al 30 de septiembre el indice es de 0,66%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida y en ejecucién sobre la Cartera Reprograma o
Reestructurada Total fue de 13,54%, 0,44% y 2,77% para las gestiones 2006, 2007 y 2008, esta disminucién de
debié principalmente a un adecuado manejo de la Cartera reestructurada vencida y en ejecucion. Al 30 de
septiembre de 2009 el indice es de 0%.

Los Productos Financieros Devengados por Cobrar de la Cartera sobre la Cartera Bruta fueron de 1,60%, 1,45%
y 1,57% para las gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente. Estas variaciones se debieron
fundamentalmente a los ajustes realizados en las tasas de interés de los nuevos préstamos realizados por Fassil.
Al 30 de septiembre de 2009 el indice es de 1,50%.

FINANCIAMIENTO

Las obligaciones con el publico sobre el pasivo mas patrimonio fue de 75,82%, 81,11% y 89,32% para las
gestiones 2006, 2007 y 2008 respectivamente, dichos incrementos se debieron a la politica de captaciones
utilizadas por FASSIL, sobretodo en el Gltimo semestre de la gestion 2008. Al 30 de septiembre de 2009 el indice
es de 85,08%.
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RENTABILIDAD

La rentabilidad sobre el patrimonio fue de -18,36%, 16,56% y -8,65% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente.

La rentabilidad sobre los activos fue de -2,16%, 1,73% y —0,60% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente.

ENDEUDAMIENTO

El indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) registro una tendencia estable debido al crecimiento similar en el
Activo Total y el Pasivo Total. Dicho indice fue de 88,23%, 89,55% y 93,09% para las gestiones 2006, 2007 y
2008 respectivamente. Dicho comportamiento se debid principalmente al aporte por parte de los accionistas
durante las gestiones 2007 y 2008. Al 30 de septiembre de 2009 el indice de endeudamiento alcanza a 93,40%.

El Pasivo entre el Patrimonio tuvo una tendencia creciente, sobre todo debido al crecimiento en las captaciones
del publico, el indice fue de 749,53%, 857,09% y 1.347,41% para las gestiones 2006, 2007 y 2008
respectivamente. Al 30 de septiembre de 2009 el indice es de 1.415,76%.

EFICIENCIA

Los indices de eficiencia presentaron una tendencia decreciente en el periodo 2006 — 2008 en andlisis, reflejando
una mejora en la eficiencia administrativa de Fassil.

El indice de Gastos de Administracién sobre el Activo mas Contingente de Fassil ha disminuido de 17,80% en
2006, a 11,73% en 2007 y finalmente a 9,65% en 2008.

El indice de Gastos de Administracién sobre el Activo Productivo Promedio neto de Contingente de Fassil ha
disminuido de 18,88% en 2006, a 12,16% en 2007 y finalmente a 9,88% en 2008.

El indice de Gastos de Administracion sobre los Depdsitos del Publico ha disminuido de 23.41% en 2006 a
15.31% en 2007, para finalmente llegar a 11.33% en 2008, reflejando también mejora en la eficiencia
administrativa, debido a que los gastos administrativos disminuyeron con respecto al total de Ingresos
Financieros a pesar del crecimiento de los Depdsitos del Publico.

CALCULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS
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CUADRO N21
CALCULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS
GESTION 2006 AL 31 DE OCTUBRE DE 2009

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A
*Los Estados Financieros al 31 de octubre de 2009 se encuentra en el anexo 6 del presente Prospecto

9.7.1. COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL
Patrimonio Neto (1)

--------------------------- >11%
Valor Total de Activos Ponderados (2)

El Coeficiente de Adecuacién Patrimonial al 30 de septiembre de 2009 es de 10,51% y al 31 de octubre de 2009 es
11,97%.

9.7.2. INDICE DE LIQUIDEZ

Disponibilidades e Inversiones Temporarias

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el
Publico en Cuentas de Ahorro

Al 30 de septiembre de 2009 el indice es de 108,25% y al 31 de octubre de 2009 es 142,34%. Este compromiso mide la
capacidad de Fassil de hacer frente a sus obligaciones de corto plazo con el publico en general.

9.7.3. COBERTURA DE CARTERA EN MORA

Previsién para Incobrabilidad de Cartera + Previsién para Activos Contingentes
+ Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras adn no identificadas
+ Prevision Genérica Ciclica + Otras Previsiones correspondientes
-------------------------------------- > 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Al 30 de septiembre de 2009 el indice es de 1.299,28% y al 31 de octubre de 2009 es 1.282,22%. Este compromiso mide
la capacidad de la Sociedad de afrontar incumplimientos en el pago de los préstamos que otorga
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CAMBIO EN LOS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA

CAMBIOS EN EL PRINCIPAL FUNCIONARIO CONTABLE

En los dos Gltimos afios no han existido cambios en las Areas de Auditoria y Contabilidad.

CAMBIOS EN LOS AUDITORES EXTERNOS

En la gestion 2006, el Auditor Externo establecido fue PriceWatherhouseCoopers, realizandose un cambio de
Auditor Externo en la Gestion 2007, previa a una evaluacion de las diferentes firmas de auditoria que presentaron
sus propuestas para auditar los estados Financieros. Desde esa gestién, el Auditor externo es la firma Acevedo &

Asociados Consultores de Empresas S.R.L.

En los periodos de 2006, 2007 y 2008, no se registra la emisiéon de opinién con salvedad o abstencién.
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10. ESTADOS FINANCIEROS

10.1. BALANCE GENERAL

BALANCE GENERAL
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

31 DE DICIEMBRE DE 2006 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2009
(Expresado en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 30-sep-09
Tipo de Cambio 7.93 7.57 6.97 6.97
Disponibilidades 3,506 2,465 11,112 13,452
Inversiones Temporarias 2,074 3,137 10,762 10,481
Cartera 12,751 22,611 31,482 37,444
Otras cuentas por cobrar 51 155 444 622
Bienes Realizables 85 47 0 -
Inversiones Permanentes 208 227 146 936
Bienes de Uso 781 957 1,532 1,991
Otros Activos 22 173 385 629
TOTAL DEL ACTIVO 19,477 29,771 55,863 65,554
Obligaciones con el Publico 14,766 24,146 49,897 55,776
Obligaciones con Bancos y Ent. De Financiamiento 1,861 1,524 1,159 4,532
Otras cuentas por Pagar 555 989 827 696
Previsiones 1 0 120 226
TOTAL DEL PASIVO 17,184 26,660 52,003 61,229
Capital Social 1,665 3,110 3,378 4,813
Aportes No Capitalizados 1,009 0 624 0
Reservas 15 -100 191 191
Resultados Acumulados -395 101 -334 -679
TOTAL PATRIMONIO 2,293 3,111 3,859 4,325
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19,477 29,771 55,863 65,554
CUENTAS CONTINGENTES 230 84 143 155
CUENTAS DE ORDEN 21,412 29,010 34,716 41.292

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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10.2. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
31 DE DICIEMBRE DE 2006 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2009
(Expresado en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

31-dic-06  31-dic-07  31-dic-08

Tipo de Cambio 7.93 7.57 6.97 6.97
Ingresos Financieros 2,592 3,475 6,219 5,931
Gastos Financieros -781 -1,223 -2,792 -3,192
Otros Ingresos Operativos 713 840 1,734 1,117
Otros Gastos Operativos -314 -122 -445 -175
Recuperacion de activos financieros 593 1,229 1,671 1,823
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros -515 -1,024 -2,211 -2,080

Gastos de Administracién -2,715 -2,732 -4,163 -3,795

Ajuste por Inflacion 6 70 -145 15
Ingresos de Gestiones Anteriores 0 9 4 22
Gastos de Gestiones Anteriores 0 -6 -16 -12

Ajuste contable por efecto de la inflacién 0 0 -191 0
Impuesto a las Utilidades de las empresas 0 0 0 0
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -421 515 -334 -345

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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10.3. ANALISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL (BALANCE GENERAL)

Variacion

31-dic-06  31-dic-07  31-dic-08 2007 Vs.
ACTIVO 2006

2008 Vs. 2007

Disponibilidades 18.00% 8.28% 19.89% 20.52% -29.68% 350.77%
Inversiones Temporarias 10.65% 10.54% 19.27% 15.99% 51.25% 243.12%
Cartera 65.47% 75.95% 56.36% 57.12% 77.32% 39.24%
Otras cuentas por cobrar 0.26% 0.52% 0.79% 0.95% 205.25% 187.32%
Bienes Realizables 0.44% 0.16% 0.00% 0.00% -44.73% -99.55%
Inversiones Permanentes 1.07% 0.76% 0.26% 1.43% 9.12% -35.68%
Bienes de Uso 4.01% 3.21% 2.74% 3.04% 22.61% 60.07%
Otros Activos 0.11% 0.58% 0.69% 0.96% 686.79% 122.36%
TOTAL DEL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 52.85% 87.64%

PASIVO

Obligaciones con el Publico 75.82% 81.11% 89.32% 85.08% 63.52% 106.65%
Obligaciones con Bancos y Ent.

de Financiamiento 9.56% 5.12% 2.07% 6.91% -18.10% -24.00%
Otras cuentas por Pagar 2.85% 3.32% 1.48% 1.06% 78.21% -16.38%
Previsiones 0.01% 0.00% 0.22% 0.34% -78.10% 45386.67%
TOTAL DEL PASIVO 88.23% 89.55% 93.09% 93.40% 55.15% 95.06%
Capital Social 8.55% 10.45% 6.05% 7.34% 86.85% 8.61%
Aportes No Capitalizados 5.18% 0.00% 1.12% 0.00% -100.00% 5430424.68%
Reservas 0.08% -0.34% 0.34% 0.29% -784.24% -290.31%
Resultados Acumulados -2.03% 0.34% -0.60% -1.04% -125.49% -431.02%
TOTAL PATRIMONIO 11.77% 10.45% 6.91% 6.60% 35.68% 24.08%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 52.85% 87.64%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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10.4. ANALISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL (ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS)

31-dic-06
100.00%
-30.13%

Ingresos Financieros
Gastos Financieros

27.50%
-12.10%

Otros Ingresos Operativos
Otros Gastos Operativos

Recuperacion de activos financieros 22.89%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién

- 0,
de activos financieros 19.88%

-104.75%

Gastos de Administracién

Ajuste por Inflacién 0.24%

0.00%
0.00%

Ingresos de Gestiones Anteriores
Gastos de Gestiones Anteriores

Ajuste contable por efecto de la inflacién

Impuesto a las Utilidades de las empresas
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

. . 2007 Vs. 2008 Vs.
31-dic-07 31-dic-08  30-sep-09 2006 2007
100.00% 100.00% 100.00% 34.06% 78.98%
-35.19% -44.90% -53.82% 56.56% 128.35%
24.17% 27.89% 18.84% 17.82% 106.56%
-3.51% -7.16% -2.95% -61.15% 265.28%
35.36% 26.87% 30.74% 107.13% 36.02%
-29.48% -35.55% -35.07% 98.77% 115.87%

-78.63% -66.93%

2.03%

0.25%
-0.18%

0.06%
-0.25%

0.00%

0.00%
14.82%

0.63% 52.36%

-305.67%

-63.99%

1037.88%

-54.89%
155.41%

0.37%
-0.20%

0.00%
0.00%

0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

222.34% -164.79%
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10.5. INDICES FINANCIEROS

31-dic-06 31-dic-07 31-dic-08 30-sep-09
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Liquidez (Inv. Temporarias + Disponibilidades/Activos) 28,65% 18,82% 39,16% 36,51%
Solidez (Patrimonio Neto/Activos) 11,77% 10,45% 6,91% 6,60%
Solvencia (Patrimonio Contable + Prev. Incobrables + Deuda Subordinada) (US$) 2.685 3.405 4.776 5.264
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 16,53% 11,56% 11,86% 10,51%
CALIDAD DE LA CARTERA
Cobertura (Prevision para cartera incobrable/Cartera en mora) 188,00% 2128,88% 1049,10% 1047,55%
indice de Mora (Cartera vencida + ejecucion/Cartera Bruta) 1,61% 0,06% 0,27% 0,24%
Cartera Vigente Total/Cartera Bruta 98,39% 99,94% 99,73% 99,76%
Cartera Reprogramada o Reestructurada/Cartera Bruta 2,52% 1,26% 0,75% 0,66%
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente/Cartera Bruta 2,18% 1,25% 0,73% 0,66%
Cartera Reprog. o Reestruct. Vencida y Eiec./ Cartera Reprog. o Reestruct. Total 13,54% 0,44% 2,77% 0,00%
Prod. Financieros Devengados por Cobrar Cartera/Cartera Bruta 1,60% 1,45% 1,57% 1,50%
FINANCIAMIENTO
Obligaciones con el Publico/Pasivo + Patrimonio 75,82% 81,11% 89,32% 85,08%
RENTABILIDAD
ROE (Utilidad / Patrimonio) -18,36% 16,56% -8,65%
ROA (Utilidad / Activo Total) -2,16% 1,73% -0,60%
ENDEUDAMIENTO
Pasivo Total/Activo Total 88,23% 89,55% 93,09% 93,40%
Pasivo Total/Patrimonio 749,53% 857,09% 1347,41% 1415,76%
EFICIENCIA
Gastos de Administracién/(Activo Total+Contingente) 17,80% 11,73% 9,65%
Gastos de administracion/Activo Total Productivo Promedio neto de Contingente 18,88% 12,16% 9,88%
Gastos de administracion/ Depésitos del Plblico 23,41% 15,31% 11,33%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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11. ANEXOS

ANEXO 1
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2006 Y AL 31 DE DICIEMBRE 2005
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PRICEWVATERHOUSE(QOPERS

PF|EGH'BTHHU33CDDPETB H5.RIL.
Sania Cruz - Bollvia

Ciro Tormes M. 9 - B. Equipstral
Telefona [391-3) 3354050

Fax (501-3) 3262435
'n\“‘n\'.p'l'{}.ml'ﬂlhl:l

DICTAMEM DEL AUDITOR INDEPEMDIENTE

10 de febrero de 2007

A los sefiores

Fresidenta v migmbnos dal Directorio
Fondo Financiero Privado FASSIL 5. A
Santa Cruz de la Siera

Hemos examinado los estados de situacidn patrimonial del Fondo Finandero Privado FASSIL 5.4, al 21 de diciembre de
2006 v 2005, v los correspondientes estados de ganancias v pérdidas, de cambios en el patrimonio v de flujo de efectivo
por los gercicios terminados an esas fachas, asl como las notas 1 a 13 que se acompanan. Estos estados financieros son
resporsabilidad de la gerencia del Fondo, Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estades financieros
basados en nueastras auditorias,

Efectuamcs nuastros exameanas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas an Bolivia v con las normas
emitidas por la Superintendencia de Banoos v Entidades Financieras de Bolivia, contenidas en la Recopilacian de Mormas
para Bancos y Entidadas Financieras, Titulo [l — Auditores Extarmos. Esas normas requisren que planifiquemos v ejecutemos
la auditorla para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presantaciones incomactas
significativas. Una auditora incluye examinar, sobre una base de prugbas, evidendas que sustanten los importes v
revelaciones en los estados financiercs. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados v
lzs estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como tambigén evaluar la presantacién de los estados financieros
en su conjunta, Consideramos que nuastros exdmeanas proporconan una base razonable para emitir nuastra opinién.

En nuestra opinicn, los estados financiercs antes mencionados presantan razonablamente, en todo aspecto significativo,
la situacién patrirmanial v financiera dal Fondo Finandero Privado FASSIL 5.4, al 21 de diciembre de 2006 v 2005, los
resultados de sus operaciones v los flujcs de efectivo por los ejerddos terminadcs en esas fechas, de acuerdo con principios
de cortabilidad ganeralmente aceptados en Bolivia v normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos v
Entidades Financieras de Bolivia.

Fricewaterhousel oopars S.R.L.

Li
PROF. REG. N™ CALE-5206
PROF. REG. W™ CAUSC-1504
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Estado de situacidn patrimmonial
al 31 de diciembre de 2006 v 2005

Naota

ACTIVD
Dizponibilidades Ba)
Imversicnes Temporanas a8l
Cartera a.kj

Cartera Vigeris

Cartera Vencida

Cartera en Ejscucidn

Cartera Reprogramada o Resstructurada Vigente

Cartera Reprogramada o Resstructurada Vencida

Cartera Reprogramada o Resstucturada en Ejecusicn

Froductes devengados por Cobrar

Frevisidn para cartera nochbrable
Ctras Cuertas por Cobrar ad)
Bienes Realizables L]
Imversicnes Permarentes L
Bieries de Usz af
Citros Activos 24l
TOTAL DEL ACTIVD
PASIVD
Obligaciones con el Pblica 8.h}
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamienta aj
Otras Cuerttas por Pagar a8kl
Presisiones al
TOTAL DEL PASIVD
PATRIMOMIO
Capital Secial ]
Aportes no Capitaizados
Resarvas
Resultados Acumulados
TOTAL DEL PATRIK ORIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIBICHIO
CUENTAS COMTIMGEMTES
CUENTAS DE ORDEN 8.l

Las reo€as 1.2 12 que 38 acompatan, foiman pans oe eda esado Nnancam

; L W
Lic. Ric@rdo Memere Olmas Lic. da F. Zudrez Barba
PREZIDENTE DEL DRECTORIC L SERENTE SERERAL a.l.

2006

Bs Bs

27.790,0432

16.445.068

101.115.078
08,692,070
fidd 814
HE0.554
2.230134
110,209
240,350
1.641 506
(3.113.959)

401,405

676,705

1.647.216

6. 185765

174,311

154.44% 494

117.097.266
14,760,220
4.401.782
0B84

136.268.852

13 2000000
8.000,087
116,408
(3.135.354)

1518061

154,445,494

1.824.142

169800122

CONTADCR

Bs

79566313
BE1.0495
476,440

13E05TT
198,725
312,769
1,386,980
(2.512.552)

LEk!

2005
{RaEpr2sad0)
=
6.605.736
0,670,490
82,300,347

349,581
1.751.230
1.256.424
6524166

273.446

108.785.420

33.841.343
8,446,830
2952416

A R IK

95, 247.707

13, 200,000
a7

134923
22703

13.537.713

108,725,420

545,239

132.173.300

ol

n & Medina C.
SROICD
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Estado de ganancias vy pérdidas

por los ejercicios terminadas el 21 de diciembre de 2006w 2005

Ingresos Financiencs
(Gastos Financieras

REZULTALD FINAMCIERD BRLUITO

Otras Ingresos Operativos
Otros Gastos Operativos

REZULTALD DE CPERACIOHN BRUTD

Recuperacidn de activos financiercs
Cargos por incabrabilidad y desvalorizacian de actives financieros

RESULTALD DE DPERACICH DESPUES DE INCOERAELES
Gastas de Administraciin

RESULTALD DE DPER&CION NETD

Apste por inflacién

RESULTALD DESPLUES DE AJUSTE FOR INFLAZION
Gastos de Gestiones dntericres

RESULTALD NETD DE L& GESTIOH

Las notas 1.2 12 que =e aconpafan, Toman parte de esle estadoinanckim

: L .
Lic. Fcardo Merters Qlmas L. da . Suarez Barba
FRESIDEMWTE DEL DIRECTORICH . GERFEMNTE GEMERAL 3.1

HNota
2.a)

8.a)

B
g

2.p)
2.q)

B

B.s5)

CONTADCE

2006 2005
{Reepresadi)

Bs Bs
20.553 537 16.986.938
(5.193.636) [4.673.202)
143600051 12.313.646
5.651.331 3.991.268
(2.486.202) (1.103.439)
17.525.130 15.201.475
A4.704.277 6.523.610
(4,086, 295) (3.673.939)
18.143.112 18.056. 146
{21.530.763) {17,685, 306)
(3.337.681) 370,750
49094 36.044
(3.338.557) A6, 794
5 (212.407)
(3.338.557) 104,387
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Estado de cambios en el patrimenio neto
porles ejercicios terminades el 31 de diciembre de 2006 y 2005

Capital Aportes no Reservas Resultades Total
Sacial capitalizados Acumulados  Patrimonio
Bs Bs -3 Bs Bs
Saldos al 17 de enero de 2005 13,200,000 a7 254,423 6.598 13.461.108
Resultade del Ejerdde - 196,105 196,105
Actualizaddn del patrimonic (115,500} £119,.500)
Saldes al 31 de Diciembre del 2005 (Reexpresadaos) 13, 200,000 a7 134923 02.703 13.537.713
hcrementodel capital autonizado seqin Junta Gereral Extraordineria
de Acdoristas de fecha 13 de noviembre de 2006 3,000,000 2.000.000
Actualizaddn del patrimonic {1E.E15) (18.515)
Resultade del Ejerdde [3.338.557) 13.338.557)
Saldes al 31 de Diciembre del 2006 13,200,000 8.000.087 116,408 (3.135.E54) 181800641
Las notas 1 2 13 que se aompaian, foiman parte o= est2 estads Anancha,
- q .;".-.;,/‘ :,r hh’:z_:.&"';.;;-:gu_ I_
L - = ..,'.;:'."',' _:-""{'\-\.
Lic Riarda Merers Olmas Lic. Patrida P. Sigrez Barka Lte-Marla Alicla hdarques
PRESIDENTE DEL DRECTORIG L GERENTE GEMERAL 2.1 CONTADCR
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Estadeo de flujo financiaro
por los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2006w 2005

2006 2005
Flujes de fondes en actividades de operacidn: {RREpiEsaln)
Bs Bs
{ Pérdida) ganancia neta del gercido (3,338,557} 104,387
Fartidas que han afectado &l resubtado reto del ejercida, que
no han generada movimiento de fordos
- Preductos devengados no cobrados 11624000} [1.415.910}
- Cargas devergados no pegados 1.293.152 937.374
- Previsiones para incobrables 1.105.925 (378.703)
- Previsiones para desvalonzacién 271.13% G93.687
- Provisionss o pravisiones para beneficios socides 669.663 941,186
- Depreciaciones y amortizaciores 1.142.214 97472
- Cdros {18.515) (45 411}
Fardes lutilizadas) obterides en la utilidad del ejerdcic {557.87T) 1.001.082
- Froductos cobradas fcargos pagados) en el ejercidio devengados en
ejercidcs antaricres sobre:
- Cartera de préstamas 1.386.979 1.011.57%
- Dispenibilidades, inversicnes tempcerarias y pemanentes 28.931 25,656
- Dbligaciores con & pablice {817.035) (526.741)
- Dhligaciones con banoos ¥ entidades dz finandamiento {120.338) (108.156)
- Ircremenito (disminucian) neto de otros adtivos ¥ pasivos:
- Crras cuentas por cobrar-pagos anticipados, diversas- {51.828) 73.470
- Bienes realizables-verdidas- 803,289 221.398
- Cros activos-partidas perdientes dz imputaddn- {144.634) (220011}
- [rras cuentas por pagar-diversas y provisionas- 179.6% 710.758
- Frevisiones 2.474 1129
Flujo reta en actividades de operacién - exepto actiidades de intermediacién 1.309.760 3.086.160
Flujo reta en actividades de intermediacian:
Ircremento (disminucikdng de captadones y obligaciones por intermediacion:
- Dbligaciones con 2l pablica:
- Depésitos a lavista ¥ en cgjas de ahomo 23 859,208 (1.527.579)
- Depdsitas a plazo hasta 360 diss 6.436.785 2744629
- Depésitas a plazz por mas de 360 dias 2633130 20,337,535
- Dbligaciones con bancos v entidades de financiamierto:
- & corta plazo 6.234.403 2775500
Incramente (dismiruciang de cobcaciones:
- Créditos cokocados en el sjerdicia
- A carta plazo (42.879.145) (46.411.063)
- & mediano v largo plazo - masde 1 aio (62.2309.007) {48, S5, 77 4)
- Créditos recuperadas en el gjercida 92.523.048 744178385

Flujo reta en atividades de imtermadiacian 19518.232 3.531.633
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Estado de flujo financiero

porlos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 v 2005

Fujes de fordas en actividades de finandamisnto:
Cuertas de los accionistas

- Aportes de capital

Flujo neto en actividades de financiamierita

Flujos de fordas en actividades de imversion:
ncrementa (Cisminucon) reto en:

- Irversicnes temporarias

- Imvarsicnes permansntes

- Bieres de usc
Fujo neto en acividades de inversian
incremenita de fondas durante 2 sjericio
Disponitilidades al iniio del ejercicio
Disponitilidades al cieme del ajericio

Las motas 13 13 adjuntas forman parte integrants de estos Estados Financieros

-
-

o

Uc Ficardo Mertens Olmaos Lic. da P. Zuarez Barba
FRESOEWTE DEL DRECTCORID L GEREMTE GERERAL 3.1

2006

8000000
80000000

6.774.573)
(399.164)
(560.144)

(7.733.586)

21.154.206
G.605.736
27.799.042

'.";:-'F'- —='~-ql:.-.\
- #aria ahcla Marquez
CONTADOR

2005
Feexpresadu)

(3.580.178)
[158.723)

(1.160.411)

(4.899.312)
1.713.481
4887255
6.605.736

Lic#dian & Medina C.
SINCICO
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Motas a los estades financieras al 21 de diciemnbre de 2006 v 2005

NOTA 1 - ORGAMIZACIKIM
a) Organizacién de la Sociedad

El Fondoe Financiers Privado FASSIL 5.4, fue constituido en fecha 14 de marzo de 1296, mediante instruments Publico
M BE69G ante la Notaria de Primera Clase N® 26, con Resoluciones de la Superintendencia de Bancos N® 01896 de
facha 22 de febrero de 1996, otorgando autorizacidn para efectuar operaciones financieras; v 5B N* 012/96 de fecha
9 da agosto de 1996, para funcionar a partir del dia Lunes 12 de agosto de 1996, La duracidn del Fondo as de 99 afios.

El domicilio legal del Fondao es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de su giro v organizacian
astablacer sucursales, agendas y oficinas, para funcionar ademas, bajo la sigla valida de FASSILF.F.P. 5.4,

La socedad tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la canalizacidn de recursos a pequefios y
microempresarios, efectuando toda dase de operaciones, actos, negocios ¥ contratos autorizados o normados por el
ordenamiento jurfdico vigente, de acuerdo con las autorizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como
instrumnanto de desarrallo y macanismo de formmento a los sectores econdmicos en & proceso de intermeadiacidn financiara,
asl como en la prestacién de servicios, ¥ en sus operacionas de captacionas y colocacidn de valores propios ywo del
puiblica.

Actualmenta el Fondo cuenta con una oficina central v cuatro agencias en el departamento de Santa Cruz, en las
ciudades de Santa Cruz v Monters, ademas de dos agencias interdepartamentales ubicadas en el departamento de
Cochabamba, en las dudades de Cochabamba v Quillacolla.

Al 31 de diciembre del 2006, &l Fondo cuenta con 165 empleados, evidencidndose una importante disminucién de la
plartilla que se verd reflejada en una disminucién del costo administrative en la préxima gestian, sin que esto afecte
la gestion del negodo.

b) Hechos importantes sobre la situacién de la entidad

Al tarcer trimestre del 2006 al PIE ragistréd un crecimiento de 4,55% comparado con un &,12% de similar periodo an
2005, Se destaca variacian positiva an las actividades econdmicas Minerales Metélicos y No Matalicos 11,42 %; Petrdlan
Crude y Gas Matural 6,56% ) Establecimientos Financiercs, Sagurcs, Bienes Inmuebles y Senicios Prestados a las Ernpresas
5, 69%; Industria Manufacturera 5,54%; Comercio 4,69%; Comunicacionas 4, 30% ; Electricidad, Gas v Agua 4,27%;
Agricultura, Pecuaria, Silvicultura, Caza y Pesca 4,16%; Trarsporte y Almacenamiento 3,39%; Servidos dela Administracian
Pablica 2 98%; Construccidn 2,27 % y Ofros Servicios 2,19%.

Las actividades con mayor incidencia en el cracimiento taotal del PIBE fueran la Industria Manufacturera con 0,93%;
Establacimientos Finandieros, Seguros, Inmushles v Servicios a las Empresas 0,66%; Agricultura, Pecuaria, Silvicultura,
Caza y Pesca 0.64% .

En cuanto al sub-sector de los Servicios Financieros, éstos presentancn un crecimiento de 16,72 % al tercer trimestre
2006 respecto a similar periodo durante la gestidn 200%, gracias al incremento en el valor bruto de preduccidn del
Sisterna Bancario 12,14% 9, Fondos Finanderos Privados 24,80%, Banco Central de Bolivia 74,05%, Cooperativas de
Ahorro vy Cradito 6,08% v Compafilas de Seguros 3,23 %. El cracimiento espacifico de los Fondos Financieros Privados
an la produccidn imputada fue de 20, 78%.

La expansidon del producte mundial en 2006 fue estimada por la CEPAL alrededor de un 3,8%, destacando la tasa
agregada de crecimiento de las economias en desarrelle 6,5% (Africa, Asia Criental, América Latina v el Cariba) en
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contraste con la de los palses desarrollados 2,9% (Estados Unidos, Zona Euro v Japdn). Para América Latina v el Cariba
astima al cierre de Z006 un crecimiento de 5,3% v para Bolivia 4,5% . Estos datos, sumados al favorable contexto
internacional, benaficiaron al pals en términos de intercambio comerdal.

En marzo del presenta afio el Banco Central de Bolivia decidid fijar la diferencia entre el precio de venta v el precio da
compra del délar americano en Bs0,10, en funcién de la tendencia de apreciacidn de la moneda nacional, el buen
comportamiento da las exportaciones v el superdvit en la balanza comercial,

La apreciacidn acumulada a didembre 2006 es da 0,52 %. El tipe de cambio de compra pasd de Bs8 por ddlar americano
a Bs7,93 por délar americano, mientras que el de venta que registraba Bs8,08 por ddlar americano al inicio del afio sa
modifica a Bs2,03 por délar americano.

Ambas meadidas incentivaron el uso de la monada nacional v por lo tanto la desdolarizacidn de la economia, ademdés
de contribuir a alcanzar la meta de inflacidn fijada por el Banco Central de Bolivia.

De acuerdo a las estimacdiones del Banco Central de Bolivia, las exportacionas alcanzaron su record histérico al situarsa
an los USD 2.839 millonas, mientras que las importaciones se situaron en los USD 2.046 millones.,

Seguin informacidn publicada a cctubre 2006 los depdsitos dal publico en el sistema finandero asciendean a USD 3.802
millones, destacando respecto a diciembre 2005 un incremento en USD 238 9 an los depdsitos en monada nadonal
an contraste con una disminucidn de USD 26 millones en moneda extranjera. La cartera vigente aumentd en LSD 2157

millones hasta octubre de 2006 respecto a didembre 2005, que resalta un crecimiento en USD 109 millones por parte
de las entidades microfinancieras,

A septiernbre de 2006, la agencia de calificacién Fitch Ratings, incrementd la calificacién del Fendo Ananciero Privado
FASSIL 5.4, a; Emisor: BEE- (bol); Deuda a Largo Plazo: BBE- (bol); Deuda de Corto Plazo: F3 (bol) con una tendencia
astabila,

b.1) Administracion del riesgo de crédito v el riesgo de mercado.

El proceso encarado por la administracién, donde se contempld el fortalecimiento del Area de Riesgos, con el objetivo
fundamental de control v previsién de posibles deterioros de la cartera pasiva y activa, se concentrd en: i) La incorporacion
y capacitacian del parsonal calificade para realizar estas funcionas, i) Se otorga independencia v autonomia de gestidn
a la Gerencia de Riesgo v las Unidades de Riesgo Crediticio, de Liquidez v de Mercado, lo que permite un contral
aspeclfico de las operaciones.

Riesgo crediticio

Lo anteriormeante expuesto, se ve reflejado en los indicadores de la Cartera en Mora que a la fecha dal presente inforrmea
se rafleja un 1.61%, una de la mas baja del Sistema de Fondos Financieros Privados del Pals, lo que demuestra la buena
calidad de la cartera, la buena labor comercial, seguimiento v control de la Unidad de Riesgo Crediticio.

Riesgo de mercado

La entidad lleva un adecuado control v supervision de sus tasas de interés pasivas en relacién al mercado. Contampla

la reduccidn de los gastos administratives, con el objetive de mejorar los ingresos financieros, que permitan alcanzar
al punto de equilibrio del negodo, asl como adaptarse a la situacidn actual.
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Motas a los estados financieros al 21 de diciemnbre de 2006 v 2005

b.2) Planes de fortalecimiento, capitalizacién o reestructuracisén

En facha 13 de noviembre de 2006 la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd al incremento del capital
autorizado del Fondo Financiero Privado FASSIL 5.4, a Bs40.000.000, Asimismo, se aproba la emisidn de 8.000 nuevas
accioneas por un valor nominal de Bs1.000 fu., ¥ consecuentemante el incremento del capital social hasta la suma de
B=21.200.000, que permitid a Santa Cruz de la Sierra Financial Group 5.4, ingresar como accionista al efectuar la
suscripcidn de 7.040 acciones,

Durante al segundo semeastra de la gestidn 2006 se realizd una significativa modificacién a la estructura arganizacional
del Fondo Financiers Privada FASSIL 5.4, la cual da un nuevo énfasis en la gestidn comercial a través de la creacidn
de una Gerencia de Negocios que absorbe las labores crediticias, de captaciones y servicios al cliente. Asimismao, se
otorga independencia a la Gerencia de Riesgos al trasladar su dependencia jerdrquica al Directorio da la entidad, ¥
encomendarle los riesgos de marcado y recuperacionas, ademds deal riesgo crediticio que va gestionaba. Sa crean las
Gerandas da: Control de Gastidn para medir objetiva e indepandientermente a todas las demds dreas, Administracidn
que absorbe el departamento de Recursos Humanos, Asesor(a Juridica a la cual se le reasignan funciones, induyendo
la Unidad de Prevencidn v Blanqueo da Capitales, y da Sistemas.

El ingreso de un nuevo accionista no sdlo permite el aporte de Capital, si no también de conocdimiento v experiencia
an administracién financiera, fortaleciendo las diferentes dreas de negocios v administracién dal Fondo.

En términos generales, el Fondo Anandero Privado FASSIL S.A. apunta a una meajor ¥ mayor cobertura del active v pasiva,
asl como a mantener elevados indices de liquidez, evitando la concentracién de depdésitos en pocos clientes a través
de una adecuada gestidn de captacionas.

NOTA 2 - NORMAS CONTAELES

Los presentas aestados financieros han sido preparados de acuerds con nomnas contables emitidas por la Superintendancia
de Bancos v Entidades Financieras de Bolivia, las cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos, con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacién de los estados finanderos, de acuerdo con principios de contakilidad generalmeante aceptados en Bolivia
v narmas contables de la Superintendencia de Bancos v Entidades Financieras requiere que la Gerendia del Fondo realice
astimaciones que afaectan los montos de los activos ¥ pasivos v la exposicién de activos y pasivos contingentas a la fecha
de los estados financieros, asi como los montos de ingresos v gastos del gjercicio. Los resultados reales podrian ser
diferantas da las estimacionas realizadas. Sin embango, estas estimacionas fuaron realizadas en estricto cumplirniznto
del marco contable v normativo vigente,

Las bases de preparacidn y prasentacidn de los estados financieros, los métodos v criterios significativos aplicados por
al Fondo son los siguientas:

2.1 Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados finanderos han sido preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los efactos
de la inflacién. Para ello, se han seguido los lineamientos generales establecidos por la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Baolivia, madiante el Manual de Cuentas para Bancos vy Entidades Financieras vigente y las
madificaciones v actualizaciones al 31 de diciembre de 2008, que es de uso obligatorio para las entidades que realizan
actividades de intermediacién finandiera. Estos lineamientos concuardan con los Principios de Contabilidad Generalmente
Acaptados en Bolivia, en todos los aspectos significativos. La princpal diferencia es la siguianta:
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Los lineamientos de la Superintendencia de Bancos v Entidades Financierasde Bolivia no permiten la resxprasién en
moneda constante de los bienas realizables, aspecto que, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmenta
Acaptados en Bolivia, es permitido a través de la Morma de Contabilidad N* 3 dictada por el Colegio de Auditores de
Bolivia.

Para las demas cuentas de los estados financieros, el indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la
fluctuacidn de la cotizacién del ddlar estadounidense respacto al boliviano,

2.2 Presentacion de los estados financieros

Los estados finanderos al 31 de didembre de 2008 v 2005 consolidan los estados financieros de las oficinas del Fondo
situadas en los departamentos de Santa Cruz v Cochabamba.

2.3 Criterios de valuacidn

a) Monada extranjera ¥ Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV)

Los activos v pasivos en moneda extranjera, se valdan v se reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a
la facha da cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio v revalonzaciones respectivamente, resultantes de asta

procedimiento, se registran en los resultados de cada gjercicio.

Los activos v pasivos en Unidades de Formento a la Wivienda (UPY) so ajustan an funcién del indice de precics al consurmidar,
reportado en la tabla de cotizaciones presentada por el Banco Central de Bolivia al derre de cada ejercicio.

Los activos v pasivos en moneda extranjera han sido convertidaos a balivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 da
diciembre de 2006 de Bs7,93 por USD 1 (al 31 de didembre de 2005 de Bs&8), o su equivalente en otras monedas.

b) Inversiones temporarias
Incluyen todas las inversionas realizables en un plazo menor a 30 dias respecto de la fecha de emisidn o de su adquisician.

- Los depésitos en caja de ahorro, sevaldan a su valor de costo actualizado mas los productos finanderos devengadaos
hasta el cierre del ejercicio.

- Las cuotas de participacidn del Fondo RAL afectados a encaje legal v la participacidn en fondos de inversidén sa vallan
a su valor neto de realizacién,

c) Cartera

Al 31 de didembra de 2006 v 2005, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mds los productos financieros
devengados al cierre de cada ejercicio, excepto por los créditos vigentes calificados D, E, F, G v H, asl como la cartera
vancida v en gecucidn, por los que no se registran los productos financeros devengados, La previsidn para incobrables,
estd calculada en funcidn de la evaluacidn v calificacidn efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente,

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Fondo ha evaluado v calificado a su cartera de créditos v contingentas, de acuerdo
con las pautas establecidas en el Anexo | del Titula W - Evaluacian v Calificacidn de la Cartera de Créditos incluido en
la Recopilacidn de Mormas para Bancos v Entidades Financieras emitida por la Superintendencia de Bancos v Entidades
Financieras da Bolivia. Este anexo forma parte de la Recopilacidn de Mormas para Bancos v Entidades Financieras emitidas
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MNotas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 v 2005

por la Superintendancia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, vigente a esas fachas.

Al 31 de diciembre de 2008, la previsidn especifica para cartera incobrable de Bs2.252 542 (2005, Bs1.656.302), es
considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse al realizar los craditos axistentes. Al 31 de
diciernbra da 2006, axiste una pravisidn genédrica por factores de riesgo adicionales por BsE61.417. Asimismo, al 31
de diciernbre de 2006 y 2005, s& han constituido previsiones especificas para activos contingentes por Bs9.584 v Bs7.110,
respectivameanta,

d) Otras cuentas por cobrar

Los saldos da las cuentas por cobrar comprenden los derachos derivados de algunas operaciones de intermediacién
financiera no incluidos en el grupo de cartera, correspondientes a pagos anticipados y aréditos diversos a faver del
Fonda, registradas a su valor de costo actualizadao.

La previsién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por Bs9.277. y Bs9.915, respactivameanta,
as considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la recuperacién de esos derechos.

e) Bienes realizablas

Los bienas realizables estan reqgistrados a su valor de adjudicacian, valor de libros o valores estimados de realizacidn,
al gque fuese menor. Dichos bienes no son actualizados v ademés, se constituye una previsidn por desvalorizacidn si es
que no sevendieran dentro de un plazo de tenenda. El valor de los bignes realizables considerados en su conjunta, no
sobrepasa el valor de mercado. Seqln lo dispuesto por la Morma de Contabilidad No 3 del Colegio de Auditores de
Baolivia, este tipo de activo, debe reesprasarse por la variacién del baliviano respecto al ddlar estadounidensa. La diferencia
antre ambos procedimientos no es material en relacidn con los estados financieros tomados en su conjunto.

Es importante mencionar que, de acuerdo con la Ley de Fortalecimionto de la Normativa y Supervisién Financiera N°
2297 de facha 20 de diciermbre da 2001, los bianes que pasan a propiedad de una entidad da irterrmadiacién financiera,
a partir dal 1% da enero de 2003, deberdn ser vendidos an el plazo de un afio desde la fecha de su adjudicacién,
debiéndose pravisionar a la fecha de adjudicacién al menaos el 25% dal valor en libros. Silas ventas no se efectian an
al plazo mencionado se deberin constituir previsiones de por lo menos al 50% del valor en libros después de un afo
de la fecha de adjudicacién v del 100% antes de finalizado el segundo afo, desde la fecha de adjudicacian.

Bl plazo de tenancia para bienas adjudicados entre &l 17 de enero de 1999 v al 31 de diciembre de 2002, era de dos
afios para el caso de bienas muebles v tres afios para bienas inmuebles, de acuerdo con el artfculo 13° Capftulo (11 de
la Lay de Fondo Especial de Reactivacidn Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera N
2196, sancionada el 4 de mayo da 2001.

Saguin lo dispuesto paor la Superintendancia da Bancos v Entidades Financieras madiante la Recopilacidn de Mormmas para
Bancos v Entidades Financdieras, si e Banco se adjudica o recibe en dacién de pago, bienes por cancelacién de concaptos
distintos a la amortizacidn de capital, tales como intereses, recuperacién de gastos v otros, estos deben registrarse a
valor Bs1. La previsidn por desvalorizacidn de bienes realizables al 31 de diciembre del 2006 v 2005 por Bs1.282 962
y Bs1.020.280 reaxprasado es considerada suficiente para cubrir cualquier pérdida que pudieran producirse en la
realizacidn de estos bienas.

f) Inversiones permanentes

En asta grupo se ragistran las inversionas an depdsitos en otras entidades de intermadiacian financiera, valores
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representativios de deuda adguiridos por el Fondo v certificados de deuda emitidos por el sector poblico no negociakles
an balsa,

Estas inversiones no son fadlmente corvertibles en disponibilidades, o siendo de fadl liquidacidn, por decisidn del Fondo
y segln su politica de inversiones, se manifieste la intencién de mantener la inversién por mas de 30 dias, los
correspondientes rendimientos devengados por cobrar, asl como las pravisionas comespondientas,

Las inversiones registradas en esta grupo, cuyo plazo residual hasta su vencimiento sea menor o igual a 30 dias son
reclasificadas a inversicnas temporarias, siempre y cuando cumplan con las condiciones establecidas para este tipo de
inversiones,

Los criterios especificos de valuadidn son los siguientes:

- Depdsitos a plazo fijo

Incluyen las inversiones en entidades nacionales, sa vallan a su valor de costo actualizado, a la fecha de derre, mds
los productos financieros devengados.

- Acciones telefénicas

Savaldan a su valor nato de realizacidn, menos su corespondiente previsidn por desvalorizacian.

- Invarsiones an otras entidades no financieras

Las otras inversiones se valdan al costo de adquisician actualizado, maés los intereses devengados al cierre del gjerdcio,
g) Bienes de uso

Los bienes de uso existentes, estdn valuados a su costo de adquisicion reexpresade a moneda de cierre, menos la
comespondiente depreciacidn acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientas

para extinguir los valores al final de la vida Otil estimada. Los valores registrados no superan el valor de mercadao.

Los mantenimientos, reparadiones, rencvacionas y mejoras que no axtienden la vida atil de los bignes son cargados a
los resultados del ejercicio en el que se incurren.

h) Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicidn actualizado,

i} Provisiones y previsiones

Las pravisionas y provisionas en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras en el Manual de Cuentas, circulares especificas y regulacioneas
legalas vigentes.

1} Previsidn para indemnizacidn del personal

La pravisidn para indemnizacionas al personal se constituye para todo el personal por el total del pasive contingante
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devengada al cierre dal gjercicio. Sagin las disposicionas legales vigentes, transcurridos los cinco afos de antigiedad
an su ampleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacidn, equivalente a un mes de sueldo por afo de antigledad,
incluso en los casos de retire voluntario,

k) Patrimonio

El Fondo ajusta al total del patrimonio, en base a lo dispuasto por la Morma de Contabilidad N* 3 del Colegio de Auditoras
de Bolivia, actualizandolo en funcidn de la variacién en la cotizacidn oficial del délar estadounidense respecto del
baoliviano. El ajuste del capital pagado, aportes no capitalizados, reservas v resultados acumulados se registra en la cuenta
del Patrimonio Meto “Otras reservas obligatorias®. La contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta de resultados
“Ajuste por inflacién®.

I} Resultados del ejercicio

El Fondo determina los resultados del gjercicio de acuerdo con lo requerido por la Horma de Contabilidad M® 3 del
Colegio de Auditores da Bolivia, reexprasando en moneda constante el valor de cada una de las lineas del estado de
ganancias y pérdidas. En la cuenta *Ajuste por inflacién™ se expone el resultado neto por exposicidn a la inflacidén
durante el gjercicio.

m) Productos financieros y comisiones ganadas

Los productos financierss ganados al 31 de diciembre de 2006, son registrados por el métedo de lo devengado, sobre
la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos vigentes calificados en las cateqorias D, E, F, Gy H
asi como la cartera vencida y en ejecucdn. Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias v
permanentes son registrados en funcién del métedo de lo devengado,

Los productos financieros ganados sobre cartera vencida v el gjecucidn v sobre cartera vigente con calificacién O, E, F,

Gy H, asl como la cartera vencida y en gjecucdn, no se reconocan hasta el momanto de su parcepcidn. Las comisionas
ganadas se contabilizan por el método de lo devengado.

n) Gastos financieros

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

o) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Fondo ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades de la institucidn revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmenta aceptados en
Bolivia v las normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos v Entidades Financieras de Bolivia,
MNOTA 3 - CAMEIOS DE POLITICAS, PRACTICAS ¥ ESTIMACIONES COMTABLES

Tal v como se comenta en la Mota 2, punto 2.1, al 31 de diciembre da 2006 v 2005, los presentes estados financeros
han sido preparados siguiendo los lingamiertos estableddos en gl Manual de Cuentas para Bancos v Entidades Financieras

actualizado v modificado por la Superintendencia de Bancos v Entidades Financieras de Bolivia, mediante cartas circularas,
con relacidn a la gestidn 2005 no han existido cambios significativos en politicas, practicas y estimaciones contables,
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MOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, existen los siguientes activos sujetos a restricciones:

2006 2005
(Paeiprasan o)
Bs Bs

Depdsitos en el B.CE. Cuenta encaje legal 1350435 282762
Cuotas de participacién en el Fanda Ral 11.526 838 7912485
Impartas entragados en garantia 46708 38619
Inverziones Permarentes Restringidas 40270 #37.606
14.273.301 9.671.472

NOTA S - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre dal 2006 y 2005, so presentan los siguientes activos y pasivos corrientas y no corrientes:

ACTIVOD 2006 2005
[Re2presada)

ACTIVO CORRIENTE Bs ks
Disparniibilidades 27798542 0.605.736
Imversiones femporaias 16.445.068 9.670.490
{Cartera 46.324.229 41.790.018
Otras cuentas par oohrar 401,409 349,581
Iversiones pemanentes 17344 6834
Oitros adives 17431 278,446
TOTAL ACTIVG CORRIENTE 51.972.303 £a.521.105

ACTIVO MO CORRIENTE

Cartera CA, 790, 845 A0.560.325
Bienes realizables 676705 1.751.230
Iversiones pemanentes 819872 428,540
Bienes de uso 6.189.764 6.524.166
TOTAL ACTIVG MO CORRIENTE 62.477.190 49.264.315
TOTAL ACTIVOD 154,445,494 108.785.420
PASIVD

PASIVO CORRIENTE

Obligacicnes con el pablic 34,470,880 60.931.526
Obligacicnes con bancos y entidades de financiamienta 14,760,220 8.326.500
Oitra= cuentas por pagar 3.216.735 2.045.545
Previsiones 0584

TOTAL FASIVD CORRIENTE 112.457.428 71.203.571
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Maotas a los estados financieros al 21 de diciernbre de 2006 y 2005

2006 2005
PASIVID NO CORRIEMTE (R Exprasadn)
Bz Bz
Obligaciones con o pablica 11626377 23.030.155
Qtras cuentas por pagar 1185048 AT
Pravisiones i 7110
TOTAL FASIVD MO CORRIENTE 23.811.425 23.944.136
TOTAL PASIVO 136.268.853 05, 247 707
La clasificacién de activos y pasivos por vencimianto al 31 de diciernbre de 2006 v 2005, es la siguignte:
Al 31 de didembra de 2006 (Exprasado en bolivianas)
AMAS DE
RUBRCSE AZDDIAS  AG0DIAS  A1BODIAS A 3E0DIAS  AT20DIAS 720 DIAS TOTAL
Dispenibilidades 27.795.047 27,799,942
Inversiones Termporarias 16.445.068 g E g E s 16445068
Cartera Yigente 4,065,560 2.769.032 15.238.311 16,809,420 201252927 359495504 100,931,204
Inversiones Permanentes 42045 396,500 - E15.450 425830 35,650 1.B19.625
ACTIVOS AB353065 9185532 15238310 17024870 IOTEEST 36035204 146.095,330
Caja de ahorros 30,765,503 - - - - 30.769.503
Depésitos a Plazo Fjo 6.723 651 4.780.000 18,346,822 7.433.292 13.071.917 703271 77.383.403
Oblig. con el pablco restringidas 228333 1.065.%60 1,796,199 2.232.295 N7 2.204.540 7.845.527
Financiamientcs de ofras et financ. del pais ~ G.0S2058 1,836,848 E0000 6172000 : 14,560,903
PASIVOS 43,774,542 7.682.808 20,643,021 35.837.587 13.389.117 0.237.261 130,564,336
CUENTAS CONTINGENTES 855,951 LE1.832 - 128,954 257400 1,824,142
ACTIVOS/FASIVOS 1,10 1,19 074 0,43 1,57 3,80 1,13
Nota: Mo incluyen productos devangados por cobrag carges devengados por pagar ni pravisiones,
Al 31 de didembre de 2005 (Reexpresado, en bolivianos):
A MASDE
RLIEROS &30 DIAS A.90 DIAS A 180 DIAS & 360 DIAS A 720 DIAS 720 DIAS TOTAL
Disponibilidades G605, 736 6.605.736
Imvarsiones Termparaias GET0.4%] - - - - 9670490
Cartera Yigenta IF5T.0EG  ABERZITA 14330068  137ERTI 15815536 15603336 £1.926.801
Irvarsicnes Permarentas 39,650 - 515450 243,855 39,650 EA2.355 1.420.461
BCTIVOS 072962 8652174 14745518 14.006.567 15.B65.176 26.281.181 09.623.578
Caja de ahomos 6.927.201 - - - = - 6927 .201
Diepdsitos a Flaz Fijo 7HE0E 1230139 J07anz 22,265,935 B.98T.3B5 12.671.097 711226225
ablig. con el pablico restringidas 08705 1830068 708,783 741.653 T6E. 994 B02.680 4,870,821
Finarciamiertas de otras ent. financ. del pais 4,361,500 - 3,965,000 - - - 8.326.500
PASIVDE 19426502 14140465 11.746.096 23.007.568 0.756.379 13.273.377 01.350.807
CUENTAS CONTIMNGENTES 14.413 £2.250 174,460 176.846 127.270 545239
BCTIVOSPASIVOS 1,03 081 1,26 061 1,63 1,58 1,09

Mota: Mo inclugn productes devengadas por cobrar, cargos devengados por pagar ni previsiones.
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MOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de didembre de 2006 y 2005 el fonde no mantiene saldos de operaciones, activos o pasivos con partas vinculadas,
MOTA 7 - MOMEDA EXTRAMJERA

Los estados finanderos exprasados en bolivianos, incluyen el equivalenta de saldos en délares estadounidenses y en
moneda nacional con mantenimiento de valor, segun el siguiente resumen:

200a 2005

(Rempresain)
ACTIVOD Bs B
Disponibilidades 22084581 4,704,550
Imverziones temporaias 14.792.310 9.471.405
Cartera B4.551.976 77.458.452
Otras cuentas por cobrar 290,060 212416
Imverziones pemanenies 1.621.665 1.229.701
(itros activos - 35685
TOTAL ACTIVG 123,750,582 93.112.248
RASIVD
Obligaciones con el pablica 110.229.801 #1.812.752
(0hblig. con Bancos y Ent. de Finane. B.470.242 B.046.338
{(itras cuentas par pagar TO5.369 402673
Frevisicnes 3532 6.581
TOTAL PASIVO 118.501.944 a0.668.844
POSICION HETA ACTIVA 4. 245 648 2.843.405
Equivalente en UI30 L3C.76D W0@.112

Los activos v pasivos en moneda extranjera han sido corwertidos a bolivianos a tipo de cambio oficial de compra vigenta
al 31 de diciembre de 2006 da Bs7 93 por USD 1.

MNOTA 8 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados finanderos al 31 de diciermbre de 2006 y 2005, estén compuestos de los siguientes grupos:
a) DISPONIEILIDADES

La composicidn al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es |a siguiente;

2006 2005
{Reaprsato)
Bs Bs
Fectiva 4,838,300 106646
Banco Cerral de Boliia 1.553.435 E81.762
Bancos y corresporsales del pals 21.102.207 1.806.328

I7.799.942 B.605. 736
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Motas a los estados financieros al 21 de diciemnbre de 2006 v 2005

b} CARTERA DIRECTA

La composicidn por clase de cartera v la pravisiones para incobrabilidad, respectivameanta.

La composicidn al 31 de diciembre de 2006 es la siguienta:

Comeriaks
De consume debidaments garantizada

De consume no debidamente garantizads

De vivierda
Micrecrédito debidamente garantizado

Micrecrédito ro debidaments garantizado

Pravisidin gendnica
Totales

La composicidn al 31 de diciembre de 2005 (Reaxpresado) es la siguiente:

Comerciales
De consum debidamente garantizada

De consuma no debidamente garantizado

De vivierda
Micrecrédito debidamente garantizado

Micrecrédito ro debidaments garantizado

Pravizidn gerénica
Totales

La clasificacidn de cartera por sactor acondmico.

La composicion al 31 de diciembre de 2006 as la siguiente:

Agricultur
Comercial
Irdustria

Mirena

Servicios
Trarsparte
Frevizsidn genérica
Tatales

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Vencida sjecuciin incobrables
Bs Es Bs Es
1.539.020 - 2 10.733
G.019.016 18.007 135,562 134,465
5. 105694 36.633 168.917 182.318
13.635.814 - 31.540 £3.550
54.053.385 383.134 524616 1.331.267
20.578.275 312.24% 40,669 510,309
. 3 - 61417
100,931,204 755.023 201.304 3.113.559
Cartera Cartera Cartera en Prewision para
Vigerite Vencida efpcuciin incobrables
Bs Bs Bs Bs
1.436.904 - - 10,148
4,300,279 3.2 - 48.257
3.410.082 39,994 138604 130684
8713883 31.553 - 44,376
46.388.072 439,190 SE0TES 1.011.383
17.677.665 215.873 G3.820 407 287
P : L BE1.AT
£1.926.8%) 760820 788,200 2.513.552
Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Vencida gecucion incobrables
Es Es Es Es
G.652.835 - 5 50.140
39.271.760 474,581 584621 1.073.454
11.182.636 46.203 EARER 159.331
134.648 - - 832
31.759.227 162.630 259120 814515
11.930.0%8 71.208 26.431 154.270
F : 5 51.417
100,831,204 755.023 901.304 3.113.959
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La composicidn al 31 de diciembre de 2005 (Reexpresado) es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigents Vencida gjecucion incabrables
Es Bs Es Bs

Agricultura 2674727 181 12074 36T
Comercial 33622403 442,362 460,202 418.353
hdustria 54191593 55772 13451 235484
Mineria fi6.442 - - G
Senirios 17482810 239,381 58.076 430,702
Transporte 8561.310 30,484 406 133.281
Prenisién ganérica - - - 51417
Totaks 81.926.85) TE0.820 TEA.209 1513552

- La dasificacién de cartera por tipo de garantla, estado del crédito v las respectivas previsiones.

La composicidn al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigenta Vencida gjecucian incobrables
Bs Bs Es Bs

Créditos Auto liquidables 2187545 - G8.550 69,121
{arantia Hipotecaria 34.179.245 (9,603 E3E.E5A 721510
Gararitia Frendana 1231375 185.872 32181 331483
(Otras E2.250.616 495,543 261654 1125428
Previsidn genérica - - - 361417
Totales 100,931,204 755023 501.304 3.113.559

La composicidn al 31 de dicdembre de 2005 (Reexpresada) as |a siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Frevisidn para
Vigente Vencida gjecucidn incobrables
Bs Bs Es Bs

Créditos Auto fquidables 1.281.705 - - 374
Garantia Hipotecaria 17 E8A.0M 162,163 £28.905 460,791
Garartia Frendana 11.354.464 106,051 1337 219106
Ciras A1 626,720 482,801 136.987 971.370
Fresisidn genérica - - - BE1.417
Totales 81.926.350 760820 TRA.209 2513.552
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Motas a los estados financieros al 21 de diciernbre de 2006 y 2005

La clasificacidn de cartera segun la calificacidn de créditos en montos.,

La compaosicién al 31 de diciembre de 2006 as |a siguienta:

Cartera Cartera Cartera en Frevisidn para
Vigents Vencida epcuciin incobrables
Es Bs Es Es
Con calificacion & 99.784.133 743.238
Con calificacicin B 840,701 - 37032
Con calificacién D 1,761 191,346 35061
Con calificacicn F 2.260 C7.047 - 22.672
Con calificacion H 00,349 T, 5E0 01,304 1410532
Frevisidn gerénca - - - 861417
Totales 100,931,204 755,043 a01.304 ERRER
La composicidn al 31 de diciembre de 2005 (Reaxprezado) es la siguienta:
Cartera Cartera Cartera en Prevision para
Vigents Vencida ejecucicn incobrables
Bs Bs Bs Bs
Con calificacion & 80,306,184 - 618,547
Con calificacicin B 1.514.725 31.563 G2.974
Con calificacion D 24007 375370 C8.515
Con calificacion F 2.975 127.316 - 60,884
Con calificacion H 79,54 765 789,200 851.205
Frevisidn gerénca . . - 261417
Tatales 81,926,830 TB0.E20 789205 2513552
La concentracién crediticia por ndmero de clientes en montos.
La composicién al 31 de diciembre de 2006 as |a siguienta:
Cartera Cartera Cartera en Frevisidn para
Vigente Vencida gjecucion incohrahles
Es Es Bs Bs
1a 10 mayores 4044312 18.425
11 a 50 mayores 10,765,906 304,625
51 a 100 mayares 062,429 - - LO726
Oitros 77 (58557 JECOI3 a01.304 1,260, 766
Previsin garérica - . - 261,417
Totaks 100.931. 204 755023 a01.304 3113955
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La composicidn al 31 de diciembre de 2005 (Reexpresado) as la siguienta:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigenta Vencida ejacucian incobrables
Es Es Es Es

1 a 10 mayares 3575764 - - 20,038
11 & 50 mayores 462915 - 66.957
51 a 100 mayores 7425881 - 152,516 121,164
Otros 61.462.330 Ja0LE20 626,693 1,442,976
Pravizién gerénica 851.417
Totalkes 81.926.8590 JalLE20 TED. 209 2.513.552

-La evolucién de la cartera en las tres dltimas gestionas, con los siguientes datos (expresado en bolivianos):

2005 2005 2004
[Reswpresada) {Reexpresada)
Es Bs Es

Cartera vigerits 08,692,070 T79.566.314 RT.E0.519
Cartera vencida 644,214 £61.095 369,159
Cartera en ajecucion G0, 954 476,441 Q07,464
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigents 2,239,134 2.360.576 3.073.876
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida 110,203 199,725 41914
Cartera Reprogramada o Reestrucdturada en Ejpcuddn 240,350 312,760 1.0%6.338
Cartera Contingeante 1.824.142 L45 230 735,199
Previzicn especifica para incobrabilidad 2252541 1.652.135 2.369.076
Previzicn gerénica para inccbrabilidad 51417 861,417 1.384.222
Pravisitn para actives contingentes LT 7110 5.Ag1
Cargos por prevision espacifica para incobrabilidad 3.864 481 318800 3523.393
Cargos por prevision gerdnca para incobrakbilidad - 70195 -
Productos por cartera {rgresos Financiercs) 10,036,520 16.608.224 13.450.70%
PFroductos en suspanso 399,754 04322 a08.56%
Lireas de médito otorgadas 15.068.473 12.000.465 5.729.425
Lireas de médito otorgadas v no utilizadas L. 405,002 3777677 1.431.440
Créditos castigados por insclvercia 10122622 11.483.469 13.313.618
Hiameros de prestatarios 3517 10,410 TATE

- Grado de reprogramaciones @ impacto sobre la Cartera y los resultados.,

Las reprogramacionas de crédito durante la gestidn han sido aplicadas con el objetivo de lograr adecuar el flujo de
amortizaciones del crédito a la real capacidad de pago del cliente, afectando negativamente la calificacién del clienta
a partir de la segunda reprogramacidn, proceso que fue llevado a cabo hasta el 31 de mayo de 2005, facha en quea
entrd en vigencia la circular 5B/494/2005% de la Superintendancia de Bancos v Entidades Financieras de Bolivia, dicha
circular anula las reprogramaciones para efectos de las previsiones.

La cartera reprogramada al 31 de didembre de 2006 alcanza un monto de USD 326,558,
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Motas a los estados financieros al 21 de diciermnbre de 2006 v 2008

El total de la cartera reprogramada tiene un impacto en el total cartera del 2,52%, dicho porcentaje ha decrecido
levemente durante & dltimo trimestre 2006, generado prindpalmente por el incremanto de las colocaciones de cartera,
la recuperacidn y el castigo de la cartera antigua reprogramada.

Evolucidn da las pravisiones en las dltimas tres gestiones, con los siguientes datos;

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA

CONCEPTO 2006 2005 2004
[Rasspresana) {Rempresadn)
3 Bs 113
Frevisidn inicial 1.520.663 3759279 255711
[~} Castigos [474.080) [315.762) [E.010.155)
(-} Feoup=raciones (2.805.46) o (3.833074) [4.322.008)
{+]) Presisiones constituidas 3882422 3470.219 3.524.251
Frevisidn final 3.123.542 2.520.663 37509279

c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
La cornposician al 31 de diciernbre de 2006 y 2005 es la siguiente:

- Imversicnas tampararias:

2005 2005
Peepresad)
Bs Bs
Cajas de ahomo 4.918.180 1,655,969
Inversiores en otras ertidades no financieras - 102036
Cuatas de partidpacdién Fondo RAL 11.526.888 7.912.485
16.445.068 9670490
- Inversicnes permanantes:
2005 2005
[Reqresady)
Bs Bz
Farticipacian en entidades de servicios pablicos 582.855 B2.855
Tit. Yalores de Ent. Financ, cedides en garantia 340,270 837,806
Tit. Yaleres de entidadas privadas no finanderas 396500 -
Freductes devengados por cobrar imversiones 42494 28.931
Frevisidn inversiones en oiras ertidades no finanderas (214.903) [193.958)

1.647.216 1.280.424
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d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicidn al 31 de didembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Articipos por compra de biznes y senicics
Saquras pagades por antidpads

Impartas entregados en garantia

Otras partidas perdientes de cobro
Previsicn especifica para pagas anticipados

e) BIEMES REALIZABLES

La composicidn al 31 de didembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Bienies Inmusbles en recupsracidn de créditos
Bienes huera de 10

Previsién por desvalarizacion

f) BIENES DE USO ¥ DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicidn al 31 de didembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Terrenos

Edificics
Mebiliaric y erseras
Equipcs e instaladianes
Equipss de computacidn
Vehiculos

Obras de arte

Mercs: Depradaciones acumuladas
Valores residudes

2008

Bs
14661
204638
46.708
144675
19.277)
A01.40%

2006

Bz
1.816.781
142.886

(1.232.%62)

676,705

2006

Bs
1.8432 850
3466382
1.059.863
1.057.231
£.129.287

21.087

13.676.700
I7.486.035)

5.189.765

2005
(RAEERsI00)

32266
169.148
38619
118.743
(9.195)
349,581

2005
[Represaddy
b=
2.632.042
139,463
11.020.280)
1.751.230

2005
[Respresad)
Bs
1.942.350
3466382
1.684.001
1.858.971
B.AE2.202
42,174
4103
17.880.683
{11.356.517)
6.524. 166
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Motas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2006y 2005

g) OTROS ACTIVOS

La composicidn al 31 de didembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

2005 2005
Feepresado)
Bs Bs
Papslens, (tiles y material de servicio 174311 212931
Mejoras e instal aciores en inmuebles alquilados - 76.454
(-} Bmortizacién acumulada gastos mejaras en inmuebles alquilades - 46,634
Flas de ca - 35685
17431 278.446
h) OBLIGACIONES CON EL PUBLICG
La cornposician al 31 de diciembre de 2006 v 2005 es la siguienta:
2006 2005 2004
Resipresans) {Reapresatol
Bs Bs Bs
Depssitos en cajas de aharr 30.769.503 6.927.201 8.454.780
Depssites a plazo fijo 1388402 71,206,225 A%.577.730
Obligaciones con e pablics restringidas 7.845.526 A.870.852 3437.212
Cargas devengados por pagar 1.0A3.835 £17.035 C26.742
117.087. 266 33.841.343 61.996.464
i) OBLIGACIOMES COM INSTITUCIONES FISCALES
Este rubro no registrd saldo al 31 de diciembre de 2006 v 2005,
i) OBLIGACIONES CON BANCOS ¥ ENTIDADES DE FINANCIAMIENTC
La composicidn al 31 de didembre de 2006 y 2005 es la siguiente:
2005 2005
Mespreside)
Bz 3
Depdsites en caja de shorros de ertidades financieras del pals C.252.055 -
Depssitos a plazo fijo da entidades finanderas del pais 9.308.845 8.326.500
Cargas devengados por pagar 19.317 120338

14,760,220 B.445.838
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k) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicidn al 31 de didembre de 2006 v 2005 s |a siguiente:

2005 2005
{Reapresan)
Bs Bs
Aaesdores varics par intermediaddn financiera 74 -
Aaesdores fiscales por ratenciones a terceros 50817 46.459
Aaesdores fiscales por impuestos 106.767 107 525
Agesdores por cargas sciales 98113 ECE38
Prowisidn para primas 2.947 £8.320
Provisidn para indemnizaciones 1.185.049 aEAT
Partidas pendientes de imputacian 25.585 371
4.401.783 2852416
I} PREVISIOMES
La composician al 31 de diciembre de 2006 v 2005 es |a siguiente:
2006 2005
Repiesad)
Bs 3
Frevisian espeafica para activos contingentes 0.584 L
0534 A0
m) TITULOS VALORES EN CIRCULACION
Al 31 de diciembra de 2006 v 2008, la entidad no mantiena titulos valores en crculacidn,
n) OBELIGACIONES SUBORDINADAS
Al 31 de diciembre de 2006 v 2005, la entidad no mantiens obligaciones subordinadas.
o) INGRESOS ¥ GASTOS FINANCIEROS
La composicidn al 31 de didembre de 2006 v 2005 s |a siguiente:
Ingreses financieros: 2006 2005
Reeiresans)
Bs Bs
Productos por dsponibilidades 61.405 43.328
Productas por inversiones termporanias 427002 235516
Productas por cartera 19.936.920 16.60E.224
Productos por irversiones perm anentes E4.419 bo.434
Comisiones por garartias otorgadas 73.941 A0.436
20.553.687 16.986.938
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Motas a los estados financieros al 31 de diciernbre de 2006 v 2005

La composician al 31 de dicermbre da 2006 y 2005 es la siguianta:

Gastos financieros: 2006 2005
(Reepresadn)
Bs Bs
Camos porchligaciones con el piblica 5645111 4.303.484
Camos por chligaciones con Barcos EJB.525 363,808
6.193.636 4573.292
p) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIERDS
La composicidn al 31 de diciernbre de 2006 y 2005 es la siguiente:
2006 2005
Re2ipiesass)
Bs Bs
Recuperaciin activos financieros castigados 1.927.781 2.679.735
Disrnirucién de previsdn pf incobrabilidzd 2.776.45% 3.848.875
A.704.277 6.528.610
q) CARGOS POR INCOBRABILIDAD ¥ DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicidn al 31 de dicembre de 2008 y 2005 es la siguienta:
2006 2005
(Rempresada)
Bs Bs
Pérdida por inccbrabilidad de créditos 3.832.422 3470219
Castigo de preductos finarcieros 203873 370
4,086,295 3573939
r) OTROS INGRESOS ¥ GASTOS OPERATIVOS
La composicidn al 31 de diciembre de 20086 y 2005 es la siguienta:
Ingresas Operativos: 2006 2005
{Reaxpresain)
B Bs
Comisiones por s2nicios 1.606.129 1.435.594
Ganandas por cambic v arkitraje 851,735 507.905
Venita de bieres recibidos en recuperacion de crdditos 496,696 384,502
Venta de bizres fuera de uso 1.585 -
Dismirucion de previgdn por dessalorizackén 631.660 16.363
Ingreses por gastos recuperados 1,809,952 1.532.404
Ingreses por akquiler de bisnes 1.062 -
Ingreses por la generacién de crédito fiscal 1WA 102810 §5.240
Ingreses operativos diversos SE.02 19,260
LE51.381 3.991.268
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La composicidn al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Gastos operatives:

Comisiones por servidas

Coeto de venta da bienes recibidos en recuperacion de crédita
Ceeto de mantenimiento de bieres realizables

Constitucicn de prevision por desvalorizacidn

Férdidaz por inversiones en ofras enfidades no financieras
Férdidss por operaciones de cambio y arbitraje

Otros gastos oparativos diversos

2008

Bs
17619
876.885
4533
902,796
20,935
136.750
475,954

2.486.302

s) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

La composicidn al 31 de diciembre de 2006 y 2005 &= la siguiente:

{3astes de gestiones anterions

t) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicidn al 31 de diciembre de 2006 y 2005 &= la siguiente:

Gastos de personal

Senicios contratades

Seguras
Comunicadores y trasdados
Impusstos

Maritenimiznto ¥ reparaciones
Depreciacién biares de uso
Amartizacicn de cargos diferides
{itros gastes de administracién

2008

Bs

2006

Bs

11.643.038
Z1A.510
469,080
1.373.245
1,495,305
216,616
804,545
248,769
2.065,145

21,530,763

2005
{Rempresadn)
Bs

14743
128.380

306.058
103.962
ELIEN
£4.454
1.103.439

2005
{ReEprEsain)
Bs
Hza0

12407

2005

Mezpiesads)
ks

2,069,804
1.210.631
451 505
1.107.789
1.117 456
138650
270,079
104,520
1514 556

17,685,395
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Motas a los estades financieros al 31 de diciernbre de 2006 v 2005

u) CUENTAS DE ORDEN

La composicidn al 31 de didembre de 2006 y 2005 &5 la siguients:

2006
Bz

tros valores radhidas an custedia 123.536
Garantias recibidas 153.432.003
Lineas de crédito otorgadas y ne utilizadas 5.405.002
Créditos castigadas por ireclverdia 10122623
Productos en sEparso 300,759
(tras cusntzs da registra 37200

169,800,122
v) FIDEICOMISO%
Mo aplicable,

NOTA @ - PATRIMOMNIO NETO

2005

{ReEprEsaln)
Bis

107.447
117.183.184
17TTETT
11.433.46A
304,322
ER

133173200

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de noviernbre de 2006, autorizd el incremento dal capital
social mediante |a capitalizacidn de aportes no capitalizados por Bs8.000.000. Asimismao, se aprobd la emisidn de 8,000
nuavas acciones por un valor nominal de Bs1.000 cfu, que permitid a Santa Cruz de la Sierra Financial Group 5.4,

ingresar como accionista al efectuar la suscripcién da 7.040 accionas,

Al 31 da diciembra de 2006 v 2005 el capital social se encuentra constituido de la siguiente forma:

2006
Bs
Capital pagado 13.200.000
Apartss irmevocables perdiertss de capitalizacian B.000.087
Total nuewvo capitd pagade 1.200.087

2005
{Reapresadn)
ks
13,200,000
a7

13,200,087

El capital pagado estd representado por 13,200 accionas pagadas con un valor nominal unitario de Bs1.000,00 (Un mil

007100 Bolivianos), compuesta por 10 serias.

Mo existen acciones colocadas en el mercado de valores, no existen privilegios ni restricdones por no haber accones
prefarantes; el derecho a voto estd en relacion al nimero de acciones que los accionistas poseen en la Socedad. Mo

axistan dividendos distribuidos en la gestidn. La distribucidn es anual al ciera da cada gestidn.
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NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacidén de activos al 31 de diciembre del 2006 es la siguiente:

COMGO

CATEGORLY |

CATEGORLY I
CATEGORLY NI
CATEGORLL I
CATEGORLY V
CATEGORLA W1

Al 31 da diciembre de 2005 (reaxprasado) es el siguiente:

CoDGo

CATEGORLY |

CATEGORLS I
CATEGORLA NN
CATEGORLL I
CATEGORLY V
CATEGORLE W1

DETALLE

Activas con c2ra riesgo
Bitivs con riesgo de 10%
Aitivos con riesgo de 20%
Ativos con riesgo de S0%
Aitivos oon riesgo de 75%
Atives oon riesgo de 100%

TOTALES
10% schre Activo computable
Patrimonic Heta
Excedente patrimorial
Coeficients de suficienda patimonial

DETALLE

Btivcs con cen riesgo
Ativos con riesgo de 10%
Aitives con riesgo de 20%
Bitivs con riesgo de S0%
Bitivos con riesgo de 75%
Ativos con riesgo de 100%

TOTALES
10% schre activi computable
Patrimonic Neta
Excedznte patrimorial
Coeficiente de sufidencia patimonial

Saldo
active

Bs
16224623

26.%03.151
13.569.048

a7.576.315

156,273,637

Saldo
active

Bs
12711382

4.328.834
E.T43618

23.546.315

108,330,659

Cosficiente
de riesgo

0,00
2,10
0.0
0,50
0,75
1,00

Cosficienta
de riesgo

0,00
2,10
0,20
0,50
0,75
1,00

Activo
computable

Bs

C.330.630
£.784.524

03 E76.815

109.741.960
10974197
18.135.041

76084
16,53%

Active
comiputable

Bs

865767
437180

£3.546.215

ELTE3EW
4,878,289
13268629
4,390,240
14,94%
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Motas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 v 2005

NOTA 11 - CONTINGENCIAS
El Fondo no tiene contingencias de ninguna naturaleza, més alld de las registradas contablemente,
NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 20068, no se han producide hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes astados financieros.

MOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El fondo no cuenta con filiales o subsidiarias, por lo tanto no corresponde la consolidacién de estados financieros.

Y .' i 4
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Uc. Ficardo Merters Olmaos Lic. Paifida P. Sulrez Barba Lie-Faria Alkcla Marguez Lic#4lan & Medira C.
FRESDENTE DEL DRECTORIO L ERENTE GERERAL 3.1 CONTADCR SINDICD
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ANEXO 2
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2007 Y AL 31 DE DICIEMBRE 2006
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Acevedo &
ASOCladOS Acevedo & Asociados 5.R.L An Independent

Consultores de Empresas Correspondent Firm to Deloitte Touche Tohmatsu

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores

Presidente y Directores de

FOMNMDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.4,
Santa Cruz de la Sierra

Hemos examinado el estado de situacidn patrimonial de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.4, al 31 de diciembre
de 2007, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo
por el ejercicio terminado en esa fecha que se acompanan. Estos estados finanderos (que incluyen sus corespondientes
notas) son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 20086,
fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 10 de febrero de 2007, expreso una opinidn sin salvedades.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y normas emitidas
por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, contenidas en la Recopilacian de Normas para
Bancos y Entidades Financieras, Titulo Il - Auditores Externos. Estas normas requieren gue planifiquemos y ejecutemos
la auditoria para obtener razonable sequridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones significativas realizadas por la gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que nuestro examen proporciona una hase razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes menciaonados presentan razonablemente, en todo aspecto significativa,
la situacion patrimonial y financiera de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5. A, al 31 de diciembre de 2007, los
resultados de sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el gjercicio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Balivia y normas contables emitidas
por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia.

ACEVEDO & ASOC|ADOS S.R.L.
FIRMA INDEPEMDIENTE
CORRESPONSAL DE DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

(e,

L EnrlqueP(a rana D/ (Socio)

CDA-98 - D27 CAUB- 934
MLT. 99458014

Santa Cruz, enero 21, 2008
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Estado de situacion patrimonial
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada vigents
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucidn
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

INVErsiones permanentes

Bienes de uso

Otres activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con el plblico

Obligaciones con bancos y ent. financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

TOTAL DEL PASIVOD

PATRIMONIO

Capital social

Aportes no capitalizados
Reservas

Resultados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIOD

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE ORDEN

Mota 2007
Bs
8.3) 18,660,146
8.c) 23,744,534
2.b) 171,162,314
168,670,946
95,245
2,139,645
9,410
2,475,052
(2,227,984)
2.d) 1,160,685
.8 357,011
8.c) 1,715,895
2.0 7,244,789
2.4) 1,300,206
225,363,580
a.h) 182,786,109
2.) 11,540,459
2.k 7,488,164
a.) 2,004
201,816,736
) 23,544,000
87
(760,350)
763,107
23,546,844
225,363,580
638,909
2.u) 219,605,580

Las notas 13 12 que so acompaiian, son parte integrante de este astado financiera,

Ricarda Mertens Olmaos
PRESIDENTE DEL DIRECTORIC

N
—-r o Ry
{ @jjwu 4
Ea a =y
L >
“Maria Alicia-Iarguez
COMTADORA GEMERAL

2006
(Reexprasada)
Bs
26,537,902
15,698,508
96,524,733
94,211,723
615,542
630,949
2,137,483
105,205
229,439
1,566,986
(2,972,594)
383,187
645,984
1,572,437
5,908,767
166,398
147,437,916

111,781,376
14,090,147
4,201,954
9,149
130,082,626

13,200,000
8,000,087
{708,944)
{3,135,853)
17,355,290

147,427,916
1,741,331

162,091,668

(<ol F\_L—-/Lf.w._.iiﬁ
Esteban R. Hurtado Piotti
SINDICD
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Estado de ganancias y pérdidas
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

MNota 2007 2006

(Reexprasado)
Bs Bs
Ingresos financieros 8.0 26,302,763 19,620,607
Gastos financieros 8.0) (9,256,431) (5,912 ,462)
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 17,046,332 13,708,145
Otros ingresos operativos 8.r 6,356,287 5,394,824
Otros gastos operativos 8.1 (922,146) (2,373,431)
RESULTADO DE OFERACION BRUTOD 22,480,473 16,729,538
Recuperacion de activos financieros 8.p) 9,301,634 4,490,716
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8.q) (7,753,596) (3,900,738)
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOERABLES 24,028,511 17,319,466
Gastos de administracion 8.1) (20,682,336) (20,553,326)
RESULTADO DE OPERACION NETO 3,346,175 (3,233,860)
Ajuste por inflacian 533,272 46,865
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR INFLACION 3,879,447 (3,186,995)
Ingresos extraordinarics - -
Gastos extraordinarios - -
RESULTADO METO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 3,879,447 (3,186,995)
Ingresos de gestiones anteriores 85 66,237 -
Gastos de gestiones anteriores 85 (46,724) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3,898,960 (3,186,995)
IMPUESTD SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE) - -
RESULTADO METO DEL EJERCICIO 3,898,960 (3,186,995)
Las notas 13 12 que s2 acompanian, son parta integrante de este estado finandero.
/ff"_'“\. S '73'_."
| . y !

| - e 9@_‘3@;\‘ / C‘?-F\/ ;
N e (il L—_&.N‘—ié_ﬂ

Ricardo Mertens Clmes "Mé’rr/a Alicia-tarquez Esteban R. Hurtado Piotti

PRESIDENTE DEL DIRECTORIC: CONTADORA GENERAL SINDIZO
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto

por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
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Estado de flujo de efectivo
por los ejercicios terminados el 21 de diciembre de 2007 y 2006

2007
Bs
Flujos de fondos en actividades de operacidn:
Resultado neto del ejercicio 3,898,960
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento de fondos:
- Productos devengados no cobrados (2,475,052)
- Cargos devengados no pagados 1,414,019
- Previsiones para incobrables 411,127
- Previsiones para desvalorizacion 92,432
- Provisiones o previsiones para beneficios sociales 1,046,747
- Depreciaciones y amortizaciones 816,353
- Otros (63,9986)
Fondos obtenides en la utilidad del ejercicio 5,140,520
Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en ejercicos anteriores sobre:
- Cartera de préstamos 1,566,986
- Disponibilidades, inversiones tempararias y permanentes 37,915
- Obligaciones con el publico (1,044,178)
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (190,268)
Incremento (disminucion) neto de otros activos y pasivos:
- Otas cuentas por cobrar-pagoes anticipados, diversas (786,498)
- Bienes realizables-vendidos 196,542
- Otros activos-partidas pendiente de imputacion (1,250,880)
- Otras cuentas por pagar-diversas y provisiones 2,239,463
- Previsiones (7,145)
Flujo neto en actividades de operacion 5.902,527
Flujo neto en actividades de intermediacion:
Incremento (disminucion) de captaciones y obligaciones por intermediacion:
- Obligaciones con el pablico:
- Depdsitos a la vista y en cajas de ahorro 42,375,126
- Depdsites a plazo hasta 360 dias 22,808,091
- Depdsitos a plazo por mas de 360 dias 5,451,674
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
- A corto plazo (2,359,420)
Incremento (disminucion) de colocaciones:
- Créditos colocados en el ejercicio:
- & corto plazo (38,967 ,465)
- A mediano y largo plazes - mas de 1 afo (145,014,280)
- Créditos recuperados en el ejercicio 109,819,937

Flujo neto en actividades de intermediacion (5,886,337)

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

2006
(Reaxpresado)
Bs

(3,186,995)

(1,807,551)
1,234,446
1,055,719

258,827
639,267
1,091,411
(17,674)
(532,550)

1,324,015

27,618
(779,944)
(114,875)

(49,476)
766,918
(138,060)
744,303
2,362
1,250,302

22,776,066
6,144,573
2,561,323

5,951,378

(40,932,551)
(66,095,834)
88,322,758
18,727,713
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Estado de flujo financiero

por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Flujos de fondos en actividades de financiamiento:

Incremento (disminucion) de préstamos:
Cuentas de los accionistas:
- Aportes de capital

Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujos de fondos en actividades de inversidn:

Incremento (disminucion) neto en:

- Inversiones temporarias

- Inversiones permanentes

- Bienes de uso
Flujo neto en actividades de inversién
Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 13 que se acompanan, son parte integrante de este Estado Financierc.

Ricarda Merters Olmas
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

GERENTE GEMERAL a.i.

2007 2006
(Reexpresado)
EBs Bs
2,344,000 7,636,822
2,344,000 7,636,822
(8,046,026) (B,467,031)
(147,617) (381,043)
(2,044,303) (534,715)
(10,237,946) (7,382,789)
(7,877,756) 20,232,048
26,537,902 6,305,854
18,660,146 26,537,202

TG 3 ng/w_ﬁﬂ‘-’.iiﬁ
Miita Alice-Maruez Esteban R. Hurtado Pictti

CONTADORA GEMERAL SINDICO
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MNotas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 1- ORGANIZACION
a) Organizacion de la Sociedad

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante Instrumento Publico
MNo. 866/96, otorgado ante Motaria de Primera Clase No. 26 del distrito judicial de Santa Cruz de la Sierra. La
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras otorgd Licencia de Funcionamiento mediante Resolucién SB No.
019/96, de fecha 09 de agosto de 1996, autorizando el inicio de actividades a partir del dia lunes 12 de agosto de 1996.

El domicilio legal de la Sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de su giro y
organizacion establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar ademas, bajo la sigla valida de Fassil F.F.P. S.A.

La Sociedad tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la actualizacion de recursos a pequefios y
microempresarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos autorizados o normados por el
ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las autorizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como
instrumento de desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores econdmicos en el proceso de intermediacién
financiera, asi como en la prestacién de servicios, y en sus operaciones de captaciones y colocacién de valores propios
y/o del publico.

Al 31 de diciembre de 2007, la red de puntos de atencién de la entidad esta compuesta por una oficina principal, nueve
agencias y ocho cajas externas.

En el departamento de Santa Cruz cuenta con seis agencias y siete cajas externas ubicadas en el drea urbana de la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, una agencia y una caja externa en la ciudad de Maontero. En el departamento de
Cochabamba cuenta con dos agencias, una ubicada en el area urbana de la ciudad de Cochabamba y otra provincial
en la ciudad de Quillacollo.

Como consecuencia de la emisién de acciones determinada mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 13 de noviembre del 2006, se aprobé la emisién de 8,000 nuevas acciones por un valor nominal de Bs 1,000.-
cada una, y consecuentemente, el incremento del capital social pagado hasta la suma de Bs 21,200,000.- que permitié
el ingreso de Santa Cruz de la Sierra Financial Group 5.A. como accionista. En Junta General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 07 de febrero del 2007, se determind emitir 2344.- nuevas acciones por un valor nominal de Bs 1,000.- cada
una, gue permitid aumentar el capital social pagado de la entidad a Bs 23,544,000.-

En el mes de diciemnbre del 2007, se autorizé la emision de 10,000 nuevas acciones por un valor nominal total de Bs
10,000,000.- (Diez millones 00/100 bolivianos), que se encuentran siguiendo los tramites de suscripcién y pago.

La nueva estructura organizacional definida a finales del 2006 incorpora durante el primer semestre de la gestién 2007
el Area de Calidad y Procesos. En el segundo semestre, se modifica la denominacion del " Area de Finanzas y Operaciones”
por "Area de Finanzas". La Unidad de Operaciones pasa a depender del Area de Administracion y se denomina "Area
de Administracién y Operaciones” guedando conformada por las Unidades de Operaciones, Administracion y Recursos
Humanos.

Al 31 de diciembre de 2007, Fassil cuenta con 197 funcionarios.
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b) Hechos importantes sobre la situacion de la entidad
Impacto de la situacion econémica y del ambiente financiero.

Informes preliminares indican que al tercer trimestre del 2007 el Producto Interno Bruto (PIB) registrd un crecimiento
de 4.03% comparado con un 4.81% de similar periodo en 2006.

La inflacién acumulada a diciembre 2007 se situd en 11.73%, mientras que a Diciembre 2006 se situaba en 4.95%. El
Indice de Precios al Consumidor (IPC) registré su maxima variacion positiva en el mes de Julio con 2.68% respecto al
indice del mes de junio 2006, y una minima de -0.26% en el mes de Abril 2007 respecto al indice del mes precedente.

El Banco Central de Bolivia (BCB) en aplicacion de sus politicas monetaria y cambiaria, aprecid la moneda nacional de
manera dindmica. Es asi que de diciembre 2006 a 2007 la variaciéon registrada es de 4.5%, pasando de un tipo de
cambio oficial de 7.93 a 7.57 bolivianos por délar estadounidense para la compra, y 8.03 a 7.67 bolivianos por délar
estadounidense para la venta.

Entre otras medidas, en septiembre 2007 modifica la tabla de tarifas por servicios, aplicando 1% para transferencia de
fondos del exterior para el sector privado, excluidas las operaciones de exportacién a través del BCE.

Los depdsitos del publico v la cartera de créditos mantuvieron un crecimiento sostenido durante toda la Gestian 2007,
Al 31 de diciembre del 2007, el total de los depésitos del publico de las entidades especializadas en microfinanzas del
pais y afiliadas a ASOFIN ascienden a USD 715.3 millones, con un crecimiento de USD 206.6 millones, equivalente a
40.6% respecto a diciernbre 2006.

El total de cartera bruta de las entidades especializadas en microfinanzas se sitta en USD 921.5 millones, registrando
un crecimiento de USD 242.2 millones equivalente al 35.6% respecto a diciembre 2006.

Administracién del riesgo del crédito y de mercado.

El Area de Riesgos cuenta con un sistema de alertas tempranas en la deteccién de un posible deterioro de la calidad
de la cartera, que tiene como objetivo principal dar cumplimiento a los compromisos contraides, manteniendo una
cartera sélida, liquida, rentable y diversificada. Esto se ve reflejado en la Cartera de Créditos que al 31 de diciembre
de 2007 refleja un saldo en mora de USD 0.014 millones sobre una cartera total de USD 22.6 millones, un indice de
Mora de 0.06%, el més bajo del Sistema de Fondos Financieros Privados del pais. Asimismo, el indice de cobertura de
la morosidad se situd en 2,130.80%. Ambos indices destacan la calidad de la cartera, la excelente labor comercial, y
el estricto seguimiento y contral por parte de la Unidad de Riesgo Crediticio y la Unidad de Recuperaciones.

De los estudios realizados por el Area de Riesgos y sus Unidades se destaca "Anélisis de Asuncién de Riesgos” y "Anélisis
Macroecondmico v de Riesgo por Sectores Econdmicos”, herramientas necesarias para evaluar la situacién de la cartera
crediticia, el mercado y sobre todo, los riesgos generales de la Institucion con relacién al resto del entidades especializadas
en microfinanzas en el pais.

Otros asuntos de importancia sobre la gestion de la entidad.

En septiembre 2007 la calificadora de riesgo Fitch Ratings Bolivia, situé la calificacién de riesgo de la entidad en A3 con
tendencia estable como Emisor, N-2 corto plazo moneda extranjera y BBB2 largo plazo moneda extranjera. Adicionalmente,
asignd por primera vez calificaciones a corto y largo plazo en moneda nacional asignando a Fassil las calificaciones
M-1y A3 respectivamente.
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, las cuales son consistentes en todos los aspectos significativos con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia
y normas contables de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras requiere que la Gerencia del Fondo realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos y la exposicién de los activos y pasivos a la fecha de los estados
financieras, asi como los montas de ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron mas prudentes
gue las requeridas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente, por lo que los resultados futuros
podrian ser diferentes.

Los principios contables més significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Bases de presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los efectos
de la inflacién. Para ello, se han seguido los lineamientos generales establecidos por la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras, mediante el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente y las modificaciones
y actualizaciones al 31 de diciembre de 2007, que es de uso cbligatorio para las entidades que realizan actividades de
intermediacién financiera. Estos lineamientos concuerdan con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en Bolivia, en todos los aspectos significativos. La principal diferencia es la siguiente:

Los lineamientos de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras no permiten la reexpresién en moneda
constante de los bienes realizables, aspecto que, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en Bolivia, es permitido a través de la Norma de Contabilidad N° 3 dictada por el Colegio de Auditores de Baolivia.

Para las demés cuentas de los estados financieros, el indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la
fluctuacién de la cotizacién del délar estadounidense respecto al boliviano.

b) Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se valdan y reexpresan, respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones respectivamente, resultantes

de este procedimiento, se registran en los resultados de cada ejercicio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2007 de Bs 7.57 por US$.1, o su equivalente en otras monedas.

c) Cartera
Los saldos de la cartera de créditos se exponen por el capital prestado clasificado segun el estado de morosidad en el
gue se encuentren, mas los productos financieros devengados para la cartera en estado vigente y con calificacion A, B

y C.

Los productos de la cartera en estado vencido y ejecucidn y con calificaciones D, E, F, G y H, se contabilizan en cuentas
de orden como productos en suspenso.
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La evaluacién y calificacién de la cartera de créditos se realizé tomando en cuenta las pautas establecidas por el
Reglamento de Evaluacién y Calificacién de Cartera de Créditos, cuya lltima modificacién fue puesta en vigencia por
la Circular SB/494/2005 de fecha 13 de abril de 2005,

Los criterios utilizados para calificar y constituir prevision especifica de cartera para microcrédito, consumao y vivienda
estan basados en los rangos de mora y los porcentajes por categoria de riesgo que establecen las normas de la SBEF,
los mismos se calculan en forma automatica por la entidad. Para calificar y previsionar el crédito comercial se debe
centrar el analisis en la capacidad de pago del deudor, para lo cual se debe definir criterios y se debera disponer de
informacién actualizada, suficiente que le permitan tomar decisiones, en base a los cuales se asigna al cliente su
calificacién de riesgo y el porcentaje de previsidn especifica correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la prevision especifica para cartera incobrable alcanza a Bs 1,405,672.- y
Bs 2,150,283.- respectivamente. Al 31 de diciembre de 2007, existe una previsién genérica por factores de riesgo
adicionales por Bs 822,311.-, asimismo al 31 de diciemnbre de 2007 y 2006 se han constituido previsiones especificas
para activos contingentes por Bs 2,004.- y Bs 9,149.-

d) Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones realizables en un plazo menor a 30 dias respecto de la fecha de emisidn o de su adquisician.

Los depésitos en caja de ahorro, depdsitos a plazo fijo y bonos del TGN se valian a su valor de costo actualizado mas
los productos financieros devengados hasta el cierre del gjercicio.

Las cuotas de participacién del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacién en fondos de inversién se vallan
a su valor neto de realizacién.

Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en otras entidades de intermediacién financiera, certificados emitidos por
entidades de servicios publicos, participacidn en entidades sin fines de lucro, valores cedidos en garantia y valores de
entidades privadas no financieras, ademas de sus respectivos productos devengados.

Las inversiones en otras entidades de intermediacién financiera que estan constituidas por depésitos a plazo fijo y las
inversiones en entidades privadas no financieras se valtan a su valor de costo actualizado, a la fecha de cierre mas los
productos financieros devengados.

Las inversiones permanentes que comprenden la participacién en entidades de servicios publicos se encuentran valuadas
a su valor neto de realizacién, menos su correspondiente previsién por desvalorizacién.

e) Otras cuentas por cobrar
Los saldos al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 de las cuentas por cobrar comprenden los derechos

derivados de algunas operaciones de intermediacién financiera no incluidos en el grupo de cartera, correspondientes
a pagos anticipados y créditos diversos a favor del Fondo, registrados a su valor de costo actualizado.
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Motas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

f) Bienes realizables

Los bienes recibidos en recuperacién de crédito se registran al menor valor que resulte de: a) el valor de la dacién o de
la adjudicacién por ejecucién judicial y b) el saldo de capital contable, neto de la provision por incobrabilidad del crédito
que se cancela total o parcialmente.

El Fendo, conforme lo establece la norma vigente, constituye una previsién por desvalorizacién del 20% anual para
todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos antes del 1° de enero de 1999, si es que no son vendidos dentro
de uno o dos afios respectivamente, desde la fecha de adjudicacién o dacién.

Asimismo, con base en la Resolucién 5B N° 076/2001 de fecha 13 de junio de 2001 se aplica el mismo criterio para
todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos entre el 1° de enero de 1999 y 31 de diciembre de 2002, sies
que no son vendidos dentro de dos o tres afos, respectivamente, desde la fecha de adjudicacién o dacién.
Para todos los bienes recibidos a partir del 1° de enero de 2003 y con base en la Resolucién SB N°054/2002 del 10 de
mayo de 2002, se aplica un nuevo criterio de constitucién de previsién por desvalorizacidn:

- Al menos 25% a la fecha de adjudicacién

- Al menos 50% al final del primer afio a partir de la fecha de adjudicacién

- 100% antes de finalizado el segundo afio a partir de la fecha de adjudicacién

g) Bienes de uso
Los bienes de uso existentes, estan valuados a su costo de adquisicién reexpresado a moneda de cierre, menos la
correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes

para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada. Los valores registrados no superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Gtil de los bienes son cargados a
los resultados del ejercicio en el que se incurren.

h) Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicién actualizado, los gastos de organizacion y otros cargos
diferidos los cuales se amortizan en un plazo no mayor a 48 meses y las mejoras en inmuebles alquilados cuya amortizacion
no supera el plazo del contrato de alquiler.

i) Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras en el Manual de Cuentas, circulares especificas y regulaciones
legales vigentes.

i) Previsién para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasive contingente
devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos los cinco afios de antigliedad
en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por afo de antigliedad,
incluso en los casos de retiro voluntario.

k) Patrimonio neto

El Fondo ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de
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Auditores de Bolivia, actualizandolo en funcién de la variacién en la cotizacion oficial del délar estadounidense respecto
del boliviano. El ajuste del capital pagado, reservas y resultados acumulados se registra en la cuenta del Patrimonio Neto
"(Otras reservas obligatorias”. La contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta de resultados “Ajuste por inflacién”.

I) Resultados del ejercicio

El Fondo determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo requerido por la Norma de Contabilidad N® 3 del
Colegio de Auditores de Bolivia, reexpresando en moneda constante el valor de cada una de las lineas del estado de
resultados. En la cuenta "Ajuste por inflacién” se expone el resultado neto por exposicién a la inflacién durante el
gjercicio.

m) Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados al 31 de diciembre de 2007, son registrados por el método de lo devengado, sobre
la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos vigentes calificados en las categorias D, E, F, G &
H. Los productos financieros ganados sobre las inversiones son registrados en funcién del método de lo devengado.

n) Gastos financieros
Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
o) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Fondo ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la institucién revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia y normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados siguiendo los lineamientos establecidos en el Manual de Cuentas
para Bancos y Entidades Financieras actualizado y modificado por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
de Bolivia, mediante cartas circulares, con relacion a la gestion 2006 no han existido cambios significativos en politicas,
practicas y estimaciones contables.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 21 de diciembre de 2007 y 2006, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto por los
depdsitos en la Cuenta encaje entidades no bancarias, depositado en el Banco Central de Bolivia, las Cuotas de
participacion Fondo RAL afectados a encaje legal, importes entregados en garantia e inversionas permanentes restringidas
de acuerdo al siguiente detalle:

2007 2006
(Reaxpresado)
Bs Bs
Depdsitos en el B.C.B. cuenta encaje legal 3,692 588 1,775,022
Cuotas de participacion en el Fondo Ral 17,896,929 11,003,599
Importes entregados en garantia 50,265 44,587
Inversiones permanertes restringidas 763,075 802,124

22,402 857 13,625,332
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se presentan los siguientes activos y pasivos corrientes y no corrientes:

2007 2006
(Reaxpresada)
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 18,660,146 26,537,902
Inversiones temporarias 23,744,534 15,698,508
Cartera 62,712,902 44,231,238
Otras cuentas por cobrar 1,169,685 383,187
Bienes realizables 357,011 -
Inversiones permanentes 57,904 789,785
Otros activos 122,869 166,398
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 106,825,051 87,797,018
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 108,449,412 52,303 495
Bienes realizables - 645,984
Inversiones permanentes 1,657,991 782652
Otros activos 1,186,337 -
Bienes de uso 7,244,789 5,908,767
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 118,538,529 59,640,858
TOTAL ACTIVOD 225,363,580 147,437 916
PASIVD
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con el pablico 165,000,806 90,182,173
Obligaciones con bances y entidades de financiamiento 11,540,459 14,090,147
Otras cuentas por pagar 5,453,984 3,070,703
Previsiones 2,004 9,149
TOTAL PASIVO CORRIENTE 182,006,253 107,352,172
PASIVO MO CORRIENTE
Obligaciones con el publico 17,776,303 21,599,203
Otras cuentas por pagar 2,034,180 1,131,251
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 19,810,483 22,730,454

TOTAL PASIVD 201,816,736 130,082,626
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CALCE FINANCIERO CONSIDERANDO EL VENCIMIENTO RESTANTE DE LAS PARTIDAS A PARTIR DEL 01/01/2007
- EN BOLIVIANOS

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2007

A mds de
RUBROS A 30 Dias A 90 Dias & 180 Dias A4 360 Dias A 720 Dias 720 Dias TOTAL
Disponibilidades 18,660,146 = - - - - 18,660,146
Inversiones temporarias 18,036,207 1,218,770 3,611,765 757,000 s = 23,623,742
Cartera vigente 5,580,363 10,699,922 19,769,098 24,178 468 37,906,314 72,666,427 170,810,592
Inversiones permanerites 37,850 - 567,750 1,310,008 - - 1,915,608
ACTVOS 42,324 566 11,918,692 23,948,613 26,245 476 37,906,314 72,666,427 215,010,088
Caja de ahomos 71,541 867 = - 197,261 = = 71,739,128
Depdsitos a plazo fijo 8,185,735 11,803,234 29,100,231 39,178,947 8,372,609 5070416 101,711,172
0Oblig. con el plblico restringidas 505,922 663,277 1,654,373 764,043 2,142,310 2,190,968 7,921,793
Financiamientos de otras ent. financ. del pails 10,081,566 - 1,400,000 - = = 11,481,566
PASIVOS 90,315,000 12,466,511 32,154,604 40,141,151 10,514,919 7,261,384 192,853,659
CLIENTAS CONTINGEMTES 638,909 638,909
ACTVOS/PASIVOS 0.47 0.96 0.74 0.65 3.61 10.01 1.1
Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2006 (Reexpresada)
A mds de

RUBROS A 30 Dias A 90 Dias A 180 Dias A 360 Dias A 720 Dias 720 Dias TOTAL
Disponibilidades 26,537,902 - = - - - 26,537,902
Inversiones termporarias 15,698,508 - - - - - 15,698 508
Cartera vigente 3,881,377 8,370,942 14,546,534 15,855,398 19,333,500 34,361,455 05,349,206
Inversiones permanentes 40,184 378,500 492,050 788,435 37,850 1,737,019
ACTIVOS 46,157 971 8,749,442 14,546,534 16,347,448 20,121,935 34,399,305 140,322 635
Caja de ahorros 29,372,653 - - - = - 29,372,653
Depdsitos a plazo fijo 6,418,416 4,563,001 17,513,927 26,187 897 12,478,488 6,713,455 73,875,184
Oblig. con el piblico restringidas 218,922 1,017,568 1,714,657 2,130,955 302,800 2,104,460 7,489,362
Financiamientos de otras ent. financ. del pais 5,777, 308 1,753,460 477,301 5,891,808 = = 13,809,877
PASIVOS 41,787,208 7,334,029 19,705,885 34,210,660 12,781,288 8,817,915 124,637,076
CLENTAS COMTINGEMTES 817,093 555418 = 123,105 245,715 - 1,741,331

ACTIVOS/PASIVOS 1.10 1.19 0.74 0.48 1.57 3.90 1.13




Emisién de Bonos Subordinados fm l
aSSsli

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Motas a los estades financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 21 de diciembre de 2007 y 2006 el Fondo no mantiene saldos de operaciones, activos o pasivos con partes vinculadas.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

2007 2006
({Reeqorasada)
100,00 ACTIVO Bs Bs
110.00 Disponibilidades 9,914,354 21,082,002
120,00 Inversiones temporarias 22,001,478 14,120,780
130,00 Cartera 125,424,986 81,104,938
140.00 Ctras cuentas por cobrar 986,498 276,892
160.00 Inversiones permanentes 1,690,418 1,548,046
180.00 Ctros actives 8,327 -
160,026,061 118,132,658
200.00 PASIVO
210,00 Obligaciones con el publico 145,699,362 105,225,674
230.00 Cblig. con bancos y ent. de financ. 3,265,599 8,085,717
240,00 Ctras cuentas por pagar 1,785,862 762,125
250,00 Pravisiones 1,214 3,372
150,752,037 114,076,888
POSICION NETA ACTIVA 9,274,024 4,055,770

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos a tipo de cambio oficial de compra vigentes
al 21 de diciembre de 2007 de Bs 7.57 por US§ 1.

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)
Bs Bs
Efectiva 7,664,824 4,618,654
Banco Central de Bolivia 3,692,588 1,775,022
Bancos y comesponsales del pais 7,302,734 20,144,225

18,660,146 26,537,901
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b) CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00):
- La composicion por clase de cartera y la previsiones para incobrabilidad, respectivamente.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Vencida jecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

Comerciales 810,871 - = 5678
De consumo debidamente garantizado 10,116,026 3,215 - 68,259
De consuma no debidamente garantizado 14,576,365 13,675 - 142,219
De vivienda 21,399,170 - = 107,695
Microcrédito debidamente garantizado 78,902,739 18,544 = 610,128
Microcrédito no debidamente garantizado 45,005,420 69,221 - 471,694
Prevision genérica - = - 822,31
Totales 170,810,591 104,655 - 2,277 984

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2006 (Reexpresado) es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Vencida gjecucidn incobrables
Bs Bs Bs Bs

Comerciales 1,469,152 - - 9,769
De consumo debidamente garantizado 5,745,769 17,190 129,408 128,361
De consumo no debidamente garantizado 4,873,910 34,970 161,249 174,041
De vivienda 13,016,786 - 30,108 80,139
Micrecrédito debidamente garantizado 51,599,512 370,514 500,800 1,270,831
Micrecrédito no debidamente garantizado 19,644,077 298,073 38,823 487,142
Prevision genérica - - > 822,31
Totales 96,349,206 720,747 860,388 2,972,594

- La clasificacion de cartera por sector econémico

La composicién de rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Vencida ejecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs

Agricultura 15,850,336 9,039 - 126,766
Comercial 62,808,234 60,698 = 530,850
Industria 17,885,470 15,336 > 140,743
Mineria 446,699 - 331
Semicios 50,030,510 14,515 - 401,512
Trans porte 23,789,342 5,067 - 202,431
Previsidn genérica - - 822,311

Totales 170,810,591 104,655 - 2,227,984
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

La composician del rubro al 31 de diciembre de 2006 (Reexpresado) es la siguiente:

Agricultur
Comercial
Industria

Minenia

Servicios
TrRnsporte
Prevision genérica
Tatales

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Vendida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
6,350,814 > = 47,864
37,488,931 453,418 558,081 1,024722
10,674,975 44,106 29,719 152,097
128,536 > = 794
30,317 446 155,247 247,356 777,538
11,388,504 67,976 25,232 147,268
- - - 822,31
96,349,206 120,147 860,388 2,972,504

- La clasificacién de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Créditos auto liquidables
Garantia hipotecaria
Garantia prendaria

Otras

Prevision genérica
Totales

La composician del rubro al 31 de diciembre de 2006 (Reexpresado) es la siguiente:

Créditos auto liquidables
Garantia hipotecaria
Garantia prendaria

Otras

Prevision genérica
Totales

Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Vencida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
2,481,465 1,139
44,644,734 224,268
18,271,668 6,123 183,836
105,412,724 98,532 995,430
822,311
170,810,591 104,655 2,227,984
Cartera Cartera Cartera en Previsidn para
Vigente Vencida ejecucidn incobrables
Bs Bs Bs Bs
2,088,236 65,438 65,983
32,627,602 66,443 514,434 689,710
11,754,786 177,434 30,701 316,435
40,878,582 476,870 249,815 1,078,155
82231
96,349, 206 720,747 B60,388 2,972,594
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- La clasificacion de cartera segun la calificacién de créditos, en montos y porcentajes.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Cartera o Cartera %o Cartera en Yo Previsién para S
Vigente Vencida gjecucitn incobrables
Bs Bs Bs Bs

Con calfficacian & 170,441,011 99.78% 1,344,809 60.36%
Con calificacian B 318,442 0.19% 15,132 0.68%
Con calificacidn D 40,909 0.02% 83,351 79.64% 24,852 1.12%
Con calificacion F 21,304 20.36% 10,652 0.48%
Con calificacion H 10,229 0.01% 10,229 0.46%
Prevision genérica 822,311 36.91%
Totales 170,810,591 100.00% 104,655 100.00% 2,227 984 100.00%

La composicién al 31 de diciembre de 2006 (Reexpresado) es la siguiente:

Cartera Y Cartera % Cartera en % Previsidn para o
Vigente Vencida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

Con calificacion & 95,254,211 98.86% 709,497 23.87%
Con calfficacidn B 802,535 0.83% 35,351 1.19%
Con calificacidn D 3,591 0.00% 182,659 25.34% 30,606 1.03%
Con calificacion F 2157 0.00% 54,505 7.56% 28,332 0.95%
Con calfficacian H 286,712 0.30% 483,583 67.09% 860,388 100.00% 1,346,497 45.30%
Prevision genérica 822,311 27.66%
Totales 96,349,206 100.00% 720,747 100.00% 860,388 100.00% 2,972,594 100.00%

- La concentracion crediticia por namero de clientes, en montos y porcentajes.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Cartera Y Cartera % Cartera en Yo Previsidn para S
Vigente Vencida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs

1% 3 10° mayores 6,039,044 3.54% 36,625 1.64%
11%a 50F mayores 13,994,941 8.19% 25,051 3.82%
5172 100° mayores 12,211,432 7.15% 76,812 3.45%
Otros 138,565,174 81.12% 104,655 100.00% 1,207,185 54.18%
Prevision genérica 822,311 36.91%

Totales 170,810,591 100.00% 104,655 100.00% 2,227,984 100.00%
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La composicién al 31 de diciembre de 2006 (Reexpresado) es la siguiente:

Cartera Y
Vigente
Bs

1° a 10° mayores 3,860,712 401%
11° a 50° mayores 10,227,164 10.67%
51° a 1007 mayores 8,651,019 8.08%
Otros 73,560,311 76.35%
Prevision genérica
Totales 96,349,206 100.00%

Cartera
Vencida
Bs

720,747

720,747

%

100.00%

100.00%

Cartera en
ejecucion
Bs

860,388

860,388

fassil
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- La evolucidon de la cartera en las tres tltimas gestiones, con los siguientes datos:

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucian

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Cartera contingente

Prevision especifica para incobrabilidad

Prevision genérica para incobrabilidad

Prevision para activos contingentes

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad
Productos por cartera (Ingresos Financieros)
Productos en suspenso

Lineas de crédito otorgadas

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas
Créditos castigados por insolvencia

Mimercs de prestatarios

- Grado de reprogramaciones e impacto sobre la cartera y los resultados.

2007

Bs
168,670,946
95,245

2,139,645
9,410

638,909
1,405,673
822,31
2,004
7,178,968

24,940,775
6,326
32,822,800
8,523,001
9,460,632
9,586

% Previsidn para %
incobrables
Bs
17,588 0.59%
290,796 9.78%
57,015 1.92%
100.00% 1,784 884 60.04%
822,31 27.66%
100.00% 2,972 594 100.00%
2006 2005
(Reexpresado) (Reexpresado)
Bs Bs
94,211,723 75,954,224
615,542 535,623
630,949 454 812
2,137,483 2,253,413
105,205 190,658
229,439 298,570
1,741,331 520,487
2,150,283 1,577,133
822,31 822,311
9,149 6,787
3,689,044 3,043,380
257,929
19,031,839 15,854,256
381,611 290,507
18,202,822 11,455,681
5,159,630 3,606,181
9,663,083 10,962,151
9,517 10,410

Las reprogramaciones de crédito se aplican con el objetivo de lograr adecuar el flujo de amortizaciones del crédito a la
real capacidad de pago del cliente, afectando negativamente la calificacion del cliente a partir de la segunda reprogramacicn,
proceso que fue llevado a cabo hasta el 31 de mayo de 2005, fecha en que entré en vigencia la circular SB/494/2005

de la SBEF, dicha circular anula las reprogramaciones para efectos de las previsiones.
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La cartera reprogramada al 31 de diciembre del 2007 fue de USD 0.284 millones con relacién a la alcanzada al 31 de
Diciernbre del 2006 de USD 0.326 millones, lo cual refleja una disminucién de USD 0.42 millones producto del incremento
de las colocaciones de cartera, la recuperacién y el castigo de la cartera antigua reprogramada.

- Los limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales (Articulos 44°, 45° y 46° de la Ley
N° 1488 y DS N° 24000).

Al 31 de diciembre del 2007 la Entidad ha cumplido con los limites patrimoniales establecidos por las leyes y decretos
supremos que la reglamentan, los cuales establecen que los Fondos Financieros Privados no podran conceder o mantener
créditos con un prestatario o grupo prestatario por mas del tres por ciento (3%) de su patrimonio neto, excepto los
créditos de vivienda destinados a un prestatario o grupo de prestatarios, los que no podran exceder del cinco por ciento
(5%) del patrimonio neto, pudiendo alcanzar el diez por ciento (10%) previa autorizacién de la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras. También establecen gue no se podran otorgar créditos con garantia personal a un
prestatario o grupo de prestatarios que superen el uno por ciento (1%) del patrimonio neto. Finalmente, la Entidad esta
obligada a mantener en todo momento un patrimonio neto no menor al diez por ciento (10%) del total de sus activos
y contingentes ponderados en funcién de sus riesgos.

- La Evolucidn de las previsiones en las dltimas tres gestiones, con los siguientes datos:

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA

(139+251+253)
COMCEPTQ: 2007 2006 2005

(R eapresada) (R eexpresada)

Bs Bs Bs
Previsian inicial 2981743 2406,232 3,588,619
(-} Castigos (1,974,704) (452,558) (778,728)
(-] Recupem[igneg (6, 252,?50) (2,678,1 U.?:I (3,7 15,339)
(+) Previsiones constituidas 7485714 3,706,171 3,312,681
Previsian final 2,229,988 2,981,743 2,406,233
¢) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:
Inversiones temporarias:
2007 2006
(Reexprasado)
Bs Bs

Cajas de ahomo 58,866 4,694,909
Depdsitos a plazo fijo 4,747,265 -
Bonos del TGN 840,270 -
Irversiones en otras entidades no financieras 80,412 -
Cuotas de participacion Fondo RAL 17,896,929 11,003,599
Productos devengados por cobrar inversiones temporarias 120,792 -

23,744,534 15,698,508
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Inversiones permanentes:

2007
Bs
529,900
Irversiones en entidades financieras del pais - DPF's 556,395
Participacion en entidades de servicios piblicos 66,238
Participacion en entidades sin fines de lucro 763,075
Titulos valores de entidades financieras cedidos en garantia 13,837
Productos devengados por cobrar inversiones en entidades financieras del pais 24,079
Productos devengados por cobrar inversiones de disponibilidad restringida -
Titulos valores de entidades privadas no financieras -
Productos devengados por cobrar inversiones en entidades no financieras (237,629)
Previsitn inversiones en otras entidades no financieras 1,715,895
d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:
2007
Bs
Anticipos por compra de bienes y senvicios 422,128
Sequros pagados por anticipado 116,670
Importes entregados en gamntia 50,265
Otras partidas pendientes de cobro 580,622
Prevision especifica para pages anticipados -
1,169,685
e) BIEMES REALIZABLES
La composicidn al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:
2007
Bs
Bienes Inmuebles en recuperacion de créditos 1,594,923
Bienes fuera de uso 142,174
Prevision por desvalorizacion (1,380,086)

357,011

fassil
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2006
(Reexprasado)
Bs

556,395

802,124
25,530
378,500
15,035
(205,147}
1,572,437

2006
(R eawpresada)
Es
13,997
195,348
44 587
138111
(8,856)
383,187

2006
(Reexprasada)
Bs
1,734,304
136,399
(1,224,719)
545,984
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f) BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicidn al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Terrencs

Edificios

Mabiliario y enseres
Equipos e instalaciones
Equipos de computacion
Veehiculos

Mengs: Depreciaciones acumuladas
Valores residuales

g) OTROS ACTIVOS

La composicidn al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Papeleria, dtiles y material de servicio

Gastos de organizacion

(-) Amortizacion acumulada gastos de organizacian

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados

(-) Amartizacion acumulada gastos mejoras en inmuebles alquilades
Dtros carges diferidos

(-) Amortizacion acumulada otros cargos diferidos

Operaciones fuera de hora

h) OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

2007

Bs
1,854,650
3,475,036
1,408,036
1,270,175
8,109,666

20,129

16,137,692
(8,892,903)
7,244,789

2007

Bs
114,378
295,188
(66,464)
113,266
(19,186)
881,905
(18,373)

8,492

1,309,206

fassil
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2006
(Reaxpresado)
Bs

1,854,650
3,309,018
1,011,748
1,008,236
5,851,034
20,130
13,055,816
(7,147,049)
5,908, Ta7

1006
(Reaxpresada)
Bs
166,398

166,398

La evolucién de las obligaciones con el publico en las tres dltimas gestiones, con los siguientes datos:

Depcsites en cajas de ahorro

Depcsitcs a plazo fijo

Obligaciones con el piblico restringidas
Cargos devengados por pagar

2007

Bs
71,739,127
101,711,171
7,921,792
1,414,019
182,786,109

2006
(Reexprasada)
Bs

29,371 652
73,875,183
7,489,362
1,044,179
111,781,376

2005
{Resxpresado)
Bs

6,612,726
67,992,752
4649757
779,544
80,035,179
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

i) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES
Este rubro no registré salde al 31 de diciembre de 2007 y 2006.
j) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

2007 2006
(Reexprasada)
Bs Bs
Depdsitos en caja de ahorros de entidades financieras del pais 6,581,566 5,013,626
Depdsitos a plazo fijo de entidades financieras del pais 4,900,000 8,886,252
Cargos devengados por pagar 58,893 190,269
11,540,459 14,090,147
k) OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:
2007 2006
{Reexpresado)
Bs Bs
Acreedores varios por intermediacion financiera 7,104 71
Acreedores fiscales por retenciones a terceros 63,665 48,510
Acreedores fiscales por impuestos 169,686 101,920
Acreedores por cargas sociales 199,364 93,659
Ingresos diferidos 6,142 -
Acreedores varios 2,309,355 1,389,571
Provision pam primas 40,453 2,813
Provisian pam indemnizaciones 2,034,180 1,131,251
Provision pam impuesto a la propiedad de bienes inmuebles 55,184 -
Provisidn pam otros impuestos 31,072 -
Otras provisionas 2,474,608 1,409,727
Partidas pendientes de imputacion 97,261 24,432
7,488,164 4,201,954
1) PREVISIONES
La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:
2007 2006
{Reexprasada)
Bs Bs
Prevision especifica para activos contingentes 2,004 9,140
2,004 9,149
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m) TITULOS VALORES EN CIRCULACION

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la entidad no mantiene titulos valores en circulacién.
n) OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la entidad no mantiene obligaciones subordinadas.
o) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

2007
Bs
Ingresos finanderos:
Productos por disponibilidades 129,889
Productos por inversiones temporarias 1,108,185
Productos por cartera 24,940,775
Productos por inversiones permanentes 103,905
Comisiones por garantias otorgadas 20,009
26,302,763
Gastos finanderos:
Cargos por obligaciones con el piblico 8,426,153
Cargos por obligaciones con Bancos 830,278
9,256,431
p) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicidn al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:
2007
Bs
Recupercidn actives financieros castigados 2,227,047
Disminucion de previsidn para incobrabilidad 7,074,587

9,301,634

fassil
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2006
(Reaxpresado)
Bs

58,618
407,617
19,031,839
51,948
70,585
19,620,607

5,388,838
523,624
5,912,462

2006
(Reexprasada)
Bs
1,840,265
2,650,451
4,490,716
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

q) CARGOS POR INCOBRARBILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Pérdida por incobrabilidad de créditos
Castigo de productos financieros

r) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

Ingresos operativos:

Comisiones por servicios

Ganancias por cambio y arbitraje

Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Venta de bienes fuera de uso

Disminucion de prevision por desvalorizacion
Rendimiento inversiones en otras entidades no financieras
Ingresos por gastos recuperados

Ingresos por alquiler de bienes

Ingresos por |a generacion de crédito fiscal VA
Ingresos operativos diversos

Gastos operativos:

Comisiones por servicios

Costo de verta de bienes recibidos en recuperacion de crédito
Costo de venta bienes fuer de uso

Costo de mantenimiento de bienes realizables

Constitucion de previsidn por desvalorizacion

Pérdidas por inversiones en otras entidades no financieras
Pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje

Otros gastos operativos diversos

2007

Bs
7,485,713
267,883
7,753,596

2007

Bs
1,852,960
1,191,920

374715
2,554
217,397
622
2,371,792
114,987
229,330
6,356,287

147 849
217,402
1,078
120,030
308,929
30,345
95,513
922,146
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2006
(Reexprasada)
Bs
3,706,171

194617
3,900,788

2006

{Raexprasado)
Bs

1,619,130
813,069
474,148
1,513
602,985
1,727,823
1,968
98,811
55,377
5,394,834

26,365
837,077
43,275
861,812
19,985
130,542
454,375
2,373,431
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q) CARGOS POR INCOBRARBILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Pérdida por incobrabilidad de créditos
Castigo de productos financieros

r) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

Ingresos operativos:

Comisiones por servicios

Ganancias por cambio y arbitraje

Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Venta de bienes fuera de uso

Disminucion de prevision por desvalorizacion
Rendimiento inversiones en otras entidades no financieras
Ingresos por gastos recuperados

Ingresos por alquiler de bienes

Ingresos por |a generacion de crédito fiscal VA
Ingresos operativos diversos

Gastos operativos:

Comisiones por servicios

Costo de verta de bienes recibidos en recuperacion de crédito
Costo de venta bienes fuer de uso

Costo de mantenimiento de bienes realizables

Constitucion de previsidn por desvalorizacion

Pérdidas por inversiones en otras entidades no financieras
Pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje

Otros gastos operativos diversos

2007

Bs
7,485,713
267,883
7,753,596

2007

Bs
1,852,960
1,191,920

374715
2,554
217,397
622
2,371,792
114,987
229,330
6,356,287

147 849
217,402
1,078
120,030
308,929
30,345
95,513
922,146

fassil
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2006
(Reexprasada)
Bs
3,706,171

194617
3,900,788

2006

{Raexprasado)
Bs

1,619,130
813,069
474,148
1,513
602,985
1,727,823
1,968
98,811
55,377
5,394,834

26,365
837,077
43,275
861,812
19,985
130,542
454,375
2,373,431
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s) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

Ingresos de gestiones anteriores:
Ingrescs de gestiones anteriores

Gastos de gestiones anteriores:
Gastos de gestiones anteriores

t) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Gastos de personal
Servicios contratados
Sequros

Comunicaciones y traslados
Impuestos

Mantenimiento y reparaciones

Depreciacion bienes de uso

Amortizacion de cargos diferidos
Otros gastos de administracion

u) CUENTAS DE ORDEN

La composicién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es |a siguiente:

Otros valores recibidos en custodia

Gamntias recibidas

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas
Créditos castigados por insolvencia

Productos en suspenso
Otras cuentas de registro

2007

Bs
66,237
66,237

45,724
45,724

2007

Es

12,295,316
1,737,183
376,884
775,060
1,604,310
252,477
708,281
108,072
2824753
20,682,336

2007

Bs
138,176
201,174,645
8,523,001
9,460,632
6,326
302,800
219,805,580
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2006
({Reaxpresado)
Bs

2006
(Reaxpresada)
Bs
11,114,477
2,032,845

447,785
1,315,677
1,427,899

206,783

853,935

237,476
2,916,449

20,553,326

2006
{Reaxpresado)
Bs

117,928
146,466,616
5,159,630
9,663,084
381,61
302,799
162,091,668
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

v) FIDEICOMISOS
Mo aplicable.
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembra de 2007 y 2006 el capital social se encuentra constituido de la siguiente forma:

2007 2006
{Reexprasada)
Bs Bs
Capital pagado 23,544,000 13,200,000
Aportes irrevocables pendientes de capitalizacion 87 8,000,087
Total nuevo capital pagado 23,544,087 21,200,87

El capital autorizado y suscrito es de Bs 23,544,000.- (Veinte y tres millones quinientos cuarenta y cuatro mil 00/100
bolivianos), el cual esta representado por 23,544 acciones pagadas con un valor neminal unitario de Bs 1,000.00.- (Un
mil 00/100 Baolivianos).

Mo existen acciones colocadas en el mercado de valores, no existen privilegios ni restricciones por no haber acciones
preferentes; el derecho a voto esta en relacién al nimero de acciones que posea en la sociedad. No existen dividendos
distribuidos en la gestién. La distribucion es anual al cierre de cada gestién.

En el mes de noviembre del 2006 se autorizd la emisién de nuevas acciones por un valor de Bs 8,000,000.- (Ocho
millones 00/100 bolivianos), las cuales fueron suscritas, pagadas y capitalizadas durante el primer semestre de la gestién
2007.

Posteriormente, en el mes de febrero del 2007, se autorizd la emisidn de nuevas acciones por un valor de Bs 2,344,000.-
{Dos millones trescientos cuarenta y cuatro mil 00/100 bolivianos), las mismas que fueron suscritas, pagadas y capitalizadas
durante el segundo semestre del mismo afio.

En el mes diciembre del 2007 se ha autorizado la emisién de 10,000 nuevas acciones por un valor nominal total de
Bs 10,000,000.- (Diez millones 00/100 bolivianos), que se encuentran pendientes de suscripcidn y pago.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

El coeficiente de suficiencia patrimonial al 31 de diciembre del 2007, calculado en funcién a lo establecido en el
reglamento sobre coeficiente de ponderacién de activos y contingentes, aprobado con Resolucidn SB No. 249/97 de
fecha 31 de diciembre de 2007, alcanza a 11.56%.
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El detalle del calculo expresado en bolivianos es el siguiente:

CODIGOD

CATEGORIAI
CATEGORIA I
CATEGORIA N
CATEGORIA IV
CATEGORIAY
CATEGORIAWI

DETALLE

Activos con cero riesgo 0.00%
Activos con riesgo del 10%
Activos con riesgo del 20%
Activos con riesgo del 50%
Activos con riesgo del 75%
Activos con riesgo del 100%

TOTALES
10% sobre Activo computable
Patrimonio Meto
Excedente patrimanial
Coeficiente de suficiencia patrimonial

Activos en
libras
Bs

33,139,064

13,531,646
21,446,948

157,884,830

226,002,488

fassil
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Coeficiente
de riesgo

0.10
0.20
0.50
0.75
1.00

Al 31 de diciembre de 2006 el coeficiente de adecuacién patrimonial alcanza a 16.53%.

El detalle (Reexpresado) en bolivianos del calculo es el siguiente:

CODIGO

CATEGORIAL
CATEGORIA I
CATEGORIA N
CATEGORIA IV
CATEGORIAY
CATEGORIAWI

DETALLE

Activos con cero riesgo 0.00%
Activos con riesgo del 10%
Activos con riesgo del 20%
Activos con riesgo del 50%
Activos con riesgo del 75%
Activos con riesgo del 100%

TOTALES
10% sobre activo computable
Patrimonio Neto
Excedente patrimonial
Coeficiente de suficiencia patrimonial

Activos en
libros
Bs
17,397,276

25,681,823
12,953,051

93,147,098

149,179,248

Coeficiente
de riesgo

0.00
0.10
0.20
0.50
0.75
1.00

Activo
ponderado
Bs

2,706,329
10,723,474

157,884,830

171,314,633
17,131,463
19,802,959

2,671,496
11.56%

Activo
ponderado
Bs

5,136,365
6,476,526

93,147,098

104,759,988
10,475,999
17,311,760

6,335,761
16.53%
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Motas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 11 - CONTINGENCIAS
El Fondo no tiene contingencias de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.
MNOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2007, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Fondo no cuenta con filiales o subsidiarias, por lo tanto no corresponde la consolidacién de estados financieros.
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Ricardo Mertans Olmos Patrifia P. Sudrez Barba “Wtarfa Alicia-Marquez Esteban R. Hurtado Piotti
PRESIDENTE DEL DIRECTORKD GEREMTE GEMERAL a.i. CONTADOR SINDICS
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ANEXO 3
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2008 Y AL 31 DE DICIEMBRE 2007
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

FONDO FIANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

AUDITORIA FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
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- Acevedo &
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Auditores & Consultores Auditoria « Qutsourcing * Impuestos - Legal - Consultoria

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores

Presidente y Directores de

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
Santa Cruz de la Sierra.

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio
neto y flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas que se acompanan. Estos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y normas
emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, contenidas en la Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo III — Auditores Externos. Estas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros
estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditorfa incluye examinar, sobre una base de
pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también
incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas realizadas por la
gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto

significativo, la situacién patrimonial y financiera de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de

diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio neto y flujo
y de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de

Bolivia.

Como se indica en Nota 3 a los estados financieros, existen cambios de politicas y practicas contables, de

acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras:

- La sociedad ha suspendido la reexpresion de los rubros no monetarios de los estados financieros para el

ejercicio 2008, de acuerdo a lo establecido en la circular SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008.

- la sociedad ha cambiado los porcentajes de previsiones especificas, de acuerdo a lo establecido en la
circular SB/604/2008, de fecha 29 de diciembre de 2008.

ACEVEDO & ASOCIADOS S.R.L.

e ép @M cid)
CDA - 98 - D27 [CAUB - 2934/
N.LT. 9946804

Santa Cruz de la Sierra, 23 enero de 2009
Cochabamba Santa Cruz La Paz
Av. Ballivian No. 83 e Guer I 1 / * Agosto No. 2577
Edif. Las Torres ¢

Central: +591 4

acevedocba@acevedo.com.bc
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

ACTIVO Nota
Disponibilidades 8.a)
Inversiones temporarias 8.c)
Cartera 8.b)
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision para cartera incobrable
Otras cuentas por cobrar 8.d)
Bienes realizables 8.e)
Inversiones permanentes 8.c)
Bienes de uso 8.f)
Otros activos 8.9)
TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO
Obligaciones con el publico 8.h)
Obligaciones con bancos y ent. financiamiento 8.j)
Otras cuentas por pagar 8.k)
Previsiones 8.1)
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO
Capital social 9)
Aportes no capitalizados 9)
Ajuste al patrimonio
Reservas
Resultados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN 8.u)

Las notas 1 a 13 que 8

Lic. Ricardo Mertens Olmos

2008 2007
Bs Bs
77.448.088 18.660.146
75.013.743 23.744.534
219.430.477 171.162.314
220.101.813 168.670.946
435.987 95.245
126.698 =
1.614.004 2.139.645
3.684 9.410
42214 &
3.490.749 2.475.052
(6.384.672) (2.227.984)
3.094.360 1.169.685
1.480 357.011
1.016.118 1.715.895
10.677.776 7.244.789
2.680.454 1.309.206
389.362.496 225.363.580
347.781.878 182.786.109
8.075.127 11.540.459
5.765.590 7.488.164
839.303 2.004
362.461.898 201.816.736
23.544.000 23.544.000
4.350.087 87
(760.350)
1.332.338
524325.827 763.107
26.900.598 23.546.844
389.362.496 225.363.580
996.116 638.909
s L) _219.605.580
a7
A A~

Lic! Patricia P. Sudrez Barba
-~ Gerente General a.i.

e e

Sr. Esteban R. Hurtado Piotti
Sindico
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

2008 2007
Nota Bs Bs
Ingresos financieros 8.0) 43.345.644 26.302.763
Gastos financieros 8.0) (19.461.509) (9.256.431)
Resultado financiero bruto 23.884.135 17.046.332
Otros ingresos operativos 8.r) 12.089.001 6.356.287
Otros gastos operativos 8.r) (3.101.474) (922.146)
Resultado de operacién bruto 32.871.662 22.480.473
Recuperacion de activos financieros 8.p) 11.649.060 9.301.634
& Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros 8.q) (15.411.399) (7.753.596)
Resultado de operacion después de incobrables 29.109.323 24.028.511
Gastos de administracién 8.) (29.013.375) (20.682.336)
Resultado de operacion neto 95.948 3.346.175
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimineto de valor (1.009.829) 533.272
Resultado después de ajuste por inflacién (913.881) 3.879.447
Ingresos extraordinarios - -
Gastos extraordinarios = S
Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores (913.881) 3.879.447
Ingresos de gestiones anteriores 8.s) 27.514 66.237
Gastos de gestiones anteriores 8.s) (109.879) (46.724)
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inficién (996.246) 3.898.960
Ajuste contable por efecto de la inflacién (1.329.581) -
Resultado antes de impuestos (2.325.827) 3.898.960
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) = -
Resultado neto del ejercicio (2.325.827) 3.898.960
y e
Las notas 1 a 13 que se acompanan, son parte integrafte de este estado financiero.
— I~ -7
Lic. Ricardo Mertens Olmos ,Lic.’ Patricia P. Suarez Barba
Presidente del Directorj " Gerente General a.i.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

2008 2007
Bs Bs
Flujos de fondos en actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio (2.325.827) 3.898.960
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
no han generado movimiento de fondos:
- Productos devengados no cobrados (3.490.748) (2.475.052)
- Cargos devengados no pagados 2.205.840 1.411.019
- Previsiones para incobrables . 5.295.964 411.127
- Previsiones para desvalorizacion (1.239.387) 92.432
- Provisiones o previsiones para beneficios sociales 852.442 1.046.747
- Depreciaciones y amortizaciones 2.058.428 816.353
- Otros —10.733.862 63.996)
Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 14.090.574 5.140.590
Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en ejercicos anteriores sobre:
- Cane(a de préstamos 2.475.052 1.566.986
- Di i ias y per - 37.915
- Obligaciones con el pablico (1.414.019) (1.044.178)
- Ol con bancos y de financiamiento (58.893) (190.268)
Incremento (disminucion) neto de otros activos y pasivos:
- Otras cuentas por cobrar-pagos anticipados,diversas- (1.937.583) (786.498)
- Bienes reallzables vendnms- 1.594.918 196.542
- Otros acti P dei ion- (2.150.861) (1.250.880)
- Otras cuentas por pagapdwersas y provisiones- (2.575.016) 2.239.463
- Previsiones 837.299 (7.145)
Fiujo neto en actividades de operacién - excepto actividades de intermediacién 10.861.471 5.902.527
Flujo neto en actividades de intermediacién:
Incremento (disminucion) de captaciones y obligacicnes por intermediacion:

- Obligaciones con el pablico:

- Depdsitos a la vista y en cajas de ahorro 42.298.872 42.375.126
- Depdsitos a plazo hasta 360 dias 127.123.350 22.808.091
- Depésitos a plazo por mas de 360 dias (5.190.761) 5.451.674

- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:

- A corto plazo (3.406.439) (2.359.420)
Incremento (disminucion) de colocaciones:

- Créditos colocados en el ejercicio:

- A corto plazo (40.403.985) (38.967.465)
- A mediano y largo plazos - mas de 1 afio (158.471.316) (145.014.280)

- Créditos recuperados en el ejercicio 136.907.984 109.819.937
Flujo neto en actividades de intermediacién 98.857.705 (5.886.337)
Flujos de fondos en actividades de financiamiento:

Incremento (disminucion ) de préstamos:
Cuentas de los accionistas:

- Aportes de capital 4.350.000 2.344.000
Flujo neto en actividades de financiamiento 4.350.000 2.344.000
Flujos de fondos en actividades de inversién:

Incremento (disminucién) neto en:
- Inversiones temporarias (51.269.209) (8.046.026)
- Inversiones permanentes 699.777 (147.617)
- Bienes de uso 4.711.802) (2.044.303;

Flujo neto en actividades de inversién (55.281.234) (10.237.946)
Incremento (Disminucién) de fondos durante el ejerticio 58.787.942 (7.877.756)
Disponibilidades al ifiicio del ejercicio 18.660.146 26.537.902

i al cierre del ej 77.448.088 18.660.146

Las notas 1 a {13 que se acompaiian, son parte integrapt€ de este estado financiero.

L‘ atricia P. Suarez gtba
V< ente Ganeral a.i.
e —

UA e’ \»./“-—\.

L""’"SL‘Esteban R. Hurtado Piotti
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3 FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - ORGANIZACION

a) Organizacion de la Sociedad:

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante
Instrumento Pdablico No. 866/96, otorgado ante Notaria de Primera Clase No. 26 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de la Sierra. La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras otorgé Licencia
de Funcionamiento mediante Resolucion SB No. 019/96, de fecha 09 de agosto de 1996,
autorizando el inicio de actividades a partir del dia lunes 12 de agosto de 1996.

El domicilio legal de la sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de
su giro y organizacion establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar ademas, bajo la
sigla valida de Fassil F.F.P. S.A.

La sociedad tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la actualizacion de
recursos a pequefios y microempresarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y
contratos autorizados o normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las
autorizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y
mecanismo de Fomento a los sectores econdmicos en el proceso de intermediacion financiera, asi
como en la prestacion de servicios, y en sus operaciones de captaciones y colocacion de valores
propios y/o del publico.

Al 31 de diciembre de 2008, la Red de Puntos de Atencidn de la Entidad estd compuesta por una
Oficina Principal, 17 Agencias y siete Cajas Externas distribuidas de la siguiente manera: Una Oficina
Principal, 13 Agencias y 6 Cajas Externas ubicadas en el area urbana de la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra; una Agencia en la ciudad de Camiri; una Agencia y una Caja Externa en la ciudad de
Montero; 2 Agencias en el Departamento de Cochabamba de las cuales una se encuentra ubicada en
el area urbana de la ciudad de Cochabamba y otra en la ciudad de Quillacollo, haciendo un total de
25 Puntos de Atencion.

A la misma fecha, Fassil contaba con 15 Cajeros Automaticos instalados en Agencias de Santa Cruz,
Camiri y Montero.

En el mes de diciembre del 2007, se autorizé la emision de 10.000 nuevas acciones por un valor
nominal total de Bs.10.000.000.- (Diez millones 00/100 bolivianos), de las cuales se pagaron 4.350
acciones por un valor nominal total de Bs.4.350.000.- (Cuatro millones trescientos cincuenta mil
00/100 Bolivianos), haciendo un capital pagado total de Bs. 27.894.000.- (Veintisiete millones
ochocientos noventa y cuatro mil 00/100 bolivianos). Se aclara que el aumento de capital descrito, se
encuentra pendiente de autorizacion de la SBEF.

Los principales cambios en la estructura organizacional fueron la creacién de la Unidad de Seguridad
dependiente del Area de Administracion y Operaciones; y la creacién de la Unidad de Riesgo Integral
dependiente del Area de Riesgos, con la responsabilidad de identificar, medir, monitorear, controlar,
mitigar y divulgar todos los riesgos que enfrenta la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2008, Fassil cuenta con 296 funcionarios.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)

b) Hechos importantes sobre la situacion de la entidad
Impacto de la situacion econémica y del ambiente financiero.

Informes preliminares del Instituto Nacional de Estadistica (INE) indican que al tercer trimestre del
ano 2008, el Producto Interno Bruto (PIB) de Bolivia registrd crecimiento de 6,53% respecto a similar
periodo de 2007.

La inflacién acumulada a Diciembre 2008 se situd en 11,85% mientras que a Diciembre 2007 se
situaba en 11,73%. El Indice de Precios al Consumidor (IPC) registrd su méaxima variacién positiva en
el mes de febrero con 2,62% respecto al indice del mes precedente, y una minima de 0,13%
registrada en el mes de Noviembre 2008.

El Banco Central de Bolivia (BCB) en aplicacion de su politica cambiaria, aprecio la moneda nacional a
un ritmo mas atenuado que en la pasada gestion. Es asi que de diciembre 2007 a diciembre 2008 la
variacién registrada es de 7,93% en la compra y 7,82% en la venta, pasando de un tipo de cambio
oficial de 7,57 a 6,97 bolivianos por délar estadounidense para la compra, y 7,67 a 7,07 bolivianos
por délar estadounidense para la venta. En el dltimo trimestre de la gestion 2008, y luego de tres
anos, el BCB fue vendedor neto de divisas.

De acuerdo a la Ultima informacidn reportada por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), las
importaciones de Bolivia al mes de octubre del afio 2008, aumentaron en 48,23% con relacién a
similar periodo de 2007. En términos absolutos, el valor de las importaciones alcanzé a 4.135,1
millones de délares, monto mayor en 1.345,5 millones de ddlares al registrado en igual etapa de
2007, cuando llegdé a 2.789,6 millones de ddlares. Por su parte, el valor de las exportaciones
bolivianas alcanzd a 5.650,2 millones de ddlares estadounidenses, importe superior en 47,9% al
registrado en similar periodo de 2007, cuando llegd a 3.820,6 millones de ddlares.

Al 30 de Octubre de 2008, las Reservas Internacionales Netas del Ente Emisor se situaron en USD
7.537,1 millones con un incremento de USD 2.218,1 millones respecto al 31 de Diciembre 2007
(41,70%)

Administracion del riesgo del crédito y de mercado.

Durante la gestién 2008, se actualizaron e implementaron los distintos documentos relacionados al
Riesgo de Liquidez: Politica Interna, Manual de Gestion y Plan de Contingencia; aquellos relacionados
al Riesgo de Mercado: Manual de Control, Politica de Riesgo por Tipo de Cambio, Politica de
identificacion y Politica de medicién; en cuanto al Riesgo Operativo, se definieron los lineamientos
béasicos para su control, medicién y monitoreo.

Por su parte, al Unidad de Riesgo Crediticio cuenta con un sistema de alertas tempranas en la
deteccion de un posible deterioro de la calidad de la cartera, que tiene como objetivo principal dar
cumplimiento a los compromisos contraidos, manteniendo una cartera sélida, liquida, rentable y
diversificada. Esto se ve reflejado en la Cartera de Créditos que al 31 de Diciembre de 2008 refleja
un saldo en Mora de USD 0,087 millones sobre una cartera total de USD 31,90 millones, un indice de
Mora de 0,27%. Asimismo, el indice de cobertura de la morosidad se situé en 1.187,01%. Ambos
indices destacan la calidad de la cartera, la excelente labor comercial, y el estricto seguimiento y
control por parte de la Unidad de Riesgo Crediticio y la Unidad de Recuperaciones.

By 5
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)
b) Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)
Administracion del riesgo del crédito y de mercado (Cont.)

De los estudios realizados por el Area de Riesgos y sus Unidades se destaca “Analisis de Asuncion de
Riesgos” y “Estudios Econdmicos Sectoriales”, herramientas necesarias para evaluar la situacion de la
cartera crediticia, el mercado y sobre todo, los riesgos generales de la Entidad, con relacion al resto
del Entidades especializadas en microfinanzas en el pais.

Otros asuntos de importancia sobre la gestion de la entidad.

Durante el periodo, Fassil contraté los servicios de Moody’s Latin América Calificadora de Riesgo S.A.
para que realice la respectiva evaluacion y calificacion de riesgo. El Consejo de Calificacion de esta
Institucion reunido en fecha 31 de marzo de 2008, sobre la base de la informacion recibida de Fassil,
los andlisis cualitativos y cuantitativos desarrollados, y de acuerdo con lo determinado en su Manual
para la Calificacién de Entidades Financieras, decidio otorgar las siguientes calificaciones: A1 Emisor,
N-1 Corto Plazo MN, N-1 Corto Plazo ME, Al Largo Plazo MN, A1l Largo Plazo ME, tendencia estable.

El 12 de marzo 2008 la Corporacién Andina de Fomento (CAF) anuncio la aprobacién de USD 9,1
millones para atender al sector microfinanciero boliviano, con operaciones crediticias destinadas al
fortalecimiento del sector de la pequefia y microempresa en Bolivia. Producto de esta aprobacion,
nuestra entidad fue beneficiada con un desembolso de USD 500 mil que se hicieron efectivos en

fecha 6 de mayo de 2008.
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas
por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, las cuales son consistentes en
todos los aspectos significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia y normas contables de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
requiere que la Gerencia del Fondo realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos y la
exposicion de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron mas prudentes que las
requeridas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente, por lo que los
resultados futuros podrian ser diferentes.

Los principios contables mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
a) Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las modificaciones en el manual
de cuentas establecidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, es decir sin
considerar ajustes por inflacion a partir del 1° de enero de 2008, al haberse suspendido la
reexpresion de los rubros no monetarios segun la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda

(UFV).
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2008 Y 2007

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

a) Bases de presentacion de los estades financieros (Cont.)

Igualmente se hace necesario resaltar que la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Baolivia, no permiten la reexpresién en moneda constante de los bienes realizables, incluso de
aquellos bienes adquiridos o construidos para la venta, aspecto que, de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia, es requerido a través de la Norma de Contabilidad
N© 3, emitida por el Colegio de Auditores de Baolivia.

El efecto de la no actualizacion de estos bienes origina una diferencia no significativa, considerando
los estados financieros en su conjunto.

b) Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de wvalor al délar
estadounidense y moneda nacional con mantenimiento de valor a las unidades de
fomento a la vivienda (U.F.V.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y moneda nacional con mantenimiento de valor al délar
estadounidense, se vallan y reexpresan, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, son
registradas en los resultados de cada ejercicio.

Los activos y pasives en Unidades de Fomento a la Vivienda (U.F.V.) se ajustan en funcién del indice
de precios al consumidor, reportado en la tabla de cotizaciones presentada por el Banco Central de
Bolivia al cierre de cada ejercicio.

c) Cartera

Los saldos de cartera al 31 de diciembre de 2008 y 2007, son expuestos por el capital prestado mas
los praductos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto por los créditos vigentes
calificados D, E, F, G y H, y la cartera vencida y en ejecucidn, por los que no se registran los
productos financieros devengados. La prevision para incobrables, estd calculada en funcion de la
evaluacion y calificacion efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la metedologia que el Fondo ha adoptado para evaluar y calificar
a la cartera de créditos y contingentes, son las pautas establecidas en el Anexo I del Titulo V -
Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos incluido en la Recopilacién de Normas para Bancos
¥ ;Entidades Financieras emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia.

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 la previsidn especifica para cartera incobrable
alcanza a Bs. 3.522.309.- y Bs. 1.405.672.- respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008, existe una
prevision genérica por factores de riesgo adicionales por Bs.2.862.363.- y al 31 de diciembre de 2007
por Bs, 822.311.- , asimismo al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 se han
constituido previsiones especificas para activos contingentes por Bs. 9.368.- y Bs, 2.004.-

En cumplimento de la circular SB/604/2008 del 29 de diciembre de 2008 el Fondo ha aplicado la
diferenciacién de previsiones especificas de cartera segiin el tipo de moneda, incrementando el
porcentaje de la cartera con calificacion A para los casos de moneda extranjera ¥ moneda nacional
con mantenimiento de valor de 1,0% a 2,5%.

Igualmente el Fondo al 31 de diciembre de 2008 ha constituido el 25,02% de previsiones ciclicas del
total requerido de estas previsiones alcanzando el importe de Bs. 780.583.-
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- FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
d) Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones realizables en un plazo menor a 30 dias respecto de la fecha de
emisién o de su adquisicién.

Los depdsitos en caja de ahorro, depésitos a plazo fijo y otros titulos del BCB se valtian a su valor de
costo actualizado mas los productos financieros devengados hasta el cierre del ejercicio.

Las cuotas de participacion del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacion en fondos de
inversion se vallian a su valor neto de realizacion.

Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en otras entidades de intermediacion financiera,
certificados emitidos entidades de servicios pulblicos, participacion en entidades sin fines de lucro,
valores cedidos en garantia y valores de entidades privadas no financieras, ademas de sus
respectivos productos devengados.

Las inversiones en otras entidades de intermediacion financiera que estan constituidas por depdsitos
a plazo fijo y las inversiones en entidades privadas no financieras se vallian a su valor de costo
actualizado, a la fecha de cierre mas los productos financieros devengados.

Las inversiones permanentes que comprenden la participacion en entidades de servicios publicos se
encuentran valuadas a su valor neto de realizacién, menos su correspondiente prevision por
desvalorizacion.

e) Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 de las cuentas por cobrar
comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de intermediacién financiera no incluidos
en el grupo de cartera, correspondientes a pagos anticipados y créditos diversos a favor del Fondo,
registrados a su valor de costo actualizado.

f) Bienes realizables

Los bienes recibidos en recuperacion de crédito se registran al menor valor que resulte de: a) el valor
de la dacién o de la adjudicacion por ejecucion judicial y b) el saldo de capital contable, neto de la
provision por incobrabilidad del crédito que se cancela total o parcialmente.

El Fondo, conforme lo establece la norma vigente, constituye una prevision por desvalorizacion del
20% anual para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos antes del 1° de enero de 1999,
si es que no son vendidos dentro de uno o dos afos respectivamente, desde la fecha de adjudicacion
o dacion.

Asimismo, con base en la Resolucion SB N° 076/2001 de fecha 13 de junio de 2001 se aplica el
mismo criterio para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos entre el 1° de enero de
1999 y 31 de diciembre de 2002, si es que no son vendidos dentro de dos o tres afos,
respectivamente, desde la fecha de adjudicacién o dacién.

--10..
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

f) Bienes realizables (Cont.)

Para todos los bienes recibidos a partir del 1° de enero de 2003 y con base en la Resolucion SB
N°054/2002 del 10 de mayo de 2002, se aplica un nuevo criterio de constitucion de prevision por
desvalorizacion:

° Al menos 25% a la fecha de adjudicacion
. Al menos 50% al final del primer afo a partir de la fecha de adjudicacion
. 100% antes de finalizado el segundo afio a partir de la fecha de adjudicacion

g) Bienes de uso

Los bienes de uso existentes, estan valuados a su costo de adquisicion reexpresado a moneda de
cierre, menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por el método de linea
recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada.
Los valores registrados no superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida (til de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los bienes de uso adquiridos durante la gestion 2008, se encuentran valuados al valor de
adquisicion.

De acuerdo con la normativa emitida por la Superintendencia de Bancos que suspende la reexpresion
en funcidn de la variacion de las UFV de los activos no monetarios.

h) Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicion actualizado, los gastos de
organizacion y otros cargos diferidos los cuales se amortizan en un plazo no mayor a 48 meses y las
mejoras en inmuebles alquilados cuya amortizacion no supera el plazo del contrato de alquiler; no
son sujetos de ajuste por inflacién, en cumplimiento a normas contables emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia.

i) Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras en el Manual de Cuentas,
circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

i) Prevision para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo contingente devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes,
transcurridos los cinco afios de antigiiedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la
indemnizacidn, equivalente a un mes de sueldo por afio de antigliedad, incluso en los casos de retiro
voluntario.

k) Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2008, el Fondo en cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras en la circular SB/585/2008 ha suspendido la actualizacion del
patrimonio neto el cual se presenta al tipo de cambio del délar del 31 de diciembre de 2007.

seddes
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2008 Y 2007

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
k) Patrimonio neto (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2007, el Fondo ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la
Norma de Contabilidad N° 3 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia, actualizandolo en funcion
de la variacién en la cotizacion oficial del ddlar estadounidense respecto al boliviano. El ajuste del
capital pagado, reservas y utilidades retenidas no apropiadas se registra en la cuenta del Patrimonio
“Reservas por ajuste global del patrimonio no distribuibles”. La contrapartida de estos ajustes se
refleja en el estado de ganancias y pérdidas “Ajuste por Inflacion”.

1) Resultados del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2008, el Fondo en cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras en la circular SB/585/2008 determind el resultado del ejercicio
\ presentando en bolivianos histéricos cada una de las lineas del estado de ganancias y pérdidas.

El Fondo determina los resultados de cada ejercicio de acuerdo con lo requerido por la Norma de
Contabilidad N° 3 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia, reexpresando en moneda constante
el valor de cada una de las lineas del estado de ganancias y pérdidas, considerando como factor de
actualizacidn la variacion del dolar estadounidense. En la cuenta “Ajuste por inflacion” se expone el
resultado neto por exposicién a la inflacion durante el ejercicio.

m) Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados al 31 de diciembre de 2008, son registrados por el método de lo
devengado, sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos vigentes
calificados en las categorias D, E, F, G 6 H. Los productos financieros ganados sobre las inversiones
son registrados en funcién del método de lo devengado.

n) Gastos financieros
Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
0) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Fondo ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la institucion
revelando su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Desde el 1° de enero de 2008 se procedi6 a la actualizacion de los rubros no monetarios mediante la
utilizacién del indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En fecha 27 de agosto de 2008 la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, emitid la Circular SB/585/2008 en la cual se
establecid la suspensién de la reexpresién de los rubros no monetarios de los estados financieros,
por lo que al 31 de Diciembre de 2008 los estados financieros han sido preparados sin considerar
ajustes por inflacién ni actualizaciones por variaciones en el tipo de cambio.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

De haberse mantenido la reexpresion de los rubros no monetarios por el tipo de cambio con respecto
a la variacién del ddlar durante la gestién 2008, se habria tenido un incremento en los resultados del
ejercicio de aproximadamente Bs. 1.292.105.-, los cuales estarian conformados por una disminucion
de los activos no monetarios de aproximadamente Bs. 574.224.- y una disminucién de las cuentas
patrimoniales de aproximadamente Bs. 1.866.328.-.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 han sido preparados en moneda constante,
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion. Para ello se siguieron los lineamientos
generales establecidos por la Norma Contable N° 3 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia y
vigente hasta el mes de septiembre del 2007, fecha en que se pone en vigencia las modificaciones
de la Norma Contable N° 3. El indice utilizado durante la gestion 2007 para actualizar los rubros no
monetarios fue la variacién en la cotizacion del délar estadounidense respecto a la moneda local.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mediante Circular SB/604/2008 de 29 de
diciembre de 2008, ha emitido una Resolucién mediante la cual modificé el régimen de previsiones
especificas para la cartera con calificacién en categorfa "A" seg(in moneda e incrementandola del
1% al 2,5% para aquellos casos de moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor. Asimismo, mediante esta Circular, se ha dispuesto que las entidades financieras constituyan
el 25,02% del total requerido de previsiones ciclicas al 31 de diciembre de 2008 y el saldo de dichas
previsiones seran constituidas a razén de 2,78% en forma mensual a partir de enero de 2009.

Por el cambio en el porcentaje de previsiones especificas de 1% al 2,5%, se ha determinado un
impacto de un equivalente a US$. 211.472.- el cual fue asumido por el Fondo al 31 de diciembre de
2008. Respecto al total requerido de previsiones ciclicas, el monto asciende a US$. 447.609.-
habiéndose asumido al 31 de diciembre de 2008 un monto equivalente a US$. 111.992.-, que
representa el 25,02% del total de previsiones ciclicas requeridas, el saldo sera constituido conforme
las disposiciones emitidas por la SBEF, es decir 2,78% en forma mensual.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, no existian activos gravados ni de
disponibilidad restringida, excepto por los depésitos en la Cuenta encaje entidades no bancarias,
depositado en el Banco Central de Bolivia, las Cuotas de participacién Fondo RAL afectados a encaje
legal, importes entregados en garantia e inversiones permanentes restringidas de acuerdo al
siguiente detalle:

2008 2007
Bs Bs
Depésitos en el B.C.B. cuenta encaje legal 49.626.486 3.692.588
Cuotas de participacién en el Fondo Ral 64.987.080 17.896.929
Importes entregados en garantia 250.144 50.265
Inversiones permanentes restringidas 617.450 763.075
115.481.160 22.402.857
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 5 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2008 y 31 de diciembre del 2007, se presentan los siguientes activos y
pasivos corrientes y no corrientes:

2008 2007
Bs Bs

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 77.448.088 18.660.146
Inversiones temporarias 75.013.743 23.744.534
Cartera 85.962.160 62.712.902
Otras cuentas por cobrar 3.094.360 1.169.685
Bienes realizables 1.480 357.011
Inversiones permanentes 661.629 57.904
Otros activos 255.185 122.869
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 242.436.645 106.825.051
ACTIVO NO CORRIENTE

Cartera 133.468.317 108.449.413
Inversiones permanentes 354.489 1.657.991
Otros activos 2.425.269 1.186.337
Bienes de uso 10.677.776 7.244.788
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 146.925.851 118.538.529

) TOTAL ACTIVO 389.362.496 225.363.580
2008 2007
Bs Bs

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con el piblico 323.721.574 165.009.806
Obligaciones con otras entidades financieras 5.146.325 11.540.459
Otras cuentas por pagar 3.202.112 5.453.984
Cargos Dev. por pagar financiamientos de exterior 1.186.302 -
Previsiones 839.303 2.004
TOTAL PASIVO CORRIENTE 334.095.616 182.006.253
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con el ptblico 24.060.304 17.776.303
Financiamientos de entidades del exterior a mediano plazo 1.742.500 =
Otras cuentas por pagar 2.563.478 2.034.180
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 28.366.282 19.810.483
TOTAL PASIVO 362.461.898 201.816.736
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 5 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2009 - en Bolivianos

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2008

A 30 Dias A 90 Dias A 180 Dias A 360 Dias A720Dias A mas de 720 Total
Dias
3 Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Disponibilidades 77.448.088 = 2 - = - 77.448.088

{ Inversiones temporarias 61.517.341 11.970.790 363.400 1.098.551 = b 74.950.082
Cartera vigente 6.615.939 14.923.799 26.388.343 34.543.331 55.739.409 83.504.997 221.715.818
Otras cuentas por cobrar 721.926 751.061 4.182 5.227 8.573 117.713 1.608.682
Inversiones permanentes - 348.500 104.550 737.682 - - 1.190.732

. Otras operaciones activas 1.754.653 4 - 16.661 - 10.677.776 12.449.094
ACTIVOS 148.057.947 27.994.154 26.860.475 36.401.452 55.747.982 94.300.486 389.362.496

. Obligaciones con el piblico - vista - = - - - - -
Obligaciones con el piblico - ahorro 113.865.865 % - 163.420 - . 114.029.285

= Obligaciones con el piblico - a plazo 60.401.841 72.211.079 23.128.452 27.220.469 7.384.556  12.375.759 202.722.156
Obligaciones restringidas 9.194.467  12.925.212 1.045.106 1.359.822 2.355.359 1.944.630 28.824.59%

Py Financiamientos BCB = = = - - - -
Financiamientos Entidades financieras del pais 5.144.762 - - - - - 5.144.762

~ Financiamientos Entidades financieras 2do piso = - = = - - -
Financiamientos externos = s 580.833 580.833 1.161.667 580.833 2.904.166
Otras cuentas por pagar 1.496.551 6.044 961 3.076 - = 1.506.632

{ Titulos valores - - - - - - -
Obligaciones suberdinadas - s - = - - -

{ Otras operaciones pasivas 6.543.515 505.089 184.551 87.735 4.318 5.092 7.330.300

p PASIVOS 196.647.001 85.647.424 24.939.903 29.415.355 10.905.900 14.906.314 362.461.897
CUENTAS CONTINGENTES 701.230 149.338 74.928 70.620 = = 996.116

P ACTIVOS/PASIVOS 0,75 0,33 1,08 1,24 5,11 6,33 1,07

& Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir del

~ 01/01/2008 - en Bolivianos

- Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2007

p A 30 Dias A 90 Dias A 180 Dias A 360 Dias A 720 Dias A mas de 720 Total

Dias

2 Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Disponibilidades 18.660.146 & 5 ~ - # 18.660.146

y Inversiones temporarias 18.036.207 1.218.770 3.611.765 757.000 = % 23.623.742

{ Cartera vigente 5.590.363  10.699.922 19.769.098 24.178.468 37.906.314 72.666.426 170.810.591

» Otras cuentas por cobrar 290.311 290.311 = 50.265 = = 630.887
Inversiones permanentes 37.850 = 567.750 1.310.008 - = 1.915.608

p Otras operaciones activas 2,093.380 384.437 = - = 7.244.789 9.722.606
ACTIVOS 44.708.257  12.593.440 23.948.613 26.295.741 37.906.314 79.911.215 225.363.580

-

; Obligaciones con el plblico - vista - % 5 - - =

- Obligaciones con el publico — ahorro 71.541.867 = - 197.261 - - 71.739.128
Obligaciones con el publico - a plazo 8.185.735 11.803.233  29.100.231 39.178.947 8.372.609 5.070.415 101.711.170

( Obligaciones restringidas 505.922 663.277 1.654.372 764.943 2.142.310 2.190.968 7.921.792

3 Financiamientos BCB = = = £ = = =

( Financiamientos entidades financieras del pais 10.081.566 % 1.400.000 - - - 11.481.566

oy Financiamientos entidades financieras 2do piso = = = = = = =
Financiamientos externos & = - = = = =
Otras cuentas por pagar 2.755.317 - - - - - 2.755.317
Titulos valores 5 & & = = . .
Obligaciones subordinadas = & = = * - -
Otras operaciones pasivas 6.207.763 - - - - - 6.207.763
PASIVOS 99.278.170  12.466.510 32.154.603 40.141.151 10.514.919 7.261.383 201.816.736
CUENTAS CONTINGENTES 401.375 124.190 58.840 9.084 45.420 = 638.909
ACTIVOS/PASIVOS 0,45 1,01 0,74 0,66 3,61 11,00 1,12
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 6 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 el fondo mantiene saldos de operaciones
pasivas, referidas a depdsitos a plazo fijo y cajas de ahorro con personal ejecutivo y miembros del
directorio, las mismas que han originado egresos reconocidos en cada ejercicio. Dichas operaciones
estdn dentro de los mdrgenes establecidos por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y las
regulaciones de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares
estadounidenses, segun el siguiente resumen:

2008 2007
\ Bs Bs
. 100.00 ACTIVO
110.00 Disponibilidades 67.276.639 9.914.354
120.00 Inversiones temporarias 42.841.040 22.001.478
130.00 Cartera 150.415.269 125.424.986
\ 140.00 Otras cuentas por cobrar 2.176.773 986.498
160.00 Inversiones permanentes 990.477 1.690.418
180.00 Otros activos - 8.327
263.700.198 160.026.061
200.00 PASIVO
210.00 Obligaciones con el publico 260.823.023 145.699.362
230.00 Obligaciones con bancos y ent. de financ. 3.201.662 3.265.599
240.00 Otras cuentas por pagar 957.306 1.785.862
250.00 Previsiones 509.747 1.214
265.491.738 150.752.037
POSICION NETA (PASIVA) ACTIVA (1.791.540) 9.274.024

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos a tipo de cambio oficial
de compra vigente al 31 de diciembre de 2008 de Bs.6.97 por US$.1 y Bs.7.57 por US$.1 al 31 de
diciembre de 2007.

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES

La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Efectivo 8.502.327 7.664.824
Banco Central de Bolivia 49.626.486 3.692.588
Bancos y corresponsales del pais 19.319.275 7.302.734
77.448.088 18.660.146
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00):

La composicién por clase de cartera y la previsiones para incobrabilidad, respectivamente.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Previsién p/
vigente Vencida ejecucion incobrables
Comerciales 893.768 - - 13.970
De Consumo DG (**) 12.325.062 6.240 - 154.970
De Consumo no DG (**) 32.755.757 77.186 5 524.554
De vivienda 31.004.136 9.267 - 363.723
Microcrédito DG (**) 68.615.481 110.718 168.912 1.134.459
Microcrédito no DG (**) 76.121.613 236.260 - 1.330.633
Prevision genérica = - - 2.862.363
Totales ( * ) 221.715.817 439.671 168.912 6.384.672
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
Cartera Cartera Cartera en Previsién p/
vigente vencida ejecucion incobrables
Comerciales 810.871 = - 5.678
De Consumo DG (**) 10.116.026 3215 = 68.259
De Consumo no DG (**) 14.576.365 13.675 - 142.219
De vivienda 21.399.170 - - 107.695
Microcrédito DG (**) 78.902.739 18.544 - 610.128
Microcrédito no DG (**) 45.005.420 69.221 - 471.694
Previsién genérica - = - 822.311
Totales ( *) 170.810.591 104.655 - 2.227.984
La clasificacion de cartera por sector econémico
La composicion de rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Cartera Cartera Cartera en Previsién p/
vigente vencida ejecucion incobrables
Agricultura 16.488.755 - - 285.987
Comercial 80.269.538 149.384 146.403 1.275.674
Industria 22.659.625 70.655 - 331.578
Mineria 577.814 - - 9.511
Servicios 61.195.311 129.672 - 881.735
Transporte 40.524.774 89.960 22.509 737.824
Prevision genérica = = o 2.862.363
Totales (*) 221.715.817 439.671 168.912 6.384.672
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
Cartera Cartera Cartera en Prevision p/
vigente vencida ejecucion incobrables
Agricultura 15.850.336 9.039 - 126.766
Comercial 62.808.234 60.698 - 530.850
Industria 17.885.470 15.336 - 140.743
Mineria 446.699 - - 3.371
Servicios 50.030.510 14.515 - 401.512
Transporte 23.789.342 5.067 - 202.431
Prevision genérica - - - 822.311
Totales (*) 170.810.591 104.655 - 2.227.984
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; FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Cartera Cartera Cartera en Prevision p/
vigente vencida ejecucion incobrables
Créditos auto liquidables 2.343.318 - - -
Garantia hipotecaria 64.387.244 9.267 98.332 813.950
Garantia prendaria 20.411.519 65.297 & 369.740
Otras 134.573.736 365.107 70.580 2.338.619
Prevision genérica = = - 2.862.363
Totales (*) 221.715.817 439.671 168.912 6.384.672
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:
Cartera Cartera Cartera en Prevision p/
Vigente Vencida ejecucion incobrables
Créditos auto liquidables 2.481.465 - - 1.139
Garantia hipotecaria 44.644.734 - - 224.268
Garantia prendaria 18.271.668 6.123 & 183.836
Otras 105.412.724 98.532 = 996.430
Previsién genérica - - - 822.311
Totales (*) 170.810.591 104.655 - 2.227.984
La clasificacién de cartera segln la calificacion de créditos, en montos y porcentajes.
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Cartera % Cartera % Cartera en % Previsién p/ %
vigente vencida ejecucion incobrables
Con calificacién A~ 221.026.886 99,69% - - 3.238.938 50,73%
Con calificacién B 660.678 0,30% 9.267 2,11% 33.266 0,52%
Con calificacién C - - = - - s =
Con calificacién D - 334.415 76,06% - 66.883 1,05%
Con calificacién F 26.137 0,01% 95.397 21,70% - - 60.767 0,95%
Con calificacion H 2.116 - 592 0,13% 168.912 100,00% 122.455 1,92%
Previsién genérica - - - . - 2.862.363 44,83%
Totales 221.715.817 100,00% 439.671 100,00% 168.912 100,00% 6.384.672 100,00%
La composicion al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente
Cartera % Cartera % Cartera en % Previsién p/ %
vigente vencida ejecucion incobrables
Con calificacion A~ 170.441.011 99,78% - - - 1.344.809 60,36%
Con calificacién B 318.442 0,19% - # e 15.132 0,68%
Con calificacién D 40.909 0,02% 83.351 79,64% - - 24.852 1,12%
Con calificacién F - = 21.304 20,36% - 10.652 0,48%
Con calificacién H 10.229 0,01% - - - 10.228 0,46%
Prevision genérica - - - - - 822.311 36,91%
Totales 170.810.591 100,00% 104.655 100,00% - 2.227.984 100,00%
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La concentracion crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentajes.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Cartera % Cartera % Cartera en % Prevision p/ %

vigente vencida ejecucion incobrables
1° a 10° mayores 6.545.656 2,95% 80.934 1,27%
11° a 50° mayores 13.373.978 6,03% 176.860 2,77%
51° a 100° mayores 11.710.668 5,28% - > = - 158.745 2,49%
Otros 190.085.515 85,74% 439.671 100,00% 168.912 100,00% 3.105.770 48,64%
Previsién genérica - - - - - - 2.862.363 44,83%
Totales (*) 221.715.817 100,00% 439.671 100,00% 168.912 100,00% 6.384.672 100,00%
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Cartera % Cartera % Cartera en % Previsién p/ %

vigente vencida __ejecucién incobrables
1° 3 10° mayores 6.039.044 3,54% = . 36.625 1,64%
11° a 50° mayores 13.994.941 8,19% 85.051 3,82%
51° a 100° mayores 12.211.432 7,15% 2 - 76.812 3,45%
Otros 138.565.174 81,12% 104.655 100,00% 1.207.185 54,18%
Prevision genérica - - - - 822.311 36,91%
Totales (*) 170.810.591 100,00% 104.655 100,00% 2.227.984 100,00%

(*) Los totales deberan igualar con las cuentas 131.00, 132.00, 133.00, 134.00, 135.00, 136.00,
137.00, 139.00 y con el grupo 600.00, excepto la cuenta 650.00, respectivamente.

(**) Debidamente garantizadas.

La evolucidon de la cartera en las tres Ultimas gestiones, con los siguientes datos (Expresado en

bolivianos):

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Cartera contingente

Previsién especifica para incobrabilidad

Previsién genérica para incobrabilidad

Prevision para activos contingentes

Prevision ciclica (*)

Cargos por prevision especifica para incobrabilidad
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad
Productos por cartera (ingresos financieros)
Productos en suspenso

Lineas de crédito otorgadas

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas
Créditos castigados por insolvencia

Numeros de prestatarios

2008 2007 2006
Bs Bs Bs

220.101.813 168.670.946 94.211.723
435.987 95.245 615.542
126.698 - 630.949
1.614.004 2.139.645 2.137.483
3.684 9.410 105.205
42.214 - 229.439
996.116 638.909 1.741.331
3.522.309 1.405.673 2.150.283
2.862.363 822.311 822.311
9.369 2.004 9.149
780.583 - -
13.862.877 7.178.968 3.689.044
1.212.193 - -
39.826.131 24.940.775 19.031.839
37.162 6.326 381.611
29.106.405 32.822.800 18.202.822
7.433.772 8.523.001 5.159.630
8.214.913 9.460.632 9.663.083
12.204 9.586 9.517

(*) Corresponde a la suma de la subcuenta 253.03 y la cuenta 255.00
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)
Grado de reprogramaciones e impacto sobre la cartera y los resultados.

La cartera reprogramada al 31 de Diciembre del 2008 fue de USD 0,238 millones, lo cual representa
una disminucién de 0,046 millones en relacion a los 0,284 millones registrados al 31 de Diciembre del
2007. Al 31 de diciembre de 2008, la cartera reprogramada representaba el 0,75% de la cartera
total, registrando una disminucion de 40,47% respecto al cierre de gestién 2007 cuando se situd en
1,26%.

Los limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales (Articulos 44°, 45° y
46° de la Ley N° 1488 y DS N° 24000).

Al 31 de diciembre del 2008 Fassil ha cumplido con los Iimites legales prestables de la entidad,
establecidos por las Leyes y Decretos Supremos que la reglamentan, los cuales establecen que los
) Fondos Financieros Privados no podrén conceder o mantener créditos con un prestatario o grupo
prestatario por mas del tres por ciento (3%) de su patrimonio neto, excepto los créditos de vivienda
destinados a un prestatario o grupo de prestatarios, los que no podran exceder del cinco por ciento
(5%) del patrimonio neto, pudiendo alcanzar el diez por ciento (10%) previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras. También establecen que no se podran otorgar
créditos con garantia personal a un prestatario o grupo de prestatarios que superen el uno por ciento
(1%) del patrimonio neto.

Finalmente, de acuerdo al Articulo 47°, Capitulo V, Titulo II de la misma ley, la Entidad esta obligada

a mantener en todo momento un patrimonio neto no menor al diez por ciento (10%) del total de sus
activos y contingentes ponderados en funcién de sus riesgos.

La Evolucion de las previsiones en las ultimas tres gestiones, con los siguientes datos:

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA

(139+251+253+255)

2008 2007 2006
CONCEPTO:

Bs Bs Bs

Prevision inicial 2.229.988 2.981.743 2.406.232
(-) Castigos (758.518) (1.974.709) (452.558)
(-) Recuperaciones (9.371.916) (6.262.760) (2.678.102)
(+) Previsiones constituidas 15.075.070 7.485.714 3.706.171
Prevision final 7.174.624 2.229.988 2.981.743
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i FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

<)

d)

e)

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTE

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Inversiones temporarias:

Otros titulos valores del BCB

Cajas de ahorro

Depdsitos a plazo fijo

Bonos del TGN

Inversiones en otras entidades no financieras

Titulos valores del BCB vendidos con pacto de recompra
Cuotas de participacion Fondo RAL

Productos devengados por cobrar inversiones temporarias

Inversiones permanentes:

Inversiones en entidades financieras del pais - DPF ‘s
Participacién en entidades de servicios publicos

Participacion en entidades sin fines de lucro

Tit. valores de entidades financieras cedidos en garantia
Productos devengados por cobrar inversiones en ent. fin. del pais
Productos devengados por cobrar inversiones de disp. restringida
Prevision inversiones en otras entidades no financieras

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Anticipos por compra de bienes y servicios
Alquileres pagados por adelantado
Seguros pagados por anticipado

Importes entregados en garantia

Otras partidas pendientes de cobro

BIENES REALIZABLES

La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Bienes muebles recibidos en recuperacion de créditos
Bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos
Bienes fuera de uso

Previsién por desvalorizacion

2008 2007
Bs Bs
1.000.377 -
4.289.672 58.866
1.119.674 4,747.265
- 840.270
3.553.278 80.412
19.504.638 -
45.482.442 17.896.929
63.662 120.792
75.013.743 23.744.534
2008 2007
Bs Bs
- 529.900
512.295 556.395
60.987 66.238
617.450 763.075
- 13.837
44,179 24.079
(218.793) (237.629
1.016.118 1.715.895
2008 2007
Bs Bs
1.251.378 422.128
122.672 s
111.626 116.670
250.144 50.265
1.358.540 580.622
3.094.360 1.169.685
2008 2007
Bs Bs
1 -
4 1.594.923
142.174 142,174
(140.699) (1.380.086)
1.480 357.011

w2l



Emisién de Bonos Subordinados

fsssil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

- FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

f)

g)

h)

BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 200
Bs Bs
Terrenos 1.854.650 1.854.650
Edificios 3.487.764 3.475.036
Mobiliario y enseres 2.244.866 1.408.036
Equipos e instalaciones 1.983.233 1.270.175
Equipos de computacién 11.250.904 8.109.666
Vehiculos - 20.129
20.821.417 16.137.692
Menos: Depreciaciones acumuladas (10.143.641) (8.892.903)
Valores residuales 10.677.776 7.244.789
OTROS ACTIVOS
La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
2008 200
Bs Bs
Papeleria, ttiles y material de servicio 126.824 114.378
Gastos de organizacion 1.935.854 295.188
(-) Amortizacion acumulada gastos de organizacion (432.525) (66.464)
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 476.321 113.266
(-) Amortizacién acumulada gastos mejoras en inmuebles alquilados (152.003) (19.186)
Otros cargos diferidos 966.392 881.905
(-) Amortizacion acumulada otros cargos diferidos (240.609) (18.373)
Partidas pendientes de imputacién 200 8.492
2.680.454 1.309.206
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
2008 2007 2006
Bs Bs Bs
Depésitos en cajas de ahorro 114.029.286 71.739.127 29.372.652
Depésitos a plazo fijo 202.722.156 101711171 73.875.183
Obligaciones con el publico restringidas 28.824.596 7.921.792 7.489.362
Cargos devengados por pagar 2.205.840 1.414.019 1.044.179
347.781.878 182.786.109 111.781.376

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES
Este rubro no registré saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b))

k)

m)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Depésitos en caja de ahorros de entidades financieras del pais
Depésitos a plazo fijo de entidades financieras del pais

Operaciones interbancarias

Financiamiento de entidades del exterior a mediano plazo

Cargos devengados por pagar oblig. Con entidades financieras del pais
Cargos devengados por pagar financiamientos Entidades del exterior

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Acreedores varios por intermediacion financiera
Acreedores fiscales por retenciones a terceros
Acreedores fiscales por impuestos

Acreedores por cargas sociales

Ingresos diferidos

Acreedores varios

Provisién para primas

Provisién para indemnizaciones

Provisién para impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Provision para otros impuestos

Otras provisiones

Partidas pendientes de imputacién

PREVISIONES
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Prevision especifica para activos contingentes
Previsiones genéricas voluntarias p/pérdidas no identificadas
Previsién genérica ciclica

2008 2007
Bs Bs
644.762 6.581.566
= 4.900.000
4.500.000 %
2.904.167 -
1.564 58.893
24.634 =
8.075.127 11.540.459
2008 2007
Bs Bs
21.405 7.104
120.138 63.665
205.191 169.686
263.530 195.364
11.355 6.142
885.014 2.309.355
54.168 40.453
2.563.479 2.034.180
54.000 55.184
59.607 31.072
1.375.229 2.474.698
152.474 97.261
5.765.590 7.488.164
2008 2007
Bs Bs
9.369 2.004
49.351 E
780.583 =
839.303 2.004

TITULOS VALORES EN CIRCULACION

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la entidad no mantiene titulos valores en circulacion.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

n)

o)

p)

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la entidad no mantiene obligaciones subordinadas.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Ingresos financieros:

2008
Bs
Productos por disponibilidades 107.235
Productos por inversiones temporarias 3.293.310
Productos por cartera 39.826.131
Productos por inversiones permanentes 75.859
Comisiones por garantias otorgadas 43.109
43.345.644

2007

Bs
129.889
1.108.185
24.940.775
103.905
20.009

26.302.763

La tasa de interés promedio ponderada activa al 31 de diciembre de 2008 es 21.49% y al 31 de

diciembre 2007 es de 19.21%

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
Cargos financieros:

2008
Bs
Cargos por obligaciones con el publico 18.812.549
Cargos por obligaciones con bancos 627.796
Cargos por financiamientos 21.164
19.461.509

2007

Bs
8.426.153
830.278

9.256.431

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 31 de diciembre de 2008 es de 8.83% y al 31 de

diciembre 2007 es de 6.62%

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008
Bs
Recuperacion activos financieros castigados 1.869.954
Disrninucion de prevision p/ incobrabilidad 9.779.106
11.649.060

2007
Bs
2.227.047
7.074.587
9.301.634
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

: FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

q) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Pérdida por incobrabilidad de créditos 15.075.070 7.485.713
Castigo de productos financieros 336.329 267.883
15.411.399 7.753.596
r) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
Ingresos operativos:
2008 2007
Bs Bs
Comisiones por servicios 2.278.002 1.852.960
Ganancias por cambio y arbitraje 2.388.944 1.191.930
Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 2.351.898 374.715
Venta de bienes fuera de uso 416 2.554
Disminucién de prevision por desvalorizacion 1.337.731 217.397
Rendimiento inversiones en otras entidades no financieras 5 622
Ingresos por gastos recuperados 3.422.379 2371.792
Ingresos por alquiler de bienes - -
Ingresos por la generacion de crédito fiscal IVA 183.285 114.987
Ingresos operativos diversos 126.346 229.330
12.089.001 6.356.287
La composicion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:
Gastos operativos:
2008 2007
Bs Bs
Comisiones por servicios 297.792 147.849
Costo de venta de bienes recibidos en recuperacion de crédito 1.594.918 217.402
Costo e venta bienes fuera de uso - 1.078
Costo de mantenimiento de bienes realizables 62.316 120.030
Constitucion de prevision por desvalorizacién 98.344 309.929
Pérdidas por inversiones en otras entidades no financieras - -
Pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje 969.503 30.345
Otros gastos operativos diversos 78.601 95.513
3.101.474 922.146
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

s) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Ingresos de gestiones anteriores:
Ingresos de gestiones anteriores

Gastos de gestiones anteriores:
Gastos de gestiones anteriores

t) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Gastos de personal

Servicios contratados

Seguros

Comunicaciones y traslados
Impuestos

Mantenimiento y reparaciones
Depreciacion bienes de uso
Amortizacién de cargos diferidos
Otros gastos de administracion

u) CUENTAS DE ORDEN

La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Otros valores recibidos en custodia
Garantias recibidas

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas
Créditos castigados por insolvencia
Productos en suspenso

Otras cuentas de registro

v) FIDEICOMISOS
No aplicable.

2008 2007
Bs Bs
27.514 66.237
27.514 66.237
2008 2007
Bs Bs
109.879 46.724
109.879 46.724
2008 2007
Bs Bs
15.113.201 12.295.316
2.162.288 1.737.183
336.009 376.884
1.253.322 775.060
2.349.847 1.604.310
264.328 252.477
1.278.815 708.281
779.613 108.072
5.475.952 2.824.753
29.013.375 20.682.336
2008 2007
Bs Bs
306.160 138.176
225.280.108 201.174.645
7.433.772 8.523.001
8.214.913 9.460.632
37.162 6.326
697.000 302.800
241.969.115 219.605.580
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 9 — PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el capital social se encuentra constituido de la siguiente forma:

2008 2007
Bs Bs
Capital pagado 23.544.000 23.544.000
Aportes irrevocables pendientes de capitalizacién 4.350.087 87
Total nuevo capital pagado 27.894.087 23.544.087

El capital autorizado es de Bs. 47.000.000.- (Cuarenta y siete millones 00/100 bolivianos). En el mes
diciembre del 2007, se autorizé la emisién de 10,000 nuevas acciones, de las cuales se pagaron
4.350 acciones por un valor nominal total de Bs.4.350.000.- (Cuatro millones trescientos cincuenta
mil 00/100 Bolivianos), haciendo un capital pagado total de Bs. 27.894.000.- (Veintisiete millones
ochocientos noventa y cuatro mil 00/100 bolivianos).

No existen acciones colocadas en el mercado de valores; no existen privilegios ni restricciones por no
haber acciones preferentes; el derecho a voto estd en relacion al nimero de acciones que posea en

la sociedad. No existen dividendos distribuidos en la gestién. La distribucién es anual al cierre de
cada gestion.

Durante el segundo semestre de 2008, se realizaron dos transferencias de acciones importantes por
la suma total de 3.121 acciones por el valor nominal de Bs. 3.121.000.- (Tres millones ciento
veintiiin mil 00/100 bolivianos).

NOTA 10 — PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

El coeficiente de suficiencia patrimonial al 31 de diciembre del 2008, alcanza a 11.86%.

El detalle del célculo expresado en bolivianos es el siguiente:

Cédigo Detalle Activos en Coeficiente Activo
libros de riesgo ponderado
Categoria I Activos con cero riesgo 0.00% 108.238.492 - -
Categoria II ~ Activos con riesgo del 10% - 0,10 -
Categoria III  Activos con riesgo del 20% 25.409.592 0,20 5.081.918
Categoria IV Activos con riesgo del 50% 30.906.843 0,50 15.453.422
Categorfa V. Activos con riesgo del 75% - 0,75 -
Categoria VI _Activos con riesgo del 100% 225.803.686 1,00 225.803.686
TOTALES 390.358.613 246.339.026
10% sobre activo computable 24.633.904
Patrimonio Neto 29.226.426
Excedente patrimonial 4.592.522
Coeficiente de suficiencia patrimonial 11,86%
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 10 — PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2007 el coeficiente de adecuacion patrimonial alcanza a 11.56%
El detalle en bolivianos del calculo es el siguiente:

Cédigo Detalle Activos en Coeficiente ~  Activo
-— R libros __deriesgo  ponderado

Categoria I Activos con cero riesgo 0.00% 33.139.064 - D

Categoria I Activos con riesgo del 10% - 0,10 -

Categoria III  Activos con riesgo del 20% 13.531.646 0,20 2.706.329

Categoria IV Activos con riesgo del 50% 21.446.948 0,50 10.723.474

Categoria V. Activos con riesgo del 75% - 0,75 -

Categoria VI _Activos con riesgo del 100% __157.884.830 1,00 157.884.830
TOTALES 226.002.488 ~ 171314633
10% sobre activo computable 17.131.463
Patrimonio Neto 19.802.959
Excedente patrimonial e 2671496
Coeficiente de suficiencia patrimonial 11,56%

NOTA 11 — CONTINGENCIAS

El Fondo no tiene contingencias de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.,

NOTA 13 — CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Fondo no cuenta con filiales o subsidiarias, por lo tanto no corresponde la consolidacidn de
estados financieros. ; =

sttt - ‘ e ol
Lic. Ricardo Mertens Olmos Lic. Patricia P. Suarez Barba
Presidente del Directorio Gerente General a.i.
e
\
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/" Lic. Maria/Alicia‘ Marqyez Sr. Esteban R. Hurtado Piotti
- ~Contadora General Sindico
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FONDO I_EJHFHEHERE PRIVADDO FASSIL S A FORMA "
ESTADD DE SITUACION PATRIMOMIAL
Al 30 de septiambre de 2009 v 31 de diciernbre de 2008
[Expreasado on Bolivianos)
AL 30/09/2000 (AL 337122008 |
ACTING HOTAS
Dispanibilidades 8.a) a3,757 675 ST7.448,085
Inversicnes Tempararias 8.c) 73,050,082 . FHO13, 7435
Cartera a.b) 260,904 (44 218,430, 4TE
Carara Viganta 261,308,501 230,101,813
Cartara Vencida B24 855 435,847
Cartera an Ejecucién 126,698
Cartera Reprogramada o Reesiruciurada Vigenie 1,754,781 1,614,004
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vancida 3654
Carlera Reprogramada o Recsinichirsda en Ejssucitn 42 914
Produsios devengados por Cobrar cariera 3441,676 3,490,744
Pravisidn para cartera Inoobratie {6,543 530) (65,304 BT
Otras Cuentas par Sobrar B.d) 4,337,767 3,084, 360
Bienes Realizables Bug) 1,480
Inwarssanas Parmanenties B.c) 6,523,077 1.016.118
Bienes de Uso BT 13,878,280 06T T. 7 TG
Chros Achvos 2.9 4,380,652 2,630,454
[TOTAL DEL ACTIVD 456,911,576 380,362,457
PASIND
Dbligacionas can el Pdblico 8.k} 288,756,016 24T 781,878
Chligaciones con nsitucionas fecales 10
Cbligaciones con Bancos y Ent. Financlamiamis Bj) 31,509,847 BOFH 127
Cras Cusntas por Pagar 8.k} 4,849,215 5.7ES.500
Prenisianas 1) 1,572,440 830,303
[TOTAL DEL PASIVD 424,767,530 352,461,889]
PATRIMONICK
Capital Soclal 1] 13,544,000 Z3544, 000
Aparies no Capilalizades Q) &7 4,350,087
Ajuesies al Parimonio 1)}
Raesenas 1,332,339 1,332,335
Rasutadas Acumuladas ah 14,732,3588) (2. 3E5,827)
[TOTAL DEL FATRIMONIC 10,144,037 26,500,850
|TﬂT-i-L DEL PASING Y FHTH_!_'ImD_ 456,811,578 SB_EJMJ
CUENTAS CONTINGENTES 1076, 965 596,114
CUENTAS DE ORDEN Bu) FATBOT, 451 241,060,115

Las nolaz 1 a 13 adjuntas son parte de esles Estados Financicnos,

ja Aliria Ma
BOERENTE DE
FONDD FINAMCIERD PRIVADD
"FASSN 54"

el

ia Piadadua Sudms Iﬂﬁ’ﬁ“
Garente Gararal a.l.
¢ v Financiers Privado Fassi 5.4
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FONDO FINANCIERD PRIVADD FASSIL 5.4, FORMA "J"
ESTADD OE GANANCIAS Y PERDIDAS
Por los ejercicios finalizsdos al 30 do septiembre dae 2000 y 2008
(Expresado an Bolivianaos)

Matas AL FNENI009 AL OS2 008
Irgrescs Finandan &) a1, 338,357 HEE4E, 124
Gagias Financaros B.3) |23, 247, BE2) (162 447
RESULTADD FINANCEERD ERUTO 18,000, 494 17 582,642
CHrcs Ingrnasas O parlinds B.1) 7,788,157 L T
CHrces Gaslos Operbvos LKy (1,517, 5T {2080 225
RESULTADD DE OFERACKIN BRUTO 5,660,016 T Ra AT AT
Fascyparacian ds activos linanckeras B.p) 12,708,613 B30, 750
Cargos por incobrabiidad y dassaloizacidn de actvos finandanca Bagh {14 A 3000 D, T2 S0TY
RESULTADD DE OPFERACION DESPUES DE INCOBRABLES 71,858, F5d FEY TS
Grlgs do Adminsiracka B4} (PR A5 A58 |20, 550 E56}
RESULTADD DE OPERACION NETG |7.582.204) 2,916,761
Ajugte por diferanca de camblo ¥ manianisania de vakor M, TS ; GBS EFET)
RESIFLTADD DESFUES DE AJNISTE POR (MFERENCLA DE CAMBIG ¥ MANTENIMIENTD DE WALOR {7877 5T TR TEA
Ingrasca Exiraardinmios 152 955
Gasige Exrsandinanios
RESULTADG NETD DEL EJERCICIZ ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES i3, 10,550 2,235 T84
Igroscs di Gaalicrss Antericres &) 2761
Gagias de Geslionss Anlsriomns Bl [GAR:E] (105,57
RESULTADC ANTES DE IMFUESTOS ¥ AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE LA INFLAGION i ADE, 551 2,151,309
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RAESULTADD ANTES DE IMPUESTOS [2AGE,551) FE ]
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RESULTARD NETO DE LA GESTION 2406 56 1) - EXLAE
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FONDO FINARCIERD PRIVADD FASSIL 5.4 FORMA C
ESTADD DE CAMBIOS EH LA SITUACEON FINANCIERA
Por los slercicios terminados al 31 de diclembee de 2008 y 30 de soptiembre de 2000

{Fresontado en Boliviancs )
SALIDDE SALDOS
A IRIREGEE AL U 2500
Flujes: @a Bondes an aclividadas da oparacn:
Litiicha! rala chél aparncicia 3408 GH1 Y 42,325 820

Parlifas gue han afeciado ol resuBado neto del ejeecicio, gue
i P i s novi minde do fendos

- Producios devengados na cobradas . aHT ARG [E = el
- Cargos davengados no pagados L2257 2,205 241
- Pravitionss pasa incobrablas 2 T2 T4 8,285 B4
- Prirvisions para  desvalorizackdn g1 2 AT
- Proviziones o pravigionss para benaficics socales 17,748 BEZ 447
- Prowisiones pam lngaasios y oles cl, Por pagar
- Depredacionss v amoartizackones 205F 1140 2055 470
- e (53, DA} 1, T a3 80
Fondos obdenidos on la utilidad & ajorciclo 1,860,797 14,000,575
Producios cotendos {cargos pajados)an ol sfarcichs devangsios &n
Bjsrcicns anianoms sobre:
- Gafan da peéklamas 350 T4l 2,475 0
+ Hsponbfidades, Inversiones lsmporanias ¥ pemansniess
- Mgl Sampnlek pO7 G
« Dbligaciones con el gdblico {2208, R} {1 414.010
- Delgadanes Gor bandses yeniidedes da finarcimisrio [, 1898} (= L
- Diras obligacionss
= Ciras cmnias por pagsr
Insrgrranio (damiruasing nakd S8 olnos acieod v pasivos:
-« (iras cuenlas por Dobrar-pagos andopados, diversas- (12435307} (1 557 502
- B realicablai-andudoe- 1,480 1, 504 FiA
- Dircg potivos-paridos pandania da impuiacicn- [ e e T L2, 180,861
= Oiras cuenlas por pagar-dhersas v provisionsss (=2 B ey 1 [T 1 B
- Prarwigidned T33. 145 BIT. G
Flufo nedo on actividades de oporssicn - excepho scfvdades de Intermadiacion {1.E48,821] A0,BET AT

Flige nedo an actividedoes do Senmedinedn:

Incremanio (disminuoidn) de caplackones ¥ oblipacionas por ndarmesdiecitn
- Ciddigazionae con el pobic:

= Depisinos @ la vistka y en cajas do ahoren A0)0%E. 450 42 2amayy

- Depdaiics a plazs hasta 360 dias {15 206, B55) AITARIIE0

- DppiaineG & plass por mes da 320 digs 1T 042 183 15,150,761
- Cioligacones con tbancos v ambdadss. de fnanclamienio:

- A, el plans 23,540,018 3406, 430

- A, madises v lpgo plancs
- Cfras opsraciones ds inlermedacan:
- Depdsitos &n cusnias comenlss de Faspaso
= Guctas da parficl packsn Fordo RAL de traspaso
- Dblkgacionss oon msliucionas Rocalas - 10
- {Hras cuanias por pagar por inlesmesdacidn Ananclkera

Freerernianks (s nusidn | e oolecas ko
- Crddices colocados an of ajercicha:

= A, porin plazs {0 D) (a0 400,805
- 4 madiang v lecga plame - mds de 1 afa (143570, 343 CIGE 47,3156
- Crédics recupenados en el ajeecicio 131 Dk a2 106 80T 50

- Cirss Gusnias por cobear por inlermedacisn fnanciera

Flujz reto en acthvidades de InMormediacién 20,409,141 9B.B57, 705
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FONDG FINANCIERD PRIVADD FASSEL 5.4, FORMA C
ESTADD DE CAMBIOS EM LA SITUACION FINANCIERS
Far lus sjerciclos terminados &l 31 da diclembre do 2008 y 20 de scpliembes da 2009

[Prasesriade an Bolivianos |
- cominuackn

Flujos da Torsdos & sctividacdes de fimamciambanda:

Insrerrmnts {dismirecin ) de préstamos:

- Qibligacionas con & FONDESIF

= Obligacionas con & BCE - exsmipio Snancismisnios para crédios

- Titukos varfoss an o roulacidn

- Dinligacacnag sulrcinadies

Cusntas ds los accionistas:

- Ageorbich e Sapial 5,550,000 A, 350 000
- Pago de dividendos

Fluje et en acthvidedes de financiamierio 5,650,000 &, 250,000

Flujos de fondos en actividedes de earsiin:
_ Iremzramvada [ Disminucian neto en:
= Irrarel O, Inmporarias 1.863/651 (51, 260 2
- irvpersionas pormanshbes 15, 5086 5250 EEA, 777
- Bl hip Lzad {4, 550 471) {4,711 80
= Blhmnes diversos
- Cargos diferidos

Flujo note en actividades di Inverslén LN Er A k1] [55,281.235
Irezfamanda da fesdas durants el slercicio 1gana T SHIET i
Disponibllidados o imdcio del ajarcieie 77448088 18,660,145
Disponibilidadoes af clanne gl ajancicic HLISTETS I7,.448E088

Laz nolas 1 a 13 adjunias son Derks inkessss de ssios Extados Finarciancs.
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Moody’s Latin America

Bancos

Informe de
Calificacion
bontactO: Octubre 2009

Buenos Aires 54.11.4816.2332

Androa wanavtta Fondo Financiero Privado Fassil
S.A. (Bolivia)

Resumen de las Calificaciones

Georges Hatcherian
Georges. hatcherian@moodys.com

Daniel Marchetto : o
Daniel. marchetto@rmoodys.com Categoria Calificacion

Valeria Azconegui Bonos Subordinados Fassil Baal.bove
mariavaleria. azconegui@maoodys.com

Principales Indicadores

Jun 2009 Dic 2008 Dig 2007 Dig. 2008 Digc. 2005
Total dz Activos (Bs millznes) 430,24 389,38 225,36 154,45 109,75
Total dz Patrimonio (Bs millones) 29,19 26,90 23,55 18,18 13,66
ROAA (1,64 (0.76] 2,05 (2.53) -
BOAE (23,94) (9.22) 18,69 (20,97) -
MEN 592 9.88 10,84 13,53 -
Cartera venc. y en ejec. / Préstamos 0,31 0,27 0,06 1,59 1,83
Cartera venc. y enajgc. ! (PN = Prav.) 2,14 1,83 0,41 7,78 9,66
Gastos Adm. / Resultado Operative Bruto 109,09 28,63 92,05 122,08 116,19

Fortalezas Crediticias
Las fortalezas crediticias de Fondo Financiero Privado Fassil S.A. son:

« Fassil es una entidad financiera no bancaria, regulada por la Auteridad de Supervision del Sistema
Financierc (ASFI), y especializada en la indusiria de microfinanzas tradicionalmente sub-bancarizada, y
con un importante potencial en Bolivia

+« La entidad crecid a tasas elevadas, arrojando aumentos en su cartera y depdsitos del 25,8% y 48,9%
respectivamente, con respecio a junio de 2008

« La entidad mantuve su baja concentracion de préstamos: la cartera de Fassil sigue compuesta en un
98,3% (medido por nimero de préstamos) por créditos peguehos, es decir menores a U$S 20.000 y
con un monto promedio de U$S 2.043

il
2
I
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Moody’s Latin America
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Informe de Calificacion Moody’s Latin America— Bancos

+  Muy buenos indicadaores de calidad de activos a junio de 2000, la proporcion de la cartera vencida y en

ejecucion sobre el total de préstamos era del 0,3%, y la cobertura de la misma fue de 902 4%

+ Sdlidos niveles de capitalizacion, con un coeficiente de adecuacién patrimonial del 11,19 a junio de
2009

Desafios Crediticios

Los desafios crediticios de Fondo Financiero Privado Fassil S.A. son:

+ Lacompetencia en la industria de las microfinanzas es muy fuerte y se espera gue se intensifique, no
solo por el accionar de ofros FFPs, sino también por bancos comerciales que brindan productos de
microcréditos. Esto pedria reducir los margenes financieros en el mediano plazo

+« Lainstitucidn posee aun una franquicia muy limitada (teniendo un 5% y B8,2% de la paricipacién en el
total de cariera y depédsiios de los FFPs). Por ende, se presenia el desafio de aumentarla y fortalecer
su participacion de mercade dentro de la industria de los Fondos Financieros

+ Baja diversificacion de productos en una Unica linea de negocios, el 61,5% de la cartera se concentra
en actividades de microcredito y de consumo

» Fuerte concentracion geografica. Fassil cuenta con 21 sucursales, de las cuales 20 se encuentran en la
regién de Santa Cruz

» Debido a un alto nivel de gastos operativos, la cobertura de éstos Ultimos mediante comisiones es baja
(6.69%)

Fundamento de la calificacion

Moody's mantuvo la calificacion de fortaleza financiera E+ a Fondo Financiero Privado Fassil, bajo la
metodologia de fortaleza financiera (BFSR) y del analisis de incumplimiento conjunic (JDA). Se ha
considerado su limitada franquicia, baja eficiencia y débil diversificacion geografica y de negocio. Por otro
lado, se tomé en cuenta el logro de la institucidn en mejorar la calidad de la cantera. La calificacién de
Fortaleza Financiera Bancarial (BFSR por sus siglas en inglés) incorpora también las condiciones del
entorno operativo y regulatoric de Bolivia, como asi también el desafio de incrementar los ingresos
genuines de la entidad a través de una estrategia mas agresiva, en un enformo operative aun inestable y
fuertemente competitive.

' La calificadon de Fortaleza Financiera Bancaria (BFSR por sus siglas en inglés, Bank Financial Strangth Rating) es una calificacion global v
reprasanta la opinién da de Moody's sobre la saguridad y solidez intrinsecas da los bancos. Esta calificacion excluye por lo tanto alemantos da
sopaorte y da riesgo craditicios extarnos, los cuales si sonevaluados an las calificaciones de dapdsitos da Moody's.

% La Calificacion en Escala Macional @s un ordenamiento ralativo de la solvencia craditicia (incluyendo el apoyo externo relevants) dentro de un pais
datarminado y emplea los simbolos de calificacidn de Moody's, anadiendo el sufijo comaspondienta al pais (“.nn") como por ejemplo, Aaa.bo para
Bolivia. Esta escala no a3 globalmenta comparable sino qua refleja ol nesgo cradiicio relative dantro de un pais especifico. Los invarsores qua
requiaran calificacionss comparablos intomacionalmanta, deborin emplear las calificaciones globaks que asigna Moody's. Moody's emplaa la
Calificacibn en Escala Nacional an mercados locales i) donde la ascala global no o5 consistanta con las escalas locales filadas por los reguladores o
utiizadas comGnmente por los inversores; o ii} donde la escala global de calificacionas proporciona un bajo grado de diferenciacion entre craditos
dentro da un pais, hacho que sucede a manudo cuando los riesgos politicos o econdmicos pradominan y, por lo tanto, ocultan riesgos especificos de
las emprasas o instrumantos dentro de una cakgaria dada. Moody's construya una escala nadonal definiendo como Aaa al sagmeanto de créditos da
major calidad en un pais, ¥y como C al paor, ordenando vy distribuyando las empresas restantes a lo largo de toda la escala. Cabe agui aclarar que en
algunos paisas de la ragitn los raguladores han incluido on su nomativa al wso do las categorias D y E, por ko qua an los mismos debioron
incomporarse las mismas. Con cada Calificacibn an Escala Nacional, Moody's asigna una Calificacion an Escala Global para facilitar la comparacidn
de riesgos en el dmbite internacional. La Calificacion en Escala Nacional exprasa el punto de vista de Moody's acerca de la situacién del crédito con
relacidn a sus pares en un pais dado, mientras que la Calificacion Global refleja directamante las expectativas relativas de incumplimianto y pardida,
s0bra una bass consistanty an al Ambito inkernadonal. La pérdida esparada asociada a una Calificacién en Escala Nacional dada, ganaralmanta sara
més alta que para su equivalents en la escala global. De este modo, un crédito an el sagmento més bajo del grado de inversion an la escala nacional
tandra implicita una pérdida esperada mas alta que la de su equivalenta anla ascala global.

n Octubre 2009 m Informe de Calificacion m Moody's Latin Amearica — Fonda Financiero Privado Fassil S.A.
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Asimismo, se maniuvo la calificacién de moneda local en B3. Moody's considera que no hay probabilidad

de soporte del gobiemo dado su pequefia participacién de mercado en el sistema financiero boliviano. Por
le tanto, el potencial aporte de sus accionistas y del gobierno no se traduce en una suba adicional. La
calificacion en escala nacional® (NSR por sus siglas en inglés) para depésitos en moneda local se dejé sin
cambios en A1.bo.

Las calificaciones en moneda local no toman en consideracion el riesgo de transferencia y convertibilidad
de la moneda asociados a la moneda exirajera, y es por esio que estas calificaciones son supericres a las
oiorgadas a los depdsitos en meneda exiranjera.

Moody's ha decidido elevar la calificacion global para los depdsitos en moneda extranjera de Caal a B3, la
cual se encuentra en el techo soberano para los depodsitos en moneda extranjera. Moody's mantuvo
también la calificacion a Fondo Financiero Fassil en A1.bo en escala nacional. Esta calificacion refleja los
riesgos de convertibilidad y transferencia de divisas.

Las calificaciones NSR de Moody's para los bancos y Fondos Financieros Privados bolivianos se identifican
con el sufijo ".bo" y constituyen calificacicnes de orden relative sobre la capacidad crediticia para
instrumentos en un pais en particular en relacion con ofros emisores o emisiones locales. Las calificaciones
nacicnales son para uso en el pais en las que se efectlan y no son comparables en forma global con las
calificaciones asignadas en ofros paises. Las NSH no son una opinién absoluta sobre los riesgos de
incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia internacional, incluso los créditos calificados en
altos niveles de la escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento. Las calificaciones
en escala nacional son asignadas sobre la base de la correspondiente calificacion global, ya sea para
instrumentos de en moneda extranjera o en moneda local.

Fondo Financiero Fassil, basade en Santa Cruz de la Sierra, fue fundado en Enero de 1995, con su
principal nicho de operaciones en el sector de microfinanzas, y contando, a junio de 2009, con 209
empleados, y con 21 agencias distribuidas en las regiones de Santa Cruz y Cochabamba.

Los mayores accicnistas hasta la fecha son el Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. vy la
Corporacidn Andina de Fomento (CAF) con un 89% y 11% respectivamente. A junio de 2009, Fassil era la
quinta institucién {dentro de la industria de fondos financieros) en t&rminos de depdsitos con Bs 392.3
millones, resultando en una participacién de mercado del 8,2%. Por otro lado, la entidad se ubicaba en el
quinto lugar en términos de cartera con un monto de Bs 252,7 millones lo que equivale a una participacion
del 5%.

Perspectiva

La perspectiva para todas las calificaciones permanece estable.
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Factores que podrian mejorar las calificaciones

Una mejora de la calificacién de fortaleza financiera dependeria de un crecimiento sostenido en las lineas

de negocio fradicionales de las microfinanzas. Por ofro lado el mejoramiento en el entorno operativo de
Bolivia puede también fortalecer el negocio.

Las calificaciones globales de depésitos tanto en moneda extranjera como en moneda local incluyen
factores de soporie externo, por lo tanto una mejora de dichas calificaciones dependeria de una mejora de
la solvencia soberana.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

Un detericro en la situacion financiera de Fassil podria empeorar la calificacion de fortaleza financiera. Esta
situacion pedria derivar de una caida en la moral de pago de los clientes, debido a un deterioro en la
situacion econdmica y pelitica del pais (como consecuencia de las turbulencias financieras internacionales),
provocando una mener calidad crediticia.

Por ofro lado, la inclusidn del gobierne o de otros actores en el sector de microfinanzas, con tasas de
interés subsidiadas, podria poner presién al spread de ofras instituciones. Asimismo, las calificaciones
podrian ser desmejoradas en el supuesto de gue la actual coyuntura econdomica se deteriorara fuertemente
y resultara en un mayor potencial de pérdida para los depositantes.

Resultados recientes

Durante el segundo trimestre del ejercicio 2009, Fassil registrd una pérdida de (Bs 3.4 millones), la cual
compara negativamente con la ganancia obtenida a junio de 2008 por Bs 1,2 millones. El resultado final se
vio influenciado negativamente por la duplicacién en los egresos financieros, principalmente ligados a
capitaciones, los cuales no pudieron ser compensados por el aumente en un 33% en los ingresos
financieros. Como ceonsecuencia, el margen financiero neto regisird una leve disminucion en t&rminos
absolutos siendo de Bs. 11,2 millones a Junio de 2009, mientras que fue de Bs 11.8 durante el mismo
periodo de 2008.

Por ofro lado, el resultado final se vie deteriorade por el incremento en los gastos cperatives en un 25% en
los gastos operativos, asi como un salto del 57,5% en las previsiones. Estas Ultimas estan principalmente
ligadas a la nueva regulacion adoptada a fines de 2008, gue requiere mayor previsionamiento para la
cartera sin garantia en moneda exiranjera.

A junio de 2009, Fassil obiuvo el 97.8% de su fondeo por depdsitos; de los cuales 10% fueron a largo plazo
{mayor a un afio). La concentracion de depdsitos era alta, los 10 principales depositantes representaban
23% del total.

Las comisiones netas cubrieron el 6,6% de los gastos administrativos, indicador menor al registrado a junio
de 2008 (7,6%). Sin embargo, para la industria de microfinanzas, este ratio no es relevante ya que por
definicion las enfidades del sector poseen alios gastos administrativos; principalmente gastos de personal
{que representaban 44,6% de los gastos de administracién), siendo una industria intensiva en factor trabajo.
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En microcréditos, la eficiencia se mide mediante el ratio de gastos operativos anualizados sobre activos,

indicador en el que Fassil tiene una buena performance, 8% a junio de 2009.

Al finalizar el primer semestre de 2009, la cartera vencida y en ejecucion de Fassil representaba
Onicamente el 0,3% de los préstamos totales, por debajo del promedio de la industria de Fondos
Financieros que se situaba en un 1,1%. La cobertura de esta cartera (902,49%) fue también muy superior al
promedio del sistema (267,4%)

A junio de 2009, la liguidez de Fassil arrojé un ratio de activos liguidos sobre depdsitos de 41,1%, mientras
que los activos liquidos representaban el 37,4% de los activos fotales. Ambos indicadores comparan
favorablemente con los nimeros a junio de 2008, que eran de 33,6% y 29,2% respecfivamente. La liguidez
esta mayormente colocada en titulos a corio plazo. esencialmente instrumentos del Banco Central de
Bolivia.

Por otro lado, el CAP de la institucion era de 11,1% a junio de 2009, inferior al nimero alcanzado a junio de

2008 (11,5%). La entidad logré mantener sus niveles de capitalizacion esencialmente mediante un
incremento de Bs. 10 millones en el capital pagado durante el segundo trimestre de 2009.

Dictamen

« El Consejo de Calificacién de Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 15 de octubre
de 2009, sobre la base de la informacion recibida del banco, los analisis cualitativos y cuantitativos que se han
desanollado y de acuerdo con lo determinade en su Manual para la Calificacion de Entidades Financieras, decide
otorgar la calificacion Baai.borr a la emision de bonos subordinados a ser emitidos por Fondo Financiero Privado
Fassil S.A (Bonos Subordinados Fassil). Deuda de Largo Plazo en moneda extranjera: Categoria “Baal.bop”.

De acuerdeo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, los emisores o las emisiones calificadas
como Baa.boyp presentan una capacidad crediticia razonable con relacién a otros emisores nacionales.

El modificador 1 indica que la calificacion se encuentra en el nivel superior de su categoria.

+ La perspectiva sobre fodas las calificaciones es estable.

EQUIVALENCIA
De acuerdo con la Resolucidn Administrativa SPVS-IV-N? 250/2007 de fecha 26 de marzo de 2007, la nota
precedentemente asignada, es equivalente a la siguiente Categoria: "BBB1”

BBB: Comesponde a aguellos Valores gue cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e infereses en
los términos y plazos pactados la cual es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al gue pertenece o en la economia.

1: El modificador 1 indica que la calificacion se encuentra en el nivel superior de su categoria.
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Bonos Subordinados Fassil

A. Caracteristicas de la Emision

1. Denominacién y tipo de instrumento

La presente Emisidn se denomina “Bonos Subordinados FASSIL".

Los Valores de la presente Emisién serdn Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad,
cbligacionales y redimibles a plazo fijo. Una cbligacion subordinada es todo pasive subordinado a los demas
pasivos de la entidad supervisada. disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten
insuficientes.

El saldo de capital de la obligacion subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados sera computable
como parte del patrimonio nete del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. conforme a lo establecido en el Articulo
6%, seccion 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las
Entidades de Intermediacidn Financiera, aprobado mediante Resolucién SB N? 579/2008 de fecha 11 de junio de
2008, emitido por la SBEF (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero) que establece lo
siguiente: "Para efecto de la adicion de la obligacion subordinada al patrimonio nefo, se computara el saldo de
capital de las obligaciones. El monto maximo total de la obligacion subordinada de la entidad supervisada,
cualguiera, sea su forma de instrumentacion, a ser computado como parte del patrimonio neto, para fines de la
relacién establecida en el Articulo 48° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, no sera mayor al 50%, del
capital primario de la entidad supervisada”.

2. Monto, Valor Nominal, Serie y Plazo de la Emisién

El monto de la presente Emision es de U3 2.000.000 (Dos millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de
Ameérica), esfructurada de la siguiente manera:

CLAVE DE TASA DE INTERES
SERIE MONTO PIZARRA PLAZOTOTAL |VALOR NOMMAL NOMINAL . ANUAL Y FLJA
Unica |U$Sz2o00000] FSLEIU09 | 2880dias calendaio|  USS 1.000 B8.00%

3. Plazo de Colocacion

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision determinada por los
Apoderados y establecida en la Resclucién Adminisirativa emitida por la ASFl gue autoriza la Oferta Pablica y la
inscripcion de la presente Emision en el BMV de la ASFI.

4. Precio de Colocacién

Minimamente a la par del valor nominal.
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5. Forma de representacion de los Valores

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV ubicada
en la Av. 16 de Julio Mo. 1642, primer piso, de |la ciudad de La Paz-Bolivia, de acuerde a regulaciones legales
vigentes.

6. Forma de amortizacién del capital y pago de los intereses de la presente Emision

a) El dia del vencimiento de cupén: las amortizaciones de capital y page de intereses correspondientes se
pagaran confra la presentacidon de la identificacidn respectiva en base a la lista emitida por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A., ("EDV").

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupodn: Las amortizaciones de
capital y pago de intereses comespondientes se pagaran contra la presentacion del Certificadoe de Acreditacidn
de Titularidad (“CAT") emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

7. Reajustabilidad del Empréstito

Al tratarse de una Emisién en Ddlares de los Estados Unidos de América la reajustabilidad del Empréstito no
aplica.
8. Derechos y Obligaciones de los Titulares
i. Tipoy Tasa de Interés

La tasa de interés serd de 8.00%, nominal, anualy fija.
ii. Fecha desde la cual el Tenedor de Bonos Subordinados comienza a ganar intereses

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de su fecha de emisién determinada por los
Apoderados y establecida en la Resolucidn emitida por la ASFl que autoriza la Oferta Plblica y la
inscripcién de la presente Emisién en el BMV de la ASF| y dejardn de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del cupdn

iii. Plazo para Amortizar el Capital y pagar los Intereses

De acuerdo a lo establecido por el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de
septiembre de 2009, se procedid a determinar la estructura de amortizaciones de capital y pago de
intereses, las cuales se detallan a continuacion:

Los intereses se pagaran cada clento ochenta (180) dias calendario, de acuerdo al cronograma de pagos.

Las amortizaciones de capital se realizaran cada trescientos sesenta dias (360) desde el cupon No. 8 de
acuerdo a la siguiente proporcion:

«  20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén No. 8.

«  20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén No. 10.
«  20,00% delvalor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupdn No. 12.
«  20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén No. 14.
+  20,00% del valor nominal del Bono Subordinado en la fecha de pago del cupén Ne. 16.
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9.

10.

11.

Modalidad de Colocacion

A mejor esfuerzo.

Rescate y Redencion Anticipada

La presente Emisidn no podra ser rescatada y/o redimida de manera anticipada.
Garantia

La presente Emision estara respaldada por una garantia guirografaria del emisor con la limitacion establecida en el
numeral 6 del articulo 54% de la LBEF (Texio Ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de
cada Emision, y consfituida de acuerdo al siguiente detalle:

« Voluntaria, a faver de tedos los Tenedores de Bonos.
Irrevocable, hasta la redencidn total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas

en los Bonos.
Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

-

Valida y existente a la fecha de emisign.

Transferible a favor de quienes adguieran fitulos futuros sobre los Bonos de los Tenedores originales.

B. Compromisos Financieros

1. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de FASSIL sobre activos ponderados por riesgo debe ser en todo
momento igual o superior al once por ciento (119%:), sin perjuicio de la obligacién de FASSIL de cumplir con un
mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente
farmula:

Patrimonio Neto (1)

Valor Total de Activos Ponderados (2)

(1) Calculado por la ASFI
(2) Calculado conforme a normas emitidas por la ASFI

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial: El Capiiulo VIl del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidades Financieras emitida por la ASFIl. reglamenta el control de la suficiencia patrimoenial y
ponderacion de activos. Patrimonio Neto: El Articulo 46° de la LBEF define al Patrimonio Neto de las entidades
de intermediacién financiera como la suma del capital primario v del secundario, deducides los ajusies
determinados por la ASFly los auditores externos. El coeficiente de adecuacién patrimonial se calculara sobre
la base del Patrimonio Neto.

Asimisme, la Seccién 3 del Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras emitida por la ASFl establece la forma de calculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y
contingentes de la entidad en funcién a sus riesges. El inciso b} del Articulo 47° de la LBEF establece los

coeficientes de ponderacién de cada activo y contingente.
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Asimismo, el capitulo VIl seccion 2 de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida

par la ASFl establece el Procedimiento de Calculo de la Ponderacion de Activos y Contingentes.

2. El resultado de dividir: la suma del valor de las siguienies cuentas de FASSIL: Disponibilidades e Inversiones
Temporarias de FASSIL, entre la suma del valor de las siguientes cuentas del FASSIL: (i) Obligaciones con el
Publico a la Vista; y (i) Obligacicnes con el Publico por Cuentas de Ahorro debe ser igual o superior al cincuenta
por cienta (50%), conforme a la siguiente farmula, sin perjuicio de la cbligacién de FASSIL de cumplir con el mayar
porcentaje gue pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e Inversiones Temporarias
Obligaciones con el Piblico a 1 Vista + Obligaciones con el PUblico en Cuentas de Ahorro

250%

Disponibilidades: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo
gue mantiene la entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y
sucursales del exterior, en bancos y cormesponsales del pais y del exterior; asi como la tenencia de metales
preciosos. También representa la existencia de cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, comresponden a
las inversiones en depdsitos en ofras "entidades de intfermediacian financiera”, depdsitos en el Banco Central de
Bolivia y los valores representativos de deuda adguiridos por la enfidad; inversiones que han sido realizadas,
conforme a su politica de inversiones, con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes
temporales de liquidez y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30)
dias.

Obligaciones con el Pablico a la Vista: Sequn el Articulo 37° de la LBEF, cormesponde a cualquier clase de
pasivos cuyo pago puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentacion del documento
respectivo. Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan los fondos recibidos
en depdsito y ofros tipos de obligaciones con el publico en general. No se consideran en esfe grupo las
obligaciones con entidades del sector piblico (cuentas fiscales), el Banco Central de Bolivia, otros bancos y
entidades de financiamiento. Incluye los correspondientes carges devengados por pagar.

Obligaciones con el Publico en cuentas de ahorro: Segin el Articulo 37° de la LBEF. son depdsitos de
dinero con plazo indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y gue seran aprobados por la ASFI.
Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a las obligaciones con el
plblico por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

3. El resultado de dividir la suma del valor de la siguientes cuentas: (i) Prevision para Incobrabilidad de Cartera de
FASSIL, (i) Prevision para Activos Contingentes, (i) Previsiones Genéricas Voluntarias para Pérdidas futuras aln
no identificadas, (iv) Prevision Genérica Ciclica y (v) Otras Previsicnes correspondientes entre la suma del valor
de las siguientes cuentas de FASSIL: (i) Cartera Vencida Total; y (ii) Cartera en Ejecucién Total; debe ser igual o
superior al cien por ciento (100%), conforme a la siguiente fdrmula, sin perjuicio de la obligacién de FASSIL de
cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.
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Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Previsiones Genéricas Voluntarias
para pérdidas futuras ain no identificadas + Prevision para Activos
Contingentes + Prevision Genérica Ciclica + Otras Previsiones
correspondientes = 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en
Ejecucién

Prevision para Incobrabilidad de Cartera: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras,
en esia cuenta se regisira el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de
préstamos; de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Noermas para Bancos y Entidades
Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras ain no identificadas: Segin el Manual de
Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se registra el importe gue se estima con base en
factores de riesgo adicional, segln lo establecido en el Anexo de Evaluacion y Calificacién de la Cartera de
Créditos. Asimismo, cuando por criterios de prudencia se consideren necesarias, se consfituyen previsiones
genéricas determinadas con base en algin método de estimacién, aplicado de manera consistente cada ano.

Prevision para Activos Contingentes: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
representa el importe estimado para cubrir el riesge de posibles pérdidas originadas por los activos
contingentes.

Prevision Genérica Ciclica: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el
importe determinado para evitar subestimar los riesgos en tiempos en los que el ciclo econdmico es creciente y
contar con una cobertura para pérdidas no identificadas en aguellos préstamos en los que el deteriora aln no se
ha materializade, segun lo establecido en el Anexo de Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos.

Otras Previsiones correspondientes: Cualguier ofra prevision para incobrabilidad de carera normada e
implementada a futuro por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, aplicable para el célculo del
presente compramiso financiero.

Cartera Vencida: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Enfidades Financieras. corresponde a los
créditos cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad
hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, |la fecha efectiva de contabilizacion

en esta cuenta es el dia 31 de incumplimiente en crenograma de pagos.

Todo créedito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o intereses devengados,
haya sido prorrogada por periedos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucion: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los
créditos por los cuales la entidad ha iniciade las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras representa a los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacién o
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intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de

vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y
Entidades Financieras representa a los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha
iniciado las acciones judiciales para el cobro.

El calculo de los compromises financieros descritos precedentemente sera enviado a la ASF, a la BBV vy al
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados de forma trimestral, dentro de los siguientes 15
dias de vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre

y diciembre.
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Las calificacicnes de resgo efectuadas por Moocady's Lafn America Calficadora de Riesgo SA. ("Moody's Laiin America”) son Calfcacionss a
Escala Nacional, Este tipe de calificacionss son difeventes y por lo tante deben dstinguirse de las calificadones imternacionales de crédito
publicadas por Moody's Investors Senvice, Inc., que s bien es su acdonista controlants, s una sodedad dferente constitida en los Estados
Unidos de América y con sede social en dche pals. Tal como se encuantra detaladamente expicado en & sifo de internet de Moody's Lain
America  (hipdwww meodys.comarnovedades. itm) ¥y en & sitic de  intemet de  Moody's  Investors Service, [nc
(httpwaw. moedy s comymoody s/cust static content 2000200000265731 aspPsaction=raf), a los cuales 58 ramite a los inversanes ¥ clyo contanido
s incorpara expresaments al presents, las califcadonses de crédite de Maoody's Investors Service, Inc. briindan a los mercades intemacionales de
capital un marce globalmente consistents para comparar la calidad creditida de entidades financieras e instrumentos calficados. Dicho sistema de
calficacidn intermadonal permite la comparadidn de emisores ¥ obligadones con independsncia de la maneda en que se haya emifde la
obligacién, & pals de origen del emisor o la industria en que se desenvuelva & emisor. Por el contrarie, las Calificaciones a Escala Nacional
efectuadas por Moody's Lafn America son opiniones relafvas a la calidad crediticla da emisores y emisionss dentro de un pafs en parfoular. Las
Calificaciones a Escala Nacional no incluyen estimacién de pérdidas asodadas con evenlos sistémices que pudieran afectar genéricamente a
fodos los emisores dentro de un pals, induso a aguellos que redben las calificadones més altas a escala nacional. Por o tanto, las Calificaciones a
Escala Nadonal pueden entenderse como calificacionss relaivas de caldad creditida (incluyende el apoye externo redevante) dentio de un pals en
particidar. El uso de las Calificaciones a Escala Nacional por los inversores es apropiado dnicaments dentro de la porddn de un poitfolic que esté
expuesta al mercack local de un pals determinads, feniendo en cusnta los diversos resgoes que implique la calificacién nacional y extraniera
ctorgada a la moneda de dicho pals. En consecuencia, y tal como se explica con mayor detalle en los sitios de intemet mencienados
recedentemeants, & conceple radciona de ‘grade de inversién” que se aplica en los mercades infemadonales no pUeds necesanamens
aplicarse siquiera a las mas altas calficacionses nacionales. E! propdsite de las Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody's Lasn
America es permilr la dferenciacion de la calidad crediiicia dentro de economias syetas a Indces genéricos de Tiesgo pals”, los cuales (de no
astar excluidos por definicidn) afectaran dicha pretendida oiferenciacién. En paises con calidad credifcla sistémica baja, aun los créditos con altas
calificaciones en sscala nacional pueden ser susceptibles al default.
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FONDO FINAMCIERG PRIVADO FASSIL 5.4.

300609 314208 207 311206 311205

ESTADOS CONTABLES (Millones de Bolivianos)

ACTIVOS
Disponibilidades 24,27 27,82 14,87 2594 577
Banco Central de Bolivia 3775 49,63 3,69 1,86 0,80
Inversiones Temporarias 29,01 75,01 23,74 1645 9,76
Activos Liquidos 161,04 152,48 42,40 44,05 16,42
Cartera Bruta 252,67 225,82 173,34 104,23 85,61
Cartera Vencida y en Ejecucion 077 0,61 0,10 1,66 1,56
Menos: Previsiones 5,08 6,38 223 3n 2,54
Cartera Neta 245,60 218,43 171,16 11,12 83,08
Otras Cuentas por Cobrar 474 3,00 1,17 040 0,35
Total Activos Generadores 340,44 207,54 106,08 117,06 9319
Bienes de Uso 13,36 10,68 724 6,10 8,58
Bienes Realizables 0,00 0,00 0,36 0,68 1,77
Inversiones Permmanentes 0,80 1,02 1,72 1,65 1,27
Otros Activos 4,52 2,68 1,31 0,17 0,28
Total de Activos 430,24 380,38 225,36 154,45 108,75
PASIVO
Obligaciones con el Pablico 380,27 318,75 173,45 108,18 78,84
Depdsitos a la Vista - - - - -
Depdsitos a Plazo 207,72 202,72 101,71 77,38 71,85
Hasta 1 Ano 168,60 168,34 61,35 39,03 3369
Mayores a 1 Ano 3912 34,38 40,37 38,36 3816
Cuentas de Ahorro 152,55 114,03 71,74 3077 5,80
Depositos del Sector Plblico 0,00 - - - -
Depdsitos de Entidades Financieras 10,56 5,14 11,48 14,56 8,40
Cargos Devengados a Pagar 3,22 2,23 1,47 1,28 095
Otros Depositos 9,24 28,82 Te2 7,85 4,81
Total de Depositos 302,30 352,05 104,33 131,86 93,10
Qbligaciones con Entidades Financieras 2,32 2,90 - - -
Titulos Valores en Circulacién - - - - -
Deuda Subordinada . - - . .
Total Fondos de Terceros 2,32 200 . R .
Provisiones 1,45 0,84 0,00 0,01 0,01
Otras Obligaciones 4,08 577 749 4,40 2,88
Total de Pasivos 401,05 362,48 201,82 136,27 28,08
Patrimonio Neto 28149 26,90 2355 18,18 13,66
Capital Pagado 33,54 23,54 23,54 13,20 13,20
Capital Suscripto - - - - -
Aportes no Capitalizados 0,00 4,35 0,00 8,00 0,00
Ajustes al Patrimonio - - - - -
Reservas 1,33 1,33 (0,76) 0,12 0,25
Resultades Acumulados {5,68) (2,33) 0,76 (3,14} 0,20
Pasivo y Patrimonio Neto 430,24 380,36 225,36 154,45 108,75
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FONDO FINAMCIERD PRIVADO FASSIL 5.A.

S0/06/09  S11208 311207 31206 311205

ESTADO DE RESULTADOS ( Millones de Bolivianos)

Ingresos por Intereses 26,80 43,30 26,28 20,48 17,10
Por Préstamos 24,04 30,83 24,94 15,84 16,75
Por Depositos en Instituciones Financieras 0,07 0,1 0,13 0,06 0,04
Otros Ingresos por Intereses 1,82 3,37 1,21 0,48 0,30
Egresos por Intereses 15,81 10,46 0,26 B,10 4,71
Depositos 15,81 10,44 9,26 B,19 4,71
Otros Egresos por Intereses - 0,02 - - -
Margen Financiero Neto 11,19 23,84 17,03 14,29 12,38
Ingresos Mo Financieros 1,25 2,30 1,19 0,83 0,4
Ingresos por Operaciones de Cambioy Arbitraje 1,25 2,30 1,19 0,85 0,51
Ingresos por Inversiones Permanentes (Neto) - - 0,00 (0,02} 0,10}
Resultado Bruto por Intermediacion 12,44 26,23 18,22 1512 12,79
Comisiones Metas 1,14 2,02 1,73 1,74 1,46
Oftros Ingresos (Neto) 222 5,67 2,66 1,28 1,22
Resultado Operativo Bruto 15,81 33,02 22,61 18,14 15,48
Gastos Administrativos 17,24 30,06 20,81 2214 17,68
Gastos de Persanal 8,07 15,11 12,30 11,64 9,15
Gastos Generales 3,88 6,37 475 5,60 517
Amortizaciones y Depreciaciones 1,87 2,06 0,82 1,14 0,88
Otros Gastos 342 6,52 2,05 3,67 268
Resultado antes de Previsiones (1,44} 3,86 1,80 (4,01) (2,51}
Recuperos 7,87 11,65 9,30 470 B,58
Cargos por Incobrabilidad 974 15,08 749 3,88 3,50
Castigos 0,26 0,34 0,27 0,20 0,21
Resultado Operativo Neto (3,56) 0,10 3,35 (3,30) 0,37
Abonos (Cargos) por Ajustes por Inflacion 0,1 (2,34) 0,53 0,05 0,04
Resultado Antes de Impuestos (3,48) 2,24) 388 (3,34) 0,4
Impuestos - - - - -
Ingresos (Egresos) Extraordinarios 0,10 10,08) 0,02 - 0,21)
Resultado Final (3,36} (2,33) 3,00 (3,34) 0,20
INDICES

CALIDAD DE ACTIVOS (2:)

Cartera Vencida y en Ejecucion/Préstamos 0,31 0,27 0,06 1,50 1,83
Cartera Vencida y en Ejecucion/Préstamos ano anterior 0,30 0,35 0,10 1,03
Previsicnes/Cartera Vencida y en Ejscucion 402,40 1.049,10 212888 188,00 162,16
Previsiones/Préstamos 278 2,83 1,28 2,80 2,06
Cartera Vencida y en Ejgcucion/(Patrimonio«Previsiones) 214 1,83 0,44 7.78 0,66
Cargos por incebrabilidad/Promedio de Prestamos 8,14 7.55 5,30 400 4,00
Cartera Vencida y en Ejgcucion/Rdo antes de Previsiones 26,03) 15,77 582 (41,35) 62,40)
Crecimigntos de Préstamos (en Bolivianos) 25,82 30,24 66,36 21,74
RESULTADOS (25}

ROAA (1,64} {0,76) 2,05 (2,53) 0,18
ROAE 23,04) 19,22) 18,680 (20,87} 1,44
Margen Financiero Neto 6,02 0,66 10,84 13,53 13,29
Gastos Administrativos/Resultado Operative Bruto 104,09 88,63 92,05 122,08 116,13
Comisiones Netas/Resultado operative Bruto 7.20 597 7,63 9,61 0,46
Comisiones Netas/Gastos Administratives 6,60 6,73 8,20 787 814
Resultado Antes de Previsiones/Promedio de total de actives (0,70} 1,26 0,05 (3,03) (2,28)
Resultado Operative Bruto/fctive Computable 1,10 1,57 1,05 (3,65) (2,80)
Resultado Antes de Previsiones/Activo Computable (14,51} (7,68) 19,27) (10,85) (11,23)
Ingreso Mo Financiera/Promedio de Préstamos 1,04 1,20 0,86 0,88 0,48
Ingreso Mo Financiero+comisiones netas/Promedio de Préstamos 2,00 2,21 2,10 271 219
Resultado Bruto por Intermediacion/Promedio de Activos Gensradores 7,60 10,63 11,60 14,32 13,72
Resultado Antes de Impuestos /| Promedio de total de activos (1,69) 0,73) 2,04 (2,53) 0,37
CAPITAL (25)

Activo computable (Bs millones) 26217 246,34 171,31 100,74 849,57
Patrimonio Neto/Activos Generadores 8,35 0,04 12,01 1541 14,66
Patrimonio Neto/ Total de Actives 6,79 6,91 10,45 11,77 12,44
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (Ratio BIS) 11,13 11,86 11,56 16,53 14,04

LIQUIDEZ (%)

Depositos ala vista ! Préstamos 60,38 50,50 41,37 2052 816
Activos Liquidos' Total de Activas 37,43 39,16 18,82 28,65 14,06
Activos Liquidos/ Depositos 41,05 43,20 21,82 33,56 17,64
Préstamos / Depositos y obligaciones 54,03 63,46 80,23 70,05 01,06

=8 Octubre 2009 m Informe de Calificacién ™ Moody's Latin America — Fondo Financiera Privado Fassil S.A.



Emision de Bonos Subordinados fm l
aSSl

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Informe de Calificacion Moody's Latin America— Bancos

@ Copyright 2003 de Moody's Latin America Calificadora de Rissgo 5.A., Cemito 1186, 11?2 piso, Capital Fadaral, Buenos Aires — Argentina (C.P.
C1010AAX). Todos los derechos resevados. TODOS LOS DERECHOS EMERGENTES DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
SE ENCUENTRAN RESERVADOS A NOMBRE DE MOODY'S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. ("MOODY'S™, Y NINGUNA
PERSOMA PODRA, SIN EL PREVIO GONSENTIMIEMTO POR ESCRITO DE MOODY'S, COPWR O DE CUALQUIER OTRO MODO
REPRODUCIR, REEMPACAR, RETRANSMITIR, TRANSFERIR, DIVULGAR, REDISTRIBUIR O REVENDER DICHA INFORMAGION, NI EN
TODO MIEM PARTE, DE NINGUNA FORMA O MANERA Y POR NINGUN MEDIQ, ASI COMO TAMPOCO PODRA ALMARCENARLA PARA USO
FUTURD CON NINGUN PROPOSITO. MOODY'S obtine toda la informacién contenida en el presants de fuentss que estima pracisas y
confiables. Sin embargo, a iz de |la posibiidad de que se cometa un arror humano o mecanico, asi como de ofros factores, dicha infermacion se
brinda “come se recibe” sin garantia de ningln tipo ¥y MOODY'S en particular, no efectia ninguna declaracion ni otorga ninguna garantia, ni
axpresa ni implicitaments, respecto de la precisién, oportunidad, completitud, comerciabilidad o adecuacién a cualquisr propdsito en particular, de
dicha informacidn. Em ningln caso MOODY'S serd responsable frents a ninguna persena o entidad como consecuancia de (a) pérdidas o dafios
resultantes, relacionados, o causados, en todo o en parte, por algdn error (por negligencia o cualquier ofra causa) U otra circunstancia o
contingencia dentro o fusra dal control de MOODY'S o de cualquiera de sus directores, funcionaries, empleados o agentes en conexién con la
obtencion, recoleccion, compilacion, andlisis, interpretacion, comunicacién, publicacidn o entrega de cualquier parte de dicha informacidn, o (k)
dainos directos, indirectes, especiales, o de cualguier otro tipo (incluyendo, a mam titule enunciativo, ganancias perdidas), incluso en el caso que
MOODY'S fuera advertide por adslantado de |a posibilidad de que se produzcan dichos dahos, gque fusran resultantes del usc o incapacidad de uso
de cualquier parte de dicha informacién. Las calificacionss crediticias que forman parte de la informacién contanida an el presents, si las hubiers,
son, y deben interpretarss Gnicaments como, daclaraciones de apinidn y no declaraciones de hecho o recomandacionas para comprar, vender o
ser titular de cualquiar titulo valer. MOODY'S NO OTORGA DE NINGUN MODO NINGUNA GARANTIA, NI EXPRESA NI IMPLICITAMENTE,
RESPECTO DE LA PRECISION, OPORTUNIDAD, COMPLETITUD, COMERCIABILIDAD O ADECUAGION A CUALQUIER PROPOSITO EN
PARTICULAR, DE DICHA CALIFICACION U OTRA OPINION O INFORMACION. Cada calificacién u otra opinian debe analizarse Onicameants
come un factor en una decision de invertir gue teme algin usvaro de la infermacidn contenida en el presente, ¢ que ss tome an epresentacion de
alghn vsuario da la informacidn contenida en el presants, v cada uno de dichos usuarios debe en consscuencia realizar su propio estudio y
avaluacion de cada titule valor y de cada emisor y garante de cada titulo valor asi como del proveedor de soperte crediticio de cada titulo valar, que
sg a31té considerande comprar, vender o ser titular. MOODY'S por el presente comunica que la mayoria de los emiscres de titulos de deuda
{incluyends bonos corporatives o municipales, debentures, obligacienss negociables y papeles de comercio) v de acciones preferidas calificados
por MOODY'S han acordado, con antsroridad a la asignacion de cualquier calificacién, pagar a MOODY'S por los ssvicios de valuacién y
calificacién que presta MOQDY'S honorarios que oscilan entrs los USS500y los USSE0.000, o su equivalents en pasas.
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Buperintendencia de Bancos Tipoe de Cambio 6,97
¥ Entidades Financleras Estado de Situaci i do
{Expresado en Bolivianes)
Euntidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codign Descriprion MNacional Extranjera Mant. Valor L.F.Y. Tutal

10 0 M ACTIVO 254,333 826,00 275631 61647 301018, 66 532.972.461.22
11 @M DISPOMIBILIDADES 130,548, 746,55 31,245,724.33 2,249, 254, 1) 164,083,725 0%
11 1 CAlA 3671,051.95 435567313 10,026, 725,08
11 1 Billetes y monedas Hominative por maneda 4,540,131.95 3,990,723 .93 893085588
Il 104 Fondos asignados a cajeros aulomiticos T30, 93000 e Se 1,0H25 860,20
Il 2 BANCOCENTRAL DE BOLIVIA 105,337,257.35 20,016, 137.T6 2,243.35?1'.!1'1 127,5%5,755.02
11 205 Cmnmcﬂjeaﬁhlﬁnn harcarias 105,337,257.35 20,016,137.76 2.243,35.0 127,.59G,755.02
11 . BANCOS ¥ CORRESPOMSALES DEL PAIS 1%.580,437.25 6.673,913.44 5,854,279 26,460, 24408
11 301 Bancos ¥ comesponzales del pais 19,580,437.25 6,073,913.44 5,504,29 26,460,244 58
11 200 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRA 0,00 0.00 00
11 801 Prodectos devengades por cobrar disponibilida 0,00 .00 M
12 D00  INVERSIONES TEMPORARIAS 6,516,910,89 62,220 486,07 27448490 H9.020 EE1R6
12 200 INVERSIONES EN ENTIDADES FINANCIER. 203,368.73 506,28 213,535.01
12 201 Cajadeahomos 203,368.73 10, 546,28 213,935
12 600 INVERSIOMES EN DTRAS ENTIDADES NO | 17,552.08 T0546,674,22 TA74.226.50
12 603  Paicipacion en fomclos de inversién 17,552.08 T.056,674.22 T.074,226.30
12 7 INVERSIONES DE IMSPONIBILIDAD REST 6,2%5.937 54 55,162,243.48 274 AE4.590) &1,732,665.92
12 71l Cuotas de participaciim fondos RAL afectados a 6,295 937,54 55162243 48 279 4FA. %0 61,732 66592
12 800 FRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRA 52,54 2404 54,63
12 . FPriductos devengados por cobtar invensiones en 52,54 209 5463
13 000 CARTERA 96,403, 708.66 174,691,346,37 AR3ZTH 56 271,578 3 52
13 100 CARTERA VIGENMTE 97,189,717.35 175.816,371.74 AE3, 133,73 27 45021282
13 104 Préstamos 2 plazo fjo vigenics B, 768.250.56 4,711,630.99 13479.911.55
13 105 Prégtamoe amorizablec 'I-"I.gJ.'l'Il.m BE, 1425559 138,572 395,30 LEG AT P BN
13 110 Prestamos hipotecanos en primer grado vigenis 27 180.80 30,132,534 1.85 4RE, 123,73 F1.032 64638
13 300 CARTERA VENCIDA 33821501 THO, 22565 A18 444,70
I3 304 Prestamos a plazo fijo vencidos 1930000 1.930.00
13 305 Prestamos amortizables vencidos 336,265.01 2800,229,.69 B16,514, 70
13 500 Carler reprogramasda o reestructuraids vigeie JE0, 293,55 1,440,647,27 1,820,540 82
13 505 Préslamos smortizables reprogramadas vigenles 38029355 1,361.975.14 1,742, 268,69

FIRMA ELECTRONICA %}}_‘
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Periodo del Reporte  31-Olet-2009

‘Superintendencia de Bancos Tipo de Camble 697
¥ Entidades Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidade
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FOND FINANCIERO FASSIL
Codigo Descripeitn Nacional Extranjera Mant. Valor LLE.Y. Total
13 510 Préstamos hipotecarios de vivienda en prinser gr 18467213 TH6T2.13
13 600 Carters repropramada o recstructurada vencida 1,527.81 RI0LIA 2,335, 14
13 605 Pristamos nmestizables repropromsdas vencida 1.527.81 B10.33 233814
13 B00 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRA 1,738 42593 2763 408 94 BX11] 4,002, 744,68
13 R0l  Productos devengados por cobrar carlena vigen 1,733 456,06 2247 676,95 BI2.21 3,981,955,22
13 8403 Productos devengados por cobrar carten venci D0 (A 000
13 805 Podectos devengades por cobrar caricm repro 4 96747 15,521 99 20,780 A6
13 Froductos devengidos por cobrar cariem repro acmn 0 000
13 500 (FREVISION PARA CARTERA INCOBRADBLI (3.244 468.59) (31 10,210.850) {6 38) {6,355,346.57)
I3 901 (Prevision espocifica pasa carlers vigente incobr {266, 725.64) {2.5979,3692.20) [BB6.3E) {31,246,787.27)
13 %03 ([Provision especifica pasa canter venoida incobr (113 B8 36) (111,626 10] {225,524 46)
13 905 (Previsidn cspecifica para incobrabilidad de car (L A73.00) (1903125 (20,20:4.35)
13 906 (Prevision cspecdfica pasy incobmbilidad de car {305.56) [162.05) (46761}
13 908 [Provesidn gendrien pama incobrabilidad de eaite (2862 352.93) {2.862,362.93)
14 D00 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.337,680.92 6,556,193.81 THY3ET4.73
14 200 PAGOS ANTICIPADOS 1.105,H52.84 1L EO2 426,91 2968279.75
14 203  Antcipes por compeas de bienes ¥ servicios 116585254 I 465 648,36 2532,301.20
I4 204 Anticipos al personal .00 i
14 20 Alguileres pagiados por anticipivdo 152.145.13 152,145.13
Id 208  Sepums papados por snticipo 183 53342 18363342
14 DIVERSAS L71.828.08 4,755,766 .50 45175, 504,95
I4 301 Comisioncs porcobrar 145 48555 279.103.93 427001 48
14 306 Cridito fiseal [VA .00 0.00
14 308 Importes codregados en garantia 20 50100 153897 .60 17435760
14 399  Owms partidas pendicaies de cobm 1442 53 4,320,763.37 4,323 205,90
15 100 BIENES RECIBIDDS EN RECUFERACION D 3.00 3.0
15 202 Bicnes inmuehles rocibdos en recuperacion de ¢ 3.00 3.00
15 3100 B]ENES_FUERA DE Us0 14,1 70.94 142, 170.84
15 301 Mobilierio, equipes ¥ vehicalos 142,170.94 142,170.04
15 O 00 (PREVISHON POR DESVYALDRLZACION) (142,173.94) {142,173.54)
15 902 (Previsiin bienes recibidos en recuperncion de o {3.00) (3.001)
13 903 (Previsidn bienes fuera de o) (142,170.94) (142,170,940
FIRMA ELECTRONICA ~
;i 3 e et
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Republica de Bolivia Periodo del Reporte  31-0¢1-2009
Buperintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6,97
Y Entidades Financieras Estado de Situ i dado
{Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDHY FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripeiin Machonal Extramjera Mant. Valor L.F.Y. Taotal
16 00M [INVERSIONES PERMANENTES 5,558,532 18 863,106.31 6,521,638.4%
16 200 [NVERSIOMES EN ENTIDADES FINANCIER 6, 20000 62000
16 201 Depisitos o plazo fija 6, 20000 6, 2000}
16 600 [NVERSKINES EN OTRAS ENTIDADES NO | 5626 40681 $73,282.50 £,199,779.3 1
I& 601 Paricipacidn en entidades de servicios piblices F12,285.00 112.295.00
1& 6902 Paricipacitn en enfidades sin fines de luera &1, 987,50 61,987, 50
l& 603 Tiwbks valores de entidades privadas no financy 56264981 5462645681
1 & ! [NVERSIOMES DE DISPONIBILIDAD REST 25,000,00 A5 T, 90,00 51290000
16 7 14 Thwks valores de entidades fimancicras del pals 25,000,00 AET, 900,00 S12,%00.00
16 EO0 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRA 83537 X, T17.35 21,552.72
16 B0 Productos devengados por cobear inversiones en TEL20 TR1.20
16 0T Producios devengados por cobear inversiones de 54.17 20,717.35 0, T71.52
I 900 (PREVISION PARA INVERSIONES PERMAN [Z18,793.54) [218,793.54)
16 906  (Previsitn inversiones en oras cididxles no fin [218,793.50) [218,793.54)
17T M BIENES DE USO B,6GIT 22000 BT 225,00
17 1M TERRENDS 548, 7R2.04 3448, TR 04
IT7T 18 Terrenns SR, TH2.04 548,762 .04
17 240  EDIFICIS 1. 319.251.11 = 1.319,251.11
1T 201 Edificios 1,333,137.9% 1.333,13796
17 . [ Depreciaciin acumulada edificios) (13 ER&8S) (13 ER5.R5)
17 300 MOBILIARIO Y ENSERES 3400011 254465211
17 301  Mobilarioe v escres 554595204 3340032 64
17 302 ([Depreciacidn acumulsda mobilisrio v enseres) (1,005 240.53) (1,05.240.53)
17 400 EQUIPDS E INSTALACIONES 1,599,722 37 1,699,722 37
17 401 Eguipos e instaliciones 17B9031.50 2, TR 531.50
IT #02  (Deprecincitn acamulads equipos ¢ instalacion (1,083,908 15} {1,089,909,13)
17T 500 BEQUIMDS DE COMPUTACKIN 3T BT 3724800 37
17T 501 Equipos de computacitn 12,509 95982 12,309 YES R
17 502 (Depreciscim scumulada cquipos de computac (B5E5,18E.45) (8,535, 188 45)
18 400 OTROS ACTIVOS 400100780 45, T59.58 4236, 77747
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Emision de Bonos Subordinados

Republica de Bolivia

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Periodo del Reporte  31-0Ohet-2009

Superintendencin de Bancos Tipa de Camiio 6.97
Y Entidades Finnncieras E o de Situacion ri Consolidado
{Expresade en Bolivianos)
Entidad Financiera FOMNDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripeion Magional Extranjera Mant. Valor L.F.V. Taotal
I8 100 BIENES INVERSDS 184, 35888 L84, 558 48
1E 103 Papelerfa, diles v msateriales de servivio 184,358 88 184,358 58
IE 20 CARGOS DNFERIDMOS 3951,173.05 3.931,173.05
LE 281  Gostos de orpanizaciin 3,1600,563.10 3,100,563, 10
LB 242 Meors e instaluciones en inmuchles alyuilados 16% 261.06 169, 261.06
18 203 Onros carpas difericos 681,148 50 681,348.89
1B 300 PARTIDAS FENDIENTES DE W PFLUTACIDN 55,485,006 45,750, 58 101,245, 54
1& Fallas de caja 2303576 45 759.37 69,695,113
1% 304 Opermcienes faem de lora RA00.00 0.00 HA00,00
1& 305 Fondos fijos mo repucsios I3 55000 23 550,00
18 39% Oiras partidas pendiendes de impuiacicn LRl ] 02l 041
20 00 PASING 215 B45. 837 649 274 388,012 44 2.745,773.25 20T AT 62334
21 0 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 184,742,755 90 26T 060,630.32 2,044, 718,16 455457, 10838
21 2 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CU 74,130, 14704 B ATE, 903,53 ZTHLTIE 16 163,762, 768.73
21 201 Depisilos en caja de ahomos 4,135 B394 B5.771,123.49 2744, TIR. 16 163651 681,14
21 2402 Dupdwilas en cagn de ahomos clausuradas par i 3,307 .55 107, 780,04 111 087,59
21 300 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZ 10934754514 170,685,000.13 280,032 048 27
21 301 Depdsitos a plaze fijo hasta 30 dias 1028 348 91 GIR GRS QR 1653037 80
21 302 Depdsitosaphaeo Gio de 31 a 60 diss B0].554.14 4,318.682.21 3.210.236.33
bl | ! Diepdsitos a plazo fijo de 61 8 90 dias A7 2378 TN 3190811 .60
21 Depdsitos a plazo fjo de 91 & 180 dias 12,602 307 6% f,613.932 68 19.216.240.67
Z1 305 [Depisitos a plaze fije de 151 a 360 dias 17,284 02577 118,015 55832 135,299 Z24.00
Il 306 Depisitos a plaeo fjo de 361 a 720 dias 10,407 352 .95 L3,065,079.47 2347243262
21 307 Depositos a plazo fijo mayor o 720 a | 080 dias 5,000 944000 6. 360,813.56 11,391,755.56
21 Y08 Depositosa plazo Gjo mayorn 1080 dias SHATHLEL.OD 20.927,170.49 B0,597,551 49
21 400 OBLIGACKINES CON EL FUBLICO RESTR TRGMG4, T T, 18254 B.191 347 54
21 401 Retencioncs judicesles 2159231 QB 17044 125,762,758
21 404 Depdsitos a plazo afectadas en garantin TiR 471,30 7307 1240 #0605 484,70
21 B0} CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBL 469,6041.02 3,000,543 82 0 FAT0043 84
21 802 Cargos devengados por pagar oblignciones con ¢ 0100 L 0,00 00
21 E03  Corpos devengados ot fuzar obligaciones con ¢ £a6,476.52 2.010,038 4% 3.576,915.00
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Emision de Bonos Subordinados

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Republiea de Bolivia Ferioda del Reporte  31-0ct-2009
Buperintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.07
¥ Entidades Financieras Es ituacion Patrimonial
(Expresado en Boliviamns)
Entidad Financiera FONDD FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripeidn Naclonal Extranjera Mant. Valor U.F.Y. Total
11 B4 Cargos devengndes por pagar obligaciones con e 171350 ), 50534 93,224 84
22 000 OBLIGACKNES CON INSTITUCKWNES Fl .76 976
22 100 OBLIGACIONES FISCALES A LA VISTA 276 9.8
22 111 Obligaciones traspasadas ol TGN por cwontas & 276 976
I3 00 DBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDA 29,3062 64,91 5,23 0. 54 34,584 061,44
13 500 OBLIGACIONES CON OTRAS ENTIDADES | 29.358.018.00 147152462 32,820 342,71
13 g Depasitos en aaja de shorrs de entidades fina KRR ERT 274.908.37 602 926,46
3 Depasites a placo e de entidades Nnanciens d 3,16 616,25 1 1965.616.25
I3 313 Opemseiones interbancarias 28,970 000,00 LRI 28, 970.000.00
13 T FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL E 1,742 50007 1,742,500,07
13 7403 Finangiamienios de sitidades del exterior o med 1,742 500007 1, a2 20007
13 B00  CARGOS DEVENGADDS POR PAGAR OBL 4 544 81 T.971 .85 12,918 66
13 B0F  Carpos devengados por pagar oblignciones con ¢ 4 546 81 7,547.13 12,543 94
23 B 07 Cargos devengados por pagar Fnemcinmientos d 472 IT4T2
24 D00 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5,297,153.83 51595745 5433111328
24 200 DIVERSAS 2,359% 750 46 347541 .55 2,747,052.01
24 203 Acrevdores fiscabes por reicnclones 3 lercems 95.518.28 9551828
Id 204 Acreedores fiscales por impuestos o cargo de ik« 161,950.0% 261,950.09
T4 205 Acreedgres por cargas sociales rebenidas a ter 163 05168 163,051 68
14 Acreodores por cargas sociales a cargn de la ent L8 3T4.55 17837453
14 211 Ingresos diforidos 594183 1,434 0 TIT5EY
14 20 Acresdores varios 1,694, 914.05 345,907 49 2040821 54
24 300 FROVISIOMES 2R10,34% 36 17549799 2.5 846.35
24 301 Provisida para primas 48,730,29 48, 73039
24 302 Provisn para aguinalde 347.953.83 34T 051,83
24 304 Provisidn par indemnizaciones 20346, 559.04 2 036, 559.04
T4 5 Provigidn para impeesto a lnpropiedad de biene 40,833.33 HELESD 33
24 308  Provisiim parn atras impueestos 4215289 4215289
14 399  Otras provisionss 303, 11888 175,457.99 ATE 616,87
24 400 PARTIDAS FENDIENTES DE IMPUTACION TE 055,01 13,1179 2107252
24 402 Follas de caja 57.778.59 B,696,73 6647532
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Emision de Bonos Subordinados

Republica de Bolivia

fsssil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Periodao del Reporte  31-Ohet=2009

‘Buperintendencia de Bancos Tipa de Cambin 6,97
Y Entidades Financieras Estado de i i al Consolidado
(Expresado cn Bolivianos)
Entidad Financiers FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripelin Macional Fxtranjers Mant. Valor U.E.V. Tutal
14 499 (Hrs partidas pendientes de imputacita W2M6A2 442118 24 687 60
213 D00 FREVISIONES 442 G505 1160 41637 105505 1,604,432.52
35 100 PREVISIDN PARA ACTIVOS CONTINGENTT 24604 J15.59 TE2.07
25 101 Previsitn especifica para activos contingentes 244008 515659 TE2.07
25 300 Previsin penérica olelica 44371294 1,159,902.38 1,055,040 1,603,670.45
25 501 Previsiin genérica ciclica 442 712593 1,159,90238 1,055.09 1603 670 43
30 . PATRIMONIO 35,492,537 84 35,402, 837,54
31 D00 CAPITAL SOCIAL 33,544,000.00 33 544 000,08
31 100 CAPITAL PAGADD 33,544,000.00 33,344 00000
31 101 Capital Pagado (Sociedades Anonimas - Bancos 33,544 000,00 33,544, 000000
32 Do) APORTES NOCAPITALIZADOS SO0 B, SR 5000 086 58
T2 200 APORTES FARA FUTURDS AUMENTOS DE 5000 E6,58 S000,086 58
32 201 Apures imevocables pendientes de capitalizaci 5,000 (56,58 5,000,086 58
34 D0 RESERVAS 1,532,338 .51 1332338 51
34 100 RESERVALEGAL 275720 2, 757.20
34 101 Reserea logal 275720 2,757.20
34 00 OTRAS RESERVAS OBLIGATORIAS 1,320,581 .31 1,320 581.31
4 ' Drtrny reservas o distribuililes 1,329.581.31 1,329,581.31
A5 000 RESULTADDS ACUMULADOS {4,381.58725) (4,5363,587.25)
33 300 (PERDIDAS ACUMULADAS) {2,325 826.85) (2,325 826.85)
335 300 (Pédidas acumulubas) (2,325 B26 85) (2,325,826.85)
35 400 (PERMDAS DELPERIDDO O GESTION) {2,057,760.40} (2057 T60.40)
35 401 (Péadidas del porfodo o gesticn) (2T 70 40) (2,057, 760,40
60 00D CLUENTAS CONTINGENTES DELDORAS a4 525 00 126, 30004 L 050 90504
6 00 GARANTIAS OTORGADAS ad 525,00 126,280.04 1 0,905 .04
62 3{) BOLETAS DE GARANTIA NO CONTRAGAR Q8 52500 126, 380,04 1.040,905 04
63 302 Decumplimiento de contrato Q8 00T 00 126, 380.04 108447204
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Emision de Bonos Subordinados

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Republica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Oct=2009
Buperintendencia de Bancos Tipo de Cambio 697
¥ Entidades Financieras Estado de Sitwacion Patrimenial Consolidado
{Expresado en Boliviamos)
Entidad Financiera FONDMO FINANCIERO FASSIL

Codigo Deseripeidn Macional Extranjern Mant. Valor LLF.Y. Total
GE 3 9% Odras bobeias de ganntia no contrgarmitizadas 643300 643300
Tl O M CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS 64, 525, M} 126, 580.04 10905905 04
T2 00 OBLIGACIONES POR GARANTIAS OTORGE 64 52500 | 26, 380,04 1090, 405 44
T2 300 OBLIGACIONES POR BOLETAS DE GARAN Q4525 (M) 1246, 380,04 1,090,515 04
i0 00 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 12,430 452.23 279688946 98 292, 119,429.21
sl_. YALORES Y BIENES RECIBIDNS EN CLIST 136.495.73 1 94 261,90 332,757,712
i1 900 OTROS VALORES ¥ BIEMNES RECIBIDOS B 136,495,73 1t 2] 50 332.757,72
1 901 Alhajus v meinles procioscs 13494573 196, 261 50 331.207,72
81 202 Tiwks y valores 1,550.00 1,550,000
B5 000 GARANTIAS RECIEIDAS 10001 447.59 2212 597,060 28 232,509.507.87
85 100 GARANTIAS HIPOTECARIAS 187,749,630.79 187,749,630, 79
A5 101 Imuchles urbamos 167,525,842,91 167,528 842,53
5 103 Vehiculs 20220, TRT. 86 20,220,787 Bb
£5 300 OTRAS GARANTIAS PRENDARIAS 9243 872,68 27.554,363.07 35,798,235.75
E5 301 Maquinaria cqudpo e instaksciones 13,500, 165,73 13,501, 165.73
B5 302 Bienes muchles y cnsecres Q066 ¥E5,50 B (166, 9K5 50
£5 399 Oiras garantias prendarias 9,243 872,68 4. 936,211.84 14.230,084.52
35 DEFOSITOS EN LA ENTIDAD FINAMCIER A 15151491 T8 06642 B045,641.33
RS R0 Depdeitos on la et Anancioa T57,574,71 TARE G642 5.043,051.33
86 000 CLUENTAS DE REGISTRO 2292538 %91 5, 0,624, T 59,103,163, 62
B4 | 00 LINEAS DE CREDITO OTORGADAS ¥ NO L 12,077 &) 68 13,077.800,66
6 101 Lineasdecrédito otorpadas v ne ulilizadas 13,077 80068 13,077 400,68
86 400 DOCUMENTOS ¥V VALORES DE LA ENTI S0,000.00 15,478,320.27 35, 528.320.27
86 401 Scgus conlratados 50,000, 00 3547832027 35,528 320,27
E6 500 CUENTAS INCOBEABLES CASTIGADAS Y 2,171.919.57 734223704 51415751
86 501 Crsditos costigndos por insolvencia 2.171.919.57 7.342,257.94 9,514,157.51
E6 603 PRODUCTOS EM SLISPEMSO 1934 19,4495 82 411506
B6 601 Productos en suspense cartern vigenle EL.38 B138
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Emision de Bonos Subordinados

R'El;llbﬂl:ll de Bolivia

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Perindo del Reporte  31-Olet-2009

Superintendencin de Bancos Tipe de Cambio 097
Y Entidades Financieras Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
(Expresade en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL
Codigo [rescripeidn Macional Extranjers Mant. Valor LLF.¥. Total
B 60}  Producios on suspenso carion vincida 53796 10,405 .70 40,033.735
E6 604 Produclos en suspenso caricra e gjocucion 0.03 0.03
E6 900 OTRAS CUENTAS DE REGISTRO S0,000.00 S, 770,00 1.032, 77000
B6 9 9%  Oriras cuwentas de fegistm S0, D QR T000 1,032, 770040
90 0 M CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 12,430,452 23 279,68E,946.98 92, 119,429.21
91 aon ACREEDORES POR VALORES ¥ BIENES R 136495.73 1 265199 33275792
ﬁ ACREED. FOR OTRO5 VALCRES Y BIENE 136,295,713 16,251 0% 33275772
95 0 M ACREEDORES POR GARANTIAS RECIBL 10,01 44T, 54 212 507 060,28 232,593, 507,87
935 1 ACREEDORES POR GARANTIAS HIPOTE 187,749,630.79 187,744 630,79
%3 300 ACREEDORES FOR OTRAS GARANTIAS P 42143 5T 68 27554 36307 36, TR 23575
%3 500 ACREEDORES POR DEPORITOS EM LA EN T57,574.91 T2RE Db A2 B045.641.33
G6 000 ACREEDORES POR CUENTAS DE REGIST 2292 538,01 4,500,624, 71 £5,193,163.62
44 100 ACREEDORES POR LINEAS DE CREDITO O 13,077 5068 13,077,800.68
46 400 ACREEDORES POR DDCUMENTOS ¥ VAL E0,0400.00 1547832027 35 528, 32027
96 500 ACREEDORES POR CUENTAS INCOBRAB Z1TL919.57 7.342,237.94 9,514,157.51
96 600 ACREEDORES POR PRODUCTOS EN SUSE 20,610.14 1949582 0,115 16
S0 000.00 9R2,770.00 (NN

LT ﬂi ACREEDORES POR. OTRAS CLUENTAS DE R

G aunu de N“ﬂucla.
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Emision de Bonos Subordinados

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Republica de Bolivia Periado del Heporte  31-0hct-2009
» Buperintendencia de Bances Tipo de Cambio .97
¥ Entidades Finaneleras Estado de ancias v Perdidas Consolidado
(Expresade en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSTL

Codigo Descripeion MNacional Extranjera Mant. Valor LLF.V. Total
S 1000 INGRESOS FINAMCTEROS 18.475,376,78 27.614,647.3% 53.01%2.08 A6, 14T 04325
5 1100 PRODUCTOS POR DISPONIBILIDADES 3972410 36,911.69 6, 636.79
5 11 00 Imerces dipenibilidades 39,724, 10 36,012.69 D, 556,79
5 1200 PRODUCTOS POR INVERSIONES TEMPOR 6 577.59 2,032,036.86 15442.74 285405719
5 1201 Rendimicnto mversions e ¢l BCB 400,51 2,106 8% 11.567.00 L0440
5 I&G Rendimicato imversiones en entidisdes financie 184,602.26 1,119,582.76 1,304, 155.02
5 1206 Rendimieak nversiomes en otms entidarbes no 1 95 407,56 613,129.17 35742 T2 15
5 1207 Rendimbento nversiones de disponibilicad res 423767 26 07,2184 350832 814,501 62
5 1300 PRODUCTOS POR CARTERA VIGENTE 17,419,100.61 25,143,261.54 37,5763 42,500 047 36
5 13 (M Inereses presinmos o plazn fijo 2 REG 58128 1,205,038 40 4074,621.68
5 1305 Intercses présinmos amortizables 14,461 039,35 20,4491,750.94 34,932, 700,20
5 1 3 10 Indereses présiamos hipotecarios e primer grud 3723398 3,343 71102 3757630 131852330
5 1399 Imercaes oiros préstamos S1251.01 276150 25401259
5 1500 PRODUCTOS POR CARTERA EM VEMCIDA 24270373 21978341 04 A6 ARTIR
5 1 500 Interescs cartera en vencida 2.959.01 144,302.94 151261 95
5 1 5 0Z Inferescs cartera verwida reprogramads o reestra 63260 7,742,040 8.373.50
5 1!3 Entereses pennles cartern vencida 3511212 604858 .04 101, 160.74
5 1 5 04 Intercscs ponales canera vemgida reprogramada « 1,688.90 1.658.90
3 1 600 PRODUCTOS POR CARTERA EN EIECUC 20,736,146 20,736, 16
5 1601 Intereses cairtera en gjecocion 15, Bk 16 15860616
5 1 6 02 Intereses eartera en cjecocion repropramada o re 3134.89 J13.B9
5 1 6 03 Intereses penales cartem en cjecucifn 1,735.11 1.735.11
3 1800 PRODUCTOS POR INVERSIONES PERMAN 3166003 33,332.20 6499223
5 | 8 02 Rendimienlo inversiones en entidades financee 30,571.74 30,571.74
5 1 805 Resdimionlo inversiones de diponibilidad res 1,06R.29 3533224 JAAZDAS
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Emision de Bonos Subordinados

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Republica de Bolivia Perindo del Reporte  31-Oct-200%
. Superintendencla de Bancos Tipe de Cambio 697
¥ Entidades Financieras Estado de Ganancias y Perdidas Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Descripeion Macional Exiranjera Mant. Yalor U.F.Y. Total
5 1400 COMISIONES DE CARTERA ¥ CONTINGEN 39,601.71 §,58413 48,185 84
5 1 9 02 Comisiones por garmntias oforgacas 36,601.71 858413 A%, 185,84
4 10 00 GASTOE FINANCIEROS A AR 004 0 L, 762 600,15 14, 234501 24 238 840,22
4 1 1 00 CARGOS POR OBLIGACTONES COM EL PU 413987075 19,560,330011 14,236.01 23,714 443,87
4 ]tl Interescs abligaciones con el pablico por cueenia 138197725 3,748 5R6.12 B, 19747 5,339 400,84
4 1 1 04 Intereses obligaciones con el pablico por dopdsit 2520562 25 15,231 20021 LY 17,741 877.58
4 1 1 Df Intereses ohlignciones con el pablico restringida 314322 S00.234.TH 543245 635, 105,45
4 | 300 CARGOS POR QOBLIGACIONES CON BANC 322.126.31 20227004 524.396.35
4 1305 Mmtereses obdigacionss can olrs entidades financ 327.126.31 109, 166,85 431,293,160
4 1 307 Inereses financinmiemios de entidades de) exter O3, 103.19 03,103.19
C C0 00 Resultado Financiern Bl 1401737272 7.R52047.24 0.00 38,783.07 21,908, 203.03
5 4000 OTROS INGRESOS OPERATIVOS 4,620, 302,05 4,376, 731,28 ®.997,034.27
5 4 1 00 COMISIONES POR SERVICIDS 1 EG9 4622 B2 1,338 460,20 2 508,043.02
5 41 17 Comisiones tacjctas de débite 2230409 15,0906 .58 SR,E21.07
5 4 119 Comiimes cajeros aatomiiticos 25, To8.25 2479.71 1006, 74746
3 4 1 20 Comigimes sepuns 71732 T67,171.32
5 41 99 Comiiones varias 1,122 540,38 452,402,209 1.575,142.67
5 4 100 GAMAMNCIAS POR OPERACIONES DE CAM 132208241 1,054,346.99 237642940
5 4 101 Ganancias por operaciones de canbdo y arbitr 1,322 08241 1.054,346,99 237642540
5 4100 INGRESOS POR BIENES REALIZABLES 100 33,454.04 33455104
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Emision de Bonos Subordinados

fassil

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Republica de Balivia Periodo del Reporte  31-Oct-2009
- Superintendencia de Bancos Tipa de Cambio .97
¥ Entidades Financieras Estado de Ganancias v Perdidas Consolidado
{Expresado en Bolivianos)
Entidad Financicra FONDO FINANCIER(Q FASSIL
Codigo Descripcion Macional Extranjera Mant., Valor LU.F.V. Toal
5 4 502 Vena de bienes recibidos en recuperacion de o 3545404 3545404
5 4 305 Dismimcion de prevision por desvalorteacidn 1.0k 1.00
5 4 5 00 INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 2,128,506.76 1950 470.05 4070 06681
5 4 5 01 Inpresos por gaslos recuperados 1.911,59593 1,760, T20.87 347231680
5 4 505 Ingrescs por alguiler de bienes ITHIE00 AT658.00
3 4 506 Ingresos por la penemcicn de crédito fiscal [VA 21700083 21700083
3 ‘O.J Oitros inpresce operativos diversos 15211118 152,011.18
4 4 0 D0 OTROS GASTOS OPERATIVOS 112122606 289,934.33 141126039
4 4 1 00 COMISIONES POR SERVICIOS S0, 959060 955205 663,542.65
4 4 1 99 Comiwoaes diverins 593,960 69,.552.05 463 542.65
4 4700 OOSTODE BIENES REALIZABLES 1688741 16,887.41
4 4 2 05 Costode mantenimicnte de bieses realiznbles 1541141 1541141
4 4 T 06 Constitucidn de previsida por desvalorizacion 147600 1. AT6
4 4 500 GASTOS OPERATIVOS INVERSDS 510,448 .05 TI0382.28 T30.830.33
4 4‘2 Pérdidas por opemciones de cambio y arbitmje L 169.243.17 66542003
4 4 5 99 Otras gasios operativos diversos 1427119 5113901 G5A410.30
C C0 0l Resulade de Gperacion Boate 17.516.349.65 11,238 844.19 L] A8, 783.07 20,405.576.91
5 3000 Recupemciin de netivos financiercs G043 404,58 77010,594,13 291169 14,357 0:010.40
5 31 00 RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANC 419,501,32 956,985,72 1. A06487.04
5 31 01 Rocuperaciones de capital 27210019 G6T2608,77 94, 700,96
5 3102 Recuperacionos do miereses 128 E72.19 25105731 379,929.50
e
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Republica de Bolivin Periodo del Reporte  31-Oret-2009
- Superintendencia de Bancos Tipn de Cambio 6.97
¥ Entidades Finuncieras Estado de Gananeias v Perdidas Consolidado
(Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDC FINANCIERO FASSTL:
Coddigo Descripeion Macional Extranjcra Mant. Valor LLF.V. Total
5 3 103 Recuperacions dc oo coaceplos 18,527.94 63.229.64 B, T37.58
5 1200 Dismirmscidm de previsidn par incobesbilidad d 6,223,593 26 6,723, 608.41 2011689 1205051556
5 3201 Disminscion de provigion especifics pata incob 5620,143.21 637242503 207168 11,594 635,52
5 3205 Dusminucion deprevisson para aclivos conling B &S5 amn 1267266
3 0% 207 DHsminucidn de provisiin pentricn ofolica 59504950 4730127 B40.H1 43 .200.78
4 3%{1 CARGOS POR INCOBRABILIDAD ¥ DESY TGRS, 05 2 B.206,623.24 Q20.R5 15,976.262.91
4 3100 Perdidas por incobrabilided de créditos, previsl TAUIREL 66 5. 124,719.75 92585 15,60,551.26
4 3 101 Cargns par prevision especifica pam ineohrbidl 6, 76567134 7,073,501 1.81 L1l r] 138302556 83
4 3 105 Cargospor pmev'u:'rm'lpma activos contingenies 1,554.23 2110191 406624
4 3 1 10 Cargos por provisitm gonéricn ciclica TI6256.03 1,05, 096,03 876,13 1.766,228.19
4 3 400 CASTIGD DE PRODUCTOS FIMAMCIEROS 204,828, 16 161,5003.4% 366, 73165
4 3 401 Castigo de productos por cartora 204,828, 16 161,203.4% 366, 73165
C Ch02 Resbtodo de Operacion Desepues de Incobrable 1647113441 11, 362,81 5.08 0.0Hp 40, 764,91 2THT4.71440
4 5000 GASTOS DE ADMINISTRACKN TTHT2,M62.55 2,939,944 95 IB1230T733
4 5 | 00 GASTOS DE PFERSONAL 14,769,637 44 10,357.51 14,779,994 05
4 5 1 01 Remanemciones o directores y sindicos 109,528 54 109.528.56
4 5 1 02 Sucldos, salorios y honos 10,234 671.33 10,234 571.33
4 5 1 04 Asignaciomes fallas de caja 4606, 78600 46h, TEE.00
4 5105 Viiticos J5.024.84 35,024 .84
4 51 06 Aguinaldn y primas 43819414 438,194.14
4 51407 Compensaciin vacacicnes §7,241,54 £7,241 54
4 5105 Asignaciones Familtares 150,747.50 & 190,747.50
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Rejiublica de Bolivia Perioda del Reporte  31-Oci-2009
- Superintendencia de Bancos Tipo de Cambio 6.97
¥ Entidades Financieras Estado de Ganancias v Ferdidas Consolidado
(Expresmdo en Bolivianos)
Eiitidad Financicra FONDO FINANCIERD FASSIL
Codigo Descripelon Macional Extranjera Mant. Valor LL.E.V, Total
4 5 501 Propiedad de bienes innsehles v vehiculos autn 3032833 10.328.33
4 5 502 Tansaociones 1 560005 46 1,565,095, 46
4 5 503 Tmpucsio al valor agremsdo B25205.16 BE6,H05. 16
4 5 5 9% Oucs impucsios BrA97.37 E7.497.57
4 5 600 MANTENIMIENTO ¥ REFARACKINES FEE 46,73 1. 74250 204.089.23
4 5 6 01 Mamtenimicmo y reparaciones inmuebles 179225, 70 1749,225.70
4 5.2 Mantenimiemo ¥ reparaciones mehiliara, equi 5.555.71 1,742.50 B7.298.21
4 5 & 09 Chros mantenimicnios y roporaciones 1756532 17,565.32
4 5 70 DEPRECIACION ¥ DESVALORIZACKN DE 1,517,708 .90 1,517,709.90
4 5 70l Depreciaciim edificios 13 86686 13,8%6.86
4 5 702 Depreciacicn mobilisrio y enseres 185 67007 185 670,07
4 5 T 0F Deprscdaciém squipos @ inotol 181,206,327 181,296,37
4 5 704 Deprecinciém squipos de computacidn 1, 136,856.60 1,136,856.60
4 5 8 00 Amontizaciin de cargos diferidos ¥ activos int 1 B2 5147 1,543 38147
4 5801 Amortizmecion gastos de orgnnizaciin 1,353 852 2% 1,153 052 28
4 5§02 Amortizmeion mejoras ¢ mstalaciones on inmach 262104 276,821.04
4 5 .! Amortizmeicn de nlros caggoes diferidos 212.208.15 2I2208.15
4§ %00 OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION 305704187 2,567, 30887 5004, 550,74
4 5901 Gasios notariales y judiciales 212,995 46 312,005 46
4 3902 Alguileres 20312214 1,195 485.53 1,398,607.67
4 5903 Enecrpin clecirica, agua y calefaccion DA77 aTA417.17
4 5004 Papeleria, Etiles v maderiales de servicio 005, 71591 10,586.23 920,605, 14
4 54905 Suscripciones y afilisciones 11,5065 4,140, 18 15,990 83
4 5906 Propyganda y pablicidad 469,508 24 1.354.00 47030224
4 59 07 Gestos de represcntacion 2408 32 249832
4 5908 Apories Superintendencia de Bancos y Entidade 366,330.75 s A 366,330.76
2
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Regublica de Bolivia Periodo del Reporte 31-Ohwt=2009
sSuperiniendencin de Bancos Tipo de Cambio 6.97
¥ Entidades Financleras cias v Perdidas Consolidado
[Expresado en Bolivianos)
Entidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL

Codigo Deseripeion Macional Mant. Valor U.E.Y. Tuotal
4 5909 Aponesotms catidades Noodnative par entidacd 1448, 564, 54 140,564,534
4 59 10 Donaciones 236,60 236,69
4 59 12 Aporiesal Fondo de Recstrocturacion Finnoneir 1,355 402.93
4 59 13 Gastos en comunicacion ¥ publicicsciones en p 49,398.9% 44,395 49
C C003 Resulisdo de Opemeion Neto (10,401 227.94) A Ax} 40.764.91 (2,937,592.93)
3 2000 ABOMOS POR DIFEREMCIA DE CAMBIO ¥ #35,015.35 B3F015.35
5 2100 AJUSTES DE DISPONIBILIDADES T8,735.27 TRASS2T
5 2103 Mamenimienio de valor UFY de dispondbiliad 8, 755.27 T8,755.27
5 2200 AJUSTES DE INVERSIONES TEMPORARIA T34,508.27 T34,908.27
3 2203 Mantenimienio de valor UFY de inversiones t 734,908,727 73490827
5 2300 AJUSTES DECARTERA 21,351.81 21,351.81
5 1303 Mantenimbento da valor UFY de cartem 21,351.81 2135141
4 2 .J CARGOS FOR DIFEREMCIA DE CAMBIO Y T30 0G0, 62 T30,060.62
4 1100 AJUSTES DEOBRLMACKNES COMN EL PUR TIR06.02 TH) CiRG. 02
4 2 103 Mantenimicwto de valor UFY de obligaciones ¢ TIRL06.02 TR0 006,02
4 2500 AJUSTES DE PREVISIONES 54,60 54,60
4 2 503 Mamtenimiento de valor UFV de previsiones 4,60 54.60
C C0 M Resakado de ajuste por diferencia de cambio y {11.401,227.94) 000 145,71 9.64 {2,B32.638,200
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

Refrablica de Bolivia Periodo del Reporte 3 1-Oel-200%
~Superintendencia de Bancos Tipe de Cambis 6.97
Y Entidades Financieras de Ganancias v Perdidas Consolidado
(Expresado en Baliviamos)
Euntidad Financiera FONDO FINANCIERO FASSIL
Codigo Descripeion Macional Extranjera Mant. Valor LLF.V. Total
5 7000 INGRESOS EXTRACRDMMARIOS 139.579.24 85341193 992.9491.19
3 71 00 NGRESOS EXTRAORDINARIOS 13%,579.24 B53.411.93 992.941.19
a3 7100 Ingresos extrmordinarios 135,579 24 B33411.95 LR W ]
C C# 05 Resulacdo Neto del ejercicio antes de ajustes de § (11261 645 70) 9.276,182.05 000 145.719,64 (1.539,647.01)
4 K0 0} GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 2IR,113.3% 21K,113.39
4 & 1 00 GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 218,113.3% 218,113.39
4 B 101 Gasios de gestiones anleriones 216,113.3% ZIR,113.39
C C4 06 Resoliado anies de impuesios ¥ ajusic contahle p (10,475, 762.0%) 927628205 L0 145,77 19,64 (2,057, 760,400
C CO08 Resultack antes de impuesios (18479, T62.00) 9,276,281 .05 (LY 1457 19.64 {2,057, 750.40)
C C007 Resultado Financiero WELo de la Gestion (V1 479,762,00) 0,276,282 05 00 145,7 19,64 (2,057, 76045}
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