Fortaleza

LEASING

Fortaleza Leasing S.A. tiene como objeto: Realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, pudiendo a este objeto con caracter indicativo y no limitativo, suscribir contratos de

Grupo Fortaleza

arrendamiento financiero, adquirir bienes inmuebles y muebles, dentro del giro propio de la Sociedad, emitir bonos y demas titulos valor representativos de obligaciones, realizar operaciones de lease back, ceder, dar o pignorar los
derechos provenientes de los contratos de arrendamiento financiero en entidades de titularizacion o de arrendamiento financiero, obtener financiamiento de proveedores o entidades financieras nacionales o extranjeras destinados a
operaciones de arrendamiento financiero y realizar todo acto juridico o gestion permitida por la legislacion boliviana y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. Para el cumplimiento de sus objetivos la sociedad podra,
por cuenta propia o ajena o asociada con terceros, adquirir a cualquier titulo valor, gestionar todos los beneficios que en razén de su giro le correspondan y, en suma, llevar a cabo todo acto o gestion relacionada directa o indirectamente
con la consecucion del objetivo social.

REGISTRO DEL EMISOR: SPVS-IV-EM-FLE-108/2009 de fecha 6 de abril de 2009

REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: N° ASFI-DSV-PEB-FLE-014/2013 mediante Resolucion ASFI/N° 758/2013 de fecha 18 de Noviembre de 2013
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION 2 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI /DSV-ED-FLE-006/2015 de fecha 5 de Marzo de 2015
APROBADO MEDIANTE CARTA ASFI: ASFI/DSV/R-33087/2015

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

“El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing correspondiente a los Valores que seran ofrecidos, para

acceder a la informacion necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a esta Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing”.
Denominacion del Programa de Emisiones: “BONOS FORTALEZA LEASING”
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos: USD. 7.000.000.- (Sicte millones 00/ 100 dolares de Estados Unidos de América)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE VIGENTE LA EMISION 1 COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA
DE EMISIONES DE BONOS FORTALEZA LEASING, POR UN MONTO DE BS. 28.000.000,00
Denominacion de la Emision:

“BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2”
Monto Autorizado de la Emisién 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos:
Bs. 20.000.000.-

(Veinte millones 00/ 100 Bolivianos)
Caracteristicas de la Emision 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing:

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
MONTO DE LA EMISION

MONEDA DE LA EMISION

TIPO DE VALOR A EMITIRSE

VALOR NOMINAL

CANTIDAD DE BONOS A EMITIRSE

SERIES EN LAS QUE SE DIVIDE LA EMISION

TIPO DE INTERES

TASA DE INTERES:

PLAZO DE LA EMISION

FECHA DE EMISION

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION
CLAVE DE PIZARRA

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

FORMA DE CIRCULACION

FORMA DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO DE NEGOCIACION
PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

MODALIDAD DE COLOCACION

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

BOLSA DE VALORES EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAPITAL

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION DE CAPITAL

GARANTIA

UsD. 7.000.000.- (Siete millones 00/100 délares de Estados Unidos de América).

Bs. 20.000.000.- (Veinte millones 00/100 Bolivianos).

Bolivianos

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Bs. 10.000 (Diez Mil 00/100 Bolivianos)

2.000 (Dos Mil)

Serie Unica

Nominal, Anual y Fijo

4%.

1.080 dias calendario

13 de Marzo de 2015.

25 de Febrero de 2018

FLE-1-N1U-15

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente
los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en el sistema a cargo de la EDV.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bonos perteneciente al Programa de Emisiones a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los
Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Mercado Primario Bursitil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Minimamente a la par del valor nominal

“A Mejor Esfuerzo”

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision establecida en la Comunicacion emitida
por ASFI que autorice la Oferta Péblica y la inscripeion de la correspondiente Emisién que forme parte del “Programa de
Emisiones” en el RMV de ASFI. Dicho plazo podré ser ampliado por un plazo adicional de noventa (90) das calendario a
requerimiento del Emisor, sujeto a aprobacion de ASFI

En efectivo y en bolivianos.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Cada 180 dias calendario.

Sera realizado 50% en el cupon 5y 50% en el cupon 6.

Los Pagos correspondientes a las amortizaciones de capital e intereses de los Bonos de la presente Emision, se realizaran en
las oficinas del Agente Pagador. En el dia del vencimiento del cupén y/o bono: las amortizaciones de capital y el pago de
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion requerida en base a la lista emitida por la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”). A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del
cupon y/bono: las amortizaciones de capital y el pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Quirografaria.

CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION 2:
AESA RATINGS Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings

AA3

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economta..

El numeral “3” representa que el Valor se encuentra en el nivel mas bajo de la

calificacion asignada.

“La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de
decisiones de inversién”.

“Véase la Seccion de “Factores de l}icsgo” en la pagina 22, la cual contienen una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potcncialc’s adquirientes de los valores ofrecidos”

“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, cuyos
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQHISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

La documentacion relacionada con la presente Emision, es de caracter piblico y se encuentra disponible para el publico en general en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la Bolsa Boliviana de Valores S.A., CAISA Agencia de
Bolsa y Fortaleza Leasing S.A.

Elaboracion del Prospecto Complementario, Disefio, Estructuracién y Colocacién:

|CAISA

=i Agencia de Bolsa

La Paz, Marzo de 2015
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AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION
Compafifa Americana de Inversiones S.A. — CAISA Agencia de Bolsa es la agencia de Bolsa Responsable de la
estructuracion de la Emision de valores descrita en este Prospecto.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO
Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto son:

. Miguel Terrazas — Vicepresidente Ejecutivo — CAISA Agencia de Bolsa S.A.

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL EMISOR

Los principales ejecutivos de Fortaleza Leasing S.A., a la fecha de este Prospecto, son:

. Joaquin Rolando Lopez Bakovic — Gerente General

. Ivan Alejandro Arifiez Pacheco — Gerente Comercial

. Erick Antezana — Gerente de Negocios

. Juan Carlos Rios Callejas — Subgerente de Negocios La Paz

. Ximena Patricia Santillan Butron — Subgerente de Riesgos

. Maria del Carmen Iporre Salguero — Subgerente de Operaciones
. Carla Andrea Benavides Monje — Jefe de Finanzas

. Liseth Claudia OsunaVelez — Auditoria Interna

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la
solicitud de autorizacion e inscripcion es de caracter pablico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Calle Montevideo No. 142
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo La Paz, Bolivia

Edificio Torres Gundlach, Piso 3
La Paz, Bolivia

Fortaleza Leasing S.A. Compaiiia Americana de Inversiones S.A.
Av. 20 de Octubre No. 2665 Calle Campero No. 9
Edificio Torre Azul Piso 7 — Sopocachi Edificio Sefior de Mayo, Piso 3

La Paz, Bolivia La Paz, Bolivia
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NORMATIVA

La Ley de Bancos y Entidades Financieras “Ley 1488” de 14 de Abril de 1993 ha sido remplazada por la Ley de
Servicios Financieros N°393 de 21 de Agosto de 2013.

Asimismo, actualmente se encuentra vigente la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores-Resolucion
ASFI 863/2013 de 31 de diciembre de 2013, que es un texto ordenado en el cual se retne toda la normativa
prudencial y de control relativa a la constitucion, funcionamiento y operacion de las entidades del Mercado de
Valores.

DEFINICIONES
Los términos que se detallan a continuacion tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto
Complementario:

e ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS: Asamblea General de Tenedores de las
Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

®  ASFI: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.
e BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

e BCB: Banco Central de Bolivia.

e BONO: “BONO FORTALEZA LEASING”

e CAGR: Compound Annual Growth Rate

® CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A.

® DPF: Deposito a Plazo Fijo

e EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

e  EMISION: Emisién de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones
® EMISOR: Fortaleza Leasing S.A.

e FORTALEZA LEASING: Fortaleza Leasing S.A.

e LA SOCIEDAD: Fortaleza Leasing S.A.

® LBEF: Ley de Bancos y Entidades Financieras

e PROGRAMA DE EMISIONES: Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS FORTALEZA
LEASING”

e PROSPECTO COMPLEMENTARIO: Prospecto Complementario correspondiente a la Emision de
Bonos denominada “BONOS FORTALEZA LEASING - EMISION 27

¢ PROSPECTO MARCO: Prospecto Marco para el Programa de Emisiones de Bonos denominado
“BONOS FORTALEZA LEASING”

® RMYV: Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
e UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda
e USD: Dolares de los Estados Unidos de América
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___Fortaleza

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES .
Declaracion del estructurador por el contenido del Prospecto Complementario

TRIBUNAL ARTAMENTAL DE JUSTICIA

P,
GANO JUDICIAL
LA PAZ - BOLIVIA

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a los once dias del mes de diciembre de dos mil catorce arios a
horas quince con quince, el Juzgado Segundo de Instruccién en lo Civil a cargo del Dr.
Orlando Blacutt Aguilar y el suscrito Actuario-Abogado se constituyd en audiencia de
declaracién jurada a peticion de: MIGUEL ALFONSO TERRAZAS CALLISPERIS en
representacion de la COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA”
AGENCIA DE BOLSA.

Acto seguido se hizo presente la persona que responde al nombre de MIGUEL
ALFONSO TERRAZAS CALLISPERIS, mayor de edad, habil por derecho, boliviano con
C. I. No.2373247 L.P., con domicilio en la calle 35 No. 57 Urbanizacién Herradura de la
zona de Cota Cota de esta ciudad,

AL PRIMERO.- Juro, es cierto y evidente que la Compafiia Americana de
Inversiones S.A “CAISA" Agencia de Bolsa ha realizado una investigacion, dentro del
ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacién proporcionada por
Fortaleza Leasing S.A. (en su calidad de Emisor), 0 en su caso incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir
que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara, En el caso
de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiente de un experto en la materia o
se deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos para
considerar que dicho pronunciamiento se encuentre en discordancia con lo aqui
expresado

AL SEGUNDO.- Juro, es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos
denominados ‘BONOS FORTALEZA LEASING-EMISION 2 que forman parte del
Programa de Emisiones, debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el Prospecto Marco y en el Prospecto Complementario, respecto al valor y
a la transaccion propuesta.

AL TERCERO.- Juroes cierto y evidente que la adquisicién de los Bonos
denominados “BONOS FORTALEZA LEASING-EMISION 2" presupone la aceptacion por
el suscriptor 0 comprador de todos los términos y condiciones de la oferta pdablica tal
como aparecen en el preyte Prospecto Complementario.

Leida qu;zfﬂe persistio en el tenor integro de su declaracion firmando en
W

constancia, conju ente con el Sr. Juez, por ante de mi de lo que doy fe.

e ~
L =\
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
Declaracion jurada del representante legal del Emisor por la informacién contenida en el
Prospecto Complementario

DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 11:15 del dia miércoles 21 de Enero de 2015,
fue presente voluntariamente, ante este Juzgado, el Lic. JOAQUIN ROLANDO
LOPEZ BAKOVIC con Cédula de Identidad No. 3329268 LP, mayor de edad,
boliviano, habil por derecho en su calidad de Gerente General de
"FORTALEZA LEASING S.A.”, quien, previo Juramento de Ley, manifestd lo
siguiente:

¢ Declaro que es clerto y evidente que FORTALEZA LEASING S.A,,
representado legalmente para este acto por mi persona, presentd a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), una declaracién
respecto a la veracidad de la informacion presentada como parte de la
solicitud de autorizacion e inscripcién en el Registro de Mercado de
Valores (RMV) de ASFI de la Emisién de Bonos denominada “BONOS
FORTALEZA LEASING - Emision 2” comprendida dentro del Programa de
Emisiones de Bonos denominado "BONOS FORTALEZA LEASING” para su
Oferta Plblica.

* Asimismo, declaro que no es de conocimiento de mi persona, en mi
calidad de Gerente General de FORTALEZA LEASING S.A., que alguna
informacién relevante haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a
errores en el Prospecto Complementario de la Emision de Bonos
denominada "BONOS FORTALEZA LEASING - Emision 27, presentado a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).,

No teniendo nada mas que declarar el Sefior Juez dio por terminado el acto,
previa lectura y ratificacion del contenido integro de la declaracién, firmado
juntamente con el compareciente y el suscrito actuario que certifica

Lic. Jofqum ROLANDO LOPEZ BAKOVIC
oY C.I/ 3329268 LP.

/7 Ante W, /L

( VNS ';.

Dra. Ana Maria’Lopez Viflarroc
ACTUARIA ABGOADA

20200410, 08 Instruc

3-
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
Antecedentes legales de la Emision de Bonos.

La oferta de BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2, comprendida dentro del Programa de Emision de
BONOS FORTALEZA LEASING (de aqui en adelante denominado Programa de Emisiones), se realiza en el marco de los
siguientes respaldos legales:

De acuerdo al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 20 de noviembre de
2008 protocolizada mediante Testimonio No 2/2008 de fecha 4 de septiembre de 2008 por el Notario de Fe Pablica No
81 Dra. Helen Kate Mendoza R., registrado en FUNDEMPRESA, los socios autorizaron la inscripcion de la sociedad en el
Registro del Mercado de Valores.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acdionistas de Fortaleza Leasing S.A., celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 27 de octubre de 2010 y protocolizada ante Notaria de Fe Pablica No. 81 a cargo de la Dra. Helen Kate Mendoza
Rodriguez, mediante Testimonio N” 07/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, e inscrito en Fundempresa bajo el N°
00131039 del Libro N° 10 se determiné registrar el Programa de Emisiones de Bonos y sus respectivas Emisiones, de
acuerdo alo establecido en el Codigo de Comercio, en la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acdionistas de Fortaleza Leasing S.A., celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 31 de mayo de 2012 y protocolizada ante Notaria de Fe Pablica No. 97 a cargo de la Dra. Marta Cristina Ibafiez
Brown, mediante Testimonio S/N de fecha 11 de junio de 2012, e inscrito en Fundempresa bajo el N° 00135919 del Libro
N? 10 se realizb modificaciones solicitadas por ASFI mediante nota de observaciones.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acdionistas de Fortaleza Leasing S.A., celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 10 de diciembre de 2012 y protocolizada ante Notaria de Fe Piblica No. 97, mediante Testimonio 707/2012 de
fecha 26 de diciembre de 2012, e inscrito en Fundempresa bajo el N” 138449 del Libro N° 10 se definieron las nuevas
Condiciones Generales del Programa de Emisiones. Mediante Acta de Testimonio de Escritura Pablica N° 307/2013
celebrada en fecha 14 de Marzo de 2013 y protocolizada ante Notarfa de Fe Pablica No. 97, inscrito en Fundempresa bajo
el N°00138654 del libro N°10 se rectifico y adar6d la informacion presentada en el Testimonio N°707/2012
correspondiente a los Estados Financieros de la Entidad.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A., celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 4
de octubre de 2013, se realizaron modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de
diciembre de 2012, la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 4 de octubre de 2013, se encuentra
contenida en la Escritura Piblica otorgada por ante Notario de Fe Pablica del Distrito Judicial de La Paz Dra. Jenny Erika
Reyes Leafio, debidamente inscrita ante FUNDEMPRESA bajo el libro N° 10 de registro N° 00141020 de fecha 9 de
Octubre de 2013

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 17, se de fecha 19 de Agosto de 2014, legalizada en fecha 20 de
Agosto de 2014-ante Notaria de Fe Pablica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio del distrito judicial de La Paz,
inscrita en la concesionaria del Registro de Comercio FUNDEMPRESA en fecha 20 de Agosto de 2014, bajo el libro 10N°
00144043, se realizd modificacion al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 10 de
Diciembre de 2012.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 18, se de fecha 20 de Agosto de 2014, legalizada en fecha 20 de
Agosto de 2014 ante Notaria de Fe Pablica N” 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio del distrito judicial de La Paz,
inscrita en la concesionaria del Registro de Comercio FUNDEMPRESA en fecha 22 de Agosto de 2014, bajo el libro 10 N°
00144073, se establecen las condiciones especificas de la Segunda Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos.

Mediante Declaracion Unilateral de Voluntad segtin consta en el Testimonio N°1503/2014- de fecha 9 de septiembre de
2014, otorgado ante Notaria de Fe Pablica a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio del Distrito Judicial de La Paz —
Bolivia, inscrita en Fundempresa bajo el N°0001054253 del libro N°10se establecen las caracteristicas de la emision.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 21, de fecha 04 de Diciembre de 2014, legalizada en fecha 05 de
Diciembre de 2014 ante Notarfa de Fe Piblica N° 97, a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio del distrito judicial de La
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Paz, inscrita en la concesionaria del Registro de Comercio FUNDEMPRESA en fecha 15 de Diciembre de 2014, en el libro
10, bajo el N° 00145240, se realizo la modificacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 18 de la Sociedad
de fecha 20 de Agosto de 2014.

Mediante Escritura Pblica de Adenda a la declaracion Umilateral de voluntad segtin consta en el Testimonio N° 2120/2014
de fecha 12 de diciembre de 2014, otorgado ante Notaria de Fe Pablica a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio del
Distrito Judicial de La Paz — Bolivia, inscrita en Fundempresa bajo el N°00145279 del libro N°10 se subsanan las
observaciones realizadas por ASFl y BBV.
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS
Denominacion de la Emision

La presente Emision de Bonos se denomina: “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2” y se
encuentra comprendida dentro del Programa de Emisiones: Bonos Fortaleza Leasing, en adelante la
“Emision”.

Monto total de la Emisién y Monto total del Programa de Emisiones.

El monto de la presente Emision de Bonos asciende a Bs. 20.000.000.- (Veinte millones 00/100

Bolivianos).

El Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing fue autorizado por un monto de USD. 7.000.000.-
(Siete millones 00/ 100 dolares de Estados Unidos de América).
Tipo de Valores a Emitirse.

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Moneda en la que se expresaran la Emision 2

La presente Emision de Bonos esta expresada en Bolivianos (Bs.)
Series en las que se divide la Emision 2

Serie Unica

Tipo de Interés

El Tipo de interés de la Emision es nominal, anual y fijo.

Tasa de interés

La tasa de interés sera del 4%

Plazo de Colocacion Primaria.

El Plazo de Colocacion Primaria de la presente Emision sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emisién establecida por el Emisor y sefialada en la autorizacion de
ASFI para la Oferta Pablica y la inscripcion de la correspondiente Emisién que forme parte del Programa
de Emisiones, en el RMV de ASFI.

Dicho plazo podra ser ampliado por un plazo adicional de noventa (90) dias calendario a requerimiento
del Emisor, sujeto a aprobacion de ASFI.

Formay procedimiento de Colocacion Primaria
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de representacion de los valores.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV”), ubicada en la Av. 20 de Octubre Edificio Torre
Azul piso 12, de la ciudad de La Paz-Bolivia, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el
sistema a cargo de la EDV.
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Periodicidad y Forma de pago de Intereses

Los intereses se pagaran cada ciento ochenta (180) dias calendario.

La forma de pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

En el dia del vencimiento del cupon y/o bono: las amortizaciones de capital y el pago de
intereses correspondientes se pagarén contra la presentacion de la identificacion requerida en
base a la lista emitida por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV”).

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del cupon y/bono: las amortizaciones
de capital y el pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables

Periodicidad y Forma de Pago de Amortizacién de Capital.

El pago de capital sera 50% en el cupon 5 y 50% en el cupon 6.

Las amortizaciones de capital seran efectuadas de la siguiente manera:

En el dia del vencimiento del cupon y/o bono: las amortizaciones de capital y el pago de
intereses correspondientes se pagarén contra la presentacion de la identificacion respectiva en
base a la lista emitida por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV?).

A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento del cupéon y/bono: las amortizaciones
de capital y el pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.

Lugar de pago de intereses y amortizacién de capital

Los Pagos correspondientes a las amortizaciones de capital e intereses de los Bonos de la presente

Emision, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador.

Precio de colocacion de los valores de la presente Emision dentro del Programa de
Emisiones

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de calculo y Pago de los intereses de la presente Emision dentro del Programa de

Emisiones.

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias y empleando la

siguiente formula:

Donde:

Pl

=K x X
VCi=Kx(Trxg o

)

[

VC; = Valor del cupén en el periodo “i” expresado en la moneda de la Emision.

K = Saldo de capital pendiente de pago expresado en la moneda de la Emision.

Tr = Tasa de interés nominal anual.

Pl = Plazo del cupon (ntimero de dias calendario).

Donde i representa el periodo.
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En la Emision, el pago del interes se efectuara en Bolivianos, en lo que corresponda, y por el importe

determinado mediante el empleo de la formula antes descrita.

Formula de Calculo para la Amortizacion de Capital

El monto a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente formula:
MP; =VN x (PA)
Donde:
MPi = Monto a pagar en el periodo “i” expresado en la moneda de la Emision.
VN = Valor nominal del Bono expresado en la moneda de la Emision.
PA = Porcentaje de amortizacion establecido para el periodo “i” en el cronograma de pagos de la Emision.

Donde i representa el periodo.

El pago de la amortizacion se efectuara en bolivianos.

Fecha desde la cual el tenedor del Bono comienza a ganar Intereses.

Los BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2 devengaran intereses a partir de la fecha de emision
establecida en la Comunicacion emitida por ASFI que autoriza su Oferta Piblica e inscripcion en el RMV
de ASFL. Asimismo, dejaran de devengar intereses a partir de la fecha de vencimiento de los mismos.

Valor Nominal

El valor nominal de cada Bono correspondiente a la presente emision sera de Bs. 10.000 (diez mil

00/100 bolivianos)

Cantidad de Bonos que comprende la serie inica.
La serie inica comprende 2.000 (dos mil) bonos

Forma de circulacion de los valores de la Emision 2.

Los Bonos que comprenden la presente Emision, seran emitidos “a la Orden”. Fortaleza Leasing reportara
como titular de un Bono perteneciente a la Emision a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.
Entidad Calificadora de Riesgo

La presente Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos contara con calificacion
de riesgo de AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo u otra Calificadora de Riesgo debidamente
autorizada.

Garantia de la presente Emision.
Quirografaria.

Convertibilidad de los Bonos.

Los BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2 no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
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2.24.  Reajustabilidad del Empréstito.

En caso de tratarse de Emisiones denominadas en Bolivianos, el monto del empréstito no sera re-
ajustable.

2.25. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion de la presente Emision dentro del
programa de Emisiones

CAISA Agencia de Bolsa.
2.26.  Agente Pagador.
Banco Fortaleza S.A. u otro designado al efecto.
2.27. Numero de registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de ASFI .

En fecha 5 de Marzo de 2015 mediante nota ASFI/DSV/R- 33807/2015, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autoriz6 la inscripcion en el RMV y Oferta Plblica de la Emision de Bonos
denominada “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2” dentro del Programa de Emisiones de
Bonos Fortaleza Leasing, bajo el N° de Registro ASFI/DSV-ED-FLE 006/2015.

2.28. Fecha de Emision y Vencimiento de la Emision de Bonos.
Fecha de Emision: 13 de Marzo de 2015

Fecha de Vencimiento: 25 de Febrero de 2018

2.29. Plazo de Vigencia de la Serie que forma parte de la presente Emision comprendida dentro
del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing

1.080 (mil ochenta) dias calendario.
2.30. Cronograma de Cupones.
A continuacion se detalla el cronograma de cupones respectivo:

Tabla 1. Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

Amortizacion Pago de Total

Cupon  FLEIC Ndedins L B i porbose(en porboms B por
Bs) (en Bs) bono

Cupon 1 09/09/2015 180 - - 200 200
Cupén 2 07/03/2016 180 - - 200 200
Cupon 3 03/09/2016 180 - - 200 200
Cupén 4 02/03/2017 180 - - 200 200
Cupon 5 29/08/2017 180 50% 5000 200 5.200,00
Cupon 6 25/02/2018 180 50% 5000 100 5.100,00
Totales 1.080 100,00% 10.000,00 1.100,00 11.100,00

2.31. Rescate Anticipado y Procedimiento de Rescate Anticipado.

Los BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2, que forman parte del programa de Emisiones,
podran ser rescatados o redimidos anticipadamente desde la fecha de emision establecida en la
Autorizacion de Oferta Pablica e inscripcion en el RMV emitido por ASFI de la presente Emision
comprendida dentro del programa de Emisiones.
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Dicha redencion podra efectuarse mediante:

Sorteo: la Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente y parcialmente los Bonos que
componen la presente Emision, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 y siguientes en lo

aplicable del Codigo de Comercio.

La Junta de Accionistas determinara la realizacion del rescate y la cantidad de Bonos a redimirse,
Emisiones que intervendran en el sorteo, la fecha y hora del sorteo, el mismo que se celebrara ante
Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron
sorteados para ser rescatados anticipadamente; la que se protocolizara en sus registros, debiendo
publicarse dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez en un periodico de circulacion
nacional, la lista de los Bonos sorteados con la identificacion de los mismos de acuerdo a la nomenclatura
que utiliza la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., y con la indicacion de que sus intereses
cesaran de devengar y seran pagaderos junto con el capital desde los quince (15) dias calendario siguientes
a la publicacion.

Los Bonos sorteados, conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su
pago.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe de los Bonos
sorteados y los intereses generados a mas tardar un (1) dia antes del sefalado para el pago.

La decision de rescate anticipado de los Bonos mediante sorteo sera comunicada como Hecho Relevante a
ASFI, al Representante Comtn de Tenedores de Bonos y a la BBV.

Compra en el Mercado Secundario: compras en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la
BBV.

Cualquier decision de redimir los Bonos a travées del mercado secundario debera ser comunicada como
Hecho Relevante a ASFI, al Representante Comitin de Tenedores de Bonos y a la BBV.

El Emisor se reserva el derecho de redimir anticipadamente los Bonos de la presente Emision total o
parcialmente.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ella, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC-IVA, el Emisor pagara al
Servicio de Impuestos Nacionales el total de los Impuestos correspondientes a dicha redencion, no
pudiendo descontar los mencionados montos a los tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados
por la redencion anticipada.

Penalidad por Prepago

Los Bonos Fortaleza Leasing - Emision 2, que forman parte del programa de Emisiones, que sean
rescatados o redimidos anticipadamente, antes de su vencimiento tendran las siguientes penalidades por

pl"C pago:
Tabla 2. Penalidades por prepago

Plazo de Vida Premio por Prepago

1080-721 0.75%
720-361 0.50%
360-1 0.00%

La compensacion monetaria sera calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la emision con sujecion a los porcentajes de

la tabla.
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Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacion Econémica No. 2064 de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing, es el siguiente:

® Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto
de su venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

® Elpago de intereses de los Bonos cuyo plazo de emision sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

El presente Prospecto Complementario describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta
sujeta la inversion en los Bonos Fortaleza Leasing — Emision 2, seglin sea aplicable. No obstante, cada
inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y tributarios con la
finalidad de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacion particular.
Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la informaciéon contenida en este Prospecto
Complementario es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer constantemente
informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de
su inversion

Modificacion a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el
Programa de Emisiones

Las condiciones y caracteristicas de cada una de las Emisiones de Bonos que formen parte del Programa
de Emisiones, podran ser modificadas por la Sociedad previa aprobacion de 2/3 (dos tercios) de la
Asamblea de esa Emision computado por el capital pendiente de pago de los Valores en Circulacion que
forman parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones.

Posibilidad de que los Valores sean afectados o limitados por otros Valores

A la fecha, Fortaleza Leasing cuenta con Valores vigentes correspondientes a la Emision 1 de Bonos
comprendida dentro del Programa de Emision de Bonos Fortaleza Leasing.

Tabla 3: Detalle de Emisiones Vigentes en la BBV al 31/12/14

(Expresado en Bolivianos)

Bonos Fortaleza Leasing - Emision 1 Serie A

Serie: FLE-N1A-14 / Monto Vigente: 9'300.000 / Valor Nominal Vigente: 10,000 Tasa
serie: 5.50 / Plazo: 1.440 dias/ Garantia: quirografaria

Bonos Fortaleza Leasing - Emision 1 Serie B

Serie: FLE-N1B-14 / Monto Vigente: 9'300.000 / Valor Nominal Vigente: 10,000 Tasa
serie: 5.75 / Plazo: 1.800 dias/ Garantia: quirografaria

Bonos Fortaleza Leasing - Emision 1 Serie C

Serie: FLE-N1C-14 / Monto Vigente: 9'400.000 / Valor Nominal Vigente: 10,000 Tasa
serie: 6.00 / Plazo: 2.160 dias/ Garantia: quirografaria

Fuente: Fortaleza Leasing S.A
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Restricciones, Obligaciones y Compromiso Financiero a los que se sujetara el Emisor

durante la Vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones.

La Sociedad tendra, en su condicion de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la redencion

total de los Bonos dentro del Programa de Emisiones por parte de la Sociedad, las siguientes restricciones,

obligaciones y compromisos financieros:

Restricciones

a)

b)

d)

De acuerdo a lo establecido por el articulo 648° del Codigo de Comercio, la sociedad emisora no
puede reducir su capital sino en proporcion al reembolso que haga de los titulos en circulacion.
Tampoco puede cambiar su objeto, su domicilio o su denominacion sin el consentimiento de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

La Sociedad no se fusionara, transformara sin el previo consentimiento de la Asamblea General de

Tenedores de Bonos.

En caso de una fusion de la Sociedad, los Bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos pasaran
a formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de todos
los compromisos asumidos por la Sociedad conforme al Programa de Emisiones de Bonos y de las
Emisiones dentro de éste y los que voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, segiin corresponda. En caso de una transformacion, se seguiran las reglas
contenidas en el Codigo de Comercio.

Los balances especiales de una eventual fusiéon de la Sociedad con otra sociedad seran puestos a
consideracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Los Tenedores de Bonos no podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de manera no
razonable y no fundamentada cuando la fusion sea con otra(s) sociedad(es) nacional(es) o
extranjera(s), que no se encuentre(n) en ningtin proceso de quicbra o insolvencia conforme a los
balances especiales que se elaboren a efectos de la fusiéon y que como producto de la fusion sea: (i)
conveniente o necesario para el desarrollo de la Sociedad, o (ii) pudiera resultar en un incremento
en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos de la

Sociedad.

En caso que la Sociedad realizara futuras Emisiones de Bonos fuera del Programa de Emisiones de
Bonos, éstas no tendran mejores garantias respecto a las Emisiones que componen el Programa de
Emisiones de Bonos, salvo que lo autorice previamente la Asamblea General de Tenedores de
Bonos. Si la Sociedad otorgara mejores garantias a las futuras Emisiones de Bonos fuera del
Programa de Emisiones de Bonos, ésta debera proveer garantias adicionales similares a las Emisiones
de Bonos vigentes del Programa de Emisiones de Bonos, hasta mantener las mismas en igualdad de
condiciones de modo proporcional, considerando los montos totales de emision y el valor de las
garantias otorgadas. Se exceptua del alcance de este compromiso los casos de procesos de fusion o
cualquier forma de reorganizacién societaria, con compafifas o sociedades que pudieran tener
cualquier tipo de obligaciones previamente acordadas y que presentaran mejores garantias que las
otorgadas para el Programa de Emisiones de Bonos.

En ningtin caso el Emisor podra adquirir deuda adicional, a partir de la fecha de Autorizacion de la
Oferta Publica e Inscripcion en el RMV de ASFI del Programa de Emisiones de Bonos, para
actividades diferentes a aquellas relacionadas con el objeto del Emisor, entendiéndose como objeto
realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades,
pudiendo a este objeto con caracter indicativo y no limitativo, suscribir contratos de arrendamiento
financiero, adquirir bienes inmuebles y muebles, emitir Bonos y demas titulos valor representativos
de obligaciones, adquirir bienes del futuro arrendatario con el compromiso de darlos a éste en
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arrendamiento financiero, descontar, dar en prenda o pignorar los derechos provenientes de los
contratos de arrendamiento financiero, obtener financiamiento de proveedores o entidades
financieras nacionales o extranjeras destinados a operaciones de arrendamiento financiero y realizar
todo acto juridico o gestion permitida por la legislacion boliviana. Para el cumplimiento de sus
objetivos la Sociedad podra, por cuenta propia o ajena o asociada con terceros, adquirir cualquier
titulo, crear, organizar, administrar, impulsar servicios, industrias y todo tipo de negocios,
empresas y actividades comerciales o industriales relacionadas con su giro, gestionar todos los
beneficios que en razén de su giro le correspondan, y en suma, llevar a cabo todo acto o gestion
relacionada directa o indirectamente con la consecuciéon del objetivo social.

El Emisor no cambiara sus Estatutos ni su Escritura de Constitucion de ninguna manera que pudiera
ser inconsistente con las provisiones o restricciones del Programa de Emisiones o de las Emisiones
resultantes de éste.

Obligaciones

a)

b)

d)

g

El Emisor administrara sus operaciones de acuerdo con las disposiciones legales aplicables en el
momento: (i) de acuerdo con las estipulaciones aplicables en el Prospecto Marco, las Declaraciones
Unilaterales de Voluntad de cada Emision dentro del Programa de Emisiones, (ii) de acuerdo a las
leyes y normas vigentes de Arrendamiento Financiero.

El Emisor pagara con anterioridad a su vencimiento a las autoridades competentes todos los
tributos, impuestos y tasas gravadas, adeudadas y pagaderas aplicables al Emisor, que en caso de no
ser pagadas podrian dar lugar a la creacion de un gravamen sobre el mismo. Sin embargo, nada de lo
estipulado en el Prospecto se interpretara como una exigencia de pago de cualesquiera de dichos
tributos mientras la validez o el monto de los mismos, estuvieran siendo cuestionados o refutados
de buena fe por el Emisor, siguiendo los procedimientos previstos al efecto, incluyendo cualquier
apelacion.

El Emisor mantendra archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal
desarrollo de sus operaciones y con el objeto de identificar el uso de los fondos de las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones.

El Emisor se obliga a pagar los honorarios del Representante de Tenedores durante la vigencia del
Programa de Emisiones de Bonos y de la vigencia de las Emisiones dentro de éste, hasta por un
monto maximo de Bs. 14.200,00.- (catorce mil doscientos 00/ 100 Bolivianos) al afo.

En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante Comitn de Tenedores de Bonos y
éste tenga un costo superior al mencionado anteriormente, el gasto adicional debera ser cubierto
por los Tenedores de Bonos.

El Emisor debera comunicar diariamente a ASFI, asi como al Representante Comtn de Tenedores
de Bonos, el estado de la colocacion de Bonos emitidos, siempre y cuando hayan existido
modificaciones respecto del dia anterior. Concluido el plazo de colocacion de los Bonos, el Emisor
debera remitir a ASFI, al Representante Comtin de Tenedores de Bonos y a la BBV, el estado final
de colocacion dentro del siguiente dia habil administrativo de concluido el mismo.

El Emisor no podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones dentro del Programa
de Emisiones de Bonos, un destino distinto a aquellos que se establecen en la presente Acta, las
Declaraciones Unilaterales de Voluntad de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos.

Mientras no se hayan empleado el 100% de los recursos de una emision en el destino establecido

por la Junta de Accionistas para esa emision, el Emisor enviara a ASFI, al representante Comun de
enedores de Bonos y a la , el detalle de los usos de los fondos obtenidos de las Emisiones

Tened de B la BBV, el detalle de 1 de los fondos obtenidos de las Emisi
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dentro del Programa de Emisiones de forma trimestral, dentro de los siguientes treinta (10) dias de
vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre.

El Emisor obtendra, mantendra y si fuere necesario, renovara todos los derechos, autorizaciones,
privilegios, licencias, consentimientos y aprobaciones (colectivamente los “Permisos”) requeridos
para su operacion y normal funcionamiento, con sujecion a las Leyes Bolivianas aplicables.

El Emisor efectuara una auditorfa externa anual de acuerdo con las normas aplicables, por un
auditor independiente que necesariamente debera tratarse de una empresa de auditoria externa
registrada en el RMV de ASFIL.

El Emisor se obliga a:

Comunicar a los Tenedores de Bonos, a través del Representante Comun de Tenedores de Bonos,
cualquier modificacion de la estructura accionaria que implique un porcentaje igual o superior al
diez por ciento (10%) de las acciones de la Sociedad.

Informar al Representante Comln de Tenedores de Bonos, dentro de un plazo de diez (10) dias
habiles después de que el Emisor reciba una notificacion escrita sobre cualquier demanda judicial o
no judicial instituida contra el Emisor, acompafando un resumen de la demanda y de los actos que
esta adoptando el Emisor para contestar la mencionada accion.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por ley, el Emisor:

1. Suministrara a ASFI y a la BBV, la misma informacion, en los mismos tiempos y plazos
establecidos al efecto.

2. Mantendra vigentes sus registros en el RMV de ASFI, en las Bolsas de Valores correspondientes
y en la EDV.

3. Publicara anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al articulo 649° del Codigo de
Comercio.

El Emisor se obliga a remitir a ASFI, al Representante Comun de Tenedores y a la BBV dentro de
un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacion de cada trimestre
(marzo, junio, septiembre y diciembre):

1. Informacién financiera de la Sociedad.
2. Calculo del Coeficiente de Adecuacion Patrimonial.

3. Cualquier informacion relevante, segiin fuere definida en las regulaciones del Mercado de
Valores de Bolivia (“Hechos Relevantes”) u otra informacién que se hubiera generado en el periodo
relevante de doce (12) meses y que podria esperarse que tenga un efecto adverso sobre el Emisor en
cuanto al cumplimiento de sus deudas en dicho periodo. Sin perjuicio de lo establecido, el Emisor
se compromete a presentar la informacion de cualquier hecho relevante a mas tardar al dia siguiente
de conocido a ASFl y a la BBV, en cumplimiento a la norma establecida.

El Emisor notificara por escrito al Representante Comin de Tenedores de Bonos cualquier
circunstancia o hecho que interfiera o amenace con interferir el desarrollo o normal operacion del
Emisor ante dicha circunstancia o hecho, seglin fuere requerido por las regulaciones del Mercado de
Valores en Bolivia que deban ser reveladas (“Hechos Relevantes”) o se consideren necesarios para el

desarrollo, o normal operacion del Emisor.

El pago de dividendos estara sujeto al cumplimiento del compromiso financiero descrito en el
acapite 2.37.3 siguiente. El Emisor no realizara distribuciones de dividendos o cualquier forma de
pago de reditos o ingresos a favor de sus Accionistas si i) las suscripciones de acciones no estuvieran
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canceladas, y si es que ii) la Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento o
cuando exista un Hecho de Incumplimiento.

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de capital e intereses en una cuenta corriente de
acuerdo al cronograma de pagos de los Bonos establecido en las Declaraciones Unilaterales de
Voluntad, en coordinacion con el Agente Pagador. Transcurridos noventa (90) dias calendario de la
fecha sefialada para el pago, el Emisor podra retirar las cantidades depositadas y en tal caso el pago
del capital e intereses de los Bonos que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a
disposicion del acreedor en la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podra
exigir el pago del capital e intereses de los Bonos directamente al Emisor. De acuerdo a lo
establecido en los Articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de
intereses y para el cobro del capital de los Bonos, prescriben en cinco (5) afos y diez (10) afios
respectivamente.

A excepcion de las restricciones, limitaciones y obligaciones establecidas por norma juridica
expresa, los demas compromisos, restricciones y obligaciones anteriormente sehalados, podran ser
modificadas por el Emisor previo consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos,
la cual no podra negarse, retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable
cuando dicha modificacién sea (i) necesaria para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudiera resultar en
un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los
costos de la Sociedad, y dichas modificaciones se encuentren dentro del marco de las practicas
comerciales generalmente aceptadas en el arrendamiento financiero.

Compromiso Financiero

Durante la vigencia del Programa de Emisiones y de las Emisiones dentro del mismo, Fortaleza Leasing,
en su condicion de Emisor, asumira el siguiente compromiso financiero:

Indice de Cobertura de Cartera (ICC)
El promedio trimestral no podra ser menor al 100%. El Indice de Cobertura de Cartera (ICC) ser4

calculado trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) de la siguiente manera:

1cc Promedio Trimestral de(Previsiones por cartera incobrable + Previsién Geneérica Ciclica) > 100%
- Promedio trimestral de la cartera en mora - 0

Donde:

Prevision por cartera incobrable: Es la suma de la prevision genérica mas la prevision especifica.
Prevision genérica ciclica: Segn el manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representa
el importe necesario para la constituciéon de la prevision ciclica requerida, segtn lo establecido por la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual ASFI).

Cartera en mora: Es la sumatoria de cartera vencida total mas cartera en ejecucion total. La cartera

vencida total y la cartera en ejecucion total incluye la cartera reprogramada en ambos casos.

Fortaleza Leasing remitira este indice a ASFI, al Representante Comtn de Tenedores y a la BBV dentro
de un periodo de 30 dias calendario con posterioridad a finalizacion de cada trimestre. Estos conceptos
estaran claramente expuestos para su calculo en los Estados Financieros Generados por la Sociedad.

Esta relacion podra ser modificada por el Emisor previo consentimiento de la Asamblea General del
Tenedores de Bonos de todas las emisiones que forman parte del Programa de Emisiones, no debiendo
negarse, retrasarse, ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha

modificacion sea (i) necesaria para el desarrollo del Emisor, o (ii) pudiera resultar en un incremento de
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los ingresos del Emisor, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos del Emisor, y dichas
modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas comerciales razonables de la
empresa.

A continuacion se presenta un resumen del ICC para los trimestres de diciembre de 2013 a septiembre
de 2014

ICC — IV Trimestre 2013: 109,03%

ICC — I Trimestre 2014: 109,43%

ICC —1II Trimestre 2014: 143,34%

ICC — III Trimestre 2014: 126,91%

ICC — IV Trimestre 2014: 100,03%

Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento.
Definiciones.

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto
2.37.3. siguiente que implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad
aplicables a cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones y que de no ser
corregidos durante el Periodo de Correccion, dichos incumplimientos se convierten en Hechos de
Incumplimiento conforme a lo previsto en el numeral 2.37.4 siguiente.

Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita
efectuada por el Representante Comtn de Tenedores de Bonos dentro del primer dia habil siguiente de
conocido el Hecho Potencial de Incumplimiento, al domicilio legal de la Sociedad, por la cual define y
da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos Potenciales de Incumplimiento,
momento a partir del cual correra el Plazo de Correccion.

Periodo de Correccion: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacion
del Hecho Potencial de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El
Periodo de Correccion aplicable para cada Hecho Potencial de Incumplimiento sera de noventa (90)
dias habiles, prorrogable por decision de la Asamblea General de Bonos.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.37.4
siguiente que implican un incumplimiento a uno o mas compromisos y obligaciones asumidos por la
Sociedad aplicables a cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones no
sujetos a un Periodo de Correccion, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento
que no fueron corregidos por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccion.

Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los
Hechos de Incumplimiento mientras los Bonos dentro del Programa de Emisiones estén
pendientes de pago.

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el numeral 2.37.3 siguiente, el
Representante Comtn de Tenedores de Bonos, dentro del primer dia habil siguiente, comunicara la
existencia de un Hecho Potencial de Incumplimiento, notificando a Fortaleza Leasing por escrito y
citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento contenidas en el punto
siguiente que haya acaecido (la "Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento"). Con
posterioridad a la recepcion de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, Fortaleza
Leasing tendra un plazo para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento (EI "Periodo de
Correccién') antes de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos, pueda declarar que un Hecho
Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de Incumplimiento con los efectos

previstos en las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.
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El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, sera de noventa (90) dias
habiles, computables a partir de la recepcion de la comunicacion del Hecho Potencial de
Incumplimiento por parte de Fortaleza Leasing, prorrogable por decision de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos. Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si Fortaleza
Leasing ha comenzado a desarrollar esfuerzos significativos para corregir el Hecho Potencial de
Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable y, posteriormente, prosigue en forma
diligente y continua con la correccion del Hecho Potencial de Incumplimiento, entonces dicho Periodo
de Correccion podra ser ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos, por un periodo
razonable que permita que Fortaleza Leasing concluya la correccion de dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento. Fortaleza Leasing debera presentar adicionalmente, dentro de los treinta (30) dias
calendario de recibida la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, un plan que exponga la
forma de corregir este hecho. El plan podra dar lugar a un periodo de correccion adicional a los
noventa (90) dias habiles dispuesta por la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Durante el periodo de correccion ampliado o prorrogado dispuesta por la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, ni los Tenedores de Bonos, ni la Asamblea General de Tenedores de Bonos, o el
Representante Comun de Tenedores de Bonos tendran derecho a proseguir ninguna accion o demanda
contra la Sociedad.

Hechos Potenciales de Incumplimiento.

Es un Hecho Potencial de Incumplimiento solamente el referido en este inciso. El siguiente Hecho
Potencial de Incumplimiento constituira un Hecho de Incumplimiento si contintia mas alla del Periodo
de Correccion y sus prorrogas, si existieren, y el Representante Comuan de Tenedores de Bonos envia
una notificacion a Fortaleza Leasing que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constituido en
un Hecho de Incumplimiento estipulado en el numeral 2.37.4 siguiente y a continuacion:

a) Si Fortaleza Leasing no cumpliera con las restricciones, obligaciones y compromiso financiero, del
Programa de Emisiones y sus respectivas Emisiones, conforme a lo sefialado en el punto 2.36
anterior.

Hechos de Incumplimiento.

Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores de Bonos
de cada Emision dentro del Programa de Emisiones, cada uno de los hechos siguientes constituira un
Hecho de Incumplimiento no sujeto a un Periodo de Correccion, ni susceptible de controversia o
arbitraje.

a) Si Fortaleza Leasing no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos
dentro del Programa de Emisiones en las fechas de vencimiento, sin importar el motivo o las
razones del incumplimiento, salvo caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

b) El Hecho Potencial de Incumplimiento enumerado en el punto 2.37.3 anterior, constituira un
Hecho de Incumplimiento si contintia mas alla del Periodo de Correccién y sus proérrogas, si
existieren, y el Representante Comtn de Tenedores de Bonos envia una notificacion a Fortaleza
Leasing que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constituido en un Hecho de

Incumplimiento.

En un plazo de cinco (5) dias habiles de conocido un Hecho de Incumplimiento, la Sociedad convocara
e informara a la Asamblea General de Tenedores de Bonos, la ocurrencia del mismo, para que ésta

proceda como corresponda en funcién a las normas legales aplicables.
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Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida.

La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de
Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos
provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por, enemigo publico,
conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobierno como entidad
soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputable
al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Programa de Emisiones y
en las Emisiones que componen a éste; de manera general, cualquier causa fuera de control por parte
de la Sociedad que no sea atribuible a ésta.

En tal caso, la Sociedad debera comunicar al Representante Comun de los Tenedores de Bonos dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible
que permita corroborar el mismo.

De presentarse situaciones de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, Asamblea
General de Tenedores de Bonos, podra asumir las medidas para coadyuvar a la Sociedad para superar el
caso fortuito, la fuerza mayor o la imposibilidad sobrevenida y en su caso, podra determinar otro tipo
de medidas que considere necesarias al efecto.

Aceleracion de Plazos.

En caso que ocurriese uno o mas de los Hecho de Incumplimiento, con sujecion a las estipulaciones que
anteceden, los Tenedores de Bonos de las Emisiones dentro del Programa podran dar por vencidos sus
titulos (Bonos) y declarar la aceleracion de los plazos de vencimiento del capital y los intereses
pendientes de pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran
exigibles, sin necesidad de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese

exigida por alguna Ley aplicable.

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante de Tenedores o a las Asambleas de Tenedores de Bonos, respecto a un Hecho de
Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se
interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad.

Con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento en la medida permitida por las leyes bolivianas, el
Representante Comtn de Tenedores de Bonos podra cobrar al Emisor por los gastos razonables
incurridos en el cobro de los montos pendientes de pago de los Bonos.

Proteccion de Derechos.

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante Comin de Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos
respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la
renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretara como un consentimiento o
renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la disolucion de las operaciones
comerciales de ésta.

Con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento en la medida permitida por las leyes bolivianas, el
Representante Comtn de Tenedores de Bonos podra cobrar al Emisor por los gastos razonables
incurridos en el cobro de los montos pendientes de pago de los Bonos.
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Arbitraje.

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comtn de Tenedores de Bonos y/o los
Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones, que
no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje
en derecho con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje de
la Camara Nacional de Comercio de conformidad con su reglamento.

Tribunales Competentes.

Los tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida judicialmente
para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de las
Emisiones de Bonos que conformen el Programa de Emisiones de Bonos.

Asambleas Generales de Tenedores de Bonos.

En virtud a lo determinado por el Articulo N° 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos
podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision.

Convocatorias.

Los Tenedores de Bonos se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Bonos cuando sean
legalmente convocados por la Sociedad o por el Representante de Tenedores de Bonos. Asimismo, la
convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos podra ser solicitada por un grupo no menor al
25% del conjunto de Tenedores de Bonos en circulacion, computados por capital pendiente de pago.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz, del Estado
Plurinacional de Bolivia, en un lugar proporcionado por la Sociedad y a su costo.

La Sociedad debera convocar a Asamblea General de Tenedores de Bonos por lo menos una (1) vez al
afo, cubriendo los costos en los que se incurran a los fines de la referida Asamblea. Asimismo, corren a
cargo de la Sociedad los costos de convocatoria a Asambleas Generales de Tenedores de Bonos para
tratar temas relacionados a un Hecho Potencial de Incumplimiento y los costos de convocatoria a
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos para tratar cualquier modificacion a las caracteristicas y
condiciones de Emision, cuando la modificacion sea motivada por iniciativa del Emisor. Los costos de
convocatorias a otras Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, distintas a las mencionadas en el
parrafo precedente, deberan ser asumidos por quienes las soliciten.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se instalaran previa convocatoria indicando los temas
a tratar. La convocatoria se efectuara por publicacion en un periodico de circulacion nacional por lo
menos una (1) vez, debiendo realizarse la publicacion al menos diez (10) dias y no mas de treinta (30)
dias antes de la reunion.

Formaran parte de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos aquellos Tenedores de Bonos que
hagan constar su derecho propietario sobre cada Bono con un (1) dia de anticipacion al dia de la
celebracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos respectiva y cuyo nombre figure en los
registros de la EDV.

Los Tenedores de Bonos deberan acreditar su derecho propietario mostrando el Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV

Quorum y votos necesarios

El quérum requerido para la Asamblea General de Tenedores de Bonos sera 51% (cincuenta y uno por
ciento), computado por capital pendiente de pago de los Valores en circulacion.

En caso de no existir quorum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos, se
convocara por segunda vez y el quorum suficiente sera el nimero de votos presentes en la Asamblea
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General de Tenedores de Bonos, cualquiera que fuese. Si ningin Tenedor de Bonos asistiese, se
realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quéorum que para las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos convocadas por segunda convocatoria.

Todas las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, atn en segunda y posteriores
convocatorias, seran tomadas por mayoria simple de los Tenedores de Bonos presentes, con excepcion
de lo previsto en el punto siguiente (Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de
convocatoria).

Asamblea General de Tenedores de Bonos sin Necesidad de Convocatoria.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos podran reunirse validamente sin el cumplimiento de
los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y
cuando concurra el 100% de los valores en circulacion que conformen las Asambleas Generales de
Tenedores de Bonos. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos
que representen 67% (sesenta y siete por ciento) del capital pendiente de pago presente y/o
representado en la Asamblea General de Tenedores de Bonos

Derechos de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las Asambleas
Generales de Tenedores de Bonos.

El monto total de capital pendiente de pago por emision representara el 100% de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos de la emision correspondiente. En consecuencia, correspondera a cada Tenedor
de Bonos un porcentaje de participacion en las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos igual al porcentaje que represente su inversion en el capital pendiente de pago de la emision
correspondiente.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracion de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos de cada emision.

Los Bonos que no hayan sido puestos en circulacion no podran ser representados en Asamblea General
de Tenedores de Bonos

Representante Comtin de Tenedores de Bonos.

De conformidad al articulo 654° del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos de cada Emision que
componga el Programa podran designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos un
Representante Comtn de Tenedores de Bonos (RCTB), otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes. Al respecto, el Gerente General inform6 a su vez la necesidad de nombrar un
Representante Provisorio de Tenedores de Bonos de las Emisiones que lo conforman, el cual una vez
finalizada la colocacién de cada emision sera ratificado o no por la Asamblea General de Tenedores de
Bonos de la respectiva emision.

Asimismo, sugirio que si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de cada
emision dentro del Programa de Emisiones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de esa
Emision no se pronuncia con relacion al Representante Comin de Tenedores de Bonos Provisorio, éste
quedara tacitamente ratificado. Adicionalmente, el Lic. Sergio Calvi informé que con el objetivo de
brindar transparencia al Mercado de Valores, resulta conveniente establecer que el Representante
Comuin de cada Emision que conforme el Programa de Emisiones no debera presentar ningtin conflicto
de intereses en el desempefio de sus funciones, motivo por el cual el Gerente General sugirio designar a
la Lic. Dunia Veroénica Barrios Siles con cédula de identidad No. 3349082 L.P., con domicilio en la Av.
Aguirre Acha, calle 6 No. 128 de la ciudad de La Paz, como Representante Provisorio de todas las

Emisiones del Programa de Emisiones.
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El Gerente General continu6 informando a la Junta de Accionistas que, conforme el articulo 668° del
Codigo de Comercio, la Sociedad es responsable por la remuneracion del Representante Comun de los
Tenedores de Bonos, por lo que sugiri6 una suma mensual de Bs. 1,100.- (Un mil cien 00/100
Bolivianos) para los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos de las Emisiones que conformen
el Programa de Emisiones, el cual corresponde al honorario acordado con el Representante Provisorio.
Continuando con su exposicion, el Lic. Sergio Calvi sugirio a la Junta de Accionistas que, de comun
acuerdo entre los Tenedores de Bonos y la Sociedad, se pueda modificar la remuneracion de los
Representantes Comunes de Tenedores de Bonos, siendo el monto maximo que la Sociedad se
comprometa a cancelar por este concepto el promedio de tres cotizaciones de candidatos a prestar el
servicio que no podra sobrepasar los Bs. 14,200.- anuales y al menos uno de los candidatos debe ser
presentado por la Sociedad. Finalmente, el Lic. Sergio Calvi sugirio que, en cumplimiento de lo
establecido por el articulo 659° del Codigo de Comercio, los Representantes Comunes de Tenedores
de Bonos tendran el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y
deberan ser convocados a ellas, y que actuaran como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos
de la Emision de la cual son representantes y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando
corresponda, frente a terceros, conforme al articulo 655 del Codigo de Comercio

2.49. Deberes y Facultades del Representante Comtn de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades de los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos, la
Asamblea General de Tenedores de cada Emision podra otorgarle a su Representante las facultades que
vea por conveniente enmarcadas en sus derechos como acreedores de la Sociedad, sin perjuicio de
aquéllas que por las condiciones de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones, se les
otorguen mas adelante. No obstante, debe quedar claro que los Representantes Comunes de Tenedores
de Bonos deberan cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las
garantias y comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad.

Asimismo, los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos podran solicitar a la Sociedad,
informacion referida al estado de colocacion de los Bonos dentro de la Emision a la que representan.
Adicionalmente, los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos tendran la obligacion de
comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos de la emision a la que representan, toda aquella
informacion relativa a esa Emision que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Los Representantes Comunes de Tenedores de Bonos podran solicitar informacién a los Auditores
Externos designados por la Sociedad y al Emisor cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento
o un Hecho de Incumplimiento. La informacion solicitada debera guardar estricta relacion con dicho
Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.

Luego de lo expuesto en el presente punto, la Junta de Accionistas aprob6 por unanimidad la propuesta
presentada, asi como la designacion de Lic. Dunia Verénica Barrios Siles como Representante
Provisorio de todas las Emisiones que lo conforman.

2.50. Normas de Seguridad

Los Valores que formen parte de la presente Emision de Bonos “BONOS FORTALEZA LEASING -
EMISION 2” seran representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las
medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacién establecidos
por el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Deposito de Valores y Compensacion y Liquidacion
de Valores emitidos por ASFI.

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los
Valores emitidos bajo la presente Emision de Bonos “BONOS FORTALEZA LEASING _EMISION 27
se efectuaran seglin los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por
ASFI.
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2.51. Frecuencia de Envio de Informacion a los Tenedores de Bonos

La frecuencia de los pagos a los tenedores de bonos estara establecida en los cronogramas de pagos de la

respectiva Declaracion Unilateral de Voluntad.

2.52. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios de prensa de circulacion nacional a utilizar.

Los pagos se realizaran en funcion al Cronograma de Pago de Cupones y seran comunicados mediante
avisos publicados en un 6rgano de circulacion nacional con al menos un dia de anticipacion a la fecha

establecida para el pago correspondiente.
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DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
Inversionistas a los que va dirigida la oferta
Inversionistas institucionales y/ o particulares.

Medios de difusion por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la
oferta.

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de los “BONOS FORTALEZA
LEASING — EMISION 2” a través de avisos en un medio de prensa de circulacién nacional.

Forma y procedimiento de colocacion primaria
La Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A (“BBV”)
Disefio, Estructuracion y Colocacion

El disefio, la estructuracion y la colocacion de los “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2%est4
a cargo de CAISA Agencia de Bolsa, entidad que es parte del Grupo Financiero Fortaleza al cual
pertenece Fortaleza Leasing. Mas alla de lo anteriormente revelado, no existe ninguna relacion
contractual entre CAISA Agencia de Bolsa y Fortaleza Leasing relacionada a sus negocios y/o sus
principales ejecutivos.

Modalidad y Plazo de Colocacién Primaria

La colocacién de los “‘BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2” se realizara bajo la modalidad
“A mejor esfuerzo”, en el mercado primario bursatil.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisiéon establecida en la
Comunicacion emitida por ASFI que autorice la Oferta Publica y la inscripcion de la presente Emision
que forma parte del “Programa de Emisiones” en el RMV de ASFL

Dicho plazo podra ser ampliado por un plazo adicional de noventa (90) dias calendario a requerimiento
del Emisor, sujeto a aprobacion de ASFI.

Condiciones bajo las cuales la colocacién queda sin efecto

En caso que la totalidad de los “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2” no fueran suscritos
dentro del plazo establecido para la Colocacion Primaria, los Valores no colocados quedaran
automaticamente inhabilitados y perderan toda validez legal. Este hecho sera comunicado por CAISA
Agencia de Bolsa S.A. a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., a la Entidad de Deposito de Valores S.A. y al Representante Comtin de Tenedores de
Bonos.

Forma de pago de los valores en colocacion primaria
El pago se realizara en efectivo y en Bolivianos.
Bolsa en que se inscribiran los Bonos

Los valores seran inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV?).
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CALIFICACION DE RIESGO.

La presente Emision denominada BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2”, fue calificada por
AESA RATINGS, Calificadora de Riesgo Asociada a Fitch Rating, la cual se encuentra debidamente
registrada en el RMV de ASFI, bajo las siguientes caracteristicas:

® Fecha de otorgamiento de la calificacion: Diciembre de 2014.
® Calificacion de Riesgo Otorgada: AA3
® Esta Calificacion de Riesgo esta sujeta a una revision trimestral y puede ser modificada.

® Tendencia: Negativa

Significado de la categoria de la calificacion: De acuerdo a lo estipulado en la Resolucion de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI N° 033/2010 de fecha 15 de enero de 2010, la
Calificacion AA (doble A), Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago
de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles

cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
El numeral “3” representa que el Valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La Calificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o
mantener un Valor, ni un aval ni garantia de una Emision o su Emisor, sino un factor complementario

para la toma de decisiones de inversion.

Para mayor informacion referente a la Calificacion de Riesgo de la presente Emision, el Anexo III del
presente Prospecto Complementario contiene el Informe de la Calificadora de Riesgo.
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DESTINO ESPECIFICO DE LOS RECURSOS Y PLAZO DE UTILIZACION.

Destino Especifico de los Recursos.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion primaria de la Emision denominada BONOS
FORTALEZA LEASING — EMISION 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones BONOS
FORTALEZA LEASING seran utilizados para lo siguiente:

* Pago de deuda con el Banco Ganadero S.A. hasta Bs13.709.000 (Trece Millones Setecientos
Nueve Mil 00/100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con el Banco Uniéon S.A. hasta Bs20.000.000 (Veinte Millones 00/100
Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con el Banco Bisa S.A. hasta Bs8.000.000 (Ocho Millones 00/100 Bolivianos)
y/o

* Pago de deuda con el Banco Nacional S.A. hasta Bs4.646.000 (Cuatro Millones Seiscientos
Cuarenta y Seis Mil 00/100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.) hasta
Bs20.000.000 (Veinte Millones 00/100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con FUNDAPRO en moneda nacional hasta Bs3.861.000 (Tres Millones
Ochocientos Sesenta y Un Mil 00/100 Bolivianos) y/o

* Pago de deuda con FUNDAPRO en moneda extranjera hasta $us300.000 (Trescientos Mil
00/100 Dolares) equivalentes a Bs2.058.000 (Dos Millones Cincuenta y Ocho mil 00/100
Bolivianos) y/o

* Compra de activos como ser maquinaria, equipo pesado, equipo electronico, equipo medico,
vehiculos, inmuebles y/o muebles y enseres a ser otorgados en arrendamiento financiero hasta

Bs20.000.000 (Veinte Millones 00/ 100 Bolivianos).

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de la presente Emision podran ser utilizados
conforme se vayan realizando colocaciones parciales o en su defecto se realice la colocacion total de
la misma. Asi mismo, el total de los recursos no excedera el monto recaudado a través de la
colocacion primaria de los BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2.

En caso de que la empresa haya obtenido fondos de otras fuentes, antes de la obtencion de la
inscripcion y autorizacion de ASFI de la oferta publica de los BONOS FORTALEZA LEASING —
EMISION 2, el importe de hasta Bs20.000.000 (Veinte millones 00/100 Bolivianos) proveniente de

la colocacion de los BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2 podra ser utilizado para el
recambio de los nuevos pasivos.

Plazo de Utilizacion.

El plazo de utilizacién de los recursos, referido al pago de pasivos sera de 180 (Ciento Ochenta) dias
calendario, una vez concluida la colocacion.

El plazo de utilizacion de los recursos, referido a la compra de activos sera de 360 (Trescientos Sesenta)
difas calendario, una vez concluida la colocacion.
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FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo de la emision de BONOS FORTALEZA LEASING - EMISION 2 pueden
clasificarse en las siguientes categorias: Riesgos Macroeconomicos, Riesgos relacionados al Leasing y
Riesgos relacionados a las Inversiones Financieras.

Factores de -Riesgo MacroeconOomico.
a) Riesgo Macroecon6émico.

El Riesgo Macroeconomico, esta relacionado con la posibilidad de cambios en la coyuntura politica o
economica en Bolivia, que afecten el normal funcionamiento y cumplimiento de los objetivos de
Fortaleza Leasing, incluso ocasionando pérdidas a la institucion. Segn sea el caso, Fortaleza Leasing
utilizara todos los recursos legales disponibles para precautelar sus derechos en los estrados judiciales y
extrajudiciales de Bolivia

Factores de Riesgo relacionados al Leasing Regulatorio
a) Riesgo de Crédito.

Relacionado con la probabilidad de que alguna de las partes responsables por el pago del servicio de
Leasing, no respondan a sus obligaciones. En el leasing financiero, el arrendador toma el riesgo sobre la
solvencia del arrendatario, mientras que en el leasing operacional, el riesgo se origina en la duracion
econémica del bien arrendado. En caso de incumplimiento, Fortaleza Leasing procede a la recuperacion

del bien sin mayor tramite legal ya que es de su propiedad.

b) Riesgo Operacional de los equipos dados en leasing.

El Riesgo Operacional en una operacion de leasing se refiere a que la maquinaria arrendada sufra algin
desperfecto no intencional causado por su propia utilizacion, como ser: cortos circuitos o fallas eléctricas,
defectos de engrase, calentamiento, dafios extremos como explosién o incendio, etc. Este riesgo se
administra a través de una evaluacion minuciosa por parte de Fortaleza Leasing de los activos a ser dados

en arrendamiento y la contratacion de seguros en base al activo.

c) Riesgo Operacional de las operaciones de la Institucion.

Se refiere al riesgo inherente de las operaciones dentro de la institucion, la posibilidad de ocurrencia de
desperfectos en el sistema computacional, errores contables, deficientes procedimientos administrativos,
etc. Este riesgo es administrado a través de la utilizacion de procedimientos de control al interior de

Fortaleza Leasing.

d) Riesgo Legal o Juridico.

El Riesgo Juridico tiene su fundamento en las obligaciones contractuales que se respaldan a través del uso
de documentos legales y juridicos. Bajo este parametro, existira un riesgo juridico relacionado con la no
exigibilidad de los acuerdos contractuales, los procesos legales o las sentencias adversas. Este tipo de
riesgo se administra a través de procesos administrativos especificos para las operaciones que desarrolla la

Sociedad. Existe también un riesgo 1ega] ante la posibilidad de variaciones a la normativa actual

e) Riesgo de tasa de Interés.

El comportamiento de tasas de interés en el mercado obedece a un conjunto de variables
. . . . L L
macroeconomicas, cuyo control es ajeno a la Sociedad y es susceptible a variacion. Una variacion en la

tasa de mercado introducira de inmediato una variacion en las condiciones bajo las cuales Fortaleza
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Leasing podra realizar nuevas operaciones. A su vez este cambio, tendra incidencia directa en el futuro

desempefio de la Sociedad

f) Riesgo de tipo de cambio.

Se define como la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio de las monedas
en las que estan denominados los activos, pasivos y operaciones fuera de balance de Fortaleza Leasing.
Los movimientos en el tipo de cambio de las monedas resultan de la oferta y demanda en los mercados de
divisas, de efectos especulativos y de arbitraje y pueden ser afectados por las politicas monetarias y
cambiarias que aplican los bancos centrales. En julio de 2008, la ASFI emitio el Reglamento para la
Gestion de Riesgo por Tipo de Cambio, que establece que el sector financiero debe disefiar politicas
aprobadas por el Directorio de cada institucion, orientadas a delinear la gestion del riesgo cambiario en

funcio6n al perfil de riesgo y a las caracteristicas de las operaciones de la entidad.

Factores de Riesgo relacionados a las Inversiones Financieras.
a) Riesgo de Crédito.

Esta relacionado con la probabilidad de que alguna de las partes responsables por el pago del capital o
intereses de un valor no responda a sus obligaciones. El riesgo de crédito en las inversiones financieras
locales corresponde al emisor de los valores. Para mitigar este riesgo, se busca que el portafolio de un
inversor esté estructurado de una manera que los responsables del pago de capital e intereses sean
entidades solventes y con buena capacidad de pago.

b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la dificultad de convertir el titulo valor en dinero liquido, ya
sea esto por las caracteristicas del bien o por la falta de compradores o interesados en el mercado.

¢)  Riesgo de tipo de cambio.

Similar a lo mencionado en el inciso f) del punto 6.2 anterior, el riesgo cambiario o de tipo de cambio
esta relacionado con la posibilidad de variaciones adversas en los tipos cambiarios que afecten el valor real
del capital e intereses de los Bonos.

d) Riesgo de tasa de Interés.

El comportamiento de las tasas de interés en el mercado obedece a un conjunto de variables cuyo control
es ajeno a Fortaleza Leasing, ademas de ser susceptible a variaciones. Un cambio en la tasa de mercado
introducira de inmediato una variacion en el valor de cada titulo, la cual podra ser positiva o negativa
dependiendo del comportamiento del mercado. A su vez este cambio tiene directa incidencia en la
inversion realizada.

Otros Factores de Riesgo.

Esta relacionado al desempefio financiero de Fortaleza Leasing, mismo que podria verse afectado por
escenarios tales como: excesivo apalancamiento, baja liquidez, cartera en mora, descalce de activos y
pasivos, etc. los cuales podrian afectar la capacidad de pago de la Sociedad (obligaciones financieras) y
danar las operaciones futuras de la empresa.
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7. DESCRIPCION DEL EMISOR

7.1. Datos Generales de Fortaleza Leasing

Razoén Social
Rotulo Comercial
Fecha de Constitucion

Domicilio Legal

Giro del Negocio

Representantes Legales

Capital Autorizado

Capital Pagado

Teléfonos
Fax:

NIT

Registro Fundempresa

Licencia de funcionamiento ASFI

Numero y fecha de inscripcion en el

RMV
Pagina web
Correo electronico

CIIu

Tabla 4: Datos Generales de Fortaleza Leasing

FORTALEZA LEASING S.A.
FORTALEZA LEASING
17 de marzo de 2006

Av. 20 de Octubre Nro. 2665 Edificio Torre Azul Piso 7 Zona
Sopocachi

Arrendamiento financiero de bienes muebles

Guido Edwin Hinojosa Cardozo (Presidente del Directorio)
Joaquin Rolando Lépez Bakovic (Gerente General)

Juan Carlos Rios Callejas (Subgerente de Negocios La Paz)
Maria del Carmen Iporre Salguero (Subgerente de Operaciones)
Erick Antezana (Gerente de Negocios)

Carla Andrea Benavides Monje (Jefe de Finanzas)

Bs. 16.000.000 (dieciséis millones 00/ 100 Bolivianos)

Bs. 13°237.400 al (trece millones doscientos treinta y siete mil
cuatrocientos 00/ 100 Bolivianos)

(591 2) 2147770 - 2147737

(591 2) 2147770 Int. 221
141513024

00122012

SB/002/2007 de 11 de julio de 2007

SPVS-IV-EM-FLE-108/2009 mediante resolucion Administrativa
SPVS/IV/No. 238 de fecha 6 de abril de 2009

www.grupofortaleza.com.bo

fortalezaleasing(@grupofortaleza.com.bo

65910 Empresas de Arrendamiento Financiero

LEASING

Elaboracion: Propia
Fuente: Fortaleza Leasing S.A

Objeto de la Sociedad

Fortaleza Leasing segﬁn su acta de constitucion tiene como objeto principal realizar actividades y

operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, pudiendo a este objeto con

caracter indicativo y no limitativo, suscribir contratos de arrendamiento financiero, adquirir bienes

inmuebles y muebles, dentro del giro propio de la Sociedad, emitir bonos y demas titulos valor

representativos de obligaciones, realizar operaciones de lease back, ceder, dar o pignorar los derechos

provenientes de los contratos de arrendamiento financiero en entidades de titularizacion o de

arrendamiento financiero, obtener financiamiento de proveedores o entidades financieras nacionales o

extranjeras destinados a operaciones de arrendamiento financiero y realizar todo acto juridico o gestion

permitida por la legislacién boliviana y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

25



.,

L T LEASING

Para el cumplimiento de sus objetivos la sociedad podra, por cuenta propia o ajena o asociada con
terceros, adquirir a cualquier titulo valor, gestionar todos los beneficios que en razén de su giro le
correspondan y, en suma, llevar a cabo todo acto o gestion relacionada directa o indirectamente con la
consecucion del objetivo social.

7.2. Documentos Constitutivos.

Fortaleza Leasing fue constituida mediante Escritura Plblica No. 86/2006 el 17 de marzo de 2006.
La sociedad fue registrada en el Registro de Comercio de Bolivia en fecha 9 de noviembre de 2006,
comenzando sus actividades en fecha 17 de julio de 2007.

Mediante Escritura Pblica No 173/2006 de 23 de Noviembre de 2006 de modificacion de Estatutos
dentro de la Escritura de Constitucion de Sociedad Anonima de Fortaleza Leasing S.A., suscrita por el
Lic. Juan Carlos Navarro Rossetti, en su condicion de Gerente General, en fecha 23 de Noviembre de
2006, por ante Notarfa de Fe Pablica N° 41 a cargo de la Dra. Edme Cardenas Fernandez del distrito
judicial de La Paz — Bolivia, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el N° 00068576 del Libro N° 09, en la
cual conforme lo establecido por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de
Noviembre de 2006, se realiz6 la modificacion de los Estatutos en los articulos primero y tercero
relativos a la Denominaciéon y Domicilio, y al Objeto respectivamente, modificando en sintesis los
siguientes elementos:

1. 1° (Denominaciéon, Domicilio).- eliminando la facultad de establecer representacion en
el Extranjero.

2. 3° (Objeto).- eliminando la facultad de realizar Leaseback

Mediante Escritura Pablica N° 166/2009 suscrita en fecha 26 de Junio de 2009 ante Notaria de fe
Publica N 081 a cargo de la Dra. Helen Kate Mendoza del distrito judicial de La Paz se realizo el

Incremento de capital suscrito y pagado de Bs. 601.600.00.- quedando un nuevo capital suscrito y
pagado de Bs. 4.601.600.00.

Mediante Escritura Publica No 768/2011 de modificacion de Escritura Constitutiva y Estatutos con
relacién al aumento de capital autorizado, suscrito y pagado, suscrita por la sociedad Fortaleza Leasing
S.A., en fecha 06 de Septiembre de 2011, por ante Notarfa de Fe Piblica N° 61 a cargo de la Dra.
Tatiana Teran de Velasco del distrito judicial de La Paz, inscrita en FUNDEMPRESA bajo N° 00095070
del Libro N° 09, en la cual de acuerdo a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de
Noviembre de 2010, aprobada mediante Resolucion N° 609/2011 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASFI en fecha 19 de Agosto de 2011, se realizo el aumento de
capital de acuerdo al siguiente detalle:

1. Aumento de Capital Autorizado de Bs. 8.000.000.- a Bs. 16.000.000.-
2. Aumento de Capital Suscrito y Pagado de Bs. 4.601.600.- a Bs. 8.111.600.-

Mediante Escritura Pablica No 979/2011 de modificacién de Escritura Constitutiva y Estatutos con
relacion al aumento de capital suscrito y pagado, protocolizacion de la Resolucion ASFI 748/2011,
suscrito por la sociedad Fortaleza Leasing S.A. en fecha 17 de Noviembre de 2011, por ante Notaria N°
61 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco del distrito judicial de La Paz, inscrita en
FUNDEMPRESA bajo N° 00096515 del Libro N° 09, en la cual conforme a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas N° 6 de fecha 24 de agosto de 2010, legalizada por Notaria N° 61 a cargo
de la Dra. Tatiana Teran del Velasco del distrito judicial de La Paz, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el
N° 00130577 del Libro N° 10, aprobada mediante Resolucion N° 748/2011, emitida por la Autoridad
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de Supervision del Sistema Financiero ASFI en fecha 28 de Octubre de 2011, se realizo el aumento de

capital suscrito y pagado de Bs. 8.111.600.- a Bs. 8.465.100.

Mediante Escritura Pablica No 882/2013 de modificacion de Escritura Constitutiva y Estatutos con
relacion al aumento de capital suscrito y pagado; y protocolizacion de la resolucion ASFI 352/2013,
suscrito por Fortaleza Leasing S.A. en fecha 28 de Junio de 2013 por ante Notaria de Fe Pablica N° 97 a
cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafo, del distrito judicial de La Paz, inscrita en FUNDEMPRESA
bajo N° 00109863 del Libro N° 09, por la cual conforme a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas N° 13 celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 11 de marzo de 2013 y protocolizada ante
notarfa de Fe Pablica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio, inscrita en FUNDEMPRESA
bajo el N° 00138688 del Libro N° 10, aprobada mediante Resolucion N° 352/2013 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI en fecha 17 de Junio de 2013, se realiz6 el

aumento de capital suscrito y pagado de Bs. 8.465.100.- a Bs. 10.837.400.

Mediante Escritura Pablica N° 1136/2013 de Modificacion de los articulos 36 y 46 de los Estatutos de
Fortaleza Leasing S.A. y la Modificacion de la denominacion de la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras por Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, en todo el Tenor del
Estatuto y Protocolizacion de la Resolucion ASFI N° 432/2013, suscrita por Fortaleza Leasing S.A. en
fecha 30 de Julio de 2013, por ante Notaria de Fe Pablica N° 97 de cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes
Leafio del distrito judicial de La Paz, inscrita en FUNDEMPRESA bajo N° 00110867 del Libro N° 09,
por la cual de acuerdo al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 14 celebrada en la
ciudad de La Paz en fecha 07 de Junio de 2013 y protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 64 a cargo
del Dr. Rodrigo Calcina Quisbert, mediante Testimonio N° 014/2013 de fecha 10 de Junio de 2013,
inscrita en FUNDEMPRESA bajo N° 00139667 del Libro N° 10, Aprobada mediante Resolucion N°
432/2013 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI en fecha 18 de Julio de
2013, realiza en sintesis las siguientes modificaciones:

1. ¢ Del Art. 36 se modifico el namero de directores de cinco miembros directores titulares y
dos suplentes a un minimo de cinco y un maximo de nueve miembros directores titulares y un
maximo de 3 suplentes.

2.+ Del Art. 46 se estableci6 que se podria sesionar validamente a travées de video conferencias,
cuando los miembros asi lo determinen y a través los medios tecnologicos que tenga o llegue a
tener Fortaleza Leasing S.A., para obtener simultancamente en linea el video y/o audio para
las sesiones.

3. * Modificacion de la denominacién de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
por Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en la Integridad del documento.

Mediante Escritura Piblica N° 2055/2014 de Aumento de Capital Suscrito y Pagado de Fortaleza
Leasing S.A. suscrita en fecha 28 de Noviembre de 2014, por ante Notarfa de Fe Pablica N° 97 de
cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio del distrito judicial de La Paz, inscrita en FUNDEMPRESA
bajo N? 00125187 del Libro N° 09, por la cual de acuerdo al Acta Junta General Extraordinaria de
Accionistas N° 19, se de fecha 05 de Noviembre de 2014, legalizada en fecha 05 de noviembre de 2014
ante Notarfa de Fe Plblica N° 97 a cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leano del distrito judicial de La
Paz, inscrita en la concesionaria del Registro de Comercio FUNDEMPRESA en fecha 10 de Noviembre
de 2014, bajo el libro 10 N° 00144825, se realizo el Aumento de Capital Suscrito y Pagado de la
Sociedad, quedando un nuevo capital suscrito y pagado de Bs.13.237.400.00.- (TRECE MILLONES
DOSCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS 00/100 BOLIVIANOS).
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7.3. Principales Accionistas.
Tabla 5: Fortaleza Leasing S.A. - Principales Accionistas
% #
PRINCIPALES ACCIONISTAS NACIONALIDAD | PARTICIPACION ACCIONES
Banco Fortaleza Sociedad Anonima Boliviana 74.77% 98,982
Compaiiia de Seguros y Reaseguros
Fortaleza S.A. Boliviana 14.01% 18,542
Compaiifa Americana de Inversiones S.A. Boliviana 7.74% 10,242
Guido Hinojosa Cardozo Boliviana 2.71% 3,585
Nelson G. Hinojosa Jiménez Boliviana 0.77% 1,023
TOTAL 100% 132,374

Elaboracion: Propia
Fuente: Fortaleza Leasing S.A

7.3.1. Entidades vinculadas.

" " LEASING

Fortaleza Leasing es parte del Grupo Fortaleza, el cual se orienta principalmente a atender las

necesidades financieras de pequehas y medianas empresas, asi como las necesidades de personas
naturales. El Grupo esta compuesto ademas por las siguientes empresas:

v" Banco Fortaleza SA., ofrece servicios financieros de depositos (cajas de ahorros, DPFs) y créditos

(consumo, capital de operaciones y capital de inversiones), cobranza de servicios y emision de

boletas de garantia a su base de clientes, compuesta principalmente por personas naturales,

pequenas y medianas empresas a nivel nacional.

El patrimonio del Banco Fortaleza al 31 de diciembre de 2014 asciende a USD 30,9 millones.

v Fortaleza Seguros y Reaseguros, empresa que opera en el ramo de los seguros generales, salud,
accidentes y fianzas; con un patrimonio de USD 4,5 millones a noviembre de 2014."

v' CAISA Agencia de Bolsa, que se dedica a la intermediacion de valores, inversiones y servicios de
consultoria financiera. Tiene un patrimonio a diciembre de 2014 de USD 12,9 millones.

v Fortaleza SAFI, dedicada a la administracién de Fondos de Inversion, tiene un patrimonio al

cierre de diciembre de 2014 de USD 4,0 millones y su objeto recae en la administracion de

portafolios de inversion (7 abiertos y 5 cerrados).

! Datos a diciembre no disponibles en la Autoridad de Pensiones y Seguros (APS) a la fecha de elaboracién del prospecto
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7.4.

Estructura Administrativa

Grafico 1: Estructura Organica Fortaleza Leasing
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Fuente: Fortaleza Leasing

7.4.1.

La estructura administrativa de Fortaleza Leasing fue disenada de forma lineal y funcional con el

objetivo de cumplir con su mision y desarrollar de manera mas eficiente su actividad de arrendamiento

financiero.

Directorio.

El Directorio de la Sociedad Emisora muestra una adecuada experiencia en las actividades de

intermediacion financiera:

Tabla 6: Fortaleza Leasing — Detalle de Directores

ANTIGUEDAD EN

NOMBRE CARGO PROFESION LA EMPRESA

Guido Edwin Hinojosa Cardozo Presidente Auditor Financiero Julio 2007

James Hunter Martin III Vicepresidente Negocios Mayo 2010

Carlos Ricardo Vargas Guzman Secretario Economista Julio 2007

Oscar Alfredo Romero Vega Director Titular — Economista Julio 2007
Vocal

Luis Alberto Guerra Carrillo Director Titular - Ing. Industrial Abril 2013
Vocal

Alejandro Zegarra Saldania Director Titular - Adm. Empresas Julio 2007
Vocal

Sergio Mauricio Medinaceli Director Titular - Economista Marzo 2014

Monrroy Vocal

Jorge Alberto Rodriguez Aguilo Sindico Economista Marzo 2009

Javier Mercado Badani Director Suplente Egresado de Auditoria Marzo 2012

David Alcoreza Marchetti Director Suplente Técnico en Seguros Marzo 2012

Martha Lucca Suarez Sindico Suplente Ejecutiva de Seguros Marzo 2014

Fuente: Fortaleza Leasing
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7.4.2.

" LEASING

Fortaleza Leasing es parte del grupo financiero Fortaleza, por lo que sus Directores pertenecen también
al Directorio de otras empresas del grupo.

® El Lic. Guido Hinojosa forma parte del Directorio de Banco Fortaleza, Fortaleza Seguros y
Reaseguros, Fortaleza SAFI y CAISA.

e El Lic. James Hunter Martin III forma parte del Directorio de Banco Fortaleza. Ha sido nombrado
como Director en la Junta Ordinaria de Accionistas en fecha 29 de marzo de 2010 y fue nombrado
como Vicepresidente en el Directorio de fecha 27 de abril de 2010.

e El Lic. Ricardo Vargas forma parte del Directorio de Banco Fortaleza, Fortaleza Seguros y
Reaseguros, Fortaleza SAFI y CAISA.

e El Lic. Alfredo Romero es parte del Directorio de Banco Fortaleza.
Principales Ejecutivos.
Los principales ejecutivos de Fortaleza Leasing son:

Tabla 7: Fortaleza Leasing - Detalle de Ejecutivos

. . S Experiencia Antigiiedad en Fortaleza
Ejecutivos Cargo Profesion .
Laboral Leasing
in Rolando L¢ . 19 an 1 sector fi i
Joaquin Rolando Lopez Gerente General Economista anos en el sector Hinanclero Desde Marzo 2013

Bakovic

(11 afios en sector leasing)

Ivan Alejandro Arifiez Pacheco

Erick Antezana

Juan Carlos Rios Callejas

Ximena Patricia Santillan
Butréon

Maria del Carmen Iporre
Salguero

Carla Andrea Benavides Monje

Liseth Claudia OsunaVelez

Gerente Comercial

Gerente de Negocios Santa
Cruz

Subgerente de Negocios

Subgerente de Riesgos

Subgerente de
Operaciones

Jefe de Finanzas

Auditoria Interna

Ingeniero Agr()n()m()

Adm. de Empresas

Administrador

Auditora

Ingeniero

Ingeniera Financiera

Auditora

14 afios de experiencia gerencial

15 afios en el sector financiero
(11 afios en sector leasing)

14 afos de experiencia en el

sector financiero

10 afios en el sist.
financiero y mercado de

valores
15 afios en el sistema financiero.

4 afios de experiencia en el sector
financiero

9 afios de experiencia en el sector

financiero y seguros

Desde Octubre 2014

Desde Diciembre 2013

Desde Noviembre 2011

Desde Septiembre 2014

Desde Mayo 2013

Desde Abril de 2013

Desde Octubre 2012

Fuente: Fortaleza Leasing S.A

7.4.3.

Perfil profesional de los principales ejecutivos.
Joaquin Lépez Bakovic
Gerente General

El Sr. Joaquin Loépez Bakovic es licenciado en Economia de la Universidad Catolica Boliviana,
distinguido como el mejor alumno de la Carrera, cuenta con una Maestria en Administracion y
Direccion de Empresas con especialidad en Finanzas de la Escuela Militar de Ingenieria Mariscal
Antonio José¢ de Sucre (EMI) con profesores y programa de la Escuela de Graduados en Administracion
y Direccion de Empresas (EGADE) del Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de Monterrey
México (ITESM), distinguido como el mejor alumno de la Maestria.

Ha participado de varios cursos, entre los que se destacan el Curso Programa Internacional de
Formacion Gerencial de la Universidad Adolfo Ibafiez de Chile y el Diplomado dictado por Deloitte
sobre Normas Internacionales de Informacion Financiera entre otros.

Cuenta con experiencia laboral de 19 afos en areas financieras, 11 afios en el rubro de arrendamiento

financiero (actualmente Gerente General de Fortaleza Leasing y anteriormente Gerente de Riesgos de
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BISA Leasing), 3 anos en el Mercado de Valores (Gerente General de Mercantil Inversiones Bursatiles)
y 5 afos en Banca (oficial de créditos corporativos en el Banco Mercantil Santa Cruz).

Ivan Ariniez Pacheco
Gerente Comercial

El Sr. Ivan Arifiez Pacheco, con estudios en Ingenieria Agronomica en la UNJU Argentina y estudios de
especializacion en Gestion de Empresas de Telecomunicaciones en ScuolaSuperiore G ReissRomoli
ITALIA, Programa de Formacion Gerencial UCB MpD BOLIVIA y ExecutivePrograms Kellogg on
Marketing NorthwesternUniversity Chicago U.S.A., ha desarrollado una carrera profesional en
diferentes arcas estrategicas, operativas y de desarrollo en el area Comercial, asumiendo Ia
responsabilidad de las Gerencias Nacionales de Marketing, Marketing Estratégico, Publicidad,
Marketing Operativo, Servicios de Valor Agregado y Comercial en los mercados de
Telecomunicaciones y Finanzas en Entel S.A., AXS Bolivia, Banco Mercantil Santa Cruz y Mutual La
Paz, contando con 14 afos de experiencia gerencial con amplia experiencia en el desarrollo de
mercados masivos y PyMes, En la actualidad Gerente Comercial de Fortaleza Leasing S.A

Erick Antezana
Gerente de Negocios Santa Cruz

El Sr. Erick Antezana es licenciado en Administracion de Empresas de la U.A.G.R.M, titulado por
Excelencia, cuenta con 15 afios de experiencia en el sector financiero, 2 afios en Banca de Inversiones
en Bisa SAFI y 13 afios en Créditos desempefiandose como Oficial Comercial de Microcréditos en Los
Andes FFP S.A., Oficial de Banca Pyme en Banco Solidario S.A., Ejecutivo de Negocios Pymes y
Corporativo, Subgerente de Negocios, Gerente Adjunto de Negocios en Bisa Leasing S.A y Gerente de
Negocios de Fortaleza Leasing S.A. Tiene amplia experiencia en banca de Microcrédito, Pyme,
Corporativa y Leasing.

Juan Carlos Rios Callejas
Subgerente de Negocios La Paz

El Sr. Rios es licenciado en Administracion de Empresas, tiene una Maestria en Administracién de
Empresas MBA, otra en Marketing y Finanzas es docente universitario de carreras economicas
financieras, cuenta con 14 afos de experiencia en el sector financiero, trabajo en las areas de negocios
del Banco Santa Cruz de la Sierra, Financiera Acceso S.A., Banco de Desarrollo Productivo. Tiene
experiencia en banca de consumo, microcrédito, corporativa y banca PyME.

Ximena Patricia Santillan Butron
Subgerente de Riesgos

La sefiora Ximena Santillan Butrén es licenciada en Auditoria Financiera de la Universidad Mayor de
San Andrés (UMSA), cuenta con una Maestria en Administracion y Direccion de Empresas con
especialidad en finanzas de la Universidad Privada de Bolivia (UPB), y con diplomados en Gestion y
Administracion Financiera, Gestion Integral de Riesgos, Normativa y aplicaciéon para LGI, FT y/o
Delitos Precedentes. Tiene una experiencia laboral de 10 afios en el sistema financiero y mercado de
valores, trabajando 6 afios en la gestion de riesgos, como Subgerente de Riesgos, Jefe de Riesgo
Operacional y Control Interno, Analista de Riesgos y Asistente de Analisis y Control de Riesgos

Maria del Carmen Iporre
Subgerente de Operaciones

La Sra. Carmen Iporre Salguero es Ingeniera y Master en Administracion de Empresas con diplomados
en Gestion Integral de Riesgos Financieros y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Cuenta con mas de 15 afios de experiencia en el sector financiero, en la gestion y coordinacion de
proyectos financieros de fomento al sector productivo, con entidades financieras de primer piso y
entidades gubernamentales, amplia experiencia en el area operativa de entidades financieras bancarias
de primer y segundo piso, administracion de Fideicomisos, administracion de lineas de financiamiento
(BID, KFW), administracion de Recursos Humanos, desarrollo e implementacién de procesos en las
arcas contables administrativas, cartera, fideicomisos y de negocios, asi como la determinacion de
indicadores de eficiencia.

Carla Andrea Benavides Monje
Jefe de Finanzas

La Sra. Carla Benavides es Ingeniera en Finanzas de la Universidad Privada Boliviana, graduada por
excelencia, con un Master of Science in Finance de la Universidad Adolfo Ibafiez en Santiago de Chile y
un postgrado en Analisis Cuantitativo para el Analisis Economico de la Universidad Privada Boliviana.
Cuenta con experiencia en el Mercado de Valores como Operadora de Ruedo, Asesora Financiera y
Analista Financiera en Bisa S.A. Agencia de Bolsa y Capital + Safi.

Claudia Osuna Vélez
Auditora Interna

La Lic. Claudia Osuna, es titulada en Contaduria Pablica en la Universidad Catolica Boliviana “San
Pablo”, cuenta con una maestria en Administracion de Empresas en Maestrias para el Desarrollo de la
Universidad Catélica Boliviana “San Pablo”, establecido con la cooperacién técnica de Harvard Institute
for Internacional Development, asimismo, realizo postgrados en Banca y Finanzas y Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, cuenta con mas de 9 afios de experiencia en el sector
financiero y seguros, desarrollando Auditorias Externas con la firma Pricewaterhouse Coopers y como
Auditorfa Interna en La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

7.5. Desarrollo de Personal

La importancia de tener una vigorosa politica de gestién en recursos humanos, basada en una adecuada
seleccion, contratacion, capacitacion y desarrollo del personal, fue adoptado por Fortaleza Leasing
como elemento prioritario de su gestion.

Tabla 8: Fortaleza Leasing - Evolucion del Nimero de Empleados

Dic. 09 Dic. 10 Dic. 11 Dic.12 Dic.13 Dic.14

Empleados 9 10 19 22 31 31

Fuente: Fortaleza Leasing S.A

7.6. Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado
El emisor no tiene ninguna relacion especial con el estado.
7.7. Descripcion de deuda bancarias y financieras

Fortaleza Leasing posee las siguientes obligaciones financieras:
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Tabla 9: Fortaleza Leasing — Principales deudas bancarias y financieras
(Expresado en d6lares americanos)

Obligaciones por Financiamiento con Entidades Financieras Dic -2014 ($us)
Financiamiento FUNDAPRO a largo plazo ME 300.000
Financiamiento FUNDAPRO a largo p]azo MN 451.357
Financiamiento BDP a largo plazo 3.398.991
Prestamo Banco Unién S.A. a mediano plazo 2.924.521
Prestamo Banco Ganadero S.A. a mediano plazo 703.806
Préstamo Banco Nacional de Bolivia a mediano plazo 677.357
Préstamo Banco Bisa S.A. a mediano plazo 2.915.452
Cargos financieros devengados por pagar 102.150

11.473.634

Otros Compromisos Financieros

Bonos Fortaleza Leasing Emision 1 Serie A 1.355.685

Bonos Fortaleza Leasing Emision 1 Serie B 1.355.685

Bonos Fortaleza Leasing Emision 1 Serie C 1.370.262
Cargos devengados por pagar 43.686

4.125.319
15.598.952

Fuente: Fortaleza Leasing S.A

7.8. Relaciones Econoémica con otra Empresa en Razon de Préstamos o Garantias que en
Conjunto Comprometan mas del 10% del Patrimonio de la Entidad Emisora

A la fecha, la Sociedad mantiene deudas a corto plazo con empresas del grupo, que de manera
individual no exceden los limites establecidos en la Ley de Bancos y entidades Financieras.
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8. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al ser Fortaleza Leasing, una entidad de reciente creacion, cuenta con caracteristicas propias de una
entidad nueva y en expansion. La compafifa nace en julio de 2007 fruto de un proyecto ganador de un
concurso auspiciado por el BID. Desde entonces, la Sociedad ha demostrado una constante expansion
en su corto periodo de vida, basada en un crecimiento sostenido de su cartera, enfocando su estrategia
en alcanzar eficiencia en la gestion operacional y orientada a un nicho de mercado especifico.

Al cierre de la gestion 2009, la Sociedad comenzo6 a generar resultados favorables, que compensaron las

pérdidas acamuladas de la gestion 2007 y 2008.
8.1. El Mercado de Leasing en Bolivia

El leasing financiero (o arrendamiento financiero) es un servicio mediante el cual, el arrendador
traspasa el derecho a usar un bien a un arrendatario, a cambio del pago de un “alquiler” de
arrendamiento durante un plazo, al termino del cual el arrendatario tiene la opcién de comprar el bien
pagando un precio, devolverlo o renovar el contrato.

Dado que el servicio financiero no lleva muchos afios en el mercado, el mayor desafio de las entidades
que operan en este segmento es generar una mayor concientizacion en el consumidor financiero sobre
las bondades y caracteristicas que tienen los servicios de leasing financiero, en especial para el sector
productivo.

La oferta de leasing en Bolivia se encuentra compuesta por tres empresas: Bisa Leasing, Fortaleza
Leasing y BNB leasing.

Es un mercado en continua expansion, con una cartera bruta que asciende a USD 78,78 millones a
diciembre de 2014, monto que atn representa una proporcion marginal (menor al 1%) con respecto a
la cartera del sistema bancario en su conjunto. Esta situacion permite prever un escenario de expansion
para las entidades de Leasing en Bolivia.

La cartera bruta de la industria de leasing durante la gestion 2014, presento6 un crecimiento de USD 8,5
millones, (que en términos relativos fue del orden de 12,2%) de los cuales aproximadamente el 23% se
originé en el crecimiento de Fortaleza Leasing.

El mayor desafio de las entidades que operan en este segmento es generar una mayor concientizacion en
el consumidor financiero sobre las bondades y caracteristicas que tienen los servicios de leasing
financiero, en especial para el sector productivo.

Grafico 2: Evolucion de la Cartera Bruta de Leasing en Bolivia
(En millones de ddlares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI
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La industria ha mejorado su calidad crediticia, un ejemplo de esto es que la Cartera en Mora de la
industria a diciembre de 2014 se situ6 por debajo del promedio del sistema financiero (1,13% frente a
1,47% para la industria bancaria). Fortaleza Leasing logro disminuir exitosamente su cartera en mora,
la cual se situaba en mas de 3,5% al término de 2013, logrando a diciembre de 2014 una cartera en
mora de aproximadamente 2,6%.

Grafico 3: Evolucion del Porcentaje de Cartera en Mora de Leasing en Bolivia
(En millones de dolares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

En cuanto a los resultados netos de gestion, en el 2013 la utilidad neta de Fortaleza Leasing ascendio a
USD 26,1 miles, lo que representa el 1,2% del total generado por la industria. A septiembre de 2014,
los resultados de la industria se muestran favorables y ascienden a un monto conjunto de USD 2,65

millones, de los cuales el 9% (USD 241 miles) corresponden a Fortaleza Leasing.

Grafico 4: Resultado Neto de las Empresas de Leasing en Bolivia
(En miles de d6lares americanos)

2.500,0

2.0000 +~

15000 +

10000 ¥ 7

0,0 :

Bisa Leasing Fortaleza Leasing BNB Leasing

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

Asimismo es importante mencionar que hoy en dia, las tres empresas representantes del mercado de
leasing en Bolivia, participan en el mercado de valores, destacando una vez mas la importancia de este

sector como una alternativa de financiamiento para las empresas.

BISA Leasing inici6 su participacion en el mercado de valores en 1994, siendo la primera empresa en
Bolivia en negociar acciones en la Bolsa Boliviana de Valores y hasta la fecha, ha emitido también Bonos
a Largo Plazo (tres Programas) y Pagares Bursatiles (dos programas). De igual forma BNB leasing pese a
su corto periodo de funcionamiento, ha inscrito a la fecha dos Programas de Emision de Bonos de Largo
Plazo y un programa de emisién de Pagarés Bursatiles.
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Fortaleza Leasing tampoco ha sido ajena al mercado de valores, por cuanto ha realizado un emision
Programa de Pagarés Bursatiles por un monto de USD 2.000.000 y ha conseguido la colocacion exitosa
de la Emision 1 de Bonos de Largo Plazo; lo que genera un antecedente importante a la hora de evaluar

la presente Emision.

Asi, el crecimiento de Fortaleza Leasing puede explicarse en parte por la estrategia comercial y
reputacion del Grupo Fortaleza en lo referente a la orientacién de los productos financieros hacia el
mercado de la Pequefia y Mediana Empresa (PyME).

Balance General

Activo.

El activo ascendio a diciembre de 2010 a USD. 6.432.586, a diciembre de 2011 alcanz6 el monto de
USD. 8.973.750, a diciembre de 2012 alcanzo la suma de USD 13.401.041 y a diciembre de 2013 un
monto de USD 15.833.716. Finalmente, a diciembre de 2014 el activo total de Fortaleza Leasing
asciende a USD 19.232.626.

Entre diciembre de 2010 y diciembre de 2011, el activo ascendio en USD. 2.541.164 (crecimiento de
40%). De igual forma, entre 2011 y 2012 el activo creceria en USD 4.427.291 (49% de crecimiento).
Finalmente, en un periodo de 12 meses a diciembre de 2013, el activo creci6 en un 18%, siendo el
crecimiento de la cartera el principal responsable de este incremento. Finalmente a diciembre de 2014 el
activo de fortaleza leasing tuvo un crecimiento absoluto cercano a USD 4 millones, lo que representa un

CAGR de 31% entre 2010 y 2014

Grafico 5: Total Activo (Millones de Délares Americanos) y Crecimiento
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

Por su parte, la cuenta de activo al 31 de diciembre de 2014, presenta la siguiente composicion:
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Grafico 6: Composicion del Activo
(En Porcentajes)
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A continuacion se analizan las principales cuentas que componen el activo.
Disponible

Esta compuesto principalmente por bancos y corresponsales del pais. A diciembre 2010 alcanza a USD.
452.063, a diciembre 2011 USD. 700.862, mientras que a diciembre de 2012 se reduce levemente a
USD.526.305, para finalizar en el 2013 con un monto de USD 297.409. Esto debido al pago de
obligaciones con ASFI, EDV, tenedores de valores y otros compromisos. Entre diciembre 2010 y 2011 el
disponible se increment6 en 55%. Entre 2011 y 2012, el disponible se reduciria en aproximadamente
25% y en el 2013 se registraria una disminucion del 43%. A diciembre de 2014, las disponibilidades de
Fortaleza Leasing ascienden nuevamente USD 2.132.945 debido entre otros factores a un mayor ritmo
de operaciones, lineas de crédito y el ingreso de liquidez por la colocacion de los Bonos Fortaleza Leasing

— Emision 1.
Cartera

El crecimiento de la cartera ha estado acompafiado de una administracion enfocada al manejo del riesgo
crediticio. A diciembre de 2014, la cartera bruta de Fortaleza Leasing se divide en un 97,4% en cartera
vigente y cerca de 2,1% en cartera vencida y en e¢jecucion. La cartera bruta tuvo el siguiente
comportamiento entre 2010 y 2014: Entre 2010 y 2011 creci6 en 42,7%; entre 2011 y 2012 en 55,8%;
entre diciembre 2012 y diciembre 2013 en 20,7% y entre 2013 y 2014 en 13,7%. De esta manera, la
cartera de Fortaleza Leasing presenta un crecimiento positivo, con un CAGR del 32% entre 2010 y 2014,

Tabla 10: Composicion de la Cartera Bruta

Cartera Bruta (En délares) dic-10 % dic-11 % dic-12 % dic-13 % dic-14 %
Cartera Vigente 5.207.179  98,7% 7.398.304  98,2% 11.423.373  97,3% 13.657.915  96,4% 15.690.789 97,4%
Cartera Vencida 31.723 0,6% 8.375 0,1% 151.624 1,3% 195.717 1,4% 128.767 0,8%
Cartera en Ejecucion 38.681 0,7% 126.192 1,7% 161.182 1,4% 312.674 2,2% 283.815 1,8%

Total 5.277.584 100% 7.532.871 100% 11.736.179 100% 14.166.306 100% 16.103.370 100%

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de Fortaleza Leasing
Otras Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar de Fortaleza Leasing., pasaron de un monto de USD. 344.879 a diciembre de
2010 (5% del activo total), a representar a diciembre de 2014 el 3% del activo (con un monto de USD
624.933), lo que representa un crecimiento cercano a USD 280.055.

Otras cuentas por cobrar corresponden a pagos anticipados, gastos por recuperar, crédito fiscal IVA
principalmente y otras partidas pendientes de cobro, ademas de un monto por previsiones. El
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crecimiento de las cuentas por cobrar es explicado también por un incremento en las operaciones de
leasing.

Bienes de uso

En cuanto a los bienes de uso, Fortaleza Leasing adquiere su mobiliario, equipo de computacion y
vehiculo de acuerdo a las necesidades del negocio tanto en las ciudades de La Paz y Santa Cruz. A
diciembre de 2010 se contaban con bienes de uso por un monto de USD. 30.751. En el afio 2011, se vio
la necesidad de adquirir un vehiculo para la ciudad de Santa Cruz y poder llegar asi a clientes de zonas
alejadas, por esta razon, la cuenta alcanzé a USD. 42.728 en ese ano, un incremento del 39% con
respecto a diciembre del 2010. A diciembre de 2012 y 2013, esta cuenta creceria en 58% y 15%
alcanzando una suma de USD. 67.376 y USD 77.246, esto debido a la adquisicion de equipos de
computacion y mobiliario. Finalmente, a diciembre de 2014 los bienes de uso alcanzan a USD 65.233.

La cuenta de bienes de uso incluye los gastos en mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras
que no extienden la vida util de los bienes

Pasivo.

Al 31 de diciembre de 2014, el pasivo de Fortaleza Leasing asciende a USD. 16.863.180 y esta
compuesto principalmente por las obligaciones con bancos y entidades financieras en un 68%, titulos
valor en circulacion (24%), otras cuentas por pagar (6%) y previsiones con un porcentaje de 2% sobre el
pasivo total. La composicion del pasivo se puede observar en el siguiente grafico:

Grafico 7: Composicion del Pasivo
(En Porcentajes)
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Al finalizar la gestion 2011, se gener6 un incremento en la cuenta de pasivo de USD. 2.188.833,
superior en un 42% al monto registrado para la gestion 2010. Este hecho se debe al incremento en las
obligaciones con bancos y entidades financieras, las cuales crecieron en 53% de USD. 1.918.071 en el
2010 a USD. 2.942.066 en el 2011.

En la gestion 2012, las obligaciones financieras se incrementaron en mas de 2 veces, esto gracias a los
recursos obtenidos por préstamos de los bancos: Economico, Ganadero, Union y Nacional; mismos que
fueron destinados al incremento de cartera y tuvieron un efecto positivo en las operaciones de la
Sociedad; estos hechos generaron un crecimiento en los pasivos de USD 4.112.149 (55,5%). En el 2013,
se contrae un nuevo préstamo con el Banco Bisa y se gestionan dos nuevos préstamos con el BDP SAM,
asi como el segundo préstamo a través del Bango Ganadero, dejando la cuenta de pasivos en un monto de
USD 13.925.361 (un crecimiento del 6% sobre el monto registrado a 2012). A diciembre de 2014 se
contraen nuevos préstamos, uno con el Banco Ganadero por Bs. 6.464.000 a un plazo de 3 afios, un
crédito con el BDP por Bs. 1.300.000 a 5 afios plazo y un crédito con el Banco Nacional de Bolivia por Bs.
6.970.000 a un plazo de 532 dias. Asimismo, se obtienen desembolsos ya gestionados con Funda Pro por
USD 100.000 y con Banco Union por un monto de aproximadamente Bs. 10.000.000, ademas de
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cancelarse en su totalidad el saldo correspondiente al contrato de Provision de Recursos Financieros con
el BID — FOMIN. Estos creditos generaron un incremento adicional en el nivel de pasivos de
aproximadamente 21% sobre el monto registrado a diciembre de 2013.

Grafico 8: Total Pasivo (Millones de D6lares Americanos) y Crecimiento
(Porcentaje)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI
A continuacion se analizan las principales cuentas que componen el pasivo.
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

A diciembre de 2010 esta cuenta alcanza a USD. 1.918.071, mientras que para diciembre del 2011 esta
asciende a USD. 2.942.066. A diciembre de 2012 pasa a representar el 78% del pasivo total por un
monto de USD 9.027.874 y a diciembre de 2013 alcanza la suma de USD 9.575.403. Finalmente, en un
periodo de 12 meses, se genera un crecimiento en la cuenta de 20% (alcanzando a un monto de USD
11.473.634 a diciembre de 2014) y esta basada en deuda de mediano y largo plazo con instituciones
como el BID, BDP, FUNDAPRO, Banco Ganadero, Banco BISA, Banco Nacional y Banco Union. A la
fecha de cierre las obligaciones financieras representan el 68% del total de pasivos de la entidad.

Titulos valores en circulacion

Fortaleza Leasing financia su activo de corto plazo con las emisiones de Pagarés Bursatiles, los cuales se
encuentran en la cuenta titulos valores en circulacion. A diciembre 2010 se finalizaria con la colocacion
de la totalidad del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing (emisiones 2 y 3), sin
embargo se deposito en la cuenta del agente pagador el monto correspondiente al pago de la Emision 1
que vencia el 3/12/2010. La cuenta a diciembre de 2010 asciende a USD. 1.315.692, compuesta por las
emisiones 2 y 3. En el 2011 se registr6 el segundo programa de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing, por
lo que los titulos valor en circulacion alcanzaron un monto de USD. 3.058.406 (Emision 1), a diciembre
de 2012 se registro una nueva emision (Emision 2) y se registrarfa la maduracion de la emision 1
alcanzando la cuenta a un monto de USD 1.026.578. En la gestion 2013 se venceria la emision 2 de
Pagares Bursatiles II y se realizarian dos nuevas emisiones (emisiones 3 y 4), alcanzando la cuenta a un
monto de USD 2.030.106. A diciembre de 2014 la cuenta de titulos valor en circulacion asciende a USD
4.125.319 y corresponde a las series A, B y C de la Emision — 1 de Bonos Fortaleza Leasing autorizada

por ASFI en abril de 2014.
Otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan a diciembre de 2013 el 15% del total de pasivos. Esta cuenta esta
conformada por cargas sociales y fiscales, proveedores y acreedores varios, asi como provisiones en
general. A diciembre de 2010 la cuenta alcanza a un monto de USD. 1.872.989 y se mantendria sobre
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8.3.
8.3.1.

ese nivel hasta diciembre de 2012. En el 2013 se registra un nuevo incremento en las cuentas por pagar,
alcanzando un monto de USD 2.070.905, esto debido a los cargos por acreencias acumuladas por
concepto de compras de bienes y servicios en el aflo, que serfan canceladas en el siguiente mes. De esta
manera, a diciembre de 2014 el saldo de otras cuentas por pagar se reduce a USD. 9772.66 al haberse
cancelado una parte de las obligaciones con los proveedores de arrendamiento financiero.

Patrimonio
Capital social

A medida que Fortaleza Leasing crece, son mayores también sus necesidades de financiamiento,
especialmente para enfrentar el crecimiento de cartera. En este sentido la sociedad reconoce la
importancia de realizar aportes de capital para generar mayor sostenibilidad. A diciembre de 2010 el
capital social asciende a USD.663.055, mientras que a diciembre de 2011 y 2012 el capital social alcanza
a USD.1.233.980. El 17 de junio de 2013, se aprueba el incremento de Capital Pagado por un monto de
USD 345.816, llegando el capital social a un monto de USD 1.579.796 a diciembre de 2013.

Nuevamente el 5 de noviembre de 2014, Banco Fortaleza realiza un aporte de Capital por un monto de
Bs. 2.400.000 alcanzando el capital social a USD 1.929.650 a diciembre de 2014. Asimismo, el valor
patrimonial de las acciones también tuvo una apreciacion positiva en el tiempo, de Bs 100 como valor
nominal a Bs 122,79 a diciembre de 2014.

Estado de Pérdidas y Ganancias de Fortaleza Leasing
Ingresos

Los Ingresos de Fortaleza Leasing se clasifican principalmente en dos categorias i) ingresos financieros,
provenientes del rubro del negocio y ii) Otros ingresos operativos; derivados de las comisiones por
servicios, ingresos por la generacion de crédito fiscal y otros ingresos diversos.

El siguiente grafico muestra la relacion entre los dos tipos de ingresos.

Grafico 9: Fortaleza Leasing - Evolucion y Composicion de los Ingresos
(Expresado en miles de d6lares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI
Ingresos Financieros

Entre el 2010 y 2011 los ingresos financieros, que representan el grueso del negocio, lograron un
crecimiento absoluto de USD. 314.510, superior en 43% a la gestion 2010. A diciembre de 2012 se
registra un incremento en los ingresos financieros de 43%, debido principalmente al incremento en los
productos por disponibilidades, inversiones temporarias y cartera vigente. A diciembre de 2013 se
genera un nuevo incremento en los ingresos financieros alcanzando ahora a un monto de USD 1.888.114,
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con un crecimiento del 27% con respecto al 2012. Finalmente, a diciembre de 2014 se genera un
crecimiento en la cuenta de USD 20%. Los ingresos financieros de Fortaleza Lacasing crecieron con un
CAGR de 32% entre 2010 y 2014..

Otros Ingresos Operativos

Otros ingresos operativos corresponden a comisiones por servicios, ganancias por operaciones de
arbitraje, ingresos por bienes realizables, por gastos recuperados y por crédito fiscal IVA.

A diciembre de 2011 se registra un crecimiento en otros ingresos operativos de USD. 18.572, que en
términos relativos supone un crecimiento de 66% frente a 1 monto registrado en 2010. A diciembre de
2012 esta cuenta asciende a USD. 63.955, para incrementarse nuevamente en las gestiones 2013 y 2014
hasta a un monto de USD 92.685 y USD 151.645 gracias a un crecimiento en los ingresos por bienes
realizables.

Egresos

Los egresos, por su parte, estan compuestos principalmente de: i) Gastos Financieros, ii) Otros Gastos
Operativos y iii) Gastos Administrativos.

El siguiente grafico muestra la relacion entre los tipos de egreso.

Grafico 10: Fortaleza Leasing - Evolucion y Composicion de los Egresos
(Expresado en miles de do6lares americanos)
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Gastos Financieros

Los gastos financieros, estan compuestos principalmente por los intereses devengados por concepto de:
obligaciones con Bancos y entidades de Financiamiento, intereses por financiamientos internos a plazo y
de entidades del exterior, intereses por cuentas por pagar y cargos por valores de circulacion. Entre el
2010 y el 2011 los gastos financieros crecieron en 42% de USD. 126.366 a USD. 179.552, debido a un
monto mayor de obligaciones financieras concretadas en la gestion.

De igual manera, y debido a las continuas necesidades de financiamiento de Fortaleza Leasing, a
diciembre de 2012 y 2013 los gastos financieros se incrementan en 90% y 52% respectivamente,
alcanzando un monto de USD.518.986 al finalizar el 2013. Finalmente, diciembre de 2014 y fruto de
los nuevos pasivos financieros contraidos (especialmente préstamos con el Banco Nacional de Bolivia y el
Banco Bisa; asi como los gastos financieros devengados de la Emision 1 de Bonos) los gastos financieros

ascienden a USD 764.313.
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8.3.3.

Otros Gastos Operativos

Entre el 2010 y el 2011 la cuenta de otros gastos operativos se incrementa en 118%, de USD. 12.106 a
finales de 2010 a USD. 26.375 a finales de 2011. El incremento registrado en las tltimas gestiones, se
debi6 principalmente al crecimiento en las cuentas de comisiones y costos de bienes realizables A
diciembre de 2012, otros gastos operativos se incrementan hasta un monto de USD 68.031 y disminuyen
a finales de 2013 a USD 49.121. Finalmente, a diciembre de 2014 la cuenta de otros gastos operativos
asciende a USD 117.491 (crecimiento de 1,4 veces con respecto a 2013), debido principalmente a un
fuerte incremento en el costo de los bienes realizables.

Gastos Administrativos

Los Gastos Administrativos comprenden la mayor fuente de egresos de Fortaleza Leasing S.A y estan
compuestos principalmente por los Gastos de Personal.

Entre el 2010 y el 2011 se registro un crecimiento del 17% de USD. 377.514 a finales de 2010 a USD.
442.520 a finales de 2011. A diciembre de 2012, los gastos de administracion ascienden nuevamente a
USD 611.163 debido a un incremento principalmente en los gastos de personal y los servicios
contratados. Finalmente, a diciembre de 2013 y 2014 los gastos de administracion registran un
crecimiento de 51% y 13%, fruto entre otros de las politicas gubernamentales en cuanto al doble
aguinaldo, llegando a un monto de total de USD 923.271 y USD 1.040.072. Los Gastos de
Administracion crecieron a una tasa compuesta de aproximadamente 29%.

Resultados

Luego de haber alcanzado su punto de equilibrio en julio del 2009, la Sociedad presento un crecimiento
en el nivel de sus utilidades, alcanzando las mismas a diciembre de 2010 a USD. 162.041. Durante un
periodo de 12 meses a diciembre 2011, hubo un incremento en los resultados netos de USD.176.123
(109%), lo que represento el mayor resultado neto historico de la sociedad (USD 338.164). A diciembre
de 2012 los resultados de la gestion alcanzan a USD 315.142, monto inferior en 7% al registrado a finales
de 2011. Finalmente, a diciembre de 2013 y diciembre de 2014 se registra un nivel de utilidad de USD
26.102 y USD 111.236 respectivamente. Es importante mencionar que las utilidades generadas a la fecha
superan en mas de 4 veces los resultados obtenidos en 2013.

Grafico 11: Fortaleza Leasing - Evolucion del Resultado Neto
(Expresado en miles de d6lares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

42



8.4.

L T LEASING

Indicadores Financieros

8.4.1. Analisis de Liquidez

Las empresas de Leasing son entidades financieras que no tienen facultades para captar depositos del
publico, por lo que financian el crecimiento de cartera principalmente con pasivo financiero y aportes de
capital propios. En este sentido, el riesgo de liquidez es menor al de una entidad bancaria tradicional,
dado que no existe la posibilidad de una corrida bancaria.

El riesgo de liquidez especifico para entidades como Fortaleza Leasing corresponde a escenarios donde los
recursos para hacer frente a obligaciones financieras con un vencimiento de corto plazo 6 para solventar
la demanda de créditos son insuficientes.

Tabla 11: Indicadores de Liquidez (en veces)

INDICES DE LIQUIDEZ dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

Disponibilidades/Activo Total 0,07 0,08 0,04 0,02 0,11
Activo Corriente / Pasivo Corriente 1,15 0,53 0,98 0,67 1,10
Disponibilidades/Pasivo Corriente 0,18 0,13 0,12 0,04 0,30

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

La relacién Activo corriente a Pasivo Corriente muestra que historicamente, una parte de los activos de
largo plazo han estado siendo financiados con endeudamiento de corto plazo, esto se debe a que en el
contexto econémico de bajas tasas de interés, que se dio a partir del afio 2009, se hacia bastante atractivo
el financiamiento de las operaciones de leasing a través de instrumentos del mercado de valores como son
los pagarés bursatiles. Sin embargo, y a lo largo de 2014 se genera un enfoque direccionado hacia el
financiamiento de largo plazo como preferencia del de corto plazo. A diciembre de 2014, el 100% de los
pasivos de corto plazo y una parte de los de largo plazo, se encuentran cubiertos por activos corrientes.

Grafico 12: Fortaleza Leasing — Raz6n Circulante
(En veces)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

Las cuentas de liquidez presentan un crecimiento sostenido durante los tltimos afios, entre diciembre
2010 y diciembre 2011 se incrementaron en 55%. La politica de Fortaleza Leasing en ese tiempo, fue la
de conservar el efectivo, lo que permitio aplicarlo en operaciones de arrendamiento financiero,
colocacion de cartera y provisiones para el pago de vencimientos en octubre del 2012 y febrero del 2013
de las emisiones 1 y 2 comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Fortaleza
Leasing II, por lo que a diciembre de 2012 y 2013 la cuenta de disponible registr6 una disminucion de
25%(2011-2012) y 43% (2012-2013) respectivamente. Finalmente y fruto del ingreso de mayores
operaciones, asi como el ingreso de liquidez producto de la colocacion de la Emision 1 de Bonos, la
cuenta de disponible crecio en 21% a diciembre de 2014.
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En cuanto a las inversiones temporarias, las mismas entre diciembre de 2010 y diciembre 2011 se
incrementaron en 8% (producto de una mayor inversion en cajas de ahorro). En 2012 se registra una
desinversion de estas cuentas, por cuanto se busco proceder al pago de las obligaciones financieras
(disminucion del 61%). En 2013, las inversiones temporarias se incrementan nuevamente hasta un
monto de USD 465.384, lo que implica un crecimiento de mas de 316% con respecto a finales de 2012;
este incremento en las inversiones temporarias va también de la mano con la disminucion en la cuenta de
liquidez, por cuanto se hizo uso del efectivo ocioso para la compra de instrumentos de corto plazo.
Finalmente, a diciembre de 2014 las inversiones temporarias disminuyeron en 66% fruto de una

desinversion en cajas de ahorro y fondos mutuos.

Asimismo, la Sociedad presenta una razon circulante (activo corriente/pasivo corriente) a diciembre de
2010 de 1,15 veces (el activo de corto plazo cubre aproximadamente el 115% del pasivo de corto plazo).
A diciembre de 2011 la razon circulante disminuye (producto de la emision de pagares bursatiles) a 0,53
veces. A finales de 2013, la razon circulante fue de 0,67 veces, inferior a la registrada en 2012 de 0,98
veces, lo que corresponde a un incremento en mayor proporcion de los pasivos circulantes
(especialmente obligaciones financieras y pagarés bursatiles) sobre los activos de corto plazo. A diciembre
de 2014 la razén mencionada fue de 1,1 unidades de activo circulante por unidad de pasivo circulante, la
mas alta registrada desde el 2010.

Grafico 13: Activo y Pasivo Corriente
(Expresado en miles d6lares americanos)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de ASFI
8.4.2. Analisis Rentabilidad.

El principal ingreso de la Sociedad son los intereses que percibe por su cartera de arrendamientos. Este
ingreso debe cubrir principalmente tres fuentes de gasto: el gasto financiero, gasto por incobrabilidad y el
gasto de administracion. A diciembre de 2010, la sociedad logré obtener resultados positivos al haber

alcanzado un volumen de negocios adecuado, a partir del cual se logran generar utilidades.

Tabla 12: Indicadores de Rentabilidad
(En Porcentajes y veces)

INDICES DE RENTABILIDAD dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
ROA* 2,5% 3.8% 2.8% 0,2% 0,6%
ROE* 13,3% 21,6% 18,3% 1.4% 5,2%
Gastos Administrativos/Resultado de operacion bruto* 61,5% 50,3% 53,5% 65,4% 68,1%

(*)Datos Anualizados a septiembre de 2014.
Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI
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El ROE (Utilidad Neta/Patrimonio promedio), permite determinar en términos porcentuales, la
capacidad de la empresa para generar ganancias a lo largo de una gestion, frente a la inversion de los
accionistas que fue requerida para este fin. A diciembre de 2010 y gracias al nuevo aporte de capital de
los socios realizado en fecha 24 de Agosto, el Patrimonio de la empresa se incrementa en USD.720.876,
lo que en términos porcentuales corresponde a un incremento de 146%. Este crecimiento sumado al
incremento en las utilidades netas de la gestion dieron lugar a que a finales de 2010 se obtuviera un ROE
del 13,3%, superior al registrado en la gestion 2009. A diciembre del 2011, el rendimiento sobre el
patrimonio ascendi6 a 21.6%; sin embargo, a diciembre de 2012 desciende a 18,3% debido a la leve
reduccion en el nivel de utilidades. A diciembre de 2013 el ROE disminuye a 1,4%, debido
principalmente al incremento de los gastos de administracion (fruto de las politicas gubernamentales
relacionadas con el doble aguinaldo) y el incremento en los cargos por previsiones para incobrables, por
cuentas pendientes de cobro cuya probabilidad de recuperacion se vio afectada. No obstante, a diciembre
de 2014 el ROE alcanza a 5,2%, mejorando el resultado de diciembre de 2013, considerando el nuevo
aporte de capital realizado en noviembre de 2014.

Por otro lado, el ROA (Utilidad Neta/Activos Totales) refleja en términos porcentuales, la eficiencia en
la aplicacion de las politicas administrativas, indicandonos la capacidad que tienen los activos de la
empresa, en el logro de rendimientos. A diciembre de 2010, la sociedad registr6 un ROA positivo de
2,5% respectivamente. En el 2011 se registra una mayor eficiencia en el uso de activos que alcanza a
3,8%, por un mayor incremento en los resultados netos. De igual forma a diciembre de 2012 y 2013 el
rendimiento de los activos disminuye a 2,8% y 0,2%, producto de una disminucion en las ganancias que
fue de mayor proporcion, al incremento en el total de los activos registrados en las gestiones pasadas.
Finalmente, el retorno sobre los activos a diciembre de 2014 alcanza a 0,6%.

Grafico 14: Indicadores de Rentabilidad ROE y ROA
(En Porcentaj es)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

En el 2011, los gastos administrativos tuvieron un crecimiento de 17%. En la gestién 2012 se presento
un incremento del 38% para que luego en un periodo de 12 meses entre diciembre 2012 y 2013 se
incrementaran nuevamente (por las razones mencionadas en parrafos anteriores) en 51%. Finalmente a
diciembre de 2014, los gastos administrativos se incrementaron en 13%. El incremento en los gastos
tiene también relacién con incremento en el volumen de operaciones, el cual al mismo tiempo crea la

necesidad de mayor personal para atender con mayor calidad la demanda de mejores y mayores servicios.

Altamente relacionado con el nivel de gastos administrativos mencionado anteriormente y la rentabilidad
obtenida, se encuentra el grado de eficiencia que ha ido alcanzando Fortaleza Leasing en un periodo de
tiempo razonable. En este sentido y gracias a las buenas gestiones administrativas durante el 2010 y 2011,
el ratio de eficiencia alcanzaria un valor de 61,5% y 50,3% respectivamente. A diciembre de 2012 y
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2013 la relacion de eficiencia administrativa asciende a 53,5% y 65,4% respectivamente. Finalmente, a
diciembre de 2014 la razo6n alcanza a 68,1%.

Grafico 15: Evolucién del Indice Gasto Administrativo/Resultado Operacional
(En Porcentajes)
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de ASFI
8.4.3. Analisis de Endeudamiento

En funcion al rapido y sostenido crecimiento de su cartera, las necesidades de financiamiento de Fortaleza
Leasing también se han expandido. A diciembre 2014, la entidad cuenta con un saldo vigente de pasivo
financiero que incluye la cuenta de obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (financiamiento
externo y lineas de crédito a través de instituciones financieras locales), otras cuentas por pagar,
previsiones y titulos valores en circulacion por un monto de USD 16,8 millones. A la misma fecha, el
Pasivo de la sociedad esta compuesto en un 68,0% por las obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento, 24,5% por titulos valor y el restante 7,5% por provisiones y otras cuentas por pagar.

Por su parte, las obligaciones financieras estan compuestas por: financiamiento de entidades de segundo
piso, que corresponde a préstamos de FUNDAPRO a mediano plazo (4,5% del total de pasivos) y
préstamos concedidos por el Banco de Desarrollo Productivo — BDP SAM (20,2% del total de pasivos de

la Sociedad).
Tabla 13: indicadores de Endeudamiento
(En Porcentajes)

INDICES DE ENDEUDAMIENTO (en %) dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Patrimonio / Activo Total (Razén de Autonomia) 18,9% 17,5% 14,0% 12,1% 12,3%
Pasivo Total / Patrimonio 430% 473% 612% 730% 712%
Pasivo Total / Activo Total (Razon de Endeudamiento) 81,1% 82,5% 86,0% 87,9% 87,7%
Activo Total / Patrimonio 530% 573% 712% 830% 812%
Total Deudas Financieras / Patrimonio 266% 383% 534% 608% 658%
Total Deudas Financieras / Capital Social 488% 486% 815% 735% 808%
Cobertura de Intereses (UO) 128% 186% 88% 3% 14%

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa con datos de ASFI

Por otra parte, aproximadamente el 43,4% del pasivo corresponde a lineas de crédito, préstamos con el
Banco Ganadero, Banco Bisa, Banco Union, Banco Nacional y cargos financieros devengados por pagar.
Finalmente, el restante 32% (USD 5,4 millones) esta compuesto por los titulos valor en circulacion
correspondientes a las series A, B y C de la Emision 1 de Bonos Fortaleza Leasing, provisiones y otros

pasivos.

Cabe destacar que la naturaleza de las operaciones de leasing necesitan un financiamiento constante,
debido a que la empresa adquiere periodicamente activos para posteriormente cederlos en arrendamiento,
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por lo que Fortaleza Leasing debe mantener un adecuado balance entre su financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La cobertura de los gastos financieros con la utilidad operativa tuvo fluctuaciones favorables entre 2010 y
2011, pasando de cubrir 1,28 veces los gastos financieros en 2010 a cubrir cerca de 1,86 veces en el 2011.
No obstante, el incremento en las obligaciones financieras, asi como los gastos de administracion y los
cargos por previsiones disminuyeron la utilidad operativa, pasando a cubrir en el 2012 y 2013 el 88% y el
3% de los gastos financieros respectivamente. A diciembre de 2014 la utilidad operativa cubre el 14% de
los gastos financieros.

Graficol6: Pasivo Financiero / Patrimonio
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Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de ASFI
8.4.4. Analisis de Solvencia.

En relacion al nivel de solvencia, Fortaleza Leasing es una entidad financiera regulada por ASFI, para lo
que debe cumplir también con la normativa relacionada a los niveles de adecuacion patrimonial. Entre
2010 y 2014 el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) se mantuvo por encima del margen
requerido por ASFI. Asimismo a diciembre de 2014, el CAP asciende alcanza a 12,63%.

47



8.5. Estados Financieros.

~ LEASING

Tabla 14: Evolucion del Balance General de Fortaleza Leasing (En do6lares americanos)

6,94 6,86 6,86 6,86 6,86
BALANCE GENERAL dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

ACTIVO 6.432.586 8.973.750 13.401.041 15.833.716 19.232.626
Disponibilidades 452.063 700.862 526.305 297.409 2.132.506
Inversiones Temporarias 264.453 286.496 111.950 465.384 158.780
Cartera 5.318.294 7.523.431 11.731.779 13.996.796 15.969.872
Cartera Vigente 5.127.590 7.350.615 11.398.502 13.640.007 14.922.411
Cartera Reprogramada Vigente 79.589 47.689 24.871 17.908 768.378
Cartera Vencida 31.723 - 151.624 195.717 128.767

Cartera Reprogramada Vencida - 8.375 - - -
Cartera en Ejecucion 38.681 126.192 161.182 312.674 283.815
Cartera Reprogramada en Ejecucion - 0 0 0
Productos devengados por cobrar cartera 117.525 141.135 228.221 248.415 338.012
(Prevision para incobrabilidad de cartera) -76.815 -150.575 -232.620 -417.926 -471.511
Otras Cuentas por cobrar 344.879 417.228 958.009 933.878 624.933
Bienes Realizables 4.644 - - 52.306 269.647
Bienes de Uso 30.751 42.728 67.376 77.246 65.233
Otros Activos 17.503 3.006 5.622 10.697 11.656
PASIVO 5.217.805 7.406.638 11.518.787 13.925.361 16.863.180
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 1.918.071 2.942.066 9.027.874 9.575.403 11.473.634
Otras cuentas por pagar 1.872.989 1.267.910 1.254.118 2.070.905 977.266
Previsiones 111.053 138.256 210.218 248.946 286.963
Titulos valores en circulacion 1.315.692 3.058.406 1.026.578 2.030.106 4.125.319
PATRIMONIO 1.214.781 1.567.112 1.882.254 1.908.355 2.369.446
Capital Social 663.055 1.233.980 1.233.980 1.579.796 1.929.650
Reservas -28.239 -28.569 333.132 302.444 328.559
Resultados Acumulados 23.265 361.701 315.142 26.115 111.236
PASIVO + PATRIMONIO 6.432.586 8.973.750 13.401.041 15.833.716 19.232.626

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing y ASFI

Tabla 15: Evolucion del Estado de Resultados de Fortaleza Leasing (En dolares americanos)

6,94 6,86 6,86 6,86 6,86
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14

Ingresos Financieros 724.641 1.039.151 1.488.143 1.888.114 2.256.891
Gastos Financieros -126.366 -179.552 -341.303 -518.986 -764.313
Resultado Financiero Bruto 598.276 859.599 1.146.840 1.369.129 1.492.578
Otros Ingresos Operativos 27.948 46.519 63.955 92.685 151.645
Otros Gastos Operativos -12.106 -26.375 -68.031 -49.121 -117.491
Resultado de Operaciones Bruto 614.118 879.743 1.142.764 1.412.693 1.526.733
Recuperaciones de activos financieros 99.412 132.569 231.310 322.614 397.208
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros -174.764 -235.323 -461.238 -798.612 -774.952
Restultado de operacion después de incobrables 538.766 776.989 912.836 936.695 1.148.988
Gastos de Administracion -377.514 -442.520 -611.163 -923.271 -1.040.072
Resultado de Operacion Neto 161.252 334.469 301.673 13.424 108.917
Abonos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor 18.950 5,102041 - -

Cargos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor - 14.283 - - -

Resultado después de Ajuste por dif de cambio y Mant de valor 161.252 339.137 301.678 13.424 108.917
Gastos Extraordinarios 788,9 - 0,3 - 285,1 -

Resultado Neto de Ejercicio antes de ajuste de Ges. Ant. 162.041 339.137 301.677 13.139 108.917
Ingresos de Gestiones Anteriores 33,528 23.429 34.562 29.976
Gastos de Gestiones Anteriores - 1.006 -9.965 -21.599 -27.657
Resultado neto de la Gestion 162.041 338.164 315.142 26.102 111.236

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing y ASFI
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Tabla 16: Analisis Horizontal del Balance General y Estado de Resultados (en délares americanos)

BALANCE GENERAL Dic 10 - Dic 11 Dic 11 - Dic 12 Dic 12 - Dic 13 Dic 13 - Dic 14
ACTIVO 2.541.164 4.427.291 2.432.675 3.398.910
Disponibilidades 248.799 -174.557 -228.896 1.835.097
Inversiones Temporarias 22.043 -174.546 353.434 -306.604
Cartera 2.205.136 4.208.349 2.265.017 1.973.076
Cartera Vigente 2.223.025 4.047.887 2.241.505 1.282.404
Cartera Reprogramada Vigente -31.901 -22.818 -6.963 750.470
Cartera Vencida -31.723 151.624 44.093 -66.950
Cartera Reprogramada Vencida 8.375 -8.375 0 0
Cartera en Ejecucion 87.510 34.990 151.493 -28.860
Productos devengados por cobrar cartera 23.610 87.086 20.194 89.597
(Prevision para incobrabilidad de cartera) -73.761 -82.045 -185.305 -53.585
Otras Cuentas por cobrar 72.349 540.782 -24.131 -308.945
Bienes Realizables -4.644 0 52.306 217.340
Bienes de Uso 11.977 24.648 9.871 -12.014
Otros Activos -14.497 2.616 5.074 959
PASIVO 2.188.833 4.112.149 2.406.573 2.937.820
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 1.023.995 6.085.807 547.529 1.898.230
Otras cuentas por pagar -605.079 -13.792 816.787 -1.093.639
Previsiones 27.203 71.962 38.728 38.016
Titulos valores en circulacién 1.742.714 -2.031.828 1.003.529 2.095.212
PATRIMONIO 352.331 315.142 26.102 461.090
Capital Social 570.925 0 345.816 349.854
Aportes no capitalizados -556.700 0 0 0
Reservas -329 361.701 -30.688 26.115
Resultados Acumulados 338.435 -46.559 -289.027 85.121
PASIVO + PATRIMONIO 2.541.164 4.427.291 2.432.675 3.398.910
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Dic 10 - Dic 11 Dic 11 - Dic 12 Dic 12 - Dic 13 Dic 13 - Dic 14
Ingresos Financieros 314.510 448.993 399.971 368.776
Gastos Financieros -53.186 -161.752 -177.682 -245.327
Resultado Financiero Bruto 261.323 287.241 222.289 123.449
Otros Ingresos Operativos 18.572 17.436 28.730 58.960
Otros Gastos Operativos -14.270 -41.655 18.910 -68.370
Resultado de Operaciones Bruto 265.625 263.021 269.929 114.039
Recuperaciones de activos financieros 33.157 98.741 91.304 74.594
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros -60.559 -225.916 -337.373 23.660
Restultado de operacién después de incobrables 238.224 135.847 23.859 212.293
Gastos de Administracion -65.006 -168.643 -312.108 -116.801
Resultado de Operacion Neto 173.217 -32.797 -288.249 95.493
Abonos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor 18.950 -18.945 -5 0
Cargos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor -14.283 14.283 0 0
Resultado después de Ajuste por dif de cambio y Mant de valor 177.885 -37.459 -288.254 95.493
Ingresos Extraordinarios 0
Gastos Extraordinarios -789 285
Resultado Neto de Ejercicio antes de ajuste de Ges. Ant. 177.096 -37.459 -288.539 95.778
Ingresos de Gestiones Anteriores 34 23.396 11.133 -4.586
Gastos de Gestiones Anteriores -1.006 -8.958 -11.634 -6.058
Resultado antes de imp. y ajuste contable efecto de inflacion 176.123 -23.022 -289.040 85.134
Ajuste contable por efecto de la inflacion 0
Resultado antes de impuestos 176.123 -23.022 -289.040 85.134
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 0
Resultado neto de la Gestion 176.123 -23.022 -289.040 85.134

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing y ASFI
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Tabla 17: Analisis Horizontal del Balance General y Estado de Resultados (En Porcentajes)

BALANCE GENERAL

Dic 10 - Dic 11

Dic 11 - Dic 12

Dic 12 - Dic 13

Dic 13 - Dic 14

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Cartera
Cartera Vigente
Cartera Reprogramada Vigente
Cartera Vencida
Cartera Reprogramada Vencida
Cartera en Ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
(Prevision para incobrabilidad de cartera)
Otras Cuentas por cobrar
Bienes de Uso
Otros Activos
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar
Previsiones
Titulos valores en circulacion
PATRIMONIO
Capital Social
Aportes no capitalizados
Reservas
Resultados Acumulados

PASIVO + PATRIMONIO

40%
55%
8%
41%
43%
-40%
-100%

226%
20%
96%
21%
39%
-83%
42%
53%
-32%
24%
132%
29%
86%

-100%
1%
1455%
40%

49%
-25%
-61%
56%
55%
-48%

-100%
28%
62%
54%
130%
58%
87%
56%

207%
-1%
52%
-66%
20%
0%

-1266%
-13%
49%

18%
-43%
316%

19%

20%
-28%

29%

94%
9%
80%
-3%
15%
90%
21%
6%
65%
18%
98%
1%
28%

-9%
-92%
18%

21%
617%
-66%

14%

9%
4191%
-34%

-9%
36%
13%
-33%
-16%

9%
21%
20%
-53%
15%
103%
24%
22%

9%
326%
21%

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Dic 10 - Dic 11

Dic 11 - Dic 12

Dic 12 - Dic 13

Dic 13 - Dic 14

Ingresos Financieros 43% 43% 27% 20%
Gastos Financieros 42% 90% 52% 47%
Resultado Financiero Bruto 44% 33% 19% 9%
Otros Ingresos Operativos 66% 37% 45% 64%
Otros Gastos Operativos 118% 158% -28% 139%
Resultado de Operaciones Bruto 43% 30% 24% 8%
Recuperaciones de activos financieros 33% 74% 39% 23%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financierc 35% 96% 73% -3%
Restultado de operacion después de incobrables 44% 17% 3% 23%
Gastos de Administracién 17% 38% 51% 13%
Resultado de Operacion Neto 107% -10% -96% 711%
Abonos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor -100%

Cargos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor -100%

Resultado después de Ajuste por dif de cambio y Mant 110% 1% -96% 711%
Ingresos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios -100% 97700% -100%
Resultado Neto de Ejercicio antes de ajuste de Ges. Ant 109% -11% -96% 729%
Ingresos de Gestiones Anteriores 69780% -13%
Gastos de Gestiones Anteriores 890% 117% 28%
Resultado antes de imp. y ajuste contable efecto de inf 109% -7% -92% 326%
Ajuste contable por efecto de la inflacion

Resultado antes de impuestos 109% -7% -92% 326%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Resultado neto de la Gestion 109% -7% -92% 326%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing y ASFI
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Tabla 18: Analisis Vertical del Balance General y Estado de Resultados (En Porcentajes)

BALANCE GENERAL dic-10 dic-11 dic-12 dic-13  dic-14
ACTIVO 100% 100%  100%  100% 100%
Disponibilidades 7% 8% 4% 2% 11%
Inversiones Temporarias 4% 3% 1% 3% 1%
Cartera 83% 84% 88% 88% 83%
Cartera Vigente 80% 82% 85% 86% 78%
Cartera Reprogramada Vigente 1% 1% 0% 0% 4%
Cartera Vencida 0% 0% 1% 1% 1%
Cartera Reprogramada Vencida 0% 0% 0% 0% 0%
Cartera en Ejecucion 1% 1% 1% 2% 1%
Cartera Reprogramada en Ejecucion 0% 0% 0% 0% 0%
Productos devengados por cobrar cartera 2% 2% 2% 2% 2%
(Prevision para incobrabilidad de cartera) -1% -2% -2% -3% -2%
Otras Cuentas por cobrar 5% 5% 7% 6% 3%
Bienes Realizables 0% 0% 0% 0% 1%
Inversiones Permanentes 0% 0% 0% 0% 0%
Bienes de Uso 0% 0% 1% 0% 0%
Otros Activos 0% 0% 0% 0% 0%
PASIVO 81% 83% 86% 88% 88%
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 30% 33% 67% 60% 60%
Otras cuentas por pagar 29% 14% 9% 13% 5%
Previsiones 2% 2% 2% 2% 1%
Titulos valores en circulacion 20% 34% 8% 13% 21%
Obligacionmes subordinadas 0% 0% 0% 0% 0%
PATRIMONIO 19% 17% 14% 12% 12%
Capital Social 10% 14% 9% 10% 10%
Aportes no capitalizados 9% 0% 0% 0% 0%
Reservas 0% 0% 2% 2% 2%
Resultados Acumulados 0% 4% 2% 0% 1%
Utilidades (pérdidas) acumuladas 0% 0% 0% 0% 0%
Utilidades (pérdidas) del periodo o gestion 0% 0% 0% 0% 0%
PASIVO + PATRIMONIO 100% 100%  100%  100% 100%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing y ASFI
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS dic-10 dic-11  dic-12  dic-13 dic-14
Ingresos Financieros 100%  100% 100% 100% 100%
Gastos Financieros -17% -17% -23% -27% -34%
Resultado Financiero Bruto 83% 83% 77% 73% 66%
Otros Ingresos Operativos 4% 4% 4% 5% 7%
Otros Gastos Operativos -2% -3% -5% -3% -5%
Resultado de Operaciones Bruto 85% 85% 77% 75% 68%
Recuperaciones de activos financieros 14% 13% 16% 17% 18%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros -24%  -23% -31% -42% -34%
Restultado de operacion después de incobrables 74% 75% 61% 50% 51%
Gastos de Administracion -52% -43% -41% -49% -46%
Resultado de Operacion Neto 22% 32% 20% 1% 5%
Abonos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor 0% 2% 0% 0% 0%
Cargos por diferencia de cambio y Mantenimiento de valor 0% -1% 0% 0% 0%
Resultado después de Ajuste por dif de cambio y Mant de valor 22% 33% 20% 1% 5%
Ingresos Extraordinarios 0% 0% 0% 0% 0%
Gastos Extraordinarios 0% 0% 0% 0% 0%
Resultado Neto de Ejercicio antes de ajuste de Ges. Ant. 22% 33% 20% 1% 5%
Ingresos de Gestiones Anteriores 0% 0% 2% 2% 1%
Gastos de Gestiones Anteriores 0% 0% -1% -1% -1%
Resultado antes de imp. y ajuste contable efecto de inflacion 22% 33% 21% 1% 5%
Ajuste contable por efecto de la inflacion 0% 0% 0% 0% 0%
Resultado antes de impuestos 22% 33% 21% 1% 5%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 0% 0% 0% 0% 0%
Resultado neto de la Gestion 22% 33% 21% 1% 5%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing y ASFI
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Tabla 19: Activos y Pasivos Corrientes y No Corrientes (en bolivianos)

BALANCE GENERAL dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
ACTIVO
Activo Corriente 19.811.655 20.194.389 29.951.466 33.235.013 53.247.659
Disponibilidades 3.137.315 4.807.912 3.610.450 2.040.223 14.628.990
Inversiones temporales 1.835.305 1.965.361 767.975 3.192.535 1.089.229
Cartera 13.605.985 12.599.136 19.163.606 25.630.254 35.122.780
Otras cuentas por cobrar 1.079.353 801.358 4.726.492 3.991.997 3.838.661
Bienes Realizables 32.228 - -
Otros activos 121.469 20.622 1.682.943 (1.619.996) (1.432.001)
Activo no Corriente 24.830.493 41.365.534 61.979.676 75.384.280 78.688.157
Cartera 23.8302.978 39.011.598 59.200.734 68.063.042 72.516.034
Otras cuentas por cobrar 1.314.104 2.060.825 2.316.744 4.735.280 2.571.123
Bienes de uso. Neto 213.411 293.111 462.198
Otros activos - - 2.585.958 3.601.000
TOTAL ACTIVO 44.642.148 61.5650.923 91.931.142 108.619.293 131.935.816
Pasivo Corriente 17.200.800 37.786.676 30.479.5647 49.953.156 48.271.607
Obligaciones c/bancos y Entidades de Financiamiento 5.192.823 6.154.167 14.823.465 19.266.199 40.267.482
Otras cuentas por pagar 2.877.075 6.416.002 6.032.396 10.158.785 4.985.694
Titulos valores en circulacion 9.130.902 25.216.507 7.042.323 13.926.530
Otros Pasivos - 2.5681.363 6.601.641 3.018.331
Pasivo no Corriente 19.010.768 13.022.861 48.5639.336 45.574.820 67.409.911
Obligaciones c/bancos y Entidades de Financiamiento 8.118.590 7.635.834 47.017.771 39.570.606 33.241.082
Otras cuentas por pagar 10.121.471 1.039.435
Titulos valores en circulacion 28.299.685
Previsiones 770.707 948.435 1.442.098 1.707.772 1.968.565
Otros Pasivos - 3.399.167 79.466 4.296.442 3.900.579
TOTAL PASIVO 36.211.668 50.809.537 79.018.882 96.627.976 116.681.418
Capital social 4.601.600 8.465.100 8.465.100 10.837.400 18.237.400
Aportes no capitalizados 3.863.500 -
Reservas (195.980) (195.980) 2.285.286 2.074.767 2.2568.918
Resultados Acumulados 161.460 2.481.266 2.161.874 179.161 7683.080
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.430.580 10.750.386 12.912.260 13.091.318 16.254.398
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 44.642.148 61.559.923 91.931.142 108.619.293 131.935.816

Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de Fortaleza Leasing y ASFI

Tabla 20: Principales Indicadores Financieros de Fortaleza Leasing (en USD americanos y

porcentaje)

CUENTA dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Activo 6.432.586 8.973.750 13.401.041 15.833.716 19.232.626
Pasivo 5.217.805 7.406.638 11.518.787 13.925.361 16.863.180
Patrimonio 1.214.781 1.567.112 1.882.254 1.908.355 2.369.446
Ingresos Financieros 724.641 1.039.151 1.488.143 1.888.114 2.256.891
Resultado Financiero Bruto 598.276 859.599 1.146.840 1.369.129 1.492.578
Resultado de Operaciones Bruto 614.118 879.743 1.142.764 1.412.693 1.526.733
Resultado de Operaciones Neto 161.252 334.469 301.673 13.424 108.917
Resultado de la Gestion 162.041 338.164 315.142 26.102 111.236
INDICES FINANCIEROS (en porcentajes) dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
INDICES DE LIQUIDEZ dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Disponibilidades/ Activo Total 0,07 0,08 0,04 0,02 0,11
Activo Corriente / Pasivo Corriente 1,15 0,53 0,98 0,67 1,10
Disponibilidades/Pasivo Corriente 0,18 0,13 0,12 0,04 0,30
INDICES DE ENDEUDAMIENTO (en %) dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
Patrimonio / Activo Total (Razon de Autonomia) 18,9% 17,5% 14,0% 12,1% 12,3%
Pasivo Total / Patrimonio 430% 473% 612% 730% T12%
Pasivo Total / Activo Total (Razén de Endeudamiento) 81,1% 82,5% 86,0% 87,9% 87,7%
Activo Total / Patrimonio 530% 573% 712% 830% 812%
Total Deudas Financieras / Patrimonio 266% 383% 534% 608% 658%
Total Deudas Financieras / Capital Social 488% 486% 815% 735% 808%
Cobertura de Intereses (UO) 128% 186% 88% 3% 14%
INDICES DE RENTABILIDAD dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
ROA* 2,5% 3,8% 2,8% 0,2% 0,6%
ROE* 13,3% 21,6% 18,3% 1,4% 5,2%
Gastos Administrativos/Resultado de operacién bruto* 61,5% 50,3% 53,5% 65,4% 68,1%
Gastos de Administracions/ Cartera Bruta 7,2% 5,9% 5,2% 6,5% 8,6%
INDICES DE CALIDAD DE CARTERA
Prevision / Cartera Total** 3,6% 3,8% 3,8% 4,7% 4,7%
Cartera en Mora / Cartera Total 1,3% 1,8% 2,7% 3,6% 2,6%
Prevision / Cartera en Mora** 3% 215% 142% 131% 184%
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 18,6% 18,6% 12,5% 13,2% 12,6%

* Nota 1: Los indices de rentabilidad (ROA y ROE) fueron anualizados para su comparacion.
*#*Nota 2: Prevision = (Prevision especifica por incobrabilidad de cartera + Prevision genérica ciclica)
Fuente: CAISA Agencia de Bolsa en base a datos de Fortaleza Leasing y ASFI
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8.6. Cambios en los Responsables de la elaboracién y revision de la informacion financiera.

A continuacion se detallan los cambios en los principales responsables de la elaboracion y revision de la

informacion financiera de Fortaleza Leasing.

Tabla 21: Principales Responsables de la informacion financiera

FUNCIONARIO

CARGO

RENUNCIA O
DESPIDO

FECHA EFECTIVA DE RENUNCIA O
DESPIDO

RAZON DE LA
RENUNCIA O DESPIDO

William Espinoza

Auditor Interno

Renuncia Voluntaria

23 de julio de 2012

Motivos Personales

Erwin Cuevas

Jefe de Operaciones y

Contador General

Retiro Forzoso

25/10/2013 (memorandum de resolucion

de contrato)

Hechos Irregulares

Adolfo Linares

Subgerente de Operaciones

Preaviso de Despido

30 de abril 2013

Reestructuracion

LEASING

Fuente: Fortaleza Leasing

A partir de diciembre de 2012 las encargadas de la revision de la informacion financiera es la Lic. Susett

Morales Rios, bajo el cargo de Contador General y la Ing. Marfa del Carmen Iporre Salguero, bajo el

cargo de Subgerente de Operaciones.

Asimismo, la empresa Pricewaterhouse Coopers ha sido la empresa encargada de la auditoria externa
para los periodos 2007, 2008, 2009, 2012, 2013 y 2014. Ernst & Young realizo la auditoria para las
gestiones 2010 y 2011. En las Gltimas cinco gestiones auditadas, los auditores externos no han emitido

una opinion con salvedad o abstencion de opinion acerca de los estados financieros de la entidad.

8.7. Hechos Relevantes

23/02/2015

28/01/2015

09/01/2015

23/02/2015

Ha comunicado que el 23 de febrero de 2015, la Sociedad tomé conocimiento del
sensible fallecimiento del Sr. Jorge Alberto Rodriguez Aguild, Sindico de la empresa.

Asimismo, ha informado que la Sra. Martha O. Lucca Suarez, Sindico Suplente, asumird
las funciones como Sindico Titular a partir de la fecha.

Ha comunicado que en reunion de Directorio de 27 de enero de 2015, se designo al Sr.
Santiago Freddy Ticona Maldonado como Auditor Interno, a partir del 28 de enero de
2015.

Ha comunicado que su Compromiso Financiero al 31 de diciembre de 2014, es el
siguiente:

Ratio Comprometido:
indice de Cobertura de Cartera (ICC) >= 100%

Ratio al 31 de diciembre de 2014
indice de Cobertura de Cartera (ICC) = 100,08%

Ha comunicado que el 23 de febrero de 2015, la Sociedad tomé conocimiento del
sensible fallecimiento del Sr. Jorge Alberto Rodriguez Aguild, Sindico de la empresa.
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28/01/2015

09/01/2015

02/01/2015

30/12/2014

23/12/2014

09/12/2014

28/11/2014

29/10/2014

21/10/2014

15/10/2014

14/10/2014

Grupo Fortakeza

Asimismo, ha informado que la Sra. Martha O. Lucca Suarez, Sindico Suplente, asumira
las funciones como Sindico Titular a partir de la fecha.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 27 de enero de 2015, se designé al Sr.
Santiago Freddy Ticona Maldonado como Auditor Interno, a partir del 28 de enero de
2015.

Ha comunicado que su Compromiso Financiero al 31 de diciembre de 2014, es el
siguiente:

Ratio Comprometido:

indice de Cobertura de Cartera (ICC) >= 100%

Ratio al 31 de diciembre de 2014

indice de Cobertura de Cartera (ICC) = 100,08%

Ha comunicado que de acuerdo a lo informado en fecha 23 de diciembre de 2014, el
31 de diciembre de 2014, fue el ultimo dia de trabajo de la Sra. Claudia Osuna, Auditor
Interno.

En ese sentido, a partir del 2 de enero de 2015, la Sra. Shirley Faviola Guibarra Flores
asume las funciones de Auditora Interna de forma interina.

Ha comunicado que el 29 de diciembre de 2014, obtuvo un nuevo préstamo del Banco
Unidn S.A. por Bs6.000.000,00 correspondientes a un desembolso bajo linea de
crédito.

Ha comunicado que el 22 de diciembre de 2014, la Sra. Claudia Osuna - Auditor
Interno, presento renuncia al cargo, siendo su Ultimo dia de trabajo el 31 de diciembre
de 2014.

Ha comunicado el traslado de la Agencia en la Ciudad de Santa Cruz de la Sierra de la
Avenida Virgen de Cotoca N° 144, a su nueva direccién ubicada en la Avenida
Mutualista N° 522, de la Ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Departamento de Santa
Cruz, a partir del 22 de diciembre de 2014.

Ha comunicado que el 27 de noviembre de 2014, la empresa obtuvo un préstamo del
Banco Bisa S.A., por Bs20.000.000,00 debidamente desembolsado bajo linea de
crédito.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 28 de octubre de 2014, se autorizd
iniciar los tramites requeridos por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
ASFI, para el traslado de la Agencia de Santa Cruz a su nueva direccion.

Ha comunicado que designd al Sr. lvan Alejandro Arifiez Pacheco, para ocupar el cargo
de Gerente Comercial, a partir del 20 de octubre de 2014.

Ha comunicado el traslado de su Punto Promocional en la ciudad de El Alto, de la
Avenida 6 de Marzo N° 41 a su nueva direccidn ubicada en la Zona 12 de Octubre,
Avenida Jorge Carrasco N° 79, entre calles 4 y 5 de la ciudad de El Alto, a partir del 20
de octubre de 2014.

Ha comunicado que su Compromiso Financiero, es el siguiente:

Ratio Comprometido:
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16/09/2014

05/09/2014

27/08/2014

27/08/2014

08/08/2014

17/07/2014

17/07/2014

14/07/2014

06/06/2014

Goorortaezs LEASING

indice de Cobertura de Cartera (ICC) >= 100%
Ratio al 30 de septiembre de 2014
indice de Cobertura de Cartera (ICC) = 126,9 1%

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién 1
dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado "Bonos Fortaleza Leasing",
realizada el 15 de septiembre de 2014, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de los Tenedores de
Bonos.

- Tomar conocimiento mediante el Informe del emisor, de la situacion financiera de
Fortaleza Leasing S.A. al 31 de agosto de 2014.

- Aprobar la modificacién de las condiciones generales del Programa de Emisiones de
Bonos denominado "Bonos Fortaleza Leasing" y las condiciones especificas de la
Primera Emision dentro del Programa, incluyendo como caracteristica la penalidad por
prepago.

Ha convocado a la Asamblea General de Tenedores de "BONOS FORTALEZA LEASING -
Emision 1", a realizarse el 15 de septiembre de 2014, con el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Representante Comuin de los Tenedores de Bonos.
2. Informe del Emisor.

3. Modificacion de las caracteristicas de la Emisidn 1 dentro del Programa de Emisiones
denominado "BONOS FORTALEZA LEASING".

4. Nominacién de los Representantes para la firma del Acta de la Asamblea.

Ha comunicado que en cumplimiento a lo establecido en el Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos denominado "BONOS FORTALEZA LEASING" y del
Prospecto Complementario de la Emisién 1, convoca a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de todas las Emisiones vigentes dentro del Programa, a realizarse
el 15 de septiembre de 2014, con el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Representante Comun de los Tenedores de Bonos.
2. Informe del Emisor.

3. Modificacién de las caracteristicas de la Primera Emisién de Bonos Fortaleza Leasing.

4. Nominacion de los representantes para la firma del Acta de la Asamblea.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 26 de agosto de 2014, se determiné
nombrar para el cargo de Subgerente de Riesgos y Funcionario Responsable ante la
Unidad de Investigaciones Financieras (UIF), a la Sra. Ximena Patricia Santillan Butron,
asumiendo estas funciones a partir del 1 de septiembre de 2014, en reemplazo del Sr.
Fabian Mendivil, cuya renuncia se hara efectiva a partir de la misma fecha.

Ha comunicado que el 7 de agosto de 2014, el Sr. Jorge Fabian Mendivil Gdmez,
Subgerente de Riesgos y Funcionario Responsable ante la Unidad de Investigaciones
Financieras (UIF), presento renuncia al cargo, misma que se hara efectiva a partir del 8
de septiembre de 2014.

Ha comunicado que el Directorio ratificé la contratacion de la firma de Auditoria
Externa PricewaterhouseCoopers S.R.L. para la gestién 2014.

Ha comunicado que el 15 de julio de 2014, CAISA S.A. Agencia de Bolsa coloc6 564
Bonos de la Serie C, correspondientes a la Emision de Bonos denominada Bonos
Fortaleza Leasing - Emision 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones de
Bonos Fortaleza Leasing, concluyendo asi la colocacion total de la Emisidn.

Ha comunicado que su Compromiso Financiero, es el siguiente:

El indice de Cobertura de Cartera (ICC) al 30 de junio de 2014 es de 143,34 >=100%

Ha comunicado que el 6 de junio de 2014, otorgd Poder General, Amplio y Suficiente a
la Sra. Carla Andrea Benavides Monje en su calidad de Jefe de Finanzas, a través de la
Escritura Publica N° 161/2014.
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11/04/2014

26/03/2014

30/01/2014

10/12/2013

03/12/2013

02/12/2013

28/11/2013
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Ha comunicado que su Compromiso Financiero, es el siguiente:

El indice de Cobertura de Cartera (ICC) al 31 de marzo de 2014 es de 109,43 >=100%

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 25 de marzo de 2014, se determind lo
siguiente:
Conformacion de Directorio y Comités

El Directorio quedd conformado de acuerdo al siguiente detalle:
Guido Edwin Hinojosa Cardoso Presidente

James Hunter Martin Ill Vicepresidente

Carlos Ricardo Vargas Guzman Director Secretario
Alfredo Romero Vega Director Vocal

Luis Alberto Guerra Carrillo Director Vocal
Alejandro Zegarra Saldafia Director Vocal

Sergio Mauricio Medinaceli Monrroy Director Vocal
David H. Alcoreza Marchetti Director Suplente
Javier Mercado Badani Director Suplente
Asimismo, conformar los siguientes Comités:

* Comité de Auditoria

* Comité de Riesgos

- Aprobar por unanimidad ratificar el Poder N° 544/2013, otorgado a favor del Sr.
Guido Edwin Hinojosa Cardoso en su calidad de Presidente del Directorio.

- Aprobar por unanimidad ratificar el Poder N° 415/2013, otorgado a favor del Sr.
Joaquin Rolando Lépez Bakovic en su calidad de Gerente General.

- Aprobar por unanimidad revocar los siguientes Poderes: 186/2013, 82/2012,
787/2012, 788/2012 y 131/2008.

Ha comunicado que su Compromiso Financiero, es el siguiente:

El indice de Cobertura de Cartera (ICC) al 31 de diciembre de 2013 es de

109,03 >=100%

Ha comunicado que el 9 de diciembre de 2013, otorgd Poder General Amplio y
Suficiente N° 557/2013 a favor del Sr. Erick Antezana, en su calidad de Gerente de
Negocios oficina Santa Cruz.

Asimismo, ha informado que en la misma fecha, revocé mediante Escritura Publica N°
558/2013, el Poder Especial y Suficiente N° 45/2013 otorgado a favor del Sr. Ronald
Dario Almaraz Guzman, en su calidad de Subgerente de Negocios oficina Santa Cruz.

Ha comunicado que el 2 de diciembre de 2013, el Sr. Ronald Dario Almaraz Guzman,
presento renuncia al cargo de Subgerente de Negocios Oficina Santa Cruz, efectiva a
partir del 9 de diciembre de 2013.

Ha comunicado que a partir del 2 de diciembre de 2013, se designé al Sr. Erick
Antezana para ocupar el cargo de Gerente de Negocios oficina Santa Cruz.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles del
Programa de Emisiones PAGARES BURSATILES FORTALEZA LEASING I, realizada el 27
de noviembre de 2013, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedores de Pagarés.

- Tomar conocimiento, con el Informe del Emisor, de la situacion Financiera de
Fortaleza Leasing S.A. al 31 de octubre de 2013.
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Ha convocado a la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles de todas las
Emisiones vigentes dentro del Programa de Emisiones PAGARES BURSATILES
FORTALEZA LEASING 11", a realizarse el 27 de noviembre de 2013 a Hrs. 15:00 en las
oficinas del Emisor, para considerar el siguiente Orden del Dia:

- Informe del Representante Comun de los Tenedores de Pagarés Bursatiles.

- Informe del Emisor.

- Nominacién de los representantes para la firma del Acta de la Asamblea.

Ha comunicado que el 9 de agosto de 2013, presentd renuncia al cargo de Jefe de
Operaciones, el Sr. Franz Silvano Cossio Rocha. Asimismo, ha informado que el 12 de
agosto de 2013, revocan sus facultades como Representante Legal de la empresa.

Ha comunicado que el 6 de junio de 2013, adquirié un préstamo del Banco Bisa S.A.
por Bs10.000.000,00

Rectifica lo comunicado el 10 de mayo de 2013, sobre la revocatoria de Poder del
Presidente del Directorio, aclarando que el 9 de mayo de 2013, procedi6 a la
revocatoria del Poder N° 178/2006, de acuerdo a la resolucion de Directorio de 5 de
abril de 2013, en virtud a las facultades delegadas al Presidente y al Secretario.
Quedando claramente establecido que el Poder N° 544/2013 otorgado el 10 de abril de
2013, es el Poder vigente del Presidente del Directorio, Sr. Guido Edwin Hinojosa
Cardoso.

Ha comunicado que la Gerencia General de Fortaleza Leasing S.A. en fecha 9 de mayo
de 2013, procedid a la Revocatoria del Poder N° 178/2013, por instrumento N°
134/2013, otorgado a favor del Sr. Guido E. Hinojosa Cardoso, dejando sin efecto legal
alguno dicho documento conforme a las facultades obtenidas en reunion de Directorio
N° 45 de fecha 5 de abril de 2013.

Ha comunicado que el 6 de mayo de 2013, se perfecciond en el Registro de Comercio
de Fundempresa, la Revocatoria total del Poder N° 101/2013 a favor del Sr. Adolfo
Linares Sanchez.

Ha comunicado que a partir del 7 de mayo de 2013, la Sra. Maria del Carmen Iporre
Salguero, ocupa el cargo de Sub-Gerente de Operaciones de la Sociedad.

Ha comunicado que el 3 de mayo de 2013, colocd la totalidad de los Pagarés Bursatiles
correspondientes a la Emisién 4 dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles Fortaleza Leasing S.A. Il.

Ha comunicado que a partir del 30 de abril de 2013, el Sr. Adolfo Linares Sanchez,
quien ocupaba el cargo de Subgerente de Operaciones, dejé de prestar servicios en la
Sociedad.

Ha comunicado que en reunién de Directorio de 5 de abril de 2013, se determind lo
siguiente:
- Proceder a la Conformacidn de Directorio y Comités.

El Directorio quedé conformado de acuerdo al siguiente detalle:
Guido Edwin Hinojosa Cardoso Presidente

James Hunter Martin Ill Vicepresidente

Carlos Ricardo Vargas Guzman Director Secretario
Armando Méndez Morales Director Vocal

Alfredo Romero Vega Director Vocal

David H. Alcoreza Marchetti Director Suplente
Javier Mercado Badani Director Suplente
Asimismo, conformar los siguientes Comités:
Comité de Auditoria

Comité de Riesgos

Comité de Gestion de Activos y Pasivos

Comité de Mora y Activos Improductivos
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Comité de Leasing

- Ratificar los siguientes Poderes otorgados a los Ejecutivos de Fortaleza Leasing S.A.:

En cuanto al Poder No. 178/2006 del Presidente, el Directorio resolvié su revocacién y
la otorgacion al mismo tiempo de nuevo Poder a favor del Sr. Guido Edwin Hinojosa
Cardoso en su calidad de Presidente del Directorio, con amplias facultades de
administracion, dando por bien hecho todos los actos realizados con el anterior Poder.

El Poder No. 415/2013 recientemente otorgado al nuevo Gerente General, Sr. Joaquin
Rolando Lépez Bakovic.

- Aprobar el traslado de la oficina central de Fortaleza Leasing S.A. y encomendar al
Gerente General la realizacion de todos los tramites pertinentes a este efecto.

Ha comunicado que el 3 de abril de 2013, otorgd Poder Especial y Suficiente N°
45/2013 a favor del Sr. Ronald Dario Almaraz Guzman, en su calidad de Subgerente de
Negocios de la oficina de Santa Cruz.

Ha comunicado que el 22 de marzo de 2013, procedi6 a la revocatoria del Poder N°
316/2011 de 21 de diciembre de 2011 otorgado a favor del Sr. Adolfo Linares Sdnchez
y otorgacién de nuevo Poder N° 101/2013 otorgado a favor del Sr. Adolfo Linares
Sanchez, como Subgerente de Operaciones de Fortaleza Leasing S.A.

Asimismo, en la misma fecha procedié a la revocatoria del Poder N° 128/2013 de 25 de
enero de 2013 a favor del Sr. Franz Silvano Cossio Rocha, y otorgacién de nuevo Poder
N° 102/2013 otorgado a favor del Sr. Franz Silvano Cossio Rocha, como Jefe de
Operaciones de Fortaleza Leasing S.A.

Ha comunicado que el 22 de marzo de 2013, procedi6 a la revocatoria del Poder N°
182/2011 de fecha de 21 de diciembre de 2011, otorgado a favor del Sr. Sergio Ramiro
Calvi Torrico.

Ha comunicado que el 19 de marzo de 2013, el Presidente del Directorio en forma
conjunta con el Director Secretario, procedieron a la otorgacion de Poder de
Administraciéon Amplio y Suficiente al Sr. Joaquin Rolando Lépez Bakovic, en su calidad
de Gerente General de la Sociedad.

Complementa lo comunicado el 11 de marzo de 2013, sobre la designacion del Sr.
Joaquin Rolando Lopez Bakovic, como Gerente General de la Sociedad, la misma se
realizé en virtud al mandato del Directorio de 26 de febrero de 2013 de delegar al
presidente de Directorio la designacion del nuevo Gerente General, quien procedié con
dicha designacion el 11 de marzo de 2013.

Ha comunicado que el 11 de marzo de 2013, design6 al Sr. Joaquin Rolando Lépez
Bakovic, como Gerente General de la Sociedad, cuya Representacion Legal sera
perfeccionada a partir de la Revocacion del Poder N° 182/2011 y otorgacion de nuevo
Poder.

Ha comunicado que la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles Fortaleza
Leasing Il del Programa de Emisiones "Pagarés Bursatiles Fortaleza 11", realizada el 21
de diciembre de 2012, determind lo siguiente:

1. Tomar conocimiento del Informe del Representante Comun de Pagarés.

2. Tomar conocimiento del Informe del Emisor.

Ha comunicado que ha convocado a Asamblea General de Tenedores de Pagaras
Bursatiles Fortaleza Leasing Il del Programa de Emisiones Pagarés Bursatiles Fortaleza
II, para el dia vienes 21 de diciembre del afio en curso.

Ha comunicado que en Reunién de Directorio de 29 de marzo de 2011, se eligid al
Directorio 2011 de acuerdo al siguiente detalle.

DIRECTORES TITULARES

- Guido Edwin Hinojosa Cardoso Presidente

- James Hunter Martin Il Vicepresidente

- Carlos Ricardo Vargas Guzman Director Secretario

- Armando Méndez Director Vocal
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- Ludwing Toledo Director Vocal
DIRECTORES SUPLENTES

- Javier Mercado Badani

- David Alcoreza Marchetti
SINDICO TITULAR

- Jorge Rodriguez Aguilé
SINDICO SUPLENTE

- Maria Cynthia Dorado Moreno

Ha comunicado que en reunién de Directorio de fecha 20 de abril de 2009, se
determind asignar los cargos al Directorio, quedando conformado de la siguiente
manera: - Guido E. Hinojosa C. Presidente - James Kaddaras Vicepresidente - Ricardo
Vargas Director Secretario - Kai Rehfeld Director Vocal - Armando Méndez Director
Vocal - David Alcoreza Director Suplente - Javier Mercado Director Suplente

8.8. Procesos Judiciales existentes.

Tabla 22: Detalle de Procesos Judiciales Existentes

Demandado(s)

.. . Resultado de
Fecha de inicio del . Instancia en la que se . .
Tipo de proceso instancias
PI'OCCSO encuentra .
anteriores

Erwin R. Cuevas Péquez

Audiencia de Cesacion de la
19/10/2012 Penal (2012) N/A

Detencion Preventiva

Erwin R. Cuevas Péquez 13/08/2013 Penal (2011) Querella criminal interpuesta N/A
Erwin R. Cuevas Péquez 13/08/2013 Penal (2010) Querella criminal interpuesta N/A
Erwin R. Cuevas Péquez 13/08/2013 Penal (2009) Querella criminal interpuesta N/A

Se present objecion al rechazo de N/A
Jose Luis Mendoza Doyer 12/09/2013 Penal la querella

Al 31 de Diciembre de 2014, Fortaleza Leasing S.A. contaba con un total de 19 procesos judiciales

relacionados con operaciones de arrendamiento financiero en ejecucion, los cuales en conjunto alcanzan

la suma de USD 283.814,67.-, y otros procesos judiciales de cartera castigada y bienes recuperados que

se encuentran en distintos estados procesales y son monitoreados de forma continua por la administracion.

Se considera que dichos procesos son rutinarios por el manejo de riesgo en la administracion de cartera y

los mismos no podrian llegar a afectar de forma significativa la posicion financiera de Fortaleza Leasing.
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ANEXO I: ESTADOS FINANCIEROS AL 31/12/14 CON INFORME DE AUDITORIA
INTERNA

Fortaleza

o LEASING

INFORME AL/OU/NP-20158

La Paz. 19 de encro de 2015

Informe del Auditor Interno sobre la Revision de Estados Financieros

Al sefor

Alejandro Zegarra Saldaiia

Presidente del Comité de Auditoria a.i. de
Fortaleza Leasing Sociedad Andnima

La Paz

Imtroduccion

Hemos revisado ¢l estado de situacion patrimonial adjunto de Foraleza Leasing Sociedad
Anonima al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de
cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por ¢l ¢jercicio terminado en esa fecha, asi
como las notas | 1 13 que se acompaian, Estos estados financieros y sus respectivas notas son
responsabilidad de la Gerencia General de Fortaleza Leasing Sociedad AnOnima, y fueron
preparados por dicha Gerencia de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), descritas en nota 2 a los estados financieros. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre dichos estados financieros basados en nuestra
revision. Los estados financieros de Fortaleza Leasing Sociedad Andnima al 31 de diciembre de
2013 fueron examinados por la firma auditora PricewaterhouseCoopers S.R.L., cuyo informe de
fecha 20 de febrero de 2014, expresé una opinion sin salvedades sobre dichos estados
financieros.

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptados en
Bolivia, aplicables a trabajos de revision de estados financieros, Una revision de estados
financieros consiste en hacer indagaciones, principalmente con las personas responsables de los
asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. Una revision es, sustancialmente, menor ¢n alcance que una auditoria conducida de
acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y. en consecuencia, no
nos faculta a obtener una seguridad sobre todos los asuntos importantes que pudieran
identificarse en una auditorfa de estados financicros. Consccuentemente, no expresamos una

opinién
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Conclusion

Basados en nuestra revision, nada llamé nuestra atencion que nos lleve a coneluir que los estados
financieros del ejercicio 2014 que se acompaiian, no presenten razonablemente, en todo d\DLLlU
significativo, la situacion patrimonial v financiera de Fortaleza L easing Sociedad Andnima al 3

de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por ¢l gjere iu
terminado en esa fecha, de acuerdo a normas contables emitidas por la Avtoridad de Supervision
del Sistema Financicro (ASFI).

Péwvrato informativo

Este informe ¢s emitido para informacion y uso exclusivo de Fortaleza Leasing S.A., para el
tramite de aprobacion de la emision de Bonos de Fortaleza Leasing Sociedad Anénima — Emision
2, ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y no deberd ser utilizado para
oros propthllus

Auditoria Interna — Fortaleza Leasing S.A.

A INTERNA a.l.
POITAI.CIA LEASING 8.A.

]

Cochadante
oY
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

Estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013

CONTENIDO

Informe del auditor interno

Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambics en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = Boliviano
USS = Dolar Estadounidense
UFV = Unidad de Fomento a la Vivienda

62



mFortaleza

LEASING

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2014 pivikd
Nosss Bs 5
ACTVO
Oisgonitasdes LE ] 14,628,900 2,040,223
inversiones temporanas s8¢ 1,085.228 3,192,535
Cartara 86 106,562,323 $6,018.018
Coarters vigente 102 367.742 93 570,450
Cartara vancids 883 338 1342618
Camora 80 eecusion 1,945 968 2,144 247
Cartera reprogramaca & reestucturnda vgente 8271072 122,828
Canara reprogramaca o raestructurada vencida - -
Praducios devengados par cobrar carterd vigerts 2,238,370 1695148
Produstos 0eyengaacs par COBIAT CANENS MARMOGramads B0 385 %664
Drevigdn para canen Incodisbs 13.234.583) (2.856.870)
Orras cusntas par cobrar sd) 4,287 092 8,408 205
Baenes reaizaties o) 1,845.77% 08,523
Banes ge Use L} 447 457 829,870
Otros actnvos Bg) 79,580 3378
Teesl actve 131,835 818 108,619,263
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
(=] con bancos y e linanciarmienic L) 78,700,125 66,687 265
Atns cuertas por pagar 3 £,708 042 14 208 407
Fraviaonas 2m) 1,666,565 1,707,772
Titdos valores en croaacion an 20,298,005 13.928,530
Total pasive 116,681,418 88719
PATRIMONIO NETC
Capieay social L 132237,400 10,837 400
Resorvas 9b) 2253918 2074 787
Resuitacos acumulados 763.080 179.15%
Tezai patrimonio nato 16,254 358 13,091 318
Total pasive ¥ PAYIMENo Nt 131,035 818 108 818 260
Cunntas die arden 84 378 295 237 345478 275

Las notas el 1.3 13 que 32 scomeafan. forman parte integrante ce este 851800,

Cantadors Gereral
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Notas
Ingresos financieros &q)
Gastos financieros &q)
Resuttado financero bruto
Ctres Ingrescs operatvos 81
Ctros gasios operatvas 81
Rasuttado de operacitn bruto
Recugeraciones de activos financiercs 80
Cargos por ing ¥ Ue actlives Inanceros os)
Resuftado de aperacion despuds de Incodrasles
Gastos de administracion av)
Resultado ce operacicn neto
Austas por diferencia de cambio y mantenimiento de vakres
Resultado después de ajusie por diferencia de carnbio y manienimiento de valor
Ingresos axtracrdinarios Bu1)
Gaston extraordnasios Bu.t)
Resuftado neto antes de Ajustas de gestiones anteriores
Ingresos de gestones anterioras Bu2)
Gastos de gestiones anterores Bu2

Resultado neto antes de impuesios
Impuasio sobre las utildades de las ampresas

Resuttado neto dal gjarcico

Las notas del 1 & 13 que se acompalan, farman pare integrante de este estado

usett idrales Rios
Contadora General
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2014 2013
8s Bs
1548221 12 952 465
(5,243 187) (3.560.241)
10,235,084 9,302 224
1040237 635,820
1805 085) (336 069)
10.473.386 5601075
2,724 847 2213132
(5.316,172) 15.478.478)
7.882.061 6425729
(7.134 893) 16,333 540)
747 168 82088
747 169 02089
. (1.9561
T47 169 20,133
205,637 237.094
(189.726) (448 1681
763,080 178,058
763.080 176.058




Wi Fortaleza

RUIUY MUY TR REOPRRIO )
SO[Y SAABIOP VBTG

CPEISD HSD AP Feorun s ueciog d) akonb £L 2 | Be 950U I

T IT 0L £6) 8L BL6E5TT ' 5L ¥02010°L R 2% 0OV IRZTL PI0Z 90 AQUWHIPD 8D LL E SUPES
[ gl < R . = - DEEUIHD P OFI SRR
00mT - N . = oo une “7H0Z B0 DIQUIBNOU 9P 5 TiD0 4 0D

SESU0TY I DEURLEIG [ROU0E BT B 0D 1 N EEY UY UDSEmIReD
R CORONE 3D VS DZRELOY DoueR P 0 opemen e sp sgody

IzsuLeL) i 260 = - 7IOZ 0D SZIEW 65 ¥2 B 0P BUEDC) KIMAD CUNT B OPIoR 0 107
oogls 9 AADEBAT KB IR CORI BN SEURIUNDA SEAJISIN 3P LADTISLOY

faos 2l R'Ls . el . ‘PLO2 O DUEW HD ¥Z WXy o
BUTIPID) D OUIE) WRIT N SEANTIE S0 %05 B9 rhe ) maseking & 8f GO0

o3 s % - - IR DD UMD [ HEOOUSILCD £ 0Z I OLEW S0 | | s o

3 mep o op s Op " b wied sganky

BILIBTRL 16180 290910 (4 0L 019t s o0 LR i E107 9P AWILE 0P |E (T 2905
EE T 850624 - SHOE W g fa g cocus

kosase L) (oosnee'td - - Uisv)ammay mumng

0D UNSARING 0P PUPLOETY ) o £L0Z W9 cned Sh 1 RLO% 9 (LOESE W

145V Y € O[UWEEe 90 w 1 BRI & 50 LonuLE)

Koy end's! o Eso'y) €0y €004 {11 5Y) 000uEy § PWONS

10 UOSIAIINS S0 PRIOEI B 9P TL0Z 30 ound 9P L) EERE 00 CLOLRSEN
|45y LOOSSE € OUTOR 0P SECEWNOA SEARENY FUND ) 0 UICTIURIN

WRTE'T : . . anzeT ‘C102 op ounl 3 L4 INDA) 00 CLOZAZSE 11 ASY) OREUREY RIIMES |40
UHSASGNG 3D PERIOETY B 0 CODRERAY B ORI of (RS o OpMtieny|

sl PG AN 10T 9P 028w 9P § ) ByDaE P SEEA0O0Y 9D BIBURG
|Bs0) BRIY B) DD FREADCE 17 130 (R0OPY RARSIN B 30 WCNEEI
st LB 9L - mwnt R THOZ 0P GZITW SP | | DYDY IO SO
A0 PSP FIOUDS Enr = sod rbo) " ey il
QuzZiath Wz Wil SP9LD0 wa'eeds el MWisee 210 S0 MUWIOE 3D T |E Sopres
el " AL & m @ -
ol e W =gy TR iy s
papey "y vy cumendap oumy )
iy w0
ol vy
ey

CHOZ A YLOZ 30 FAENIIDI0 30 4£ 13 SOOVNIWIL SOIDIDEINI SO H0d
OL3N OINOWINLYA 13 N3 SOIBWYD 30 00visT

WWINONY OVI3IID0S ONISYI VZIVIN0S

65



Fortaleza

LEASING

FORTALEZA LEASING SOCIECAD AACHMMA

ESTACO DE FLUJD DE EFECTVO
PORLOS EJERCICIDS TEANINADOS EL )1 DE INCIENHRE DE 2014 ¥ 2013
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- Corgns Sesenzasss o0 pegEy 1000433 Tesow
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1)

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
Organizacién de la Sociedad

La Socledad fue constituida el 17 de Marzo de 2006 y su personeria juridica fue obtenida el 19 de
agoesto de 2008, la cual es reconocida por FUNDEMPRESA, bajo el numero 00066493 del libro N°
9 asignandonos fa matricula N°00122012.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financierc (ASFI) emitid ia Resolucion N° SB/002/07 de
fecha 11 de julio de 2007, mediante la cual extiende a la Sociedad la licencia de funcionamiento de
incorporacion al ambito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de Servicios
Financieros). La sociedad inicid sus actividades a partir de julio de 2007 vy operaciones a partir del
1° agesto del mismo afio.

El objeto principal de la Sociedad, es el de realizar actividades y operaciones de zrrendamiento
financiero en sus diferentes modalidades, con facultad, a este objeto, de suscribir contratos de
arrendamiento financiero. adquirr bienes muebles e inmuebles, contraer préstamaos, emitir bonos y
demas titulos valores representativos de cbligaciones

La Sociedad opera en Bolivia a través de su oficina principal en la ciudad de La Paz ubicada en la
Avenida. 20 de octubre N° 2685 esquina Campos Edificio Torre Azul piso 7 Zona Sopocachi y su
Agencia en la ciudad de Santa Cruz ubicada en el Barrio Grigota Av. Mutualista N° 522.

El ndmero de funcionarios en las gestiones 2014 y 2013, ascendieron a 31 personas en ambas
gestiones

Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad

Ley N® 393 de Servicios Financieros

En fecha 21 de Agosto de 2013 fue promulgada la Ley N° 393 de Servicios Financieros, que entro
en vigencia 90 dias después de su promulgacién, la referida Ley contempla cambios importantes
en la nomativa y condiciones del arrendamiento financiero como un [nstrumento de
financiamiento; con lo cual se espera una mayor penetracin de éste servicio financiero
complementario en el mercado nacional, Fortaleza Leasing Sociedad Anonima, es pare de estos
cambios.

Entre los principales cambios que contempla esta normativa. pedemos sefalar:

= Se establece que son servicios financieros complementarios los ofrecidos por empresas
de servicios financiercs complementarios, autorizadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financero (ASFI), incluyendc entre estas a las empresas de Arrendamiento
Financiero.

= La operacion de arrendamiento financiero puede ser realizada directamente por una
entidad de intermediacion financiera, por una empresa de arrendamiento financiero de
objeto Unico constituida como empresa de servicios financieros complementarios, por
empresas comerciales y fabricantes de bienes de capital.

* Las Entidades de Intermediacion Financiera pueden efectuar operaciones de
arrendamiento financieras mobiliario e Inmobiliaric para Vivienda de interés Social hasta
un monte limite eguivalente a UFV 200.000 (Doscientes Mil Unidades de Fomento a la
Vivienda). Estos limites podran ser modificados mediante Decreto Supremo.
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* El Régimen tributario de Arrendamiento Financiero establece:

o Los Interesas generados por operaciones de leasing de bienes muebles no se
consideran dentro del objeto del IVA

e Las operaciones de leasing de bienes inmuebles no son sujetas del IVA.

« Las operaciones de arrendamiento financiero de bienes usados de capital para
pequeios emprendimientos productivos estan exentas del IVA

« Los bienes objeto de arrendamiento financiero no son depreciables para ninguna de
las partes contratantes

« En todos los casos en que se realice retroarrendamiente financiere productive. La
prmera transferencia esta exenta del IT,

« Se establece una normativa para Resolucidn y Efectos de contrato de arrendamiento
financiero.

= Se establece una normativa para recuperacion de Bienes Muebies y Bienes Inmueables.

= ASFI debera establecer un regimen menor de previsiones y requerimientos de capital que
reconozcan el riesgo Inherente a la operacion de arrendamiento financiero.

« Se faculta a las empresas de Arrendamiento Financierc a emitir Obligaciones
Subordinadas.

Hasta la promulgacién de la Ley 383 de Servicios Financieros, las operaciones de arrendamenic
financierc estaban normadas por el DS. 25959 y la Ley 1488 de Bancos y Entidades Financieras;
a partir de su promulgacion, la Ley 393 tiene una jerarguia superior al decreto supremo de
referencia y tiene primacia sobre cualquier otra norma aplicable de arrendamiento financiero.

Impacto de la situacion econémica y del ambiente financiero

En la gestién 2014, la economia mundial mostro un desempeno menor al esperado debido a los
resultados mixtos de la economia estadounidense y a los variados comportamientos gue
exhibieron las paises de la Zona del Euro. Las economias emergentes y en desarrello continuaron
apoyando el crecimiento mundial pero a ritmos mas moderados. En Ia regién, se mantiene el
riesgo que la desaceleracion china se refleje en una mener demanda de exportaciones. lL.as
proyecciones de crecimiento para la regioén fueron revisadas a la baja salvo para nuestro pais que,
se espera, liderara el crecimianto.

La economia boliviana continué con su buen desempedic, El crecimiento del PIB fue 6,78% en
2013, el mayor en treinta y ocho afios. La variacion acumulada del PIB al segundo trimestre de
2014 fue 5,10%. L2 inflacién acumulada a septiembre de 2014 fue 3,49% y la politica monetaria
del BCB se orientd a reducir graduaimente la liquidez del sistema financiero sin descuidar Ia
disponibilidad de recurses para |a colocacion de créditos en el primer semestre y postericrmente
se sefalizé una baja de tasas de interés en linea con la reorientacion de Iz politica monetaria. Los
resultados alcanzados determinaron una mejora en la calificacion de riesgo soberano.

La actividad de intermediacién financiera continué expandiéndose. El mayor acceso de la
poblacién a servicios financieros se reflejé en nveles adecuados de los indicadores de
profundizacion financiera. Los depdsitos del pablico a septiembre de 2014 aicanzaron Bs111.823
millones (Us$16.301 miliones) con un cracimiento anual de 17.96% a septiembre de 2014,
incremento que refleja los mayores ingresos de las familias y de las empresas en un contexto de
buen desempedo econdmico, acompanado de las politicas que llevaron adelante las autoridades
en este ambito.

B
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La cartera bruta del sistema financiero bolivianc a septiembre de 2014, alcanzé Bs82.904 millones
(Us$13.543 millones) y registrd un crecimiento interanual de 16,09%. Todos los tipos de crédito
crecieron y el crédito obtenido por las empresas tuvo una participacion del 67,02% en el total de la
cartera bruta. Destacd el mayor financiamiento a las microempresas y grandes empresas con
tasas de crecimiento de 16.66% y 20,84%, respectivamente.

La participacion del crédito productivo en |z cartera total fue de 28,53%, lo cual indica una
dinamica importante de este tipo de crédito a lo largo de los ultimos anos. En los aitimos doce
meses, el crédito productivo se incrementd 19,70% y se espera que con la regulacion de tasas de
interés maximas para el financemiento destinado a este sector su dindmica se incremente.

El incremento de las tasas pasivas, mas moderado en los ultimos meses, no se tradujo en i1asas
activas mas altas en el sistema financlerc. Las tasas activas disminuyeron con relacion a
septiembre de 2013, en respuesta a la regulacion de tasas de los sectores que prioriza el goblerno
nacicnal.

La bolivianizacién de la carera se profundizdé. Entre las empresas, los mayores aumentos
correspondieron al crédito PYME y de vivienda que tuvieron ratios de bolivianizacion de 86,10% y
85,94%, respectivamente, El microcrédito. seguide del crédito de consume y el crédito empresarnial
tuvieron ratios superiores al 90%.

La buena salud del sistema financiero se reflejé en adecuados niveles de solvencia y cobertura de
previsiones. Aumentd la rentabilidad y el ratio de morcsidad se mantuve en niveles bajos y
controlados.

Administracion de riesgo crediticio, liquidez, operativo, legal y riesgo de mercado

Dentro de la estructura organizacicnal de Fortaleza Leasing Sociedad Anonima se cuenta con el
Comité de Riesgos y la Subgerencia de Riesges. Su funcién principal es la identificacion,
medicién, monitorec y contrel y difusion de los riesgos a los que se encuentra expuests la
Sociedad.

La gestidn integral de riesgos comprende una amplia gama de definiciones que permiten adoptar
acciones preventivas gue mitiguen el impacto negativo en la situacion patrimenial de ia empresa
Los riesgos que componen la gestion integral son: Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado, Riesgo
de Liquidez, Riego Operativo y Riesgo Legal.

Por otro lado, es respansabilidad del Comité de Riesgos, el disefio y la revision pericdica de las
politicas, procedimientos y modelos utilizados por |la sociedad para una eficiente gestion de
riesgos, los mismos que son puestos a consideracion del Directoric para su aprobacién, Otra labor
importante es la de establecer los limites de exposicicn a los diferentes tipes de nesgos a los que
esta alcanzada la actividad de la sociedad

Colocacion de Bonos Fortaleza Leasing

En fecha 18 de noviembre de 2013, mediante Resolucion N°® 758/2013. la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizd e inscribié en el Registro del Mercado de
Valores de la ASFI, el Programa de Emisiones de Bones denominado BONOS FORTALEZA

LEASING bpajo el numero de registro ASFI/DVS-PER-FLE-014/2014, Posteriormente bajo el
numero de registro ASFI/DSV-ED-FLE-008/2014 se coloco totalmente ia Emision 1.

e
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
a. Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estadas financeros han sido preparades de acuerde con fas normas contables
emitidas por la Autoridad de Sugervision del Sistema Financiero {ASFI), las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con las normas de contabilidad generaimente
aceptadas en Bolvia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros
(ajuste por inflacion), segun se explica a continuacion:

De acuerde con la Circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI), se dispone la suspension del reconccimiento integral de fa inflacién.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Tecnice Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros
deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de Ia inflacion, para lo cual debe considerarse
la valuacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) como indice del ajuste

La preparacion de les estades financieros, de acuerde a las normas contadles de s Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), requiere gue la Gerencia de la Sociedad realice
algunas estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de actives y
pasivos contingentes 3 la fecha de los estades financieros, asi como los montos de ingresos y
gastos del ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, aungue estas estimaciones
fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente

a.1. Criterios de valuacion
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian de acuerdo con el tipo de cambio vigente al
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este proccedimiento se registran
en las cuentas de resultados de cada ejercicio.

b. Cartera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de cartera por arrendamiento financiero, se
exponen por el valor de las cuotas a cobrar por los bienes dados en arrendamiento financiere, mas
los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes con
calificacion D, E y F, asi como la cartera vencida y en ejecucién, que no registran los productos
financieros devengados. La prevision para incobrables esta calculada en funcion de la evaluacon
efectuada por la Sociedad scbre toda cartera existente

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ia Scciedad ha evaluado y calificade su cartera de
arrendamiento financiero de acuerdo con lag pautas establecidas en el Libre 37, Titulo Il, Capitulo
IV, “Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos’, de la Recopilaciéon de Normas para
Bancos y Entidades Financieras emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
{ASFI).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la previsién especifica para cartera incobrable es de Bs3.234,583
y Bs2.866.970, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probebles perdidas que

.B-
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pudieran producirse al realizar los créditos existentes, Adicicnaiments, al 34 de diciembre de 2014 y
2013, se liene consttuida una prevision genérica ciciica por Bs1.681.985 y Bs1.421.193,
respectivamente.

Inversiones temporarias

En este grupo se incluyen todas las inversiones que han sido realizadas, conforme 2 la politica de
inversion de la Sociedad, con Ia intencidn de obtener una adecuada rentabilidad de los axcadentes
temporales de liquidez, asl como los rendimientos devengados por cobrar

Las inversiones en Cajas de ahorros y Fondos Comunes de Inversion se valian a su valor de la
cuote de participacion determinado por el Administrador per el Fondo de Inversion al cierre del
ejercicio.

Otras cuentas por cobrar

Los saldes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de las otras cuentas por cobrar comprenden ios
derechos derivados de pagos anticipados por compra de seguros para la Scciedad, crédito fiscal
IVA y diversas cuentas pendientes de cobro, registrados a su valor de costo. La prevision para
otras cuentas por cobrar por Bs2 362520 y Bs2.527.859, respectivamente. es considerzda
suficiente para enfrentar las pérdidas que podrian originarse al momento de la realizacién de estas
cuentas por cobrar

Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacién o valores de libros o
valores estimados de realizacion, el que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y
ademas se constituye una prevision por desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de su
plazo de tenencia.

El valor de bienes realizables, considerando en su conjunto, no supera el valor de mercado. Segin
lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), mediante Resolucién
SB N* 119/96 de aplicacién a partir del 1° de enero de 1997, si la Sociedad se adjudica o recibe en
dacién de pago. bienes por cancelacion de conceptos distintos de capital, tales como intereses,
recuperacion de gastos y otros, estos deben registrarse al valor de Bs1.

Bienes de uso

Los bienes de uso estdn valuados a su costo de adquisicion, manoe |a correspondiente
depreciacion acumulada, que es calculada por el método de la linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida Util estimada. El valor de los bienes de uso
considerado en su conjunto, no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida atil de los
bienes son cargados a los resultados del gjercicio en el gue se incurren,

Otros activos
Los saldos registrados en este grupo corresponden a cargos diferidos por las mejoras e

instalaciones en inmuebles alquilados que serdn amortizados lineaimente en al perodo del
contrato de alquiler y otros diversos.

-9-
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Fideicomisos constituidos

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ne tiene Fideicomisos constituidos.
Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones registradas tanto en e! activo como el pasivo, se efectian en
cumplimiente a normas establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), circulares especificas y regulaciones vigentes,

De acuerdo con &l Decreto Supreme N° 110 del 1° de mayo de 2009, todo el personal una vez
concluido el periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes de sueldo por gestién en caso de
retiro forzoso e inclusve cuando esta decision es voluntaria. La prevision para indemnizaciones
cubre el pasivo correspondiente al monto que per Ley correspende pagar al personal al cierre de
cada ejercicio

Titulos valores en circulacion

Los titulos valores de deuda en circulacion corresponden a los "Pagarés Bursatiles Fortaleza
Leasing Il = Emisién 3" comprendida dentro e! Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
Fortaleza Leasing Il y al Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos Fortaleza
Leasing”, mismos que son valuados a su valor nominal mas los correspondientes cargos
financieros devengados por pagar

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonic de la Sociedad se registra a valores histonces,
es decir que no fue actualizado por inflacién. en cumplimiento a la Circular SB/585/2008 del 27 de
agosto de 2008 emitida por la Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero (ASFI).

Resultado del ejercicio

La Sociedad cetermino los resultados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo con normas
contables emitidas por la Auteridad ce Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), establecidas en
el Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Scciedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen su actividad, revelande su
tratamiento contable en los estados financieres y notas respectivas, de acuerdo con Normas
emitidas por [a Auteridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en lo que fuere aplicable,
a excepcidn de lo sefialado en notas precedentes.

Ingresos por productos financieros devengados y gastos por cargos financieros

Los productos financiercs ganades y los gastos financieres incurridos son calculados y registrados
contablemente utilizando e método de |0 ¢evengado

Los saldos registrados reconocen los preductos generados por las inversiones temperanas, la
carlera vigente, la emision de titulos valores y |los cargos por las obligaciones con bancos y
entidades de financiamiente, en funcion al tiempo transcurrido.

-10-
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Los intereses por operaciones activas se calculan considerando los dias efectivamente
transcurridos sobre la base del afic comercial.

Los intereses por operaciones pasivas se calculan considerande los dias efectivamente
transcurridos sobre la base del afic comercial, y en lo que corresponda se calculan considerando
los criterios de los financiadores

Impuesto sobre |las Utilidades de la Empresas (IUE)

La Scciedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta
sujeta al régimen tributario establecide en el texto ordenade de |a Ley N° 843 y sus Decretos
Reglamentaries vigentes La alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y es
considgerado como un pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones a partir del periodo
siguiente al pago del IUE.

En cumplimiento con lo establecido en el inciso h) del articulo 18° del Decreto Supremo 24051,
“Los bienes objete de contrates de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributarios.
son depreciables unicamente por el arrendador, siguienco los criterios de depreciacion previstos
en el citado Decreto, no siendo aplicable |a depreciacion por el arrendatario bajo ningun concepto’,
para el calculo de la utilidad tributana se toma en cuenta las depreciaciones que correspondan a
los bienes otorgadaos en arrendamiento

Dicha disposicion ha side madificada a través de Ley 393 de Servicios Financieros Articulo 148
inciso b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, gue establece |o siguiente: “El arrendador
financiero contabilizard como Ingreso la parte de la cuota de arrendamiento financiero
correspondiente a los intereses generados por |a cperacion, para el propositc del Impuesto scbre
las Utilidades de las Empresas, consiguientemente, los bienes objeto de arrendamientoe financiero
no son depreciables para ninguna de las partes contratantes”.

NOTA 3~ CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestion 2014, no existen cambios en las politicas y practicas contables respecto a la
gestion 2013,

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian activos gravades ni sujetos a restricciones, excepto
por los depdsitos entregades en garantia por el alguiler de una oficina en la ciudad de La Paz y
otra oficina en la ciudad de Santa Cruz, segun el siguiente detalle:

012 2013
Be B
Garantia pee ol goulker ¢n 9 ciugad de La Paa Pio 7 Edficin Tome Azul 34 300 34,300
Garantia por ol Fouike on 1 cludad de Santa Cnuz Bamio Groot Av. Mutuaista 16.704 .
51004 34,300
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, la ciasificacion de Jos actvos y pasives en corrientes y no cormentes es ia
siguiente;

2014 2033
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 14,628 830 2040223

Inversiones temporarnas 1,089 228 3,192,535

Cartera 35,122 780 25,630,254

Otras cyentas por cobrar 3.838 681 3,991,097

Otras operacionas activas (1,432,001) {1.619.995)
Total activo corriente 53,247 659 33.235.014
ACTIVO NO CORRIENTE

Cartara 72,516,024 68,063 042

Otras cuentas por cobrar 2,571.123 4 735,280

Otras operaciones activas 3.601.600 2,585,057
Total activo no corriente 78,688,157 75,384,270
Total Activo 131,935 816 108,619.283
PASIVO
P RIENTE

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 33,238 458 12,715,378

Obligaciones con Entidades de Segundo Piso 7,028,024 4225027

Obligacionas con Entidades del Exterior - 2,325,795

Otras cuentas por pagar 4,985 694 10,158,785

Titulos valores en circulacion - 13,926,530

Otras Operaciones Pasivas 3.018.331 5,601,640
Total pasivo corriente 48 271 507 49 953,155
P CORRIENTE

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 16,797,047 18,834,172

Obligaciones con Entidades ce Segundo Piso 16,444,035 20,736,434

Titulos valores en circulacion 28 299 685 -

Otras Opearaciones Pasivas 3,900,579 4,296 442

Previsiones 1.968.565 1.707.772
Total pasivo no corriente 67.409.911 45 574 820
Total Pasivo 115681.418 955627978
PATRIMONIO NETO

Capnal Social 13,237,400 10.637.400

Reservas 2,253,918 2.074 767

Resultados Acumulados 763,080 178151
Total Patrimonio Neto 16,254,358 13,091,318
Total pasivo y patrimonio neto 131,935.816 108.619,253
=49
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Los activos y pasivos no corrientes se clasifican en funcion a sus plazos de cobrabilidad o
exigibilidad, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2014 (expresado en bolivianos)
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(%) Incluye previsionas y productos devengados.

Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianos)

Sach - e
|SUDNOS e A0 dian AGD 4ien & 00 ATD A A LD s AT e 720 1w

ACTIVOS L) e 813348 LA AT 1A etzie 37 ABsAR2 AT I e A
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7 evervarmy iemmaooias 2199 33 EREFES] - - - . - -
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PASIVCS AT Bt 2414 03a) 1AM T4 33 k) 13 89V -.‘l;.__l'. ll‘llé‘
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(*) Incluye previsiones y productos devengados

El calce financiero al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el activo Incluye las cuentas por cobrar
registradas en la cuenta 143 e incluye los productes devengados por cobrar y |as previsiones para
incobrables, mientras que el pasivo incluye ias cuentas por pagar registradas en la cuenta 242 e
incluye los cargos devengados por pagar por cbligaciones.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |la Saciedad mantiene saldos de operaciones activas y pasivas
con sociedades relacionadas, las mismas que han originado ingresos y egrasos reconocidos en el
ejercicio. Las operaciones vinculadas no exceden los limites establecicos en la Ley de Servicics
Financieros y los limites establecidos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI}.

Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2014:

=3 Pase
Nombe © razon soclal Ivermones  Oros cusctss Otres 2uentas.
o geudar DQisgeriliiaces  imporans por oot gy Ingreawe Egrescs
1% Bs Bs B3 =4 B

FORTALEZA SEGUROS Y REASEGURCS

SA 2 . B3B8 . 168 08 114811
COMPARIA AMERICANA DE INVERSIONES 5A - - . - 8055
BANCO FORTALEZA S A 1037 856 67,427 . - 1418 208 o2
FORTALEZA SAFI SA - 55,004 - 744 4512
TOTAL GRUFOS VINGLLADOS 1,097 5¢6 1012464 183,820 - 172,918 24.750

{*) En fecha 28 de octubre de 2011 se reaiizo el arrendamiento financiero de una maquinana
nombre de la empresa Bracar Construcciones con el N° de leasing 500512, misma que sufrié un
siniestro; que fue reportado en fecha 10 de octubre de 2013 y debe canceler @ empresa
aseguradora del bien, Fortaleza Seguros S.A.

Detalle de activos y pasivos &l 31 de diciembre de 2013:

Actve Pasivo
Nompre o razon sociy Inversionos  Oiga centas Otras cuentas
del deuchor Diszenipipiata:  Brporas Pox cobear POr pagar Ingresca Egmecs
8: Bs EBs B s B

EORTALEZA SEGUROS Y REASEGURDS
SA - . 5,780 < 388196 ) B1AS2
COMPASIA AMERICANA DE INVERSICNES S A - ‘ - - 36,440
BANCO FORTALEZA S A W 21,505,252 - - 5186 108 765
FORTALEZA SAFI S A 65 708 . - 5280 =
TOTAL GRUPOS VINCULADOS 36,724 2,870,457 5789 . 368 730 226 693

{*) Correspende a comisiones por el 2do Semestre de la Gestidn 2012, registradas en Ingresocs de
Gestiones Anteriores y Comisiones de la Gestion 2013.

-14 -
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LEASING

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANOMIMA

NOTAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS AL M DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

NOTA 7 - POSICION EM MONEDA EXTRAMNJERA

Al 31 de diciembre de 2014

ACTIVO

Disponibilidades

Inversicnes tamporarias

Carera

Otras cuentas por cobrar
Tatal Activa

PASIVD
Obligaciones con Bancos y Enfidades de Financiamiento
Otras cuentas por pagar
Previsicnes

Total Pasive

Posicion Meta Acliva - (Pasiva)

Al 31 de diciembre de 2013:

ACTIVO

Disponibilidades
Inversisnas temporanas
Cartera

Otras cuertas por cobrar
Ores activos
Total Activo

PASIVO
Qbligacianes con Bancos v Entidades de Financiamiento
Cifrae cuentas por pagar
Previsiones
Valores an Circulacién
Total Pasivo

Posicion Meta Activa - (Pasiva)

110,399
67,056
23 486

361,401

551,342

2,059,087
121,083
432

2,180,562
{1.5159,240)

213,003
G5T.206
318 B46
400,171
3,814
1,503 420

3,698,528
129,640
6,819

3 B34 087

(2,241,567)

Los actives y pesives en moneda extranjera han side cenverdides a bolivianes al tipo de cambio

cficial vigente al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de BsB,86 por USS 1

-15.
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a)

b)

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31de diciembre de 2014 y 2013, estan compuestos por los siguientes
grupes:

DISPONIBILIDADES

La compoesicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs
Bancos y corresponsales del pals 14 628 990 2,040,223
14 828 990 2,040,223

CARTERA

La composician del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es 13 siguiente

2014 2013
Bs 8s
Cartera vigente (*)
Corto plazo — a mencs de un afio 35122780 25,630,254
Largo piaze — a mas de un afo 72.516,034 68,063,042
107,638,814 93,603,265
Canera Vencida (*) 883.339 1.342618
Canera en Ejecucion (%) 1,846 958 2.144 947
Productos devengados por cebrar 2,318,765 1,704,128
Prevision especifica para cartera incobrable (™) (3,234 563) (2,866.570)
109,553,323 96,018,019

(*) La apertura de las notas de canera en vigente, vencida y en gjecucion registrada en la cuenta contable
Deudcres por Arrendamientos Financieros. incluyen |a parte correspondiente @ la cartera reprogramada de
cada estado

{"*} La variacitn de la cuenta prevision especifica para caners incobrabla corresponde principalmente a la
canstitucion de la pravision por instruccian de 1a Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

-16-
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2012
Clasificacion de cartera por tipo de crédito:

Al 31 de diciembre de 2014 {Expresado en bolivianos):

Previsén
Canea Canera Caneraen Especifica para
vigente y carters yendds y canerg
feprogramada o [EQroQramada g

To g2 Credito festrucciyradg vigente  restucchurads vencida giegacion ncobEkies
Empresaria 2422 957 - . (41,955)
Credito PYME 85,819,902 192237 478,478 (852,131)
Microcrédito DG 347 019 . {255)
Mcrocredito NDG 36,181537 591,102 1,458 450 (2,251.278)
Crédito de Cansumo NDG 2 B87, 308 . - {88.943)

107 538,814 863,332 1,946 968 13,234 563)
Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

Prevision
e care!
reprogramada o
[+]

Tipa de Credi vigente giezuoon incobrables
Empresarial 3,360.514 . - 18.40%)
Crédita PYME 45 468,178 560917 B57.048 (£95.214)
Microcrédie 0G 511,450 . . (431)
Microcradite NDG 38,600,766 781,701 1,487 809 (2.044,735)
Crédito de Consumo NDG 1728778 - - [114,625)
De Varenda 1,025,612 - - 12,584

93,683,206 1,342,618 2,144 947 12.868.970)
-47-
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Clasificacién de cartera por actividad economica:

Al 31 de diciembre ce 2014 (Expresado en belivianos)

$ecior Econamien

Adminstracion Publica, Deferss y Seguridac
Social Ooligatona

Agrcultura v Ganaderna

Construcadn

Educacon

Extraccion de Petroes Crudo y Gas Natural
Hoteles y Restaurantes

Irdustna Manufacturera

Minaralas Matalicos y No Metdncos
Sendcios inmopilarios empresaiaes y de
akquiler

Servicios Sociales. Comunales y Fersaonales

Transpona. Al niznto y Comi
Vanta al por Mayos y Mence

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en boliviancs)

Sector Econgmico
Admiristtacidn Piblca, Defansa y Sequricad
Social Oblgatora
Agricultura y Ganaderia
Construccitn
Educackn
Hoteles y Restaurantes
Incustria Manufactuera
Minarajes tetalicos y No Metdlicos
Servicios inmaobilianics empresanaes y de
alguier
Seracics Sociales, Comunales y Persoraies

Transports, Almacanamento y Cemunicaciones
Varss & por Mayor y Manot

=B%

Provision,
Canera Canera Cartara en especifica pars
vgeniey. yenciday.
[ARO0IAMAYE D (eQIOQAMANA 0
[esfrucciurads resinicclurada
vgente wencica ejecucitn nggbratics
1182820 - - {1,831
42,453,902 373 452 335,549 (850.850)
18.971.171 - 234788 (248.317)
131,140 . 3.934)
4,883,765 - -
238,983 - (1 .948)
4,503,155 419,647 (428 419)
123918 . )
7.568 663 - (B7.804)
3,510,968 31,869 (62,800}
13,448,191 559,287 802,052 (1,413,450
9.532.622 - 123,082 (145.702)
107,639,814 883 339 1 545 968 {3.234.563)
Carters Carera Canera en especifica para
vigenie y catem WG ¥ CANeR
reprogd (CRIBEIAMASA L
feqincourada wamk (SULCHEREA venoda giecucion inconrabes
- . (2,287}
37 548.323 400,586 177.054 (244,235)
15,154 514 188533 - (48 388}
173302 (5.158)
233805 - (585)
5056778 £14977 7,048,253 (1,156 0G8)
2,766,840 . 209,382 (220,777)
7,930,300 - . (72.087)
3,800,936 BB 1D5 (105772)
12.797 483 108,604 483 880 (600,129)
0 465,833 125,738 137,072 (210509}
83.617.050 1,242,818 2146947 (2.850.970)
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Clasificacion de cartera por destino del crédito;

Al 31 de diciembore de 2014 (Expresado en bolivianos)

[ector Econdmico
Administracion Panlics, Defensa y
Seguridad Social Obligstona
Agricuturs y Ganaderia
Construccion
Educacion
Extraccién de Petroieo Cruda y Gas
Natural
Homsles y Restaurarviec
Induatria Manufacturera
Minerates ¥ No
Servicios Inmobiliarios. empresarialos y
de alguier
Serviclos Sociales, Camunaims y
Personales
Transporte. Almacenamiants y
Comunicuciones
Venta al par Mayaor y Manor

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos),

Sector Econémico.

Administracion Pobiica, Defensa y
Seguridad Secial Obligatoria
Agncultura y Ganaderia
Construcacn

Educacién

Hotelas y Restaurantes

Industna Manufacturera

Minerales Metdlicos y No Metalicos
Senncios Inmetilianos, empresariales y
de akquiler

Servicios Sociales, Comunales y
Persanales

Transpocte. AlMacenamento y
Comuricaciones

Venta al por Mayor y Menor

-19-

Pravsion
Cartora Cactars Cartera en  especifica para
o o [& (5
ot -
sjacucion insubrables
654 357 - - {1.931)
42 181 626 323452 35,649 (539,143)
21,371 282 - 234,78% (246.930)
40414 . - (1,212)
4833 7AS = ~
147 273 - . (aBe)
4,205 248 - 419.047 4205 671)
1,523,973 . 4 2
5667 682 . - (63 809)
3.352,117 - 31 888 (45 B41)
12 585 D41 459 BET 802,062 (1,408 000)
11.534 926 - 123,062 (200,878)
107,638,814 a8 335 1,546 368 — (3 233563)
Prevision.
Cartera Canera Careraan  especitcp para
vigente y cariera vencida y canera.
reprogramada Q. (eprogramaga o
restrycturada restructirada )
vigenie yenckla elequgitn incobrableg
76,245 - . (2,287)
37,152,607 400,568 177,554 (228,712)
13,745,985 188,533 - (45 .405)
135,234 - - (4,057)
176220 - - (468)
5,804 147 514977 1,048 883 {1.354 280}
3.226602 - 209 382 (220777
5051214 - (48.273)
3615492 - 88,106 (102,924)
12,230,267 108 804 483,980 (588,250)
11,488,283 129738 137,072 (270,557)
93 693,266 1,342 618 2.144 947 (2 866,970)
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos)

Tipo de Sarantia

Garantia nipotecaria
Garantia prendaria
Garantia personal

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en boliviancs)

Two de Garantig

Garsntis hpotecara
Garantia prendaria
Garantis personal

Prevision
Coners Cartera Carters an espacifica para
ygenie y cardera yenods y caners
reprogramada o reprogramada o
- restiuciuada.
vigente vencida ajacucion incobraoles
1.8603.596 (82}
210,558 - - {213}
105.624 620 883.339 1,946 568 (3,234 268;
107.638.814 683.33% 1,946 568 (3,234 563)
R
Pravsion
Cartera Cartera Carera an aspecifica para
vigente y cariera era
reprogramada o (EProgramada o
matruciurada restruciurada
vigenia venciaa elacyucian incobraoles
2120374 - S (218}
435115 - (387)
91,137 BO7 1342618 2,144 847 (2. 866.368)
93,692,256 1342618 2,144,947 (2 866.970)

Clasificacion de cartera segun la calificacion de créditos en montos y porcentajes:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos):

Canera Caecn Canera en especifcn para

sigante y canera Yanciday GAMEE.

raprogramada a EproraTada o

restructurada rgsinuclirada
Ih n vgerte % vercida i elegucin % Incobrables
Categoria A 103 952,563 87% - % - 0% (185,608)
Caegoria 8 2670961 2% - 0% - 0% (167,725)
Calegoria C 814,910 1% 1.885 0% - % (183,359}
Cenegoria D 260360 % 192.227 22% s 0% (186,208}
Catlegeria £ - b . 0% 123,082 8% (68 450)
Categucia © 0% 689,217 78%  1.823,806 4% (2.513 123}
107 538 814 100% 883,338 100% 1,945,988  100% {3.234.563)
-20-
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2043

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera Cariera Carters &n escecifica para
vigante y carters yencica y cereca
(egrogramaga e feprogrameda o
fesirychurada. fosiruchurads.

Caificacion ugent % vencioa % glecucicn % ncobrabigs %
Categorla A 90,173,152 8% 335,154 25% . 0% {167.980) i3
Categaria B 3,329,550 4% 224,784 17% - 0% {110.289) 4%
Ca=goria C 100,584 0% 283,978 21% - 0% (95,813 3%
Catagoria D - 0% 125,738 10% - 0% (64,358) X%
Categeris E - 0% 362,954 7% 137.072 6% (400.0¢5)  14%
Categona F . 0% (2 2.007.875 Ga%s {2.007,875) 705

21693256  100% 1,342518 100% 2144947  100% (25E5.970) _100%

Clasificacion de cartera por numero de clientes y en montos:

Al 31 de diciembre de 2014 (Expresado en bolivianos).
Prevision
Carera Cartora artora especifics pars
Mqente y carters enclda v canera
ada 0 [ERIOCrAMAGA 0.
restrycturads, restructurady ‘

Por ngmero de clientes vigento % vencida % eiscucion % incobrablen %
De 1 2 10 mayores 121780% 1% - % - 0% (3,258 D%
Dz 11 a 50 maycres 26,529,738 25% 470310 53% - 0% (805.517)  15%
De 513 100 mayores 18,635,243 1% - 0% . 0% (58503 2%
Otros 50283727 &% 13020 47% _ 1646668 100% _ (2665.864) 79%

107638814 100% BAII3L 100%  1.946968  100% (3,234 563) 100%

-21.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2012

Al 31 de diciembre de 2013 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartere Certers Carters especifica para
vigeate y carters voncida v cartors
roprogramada o repeogramada o
Pec aumero de clientes vigenie % yenckla % cjecucion & incobrables %
Dea t 3 10 maycres 11,006,740 12% - 0% 0% 8095 0%
De 11 & 50 mayores 20421 730 2% % . % (24675) 1%
De 51 & 100 mayores 13356 238 14% 338154 %% 228744 1% [263.33%) 0%
Ovos 48 885 530 52% 1006454 75% 1016198 89% 12.5T0.810)  BO%
53,503,208 100% 1342518 100% 2144047  100% |2866.970) 100%
Evolucién de la cartera
2014 2013 2012
Bs Bs Bs
Cartera vigente 102,367,742 93 570450 78,193,726
Carnera vencida BB3,230 1342618 1,040,140
Carlera en ejecucién 1,946,568 2,144,947 1,105,706
Cartera reprogramada o reestructurada vigenie 5271072 122 346 170614
Tetal canera 110,485,121 97,180,861 80,510,186
Prevision especifica por incebrabiidad {3.234,563} (2.866.870) (1,585,776)
Prevision genénca voluntaria {285 579) (286.579) (285,579)
Prevision gendrica cichca {1.681,986) (1,421.193) {1,155,518)
Total previsiones (5.203.128) (4.574.742) {3,037 .873)
Recuperacidn de activas financieros 2,724 847 2213132 1,585,780
Cargos por prevision especifica por incabrabiidad (4.344.771) (3.591.225) {2.104,003)
Cargos por prevision Otras cuentas por cobrar (408 614) (1,624 .997) (529,664
Cargos por prevision genérica ciclica (357,019) (262.256) (530,428)
Productes por cartera (Ingresos Financieros) 15,335,540 12,802 722 10,201,143
Productos en suspenso 347 828 381,277 281933
Nimero de prestatarios 557 563 537

* Al 31 de diciembre de 2014, la cartera reprogramada corresponde al 4.8% del total de |a
cartera de Fortaleza Leasing S.A.

e Los limites legales aplicados por ia Entidad se adecuan a las normas legales establecidas en
los (Articulos 1257, 1457 323" 324° 326" 327° 415° 416°,418°,421° 440° 456°,458° 483" y 4717)
de la Ley N” 393 de Servicios Financieros promulgade en fecha 21 de agosto de 2013

s 7
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA (139 + 251 + 253 + 255).

2014 2013 2012
Bs Bs Bs

Pravisién Inicial 4 574742 3,037,874 1.981.381
(=) Castgos {954 188) - -

|-) Recuperaciones (2,184 905) (2,176,768) (1.577.840)
{+) Previsiones Constauldas 4,701,790 3,853 481 2634432
(-} Otras reqularizaciones (934311} (") (1389.845) (*) -
Prevision Final 5.203.128 a.574 742 3.037.874

() El monto de ovas regulanzaciones corresponde @ la regularzacon cfectuada en la cuenta de disminucion de
prevsiones especificas par la reversion de Iss previsicnes ol momento del registro de bienes recuperados

INVERSIONES TEMPORARIAS
La composicién def grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs B
Caja de ahorro 1034195 2543836
Participacién en Fondos de Inversién 55034 85208
Titulos valores en enticades fnancieras del pais - 583100
Productos devengacies por cobraf pliwersiones en titulos valores - 254
1.088.22% 3.162.5635

La tasa promedio ponderada al 31 de dicembre de 2014 y 2013 de las cajas de ahorro de Fortaleza Leasing SA enel
Banco Fertoleza S.A. es de 0.12% de 1.25%  respactvamente

| -23-
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente

2014 2013
8s Be
Pagos Anticipados
Anticipo de compra de bienes y servicios 7,924 7824
Seguros pagadcs por anticipado 76,613 58 308
Ctros pagos anticipados (%) 165,242 140,757
Total pages anticipados 239,779 205 986
Diversas
Comisiones par cobrar - 5769
Casios POr recuperar 1,320,041 1,817 2589
Cradito fiscal IVA 2.758 743 5,248 106
Importas entregados en garantia 61,004 34300
Otras partidas pendenies de cobro (*7) 2280025 1,921 844
Total diversas 6 409 783 B.727.278
Prevision para otras cuentas por cobrar
Pravisién especifica gastos por recuperar (817 421) {B4D 484)
Previsién sspecifica E.Cuevas Gastos por Recuparar (1. 745.009) {1.687.365)
Total prevision para ciras cuentas por cobrar (2 362 520 {2.527.859)
4 287 042 6.406.405

{*) A1 31 de diciembre de 2074 y 2013, los ofros pagos snticpados por 88155242 y Bs140.757, respectivamente,
correspanden a pagos adelantadas por senvicics contratades de Aesa Rating, Auditoria externa, pago paizas entre oves
servicios a ojecutarse durante |8 duracidon de los contratos suscritos.

{*) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las otras partidas pendienles de cobro por 381.453,832 y Bs1.453.632,
respectivamente, corresponden a danos identllicades por la Sociedad que fueron causados por tercerns, mismos que al 31
de dicembre de 2014, s¢ cnoueniran previsionados en gu lotalidad. Los saldes da esta cuenta al 31 de dciembre de 2014
y 2013 per Ba826.193 por Be466.012, respectivaments, correspande & ofras parhidas pendientes de colvo a terceros por
rancepio de multas y attos carges cancelados por la Sociedad,

BIENES REALIZABLES
La composicion del grupo al 31 de diciempre de 2014 y 2013, es |a sigulente!
2014 2013
s Bs
Bienes recuparados dentro &l plazo de tenencia 2,466 367 478430
Menos: Pravision bienes recibides en recuperacion de créditos (616.592) (119,807)
1,848,775 358,823

.24.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
BIENES DE USO

La composicion de! grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Valores Actualizaces Depraciaciones Acumufadss Valores Nelos
2014 2013 201¢ 2013 2014 2013
8 Bs By B3 iH 85
Mob#laro y ensares 304,588 384 802 {124,743) (50,542) 255,945 304,260
Equipo e mstalaciones 108,864 111,876 (40,311) {28,186) 58,573 83,450
Equipes de computasin 459,576 415310 (383411) {202 547 115,185 122,363
Vehculos 84 895 §4895 __ (s2p81) (85.008) 2,814 10,797
1,038,043 1.006,663 |59, 546) (476.773) 447 457 529910

La depreciacion de bienes de uso registrados en el estado de genancias y pérdidas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, asciende a Bs127.619 y Bs162.987, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013

Bs Bs
Cargos diferidos
Mejcras en instalaciones en nmuebles alquilacos 172,555 04,464
Amantizacion ecumuiads - Mejoras e instaiaciones en inmuebles aiquilados 192.605) (28.818)

79,960 65,845
Partidas pendientes de imputacion
Operaciones por liquidar A 3,814
Otras partidas pendientes de imputacion - 3,919

7.733
79,9680 73,378

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Fortaleza Leasing S.A no tiene Fideicomisos constituidos,
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Fortaleza Leasing S.A, no tiene obligacienes con el publico.
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Fortaleza Leasing S.A. no tiene obligaciones con instituciones
fiscales.

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

-25-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 11 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

2014 2013
Bs Bg
Obigacionas con bancos y entidades de financiamiento:
Financiamiento FUNDAPRO a mediane piazo WE(1) 2,058,000 1,372,000
Financiamiento FUNDAPRO a mediane piaza MN (1} 3,096,309 5408232
Financiamiento BID - FOMIN a largo plazo (2) . 2,286,655
Financiamiento BOP a madiano y argo plazo (3) 23,317,080 24,810,580
Préstamo Bance Unicn S A mediano piazo (4) 20,062,211 19,944 325
Préstamo Banco Ganadero S.A mediano plazo (3) 4828111 3,825,000
Préstamo Banco Necional de Bolivia S.A. mediano plezo (6) 4 646,667 -
Préstamo Bance Bisa S A madiano plazo (7) 20,000,000 7,500,000
Cargos financieros dewengades por pagar 700,748 530,463

78,708,126 85,687,268

(1) Corresponde al Contratc de Provision de Recursos Financieros enire Fortaleza Leasing
Sociedad Andnima y la Fundacion para ia preduccién "FUNDA-PRO". destinada a financiar
operaciones nueves y genuinas de “Leasing” para la pequena y mediana empresa por la suma de
dinero de Bs1,529.535 en moneda local per el plazo de 3 afos y un afio de gracia a capital, un
sequndo préstamo por Bs4.644. 465 por el piazo de 4 afos con un afc de gracia a capital y un
tercer préstamo por US$300.000 a 4 afos plazo, con un afe de gracia, el cual fue desembolsado
de la siguiente manera, un primer desembolso en junio de 2613 por US$200.000 y un sequndo
desembolso en enero de 2014 por USS100.000. Lz tasa de interés en todos los cascs es fija
durante el primer afo y para los postenores anos serd revisablé al principio de cada periodo
anual, El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es Bs5.154.209 y Bs8,781232,
respectivamente.

{2) Corresponde al Contrato de Provision de Recurscs Financieros entre Fortaleza Leasing Socsedad
Anonima y el Banco Interamericano de Desarrolio BID FOMIN, per la suma de USS$1 500 000, por
el plazo de 6 afos, de acuerdo al convenio institucional gue se tiene con el BID FOMIN, para
financiar operaciones de arrendamiento financiero, con una tasa de interés revisatle anualmente.
El mismo, fue cancelado en su tolalicad en fecha 15 de agosto de 2014

(3) Corresponde a los contratos de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleze Leasing
Sociedad Anonima y el Banco de Desarrollc Productive BDP SAM, el primero por la suma de
Bs3.500.000, por e! plazo de 5 afios con un afio de gracia y pagos trimestrales de interés y
semestrales de capital, posteriormente se obtuvo un segunde préstamo de 8s9.600.000 por el
plazo de 5 afos, un afno de gracia y amortizaciones {rimestrales de capital e intereses, un tercer
préstamo de Bs3.430.000 a un piazo de 5 afos, un afo de gracia y pagos semestrales de capital
e intereses, en la gestion 2013 se gestionaron dos préstames, unc por Bs1.940.000 a 5 afos plezo
y un afo de gracia con pagos semestrales de capital e intereses y €l sequndo por Bs9.453.080 a2 6
afos plazo con un afio de gracia y pagos de interases y capital semestrales, asimismo durante la
gestion 2014, se gestionaron dos préstamos con las siguientes caracieristicas. uno por
Bs1,469.000 a 8 afics plazo, un afio de gracia y pagos semestrales de capital e intereses y un
sequndo préstamo por Bs1.300.000 a 5 afnos plazo y pagos semestrales de capital @ intereses.
La tasa de interés en todos los casos, corresponde a una tasa de interes variable, relacionada can
la tasa de referencia publicada por el Banco Central de Bolivia (TRE) mas un margen financierc y
una prima de riesge definida para cada préstamo. El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es
de Bs23.317.080 y Bs24.810.580, respectivamente.

-26 -
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(4) Corresponde a los contratos de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing
Scciedad Andnima y el Banco Unién S.A. Al 31 de diciembre de 2013, se tenian 5 préstamos dos
de los cuales se otorgaron en el marco de una linea de crédito por Bs10.290.000 y Bs6.200.000,
por el plazo de 3 anos, siendo el servicio de la deuda cancelacion semestral de capital e intereses.
A su vez 3 préstamos de Bs3.430.000 cada uno, por el plazo de 3 afos siendo el servicio de la
deuda cancelacion semestral a capital € intereses. La tasa de interés para todos los préstamos era
fija, durante los pnmeros doce meses y posteriormente variable, compuesta por la Tasa de Interés
de Referencia (TRE), revisable mensuaimente mas un margen financierc constante,
Posteriormente, durante la gestion 2014, dichos prestamos fueron cancelados y se obtuvieron
cinco financiamientos bajo ia linea de crédito por Bs1.495674, Bs5.000.000, Bs2.680.000,
Bs5.500.000 y Bs6.000.000, todos por el plazo de 3 afios, siendo el servicio de la deuda
canceiacion semestral de capital e intereses. El saldo de la deuda al 31 de diciembre 2014 y
2013, es de Bs20.082.211 y Bs19.944 325, respectivamente.

\5) Corresponde a los contratos de Provisién de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing
Scciedad Anénima y el Banco Ganadero S A, el primero por Bs3.430.000 a un plazo de 3 afios,
pagaderes en cuotas semestrales; en febrero de 2013, se obtuvo un segundo préstamo por
Bs8.860.000 a un plazo de 3 afics, en la gestion 2014, se obtuvo un préstamo de 885.070.000 a
un plaze de 2.5 afos. El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es de Bs4.828.111 y
Bs3.825.000, respectivamente

B) Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad
Anénima y el Banco Nacional de Bolivia S.A. por Bs6,970.000 a un plazo de 532 dias, el préstamo
devengara una tasa de interés anual fija con pagos semesirales de capital e intereses. El saldo al
31 de diciembre de 2014, es de Bs4 546667,

7) Corresponde a los contratos de Prowvision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing
Sociedad Anénima y el Banco Bisa S.A. Al 31 de diciembre de 2013, se tenia un préstamo por
Bs10.000.000 a dos afies plazo con amortizacion semestral de capital e interés. £l mismo fue
cancelado durante la gestion 2014, en noviembre de 2014, se solicité otro préstame por
Bs20.000.000 a un afo plazo, el préstamo devengara una tasa de interés anual fija. £l salde al 31
de diciembre de 2014 y 2013, es de Bs20.000.000 y Bs7.500.000, respectivamente

-27.-
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2013
8s

33,654
39,605
2126
61.050
1818

9. 685 858
£4.568
250106

10.158 785

217.090
3,559,196
271.336

4,047 622

1) OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es |a sigulente:
2014
Bs
Diversas
Acreedores por retenciones a ferceros 74,694
Acreedores fiscales par impuestos a cargo de ia entdad 50,508
Acreedores por carges soclales retenidas a terceros 2.069
Acreedores por cargas sociales a cargo de |a entidad 45,589
Acreedores por retenciones a funcionarios 5386
Acreedores por compeas de bienes y seracios (*) 4,353 695
Ingresos dferidos
Acregdores varios (**) 453,755
4 685 6494
Provisiones
Provigsdn para prma y aguinaldos -
Provisidn para indemnizaciones 347,219
Provigidn para ciros Impuestes 1.170,258
Otras prowsiones (***) 188,677
1,717,154
Partidas pendientes de imputacion
Otras partkias pendientes de imputacidn 1,194
1,184
B 704,042

2,047 622

(*} La cuenta de acreedores por compra de bienes y servicios tiene un saldo al 31 de diciembre de
2014 y 2013, de Bs4.353.695 y Bs.9.685.858, respectivamente, que corresponde a obligaciones

por cancelar a proveedores de arrendamiento financiero.

(**) La cuenta de acreedores varios fiene un saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de
Bsd453,7565 y BsZ50 106, respectivamente coresponde a cuoias iniciales de operaciones de

arrendamiento en proceso de aprobacion y desembolso

(***) La cuenta otras provisiones tiene un saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de Bs199.677
y Bs271.338, por concepto de pagos a realizarse por servicios prestados principalmente de Aesa
Rating. Auditoria externa, entre otras provisiones en el transcurse de la gestidn o del plazo

establecide contractuzlmente.

m) PREVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la sigulente

2013
Bs

286.579
1421183

2014
EBs
Prevision genérica voluntara 286 .579
Prewision genérca ciclica 1.681.986
1 968 565

-28%

1707772
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n}) TITULOS VALORES EN CIRCULACION

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es |a siguiente;

n.1) Pagarés Bursitiles

(1

~

(2

2014 2013
8s Bs
Valores en Curculacion - Pagares Bursatiles Fonaleza Leasing Il Emisian 3 (1) - 6,850,000
Valores en Circulacién - Pagares Bursaliles Fortaleza Leasing Il Emision 4 (2) - €,860,000
Cargos devengados por pagar - 226,530
Total - 13,626,630

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A. en fecha 29 de marzo
del 2010, determino registrar €l Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles || y sus respectivas
emisiones para su negociacién en la Bolsa Beliviana de Valores por ia suma de $us2.000.000.

Con la autorizacion otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante carta: ASFI/DSV/R-17282/2013, de fecha 4 de febrero de 2013, bajo el Programa de
Emisiones de Pagarés Bursétiles Il, se realizé la emision 3 por el importe de Bs6 850.000 con
vencimiento a 360 dias a una tasa de rendimienta de 2.5%, el destino especifico de los recursos
de la presents emisidn fue para pago de pasivos correspondiente a los Pagarés Bursatiles
Fortaleza Leasing |l = Emisién 2, el mismo se canceid en su totalidad en febrero de 2014,

Con la autorizecion otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante carta: ASFI/DSV/R-80480/2013, de fecha 25 de abril de 2013, bajo el Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles |I, se realizo la emisién 4 por €l importe de Bs6.850.000 con
vencimiento a 360 dias a una tasa de rendimiento de 3.00%, el destino especifico de los recursos
de la presente emisién fue para page de pasivos, el mismo se canceld en su totalidad en abril de
2014.

1.2) Bonos Fortaleza Leasing

2014 2013
Bs Bs

Valores en Circulacion - Bonos Fortaleza Leasing - Emisicn 1 - Serie A (1) 9,300,000 -
Valores en Circulacion - Bonos Fortaleza Leasing - Emisién 1 - Serie B (2) 9,200,000 -
Valores en Circulacion - Bonos Fortaleza Leasing - Emigion 1 - Serie © 3) 9,400,000

Cargos devengados por pagar 209,685 -
Total 28,239 685 -

— T
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En fecha 18 de noviembre de 2013, mediante Resolucion N° 758/2013, la Auteridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFIl) autorizé e inscribio en el Registro del Mercado de
Valores de la ASF|, el Programa de Emisiones de Bonos denominade BONOS FORTALEZA
LEASING bajo el nimero de registro ASFI/DVS-PEB-FLE-D14/2014. Posteriormente bajo el
numera de registro ASFI/DSV-ED-FLE-008/2014 se coloco totalmente la Emision 1

(1) Los Bonos Fertaleza Leasing — Emision 1 Serie A se colocaron en fecha 27 de mayo de 2014,
por un monto equivalente a  Bs9.300.000 a 4 afios plazo y a una tasa del 5.50%.

(2) Los Bonos Fortaleza Leasing — Emision 1 Serie B se colocaren en fecha 29 de mayo de 2014, por
un monto equivalente a Bs9.300.000 a 5 afos plazo y & una tasa del 5.75%

(3) Los Bonos Fortaleza Leasing — Emision 1 Serie C se colocaron en fecha 15 de julio de 2014, por
un monto equivalente a Bs9 400 000 a 6 afos plazo y a una tasa del 6.00%.

0) OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Fortaleza Leasing S.A. no tiene obligaciones subordinadas
vigentes.

p) OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, Fortaleze Leasing S.A., no tiene ninguna obligacién con
empresas con participacion estatal.

q) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2012, es ia siguiente:

2014 2013

Bs Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Productos per
Disporibilidades g 28
Inversionss temporanas 146,722 43716
Cartera vicente 15.230.827 12.631.136
Cartera vencida (88.523) 22174
Carera en eecucién 183 442 249413

15 482 271 12 852 465

GASTOS FINANCIERCS
Irtereses por cbligadiones con Bancos y entdades o2 Financamenio 3977.186 28565953
Intereses por financiamentos intemnos a plazo 261,011 307,362
Intereses por financiamientas de entdades cel exterior 35880 139,065
Cargos por valores en ciradacion 939,310 255,831

$,243187 3,580 241
=30
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Las tasas promedio ponderadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son las siguientes:

Tasa activa promedio penderada M.E
Tasa activa promedio ponderada M.N,

Tasa pasva promedio ponderada M.E.
Tasa pasiva promedio penderada M.N.

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupe al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Disminucién de previsicn especifica de cartera incobrable
Disminucién de pravision para otras cuentas por cobrar
Disminucion de previsién genérica ciclica

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE AGTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es |a siguiente:

Cargos por previsién especifica de cariera Incobrable
Cargos por prevision para otras cuentas per cobrar
Cargos per pravision genérica ciclica

Castige de productos financieros

]

93

2014 2013
Bs Bs
18.85% 18.37%
14.77% 15.10%
4.80% 4.59%
5.21% 415%
2014 2013
Bs Bs
2.088.678 2162893

539.942 35.364
96.227 13875
2.724.847 2213132
_————aae oo
2014 2013
Bs Bs
4344 771 3,591,225
498 614 1,624,997
357,019 262,256
115,768 .
5316172 5478478
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANOMIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La compasicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 v 2013, es |a siguiente:
QTROS INGRES DS OPERATIVOS

2014 2013
B Bz

Comisiones por sanicics 230,807 22681
Ganancias per eperacicnas de cambio y arbitraje 39,153 20,386
Ingresos por bienes reglizables 573514 17E 420
Ingrasos por Qasios recuperaces 22,547 27 B26
Ingresas por la genaracidn de crédite fiscal I, 173,422 182,366
Otros Ingresos cperativos diversos 344 -

1,040,287 535,820
OTROS GASTOS OPERATIVOS 2014 2013

Bs Bs

Comisiones por girnos v Iransferercia de fondos 24 611 &8
Comisanes diversas (%) &7.881 182 455
Costo de bienes realizables 80, 547 118507
Crros Gastos operativos diversos 6,865 2455
Pérdida por operaciones de cambio y arbitrae 45,2590 32309

BOG 885 X5.560

(") La cuenta de comisiones diversas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta compuesia por la
cancelacidn de comisiones a la EDV, pago a la ASFl Valores por inscripcion Bonos Fortalera
Leasing: cancelacidon de comisiones por transferencias enviadas al exterior ¥ comisiones
cancelades a proveadoras,

INGRESOS Y GASTOS EXTRADRDINARIOS ¥ DE GESTIONES ANTERIORES

INGRESGOS ¥ GASTOS EXTRAORDINARIOS

2014 2013
Es Bs

Ingresos
Ingrasos Extrasrdinarios )
Gastos
Gastos Extracrdinarios . {1,986]

{1,958)
- az -
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u.2) INGRESGOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
2014 2013
Bs Bs

Ingresos
Ingreso de Gesticnes Anteriores 205637 237.084
Gastos
Gaslo do Gesticnes Anteriores (189.728) (148.165)

15911 88.925

Los ingresos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de diclembre de 2014, corresponden a
comisionas por colocaciones de polizas de seguros por el mes de diciembre 201 3, por Bs27.005,
regularizacién de pagos a proveedores mismos que fueron cancelados cportunamente y se
encentraban previsionados en su tolalidad por Bs61 184: Bs117.010 correspondiente a la
disminucién de prevision constituida por cuentas por cobrar ¥y otras regularizaciones de gestiones
anterioras por Bs438,

Los ingresos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de diciembre de 2013, corresponden a
comisiones por colocaciones de polizas de seguros Y segurcs de desgravamen de julic a
diciembre de 2012 por Bs 218.995, rendimientos de Cajas de Anhorro de las gestion 2012 por
85404 y otras regularizaciones de gestiones anteriores por Bs17 695,

Los gastos de gestiones anteriores contabilizadas en Ia gestion 2014, corresponden a pagos a
proeveedores por gastos administratives correspondiente al mes de diciembre de 2013 por
Bs37.378; amortizacién Aesa Ratings por Bs3.103; pago de impuestos por regularizaciones de
gestiones antericres por Bs76.128; pago segunde aguinaldo a funcionario desvinculado de la
empresa en diciembre de 2013 por BsS.968; ajustes por activos fijos de acuerdo a informe de
Torrez y Asociados correspondiente a la gestion 2013, por Bs21673: pago bonificacién
extraordinaria correspondiente a la gestion 2013, funcionaric de la empresa Bs35.000 y otras
regularizaciones de gestiones anteriores por Bs6.476.

Los gastos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de diciembre de 2013, corresponden al
pago de beneficios sociales al personal desvinculado de la empresa én diciembre de 2012
Bs11.617. contratos de riesgos por emision de bonos par Bs9.461, amortizacién por pago AESA
Ratings por Bs26.539; pago de impuestos por la comision por colocaciones de seguros de enero a
lunic de 2012 por Bs16.709, pago de impuestos por alquiler de oficina nacional de febrero a
diciembre de 2012 por Bs40.245, disefio de la memoria 2012 por Bs. 12.368. ajuste en la provision
del IT por Bs. 31.230.

I -33-
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GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Bs Bs

Gastos oo parsonal 4455 284 3715118
Senvicios cortratados 755972 483 975
Securce 114.811 81488
Cormunicacicnes y rasiados 260 489 323405
Impuestos 515940 431367
Mantenimiento y reparacones 87,958 83774
Degreciacion y desvalonzacion de bienes de uso 127619 162 887
Gastos noanales y pdcaes 57.2¢8 =215 27
Alquileras 315,207 273,280
Energia Elecirica Agua y Calefaccion 31644 18,951
Papsleria, (tiles y materidies de senicio 87256 183,022
Suscrpcion y afiliaciones 4174 12,484
Gastos de Representacion - 34
Propaganda y publicded 6130 29,102
Aportes a |3 Autordad de Supendsion del Sisterna Fnanciero (ASFT) 211937 109,083
Muktas Autoridad de S_penvsion dal Sisterma Financero (ASFI) 2615 104272
Gastos en comunicasion y publicaciones en prensa 3252 81565
Gagtos diversos a6, 307 118.751

7,134,863 6.333.640
CUENTAS DE ORDEN
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013

Bs Bs
Garantias recibidas 4,708 658 4,469 350
Decumentos y valores de la entidad 372,251,661 340,561.321
Producios en suspenso 347828 381277
Cuentas incobrables castigadas 954,188 -
Otras cuentas de Registro 32912 16,728

378,296,237 345,428 676
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
NOTA @ - PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL Y APORTES NO CAPITALIZADOS

El capital autorizade de la Sociedad es de Bs18.000.000 dividido en 160.000 acciones ordinarias,
cada una por un valor de Bs100 establecido segun Resolucion S8/034/2006 de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

En fecha 17 de junio de 2013, de acuerdo a Resolucdn de la Autendad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) N° 352/2013 se aprobo el incremente de capital por Bs2.372.300; en
fecha 05 de noviembre de 2014 el Banco Fortaleza S.A. realizd un aporte de Capital de acuerde a
determinacion en Acta N°19 de la Junta General Extraordinana de Accionistas por Bs2.400.000.

Al 31 ce diciembre de 2014 y 2013, el capital soclal ce la Sccledad es e Bs13.237.400 y
Bs10.837.400, respectivamente dividide en 132374 y 10B.374 accionas ordinanas,
respectivamente

El valor patrimonial proporcional por accion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de Bs 12279 y
Bs, 120.80, respectivamente

RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Scociedad, debe
destinarse una suma no inferior al 10% de las utilidades liguidas y realizadas de cada ejercicio al
fondo de reserva legal, hasta aicanzar el 50% del capital pagado

En fecha 26 de marzo de 2012, se realiza la Constitucion de la Reserva Legal Gestion 2010 de
acuerdo a determinacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas por Bs16.146 y la
constitucion de la Reserva Legal de la Gestién 2011, por Bs231.981.

Asimisme de acuerdo a Testimonio N° 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 dei Acta N” 08 de
la Junta General Ordinaria de Acclonistas Fortaleza Leasing S.A. de fecha 11 de marzo de 2013
se dispuso la constitucian de la Reserva Legal del 10% de las utilidades de la Gestion 2012, por
un monto de Bs216.187

En fecha 24 de marzo de 2014, se aprueba en Iz Junta General Ordinaria de Accionistas el
tratamiento de los resultados correspondientas a la gestion 2014 y se dispuso la Constitucion de la
Reserva Legal por Bs17.806. El salde al 31 de diciembre de 2014, es de Bs482.220.

Reserva obligatoria

En fecha 26 de marzo de 2012, se realiza la constituciéon de una reserva obligatoria del 2% de
acuerdo a determinacién de la Junta Ordinaria de Accionistas y la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (actual Ley de Servicios Financieros) por Bs1.033 510

De acuerdo a Testimonio N° 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 del Acta N° 08 de !a Junta
General Ordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S A de facha 11 de mar2o de 2013, se

dispuso la constitucion de una Reserva Adicional del 2% sobre la cartera bruta por Be576.694. El
saldo al 31 de diciembre de 2014, de la cuenta reserva obligatoria es de Bs1.610 204,

BB
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Reserva voluntaria

En fecha 30 de julio de 2013, se realiza la disminucion de la cuenta Reservas \oluntarias por un
importe de Bs1.003.400, para incrementar el capital de acuerdo a Resolucién ASFI N° 352/2013
de fecha 17 de junic de 2013 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
En fecha 24 de marzo de 2014 se aprueba en la Junta General Ordinaria de Accionistas el
tratamiento de los resultados corespondientes a |a gestion 2014 y se dispuso la Constitucion de |a
Reserva Voluntaria por Bs161.152, El saldo al 31 de diciembre de 2014, es de Bs161.494,

RESULTADOS ACUMULADOS

En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 24 de marzo de 2014, se aprobé
la distribucion de las utilidades de la gestién 2013

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2014:

Cocge

Categoria |
Categoriz ||
Categeris Il
Categoria IV
Categoria V
Categoria VI

Nombes

Aclivos con nesgo de 0%
Activos con riesgo de 10%
Activos con riasgo de 20%
Activos con riesgo de 50%
Activos con riesgo de 75%
Actives con riesgo de 100%
Total Activo y Contingente

10% sobre Activo computable

Patrimonio Neto

Excaedente (Déficit) patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patnmonial

-36-

Saldo
Aciiva

15,663,185

118.272 631

131.035816

98

Cocficente
4 riasgo

0%
10%
20%
50%
75%

100%

Activo
camputabie
Ba

3.132.637

11,940,527

15777897

3.837.370
13.21%

116,272,831
119,405,268
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Al 31 de diciembre de 2013:

Salde Coeficiente Active
Codgo Nombre Activg g¢ riesgo emputable
Ba Bs

Catagoria | Activos cen riesgo de 0% . 0% .
Categoria 1l Activos con riesgo de 10% - 10% =
Catagoria il Actives can riesgoe de 20% 5,167,552 20% 1,033.510
Categoria tV Actives con riesge de 50% . S0% -
Categoria V Actives con riesge de 75% - 75% .
Categoria VI Actives con riesge de 100% 103,451,741 100% 103,451,741

Tatal Activa y Contingente 108.618,263 104, 486 251
10% scbre Activo compulable 10,448,526
Patrimenio Neto 13,198,746
Excedenta (Daéficit) patrimonial 2,750,221
Coaficiente de Suficiencla Patrimanial 12.63%

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente,

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

La Sociedac declara no tener hechos posteriores al 31 de diciembre de 2014 que puedan afectar
al resultado

NOTA 13 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Normativa vigente para opéeraciones de arrendamiento financiero

En el mes de ociubre de 200C, el Gobierno de Bolivia, puso en vigencia el Decreto Supremo N°
25959 de 21 de Octubre de 2000, para regular las actividades de arrendamiento financiero de las
sociedades que efectian estas operaciones. Entre los aspectos principales que se incluyen estan
los siguientes:

- Normar las actividades de arrendamiento financiero mebikiario € inmobiliario.

- Regular la emision de titulos-valores representativos Je ubligaviones, pur pane de las
scciedades de arrendamiento.

- Aclarar la aplicacion de disposiciones especiales reglamentarias vigentes sobre el tratamiento
tributario para las cperaciones de arrendamiento financiero.

- Establecer los requisitos para la constitucién y funcionamiento de sociedades de
arrendamiento financiere.

El 20 ce diciembre de 2001, el Gobierno de Bolwia, promulgd la Ley de Fortalecimiento de la
Normativa y Supervisién Financiera Ley N° 2297, que en su capitulo |, medifica la Ley N® 1488 de
Bancos y Entidades Financieras de 16 de abril de 1993, donde se define el Arrendamiento
Financiero. asi como en su articulo 8, se modifica Iz forma de constitucidn. las actividades
permitidas y las no permitidas para las empresas de arrendamiento financiero.

-37
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Asimismo, en la mencionada Ley se establece que las sociedades de arrendamiento financiere
son Ias unicas entidades autorizadas a realizar oeperaciones de arrandamiento financiere

Con la Ley N° 2297 se facilite la restitucion de bienes por la via judicial, Bn caso de
incumplimiento, para operaciones de arrendamiente financiero

El1 21 de Agoste de 2013 se promulgd la Ley N° 393 de Servicios Financieros, que tiene por objeta
regular las actividades, organizacién y funcionamiento de entidades financieras y prestadoras de
servicios financieros, la proteccion del consumidor financiere y al participacién del Estado como
rector del Sistema financiero, orientando su funcionamiento en apoyo a las politicas de desarrollo
economico y social del pais, Esta Ley regula a las empresas de Arrendamiento Financiere en el
Titulo Segundo, Capitulo Il, y en el Titulo Cuarto Capitule Il seccién Il En las disposiciones
transitorias, se establece que la Ley entrard en vigencia a los noventa dias de promuligada.
Complementariamente, ver Ia Nota 1 b) a los estados financieros

/ £ Joaqulﬂlfopez Bakovic

Gerente General

Contador General

.38
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10. ANEXO II: ESTADOS FINANCIEROS AL 31/12/2013 y 31/12/2012 CON INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA

-
Fortaleza
e A LEASING

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

Estados financieros sl 31 de diciembre de 2013 y 2012

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente
Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patnimonio nei
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
USS = dolar estadounidense
UFV = unidad de fomento a 1a vivienda
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO UE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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PORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS ESERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 1-DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
Organizacién de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 17 de Marzo de 2006 y su personeria juridica fue obtenida el 19 de agosto de

2006, la cual es reconocida por FUNDEMPRESA, bajo el nimero 00066493 del libro N° 9 asigndndonos la
matricula N°00122012.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASF1) emitid la Resolucidn N= SB/002/07 de fecha 11
de julio de 2007, mediante la cual extiende a la Sociedad Ia icencia de funcionamiento de incorporacion al
ambito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de servicios Financieros), La Sociedad inicio
sus actividades a partir de julio de 2007 y operaciones a partir del 1@ agosto del mismo ano.

El objeto principal de la Sociedad, es el de realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en
sus diferentes modalidades, con facultad, a este objeto, de suscribir contratos de arrendamiento financiero,

adquirir bienes muebles e inmuebles, contraer préstamos, emitir bonos y demis titulos valores
representativos de obligaciones.

La Sociedad opera en Bolivia a través de su oficina principal en la ciudad de La Paz en la Avemida, 20 de

octubre N* 2665 esquina Campos Edificio Torre Azul piso 7 Zona Sopocachi y su Agencia en la ciudad de
Santa Cruz ubicada en la Av. Virgen de Cotoca N*144.

El nimero de funcionarios en la gestién 2013 esde 31 personas y en la gestién 2012 fue de 22 personas.
Hechos importantes sobre |a situacién de la Sociedad
Ley N° 393 de Servicios Financieros

En fecha 21 de Agosto de 2013 fue promuigada la Ley N* 393 de Servicios Financieros, que entrd en vigencia
90 dias después de su promulgacion, ls referida Ley contempla cambios importantes en la normativa v
condiciones del arrendamiento financiero como un instrumento de financiamiento; con lo cual se espera uns

mayor penetracion de esta herramienta financiera en el mercado nacional; Fortaleza leasing Sociedad
Anonima, es parte de estos cambios.

Enuwe los principales cambios que contempla esta normativa, podemos senalar:

Se establece que son servicios financieros complementarios los ofrecidos por empresas de servicios
financieros complementarios, autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
incluvendo entre estas a las empresas de Arrendamiento Financiero.

La operacion de arrendamiento financiero puede ser realizada directamente por una enndad de
Intermediacién financiera, por una empresa de arrendamiento financiero de objeto tinico constituida como
empresa de servicios financieros complementarios, por empresas comerciales y fabricantes de bienes de
capital.

Las Entidades de Intermediacion Financiera pueden efectuar operaciones de Arrendamiento Financieros
mobiliario, ¢ inmobiliario para Vivienda de interés Social hasta un monto limite equivalente a UFV 200.000
Estos limites podran ser modificados mediante Decreto Supremo.

£l Régimen tributario de Arrendamiento Financiero establece:

Los intereses generados por operaciones de leasing de bienes muebles no se consideran denwro del objeto del
IVA

Las operaciones de leasing de bienes inmuebles no son sujetas del IVA

Las operaciones de arrendamiento financiero de bienes usados de capital para pequeios emprendimientos
productivos estan exentas del VA

:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 1-DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Los bienes objeto de arrendamiento financiero no son depreciables para ninguna de las partes contratantes,

En todos los casos en que se realice retroarrendamiento financiero productivo. La primera transferencia esta
exenta del IT.

Se establece una normativa para Resolucion y Efectos de contrato de arrendamiento financiero,

Se establece una normativa par recuperacion de Bienes Muebles v Bienes Inmuebles.

ASFI deberd establecer un régimen menor de previsiones y requerimientos de capital gue reconozean el riesgo
inherente a la operacion de arrendamiento financiero,

Se faculta a las empresas de Arrendamiento Financiero a emitir Obligaciones Subordinadas.

Hasta la promulgacion de la Ley 393 de Servicios Financieros, las operaciones de arrendamiento financiero
estaban normadas por el D.S. 25959 y la Ley 1488 de Bancos y Entidades Financieras: a partir de su
promulgacion, la Ley 393 tiene una jerarguia superior al decreta supremo de referencia y tiene primacia sobre
cualquier otra norma aplicable de arrendamiento financiero

Impacto de la sitvacién econémica y del ambiente financiero

Durante la gestion 2013, el sistema financiero presento indicadores financieros sélidos con bajos miveles de
morosidad y adecuada cobertura de la cartera en mora con previsiones, El indice de solvencia se situd por
encima del minimo exigido por Ley v los niveles de hiquidez permitirian cubrir gran parte de los pasivos
liquiclos y respaldan una elevada proporcion de los depositos del piblico si ocurrieran salidas inesperadas de
depositos. Las utilidades del sistema disminuyeron ligeramente de acuerdo con Ias obligaciones impositivas
establecidas a finales de 2012,

El analisis de riesgos mostro que el sistema financiero mantuvoe controlado los riesgos de erédito v liquidez.
En el caso del riesgo de crédito esta situacidn fue influenciada por la bolivianizacién que determind un menor
riesgo cambiario crediticio, el buen cumplimiento de los deudores, adecuados niveles de previsiones v
garantias reales para cubrir posibles pérdidas por incobrabilidad de cartera. Las pruebas de tension aplicadas
muestran una buena capacidad de respuesta del sistema frente a escenarios adversos.

En lo que se refiere al riesgo de liquidez, aunque se regisiré una disminucion de los indicadores de cobertura
del sistema en caso de retiros de depdsitos, el conjunto de entidades financieras mantiene adecuados niveles
de activos liquidos que les permiten enfrentar situaciones adversas en el mercado interbancario si se trata de
un choque individual y con la asistencia de liquidez del Banco Central de Bolivia (BCB) si se trata de un
evento sistémico. Asi lo han mostrado las pruebas de wension efectuadas para este niesgo.

En sintesis, en la gestion 2013 Ja actividad de intermediacién financiera fue dinamica y mostré senales

positivas de una mayor cobertura a sectores y poblacién que antes no contaba con el acceso a servicios
financieros.

El sistema financiero boliviano se caracterizé por indicadores adecuados de solvencia, cabidad de activos v
rentabilidad. Los riesgos se muestran controlados y las entidades tendrian una buena capacidad de resistencia
frente a escenarios adversos. El reto a future se encucntra en la adecuacion de las actividades de las entidades
a la Ley de Servicios Financieros, en un marco en el que el sistema financiero estd concebido con un papel

protagénico promoviendo el bienestar de nuestra sociedad y de caracteristicas muy diferentes a las de anes
Previos.

iRt el s s crediiics Houtd 0y s

Dentro de la estructura organizacional de Fortaleza Leasing Sociedad Andnima se cuenta con el Comire de
Riesgos y la Subgerencia de Riesgos. Su funcidn principal es la idenuficacidn, medicion, monitoreo y control v
difusion de Jos riesgos a los que se encuentra expuesta 1a Sociedad.

| &
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NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)

al (Cont.)

La gestion integral de riesgos comprende una amplia gama de definiciones que permiten adoptar acciones
preventivas que mitiguen el impacto negativo en la situacion patrimonial de la Sociedad.

Los riesgos que componen la gestion integral son: Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez,
Riego Operativo y Riesgo Legal,

Por otro lado es respensabilidad del Comité de Riesgos el diseno v la revisidn Jcriddica de las politcas,
procedimientos y modelos, utilizados por la Sociedad para una eficiente gestion de nesgos, los mismos que

son puesios a consideracion del Directorio para su aprobacidn, otra labor importante es la de establecer los
limites de exposicion a los diferentes riesgos.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
Bases de presentacién de los estados financieros

Los presemes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Auroridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos
significativos, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, excepto por el

reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacion), segun se explica a
continuacién;

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitnda por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacitn.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 eminida por el Consejo Nacional de Auditoria v Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Pablicos de Bolivia, los estados hinancieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacidn, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad de
Fomento 2 la Vivienda (UFV) como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financicros, de acucrdo a las normas contablea de la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero (ASFI), requiere que la Gerencia de la Sociedad realice algunas estimaciones que
afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contngentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados furures podrian ser

diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas en estricco cumplimiento del marco contable v
NOTIRALVO Vigente.

Criterios de valuacién
Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan de acuerdo con el tipo de cambio vigente al cierre de

cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en las cuentas de
resultados de cada ejercicio,

Cartera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de cartera por arrendamuento financiero, se exponen por el

valor de las cuortas a cobrar por los bienes dados en arrendamiento financiero, mas los productos financieros

devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los creditos vigentes calificados D, E v F, asi como |a cartera

vencida v en ejecucion, por lo que no s¢ registran los productos financicros devengados. La prevision para

incobrables esta calculada en funcién de la evaluacion efectuada por la Sociedad sobre toda cartera existente.
)
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Cartera (Conr.)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad ha evaluado y calificado a su cartera de arrendamiento
financiero, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo | del Libro 3°, Titulo II, Capitulo I, “Evaluacion
y Calificacion de la Cartera de Créditos” incluido en la Recopilacidn de Normas para Bancos y Entidades
Financieras emitido por la Autcridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFl).

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012 la prevision especifica para cartera incobrable es de Bs2.866.970 y
Bs1.595.776, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudicran
producirse al realizar los créditos existentes. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se tiene
constituida una previsidn genérica ciclica por Bs1.421.193 y Bs1.155.518, respectivamente.

Inversiones temporatias

En este grupo se incluyen todas las inversiones que han sido realizadas, conforme a la politica de inversion de

In Sociedad, con la intencion de obtener una adecusda rentabilidad de los excedentes temporales de liguidez,
asi como los rendimientos devengados por cobrar.

Las inversiones en Cajas de ahorros v Fondos de Inversion se valtian al valor de la cuota de participacion
determuinado por el Administrador por el Fondo de Inversion al cierre del ejercicio.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos
derivados de pagos anticipados por compra de seguros para la Sociedad, crédito fiscal IVA y diversas cuentas
pendientes de cobro, registrados a su valor de costo. La prevision para otras cuemas por cobrar por
Bs2.527.859 y Bs376.339, respectivamente, s considerada suficiente para enfrentar las pérdidas que podrian
originarse al momento de la realizacion de estas cuentas por cobrar,

Bienes Realizables

Los bienes realizables estan regstrados a sus valores de adjudicacidn o valores de libros o valores estimados
de realizacion, el que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y ademas se constituye una prevision
por desvalorizacién si es que no son vendidos dentro de su plazo de renencin,

El valor de bienes realizables, considerando en su conjunto, no supera el valor de mercado. Segun lo
dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), mediante Resolucion SB N 119,/96
de aplicacion a partir del 1° de enero de 1997, si la Sociedad se adjudics o recibe en dacién de pago, bienes

por cancelacion de conceptos distintos de capital, tales como intereses, recuperacion de gastos y otros, €sios
deben registrar valor de Bsl,

Bienes de Uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicién, menos la correspondiente deprecigcion
acumulada, que es calculada por el método de la linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguis

los valores al final de la vida 1til estimada, El valor de los bienes de uso considerado en su conjunto, no
supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, repovaciones y mejoras que no extienden la vida otil de los bienes son
cargados a los resnitados del ejercicio en el que se incurren.

Otros activos

Los saldos registrados en este grupo corresponden a cargos diferidos por las mejoras e instalaciones en

inmuebles alquilados que seran amortizados linealmente en el periodo del contrato de alquiler v otros
diversos, 4

I
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.

Fideicomisos Constituidos

La Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no tiene Fideicomisos constituidos.
Previsi y <

Las previsiones y provisiones registradas ranto en el activo como el pasivo, se efecriian en cumplimiento a

normas establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASF1), circulares especificas y
regulaciones vigentes.

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, todo ¢l personal una vez concluido el
periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes de sueldo por gestion en caso de retiro forzoso e inclusive
cuando esta decision es voluntaria. La prevision para indemnizaciones cubre el pasivo correspondiente al
monto que por Ley corresponde pagar al personal al cierre de cada ejercicio.

Titulos valores en circulacién

Los titulos valores de deuda en crculacion corresponden a los “Pagarés Bursdtiles Fortaleza Leasing 1l -
Emisidn 3 v 4" comprendida dentro el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing 11,
mismos que son valuados a su valor nominal mas los correspondientes cargos financieros devengados por
pagar,

Parimonio neto

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el parrimonio de la Sociedad se registra a valores historicos, es decir que
no fue actualizado por inflacién, en cumplimiento a la Circular SB/585/2008 del 27 de sgosio de 2008
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFL).

Resultado del Ejercicio

La Sociedad determind los resultados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo con normas contables

emitidas por la Auroridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), estabiecidas en el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales,

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades, revelando en su tratamiento
contable en lot estados financieros y sus notas de acuerdo con Normas emitidas por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en lo que fuere aplicable, & excepcion de lo senalado en notas
precedentes.

Ingresos por productos financieros devengados y gastos por cargos financeros

Los productos financieros ganados y los gastos financiercs incumndos son calculados v registrados
cottablemente utilizando el mécodo de lo devengado.

Los saldos registrados reconocen los productos generados por las inversiones temporarias, la carntera vigente,

la emision de titulos valores y los cargos por las obligaciones con bancos y entidades de financiamsento, en
funcién al tempo transcurrido.

N

111



Fortaleza

LEASING

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Ingresos por productos financieros devengados y gastos por cargos financieros (Cont.)

Los intereses por operaciones activas se calculan considerando los dias efectivamente transcurridos sobre 1a
base del afo comertial.

Los mntereses por operaciones pasivas se calculan considerando los dias efectivamente transcurrides sobre la
base del ano comercial, v en lo que corresponda se calculan considerando los criterios de los financiadores

Impuesto a las Utilidades de la Empresas (TUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), estd sujeta al régimen
tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y sus Decretos Reglamentarios vigentes. La
alicuota del impuesto es del veinticinco por ciento (25%) y es considerado como un pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones (IT) a partir del periodo siguiente al pago del [UE.

En cumplimiento con lo establecido en el inciso h) del articulo 18° del Decreto Supremo 24051, “Los bienes
objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributanos, son depreciabies
umcamente por el arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion previstos en el citado Decreto, no
stendo aplicable la depreciacidn por el arrendatario bajo ningiin concepto”, para el calenlo de la unlidad
tributaria se toma en cuenta las depreciaciones que correspondan a los bienes otorgados en arrendamiento

A partir del 21 de noviembre de 2013, dicha disposicién ha sido modificada a través de Ley 393 de Servicios
Financieres Anticulo 148 inciso b) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, que establece lo siguiente:
“El arrendador financiero contabilizard como ingreso la parte de la cuota de arrendamiento financiero
correspondiente a los intereses generados por la operacion, para el propdsito del Impuesto sobre las
Urilidades de las Empresas, consiguientemente, los bienes objeto de arrendamiento financero no son
depreciables para ninguna de las partes contratantes”,

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestion 2013, no existen cambios en las politicas y pricticas contables respecto a la gestion 2012

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian activos gravados ni sujetos a restricciones, excepto por cl

depdsito entregado en garantia por el alquiler de una oficina en la ciudad de La Paz, segun ¢l siguiente
detalle:

=3 2012
b Bs
Garuntie por alquiler Oficinas Piso 7 Edificio Torre Azu! 34.300
34300
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la clasificacion de los activos y pasivos en corrientes y no corrientes es la
siguiente:

2013 2012
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Dpponibdidades 2,040,223 3.61(L450
[nversmnes temporss jas 3,192.535 767.975
Canesa 25,630,254 19,163,000
Otras cuentas por cobrar 3991 wor 4,726 990
Oros actves - 3K.560
Crras operacones activas (1.61¢ 0051 1.644_ 473
Toral active corrlente 33.235.014 20951467
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera OB 061,042 59.200.734
Otras cuentas por cobrar 4,.735.260 2,316,743
Otras operuciones activas 2.585.057 462,198
Tortal activo no corriente 75 384 209 61.979.675
Total Activo 108.619.293 91,071 142
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Oblgacones con Bancos y Entdades de Fmanc amenio 12.715.378 14.823.465
Oblgacwnes con Entidades de Segundo Pso 4.235.027
Oblgacwaes con Entidades def Exterig 2.325.795
Utras cuentas pos pagar 10,158,785 6.032.39%6
Titulos valotes en circulacion 13.926.530 7.042.32%
Owras Operacones Pasivas 6,601,444 2.581.363
Total pasivo corriente 40 053155 30.470.547
PASIVO NO CORRIENTE
Oblgaciones con Bancos y Enndacdes de Funancum ento 18.858 172 47017771
Obigaciones can Entiklades de Segundo Pso 20 736 434 -
Obligacones con Entidades del Exterior
Otras coentas por pagar
Crtras Operaciones Pasivas 206 442 79,4066
Previsones LI0T.772 1. 442 (9K
Total pasive no corriente 45.574.820 48,530,335
Total Pasivo 95.527 975 79 018 552
PATHIMONIO NETO
Capital Socuml 10,6837.400 B.A465. 100
Reservis 2.074.767 448525
Resdados Acumulados 179151 2161874
Total Patrrimonio Neto 13,091 318 12.912.2(0
Total pasivo y paurimonio neto 108.619.29) ¥1,931.142

Los activos y pasivos no cornentes se clasifican en funcion a sus plazos de cobrabilidad o exigibilidad,
respectivamente. ’
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 5~ ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianos):

RUBRG - AJE S ALO e A VS diae LRLLL A IOV G AT die o
e 730 Giar
CTIVO P s L wn bt L - Secavee 14 s s ¥ - 47 e e
BT ) 7080 230 I
4 Iiervemes irsguan e 1199 5% Fan
o 1 103 20 J000311 AN e Limoaw 7207 P00 5 10m vy €1 MA
4 Ortem cumtmnt pont rebem [ Roo3 o0 Iomt O 1217 e - ) [T 3 PRI FE T
N SO e ittt ) ol ey (3237 x3) * e Bl nre W W wr T [P L
TR sy vl e a3 wsd * e 1+ b om0 o2 me 20w v L.
Foaacarewars ot bt wim SN 00 4 60Ty bRzan 7 208 208 2000 v 33 1 At 7m0
B e Lo S L 213%™ LG a2 (RIRR )
TN v g g LB B e 3148 A
4 Thsws webiors £ Pk A LR s™han
R 53 s M w2 -l 40y e L3V M ERTARE 1ahn wke
D R e ey 13w ) 1 . vea 138 v ] wha 334 ® a0 P
LI A 12 wae gu1)| (14 #3183 118 e w51 117 w3 e L1679 ey (47 400 w38 e L
e T e Al 008 o1 104 fl.59) 1 1
Incluye previsiones y productos devengados.
Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):
AURROS s AW e A e N - AT e LR ] A T30t AT
i T30 G
ATTIVUR sina el 3l 1.9 sharia A I il ot ol an
| Dt st eistndes RRLLE P I a0 o
I irew Ay vy apma et T ™Tam
R TR M 2 1730 Samd )y T an 1 7% e ST saT™ W IM~ WY A
& e o Cele To41 32 MY e Lo Woas TMA 1049 2u g 1WAy
i e wewes arteen (%) 21488 1] i W T™ s ariw LET N Ll
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I hsmmwresrn bim § e Kixe sl 2am FRRRS L U AN
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Incluye previsiones y productos devengados.

El calce financiero al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el activo incluve Ias cuentas por cobrar registradas
en la cuenta 143 e incluye los productos devengados por cobrar v las previsiones para incobrables, mientras
que el pasivo incluye las cuentas por pagar registradas en la cuenta 242 e incluve los cargos devengados por

pagar por obligaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad mantiene saldos de cperaciones activas y pasivas con
sociedades relacionadas, las mismas que han onginado mgresos y egresos reconocidos en el ejeracio. Las
operaciones vinculadas no exceden los limites establecidos en la Ley de Servicios Financieros, las
regulaciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFT).
Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013:
Actree Pasns
Damtee p tasin sl lexersones  Quastoentss,  Quascuenin
del dewdor Duponbisisde; (cmpotanm Dot cobmi Bul pasar ingermn Eovewos
| 3 ) B = ) B

FORTALEZA SEGUROS ¥ REASEGUROS S.A 5760 ISh 104 [ LRE 1)
COMPARIA AMERICANA DE INVERSIONES 5A 15,440
BANCOTORTALEZA S A 1074 2505282 1185 106765
FORTALEZA SAF S 4 £5.205 5350
TOTAL VINCLLALIOS 6724 2570457 STee 368,730 225691

Corresponde a Comisiones por el 2do Semestre de la Gestion 2012, registradas en Ingresos de Gestiones
Antenores y Comisiones Gestion 2013.

Detalle de activos v pasivos al 31 de diciembre de 2012:

Asrvo Faawo
© 1aghh pocul [nversoney Ouras caentas Ot1as cuentas
del deuder temporariey Porcehra PULEARA! Ingeeses Eftenn
B B ke i b

FORTALEZA SEGUNGS Y REASEGUROS 5A. 18403 12470 244 058 L TR
COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES 5.4 .
FORTALEZA FFPS.A 605,704 132850
FORTALEZA SAPISA 65.765 5007 I8 86T
TOTAL VINCULADOS 671471 16.401 12870 146 065 20722
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2013:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Canera
Orras cuentas por cobrar
O1ros activos

Tortal Activo

PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiam ento
Otras cuentas por pagar
Previsiones
Valores en circulacion
Total Pasivo

Posicion Neta Activa - (Pasiva)

Al 31 de diciembre de 2012:

ACTIVO
Dispomibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Orox activos
Total Activa

BASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Otras cuentas por pagat
Previsiones
Valores en circulacion
Total Pasivo

Posicion Neta Activa - (Pasiva)

Us$
I

213,003
657,586
318 846
400,171
1814
593.420

—

3.698 528
129,640
6.819

J.834 987

(2.241.567)

QL7111
542,585
1.165.054
28133

1,627 481
5349311

251.324

5.640.635

3.813.152)

Los activos y pasivos en moneda extranjers han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente

al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de Bs6,86 por USS 1.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31de diciembre de 2013 y 2012, estan compuestos por s siguientes grupos:
a) DISPONIBILIDADES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:
2014 2012
Bs Bs
Hancos y corresponsales del pais 2040223 3610450
2040.223 3610450
b) CARTERA
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente
203 2012
b5 bs
Canera vigente (%)
Corto plazo ~a menos de un afo 25.630.254 19.163.606
Largo plazo - a mas de un ano 68.063 042 59.200.734
93.693.296 78.364.340
Cartera Vencida (*) 1.342.618 1,040,140
Cartera en Epcucion (*) 2.144.947 1.105.706
Productos devengados por cobrar 1.704.128 1.565.595
Prevision especifica para canera Incobrable (2.866,970) (1.595.776)
96.018.019 80.480.005
(*) La apertura de las notas de cartera en: vigente, vencida y en ejecucion registrada en la cuenta contable
De por Arrendamientos Financieros, incluyen la parte correspondiente a la cartera reprogramada de
cada estado.
Clasificacién de cartera por tipo de arédito:
Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianos):
Previwo
SrICCsE Cartera Lrt cn cxpecificn pare
de no vigenie venada ejecucion wmeobrable s
Empresiarssl 3.360.514 (5.401)
Credito PYME 45.46K.178 560.917 657,045 (696.214)
Microctédito DG 511.450 < (431
Microcrédto NDG 39.600.766 781,701 1,457 899 (2.044.735)
Crédito de consumo NDG 3.726.776 - (114.625)
De Vivienda 1025 612 (2.564)
93.6093.206 1.342.6158 2.144.947 (2.866.970)
-
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por tipo de erédito: (Conr,)

Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):

Prevision
Caneta Caren Careraen gspecilics para

Empresarial 1708837 (4.322)
Credio PYME 32834356 934,619 70,194 (749.134)
Microceédito NDG 36847872 105527 435573 (717.032)
Microcrédito DG 548,200 , (1.074)
Crédno de consumo NDG 4117175 (124.214)

75.364.140 1040140 1,105,706 (1395776
Clasificacién de cartera por actividad econémica:
Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en boliianos):

Previsiin
Sector Econdmico ugeme vencido LHSUCIN Incobrables

Agricultura y Ganaderia 17.548.323 400,566 177.554 (244.235)
Minerales Metalscos y no Metilicos 2766640 28,382 (220770
Industria Manufacrurera 355,778 VT 144 853 {1.350.998)
Construccion 13134514 TR8.533 (48,388)
Venta al par Mayor y Menor U456 838 120738 137072 (210,500
Hoteles y Restaurantes 203806 . (585)
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 12.797.464 108,804 484,980 (600,129
Servicios Inmobiliancs, Empresaniales y de Alguiler 7.930.300 - (72.091)
Adminstracion Publaca, Defensa y Segundad Socul
Obligatonia 76.246 (2.287
Fducacion 173.302 (5.100)
Servicios socales, Comunales y Persanales 3.609.996 B8 106 (105,774
Totales 93.693.29%
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 8- COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por actividad econémica: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):

Previside
Cantent Casten Caeren  especiice pura
Sector Eeoadimin gt vengus fHecusion incobrahles
Actividadies Atipicas 120067 . (3,603
Admanistracidn Pubiiica, Defensa y Segundad Socal Obligarona 56463 (1,564)
Agriculrura y Ganaderis 12722621 544,030 (122055)
Congrucein 6.510.7% 157 (140.445)
[Educacion 128511 . [3864)
Horeles v Restaurantes .
Industria Manufacturera B5.000.957 190,563 565078 (659.220)
Minereies Metiboo v no Metdlicos 3.68%.170 (11.89%)
Sezvicos lnmotaiiarios, Empresarishes y de Alouiles 4,738,672 (610052)
Swrvieios Sociales, Comunales y Personales 3628023 105.527 16.835 (80.524)
Transposte, Alnacenamiento y Comunicaciones 1 LD41,140 . 355416 (417.612)
Venta ol por Mayar v Megsor 7691595 18220 (56906}

78.364.340 1.040.140 1.105.706 {1.595.776)
_————— ——— —————=== ——

Clasificacién de cartera por destino del crédito:

Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianas):

Prevision
Caneia Canery Caneraen especificn puya
detorfondmico. et soncidy Lrcuoon mcobrghics
Agncalturs y Ganaderia 37152607 400 566 177554 (328.712)
Muneraies Medixos v no Medlxos 3206602 . 209382 (220771
Indeera Manaracturers 5094 147 514977 1.04% ¥53 (1,354 2601
Construceion 11 744 955 158533 (46 445
Ve al por Mayor y Menor 11465 283 129.738 137.0m2 (270,557
Hoteles y Restaurantes 176.220 1208
Transporte, Almacensniento y Comunicacones 12 230 267 108 804 483,980 (588,250
Servicios Inmobdirios, Empresarales y de Alquiler 5551214 - (48.27%)
Admmatracion Pabiics, Defensa y Sepurcal Social Oblgocoria 76245 (2 IR7)
Educacion 135234 - (4.057)
Servicios soc ales, Comunnles y Personales 1615490 B8 |06 (102 824
Totales 93 693 296 1342618 2,144 947 (2866 90
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por destino del erédito: (Cont.)

Al31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):

Secrot Ecopdmicy

Agrxultura y Ganaderia

Minerales Metalicos y o Merilcos

Indastrm Mangtacturera

Construycion

Verea al por Mayor y Mesor

Homles y Restanranies

Tramporte, Almacenam iento y Comunicaciones

Servicns inmobiliarns, Empresatiabes y de Alquiler

Admmistracion Publea, Defensa y Seguridad
Edweacion

Servicins sociales, Comunales y Personules
Actvidades Atipias

Totwes

Clasificacién de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones:

Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianos):

Tipo de Garantia

Gorantla hipotecar i
Garanta prendaria
Garantia personal

Al 31 de diciembre de 2012 {expresado en bolivianos):

Dipade Garantia

Créditos autoliquidables
Garantia hipotecaria
Garanta prendaria

Pigvasn
e Caren Camernen especifica par
sigante sencidy RO uxobeibles
1138299 544,030 (112.338)
168970 . . 11 806)
5,000,957 90,543 565078 (8¢ 219)
7191420 150157 L7 6951
0070 861 . 276720
4962 - 18,220 (23
10 840 352 ‘ 155 416 1402 741)
L5100 (41.500)
56408 14.5%4)
§3.242 (3.497)
163365 105.527 16835 (85.314)
120 087 13,603
75,364 330 1 040 140 L 105 206 (1 598 776)
Prevision
atters Carteta Larters én etpedifica pora
vigente vencida elecucEin neobrables
1120374 (218)
435115 (387
91 137 807 LIA2614 2144947 (2 566.305)
93693 296 1342618 2148947 128669701
Pravisibn
Cantera Carena Caneaen eapecificn paty
vigante vengida eaisn incubtubles
76.992.745 49,556 1.105.706 (1,516,305}
748,851 (825)
622.744 190 584 |74 46)
78.364.340

1.040.140 1.105.706 (1.595.776)
oameaeemmaes e
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PORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONTMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBREDE 2013 Y 2012
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA (Cont.)
Clasificacién de cartera segun la calificacién de créditos en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2013 (expresado en bolivianos);
Prevign
Canera Cartera Canera en eApecifica para
Calificacwon vigernes % vencida b § SiEeuron ~ obrables
Categoria A 90173162 LA 326.154 254 0% (1R7.9K0)
Caregorin B 3.329.550 4 224,764 17% 0% (E10.289)
Coaregorfa C 190.584 [ 288,974 21% [T (U5.014)
Catpgoria D ' 0o, 129.734 10% ' (VY (64 868)
Categoria B . on 362.554 27% 137,072 (AN (400 04 %)
Categoris F . [ - 0% 2 007875 O (2.007 R7%)
93,693,296 100% 1.342 618 100 2,144 547 100% (2.866.970)
Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):
Prevmion
Cartera Cartera Castesaco sapecifica pain
Califcacion vigeute b yencids -} (TSI Y incobrables
Carcgania A 75.697.78% 97% 544,030 32% 0% (195901
Categoria B 2.550.860 3% . 0% . 0% (91.115)
Categaria C 0% 464.238 45% 0% (92 B4R}
Categona E 24756 s 31872 kL 156,157 14% (165.431)
Caregotin F 90633 0% 0% 955.549 Bt%: (10464511
78.364.340  _L00% 1.040.140 j00% L105.706  _100% _{1.595.776
Clasificacién de cartera por ntimero de clientes y en montos:
Al 31 de dictembre de 2013 (expresado en bolivianos):
. Brevisor
Canemn Carees Canesn co SRS ICa pars
Por numern de clientes Tigenie " VENCEts 5% &jecucion W incunrabls ™
De 1 a 10 mayores 11.005.740 o (VS . (0 (8 046) o
De 11 a 50 mayores 20421730 22% o o (24675) 1%
e 512 100 mayores 13399236 1% 336154 ASW 225740 1% (263389 10
Otroa 48 856.590 52% 1.006 454 75% 1910 158 KOw (Z570R810) R
91693296 100% 1342618 1009 2.184.947 1008 (2,860.970) 1000

121



Fortaleza

LEASING

b)

FORTALEZA LEASING SOCTEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

Clasificacién de cartera por nimero de clientes y en montos: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2012 (expresado en bolivianos):

Previsidn
Caciera Cartera Cacteraen especifica para

Pur pameso de clientes yigente % yencida % £2cucien i mcobrables b,

De 12 10 mavores 7.841.854 10% . o 0% (3.758) O
De 11 a 50 mayores 15316015 20% 934.613 9% . 0% (94.324) o%
De 51 & 100 mayores 11.009.531 14% . 0% 228749 2% (248.770)  16%
Orros 44196 941 6% 105,527 10% N7h Q57 70t (1248 9023) T78%

TH.364.340 100 L.040.140  100% 1105706 100w (1 3957761 100
Evoluaén de la carters
013 L 2011
5] Bs bs

Cariera vigenre 94.570.450 78.193.72b 50435200
Carters venciga 1.342.618 1 040,140

Carters en gjecucion 2144947 1.105.706 B55.675
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 122,846 170,614 327 146
Cartera reprogramada o reestrucrurada vencida §7.452
Total cartera 97.180 861 80.510.186 51675403
Previson espectfica por iecobrabilidad (2866970} (1.595.776) (1.032.046)
Previsidn Genériea voluntarsa (286.579) (186,579) (Z86.579)
Prevision Generica Cicliea (1.421.192) {1,155 51K) (661.854)
Total previsiones (4,574.742) {3.037 873} (1981.381
Recuperacion de activos financieros 2213132 1.586 78% Qv g2z
Cargos pot prevision especifica por incobeabilidad (3.591.225) (2.104.004) (1.420.489)
Cargos pot prevision Ouas cuentas por cobras (1.624.997) (529.6064) (37296
Caryos por previsiones voluntasias

Cargos por Prevision Genérica Ciclics (262.256) (530 429} | 147 .029)
Productos pee cartera (Ingresos Financieros) 12.902.722 10.201.143 7.1192.554
Prochucios en Suspenso 81277 261.933 177129
Numero de Prestatarios 583 537 375

Durante la gestién 2013 la Sociedad no realizé ninguna reprogramacién.

Los limites legales prestables de la Sociedad se adecuan a las normas legales establecidas en Jos (Articulos

447,45 y 467 de la Ley N° 1488 o DS N' 24000 y N* 24439).
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 'Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont. )
CARTERA (Cont.)

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA
(139 + 251 + 253 + 255)

alld 2012 <011
lasificado)
B Os Bs

Freviskn lnial 1.037.674 1.981.381 1.303.800
[-) Castigos -
(-] Recuperaciones (2.176.768) (1.577.040) (B9 R1G)
[+ Previsiones Constituidas 3.853.4R1 2.634.433 1.576.516
(-} Orras regularzaciones (*) K . (& 118)
Previsibn Final 4-5?-1.?4;_ 3.037.874 1,981,341

El monto de otras regularizaciones corresponde a la regularizacidn efectuada en la cuenta de disminucion de
previsiones especificas por la reversidn de las previsiones al momento del registro de bienes recuperados.

INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es la siguiente:

2013 2012
Bs Bs

Caia de ahormo 1.541 836 o221
Pamicipacion en Fondos de Inversion 65,205 65,704
Titulos valores en entidades financieras del pais 583100
Productos devengados par cabrar p/inversiones en tirulos valores 304

3.192.535 TaT 975

e ——— T

La tasa de interes promedio ponderada al 31 de diciembre de 2013 v 2012 de las cajas de ahorro de Fortaleza
Leasing 5.A. en el Banco Fortaleza 5.A. es de 1,25% de 0,32%, respectivamente.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

2012
lis

46904
5.531
52.612

105 047

161.496
400 294
4381363

1,501,084

7.043.237

(573.040)
(3.299)

{576,339]

By

Pagos Anticipados
Anticipo de compra de hienes y servicios 7.924
Seguros pagados por anridpado 58,308
(nros pagos anticipados 130.757
Total pagos anticipadas 206 986
Diversas
Comisiones pot cobear 5.769
Gastos por recuperar 1517.259
Credito fiscal IVA 5.248.106
limportes entregados en garantia 34900
Otras partidas pendientes de cobro (*) 1.921.844
loral diversas 8.727.278
Previsién para otras cuentas por cobrar
Previsitn especifica gastos por recuperar (840.494)
Prevision para otras cuentas por cobrar %
Prevision especifica E.Cuevas Gastos por Recuperar (1,687.365)
T'otal prevision para otras cuentis por cobrar {1527 859)

6.406 405

6.571.945

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las otras partidas pendientes de cobro por Bs1.453.832 y Bs1.109.649,
respectivamente, corresponden a danos identificados por la Sociedad que fueron causados por terceros,
mismos que al 31 de diciembre de 2013 se encuentran previsionados en su totalidad. Los saldos de esta
cuenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por Bsd68.011 y Bs391.435, respectivamente, corresponde a otras

parudas pendientes de cobro a terceras por concepto de multas canceladas por la Sociedad,

BIENES REALIZABLES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la sigwente:
2003

s
Bienes Recuperados dentro el plaze de tenencia 475 430

2012

B3

478 430
Menos: Prevision bienes recibidos en recuperacion de creditos [119.607)

158 823
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont. )

BIENES DE USO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

2013 2012
Bs Bs
Mohiliario v enseres 394.802 279.623
Equipo e mstalaciones 111676 87164
Equipos de computacion 415310 414.002
Vehiculos £4.895 H4.895
1.006.683 866 584
Menos: Depreciacion acumulada [476.773) (404 .386)
529910 462 195

La depreciacion de bienes de uso registrados en el estado de ganancias y pérdidas al 31 de diciembre de 2013
v 2012, asciende a Bs162.987 y Bs98.155 respectivamente,

OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es lasiguiente:

2014 2012
Bs Be
Bicnes diversos
Papelenia, uties y matenales de servicio 34 4962
34 462
Cargos diferidos
Megoras en Instalaciones en Inmuebles Alquilados 04 404
Amonizacién acumulada - Mcjoras ¢ Instalaciones en inmucbles alquilados (28.819
65.045
Partidas pendientes de imputacién
Fandos fijos no repuestos 2157
Operaciones por liquidar 1814
Orras partidas pendientes de imputacion 3919 1.950
7.732 4107
73.378 48.5609

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing S.A. no iene Fideicomisos constituides

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing 5.A. no tiene obligaciones con el publico,
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONTMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON INSTTTUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing S.A. no tiene obligaciones con mstituciones fiscales.
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

2012 2013
s B

Oblgacknes con bancos y entidades de financ iamentn
Foancmento FUNDAPRO a mediane plazo M/E (1) 1.372.000 684 000
Foancamieno FUNDAPRO a mediano plazo M/N (1) 5409232 6.174 000
Financiamiento 61D - FOMIN a largo plazo (2) 2.286.666 45737333
Finmncamento 80P a largo plazo (3) 24,810,580 16.092 500
Presiamo Banco Economico S A corwo plazo (4) 1.715 000
Pre Banco B wo S.A 3 plasm (5) 5.145 000
Préstamo Banco Unon S A meduna plazo (6) 19.944 325 20.580.000
Préstamo Banco Ganadern S.A mediano plazo (7) 3.625.000 A58 344
Prestamo Banco Nacional de Boliva $.A. mediano plazo (8) 4.500, 060
Préstamo Banco Beu S.A. medana plazo (9) 7.500.000
Cargos financeros devengados por pagar 539463 bU7 a7

65 6687 2064 61,931 214

Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anonima y la
Fundacion para la produccién “FUNDA-PRO", destinada a financiar aciones nuevas vy genuinas de
“Leasing” para la pequefia y mediana empresa por la suma de dinero de Bs1.529.535 en moneda local por el
plazo de 3 afos y un afo de gracia a capital, un segundo préstamo por Bs4.644.465 por el plazo de 4 ainos con
un ano de gracia a capital y un tercer préstamo por USS 200.000 a 4 anos plazo, con un ano de gracia, Las
tasas de interés en todos los casos son fijas durante el primer ano y para los posteriores anos serd revisables al

principio de cads periodo anual, El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Bs6.781.232 y Bs6.860,000
respectivamente.,

Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anénima v ¢l
Banco Interamencano de Desarrollo BID FOMIN, por la suma de USS 1.500.000, por el plazo de 6 anos, de
acuerdo &l convenio mstitucional que se tiene con el BID FOMIN, para financiar operaciones de

arrendamiento financiero, con una tasa de interés variable. El saldo al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es de
Bs2.286.666 y Bs4.573.333, respectivamente.

Corresponde s los contratos de Provision de Recursos Financieros entre Forraleza Leasing Sociedad Anonima
y el Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM, el primero por la suma de Bs3,500.000 por el plazo de 5 anos
con un afo de gracia y pagos tnmestrales de interés y semestrales de capital, posteriorments se obtuveo un
segundo préstamo de BsY.600.000 por el plazo de 5 anos, un ano de gracia y amoruzaciones trimestrales de
capital e intereses, un tercer préstamo de Bs3.430.000 a un plazo de 5 anos, un ano de gracia v pagos
semestrales de capital e intereses. Durante a1 gestion 2013 se gestionaron dos préstamos. uno por
851.940.000 a 5 afos plazo y un ano de gracia con pagos semestrales de capital ¢ intereses v el segundo por
Bs9,453.080 a 6 afios plaze con un aho de gracla y pagos de intereses y capital semestrales. La tasa de interds
en todos les casos, corresponde a una tasa de interés variable, relacionada con la tasa de referencin publicada
por el Banco Central de Bolivia (TRE) mas un margen financiero y uhia prima de riesgo definida para cadn
préstamo, El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de Bs24.810.580 y Bs16.092.500, respectivaments,

’
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

k) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

(4) Corresponde al contrato de Provisién de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Andnima y ¢l
Banco Econémico S.A. por la suma de Bs1.715.000 por el plazo de 1080 dias a una tasa de interés fija durante
el primer afio y variable postenormente en funcion a la suma de un margen constante v la TRE, obligacion

que tiene cronograma de pagos semestrales a capital. Al 31 de diciembre de 2013 ¢l préstamo se cancelo en
su totalidad.

(5) Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anonima y ]
Banco Econémico S.A. por la suma de Bs3.430,000 otorgado en fecha 06 de diciembre de 2012 a una rasa de
interés de 8% por el plazo de 1080 dias. a su vez se obtuvo un segundo préstamo por Bs1.715.000 por el

plazo de 1080 dias a una rasa de interés de 8%, al 31 de diciembre de 2013, los préstamos se cancelaron en su
toralidad.

(6) Corresponde a los contratos de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anonima
y ¢l Banco Unidn S.A., dos de los cuales se otorgaron en el marco de una linea de crédito por Bs10,290.000 4
Bs6.200.000. por el plazo de 3 afos, siendo el servicio de la deuda eancelacion semestral de capital ¢
intereses. A su vez 3 préstamos de Bs3.430.000 cada uno, por el plazo de 3 anos siendo el servicio de la
deuda cancelacion semestral a capital e intereses. La tasa de interés para todos los préstamos es fija, durante
los primeros doce meses y posteriormente vaniable, compuesta por la Tasa de Interés de Referencia (TRE),

revisable mensualmente méas un margen financiero constante. El saldo de la deuda al 31 de diciembre 2013 v
2012 esde Bs19.944.325 y Bs20.580.000, respectivamente.,

7 Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Andnima y ¢l
Banco Ganadero SA. por Bs3.430.000 a un plazo de 3 afos, pagaderos en cuotas semestrales, se obtuvo un
segundo préstamo por Bs6.860.000 a un plazo de 3 afnos. La tasa de interés para ambos prestamos es fiin
durante los primeros doce meses y posteriormente devengaran un interés nominal anual de Tasa variable
que se determinard mediante lo adicién de un margen constante al valor que representa la Tasa de Interés de
Referencia (TRE), en la fecha de desembolso y de ajuste de dicha tasa para cada periodo de pago de interés
del préstamo. El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de Bs3.825.000 y Bs2.858.334, respectivamente,

(8) Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Socedad Anonima y ¢l
Banco Nacional de Bolivia S.A. por Bs3.500.000 a un plazo de 3 anos con tasa de interés de 6,25%, al 31 de
dictembre de 2013 el préstamo se canceld en su totalidad.

%) Corresponde al contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad Anonima v el
Banco Bisa SA. por Bs10.000.000 a un plazo de 2 afios. Durante los doce primeros meses de vigencia
devengara una tasa de interés anual fija y a partir del décimo tercer mes hasta su pago total devengara una
tasa de interés anual variable sobre saldos equivalente a la tasa de referencia (TRE) en moneda nacional mas
un margen fijo. Al 31 de diciembre de 2013 el saldo es de Bs7.500.000.
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NOTA 8 -COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cone.)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente.

2013 2012
8s B
Diversas
Acreedores por retenciones a terceras 33.654 5.582
Acreedares fiscales pot impuestos a cargo de s entidad 39,605 681.246
Acreedores por cargas sociales reienidas a rerceros 2126 16,395
Acreedores por cargas sociales & cargo de la entidad 1,050 22.064
Acreedores por retenciones a funcionarios 1818 LE18
Acreedores por compras de bienes y servicios 9.685.858 4826197
Ingresos dderidos 64.568 .
Acreedares varios 250.106 186.780
10.158 785 5.742.082
Provisiones
Provision para prima y aguinsldes 632
Provision para indemnizaciones 217.0890 123916
Provision para otros impuestos 3.559.19% 1.822,184
Onras provisiones 271336 914414
4.047 622 1861, 168
14,206 407 B.603.245

La cuenta de acreedores por compra de bienes y servicios tiene un saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ¢x
de B<9.685.858 y Bs4.826.197 respectivamente que corresponde a obligaciones por cancelar a proveedores
de arrendamiento finandero,

PREVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 v 2012, es la siguiente:

2013 012
Bs Bs
Prevision genérics volunrars 286.579 286,570
Prevision genérica ciclica 1.421.193 1155518
1.707.772 1.442.097
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FORTALEZA LEASING SOCTEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

TITULOS VALORES EN CIRCULACION

La composician del grupo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

2013 2012
Bs Bs
Valores en Circulacion - Pagares Bursitiles Fortaleza Leasing 1l Emisiin 2 (1) . 6.550.000
Valores en Circulacién - Pagares Bursitiles Fortaleza Leasing |1 Emision 3 (2) 6.850,000 =
Valares en Circutacian - Pagares Bursiriles Fortslezs Leasing |1 Emision 4 (3) 6 850,000
Cargos devengados por pagas 226,530 192.323
Toral 13.926.530 7.042.323

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A. en fecha 29 de marzo del 2010,

determind registrar ¢l Programa de Emisiones de Pagards Bursatiles 1 y sus respectivas emisiones para su
negociacion en la Bolsa Boliviana de Valores por la suma de USS 2.000.000.

Con la autonizacion otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1) mediante carta
ASFI/DSV/R-17652/2012, de fecha 13 de febrero de 2012, bajo ¢l Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles 11, se realizé la emusion 2 por el importe de Bs6.850.000 con vencimiento a 360 dias a una tasa de
rendimiento de 3,25%, al 31 de diciembre de 2013 fue cancelada en su rotalidad.

Con la autorizacion otorgada por Ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante cana:
ASFI/DSV/R-17282/2013, de fecha 4 de febrero de 2013, bajo el Programa de Emisiones de Pagards
Bursatiles 11, se realizo Ia emisidn 3 por el importe de Bs6,850.000 con vencimiento & 360 dias a una asa de
rendimiento de 2,5%, ¢l destino especifico de los recursos de la presenre emision es para pago de pasivos
correspondiente a ios Pagarés Bursanles Fortaleza Leasing [1 - Emision 2, ¢l saldo 31 de diciembre de 2013 es
de Bs6.850.000.

Con la autorizacion otorgada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante carta:
ASFI/DSV/R-60480/2013, de fecha 25 de abril de 2013, bajo el Programa de Emusiones de Pagarés Bursatiles
Il, se realizd la emisidn 4 por el importe de Bs6.850.000 con vencimiento a 360 dias a una tasa de
rendimiento de 3,00%, el destino especifico de los recursos de la presente emision es para pago de pasivos, el
saldo al 31 de diciembre de 2013 es de Bs6.850.000.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing S.A. no tiene obligaciones subordinadas vigentes.
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Fortaleza Leasing S.A., no tiene ninguna obligacion con empresas con
participacion esratal.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo sl 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

2013 012
B Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Producios por:
Disponibilidades 26 o
Inversiones temporarnay 49.716 7.517
Carrera vigente 12.631 136 10,030 373
Curtera vencids 22174 105 981
Cartera en ejecucion 249413 64789
12.952 455 10,208 664
GASTOS FINANCIEROS
Intereses por obligaciones con Bancos y entidades de Finandamiento 2856953 1.431.771
Intereses por financiamientos internos a plazo 307.392 192.733
Intereses por financiamientos de entidades del exterior 139.065 253.331
lntereses otras cuentas pot pagas 38.867
Cargos por valores en circulacldn 256.831 424,040
3560241 27341 332
Las tasas promedio ponderadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son las siguientes:
2013 2012
bs B
Tasa de interes activa promedio ponderada M.E 1837% 20,05%
Tasa de imerés activa promedio ponderada MN. 15,10% 17,86
Tasa de mteres pasiva promedio ponderada M .E 4595 352%
Tiesa de interés pasiva promedio ponderada M N, 4.15% 4,300
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion de! grupo al 31 de diciembre de 2013 v 2012, es la siguiente:
2013 2012
Bs s
Disminucidn de prevision especifica de cartera incobrable 2.162 893 1.541.172
Disminucion de prevision para oiras cuentas por cobras 36.364 8.849
Disminucién de previsidn genérica ciclica 13.875 36.767
2.213.132 1.586.755

130



Fortaleza

LEASING
FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
s) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La compaosicion del grupo al 31 de diciembire de 2013 v 2012, es la siguiente:
2013 2012
s s
Cargoas por prevision especifica de cartera incobrable 3591228 2.104.003
Cargos por prevision para OLras cuentas por cobras 1.624 007 529.604
Cargos por previsidn genénca oclica 262.256 530,420
5478474 3.164 (06
t) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es Ia siguiente:
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
2n3 2002
fis Bs
Comisiones por servicios 226811 244 958
Ganancas por operaciones de cambio v arbitraje 20.386 ;
Ingresos por hienes realizables 178429 13.221
Ingresos por gastos recuperadaos 27826 30.215
Ingresus por la generacion de aédino fiscal IVA 162.368 111167
Otros ingresos operauvos diversos 39150
635.520 438.731
QTROS GASTOS OPERATIVOS 2013 2012
Bs By
Comisiones por giros y transferencia de fondos 65 2.066
Comisiones diversas 182459 137133
Costo de bienes realizables 119,607 927
Orros Gastas operanivos diversos 2456 274 400
Perdida por operaciones de cambio y arbitraje 32379 S2165
336569 466691

La cuenta de comisiones diversas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esti compuesta por la cancelacion de
comisiones a la EDV; pago a la ASFI Valores por insctipaidon Bonos Fortaleza Leasing; cancelacion de

comisiones por transferencias enviadas al exterior y comisiones canceladas a proveedores.
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u) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
u.1) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
2013 2012
Bs B
Ingresos
Ingresos Extracrdinanos
Gastos
Gastos Exusordinarios (1.956)
Total Neto (1.956)
uw.2) INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
2013 2012
Bs I
Ingresos
Ingreso de Gestiones Anterioras 237.094 160.725
Gastos
Gasto de Gestiones Antetiores (148.169) (68 359
Total Neto 88,925 92.306

Los Ingresos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de diciembre de 2013, corresponden a comisiones
por colocaciones de polizas de seguros y seguros de desgravamen de julio a diciembre de 2012 por
Bs218.995, rendimientos de Cajas de Ahorro de las gestion 2012 por Bs404 y otras regularizaciones de
£ESTIONES aNIENioICs.

Los ingresos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de diciembre de 2012, corresponde o la
regularizacién de mantenimiento de valor del Crédito Fiscal por Bs112.000, regulanzacion provision
efectuada en demasia por prospectos correspondiente a la elaboracion de pagarés por Bs32.552, reversion
provision efectuada en demasio canastones navideios e Infocred por Bs10.025 v regulanzacion en exceso
para publicacién de estados financieros por Bs6.147.

Los gastos de gestiones anteriores contabilizados al 31 de diciembre de 2013, corresponden al pago de
beneficios correspondientes gestion 2012 para ¢l personal retirado por Bs11.617, contratos de riesgos pot
emision de bonos por Bs9.461, amortizacion por pago a Aesa Ratngs por Bs26.914, pago de impuestos por la
comision por colocaciones de seguros de enero a junio de 2012 por Bs16,709, pago de impuestos por alquiler
de oficina nacional de febrero a diciembre de 2012 por Bs40.245, disefo de la memoria 2012 por 8s. 12.368,
ajuste en la provision del IT por Bs31,230 y orras regularizaciones de gestiones anteriores.

Los gastos de gestiones anteriores contabilizadas en la gestidn 2012 corresponden a pago diferencia cdlculo
por provision Auditoria Externa Bs11,484, cancelacion por emision de pagarés bursatiles Bs22.076, njuste
anual acotaciones ASFI Bs& 442, regulanzacion cancelacion gastos no provisionados gestion 2011 Bs21.774 y
pago de patente municipal por Bs4.583
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la sigutente:

2013 2012
Bs Bs
Gastos de parsonol 3715118 2251470
Servicios contratados 493.975 3139.559
Seguros §1.488 35868
Camunicaciones y raslados 323.405 359,763
Impuestos 491.367 336771
Mantenimiento y reparaciones 83.774 50049
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso 162.987 98,155
Gastos notariales y judiciales 99.662 19 555
Alquileres 273.280 260.962
Energia Flectrica Agua y Calefaceion 19951 75 838
Papeleria, Otiles y materiales de servicio 153.022 G071
Suseripeion y afilisciones 12484 4548
Gastos de Representacién 344 ’
Propaganda y publiicidad 29.102 71.123
Aportes a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero 109.063 60.447
Apartes a otras entidades nominativo por entidad . 25.258
Multas Autondad de Supervision del Sistema Financiero 104.272 3309
Gastos en comunicacion y publicaciones en prensa 61.595 73.942
Gastos diversos 118.751 113
5331630 4.192581
CUENTAS DE ORDEN
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esla siguiente:
<013 2012
5 Bs

Garantias recibidas 4469350 1454417
Documentos y valores de |2 entidad 340.561.321 249,559,785
Productos en suspenso 351.277 281,933
Otras cuentas de Registro 16.728 :

345428675 251.296.135
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL Y APORTES NO CAPITALIZADOS

El capital autorizado de I Sociedad es de Bs16.000.000 dvidido en 160.000 acciones ordinarias, eada unn

por un valor de Bs100 establecido segin Resolucion SB/034/2006 de la Auroridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFD).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)
CAPITAL SOCIAL Y APORTES NO CAPITALIZADOS (Cont. |

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de Ia Sociedad es de Bs10.837.400 y Bs8.465.100,
respectivamente dividido en 108,374 y 84.651 acaones ordinanas, respecrivamente.

El valor patrimonial proporcional por accion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de Bs120,680 v Bs152.54
respectivamente.

RESERVAS

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutes de la Sociedad, debe destinarse una

suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio al fondo de reserva lepal,
hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

En fecha 26 de marzo de 2012 se realiza la Constitucion de Ia Reserva Legal de acuerdo con la determinacion
de Ia Junta General Ordinaria de Accionistas por Bs248,127,

Asimismo, de acuerdo con el Testimonio N' 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 del Acta N° 08 de |
Junta General Ordinaria de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 11 de marzo de 2013 se dispuso la constitucion de

la Reserva Legal del 10% de las utilidades de la Gestion 2012, por un monto de Bs216.187. El saldo al 31 de
diciembre de 2013 de la cuenta reservas legal es de Bs464.314,

Reserva obligatoria

En fecha 26 de marzo de 2012 se realiza la constitucion de una reserva obligatoria del 2% de acuerdo con o

determinacion de la Junta Ordinaria de Accionistas y la Ley de Bancos y Entidades Financieras (actual Ley de
Servicios Financieros) por Bs1.033.510,

De acuerdo con el Testimonio N” 522/2013 de fecha 03 de mayo de 2013 del Acta N° 08 de la Junta General
Ordinaria de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 11 de marzo de 2013 se dispuso la constitucion de una Reserva

Adicional del 2% sobre la cartera bruta por Bs576.694. El saldo al 31 de Diciembre de 2013 de la cuents
contable Reserva obligatoria es de Bs1.610.204.

Reserva voluntaria

En fecha 30 de julio de 2013 se realiza la disminucidn de la cuenta Reservas Voluntarias por un importe de
B51.003.400, para incrementar el capital de acuerdo a Resolucién ASFI N» 35272013 de techa 17 de junio de

2013 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFL). Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de 1y
cuenta reserva voluntaria es de Bs240.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2013:

Cidigo Nombre
Categoria | Actives con riesgo de 05
Categoria Tl Activos con riesgo de 10%
Categoria [l Activos con riesgo de 200
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categona VI Activos con riesgo de 100%

Toml Activo y Contingente

107 sobre Activo computable
Parrimonio Neto

Excedente (Deficit) patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2012:

Cidigo Nombrg
Categorial ACTIVOS con nesgo de 0%
Categorfa Il Activos con riesgo de 10%
Caregora NI Activos ¢on riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de S0%
Categoria V Activos con riesgo de 75%

Caregoria V1 Activos con riesgo de 10049,

Total Activo y Contingente

10% sobre Activo computable
Patrumonio Neto

Excedenre (Déficit) patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Pattimonial

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Saldo Coeficiente
Activo di: riesgo
Bs
L)
- 10%
5.167.552 20%
505
- 75%
103.451 741 100%
108.619.293
Saldo Coeliciente
Activg de riesge
Bs
5%
- [
4312660 20%
50%
- 5%
87.618.482 1004
91.931.142

Activo

computable
108

1.033.510

103.451.741

104.485.251

10.448 525
13,198,746
2.750.221
12.63%

Activp
computable
s

BhZ1.532

B7.618.481

BS.4K1 014

8.845.101

11036945
2185 504
1247

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

La Sociedad declara no tener hechos postesiores al 31 de diciembre de 2013 que puedan afectar al resultado.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA 13 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

En el mes de octubre de 2000, el Gobierno de Bolivia, puso en vigencia el Decreto Supremo N* 25950 de 21
de Octubre de 2000, para regular las actividades de arrendamiento financiero de las sociedades que efeciian
estas operaciones. Entre los aspectos principales que se incluyen estan los siguientes;

Normar las actividades de arrendamiento financiero mobiliario ¢ inmobiliario.

Hegular la emision de trmlos-valores representativos de obligaciones, por parte de las sociedades de
arrendamiento.

Aclarar la aplicacién de disposiciones especiales reglamentarias vigentes sobre el tratamiento tributario para
ias operaciones de arrendamiento financiero,

Establecer los requisitos para la constitucion y funcionamiento de sociedades de arrendamicnto financiero.

El 20 de diciembre de 2001, €l Gobierno de Bolivia, promulgd la Ley de Fortalecimiento de ln Normartiva v
Supervision Financiera Ley N* 2297, que en su capitulo |, modifica la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades
Financieras de 16 de abril de 1993, donde se define ¢l Arréndamiento Financiero, asi como en su articulo &,

se modifica la forma de constitucion, las actividades permitidas y las no permitidas para las empresas e
arrendamiento financiero.

Asimismo, en la mencionada Ley se establece que las sociedades de arrendamiento financiero son las Gnicas
entidades autorizadas a realizar operaciones de arrendamiento financiero.

Con la Lev N 2297 se facilita la restitucion de bienes por la via judicial, en caso de incumplimiento, para
operaciones de arrendamiento financiero.

El 21 de Agosto de 2013 se promulgo la Ley N° 393 de Servicios Financieros, que tiene por objete regular las
sctividades, organizacion y funcionamiento de entidades financieras y prestadoras de servicios financieros. la
proteccion del consumidor financiero v al participacion del Estado como rector del Sistema financiero,
arientando su funcionamiento en apoyo a las politicas de desarrollo econdmico y social del pais. Esta Ley
regula o las empresas de Arrendamiento Financiero en ef Titulo Segundo, Capirulo 11, v en el Tirulo Cuarto
Capitulo 11l seccién I1. En las disposiciones transitorias, se establece que la Ley entrard en vigenaia a los
noventa dias de promulgada. Complementariamente, ver Ia Nota 1 b) a los estados financieros.
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11. ANEXO III: INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

Fortaleza Leasing S.A.

LFO

Informe de Actualizacion — Calificacion Privada

AESA

Calificaciones Ratings

ASFI

“WMoneda
Exfranjera
Carip plazo
Lerpa plarn
Moneda
Nacional
Caro plazo
Lerpa plarn
Emisar
“Bonas Foraara
Leasing”
Emision 1 por
B5.23,0 millenas
Sere A, By C

Fls
Al

Fls
Al
Af-

Ad-

Ab-

Farlaleza Lagsing
1" EmIsin 1 par
Bs. 20.0 millones.

Perspectiva

Fl+

Resumen Financie ro

Fortaleza Leasing 5.4
USD millanes sep-14

Artivos 20,0
Patrimonic 21
Resultado Neto 02
ACA (%) 18
ROE (%) 158
Patrimania

Activos (Fa) 10,8

M-1
AA3

M1
AAL
AR

AAZ

AAZ

M-1

Negatva

sep-13
158
20
02
15
12

129

Fuente: Base de D2ips ASFI, Filch Aalings
2006 — 2011 y AESA Ralings 2012 - 2014

Informes Relacionados

Forlaleza Leasing S.4., Septemane 2014,

Analistas

Ana Maria Guachala F.
4E91) 2277 4470
anamana quacnalla@aesa-rabrgs.be

Cecilia Péraz O
{881 2} 277 4470
cadllaperen@aese-raings.oo

Factores Clave de las Calificaciones

de su Principal Accionista: Las calificaciones de riesgo asignadas a Foraleza Laasing SA
{LFO) sa fundamantan en el scporte que redbiria, en caso de necesitark. de su principal accionista
Banco Fortaleza S.A. (BFO). calificado en AA- por AESA Ratings con perspectiva Megativa.

Desempefio y Rentabilidades Volatiles: LFO presenia un desempeno y rentabilidades volatiles. las
que ademas mostrarcn un detanoro mportante a dic'13 cuando la ublidad neta se vio afectada, entre
ofros, por elevados gastos en previsiones por debiidades de riesgo cperalivo. Si bien, a sep-14, esios
ratios mejoran por el comtinue crecimiento de su mangen de interases, controlados gastos operativos v
crecientes resultados, esios rafios son adin destavorables en relacion a sus pares debido en parte al nicho
de marcade al que se anfoca (Pymeas).

Elevada cia de su de Iniereses: LFO por & fipo de instiucicn que as, el giro de
negocio que tiene y al no poder diversificar los productos y sanvicios que ofrece, mantisne una elevada
dependencia de su margen de intereses en relaciin a sws ingrasos cperativos, similar a la de sus pares.
Ezta dependancia le da a LFO |a calidad de meno — productor v expone a la institucion a potenciales
riesgaos ante variacionas en las tasas do interés y en & comportamiento de su cartera de colocadiones.

Calidad de Canera Raronable: Por la naturaleza del negocic da LFO, el rafio de morosidad esta
ligaramerte por encima del promedic de sus pares, habiando mejorado significativamants luago de que
la institucicn repregramara y casiigara cperacionas crediticias y mejorara su gestion integral de riesgos,
acciones iomadas como consecuencia de las debiidades de riesgo operativo detectadas la pasada
gestién. En opinién de AESA Ralings, a sep-14. este indicador se ubica enun nivel razonable en ralacién
a perfil de iesgo de sus dientes ¥ al nicho de mearcado al cual se drige. Asimismo, kas cobarturas que
mantiens de la carara en mora son mayores al 100% y en opinidn de AESA Ratings son adscuadas al
perfil de riesge da LFO.

Liquidez Apretada por el Continuo Crecimiento de sus Operaciones: La liquidez de LFO, al igual
que la da sus pares, es apretada por el continue crecimiento de su cartera. 5ibien a sep-14 muasiran
una pequena mejoria, 2 futuro se estima que so mantendrian los mismes niveles ajustados de liquidez.
En opinidn do AESA Ralings, este nesgo s mitiga por 1a estabilidad y disponibdidad de sus fuentes de
fondeo, pagos programades de sus pasivos, una elevada rotacion da la cartera v ol medianc plazo de
sus financiamiantos.

Solvencia Apretada Mitigada Relativamenie por Soporie de su Principal Accionista: Los
indicaderes de capital de LFD sa han ido gjusiande come resultado dal constante crecimiento da su
carera. A sap-14 el patimonic representd el 10 8% de los actives v es desfaverable en comparacion al
de sus pares, situackin similar a la que presentan o CAPy ol endaudamients. Esfos ratios s mitigan
relativameants, considerando & sopore que su principal accionista pedria dar a LFO cuando asi o
requiera.

Nueva emision de pagares bursatiles: Con el propdsito de optimear la estruciura y &l costo financiero
da sus pasivas, LFD asta gestionanda ante 2 A SF la autoriz acién de un Programa de Pagarés Bursdfilas
por USD.T 0 millones siando la primera emision de Bz 20,0 millones. La primeara amisidn de 2.000 titulos
seria a un plazo de 260 dias calendarno. A la fecha de andlisis ain no & conoce ka tasa de interés
pagadera anual. Los recursos cbtenides de la colocacicn de estos pagarés pedrian ser utilizados para el
recamibic de pasivos wo ka compra de bienes de capital ctorgados en amandamianto financiaro.

Sensibilidad de las Calificaciones

La perspeciiva de las calficaciones de riesgo asignadas es Negativa. Los cambics en las calficacionas
de LFO estan principalments relacionadas con la capecidad wo disposicion de su principal accionista,
BFO, para soporiar a su filial.

Wheew. aesa-ratings.bo

Diciembre, 2014
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Programa de Emisiones: “Bonos Fortaleza Leasing™

Monio Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing: USD.7. 000.000.00.-
(Siete millones 00/100 Ddlare s de los Estades Unidos de América)

Denominacicn de ka Emisitn: “Bonos FORTALEZ A LEASING — Emisidn 1
Monio Autorizado de la Emisién de Bonos comprendida deniro del Programa de Emisiones de Bonos:
Ba.28 000.000.- (Veinticcho millones 00/100 Bolivianos)

Caractenisticas de la Emisidn 1 comprendida dentro del

DENOMINACION DE LA EMISION

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

MONTO DE LA EMISION 1

TIFO DE VALCR A EMITIRSE

MONEDA EN LA GUE SE EXPRESARA LA EMISION 1
PLAZ © DE VIGENCIA DE LAS SERIES GUE FORMAN
PARTE DE LA PRESENTE EMISION

COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE
EMISIONES

TIPC DE INTERES

TasA DE INTERES

PLAZ 0 DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA Y PROCEDIMIENTD DE COLOCACION
PRIMARIA
MODALIDAD ¥ PLAZD DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE PAGD DE LOS VALORES EN
COLOCACION PRIMARLA
FORMA DE REPAESENTACION DE LOS VALORES

PERICDICIDAD ¥ PAGD DE LOS INTERESES

PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAFITAL

LUGAR DE AMORTEACION DE CAFITAL ¥ PAGD DE
INTERESES DE LOS BONOS DE LA PRESENTE
EMISION DENTAOD DEL PROGRAMA DE EMISIONES
FORMA DE CALCULD DE PAGOD DELOS
INTERESES

FORMULA DE CALCULO PARA LA AMOATIZ ACION
DE CAPITAL

de Emisiones “Bonos Fortaleza Leasing™:

BONCS FORTALEZ A LEASING — EMISKIN 1

USD. 7000000, (SIETE MILLOKES 000100 DELARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).
Bs. 26.000.000-- (VEINTIOCHO MILLONES 00/ 100 BOLVIANCS).

BONCS OBLIGACIONALES Y REDIMIBLES A PLAZO FLIO

LAPRESENTE EMISION DE BONOS ESTA EXPRESADA EN BOLVIANCS (BS.)

SERIE A" 1.440 Dias CALENDARI

SERIE "B” 1.800 DIAS CALENDA R0

SERIE*C™ 2.160 DiAS CALENDARID

EL TIPO DE INTERES DE LA EMISION ES MOMINAL, ANUAL Y FIJO

SERIE A 5.50%

SERIE B 575%

SeRiE <CT6.00%

CIENTC OCHENTA {130} DIAS CALENDARICO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION
ESTAELECIDA EN LA COMUNICACION EMITIDA POR ASF| QUE AUTCRICE LA OFERTA PUBLICA Y LA
INSCRIPCION DE LA CORARESPONDIENTE EMISION CUE FORME PARTE DEL “PROGRAMA DE EMISIONES™
EN EL RMV DE ASFI.

DICHC PLAZC PODRA SER AMPLIADG POR UN PLAZIO ADICIONAL DE NOVENTA (90) DiaS CALENDARICA
RECUEAIMIENTD DEL EMISOR, SLIMETO A APROEACION DE ASFI.

MERCADD PRMARID BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOUVIANA DE VALORES SA.

LA COLOCACKON DE LOS “BOMOS FORTALEZA LEASING — EMISION 17 58 REALZARA EAJO LA
MODALIDAD “A MEJOR ESFUERZD’, EN EL MERCADD PRIMARIO BURSATIL,

EL PLAFO DE COLOCACION PRIMARIA SERA DE 180 (CIENTO OCHENTA) DIAS GALENDARID A PARTIA DE
LA FECHA DE EMISION CONTENIDA EN LA AUTOREACION EMITIDA POR ASFI QUE AUTORICE LA OFERTA
PUBLICA E INSCRIEA L& EMISIOM DE BONOS EN EL RMY DE ASFI.

EL MPORTE CORRESPORDIENTE AL VALOR DE LOS "BONCS FORTALEZA LEASING — EMISICN 17
ADCUIRIDG EN COLCCACKON PRIMARIA SERA CANCELADO EN EFECTIVO ¥ EN BOLIVIANCS

MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTAC DE ANOTACIONES EM CUENTA A
CAREO DE La ENTIDAD DE DEFGSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. ("EDV"). DE ACUERDO A
REGULACIONES LEGALES VIGENTES.

LAS OFICINAS DE LA ENTIDAD DE DEPCSITO DE VALORES DE BOLUVIA S.A_ ("EDV} SE ENGUENTRAN
UBICADAS EN LA Av_ 20 DE QCTUBRE ESCUINA GAMPOS N-2665 — EDiFIcio TORRE AZUL PIso 12,
ZOMA DE SOPOCACHI, LA PAZ— BOLVIA.

SERIE A CaDa 130 DiAS CALENDARID.

Srai B Capa 130 DiAS CALENDARIO.

SeRiE *C™ CaDa 180 DIAS CALENDARIC.

EL PAGO DE CAPITAL DE LAS SERIES "A”, "B” ¥ “C" SERA REALEADC 50% EN EL PENULTIMD CUPON ¥
507, EM EL (LTIMO CUPGN DE CADA SERIE.

LS PAE0S CORAESPOMDIENTES A LASAMORTIZACIONES DE CAPITAL E MTERESES DE LOS BONOS SE
FEALZARAN EN LAS CFICINAS DEL AGENTE PAGADOR.

PARA LAS SERIES “A7, "B Y *C”, EL CALCULO SERA EFECTUADD SOBRE LA BASE DELARD COMERCIAL
DE TRESCIENTOS SESENTA {360) DiAS ¥ EMPLEANDO LA SIGUIENTE FORMULA

NGl=K*(TR" PL/360}

DOMDE:

VGl= VALOR DEL CUPON EN EL PERIODO %" EXPRESADO EN LA MONEDA DE LA EMISION,

K = SALDO DE CAPITAL PENDIENTE DE PAGD EXPRESADD EN L MONEDA DE Lt EMISION.

TR = TASA DE INTERES NOMINAL ANLIAL.

PL = PLAZO DEL CUPOMN (NUMERO DE DIAS CALENDARID).

DOMDE | REPRESENTA EL PERIODC.

EN LA EMISION 1, EL PAGO DEL INTERES SE EFECTUARA EN BOLIVIANGS, EN L QUE CORRESPONDA, Y
POR EL IMPOATE DETERMINADC MEDWANTE EL EMPLEC DE LA FORMULA ANTES DESCRITA

EL MONTO A PAGAR SE DETEAMMARA DE ACUERAD A LA SIGUIENTE FORMULA:

MPI=V Nx{PA}

DOMDE:

MPl = MONTO A PAGAR EM EL PERIODOC "1™ EXPRESADC EN LA MONEDA DE LA EMISION.

VN = VALOR NOMBAL DEL BOND EXPRESADO EN LA MONEDA DE LA EMISION.

LFO 2
Diciembre, 2014
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COMVEATIBILIDAD EN ACCIONES

PLAZ O DEL PROGRAMA DE EMIZIONES DE BONOS

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL ¥ DEL
PAGO DE INTERESES DE CADA EMISION QUE
COMPOME EL PROGRAMA DE EMISIONES

INDIVIDUALEACION DE LAS EMISIONES QUE
FOAMEN FARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES

‘SERIES EN LAS QUE SE DIVIRAN LAS EMISIONES
QUE FORMEN PARTE DEL PROGRAMA DE
EMISIONES

PRECIO DE COLOCACION DE LOS VALORES QUE
FOAMEN FARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES
GARANTIA DE LAS OELIGACIKINES
INSTRUMENTADAS MEDIANTE LOS BONOS A SER
EMITIZOS BAKD EL PROGRAMA DE EMISIONES
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

FOAMA DE AEPAESENTACION DE LOS VALORES

CALIFICACION DE RIESGO

DESTING DE LOS AECURSOS ¥ PLAZ D DE
UTILEACION

PLA7O PARA EL PAGD TOTAL DE LOS BONOS A
SER EMITIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE
EMISIONES

FECHA DE EMESION Y FECHA DE VENCIMIENTO

AMORTIZACION DE CAPITAL Y FORMA DE PAGD
PARA LAS EMISIONES QUE FORMEN PARTE DEL
PROGRAMA OE EMISIDNES

PA = PORCENTAJE DE AMCRTIZACION ESTABLECIDO PARA EL PERIODO " EN EL CRONDGRAMA DE
PAGOS DE LA EMISION.

DIOMDE | REPRESENTA EL PERIDDO.

EL PAGO DE LA AMOATIZACION SE EFECTUARA EN BOLIVIANOS

LS BOMOS DENTRO DEL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES NO SERAN CONVERTIBLES EN
ACTIONES DELA SOCIEDAD.

EL PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LA PRESENTE EMISION SERA DE CIENTO OCHENTA (180}
DS CALEMDARIC, COMPUTASLES A PARTIF DE L& FECHA DE EMISION ESTABLECIDA POR EL EMISOR Y
SERALADA EN LA ALTOREACION DE ASFI PARA LA OFEATA PUBLICA ¥ LA INSCRIPCICN DE LA
CORAESPCHDIENTE EMISION QUE FORME PARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES, EN EL RMV DE ASFI
EN EL Dis, DEL VENCIMIENTD DEL CUPON /0 BONC: LAS AMORTIZACIONES DE CAFITAL Y EL PAGO DE
INTERESES COARESPONDIENTES SE PAGARAN CONTRA LA PRESENTACION DE LA IDENTIFICACION
RECUERIDA EN BASE A LA LISTA EMITIDA POR LA ENTIDAD DE DERODSITO DE VALCRES DE BOLVIA
SA., ("EDV"). A PARTIR DEL DIA SIGUIENTE HABIL DE LA FECHA DEVENCIMIENTO DEL CUPGHN WO
BIONOC LAS AMORTIZACIONES DE CAPITAL ¥ EL PAGO DE INTERESES CORRESPONDIENTES SE PAGARAN
CONTRA LA PRESENTACION DEL CERTIFICADD DE ACREDITACION DE TITULARIDAD ["5AT ) EMITIDD
POA LA EDV, DANDO CUMPLIMIENTD A LAS ROPMAS L EGALES VIGENTES APLICABLES.

EL FAOGRAMA DE EMISIONES COMPRENDERA EMISIONES DE BONOS CUYA INDIVIDUALIZACION Y
CARACTERISTICAS SERAN COMUNICADAS OPORTUNAMENTE A ASFI POR LA SOCIEDAD EN EL MARCO
DE LA NORMATIVAVIGENTE.

EL MUMERC DE SERIES EN LAS QUE SE DIVIDIFAN LAS EMISIONES QUE FORMEN PARTE DEL
PROGARAMA DE EMISIONES SERA DETERMINADO POR LA JUNTA DE ACCIOMISTAS CONVOCADA AL
EFECTO.

MINIMAMERTE A LA PAR DEL WALOR NOMINAL

TODAS LAS EMISIONES CUE FOAMEN PARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES ESTARAN RESPALDADAS
POR LA GARANTLA CLIROGRAFARLA HASTA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE
CADA EMISION.

A LAQRDEN. LA SOCIEDAD REPUTARA COMO TITULAR DE UN BONO PEATEMECIENTE AL PROGRAMA
DE EMISICNES A QUIEN FIGURE REGISTRADO EN EL SISTEMA DE REGISTAO DE ANOTACIONES EN
CUENTA A GARGO DE LA EDWV. ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMENES SOBRE LOS BONOS ANOTADOS
EN CUENTA, SEFAN TAMBIEN REGISTRADCS EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV.

MEDIHTE ANCTACIONES EN CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTAO DE ANOTACIONES EN CUENTA A
CARGD DE L ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLIVIA S.A. ("EDWV"™), UBICADA EN LA AV. 20
DE QCTUBRE EDIFICIO TORRE AZUL PO 12, DE LA CIUDAD DE LA PAZ - BOLIVIA, DE ACUERDO A
REGULACIONES LEGALES VIGENTES. ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMEMES S0BRE LOS BONCS
ARCTADOS EM CUENTA, SERAM TAMBIEN AEGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE LAEDV.

CADA UNA DE LAS EMISIONES OUE FORMEN PARTE DEL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES
CONTARA CON UNA CALIFICACION DE RIESGO PRACTICADA POR UNA EMPRESA DEBIDAMENTE
AUTORIEADA E INSCRITA EN EL RMV DE ASFI.

LOS AECUASCS OETENIDOS CON LA GOLOCACION DE LOS BONOS QUE COMPONEN LAS DIFERENTES
EMISIONES DEL PROGRAMA DE EMISIONES, SERAN UTILEZADOS PARA EL PAGO DE PASIVOS YO LA
ADCUISICION DE BIEMES DE CAPITAL A OTORGAR EN ARAENDAMIENTO FINANCIERD.

EL PLAZO DE UTILIEACION DE LOS RECURSOS SERA DETERMIMADC PORA LA JUNTA GEMERAL DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA TAL EFECTO.

MO SEAA SUPERIOA, DE ACUERDO A DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS, AL PLAZO DE DURACION DE LA
SOCIEDAD.

SERA DETERMMADA POR LN DIRECTOR CONJUNTAMENTE CON EL GERENTE GEMERAL Y ESTARA
ESTASLECIDA EN LA COMUNICACION EMITIDA POR ASFI QUE AUTCRIZA LA OFEATA PUBLICA ¥ LA
INSCRIPCION DE LA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL RMV DE ASFLL

EL MOMTO A PAGAR SE DETEAMMARA DEACUERDCD A LA SIGUIENTE FORMULA:

MPI=WHN"FA

DOMDE:

MPI= MOMTO A PAGAR EN EL PERIODO *I” EXPRESADC EN LA MONEDA DE LA EMISION.

VN = WALOR NOMMAL DEL BOND EXPAESADC EN LA MONEDA DE LA EMISION.

PA = POACENTAJE DE AMORTEACION ESTABLECIDD PARA EL PERIODO " EN EL CRONOGRAMA DE
PAGOS DE LA EMISION.

DOMDE | REPRESENTA EL PERIODO.

EM CASO DE TRATARSE DE UMA EMISION DENOMMADA EN BOLVIANOS O DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDCS DE AMERICA, EL PAGO DE LA AMOATEZACION SE EFECTUARA EN DICHAS MONEDAS, LA QUE
CORAESPONDA, Y POR EL IMPORTE DETEAMINADD MEDIANTE EL EMPLED DE LA FORMULA ANTES
DESCRITA,

EM CASO0 DE TRATARSE DE A EMISION DERCMMADA EN BOLIVIANOS CON MANTENBIENT D DE
WALDA RESPECTO A LA, UINIDAD DE FOMENTD DE WIVIENDA, EL PAGD DE LA AMOAT [ZACION SE
EFECTUARA EN BOLIVIANOS ¥ POR EL IMPORTE DETEAMMADO MEDIANTE EL EMPLEC DE LA SIGUIEMTE
FORMLULA:

MPI= (VN *PAFURY
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FECHA DESDE LA CUAL EL TEMEDCR DEL BOMO
COMIEMZA A GANAR INTERESES

VALOR NOMINAL

CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE CADA
SERIE

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES DE LA
EMISION

PRECIO DE COLOCACION PRIMARLA DE L&
PRESENTE EMISION
CALIFICACION DE RIESGD

DESTING ESPECIFICO DE LOS RECURSOS Y PLAZO
PARA LA UTILIZACION

TIPD DE GARANTIA

DOMNDE:

MP| = MONTO A PAGAR EN EL PEAIODO *1” EXPAESADO EN LA MONEDA DE LA EMISION.

VN = VALCR MOMBAL DEL BOND EXPRESADC BN LA MONEDA DE LA EMISION.

PA = PORCENTAJE DE AMORTFACION ESTABLECIDO PARA EL FERIODO ™™ EN EL CRONOGRAMA DE
PAGOS DE LA EMISION.

UFV = COTZACION DE LA UINIDAD DE FOMENTD DE VIVIENDA CALCULADA Y PUBLICADA POR EL BCBE
PARA EL Dif DE VENCIMIENTO DEL CUPCM ¥/ BONO.

DONDE | REPRESENTA EL PERIODO.

Los “BOMOS FORTALEZA LEASING — EMISION 17 DEVENGARAN INTERESES A PARTIA DE LA
FECHA D EMISION CONTERIDA EN LA AUTORFACICN DE ASFI PARA LA OFERTA PUBLICA E
IMSCAIPCHCH EN EL AMY EMITIDA POR ASFI, ¥ SERAN PAGADCS CONFORME AL CRONOGRAMA
ESTABLECIDO. ASIMISMO DEJARAN DE DEVENGAR INTERESES A PAATIA DE LA FECHA DE VENCIMIENTO
DE LOSE MIEMOS

EL VALOR NOMMAL DE CADA BONO CORAESPONDIENTE A LA PRESENTE EMISION SERA DE BS. 10.000
{DIEZ MIL 00/100)

SERIE “A7 030.- (NOVECIENTOS TREINTA}

SERIE "B 830.- (NOVECIENTOS TREINTA}

SERIE “C" 940 - (NOVECIENTOS CUAREMNTA)

Los BONOS QUE COMPRENDEN LA PRESENTE EMISION, SERAN EMITIDOS “A LA ORDEN". FOATALEFA
LEASING S_A. REPUTARA COMD TITULAR DE UM BONO PERTENECIEMTE A LA EMISION A QUIEN FIGURE
REGISTRADC EN EL SISTEMA DE AEGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A CARGD DE LA EDV.
ADICICHALMENTE, LOS GRAVAMENES SOERE LOS BONOS ANOTADOS EN CUENTA, SERAN TAMBIEN
REGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDWV.

EL PRECID DE COLOCACION PRIMARIA ES MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMIMAL

LAPRESENTE EMISION COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS CONTARA
CON GALIFICACION DE RIESGO DE AESA RATNGS

LOS AECUASOS MOMETARICS OETERIDOS COM LA COLOCACION PRIMARIA DE LA EMISION
DEMOMMALA BOMOS FORTALEZA LEASING — EMISICN 1. COMPRENDIDA DENTAO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES BONODS FORTALEZA LEASING; SERAM UTILIZADDS PARA LD
SIGUIERNTE:

= PAGO DE DEUDA CON EL BARCO UIKION S.A. HASTA BS 27 439 909- (WENTISIETE MILLONES
CUATROCIENTZS TREINTA ¥ NUEVE MIL NOVECIENTOS MOVENTA ¥ MUEVE 00100 BOLIVIANOS) ¥/0
= PAG0 DE DEUDA CON EL BANCO GANADERO 5.A. HASTA BS 10.280.000.- (DIEZ MILLONES
DOSCIENTOS OCHENTA Y INUEVE MIL D0V100 BOLVIANOS) ¥/0

= PAGO DE DEUDA CON EL BANCO Bisa 5.A. HASTA BS 7.500.000.- (SIETE MILLONES QGUINIENTOS
MIL 007100 BOLVIANOS) Y0

= PAG0 DE DEUDA CON EL BANCO DE DESARROLLD PRODUCTVO 5.A M. (BOP S AN HASTABS
24373080 (VEINTICUATRO MILLONES TRESCIENTOS SETENTA ¥ TRES MIL OCHENTA 0OV100
BOLVIAROS) WO

= PAGO DE DEUDA CON EL BID FOMIM HasTA Sus 3232 333 (TRESCIENTOS TREMTA Y TRES MiL
TRESCIENTOS TREINTA ¥ TRES 007100 DOLARES) EQUVALENTES A BS. 2286 666 (DS MILLONES
DOSCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS SESENTA ¥ SEIS 00100 BOLVIANGS) /0

= PaG0 DE DEUDA CON FUNDAPRC EN MONEDA NACIONAL HASTA BS. 5.409.232.- (CINCD
MILLONES CLATRCCIENTOS NUEVE MIL DOSCIENTOS TREINTA ¥ DOS 00V 100 BOLWMMOS) WO

= PaG0 DE DEUDA CON FUNDAPRC EN MCNEDA EXTRANJERA HASTA §US 300.000 (TRESCIENTOS
MIL 00100 DOLARES) EQUVALENTES A BS. 2.058.000 (D05 MILLONES CINCUENTA ¥ OCHO MIL
00100 BOLIVIANOS) YD

= PAGO DE LA EMISION DE PAGARES BURSATILES FORTALEZA LEASING |l - EMISION 4 HASTA BS

T .055.500 (SIETE MILLONES CINCUENTA ¥ CINCO MIL CUINIENTCS 0001 00 BOLIVIAROS) WO

= COMPRA DE BIENES DE CAPITAL COMO SER MAGUINARLL, ECUIPO PESADO, ECUNIPO ELECTROMICD,
EQUIPO MEDICD, VEHICULOS, INMUEBLES YO MUEBLES ¥ ENSERES A SER OTORGADOS EN
AFRAENDAMIENTC FINANCIERD HASTA BS 28,000,000 - (VEINTICCHO MiLLONES 007100 BoLIVIANOS].
LOS AECUASOS MOMETARICS OETENIDOS GOM LA COLOCAGCION DE LA PRESENTE EMISION PCORAN
SER UTILIZADOS CONFCORME S5 VAYAN REALFANDD COLOCACIONES PARCIALES O EN 5U DEFECTO SE
REALICE LA COLOCACION TOTAL DE LA MISMA. ASI MISMO, EL TOTAL DE LOS RECURSOS UTILEADOS
WO EXCEDERA EL MONTO RECAUDADDA TRAVES DE LA COLOCACICN PRIMARLL DE LOS BONOS
FORTALEZA LEASING — EMISION 1.

EN CASO DE QUE LA EMPRESA HAYA OBTENIDO FONDOS DE OTRAS FUENTES. ANTES DE LA OBTENCION
DE LA NSCRIPCION Y AUTCRIZACION DE ASFI DE LA OFERTA PUBLICA DE LOS BONOS FORTALEZA
LEASIMNG — EMISION 1, EL MPOATE CE HASTA B 7.000.000 {SIETE MILLOKES 00100
BOLVIAKOS) PROVENIENTE DE LA COLDCACION DE LOS BONOS FORTALEZA LEASING —
EMISION 1 PODRA SER UTILIZADD PARA EL RECAMBIO DE LOS NUEVOS PASVOS. .

EL PLAFO DE UTILIPACION DE LOS RECURSOS SERA DE 360 (TRESCIENTOS SESENTA) DIAS
CALENDARID, UNA VEZ COMCLUNDA LA COLDCACION.

CUIRCHGERARARIA
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CONVEATIBILIDAD DE LOS BONOS

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO
AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA
ESTRUCTURACION DE LA PRESENTE EMISION
DENTRO DEL PROGAAMA DE EMISIONES
AGENTE PAGADCH

FECHA DE EMISION ¥ FECHA DE VENCIMIENTO
RESCATE AMTICIPADO ¥ PROCEDIMIENTO DE
RESCATE ANTICIFADO

FRECUENCIA ¥ FORMA EN OUE SE COMUMICARAN
LOS PAGOS A LOS TENEDORES DE BONOS CON
INDICACION DEL © LOS MEDIOS DE PRENSA DE
CIACULACION NACICNAL A UTILEARSE.
DESTIMATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA
OFERTA PUELICA

Los BONOS DE LA EMISIGN DENOMMNADS, “BONOS FORTALEZA LEASING — EMISION 17, QUE ES
PARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BonOS “BONOS FORTALEZA LEASING”, MO SERAN
CONVERTIELES EN ACCIOMES DE LA SOCIEDAD

EL MONTO DEL EMPRESTITO NO SERA REAJUSTABLE

CAISA AGENCIA DE BOLSA

Banco FORTALEZA S.A. U OTAC DESIGHADC AL EFECTO

SERA COMUNICADA DE FORMA OPOATURA A A SF]

Los BONOS FORTALEZA LEASING EMISISN 1, QUE FORMAN PARTE DEL FROGRAMA DE EMISIONES,
PODRAM SER AESCATADOS O REDIMIDCS ANTICIPADAMENTE DESDE LA FECHA DE EMISKON
ESTABLECIDA EN LA AUTCRAEACION DE OFERTA PUBLICA E INSCRIPCISN EN EL RMV BAITIDO POR
ASFI DE LA PRESENTE EMISIGH COMPRENDIDA DENTAC DEL PROGRAMA DE EMISICNES.

DICHA REDENCION PODRA EFECTUARSE MEDIANTE:

SORTED: LA SOCIEDAD S£ RESEAVA EL DEAECHD DE AESCATAR ANTICIPADAMENTE ¥ PARCIALMENTE
LOS BONOS QUE COMPONEN LA PRESENTE EMISION, EN UNA O EN TODAS LAS EMISIONES
COMPREMDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE ACUERDO A LO ESTABLECIDD EN LOS
ARTICULOS 652 ¥ SIGUNENTES EN LD APLICABLE DEL CODIGO DE COMERCID.

LA JUNTA DE ACTIOMISTAS DETEAMINARA L FEALIZACION DEL RESCATE ¥ LA CANTIDAD DE BONOS A
REDIMIASE, EMISIONES QUE INTERVENDRAN EN EL SOATEC, LA FECHA ¥ HORA DEL SOATED, EL MISMO
QUE SE CELEBRARA ANTE NOTARIC DE FE PUBLICA, QUIEN LEVANTARA ACTA DE LA DILGENCIA
INDICANDO LA LISTA DE L0S BONDS OUE SALIERON SORTEADDS PARA SER RESCATADCS
ANTICIPACAMENTE; LA OUE SE PROTOCOLIZARA EN SUS REGISTACS, DEBIENDD PUELICARSE DENTAC
DE LOS CNCT {5) DIAS CALENDARID SIGUIENTES, POR UNA VEZ EN UN PERISDICO DE CIRCULACION
KACICMAL, LA LISTA DE LOS BONGCS SORTEADOS CON LA IDENTIFICACKON DE LOS MISMOS DE ACUERDO
A LA ROMENCLATURA GUE UTILIZA LA ENTIDAD DE DERGSITO DE VALORES DE BOLVIA SA ., ¥ CON LA
INDICACHON DE QUE SUS INTEAESES CESARAN DE DEVENGAR ¥ SERAN PAGADEROS JUNTO CON EL
CAPITAL DESDE LOS QUINCE (15) DIAS CALENDARID SIZUIENTES A LA PUBLICACION.

Los BONOS SORTEADCS, COMFOAME A LOANTERICA, DEMAAN DE DEVENGAR INTERESES DESDE LA
FECHA FIIADA PARA SU PAGO.

EL EMISOR DEPOSITARA EN LA CUENTA QUE A TAL EFECTO ESTABLEZCA EL AGENTE PAGADOR, EL
IMPORTE DE LOS BOMOS SORTEADCS ¥ LOS MTERESES GENERADOS A MAS TARDAR LM (1) Dia ANTES
DEL SEMALADO PARA EL PAGE.

LA DECISHIN DE RESCATE ANTICIPADC DE LOS BOMOS MEDIANTE SORTED SERA COMUNICADA COMO
HECHD RELEVANTE A ASFL, AL REPRESENTANTE COMUN DE TEMEDORES DE BONOS ¥ A LA BEV.
COMPRA EM EL MERCADD SECUNDARIC: COMPRAS EN EL MERCADC SECUMDARIC SIEMPRE GUE
ESTAS SE REALICEN EN LA BBV,

CUALGUIER DECISION DE REDIMIA LOS BONOS A TRAVES DEL MEACA DD SECUNDARIC DESERA SER
COMUNICADA COMO HECHO RELEVANTE A ASFI, AL REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE
BoNCS YA LA BEV.

EL EMISOR 5F RESEAVA EL DEAECHD DE AEDIMIA ANTICIPADAMENTE LOS BOMOS GUE COMPONEN
LAS DIFEAENTES EMISIONES DENTAC DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS, TOTAL O
PARCIALMENTE, DE UMA O TODAS LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA.

L MCDALIDAD DE RESCATE ANTICIPADC APLICAELE PARA CADA UNA DE LAS EMISIONES SERA
DETEAMINADA POR LA JUNTA OF ACCIOMISTAS OUE APAUERE LAS CARACTERISTICAS DE LA MISMA
EM CASO DE HABEASE AEALIFADC UNA REDENCION ANTICIPADA ¥ QUE COMO RESULTADO DE ELLA, EL
PLAZO DE LOS BOKCS RESULTARA MENDR AL PLAZC MINBO ESTABLECIDC POR LEY PARA LA
EXENCION DEL RC-IVA, EL EMISOR PAGARA AL SERWICID DE IMPUESTOS NACIONALES EL TOTAL DE
LOS IMPUESTOS CORRESPONDIENTES A DICHA REDEMCION, NG PUDIENDC DESCONTAR LOS
MENCIOMADOS MONTOS A LOS TENEDORES DE BOMOS QUE SE HUBIESEN VISTOAFECTADCS POA LA
REDENCION ANTICIPADA

LOS PAGDS SERAN COMUNICADOS MEDIANTE AVS0S PUBLICADOS EN UN CRGAND DE CIRCULACION
NACIOMAL CON AL MENCS UM DA DE ANTICIPACION & LA FECHA ESTABLECIDA PARA EL PAGD
CORRESPONDIENTE.

INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES YO PARTICULARES.

LFQ 5
Diciembre, 2014

141



LEASING

M_Fortaleza

AESARATINGS
E‘_?mdp Riesgo aseciaca 2 FitehRatings

by

Programa de Emisionesa: “Bonos Fortalera Leasing™
Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Fortaleza Leasing: UISD.7.000.000.00.-
(Siete millonea 0000 Délares de los Estados Unidos de América)

Denominacion de ka Emisidn: “Bonos FORTALEZ A LEASING — Emision 27
Monio Autorizado de la Emision de Bonos comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos:
Bs.20.000.000.- (Veinie millones DIF 100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emisidn 2 comprendida demtro del Programa de Emisiones “Bonos Fortalara Leasing ™

DENOMINACION DE LA PRESENTE EMISION BOMOS FORTALEZA LEASING - EMISION 2

COMPRENDIDAS DENTRD DEL PROGRAMA DE

EMISIONES DE BONOS

TP DEVALOR A EMITIRSE BOMCE OBLIGACICNALES Y REDIMIBLES A PLAZO FLIO

MONTD ©DE LA PRESENTE EmisicN  B5 20.000.000.- (VEINTE MILLONES 0100 BOLIANDS].

COMPRENDIDAS DENTRD DEL PROGRAMA DE

EMISIONES DE BONOS FORTALEZA LEASING

MONEDA DE L& PRESENTE EMISION  BOLWAMOS.

COMPRENDIDAS DENTRD DEL PROGRAMA DE

EMISIONES DE BONOS FORTALEZA LEASING

SEAIES EN LAS QUE SE DIVIDE LA PRESENTE  SERIE UMica

EMISION COMPRENDIDAS DENTRO DEL

PRAOGRAMA ©DE EMISIONES DE BONOS

FORTALEZA LEASING

TP DE INTERES MOMINAL, ANUAL Y FIIO

TASA DE INTERES SERA DETEAMINADA POR UN DMAECTOR COMJUNTAMENTE CON EL GERENTE GENEHAI.. ¥ ESTARA
ESTABLECIDA EN LA GOMUNICACION EMITIDA POR ASF] QUE AUTOREA LA OFEATA PUBLICA Y LA
INSCRIPCION DE LA EMISION DENTAC DEL PROGRAMA DE EMISIONES EM EL RMV DE ASFI.

PLazC DE VIGEMCIA DE LAS SERIES QUE  10B0 DibS CALENDARIC

FORMAM PARTE DE LA PRESENTE EMISION

COMPRENDIDA DENTAO DEL PROGRAMA DE

EMISIONES
MODALIDAD DE COLOCACION “A MEJCR ESFUERED"
PERIODICIDAD ¥ PAGO DE LOS INTERESES CADA 180 DIAS CALENDARIO.

PERIOMCIDAD DE AMORTEZACION DE CAPITAL EL PAGD DE CAPTAL SEAA S09% EN EL CUPON 5 Y 50% EN EL CUPGN B,
VALOR NOMINAL DE LOS BONOS FORTALEZA B 10.000.- (DIEZ MIL 00 BOLIVIANDS)
LEASING
CANTIDAD DE BONOS FORTALEZA LEASING  2.000.- (Dos ML)
QUE CONTENDRA CADA SERIE
DESTIND ESPECIFICO DE LOS RECURSCS Y  LOS AECURSOS MONETARIDS OBTENIDOS CON LA COLOCACION PRIMARLA DE LA EMISION DENOMNADA
PLAZC FARA LA UTILEACION BONCS FORTALEZA LEASING — EMISION 2 COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE
EMISIONES BONOS FORTALEZA LEASING SERAN UTILIZADOS PARA LO SIGUIENTE:
*  PAGO DE DEUDA CON EL BANCO GANADERO 5.A. HASTA BS9.717.333 (NUEVE MILLONES
SETECIENTOS DIECISIETE MIL TRECIENTOS TRENTA Y TRES 00100 BOLIVIANGS) WO
= PAGO DE DEUDA CON EL BANCO UNIGN S_A. HASTA BS25.7 18.018 (VEINTICINGO MILLONES
SETECIENTOS DIECIOCHD MIL DIECISEIS 00V 100 BOLMANCS) Yio
s PAGO DE DEUDA CON EL BANCO Bisa SA. HASTA BS17.500.000 (DIECISIETE MILLONES
QUINIENTES MIL 00 100 BOLIVIANOS) ¥/
= PAGO DE DEUDA CON EL BANCO NACIOMAL S.A. HASTA BSE.970.000 (SBS MILLONES
NOWECIENTCS SETENTA MIL 00100 BOLIVIANGS] YO
= PAGODEDEUDA COM EL BANCO DE DESARRCLLO PRODUCTVO SA M. (BOP SA.M.) HASTA
BsPE.513.330 (VEINTICNCO MILLONES QUINIENTOS TRECE MIL TRECIENTOS TREINTA
00100 BOLIVIANCS) ¥i0
= PaGO DE DEUDA COM FUNDAPRO EN MONEDA MACIONAL HASTA Bsd 835 154 (CUATRD
MILLONES SEISCIENTOS TREINTA ¥ CMNCO ML CIENTO GINCUENTA ¥ GUATRC 00/100
BOLVIANGS) YO
*  PAGD DE DEUDA CON FUNDAPRO EN MONEDA EXTAAMJERA HASTA $US300.000
(TRECENTOS MIL 00100 DOLARES) EQUIVALENTES A BSP2.058.000 (DoS MILLOMES
CINCUENTA Y OCHO MIL 00/ 100 BOLIVIANOS) ¥/i0
s GCOMPRA DE BIENES DE CAPITAL COMO SER MACUBARLA, ECUIPC PESADO, EQUIPO
ELECTRGNICO, EQUIPD MEDICO, VEHICULOS, INMUEBLES ¥/0 MUEBLES ¥ ENSERES A SER
OTORGADOS EN ARRENDAMIENTC FINAMCIERD HASTA BS20.000.000 (VEINTE MILLONES
00¢100 BOLIVIANDS).
LOS RECURS0S MONETARIOS QETENIDOS CON LA COLOCACKON DE LA PRESENTE EMISION POORAN SER
UTILIZADOS CONFOAME SE WAYAN REALIZANDO COLOCACIONES PARCIALES O EN SU DEFECTO SE
FEALICE L& COLOCACION TOTAL DE LA MISMA. AS| MISMO, EL TOTAL DE LOS RECURSOS KO EXCEDERA
EL MONTO RECAUDADD A TRAVES DE LA COLOCACION PRIMARWL DE LOS BOMOS FORTALEZA
LEASING - EMISION 2.
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GARANTIA
FECHA DE EMESION ¥ VENCIMIENTD

FRECUENCIA ¥ FOAMA EN OQUE SE
COMUKICARAN LOS PAGDS A LOS TENEDORES
DE BONCS CON INDICACION DEL O LOS MEDIOS
DE PREWSA DE CIRCULACION NACIONAL &
UTILEARSE

PLAZD PARA LA AMORTEZACION O PAGD TOTAL
DE LO= BONDS A SER EMITIDDS DENTRD DEL
PROGRAMA DE EMISIDNES

HAESCATE ANTICIPADC ¥ PRAOCEDIMIENTO DE
FAESCATE ANTICIPADO

PENALIDAD POR PREPAGD

EL PLAZO DE UTILEACION DE LOS RECURSCS SEAA DE 360 (TEESCIENTOS SESENTA) DIAS CALENDARSD,
UNAVEZ CONCLLIDA LA COLOCACION.

CIUIROGRAFARLL

SERA DETEAMINADA POR UNW DIRECTCR CONJUNTAMENTE CON EL GERENTE GEMERAL Y ESTARA
ESTABLECIDA EN L COMUNICACION EMITIDA POR ASFI QUE AUTCAZA LA OFEATA PUBLICA Y LA
IKSCRIPCION DE LA EMISICN DENTAC DEL PROGRAMA DE EMISIONES EM EL RMV DE ASFI.

LA FRECUENCIA DE LOS PAGOS A LOS TEMEDORES DE BONCOS ESTARA ESTABLECIDA EM LOS
CRONCOGRAMAS DE PAGOS DE LA RESPECTVA DECLARACKCN LKILATERAL DE VOLUNTAD.

LOS PAGOS SERAN COMUNICADCOS MEMANTE AVISOS PUBLICADCS EN UN ORGAND DE CIRCULACION
NACIONAL CON AL MENCS UN DIA DE ANTICIPACKON A LA FECHA ESTAHLECIDA PARA EL PAGO
CORRESPONDIENTE.

EL PLAZO MO SERA SUPERIOA, DE ACUERDO A DOCUMENTCS CONSTITUTIVOS, AL PLAZO DE DURACION
DE LA SOCIEDAD.

Lo BOMOS FORTALEZA LEASING — EMISION 2, QUE FORMAM PARTE DEL PROGAAMA DE
EMISIONES, PODRAAN SER RESCATADOS O REDIMIDOS ANTICIPADAMENTE DESDE LA FECHA DE EMISION
ESTABLECIDA EN LA AUTOAZACICON DE OFEATA PUSLICA £ INSCRIPCION EM £L RMV EMITIDD POR ASFI
DE LA PAESENTE EMISION COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES.

DICHA AEDENCION PODAA EFECTUARSE MEDIANTE:

SOATED: LA SOCIEDAD SE RESEAVA EL DERECHO DE AESCATAR ANTICIPADAMENTE Y PARCIALMENTE
Los BOWOS QUE COMPONEN LA PRESENTE EMISION, EN UMA O EN TODAS LAS EMISIONES
COMPAENDIDAS DENTAO DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE ACUERDO A LD ESTABLECIDO EN LOS
ARTICULCS 662 ¥ SIGUIENTES EN LO APLICABLE DEL CODIGC DE COMERCIC.

LA JUNTA DE ACCIONISTAS DETERMMARA LA AEALZACKCN DEL RESCATE Y LA CANTIDAD DF BONOS A
REDIMIASE, EMISIONES CUE INTERVENDRAMN EN EL SOATEC, LA FECHA ¥ HORA DEL SORTED, EL MISMO
QUE SE CELEBRARA ANTE MOTARID DE FE PUBLICA, GUIEN LEVANTARA ACTA DE LA DILIGEMCIA
INDICANDO LA LISTA DE LOS BONOS CQUE SALIERON SORTEADOS PAAA SEA RESCATADOS
ANTICIPADAMENTE; LA QUE SE PROTOCOLIZARA EN SUS REGISTROS, DEBIENDO PUBLICARSE DENTAO DE
LOE CINCO (5) DIAS CALENDARIC SIGUIENTES, POR UMA VEZ EN UN PERIODICO DE CIRCULACION
NACIONAL, LA LISTA DE LOS BONOS SORTEADOS GOMN LA IDENTIFICACION DE LS MISMOS DE ACUERDC
A LA NOMEMCLATURA QUE UTILIZA LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLWIA SA., ¥ CON LA
INDICACION DE QUE SUS INTERESES CESARAN DE DEVENGAR Y SEFAN PAGADERCS JUNTO CON EL
CAPITAL DESDE LOS QUINCE (15 DIAS CALENDARSD SIGUIENTES A LA PUBLICACICN.

L0s BONOS SOATEADOS, GOMFOAME A LO ANTERIOR, DEJARAN DE DEVENGAR INTERESES DESDE LA
FECHA FLIADA PARA SU PAGO.

EL EMISCH DEPOSITARA EM LA CUENTA QUE A TAL EFECTO ESTABLEZCA EL AGENTE PAGADCR, EL
IMPOATE DE LOS BONOS SORTEADDS Y LOS INTERESES GENERADCS A MAS TARDAR UM (1) DIA ANTES
DEL SERALADC PARA EL PAGO.

LA DECISION DE RESCATE ANTICIPADO DE LOS BONCOS MEDIANTE SORTED SERA COMUNICADA COMO
HECHO RELEWANTE A ASFI, AL REPAESENTANTE COMUN DE TENEDCEES DE BONCS YA LA BBV

COMPRA EN EL MERCADC SECUNMDAFRKY: COMPRAS EN EL MERCADO SECUNDARID SIEMPRE QUE ESTAS
SE REALICEN EN LA BBV,

CUALQUIER DECISION DE REDIMIA LOS BONOS A TRAVES DEL MERCADD SECUNDARIO DEBERA BER
COMURICADA COMO HECHO RELEVANTE A ASFI, AL REPRESENTANTE COMUN DE TEMEDORES DE
BOMOS Y LABBEY.

EL EMISOA SE RESERVA EL DERECHD DE REDIMIA ANTICIPADAMENTE LOS BONOS GUE COMPOMEN LAS
DIFERENTES EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISICNES DE BONOS, TOTAL O PARCIALMENTE,
DE UNA O TODAS LAS EMISICNES COMPAENDIDAS DENTAQ DEL PROGAAMA.

LA MODALIDAD DE RESCATE ANTICIPADD APLICAELE PARA CADA UMA DE LAS EMISIONES SERA
DETERMINADA POR LA JUNTA DE ACCIONISTAS QUE APAUEEE LAS CARACTERISTICAS DE LA MISMA.

EN CASO DE HABERSE REALIZADO UNA REDENCION ANTICIPADA Y QUE COMO RESULTADO DE ELLA, EL
PLAZO DE LOS BONOS RESULTARA MENOR AL PLAZC MIKIMC ESTABLECIDO POR LEY PARA LA EXENCION
DEL RC-IVA, EL EMISOR PAGARA AL SERVICIO DE [MPUESTOS MACIOMALES EL TOTAL DE LOS
IMPUESTOS CORRESPONDIENTES A DICHA REDENCION, NO PUDIENDC DESCONTAR LOS MENCIONADOS
MONTCS A LOS TEMEDORES DE BOMOS QUE SE HUBIESEN VISTO AFECTADOS POR LA AEDENCION
AMTICIPADA.

LS BONCS FORTALEZA LEASING- EMISION 2, GUE FORMAN PARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES, GUE
SEAN RESCATADOS O REDMIDOS ANTICIPADAMENTE, ANTES DE SU WENCIMIENTO TENDRAN LAS
SIGUIENTES PENALIDADES POR PRE PAGC:
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AMORTEACION DE CAFITAL Y FORMA DE PAGD
PARA LA PRESENTE EMIZION DENTAO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

CALIFICACION DE RIESGD

FORMA DE AMORTIZACION DEL CAPITAL ¥ DEL
PAGD DE INTERESES DE LA PAESENTE EMISION
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

PRECIO DE COLOCACION DE LOS VALORES DE
LA PRESENTE EMISION DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA
OFERTA PUBLICA

FOAMA ¥ PROCEDIMIENTD DE COLOCACION
PRIMARIA

LUGAR DE AMORTEACION DE CAPITAL ¥ PAGD
DE INTERESES DE LOS BONOS DE LA PRESENTE
EMISION DENTRD DEL PROGAAMA DE
EMISIONES

FOAMA DE PAGD EN COLOCACION PRIMARIA
DE LA PRESENTE EMISION DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIDNES

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA
ESTRUCTURACION DE LA PRESENTE EMISION
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

FOAMA DE AEPAESENTACION DE LOS V ALORES

PLA7D DE COLOCACION DE LA PRESENTE
EMISION DENTRD DEL PROGAAMA DE
EMISIONES

FAEAJUSTABILIDAD DE LOS EMPRESTITOS A SER
CONTRAIDDS EAJD LA FRESENTE EMIZION
CONVERTIBILIDAD EN ACCIONES

FECHA DESDE LA CUAL EL TENEDOR DEL BOND
COMIENZA A GAMAR INTERESES

PLAZO DE VIDA PREMIO POR PREFAGD
1080-721 0.75%
T20-361 0.50%

3601 0.00%

EL MONTOA PAGAR SE DETERMINARA DE ACUERDO A LA SIGUIENTE FORMULA:

MP1=WVN *PA

DONDE:

MPI = MONTO A PAGAR EN EL PERIODO T EXPRESADD EN LA MONEDA DE LA EMISION.

VN = VALOR NOMIMAL DEL BOND EXPRESADD EN LA MONEDA DE LA EMISION.

PA - POACENTAJE DE AMOATIZACION ESTABLECIDD PARA EL PERIODO *” EN EL CRONOGRAMA DE
PAGOS DE LA EMISION.

DONDE | REPRESENTA EL PERIDDO.

EL PAGO DE LA AMORTIZACION SE EFECTUARA EN BOLIVIANCS.

L PRESENTE EMISION COMPAENDIDA DENTRD DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONGS CONTARA
CON CALIFICACION DE RIESGO DE AESA RATINGS S A, CALIFICADORA DE RIESGO.

EN EL Dt DEL WENCIMIENTO DE CADA CUPON O DEL BONO: LAS AMORTEACIONES DE CAPITAL Y EL PAGO
DE INTERESES CORAESPOMDIENTES SE PAGARAN CONTAA LA PRESENTACION DE LA IDENTIFICACION
AESPECTIVA EN BASE A LA LISTA EMITIDA POR LA ENTIDAD DE DEFPOSITO DE VALORES DE BOLVIAS A,
"EDV7).

A PARTIR DEL Dia SIGUIENTE HABIL DE LA FECHA DE VENCIMIENTO DE CADA CUPON O DEL BONO: LAS
AMORTZACIONES DE CAPITAL ¥ EL PAGO DE INTERESES CORRESPONDIENTES SE PAGARAN CONTRA LA
PRESENTACICN DEL CERTIFICADD DE ACREDITACION DE TITULARIDAD {*CAT ™) EMITIDG FOR LA EDV,
DANDD CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS LEGALES WIGENTES APLICABLES.

MINBMAMENTE A LA PAR DEL VALOR ROMIMAL.

INVERSIONISTAS INSTITUCICMALES ¥/0 PARTICULARES.
MERCADD PRIMARK BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLMVIANA DE VALORES SA.

LOS PAGOS CORRESPONDIENTES A LAS AMOATPACIONES DE CAPITAL E INTERESES DE LOS BONGS SE
AEALIZARAM EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADOR.

EL PAGO SE AEALIZARA EN EFECTIVO Y EN BOLIVIANDS.

CAISA AGENCIA DE BOLSA

A LA ORDEN. LA SOCIEDAD REPUTARA COMO TITULAR DE UN BOMO PERTENECIENTE A LA PRESENTE
EMISION DENTRC DEL PROGRAMA DE EMISIONES A QUIEN FIGURE AEGISTRADD EN EL SISTEMA DE
REGISTRC DE ANCTACIONES EN CUENTA A CARGO DE LA ENTIDAD DE DEPOSITC DE VALORES DE
BoLnin S5.A. ("EDV"). ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMEMES SOBRE LOE BONOS ANCTADOS EN CUENTA,
SEAAN TAMBIEN REGISTRADOS EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV.

MEDIANTE ANOTACIONES EM CUENTA EN EL SISTEMA DE REGISTRO DE ANOTACIONES EN CUENTA A
CARGO DE LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DE BOLnAa SA. ("EOV), UBICADA EN LA Av. 20 DE
OCTUBRE EDIFICIO TORRE AZIL PISO 12, DE LA CIUDAD DE LA PAZ-BOLWIA. DE ACUERDO A
REGULACIONES LEGALES VIGENTES.

ADICIONALMENTE, LOS GRAVAMENES SOBRE LOS BONOS ANOTADOS EN CUENTA, SERAN TAMBIEN
REGISTRADOCS EN EL SISTEMA A CARGO DE LA EDV.

GIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PAATIR DE LA FECHA DE EMISION
ESTABLECIDA EN LA COMUNICACION EMITIDA POR ASF] QUE AUTORICE LA OFERTA PUBLICA ¥ LA
INSCRIPCICN DE LA PRESENTE EMISION QUE FORMA PARTE DEL "PROGRAMA DE EMISIONES™ EN EL AMV
DE ASFI.

DICHO PLAZO PODRA SER AMPLIWDS POR UN PLAZO ADICIONAL DE NOVENTA (30} DIAS CALENDARIO A
AEQUERIMIENTO DEL EMISCH, SUJETOA APROEACION DEASFI.

EN CASO DE TRATAASE DE EMISIONES DENOMINADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNMIDOS DE
AMERICA © EN BOLIVIANGS, EL MONTO DEL EMPRESTITC NO SERA RE-AJUSTABLE.

Las BONDS FORTALEZA LEASING — EMISION 2 NO SERAN CONVERTIBLES EN ACCICNES DE LA
SOCIEDAD.

Los BONOS FORTALEZA LEASING - EMISION 2 DEVENGARAN INTERESES A PARTIR DE LA FECHA
DE EMISION ESTABLECIDA EN LA GOMUNICACION EMITIDN PORASF] QUE AUTOREZA SU OFEATA PUBLICA
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AGENTE COLOCADOR DE LA PRESENTE
EMISION QUE CONFORMA EL PROGRAMA DE
EMISIONES

AGENTE PAGADOR DE LA PRESENTE EMISION
DE BONOS QUE CONFORMA EL PROGRAMA DE
EMISIONES

E INSCRIPCION EN EL RMV DE ASFI, Y SERAN PAGADOS CONFORME AL CRONOGRAMA ESTABLECIDO
PARA CADA UNA. ASIMISMO, DEJARAN DE DEVENGAR INTERESES A PARTIR DE LA FECHA DE VENCIMIENTO
DE LOS MISMOS.

COMPARIA AMERICANA DE INVERSIONES SA. "CAISA™ AGENCIA DE BOLSA U OTRO DESIGNADO AL
EFECTO.

BANCO FORTALEZA SA. U OTRO DESIGNADO AL EFECTO.
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de Emisiones:

aa Bursitiles Fortaleza Leasing M

Pagerés
Monto Total del Programa de Emisiones: LSS 7.000.000.-
(Siete Millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)

Denominacion de la Emisidn: “ Pagares Bursitiles FORTALEZ A LEASING Il — Emisidn 17
Monto de |a Emisidn comprendida dentro del Programa de Emisiones de
Paganés Bursatiles Fortalers Leasing: Ba 20L000.000-

{Weimte millones 00100 Bolivianosa).

Carscteristicas de la Emision 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones “Pagares Bursstiles FORTALEZA LEASING NI™:

DENOMIMACION DE LA PRESENTE EMISION COMPAENDIDAS DENTRO
DEL PROGRAMA DE EMISIDNES DE PAGARES BURSATILES.

TIPO DE VALOR A EMITIRSE.

MONTC DE LA PRESENTE EMISION COMPRENDIDAS DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGAAES BURSATILES FORTALEZA
LEASING

MOMEDA DE LA PRESENTE EMISION COMPRENDIDAS DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGAAES BURSATILES FORTALEZA
LEASING

TIPO DE INTERES

TASA DE INTERES

PLAZD DE VIGENCIA DE LA PRESENTE EMISION

PaGARES BURSATILES FORTALEZA LEASING [l - EMisicn 1
PAGARES BURBATILES

B= 20.000.000.- [VEMTE MILLONES 004100 BOLIVIANOS).

BOoLIVIANGOS.

MNOMINAL, ANUAL ¥ FLID

SERA DETEAMINADA POR UN DIRECTOR COMJUNTAMENTE CON EL GERENTE
GEMERAL. ¥ SERA COMUNICADA DE FORMA CPORTUNA & ASFI.

EL PLAZD DE VIGENCIA SERA DE 360 Dias

MODALIDAD DE COLOCACION “AMEJCA ESFUERAZD™
PERIOMCIDAD Y PAGO DE LOS INTERESES AVEMCIMIENTO
PERIOMCIDAD DE AMORTZ ACION DE CAPITAL AVEMCIMIENTO

VALOR HOMINAL DE LOS PAGARES BURSATILES FORTALEZA LEASING

CANTIDAD DE PAGARES BURSATILES FORTALEZA LEASING DE LA
PRESENTE EMISION

CALIFICACION DE RIESGD

DESTIND ESPECIFICO DE LOS RECURSOS ¥ PLAZD PARA LA
UTILEACION

GARANTIA
FECHA DE EMISION ¥ VENCIMIENTO.

FRECUENCIA ¥ FORMA EN QUE 3E COMUNICARAN LOS PAGOS A LOS
TEMEDORES DE PAGARES BURSATILES COM INDICACION DEL O LOS
MEDIOS DE PREMSA DE CIRCULACION NACIONAL A UTILE ARSE.

PLAZD PARA LA AMORTZACION O PAGO TOTAL DE LOS PAGARES
BURSATILES A SER EMITIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES.

FAESCATE ANTICIPADO Y PROCEDIMIENTD DE RESCATE ANTICIPADO

PRECIO DE COLOCACION DE LOS VALDRES DE LA PRESENTE EMISION
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA

FORMA ¥ PROCEDIMIENTC DE COLCCACION PRIMARIA

LUGAR DE AMORTEACION DE CAMTAL ¥ PAGD DE INTERESES DE LOS
PAGARES BURSATILES ©DE LA PRESENTE EMESKOM DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

B=10.000.- (DiEZ MILDG 100 BOLIVIANGS)

2000 {DOS MIL} PAGARES BURSATILES

LA PRESENTE EMISION COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
DE PAGARES BURSATILES FOATALEFA LEASING CONTARA CON CALIFICACION DE
AIESGE0 PRACTICADA POR UNA ENTIDAD CALIFICADORA DE RIESGO DEBIDAMENTE
WECAITA EN EL RMV DE ASFI, Lo CUAL SE MCLIMRA EM EL PROSPECTO
COMPLEMENTARIO DE EMISION.

LOS RECURSCS MONETARSOS OBTENIDGS CON LA GOLOCACION DE LOS PAGARES
BURSATILES QUE COMPOME LA PRESENTE EMISION DENTAO DEL PROGRAMA DE
EMISIONES, SERAN UTILIFADOS PARA LA ADCIRSICION DE BIEMES DE CAPTTAL A
OTORGAR EN ARAENDAMIENTO FIKANCIEAD Y PARA EL PAGO DE PASMOS. EL
PLAZO DE UTILZAGION DE LOS RECURSOS SERA DE 360 {TRESCIENTCS SESENTA}
DIAS CALENDARIC), UNA VEZ CONCLUIDA LA GOLCCACION.

CUNIACERARARA

SERA DETERMINADA FOR UN DIRECTOR COMJUNTAMENTE CON EL (GERENTE
(GEMERAL ¥ SEAA COMUNICADA DE FOAMA OPORTUMA A ASFI

LoS PAGOS SEAAN COMUNICADOS MEDIANTE AVISOS PUELICADOS EN UN
SRGAND DE CIRCULACION MACIONAL CON AL MENCS UN DA DE ANTICIPACION A
LA FECHA ESTABLECIDN PARA EL FAGO CORAESPOMDIENTE.

EL PLAZ ONO SERA SUPERIOA, DE ACUERDOA DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS, AL
PLAZO DE DURACION DE LA SOCIEDAD.

Los PAGNAES BUASATILES QUE COMPONEN LAS NFEAENTES EMISIONES
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES PODRAN SER  AEDBMIDOS
ANTICIPADAMENTE TOTAL O PARCIALMENTE, MEDIAMTE COMPRAS EN EL
MERCADS SECUNDARIO: ESTAS TRANSACCIONES DEBEAAN REALFARSE EN LA
BoLsa BOLWIANA DE VALORES S5 A_ Y DEBERAN SER INFOAMADAS COMO HECHO
RELEVANTE A ASFI, A La BOLSA BOLVIANA DE VALORES SA. ¥ AL
REPRESENTANTE COMUM DE TENEDORES DE PAGARES BURSATILES. EN CASO
DE DETEFRMMAASE UNA REDENCICSN ANTICIPADR, ESTA QUEDARA SUJETA A LO
DISPUESTO POR ELARTICULC 567 DEL GOMGO DE COMERCIO.

MINIMAMENTE A LA PAR DEL VALOR NOMINAL.

INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES ¥/0 PARTICULARES.

MERCADC PRIMARID BURSATIL A TRAVES DE LA BOLSA BOLMIANA DE VALDRES
SA.

Los PAGOS CORAESPONDIENTES A LAS AMORTIZACIONES DE CAPTTAL E
MTERESES DE LOS PAGARES BURSATILES SE REALIZARAN EN LAS OFIGINAS DEL
AGENTE PAGADOR.
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FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA DE LA PRESENTE EMISION
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DE LA
PRESENTE EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES.

PLAZO DE COLOCACION DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE
EMISIONES

AGENTE PAGADOR DE LAS EMISIONES QUE CONFORMEN EL
PROGRAMA DE EMISIONES
LUGAR DE AMORTZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES DE LOS

PAGARES BURSATILES A SER EMITIDOS BAJO EL PROGRAMA DE
EMISIONES

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DE CADA
EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

EL PAGO SE REALIZARA EN EFECTIVO Y EN BOLIVIANOS.
COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES SA. "CAISA™ AGENCIA DE

CIENTO OCHENTA (180) DIAS CALENDARIO, COMPUTABLES A PARTIR DE LA FECHA
DE EMISION ESTABLECIDA EN LA COMUNICACION EMITIDA POR ASFl QUE
AUTORICE LA OFEATA PUBUICA Y LA INSCRIPCION DE LA CORRESPONDIENTE
EMISION QUE FORME PARTE DEL *PAOGRAMA DE EMISIONES™ EN £EL RMV DE
ASFL.

BANCO FORTALEZA S A. U OTRO DESIGNADO AL EFECTO.

LOS PAGOS CORRESPONDIENTES A LAS AMOATZACIONES DE CAPITAL E
INTERESES DE LOS PAGARES BURSATILES EMITIDOS BAJC EL PROGRAMA DE
EMISIONES, SE REALIZARAN EN LAS OFICINAS DEL AGENTE PAGADCR.

gg-MSPAAMA AMERICANA DE INVERSIONES SA."CAISA™ AGENCIA DE

COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES SA"CAISA” AGENCIA DE
BOLSA

LFO
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BALANCE GENERAL sep-14  sep-13  dic-13 dic-12  dic-11  dic-10  dic-09

Fortaleza Leasing S.A. USSmin  USSmin  US$min  USSmin  US$min US$min  US$min
ACTIVOS
A CARTERA
1. Cartera Vigente 15,3 126 137 114 T4 52 35
2. Cartera Vencida o1 0z 02 0.2 0,0 0.0 0,0
3. Cartera en Ejecucin 02 02 03 02 0,1 0,0 0,0
4. (Previsidn para Incobrabifidad de Cartera) 03 03 04 02 02 0.1 o1
TOTAL A 15,8 127 137 1,5 74 52 34
B OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Inversiones en &l Banco Central de Bolivia 0.0 00 o0 0.0 0,0 0.0 0.0
2. Inversiones en Enfidedes Financieras del Pais 23 11 o7 0E 10 o7 02
3. Imvarsiones en Enfidades Financieras del Exterior 0,0 0o 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
4. Otras Inversiones Corto Plazo 0,0 04 01 00 0,0 0,0 0,0
5. Inversiones Largo Plazo 0,0 00 00 0,0 0,0 0.0 0,0
6. Inversidn en Sociedades 0,0 00 o0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL B 23 15 0.8 06 1,0 o7 0,2
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 18,2 14,2 145 124 84 58 36
0. BIEMES DE USOD 04 '8 ] o4 oAd 0,0 o0 0,0
E. ACTIVOS MO REMUNERADOS
1.Caja 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0
2. Bienas realizables 01 0.1 o1 0.0 0,0 0.0 0.0
3. Otros Activos 16 15 12 12 06 05 0.4
TOTAL ACTIVOS 20,0 15,8 158 13,4 9,0 &4 [X]
PASIVOS
G. DEPOSITOS Y FONDEQ DE MERCADO
1. Cuenta Cormiente 0,0 00 o0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Cuentas de Ahorros 0,0 0.0 00 0,0 0,0 0.0 0,0
3. Depésitos a Plazo Fijo 0,0 00 (1] 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Interbancario 11,8 10,1 a5 B3 29 1.8 24
TOTAL G 1,8 104 05 89 29 19 24
H OTRAS FUENTES DE FONDOS
1. Titubos Valores en Girculacidn 41 20 20 1,0 31 13 0.7
2. Obligaciones Subordinadas 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Otros 0,0 0.0 o0 0,0 0,0 0.0 0,0
TOTAL H a1 20 20 1,0 34 13 07
L OTROS (Que no Devengan Intereses) 1,9 1,7 24 1.6 14 20 05
J. PATRIMONID 21 2,0 18 1,8 16 1,2 0,5
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 20,0 15,8 158 13,4 9,0 54 a1
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ESTADO DE RESULTADOS E14 Beti.'l dic-13 dic-12 dic-11 dic-10 dic-08
Fortaleza Leasing 5.A US$min  USEmin USSmin  US$min  USSmin  US$min USSmin
1. Ingresos Financiercs 17 14 1.0 15 10 07 0.5
2. Gastos Financieros 0.5 -0.4 -0.5 -0.3 -0.2 01 -0,2
3. MARGEN NETO DE INTERESES 14 1.0 14 14 0.9 0.6 04
4. Comisiones 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0
5. Oftros Ingresos (Gastos) Operativos 0,1 0,0 0.0 00 0o 0,0 0.0
EB. Gastos de Personal 0,5 -0.4 -0,5 -0.3 -03 0,2 -0,3
7. Otros Gastos Administrativos 02 -03 -0.3 -0.2 -0.1 -01 0.0
B. Previsionss por Incobrabilidad de Cartera 0,2 -0,1 -0.5 -0.2 -0,1 0,2 -0,1
8. Otras Previsiones 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,1 0.0
10. RESULTADO OPERACIOMNAL 0,3 0,2 04 0,4 04 02 0,0
7. Ingreaas (Gastos) de Gestiones Antenores 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0
12 RESULTADO ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 0.3 02 04 0.4 04 0,2 0.0
13. Ingresos (Gastos) Extraordinarios 0,0 -0,0 -0,0 0,0 0o 0,0 0.0
14. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0,3 0,2 o4 04 o4 02 0,0
15. Impusstos -0,1 -0,1 -0,1 -0,0 -0,0 0,0 0,0
16. RESULTADO NETO 0,2 0,2 0,0 0.3 0.3 0,2 0,0
RATIOS sep-14  sep-13 dic-13 dic-12 dic-11 dic-10 dic-00
e £ 3 o £ (S 3
. DESEMPEND
1. Resultado / Patrimonio {av) 158 1.2 1.4 1832 243 133 &7
2. Resultado / Activos (av) 18 15 0.2 28 4.4 25 0B
3. Resultado Operacional / Activos (av) 22 2.0 0.6 a1 50 3,0 0.8
4. Costos [ Ingresos B9 68,7 60,3 49,2 449 586 80,0
5. Costos / Activos (av) 52 63 58 50 N 54 85
6. Margen de Intereses [ Activas (av) 8BS 9.3 9.4 10,2 1.2 93 a7
IL. CALIDAD DE ACTIVOS
1. Codocaciones Metas [ Activo T8.8 80,2 88,8 BB B23 BD9 842
2. Crecimienty Colocaciones Brutas 148 10.7 207 E5.8 429 0,0 39.8
3. Crecimients Colocaciones en Mora 373 3.1 62,5 1325 o4 0,0 100.0
4. Crecimienty Colocaciones en Ejecuciin 20,6 382 94,0 a7 22687 3187
5. Gasto en Previsiones ! Cartera Bruta (av) 1,5 14 37 24 186 4.0 24
6. Giasta en Previziones / Margen de Intereses. 15,3 124 34,8 20,0 120 292 20.3
T. Previsidn / Cartera Bruta 35 3B 44 20 20 1.2 1.9
B. Previsidn (+ Viohuntarias)/ Cartera en Maora 180,3 131.0 1312 Br.7T 2146 2688 171.0
8. Cartara en Mora / Cartera Bruta. 20 32 3.6 27 18 13 1.1
10. Cartera en Ejecucstn Meta de Previsiones [ Patimonio 16,7 -15.4 -18.8 -6.0 -10.4 -123 -11.8
11. Cartera Reprogramada / Cartera Bruta 1.8 0.2 0.1 0z or 15 1.8
12. Mora de Cartera Reprogramada 0.0 0.0 0.0 0.0 14,9 0,0 31.5
I LIGUIDEZ
1. Activos Liguidos / Oblig. Piblico & Interbancaria 18,0 104 7.0 7.0 3130 38,0 83
2. Cartera / Oblig. POblico & Interbancaria 1348 125.7 1448 128,7 2633 2755 1449
3. Disponible + Imversiones/ Activos 11,3 25 4.8 48 "o 111 48
IV. FONDED
1. Cuenta Comiente / Pasivos 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
2. Cuentas de Ahorros [ Pasiios 0,0 0,0 0,0 o0 0,0 0,0 0,0
3. Depdaitos a Plazo Fijo / Pasivos 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0
4. Interbancario / Pasivos 66,4 33 68,2 K] 383 382 68,1
V. CAPITALIZACION
1. Patrimonia / Activos 10,8 128 121 14,0 175 18,9 121
2. Capital Libre/ Activos Bancarios 10,5 125 11,6 13,6 171 185 1.7
3. Patrimonia / Cartara 135 16,1 13,9 16,4 Nz 234 143
4. Endeudamiento 83 B.7 7.3 6.1 47 4.3 7.3

MNota: Los ratios de cobertura de pravisicnas y capitalizacion sa calculan a partir de dic™10 restando, del total de previsiones, las
previsionas voluntarias acreditadas come patrimenio regulatorio.
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TOOAS LAS CALIFICACIONES DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP.//WWW.AESA RATINGS.BO LAS DEFINICIONES DE CALIFICACON
¥ LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACKONES ESTAN DISPONIELES EN EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS METODOLOGIAS. £1
CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS ¥ LAS POUTICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION, CUMPLIMIENTO ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAIO CODIGO DE CONDUCTA.

La reproduccién o datribucion total o parcial estd prohibida, salve con permiso. Todos ios derechos reservados. En L asignracon y el

de s AESA RATINGS se basa en informacian factual que recibe de los emiscres y de otras foentes que AESA

RATINGS considera crebies. AESA RATINGS leva a cabo una dela factua’ scbre 13 que se basa de acuerdo
con sus de y obtiene de dicha Ink de tuentes en la medida de que
dicnas fuentes se encuentren disponDies Para una emisidn dada. La forma @n que AESA RATINGS lkwe 3 cabo la investigacidn factual y el
alcance de i3 verficacian por parte de terceras que se obtenga varkard dela de 3 emizidn calith y el emisor, los
requisitas y practicas en que se ofrece y coloca Ia emision, | yla dela panica elaccesoala
administracidn del emizor, de de terceros takes como los informes de auditora, cartas de
informes. informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por

terceras, la de tuentes de ¥ de terceras Con respRCto 3l eNVEen en particuar y una

variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender gue ni una investigacicn mayor de hecnos ni la
verficacion por terceros puede 3segurar que 1oda la informacion en la que AESA RATINGS s Dasa en relacidn con una calificacidn serd exacta
y completa. En GRima instancia, ¢ emisor ¢ dela d de ‘2 que 2 AESA RATINGS y 3! mercado en
los decumentos de oferta y ceros informes. Al emitir sus calificaciones, AESA RATINGS dede confiar en 3 laber de los expertas, inchiyendo bos
auditores Independientes con resdecto a bos estados Fnanciercs y abogados con respecto a los aspectas legales v fiscales. Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el future e incorparan fas hipdtesis y aredicciones sobre acontecimientas haurcs gue por
54 NAtLrakeza no se pusden comprobar como hechos. Coma it: apesarde i3 de los nechas actuales, | calificaciones
pueden verse atectadas por ewentos futuras o que no se enel en que itic o afrmo una

La informacion contenida en este informe e proporciana *tal cual® sin ninguna representacién o garanta de ningdn tipo. Una calificacién de
AESA RATINGS €2 una opinién en cuanto 3 ia calidad crediticia de una emision. £sta opinicn s Dasa en criterios estabkcidos y metadoioglas
Que AESA RATINGS evalda y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las 300 un prod d bajo colective de AESA RATINGS
¥ ningun indiiduo, o grupo de dy o5 porl; a ne Incorpona of riesga de péndida dedido
2 las resgos que no sean relacionados al riesgo de créd1o, 3 mencs Que dichas riesgos sean mencionados especticamente. AESA RATINGS no
estd comprometido en la oferta o venta de ningdn titulo. Todas los informes de AESA RATINGS son de autoria compartida. Los individuos

fe AESA RATINGS en, per por, las cpiniones vertidas

en ¢l los son 500 con el de ser Un informe con una calficacion de AZSA RATINGS no €3 un
prospecto de emisidn ni un dea ¥ ales par el emiscr y sus agentes en
relacidn con la vema de los titulos. Las cadf| paoden ser 0 retiradas en cualquier momento por cualquier
ra2on a 503 dscrecidn de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asescramiento de inversidn de cuaiguier tipo. Las caliticaciones no
500 Una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier thulo. Las noh R bre
del precio de mercado, de calguie par ola fiscal de los pagos efe
en relacion 3 ‘os trulos. La g o de de AESA RATINGS n0 constituye ¢l consentmyento de
AESA RATINGS 2 w527 s nombre Como un exXperto en conexidn con cualquier de regstre bajo b vigente.
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