GRAVETAL BOLIVIA S.A.

La Sociedad tendra por objeto principal realizar por cuenta propia, ajena o asociada con terceros a las siguientes actividades enumeradas de manera indicativa pero no limitativa: 1.-
Dedicarse a la compra de semillas oleaginosas, extraccion y venta de aceite y de tortas, mediante la instalacién, manejo y explotacion de plantas industrializadoras. 2. Comprar, vender,
importar, exportar materias primas, bienes de consumo o de capital. 3. Invertir o adquirir acciones de otras Sociedades, realizar estudios, elaborar proyectos, organizar y establecer otras
Sociedades para la gestion o manejo de actividades afines a su objeto social, pudiendo las nuevas Sociedades constituirse como de responsabilidad limitada o en cualquiera de los tipos
de Sociedades establecidas en el Cédigo de Comercio. 4. Celebrar contratos de asociacion accidental o ‘Joint Ventures” con inversionistas nacionales y/o extranjeros. 5. Se dedicara al
desarrollo de actividades de operacion y gestion de puertos, que incluye administracion de puerto y prestacion de todos los servicios relacionados, tanto de carga como de descarga; como
otros que fueran requeridos para la normal operacion de las embarcaciones y movimiento de todo tipo de carga propia y de terceros desarrollada a través de la terminal portuaria comercial

ubicada en Arroyo Concepcion, segunda seccién Municipal de la Provincia German Busch del Departamento de Santa Cruz, asi como en cualquier otro punto del pais donde fuera necesario.

rave a 6. La Sociedad se dedicara a actividades de manejo, operacién, administracion, control, de terminales y/o planta de almacenaje de combustibles liquidos, asi como a la prestacién de todos
los servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser almacenamiento, despacho, comercializacion entre otros, asi como todas las actividades requeridas y necesarias con las

Bolivia S.A. terminales y/o planta de almacenaje. 7. La sociedad se dedicara también a actividades agropecuarias, desarrollando actividad agricola y desarrollando actividad pecuaria como ser la

ganaderia. a) a la PRODUCCION AGRICOLA para su uso y/o comercializacién como ser cultivo de grano y/o semillas oleaginosas y otros cultivos agricolas, en propiedad agraria de su
titularidad o de propiedad de terceros. b) al procesamiento para darle valor agregado a los productos agrarios y/o la comercializacion de esos productos agrarios. c) al manejo, operacion,
administracion, control de propiedades agrarias propias y de terceros. d) a la prestacién de todos los servicios relacionados necesarios con éste rubro de produccién, preparacion de
propiedades, prestacion de servicios agrarios. e) a la provision de productos agricolas, como semillas, fertilizantes, agroquimicos etc., importarlos, exportarlos y comercializarlos. g) prestar
servicios de conservacion, almacenamiento, despacho, comercializacion entre otros, asi como todas las actividades requeridas y necesarias con la produccion agricola.
También en la actividad pecuaria se dedicara: h) a la cria de ganado, en propio o de terceros, a la industrializacién y comercializacién de ganado. i) a la produccién de alimentos agricolas
para la ganaderia y su comercializarlos. j) ala manejo, operacién, administracion, control de propiedades agropecuarias propias y de terceros. k) a la prestacion de todos los servicios
relacionados necesarios con éste rubro de produccion, preparacion de propiedades para ganado. |) a la produccién de alimentos para el consumo humano.
En suma, la Sociedad estara plenamente facultada para realizar todas las operaciones, actos y contratos permitidos por las leyes y a realizar las actividades comerciales e industriales
inherentes o accesorias a su objeto Social.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-GRB-080/2002 mediante Resolucién SPVS-IV-No 365 de fecha 29 de abril de 2002

NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-ED-GRB-022/2024

PROSPECTO DE EMISION

Denominacién de la Emisién:

“BONOS GRAVETAL 1”

Monto Autorizado de la Emision:

BS 128.000.000.-

(Ciento veintiocho millones 00/100 bolivianos)

TIPO DE BONOS A EMITIRSE: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

FECHA DE EMISION: 31 de mayo de 2024.

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA: Ciento ochenta (180) dias calendario, a partir de su fecha de Emision.

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA: Minimamente a la par del valor nominal

GARANTIA: Quirografaria

TIPO DE INTERES: Nominal, Anual y Fijo

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de
i Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

FORMA DE CIRCULACION DE LOS BONOS: Ala Orden. GRAVETAL BOLIVIA S.A. reputard como titular de un Bono perteneciente a la emision a quien figure registrado en

el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE El pago de Capital y/o Intereses sera efectuado a partir de la fecha de vencimiento de cada cupén, segin el cronograma de
INTERESES: cupones establecido para el efecto.
El pago de capital y/o intereses seran efectuados de la siguiente manera:
El dia de inicio de pago de intereses y/o pago de capital, se efectuara en base a la relacion de titulares de Tenedores de la
Emision de Bonos, proporcionada por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
A partir del dia siguiente habil del inicio del pago de intereses y/o pago de capital, el pago se efectuara contra la presentacion
del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes

aplicables.
LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y/O PAGO DE El pago de amortizacién de capital y/o pago de intereses se realizara en las oficinas del Agente Pagador ubicadas en:
INTERESES: Avenida 16 de Julio No. 1591 Edificio Sefior de Mayo. Zona Central de la ciudad de La Paz.
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: El pago de los intereses de las series A, By C sera cada 180 dias calendario
PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAPITAL: El capital de los Bonos sera amortizado segun el cronograma de cupones detallado en el presente prospecto.
BOLSA EN LA QUE SE INSCRIBIRA LA EMISION: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA: Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).
MODALIDAD DE COLOCACION: A mejor esfuerzo
TIPO DE OFERTA Y LUGAR DE NEGOCIACION: Oferta Publica Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
REGLAS DE DETERMINACION DE PRECIOS O TASAS DE Tasa Discriminante
CIERRE EN COLOCACION PRIMARIA DE LOS BONOS: Sin detrimento de lo anterior, para el caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia o Transitorios, se

aplicaran las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Serie Clave de Pizarra Moneda Monto Total Valor Nominal Tasade Interés Cagt(l)?]?g de Plazo(%?azr;wmn VQIBZI’?CCiT:iS:IO

Serie A GRB-N1A-24 Bolivianos 42.000.000 1.000 6,75% 42.000 1.080 16 de mayo de 2027

Serie B GRB-N1B-24 Bolivianos 42.000.000 1.000 6,85% 42.000 1.440 10 de mayo de 2028

Serie C GRB-N1C-24 Bolivianos 44.000.000 1.000 7,00% 44.000 1.800 5 de mayo de 2029
Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos
CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al
PACIFIC CREDIT RATING S.A. gue pertenece o en la economia. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se

Al entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.

“La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién paracomprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario
para la toma de decisiones de inversién”.

“Véase la seccion 3 “Factores de Riesgo”, paginas 21 al 24 la cual contiene una exposicién de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los valores
ofrecidos”

“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DE EMISION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.”

La documentacion relacionada con la presente Emision, es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la Bolsa Boliviana de Valores
S.A., CAISA Agenci& de Bolsa S.A. y GRAVETAL BOHVIA S.A..

Elaboracion del Prospecto, Disefio, Estructuracion y Colocacion:

Abril 2024 mCAISA

emeeien Agencia de Bolsa



AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION
Comparfia Americana de Inversiones S.A. — CAISA Agencia de Bolsa es la agencia de Bolsa
Responsable de la estructuracion de la Emision de valores descrita en este Prospecto.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO
Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto son:
e Juan Carlos Munguia Santiesteban — Gerente General a.i. — Gravetal Bolivia S.A.
e Carlos Victor Aquino Tarqui — Gerente Administrativo y Financiero a.i. — Gravetal Bolivia S.A.
e Miguel Alfonso Terrazas Callisperis — Vicepresidente Ejecutivo — CAISA Agencia de Bolsa S.A.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR

Los principales funcionarios de Gravetal Bolivia S.A., a la fecha de elaboracion de este Prospecto, son:
e Juan Carlos Munguia Santiesteban — Gerente General a.i.

Carlos Victor Aquino Tarqui - Gerente Administrativo y Financiero a.i.

Dante Moreno Padilla - Gerente de Planta

Carlos Eduardo Banzer Aguilera - Gerente de Logistica

Gisele Harumi Yasuda Descarpontriez - Subgerente de Contabilidad

Hernan Murillo Avaroma - Subgerente Comercial

Juan JesuUs Balderrama Sanchez — Abogado

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como
parte de la solicitud de autorizacion e inscripcién es de caracter publico y puede ser consultada en
las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero Avenida Arce No. 2333
Av. Arce Condominio Torres del Poeta La Paz, Bolivia

Torre A, Piso 6
La Paz, Bolivia

GRAVETAL BOLIVIA S.A. Compariia Americana de
René Moreno N° 258, Edif. BNB 6° y 7° Piso Inversiones S.A.
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia Calle Campero No. 9

Edificio Sefior de Mayo, Piso 3
La Paz, Bolivia



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion del estructurador por el contenido del Prospecto
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FORMULARIO NOTARIAL

Resolucién Ministerial N° 57/2020

TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: CIENTO OCHENTA Y UN/DOS MIL VEINTICUATRO - 181/2024-- -- < - =-=-=--~
DECLARAGION VOLUNTARIA- - - - === -nn=esesssmmasasaasssmnosnononmcmmamnnnase

SSESESESEREREREEEEESEESESEEESSEEE{E{I(VA)ISIEITRIIFINININIIINIIIINIAINIIVRNRS- -

En el municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento de La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 09:18 (nueve y dieciocho), del dia, jueves dieciocho del
mes de abril del afio dos mil veinticuatro, ANTE Mi SILVIA VALERIA CARO CLAURE,
Notario de Fe Publica N° 71 del municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del departamento
de La Paz, fue presente MIGUEL ALFONSO TERRAZAS CALLISPERIS con Cédula de
Identidad Nimero dos millones trescientos setenta y tres mil doscientos cuarenta y siete,
expedida en la ciudad de La Paz (C.I. N° 2373247 L.P.), nacido en fecha 31 de diciembre
de 1961, casado, Economista, domiciliado en la calle El Zorro No. E3 Urb. Valle e
Aranjuez, zona Aranjuez de ésta ciudad de La Paz, en representacion de la COMPANIA
AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA” AGENCIA DE BOLSA, con NIT:
1006307020, en mérito al Poder No. 162/2011 de 20 de junio de 2011, otorgado por ante la
Notaria de Fe Publica No. 097 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo de la Dra. Maria
Cristina Ibafiez Brown; mayor de edad, habil por derecho, quien en pleno ejercicio de sus
facultades, sin que medie presién alguna y de propia voluntad, declara lo siguiente:--------
PRIMERA.- Es cierto y evidente que la Compafiia Americana de Inversiones S.A. “CAISA”
Agencia de Bolsa ha realizado una investigacién, dentro del ambito de su competencia y
en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a
considerar que la informacién proporcionada por GRAVETAL BOLIVIA S.A. (en su calidad
de Emisor), 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes, es decir que dicha informacién es relevada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento,
declaramos que se carecen de motivos para considerar que dicho pronunciamiento se
encuentre en discordancia con lo aqui expresado.----=============--c-c-mm-oocoooonnn
SEGUNDA.- Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos denominados “
BONOS GRAVETAL 1" debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el presente Prospecto de Emision, respecto al valor y a la transaccion
PrOPUESHA.- === == === === s oo m o e oesossemsssssssmmsommmse s
TERCERA.- Es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos denominados “BONOS
GRAVETAL 1" presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador de todos los
términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto de
EMIiSiON.- = === === === o m s e mm e me e mmmmmmeo oo oememmmmooones
En cuanto declara para fines consiguientes, conforme a ley indicando que la informacion

El contenido de la presente Declaracién Voluntaria es de responsabilidad del declarante,
sometiéndose en su caso lo establecido en el Art. 169 del Cédigo Penal.-----------------
La presente declaracién jurada conlleva la condicién de confesién, verdad y certeza
juridica, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 1322° del Codigo Civil y @

OO DB MO RO
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Cédigo de seguridad: 1D2IFgS£T4Zx

- N
Paragrafo IV del Articulo 157° del Cédigo Procesal Civil de Bolivia. === =======zcmmezemm-.
Con lo que término la presente declaracién voluntaria, y leida que le fue de principio a fin
otorga su pleno consentimiento sin ninguna observacién, firmando el declarante,

conjuntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica, de 1o que DOY FE.-----ennnecmmnx-.
Firmado en documento original con cédigo de contenido:

p6633498653db315406094cba7558.—-==znz---.
Nombre Firma Huella

MIGUEL ALFONSO TERRAZAS \&\J,Q
s

CALLISPERIS i
Cédula de Identidad 2373247
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion jurada del representante legal del Emisor por lainformacién contenida en el
Prospecto

ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA
MIRISTERIO DE JUSTICIA

—_— ¥
TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL

Cédigo de seguridad: ADjCEF£GIQKK

VALOR B:s. 3.-

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: TREINTA Y SEIS/DOS MIL VEINTICUATRO - 36/2024- -~~~ <<= = cmememmmmeeen
En el municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 15:38 (quince y treinta y ocho), del dia, martes dieciséis
del mes de abril del afio dos mil veinticuatro, ANTE Mi GUIDO ALCIDES JUSTINIANO
SANDOVAL, Notario de Fe Publica N° 55 del municipio de Santa Cruz de la Sierra del
departamento de Santa Cruz, se hizo presente el sefior JUAN CARLOS MUNGUIA
SANTIESTEBAN con Cédula de Identidad N° 3358703 (tres, tres, cinco, ocho, siete, cero,
tres), Boliviana, Soltero(a), con profesién y/o ocupacién ADMINISTRADOR DE
EMPRESAS, con domicilio en 3ER ANILLO EXT. Z. EQUIPETROL N°205 SCZ de esta
ciudad en en representacion de legal de la Sociedad GRAVETAL BOLIVIA S A., a quien de
haber identificado por la documentacién que me puso de manifiesto doy fe y dijo:----------
PRIMERO.- Yo, Juan Carlos Munguia Santiesteban en representacion de GRAVETAL
BOLIVIA S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ("ASFI")
una declaracion respecto a la veracidad de la informacién presentada como parte de la
solicitud de autorizar la inscripcién de la Emisién de Bonos denominada "BONOS
GRAVETAL 1" en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores ( BBV) para su negociacién
en el Mercado de Valores.- - == == === == o o m o e .
SEGUNDO.- Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacién
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la
presente prospecto de la Emisién de Bonos denominado "BONOS GRAVETAL 1", respector
al valor y a la transaccion propuesta.- === == === oo
Con lo que termino la presente declaracion voluntaria, y leida que le fue de principio a fin
otorga su pleno consentimiento sin ninguna observacién, firmando el declarante,
conjuntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica, de lo que DOY FE.- CONCLUSION.-
CONCLUSION. = - - - - - - oo oo e e e e
Con lo que concluyo DOY FE.- === === oo mm e e e e e
Firmado en documento original con cédigo de contenido:
788c8203ecf62829856¢2364266ca95351eb77c646b35dfbb28ff221
Nombre Firma /7 Huella

JUAN CARLOS MUNGUIA

SANTIESTEBAN 7 4
Cédula de Identidad 3358703
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MINISTERIO DE JUSTICIA
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: TREINTA Y SIETE/DOS MIL VEINTICUATRO - 37/2024- -~ === ====mmmmmmmnnns
En el municipio de Santa Cruz de la Sierra del departamento de Santa Cruz del Estado
Plurinacional de Bolivia, a horas 16:00 (dieciséis y cero), del dia, martes dieciséis del mes
de abril del afio dos mil veinticuatro, ANTE Mi GUIDO ALCIDES JUSTINIANO
SANDOVAL, Notario de Fe Publica N° 55 del municipio de Santa Cruz de la Sierra del
departamento de Santa Cruz, se hizo presente el sefior CARLOS VICTOR AQUINO
TARQUI con Cédula de Identidad N° 3499508 (ires, cuatro, nueve, nueve, cinco, cero,
nueve), Boliviana, Soltero(a), con profesion y/o ocupacion ECONOMISTA, con domicilio en
. Z. CASCO VIEJO C. INGAVI COND. TORREZ INGAVI de esta ciudad en representacion
de legal de la Sociedad GRAVETAL BOLIVIA S.A., a quien de haber identificado por la
documentacién que me puso de manifiesto doy fe y dijo-----------mmmmmmmmm
APRIMERO.- Yo, CARLOS VICTOR AQUINO TARQUI en representacion de GRAVETAL
BOLIVIA S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ("ASFI")
una declaracion respecto a la veracidad de la informacién presentada como parte de la
solicitud de autorizar la inscripcién de la Emisiéon de Bonos denominada "BONOS
GRAVETAL 1" en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores ( BBV) para su negociacion
en el Mercado de Valores.- - - === === == oo o mm e
SEGUNDO.- Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de informacién
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la
presente prospecto de la Emisién de Bonos denominado "BONOS GRAVETAL 1", respecto
al valor y a la transaccidn propuesta.------=======- - - oo oo
Con lo que termino la presente declaracion voluntaria, y leida que le fue de principio a fin
otorga su pleno consentimiento sin ninguna observacién, firmando el declarante,
conjuntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica, de lo que DOY FE. CONCLUSION----
CONCLUSION.— ===~ == m o e e e e e o e e e e e e
Con lo que concluyo DOY FE.------ommm s e e e e e e
Firmado en documento original con cdédigo de contenido:

Nombre Firma Huella

CARLOS VICTOR AQUINO TARQUI —
Cédula de Identidad 3499509
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1.1.

1.2

DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
Antecedentes legales de la Emision

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en la ciudad de Santa Cruz
en fecha 05 de junio de 2023 con testimonio No. 764/2023 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por SEPREC en fecha 22 de junio de 2023 bajo No de registro 1211630 del libro No.
10, se aprueban y establecen las condiciones y caracteristicas de la Emision.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en la ciudad de Santa Cruz
en fecha 11 de octubre de 2023 con testimonio No. 1295/2023 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por SEPREC en fecha 23 de octubre de 2023 bajo No de registro 1214799 del libro No.
10, se aprueban y modifican ciertas condiciones y caracteristicas de la Emision.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en la ciudad de Santa Cruz
en fecha 5 de abril de 2024 con testimonio No. 379/2024 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por SEPREC en fecha 12 de abril de 2024 bajo No de registro 1219016 del libro No.
10, se aprueban y modifican ciertas condiciones y caracteristicas de la Emision.

Mediante Declaracion Unilateral de Voluntad celebrada en la ciudad de Santa Cruz segun escritura
publica N° 817/2023 de fecha 23 de junio 2023 e inscrita en el Registro de Comercio administrado
por SEPREC en fecha 03 de julio de 2023 bajo No de registro 1211931 del libro No. 10, se aprueban
y establecen las condiciones y caracteristicas especificas de la Emision.

Mediante Declaracion Unilateral de Voluntad celebrada en la ciudad de Santa Cruz segUn escritura
publica N° 1332/2023 de fecha 23 de octubre de 2023 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por SEPREC en fecha 08 de noviembre de 2023 bajo No de registro 1215138 del libro
No. 10, se aprueban y madifican las condiciones y caracteristicas especificas de la Emision.

Mediante Declaracion Unilateral de Voluntad celebrada en la ciudad de Santa Cruz segln escritura
publica N° 274/2024 de fecha 13 de marzo de 2024 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por SEPREC en fecha 15 de marzo de 2024 bajo No de registro 1218131 del libro No.
10, se aprueban y modifican las condiciones y caracteristicas especificas de la Emision.

Mediante Declaracion Unilateral de Voluntad celebrada en la ciudad de Santa Cruz segun escritura
publica N° 388/2024 de fecha 12 de abril de 2024 e inscrita en el Registro de Comercio administrado
por SEPREC en fecha 16 de abril de 2024 bajo No de registro 1219141 del libro No. 10, se aprueban
y modifican las condiciones y caracteristicas especificas de la Emision.

Mediante Resolucién, ASFI 529/2024 de fecha 29 de mayo de 2024, ASFI autoriz6 la oferta publica
e inscribi6 la emisiéon de bonos denominada BONOS GRAVETAL 1 en el RMV de la ASFI, bajo el
namero de registro ASFI/DSV-ED-GRB-022/2024

Delegacién de definiciones

Debido al dinamismo de las condiciones de mercado, resulta conveniente que la Junta delegue la
determinacién de algunas condiciones de la emision de bonos y sus correspondientes
caracteristicas. En ese sentido se propuso que el Gerente General y/o Gerente Administrativo y
Financiero sean los encargados de definir las siguientes condiciones, que seran incorporadas en la
Declaracién Unilateral de Voluntad correspondiente a la Emision de Bonos:

La tasa de interés

La fecha de emision

La fecha de vencimiento

Destino especifico de los fondos.

Regla de determinacion de tasa de cierre en colocacién primaria.

La Sustitucién del Representante Comun Provisorio de los Tenedores de Bonos.
La Sustituciéon de la Entidad Calificadora de Riesgo y la contratacion de la nueva
Entidad Calificadora de Riesgo.

La Sustitucién del Agente Pagador y lugar de amortizaciones de capital y pago de
intereses.

NougkrwdE
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9. La realizaciéon de redencion anticipada mediante sorteo, la cantidad de Bonos a
redimirse, la fecha y hora del sorteo.
10. La realizacion de redencion anticipada mediante compra en mercado secundario

Asimismo, los indicados representantes legales también podran definir y gestionar todos aquellos
otros aspectos operativos que sean requeridos a efectos de la presente Emision, incluida la
suscripcion de contratos

Caracteristicas de la emisiéon de bonos

1.3.1. Denominacion de la emisiéon
BONOS GRAVETAL 1

1.3.2. Tipo de Bonos a emitirse
Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

1.3.3. Monto de la Emisién
Bs. 128.000.000 (Ciento veintiocho millones 00/100 bolivianos)

1.3.4. Plazo de la emision de Bonos
Serie A: 1.080 dias.

Serie B: 1.440 dias.
Serie C: 1.800 dias.

1.3.5. Series en las que se divide la Emision
La emision se dividira en tres series.

Series: A, B, C.

1.3.6. Moneda en la que se expresara la Emision
Bolivianos (Bs)

1.3.7. Cantidad de Bonos y Valor Nominal de los mismos
Serie A: 42.000 Bonos

Serie B: 42.000 Bonos
Serie C: 44.000 Bonos
Con un valor nominal de Bs.1.000 (un mil 00/100 bolivianos) cada uno.

1.3.8. Fecha de Emisiéon y Fecha de Vencimiento
La fecha de emision sera el 31 de mayo de 2024

La fecha de vencimiento de la Serie A, ser4 16 de mayo de 2027.
La fecha de vencimiento de la Serie B, sera 10 de mayo de 2028.
La fecha de vencimiento de la Serie C, sera 5 de mayo de 2029.

1.3.9. Forma de representacion de los Valores

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

1.3.10. Formade circulaciéon de los Bonos

A la Orden. GRAVETAL BOLIVIA S.A. reputara como titular de un Bono perteneciente a la emision
a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en
el Sistema a cargo de la EDV.



1.3.11. Numero de Registro y Fecha de Inscripcién de la Emision en el RMV de ASFI
En fecha 29 de mayo de 2024 mediante Resolucion ASFI, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autoriz6 la Oferta Publica e inscripcion en el RMV de la Emision de Bonos denominada
“‘BONOS GRAVETAL 1”, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-GRB-022/2024.

1.3.12. Reglas de determinacion de tasa de cierre en colocacion primaria de los

Bonos
Tasa Discriminante
Sin detrimento de lo anterior, para el caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia o Transitorios, se aplicaran las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.3.13. Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para los Bonos Gravetal 1 fue realizada por la Calificadora de Riesgo
Pacific Credit Ratings S.A. que en su comité de calificacion de fecha 5 de abril de 2024 asigné la
calificacion de Al a la presente Emision.

El informe de calificacién de riesgo se encuentra en el Anexo Ill del presente Prospecto.
Razoén Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Ratings S.A.

e Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 5 de abril de 2024

e Calificacion de riesgo otorgada: Al

e Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser
modificada en cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan
con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia.

e Significado del numeral 1: el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacién
asignada.

e Perspectiva: Estable

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO NO CONSTITUYEN UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O
GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA
TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

1.4. Derechos que adquieren los titulares de los Bonos

1.4.1. Tipo de interés
Tasa nominal, anual y fija.

1.4.2. Tasa de interés
Serie A: 6,75 %

Serie B: 6,85 %
Serie C: 7,00 %

1.4.3. Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.

1.4.4. Formula de célculo del interés
Para efecto del calculo del monto de interés devengado se usard como base el afio comercial (360)
dias segun la siguiente férmula:

VCi = K * (Ti * Pl / 360)



Doénde:

VCi = Monto de los intereses en el periodo “i” expresado en la moneda de Emisién.
K = Valor Nominal o Saldo de capital pendiente de pago expresado en la moneda de Emisién.

Ti = Tasa de interés nominal anual.

(nimero de dias calendario).
Donde i representa el periodo.

1.4.5. Forma de amortizacion de capital y pago de intereses

El pago de Capital y/o Intereses sera efectuado a partir de la fecha de vencimiento de cada cupdn,
segun el cronograma de cupones establecido para el efecto.

El pago de capital y/o intereses seran efectuados de la siguiente manera:

El dia de inicio de pago de intereses y/o pago de capital, se efectuard en base a la relacién de
titulares de Tenedores de la Emision de Bonos, proporcionada por la Entidad de Deposito de Valores
de Bolivia S.A.

A partir del dia siguiente habil del inicio del pago de intereses y/o pago de capital, el pago se efectuara
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

1.4.6. Periodicidad de pago de intereses
El pago de los intereses de las series A, B y C sera cada 180 dias calendario.

1.4.7. Lugar de amortizacion de capital y/o pago de intereses

El pago de amortizacion de capital y/o pago de intereses se realizara en las oficinas del Agente
Pagador ubicadas en:

La Paz, Av. 16 de Julio No. 1591 Edificio Sefior de Mayo Zona Central de la ciudad de La Paz u otra
direccion que se dé como consecuencia del cambio de agente pagador.

1.4.8. Reajustabilidad del Empreéstito
La emisién y el empréstito resultante no seran reajustables.

1.4.9. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de Emisién y dejaran de generarse a partir de
la fecha establecida para el pago del tltimo Cupén y/o Bono que corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento para el pago un Cupén y/o Bono fuera dia feriado, sabado
o domingo, el Cupén y/o Bono sera cancelado el primer dia habil siguiente a la fecha establecida
para el pago y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento

1.4.10. Convertibilidad

Los Bonos a emitirse dentro de la presente Emision no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

1.4.11. Férmula de calculo del Capital
El monto a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:
MPi = VN *PA
Donde:

MPi = Monto a pagar en el periodo “i” expresado en la moneda de la Emision.

VN = Valor nominal del Bono expresado en la moneda de la Emision.

PA = Porcentaje de amortizacion establecido para el periodo “i” en el cronograma de pagos de la
Emision.

Donde i representa el periodo.



1.4.12.

Periodicidad y Porcentaje de Amortizacién de capital
El capital de los Bonos ser4 amortizado segun el cronograma de cupones detallado en el punto

1.4.13 (Cronograma de pago de intereses y pagos de capital) siguiente.

1.4.13. Cronograma de pago de intereses y pagos de capital.
Tabla 1: Cronograma de Cupones por Bono
SERIE A
Cupén No. de dias Pago de Capital Pago de Capital Pago de Intereses Total Cupdn en
calendario en porcentaje (%) en Bs en Bs. Bs
Cupén 1 ]}80 a partir de la 0,00% - 33,75 33,75
echa de emision
180 a partir de la
Cupbn 2 fecha de pago del 0,00% - 33,75 33,75
cupoén precedente
180 a partir de la
Cupén 3 fecha de pago del 0,00% - 33,75 33,75
cupoén precedente
180 a partir de la
Cupbn 4 fecha de pago del 50,00% 500,00 33,75 533,75
cupoén precedente
180 a partir de la
Cupbn 5 fecha de pago del 0,00% - 16,88 16,88
cupoén precedente
180 a partir de la
Cupbn 6 fecha de pago del 50,00% 500,00 16,88 516,88
cupoén precedente
Totales 100,00% 1.000,00 168,76 1.168,76
SERIE B
Cupén No. de dl'_as Pago de Ca_pital Pago de Capital Pago de Intereses Total Cupdn en
calendario en porcentaje (%) en Bs en Bs. Bs
Cupén 1 180 a partir de la 0,00% 34,25 34,25
fecha de emisién -
180 a partir de la
Cupbn 2 fecha de pago del 0,00% 34,25 34,25
cupdn precedente )
180 a partir de la
Cupén 3 fecha de pago del 0,00% 34,25 34,25
cupdn precedente )
180 a partir de la
Cupbn 4 fecha de pago del 32,00% 32000 34,25 354,25
cupoén precedente ’
180 a partir de la
Cupén 5 fecha de pago del 0,00% 23,29 23,29
cupdn precedente )
180 a partir de la
Cup6n 6 fecha de pago del 32,00% 32000 23,29 343,29
cupon precedente ’
180 a partir de la
Cup6n 7 fecha de pago del 0,00% 12,33 12,33
cupobn precedente )
180 a partir de la
Cup6n 8 fecha de pago del 36,00% 36000 12,33 372,33
cupdn precedente ’
Totales 100,00% 1.000,00 208,24 1.208,24
SERIE C
Cupén No. de dias Pago de Capital Pago de Capital Pago de Intereses Total Cupén en
calendario en porcentaje (%) en Bs en Bs. Bs
Cupon 1 180 & partir de la 0,00% - 35,00 35,00

fecha de emisién




Cupbn 2 fecha de pago del 0,00% - 35,00 35,00

180 a partir de la

cupén precedente

Cupén 3 fecha de pago del 0,00% - 35,00 35,00

180 a partir de la

cupoén precedente

Cupbn 4 fecha de pago del 25,00% 250,00 35,00 285,00

180 a partir de la

cupdn precedente

Cupén 5 fecha de pago del 0,00% - 26,25 26,25

180 a partir de la

cupoén precedente

Cupén 6 fecha de pago del 25,00% 250,00 26,25 276,25

180 a partir de la

cupoén precedente

Cupbn 7 fecha de pago del 0,00% - 17,50 17,50

180 a partir de la

cupoén precedente

Cupén 8 fecha de pago del 25,00% 250,00 17,50 267,50

180 a partir de la

cupoén precedente

Cupén 9 fecha de pago del 0,00% - 8,75 8,75

180 a partir de la

cupoén precedente

Cup6n 10 fecha de pago del 25,00% 250,00 8,75 258,75

180 a partir de la

cupoén precedente

Totales 100,00% 1.000,00 245,00 1.245,00

Fuente: Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa

1.4.14. Garantia

La Emision de Bonos estara respaldada por una garantia quirografaria, 1o que significa que la
Sociedad garantiza la misma con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, sélo
hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emisién.

1.4.15. Redencién Anticipada
Redencién mediante sorteo

La Sociedad se reserva el derecho de redimir anticipada y parcialmente los Bonos que comprenden
la presente Emisién por sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 y siguientes (en lo
aplicable) del C4digo de Comercio. Sobre la base de las delegaciones establecidas en el punto 1.2
(Delegacion de definiciones) anterior, se determinara la realizacion de la redencién y la cantidad de
Bonos a redimirse, la fechay la hora del sorteo. Este sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica,
quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser
redimidos anticipadamente, Acta que se protocolizard en sus registros. La lista de los Bonos
sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en la gaceta
electrénica a cargo del Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y en un periédico
de circulacién nacional, incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. y la indicacion de que sus
intereses y capital correspondiente cesaran y seran pagaderos desde los quince (15) dias calendario
siguientes a la fecha de publicacién.

Los Bonos redimidos conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada
para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por la redencion anticipada a favor de los Tenedores
de Bonos (precio de redencidn) incluir el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir, el emisor pagara a los Tenedores de Bonos el precio de
redencion que resulte mayor entre las siguientes opciones:

i. Precio a tasa de valoracion; y el



ii. Monto de Capital mas intereses mas compensacion por redencién anticipada.

El precio a tasa de valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de
Valoracién contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido
por la ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a
precio de mercado, de acuerdo al correspondiente codigo de valoracién de la presente Emision; al
dia inmediatamente anterior al que se realizo el sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada
por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de Bonos.

Capital mas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados
hasta la fecha de pago.

Redencién mediante compra en Mercado Secundario

El emisor podra realizar redenciones anticipadas de Bonos a través de compras en el mercado
secundario siempre y cuando éstas se realicen en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Sobre la base
de las delegaciones establecidas en el punto 1.2. (Delegacion de definiciones) anterior, se definira
la redencién mediante compras en Mercado Secundario.

Cualquier decision de redimir los Bonos a través de Mercado Secundario debera ser comunicada
como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La compensacion por redencién anticipada sera calculada sobre una base porcentual respecto al
monto de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de los Bonos
con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de Porcentaje de compensacion sobre el
los Bonos (en dias) saldo a capital a ser redimido (%)
1-360 1,15%
361-720 1,50%
721-1080 1,85%
1081-1440 2,10%
1441 en adelante 2,50%

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo
de alguno de los Bonos que componen la presente Emisién resultara menor al plazo minimo
establecido por Ley para la exencién del RC-IVA, el Emisor pagard al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes por retencién del RC-IVA, sin descontar
este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencién anticipada.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del
Capital de los Bonos sorteados y los intereses generados y el importe por compensacion por
redencion anticipada o el importe del precio a tasa de valoracion, segun corresponda, a mas tardar
un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

La decisién de redencién anticipada de los Bonos mediante sorteo sera comunicada como Hecho
Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

1.4.16. Frecuenciay formaen que se comunicaralos pagos alos Tenedores de Bonos
con laindicacion del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar
Los pagos a los Tenedores de Bonos seran comunicados mediante avisos en un periédico de
circulacion nacional, con al menos un (1) dia habil de anticipacion a la fecha establecida para el

pago.



a)

b)

c)

d)

1.4.17. Provisién de los fondos para pago de capital e intereses
El Emisor debera depositar los fondos para el pago de capital y/o intereses en una cuenta corriente,
en coordinacion con el Agente Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de
vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos (que sefiala
la fecha de vencimiento) que estara establecido en la Declaracion Unilateral de Voluntad y en el
Prospecto de Emision.

Transcurridos noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago,
el Emisor podra retirar las cantidades depositadas y —en tal caso- el pago del capital e interés que
no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos en la
cuenta que para tal efecto designe el Emisor. Los Tenedores de Bonos podran exigir el pago del
capital e interés de los Bonos directamente al Emisor.

De acuerdo a lo establecido en los Articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para
el cobro de intereses y para el cobro del capital de los Bonos, prescriben en cinco (5) afios y diez
(10) afios, respectivamente.

1.4.18. Posibilidad de que los Valores sean afectados o limitados por otros Valores.

A la fecha, el emisor no tiene vigentes otras Emisiones de Valores de Oferta Publica en circulacion
debidamente autorizadas e inscritas en el RMV de ASFI

En el punto 6.10. (Créditos y deudas por pagar) del presente Prospecto se muestra las obligaciones
financieras que a la fecha presenta el emisor.

1.4.19. Restricciones, obligaciones, limitaciones y Compromisos Financieros

La Sociedad tendra, en su condicion de Emisor de Bonos, en tanto se encuentre pendiente la
redencion total de los Bonos, las siguientes restricciones, obligaciones, limitaciones y compromisos
financieros:

1.4.19.1. Restricciones, Obligaciones y Limitaciones

De acuerdo a lo establecido por el Articulo 648 del Cédigo de Comercio, la Sociedad no reducira su
capital sino en proporcién al reembolso que haga de los Bonos en circulacion. Asimismo, no podra
cambiar su objeto, domicilio o su denominacion sin el consentimiento previo y expreso de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

En caso de una fusion de la Sociedad, la Emisiéon pasara a formar parte del pasivo de la nueva
empresa fusionada, la que asumird el cumplimiento de todas las obligaciones asumidas por la
Sociedad conforme a la presente Acta y cualquier otro documento legal que respalde la presente
Emision. Los balances especiales de una eventual fusién de la Sociedad con otra sociedad seran
puestos a disposicion de los Tenedores de Bonos.

Los Tenedores de Bonos no podran exigir que se otorguen garantias adicionales a las establecidas
en la presente Emision y en todo caso, conforme a lo dispuesto por el Articulo 406 del Cédigo de
Comercio, los Tenedores de Bonos podran oponerse a la fusién, si es que antes no son debidamente
garantizados sus derechos.

En caso de una transformacion, division, escision, se seguiran las reglas contenidas en la normativa
legal aplicable.

Si la Sociedad otorgara mayores garantias o restricciones a futuras Emisiones de Bonos de Oferta
Publica, ésta debera proveer garantias o restricciones adicionales similares a los Bonos vigentes de
la presente Emision, hasta mantener las mismas en igualdad de condiciones de modo proporcional,
considerando los montos totales de emisién y el valor de las garantias otorgadas.

En ningln caso la Sociedad podr4 adquirir deuda adicional para actividades diferentes a su objeto
social.

La Sociedad remitird a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos, dentro de un periodo de treinta dias calendarios con posterioridad a la
finalizacién de cada trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre) de cada afio calendario, lo
siguiente:



f)

)}

h)

)
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i. Informacién financiera de la Sociedad,

ii. Célculo de los compromisos financieros asumidos para la presente Emision; y

iii. Cualquier informacién o Hecho Relevante que haya acontecido en el periodo. Si se trata
de un Hecho Relevante, se debera informar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Bonos, fundado
en razones estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad
deberéa proporcionar informacién adicional razonable sobre GRAVETAL BOLIVIA S.A.

En cualquier caso, la revision se efectuara solamente respecto a informacion que no esté disponible
en registros o lugares de acceso publico y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley. Se aclara que
ningln requerimiento o peticion de informacion solicitada por el Representante Comun de Tenedores
de Bonos, dentro del alcance del parrafo anterior, sera de tal naturaleza que precise de la elaboracion
o andlisis de datos, que en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos, a costo de los Tenedores de Bonos.

La Sociedad podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de los
Tenedores de Bonos el suministro de informacion, cuando considere que el requerimiento o solicitud
no sea a su juicio razonable. Si no hubiera acuerdo entre la Sociedad y el Representante Comun de
Tenedores de Bonos, se remitira el caso a Arbitraje a cargo de la Camara de Industria, Comercio,
Servicios y Turismo de Santa Cruz Bolivia (CAINCO) de conformidad con su reglamento.

Los costos del arbitraje, incluyendo los honorarios de los abogados, seran cubiertos por la parte
perdedora, sin perjuicio de que en tanto se obtenga el laudo arbitral final, cada parte asuma sus
propios costos con cargo a ser repagada en caso de vencer en el laudo arbitral. Si el laudo arbitral
declarara sélo parcialmente probada la demanda de cualquiera de las partes, entonces cada una de
ellas sufragara sus propios costos y honorarios de sus abogados.

En caso de que el Emisor otorgue garantias hipotecarias en la adquisicién de nuevas deudas que

no provengan de otros valores de oferta publica, debera contar con aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

La Sociedad aplicara y mantendra politicas de precios entre sus partes relacionadas en bases a la
igualdad, tomando en cuenta los precios de mercado y la transparencia hacia sus inversionistas y
acreedores.

La Sociedad pagara dentro de plazo establecido en la normativa, a las autoridades competentes
todos los tributos, impuestos y tasas gravadas, adeudadas y pagaderas aplicables al Emisor, que en
caso de no ser pagadas podrian dar lugar a la creacién de un gravamen sobre el mismo.

La Sociedad cumplir4 en todo aspecto con las leyes y licencias ambientales bolivianas vigentes. El
Emisor realizara todos sus esfuerzos razonables para controlar y mitigar cualquier contaminacién o
mitigar el impacto ambiental de cualquier sustancia que afecte adversa o negativamente al medio
ambiente en el desarrollo de sus actividades

La Sociedad efectuara una auditoria externa anual de acuerdo a las normas legales aplicables por
una empresa de auditoria externa independiente debidamente inscrita en el RMV de ASFI.

La Sociedad permitird al Representante de Tenedores acceso directo a los auditores externos
designados por el Emisor, solamente en los siguientes casos: (i) Cuando el Representante de
Tenedores desee realizar consultas especificas sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de
Incumplimiento y (ii) En aquellos casos en los que existiera una controversia o un Hecho Potencial
de Incumplimiento relacionados con los Compromisos Financieros.

La Sociedad se compromete a incluir en el contrato respectivo de servicios de auditoria, la obligacién
del auditor de atender los requerimientos del Representante de Tenedores, o a instruir y autorizar al
auditor al inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacién y asistencia requerida
por el Representante de Tenedores, en estricto acuerdo a lo mencionado en los puntos de referencia.

En cualquier otra circunstancia, el Representante de Tenedores, requerira de un consentimiento
previo del Emisor para tener acceso directo a los auditores.



m) La Sociedad mantendra todas las instalaciones, plantas, propiedades y equipos que son

p)

a)

s)
)

w)

X)

y)

fundamentales y/o necesarios para su operacion en buenas condiciones de funcionamiento, cumplira
con todas las especificaciones técnicas aplicables a los mismos y efectuara todas las reparaciones
y reemplazos razonables necesarios en dichas propiedades y equipos.

La Sociedad mantendra archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal
desarrollo de sus operaciones, con el objeto de identificar el uso de los fondos de la presente
Emision.

La Sociedad obtendra, mantendra y renovara todos los derechos, registros, licencias, autorizaciones,
polizas de seguros, requeridos para el normal funcionamiento de la Sociedad, sujetos a las practicas
comerciales generalmente aceptadas en su industria. Asimismo, la Sociedad debera proporcionar al
Representante de Tenedores, una copia de la pdliza respectiva que evidencie los seguros del
Emisor.

La Sociedad mantendra vigentes sus registros en el RMV de ASFI, en las Bolsas de Valores
correspondientes y en la EDV.

La Sociedad comunicard a los Tenedores de Bonos, a través del Representante Comun de
Tenedores de Bonos:

i. Cualquier incumplimiento de pago de cualquier deuda del Emisor que represente un
porcentaje igual o mayor al 10% de Patrimonio de la Sociedad.

ii. Cualquier negociacion con respecto a la reestructuracion, reprogramacion o refinanciamiento
de cualquiera de las deudas del Emisor que represente un porcentaje igual o mayor al diez
por ciento (10%) de Patrimonio de la Sociedad.

iii. Cualquier modificacion directa de la estructura en el capital que implique una transferencia
directa de mas del 10% de las acciones de la Sociedad.

iv. Cualquier circunstancia o hecho que interfiera en lo fundamental o amenace con interferir
significativamente el desarrollo normal de las operaciones de la Sociedad

La Sociedad publicara anualmente sus Estados Financieros en concordancia al Articulo 649 del
Cddigo de Comercio en relacién con la Ley 779 del 25 de enero de 2016.

La Sociedad no podra dar a los recursos financieros obtenidos de la Emisién de Bonos, un destino
distinto a aquel que especificamente se establezca.

La Sociedad enviara trimestralmente a ASFI, ala BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos, el detalle de los usos de los Fondos obtenidos por la presente Emision, dentro de los diez
(10) dias calendario siguientes al cumplimiento de cada trimestre, hasta la culminacién del periodo
de aplicacién de los mismos.

La Sociedad convocard, a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos conforme
lo establecido en el punto 1.4.24.1.de convocatorias, cubriendo los costos en los que se incurran,
hasta el vencimiento de la Emisidén. Asimismo, convocara a su costo a las Asambleas Generales de
Tenedores de Bonos para tratar temas relacionados a un Hecho Potencial de Incumplimiento o
Hecho de Incumplimiento, modificacién a las caracteristicas y condiciones de la Emisién cuando la
modificacién sea motivada por iniciativa del Emisor.

La Sociedad debera depositar los fondos para la amortizacién de capital y el pago de intereses en
una cuenta corriente, en coordinacion con el Agente Pagador, al menos un dia habil antes de la
fecha de vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos
establecido al efecto.

La Sociedad no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus
ingresos futuros o utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las
obligaciones que ha asumido en la presente Emisién, salvo autorizacion previa, expresa y escrita de
la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

La Sociedad se obliga a no transferir a patrimonios autébnomos, sociedades de titularizacién o
cualquier otra entidad facultada para realizar procesos de titularizacién en el pais o el exterior, activos
0 ingresos presentes o futuros, cualquiera sea su naturaleza, sin el consentimiento, previo, expreso
y por escrito de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

La Sociedad distribuird resultados de gestiones pasadas o de la gestion siempre y cuando cumpla
con los compromisos financieros descritos en el punto siguiente y/o no se encuentre ante un Hecho
Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, y/o se encuentre en mora con cualquier
otro acreedor financiero.

La Sociedad reinvertira por lo menos el 50% del resultado de cada gestion.
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Las restricciones y obligaciones mencionadas anteriormente podran ser modificadas de acuerdo a
lo establecido en el punto 1.4.23. de modificaciones.

1.4.19.2. Compromisos Financieros.

Durante la vigencia de la Emisidon de Bonos, la Sociedad, en su condicién de Emisor, tendra que
asumir el cumplimiento de compromisos financieros.

Los siguientes compromisos financieros deberan ser asumidos por GRAVETAL BOLIVIA S.A,,
mismos que serdn calculados y enviados conjuntamente con los Estados Financieros a ASFlI, la
BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

a) Relacion de liquidez (RDL)

., L Activo Corriente
Relacionde Liquidez = RDL = ————1——— > 1,
Pasivo Corriente

Activo Corriente: Suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance
General del Emisor (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General del Emisor).

Pasivo Corriente: Suma (en la fecha del célculo respectivo) de todas las obligaciones del Emisor que
vencen a la vista o dentro del periodo de un afio.

b) Relacién de Endeudamiento (RDP)

.y . PaSivoTotal
Relacion de Endeudamiento = RDP = ——— X < 2,5
Patrimonioyes,

Pasivo Total: Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligaciones de la Sociedad con
terceros que se registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

Patrimonio Neto: Excedente de los Activos del Emisor sobre los Pasivos del Emisor, considerando
las Revalorizaciones Técnicas de los Activos fijos.

¢) Relacién Cobertura de Deuda

ACTIVO CORRIENTE + EBITDA — Inversién
Amortizacion gpieq, + Intereses

Relacion_de_Cobertura_de_Deuda = RDC = >1,1

Activo Corriente: Suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance
General del Emisor (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General del Emisor).

EBITDA: Utilidad del periodo, mas Depreciaciones y Amortizaciones, mas cualquier otro cargo que
no represente salida de efectivo. Dicho célculo se aplicara a un periodo de 12 meses.

Utilidad del periodo

+ Depreciaciones y amortizaciones

+ Cualquier otro cargo que no represente salida de efectivo
= EBITDA

Inversién: La suma, en la fecha del calculo respectivo, de todas las inversiones en bienes de capital
(aquellos bienes con una vida util de un afio 0 méas) realizadas en el periodo de calculo.

Amortizaciones de Capital: Amortizaciones de capital de toda la Deuda a Corto Plazo (Pasivo
Corriente) y la Deuda a largo Plazo que vencen durante el periodo relevante de doce (12) meses
siguientes.

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de doce meses
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Para realizar el calculo se tomara como fecha relevante el Gltimo dia del trimestre al que se desea
realizar el calculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses siguientes para
los conceptos incluidos en el denominador.

1.4.20. Célculo de Compromisos Financieros

Los conceptos para el calculo de los Compromisos Financieros estaran claramente expuestos en los
Estados Financieros generados por la Sociedad.

El célculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera enviado a ASFI, a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de forma trimestral, dentro de los
siguientes 30 dias calendario de vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.

Se entiende como fecha de calculo relevante al Gltimo dia del trimestre al que se desea realizar el
calculo.

La posibilidad de modificar los compromisos financieros asumidos se establece en el punto 1.4.23
de Modificaciones del presente Prospecto.

1.4.21. Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento.

Las restricciones, obligaciones, limitaciones y compromisos financieros de la Sociedad asumidos
mediante la presente Emision de Bonos, otorgan a los Tenedores de Bonos el derecho de declarar
incumplimientos de los mismos en contra de la Sociedad conforme lo detallado a continuacioén, sin
perjuicio de los recursos que el marco juridico vigente les otorgan en su calidad de acreedores.

Asimismo, todo Hecho Potencial de Incumplimiento y Hecho de Incumplimiento debera ser
comunicado en calidad de Hecho Relevante a ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores.

Las definiciones se detallan a continuacion:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto
1.4.21.2. de Hechos Potenciales de Incumplimiento siguiente que implican un incumplimiento que
infringen los compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a la Emisiébn y que de no ser
corregidos durante el Periodo de Correccién se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme
a lo previsto en el punto 1.4.21.3 Hechos de Incumplimiento del presente prospecto.

Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la naotificacion que el
Representante Comun de Tenedores de Bonos, efectle a la Sociedad por escrito en su domicilio
legal, dentro del primer dia habil siguiente de conocido el hecho, dando cuenta de la existencia de
un Hecho Potencial de Incumplimiento, momento a partir del cual correra el Periodo de Correccion.

Notificacién del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacién escrita efectuada por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos al domicilio legal de la Sociedad dentro del primer
dia habil siguiente de conocido el hecho, por lo cual, define y da cuenta de la existencia de la
ocurrencia de uno o mas Hechos de Incumplimiento.

Periodo de Correccién: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacion
del Hecho Potencial de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El
Periodo de Correccion aplicable para cada Hecho Potencial de Incumplimiento sera de noventa (90)
dias habiles, prorrogable hasta dos veces por periodos iguales por decisién de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos correspondiente. Este periodo de correccidn no debera exceder una gestion.

Durante el Periodo de Correccién y sus Prorrogas, si hubieran, los Tenedores, la Asamblea General
de Tenedores de Bonos correspondiente y el Representante Comun de Tenedores de Bonos, no
tendran derecho a proseguir ningan recurso contra el emisor a causa del Hecho Potencial de
Incumplimiento.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 1.4.21.3 Hechos
de Incumplimiento siguiente que implican un incumplimiento a uno o0 mas compromisos asumidos
por la Sociedad aplicables a la presente Emision no sujetos a un Periodo de Correccion, asi como
todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de correccion por parte
de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccion, si hubiere.
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1.4.21.1. Aspectos Generales Aplicables alos Hechos Potenciales de incumplimiento
y alos Hechos de Incumplimientos mientras los Bonos estén pendientes de pago

En caso que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el punto sobre Hechos Potenciales
de Incumplimiento, el Representante Comun, dentro del primer dia habil siguiente de conocido el
hecho, notificara por escrito a la Sociedad en su domicilio legal la existencia de un Hecho Potencial
de Incumplimiento, citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento
contenidas en el punto siguiente (la "Notificaciéon del Hecho Potencial de Incumplimiento”). Con
posterioridad a la recepcion de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, la Sociedad
tendrd un plazo para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de
Correccion

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, sera de noventa (90) dias
calendario, computables a partir de la recepcién de la comunicacién del Hecho Potencial de
Incumplimiento por parte de la Sociedad, prorrogable por decision de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos.

1.4.21.2. Hechos Potenciales de Incumplimiento

Se constituird un Hecho Potencial de Incumplimiento si la Sociedad no cumpliera con cualquiera de
las restricciones, obligaciones, limitaciones y compromisos financieros de la Emision, conforme a lo
sefialado en el punto 1.4.19. sobre Restricciones, Obligaciones, Limitaciones y Compromisos
Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia de la Emision. En caso de que ocurra
un Hecho Potencial de Incumplimiento, el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera
realizar la Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento al Emisor.

1.4.21.3. Hechos de Incumplimiento
Sin perjuicio de lo descrito en el punto anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos, cada uno de los hechos descritos a continuacion constituira un
Hecho de Incumplimiento:

a. Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los
Bonos de la presente Emisién, en las fechas de vencimiento.

b. Siun Hecho Potencial de Incumplimiento no es corregido dentro del Periodo de Correccién
respectivo y sus correspondientes ampliaciones, si hubieran.

c. Siuna autoridad competente emitiera respecto al Emisor, con caracter de cosa juzgada un
auto declarativo de quiebra o de estado de cesacién de pagos o emitiera una resolucion
aprobando la apertura de un procedimiento de concurso preventivo que viabilice la
celebracion de un convenio con sus acreedores bajo la legislacién boliviana o para la
designacion de un interventor, liquidador o cualquier otro cargo similar para la totalidad o
una parte substancial de los activos del Emisor que hiciera necesaria la disolucién de las
operaciones comerciales del Emisor e impida la prosecucién de las actividades comerciales
de la Sociedad e implique que la Sociedad no efectuara los pagos correspondientes al capital
o intereses de los Bonos dentro de la presente Emisién en las fechas de vencimiento.

d. Silainstancia judicial competente probara que cualquier declaracién efectuada por el Emisor
en esta Acta, en la Declaracion Unilateral de Voluntad o en el Prospecto de Emision fuese
falsa o incorrecta y el hecho, evento o circunstancia que hubiese dado lugar a tal declaracion
incorrecta hubiese resultado en un efecto fundamental adverso para el Emisor o los
Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos hubieran confiado en dicha declaracién en
detrimento suyo.

En caso de que ocurriese un Hecho de Incumplimiento, el Representante Comun de Tenedores de
Bonos debera realizar la Notificacion del Hecho de Incumplimiento al Emisor.

1.4.22, Aceleracion de plazos
Si ocurriera uno 0 mas Hechos de Incumplimiento segun lo dispuesto, los Tenedores de Bonos
podrén dar por vencido sus Bonos y declarar la aceleracién de los plazos de vencimiento del capital
y los intereses pendientes de pago, conjuntamente con cualquier otro monto devengado, exigible e
impago adeudado. En este caso, el capital y los intereses pendientes de pago venceran
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inmediatamente y seran exigibles, sin necesidad de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacion
o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

1.4.23. Modificaciones

La Sociedad tendrd la facultad de modificar las condiciones, restricciones, obligaciones, limitaciones,
compromisos financieros y caracteristicas de la Emision, con excepcion del destino de los fondos
mencionado las caracteristicas de la emisién. Para tal efecto, se requerird un quérum, en primera
convocatoria de al menos 75% del capital remanente de los bonos emitidos y de 67% del capital
remanente de los bonos emitidos en caso de segunda y posteriores convocatorias. La aprobacion
de las modificaciones debera contar con los votos de Tenedores de Bonos que representen el 67%
de los Bonos computados por capital remanente que se encuentren presentes al momento de la
realizacion de la Asamblea.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos no podra negarse, retrasarse ni condicionar dicho
consentimiento de manera no razonable cuando las modificaciones sean (i) necesarias para el
desarrollo de la Sociedad, o por mandato de la ley (i) pudieran resultar en un incremento en los
ingresos de la Sociedad o (iii) pudieran resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad, y
dichas modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas
en la prestacién de servicios de comercializacion.

1.4.24. Asamblea General de Tenedores de Bonos

En virtud a lo determinado por el Articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos (en
adelante “Tenedores de Bonos”) podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos. En
este sentido, es pertinente fijar las normas relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias
necesarias para las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emision:

1.4.24.1. Convocatorias

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra reunirse a convocatoria de la Sociedad, del
Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud expresa de los Tenedores de Bonos de
la Emisién que representen al menos el veinticinco por ciento (25%) de los Bonos en circulacion
computados por capitales remanentes en circulacién a la fecha de realizacion de la Asamblea
convocada. En caso de que exista una solicitud de convocatoria a cualquier Asamblea General de
Tenedores de Bonos que cumpla con los requisitos antes previstos, y la Sociedad no haya procedido
a tal convocatoria en un plazo de 30 dias calendario, posteriores a la recepcion de dicha solicitud, el
Representante Comun de Tenedores de Bonos procedera a emitir la convocatoria respectiva.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos se reunird por lo menos una vez al afio a convocatoria
del Emisor.

Adicionalmente, a solicitud de la Sociedad, del Representante Comun de Tenedores de Bonos o de
los Tenedores de Bonos, de acuerdo a lo establecido en el parrafo anterior, se podra efectuar otras
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos. Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos,
se instalara previa convocatoria indicando los temas a tratar, mediante publicacién en un periédico
de circulacién nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse al menos cinco (5) dias calendario
y no mas de treinta (30) dias calendario antes de la Asamblea. El orden del dia en la convocatoria
debera consignar los asuntos concretos a considerarse y no podra contener expresiones en términos
generales, implicitos 0 que induzca a confusidbn a la Sociedad, al Representante Comun de
Tenedores de Bonos o a los propios Tenedores de Bonos.

Asimismo, la Sociedad se compromete a asumir el costo de no mas de tres convocatorias por afio a
las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, independientemente de si la convocatoria es
realizada por la Sociedad o por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o de los Tenedores
de Bonos.

Adicionalmente, en caso de que este limite sea sobrepasado en virtud a que resulte necesaria la
realizacion de més Asambleas Generales de Tenedores de Bonos como efecto de algun
incumplimiento de la Sociedad a los compromisos asumidos en la Emision, el costo de estas
Asambleas adicionales también serd asumido por la Sociedad. El costo de convocatoria y realizacion

14



de las deméas Asambleas Generales de Tenedores de Bonos correra por cuenta de los tenedores de
Bonos o el Emisor seguin quien la convoque.

1.4.24.2. Consideraciones

La Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emision considerara y resolvera todos los
asuntos que el Cédigo de Comercio le reconoce, siendo las decisiones que adopte, obligatorias para
los Tenedores de Bonos ausentes o disidentes, salvo el caso establecido en el Articulo 660 del
Cdédigo de Comercio.

Formaran parte de la Asamblea General de Tenedores de Bonos aquellos Tenedores de Bonos que
hagan constar su derecho propietario sobre cada Bono con un (1) dia habil de anticipacion al dia de
la celebracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos y cuyo nombre figure en los registros
de la EDV, debiendo ademas acreditar su personeria mostrando el Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT) original y vigente emitido por la EDV. En las Asambleas Generales de Tenedores
de Bonos correspondera a cada Tenedor un voto por Bono que haya adquirido.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
Asimismo, el Representante Comun de Tenedores de Bonos, actuara como mandatario del conjunto
de Tenedores de Bonos y representara a estos frente a la Sociedad y cuando corresponda, frente a
terceros, conforme al articulo 655 del Cédigo de Comercio.

1.4.24.3. Quérum y votos necesarios

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos sera de 51% (cincuenta
y uno por ciento) computado por capital remanente de los Bonos en circulacion dentro de la Emisién.

Todas las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, aun en segunda y posteriores
convocatorias, seran tomadas por el 51% (cincuenta y uno por ciento) computado por el capital
remanente de los bonos en circulacidén que se encuentren presentes al momento de la realizacion
de la Asamblea, excepto en los puntos: 1.4.24.5 Asamblea de Tenedores de Bonos sin necesidad
de Convocatoria y 1.4.23. Modificaciones.

1.4.24.4. Segunda convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos,
se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera el nUmero de representantes de Bonos
presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos, cualquiera que fuese. Si ningin Tenedor
de Bonos asistiese, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que
para la Asamblea General de Tenedores de Bonos convocadas por segunda convocatoria, con
excepcién de lo previsto en el punto 1.4.23. de modificaciones. La Asamblea en segunda
convocatoria debera llevarse a cabo dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha inicialmente
convocada. Para posteriores convocatorias se seguira la misma regla, corriendo el plazo
correspondiente a partir de la dltima fecha convocada.

1.4.24.5. Asamblea de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra reunirse validamente sin el cumplimiento de
los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre
y cuando concurra el 100% de los bonos en circulacion dentro de la Emisién. Para este caso, las
resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos que representen el 67% de los Bonos
computados por capital remanente de los bonos en circulacion, presentes y/o representados en la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

1.4.24.6. Derecho de los Tenedores de Bonos a participar y tomar decisiones en las
Asambleas de Generales Tenedores de Bonos
El monto total de capital pendiente de pago (vigente) de esta Emision, representara el 100% de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos. En consecuencia, corresponderd a cada Tenedor de
Bonos un porcentaje de participacion en las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos igual al porcentaje que represente su inversion en el capital pendiente de pago de la Emision.
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La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracion
de la Asamblea. Los Bonos que no hayan sido puestos en circulacion no podran ser representados
en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision. Formaran parte de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Unicamente los Tenedores de Bonos que hagan constar su derecho
propietario sobre cada bono con (1) un dia habil de anticipacién al dia de celebracién de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos mostrando el Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT)
emitido por la EDV.

1.4.24.7. Lugar de Realizacion

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, podran celebrarse y desarrollarse de manera
Presencial, Virtual o Mixta, conforme a los lineamientos de la Resolucion Ministerial MDPyEP N°©
146.2020, de 20 de Julio de 2020, emitida por el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia
Plural, aspecto que sera claramente definido por el Emisor en la publicacion de la correspondiente
convocatoria.

Presencial. - Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, se llevaran a cabo en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra o en la ciudad de La Paz, del Estado Plurinacional de Bolivia, a decisién del
Emisor, en un lugar fisico adecuado que la Sociedad designe al efecto y proporcionado a su costo.

Virtual. - Aquella en la que todos los asistentes, concurren de manera virtual al punto de transmision
0 comunicacion principal, determinado para la celebracion de la reunion de Asamblea General de
Tenedores de Bonos correspondiente, a través del uso Tecnologias de Informacion y Comunicacion
— TIC’s, que permitan su comunicacion y deliberacién en tiempo real con voz.

Mixta. - Aquella en la que una parte de los asistentes, concurren a la reunién de Asamblea General
de Tenedores de Bonos correspondiente de manera virtual y la otra de forma presencial.

Las Reuniones Virtuales o Mixtas de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos tendran como
punto de transmision o comunicacién principal el domicilio legal de la Sociedad.

La participacion en las reuniones de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, en cualquiera
de sus modalidades, seran vélidas cuando el concurrente asista de manera fisica o virtual.

La Sociedad, en las reuniones de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos virtuales o mixtas,
debera garantizar que la transmision y comunicaciéon sea continua e ininterrumpida. Asimismo,
debera permitir que los concurrentes participen y manifiesten su voluntad de manera amplia, segura
y continua.

1.4.25. Representante Comun de Tenedores de Bonos

De conformidad al Articulo 654 del Cadigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar
en Asamblea General de Tenedores de Bonos, un Representante Comun de Tenedores de Bonos
(en adelante “Representante Comun”), otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

Asimismo, con el objetivo de brindar transparencia al Mercado de Valores se designé a la Empresa
FACTOR E CONSULTORES SRL, con domicilio en la ciudad de La Paz, con NIT y Registro de
Comercio No. 309312027, legalmente representada por la sefiora Evelyn Soraya Jasmin Grandi
Gomez, de conformidad con el poder conferido mediante escritura publica No. 154/2016 de fecha 2
de febrero de 2016, protocolizado ante notario Fe Publica No 016 a cargo de la Dra. Monica G.
Vargas Chambi del Distrito Judicial de La Paz, con domicilio en la calle 2, No. 6 de la Zona de Alto
Seguencoma, como Representante Provisorio de Tenedores de Bonos.

Al respecto, conforme lo que sefiala el punto 1.2 de delegacion de definiciones, el Representante
Provisorio de Tenedores de Bonos de la Emision podra ser sustituido, y dicha sustitucién sera
realizada por las personas delegadas en el mencionado punto, asimismo sefialo que el
Representante Comun podria ser sustituido, conforme lo establece el Articulo 658 del Cdodigo de
Comercio, o ratificado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Si transcurridos treinta (30)
dias calendario de finalizada la colocacion de la emision, la Asamblea General de Tenedores de
Bonos no se hubiere pronunciado, el Representante Provisorio de la emision quedara tacitamente
ratificado.
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De comudn acuerdo entre los Tenedores de Bonos y el Emisor, pueden modificar el pago al
Representante Comun de Tenedores de Bonos, en caso de que este sea mayor al establecido, dicho
monto ser& pagado por el Emisor.

Conforme el Articulo 668 del Codigo de Comercio, la Sociedad es responsable por la remuneracion
del Representante Comun, por lo que sugirié una suma mensual de Bs. 2.000.- (Dos Mil 00/100
bolivianos) que incluyen impuestos de ley. Continuando con su exposicion, el Presidente del
Directorio sugiri6 a la Junta que, de comun acuerdo entre los Tenedores de Bonos de una Emision
y la Sociedad, se pueda modificar la remuneracion del Representante Comun de esa Emisién, siendo
el monto maximo que la Sociedad se comprometa a cancelar por este concepto el promedio de tres
cotizaciones de candidatos para el servicio que no podra sobrepasar los Bs. 24.000.- (Veinticuatro
mil 00/100 Bolivianos) anuales.

1.4.25.1. Deberes y Facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos

Asimismo, en cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun, ademas de los
establecidos en los Articulos 654 y 655 del Codigo de Comercio, las asambleas de Tenedores podra
otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que, por las condiciones
de la Emision, se le otorguen mas adelante. No obstante, se deja claramente establecido que el
Representante Comun de Tenedores de Bonos debera cerciorarse, en su caso, de comprobar los
datos y registros contables manifestados por la Sociedad; asimismo, velar por el cumplimiento de
las restricciones, obligaciones y compromisos financieros asumidos por la misma. Actuara como
mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la Sociedad y
cuando corresponda, frente a terceros.

Al mismo tiempo, la Sociedad tiene el deber de proporcionarle la misma informacién que se
encuentra obligada a presentar tanto a ASFI, como a la BBV, en los mismos formatos y plazos, asi
como aquella referida al estado de colocacion de los Bonos de la Emisién.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos debe informar a los Tenedores de Bonos cualquier
informacién o Hecho Relevante que haya acontecido en el periodo. Asimismo, la Sociedad tendra la
obligacién con el Representante Comun de Tenedores de Bonos de i) proporcionarle informacion
adicional razonable sobre GRAVETAL BOLIVIA S.A. y ii) permitirle acceso a los libros contables de
la misma, previa coordinacién de los objetivos de la visita, de la informacion que se desee revisar y
de la disponibilidad de tiempo del area de la Sociedad que maneje dicha informacién, no pudiendo
exceder de diez (10) dias habiles el lapso entre la solicitud de la visita y la realizacion de la misma.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos, tendréa la obligacion de comunicar oportunamente
a los Tenedores de Bonos toda aquella informacidn relativa a la emisidon que considere pertinente
poner en conocimiento de éstos. De acuerdo a lo establecido en el articulo 656 del Cédigo de
Comercio, cada Tenedor de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda,
pero el juicio colectivo que el Representante Comun correspondiente pudiera iniciar, atraera a todos
los juicios iniciados por separado por los Tenedores de Bonos. De acuerdo con lo establecido en el
articulo 659 del Cédigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores tendra el derecho de
asistir con voz a las Juntas de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a ellas. El
Representante Comun de Tenedores de Bonos podra solicitar informacion a los Auditores
designados por el Emisor y al Emisor cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento o un
Hecho de Incumplimiento.

1.4.26. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

Los casos de caso fortuito y fuerza mayor y los efectos que los mismos tendrian dentro de la presente
Emisién y las obligaciones que asume la Sociedad, son los siguientes:

a. LaSociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos
Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento, cuando dicho Incumplimiento o
Hecho Potencial de Incumplimiento sea motivado por caso fortuito o fuerza mayor.

b. Se entendera por Caso Fortuito, a la accion de las fuerzas de la naturaleza que no hayan
podido preverse, o que previstas no hayan podido ser evitadas, tales como pero sin limitarse,
catastrofes, derrumbes, inundaciones, terremotos, pandemias, epidemias, quedando
comprendidas también las fallas graves e intempestivas de las instalaciones del Emisor, y
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en general todo acto, hecho o condicidon que produce eventos no previstos o imposibles de
prever por la Sociedad, o que previstos no son razonablemente posibles de controlar, no
imputables a la Sociedad, que tengan directa incidencia o impidan que el Emisor desarrolle
normalmente sus operaciones y/o cumpla con los términos de la emisién y que no hayan
sido causadas por negligencia o mala fe debidamente comprobadas del Emisor.

c. Se entendera por Fuerza Mayor a la accion de un tercero al que razonablemente no se pueda
resistir, incluyendo en este caso actos atribuibles a terceros, ataques fisicos, rebelion,
huelgas de cualquier tercero ajeno a la Sociedad, conmocién civil, actos de cualquiera de
los poderes del Estado o de sus autoridades, instancias o entes, sean estos nacionales,
departamentales, municipales, autarquicos, autonomos, descentralizados o cualquier otro,
que impidan a la Sociedad llevar a cabo sus operaciones, y en general todo acto, hecho o
condicion que produce eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, o que
previstos no son razonablemente posibles de controlar, no imputables a la Sociedad, que
tengan directa incidencia o impidan que el Emisor desarrolle normalmente sus operaciones
y/o cumpla con los términos dela presente emision.

Sin perjuicio de lo anterior el Emisor realizara todos los esfuerzos razonables para superar los efectos
de cualquier hecho generador de Fuerza Mayor y/o Caso Fortuito.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun de Tenedores de Bonos dentro del
término de cinco (5) dias habiles siguiente de conocido el hecho generador de Caso Fortuito y/o
Fuerza Mayor, informando sobre las medidas adoptadas para superarlo y entregando las evidencias
gue considere necesarias a fin de constatar la existencia de dicho hecho generador. En caso de no
hacerlo se entendera que renuncia a invocar la Fuerza Mayor y/o Caso Fortuito, salvo por Fuerza
Mayor y/o Caso Fortuito que evite la notificacion. Asimismo, realizara la comunicacién del Hecho
Relevante a ASFly a la BBV.

Al cesar el hecho de Fuerza Mayor y/o Caso Fortuito, las obligaciones del Emisor contraidas bajo la
presente emision volveran a tener plena vigencia sin que exista derecho a favor de los Tenedores
de Bonos a exigir prestaciones o reclamar indemnizaciones por el periodo de inactividad incurrido.

1.4.27. Proteccion de derechos

La omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Tenedor
de Bonos, al Representante Comun de Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores
de Bonos respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no
significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretard como un
consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad.

1.4.28. Redencién de los Bonos, pago de intereses, relaciones con los Tenedores de

Bonos, y cumplimiento de otras obligaciones inherentes a la emisién
La Junta resolvié y aprobd por unanimidad que el GERENTE GENERAL y/o el GERENTE
ADMINISTRATIVO Y FINANCIERO sean quienes efectlen todos los actos necesarios, sin limitacion
alguna, para llevar a buen término la redencion de los Bonos, el pago de intereses a los Tenedores
de Bonos, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante
Comun y cumplir con otras obligaciones, inherentes a la Emisién, como ser la publicacion de los
Estados Financieros auditados de la Sociedad o proporcionar la informacién que sea requerida por
los tenedores de Bonos, en cuanto a las obligaciones, limitaciones y/o prohibiciones a las que se
sujetara la Sociedad durante la vigencia de la Emision, éstas no seran otras que aquellas
contempladas en el Codigo de Comercio, otras disposiciones aplicables y el Acta correspondiente a
la emision.

1.4.29. Tribunales competentes

Los tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad
sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las
acciones gue deriven de la obligacién de dicho pago.
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1.4.30. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o
los Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones
descritos en los documentos de Emision, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente,
seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje en derecho, conforme la Ley N° 708 de
Conciliacion y Arbitraje de 25 de junio de 2015, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje
de la Camara de industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO) con sede en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, de conformidad con su Reglamento.

No obstante, lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento
descritos en el presente prospecto.

1.4.31. Tratamiento Tributario

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley 843 (texto ordenado vigente) y la Disposicion adicional
Décima de la Ley 1356 de 28 de diciembre de 2020 - Ley del Presupuesto General del Estado
Gestion 2021, el tratamiento tributario aplicable a esta emision es el siguiente:

- La compraventa de bonos esta fuera del objeto del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y exenta
del pago del Impuesto a las Transacciones (IT).

- Todo ingreso proveniente de las inversiones en valores esta exenta del pago del Impuesto a
las Transacciones (IT).

- Al ser valores de deuda emitidos a un plazo mayor o igual a tres (3) afios, los intereses no estan
gravados por el impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA).

- Losintereses y ganancias de capital percibidos por personas juridicas y empresas unipersonales
estan gravados por el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE).

- Los intereses y ganancias de capital percibidos por Beneficiarios del Exterior estan gravados
por el IUE- Beneficiarios del Exterior (IUE-BE)
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2.

2.1

2.2,

RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS RECURSOS CAPTADOS
Razones de la Emisiéon

GRAVETAL BOLIVIA S.A. con el propdsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus
pasivos, acude al mercado de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

Destino de los recursos y plazo para la utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos de la emisiéon seran utilizados
para lo siguiente:

i) Recambio de Pasivos Financieros: Pago total o parcial de cualquiera de los siguientes
pasivos financieros:

¢ BANCO GANADERO: hasta Bs 48.000.000
e BANCO ECONOMICO: hasta Bs 33.700.000

i) Capital de Operaciones: El saldo sera destinado a capital de operaciones segun el giro
normal de la Empresa, como ser. Compra de grano de soya, almacenamiento,
transporte, produccién y comercializacién del producto.

En caso que antes de la obtencién de la inscripcion y autorizacion de ASFI para realizar la oferta
publica y colocacion de la Emisién, la empresa tuviera que contratar otros préstamos bancarios
o hacer uso de fondos propios para realizar el recambio de pasivos, el importe de hasta Bs.
128.000.000 (Ciento veintiocho millones 00/100 de bolivianos) proveniente de la colocacién de
los BONOS GRAVETAL 1, podra ser utilizado para la reposicion de estos nuevos pasivos o
compensacion en caso del uso de fondos propios.

El plazo de utilizacién de los recursos captados para la emision sera de 180 dias calendario de
iniciada la colocacion primaria.
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3.1.

3.2.

FACTORES DE RIESGO

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio
y en la eficiencia regular de sus operaciones.

Factores de riesgo relacionados con Bolivia
Riesgo Soberano

El desempefio de las operaciones de la empresa puede verse afectado por variables econdémicas
como el tipo de cambio, tasa de interés, inflacién, cambios en el sistema impositivo, disturbios
sociales, inestabilidad politica o por cambios en el régimen legal contractual, y suspension o
modificaciones adversas a tratados o acuerdos comerciales bilaterales y otros factores exdgenos,
sociales o politicos que afecten la actual estabilidad del entorno nacional.

Riesgo Regulatorio o de cambio de reglas

Bolivia es miembro del Pacto Andino y como tal se beneficia de un tratamiento especial para sus
exportaciones en lo que respecta a aranceles. Sin embargo, un cambio en las politicas comerciales
vigentes en la CAN no impactaria de forma adversa en los ingresos de la Sociedad y la industria
boliviana, puesto que en las proyecciones no se consideran esta ventaja arancelaria, la cual cuando
se hace efectiva es considerada como un ingreso adicional.

Riesgo Cambiario

Podrian presentarse situaciones de indole macroeconomicas, politicas y sociales que puedan afectar
adversamente el desarrollo normal de la empresa. Sin embargo, la exposicion de riesgo cambiario
de la empresa es neutralizada, el total de las ventas de harina de soya y aceite crudo se negocia en
Dolares Estadounidenses, eliminando riesgos de fluctuaciones cambiarias, frente al pasivo en
moneda nacional.

Factores de riesgo relacionados con el sector
Riesgos de operacion y de funcionamiento

La alta Gerencia conoce la existencia de riesgos propios en la operacion y de funcionamiento de la
planta, razén por la cual ha implementado los controles necesarios para minimizar los mismos. En
lo que respecta a la operacion de planta, contindan los programas intensivos de mantenimiento
preventivo, ademas de los predictivos, en lugar de correctivos, disminuyendo considerablemente los
gastos en repuestos, pero, ante todo, minimizando las detenciones imprevistas de la planta, logrando
ademas reducir significativamente el tiempo empleado en esta labor.

En este sentido y para minimizar las contingencias en la produccién, GRAVETAL BOLIVIA S.A.
cuenta con departamentos de servicios que apoyan el proceso productivo como ser produccién de
vapor, auto generacion de energia eléctrica, tratamiento de aguas, sistemas de seguridad y
mantenimiento eléctrico-mecanico y planta de efluentes.

Se cuenta con la SO 22000, un proceso certificado en inocuidad, que garantiza productos saludables
en la cadena alimenticia de la que somos parte, lo cual, junto a la alta calidad de los productos,
connota confianza, reconocimiento y preferencia en los clientes.

Riesgo de abastecimiento de materia prima (grano de soya), calidad y almacenamiento

Para el aprovisionamiento de grano de soya como materia prima para la produccién, este tipo de
industria depende en gran manera de condiciones climatolégicas adecuadas y de una buena
cosecha. En este sentido, la Empresa mitiga su riesgo de abastecimiento de grano gracias a la
estratégica ubicacion de la planta, instalada en el centro geografico de enormes zonas productoras
de soya, en el limite fronterizo entre Bolivia y Brasil. El &rea de produccion anual comprende Santa
Cruz con mas de 3 millones de toneladas, seguido por Paraguay con mas de 10 millones de
toneladas, y finalmente Mato Grosso y Mato Grosso do Sul con una produccion combinada superior
a 57 millones de toneladas. Por tanto, considerando esta produccion combinada de mas de 70
millones de toneladas se puede concluir que la provisién de grano esté practicamente asegurada.
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Para apoyar las actividades de acopio nacional, GRAVETAL BOLIVIA S.A. cuenta con un
departamento agricola, con ingenieros agrobnomos con una vasta experiencia, que manejan areas
de promocion en el campo, manejo y recepcion de soya, auditorias de silos y despacho a la planta
industrial.

La adquisicion de la materia prima se realiza a través de la otorgacion de anticipos, mediante
contratos de compraventa de grano a futuro, del mercadeo directo con clientes tradicionales que
cuentan con un histérico de ingreso de mas de cinco afios y con empresas acopiadoras.

En lo que respecta al control de calidad de grano de soya, los centros de acopio cuentan con
modernos laboratorios que aseguran la materia prima homogénea y productos de calidad acorde
con estandares internacionales. Los parametros de recepcién provienen de normas bolivianas en
aplicacion y que guardan una relacién estrecha con normas internacionales de compra — venta del
grano de soya. Asimismo, en el laboratorio de la planta industrial, se realiza un control de calidad
cada hora, para determinar los parametros con los que se esta produciendo tanto el aceite crudo
como la harina de soya, garantizando productos de excelente calidad, en particular la homogeneidad
que es muy valorada y monitoreada por los clientes. Luego de realizado el control de calidad de
grano, se procede a su almacenamiento en silos en Santa Cruz y en la planta.

Por otra parte, es importante sefialar que toda la capacidad de almacenaje cumple con las exigencias
minimas en lo que respecta a equipos basicos para limpieza y secado de grano y sistemas de
termometria y aireacion, lo cual asegura una adecuada calidad de grano. A su vez, la capacidad de
acopio, en silos construidos y equipados especialmente para garantizar condiciones apropiadas de
manipuleo y seguridad de la materia prima alcanzan una capacidad de almacenamiento en el orden
de 300.000 TM entre Santa Cruz y Quijarro, mientras que la capacidad de almacenamiento en
alquiler es de aproximadamente 160.000 TM, hecho que permite un adecuado acopio en épocas de
zafra.

Riesgo Precio (grano de soyay derivados, otros)

GRAVETAL BOLIVIA S.A. planifica anticipadamente todas sus compras y ventas. Por lo general, en
el tercer trimestre del afio se negocian los contratos para la compra de la materia prima y los
contratos para la venta de aceite y harina del afio siguiente.

Como siempre existe un lapso de tiempo entre la compra de la materia prima y la venta de los
productos, para no quedar expuesto a las variaciones de los precios en los mercados internacionales,
GRAVETAL BOLIVIA S.A. asegura sus margenes de utilidad mediante el uso de coberturas en la
Bolsa de Cereales de Chicago, comprando o vendiendo contratos futuros y/o opciones sobre futuros,
segun sea el caso. En otras palabras, si se ha cerrado el precio de compra por una cantidad
especificada de grano y no se ha cerrado la venta de la harina y aceite se toma una cobertura de
venta proporcional a las cantidades producidas con el grano adquirido en la Bolsa de Cereales de
Chicago, para asegurar de esta manera los precios de venta y viceversa, si se ha cerrado alguna
venta de harina o aceite para los cuales ain no se ha cerrado el precio de compra de grano, se toma
una cobertura de compra en grano en dicha Bolsa.

La Bolsa de Cereales de Chicago resulta una valiosa herramienta de trabajo para cuantificar de
antemano los margenes de utilidad ya que éstos quedan congelados, independientemente de la
direcciéon que tomen los precios en el mercado y asi, principalmente, atenta los efectos de la
volatilidad de precio de la soya y sus derivados.

Riesgo de bajo calado

El Unico inconveniente logistico que afecta los ritmos de recepcion y despacho de la materia prima
y los productos de Gravetal embarcados en barcazas, es el nivel de las aguas en la Hidrovia, que
habitualmente suele bajar entre los meses de octubre y enero, no permitiendo realizar la carga
completa de las barcazas. Para mitigar este riesgo, GRAVETAL BOLIVIA S.A. realiza el
mantenimiento preventivo de su planta entre mediados de octubre y mediados de diciembre
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3.3.

Riesgos ambientales

La tecnologia utilizada ha sido cuidadosamente disefiada e instalada para preservar el medio
ambiente y evitar dafios al entorno ecolégico. El disefio de los sistemas asegura que las emisiones
de gases liquidos y particulas solidas al medio ambiente sean acordes a regulaciones
internacionales.

GRAVETAL BOLIVIA S.A. cuenta con las autorizaciones y aprobaciones debidas para el
funcionamiento de sus actividades, cumpliendo con normas ambientales adecuadas a las
regulaciones internacionales en la materia.

Riesgo de pandemia

A partir de la pandemia por el Covid se implementaron protocolos de bioseguridad y acciones de
mitigacion en los silos y en la planta, por lo que estamos preparados para continuar nuestras
actividades, incluso en caso de volver a presentarse un escenario de cuarentena rigida. Es necesario
mencionar que Gravetal Bolivia S.A. al pertenecer al sistema de produccion de alimentos, asi como
al prestar servicios de recepcién, almacenamiento y despacho de diésel y urea, se encuentra
plenamente autorizado y habilitado para continuar sus operaciones en caso de una nueva pandemia.

Factores de riesgo relacionados al emisor
Riesgo venta de productos (concentracion de clientes)

La actividad principal de GRAVETAL BOLIVIA S.A. es el de la produccion de harina, aceite crudo
desgomado y cascarilla peletizada de soya. En este sentido, la Empresa dedica todos sus esfuerzos
al giro principal y es por este motivo que vende sus productos a través de canales de distribucion
establecidos, con empresas comercializadoras de reconocida experiencia regional y global, como
Bunge y Cargill, logrando una diversificacion de mercados de consumo final.

Riesgo de Tasa de interés

Si bien las tasas de interés pactadas por la gerencia financiera son de corto plazo, inferior a los 360
dias, y fijas durante la vida del préstamo, estas presentan un riesgo a eventuales cambios alcistas
en las tasas de interés de corto plazo locales e internacionales, aunque entre 2017 y 2019 las tasas
bancarias de corto plazo fueron mas competitivas que las de la bolsa. Adicionalmente, al no contratar
nueva deuda se puede presentar riesgo de liquidez. Ambas situaciones pueden afectar de forma
adversa el capital de trabajo, los costos e indices financieros de la empresa en el momento de
contratar nuevos préstamos.

Las emisiones de mediano plazo constituyen un mitigante importante a los flujos de la empresa frente
a incrementos en tasa de interés y situaciones de iliquidez, ademas de permitir una diversificacion
en los instrumentos de financiamiento.

Riesgo de Liquidez

Para el caso particular de préstamos de corto plazo con entidades financieras y de valores
representativos de deuda de corto plazo (hasta 2 afios), la gerencia financiera de GRAVETAL
BOLIVIA asigna especial énfasis a la liquidez, ya que el riesgo de no pago oportuno tendria una
connotacion significativa de solvencia.

Dada la relevancia que tiene la capacidad de pago del emisor de deudas de corto plazo, la gerencia
financiera considera central la capacidad de generar caja, la misma que es monitoreada de forma
regular en indices que miden la cobertura de gastos financieros con un enfoque de flujo de caja.

Asimismo, la empresa planea volver a participar activamente en el mercado bursatil para diversificar
sus fuentes de financiamiento, mediante la emision de pagarés y bonos en Délares Estadounidenses
y Bolivianos.

Otros Riesgos relacionados al emisor

Respecto a la dependencia de Gravetal a licencias, contratos, marcas, personal clave y otras
similares, estas no son consideradas como riesgo para Gravetal ya que cuenta con las condiciones
Yy, en su caso, con la propiedad necesaria para funcionar de manera regular e independiente.
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3.4.

A lafecha no existen procesos judiciales y administrativos relevantes como para afectar el desarrollo
de las operaciones de entidad.

La empresa, a través de su junta de accionistas, no esta analizando ni tomando en cuenta ningin
proceso de fusién y/o reorganizacion societaria, disolucidn, liquidacion o similares.

Factores de riesgo relacionados con la emision
Riesgo del mercado secundario paralos bonos

Existe la posibilidad de que el inversionista desee vender los bonos de esta emision y que el costo
implicito sea elevado debido a la falta de liquidez en el mercado de valores.

Riesgo de variacion de tasas de interés

Es el riesgo de que variaciones en el nivel de tasas en el sistema financiero y mercado de valores
pueda afectar el valor del bono.

Riesgo de calificaciéon

Variaciones en la calificacion de riesgo del Emisor pueden afectar el valor de los bonos.
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
Destinatarios alos que va dirigida la Oferta Pablica

Los Bonos estaran dirigidos a inversionistas institucionales y/o particulares.
Medios de difusidn sobre las principales condiciones de la oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de la emision, a través
de avisos en un periédico de circulacion nacional.

Tipo de oferta

La Oferta Plblica Primaria sera bursatil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Precio de colocacion primaria

Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de colocacion primaria

El plazo de colocacion primaria sera de ciento ochenta (180) dias calendario, a partir de la fecha de
Emisién.

Forma de Pago en colocacién primaria de los Bonos

En efectivo

Modalidad de Colocaciéon Primaria

A mejor esfuerzo.

Bolsa en la que se inscribira la emision

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

4.10. Condiciones bajo las cuéles la Oferta Publica quedara sin efecto

4.11.

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emisién no sea colocada dentro del plazo de colocacién primaria y sus prorrogas, Si
corresponde.

En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

En caso que el emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacion del periodo de
colocacion y sus prérrogas, cuando corresponda.

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacién Primaria,
los Bonos no colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal,
debiendo este hecho ser comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)
y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Nombre completo: Factor E Consultores SRL representada por la Gerente General Evelyn
Grandi Gomez

NIT: 309312027

Domicilio Legal: Av. Baliivian, Esg. Calle 24 N° 1578 Edificio: Torre Cesur Piso: 5 Oficina: 503
Zona: Calacoto - Ciudad de La Paz, Bolivia

Teléfono / Celular: 76730744
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Correo Electronico: egrandi.factorconsultores@gmail.com

4.12. Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion y colocacion de la presente Emision
Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa.

4.13. Relacién Emisor y la Agencia de Bolsa Estructurador y Colocadora
Existe una relacién comercial entre el Emisor y CAISA Agencia de Bolsa.

4.14, Agente Pagador y lugar de amortizacion de capital y/o pago interés de la emision

El agente pagador serd Compafiia de Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa y el
pago de Capital y/o Intereses sera efectuado en las oficinas del Agente Pagador ubicadas en:

La Paz, Av. 16 de Julio esquina calle Campero No. 9, Edificio Sefior de Mayo, piso 3, Zona Central.
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5.

5.1.

DESCRIPCION DEL EMISOR

DATOS GENERALES DE GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Tabla 2: Datos Generales de GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Razén social o denominacion:

GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Rétulo Comercial:

GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Objeto de la sociedad:

La Sociedad tendra por objeto principal realizar por cuenta propia, ajena o
asociada con terceros a las siguientes actividades enumeradas de manera
indicativa pero no limitativa:

1. Dedicarse a la compra de semillas oleaginosas, extraccion y venta de
aceite y de tortas, mediante la instalacién, manejo y explotacion de plantas
industrializadoras.

2. Comprar, vender, importar, exportar materias primas, bienes de consumo
o de capital.

3. Invertir o adquirir acciones de otras Sociedades, realizar estudios, elaborar
proyectos, organizar y establecer otras Sociedades para la gestion o manejo
de actividades afines a su objeto social, pudiendo las nuevas Sociedades
constituirse como de Responsabilidad Limitada o en cualquiera de los tipos
de Sociedades establecidas en el Cadigo de Comercio.

4. Celebrar contratos de asociacion accidental o “Joint Ventures” con
inversionistas nacionales y/o extranjeros.

5. Se dedicara al desarrollo de actividades de operacién y gestion de puertos,
gue incluye administracion de puerto y prestacion de todos los servicios
relacionados, tanto de carga como de descarga, como otros que fueran
requeridos para la normal operacion de las embarcaciones y movimiento de
todo tipo de carga propia y de terceros desarrollada a través de la terminal
portuaria comercial ubicada en Arroyo Concepcién, municipio de Puerto
Quijarro, segunda seccién Municipal de la Provincia German Busch del
Departamento de Santa Cruz, asi como en cualquier otro punto del pais
donde fuera necesario.

6.La Sociedad se dedicara también a actividades de manejo, operacion,
administracion, control, de terminales y/o planta de almacenaje de
combustibles liquidos, asi como a la prestacion de todos los servicios
relacionados necesarios con este rubro, como ser almacenamiento,
despacho, comercializaciéon entre otros, asi como todas las actividades
requeridas y necesarias con las terminales y/o planta de almacenaje.

7. La Sociedad se dedicara también a actividades agropecuarias,
desarrollando actividad agricola y desarrollando actividad pecuaria como ser
la ganaderia o sea se dedicara: a) a la PRODUCCION AGRICOLA para su
uso y/o comercializaciéon como ser cultivo de grano y/o semillas oleaginosas
y otros cultivos agricolas, en propiedad agraria de su titularidad o de
propiedad de terceros. b) al procesamiento para darle valor agregado a los
productos agrarios y/o la comercializacion de esos productos agrarios. c) al
manejo, operacién, administracion, control de propiedades agrarias propias y
de terceros. d) a la prestacion de todos los servicios relacionados necesarios
con éste rubro de produccién, preparacioén de propiedades, prestacion de
servicios agrarios. €) a la provision de productos agricolas, como semillas,
fertilizantes, agroquimicos etc., importarlos, exportarlos y comercializarlos. g)
prestar servicios de conservacién, almacenamiento, despacho,
comercializacién entre otros, asi como todas las actividades requeridas y
necesarias con la produccién agricola.

También en la actividad pecuaria se dedicara: h) a la cria de ganado, en
propio o de terceros, a la industrializacién y comercializacién de ganado. i) a
la produccién de alimentos agricolas para la ganaderia y su comercializarlos.
j) aa manejo, operacion, administracién, control de propiedades
agropecuarias propias y de terceros. k) a la prestacion de todos los servicios
relacionados necesarios con éste rubro de produccién, preparacion de
propiedades para ganado. ) a la produccién de alimentos para el consumo
humano.
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En suma, la Sociedad estara plenamente facultada para realizar todas las
operaciones, actos y contratos permitidos por las leyes y a realizar las
actividades comerciales e industriales inherentes o accesorias a su objeto
Social

Fecha de constitucion: 01 de febrero de 1993

Domicilio legal y direccion de la oficina | René Moreno N° 258 (Edificio Banco Nacional de Bolivia, piso 6° y 7°) Santa

central: Cruz de la Sierra — Bolivia Km. 8 Carretera Santa Cruz — La Guardia N° S/N
Representantes legales: Lic. Juan Carlos Munguia Santiesteban

Lic. Carlos Victor Aquino Tarqui
Giro del negocio: Compra de semillas oleaginosas, acopio, extraccion y produccion de aceite y

grasas de origen vegetal y animal, venta de harinas, mediante la instalacion,
manejo y explotacion de plantas industrializadoras.

Desarrollo de las actividades de operacion y gestion de puertos, que incluye
la administracion y la prestacion de servicios relacionados.

Explotacién de instalaciones de almacenamiento y depésito para todo tipo de
productos, cultivos de frutas y semillas oleaginosas y manipulaciéon de la
carga.

Matricula de Comercio SEPREC: 1028385027 (Matricula Anterior 13131).

Numero y fecha de inscripcion en el | SPVS-1V-EM-GRB-080/2002 otorgado mediante Resolucion Administrativa
RMV: SPVS-IV-N° 365 de fecha 29 de abril de 2002

Numero de Identificacion Tributaria: 1028385027

Clasificacion Internacional Industrial | 1514,elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal y animal
Uniforme (CIIU):

NuUmero de teléfono: (591-3)3363601

Fax: (591-3)3324723

Casilla: 5503

Correo electrénico: gerencia@gravetal.com.bo

Pagina WEB: www.gravetal.com.bo

Capital Autorizado al 29/02/2024: Bs. 490.000.000.- (Cuatrocientos noventa millones 00/100 bolivianos).
Capital Pagado al 29/02/2024: Bs. 301.274.000.- (Trescientos un millones doscientos setenta y cuatro mil

00/100 bolivianos).

Numero de Acciones en que se divide | 301.274.- (Trescientos un mil doscientos setenta y cuatro).
el Capital Pagado:

Clase de acciones: Ordinarias Nominativas

Serie de acciones: Serie A

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia SA
5.2. Documentos de Constitucion y sus modificaciones

. En fecha 14 de enero de 1993 se suscribio la minuta de constitucién de la sociedad
GRAVETAL BOLIVIA S.A., la cual fue protocolizada el primero de febrero del 1993,
mediante instrumento publico N° 43/93 otorgado por ante la notaria de fe publica N° 24
del distrito Judicial de Santa Cruz se constituy6é la Sociedad Anonima “ GRAVETAL
BOLIVIA S.A.”, con domicilio en la ciudad de Puerto Quijarro, de la provincia German
Busch del departamento de Santa Cruz, con un capital Autorizado de Bs. 8.300.000,
suscrito y pagado de Bs. 4.150.000. Registrada en el Registro de Comercio bajo la
matricula N° 7-30748-3, con resolucién administrativa N° 00271/93.
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. En fecha 8 de agosto del 1996, mediante escritura publica N° 776/96 otorgado por ante
la notaria de fe publica N° 24 del distrito Judicial de Santa Cruz, se aumento el Capital
Pagado.

. En fecha 8 de septiembre del 1998, mediante escritura publica N° 4246/97 otorgado por
ante la notaria de fe publica N° 40 del distrito Judicial de Santa Cruz, se aumenté el
Capital Pagado.

. En fecha 30 de noviembre del 2001, mediante escritura publica N° 775/2001 otorgado
por ante la notaria de fe pablica N° 32 del distrito Judicial de Santa Cruz, se aumento el
Capital Pagado.

. En fecha 01 de febrero del 2008, mediante escritura publica N° 211/2008 otorgado por
ante la notaria de fe publica N° 33 del distrito Judicial de Santa Cruz, se procedio a la
ampliacion del objeto social, aumento de capital autorizado y consiguiente modificacion
de escritura de constitucién y Estatutos.

. En fecha 5 de marzo del 2008, mediante escritura publica N° 0477/2003 otorgado por
ante la notaria de fe publica N° 33 del distrito Judicial de Santa Cruz, se procedi6 al
aumento de capital suscrito y pagado.

. En fecha 07 de marzo del 2008, mediante escritura publica N° 515/2008 otorgado por
ante la notaria de fe publica N° 33 del distrito Judicial de Santa Cruz, se procedi6 a la
aclaracién de la ampliacion del objeto social, aumento de capital autorizado y
consiguiente modificacion de escritura de constitucion y estatutos.

. En fecha 29 de octubre del 2009, mediante escritura publica N° 3433/2009 otorgado por
ante la notaria de fe publica N° 33 del distrito Judicial de Santa Cruz, se procedi6 a la
madificacién de escritura de constitucion y estatutos.

. En fecha 13 de julio del 2010, mediante escritura publica N° 2413/2010 otorgado por
ante la notaria de fe publica N° 33 del distrito Judicial de Santa Cruz, se procedio a la
aclaracion y correccion de articulos de 20, 36 y 43 modificados en el estatuto social,
insertados en la escritura publica N° 3443/2009 otorgado por ante la notaria de fe publica
N° 33 del distrito Judicial de Santa Cruz.

. En fecha 20 de octubre del 2016, mediante escritura publica N° 1665/2016 otorgado por
ante la notaria de fe publica N° 70 del distrito Judicial de Santa Cruz, se procedi6 a la
modificacién de escritura de constitucion y estatutos.

. En fecha 11 de septiembre del 2018, mediante escritura publica N° 4641/2018 otorgado
por ante la notaria de fe pablica N° 91 del distrito Judicial de Santa Cruz, se procedio a
la modificacién de escritura de constitucion y estatutos..

5.3. Representantes Legales

e Juan Carlos Munguia Santiesteban, Gerente General a.i, Poder N° 706/2018 de fecha 02 de
octubre de 2018, emitido por la Notaria Nro. 55 a cargo del Dr. Guido A. Justiniano Sandoval.

e Carlos Victor Aquino Tarqui, Gerente Administrativo y Financiero a.i, con Poder N° 84/2024 de
fecha 19 de marzo de 2024, emitido por la Notaria Nro. 55 a cargo del Dr. Guido A. Justiniano
Sandoval

5.4. Accionistas

Tabla 3: Accionistas de Gravetal Bolivia S.A al 29 de febrero de 2024

Accionista Importe (Bs) Nimero de % de

acciones Participacion
JUAN VALDIVIA ALMANZA Bs. 105.446.000 105.446 35%
HERNAN MARTIN MURILLO AVAROMA Bs. 75.319.000 75.319 25 %
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KATARINA MARIA EMILIA GUMUCIO STAMBUK Bs. 66.281.000 66.281 22 %
ROBERTO CARLOS JUSTINIANO TERRAZAS Bs. 54.228.000 54.228 18 %
Totales 301.274.000 301.274 100,00%
Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A
5.5. Composicion del Directorio
Tabla 4: Directorio de Gravetal Bolivia S.A. al 29 de febrero de 2024
Nombre Nacionalidad Cargo Profesién Ingreso

Juan Valdivia - Director Titular- .

Almanza Boliviana Presidente Ing. Agrénomo 27/03/2009

Katarina Maria Director Titular -

Emilia Gumucio | Boliviana . Contador 27/09/2018

Secretaria

Stambuk

Roberto _ Carlos | g iana Director  Titular- | 00 mista 30/06/2010

Justiniano Terrazas Vicepresidente

Hugo Fernando o -

Mendivil Ortiz Boliviana Sindico Abogado 27/03/2009

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
5.6. Principales Ejecutivos
Tabla 5: Principales Ejecutivos de Gravetal Bolivia S.A. al 29 de febrero de 2024
Nombre Nacionalidad Cargo Profesién Ingreso
Juan Carlos  Munguia o . Administrador de
Santiesteban Boliviana Gerente General a.i. Empresas 18/02/2015
Carlos Victor Aquino Tarqui Boliviana G_erent_e Adrn_|n|strat|vo Y| Economista 19/10/2016
Financiero a.i.
Carlos Banzer Aguilera Boliviana Gerente de Logistica Ingeniero Industrial 28/03/2001
Dante Moreno Padilla Boliviana Gerente de Planta Ingeniero Industrial 03/09/2001
. . . . Administrador de

Hernan Murillo Avaroma Boliviana Sub-Gerente Comercial Empresas 02/10/2014
Gisele Ha_ruml Yasuda Boliviana Sub-Ge_r_ente de Auditor Financiero 17/02/2000
Descarpontriez Contabilidad
Luis 3 Alfonso  Ergueta Boliviana S_ub-Gerente de Lic. en Ingenieria de 13/01/2014
Ballivian Sistemas Sistemas

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

5.7. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Juan Carlos Munguia Santiesteban

Gerente General a.i.

Licenciado en Administracion de Empresas de la Universidad Catdlica Boliviana en La Paz, Bolivia.
Cuenta con estudios de Preparacion y Evaluacion de Proyectos de Inversion; de Fomento
Empresarial y Desarrollo Institucional para el Desarrollo Local y en Administracion Financiera de

recursos de organismos nacionales e internacionales.

Experiencia: En los més de 28 afios de experiencia laboral, fue Director Administrativo y Financiero
de varias entidades publicas, desde el afilo 2005 desempefié funciones en el Fondo Nacional de
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Inversion Productiva, donde fue Gerente Nacional de Finanzas yluegoDirector Ejecutivo. Posee
amplia experiencia en finanzas y administracion de recursos de organismos bilaterales y
multilaterales, en disefio e implementacion de sistemas de gestion administrativa-financiera,en
administracion financiera y gerencia empresarial. Ingres6 a GRAVETAL BOLIVIA S.A. desde febrero
de 2015 como Gerente Administrativo y Financiero y a la fecha desempefia funciones de Gerente
General a.i.

Carlos Victor Aquino Tarqui
Gerente Administrativo Financiero a.i.
Licenciado en Economia de la Universidad Mayor de San Andres (UMSA) el afio 2000.

Experiencia: Tiene bastante experiencia en trabajos de consultoria en temas econémicos, financiero
y sociales desarrollado en la consultoras AIC (1998) y Baudoin (1998-2007); cuenta con experiencia
en andlisis financiero, econdmico y fiscal desempefidndose como Analista de la Direccion de
Intermediacion Financiera y Sociedades Comerciales del Ministerio de Hacienda (2004 a 2006),
como Jefe de cartera de la Empresa de Apoyo a la Produccion Alimentaria EMAPA (2008 a 2010), y
como responsable de planificacion de Programa Pecuario del Ministerio de Desarrollo Rural (2011 a
2012); también tiene experiencia en operaciones de acopio de grano, procesos, acondicionamiento
y logistica de transporte desempefiados como Gerente de Acopio y Transformacion en EMAPA (2013
a 2015). Asimismo, se desempefid como Sub Gerente de Logistica Nacional en GRAVETAL BOLIVIA
S.A. de 19/10/2016 a 18/03/2024 y a partir de 19/03/2024 en adelante ocupa la Gerencia
Administrativa y Financiera de la empresa.

Harumi Yasuda Descarprontriez
Subgerente de Contabilidad

Con formacién académica en la Universidad Autbnoma Gabriel René Moreno en licenciatura de
Auditoria Financiera, ademas realiz6 estudios superiores en finanzas corporativas e inversiones.

Experiencia: Con mas de 27afios de experiencia en Instituciones Financieras y bancarias como el
Banco de La Paz y Banco Unién. El afio 2000 ingres6 a GRAVETAL BOLIVIA para desarrollar el
area de impuestos y activo fijo donde estuvo por 9 afios con amplia experiencia en el area impositiva
y contable, el afio 2009 fue nombrada como Sub Gerente de Contabilidad. Miembro activo de la
Comision Tributaria del Directorio de la Camara de Exportadores (CADEX).

5.8. Organigrama
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Gréfico 1: Organigrama de Gravetal Bolivia S.A al 29 de febrero de 2024
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Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

5.9. Nimero de empleados

Tabla 6: Numero de empleados de Gravetal Bolivia S.A. al 29 de febrero de 2024

Personal jun-19 jun-20 jun-21 Jun-22 | Jun-23 | Feb-24
Ejecutivos 10 9 9 9 9 9
Empleados 82 77 69 66 72 73
Obreros 186 175 159 173 147 149
Total 278 261 237 248 228 231

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

5.10. Entidades vinculadas ala Sociedad

GRAVETAL BOLIVIA S.A. no tiene vinculacion con otras empresas de acuerdo con el Articulo 100 y

siguientes de la Ley de Mercado de Valores.
6. DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIO DE GRAVETAL BOLIVIA S.A.

6.1. Resefna historica

GRAVETAL BOLIVIA S.A. fue fundada el afio 1993 por miembros del Grupo de Inversiones Osorno
provenientes de Colombia, bajo una visiéon de desarrollo de la regién, estableciendo la industria
oleaginosa en la zona de Puerto Quijarro, en la frontera entre Bolivia y Brasil, estratégicamente
ubicada a orillas del Arroyo Concepcién, que através del Canal Tamengo, se conecta con la Hidrovia

Paraguay - Parana, que desemboca en el Océano Atlantico.

Inicié sus operaciones en el afio 1994, con una eficiente logistica operativa de acopio, transporte y
comercializacion, logrando situarse como la empresa lider de la regidon y del pais en el sector
agroindustrial. Bajo esa realidad Puerto Quijarro carecia de todos los servicios basicos que necesita
una industria para operar, no contaba con energia eléctrica, mano de obra especializada, oferta de
insumos y repuestos, entre otros. Sin embargo, la visién de su fundador apuntaba a que,
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desarrollando estos servicios, la ubicacion de la planta constituiria en una clara ventaja competitiva
en un mercado libre.

A partir del 2003 tras nueve afios de produccién agroindustrial, GRAVETAL BOLIVIA S.A. decide
ampliar su objeto al desarrollo de actividades de operacién y gestion de puertos. En 2008 realizan
una nueva ampliacion para el manejo, operacion, administracion y control de plantas de almacenaje
de combustible liquido. Durante ese mismo afio el 99% del paquete accionario que crea GRAVETAL
es adquirida por el grupo de inversionistas nacionales Inversiones de Capital Inversoja, quienes
decidieron apostar por la regién, considerando la estratégica localizacion geogréfica, la
infraestructura y la experiencia de una de las empresas lideres del rubro agroindustrial en Bolivia.
Dos afios después gracias a las caracteristicas fisico quimicas éptimas conseguidas en el proceso
de extraccion de aceite, GRAVETAL logra abrir el mercado al continente asiatico.

A partir del 2013, GRAVETAL BOLIVIA S.A. se enfoca en afianzar alianzas con el sector productivo
a través de herramientas para brindar apoyo al productor del pais, de esa manera el 2016 se
implementan nuevas estructuras de almacenaje de grano, incrementando aproximadamente 40,000
toneladas de capacidad y una moderna linea de recepcion de 200 toneladas/hora, adicionalmente
se amplia la capacidad de almacenaje de aceite y harina en la planta en 60,000 toneladas.

En 2017 se entablan nuevas alianzas con YPFB, formando parte de la cadena logistica de
exportacion de UREA, logrando implementar los sistemas de recepcion, transporte, almacenaje y
despacho del producto, bajo el cumplimiento de estandares 6ptimos de calidad para el trabajo.

En 2018 GRAVETAL BOLIVIA S.A. recibe la Certificacion 1SO 22000:2005, y su actualizacion a la
ISO 22000:2018 el afio 2022, en los sistemas de gestion de la inocuidad de los alimentos y se
implementan los servicios portuarios en sus propios muelles Tamengo |, Tamengo Il y Tamengo lll.

Graéfico 2: Ubicacion geogréfica de la Planta de GRAVETAL
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Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A
6.2. La Actualidad

Misién: Contribuir al desarrollo de Bolivia de manera eficiente, en actividades agroindustriales
mediante la produccion de soya y sus derivados destinados al procesamiento de alimentos; y
servicios multimodales en operaciones portuarias que garanticen el manejo adecuado de productos
y mercancias con calidad, inocuidad, seguridad y el minimo impacto ambiental.

Vision: Ser la empresa lider en actividades agroindustriales en produccion de soya y sus derivados
destinados al procesamiento de alimentos; y en servicios portuarios integrados con redes logisticas,
reconocida en mercados internacionales por sus calidad e inocuidad de sus productos y eficiencias
en sus servicios.
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Desde su fundacion a la fecha, la actividad principal de la empresa es el procesamiento de grano de
soya para la produccion de aceites, harina de soya de altos niveles de calidad para su posterior
comercializacién en los mercados internacionales. La capacidad productiva de GRAVETAL BOLIVIA
S.A. ha crecido a un ritmo acelerado. En sus inicios, la capacidad de molienda de grano de soya era
de 800 TM/dia y con las ampliaciones posteriores es de 1.900 TM/dia.

GRAVETAL BOLIVIA S.A. se encuentra en Arroyo Concepcion, Canal Tamengo, llegando a la
Hidrovia Paraguay — Parand que desemboca en el océano Atlantico. Dicha ubicacion al ser
estratégica llega a ser una gran alternativa para el transito de todo tipo de mercancias. Siendo la
primera empresa del complejo oleaginoso que cuenta con sus propias instalaciones portuarias,
Tamengo 1, 2 y 3 (ver gréafico 4) brinda servicios de importacion y exportacién de cargas a granel
(sélidos y liquidos), contenedores y proyectos especiales, con una capacidad de carga de 400 y 800
toneladas/hora de harina en sus puertos, de igual forma la capacidad de carga del aceite es de 400
toneladas/horas.

Adicionalmente al complejo agroindustrial y portuario, dispone de un desvio férreo independiente,
logrando ofrecer servicios de recepcion, almacenamiento y despacho de combustibles liquidos y
fertilizantes, bajo estrictas normas de seguridad y procesos especiales de carga y descarga de
vagones tanque y cisternas.

Desde el comienzo de sus operaciones se desarroll6 una eficaz logistica operativa de acopio,
transporte y comercializacion que la convirtié en una de las industrias mas prosperas de la region y
del pais. GRAVETAL BOLIVIA S.A. obtiene productos de alta calidad, muy bien aceptados en los
mercados internacionales logrando una carta de presentacion positiva para la produccion de origen
boliviano.

Los principales mercados de exportacion en los Gltimos 5 afios son Colombia, Chile, Ecuador y Perd,
adicionalmente se exporta a paises como, Turquia, Emiratos Arabes, Polonia, Republica
Dominicana, entre otros.

Gréfico 3: Principales Mercados de Exportacion segun Producto
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Principles Destinos de Aceite
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Fuente: GRAVETAL BOLIVIAS.A

6.3. Estrategia empresarial

Para la comercializacion de sus productos GRAVETAL BOLIVIA S.A. utiliza excelentes canales de
distribucién, mediante convenios firmados con empresas de renombre mundial, Bunge y Cargill en
el rubro y la venta directa en algunos mercados regionales. Por su parte, a pesar de tratarse de
commodities, la estrategia comercial esta basada en la diferenciacion del producto, mediante la
calidad garantizada con certificacion ISO 22000:2018, y la entrega “justo a tiempo”, a través de una
eficiente logistica nacional e internacional, aprovechando la ubicacion estratégica de nuestra planta
y puerto propio en la Hidrovia Paraguay-Parana como salida al océano atlantico, lo cual se constituye
en una ventaja competitiva por menores costos en relacién a la competencia.

Objetivos estratégicos:

Abastecerse con grano de soya, ya sea hacional, importado y/o de produccién propia, en funcién a
los precios de mercado que sean mas convenientes a la empresa.

Procesar soya, ya sea propia o de maquila, al 100% de la capacidad 6ptima anual con condiciones
de alta calidad y competitividad de los productos.

Comercializar lo procesado, aceite y harina de soya; ademas de la cascarilla, en las mejores
condiciones.

Incrementar los volumenes, en las mejores condiciones, en la prestacién de servicios de recepcion,
almacenamiento y despacho de diésel y urea.

Prestar servicios eficientes de puerto, tanto para la exportacion como para la importacion,
aprovechando la ubicacion estratégica sobre la Hidrovia Paraguay-Parana.

Contar con una estructura financiera adecuada al giro del negocio que le permita un crecimiento
sostenido.

Contar con personal motivado y capacitado para cumplir con la Mision y Vision de la empresa.

Contar con procesos y procedimientos eficientes soportados por una infraestructura fisica (oficinas,
planta y puertos) y tecnoldgica necesaria para el desarrollo efectivo de las operaciones de
GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Mantener un ritmo de crecimiento sostenido de GRAVETAL BOLIVIA S.A.

6.4. Descripcion del sector
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6.4.1. El mercado mundial de soya

El cultivo de soya se ha convertido en los Ultimos afios en uno de los mas importantes del planeta. Esta
situacion se ha reflejado en una expansion arrolladora en los paises de mayor produccién a nivel mundial,
como son Estados Unidos, Brasil y Argentina. Brasil se ha posicionado como el principal productor y
exportador de grano de soya del mundo, superando a Estados Unidos.

Esto se traduce en la soya como un incremento acelerado de la demanda que se ve reflejado en las compras
de China se esta dando un soporte importante en los precios ya que el consumo sigue siendo sostenido.

Por su parte, en el 2023 se tuvo que después de tres afios consecutivos del efecto climatico la Nifia vino a
ser afio nifio, lo cual produce riesgo de inundaciones, la cual solo llego a afectar al sur de Brasil y no asi a la
Argentina que tuvo un afio sin complicaciones climaticas. Se estimaba al principio de la campafia que
Argentina produciria 48.8 millones de TM, lo cual ha ido siendo descartado por el buen clima llegando a tener
una produccién estimada de 50 millones de toneladas segun la bolsa de Rosario de la Argentina. Por su
parte Brasil al principio de la campafia se estimaba una produccion record de 164 millones de toneladas pero
los dltimos reportes indican que seran alrededor de 146 MMT por parte del CONAB versus el numero del
departamento de agricultura de los Estados Unidos que sostiene que la produccién estara en los 155 MMT:

Al dia de hoy, la demanda de poroto de soya hacia China esta siendo abastecida por Brasil, es la época del
afio donde se ve reflejada estacionalmente una baja en Chicago, pero debido a que estamos en un
importante mes para el comienzo de la siembra de la produccién americana y teniendo unos inventarios
finales muy apretados los precios han estado principalmente con un sentimiento lateral bajista debido al
abastecimiento sudamericano.

Para la nueva campafia China ha estado terminando su demanda de Estados Unidos, los compromisos para
la nueva campanfa vienen de acuerdo a lo esperado para la época del afio, es habitual que para los meses
de septiembre a enero la demanda China este enfocada en Estados Unidos teniendo un impacto en los
precios de Chicago ya que el afio agricola termina en marzo.

Segun el dltimo informe mensual del departamento de agricultura de oferta y demanda mundial para la
cosecha de Estados Unidos 2023/2024 tuvo una produccién de 113.4 millones de toneladas vs 122.74
millones de toneladas que se esperaba a principio de la campafia, esto debido a que hubo una reduccién del
area de cultivo y el clima adverso que se tuvo en la siembra afectando rendimientos, por otra parte tuvimos
el informe de intencién de siembra emitido por el departamento de agricultura que indica que para la nueva
campafia tendremos un incremento en el area de siembra a 35 millones de hectareas mayor a las 33.83
millones de hectareas del afio pasado.

Por el momento tenemos precios con buen soporte ya que la época del afio, Brasil esta terminando las
ventas de su produccién de la Ultima campafia con un 84% de avance y se estima que la tanto la demanda
interna americana con la demanda China vaya en aumento.
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Graéfico 4: Produccién mundial de soya
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Desde agosto de 2020 los precios del grano de soya han estado dentro de un canal alcista, principalmente
por una buena demanda China en el mercado americano y en esta Ultima campafia por las afectaciones del
clima en la Argentina, con precios en el rango de $/TM 514-650 en Chicago.

Gréfico 5: Grano de soya: Cotizacion de Chicago

TOLE Lo [ ] G T}
| carnruason, | vore | Advroed =) # -1
L 1145°4]C: 11463[ 4. - 118 HEhg. -1,

138070
" 1330°0

131070

1519 1 26z a4 5 9 11 16 18 22 24 26 30 Feb 5 T § 13 15 20 2z 26 28 Mar 5 7 1113 15 1% 2125 27 Apr 4 8 101z 16

FUENTE: Cotizacion Future Source CBOT

37



6.4.2. El mercado boliviano de soya
El Sector Oleaginoso de Bolivia es el tercero en importancia después de los hidrocarburos y minerales,
teniendo una oferta exportable de més de 2.200 millones de ddlares.

Las principales zonas de produccion del grano de soya son Pail6n, Cuatro Cafiadas, San Julian, El Puente,
Guarayos, San José de Chiquitos, Montero, Minero, Peta Grande, Yapacani y la nueva zona de expansion
de San Ignacio de Velasco, pertenecientes al oriente boliviano. En el departamento de Santa Cruz existen
aproximadamente 14,000 productores soyeros de los cuales 80% son pequefios productores y el restante
20% son medianos y grandes productores.

Las principales empresas que acopian grano de soya son Alicorp con una participacion de mercado de 26%,
Cargill 20%, Granos 18%, Gravetal Bolivia S.A., Rico y Nutrioil con el 10%, y OTROS 6%. Dentro de la
estrategia de la empresa esta el incrementar la participacion en la captacion de grano nacional, para lo cual
la empresa ha expandido su capacidad de ensilaje a lo largo de las zonas productoras de soya, también ha
desarrollado diferentes productos de financiamiento en beneficio de los productores, mediante compras de
grano a futuro, con pagos por adelantado, asegurando volimenes de materia prima que garanticen la
produccién.

Segun las estadistica del INE (Instituto Nacional de Estadisticas) la Torta de soya lidera el ranking de las
exportaciones no tradicionales, con Colombia 56.53%, Pert 30.35% y Chile 10.02% como destino final
representando el 96.9% del valor del total de exportaciones de dicho producto; seguidos del Aceite crudo de
soya liderando Colombia44.91%, Ecuador 41.38% y Pert 12.86% con un porcentaje de 99.15% del valor del
total de exportaciones y finalmente el grano de soya con destino Argentina 74.02% , Pert 15.78% y Colombia
6.40% representando un 96.2% del valor del total de exportaciones de dicho producto.

Campafias de Cosecha

El proceso de cosecha en el pais se divide en dos, las cuales son denominadas campafia de verano que
toma en cuenta los meses de noviembre a mayo y campafia de invierno que toma en cuenta los meses de
junio a diciembre. La Campafia de Verano se caracteriza por regimenes de lluvia que favorecen la siembra
y desarrollo del cultivo de soya. La region dispone de dos areas de desarrollo que permiten dos periodos de
siembra y cultivo, en verano e invierno la zona norte integrada y la zona este, tal como se aprecia en los
cuadros siguientes.

Tabla 7: Campafia de Verano

ZONA NORTE INTEGRADA SUB-ZONAS EPOCA DE
SIEMBRA
Norte y noreste muy humedo Chané-Peta Grande, Yapacani, Antofagasta, 15 de noviembre —
(1,800 a 2,22 mm de lluvia) Ayacucho Faja Norte 15 de enero

Noreste humedo
(1,500 a 1,600 mm de lluvia)

Montero, Okinawa-1, Mineros, Chané

01 de noviembre —
30 de diciembre

Central Integrada
(1,400 a 1,800 mm de lluvia)

Okinawa-2, Monte Cristo, Warnes, Paurito, Pailas,
Campero

01 de noviembre —
30 de diciembre

Sur Seco

Colonias menonitas del sur

15 de noviembre —

(800 a 1,000 mm de lluvia) 15 de enero
ZONA ESTE SUB-ZONAS EPOCA DE
SIEMBRA
Este himedo Colonia Berlin, Brecha, Casarabe, San Ramén 01 de noviembre —
(1,200 a 1,400 mm de lluvia) 05 de enero

Este intermedio
(1,000 a 1,200 mm de lluvia)

Cuatro Cafadas, Zona Empresas, Pailén Central,
San Julidn Centro, San José de Chiquitos

01 de noviembre —
25 de diciembre

Este seco
(800 a 1,000 mm de lluvia)

Pailon, Tres Cruces, Pozo del Tigre, El Tinto

01 de noviembre —
20 de diciembre
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Fuente: Compendio Agropecuario Observatorio Agroambiental y Productivo Agropecuario 2012, MDRyT

Tabla 8: Campafia de Invierno

ZONA NORTE INTEGRADA SUB-ZONAS EPOCA DE
SIEMBRA
Norte muy hiumedo Chané-Peta Grandi, Yapacani, Antofagasta, 01 de junio —
(1,800 a 2,200 mm de lluvia) Ayacucho, Faja Norte 20 de julio
Norte humedo Okinaza-1, Minero-Chané 01 de junio —
(1,400 a 1,800 mm de lluvia) 25 de julio
ZONA ESTE SUB-ZONAS EPOCA DE
SIEMBRA
Este himedo Colonia Berlin, Brecha, Casarabe, San Ramén 20 de mayo —
(1,200 a 1,400 mm de lluvia) 20 de junio

Fuente: Compendio Agropecuario Observatorio Agroambiental y Productivo Agropecuario 2012, MDRyT
Campafia de Verano

La campafia de verano del 2023 la superficie cultivada con grano de soya fue de 1.171.700 hectareas,
registrando una produccion de 2.362.651 TM, con un rendimiento promedio de 2,02 TM/Ha, a pesar de los
problemas climaticos presentados como los periodos de sequia en la fase reproductiva del cultivo.

Graéfico 6: Comparativo de la Superficie, Rendimiento y Produccién de la Campafia de Verano (Santa Cruz)

Comparativo de la Superficie, Rendimiento y Produccién Campana Verano (Santa
Cruz)
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Fuente: Asociacién de Productores de Oleaginosas y Trigo (ANAPO) actualizado al 2018 con datos de la Camara Agropecuaria del
Oriente (CAO)

Campafia de Invierno

Durante el invierno 2022, se llegd a sembrar 323.000 Ha, con un produccion de 513.570 TM, alcanzando un
rinde promedio de 1,59 TM/Ha, esto debido a la prolongada sequia en la fase reproductiva y vegetativa del
cultivo, no siendo normal en la zona de produccién de invierno que mas bien se tiene afecciones por exceso
de humedad.
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Gréfico 7: Comparativo de la Superficie, Rendimiento y Produccion de la Campafia de Invierno (Santa Cruz)
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Fuente: Asociacién de Productores de Oleaginosas y Trigo (ANAPQO) actualizado al 2018 con datos de la Camara Agropecuaria del
Oriente (CAO)

6.5. Descripcion de las actividades y negocios de Gravetal Bolivia S.A.

GRAVETAL BOLIVIA S.A. esta dividida en las siguientes areas: produccion, administracion - finanzas,
operaciones - logistica y comercializacion, las cuales trabajan de manera coordinada y articulada entre si
bajo el cumplimiento de la mision, visidn y objetivos trazados por la empresa. Al ser creada con el objetivo
de abastecer y procesar el grano de soya y la produccién de aceite crudo y harina pelletizada con elevados
niveles de calidad para comercializarla tanto en el pais como en el extranjero, se adquiere soya para
procesarla en sus instalaciones y obtener productos finales, los cuales son:

e Aceite desgomado: Que sirve como materia prima para la industria de aceites comestibles refinados,
grasas, mantecas, margarinas, chocolates, etc.

e Harina de soya: Que es utilizada en la elaboracién de alimentos balanceados con alto grado proteico
para la crianza y engorde de pollos y cerdos.

e Cascarilla de soya: Que se utiliza en las mezclas para el engorde de ganado.

Al contar con una ubicacién estratégica, brinda servicios complementarios como la molienda industrial para
terceros y alquiler de tanques de almacenamiento de combustible, silos para almacenamiento de granos,
operacion y gestion de puertos, entre otros, que le ha permitido ampliar su cartera de clientes.

Servicio de maquila a terceros

Que es un contrato de prestacion de servicios de molienda de grano de soya. Consiste en el mismo proceso
de produccién, (recepcion, preparacién y extraccion) e industrializacion del grano de soya para la obtencién
de harina de soya y aceite para terceros. El servicio de molienda de granos de soya que realiza por encargos
de terceros que requieren de la industrializacion del grano de soya, se limita a la recepcién, maquila y
despacho del producto en camiones y/o barcazas.

Servicio de recepcion, almacenamiento y despacho de diésel

Respecto al servicio de recepcion de almacenamiento y despacho de combustible, GRAVETAL BOLIVIA
S.A. cuenta con una planta de almacenaje para combustible liquido con capacidad de almacenamiento de
10.000 metros cubicos distribuidos en dos tanques de 2.500 metros cubicos y uno de 5.000 metros cubicos.
Desvio férreo independiente y sistemas de carga y descarga de vagones tanques y de cisterna y una
capacidad de cargay descarga promedio de 2.500 metros cubicos por dia bajo estrictas normas de seguridad
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como la red de hidrantes y sistemas contra incendios. Este servicio incluye recepcion, almacenamiento y
despacho de diésel.

Servicio de recepcion, almacenamiento y despacho de urea

GRAVETAL BOLIVIA S.A. cuenta con una infraestructura Unica en el pais para la recepcion, almacenaje y
despacho de UREA, que se encuentra ubicada en Puerto Quijarro. Cuenta con una capacidad estatica de
almacenaje de 40.000 toneladas.

Servicio de puertos fluviales

Envia los productos por medio de convoyes, mientras que los 3 muelles que constituyen el complejo portuario
internacional tienen una capacidad de carga conjunta de 10.000 TM/dia para sélido (harina, granos y otros)
y de 6.000 TM/dia para liquidos (aceite). Con el fin de optimizar el despacho y/o recepcion de los productos,
realiza inversiones en mantenimiento y limpieza del canal de Tamengo y Arroyo Concepcion.

Asi mismo, la empresa esta debidamente habilitada para prestar servicios de carga general, carga RO-RO,
carga y descarga de contenedores y cargas proyecto, logrando operar en simultaneo en su Complejo
Portuario sus tres terminales/puertos existentes, certificados como puertos internacionales. El recorrido de
los productos es de 2.100 Km por la Hidrovia Paraguay-Parana, desde los muelles de la planta hasta llegar
a los puertos ubicados en Rosario, Argentina.

Es importante notar que ademas de haber incorporado tecnologia de punta en la planta de extraccion en
2004, en los ultimos afios GRAVETAL amplié sus centros de acopio y puertos fluviales, logrando incrementar
la capacidad de recepcion del sistema de acondicionamiento de granos, con el fin de satisfacer la provision
de materia prima, aumentar la capacidad de almacenamiento y brindar servicios; asi como su capacidad de
recepcion y despacho de puertos fluviales.

6.5.1. Produccién

Descripcién del Proceso de Produccién

El acopio y almacenamiento del grano se realiza en silos ubicados en las zonas productoras de Santa Cruz
y en la planta de Puerto Quijarro. La infraestructura de almacenaje cumple con las exigencias para la limpieza
y secado del grano. Cuenta con modernos sistemas de termometria y aireacion, para asegurar la calidad.
Los silos estdn construidos y equipados para garantizar condiciones apropiadas de manipulacion de la
materia prima y alcanza a una capacidad de almacenamiento de aproximadamente 453.300 toneladas en
total.

Tabla 8: Procesamiento de Soja en TM

Gestion Cantidad
™
2020-2021 309,176.57
2021-2022 358,556.56
2022-2023 435,325.93

Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

En la gestién 2022-2023, se ha logrado procesar 76,769 TM mas que el periodo anterior, este incremento
representa un 21.41 %.
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Gréfico 8: Diagrama de Flujo de Proceso

DIAGRAMA DE FLUJO DEL PROCESO DE PRODUCCION
GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Gravetal

RECEPCION Rolivia S.A

PREPARACION

—
ACEITE HARINA
- DESTILACION DESOLVENTIZADO
EXTRACCION
owconoo «=»
SECADO ENFRIADO
—

( TANQuES DE AcerTE ) ( s1L0 DE HARINA ) ‘ CABCALTTEA )

Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

PROCESO DE PRODUCCION
RECEPCION DEL GRANO

- Descarga: El grano que llega en los distintos medios de transporte (camiones, ferrocarril, barcaza)
debe previamente cumplir las siguientes etapas.

= Inspeccién y evaluacion de la calidad de la mercaderia
- Pesado de la mercaderia
- Descarga sobre fosas

- Limpieza: La soya que llega a la planta, desde los distintos origenes (Bolivia, Brasil y Paraguay),
presenta una serie de materiales extrafios (impurezas) perjudiciales para el proceso, es por esta
razén que debe ser sometida a una operacion de limpieza en zarandas vibratorias.

« Secado: Este proceso se lo realiza en un secador vertical a través de aire caliente y tiene la finalidad
de disminuir la humedad del grano de 12,5% hasta 10,5% de humedad, que permite un
rendimiento 6ptimo para la preparacion de la semilla antes de la extraccion.

« Homogenizacién: Después del secado, la semilla requiere de un periodo de homogenizacion, el
cual debe realizarse en silos especiales equipados con aireacion, esta operacion permite lograr
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un grano mas uniforme en humedad y temperatura permitiendo asi una mayor estabilidad en las
operaciones siguientes del proceso productivo.

PREPARACION

< Quebrado: El grano, una vez homogeneizado, ingresa a la planta de preparacion. El primer proceso
de preparacion se lo realiza en los molinos quebradores, los cuales a través de dos pares de
rodillos estriados, quiebran el grano de soya en 6 a 8 partes y la cascara se llega a desprender.

- Descascarado: Este proceso se lo realiza en un conjunto de maquinas descascaradotas, las cuales
clasifican el grano y separan la cascara suelta a través de un sistema de aspiracién

- Acondicionado: El acondicionamiento del grano consiste en el calentamiento y humidificacion del
mismo a través de un calentador rotativo, cuyo objetivo principal es preparar el grano para obtener
un mejor laminado.

- Laminado: El proceso de laminado se realiza en molinos laminadores, cuya funcion es la de
transformar las semillas quebradas en laminas de pequefio espesor. Los malinos laminadores a
diferencia de los quebradores cuentan con un solo par de cilindros y estos son lisos.

- Expandido: El expandido es una operacion en la cual se le inyecta vapor a la masa laminada y se
la somete a presion, a través de una matriz perforada para poder convertirla en una masa mas
compacta y permeable que facilite el contacto con el solvente y facilite el proceso de extraccion
del aceite.

EXTRACCION

Extraccion: Esle es uno de los procesos mas relevantes de la planta, en el cual se somete la masa
expandida a una serie de lavados con solvente (hexano), para poder capturar la mayor cantidad de
aceite. De este proceso obtenemos 2 productos: Aceite y Harina.

Aceite

= Destilacidn: La mezcla de aceite-hexano que sale del extractor se denomina "miscela” y para poder
separar el hexano del aceite se somete ésta miscela a un proceso de separacion, basado en la
diferencia de temperatura de ebullicion, denominado "destilacién". En este proceso de destilacion
intervienen equipos como ser: Evaporadores, Condensadores, Enfriadores y algunos equipos
accesorios que permiten obtener un aceite libre de hexano, al mismo tiempo que se recupera el
hexano para poder reutilizarlo en el proceso.

- Desgomado: Unavez el aceite se encuentra libre de hexano se somete a un proceso de desgomado.
Esta operacion tiene la finalidad de separar en la mayor cantidad posible los fosfaticos (gomas) que
contiene el aceite y se lo realza en una separadora centrifuga.

Harina

- Desolventizacién: La harina que sale del extractor se encuentra empapada de hexano, para poder
separar todo este hexano de la harina, se utiliza un equipo denominado DT (Desolventizador
Tostador) en el cual, la harina se somete a temperaturas elevadas y se le inyecta vapor directo.

- Secado: La harina que sale del DT se somete a un proceso de secado, en el cual se baja la humedad
de la harina hasta dejarla en condiciones para un buen almacenamiento (12,5%). Este proceso se lo
realiza a través de un secador rotativo.

- Enfriado: Para poder dejar la harina en condiciones 6ptimas de almacenamiento es necesario bajar
la temperatura de la harina por lo menos hasta +5°C de la temperatura ambiente. Esta operacion se
la realiza en un secador horizontal, en el cual se hace circular aire a través de la harina por medio
de un ventilador centrifugo. Una vez enfriada la harina, ésta se encuentra en condiciones apropiadas
para su almacenamiento en los silos.
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6.5.2. Ventas Netas

Los principales mercados de GRAVETAL BOLIVIA S.A. son Colombia, Ecuador y Chile, paises que tienen
una alta demanda de proteina para la produccion bovina, porcina, avicola, asi como de aceite crudo
desgomado para su refinacion.

A junio de 2021 la empresa realiz6 maquila por 94,685.304 mil TM a terceros. Del total de ventas que
percibe la empresa, incluyendo las ventas de productos, ventas por intermediacion, venta de sorgo
producido y servicios, la harina de soya representa el 56.04%, el 37,43% el aceite, ventas de
intermediacién el 0,47%, venta de sorgo 0,33%, corresponde a servicios como almacenamiento de
combustibles liquidos y maquila que brindamos a terceros el 4,68%. Vale recalcar que el 1,04%
corresponde a la cascarilla, siendo este subproducto comercializado principalmente en el mercado local.

A junio de 2022 la empresa realiz6 maquila por 79,166.918 mil TM a terceros. Del total de ventas que
percibe la empresa, incluyendo las ventas de productos, ventas por intermediacion, venta de sorgo
producido y servicios, la harina de soya representa el 48.58%, el 34,87% el aceite, ventas de
intermediacién el 0,01%, venta de grano de soja y sorgo 11,37%, corresponde a servicios como
almacenamiento de combustibles liquidos y maquila que brindamos a terceros el 4,13%. Vale recalcar
que el 1,05% corresponde a la cascarilla, siendo este subproducto comercializado principalmente en el
mercado local.

A junio de 2023 la empresa realizé maquila por mil 75.004 TM a terceros. Del total de ventas que percibe
la empresa, incluyendo las ventas de productos, ventas por intermediacion, venta de sorgo producido y
servicios, la harina de soya representa el 48,61%, el 38,94% el aceite, ventas de intermediacion el 0,33%,
venta de grano de soja y sorgo 9,94%, corresponde a servicios como almacenamiento de combustibles
liguidos y maquila que brindamos a terceros el 1,67%. Vale recalcar que el 0,71% corresponde a la
cascarilla, siendo este subproducto comercializado principalmente en el mercado local.

Graéfico 9: Volimenes de Ventas anuales de Aceite y Harina

Volumenes de ventas de Aceite y Harina
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Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
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Gréfico 10: Volumenes de Ventas anuales de Aceite y Harina

Ventas Totales de Aceite y Harina
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Tabla 9: Evolucion de las ventas netas de GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Ventas Netas jun-21 % de ventas jun-22 % de ventas jun-23 % de ventas
totales totales totales
Aceite crudo 272.336.625,00 37,43% 432.280.278,00 34,87% 762.168.866,54 38,94%
Harina de soya 407.719.032,00 56,04% 602.287.895,00 48,58% 947.496.764,62 48,41%
Cascarilla 7.586.142,00 1,04% 12.962.860,00 1,05% 13.814.899,21 0,71%

Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
6.6. Politicas de Inversién

La politica de inversion es revisada de manera dinamica y proactiva en forma diaria, semanal y trimestral,
gue responden a mandatos estratégicos fundamentales. Se identifica el ambito competitivo y se establece
con precision el foco de los negocios, los productos y servicios que se ofrecen, los clientes a los que se
pretende atender y la forma en que se piensa agregarles valor. Ademas, éstas deben incrementar el valor
de la empresa y ser viables en términos financieros.

Se consideran inversiones de reposicién, mejoras y ampliaciones. Las inversiones de reposicion responden
a la politica de existencias minimas de repuestos que desarrollan las distintas areas de la planta en funcién
a programas de mantenimiento y contratos con las compafias de seguro. Las inversiones en mejoras
responden a planes operativos referentes a infraestructuras, sistemas, equipos, maquinaria y otros. Las
inversiones de mayor alcance son las de ampliaciones que responden a practicas disefiadas en los planes
estratégicos elaborados por la Alta Gerencia con base en politicas generales trazadas por el Directorio,
consideran factores macroeconémicos de la region y del pais, el comportamiento oleaginoso y las tendencias
en la demanda de la industria. El criterio basico en las inversiones de capacidad de procesamiento de grano
es que la empresa debe estar tecnolégicamente preparada para abastecer los requerimientos de mercado
gue le permitan conservar y crecer su participacion en el mercado regional y continuar llegando a otros
mercados.

6.7. Politicas de Financiamiento
Instrumentos tradicionales de deuda

La politica de financiamiento de igual manera es revisada de manera dinamica y proactiva en forma diaria,
semanal y trimestral. La planificacion permite determinar anticipadamente los ingresos y el cumplimiento
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oportuno con acreedores, proveedores, y otras obligaciones. Esta planificacion financiera se basa en
escenarios de trabajo donde se toma en cuenta distintos supuestos que permiten entre otros beneficios
realizar andlisis de sensibilidad.

Los resultados de la forma de trabajo se reflejan en una altisima credibilidad con la banca, instituciones
financiadoras y proveedores que se traduce en: (1) preservacion de solvencia, (2) cumplimiento veraz de
obligaciones con acreedores permitiendo a la empresa gozar de adecuadas lineas de crédito, (3) provision
de informacion oportuna y fidedigna.

En lo que respecta a decisiones de financiamiento, determinar la mejor estructura de recursos financieros y
la utilizacion 6ptima de alternativas de financiamiento son elementos criticos para la Gerencia Administrativa
y Financiera. Algunos de los factores que se toman en cuenta al decidir el financiamiento son los siguientes:

¢ Nivel de flujo de caja disponible para servir la deuda.

e Fuentes, costos disponibles, y evaluacion de las caracteristicas del mercado donde posiblemente
existen ventajas comparativas.

¢ Finalmente se evallan las alternativas estructurales respecto a plazos, compromisos, colateral,
impuestos, riesgo cambiario y de tasa de interés, gastos transaccionales, etc.

6.8. Politica de Presupuesto de Flujo de Caja

El manejo de liquidez es fundamental al ser el elemento medular que da origen a la produccién de derivados
de soya de la empresa. La liquidez indica la habilidad de GRAVETAL BOLIVIA S.A. de pagar sus deudas a
vencimiento y permite cuantificar necesidades futuras de financiamiento. Por consiguiente, la Tesoreria, de
forma semanal, estima los flujos de dinero con la mayor precision posible. El presupuesto de flujo de dinero
en efectivo proporciona a los encargados del area financiera informacion sobre las fluctuaciones de dinero
de la semana, 0 mes a mes. Esta herramienta le permite a la Gerencia Administrativa y Financiera planear
las necesidades de efectivo a futuro. También ayuda a la Tesoreria a que:

e Cuantifique el crédito que se demandard,
e Evalle la habilidad de la Empresa de reembolsar sus préstamos, y
e Determine el plazo y monto de deudas a ser contratadas.

La proyeccién de flujo de caja es particularmente significativa en préstamos de negocios a corto plazo y
estacionales como es el caso de GRAVETAL BOLIVIA S.A. El insumo fundamental en el presupuesto de
caja es la proyeccién de ventas, este es suministrado por el departamento de comercializacion, con base en
este prondstico se calculan los flujos de caja semanales y mensuales que vayan a resultar de entradas por
ventas proyectadas y por los desembolsos relacionados con la produccién, asimismo por el monto del
financiamiento que se requiera para sostener el nivel de estimaciones de produccién y ventas.

Por otra parte, las estimaciones de los desembolsos de efectivo comprenden todas aquellas erogaciones de
efectivo que se presentan por el funcionamiento total de la empresa, en cualquier periodo de tiempo. Entre
los mas comunes estan las compras en efectivo de grano de soya, pago de préstamos, fletes, planilla de
sueldos, pago de impuestos, compra de activos fijos, pago de intereses sobre los pasivos y abonos a fondos
de pensidn, todos ellos son igualmente pronosticados con exactitud.

El presupuesto de caja suministra a la empresa cifras que indican el saldo final en caja, que puede analizarse
para determinar si se espera un déficit o un excedente de efectivo durante cada periodo que abarca el
prondstico. La tesoreria, encargada del analisis y de los recursos financieros debe tomar las medidas
necesarias para solicitar financiamiento maximo, si es necesario, indicando el curso de accién que se
requiere sea éste por la via publica o privada del mercado de deuda, decisiones que se basan en los
prondsticos de ventas y obligaciones.

Por ultimo, es importante subrayar una vez mas, que el presupuesto de caja ofrece a los gestores del &rea
financiera de la empresa, una perspectiva muy amplia sobre la ocurrencia de entradas y salidas de efectivo
en un periodo determinado, permitiéndole tomar las decisiones adecuadas sobre su utilizacién, disponibilidad
de lineas de crédito, y manejo para asi impulsar la produccién de aceite crudo y harina de soya.
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6.9. Principales activos
Los Principales Activos de Gravetal, son:
La planta Industrial y sus tres silos de acopio de Materia prima, denominados Pailon, Tres Cruces y San José

La planta de procesamiento: Se encuentra ubicada a 648 Km de la capital crucefia, en el municipio de
Puerto Quijarro, a orillas del arroyo concepcién. Cuenta con accesos a las vias férreas, caminera y a la vez
en contacto con las vias maritimas conectadas con el océano Atlantico a través de la hidrobia Paraguay —
Parana.

Cuenta con obras, maquinaria y equipos que permiten la recepcién y almacenamiento de materia prima, la
adecuacion de esta para la molienda y el proceso de extraccion de productos, Harina Aceite y Cascarilla de
soya, con ISO 22000. Asi como instalaciones portuarias, declaradas puertos internacionales, para el
despacho de productos y la prestacion de servicios a terceros.

Propiedad La Esperanza Il y lll: Son dos predios (colindantes) de produccién agricola comercial, ubicados
en la provincia Chiquitos, Cantén el Cerro Concepcion, Km. 155 sobre la carretera transcontinental Santa
Cruz — Puerto Quijarro, ingresando 33 km en direccién norte.

Cuenta con toda la infraestructura necesaria para afrontar el desarrollo de la produccion agricola. El area
total de los predios es de 4.973,84 Hectareas, con un area de produccion agricola actual de 3.292 Hectareas,
con dos campafias por afio verano (soya) e invierno (sorgo) con planes de rotacion de cultivo para el manejo
agroecologico de los predios.

Lo predios son trabajados utilizando tecnologia de produccion de punta, con cero laboreo, productos
guimicos de excelente calidad y semilla certificada por Iniaf. Cuenta con Plan de Ordenamiento Predial (POP)
aprobados por la ABT, tomando en cuenta todas las normas de cortinas rompe vientos de proteccion,
conservacion de afluentes y otros, con una visién de produccién sustentable.

Silo Paildn: Este silo de acopio de materia prima esta ubicado en la localidad de Pailon, en el Km 4 de la
via férrea Santa Cruz — Puerto Suarez (a 48 Km de Santa Cruz de la sierra), cuenta con instalacion para la
recepcion limpieza y secado de granos, con una capacidad estatica de almacenamiento de 75.000 toneladas

Silo Tres cruces: Este silo de acopio de materia prima esta ubicado en el Km 45 de la via férrea Santa Cruz
— Puerto Suarez, cuenta con instalacién para la recepcién limpieza y secado de granos, con una capacidad
estética de almacenamiento de 60.000 toneladas

Silo San José. Este silo de acopio de materia prima esta ubicado en la localidad de San José de Chiquitos
a 272 Km de Santa Cruz de la sierra, cuenta con instalacion para la recepcién limpieza y secado de granos,
con una capacidad estética de almacenamiento de 4.300 toneladas.

Ninguno de los activos citados, han sido entregados en garantia.
6.10. Créditos y deudas por pagar

Tabla 10: Créditos contratados por GRAVETAL BOLIVIA S.A. al 29 de febrero de 2024

ob'?eaﬁrc]ia:ﬁn Detalle Monto Moneda de Saldo a capital Eeiaee Tasa
de la Entidad (N° de original de la la en moneda de A de [eETENE
ST Préstamo) obligacion obligacion la obligacion interés
obligacion
21/4/2023 BANCO UNION 3144107 70.000.000 Bolivianos 70.000.000 15/4/2024 6,00% PRENDARIA
28/2/2024 BANCO UNION 3297730 67.900.000 Bolivianos 67.900.000 22/2/2025 5,35% PRENDARIA
28/2/2024 BANCO UNION 3297731 67.900.000 Bolivianos 67.900.000 22/2/2025 5,35% PRENDARIA
BANCO -
30/8/2023 ECONOMICO 102119241 34.300.000 Bolivianos 34.300.000 14/9/2027 6,00% HIPOTECARIA
BANCO -
28/11/2023 ECONOMICO 102157041 33.700.000 Bolivianos 33.700.000 27/5/2024 5,65% PRENDARIA
BANCO -
21/2/2024 ECONOMICO 102189311 45.000.000 Bolivianos 45.000.000 13/3/2025 5,50% PRENDARIA
5/3/2021 BANCO FIE 10006894104 30.000.000 Bolivianos 5.000.000 11/3/2024 5,99% PRENDARIA
15/2/2022 BANCO FIE 10007855171 20.000.000 Bolivianos 6.666.667 10/2/2025 5,50% PRENDARIA
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30/3/2022 BANCO FIE | 10007981693 | e 100 000 | BOIViaN0s | 15 =00 000 10/4/2025 | 5,00% | PRENDARIA
11/5/2022 BANCO FIE | 10008093864 1 000000 | BOIVianos | =0 000 10/5/2025 | 5,00% | PRENDARIA
30/9/2022 BANCO FIE | 10008526708 |, 100 000 | BOIViaN0S |15 250 30a 10/10/2025 | 4,75% | PRENDARIA
iy .
20/12/2022 BANCOFIE | 10008780924 | o0 o0 oo | Bolivianos | ,0 000 000 10/12/2025 | 5,00% | PRENDARIA
iy .
18/4/2023 BANCOFIE | 10009135826 | ¢ 0000 | Bolivianos | s o000 10/4/12024 | 590% | PRENDARIA
15/5/2023 BANCOFIE | 10009212239 | , oo 000 | Bolivianos |, o0 000 10/5/2024 | 590% | PRENDARIA
30/11/2023 BANCO FIE | 10009922622 |, 100 000 | Bolivianos | ,0 000 000 10/12/2024 | 550% | PRENDARIA
29/12/2023 BANCO FIE | 10010008476 | ;00 000 | Bolivianos | 0 000 000 10/12/2026 | 550% | PRENDARIA
BANCO iy
9/8/2023 GANADERO 101182595 | 0 000 000 | BOMaN0S | 4o 000 000 3/8/2024 | 6,00% | PRENDARIA
BANCO iy .
8/9/2023 GANADERO 101185846 | oo o00 000 | BOWMIaN0S | se co0 000 6/9/2024 | 6,00% | PRENDARIA
BANCO iy .
19/1212023 | 5 ANADERO 101195723 | 0000 000 | BOMAN0S | 60 000,000 13/12/2024 | 550% | PRENDARIA
BANCO 4099 6110 hy
21/2/2024 GANADERO 0013 8014 21.000 Bolivianos |, ;. 11/3/2024 | 28,00% | QUIROGRAFARIA
BANCO iy
18/4/2023 FORTALEzA | 100113888 | _ o0 o | Bolivianos |, o000 10/5/2024 | 6,00% | PRENDARIA
BANCO iy
25/5/2023 FORTALEZA | 100114753 [ o 000 0 | Bolivianos | ;o a0g 15/6/2024 | 6,00% | PRENDARIA
BANCO iy
2711112023 | opTalEza | 100120335 | o oooo.o | Bolivianos [ o oaooo 10/12/2024 | 6,00% | PRENDARIA
BANCO iy
211202023 | onTAlEZA | 100121070 1717680 | Bolivianos |1 20 o0 10/1/2025 | 6,00% | PRENDARIA
PAGARES
FORTALEZA iy
23/5/2023 SAFI GRAVETAL | 14 000000 | BOWMianos |1, 500 000 18/3/12024 | 6,00% | QUIROGRAFARIA
EMISION 2
PAGARES
FORTALEZA | GRAVETAL iy .
15/11/2023 SAF| EMISION 21000000 | BOMVianos | o o000 9/11/2024 | 6,00% | QUIROGRAFARIA
2023
PAGARES
30/1/2024 | ALANZASAFI | PRIVADOS Bolivianos 24/1/2025 | 6,00% | QUIROGRAFARIA
GRAVETAL Il | 29.000.000 29.000.000 :
- ALIANZA

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A.
*El tipo de garantia prendaria, corresponde a grano y productos y no asi activos fijos.

6.11. Relaciones entre el emisor y el Estado

No cuenta con ningun tipo de exoneracién tributaria. La Sociedad esta considerada en el grupo de Principales
Contribuyentes, y como tal sujeta a la legislacion tributaria vigente.

Sin embargo, GRAVETAL BOLIVIA S.A., al igual que otras industrias exportadoras del pais y en su condicién
de exportador en el sector oleaginoso, dispone y aplica los siguientes tratamientos tributarios vigentes para
la importacién y exportacion de productos.

El Régimen de Internacién Temporal para la Exportacion RITEX

Vigente por mas de diez afos, se convirtid en un instrumento conveniente para los procesos productivos
de GRAVETAL BOLIVIA S.A. Amparado por la Ley General de Aduanas de 1990 y el Decreto Supremo
25706, este mecanismo que agiliza las exportaciones permite importar materia prima (grano de soya) de
forma temporal para ser incorporada en los procesos de industrializacién de la harina y el aceite crudo de
soya para su posterior exportacion en su totalidad. Es importante sefialar que este mecanismo, permite
mantener calidad en los productos de exportacién y aumenta el volumen de ventas para satisfacer las
demandas de los mercados.

Devolucién impositiva

El Servicio de Impuestos Nacionales, facultado mediante la Ley 1489 y su Decreto Reglamentario 23944 y
en base al Articulo 11 de la Ley 843, una vez realizados los envios de mercaderia, determina la devolucion
de tributos a la Empresa por su condicion exportadora, emitiendo los Certificados de Devolucion Impositiva
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CEDEIM a las exportaciones nacionales y de la empresa. Los impuestos objeto de devolucién a GRAVETAL
BOLIVIA S.A. son: el IVA, y GAC.

6.12. Relacién Econémica con otras empresas que comprometan mas del 10% del

Patrimonio de Gravetal Bolivia S.A.

A la fecha, la Sociedad emisora no tiene relacion econdmica con otras empresas debido a préstamos y
garantias que comprometen mas del 10% del Patrimonio de GRAVETAL BOLIVIA S.A.

6.13. Procesos legales

A la fecha, GRAVETAL BOLIVIA S.A. presenta los siguientes procesos legales pendientes:

1. PROCESOS ADMINISTRATIVOS TRIBUTARIOS: La empresa cuenta con procesos contenciosos
desde el 2016 y en la actualidad estan en la fase de impugnacion ante el Tribunal Supremo de Justicia
por efectos de las impugnaciones ante la Autoridad General de Impugnacion Tributaria (AGIT) Recursos
Jerarquico sobre solicitudes de crédito fiscal vinculado a las exportaciones de periodos anteriores
emitidas por la Gerencia de Grandes Contribuyentes GRACO SCZ, en muchos casos se peticiono la
prescripcion y en otros se exigio la restitucion de crédito fiscal, agotando la via administrativa en todas
sus instancias y aperturar procesos contenciosos. En caso de presentarse fallos negativos se accionara
amparos constitucionales para hacer velar nuestros derechos de restitucion de crédito fiscal.

2. PROCESOS CIVILES: La empresa Gravetal Bolivia S.A. activé procesos judiciales de cobro dineros en
contra de Sebastiao Marcos Leonardo y Loviar de Leonardo Escalante (fecha de inicio de la accion es el
26 de agosto del 2019);empresa Agroandina S.A. (fecha de inicio de la accién el 23 de abril de 2019),
Agrobarco SRL, (fecha de inicio de la accién el 17 de agosto del 2021); Seyer Reyes Rojas y Maria
Alejandra Menacho Melgar, (fecha de inicio de la accion el 26 de julio del 2021); los cuales estan en una
fase de ejecucion de las garantias con una positiva probabilidad de recuperacion de los mismos.
Asimismo, Gravetal Bolivia S.A. en calidad de tercero interesado actla en los procesos civiles
instaurados por las Herederas Daneyba Vasquez Rojas y otro (fecha de inicio de la accion el 05 de enero
del 2021), contestando negativamente a los mismos, toda vez que dichas demandas son inviables al no
ser parte principal en dicha controversia; en ese marco, la demandante recondujo su peticién ante un
Juez de Familia y retire las acciones civiles.

3. PROCESOS LABORALES: Si bien, la empresa Gravetal Bolivia S.A. respondi6 al infundado proceso
laboral instaurados por Paola Andrea Paz Ribera y Otras (Inicio de demanda Laboral 16 de julio de 2018),
se obtuvieron fallos en dos instancias judiciales favorables a la empresa y queda pendiente el
pronunciamiento final al recurso de casacion que se encuentra en la Ultima instancia que es el Tribunal
Supremo de Justicia de Bolivia ante su Sala Social.

Con referencia a las causas laborales inviables de José Gabriel Inchu Montenegro (Inicio de su demanda
laboral el 24 de julio del 2020); y, Tedfilo Mayapo Rapu (fecha de inicio de su demanda laboral es el 24 de
julio del 2020), estas fueron abandonadas (inactividad procesal) y se encuentran en pre archivo.

Finalmente, con referencia Proceso Ministerio de Trabajo Empleo y Previsién Social de Puerto Suarez en
contra Gravetal Bolivia S.A. por supuesta infraccién laboral,esta accion se inicio el 04 de marzo del 2022, se
cuenta con el fallo de dltima instancia en el cual ratifica la sentencia N° 18/22 de 27 de julio de 2022 emitida
por el Juez 1 Publico y de Trabajo y Seguridad Social

6.14. Registros y Licencias

Licencia de Funcionamiento otorgada por la
Honorable Alcaldia Municipal de Santa Cruz
de la Sierra

Padrén Municipal 79078/GRA
1121000951

Fecha de vencimiento 19/07/2025

Licencia de Funcionamiento otorgada por la
Honorable Alcaldia Municipal de Puerto
Quijarro

Para Procesadora de Granos de
Soya
L.M.F. N°: G-42-MSJC-0OM

Fecha de vencimiento 31/12/2024

Licencia de Funcionamiento otorgada por la
Honorable Alcaldia Municipal de Puerto
Quijarro

Para Planta de Almacenamiento
de Combustibles Liquidos
L.M. F. N° : G-44-MSJC-0S

Fecha de Vencimiento
31/12/2024

Licencia de Funcionamiento otorgada por la
Honorable Alcaldia Municipal de Puerto
Quijarro

Para Administraciéon de Muelles
L.M.F. N°: G-43-MSJC-0M

Fecha de Vencimiento
31/12/2024
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Centro de Acopio San José

RAI N0.0701010155

Fecha de Vencimiento 15/04/2024

Centro de Acopio Pailon

070502-03-CD4-RAI-014-2020

Fecha de Vencimiento 23/09/2025

Centro de Acopio Tres Cruces

070502-03-CD4-RAI-003-2019

Fecha de Vencimiento 12/08/2024

Licencia para Actividades con sustancias
Peligrosas

071402-03-LASP SLASP 702/20
N°001/2021

Fecha de Vencimiento 24/03/2027

Licencia Ambiental Muelle Tamengo IlI

071402-CD3-FA391/14-003-2015

Fecha de Vencimiento 20/01/2025

Licencia de Funcionamiento otorgada por el
Gobierno Municipal de Pail6n

Centro de Acopio Pailén
N.° 00000695/01

Fecha de Vencimiento 28/11/2024

Licencia de Funcionamiento otorgada por el
Gobierno Municipal de Pail6n

Centro de Acopio Tres Cruces
N.° 00000695/02

Fecha de Vencimiento 28/11/2024

Licencia de Funcionamiento otorgada por el
Gobierno Municipal de San José de Chiquitos

N.° 002924

Fecha de Vencimiento 15/09/2024

Licencia de Operacién de Planta de
Almacenaje de Combustibles Liquidos

RAR-ANH-DJ-UGJN N.
0687/2023

Fecha de vencimiento 12/01/2025

Calificacion Industrial Internacional Uniforme

CllUu 1514

Registro Obligatorio de Empleadores

N.© 1028385027-07

Inscripcién en el Servicio Nacional de Registro
de Comercio

Matricula de SEPREC N.°
1028385027

Fecha Vencimiento
30/11/2024

Registro Unico de Exportadores

RUEX N° 20245

Fecha de Vencimiento 19/11/2025

Registro en el Ministerio de Defensa a través
de la direccion de Marina Mercante

Permiso de operacion UPVN N°
36/23 Gravetal Bolivia S.A.

Fecha de Vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través
de la direccion de Marina Mercante

Permiso de operacion UPVN N°
37/23 Terminal Portuaria
Especializada TAMENGO | -
Gréneles Solidos y Liquidos
(Alimentos)

Fecha de Vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través
de la direccion de Marina Mercante

Permiso de operacion UPVN N°
38/23 Terminal Portuaria
Multiprop6sito TAMENGO Il —
Graneles Sdélidos, Liquidos,
Contenedores y Carga General
(Alimentos, Hidrocarburos, TEU y
Carga General)

Fecha de Vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través
de la direccion de Marina Mercante

Permiso de operacion UPVN N°
39/23 Terminal Portuaria
Especializada TAMENGO Il —
Graneles Sélidos y Liquidos
(Alimentos)

Fecha de Vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través
de la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacién UPVN N°
40/23, Gravetal Bolivia S.A.,
Serv., de Amarre, desamarre o
Serv., de Muelle TAMENGO |

Fecha de Vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través
de la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacién UPVN N°
41/23, Serv., de Embarque y
Desembarque de la carga
TAMENGO |

Fecha de vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través
de la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacién UPVN N°
42/23 , Serv., de Transporte de
Carga en Puerto TAMENGO |

Fecha de vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través
de la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacién UPVN N°
43/23, Serv., de Trasvase de
Liguidos TAMENGO

Fecha de vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través
de la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacién UPVN N°
44/23, Serv., de Carga y
Descarga TAMENGO |

Fecha de vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°
45/23, Serv., de Almacenamiento
en Puerto TAMENGO |

Fecha de vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°

46/23, Serv., de Embarque vy
Desembarque de la carga
TAMENGO Il

Fecha de Vencimiento 11/10/2024
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Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccion de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°

47/23, Serv., de Embarque vy
Desembarque de la carga
TAMENGO Il

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccion de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°
48/23, Serv., de Transporte de
Carga en Puerto TAMENGO Il

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccion de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°
49/23, Serv., de Trasvase de
Liguidos TAMENGO I

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccion de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°
50/23, Serv., de Carga y Descarga
TAMENGO Il

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccion de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°
51/23, Serv., de Almacenamiento
en Puerto TAMENGO ||

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccion de Marina Mercante

Permiso de Operacién UPVN N°
52/23, Serv., de Embarque y
Desembarque de la carga
TAMENGO IlI

Fecha de Vencimiento 11/10/2024

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccion de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°

53/23, Serv.,, de Embarque vy
Desembarque de la carga
TAMENGO IlI

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°
54/23, Serv., de Transporte de
Carga en Puerto TAMENGO I

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°
55/23, Serv., de Trasvase de
Liguidos TAMENGO Il

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccién de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°
56/23, Serv., de Carga y Descarga
TAMENGO Il

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Ministerio de Defensa a través de
la direccion de Marina Mercante

Permiso de Operacion UPVN N°
57/23, Serv., de Almacenamiento
en Puerto TAMENGO III

Fecha de vencimiento 11/10/24

Registro en el Mercado de Valores

NuUmero de registro SPVS-IV-EM-
GRB-080/2002

Registro de Operador Habitual de Comercio
Exterior en la Aduana Nacional

OCE-2019-2-035352

Registro de Operador en Sector Hidrocarburos

SIREHIDRO N.° 001766

Registro en el Ministerio de Gobierno —
Viceministerio de Defensa Social Direccion
General de Sustancias Controladas

No de Registro Of. Central Santa
Cruz 3000-04444-941

Fecha de Vencimiento 21/03/2025

6.15. Hechos Relevantes recientes
FEOIEES Referencia CONTENIDO
Hecho

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 28 de marzo de 2024 adquirié un
financiamiento de Capital + SAFI S.A. en representacion y administracion de su

28/3/2024 Financiamiento For_1d_o de_lnversic')n Ce_rrado SEMBRAR EXPORTADOR FIC, através de la
emision sin oferta publica denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA
GRAVETAL VII, compuesta por dos pagarés, por un importe total de Bs
20.000.000.- (Veinte millones 00/100 bolivianos), para capital operativo.
Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 27 de marzo de 2024 adquirié un

27/3/2024 | Préstamo Bancario | préstamo con Banco FIE S.A. por un importe de Bs 25.000.000.- para capital
operativo.
Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 27 de marzo de 2024 adquirié un

27/3/2024 | Préstamo Bancario | préstamo con Banco Econdmico S.A. por un importe de Bs 34.700.000.- para
capital operativo.

Determinaciones | Gravetal Bolvia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
20/3/2024 de la Junta Accionistas de fecha 20 de marzo de 2024, realizada con el 100% de los
General accionistas, se determind lo siguiente:
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Extraordinaria de
Accionistas

Punto dnico.- Aprobacion de una modificacion al punto 1.2 y al punto segundo
del Acta de Junta de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2024.

19/3/2024

Nombramiento de
ejecutivo

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 19 de marzo de 2024 se designa al
Lic. Carlos Victor Aquino Tarqui en el cargo de Gerente Administrativo y
Financiero a.i.

18/3/2024

Renuncia de
ejecutivo

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 18 de marzo de 2024 el Lic.
Mariano Teruggi Tonelli ha presentado su renuncia al cargo de Gerente
Administraivo y Financiero a.i. y que la misma se hara efectiva a partir del 19 de
marzo de 2024.

11/03/2024

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolvia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 11 de marzo de 2024, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

Punto 1.- Aprobacion de una emisién denominada Pagarés sin Oferta Publica
GRAVETAL VII

Punto 2.- Designacioén de representantes para la suscripcion de los instrumentos
emitidos

28/02/2024

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 28 de febrero de 2024 adquirié dos
préstamos con Banco Unién S.A. por un importe de Bs 67.900.000.- cada uno
para capital operativo.

21/2/2024

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 21 de febrero de 2024 adquirié un
préstamo con Banco Econémico S.A. por un importe de Bs 45.000.000.- para
capital operativo.

30/1/2024

Financiamiento

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 30 de enero de 2024 adquirié un
financiamiento de Alianza SAFI S.A. en representacion y administracién de su
Fondo de Inversion Cerrado CRECIMIENTO, a través de la emisién sin oferta
publica denominada PAGARES PRIVADOS GRAVETAL Il - ALIANZA,
compuesta por dos pagarés, por un importe total de Bs 29.000.000.-
(Veintinueve millones 00/100 bolivianos) para capital operativo.

25/1/2024

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolvia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 25 de enero de 2024, realizada con el 100% de los
accionistas, se determiné lo

siguiente: PUNTO 1.- Consideracién
de un aemisién de pagarés para su negociacién a través de oferta privada.
PUNTO 2.- Caracteristicas, términos y condiciones de la emisién de pagarés.
PUNTO 3.- Designacion de accionistas para la firma del acta

29/12/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 29 de diciembre de 2023 adquirié
un préstamo con Banco FIE S.A. por un importe de Bs 10.000.000.- para capital
operativo.

21/12/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 21 de diciembre de 2023 adquirié
un préstamo con Banco Fortaleza S.A. por un importe de Bs 1.717.680,38.- para
capital operativo.

19/12/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 19 de diciembre de 2023 adquirié
un préstamo con Banco Ganadero S.A. por un importe de Bs 60.000.000.- para
capital operativo.

15/12/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 15 de diciembre de 2023 adquirié
un préstamo con Banco Econdmico S.A. por un importe de Bs 16.850.000.- para
capital operativo.

30/11/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 30 de noviembre de 2023 adquirié
un préstamo con Banco FIE S.A. por un importe de Bs 20.000.000.- para capital
operativo.

28/11/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 28 de noviembre de 2023 adquirié
un préstamo con Banco Econdmico S.A. por un importe de Bs 16.850.000.- para
capital operativo.

27/11/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 27 de noviembre de 2023 adquirid
un préstamo con Banco Fortaleza S.A. por un importe de Bs 6.933.918,90.- para
capital operativo.

15/11/2023

Financiamiento

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 15 de noviembre de 2023 adquirié
un financiamiento de Fortaleza SAFI S.A. en representacion y administracion de
su Fondo de Inversion Cerrado Inversor, a través de la emision sin oferta publica
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de PAGARES GRAVETAL EMISION 2023, compuesta por dos pagarés, por un
importe de Bs 21.000.000.- (Veintiun millones 00/100 bolivianos).

31/10/2023

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 31 de octubre de 2023, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

Punto 1.- Consideracion y aprobacion de una emision de Pagarés sin oferta
publica

Punto 2.- Aprobacion de las condiciones aplicables a la emision de Pagarés.
Punto 3.- Aprobacion del Acta.

11/10/2023

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 11 de octubre de 2023, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

1.- Modificacién a la emision de Bonos Gravetal I.- La Junta resolvié por
unanimidad aprobar: (i) La modificacion en el punto 3.6.1. Restricciones,
Obligaciones y Limitaciones. Donde dice: f) La Sociedad no realizara actos de
pignoracion o hipoteca adicional ni realizara actos conducentes a la cesion o
asignacion de derechos o limitaciones convencionales sobre el terreno y obra
civil donde se encuentra la planta procesadora de oleaginosos ubicada en
Puerto Quijarro (zona Sud-Este, Planta industrial Puerto Quijarro, Avenida
Costanera Barrio 27 de Mayo, Municipio Puerto Suarez, Provincia German
Busch del departamento de Santa Cruz y de superficie de 690.886,02 m2) con
un valor comercial de Bs. 240.100.000 de acuerdo al dltimo avaluo realizado.
Debera decir: f) En caso de que el Emisor otorgue garantias hipotecarias en la
adquisicion de nuevas deudas que no provengan de otros valores de oferta
publica, debera contar con aprobacién de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos. (ii) Los estados financieros al 30 de septiembre de 2023 con el informe
de Auditoria Interna. Asimismo, la Junta por unanimidad ratifico todos los demas
temas tratados en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 5 de
junio de 2023

2.- Designacion de accionistas para la firma del Acta

18/9/2023

Financiamiento

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 18 de septiembre de 2023 adquirié
un financiamiento de Santa Cruz Investments SAFI S.A. en representacién y
administracion de su Fondo de Inversion Cerrado Renta Activa Agroindustrial, a
través de la emisién de un (1) PAGARE SIN OFERTA PUBLICA GRAVETAL I,
por un importe de Bs 85.000.000.- (Ochenta y cinco millones 00/100 bolivianos).

15/9/2023

Determinaciones
de la Junta
General Ordinaria
de Accionistas

Gravetal Bolvia S.A. comunica que en la Junta General Ordinaria de Accionistas
de fecha 15 de septiembre de 2023, realizada con el 100% de los accionistas,
se determind lo siguiente:

1. Informe de Gerencia

2. Aprobacion de los Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2023

3. Tratamiento de utilidades.- La junta, previa constitucion de la reserva legal del
5% de la utilidad liquida, aprobd lo siguiente: que se distribuya la suma de Bs
15.132.258.- entre los accionistas, de manera proporcional al porcentual de sus
acciones. Dentro de este monto de dinero se incluye el anticipo de dividendos
determinado en Acta de Junta de Accionistas de 07 de septiembre de 2023.

4. Aprobacién de informe del Sindico

5. Aprobacion de la memoria anual de la gestién al 30 de junio de 2023

14/9/2023

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 14 de septiembre de 2023, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

1.- Aprobacion de la emision de 1 (un) Pagaré sin oferta publica

2.- Aprobacién de las caracteristicas, términos y condiciones de la emision de 1
(un) Pagaré sin oferta publica

8/9/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 08 de septiembre de 2023 adquirid
un préstamo con Banco Ganadero S.A. por un importe de Bs 68.600.000.- para
capital operativo.

7/9/2023

Determinaciones
de la Junta
General Ordinaria
de Accionistas

Gravetal Bolvia S.A. comunica que en la Junta General Ordinaria de Accionistas
de fecha 07 de septiembre de 2023, realizada con el 100% de los accionistas,
se determind lo siguiente:

1. ANTICIPO DE DIVIDENDOS.- Se aprueba el anticipo de utilidades por un
monto de Un Millén Trescientos Noventa y Dos Mil 00/100 Bolivianos (BS
1.392.000.-) a favor del accionista Inversiones de Capital INVERSOJA S.A.
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30/8/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 30 de agosto de 2023 adquiri6é un
préstamo con Banco Econémico S.A. por un importe de Bs 34.300.000.- para
capital operativo.

9/8/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 09 de agosto de 2023 adquirié un
préstamo con Banco Ganadero S.A. por un importe de Bs 48.000.000.- para
capital operativo.

5/6/2023

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolvia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 05 de junio de 2023, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

1. Dejar sin efecto todas las determinaciones asumidas por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de febrero de 2023 referente a la
emision de bonos denominada Bonos Gravetal 1

2. Aprobar y autorizar a Gravetal Bolivia S.A. a contraer obligaciones mediante
la emision de bonos para su negociacion en el mercado de valores por Bs
128.000.000.-

3. Aprobar las caracteristicas y condiciones de la emision de bonos
presentadas.

4. Delegar la determinacién de algunas condiciones de la emision y sus
correspondientes caracteristicas por parte de Juan Carlos Munguia
Santiesteban en su calidad de Gerente General y Mariano Teruggi Tonelli en su
calidad de Gerente Administrativo Financiero

5. Aprobd las restricciones, obligaciones, limitaciones y compromisos financieros
a los que se sujetara la Sociedad durante la vigencia de la emisién de bonos.

6. Aprob0 los aspectos generales aplicables a los hechos potenciales de
incumplimiento y a los hechos de incumplimiento mientras los bonos estén
pendientes de pago. 7.
Aprobd que Juan Carlos Munguia Santiesteban en su calidad de Gerente
General y/o Mariano Teruggi Tonelli en su calidad de Gerente Administrativo
Financiero sean quienes realicen la firma de documentos necesarios y las
gestiones para lograr las autorizaciones de las inscripciones que sean
necesarias a nombre de la Sociedad. 8. Aprobd que Juan
Carlos Munguia Santiesteban en su calidad de Gerente General y/o Mariano
Teruggi Tonelli en su calidad de Gerente Administrativo Financiero efectien,
suscriban, modifiquen o dejen sin efecto el documento a nombre de la Sociedad,
gue contendra la Declaracién Unilateral de Voluntad.

30/5/2023

Determinaciones
de la Junta
General Ordinaria
de Accionistas

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 30 de mayo de 2023, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

Punto 1.- Ratificacion de Directores y Sindico

Punto 2.- Fianza

25/5/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 25 de mayo de 2023 adquirié un
préstamo con Banco Fortaleza S.A. por un importe de Bs 3.500.000.- para
capital operativo.

23/5/2023

Financiamiento

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 23 de mayo de 2023 adquirié un
financiamiento de Fortaleza SAFI S.A. en representacion y administracion de
PYME Il Fondo de Inversién Cerrado, a través de la emision sin oferta publica
denominada PAGARES GRAVETAL EMISION 2, compuesta por dos pagares,
por un importe total de Bs 14.000.000.- (Veinte millones 00/100 bolivianos).

16/5/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 15 de mayo de 2023 adquirié un
préstamo con Banco FIE S.A. por un importe de Bs 2.500.000.- para capital
operativo.

15/5/2023

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 12 de mayo de 2023, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

Punto 1.- Consideracion y aprobacion de un Programa de Emisiones de Pagarés
Bursétiles

Punto 2.- Designacidon de representantes para la firma del Acta.

15/5/2023

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 12 de mayo de 2023, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

Punto 1.- Consideracion y aprobacion de una emision de pagarés sin oferta
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publica denominada Pagarés Gravetal Emision 2
Punto 2.- Condiciones generales aplicables a la emision de Pagarés

Punto 3.- Aprobacion del Acta

2/5/2023

Compromisos
Financieros

Gravetal Bolivia informa los compromisos financieros de la sociedad al 31 de
marzo de 2023 segun el siguiente detalle:

Ratios Comprometidos: Relacion Cobertura de Deuda > =1,10 ; Relacion Deuda
Patrimonio < = 3,00 ; Razén Corriente > = 1,10

Ratios al 31 de marzo de 2023: Relacién Cobertura de Deuda = 1,70 ; Relacion
Deuda Patrimonio = 1,32 ; Razon Corriente = 1,60

2/5/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 28 de abril de 2023 adquirié un
préstamo con Banco Ganadero S.A. por un importe de Bs 17.150.000.- para
capital operativo.

2/5/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 28 de abril de 2023 adquirié un
préstamo con Banco Ganadero S.A. por un importe de Bs 5.000.000.- para
capital operativo.

24/4/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 21 de abril de 2023 adquirié un
préstamo con Banco Union S.A. por un importe de Bs 70.000.000.- para capital
operativo.

19/4/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 18 de abril de 2023 adquirié un
préstamo con Banco Fortaleza S.A. por un importe de Bs 7.000.000.- para
capital operativo.

19/4/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 18 de abril de 2023 adquirié un
préstamo con Banco FIE S.A. por un importe de Bs 6.000.000.- para capital
operativo.

24/3/2023

Financiamiento

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 23 de marzo de 2023 adquiri6 un
financiamiento de Capital + SAFI S.A. en representacion y administracion de su
Fondo de Inversién Cerrado SEMBRAR EXPORTADOR FIC, a través de la
emision sin oferta pdblica denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA
GRAVETALVI, compuesta por dos pagarés, por un importe total de Bs
20.000.000.- (Veinte millones 00/100 bolivianos).

01/03/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 28 de febrero de 2023 adquirié un
préstamo con Banco FIE S.A. por un importe de Bs 13.000.000.- para capital
operativo.

28/02/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 27 de febrero de 2023 adquirié dos
préstamos con Banco Union S.A. por importes de Bs 67.900.000.- y Bs
67.900.000.-, para capital operativo.

27102/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 25 de febrero de 2023 adquiri6 un
préstamo con Banco Econdmico S.A. por un importe de Bs 50.700.000.- para
capital operativo.

24/02/2023

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolvia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 23 de febrero de 2023, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

Punto 1.- Consideracion y aprobacion de una emision denominada Pagarés sin
Oferta Publica GRAVETAL VI

Punto 2.- Designacion de representantes para la suscripcion de los instrumentos
emitidos

23/02/2023

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolvia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 22 de febrero de 2023, realizada con el 100% de los
accionistas, se determind lo siguiente:

1. Aprobacion de una emision de bonos para su negociacion en el mercado de
valores

2. Aprobacion de las caracteristicas y condiciones de la emisién de bonos y
nombramiento de representantes para la firma de documentos e inicio de
tramites legales. 3.
Designacion de accionistas para la firma del Acta.

17/02/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 17 de febrero de 2023 adquiri6 un
préstamo con Banco Econdmico S.A. por un importe de Bs 15.000.000.- para
capital operativo.
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02/02/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 01 de febrero de 2023 adquirié un
préstamo con Banco Fassil S.A. por un importe de Bs 185.000.000.- para capital
operativo

31/01/2023

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 31 de enero de 2023 adquiri6 un
préstamo con Banco Econdmico S.A. por un importe de Bs 14.000.000.- para
capital operativo.

10/01/2023

Compromisos
Financieros

Gravetal Bolivia informa los compromisos financieros de la sociedad al 31 de
diciembre de 2022 segun el siguiente detalle:

Ratios Comprometidos: Relacion Cobertura de Deuda > =1,10 ; Relacién Deuda
Patrimonio < = 3,00 ; Razén Corriente > = 1,10

Ratios al 31 de diciembre de 2022: Relacion Cobertura de Deuda = 1,81 ;
Relacién Deuda Patrimonio = 1,08 ; Razén Corriente = 1,67

23/12/2022

Financiamiento

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 22 de diciembre de 2022 adquirié
un financiamiento de Alianza SAFI S.A. en representacion y administracion de
su Fondo de Inversion Cerrado CRECIMIENTO, a través de una (1) emisién sin
oferta publica denominada PAGARE PRIVADO GRAVETAL - ALIANZA por un
importe de Bs 20.000.000.- (Veinte millones 00/100 bolivianos).

21/12/2022

Préstamo Bancario

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en fecha 20 de diciembre de 2022 adquirié
un préstamo con Banco FIE S.A. por un importe de Bs 30.000.000.- para capital
operativo.

12/12/2022

Determinaciones
de la Junta
General
Extraordinaria de
Accionistas

Gravetal Bolivia S.A. comunica que en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 09 de diciembre de 2022, realizada con el 100% de los
accionistas, se determiné lo
siguiente:

PUNTO 1.- CONSIDERACION DE EMISION DE UN PAGARE PARA SU
NEGOCIACION A TRAVES DE OFERTA
PRIVADA
La Junta de Accionistas resolvié por unanimidad aprobar la emision de un (1)
Pagaré por la suma de Bs 20.000.000,00 (Veinte millones 00/100 Bolivianos)
para su colocacion a favor de CRECIMIENTO FONDO DE INVERSION
CERRADO administrado por ALIANZA SAFI S.A. y para el destino sefialado, de
acuerdo con las condiciones y caracteristicas
establecidas.
PUNTO 2.- CARACTERISTICAS, TERMINOS Y CONDICIONES DE LA
EMISION DE
PAGARE. La
Junta de Accionistas resolvio por unanimidad aprobar los mismos conforme la
propuesta
presentada.
PUNTO 3.- DESIGNACION DE DOS ACCIONISTAS PARA LA FIRMA DEL
ACTA E
n ratificacion de las determinaciones adoptadas por esta Junta General
Extraordinaria de Accionistas firman el Presidente, el Secretario y el Sindico, y
los accionistas presentes y representados en la presente Junta de Accionistas.
El acta fue aprobada por unanimidad por todos los accionistas asistentes.

1/11/2022

Financiamiento

Gravetal Bolivia S.A. comunica que adquirié un financiamiento de Fortaleza
SAFI S.A. en representacion y administracion de su Fondo de Inversién Cerrado
INVERSOR, a través de la emision sin oferta publica PAGARES GRAVETAL
EMISION 2022, compuesta por dos pagares, por un importe total de Bs
21.000.000.- (Veintiun millones 00/100 bolivianos).

7. ANALISIS FINANCIERO

El andlisis financiero fue realizado a partir de los Estados Financieros de GRAVETAL BOLIVIA S.A. al 30 de
junio de 2021, al 30 de junio de 2022 y al 30 de junio de 2023 con auditoria externa realizada por Delta
Consult Ltda. Asimismo, se toman en cuenta de manera referencial los Estados Financieros al 29 de febrero
de 2024 con auditoria interna realizados por la Lic. Harumi Yasuda Descarpontriez en su cargo de
Subgerente de Contabilidad de GRAVETAL BOLIVIA S.A. y revisados por la Lic. Muyuly Daga Lizondo en
su cargo de Auditor Interno.
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La informacion presentada en este punto debe ser analizada conjuntamente con los Estados Financieros y
sus respectivas notas.

Por otra parte, es importante mencionar que los Estados Financieros de las gestiones mencionadas
consideran la variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) para el ajuste de
los rubros no monetarios. Por lo tanto, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se re-
expresaron en bolivianos las cifras de los Estados Financieros mencionados en funcién al valor de UFV al
29 de febrero de 2024.

El valor de la UFV a las fechas mencionadas son las siguientes:

Fecha 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2023 29/02/2024

Cotizacion UFV 2,36842 2,38412 2,44278 2,48245

La informacion financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentra descrita en el punto
7.6 siguiente.

7.1 Balance General
Activo

El Activo estd compuesto por las siguientes cuentas: Disponibilidades, Inversiones Temporales, Cuentas por
Cobrar comerciales, Otras cuentas por cobrar, Anticipo a Proveedores, Inventarios, Gastos anticipados,
Inversiones Permanentes, Otras cuentas por cobrar a LP y Activo Fijo Neto.

Es asi que al 30 de junio de 2022 alcanz6 un Total Activo de Bs. 2.321.397.880 superior en 33,90% que la
gestion 2021 cuando fue de Bs. 1.733.679.103 de acuerdo a un aumento importante en las cuentas de
Inventarios (63,40%), otras cuentas por cobrar (64,61%) e inversiones temporales (867431,15%).

Por otro lado, al 30 de junio de 2023 esta cuenta fue de Bs. 2.160.470.607 menor en 6,93% que la gestion
2022 debido a la disminucién en las cuentas de Disponibilidades (-76,53%), Inversiones temporales (-
99,66%) e Inventarios (-42,43%).

En este sentido, al 29 de febrero de 2024 se registré un Total Activo de Bs. 1.832.714.711 con un activo
corriente de 75,51% y el restante 24,49% de activo no corriente.

Gréfico 11: Total Activo de Gravetal Bolivia S.A. (En millones de bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
Activo Corriente

Al 30 de junio de 2022 el Total Activo Corriente lleg6 a Bs. 1.826.516.079 con un crecimiento de 51,02% con
respecto a la gestién anterior cuando fue Bs. 1.209.446.809 ocasionado por un aumento de 63,40% en la
cuenta de Inventarios.
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Por su parte, al 30 de junio de 2023 esta cuenta disminuyé en 7,16% llegando a Bs. 1.695.755.842 de
acuerdo a la caida de las cuentas Disponibilidades (-76,53%), Inversiones temporarias (-99,66%) e
Inventarios (-42,43%).

Asimismo, al 29 de febrero de 2024 el Total Activo Corriente fue de Bs. 1.383.892.532.

El Activo Corriente represento el 69,76%, 78,68%, 78,49% y 75,51% del Total Activo a junio 2021, junio 2022,
junio 2023 y a febrero 20242024 respectivamente.

A la fecha de analisis, las cuentas mas representativas del Activo Corriente son: Otras cuentas por cobrar e
Inventarios, lo cual va muy relacionado con el giro del negocio. La participacion de estas cuentas respecto
del Activo en los periodos analizados se las puede apreciar en el siguiente grafico.

Graéfico 12: Principales cuentas del activo corriente de Gravetal Bolivia S.A. (En millones de bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
Otras cuentas por cobrar

Al 30 de junio de 2022 se registr6 Bs. 411.138.515, cifra mayor en 64,61% a comparacion de la gestidén 2021
cuando fue Bs. 249.768.287 debido al incremento en 119,06% de la subcuenta denominada Crédito fiscal-
impuesto al valor agregado.

Continuando con su tendencia ascendente, al 30 de junio de 2023 fue de Bs. 562.661.966 mayor en 36,85%
a la gestién anterior que responde al incremento en 64,13% de la subcuenta denominada Crédito fiscal-
impuesto al valor agregado.

Asimismo, al 29 de febrero de 2024 lleg6 a Bs. 583.837.174.

Esta cuenta represent6 el 14,41%, 17,71%, 26,04% y 31,86% del Total Activo a junio 2021, junio 2022, junio
2023 y a febrero 2024 respectivamente.

Inventarios

Dado el giro del negocio, la cuenta Inventarios es una cuenta muy importante del Activo Corriente. Las
existencias de los bienes registrados en este rubro, estan valuadas en: materia prima, productos terminados,
materiales y suministros e inventario en transito.

Al 30 de junio de 2022 se registré Bs. 982.067.247 mayor en 63,40% con relacion al 30 de junio de 2021
cuando fue Bs. 601.008.146. Este comportamiento va relacionado al incremento de ventas de las gestiones
analizadas y la subida en la subcuenta de materias primas.

Por su parte, para junio 2023 mostré una disminucion de 42,43% llegando a Bs. 565.377.563, debido a que
se mostrd una bajada en las principales subcuentas de inventarios (materias primas y productos terminados).

Asimismo, la cuenta de inventarios al 29 de febrero de 2024 llego a Bs. 360.709.278.
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Los inventarios representaron el 34,67%, 42,30%, 26,17% y 19,68% del Total Activo a junio 2021, junio 2022,
junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.

Activo no corriente

Al 30 de junio de 2022 fue de Bs. 494.881.801 en el total Activo no Corriente menor en 5,60% que la gestion
2021 cuando fue Bs. 524.232.294 principalmente por la disminucion de Bs. 29.344.994 de la cuenta de Activo
Fijo (disminucién del 5,61%).

A su vez, al 30 de junio de 2023 fue de Bs. 464.714.765 en el total Activo no Corriente menor en 6,10% que
la gestion 2022 principalmente por la disminucién de Bs. 37.381.094 de la cuenta de Activo Fijo (disminucion
del 7,57%).

A febrero 2024 alcanz6 Bs. 448.822.179.

El activo no corriente representa el 30,24%. 21,32%, 21,51% y 24,49% del Activo total a junio 2021, junio
2022, junio 2023 y a febrero 20242024 respectivamente.

La cuenta mas representativa del Activo no Corriente es: Activo Fijo, neto.
Activo Fijo, neto

El Activo Fijo de la sociedad estd compuesto principalmente por los terrenos, obras civiles, silos y galpones,
magquinaria y equipo, entre otros que son esenciales para el desarrollo de las actividades del negocio.

De esa forma, al 30 de junio de 2022 se registré un monto de Bs. 494.007.111 mostrando una disminucion
en 5,61% en comparacion a la gestion 2021 cuando fue de Bs. 523.352.104 debido por la depreciacion
acumulada.

Por otro lado, al 30 de junio de 2023 se registré una disminucién en 7,57% en comparacion a la gestion 2022,
alcanzando una cifra de Bs. 456.626.016 debido por la depreciacion acumulada.

Al 29 de febrero de 2024 esta cifra lleg6 a Bs. 436.253.401.

Esta cuenta represent6 el 30,19%, 21,28%, 21,14% y 23,80% del Total Activo a junio 2021, junio 2022, junio
2023 y a febrero 2024 respectivamente.

El siguiente grafico refleja la participacion de esta cuenta respecto del Activo durante los periodos analizados.

Graéfico 13: Evolucién Activo Fijo de Gravetal Bolivia S.A. (En millones de bolivianos)
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Pasivo

Al 30 de junio de 2022 se registré un incremento importante llegando a Bs. 1.349.872.202, mayor en 54,60%
a comparacion de la gestion 2021 cuando fue Bs. 873.134.274, explicado por el incremento importante de la
cuenta Deuda Bancarias y Financieras (178,50%) en el pasivo corriente.



Por otro lado, al 30 de junio de 2023 se registré un descenso (15,37%) en comparacion a la gestion anterior
llegando a Bs. 1.142.435.189 principalmente por la disminucién de las cuentas Deuda Bancarias y
Financieras en el pasivo corriente (-28,08%) y no corriente (-78,84%).

Asimismo, al 29 de febrero de 2024 se registro Bs. 792.051.640.

El total pasivo representé el 50,36%, 58,15%, 52,88% y 43,22% del Total Pasivo y Patrimonio Neto a junio
2021, junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.

Graéfico 14: Total Pasivo de Gravetal Bolivia S.A. (En millones de bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
Pasivo Corriente

Al 30 de junio de 2022 el monto del Total Pasivo Corriente de la Sociedad fue de Bs. 1.086.684.963 siendo
mayor en 109,16% a comparacion de la gestion 2021 cuando fue Bs. 519.557.901 debido principalmente a
un incremento importante en la cuenta de préstamos bancarios y financieras (178,50%).

Por su parte, al 30 de junio de 2023 esta cuenta alcanz6 Bs. 1.080.850.695 menor en 0,54% respecto la
gestion anterior de acuerdo a una caida en la cuenta de préstamos bancarios y financieras (-28,08%)

Asimismo, al 29 de febrero de 2024 esta cifra alcanz6 Bs. 684.556.979.

El Total Pasivo Corriente representd el 29,97%, 46,81%, 50,03% y 37,35% del Total Pasivo y Patrimonio
Neto a junio 2021, junio 2022, junio 2023 y a febrero 20242024 respectivamente.

La cuenta mas representativa del Total Pasivo Corriente es Deudas bancarias y financieras.

Gréfico 15: Principales cuentas del Pasivo Corriente de Gravetal Bolivia S.A. (En millones de bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.



Deudas Bancarias y Financieras

Al 30 de junio de 2022 esta cuenta registré un monto de Bs. 929.046.840 registrando un ascenso importante
en 178,50% a comparacion de la gestion 2021 cuando fue Bs. 333.594.049 principalmente por créditos a ser
pagados a corto plazo con distintas entidades financieras como: Banco Unién, Banco Ganadero, Banco
Fortaleza, Banco Fassil y Banco FIE.

Por su parte, al 30 de junio de 2023 se registré6 un monto de Bs 668.150.383 siendo menor en 28,08% a
comparacion de la gestién anterior principalmente por el pago del préstamo con Banco Fassil.

Al 29 de febrero de 2024 cambi6 la tendencia llegando a Bs. 522.016.708.

Esta cuenta represent6 el 19,24%, 40,02%, 30,93% y 28,48% del Total Pasivo y Patrimonio Neto a junio
2021, junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.

Pasivo no corriente

Al 30 de junio de 2022 el monto registrado fue de Bs. 263.187.239 mostrando un descenso en 25,56% con
respecto a 2021 cuando fue Bs. 353.576.374 debido principalmente por la disminucion de la cuenta deudas
bancarias y financieras en Bs. 87.656.787.

Por su parte, al 30 de junio de 2023 continu6 con su tendencia alcanzando Bs. 61.584.494 menor en 76,60%
en relacion a la gestion anterior debido a la disminucion de la cuenta deudas bancarias y financieras en Bs.
202.002.040.

Finalmente, al 29 de febrero de 2024 el pasivo no corriente fue Bs. 107.494.661.

El total pasivo no corriente represento el 20,39%, 11,34%, 2,85% y 5,87% del Total Pasivo y Patrimonio Neto
a junio 2021, junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.

La cuenta mas representativa del Pasivo No Corriente es la cuenta de Deudas Bancarias y Financieras.

Graéfico 16: Principal cuenta del Pasivo no Corriente de Gravetal S.A. (En millones de bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal S.A
Deudas bancarias y financieras

Al 30 de junio de 2022 se mostré un descenso llegado a Bs. 256.201.491, siendo menor en -25,49% a
comparacion la gestién 2021 cuando fue Bs. 343.858.278 principalmente por la disminucién en cuanto a la
porcién a largo plazo de préstamos con Banco Unién y Banco Fassil.

Por su parte, al 30 de junio de 2023 continud disminuyendo de acuerdo al vencimiento de plazo de sus
financiamientos hasta alcanzar Bs. 54.199.451 (78,84% menor a la gestidén pasada).

A febrero 2024 esta cuenta fue de Bs. 100.725.000.
Esta cuenta represent6 el 19,83%, 11,04%, 2,51% y 5,50% del Total Pasivo y Patrimonio Neto a junio 2021,
junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.
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Patrimonio Neto

El Patrimonio de la sociedad muestra un constante fortalecimiento, al 30 de junio de 2022 el patrimonio
registr6 un aumento de 12,90% alcanzando un nivel de Bs 971.525.678 respecto a la gestion 2021 (Bs.
860.544.829) debido al incremento de la cuenta Resultados Acumulados en Bs. 111.857.456 (51,03%).
Asimismo, al 30 de junio de 2023 alcanz6 Bs. 1.018.035.418 siendo 4,79% mayor que la gestidon anterior
principalmente por el crecimiento de Resultados acumulados en Bs. 55.754.327 (16,84%).

Por su parte, al 29 de febrero de 2024 fue de Bs.1.040.663.071.

El Patrimonio represent6 el 49,64%, 41,85%, 47,12% y 56,78% del Pasivo mas el Patrimonio a junio 2021,
junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.

Los siguientes graficos muestran la evolucion del Patrimonio neto de las gestiones analizadas y la estructura
de capital de la empresa.

Gréfico 17: Evolucion del Patrimonio Neto (En millones de bolivianos) y Estructura de Capital de Gravetal

Bolivia S.A.
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas la proporcion del Patrimonio y
del Pasivo dentro de la estructura de capital de la Sociedad mantuvieron un comportamiento estable.

La cuenta més representativa del Patrimonio es Resultados Acumulados y Capital Pagado.

Capital Pagado

El capital pagado de Gravetal Bolivia S.A. se mantiene en Bs. 301.274.000 para las gestiones analizadas
Resultados Acumulados

Los resultados acumulados han mantenido una tendencia creciente en los periodos analizados que esta
directamente relacionado al comportamiento en los resultados (utilidades) de las gestiones analizadas.

Es asi que al 30 de junio de 2022 alcanzo Bs. 331.066.661 mayor en 51,03% a la gestiéon 2021 cuando fue
Bs. 219.209.205.

Por su parte, al 30 de junio de 2023 fue de Bs. 386.820.988 mayor en 16,84% que la gestién anterior.
Asimismo, al 29 de febrero de 2024 se registré Bs. 415.181.237.

7.2 Estado de Resultados
Ingresos por ventas

Los Ingresos por Ventas de la empresa estan compuestos por los ingresos generados por la venta de aceite
crudo, harina de soya, cascarilla, prestacion de servicios, granos y ventas por intermediacion. Esta cuenta
muestra una tendencia creciente.
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Al 30 de junio de 2022 se registré un monto de Bs. 1.290.960.997 siendo mayor en 69,30% en comparacion
a la gestion 2021 cuando fue Bs. 762.517.886 demostrando un incremento importante por Bs. 528.443.111
resultado de la subida de ventas en aceite crudo (+58,73%), harina de soya (+47,72%) y granos
(+2318,83%).

Por otro lado, al 30 de junio de 2023 los ingresos llegaron a Bs. 1.988.916.844 siendo 54,06% mayor que la
gestion anterior de acuerdo a un incremento en las ventas de aceite crudo (76,31%), harina de soya (57,32%)
y granos (37,99%).

Asimismo, al 29 de febrero de 2024 se registro un total de ventas de Bs. 619.254.741.
Costo de ventas

El Costo de Venta refleja un comportamiento proporcional a las ventas netas de los periodos analizados. Al
30 de junio de 2022 se registr6 Bs. 985.542.770 siendo mayor en 62,17% en comparacion a junio 2021
cuando fue Bs. 607.709.200, respondiendo al incremento proporcional del costo al mayor nivel de ventas de
aceite crudo, harina de soya y granos.

Al 30 de junio de 2023, alcanzé Bs. 1.772.549.690 mayor en 79,86% que la gestion anterior debido al
incremento en general del costo asociado a las ventas.

Asimismo, al 29 de febrero de 2024 el costo de ventas fue de Bs. 555.266.632.

Esta cuenta representa el 79,70%, 76,34%, 89,12% y 89,67% sobre ventas netas a junio 2021, junio 2022,
junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.

Resultado Bruto

El resultado bruto de la sociedad al 30 de junio de 2022 mostro un ascenso llegando a Bs. 305.418.227,
siendo mayor en 97,29% en comparacion a junio 2021 cuando fue Bs. 154.808.686. A su vez, al 30 de junio
de 2023 fue de Bs. 216.367.154 menor en 29,16% que la gestibn anterior mismo que responden al
comportamiento de los ingresos y costos asociados a las ventas.

Asimismo, al 29 de febrero de 2024 se registré Bs. 63.988.109.

El resultado bruto representa el 20,30%, 23,66%, 10,88% y 10,33% sobre ventas netas a junio 2021, junio
2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente demostrando una mejora de su margen bruto.

El grafico a continuacién muestra la evolucién de las cuentas mencionadas de los periodos analizados.

Gréfico 18: Evolutivo de Ventas, Costo de Ventas y Resultado Bruto de Gravetal Bolivia S.A. (En millones de

bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A

Resultado Operativo

El resultado operativo ha mostrado un importante desenvolvimiento para las gestiones analizadas.
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Al 30 de junio de 2022 la utilidad operativa alcanz6 un nivel de Bs. 231.968.722 siendo mayor en 201,20% a
la gestion 2021 cuando fue Bs. 77.013.685. Este crecimiento responde al importante aumento en el resultado
bruto.

Por su parte, al 30 de junio de 2023 fue Bs. 129.181.741 menor en 44,31% respecto a la gestion anterior
debido principalmente al menor nivel alcanzado en el resultado bruto.

Asimismo, al 29 de febrero de 2024 alcanzo Bs. 11.347.090.
En cuanto a los egresos operacionales, tuvieron el siguiente comportamiento en relacion a las ventas netas:

- Gastos administrativos: 9,11%, 5,12%, 3,54% y 7,35% respecto a ventas netas a junio 2021, junio
2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.

- Gastos de comercializacién: 1,09%, 0,57%, 0,84% y 1,15% respecto a ventas netas a junio 2021,
junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.

Es asi que el resultado operativo fue de 10,10%, 17,97%, 6,50% y 1,83% sobre ventas netas junio 2021,
2022, 2023 y febrero 2024 respectivamente.

Graéfico 19: Evolutivo de Gastos y Utilidad Operativa de Gravetal Bolivia S.A. (En millones de bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
Resultado neto de la gestion
El resultado neto de la gestién ha mostrado un comportamiento ascendente en las gestiones analizadas.

Al 30 de junio de 2022 se registré Bs. 125.722.146, cifra mayor en 86,59% en comparacion junio 2021 cuando
fue Bs. 67.378.531, producto principalmente del crecimiento de los ingresos por ventas (+69,30%)

Por su parte, al 30 de junio de 2023 fue de Bs. 88.500.752 menor en 29,61% respecto a 2022 debido a un
menor resultado bruto.

Asimismo, al 29 de febrero de 2024 alcanz6 un monto de Bs. 38.896.043.

La Utilidad Neta respecto a las Ventas netas represent6 el 8,84%, 9,74%, 4,45% y 6,28% a junio 2021, junio
2022, junio 2023 y a febrero 2024respectivamente.
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Gréfico 20: Evolutivo de Resultado neto de Gravetal Bolivia S.A. (En millones de bolivianos)
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

7.3 Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez y Solvencia
Razén Corriente

La razon corriente indica la capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo
con sus activos a corto plazo. Esta representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente.

A junio 2021, junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 este indicador registrd niveles de 2,33, 1,68, 1,57 y
2,02 veces, respectivamente. Este indicador muestra este comportamiento debido a que a partir de la gestién
2022 existe un crecimiento en el pasivo corriente.

Prueba acida

La Prueba Acida mide la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo, con sus
activos de mas rapida realizacion, excluyendo los inventarios.

A junio 2021, junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 este indicador registrd niveles de 1,17, 0,78, 1,05y
1,49 veces, respectivamente.

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo representa los recursos que tiene la empresa para operar si se pagan todos los pasivos
a corto plazo. Se calcula como la diferencia de Activo Corriente y Pasivo Corriente.

Al 30 de junio de 2021 el capital de trabajo fue de Bs. 689,9 millones de bolivianos, para junio 2022
incremento llegando a Bs. 739,8 millones y para junio 2023 mostré un leve descenso hasta llegar Bs. 614,9
millones. Este comportamiento se debe a que en la gestion 2022 hubo un incremento importante en el pasivo
corriente.

Finalmente, al 29 de febrero de 2024 este indicador alcanzo un monto de Bs. 699,3 millones.

En el siguiente grafico se puede apreciar la evolucion de los principales indicadores de liquidez y solvencia
de las gestiones analizadas.
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Graéfico 21: Principales indicadores de Liquidez y Solvencia de Gravetal Bolivia S.A.
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Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento

La Razén de Endeudamiento muestra el porcentaje que representa el Total Pasivos de la sociedad, en
relacion al Total Activos.

El comportamiento de este indicador ha sido similar a lo largo de las gestiones analizadas, manteniendo una
participacion del pasivo sobre el activo alrededor del 50%, siendo a junio 2021, junio 2022, junio 2023 y a
febrero 2024este indicador registré niveles de 50,36%, 58,15%, 52,88% y 43,22% respectivamente.

Razén Total Pasivo a Patrimonio

La Razén Total Pasivo a Patrimonio muestra la relacion de todas las obligaciones con terceros de la sociedad
en relacion al total de su Patrimonio Neto. Es decir, indica si las obligaciones con terceros son mayores o
menores que las obligaciones con los accionistas de la sociedad.

Estaratio fue de 1,01, 1,39, 1,12y 0,76 ajunio 2021, junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.
Proporcién Deuda a Corto y Largo Plazo

La proporcién de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del Total Pasivo en funcion a la
exigibilidad de las obligaciones.

La estructura de financiamiento de la Sociedad muestra una paridad entre el financiamiento a corto plazo
como alargo plazo durante los periodos analizados. La participacion del pasivo corriente sobre el total pasivo
es del 59,50%, 80,50%, 94,61% y 86,43% a junio 2021, junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024
respectivamente, mientras que la participacién del pasivo no corriente sobre el total pasivo es del 40,50%,
19,50%, 5,39% y 13,57% a junio 2021, junio 2022, junio 2023 y a febrero 2024 respectivamente.

En el siguiente gréafico se puede apreciar la evolucion de los principales indicadores de endeudamiento para
las gestiones analizadas.

Gréfico 22: Principales indicadores de Endeudamiento de Gravetal Bolivia S.A.
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
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Indicadores de Actividad
Rotacién de Cuentas por Cobrar

La Rotacion de Cuentas por Cobrar muestra las veces promedio al afio que se realizan cobros a los clientes,
mientras mas alto el indicador, mayor eficiencia de la sociedad para cobrar sus cuentas por cobrar
comerciales.

En las gestiones analizadas, este indicador muestra una tendencia creciente. A junio 2021, junio 2022 y junio
2023 este indicador registro niveles de 3,70, 12,34 y 6,39 veces, respectivamente.

Plazo Promedio de Cobro

El Plazo Promedio de Cobro muestra el plazo promedio en dias que la sociedad tarda para que las cuentas
por cobrar comerciales se conviertan en efectivo y se calculan en base a la rotacion de las cuentas por
cobrar.

Por lo tanto, en lineamiento a lo mencionado anteriormente, a junio 2021, junio 2022 y junio 2023 el plazo
promedio de 97, 29 y 56 dias respectivamente.

Rotacién de Obligaciones Comerciales

El indicador de Rotacion de Obligaciones Comerciales se interpreta como las veces promedio al afio en que
la sociedad convirtié sus compras en cuentas por pagar.

A junio 2021, junio 2022 y junio 2023 este indicador registré niveles de 6,69, 17,67 y 9,34 veces,
respectivamente.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra el plazo promedio en dias que una empresa realiza los pagos pendientes
de las cuentas por pagar de la Sociedad.

A junio 2021, junio 2022 y junio 2023 este indicador registré niveles de 54, 20 y 39 dias, respectivamente.
Rotacién de Inventarios

La Rotacion de Inventarios muestra las veces promedio al afio que se renuevan las existencias que tiene la
sociedad, es decir, la eficiencia de la sociedad en la gestién de sus inventarios.

A junio 2021, junio 2022 y junio 2023 este indicador registré niveles de 1,01, 1,00 y 3,14 veces,
respectivamente. Este comportamiento estd acorde al giro del negocio y los niveles de ventas registrados.

Plazo Promedio de Inventarios

El Plazo Promedio de Inventarios muestra el plazo promedio en dias que una sociedad monetiza sus
existencias.

A junio 2021, junio 2022 y junio 2023 este indicador registro niveles de 356, 359 y 115 dias, respectivamente.
Ciclo de conversion de efectivo

Este indicador indica el tiempo que toma la sociedad desde que se compra la mercaderia, se vende y se
vuelve a cobrar. Se calcula a partir del plazo promedio de cobros mas el plazo promedio de inventarios
descontando el plazo promedio de pago.

A junio 2021, junio 2022 y junio 2023 este indicador fue de 399, 368 y 133 dias respectivamente. El nivel
alcanzado para 2023 responde principalmente a la rotacion de inventarios.

Los siguientes graficos muestran la evolucion de los indicadores de actividad para las gestiones analizadas.
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Graéfico 23: Principales indicadores de Actividad de Gravetal Bolivia S.A.
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
Rentabilidad
ROE

El ROE mide el nivel de eficiencia de la sociedad en uso de sus recursos propios (patrimonio) para generar
utilidades.

La sociedad mostré una tendencia creciente, este indicador alcanzé niveles de 7,83%, 12,94% y 8,69% a
junio 2021, junio 2022 y junio 2023 de acuerdo a el incremento de la Utilidad Neta.

ROA
El ROA mide el nivel de eficiencia de la sociedad en uso de sus recursos (activos) para generar utilidades.

La sociedad mostré una tendencia creciente, este indicador alcanzé niveles de 3,89%, 5,42% y 4,10% a junio
2021, junio 2022 y junio 2023 de acuerdo al incremento de la Utilidad Neta.

Margen Bruto

El Margen Bruto mide el nivel de eficiencia de la sociedad en generar utilidades a partir de las ventas netas.
Implica la eficiencia en generar ingresos y controlar gastos para generar una buena utilidad neta.

A junio 2021, junio 2022 y junio 2023 este indicador registr6 niveles de 20,30%, 23,66% y 10,88%
respectivamente. Este incremento responde a dos factores: incremento de ventas netas y al control del costo
de ventas. A febrero de 2024 es de 10,33%.

Margen Neto

El Margen Neto mide el nivel de eficiencia de la sociedad en generar utilidades netas respecto a los ingresos,
es decir, las ventas.
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A junio 2021, junio 2022 y junio 2023 este indicador registré niveles de 8,84%, 9,74% y 4,45%. Este
comportamiento responde principalmente a la evolucion favorable en las ventas netas de la sociedad. A
febrero 2024 es de 6,28%.

En el siguiente gréafico se puede apreciar la evolucion de los principales indicadores de rentabilidad para las
gestiones analizadas:

Grafico 24: Principales indicadores de Rentabilidad de Gravetal Bolivia S.A.
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Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

7.4 Cambios en los Responsables de la Elaboraciéon de los Reportes Financieros

En las gestiones analizadas (junio 2021, junio 2022 y junio 2023) los Estados Financieros fueron auditados
externamente por Delta Consult Ltda. Asimismo, es importante mencionar que la empresa de auditoria
externa emitio su respectivo informe sin salvedades.

Durante las gestiones analizadas (junio 2021, junio 2022, junio 2023 y febrero 2024) no se ha producido
cambio del principal funcionario contable, siendo la sefiora Gisele Harumi Yasuda Descarpontriez quien
ocupa actualmente el cargo de Subgerente de Contabilidad.

7.5 Calculo de los Compromisos Financieros
Tabla 11: Compromisos Financieros de Gravetal Bolivia S.A.

Compromisos Financieros

RATIOS Férmulas Comprometido

Activo Corriente / Pasivo

Relacion de Liquidez (RDL) - 21,1 2,33 1,68 1,57 2,02
Corriente
Relacion de Endeudamiento Pasivo Total / Patrimonio 1,01 1,39
1,13 0,76
(RDP) Neto <25
-y (Activo Corriente + EBITDA —
Relacion Cobertura de Inversion) / (Amortizacion + >1,1 2,22 1,84 1,94 212

Deuda Interés)

*El calculo de los compromisos financieros hacen referencia a los comprometidos con la presente emision

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.
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7.6 Informacién Financiera

Tabla 12: Balance General de Gravetal Bolivia S.A.

BALANCE GENERAL

(Expresado en Bolivianos)

jun-22

jun-23

feb-24

jun-21
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades 35.054.349
Inversiones temporales 12.604
Cuentas por cobrar comerciales, neto 205.827.233
Otras cuentas por cobrar 249.768.287
Anticipo a proveedores 103.122.545
Inventarios 601.008.146
Gastos anticipados 14.653.645
Total Activo corriente 1.209.446.809
Activo no corriente
Inversiones permanentes 880.190
Otras cuentas por cobrar -
Activo Fijo, neto 523.352.104

Total Activo no corriente 524.232.294

TOTAL ACTIVO 1.733.679.103

137.262.742
109.343.244
104.605.406
411.138.515
50.822.353
982.067.247
31.276.573
1.826.516.079

874.691
494.007.111
494.881.801

2.321.397.880

32.217.426
370.327
311.305.944
562.661.966
202.597.540
565.377.563
21.225.076
1.695.755.842

853.977
7.234.772
456.626.016
464.714.765
2.160.470.607

146.800.785
667.120
60.268.717
583.837.174
202.480.673
360.709.278
29.128.785
1.383.892.532

840.520
11.728.258
436.253.401
448.822.179
1.832.714.711

PASIVO
Pasivo corriente
Deudas Comerciales 90.815.508
Deudas Bancarias y Financieras 333.594.049
Deudas por Emision de Valores 49.595.396
Otras Cuentas por Pagar 8.471.057
Anticipos recibidos de clientes 37.081.890
Total Pasivo corriente 519.557.901
Pasivo no corriente
Deudas Bancarias y Financieras 343.858.278
Provisién para indeminizaciones 9.718.095
Total Pasivo no corriente 353.576.374

TOTAL PASIVO 873.134.274

55.777.689
929.046.840
35.811.756
42.264.413
23.784.266
1.086.684.963

256.201.491
6.985.748
263.187.239
1.349.872.202

189.705.100
668.150.383
168.143.700
43.523.772
11.327.740
1.080.850.695

54.199.451
7.385.043
61.584.494
1.142.435.189

64.637.789
522.016.708
64.334.000
7.058.818
26.509.664
684.556.979

100.725.000

6.769.661
107.494.661
792.051.640

PATRIMONIO NETO

Capital Pagado 301.274.000
Ajuste de capital 285.084.143
Ajuste de reservas patrimoniales 31.039.974
Resena legal 23.937.507
Resultados acumulados 219.209.205

TOTAL PATRIMONIO NETO 860.544.829

301.274.000
281.222.834
30.810.499
27.151.684
331.066.661
971.525.678

301.274.000
267.234.974
29.516.658
33.188.798
386.820.988
1.018.035.418

301.274.000
258.150.098
28.514.613
37.543.123
415.181.237
1.040.663.071

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.733.679.103

2.321.397.880

2.160.470.607
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Tabla 13: Andlisis Vertical del Balance General de Gravetal Bolivia S.A.

Analisis Vertical

jun-21 jun-22

ACTIVO

Activo corriente

Disponibilidades 2,02% 5,91% 1,49% 8,01%
Inversiones temporales 0,00% 4,71% 0,02% 0,04%
Cuentas por cobrar comerciales, neto 11,87% 4,51% 14,41% 3,29%
Otras cuentas por cobrar 14,41% 17,71% 26,04% 31,86%
Anticipo a proveedores 5,95% 2,19% 9,38% 11,05%
Inventarios 34,67% 42,30% 26,17% 19,68%

Gastos anticipados 0,85% 1,35% 0,98% 1,59%

Total Activo corriente 69,76% 78,68% 78,49% 75,51%
Activo no corriente
Inversiones permanentes 0,05% 0,04% 0,04% 0,05%
Otras cuentas por cobrar 0,00% 0,00% 0,33% 0,64%

Activo Fijo, neto 30,19% 21,28% 21,14%
Total Activo no corriente 30,24% 21,32% 21,51%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00%

23,80%

PASIVO

Pasivo corriente

Deudas Comerciales 5,24% 2,40% 8,78% 3,53%
Deudas Bancarias y Financieras 19,24% 40,02% 30,93% 28,48%
Deudas por Emision de Valores 2,86% 1,54% 7,78% 3,51%
Otras Cuentas por Pagar 0,49% 1,82% 2,01% 0,39%
Anticipos recibidos de clientes 2,14% 1,02% 0,52% 1,45%
Total Pasivo corriente 29,97% 46,81% 50,03% 37,35%
Pasivo no corriente
Deudas Bancarias y Financieras 19,83% 11,04% 2,51% 5,50%
Provision para indeminizaciones 0,56% 0,30% 0,34% 0,37%
Total Pasivo no corriente 20,39% 11,34% 2,85% 5,87%
TOTAL PASIVO 50,36% 58,15% 52,88% 43,22%
Capital Pagado 17,38% 12,98% 13,94% 16,44%
Ajuste de capital 16,44% 12,11% 12,37% 14,09%
Ajuste de reservas patrimoniales 1,79% 1,33% 1,37% 1,56%
Resena legal 1,38% 1,17% 1,54% 2,05%
Resultados acumulados 12,64% 14,26% 17,90% 22,65%

TOTAL PATRIMONIO NETO 49,64% 41,85% 47,12% 56,78%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Tabla 14: Andlisis Horizontal del Balance General de Gravetal Bolivia S.A.

Analisis Horizontal

jun 21 - jun 22 jun 21 - jun 22 jun 22 - jun 23 jun 22 - jun 23

ACTIVO

Activo corriente

Disponibilidades 102.208.393 291,57% (105.045.316) -76,53%
Inversiones temporales 109.330.640 867431,15% (108.972.917) -99,66%
Cuentas por cobrar comerciales, neto (101.221.827) -49,18% 206.700.539 197,60%
Otras cuentas por cobrar 161.370.228 64,61% 151.523.451 36,85%
Anticipo a proveedores (52.300.193) -50,72% 151.775.188 298,64%
Inventarios 381.059.102 63,40% (416.689.684) -42,43%
Gastos anticipados 16.622.928 113,44% (10.051.497) -32,14%
Total Activo corriente 617.069.270 51,02% (130.760.237) -7,16%
Activo no corriente
Inversiones permanentes (5.500) -0,62% (20.714) -2,37%
Otras cuentas por cobrar - 0,00% 7.234.772 100,00%
Activo Fijo, neto (29.344.994) -5,61% (37.381.094) -7,57%

Total Activo no corriente (29.350.493) -5,60% (30.167.036)

TOTAL ACTIVO 587.718.777 33,90% (160.927.273)

PASIVO

Pasivo corriente

Deudas Comerciales (35.037.820) -38,58% 133.927.411 240,11%
Deudas Bancarias y Financieras 595.452.790 178,50% (260.896.457) -28,08%
Deudas por Emision de Valores (13.783.640) -27,79% 132.331.944 369,52%
Otras Cuentas por Pagar 33.793.356 398,93% 1.259.359 2,98%
Anticipos recibidos de clientes (13.297.623) -35,86% (12.456.526) -52,37%
Total Pasivo corriente 567.127.063 109,16% (5.834.269) -0,54%
Pasivo no corriente
Deudas Bancarias y Financieras (87.656.787) -25,49% (202.002.040) -78,84%
Prowisién para indeminizaciones (2.732.348) -28,12% 399.295 5,72%

Total Pasivo no corriente (90.389.135) -25,56% (201.602.745) -76,60%

TOTAL PASIVO 476.737.928 54,60% (207.437.014) -15,37%

PATRIMONIO NETO

Capital Pagado - 0,00% - 0,00%
Ajuste de capital (3.861.309) -1,35% (13.987.860) -4,97%
Ajuste de reservas patrimoniales (229.475) -0,74% (1.293.841) -4,20%
Resenva legal 3.214.177 13,43% 6.037.114 22,23%
Resultados acumulados 111.857.456 51,03% 55.754.327 16,84%

TOTAL PATRIMONIO NETO 110.980.849 12,90% 46.509.740 4,79%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 587.718.777 33,90% (160.927.273) -6,93%
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Tabla 15: Estado de Ganancias y Pérdidas de Gravetal Bolivia S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(Expresado en Bolivianos)

Ingresos Operacionales

Ingresos por ventas 762.517.886 1.290.960.997 1.988.916.844 619.254.741
Costo de venta (607.709.200) (985.542.770) (1.772.549.690) (555.266.632)
Resultado Bruto 154.808.686 305.418.227 216.367.154 63.988.109
Egresos operacionales

Gastos administrativos (69.454.253) (66.081.890) (70.503.878) (45.493.583)
Gastos de comercializacion (8.340.749) (7.367.616) (16.681.536) (7.147.436)
Resultado Operativo 77.013.685 231.968.722 129.181.741 11.347.090
Ingresos (egresos) no operacionales

Rendimiento por inversiones 2.292.318 15.448.170 22.736.344 3.244.088
Otros Ingresos 7.523.126 6.697.695 2.981.858 1.595.331
Diferencia de cambio 8.328.371 (5.576.431) 24.246.516 50.464.281
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 153.404 - - -
Resultado neto no operacional 95.310.904 248.538.156 179.146.458 66.650.790
Ingresos de gestiones anteriores 351.058 1.535.309 (2.587.873) 1.687.934
Otros ingresos extraordinarios 7.811.523 (41.919.397) 2.524.502 61.187

Resultado de operacién neto antes de gastos financieros 103.473.485 208.154.068 179.083.087 68.399.911
Gastos Financieros 36.094.953 55.546.866 60.878.331 29.503.868
Resultado Neto antes del impuesto 67.378.531 38.896.043
Impuesto sobre las utilidades - 26.885.056 29.704.004 -

Resultado neto de la gestion 67.378.531 125.722.146 88.500.752 38.896.043

Elaborado por CAISA Agencia de Bolsa Fuente: Gravetal Bolivia S.A.

Tabla 16: Analisis Vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas de Gravetal Bolivia S.A.

Analisis Vertical

jun-22 jun-23

Ingresos Operacionales

Ingresos por ventas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costo de venta 79,70% 76,34% 89,12% 89,67%
Resultado Bruto 20,30% 23,66% 10,88% 10,33%
Egresos operacionales

Gastos administrativos 9,11% 5,12% 3,54% 7,35%
Gastos de comercializacion 1,09% 0,57% 0,84% 1,15%

Resultado Operativo 10,10% 17,97% 6,50% 1,83%

Ingresos (egresos) no operacionales

Rendimiento por inversiones 0,30% 1,20% 1,14% 0,52%
Otros Ingresos 0,99% 0,52% 0,15% 0,26%
Diferencia de cambio 1,09% -0,43% 1,22% 8,15%
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 0,02% 0,00% 0,00% 0,00%
Ingresos de gestiones anteriores 0,05% 0,12% -0,13% 0,27%
Otros ingresos extraordinarios 1,02% -3,25% 0,13% 0,01%
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros 13,57% 16,12% 9,00% 11,05%
Gastos Financieros 4,73% 4,30% 3,06% 4,76%
Resultado Neto antes del impuesto 8,84% 11,82% 5,94% 6,28%
Impuesto sobre las utilidades 0,00% -2,08% -1,49% 0,00%
Resultado neto de la gestién 8,84% 9,74% 4,45% 6,28%
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Tabla 17: Andlisis Horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas de Gravetal Bolivia S.A

Anélisis Horizontal

jun 20 - jun 21 jun 20 - jun 21 jun 21 - jun 22 jun 21 - jun 22

Ingresos Operacionales

Ingresos por ventas 528.443.111 69,30% 697.955.847 54,06%
Costo de venta (377.833.570) 62,17% (787.006.920) 79,86%
Resultado Bruto 150.609.541 97,29% (89.051.073) -29,16%
Egresos operacionales

Gastos administrativos 3.372.363 -4,86% (4.421.988) 6,69%
Gastos de comercializacion 973.133 -11,67% (9.313.920) 126,42%
Resultado Operativo 154.955.037 201,20% (102.786.981) -44,31%
Ingresos (egresos) no operacionales

Rendimiento por inversiones 13.155.852 573,91% 7.288.174 47,18%
Otros Ingresos (825.431) -10,97% (3.715.837) -55,48%
Diferencia de cambio (13.904.802) -166,96% 29.822.946 -534,80%
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes (153.404) -100,00% -

Resultado neto no operacional 153.227.252 160,77% (69.391.698) -27,92%
Ingresos de gestiones anteriores 1.184.251 337,34% (4.123.181) -268,56%
Otros ingresos extraordinarios (49.730.920) -636,64% 44,443,899 -106,02%
Resultado de operacién neto antes de gastos financieros 104.680.583 101,17% (29.070.981) -13,97%
Gastos Financieros (19.451.913) 53,89% (5.331.465) 9,60%
Resultado Neto antes del impuesto 85.228.670 126,49% (34.402.445) -22,54%
Impuesto sobre las utilidades (26.885.056) (2.818.949)

Resultado neto de la gestion 58.343.615 86,59% (37.221.394) -29,61%
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ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Tabla 18: Andlisis de Indicadores Financieros de Gravetal Bolivia S.A

Interpretaci

Indicadores

Férmulas

6n

jun-21

jun-22

jun-23

Razoén Corriente

Prueba Acida

Capital de Trabajo

Indicadores de Liquidez y Solvencia

Activo Corriente / Pasivo Corriente

(Activo Corriente - Inventarios) / Pasivo
Corriente

Activo Corriente - Pasivo Corriente

Veces

Veces

en Bs.

Indicadores de Endeudamiento

Razén de Endeudamiento

Razon Total Pasivo a
Patrimonio
Proporcién Deuda Corto
Plazo
Proporcién Deuda Largo
Plazo

Total Pasivo / Total Activo

Total Pasivo / Total Patrimonio Neto

Total Pasivo Corriente / Total Pasivo

Total Pasivo no Corriente / Total Pasivo

Porcentaje

Veces
Porcentaje

Porcentaje

2,33 1,68 1,57 2,02
1,17 0,78 1,05 1,49
689.888.9 739.831.1 614.905.1 699.335.5
08 16 47 53
50,36% 58,15% 52,88% 43,22%
1,01 1,39 1,12 0,76
59,50% 80,50% 94,61% 86,43%
40,50% 19,50% 5,39% 13,57%

Indicadores de Actividad

Ingresos por ventas / Cuentas por cobrar

Rotacion Cuentas por Cobrar : Veces 3,70 12,34 6,39
comerciales
Plazo promedio de cobro 360 / Rotacion Cuentas por Cobrar Dias 97 29 56
Rotacion Cuentas por Pagar Costo de Venta / Deudas comerciales Veces 6,69 17,67 9,34
Plazo Promedio de pago 360 / Rotacién Obligaciones comerciales Dias 54 20 39
Rotacion de inventarios Costo de Venta / Inventarios Veces 1,01 1,00 3,14
Plazo promedio de - . .
inventarios 360/ Rotacién de Inventarios Dias 356 359 115
Ciclo de conversion de Plazo Promedio de Cobros + Plazo
A Promedio de Inventarios - Plazo Promedio Dias 399 368 133
efectivo
de Pago

Eficiencia Operativa (Costo de venta+Gastos Porcentaje 39% 45% 85%

administrativos)/Total Activo

Retorno sobre el Patrimonio
(ROE)
Retorno sobre los Activos
(ROA)

Margen Bruto

Margen Neto

Indicadores de Rentabilidad

Resultado Neto de la gestion / Total
Patrimonio Neto

Resultado Neto de la gestion / Total Activo

Resultado Bruto / Ingresos por ventas

Resultado Neto de la gestion / Ingresos por

ventas

Porcentaje
Porcentaje
Porcentaje

Porcentaje

7,83%
3,89%
20,30%
8,84%

12,94%
5,42%
23,66%
9,74%
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ANEXO I:

ESTADOS FINANCIEROS AL 29 DE FEBRERO DE 2024 CON
INFORME DE AUDITORIA INTERNA.
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Sisterna de Gestion da la

Inocuidad de Los Alimentos
Centificado N* 2460/1754

Gravetal

Santa Cruz, 20 de marzo de 2024.

Sefior(es):

Gravetal Bolivia S.A.

Atn: Sr. Juan Valdivia Almanza
Presidente de Directorio
Presente.-

Ref.: Informe de Revisién del Auditor Interno

Sefiores:

Hemos revisado los estados financieros adjuntos, de Gravetal Bolivia S.A, que comprenden el
balance general al 29 de febrero de 2024, estado de ganancias y pérdidas, de evolucion del
patrimonio neto y flujo de efectivo por el periodo comprendido de 08 meses, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas significativas y
otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad al 29 de febrero de
2024, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo comprendido de
08 meses al 29 de febrero de 2024, de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo la auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor interno en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. De conformidad con el Cédigo de Etica para
profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
contadores junto con los requerimientos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Considerados que la evidencia de auditoria que se ha obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros

La Gerencia de Gravetal Bolivia S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, asi como del control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, si es
aplicable, asuntos relacionados con dicha capacidad y al uso de la base de negocio en marcha

Bolivia S.A.
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Gravetal

como supuestos fundamentales de las politicas contables, a menos que la administracion tenga
la intencion de liquidar la sociedad, cesar operaciones, o no tenga otra alternativa que hacerlo.
La Gerencia es responsable de supervisar el proceso de preparacién y presentaciéon confiable de
los estados financieros de Gravetal Bolivia S.A.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la revisién de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores significativos, debido a fraude o error, emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas siempre detecte errores significativos en caso de existir.

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusiéon sobre los estados financieros adjuntos.
Hemos realizado nuestra revision de conformidad con las Normas Internacionales de
Encargados de Revision (NIER) 2400 Encargados de revision de estados financieros historicos.
La NIER 2400 requiere que concluyamos sobre si ha llegado a nuestro conocimiento alguna
cuestion que nos lleve a pensar que los estados financieros en su conjunto no han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Esta norma también requiere que cumplamos los
requerimientos de ética aplicables.

Una revision de estados financieros de conformidad con las NIER 2400 es un encargado de
seguridad limitada. El profesional ejerciente aplica procedimientos que consisten principalmente
en la realizacion de indagaciones ante la administracién y en su caso, ante otros dentro de la
entidad y en la aplicacién de procedimientos analiticos y valora la evidencia obtenida.

Basados en nuestra revision, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente —en todos sus aspectos significativos-, la situacion financiera y patrimonial de
Gravetal Bolivia S.A. al 29 de febrero de 2024, los resultados de sus operaciones y cambios en
su situacion financiera por el periodo terminado a esa fecha, han sido elaborados de
conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Nuestro informe se emite exclusivamente para mostrar la situacion financiera y el resultado de
las operaciones de la Sociedad al y por el periodo terminado al 29 de febrero de 2024
respectivamente, sobre los estados financieros que fueron preparados por la Administracion de
la Empresa, para ser presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y
no debe ser utilizado para fines diferentes al indicado, ni ser distribuido a terceras personas,
salvo autorizacién de los miem r;os”dei i?'ect\qrio de la Sociedad.
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Es cuanto se informa, para io% entes,

(

y Daga Lizondo
| AUDITORA INTERNA
GRAVETAL BOLIVIA S.A.
Reg. Dptal.: 3024
CAUB.: 11271
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

BALANCE GENERAL UFV actual:  2.35998
Expresado en Bolivianos UFV anterior: 2.35998
Al 29 de Febrero de 2024

Nota 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023
(Reexpresado al trimestre
anterior del Periodo de Cierre)
ACTIVO
Activo Corriente

Disponibilidades 3 146,800,785 31,702,586
Inversiones a Corto Plazo 4 667,120 364,409
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo 6 644,105,891 860,001,745
Anticipo a Proveedores 202,480,673 199,359,995
Inventarios 7 360,709,278 556,342,727
Gastos Pagados por Adelantado 8 29,128,785 20,885,895

Total Activo Corriente
Activo no Corriente

1.383,892,532

1.668,657,357

Inversiones a Largo Plazo 4 840,520 840,330
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 6 11,728,258 7,119,159
Activo Fijo Neto 10 436,253,401 449,329,050
Total Activo no Corriente 448,822,179 457,288,539
TOTAL ACTIVO 1,832,714.711 2,125,945,896
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas Comerciales a Corto Plazo 14 64,637,789 186,673,578
Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo 15 522,016,708 657,473,219
Deudas por Emisién de Valores Corto Plazo 16 64,334,000 165,456,733
Otras Cuentas por Pagar a Corto Plazo 18 7,058,818 42 828,254
Ingresos Percibidos por Adelantado a Corto Plazo 19 25,794,504 10,707,746
Anticipos Recibidos 715,160 438,975
Total Pasivo Corriente 684,556,979 1,063,578,505
Pasivo no Corriente
Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo 15 100,725,000 53,333,334
Previsiones 21 6,769,661 7,267,029
Total Pasivo no Corriente 107,494,661 60,600,363
TOTAL PASIVO 792,051,640 1,124,178,868
PATRIMONIO
Capital Pagado 22 301,274,000 301,274,000
Reservas 25 37,543,123 33,188,798
Ajuste por Inflacién de Capital 34 258,150,098 258,150,098
Ajuste por Inflacion de Reservas Patrimoniales 35 28,514,613 28,514,613
Resultados Acumulados 376,285,194 293,553,025
Resultados de la Gestion 38,896,043 87,086,494

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1,040,663,071
1,832,714,711

1.001.,767,028
2,125,945,896

)
Las notas que acomipafian, forman paﬁ integrante de este estado.
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Expresado en Bolivianos
Al 29 de Febrero de 2024

Nota 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023

(Reexpresado al trimestre
anterior del Periodo de Cierre)

INGRESOS OPERACIONALES 26 619,254,741 1,957,133,593

COSTOS 27 (555,266,632) (1,744,224 ,025)
RESULTADO BRUTO 63,988,109 212,909,568
EGRESOS OPERACIONALES

(Gastos Administrativos 28 (45,493,583) (69,377,213)

Gastos de Comercializacion 29 (7,147,436) (16,414,962)
RESULTADO OPERATIVO 11,347,090 127,117,393
INGRESOS NO OPERACIONALES

Rendimiento por inversiones 3,244,088 22,373,013

Otros Ingresos 30 1,595,331 2,934,207
EGRESOS NO OPERACIONALES

Diferencia de Cambio, Mantenimiento de Valor y Ajuste por 36 50,464,281 23,859,052
RESULTADO NO OPERACIONAL 55,303,700 49,166,272
RESULTADO NETO DESPUES DE NO OPERACIONAL 66,650,790 176,283,665

Ingresos de Gestiones Anteriores 2,136,703 569,675

Gastos de Gestiones Anteriores (448,769) (3,106,193)

Ingresos Extraordinarios 3,208,056 30,526,451

(Gastos Extraordinarios (3,146,869) (28,042,291)
RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DE GASTOS 68,399,911 176,221,307
FINANCIEROS

(Gastos Financieros (29,503,868) (59,905,484)
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS UTILIDADES 38,896,043 116,315,823

Impuesto a las Utilidades de las Empresas 33 0 (29,229,329)
RESULTADO NETO DE LA GESTION 38,896,043 87,086,494

Las notas que acompaifian, forman parte integrante de este estado.

]
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS

terminado el 29 de Febrero de 2024
Expresado en Bolivianos

Acciones Acciones Acciones Total Ajuste Aportes Primas por Reserva Otras Ajuste Revaluo Ajuste Resultados Total del
Ordinarias Preferidas Capital Inflacion por Emisién Legal Reservas Global Técnico Inflacién Acumulados Patrimonio
Capital  Capitalizar Patrimonio Reservas
Patrimoniales
Saldos al 30 301,274 301,274,000 0 301,274,000 258,150,098 0 0 27,151,684 0 0 0 28,514,613 317,953,090 933,043,485
de Junio del
2022
Constitucion de 0 0 0 0 0 0 0 6,037,114 0 0 0 0 (6,037,114) 0
Reserva Legal
Ajustes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ganancia Neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 87,086,494 87,086,494
del Ejercicio
Distribucion de 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (18,362,951)  (18,362,951)
Utilidades
Saldos al 30 301,274 301,274,000 0 301,274,000 258,150,098 0 0 33,188,798 0 0 0 28,514,613 380,639,519 1,001,767,028
de Junio del
2023
Constitucién de 0 0 0 0 0 0 0 4,354,325 0 0 0 0 (4,354,325) 0
Reserva Legal
Ajustes 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 0
Ganancia Neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 38,896,043 38,896,043
del Ejercicio
Distribuciéon de 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Utilidades
Saldos al 29 301,274 301,274,000 0 301,274,000 258,150,098 0 0 37.543.123 0 0 0 28,514,613 415,181,237  1,040,663,071
de Febrero del
2024

/ GEREN
REPRESE
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Expresado en Bolivianos
Por el ejercicio terminado al 29 de Febrero de 2024

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado neto de la Gestion

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

38,896,043
Ajustes para reconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las operaciones:
Depreciacién cargada al costo de Produccion 5,385,743
Depreciacion cargada a gastos de Administracién 13,894,654
Depreciacion cargada a gastos de Comercializacion 41,932
Rendimiento por pagar - Bonos - Pagares 334,000
Intereses por pagar 9,839,963
Disminuciones (Incrementos) en Previsiones cartera 0
Intereses devengados y no cobrados (9,943,036)
Disminuciones (Incrementos) en Previsiones cuentas por cobrar 0
Disminuciones (Incrementos) en Previsiones para indemnizacion (497,368)
Impuesto a la Utilidades no compensado en el afio 0
A. RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO 57,951,931
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminuciones (Incrementos) en Cuentas por Cobrar a Corto Plazo 225,838,890
Disminuciones (Incrementos) en Anticipo a Proveedores (3,120,678)
Disminuciones (Incrementos) en Inventarios 195,633,449
Disminuciones (Incrementos) en Gastos Pagados por Adelantado (8,662,659)
Disminuciones (Incrementos) en Cuentas por Cobrar a Largo Plazo (4,609,099)
(Disminuciones) Incrementos en Deudas Comerciales (122,035,789)
(Disminuciones) Incrementos en Otras Cuentas por Pagar (35,769,436)
(Disminuciones) Incrementos en Anticipos Recibidos 276,185
(Disminuciones) Incrementos en Ingresos Percibidos por Adelantado a Largo Plazo 15,086,758
B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 262,637,621
OPERATIVOS
|. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B) 320,589,552
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminuciones (Incrementos) en Inversiones a Largo Plazo (190)
Disminuciones (Incrementos) en Activo Fijo Bruto (5,826,911)
Il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (5,827,101)

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Disminuciones) Incrementos en Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo
(Disminuciones) Incrementos en Deudas por Emisién de Valores a Corto Plazo

(145,296,474)
(101,456,733)

(Disminuciones) Incrementos en Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo 47,391,666
Disminuciones (Incrementos) en Resultados Acumulados 0
ill. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (199,361,541)
V. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION 115,400,910
Incremento (Disminucion) en Inversiones a Corto Plazo 302,711
Incremento (Disminucién) Disponibilidades 115,098,199
V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES 115,400,910

Nota: V=IV

pan parte integrante de este estado.

HARUMI YAS

ARPONTRIEZ

(Reexpresado al trimestre
anterior del Periodo de Cierre)

87,086,494

13,006,980
16,266,469
68,896
5,456,733
14,452,500
5,048,725
(8,583,627)
13,008,739
557,987
29,229,329
175,597,225

(374,158,310)
(150,550,719)
386,824,775
(19,906.791)
(7,119,159)
133,105,247
1,638,340
193,136
(11,888,585)
(41,862,066)

133,735,159

(286)
(3,803,067)
(3,803,353)

(249,226,517)
125,606,750
(192,720,000)

(18,362,951)
(334,702,718)
(204,770,912)
(104,647,742)
(100,123,170)
(204,770,912)
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El objetivo de las notas a los estados financieros es proveer informacién complementaria acerca de las cuentas que determinan la
posicion financiera, cambios y resultados, la misma necesaria para la toma de decisiones.

La presentacion de la informacién financiera en este esquema sera periodica, entendiéndose como periodo, el cierre trimestral de los
meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio.

Nota N°1 NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Gravetal Bolivia, S.A. fue constituida mediante Escritura Publica N° 43/93 de fecha 1° de febrero de 1993, con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz.
Su actividad principal es la compra de semillas de oleaginosas, extraccién y produccion de aceite y venta de torta de soya, mediante la instalacion,
manejo y produccién de plantas industrializadoras; Mediante escritura pablica No. 141/2003 de fecha 27 de febrero de 2003, se ampli6 el objeto social, al
desarrollo de actividades de operacién y gestion de puertos, administracion y prestacion de todos los servicios relacionados.Posteriormente, con escritura
publica 211/2008 de fecha 1ro de Febrero de 2008 se amplié el objeto social para desarrollar también el manejo , operacién, administracion, control de
terminales y/o plantas de almacenaje de combustible liquido., asi como, la prestacion de todos los servicios relacionados con el rubro.
En fecha 11 de Septiembre de 2018, mediante escritura publica 4641/2018 se amplio el objeto social para desarrollar la actividad agricola y pecuaria,
como ser ganaderia y la produccion agricola para su uso y/o comercializacion.

Nota N°2 NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, establecidos en las normas de
contabilidad emitidas por el Colegio de Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion general. Por resolucion de este Colegio,
en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pais, se adoptan las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por la
Comisién de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC).

b) Consideracién de los efectos de la Inflacion

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, establecidos
en las normas de contabilidad emitidas por el Colegio de Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacién general. Por resolucion
de este Colegio, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificos en el pals, se adoptan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
De acuerdo a la Norma de Contabilidad 3 y la Resolucion 03/2020 de 8 de diciembre de 2020, emitida por el consejo tecnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad (CTNAC) dependiente del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia (CAUB), los rubros no monetarios de los estados
financieros fueron ajustados por inflacion hasta el 10 de diciembre de 2020, con base en las variaciones de la Unidad de Fomento a la Vivienda. Con
posterioridad a esa fecha (11 de diciembre 2020) hasta el cierre de Junio 2021, se suspendio la reexpresion por efecto de la inflacion de las partidas no
monetarias de los Estados Financieros.

c) Criterios de Valuacién

Se detallan a continuacion:

d) Moneda Extranjera

La contabilidad de la Sociedad es llevada en bolivianos y las operaciones realizadas en otras monedas se registran en bolivianos a los tipos de cambio
vigentes en el momento de la operacion.

A la fecha de cierre del periodo, los activos y pasivos en moneda extranjera son reexpresados a bolivianos en funcién a los tipos de cambio a esa fecha.
Los tipos de cambio del délar estadounidense vigentes al 29 de Febrero de 2024 y 30 de junio de 2023 eran de Bs. 6.96 y Bs. 6.96 por US$ 1,

respectivamente.
Las diferencias de cambio resultantes de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda extranjera, son registradas en los resultados de las
operaciones en la cuenta "Diferencia de cambio, Mantenimiento de valor"

e) Inversiones Temporarias

"Las inversiones temporarias corresponden a colocaciones de efectivo en fondos de inversion privados. A la fecha de balance se encuentran valuadas al
valor del capital invertido mas los intereses devengados por cobrar incluidos en el saldo. La Sociedad clasifica como equivalentes de efectivo a todas sus
inversiones de alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos a la fecha de adquisicion.”

f) Inventarios

Las existencias de los bienes registrados en este rubro, estan valuadas de la siguiente forma:

Las materias primas estan valuadas al costo de adquisicion actualizado en funcion a la variacién de la UFV hasta el 10 de diciembre 2020, el cual no
supera el valor neto de realizacion.

El inventario de productos terminados (aceite crudo degomado y harina de soya peletizada) comprenden los costos de produccion actualizados en funcién
a la variacién de la UFV hasta el 10 de Diciembre 2020, el cual no supera el valor neto de realizacion.

Los materiales y repuestos estan valuados al costo de adquisicién actualizado en funcién a la variacion del délar estadounidense.

Los inventarios en transito estan valuados al costo de adquisicion actualizado en funcion a la variacion de la UFV hasta el 10 de diciembre 2020.

g) Activos Fijos y depreciacién (método de depreciacion, método de evaluacién)

Con excepcion de los bienes de uso de la Planta de Puerto Quijarro y el Silo Pailén, los activos fijos se encuentran valuados con base en un revalto
técnico practicado el 30 de septiembre de 1997, por peritos independientes, actualizados en funcién de la variacion en la cotizacién del tipo de cambio del
délar estadounidense entre la fecha del revaltio técnico y la fecha de cierre del ejercicio terminado el 30 de junio 2006. Posteriormente se actualizan en

1



GRAVETAL BOLIVIA S.A.

funcién a la variacién de la UFV.

Los bienes de uso de la Planta de Puerto Quijarro y el Silo Pailén, se encuentran valuados con base en dos revallos técnicos practicados por peritos
independientes los cuales fueron efectuados el 31 de mayo de 2000 y el 10 de abril de 2000, respectivamente, actualizados en funcién de la variacion en
la cotizacién del tipo de cambio del délar estadounidense entre la fecha de los revallos técnicos y la fecha de cierre del ejercicio terminado el 30 de junio
2006.

Los bienes adquiridos o construidos con posterioridad a los revalios mencionados en los dos parrafos anteriores son valuados a su costo de adquisicion
o construccion. Los valores asignados no superan su valor neto de realizacion.

Los costos de las renovaciones, mejoras y adiciones son incorporados al valor del activo afectado, en tanto que los desembolsos por reparaciones y
mantenimientos menores que no extienden la vida Util de los bienes, se registran directamente al costo o gastos de operacién segun corresponda.

La depreciacién de los bienes se calcula por el método de linea recta en funcién de los valores y vidas Utiles asignadas en los revallos técnicos
respectivos. La depreciacién de las incorporaciones se calcula aplicando tasas anuales que se consideran suficientes para extinguir sus valores al final de
la vida util. Las tasas de depreciacién aplicadas se encuentran dentro de los limites permitidos por las leyes tributarias.

Las vidas Utiles estimadas de las principales categorias del activo fijo se detallan a continuacion

Las vidas utiles estimadas de las principales categorias del activo fijo se detallan a continuacion:

Descripcion Vida util
2009 2008

Edificios 40 anos 40 anos
Herramientas 4 anos 4 anos
Vehiculos 5 anos 5 anos
Muebles y tiles de oficina 10 arios 10 anos
Equipos de computacion 4 anos 4 anos
Equipos de comunicacion 10 anos 10 anos
Maquinaria y equipo 3a20arfos 3a20anos

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son disminuidos de las cuentas del activo, y las ganancias o pérdidas son aplicadas al resultado de
las operaciones.

h) Inversiones Permanentes

Los certificados de la Cooperativa de Teléfonos Santa Cruz Ltda., Cotas Ltda., se valian al valor nominal de en dolares americanos.

i) Intereses

Los ingresos financieros se registran en funcién al devengamiento por el tiempo transcurrido sobre la cartera vigente. Los ingresos financieros de la
cartera en mora se registran por lo percibido.
Los gastos financieros son contabilizados por el método del devengado y aplicados a los resultados del ario en el que se devengan.

j) Cargos diferidos por Derecho de llave y Prevision para desvalorizacion de inversiones

No Aplicable

k) Cargos Diferidos
No Aplicable

1) Prevision para indeminizacién de personal

Esta prevision cubre el 100% de la obligacion legal para pagar una indemnizacion por antigliedad equivalente a un mes de sueldo por ano de servicio al
personal que se retire voluntariamente. Asimismo, cubre el eventual despido del personal con una antigiiedad menor a cinco aros. Sobre la base de la
rotacion normal del personal, esta prevision es considerada no corriente.

m) Previsiones

Se constituye la prevision para cartera incobrable, en base al analisis individual de cada crédito.

n) Inversiones en empresas subsidiarias y afiliadas

No aplicable.

o) Patrimonio Neto

El monto acumulado de la cuentas "Ajuste de Capital" y "Ajuste de reservas patrimoniales" no podra ser distribuido en efective y solamente sera aplicable
a incrementos de capital o a la absorcién de pérdidas.

p) Resultados del Ejercicio

Excepto por lo mencionado en el numeral i), la Sociedad aplicé el principio del devengado para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de
costos y gastos.

q) Gastos por emision de capital

No aplicable

r) Valoraci6n de las inversiones a precio de mercado

No existen Inversiones que ameriten ser valuadas bajo este criterio

s) Inversién en Empresas Relacionadas

No existen inversiones en empresas relacionadas



GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°3 DISPONIBILIDADES (En Bs.)

DISPONIBILIDADES

Billetes y Bancos

Billetes y Bancos Moneda Nacional
Bancos M/N

Fondo Fijo de Caja Chica M/N

Total Billetes y Bancos Moneda Nacional
Billetes y Bancos Moneda Extranjera
Bancos M/E

Total Billetes y Bancos Extranjera

Total Billetes y Bancos

TOTAL DISPONIBILIDADES

Nota N°4 INVERSIONES (En Bs.)

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

144,050,942.00
15,581.00

144,066,523.00

2,734,262.00

2,734,262.00

146,800,785.00

146,800,785.00

Clasificado de acuerdo a la politica de Inversién de la Empresa

INVERSIONES

Inversiones Financieras

Inversiones Financeras Moneda Extranjera
Fondos de Inversion M/E

Otras Inversion a largo plazo M/E

Inversion en acciones M/E

M/N

Total Inversiones Financeras Moneda
Extranjera
Inversiones Financeras Moneda Nacional

Total Inversiones Financeras Moneda Nacional
Total Inversiones Financieras

Inversiones Permanentes

Total

Total Inversiones Permanentes

TOTAL INVERSIONES

Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar

16,380,428.00
24,318.00

16,404,746.00

15,297,840.00
15,297,840.00
31,702,586.00
31,702,586.00

Corto Plazo Largo Plazo
29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023

12,313.00 12,170

713,848 713,658

126,672 126,672
654,807.00 352,239

12,313.00 12,170 126,672 126,672
654,807.00 352,239

667,120.00 364,409 126,672 126,672

713,848 713,658

713,848 713,658

667,120.00 364,409 840,520 840,330

Corto Plazo Largo Plazo
29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023




GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (EnBs.)

Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar Comerciales M/E

(Prevision por Cuentas por Cobrar Incobrables)
M/E
Total Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera

Total Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar Moneda Nacional
Cuentas por Cobrar Personales M/N

M/N

Impuestos Diferidos M/N

Impuestos por Cobrar M/N

Otras Cuentas por Cobrar M/N

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda
Nacional
Otras Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera

Impuestos Diferidos M/E
Depositos en Garantia M/E
Otras Cuentas por Cobrar M/E
M/E

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda
Extranjera
Moneda Nacional

M/N

Total Moneda Nacional

Total Otras Cuentas por Cobrar
TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Nota N°7 INVENTARIOS (En Bs.)

INVENTARIOS

Materias primas

Materias Primas UFV UFV

Materias Primas (Grano de soya) UFV UFV
Total Materias Primas UFV UFV

Total Materias Primas

Productos _ Trabajos _ Proyectos en Proceso
Productos en proceso UFV

Productos en proceso UFV

Total Productos en proceso UFV

Corto Plazo Largo Plazo
29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023

61,174,659 307,237,161
(905,942) (905,942)
60,268,717 306,331,219
60,268,717 306,331,219
8,386,458 8,398,896
21,382,390 13,740,258
112,220,572 173,028,204
336,412,971 267,363,970
12,375,758 15,689,290
490,778,149 478,220,618
168,447 226,519
86,409,700 68,502,694
6,619,002 6,858,819
(138,124) (138,124)
93,059,025 75,449,908

11,728,258 7,119,159

11,728,258 7,119,159

583,837,174 553,670,526 11,728,258 7,119,159

0! 860,001,745 11,728,258 7,119,159

644,105,891

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

11,091,654.00

11,091,654.00

11,091,654.00

6,846,258.00

6,846,258.00

218,270,251.00

218,270,251.00

218,270,251.00

2,824,713.00

2,824,713.00




GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°7 INVENTARIOS (En Bs.)

Total Productos _ Trabajos _ Proyectos en Proceso

Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados

Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados UFV UFV

Aceite de Soya M/E UFV
Harina de soya UFV UFV
Cascarilla Pelletizada UFV UFV

Total Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados UFV UFV

Total Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados

Materiales y Suministros

Materiales y Suministros Moneda Extranjera
Materiales y Suministros M/E

Total Materiales y Suministros Moneda Extranjera
Total Materiales y Suministros

Mercaderias en Transito

Mercaderias en Transito Moneda Extranjera
Mercaderias en Transito M/E

Total Mercaderias en Transito Moneda Extranjera
Total Mercaderias en Transito

Otros

Otros productos terminados UFV

Otros productos Agricolas UFV

Total Otros productos terminados UFV

Total Otros

TOTAL INVENTARIOS

Nota N°8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Seguros

Seguros Moneda Extranjera
Seguros M/E

Total Seguros Moneda Extranjera
Total Seguros

Anticipo del IT

Anticipo del IT

Anticipo del IT

Total Anticipo del IT

Total Anticipo del IT

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

6,846,258.00

81,641,185.00
126,670,962.00
599,440.00
208,911,587.00
208,911,587.00

54,039,913.00
54,039,913.00
54,039,913.00

78,955,888.00
78,955,888.00
78,955,888.00

863,978.00
863,978.00
863,978.00
360,709,278.00

2,824,713.00

62,076,046.00
57,203,303.00
987,180.00
120,266,529.00
120,266,529.00

54,792,623.00
54,792,623.00
54,792,623.00

160,188,611.00
160,188,611.00
160,188,611.00

556,342,727.00

29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023
3,641,252.00 335,422.00
3,641,252.00 335,422.00
3,641,252.00 335,422.00
7,138,190.00 9,344,696.00
7,138,190.00 9,344,696.00
7,138,190.00 9,344,696.00




GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°8 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

Otros

Otros Moneda Extranjera
Otros M/E

Total Otros Moneda Extranjera

Total Otros

TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Nota N°10A ACTIVO FIJO NETO (En Bs.)

ACTIVO FIJO NETO
Terrenos

Terrenos UFV

Terrenos UFV

Total Terrenos UFV UFV
Total Terrenos

Edificios

Edificios UFV

Edificios UFV

Total Edificios UFV

Total Edificios

Maquinaria y Equipo
Maquinaria y Equipo UFV
Magquinaria y Equipo UFV
Total Maquinaria y Equipo UFV
Total Maquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Muebles y Enseres UFV
Muebles y Enseres UFV
Total Muebles y Enseres UFV
Total Muebles y Enseres
Herramientas
Herramientas UFV
Herramientas UFV

Total Herramientas UFV

Total Herramientas

29 de Febrero de 2024

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

18,349,343.00

18,349,343.00

18,349,343.00

29,128,785.00

11,205,777.00

11,205,777.00

11,205,777.00

20,885,895.00

30 de Junio de 2023

Valor Activo Depreciacion Valor Valor Activo Depreciaciéon Valor
Acumulada Residual Acumulada Residual
238,294 509.00 238,294,509.00 238,294 509.00 238,294,509.00
238,294,509.00 238,294,509.00 238,294,509.00 238,294,509.00
238,294,509.00 238,294,509.00 238,294,509.00 238,294,509.00
275,618,239.00 (152,395,182.00) 123,223,057.00 275,570,626.00 (147,769,971.00) 127.800,655.00

275,618,239.00

(152,395,182.00)

123,223,057.00

275,570,626.00

(147,769,971.00)

127,800,655.00

275,618,239.00

(152,395,182.00)

123,223,057.00

275,570,626.00

(147,769,971.00)

127,800,655.00

5,155,185.00

490,850,166.00  (460,832,075.00) 30,018,091.00 486,792,417.00  (450,374,329.00) 36,418,088.00
490,850,166.00  (460,832,075.00) 30,018,091.00 486,792,417.00  (450,374,329.00) 36,418,088.00
490,850,166.00  (460,832,075.00) 30,018,091.00 486,792,417.00 (450,374,329.00) 36,418,088.00
3,258,540.00 (3,080,763.00) 177,777.00 3,237,295.00 (3,045,212.00) 192,083.00
3,258,540.00 (3,080,763.00) 177,777.00 3,237,295.00 (3,045,212.00) 192,083.00
3,258,540.00 (3,080,763.00) 177,777.00 3,237,295.00 (3,045,212.00) 192,083.00
5,155,185.00 (4,962,450.00) 192,735.00 5,082,982.00 (4,892,039.00) 190,943.00
5,155,185.00 (4,962,450.00) 192,735.00 5,082,982.00 (4,892,039.00) 190,943.00
(4,962,450.00) 192,735.00 5,082,982.00 (4,892,039.00) 190,943.00
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°10A ACTIVO FIJO NETO (EnBs.)

29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023
Valor Activo Depreciacion Valor Valor Activo Depreciacion Valor
Acumulada Residual Acumulada Residual
Vehiculos
Vehiculos UFV
Vehiculos UFV 9,359,169.00 (8,696,657.00) 662,512.00 9,314,481.00 (8,501,728.00) 812,753.00
Total Vehiculos UFV 9,359,169.00 (8,696,657.00) 662,512.00 9,314,481.00 (8,501,728.00) 812,753.00
Total Vehiculos 9,359,169.00 (8,696,657.00) 662,512.00 9,314,481.00 (8,501,728.00) 812,753.00
Equipos de Computacién —
Equipos de Computacién UFV
Equipos de Computacion UFV 6,332,529.00 (6,064,938.00) 267,591.00 6,465,680.00 (6,219,449.00) 246,231.00
lTJc;t\?' Equipos de Computacién 6,332,529.00 (6,064,938.00) 267,591.00 6,465,680.00 (6,219,449.00) 246,231.00
Total Equipos de Computacién 6,332,529.00 (6,064,938.00) 267,591.00 6,465,680.00 (6,219,449.00) 246,231.00
Obras en Construccion
Obras en cosntruccion MN
Obras en construccion MN 1,567,099.00 1,567,099.00 368,082.00 368,082.00
Total Obras en cosntruccion ~ 1 567,099.00 1,567,099.00 368,082.00 368,082.00
glr:ras en Construccion
Moneda Extranjera
Obras en Construccion M/E 601,390.00 601,390.00 601,390.00 601,390.00
Total Obras en Construccién 601,390.00 601,390.00 601,390.00 601,390.00
Moneda Extranjera
Total Obras en Construccién 2,168,489.00 2,168,489.00 969,472.00 969,472.00
Otros
Otros UFV
Silos UFV 112,728,042.00  (76,816,890.00) 35,911,152.00 112,728,042.00  (74,532,619.00)  38,195,423.00
Vias y Caminos UFV 25,121,033.00 (24,000,870.00) 1,120,163.00 25,121,033.00 (23,600,891.00) 1,520,142.00
Barcos y Lanchas UFV 213,170.00 (213,167.00) 3.00 213,170.00 (213,167.00) 3.00
Ecékl/ipos de oficina y laboratorio 10,943,175.00  (10,306,424.00) 636,751.00 11,007,156.00  (10,335,268.00) 671,888.00
Tanques UFV 26,158,538.00  (25,954,204.00) 204,334.00 26,139,161.00  (25,914,693.00) 224,468.00
Maquinaria Agricola UFV 2,019,794.00 (1,817,255.00) 202,539.00 1,994,967.00 (1,757,980.00) 236,987.00
Tinglados y Cobertizlos UFV 8,035,977.00 (5,753,159.00) 2,282,818.00 8,035,977.00 (5,371,452.00) 2,664,525.00
Otros activos Fijos UFV 890,880.00 890,880.00 890,880.00 890,880.00
Total Otros UFV 186,110,609.00  (144,861,969.00) 41,248,640.00 186,130,386.00  (141,726,070.00) 44,404,316.00
Total Otros 186,110,609.00  (144,861,969.00) 41,248,640.00 186,130,386.00  (141,726,070.00) 44,404,316.00
TOTAL ACTIVO FIJO NETO m (780,894,034.00)  436,253,401.00 1,211,857,848.00  (762,528,798.00)  449,329,050.00
Nota N°10B DEPRECIACIONES (En Bs.)
29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023

DEPRECIACION DE LA GESTION

Depreciacion Cargada al Costo de Produccion 5,385,743.00 13,006,980.00

Depreciacion Cargada a Gastos de Administracion 13,894,654.00 16,266,469.00



GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°10B DEPRECIACIONES (En Bs.)

29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023
Depreciacion Cargada a Gastos de Comercializacion 41,932.00 68,896.00
TOTAL DEPRECIACION DE LA GESTION 19,322,329.00 29,342,345.00
Nota N°14 DEUDAS COMERCIALES (En Bs.)
Corto Plazo Largo Plazo
29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores
Proveedores Moneda Nacional
Proveedores de Insumos M/N 6,276,446 3,071,512
Proveedores de Bienes M/N 279,595 210,410
Proveedores de Servicios M/N 4,821,700 3,606,333
Total Proveedores Moneda Nacional 11,377,741 6,888,255
Proveedores Moneda Extranjera
Proveedores M/E 4,093,418 78,868,358
Proveedores de Insumos M/E 168,705 549,100
Proveedores de Bienes M/E 16,221,551 59,745,175
Proveedores de Servicios M/E 32,336,188 38,852,182
Total Proveedores Moneda Extranjera 52,819,862 178,014,815
Total Proveedores 64,197,603 184,903,070
Otros
Otros Moneda Extranjera
Otros M/E 440,186 1,770,508
Total Otros Moneda Extranjera 440,186 1,770,508
Total Otros 440,186 1,770,508
TOTAL DEUDAS COMERCIALES 6¢L_6:-3-7,789 186,673,578
Nota N°15A DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (En Bs.)
Corto Plazo Largo Plazo

29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023




GRAVETAL BOLIVIA S.A,

Nota N°15A DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (En Bs.)

DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Bancos

Moneda Nacional

M/N

Total Moneda Nacional

Bancos M/N
Total
Total Bancos

Intereses por Pagar

intereses
Total
Total Intereses por Pagar

TOTAL DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Nota N°15B

CONDICIONES DE PRESTAMO
Banco Fie
Banco Economico
Banco Economico
Banco Ganadero
Banco Ganadero
Banco Union
Banco Union
Banco Union
Banco Economico
Banco Fie
Banco Fie
Banco Fie
Banco Fie
Banco Fie
Banco Fie

Banco Ganadero

Corto Plazo

Largo Plazo

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

100,725,000 53,333,334
100,725,000 53,333,334
512,176,745 643,020,719
512,176,745 643,020,719
512,176,745 643,020,719 100,725,000 53,333,334
9,839,963 14,452,500
9,839,963 14,452,500
9,839,963 14,452,500
- 522,01 6,708— 657,473,219 100,725,000 53,333,334
CONDICIONES DE PRESTAMO
Fecha de Monto Plazo Moneda Tasa de Interés
Desembolso
05 -Mar- 2021 5,000,000.00 1102 MN 5.99
30 -Ago- 2023 34,300,000.00 1476 MN 6
28 -Nov- 2023 33,700,000.00 181 MN 5.65
09 -Ago- 2023 48,000,000.00 360 MN 6
08 -Sep- 2023 68,600,000.00 364 MN 6
21 -Abr- 2023 70,000,000.00 360 MN 6
28 -Feb- 2024 67,500,000.00 360 MN 5.35
28 -Feb- 2024 67,900,000.00 360 MN 5.35
21 -Feb- 2024 45,000,000.00 386 MN 55
15 -Feb- 2022 6,666,667.00 1091 MN 5.5
30 -Mar- 2022 12,500,000.00 1107 MN 5
11 -May- 2022 7,500,000.00 1095 MN 5
30 -Sep- 2022 13,333,333.00 1106 MN 475
20 -Dic- 2022 20,000,000.00 1086 MN 5
18 -Abr- 2023 6,000,000.00 358 MN 59
19 -Dic- 2023 60,000,000.00 360 MN 55



GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°15B CONDICIONES DE PRESTAMO
Fecha de Monto Plazo Moneda Tasa de Interés
Desembolso
Banco Ganadero 21 -Feb- 2024 1,745.00 19 MN 28
Banco Fie 15 -May- 2023 2.500,000.00 361 MN 59
Banco Fie 30 -Nov- 2023 20,000,000.00 376 MN 55
Banco Fie 29 -Dic- 2023 10,000,000.00 1077 MN 5.5
Banco Fortaleza 18 -Abr- 2023 3,566,081.00 388 MN 6
Banco Fortaleza 25 -May- 2023 1,782,320.00 387 MN 6
Banco Fortaleza 27 -Nov- 2023 6,933,919.00 379 MN 6
Banco Fortaleza 21 -Dic- 2023 1,717,680.00 386 MN 6
TOTAL PRESTAMO 612,901,745.00
Nota N°15C AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)
Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
Banco Economico 8,575,000.00
Banco Economico 33,700,000.00
Banco Ganadero 48,000,000.00
Banco Union 70,000,000.00
Banco Fie 5,000,000.00 10,000,000.00
Banco Fie 3,333,333.00 3,333,333.00
Banco Fie 4,166,667.00 4,166,667.00
Banco Fie 2,500,000.00 2,500,000.00
Banco Fie 6,666,667.00
Banco Fie 6,000,000.00
Banco Fie 2,500,000.00
Banco Ganadero 68,600,000.00
Banco Ganadero 60,000,000.00
Banco Fie 10,000,000.00 10,000,000.00
Banco Fie 1,666,667.00 1,666,667.00
Banco Ganadero 1,745.00
Banco Fortaleza 3,566,081.00
Banco Fortaleza 1,782,320.00
Banco Fortaleza 3,407,484.00 3,526,436.00
Banco Fortaleza 843,333.00
TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR 8,335,078.00 139,289,219.00 129,351,666.00

98,526,437.00
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°16A DEUDAS POR EMISION DE TiTULOS VALORES (En Bs.)
En esta cuenta se registra todos los valores de renta fija inscritos en el RMV

Corto Plazo Largo Plazo
29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023

DEUDAS POR EMISION DE VALORES
Emisiones
Moneda Nacional
MN 64,000,000 160,000,000
Total Moneda Nacional 64,000,000 160,000,000
Total Emisiones 64,000,000 160,000,000
Rendimientos por Pagar
Moneda Nacional
M/N 334,000 5,456,733
Total Moneda Nacional 334,000 5,456,733
Total Rendimientos por Pagar 334,000 5,456,733
TOTAL DEUDAS POR EMISION DE VALORES 64,334,000 165,456,733

Pagares Gravetal Emison 2 23 -May- 2023 14,000,000.00 300 dias MN 6%

Pagares Gravetal Emison 2023 15 -Nov- 2023 21,000,000.00 360 dias MN 6%

Gravetal Il - Alianza 30 -Ene- 2024 29,000,000.00 360 dias MN 6%
TOTAL MONTO DE EMISION 64,000,000.00
Nota N°16C AMORTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
Pagares Gravetal emision 2 14,000,000.00
Pagares Gravetal Emison 2023 21,000,000.00
Rendimientos por pagar Pagares Gravetal emision 2 350,000.00
Rendimientos por pagar Pagares Gravetal emision 2023 315,000.00 315,000.00 315,000.00 315,000.00
TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR 14,665,000.00 315,000.00 315,000.00 21,315,000.00
Nota N°18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (En Bs.)
Corto Plazo Largo Plazo
29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Aportes y Retenciones

Aportes y Retenciones Moneda Nacional



GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (En Bs.)

Corto Plazo Largo Plazo
29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023 29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023

Obligaciones Sociales M/N 476.965.00 467.055.00

Obligaciones Fiscales M/N 1,990,919.00 37,146,766.00

Obligaciones con el Personal M/N 4.446,886.00 4,761,888.00

Total Aportes y Retenciones Moneda Nacional 6,914,770.00 42,375,709.00

Total Aportes y Retenciones 6,914,770.00 42,375,709.00

Otras Cuentas por Pagar

Acreedores varios 144,048.00 144,048.00

Total 144,048.00 144,048.00

Moneda Nacional

M/N 308,497.00

Total Moneda Nacional 308,497.00

Total Otras Cuentas por Pagar 144,048.00 452,545.00

TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 7,058,818.00 42,828,254.00

Nota N°19 INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO
Otros

Otros Moneda Extranjera

Otros M/E 25,794,504.00 10,707,746.00
Total Otros Moneda Extranjera 25,794,504.00 10,707,746.00
Total Otros 25,794,504.00 10,707,746.00
TOTAL INGRESOS PERCIBIDOS POR 2570450400 10,707,746.00

ADELANTADO —

Nota N°21 PREVISIONES (EnBs.)

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

PREVISIONES
Prevision para Indemnizacién
Previsién para Indemnizaciéon Moneda Nacional

Previsién para Indemnizacién M/N

Total Previsién para Indemnizacion Moneda Nacional

Total Prevision para Indemnizacion

TOTAL PREVISIONES

6,769,661.00 7,267,029.00
6,769,661.00 7,267,029.00
6,769,661.00 7,267,029.00
6,769,661.00 7,267,029.00
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°22 CAPITAL PAGADO SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

CAPITAL PAGADO

Acciones Ordinarias

Acciones Ordinarias Moneda Nacional
Acciones Ordinarias M/N

Total Acciones Ordinarias Moneda Nacional
Total Acciones Ordinarias

TOTAL CAPITAL PAGADO

Nota N°25 RESERVAS (EnBs.)

RESERVAS

Reserva Legal

Reserva Legal Moneda Nacional
Reserva Legal M/N
Total Reserva Legal Moneda Nacional

Total Reserva Legal

TOTAL RESERVAS

Nota N°26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Ventas

Ventas Moneda Extranjera
Ventas de aceite M/E
Ventas de harina M/E
Ventas de cascarilla M/E

Ventas por intermediacion

Bonificaciones

Descuentos y devoluciones
Ventas de grano M/E

Total Ventas Moneda Extranjera

Total Ventas

Servicios

Servicios Moneda Extranjera
Alquiler de silos MVE

Alquiler y servicios de Puertos M/E
Servicio de Molienda Industrial MVE

Total Servicios Moneda Extranjera

Total Servicios

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

301,274,000.00

301,274,000.00

301,274,000.00

301,274,000.00

301,274,000.00

301,274,000.00

301,274,000.00

301,274,000.00

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

37.543,123.00

33,188,798.00

37,543,123.00

33,188,798.00

37,543,123.00

33,188,798.00

37,543,123.00

33,188,798.00

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

229,383,450.00
362,810,457.00
7,498,661.00

1,624,406.00
(965,888.00)
1,463,657.00

762,168,867.00
951,342,480.00
13,814,899.00
6,390,832.00

(3,845,716.00)
194,506,081.00

601,814,743.00

1,924,377,443.00

601,814,743.00

1,924,377,443.00

4,958,609.00
6,876,136.00
5,605,253.00

2,689,244 .00
12,651,244.00
17,415,662.00

17,439,998.00

32,756,150.00

17,439,998.00

32,756,150.00
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS (EnBs.)

TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Nota N°27 COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

COSTOS

Costos por Ventas

Costos por Ventas Moneda Extranjera
Costos por Ventas de Aceite M/E

Costos por Ventas de Harina M/E

Costos por Ventas de Cascarilla M/E

Costos por Ventas por intermediacion M/E
Ajuste por diferencia de Costo M/E

Costos por Ventas de Grano M/E

Total Costos por Ventas Moneda Extranjera
Total Costos por Ventas

Costos por Servicios

Costos por Servicios Moneda Extranjera
Costo por Alquiler y Servicio Silos M/E

Costo por servicios de puerto M/E

Costos por Servicios de Molienda Industrial MVE
Costos por Servicios M/E

Total Costos por Servicios Moneda Extranjera
Total Costos por Servicios

TOTAL COSTOS

Nota N°28 GASTOS ADMINISTRATIVOS (En Bs.)

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Personal

Personal Moneda Extranjera
Personal M/E

Total Personal Moneda Extranjera
Total Personal

Material

Material Moneda Extranjera
Material M/E

Total Material Moneda Extranjera
Total Material

Contratistas

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

619,254,741.00

1,957,133,593.00

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

(209,610,113.00)
(328,842,170.00)
(6,693,248.00)

(221,099.00)
(2,053,513.00)

(661,482,489.00)
(881,131,327.00)
(12,381,164.00)
(5,615,068.00)
(3,336,448.00)
(166,854,847.00)

(547,420,143.00)

(1,730,801,343.00)

(547,420,143.00)

(1,730,801,343.00)

(1,362,812.00)
(837,150.00)

(1,244,123.00)

(3,734,554.00) (9,780,380.00)
(1,911,973.00) (2,398,179.00)
(7,846,489.00) (13,422,682.00)
(7,846,489.00) (13,422,682.00)

(555,266,632.00)

(1,744,224,025.00)

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

(15,743,549.00)

(21,532,504.00)

(15,743,549.00)

(21,532,504.00)

(15,743,549.00)

(21,532,504.00)

(3,434,817.00) (6,006,172.00)
(3,434,817.00) (6,006,172.00)
(3,434,817.00) (6,006,172.00)
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°28 GASTOS ADMINISTRATIVOS (En Bs.)

Contratistas Moneda Extranjera
Servicios Basicos M/E

Servicios Contratados M/E

Total Contratistas Moneda Extranjera
Total Contratistas

Depreciacion

Depreciacion Moneda Extranjera
Depreciacién M/E

Total Depreciaciéon Moneda Extranjera
Total Depreciacion

Otros

Otros Moneda Extranjera

Otros M/E

Impuestos y Patentes M/E
Remuneracién a Directores y Sindico M/E
Total Otros Moneda Extranjera

Total Otros

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

Nota N°29 GASTOS DE COMERCIALIZACION (EnBs.)

GASTOS COMERCIALIZACION

Gastos de Comercializacion

Gastos de Comercializacién Moneda Extrnajera
Gastos de Comercializacién M/E

Total Gastos de Comercializaciéon Moneda Extrnajera

Total Gastos de Comercializaciéon

TOTAL GASTOS COMERCIALIZACION

Nota N°30 OTROS INGRESOS (EnBs.)

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos

Otros Ingrescs Moneda Extranjera
Otros Ingresos M/E

Total Otros Ingresos Moneda Extranjera
Total Otros Ingresos

TOTAL OTROS INGRESOS

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

(395,051.00)
(4,273,361.00)

(709,272.00)
(7,438,008.00)

(4,668,412.00) (8,147,280.00)
(4,668,412.00) (8,147,280.00)
(13,894,654.00) (16,266,469.00)
(13,894,654.00) (16,266,469.00)
(13,894,654.00) (16,266,469.00)

(5,942,221.00)
(1,186,890.00)
(623,040.00)

(8,031,904.00)
(8,464,084.00)
(928,800.00)

(7,752,151.00)

(17,424,788.00)

(7,752,151.00)

(17,424,788.00)

(45,493,583.00)

(69,377,213.00)

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

(7,147,436.00)

(16,414,962.00)

(7,147,436.00)

(16,414,962.00)

(7,147,436.00)

(16,414,962.00)

(7,147,436.00)

(16,414,962.00)

29 de Febrero de 2024

30 de Junio de 2023

1,595,331.00 2,934,207.00
1,595,331.00 2,934,207.00
1,595,331.00 2,934,207.00
1,595,331.00 2,934,207.00
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N°33 IMPUESTO A LAS UTILIDADES (En Bs.)

a) Situacién Impositiva

El impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) de la ley 843 (Textyo ordenado) y sus reglamentos, es liquidado y pagado por periodos anuales y
es considerado como pago a cuenta del impuesto a las transacciones del periodo siguiente. La tasa del impuesto es del 25% y se calcula sobre la
base de la utilidad neta imponible determinada de cada aro.

b) Insercion de Tratamiento y Determinacién de la Utilidad Fiscal

Al 30 de junio 2023 la empresa registra provision para este impuesto por Bs. 35.229.329, registrando de estos Bs. 6.000.000.- como anticipo del IT y
Bs. 29.229.329- como gasto de la gestion.

¢) Pérdidas de Anteriores Gestiones

Resultado de Gestiones anteriores, en la liquidacién del Impuesto a las Utilidades de este ejercicio existen ingresos y gastos de gestines anteriores, al
respecto los ingresos han sido considerados como gravados y los gastos como no deducibles.

d) Exenciones

e) Impuestos a los que esta sujeto

La empresa esta sujeta al impuesto a las Utilidades de las Empresas, Rergimen complementario al Impuesto al Valor Agregado, Impuesto al Valor
Agregado y el Impuesto a las Transacciones.

Nota N° 34 AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL (En Bs.)

29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023
AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL
Capital Pagado
Capital Pagado Moneda Nacional
Capital Pagado M/N 258,150,098.00 258,150,098.00
Total Capital Pagado Moneda Nacional 258,150,098.00 258,150,098.00
Total Capital Pagado 258,150,098.00 258,150,098.00
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL 258,150,098.00 258,150,098.00

Nota N° 35 AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES (En Bs.)

29 de Febrero de 2024 30 de Junio de 2023
AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES
Reservas
Reservas Moneda Nacional
Reservas M/N 28,514,613.00 28,514,613.00
Total Reservas Moneda Nacional 28,514,613.00 28,514,613.00
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES 28,514,613.00 28,514,613.00
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Nota N° 36 DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION (En Bs.)

CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE
VALOR Y AJUSTE POR INFLACION
Diferencia de Cambio de Activo

Diferencia de Cambio de Activo Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo M/E M/E

Diferencia de Cambio M/E

Total Diferencia de Cambio de Activo Moneda Extranjera
Total Diferencia de Cambio de Activo

TOTAL CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO
DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION

GERENTE[G ERAL
Representante Legal

29 de Febrero de 2024

2,508,745.00
47,865,536.00

30 de Junio de 2023

1,087,627.00
22,771,425.00

50,464,281.00

23,859,052.00

50,464,281.00

23,859,052.00

50,464,281.00

23,859,052.00

YASUBA DESCARPONTRIEZ

Reg.

Prcz./ 2ea7

SUB GERENTE DE CONTABILIDAD
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ANEXO II:

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023 CON
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA.



GRAVETAL BOLIVIA S5.A.
Santa Cruz - Bolivia

INFORME DE AUDITORIA FINANCIERA
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GRAVETAL BOLIVIA 5.A.

INFOEME DE AUDITORIA FINANCIERAR

EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO, 2023 v 2022




Red SM5 Latinoamérica

Delta Consult L'[dﬂ.{} Miembro ﬁ Latinoamérica e

Auditores y Consullores

virblamos oevca

INFORME DEL AUDITOE IMDEFENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Gravetal Bolivia S5.A.

Orfiaging La Pag
Eddicio Dielta - Prg X

Calle Mdrsder Arcos B AT Calle F. Peralns BT 150
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Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Gravetal Bolivia
8.A.;, que comprenden los balances general a Junio 30, 2023 y
2022, los estados de resultades, los estados de cambics en el
patrimonic y el estados de flujo de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en esa fecha, asi comoc las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significatiwvas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn
financiera de Gravetal Bolivia 8.A., a junio 30, 2023 y 2022,
sus resultades y flujos de efective correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptados en Bolivia. HNuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn
con la auditoria de estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Codige
Internacional de Etica para Contadores Profesicnales del Consejo
de Normas Internacicnales de Etica para Contadores (Cédigo
IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los regquerimientos
de ética gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y  hemos cumplido las deméas
responsabilidades de ética  de conformidad con  esos
reguerimientos. Considerando gque la evidencia de auditoria gue
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn.
1

Ofiing Santa Crug
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3. Cuestiones Claves de la Auditoria

Las cuestiones Claves de la auditoria son aquellas cuestiones
que, segin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto
de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacidén de nuestra opinién sobre éstos, ¥ no
gxpresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones:

Transaccionas 1ignif1cltifln - Emisidén de Pagares
{Vver Mota 14)

Cuestidn Clave de la Auditoria De gué manera se trats las
Cuastiones Clave an nuestra
auditoria

La Sociedad, mantiene saldos por | Huestros procedimientos de |

obligaciones relacionadas con | auditoria incluveron:

financiamientos, obtenidos a traves
de la emisidn de Pagarés. A junio 30, | a) La evaluacién del cumplimiento

2023 la Sociedad tiene contabilizado de los compromisos financieros
&n &l corto por Bs 165.456.733. asumides por la Sociedad
durante la gestidn 2023-2022,
Fagares sin oferta publica Gravetal: en relacién con la emisidn de
Pagarés SIN QFERTA PUBLICA.
Fortaleza SAFI 5.A. b) La inspeccidn de la
documentacidn de soporte
= Pagarés Gravetal Emisidn 2022 relacionada al efectiveo
31 de octubre 2022 </tasa recibide; su destino, cdlculos
interés 5,7T0% v de intereses de las
vote.26/10/2023 por Bs. obligaciones financieras,
21.000.000 correspondientaes a los
- Pagareés "Pagarés Gravetal Pagarés.
Emisidén 2 23/05/2023 c/tasa
interés 6, 00% ¥ Veto. | c) La evaluacidn de la

18/03/2024, PFor Bs 14.000.000 pregentacién y revelacién de
los saldos por obligaciones

SC INVESTHMENT SAFI S.A. financlieras correspondientes
4 la emisidn de Pagarés en los

-Pagaré sin oferta piblica estados financieros de la

Gravetal I o&ftasa de interés Sociedad a junio 30, 2023.

6,50% v wcto. 18/09/2023 por
Bs. 85,000,000

ALTANZR SAFI S.A.




(g
Dﬂltﬂ CDI]S'I_]lt Ltda*() Miembro ﬁ Latinoamérica Red SMS Latinoamérica

I Auditores y Consultores Estarme o0 11 partes

¥ FRLAMOE CivEa,

Transacciones significativas - Emision de Pagares
(Ver MNota 14)

- Pagaré privado GRAVETAL -
ALIANZA, cf tasa interés 5, 30%
¥y veto,17/12/2023 ALIANZIA SAFI
£.A. por Bs. 21.000.000

CAPITAL + 5. A.

- Pagarés sin oferta piblica
Gravetal VI (1} y (2) c/ftasa
interes 5.55% Y
vocto.18/12/2023 poE
Bs.20.000.000

- Intereses poOr pagar pagares
{(Bz) 5.456.733;36

El riesgo principal estd relacionado
con el cumplimiento de los
COmMpromisos financieros por la
emisidn de los Pagares.

Madicién de los Inventarios de productos Terminados véase en
la nota 2.4.e v 9 de los estados financieros.

La existencia de los inventarios de productos terminados es
determinada a través de la inspeccion de un experto externc.

Asimismo, los precios de la harina y aceite de Soya gque son
producidos por la Sociedad para su comercializacidon en los
mercados internacionales son fluctuantes. Esto determina un
riesgo de medicidn por la volatilidad de precios gue reguiere
mayor atencidn en la medicidn de saldos.

Participamos en la inspeccidon fisica de las existencias gue
efectia un experto externo para la certificacidon topografica
de las existencias en los silos.

Procbamos la conciliacidén de las existencias efectuada por la
Sociedad entre la certificacidén del experto con los registros
contables. Adicionalmente, corroboramos con las ventas
posteriores de cierre.
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Inspeccionamos y evaluamos las “Coberturas de precio”
suscritas por la Sociedad y las Fluctuaciones de los precics

de la harina y aceite de Soya.

4. Responsabilidades de la administracién y la direccién de la
entidad an relacidon con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién vy
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, y del control interno que la administracidn
considere necesario para permitir la preparacidon de estados
financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude
O error.

En la preparacidn de los estados financieros, la administracion
es responsable de la valoracién de la capacidad de la entidad
de continuar como empresa en funcionamiente, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funciconamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si la administracidén tiene intencién
de liguidar la entidad o de cesar sus operacicnes, o bien no
exista otra alternativa realista.

Gerencia General de la entidad es responsable de la supervisidn
del proceso de informacidén financiera de la entidad.

5. Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de
los estades financieros

Nuestros objetivos son cobtener una seguridad razonable de que
los estados financieros en sSu ceonjunto estan libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error, ¥y emitir un
informe de auditeoria gque contiene nuestra opinidn.
Sequridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no
garantiza gue una auditeria realizada de conformidad con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas en Belivia siempre detecte
una incorreccidn material cuande existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y Se consideran materiales si,

individualmente Q de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyvan en las decisiones economicas gue

las usparios toman basandose en los estados financieros.
4
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Como Parte de una auditoria de acuerdo con las HNormas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemcos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢« Jdentificamos y evaluamos los riesges de incerrecidn
material en los estados financieros, vya sea debido a
fraude o error, disefilamos y realizamos procedimientos de
auditoria para responder a esos riesges y obtenemos
evidencia de auditeoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidon. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a un fraude
es mayor gue el resultante de un error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente errdneas
g elusidén del contreol interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante
para la auditoria con el fin de diserfiar procedimientos de
auditoria gue sean adecuados en funcidén de las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la
Sociedad.

¢ Evaluamcs lo adecuade de las peoliticas contables
aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspeondiente informacién revelada por
la Administracidn de la Sociedad.

* Concluimos sobre la adecuada utilizacidén, por parte de la
Administracidn de la Sociedad, del principio de empresa
en funcionamiento y con base en la evidencia de auditoria
obtenida, si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como empresa ern funcionamiento.

5
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Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
reguiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaclones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
5in embargo, eventos o condicicones futuros pueden ser
causa gque la entidad deje ser una entidad en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentaciédn general, la estructura y el
contenide de los estados financiercos, incluidas las
revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logre una presentacidn razonable.

Hos comunicamos con los responsables del Gobiernc/o
administracidén de la Sociedad en relacidén con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento gue hemos planificade para
la realizacién de la auditoria y los hallazgos significatives
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del contrel interno gque identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los representantes del gobierno y /o
administracién de la Sociedad una declaracidén de gue hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas
las relaciones y demas cuestiones de las gue se puede esperar
razonablemente gue pueden afectar a nuestra independencia y en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones gque han sido cbjeto de comunicacién con los
responsables del gobiernc y /o administracidén de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financiercs del ejercicic actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones c¢laves de auditoria.

6



&
Dettﬂ C{}ﬂsult Ltdﬂ,() Miemmbro ﬁ Latinoamérica Red SMS Latinoamiérica

Auditores y Consullores Estamos en 1 patues

¥ TElamot Derca

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestién ¢ en circunstanclas
extremadamente poco frecuentes, determinemos gque una cuestidn
ne se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerle superarian los beneficios de interés puiblico de la
misma.

_({Socio)
Oacar A. Calle Rojas
Mat. Prof. CAUB N°® 1433

| La Paz, Bolivia
| Agosto 18, 2023



GRAVETAL BOLIVIA S.A.

BALANCE GEHERAL

(Expresado en Bolivianos)

Activo

Activo corriente:
Disponibilidades
Iinversiones temporales

Cugntas por CoDrar comercia’.es,

net o

Otras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores
Inventarios

Gastos anticipados
Tetal agtive corrianta
Activo no corriante:
Inversicnes permanentes
‘uentas por cobrar

Aetive fijo, neto

Total active no corriante
Total del ackivo
Cpentas de orden deudoras

Por el Ejercicic
Terminado a junic, 30

Notas 2023 2022
Bs Bs
1 31.702.508 131.825. 756
2.4.£ v 5 164 . 405 105.012.15
2.4.d v 6 06.331.21% 100,481,979
2odad ¥ 7 353,670,526 394.853.293
8 199, 359, 995 4B .809.37%
2.4.e v 9 556.342.727 943.167.502
10 20.885.895 10.637.706
1.668.657.357 1-151.151.55;
2.4.F v 5 B40 . 330 H40.0484
! 1.119.159
2 -I-'; ¥
11 __449.329.050 474.433.458
457 . 288 .539% 475.27%.502
2,125,945 896 2,229,447 16%
27 2B83.7922.164 605.169.404
B




GRAVETAL BOLIVIA S.A.

BALANCE GENERAL (Cont.)

(Expresado en Bolivianos)

Pasivo y patrimonio neto de los
accionistas

Pasiveo coarrienta:

Deudas comercliales

Deudas bancarias y [inancleras
Deudas por emisidén de valores
Otras cuantas por pagar

Anticipos recibldoa de clientes
Total pasive corrianta

Pasive no corriante:

Deudas bancarias y financieras
Provisidn para indemnizaciones
Total pasive no Sorrients

Total dal pasive

Patrimonio neto de los accionistas:
Capital pagado

Ajuste de capital

Ajuste de reservas patrimoniales
Reserva legal

Resultados acumulados

Total del patrimonic neto de loa
accionistas

Total pasive y patrimonio
Cuantas de craador

~ Juan farlos Myngui

Por &l Ejercicio

Tarminade a junio, 30

to da los accioniastas

Hotas 2023 2022
Bs Ba

12 186.673.578 £3.568. 331
13 657.473.213% B92.247.236
14 165.456.733 34,393,250
15 42 .828.234 40.590.317
16 _11.146.721  __ 22.842.170
1.063.578.535 1.043.641.304
i3 52.333.334 246.053. 334
2.4.n ~1.267.028 6.705.C42
60.600. 363 252.762.376
1.124.178.863 1.266.403. 680
17.a J01.274.000 301,274,000
2.4.1 258,150,093 258,150,095
e.4.1 28.514.613 28.514 .61
17.B 33.188.798 271.151. 684
__380.639.519  _ 317.953.091
1.00L.767.028 $33.043.485
2.125.945,806 5
27 283.792.164 605,165,404

Mariano Teruggi Tonelll
Gerante Admisistrativo Financiera

s K
= :.1f. ' .H'r'.l T E'I.EIE RO
Gisele Hasduhi suda Descarpontriesx AUDITOR FiN 1088t
Subgerente de Contabilidad Req. N# n;&t-'

; i a tal.
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados tinadt*fe?hs
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GRAVETAL BOLIVIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en Bolivianos)

For el Ferigdo
Tarminads & junis, 30

Hotas 2023 2022
Bs Bs

Ingresos operacionales
Ingresocs por ventas 18 1.957.133.593 1.239.825,.95]
Cosco de venta 18 (1.744.224.025) [___946.503.39%
Resultads bDruto 212 _909.568 263,320,592
Egresos operacionalas:
Gastos administrativos 1% { €3.377.213) { 63.464.382]
Gagtos de comercializacidn 20 [ 16.414.962) | 7.075.784})
Resultado operativeo 127.117.383 222.780.426
Ingre=zos [egrescs) no opoaracionales:
Rendimiento por inversiones 22.373.013 14.836.267
Otros ingresos 21 2.934.207 6.432.399
Piferencia de cambisa 2.3 23.85%.052 ! 5.35%. 548
Besultads nete as oparacisonal 176.283. 665 238.693.544
Ingresas ¥y Gastos dé gestiones 59 )
anteriares, { 2.546.518; 1.474.4595
Otros Ingrescs Extraccdinarios 23 2.484.160 (__40.258.967)
Resultads de cperacién nats antas da
Gastos Financiercs 176.221.307 193,909,072
Gastos financiecds { 58 905,484 {__53.346.651
Rasultado nete antes dal impuesto 116.315.8232 146.562, 421
Impuesto scbre las utilidades 25% { 259.329.328) (___25.820.137)

Resultado neto de-im gesti 82,086,494  _120.742 281

-_—

Juan Cdrlos Munguia Sghtiesteban Marianc Teruggi Tonelli
Gerantel Gangral Garente inistrative Financiero

[ic. . Haromi Yerude Descorponiniés

(AN
OR FINANGIERO

I -
Gisele Jarumi vesuda Pescarpontriez AUDIT
' Eub‘g_i"rfn-:n da Cohtabilidad Reg. u.-..c:.u.uudm;
Reg. Dptal. SCE. - 294
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financie:o:&_.
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GRAVETAL BOLIVIA 5.A.

ESTADO DE CAMBIC EN EL PATRIMONIO

{(Expresadc en Bolivianos)

E'I.Pil:.l_'l. l.jun'l:- da Rasasrvasn Resarvas Rasultados
pagado capital _lagal Fatrimoniales acumul ados Total
Bs Bs Bs He Bs Bs

Zaldes al 30 da junio da 2021 _301.251.1:":!1'.! 21!.159.0?_&“ 73.937.507 28,514 613 209,139 949 ‘__BE‘.I..I?J‘.IG.:I-G‘J'
Constitucién de la reserva legal . 214,177 { 2.214.177) -
Resultado neto de la gestidn 120,742 . 264 120,742 . 264
Piscribucién de Ucilidades i B.T14.966) { B.7id.906]
Saldoas al 30 de junic de 2022 a0y .274 ., 000 258.150.0948 27.151 . 684 28.514.613 317.953.090 933.043. 485 .
Constitucidn de la reserva legal G6.037.114 { B.037.114)
Reaulrads nate de la gestion T.086. 4% 87.086. 4494
Distribucién de Uclilidades { 1B.362.951) 18.362.9351
Saldoa al 30 de junio de 2023 301.274.0040 258.150.068 33.138.758 28.514,8613 !ED.EE&.S}_? 1.001.767.028

—
Marianc Teruggi Tomelli
Gerente Administrative Financiero

Ju

) :a:lQ;fﬁ:ngu
G

Lic. G. Harvmi Yasuds 0y '

s Scarpming=
AUDITOR memg:o
Req. Nal. cauB . 10881
Reg "Dptar. 5c2 . Ingy

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados [inancieros.




GRAVETAL BOLIVIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en Bolivianos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OFERATIVAS
Resultade Neto de la Gestidn

Ajustas para conciliar el Rasultads MHata,

al efective provisto por las Operaciones:
Depreciacidén cargada al costo de produccidn
Depreclacién cargada a gastos de admintscraclén
Depreciacién cargada a gastos de comerclalizacidn
Baja de Actives Fijo

Rendimientos por pagar - Bonos - Pagares
Intereaes por pagar

Intereses devengados y no ccbrades

Impussts a las utilidades Pendiente de page
iDisminuciones) incrementes en Previsiones para
indemnizacidn

[ﬂiﬂmjnucianqn} incrementos en Previsiones para
incobrables cuentas por cobrar

{Disminucicnes) Incrementos en Previslones para
incobrables carteras

Ajuate por resxprasion Active Fije

A, RESULTADD HETOQ DE LAS GESTION AJUSTADO

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OFERATIVOS
Disminucionea (imncrementos] en cuentas por cebrar
a Corce Plazso
Disminucicnes (incrementos) en Anticipo a
Froveodoroes
Incremante (Disminuclidn) en Inventarios
Disminuciones [incrementos)] en Gastos Fagados por
hdelantado
Fisminuciones [(fincrementos) en cuentas por cobrarc
a Largo Plazeo
Incremencos (Dismainucién) en Deudas Comerciales
Incromentos (Dismipucidén) en OLEas cuentas por
Pagar
Incremantos (Disminucidn) en Anticipos Recibidos
{Diaminuciones) incrementos en Ingresos
Percibidos por Adelantado

B. TOTAL DE FLUJOS QRIGINADOQE FOR CAMBIOS EN
ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOE

I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS (A+B)

12

For al Pariodo Tarminado

2023

Ba
g7.086. 494
13,006,980
16.266.46%

GE . RaF

5. 456,730
14,4852, 50:
{ B.583.827}
29,229 334

557.98%
13.006.73%

5.048.72%

175.597_22%

(374.158.310°

(150.550.719)
IB6.824.775

{ 20.506,38¢E)

{ T.119.159)
133.1053.247

2. 237.937
193.13€

i_11.888.585]
{ 41.862.086)

133.735.158

2022
Bs

120,742,284
15.313.502

14.%57.72%
65.BA0

T

393.25 /
£2.920 . 28F
{ 7.320.29%)
25.820.1137%

{ 2.562.85%)

26.013.479 f
216.356. 0858

[ 70,332.46%9)

49.576.391
(365.766.341)

[ 41.877.30%)

(_12.299.383)
(d54 503 . 350)

(238 .146.452)



FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADEE DE INVERSION
Disminuciones (incrementos) en Inversiones a
Largo Flazo

Disminuciones (incrementos) en Activo Fljo Bruto
Disminuciones [incrementos) en Cargos Diferidos
II. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INMVERSION

FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(Disminucicones) Incrementos en Deudas Bancarlas ¥
Financieras de Corto Plazo

{Diaminucioneés) incrementoes én Deudas porF EMLSLON
de Valores a Corte y largo Plazo

idisminuciones) incremeantos en Deudas Bancarlas y
Financieras de Largo Plazo

(Disminuciones) incramentos en Resultados
Acumulados

ITI. TOTAL FLUJO EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE
FIMANCTACTION

IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVC DE LA GESTION
(I+II+IIX)

Incramantos (Disminuciones) &n Inversicones a
Corto Flazo
Incrementos (Dfami
V. TOTAL CAMBICQ ]

nneslfpn i sponibilidades
3 DES E INVERSIOMES

Por @l Pericds Tarminado

2023

[ 285
[ 380306}

{ 3.803.353)

2022

Ba

L 5.475,.8912)

S

Juan Ca

los Mungulia Sant
Garante/Genar

(249,226,517 251046, 364
125,606,750 { 13.317.2%8;
{1%2.720.000; 82.010.0040
(_18.362.951) {__B.718.96¢
(334.702.718) 447.004.140
(204.770.912) 203.381.736
{104.647.742; 105.000.12¢
{(100.123.170) 98.381. 6117
(204.770.912) 203.381.736
.
Mariano Teruqdl Tonelli

/

e o s

5 ' .
{:i__c-? Iiar‘:ﬁr: ) Descarpontrisz
. uhglpnn‘!mwtahlhm

Lu. G. Haremi Yesuda Descy

Garente Administrativo Financiero

rpenines

AUDITOR FINANCIERD
Reg. Nal. CAUB - 10881
Rog. Dptal. SC2Z. . 2047




GAVETAL BOLIVIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINMANCIEROS A JUNIO 30, 2023

(Cantidades expresadas en Bolivianos)

1.

NATURALEZA ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

Gravetal Bolivia 5.A., fue constituida mediante escritura
publica N 43793 de fecha 1 de febrero de 1993, con domicilio
legal en la ciudad de Santa Cruz.

Su actividad principal es la compra de semillas de oleaginosa,
extraccion ¥y produccion de aceite de soya, mediante la
instalacién, manejo ¥ explotacidn de plantas
industrializadoras.

Mediante Escritura Publica N 141/2003 de fecha 27 de febrero
de 2003, se amplid el objete social, al desarrolleo de
actividades de operacidén y gestién de puertos, gque incluye
administracién del puertc y prestacidén de todos los servicios
relacionados.

Posteriocrmente, con Escritura Publica 211/2008 de fecha 1 de
febrero de 2008, se amplio el objeto social para desarrollar
también, actividadezs de manejo, operacidén administracion,
control de terminales yw/o plantas de almacenajes de
combustibles liguidos, asl como, la prestacidon de todos los
servicios relacionados con el rubro.

En fecha 11 de septiembre de 2018, mediante escritura piblica
4641/2018 se amplidéd el objeto social para desarrollar la
actividad agricola y pecuaria como ser ganaderia y la produccidn
agricola pare su usg y/o comercializacidn.

NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas y practicas contables mas significativas
aplicadas por la Sociedad, se describen a continuacibn:

14
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2.1 Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros al 30 de junioc de 2023 y 2022 han sido
preparados de acuerdo con principios de Contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia, establecidos en la norma de
contabilidad emitidas por el Colegio de Auditores (Contadores

Fiablicos) de Bolivia.

De acuerdo con la Norma de Contabilidad 3 y la Resclucién 03/2020
de 8 de diciembre de 2020, emitida por el Consejo Teécnico
Nacional de BAuditeria y Contabilidad (CTNAC) dependiente del
Colegic Auditores o Contadores Piblicos de Bolivia (CAUB), los
rubros no monetarios de los estados financieros fueron ajustados
por inflacién hasta el 10 de diciembre de 2020, con base en las
variaciones de la Unidad de Fomento a la Vivienda, fecha hasta
la cual sostenian wvalores positives para la reexpresidn por
aefectos de la inflacién. Con posterioridad a esa fecha (11 de
diciembre de 2020), hasta el 30 de Junio de 2023 (fecha de
emisién de los estados financieros), se suspendid la reexpresidn
por efectos de la inflacién de las partidas no monetarias de los
estados financiercs, considerando que, oficialmente, el Indice
General de Precios Establecido a través del Indice de Precios al
Censumidor (IPC) refleja una baja inflacidén. Consiguientemente,
con este cambio contable, los estados financiercos de la entidad
estan reexpresados por inflacién hasta el 10 de diciembre de
2020 (fecha de suspensidn del ajuste).

2.2 Consideracién de los Efectos de la Inflacion

Los estados financieros al 30 de junic de 2023 y 2022 han sido
preparados de acuerde con principios de Contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia, establecidos en la norma de
contabilidad emitidas por el Cclegic de Auditores (Contadores
Piblicas) de Bolivia, Las cuales son de aceptacién general. Por
Resolucién de este Colegio, en caso de ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos en el pais, se adoptan
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC}.

Sclo para fines de comparacién, y habiéndose suspendido el ajuste

por inflacién, los importes correspondientes a los estados

financieros y las notas explicativas correspondientes al 30 de

junioc de 2022 se presentan sin la reexpresidén a moneda del 30 de
15



junic de 2023 en virtud de lo establecido en la HNorma de
Contabilidad 3 (Revisada y Modificada). Este cambio contable,
considerando las circunstancias actuales de la eceonomia y los
indicadores antes mencionados, no tiene un efecto material sobre

la presentacién de los estados financieros.

2.3 Consideracién de las Diferencias de Cambic y Mantenimiento
de Valor

De acuerde a leo establecide en la Norma de Contabilidad &
(Revisada y Modificada) emitida por el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad dependiente del Celegioc de Auditores
y Contadores Publicos de Bolivia, el pardmetre utilizado para la
re-expresién de saldes en moneda  extranjera (DOlares
Estadounidenses) es el tipo de cambic oficial de venta del Dolar
Estadounidense y vigente a la fecha de preparacidn de los estados
financieros, respecte del Boliviano. E1 importe resultante de la
aplicacién de este procedimiento es imputado directamente al
resultado del ejercicio en la cuenta “Diferencia de Cambio”.

2.4 Criterios de Medicicdén

Los criterios de medicién utilizados por la Sociedad a la fecha
de preparacién de los estados financieros, se describen

seguidamente:

Z.4.a Ejercicio

El cémputo de los resultados se efectda en forma anual, periodo
que se encuentra comprendido desde el primerc de julio hasta
el 30 de junioc del siguiente afo.

2.4.b Moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad es llevada en bolivianos y las
operaciones realizadas en otras monedas se registran en
bolivianos a los tipos de cambio vigentes en el momento de la

operacibn.
2 la fecha de cierre del pericde, los activos y pasivos en
moneda extranjera son re-expresados a bolivianos en funcidn a

los tipos de cambio a esa fecha.
16




Los tipos de cambio del délar estadocunidense vigentes al 30 de
junio de 2023 v 30 de junioc de 2022 eran de Bs. 6,96 y bs 6,96
por U531, respectivamente.

Laz diferencias de cambio resultantes de la actualizacidn de
los activos y pasivos en moneda extranjera, son registradas en
los resultados de las operaciones en la cuenta “Diferencia de
cambico, Mantenimiento de Valor”

2.4.c Disponible

Se valian a su valor nominal.

Z2.4.d Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,
neto y anticipo a proveadores, neto

Las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar
neto estan valuadas al valor nominal de las facturas emitidas,
deduciendo la previsién para cuentas de dudosa cobrabilidad.

Los saldos por cobrar corresponden a un plazo de 90 dias desde
la fecha de facturacién

Z2.4.e Inventarios

lLas existencias de los bienes registradeos en este rubro, estdan
valuadas de la siguiente forma:

Materia Prima: Al costo de adgquisicidédn re expresado en funcién

a la variacién de la unidad de Fomento de Vivienda 7
{(UFV) entre las fechas de adgquisicién y la fecha de cierre, que

en ningin caso supera su valor neto de realizaciodn.

ﬂ'I
|
Productos terminados: Comprenden aceite crudo desgomade y 1
harina de soya. Su valuacidon corresponde a los costos de
produccién acumulados, re-expresados en funcidén a la variacidn

de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

Los Valores asignados no superan su valer neto de realizacién.

17



Materiales y suministros: Se encuentran valuades al costo de
Adgquisicidn.

Inventario en Transito: Al costo de adguisicidén, mas gastos
incidentales, incurridos hasta la fecha del balance, re
expresado en funcién a la variacidn de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV) entre las fechas de transaccién y la fecha de
Clerre.

2.4.f Inversiones
Invarsiones tlmpnrnrian

“"lLas inversicnes temporarias corresponden a colocaciones de
efectivo en fondos de inversién privados. A la fecha de balance
=& ancuentran valuadas al valor de capital invertido més los
intereses devengados por cobrar incluidos en el saldo.

Invarsiones Permanentes

Las inversiones permanentes estan constituidas per certificados
de aportacién telefdénicas en la Cooperativa Telefdnica Cotas
Ltda. Las cuales estin wvaluadas a su costo de adquisicion, en
délares estadounidense.

2.4.g Active Fijoe, nato

Con excepcién de los bienes de uso de la planta de Puerto
Quijarro y el Silc Paildn, leos activos fijos se encuentran
valuados con base en un revaludé técnico practicado al 30 de
septiembre de 1997, por peritos independientes, actualizados
en funcién de la variacién en la cotizacidén del tipo de cambio
del dbélar estadounidense entre la fecha de revaldo tecnico y
la fecha de cierre del ejercicio terminade al 30 de junio 2006,
Pasteriormente se actualizan en funcién a la variacidén de la

UEV.

e

Los bienes de uso de la planta de Puerto Quijarrc y el S5ilo
Pailén, se encuentran valuados con base en dos revallo teécnicos
practicados por peritos independientes los cuales fueron

18



efectuados el 31 de mayo de 2000 y el 10 de abril de 2000,
respectivamente, actualizades en funcién de la variacidn en la
cotizacién del tipe de cambio del délar estadounidense entre
la fecha de los revalud técnicos y la fecha de cierre del
ejercicio terminando el 30 de junio 2006.

Los bienes adguirides ¢ construides con posterioridad a los
revalué menciconados en los dos parrafos anteriores son valuados
a su costo de adquisicién o construccidn. Los valores asignados

ne superan su valor neto de realizacion.

Los costos de las renovaciones, mejoras y adiciones son
incorporades al valor del activo afectado, en tanto gue losg
desembolsos por reparaciones y mantenimiento menores gue no
extienden la vida Gatil de los bienes, se registran directamente
al costo o gastos de operacidn segin corresponda.

La depreciacién de los bienes se calcula por el método de linea
recta en funcién de los valores y vidas Gtiles asignadas en los
revalué técnicos respectivos.

La depreciacién de las incorporaciones se calcula aplicando
tasas anuales que se consideran suficientes para extinguir sus
valores al final de la vida Gtil. Las tasas de deprecliacion
aplicadas se encuentran dentro de les limites permitidos por

las leyes tributarias.

La vida dtil estimadas de las principales categorias del activo
fijo se detallan a continuacion:

Descripcién Vida Otil
Edificio 40 afos
Obras Civiles 40 afos
%ilos y Galpones 20 afos
Vias y Caminos 10 afios
Barcos v lanchas 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Magquinaria y equipo B afios
Equipo pesado 8 afios
Equipos de Laboratoric B afios
Boquipos de Ofieina g afios
£ aflos

Tangues de Almacenamiento

19



Daescripeién Vida @eil
Vehiculas 5 afios
Herramientas 4 afios
Equipo de Computacidn 4 afios
Spftware 4 afos
Equipos & Instalaciones B afios
Tinglades y Cobertor de metal 10 ahos
Dragado de Puerto 40 anos

Los wvalores netos de los bienes reiterados o wendidos son
disminuidos de las cuentas del activo, y las ganancias o pérdidas
gon aplicadas al resultado de las operaciones.

2.4.h Provisidn para indemnizaciones

Esta previsién cubre el 100% de la cbligacién legal para pagar
una indemnizacién por antigliedad equivalente a un mes de sueldo
por afic de servicio al perscnal gue se retire voluntariamente.
Asimismo, cubre el eventual despido del personal con una
antigliedad menor a cince afics. Scbre la base de la rotacion
normal del personal, esta prevision es considerada no
corriente.

2.4.1 Patrimonio neto

El monto acumulado de las cuentas “ajuste de capital” y “Ajuste
de reservas patrimoniales” no podra ser distribuide en efectiveo
y solamente serd aplicable a incremento de capital o a la
absorcidn de pérdidas.

2.4.3 Resultado del Ejercicio

Excepto por lo mencionado en intereses, la sociedad aplico el
principioc del devengado para el reconoccimiento de los ingresos
v la imputacidén de costos y gastos.

2.4 .k Interesas

Los ingresos financieros, se registran en funcion al devenga
miento por el tiempo transcurrido sobre la cartera vigente. Los
ingresos financieros de la cartera en mora se registran por lo
percibido.

20
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Los gastos financieros son contabilizades por el métedo del
devengado y aplicados a los resultados del afio en el que se
devengan.

EXPOSICION A RIESGO DE CAMBIO

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el
equivalente de saldos monetarios en dolares estadounidense al
tipo de cambio de cierre de gestidn (bs€.96 al 30 de junio 2023
y 2022 por USD 1), de acuerde al siguiente al siguiente resumen:

2023 an2T
Ea -1 il uss

hotive Corcisnte
pisponibil idades 15.310.0¥40 199,714 18,663,122 Z.681 . 482
Cuentas por cobBTAr
comprolales 100 . B28. 860 43,222 558 G4 .866,232 13.630.22
JTras cuentas por
cobrar Bi.303.360 8. 807.954 B8.380.08% 12.698.286
Anticipo & Proveesores 234.267,.292 13.659.06) 409_311.77C S8 _B09.162
Inventacics 555,521.268% 15 . 816.277 942,836,055 135 464,957

1.167.231.007 167,705,664 1.554,057, 408 223.284.110
Pasive Corrianta
pegdas Comerclales (377,932, 80%; 154300, 6900 [ 40B.082.4121; | 58.632.530
Daudas Bancarias y
Financisras = =
Deudas por endsidin de
valores - - - :
Otras cUORtas pof PAGAE (11,344 480 { 1.62%,9541 | 23.048.33%3, [ 3.311.551;

(386.277.28%) (5L, 530, 644) { 431.130.8049] [ 61.944.0811

Posicidn mnera activa
pasival _'J'?'-'.'EIH.'-'E.“ 111.774.960 1.122.926. 604 161, 340.02%

{1) Para fines de comparacidn se determiné el eguivalente en dblares estadounidenses.

DISPONIELE

La composicién de este rubro a las fechas de cierre &3 COmo
sigue:

2023 2022

Ba Ba
Caja moneda nacional 24.31B 14.823
Bancos moneda nacienal 16.280. 428 113.159.847
Bancos moneda extranjera 15.257.840 _18.651.092
31,702,586 131,835,756
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INVERSIONES

La composicién de este rubro a las

sigue:

INVERSIONES

Inversiones Financisras
Invarsiones Financieras Moneds
Extranjasa

Otras Inversitn a largo plazo M/E
Inversidn en acclionea M/E
Certificados de Devoluclidén
Impositiva H/H

Depsaitos a Flazo Fijo MN/N

Fondos de Inversidn M/N

Total Inversicones Financiercas
Honeda Masional

Fondos de Inversidn M/E
Inverailones Permanentes

TOTAL INVERSIONES

fechas de cierre es como
Corte Plazo Largo Flaza
al 30 d8 junie a junioc 30
2023 2022 20623 2022
- = 713.REE /13,372
B - 126.672 126. 672
= 105,000,000
352.237 127 =,
352,230 105.000.122 B40. 330 B40.044
12.170 12.02%9 s N
i - H40,330 B40. 044
364,405 105.012.151  B40.330  B40.944

CUENTAS A COBRAR COMERCIALES NETO

La composicidén de este
sigue:

Cusntas por Cobrar Clientes

Previsién para gcuentas incobrables

OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de
sigues

Crédito fiscal Impuesto al Valer
Agregado
episito en garantia

aste rubro

22

rubre a las

i1}
(2]

fechas de cierre es como

2023 2022
307.237.161 101 .367.92
{____905.942; [ 905, 942

306.331.219 100,461,374

fechas de cierre a&s como
2023 2022
Bs Bs
|"-'i$ 618,69 268 .458 . &6
6B.502.895 15,61 13



{1}

(2]

(3}

2023 2022

Bs Bs=
Faltantes de grano reclamados a proveedores 12.722 1.545
Otras cuentas por cobrarc (3 44.674.541 50.916.554
Frevizsion para cuentas incobrables {  138.124) o 13H.3=ad
Otras cuentas por cobrar corte plazo 553,670, 526 394 B53.293
Cuentas per cobra Comerciales-no 2,119,159 _

comerciales
Previsién para cuentas incobrables-no corriente
Otras cuentas por cobrar large plazo

—tadd B 159 e

al 30 de junie 2023, corresponde al 13% de las compras facturadas de bienes
y servicios relacionados con la actividad productiva de Gravetal. Por su
calidad de exportador, Gravetal tramita la devolucidn impositiva que se
hace efectiva mediante los Certificados de Devolucién de Impuestos-
CEDEIMS.

Al 30 de junio de 2023, corresponden a depbsites de Garantia en FC=STONE
¥y R.J O'Brien, por coberturas de precio de harina y aceite de 3oya en ia
bolsa de Chicage y Fondos Retenidos por procesos laborales.

Al 30 de junio de 2023 y 022, el saldo corresponde a anticipos de
dividendos, compras anticipadas de grano de mis de una campafia y Cuentas
por cobrar por servicios prestados.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

La composicidén de este rubro a las fechas de cierre &8s Como
sigue:

2023 2022

Bs E=
Anticipo a proveedores de materia prima (2)
y sarvicios iz 17.4942.4972 H4.310.83"
Financiamiento a productores 28.284.815 24.493, 224
Anticipo a proveedores de activos fijos (1) 164.713.%548 — 232, 70]

210.440.5935 49,096,765

Previsién para cartera lnececbrable (_11.080.940) (___287.483)

489,350,955  48.809.276

(1) De este saldo, al 30 de junio 2023, corresponde principalmente &
anticipos entregades a provecdores para compra de Terrenos Agricolas.
En menor proporcién a anticipos por la compra de repuestos, INSuUmMos y
gervicios.

(2) Este saldo corresponde a desembolsos a proveedores de Materia Frima
por compras anticipadas de materia prima.
23
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2. INVENTARIOS

La composicién de este rubro a las fechas de cierre es como

sigue:

2023 2022

Bs Bs
Materias primas 227.445,223 437.728, 380
Productss terminados 271.280.168 i66.473.841
Materiales y suministros 55.020.560 317.67T8.136
Cultivos 2.H24.713 _1.509.08&
556.570,664 943.395.43%
Frovisidén por obsclescencia de repuestos i 227.937) { 227.935)

556,342,727 943.167.507

10. PAGOS ANTICIPADOS

La composicidén de este rubro a las fechas de clerre es como

sigue:
2023 2022
Es Bs
Seguros anticipados 335.422 310.173
quuas:c a las Ukilidades por Compensar 344,696 5 000,008
(Hota £5)
Otros gastos anticipados (1) 11.205.777 24.727.531

20,885,895  30.037.706
(1) del Saldo, al 30 de junic 2023, Bs 4.734.336 corresponde al mantenimiento

preventive anual realizado a la planta industrial, Ba. 99.464 a4l
mantenimiente preventivo de siles, puertos y otros.

11. ACTIVO FIJO - METO

La composicién de este rubre a las fechas de cierre es como

sigue:

Acivo fip |
Altss de obras en |
Saldo al : Sakdoal |
g oL, trang o i i

Bs | Bs | Bs Bs Bs
B ' -t
Termenas IS | . : - ST L)
[Ed#icias 21334080 ] - = - - 2133 180 |
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Activo fijo
Alas do 0bras en
Saldo al Saido al
Alias B3 Curse y en
otam | = PR e e
Bs CBs B3 Bs
s s G0AS | I : 21EI23
| Sios y gaipones N24T5523 | 28159 112728043
Vias y caminos 121023 | - . 25.121.00 |
Barcos y lanchas 713970 | : : 3170 |
 Musbies y ermores qras | 00611 : 307125
Magunana y equgo TOAMUT | 50453 25501 395 504 07
Equipopesacy NEMTEL]  T0LIE : M 535891 |
Equipos de laboraorio 400 BEM 498955 |
Equipos te ohona BAS1SG0 | 15h28) BOTT 861 |
Tanpts 0 BlMatEAAMaA 15968260 | TTOA0Z HEIMIEE
Vehiculos BE4IPL; 600N 9314 427 |
Heramentas 45719348 | MABA ﬁtﬁ_i_sﬁli
| Equipo 6 computacion 481603 | 196605 | A8 T |
St 1467382 -1 1467 382 |
 Maguinara Agricola 176,574 ; 325443 = 1984 567 |
Eguipos & inslalsciones ﬂm.ra5| 64262 | 308253 718! |
[ Tinglados y coberior da metl | 77— BOIS S |
| Dragads da pusria TLIT05 | 5 32357 205 |
Progecks 501380 : - SLn
CRABS &1 Cury EECECTE E = E ATI) ) 348063 |
Actes fips e raneds 1 S = P 1}
T SEIAT | §9T 11393 1210966974 |
Dapieciaciin scumulida .
Saldo al g Saigo 3l
ssesez | Deprchcin - 006202 |
Bs Bs [
Eoficos 7017 509 53308 | 840 7
Obeas civiles 118,087 17 5,587 Bk 120690 781 |
| Gioa y galpones 0914507 3618111 TASI268 |
Vias y camings 22000522 | 599.968 2360051
| Barcos y lanchas 213,167 | et 313167,
| Musbles y enseres 2871855 347 3045212 }
Maqunara y equipo 363 565010 10318545 374 267 554 |
Sauin pessdo ZSROT|  J0RRARG kD T |
| Equipos de aboraloro dsgamo] 733 475577 |
[Equipos o8 chcina SATOE| s 551954
Tangues d Almacanamants I5BEDGES | 410 25914 B |
M BIT1M4E | 230481 §.501.7 |
| Herramentas AT | wehT 4008 |
Equipe de computacion LEO5ELT .7 ATT2 0 |
Sotware 1414588 | 32041 1445 585 |
1.505.797 752,183 1,757 50 |
Equipos e insialaciores 43108150 EETT AT P T
Ti coberior de metal 4798653 572,560 5371443 |
[ Dragade 6 pusrio CEE T T T 18 878 36 |
LMO086| &~ RALN] LRy
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12.

13.

Depreciacitn acumulada 1
Saldo al Saldo a
30.06.202 Depreciacidn Bajas Resrpresion 0062023
Es B Bs
Actieo fjo, neto de depreciacibn ATSSTE i
Beenis adudicacs SIGEEM | 5168654 |
| Biones hern da s : 2 LE090%3
i SITSTOT 8.775.707
| Provision par bienes adjudicados [AETSTIEG) {4.275.774)
Provisien por clsol=cancia para banes luers { |
douso s 0% b
e (3BT = (5.804.097) |
Active ligs, nate ATHA A% 45,5505

DEUDAS COMERCIALES

La composicién de este rubro a las fechas de cierre &5 como
sigue:

2023 2022

Ba Bsa
Proveedores de materia prima TH.BEB.357 5.134.586
Proveadores de servicios 12.458.315 J8.824.370
Otras provisiones de servicios {1} 1.770.508 1.780.171]
Froveedores de bienes 63.576.197 T.829.234
486,673,578 2,968,331

(1) Corresponde a provisiones vinculados a la campafia de wverano

DEUDAS BANCARIAS ¥ FINANCIEERAS

La compesicién de este rubro a

slgue;

Deuda a corto plago:
Del Fais:

Banco Industrial S5.A.
Banco Unidn 5.A.
Banco Econdmico 5.A.
Banco Ganaders S.A.
Banco Fortaleza S.A.
Barnce Fassil

26
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las fechas de cierre es como

2023 2022

25.000.000

85 U, D

205800, 000 212,746,687
149,300,000 29.000,000
173.754.053 112,908, 93]
14.000.000 1. 000, OG0

- 24,663, 3133



2023 2022
B Ba
Banco FIE 3.A. v 16,166,666 g8, 000, 000
643.020.719 BES.316.551
Intereses por pdgar: 14.452.500 _22.930.285
657,473,219 832.247.23%
Deuda a large plazo:
Dal Pais:
Banco Unidn S.A. i = a
Banco Industrial 5.A. 1 - 25.000.007
Banco Econdmico 5.A. ii - 68 . 600, 000
Banco Ganadero S.A. 1ii - 5. 000.000
Banco Fasail 3 = 59,453,334
Banco FIE 3.5/, v 53,333 334 =8.000.000

1}

53,333,334 246,053,334

Bance Union 3.A.

Préstamo H* 3130623 por Ba 67.%00.000.- para capital de operacitn, con un
plazo a partir del 27/02/2023 al 22/02/2024 con pags Onies a capital @
intereses, garantia prendaria y una tasa de mercado.

Préstame N 3130624 por Bas 67.900.000,= para capital de operacion, Con un
plaze a pactir del 27/02/2023 al 22/02/20:24 con pago finiceo a capital
intereses, garantia prendaria y una tass de mercado.

Préstams H® 3144107 por Bs 70.000.000.- paca capital de operacion, con un
plazo a partir del 21/04/2023 al 15/04/2024 con pago dnico a capital e
intereses, garantia prendaria y una tasa de mercadd.

Bance Econtmico 5.A.

Préstams N° 101951861 por Ba 34.300.000.- para capital de operacion, con un
plazo & partir del 22/06/2022 al 11/07/2023 con page dnico a capital &
intereses, garantla prendaria ¥ una tasa de mercadd,

Préstamo H® 101951881 por Bs 34.300.000.- para capital de operacidn, con un
plazo a partir del 2Z/06/2022 al 16/08/2023 <on page Gnico a capital @
intereses, garantlia prendaria ¥ una tasa de mércadao.

Préatamo H® 10202774l por Ba 14.000.000.=- para capital de speracién, con un
plazo & partir del 31/01/2023 al 26/01/2024 con pago Gnico & capital e
intereses, garantia prendaria y una tasa de mercado.

Préstamo M® 102033011 por Bs 15.000.000.- para capital de operacién, coh un
plaze & partir del 17/02/202% al 14/02/2024 con pago Gnico a capital &
intersses, garantla prendaria ¥ una tasa de mercads.

Présramo H® 102035311 por Bs 50.700.000.- para ecapital de operacitn, con un
plazo a partir del 25/02/2023 al 20/02/2024 con page Unico a capital e
intereses, garantis préndaris y una tasa de mercado.

Bancd Bisa S.A.

Préstamo N°® 1207160 por Bs B7.533.933 para capital de cperacidn, salds actual
vigente de Bs 25.000.000.-, con un plazdé a partir del I0/06/2021 al
18/07/2023 con pagos semestrales a capital e intereses, garantia prendaria y
una tasa de mercadeo.
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Banco Fie S5.A.

Préstamo N*® 10006831582 por Bs 20.000.000 para capital de eperacisn, saldo
actual vigente de Bs 8.000.000.-, con un plazo de 1102 dias a partir de
03/02/2021, amortizable, garantia prendaria ¥ una taza de mercado.
Préstamo N® 10006894104 por Bs 30,000,000 para capital de cperacién, salde
ackual vigenta de Bz 10.000.000.-, con un plazo de 1102 dias a partir de
05/03/2021, amortizable, gacantis prendaria y una tasa de mercado.
Préstame N® 1000TB55171 por Bs 20.000.000 para capital de operacidn, saldo
gctual vigente de Bs 13.333.333,34, con un plazo de 1031 dias a partir de
15/02/2022, amortizable, garantia prendaria y una tasa de meccado.
Fréstamo N® 10007981653 por Bs 25.000.000 para capital de ocperacién, Saldo
actual vigente de Bs 16.666.666,67, con un plaze de 1107 dias a partir de
30/03/2022, amortizablae, garantia prendaria y una Casa de mercado.
Préscamo N*® 10008093864 por Bs 15.000.000 para capital de cperaciém, saldo
actual wigente de Ba 10.000.000.-, con un plazeo de 1055 dias a partir de
11/05/2022, amoctizable, garantia prendaria y una tasa de mercado.
Prastamos M* 10008526708 por Bs 20.000.000 para capital de operacién, con un

plaze de 1106 dias a partir de 30/0%/2022, amortizable, garantia prendaria y

una tasa de mercado.
Préstamo N® 100087805924 por Bs 230.000.000 para capital de ocperacidén, con un

plazo de 1086 dias a partir de 20/12/2022, amertizable, garantia prendaria y

una tasa de mercado.

Préstamo M® 10008985314 por Bs 13.000.000 para capital de operaclén, con un
plaze da 347 dias & partir de 2E/02/2023 hasta el 10/02/2024; gqarantia
prendaria y una tasa de¢ mercado.

Prostams N* 10009135826 por Bs 6.000.000 para capital de operacidn, con un
plazo da 358 dias a partir de 18/04/202) hasta el 10/04/2024, garantla
prendaria y una tasa de mercado.

Préscamoc H® 10009212239 por Ba 2.500.000 para capital de operacidn, con un
plazo de 361 dias a partir de 15/05/2023 hasta el 10/05/2024, garantia
prandaria v una tasa de mercado.

Banco Ganadars S5.A.

préstamo N® 1011339885 por Bs 45.000.000 para capital de cperaciém, saldo
actual vigente de Bs 35.000.000.-, con un plazo de 540 dias a partir de
26/04/2022, amortizable, garantia prendaria ¥ Una tasa de mercado.
préstamo H® 101143123 por Bs 48.000.000 para capital de operacibn, con un
plazo de 364 dias a pactir de 19/08/2022 hasta el 18/08/2023, garantla
proandaria v una tasa de moegcado.

Préstame N* 101145007 por Bs 68.6800.000 para capital de operaciln, <on um
plazo de 365 dias a partir de DB/09/2022 haata el QB/09/2023, garantia
prendaria y una tasa de mercada.

Préstamo N® 101164715 por Bs 17.150.000 para capital e operacifn, con un
plaze de 183 dlas a partir de 28/04/2023 hasta el 28/10/2023, garantia
prendaria y una tasa de meccado.

Préstamo N° 101164717 por Bs 5.000.000 para capital de operacién, con un
plaze de 183 dias a partir dea 26/04/202% hasea ol 28710/2023, garantla
prendaria ¥ una tasa de mercado.

Tarjeta de crédito N® B0ld4 por Bs 21.000.-, saldo actual wvigente de Ba
4.624,14.=, corresponde a gastos de consumo mediante tarjeta de coédite
pendiente de pago al clerre de gestidn.
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14.

Banco Fortaleza 5.A.

PFréstamo N 10010631% por Ba 7.000.000 para capital de osparacion, salds
actual vigente de Bs 3.500,000.-, con un plazo de 386 dias a partir de
25/10/2022 hasta el 1571172023, amortizable, garantia prondaria y una tasa de
mercado.

Préstams MY 100113888 por Ba 7.000.000 para capital de operacilon, con un
plaze da 388 dias & partir de 18/04/2023 hasta el 10/05/:2024, axortizable,
garantia prendaria y uni tasa de mercado.

Préstamo N* 100114753 por Ba 3,500.000 para capital de operacidn, con un plazo
de 187 dias & partir de ?5/05/2023 hasta el 15/06/2024, amortizable, garantia
prendaria y una tasa de mercado.

Las tasas de interés promedic de los préstamos Bancarios a Corto Plazo
5.73% y a Largo plazo 4,89%

DEUDAS POR EMISION DE VALORES

La composicidén de este rubro a las fechas de clerre es como
sigue:
2023 2022
Bs Ba
Programa Pagarés Bursatiles Gravetal II
Emisidn GV serie (1) = 10.000.000 -
Emizién GV serie (2] - 10.000.000
Pagare Gravetal emision (1) = 14.000.000 .-
Pagare Gravetal Emision 2022 21.000.000 =
Pagare Gravetal Emisien (2) 14.000.000 -
Pagare Privado Gravetal-Alianza 20.000,0007 -
Pagare sin Oferta Publica Gravetal VI 20.000. 0007 -
Pagare gin Oferta Publica Gravetal I 85%.000.000- .
Rendimientos por pagar 5.456.733 - 393.250 -
165,456,733 -34,.393.250 -
Vencimientos a corto la lazo:
Corto plago:
Valor de capital 160.000.000° 34.000.000
Rendimiento por pagar 5.456.733~  393.250 -~

165,456,733 34,393,250,

A fecha Gravetal tiene deudas por emisidén de valores,

(1}
(2]
(3
(4}
(3}

Bs 21.000.000 rasa 5,70%
Bs 14.000.000 tasa o,00%
Bs 85.000.000 casa 6,50%
Bz 20.000.000 taga 5, 30%
Bs 20.000.000 tasa 3,32%

un plaze de 360 dias
un plazo de 300 dias
1 plazo de 360 dlas
un plazo de 360 dias
un plazeo de 270 dias
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1%.

16.

17

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién de este rubro a las fechas de clerre es como
sigue:

2023 2022

Bs bBs
Aportes laborales por pagar 368,743 3I6S.E36
Aportes patronales por pagar 467.055 465,485
Otras cuentas por pagar personal 293,981 1.694.408
Debito fiscal 1.425.075% 2.050.461
Impuesto a las transacciones por pagar 329,786 §73.183
Impuesto a las utilidades por pagar 35.229.329 30.820.137
Ratencicnes impositivas B80.593 T8.541
Retenciones RAU 17.2082 T1.282
tras retenclones 144.74%9 L44.804
Aguinaldas por pagar 1.365.211 1.344.385
Frimas por pagar 2.733.953 2.765.298
Dividendos por pagar 108.497 ___308.457

42.828.254 40,530,917

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTE

La composicién de este rubre a las fechas de cierre es como
sigue:

2023 2022

Bs Bs
Anticipo scbre ventas 438.975 245.835
Ingresos anticipados por operaciones en bolsa 10.695.566 22.570.830
Ocros ingresos cobrados por anticipades 12.180 25.501

11,146,723  22.842,170

FATRIMONIO WETO
17.a Capital Pagado

A través de la Escritura Publica N 477/2008 de fecha > de marzo
de 2008, la Sociedad concreto el incremento del Capital Suscrito
y Pagade Capitalizande el saldo de la cuenta Aportes por
capitalizar” proveniente de la reinversién de las utilidades
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18.

acumuladas de Bs 91.607.000 y la capitalizacién del “Ajuste Global
al Patrimonio” en Bs 54.607.000. Al 30 de jumic de 2010 y 200%,
el Capital Susecrito y Pagado, alcanza la suma total de Bs
301.274.000, equivalentes a 301.274 acciones con un valor de Bs
1000 cada una y el Capital Autorizado alcanza la suma de
Bs490.000.000, segin consta en la Escritura Publica N 211/2008 de
fecha 1 de febrero de 2008.

En fecha 1 de julic del 2008, el 5%% del paguete accionario de
Gravetal Bolivia S.A. es adguirido por la Sociedad Andnima

Inversicnes de Capital Inverscja S.A.

El valor patrimonial proporcional de cada accién, alcanza la suma
de Bs 3.325 para la gestién 2023 y 3.097 para la gestion 2022

17.k Reserva Legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercic y los Estatutos de la
Sociedad, una suma no inferior del 5% de las utilidades netas de

cada ejercicio, debe ser transferida a la cuenta “Reserva Legal”,
hasta alcanzar el 50% del capital social. Esta reserva no puede

ger distribuida como dividendos.

INGRESOS Y COSTOS POR VENTAS

La composicién de este rubro a las fechas de clerre es como
sigue:

Afio terminado el 30 de junio de 2023:

Inﬂ“lﬂl Costo Rasul tads
Datallae poc wankth da wvanta Bruto
Bs Bs B8

Aceite crude TE2. 168,847 i EE2.5U9.595} 09.659.272
Harina de =ova 847,456,764 ! @BE.499.480} 64 .997.275
Cascarilla 13,814,808 { 13.064.4230 TE0. 478
Prastacidn de servieciocs 32.7586,.150 { 13.422.682) 19.333. 461
Granos 194,506 081 1€7.112.TE%) 27.393.312
Ventas por 6,330,832 5.615.0&88] 775.TE4

intermediacidn

1.957.133,593 (L.744.224.028) 212,909,560
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19.

Afla rerminade el 30 de junic de 2024:

INgresos Costo Rasultado
Datalla por venta da venta Bruto
B Bs Bs

104.097.413
117.525.297

[328.182.8B85)
(484.758,598)

432.280.27%
60Z.287.85%5

Aceite crudo
Harina de soya

Cascarilla 12.8962 BED [ 10.696.747) 2.268.115

Frestacisdn de servicios 51.215.020 { 20.107.964}) 31.107.054

Granos 140.961.4580 (102.649,.287) 3g,.312.183

Vantas por

intermediacion 118.48 i 109.8598) __B.520
1.,239.825.57) ($45.503,359) 223,320,592

Al 30 de junio 2023 y 2022, se gugseribiercn Acuerdos de Comerclalizacidn <on
varios clientes importantes, mediante los cuales, Gravetal Bolivia S.A.
conviene entregar al comprador toneladas melricas de harina de soya y aceite
cuya cantidad serd acordada en forma anual de acuerde 2 la produccidn de
Gravetal durante el afic de vigencia.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

La composicién de este rubro a las fechas de cierre es como
Sigue:

2023 2022
Bs Bs

Depreciaciones y amortizaciones

16.266.469

14.957.722

Parsonal 21.532.504 20,608,763
Servicios contratados 7.438. 008 6.563.912
Seguros 3.700.945% Z.666. 969
Materialez v suministros 6,006,172 5.751.108
Impuestos ¥y patentes B.464.084 6.143.504
Mantenimients reparaciones 2.330.984 3,995,445
Gastos generales 1.5585.207 1.192.432
Servicics béslicos 109,277 060,457
Remuneraciones a Directorio y slndico 928.800 919.440
Gastos de representacién TE4 4. 608
Previsién para cuentas incobrables e L i

§2.377,213 63,464 382
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20. GASTOS DE COMERCIALIZACION

La composicién de este rubro a las fechas de cierre es como

sigue:;

2023 2022

Bs Bs
Parsonal 2.975.236 3.639.011
Gastos por exportaciones 10.375.449 112,454
Servicios contratados 613.183 B33, 603
Servicios basicos 166.853 169.947
Impuestos y patentes 2.215.3413 1.594.905
bepreciaciones 6B.896 £5. 860
16,414,362 1,975,784

21. OTROS INGRESOS

La composicidén de este rubro a las fechas de clerre es como

sigue:

2023 2022

Bs Bs
Ingresss per servicios 15.25% 10. 65
Intereses por cuentas por cobrar - L45.146
Intareses por financiamiento a productores Z2.918.948 5.876.55%6

2,934,200 £.432,393

22. GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicién de este rubro a las fechas de clerre es como

sigue:
2023 2022
b= Bs
Ingresos gestiones anteriores i1) 599,675 3.159. 386
{Gastos) de gestiones anteriores (2} (3.106.193) 11.684.891}
2,346,518 74,495

(1) Corresponde principalmente a indesnizacidn por mMermis &n Transporte de materis
prima &n la gestidn anterior

[2) Corresponda a principalmente a crédites Fiscal obsarvads v cobrade por al
Sarviclo de impuestos naclonales, cuye progesg legal ha concluide.
s



23.

24.

26.

OTROS INGRESOS (GASTOS)

La composicidn de este rubro a las fechas de clerre es como
sigue:

2023 2022

Bs Ba
Otros ingresos (gastos) extraordinarios (2.430.872) (43.188.172)
Ajuste de inventarios (1] 4.915.033 Z2.929. 20!

(2.484.100) (40,239,367)

{1} Al 30 de junie 2023 Corresponde a mermas v sobranteg de soya y Harina.

IMPUESTOS SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

El impuesto sobre las utilidades de las Empresas (IUE) de la
ley 843 (Texto Ordenado) y sus reglamentos, es ligulidado y pagado
por periodos anuales y es considerado como pago a cuenta del
impuesto a las transacciones del periodo siguiente. La tasa del
impuesto es del 25% y se calcula scbre la base de la utilidad
neta imponible determinada cada ane.

Al 30 de junio de 2023, la sociedad registra una provisidn para
este impuesto por Bs.35.229.329, registrando de estos Bs.
6.000.000 como anticipo del Impuestc a las Transacciones.

CONTRATOS SUSCRITOS

En fecha 01 de febrero de 2023, la Sociedad suscribioc un
contrato con Yacimientos Petrolifercs Fiscales Beoliviancos para
la prestacidn de servicios de recepcidn, almacenaje y Diesel
hasta diciembre 2023

26.b. DOtros Contratos

Bdicionalmente, se han firmado contratos con centros de acoplo,
empresas de transporte y empresa de servicios que permiten el
movimiento de materia prima y productos, aumentando el flujo
de produccién permitiendc una reduccidn significativa de los
costos de produccidn y comercializacidn.
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27.

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS ¥ ACREEDORAS

La composicidn de este rubro a las fechas de cierre es como
sigue:

2022 2022

Bs= Ba
Garantiaa hancarias {1) 50.848.183 53.064.878
Lineas de crédite obtenidas 2] 60.763:273 179.923.819
Cuentas incobrables caﬂtigadaﬂ li;nlﬁD_TDE i?E.lEg:?Eﬁ

283.792,164 505,169,404

(1) Registran las operaciones de fianzas bancarias (principalmente por
tramites de devolucidn impositival

{2) Corresponden a los saldos disponibles de laz lineas de crédito
aprobadas y no utilizadas por los distintos bancos y entidades
financieras.

28, PROCESOS LEGALES

Aspectos legales:

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta contra la
Autoridad General de Impugnacion Tributaria, impugnando la
Resolucion del Recurso Jerarquico AGIT-RJ/1653/2017 emitida por
la Autoridad General de Impugnacién Tributaria.

Acto impugnado: Resolucidén del Recurse Jerarguico AGIT-
RJ/1653/2017 de fecha 27 de noviembre del 2017 (Rescluciédn
Administrativa M 21-0003&-1¢6 de fecha 28 de diciembre del 2016
emitida por el Gerente de Grandes Contribuyentes GRACO Santa
Cruz.

Estado del process: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
resolvid este proceso mediante Sentencia N® 218/2020 de 13 de
agosto del 2020, misma gque en su parte resclutiva declara
IMPROBADA la demanda y mantiene firme y subsistente la
Resolucién Jeradrquica AGIT-RJ 1653/2017 de 27 de noviembre del
2017. Por lo gue se interpuso Accidén de Amparce Constitucicnal
contra la 218/2020 de 13 de agosto del 2020, misma que fue
resualta CONCEDIEWNDOSE la tutela y declarandoc WULA la Sentencia
accionada.
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Actualmente la accién constitucional se encuentra en revisicon
en el Tribunal Constitucicnal Plurinacional.

Por su parte, el Tribunal Supremo de Justicia debe emitir una
NUEVA Sentencia, esta vez resolviendo todos los puntos
impugnades.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacién
Tributaria, impugnando la Resolucién de Recursc Jerarquico
AGIT-RJ/2552/2018 emitida por la Autoridad General de
Impugnacion Tributaria.

Acto Impugnado: Resolucién de recurseo Jerarquico AGIT-
RJ/2552/2018 de 18 de diciembre de 2018 originada en la
impugnacién de la Resolucidén Administrativa N 211873000006 de
25 de junic el 2018, emitida por Grandes Contribuyentes GRACO
Santa Cruz.

Estado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
resolvié este proceso mediante Sentencia N° 387/2020 de fecha
12 de octubre del 2020, la cual declara Improbada la Demanda
Contenciosa Administrativa y mantiene firme y subsistente la
Resolucidn Jeridrquica AGIT-RJ 02552/2018 de 18 de diclembre del
2018 . Por lo gue se interpusc Accion de Amparo Constitucional
contra la Sentencia HN°® 387/2020, misma gque fue resuelta
DEMEGANDO la tutela.

Actualmente la accién constitucicnal se encuentra en revisidn
en el Tribunal Constitucional Plurinaciconal.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremc de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnando la Resoclucién de Recurso Jerarquico
AGIT-RJ/2561/2018 emitida por la Autoridad General de
Impugnacion Tributaria

Acsto Impugnado: Resolucién de Recurso Jerarquico AGIT-
RJ/2561/2018 de 18 de diciembre de 2018 originada en la
impugnacién de la Resolucidn Administrativa N 211879000008 de
25 de junio 2018 emitida por Grandes Contribuyentes (GRACO)
Santa Cruz.
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Eatado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicla
resolvid este proceso mediante Sentencia N° 385/2020 de fecha
12 de octubre del 2020, la cual declara Improbada la Demanda
Contenciosa Administrativa y mantiene firme y subsistente la
Resolucidén Jerarquica AGIT-RJ 2561/2018 de fecha 18 de
diciembre del 2018.Por lo que se interpusoe Accidn de Amparo
Constitucional contra la Sentencia N°385/2020, misma que fue
resuelta DEMNEGANDO la tutela.

Actualmente la accidn constitucicnal se encuentra en revisidn
en el Tribunal Constitucional Plurinacional.

Demanda Contencicsc Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnande la Resoluciéon Jerarquico  AGIT-
RJ/1044/2019 de fecha 30 de septiembre deal 2019, emitida por
la Autoridad General de Impugnacién Tributaria, en contra de
la (RADIP) 211979000023

hote Impugnadeo: Resolucidon jerdrguico AGIT-RJ/1044/201% de
fecha 30 de septiembre del 2019, gue revoca parcialmente la
{RADIP) 211979000023 del 06 de marzo de 2019 emitida por Grandes
Contribuyentes GRACO Santa Cruz.

Estado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
resolvid este proceso mediante Sentencia N® 44/2021 de 16 de
septiembre de 2021, la cual declara Improbada la Demanda
Contenciosa Administrativa y mantiene firme y subsistente la
Resolucién Jerdrquica AGIT- RJ 104472019 de 30 de septiembre
del 2019, Por lo que se interpuso Accién de Amparo
Constitucional contra la Sentencia N® 44/2021, misma que fue
resuelta DENEGANDO la tutela.

Actualmente la accién constitucicnal se encuentra en revisidn
en el Tribunal Constitucional Flurinacional.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnandec la Resolucién de Recurso Jerarquico
AGIT-RJ/1614/2020 de fecha 30 de octubre del 2020, contra la
{(RADIF) N° 212079000014, emitida por GRACO Santa Cruz.
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Acto Impugnade: Resolucién jerdrguicoe AGIT-RJ/1614/2020 de
fecha 30 de o¢ctubre del 2020 originada en la (RADIP)
212079000014 del 20 de eéenero de 2020 emitida por la Gerencia
Graco Santa Cruz

Estado del proceso: R la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
resolvid este proceso mediante Sentencia N° 127/2022 de 27 de
junic de 2022, la cual declara Improbada la Demanda Contenciosa
Administrativa y mantiene firme y subsistente la Resolucion
Jerarquica AGIT- RJ 1614/2020 de 30 de octubre del 2020. Por
lo gque se interpuso Rccidon de Amparo Constlitucional contra la
Sentencia N° 127/2022, misma gque fue resuelta DENEGANDO la
tutela.

Bctualmente la accidén constitucional sze encuentra en revisidn
en 2]l Tribunal Constitucional Plurinacional.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremc de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacién
Tributaria, impugnande las Resolucién de Recurso Jerarquico
AGIT-RJ 0426/2021 de fecha 29 de marzo del 2021, contra la

(RADIP) N° 212079000015, emitida por GRACQO Santa Cruz.

Acto Impugnado: Resolucidn Jerdrquice AGIT-RJ 0426/2021 de
fecha 29 de marzo del 2021 originada en la (RADIP) 212073000015
del 20 de enerc de 2020 emitida por la Gerencia Graco Santa
Cruz

Estado del procaso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
no resolvid este procesoc mediante Sentencia, sin embargo por
la cuantia del Importe en litigio, se decididé no rencovar la
Boleta de Garantia y se dejé ejecutar la misma, Actualmente
este proceso esti concluido.

Damanda Contenciose Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnando las Resolucién de Recurso Jerarquico
AGIT-RJ 0414/2021 de fecha 29 de marzo del 2021, contra la
{RADIP) H® 212079000016, emitida por GRACO Santa Cruz.

Acte Impugnado: Resolucidén Jerdrquicc AGIT-RJ 0414/2021 de
fecha 29 de marzo del 2021 coriginada en la (RADIP) 212079000016
del 20 de enerc de 2020 emitida por la Gerencia Graco Santa
Cruz
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Estado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremc de Justicia
resolvid este proceso mediante Sentencia N°® 29/2023 de 10 de
febrero de 2023, la cual declara Improbada la Demanda
Contenciosa Administrativa y mantiene firme y subsistente la
Resolucién Jerdrquica AGIT- RJ 414/202]1 de 29 de marzo del
2021. Por lo gue se interpuso Accidn de Amparo Constitucional
contra la Sentencia N° 29/2023, misma que fue resuelta
CONCEDIENDOSE la tutela y declarande HNULA la Sentencia
accionada.

Actualmente la acecién constitucional se encuentra en revisidn
en @l Tribunal Constitucional Flurinacional.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante al Tribunal
Supremc de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnando las Resolucidén de Recursc Jerarquico
AGIT-RJ 0427/2021 de fecha 29 de marzo del 2021, contra la
{RADIP) W°® 212079000019, emitida por GRACO Santa Cru=z.

Acto Impugnado: Resolucién Jerarquicoe AGIT-RJ 0427/2021 de
fecha 29 de marzo del 2021 originada en la (RADIP) 2120790000189
del 23 de enero de 2020 emitida por la Gerencia Graco Santa
Cruz

Estado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
resolvid este proceso mediante Sentencia N° 272/2022 de 17 de
noviembre de 2022, la cual declara Improbada la Demanda
Contenciosa Administrativa y mantiene firme y subsistente la
Resolucién Jerédrguica AGIT- RJ 427/2021 de 2% de marzo del
2021. 5in embargce por la cuantia del Importe en litigio, se
decidid no continuar con las acciones legales gue neos franguea
la ley vy se dejd ejecutar la misma, Actualmente este proceso

esta concluido.

Damands Contancioso hdministrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacioén
Tributaria, impugnando las Resolucién de Recursc Jerarquice
AGIT=RJ 1628/2020 de fecha 30 de octubre del 2020, contra la
(RADIP) N°® 212079000020, emitida por GRACO Santa Cruz.
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Acto Impugnado: Resolucién Jerérquico AGIT-RJ 1628/2020 de
fecha 30 de octubre del 2020 coriginada en 1la (RADIF)
212079000020 del 23 de enerc de 2020 emitida por la Gerencia
Graco Santa Cruz

Estade dal proceso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
resolviéd este proceso mediante Sentencia N® 144/2021 de 28 de
octubre de 2021, la cual declara Improbada la Demanda
Contenciosa Administrativa y mantiene firme y subsistente la
Resolucién Jerdrgquica AGIT- RJ 1628/2020 de 30 de octubre del
2020. Por lo gue se interpuso Accién de Amparo Constitucional
contra la Sentencia N° 144/2021, misma que fue resuelta
DENEGANDO la tutela. Actualmente la accidn constitucional se
encuentra en revisgidn en el Tribunal Constitucional
Flurinacional

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnando las Resolucién de Recurso Jerarquico
AGIT-RJ 1631/2020 de fecha 30 de octubre del 2020, contra la
{(RADIP) N® 212079000021, emitida por GRACO Santa Cruz.

Acto Impugnado: Resolucién Jerdrguico AGIT-RJ 1631/2020 de
fecha 30 de octubre del 2020 originada en la (RADIP)
212079000021 del 24 de enero de 2020 emitida por la Gerencia
Graco Santa Cruz

Estado del procesc: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicila
resolvié este proceso mediante Sentencia N 252/2022 de 17 de
noviembre de 2022, la cual declara Improbada la Demanda
Contenciosa Administrativa y mantiene firme y subsistente la
Resclucién Jeradrquica AGIT- RJ 1631/2020 de 30 de octubre del
2020. 5in embargo, por la cuantia del Importe en litigio, se
decidié no continuar con las accicnes legales gue nos franguea
la ley vy se dejd ejecutar la Boleta de Garantia, Actualmente
este proceso esta concluide.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacidn
Tributaria, impugnando las Resolucién de Recurse Jerarquico
AGIT-RJ 1616/2020 de fecha 30 de octubre del 2020, contra la
({RADIP) N® 212072000024, emitida por GRACO Santa Cruz.
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Acto Impugnado: Resolucién Jerdrguicoe AGIT-RJ 1616/2020 de
fecha 30 de octubre del 2020 originada en la (RADIP)
212079000024 del 27 de enero de 2020 emitida por la Gerencia
Graco Santa Cruz

Estado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
resolvié este proceso mediante Sentencia N® 140/2022 de 20 de
julio de 2022, la cual declara Improbada la Demanda Contenciosa
Administrativa y mantiene firme y subsistente la Resolucion
Jerarquica AGIT- RJ 1616/2020 de 30 de octubre del 20Z0. Sin
embargo, por la cuantia del Importe en litigic, se decidid no
continuar con las acciones legales que nos franquea la ley y
se dejo ejecutar la Boleta de Garantia, Actualmente este proceso
esta concluideo.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnande las Resolucidon de Recursc Jerarquico
AGIT-RJ 1639/2020 de fecha 30 de octubre dal 2020, contra la
(RADIP) NW® 212079000023, emitida por GRACO Santa Cruz.

Acto Impugnade: Resolucién Jerérquice AGIT-RJ 1639/2020 de
fecha 30 de octubre del 2020 originada en 1la (RADIP)
212079000023 del 27 de enerc de 2020 emitida por la Gerencia
Graco Santa Cruz

Estado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
resolvid este procesc mediante Sentencia N® 69/2022 de 19 de
mayo de 2022, la cual declara Improbada la Demanda Contenciosa
Administrativa vy mantiene firme y subsistente la Resolucidn
Jerdrquica AGIT= RJ 163%/2020 de 30 de octubre del 2020. Sin
embargo, por la cuantia del Importe en litigio, se decidio no
continuar con las acciones legales que nos frangquea la ley y
se dejd ejecutar la Boleta de Garantia, Actualmente este proceso
esta concluido

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremoc de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnande las Resoclucién de Recursc Jerarquico
AGIT=-RJ 163072020 de fecha 30 de octubre de 2022, contra la
(RADIF) W° 212079000022, emitida por GRACQ Santa Cruz.

Acto Impugnads: Resclucién Jerdrguice AGIT-RJ 1630/2020 de
faecha 30 de octubre de 2022 criginada en la (RADIF) 212075000022
del 24 de enerc de 2020 emitida por la Gerencia Graco Santa
Cruz
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Estado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremc de Justicia
resolvidé este proceso mediante Sentencia N° 68/2022 de 19 de
mayo de 2022, la cual declara Improbada la Demanda Contenciosa
Administrativa y mantiene firme y subsistente la Resolucidn
JerArquica AGIT- RJ 1630/2020 de 30 de octubre del 2020. Por
lo que =e interpuso Accién de Amparc Constitucional contra la
Sentencia N°® 68/2022, misma que fue resuelta DENEGANDO la
tutela.

Actualmente la accidn constitucional se encuentra en revision
en el Tribunal Constitucional Plurinacional

Demanda Contenciosc Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacidn
Tributaria, impugnando las Resolucion de Recursce Jerarquico
AGIT-RJ 0928/2020 de fecha 27 de 4julic del 2020, contra la
(RADIP) N° 211979000159, emitida por GRACO Santa Cruz.

Acto Impugnade: Resolucién jerdrguice AGIT-RJ 0392B/20Z0 de
fecha 27 de julio del 2020 originada en la (RADIP) 211973000153
del 09 de septiembre de 2019 emitida por la Gerencia de Grandes
Contribuyentes GRACO Santa Cruz.

Estado del proceso: La Autoridad General de Impugnacion
Tributaria (AGIT) ha emitido la Resolucidn de Recurso
Jerdrquico REVOCANDO totalmente la Resolucidn Administrativa
de Devolucién Indebida Posterior (RADIP) por prescripcidn.

A la fecha se estid a la espera de la notificacién de la demanda
contencioso administrativas interpuestas por la Administracidn
Tributaria.

En esta demanda la Empresa es parte del proceso como Tercero
interesado, se ha cumplido con todas las instancias procesales
y se estd a la espera de la Sentencia.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnando las Resolucion de Recurse Jerarquico
AGIT-RJ 0894/2020 de fecha 27 de julio del 2020, econtra la
(RADIP) WM° 211979000131, emitida por GRACO Santa Cruz

Acto Impugnade: Resolucidon Jerdrquico AGIT-RJ 0894/2020 de
fecha 27 de julio del 2020 originada en la (RADIP) 211373000131
del 12 de agosto de 2019 emitidas por la Gerencia de Grandes
Contribuyentes GRACO Santa Cruz.
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Estado del proceso: La Autoridad General de Impugnacidn
Tributaria (AGIT) ha emitido las Resoluciones de Recurso
Jerdrquico REVOCANDO totalmente la Resolucidon Administrativa
de Devolucién Indebida Posterior (RADIP) por prescripcion.

A la fecha se estd a la espera de la notificacidén de la demanda
contencioso administrativas interpuestas por la Administracicn
Tributaria.

En esta demanda la Empresa es parte del procesc como Tercero
interesado, se ha cumplido con todas las instancias procesales
y se estd a la espera de la Sentencia.

Demanda Contenciosoc Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnandoc la Resolucion de Recurso Jerarquico,
contra la (RADIP) N° 211979000216 emitida por GRACO Santa Cruz.
Acto Impugnado: Resolucién jerdrquico AGIT-RJ 0278/2021 de
fecha 23 de* febrero del 2021 originada en la (BRADIP)
211979000216 del 26 de diciembre de 2019 emitida por la Gerencia
de Grandes Contribuyentes GRACO Santa Crusz

Estado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia,
resolvié este proceso mediante Sentencia N¥ 90/2022 de 26 de
mayo del 2022, misma que declara IMPROBADA la Demanda
Contenciosa Administrativa y en consecuencia mantiene firme y
gubsistente la Resolucidn de Recurso Jerdrguico AGIT=RJ
0278/2021 de 23 de febrero del 2021.

Actualmente por la cuantia del Importe en litigio, se decidid
no continuar con las acciones legales y se deijo ejecutar la
Boleta de Garantia, Actualmente este proceso estd concluido.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnande la Resolucién de Recurse Jerarguics,
contra la (RADIP) W® 211979000228 emitida por GRACO Santa Cruz.
Acte Impugnade: Resolucidn jerargquico AGIT-RJ 1375/2020 de
fecha 05 de octubre del 2020 originada en la (RADIF)
211979000228 del 30 de diciembre de 2019 emitida por la Gerencia
de Grandes Contribuyentes GRACDO Santa Cruz.
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Estado del proceso: La Autoridad General de Impugnacion
Tributaria (AGIT) ha emitido Resolucién de Recurso Jerarguico
gue CONFIRMA la Resolucidén de Recurso de Alzada ARIT-SCZ/RA
0336/2020, ¢ue a su wvez REVOCA TOTALMENTE la Resolucion
Administrativa de Devolucién Indebida Posterior {RADIP N°
211979000228 de 30 de diciembre de 2020).

A la fecha se esti a la espera de la notificacion la demanda
contencioso administrativa interpuesta peor la Administracion
Tributaria contra la Resolucién Jerirquica, en esta demanda la
Empresa es parte del proceso como Tercerc Interesade. Actualmente,
se ha cumplido con todas las instancias procesales.

Demanda Contencioso Administrativa interpuestaante el Tribunal
Supreme de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnando la Resolucién de Recurso Jerarquico,
contra la (RADIP) NM° 212072000001 emitida por GRACO Santa Cruz.
Actoe Impugnado: Resclucién jerdrquico AGIT-RJ 1483/2020 de
fecha 16 de octubre del 2020 originada en la (RADIP)
212079000001 del 02 de enero de 2020 emitida por la Gerencia
de Grandes Contribuyentes GRACO Santa Cruz.

Estado del proceso: A la fecha, el Tribunal Supremo de Justicia
resolvid este proceso mediante Sentencia N® BB/2022 de 26 de
mayo de 2022, la cual declara Improbada la Demanda Contenciosa
Administrativa y mantiene firme y subsistente la Resoclucion
Jeradrquica AGIT- RJ 1485/2020 de 16 de octubre del 2020.

Por la cuantia del Importe en litigio, se decidid no continuar

con las acciones legales y se dejd ejecutar la Boleta de

Garantia, Actualmente este proceso esta concluido.

Demanda Contenciosc Administrativa interpuesta ante &l Tribunal
Supreme de Justicia contra la RAutcridad General de Impugnaciocn
Tributaria, impugnando la Resoclucién de Recurse Jerarquico,
contra la (RADIP) H® 211979000197 emitida por GRACO Santa Cruz.

Acto Impugnado: Resolucidn jerdrquico AGIT-RJ 113972020 de
fecha 11 de septiembre del 2020 originada en la (RADIP)
211979000197 del 05 de diciembre de 2019 emitida por la Gerencia
de Grandes Contribuyentes GRACO Santa Cruz.
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Estado del proceso: Se interpusc demanda contenciosco
administrativa contra la resolucién Jerdrgquica. Este proceso
fue resuelto mediante Sentencia N® 150/2022 de 20 de septiembre
de 2022, la cual declara IMPROBADA la Demanda Contenciosa
Administrativa y mantiene firme y subsistente la Resolucidn
JerArquica AGIT-RJ 1139/2020 de 11 de septiembre de 2020.

Por la cuantia del Importe en litigic, se decidid no continuar
con las acciones legales y se dejdé ejecutar la Beoleta de
Garantia, Actualmente este proceso estda concluido.

Demanda Contencioso Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacicn
Tributaria, impugnando la Resolucidén de Recursc Jerarquico,
contra la (RADIP) N® 212079000131 emitida por GRACO Santa Cruz.

Acto Impugnado: Resclucidén jeradrquico AGIT-RJI 0974/2021 de
fecha 12 de julio del 2021 originada en la (RADIP) 212075000131
del 28 de diciembre de 2020 emitida por la Gerencia de Grandes
Contribuyentes GRACO Santa Crug.

Estado del proceso: Se interpuso <demanda contencioso
administrativa contra la resolucién Jerarquica. Este procesc
fue resuelto mediante Sentencia N® 276/2022 de 17 de noviembre
de 2022, la cual declara IMPRCBADA la Demanda Contenciosa
Administrativa y mantiene firme y subsistente la Resolucion
Jerarquica AGIT-RJ 097472021 de 12 de julio de 2021.

Por lo gue se interpusoc Accidn de Amparo Constituciconal contra’

la Sentencia N® 276/2022, misma gue fue resuelta DENEGANDC la

tutela.
Aectualmente la accidén constitucional =e encuentra en revision

en el Tribunal Constitucional Plurinacional.

Demanda Contenciosc Administrativa interpuesta ante el Tribunal
Supremo de Justicia contra la Autoridad General de Impugnacion
Tributaria, impugnande la Resolucién de Recurso Jerarquico,
contra la {(RADIF) H® 212073000130 emitida por GRACO Santa Cruz.

Acto Impugnade: Resclucidn Jjerarquico AGIT-RJ 170872021 de
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fecha 2?1 de diciembre del 2021 originada en la (RADIP)
212079000130 del 24 de diciembre de 2020 emitida por la Gerencia
de Grandes Contribuyentes GRACO Santa Cruz

Estado del proceso: La Autoridad General de Impugnacion
Tributaria (AGIT) dictd Resolucidén de Recurso Jerarquico AGIT-
RJ 1708/2021 de 21 de diciembre del 2021 confirmande la
Resolucién de Alzada ARIT-SCZ/RA 0605/2021 de 17 de septiembre
del 2021, gue REVOCOG TOTALMENTE la Rescolucidn Administrativa
RADIFP N° 212079000130 del 24 de diciembre del 2020.
Actualmente la Administracibén Tributaria interpuso demanda
contencioso administrativeo contra la Resolucién Jerarquica, en
esta demanda la empresa es parte del proceso como Lercero
interesado. A la fecha se ha cumplido con todas las instancias

procesales.

Demanda Contencicsc Administrativa ante el Tribunal Supremo de
Justicia contra la Autoridad General de Impugnacién Tributaria,
impugnande la Resolucién de Recurso Jerarquico, contra la
(RADIP) N° 212079000128 emitida por GRACO Santa Cruz.

Acto Impugnado: Resolucidn jerarguico AGIT-RJ 0989/2021 de
fecha 20 de julio del 2021 originada en la (RADIP) 212079000128
del 71 de diciembre de 2020 emitida por la Gerencia de Grandes
Contribuyentes GRACO Santa Cruz.

Estadeo del proceso: Se interpuso demanda contencioso
administrativa contra la resolucidén Jerarquica. Este proceso
fue resuelto mediante Sentencia N® 40/2023 de 15 de marzo de
2023, la cual declara IMPROBADA la Demanda Contenciosa
Administrativa y mantiene firme y subsistente la Resolucidn
Jeradrguica AGIT-RJ 0974/2021 de 12 de julio de 2021.

Por lo gue se zntErpusa Aecidn de Ampare Constitucional contra
la Sentencia N°® 40/2023, cuya audiencia de garantias ha sido
sefialada para el dia 22 de septiembre de 2023,

Demanda Contencioso Administrativa ante el Tribunal Supremo de
Ju:t;c;n contra la Autoridad General de Impugnacién Tributaria,

la Resolucién de Recurso Jerarquico, contra la
(RADIP) N° 212079000120 emitida por GRACC Santa Cruz.
Acto Impugnado: Resolucién jerdrquico AGIT-RJ 093572021 de
fecha 05 de julioc del 2021 originada en la (RADIP) 212079000120
del 07 de diciembre de 2020 emitida por la Gerencia de Grandes
Contribuyentes GRACQ Santa Cruz
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Estadoc del proceso: Se interpusg demanda contencloso
administrativa contra la resolucidédn Jerarquica. Este proceso
fue resuelto mediante Sentencia N° 13/2023 de 10 de febrero de
2023, la cuwal declara IMPROBADA la Demanda Contenclosa
Administrativa y mantiene firme y subsistente la Resolucion
Jerdrquica AGIT-RJ 0935/2021 de 05 de juliec de 2021.

Por la cuantia del Importe en litigio, se decidid no continuar
con las acciones legales y se dejé ejecutar la Boleta de
Garantia, Actualmente este procesc esta concluido.

Resolucién Administrativa de Devolucién Indebida Posterior N
212279000038 de 18 de noviembre de 2022, emitida por la Gerencia
GRACO Santa Cruz, correspondiente a la verificacion "“CEDEIM
Fosterior” de Julio 2012.

Acocto Impugnado: Eesolucidén Administrativa de Devolucidn
Indebida Posterior (RADIP) N° 212279000038 de 18 de noviembre
de 2022, se interpuso Recurso de Alzada y Jerarquico ante la
Autoridad de Impugnacién Tributaria (AGIT).

Estade del proceso: la Autoridad de Impugnacidn Tributaria
(AGIT) resolvid con la Resolucidén de Recurso Jerarquico AGIT-
RJ 0693/2023 de 20 de junic de 2023, misma gque resuelve
CONFIRMAR la Resolucién de Recursc de Alzada ARIT-SCZ/RA
0139/2023 del 30 de marzo de 2023 gue REVOCA TOTALMENTE la
RADIP N® 212279000038 de 18 de noviembre de 2022, al
evidenciarse la prescripciédn de la accién de la Administracién
Tributaria para determinar lo indebidamente devueslto del
periodo Julio de 2012.

Resolucién Administrativa de Devolucidén Indebida FPosterior N°
212279000037 de 1B de noviembre de 2022, emitida por la Gerenci

GRACO Santa Cruz, correspondiente a la verificacién “CEDEIM

Posterior” de enero 2010.

Actoc Impugnado: Resolucidén Administrativa de Devolucion
Indebida Posterior (RADIP) N° 212279000037 de 18 de noviembre
de 2022, se interpuso Recurso de Alzada y Jerarquico ante la
Autoridad de Impugnacién Tributaria (AGIT).

Eatado del procesco: la Autoridad de Impugnacidn Tributaria
(AGIT) resolvid con la Resolucidn de Recursc Jerarquico AGIT-

RJ 0696/2023 de 20 de junio de 2023, misma que resuelve
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CONFIFMAR la Resclucidén de Recurso de Alzada ARIT-SCESRA
0140/2023 del 30 de marzo de 2023 que REVOCA TOTALMENTE la
RADIP N° 212279000037 de 18 de noviembre de 2022, al
evidenciarse la prescripcién de la accidén de la Administracioén
Tributaria para determinar lo indebidamente devuelto del
pericdo enero de 2010,

Resclucidn Administrativa N° 232278001126 de 07 de diciembre
de 2022, emitida por la Gerancia GRACO Santa Cruzx,
correspondiente al RECHAZO de la Renovacién de la Boleta de
Garantia N° 25543 del 18 de noviembre de 2021

Acte Impugnade: EResclucidn Administrativa N® 232279001126 de
07 de diciembre de 2022 ante la Autoridad de Impugnacidn
Tributaria (AGIT).

Este proceso estd relacicnado a la RADIP N® 211879000008 de
25/06/2018 que dio origen a la Resolucién Jerdrguica AGIT RJ
2561/2018 de 18/12/2018 cuya demanda contencioso administrativa
fue resuelta mediante SENTENCIA N°® 385/2020 de 12/10/2020 gue
declara improbada la demanda ¥y por la cual GRACO SCZ emitid =l
PIET N°® 332179002101.

Estadco dsel proceso: La Autoridad General de Impugnacidn
Tributaria (AGIT) mediante Resolucién de Recurso Jerdrgquice ha
resuelto DENEGAR la ADMISION de la impugnacién. Se esta
evaluando la opcién de interponer accién de  amparoc
constitucional contra dicha Resolucion.

Resolucion Administrativa N® 232279001127 de 07 de diciembre
de 2022, emitida por la Gerencia GRACO Santa Cruz,
correspondiente al FRECHAZO de la Rencovacion de la Boleta de
Garantia N°® 25544 del 18 de noviembre de 2021

Acto Impugnado: Resolucidn Administrativa N® 232279001127 de
07 de diciembre de 2022 ante la Autoridad de Impugnacion
Tributaria ({AGIT).

Este proceso estdA relacionado a la RADIP N° 211879000006 de
25/06/2018 que dioc origen a la Resolucidn Jerarquica AGIT RJ
2552/2018 de 1871272018 cuya demanda contencicso administrativa
fue resuelta mediante SENTENCIA N° 387/2020 de 12/10/2020 gque
declara improbada la demanda y por la cual GRACO SCE emitid el
PIET N® 332179002102.

Estado del proceaso: La Autoridad General de Impugnacidn
Tributaria (AGIT) mediante Resolucidn de Recurso Jerarguico ha
resuelto DENEGAR la ADMISION de la impugnacidén. Se esta
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evaluando la opcién de interponer accién de amparo
constitucional contra dicha Resolucidn.

Resolucién Administrativa N° 232279001128 de 07 de diciembre
dea 2022, emitida por la Gerencia GRACO Santa Cruz,
correspondiente al RECHAZO de la Renovacion de la Boleta de
GCarantia N° 25541 del 09 de noviembre de Z0Z1

Acto Impugnado: FResolucion Administrativa N® 232279001128 de
07 de diciembre de 2022 ante la Autoridad de Impugnacion
Tributaria (AGIT).

Este procesc estd relacionado a la RADIP N® 211979000023 de
06/03/2019 que dic origen a la Resolucidén Jerarguica AGIT RJ
1044 /2019 de 30/09/2019 cuya demanda contencioso administrativa
fue resuelta mediante SENTENCIA N°® 44/2021 de 16/09/2021 que
declara improbada la demanda y per la cual GRACO SCZ emitid el
PIET N® 332179001558,

Estado del proceso: La Autoridad General de Impugnacidn
Tributaria (AGIT) mediante Resolucidn de Recurso Jerarquice ha
resuelto DENEGAR 1la ADMISION de la impugnacién. Se esta
evaluando la opcién de interponer accion de amparo
constitucional contra dicha Resolucidn.

Ejecucién Coactiva de suma de dinerc - Proceso Coactivo,
Interpuesto por Gravetal Bolivia S.A contra SZebastiaoc Marcos
Leonardo y Loviar de Leconardo Escalante.

Estado del proceso: Se ha obtenido la ejecutoria de la
sentencia, cumplidas las medidas previas para remate del bien
embargade y aprobade el avalud pericial sin oposicion de los
ejecutados.

Ejecucién Coactiva de suma de dinero - Procesoc Coactivo,
Interpuesto por Gravetal Bolivia S.A contra Seyer Reyes:
Estado del proceso: Se ha obtenido la ejecutoria de la Sentencia,
ya se ha realizado el avalud de bien embargado, el mismoc ya ha

sido presentade al Juzgado.

La parte contrataria ha solicitado anulacidén de actos
procesales y se esta respondiendo al mismo negativamente.

Procase Judicial de Cobro de Dinerc, Interpuestc por Gravetal
Bolivia S.A. contra la empresa Agrcandina S.A., realizado en
Chile, con patrocinic del abogado externo.
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Estado del procesc: Se ha identificado el resultado del proceso
de cobro de pesos, liquidacidn, ejecucidén de falle que existe,
se ha identificadc lavado de activos, enriquecimiento ilicito,
estafa agravada, efectuada por lo personeéros de dicha empresa,
por consiguiente, la querella presentada esta en la fase de
acumulacién de pruebas, paralelamente se ha iniciado una
demanda de medidas precautorias contra los querellados con el
objeto de retener bienes proplos Yy asegurar su ejecucidn, esta
fase estid en curso con la autorizacidn de la Juez.

De forma paralela se ha iniciado un proceso penal que permitira
ejecutar los bienes propios de los imputados con referencia a
los dafios y perjuicios ocasionados por efectos del hecho

ilicito.

Proceso Pago de Beneficios Scciales, Interpuesto por Paola
Andrea Paz Ribera y Otras contra Gravetal Beolivia 5.A.

Estado del proceso: Gravetal Belivia ha sido notificado con la
sentencia y su complementacidén, ambas partes han lnterpuesto
recurso de apelacién contra la sentencia, el mismo que ha sido
resuelto.

Posteriormente las partes han presentado recurso de Casacion,
el cual sigue pendiente de pronunciamiento debidc a que se
espera el turno correspondiente en la Sala Social Segunda, de
la Corte Suprema de Justicia, para su correspondiente
resclucion.

Proceso Pago de Beneficios Sociales y Horas Extras, Interpuesto
por José Gabriel Inchu Montenegro ¥ contra Gravetal Bolivia

S.A.
Estado del proceso: A la fecha el procesc se encuentira en

archivo.

Proceso Judicial Civil por Resclucién de Contrate por
incumplimiento de la obligacién de pago, Interpuesto por
Daneyba Vasquez Rojas contra Gravetal Belivia S.A

Estade del proceso: El procésc Se encuentra con sentencia
inicial, a la cual Gravetal Bolivia 5.A, ha interpugsto
excepciones gue estin pendientes de resolucidn.

Se ha llevado a ecabo una audiencia dnica para resolver la
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excepcidn de incompetencia, declarandose la juez incompetente
por el territorio, ordenando la remisidn del expediente a Santa
Cruz, resolucién gue fue apelada por la Demandante fue declarada
improcedente por la sala 4 civil y comercial.

Proceso Ceoactive, Interpuesto por la empresa Agrobolivia LTDA
contra Sebastiaoc Marcos Leonardo ¥ Loviar de Leonardo Escalante
donde Gravetal Bolivia S.A. presente Terceria de pago de derecho
preferente,

Estado del proceso: Se encuentra aprobada la Terceria de pago de

dereche preferente de Gravetal Belivia S.A., tanto de la deuda
gue el agricultor tiene con Gravetal Bolivia S5.A., asl como la
subrogacidn de la deuda con el Banco BHB.

For medio de un Auto de Vista del Tribunal Departamental de
Santa Cruz, ordenc que nuevamente se corrija la otorgacién de
apelacién, la cual fue corregida por los apelantes y actualmente
se encuentra pendiente de resolucidén en la Sala Civil 3 de la
Corte de Apelaciones.

Proceso Coactive, Interpueste por la empresa AP AGRICULTURA
FROTEGIDA EMPRESA COMERCIAL ¥ DE SERVICIOE SRL contra Seyer
Reyes Rojas y Maria Alejandra Menacho Melgar.

Estado dsl procesc: El procesoc después de ser anulade hasta gue
se realice una nueva demanda y una nueva citacidn, esta fue
subsanada y actualmente se espera sefialamiento de audiencla

preliminar.

Procaso Pago da Benaficios Sociales y Horas Extras, Interpuesto por
Teofilo Mayapo Rapu ¥y contra Gravetal Bolivia 5.A.

Estado del proceso: A la fecha el procesc se encuentra en archive.

Procesc Ministeric de Trabajo Emplec y Previsién Social de Puerte
Suarez contra Gravetal Boliwvia S5.A.

Estado del proceso Gravetal, fue citada con la demanda y ha
presentado oportunamente excepciones y contestado la misma.

A la fecha el proceso se encuentra con sentencia la cual fue
apelada en todas sus instancias por parte del Ministerio de
trabajo, la decisién final fue ratificar la sentencia en primera
instancia.




Juan/Carlos M

Procesce Coactive Civil de Gravetal Bolivia S5.A,, contra AGROBARCO
Srl., Diegc Barbary Coca

Estade del proceso: Proceso con admisidn de demanda y sentencia
iniecial coactiva gue establece el procedimiento.

Cumplida la audiencia preliminar la autoridad judicial rechazo
las excepciones y se obtuvo la ratificacién de sentencia (final)
favorable a Gravetal Bolivia 5.A., la parte contraria apelo la
misma y se encuentra en la Sala Civil 1lra. del Tribunal
Departamental de Justicia, donde se espera turno para su
resolucidn.

30. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de preparacién de sus estados financieros (30
de junio de 2023) y la fecha de emisién de los estados
financiercs (18 de Agosto de 2023), no se suscitaron hechos que
podrian incidir significativamente sobre la situacicn
financiera y patrjmonial de la entidad.
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ANEXO III:

CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA A LA EMISION POR LA
CALIFICADORA DE RIESGO



“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Cristian Oscar Yargas Butron Verc_mlca T_apla Tavera (591) 2 2124127
cvargas@ratingspcr.com vtapia@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion  Equivalencia

PCR ASFI Perspectiva

Aspectos y/o Instrumento Calificado

BONOS GRAVETAL 1

Serie Monto (Bs) Plazo (d)
A 42.000.000 1.080 A+ Al Estable
B 42.000.000 1.440 A+ Al Estable
C 44.000.000 1.800 A+ Al Estable
Total 128.000.000

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos de
bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y sB. El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las
calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacién ASFI

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion especifica de los

valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la
calificacién asignada.

. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acomparia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacion asignada.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emision
0 su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisioén por el uso de dicha informacién. Las clasificaciones de PCR constituyen
una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segtin ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacién a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara en
cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracion y propiedad,
proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la
industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los
proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus productos, cambios en los resguardos de los
instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor
o laemision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior parrafo,
que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 031/2024 de 5 de abril de 2024, acordd
asignar la Calificacion de sA+ (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es Al) con perspectiva
“Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a los BONOS GRAVETAL 1. Lo expuesto se sustenta en lo siguiente:
Gravetal S.A. cuenta con una sélida capacidad instalada y estratégica posicion geogréafica que contribuye a una mayor
fluidez de sus operaciones. A febrero de 2024 (12 meses), se evidencia disminucién de ingresos operativos en venta
de harina y aceite de soya por menor volumen comercializado, asi como caida de precios, también la estructura de
costos y gastos operativos es relevante, afectando los niveles de rentabilidad y cobertura de gastos financieros. El
endeudamiento financiero se reduce por cumplimiento de obligaciones financieras, comerciales y otras cuentas por
pagar. El patrimonio se ve fortalecido via resultados. La liquidez se incrementa ligeramente y el flujo operativo es
positivo. La emision tendra garantia quirografaria y compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

Capacidad instalada y ubicacién geografica competitiva. Gravetal Bolivia S.A. posee la mayor capacidad
instalada de molienda de soya con caracteristicas de tecnologia de punta. Sus estratégicas instalaciones
portuarias y complejo de gran capacidad de almacenamiento aseguran su proceso productivo y el despacho de
sus exportaciones a través del Canal Tamengo!, dinamizando sus operaciones.

Evolucion de los precios internacionales. En 2021 y 2022, las cotizaciones de los productos derivados de
soya presentaron una tendencia creciente por la demanda de China, ajustados stocks en EE. UU. y condiciones
climaticas adversas que redujeron las estimaciones de produccién en regiones productoras. Lo anterior sustentd
el crecimiento de los ingresos de la empresa. A febrero de 2024, el precio del grano se encuentra entre 330 a
340 USD/TM, evidenciando una caida.

Rentabilidad. Durante 2019 y 2023, el comportamiento de la rentabilidad estuvo sujeto a la cotizacién de la soya.
Los cierres 2022 y 2023 registraron sobresalientes margenes de rentabilidad. A febrero de 2024 (12 meses), el
ROA y ROE se ubican en 2,61% y 4,60%, respectivamente, menores a similar corte de 2023 por disminucion de
ingresos operativo por menores volimenes comercializados, por diferimiento de ventas para marzo y abril de
2024, asi como caida de precios. Las utilidades netas también reducen, a pesar de la importante participacion
de la diferencia de cambio que fue favorable por remesas recibidas del exterior.

Cobertura. La cobertura fue variable entre los cierres 2019 y 2023, por las condiciones del mercado. A febrero
de 2024 (12 meses), se observa una cobertura a gastos financieros de 1,72 veces, explicado por la desmejora
del EBITDA. Por su parte, el servicio de la deuda muestra un crecimiento a 2,31 veces, mayor respecto a febrero
de 2023 (2,28 veces), dada la amortizacion de obligaciones financieras y emision de valores.

Endeudamiento y liquidez. Entre 2019 y 2023, el endeudamiento mostr6 una tendencia oscilante con liquidez
holgada. A febrero de 2024, la amortizacion de obligaciones financieras y con proveedores ocasionaron
saludables niveles de liquidez y prueba acida (2,02 veces y 1,16 veces). Asimismo, la disminucion del pasivo y
el robustecimiento de resultados acumulados en el patrimonio ubica a los indicadores de endeudamiento total y
financiero en 0,76 veces y 0,66 veces, respectivamente.

Garantiay compromisos financieros. La emision tendré el respaldo de garantia quirografaria y para el control
financiero debe cumplir con una relacion de cobertura de deuda mayor o igual a 1,1, una relacién de
endeudamiento que debera ser menor o igual a 2,5 y una relacion de liquidez que deberd ser mayor o igual a
1,1.

Proyecciones. Entre 2024 y 2025, el flujo de caja presenta ingresos por cobranzas por ventas de aceite crudo
y harina de soya a precios conservadores, préstamos de inversién, préstamos para compra de soya, emisiones
de bonos y pagarés, ingresos por servicios, entre otros. Los egresos se componen por materia prima, costos
variables y logistica. Asi también se muestra la amortizacion de los préstamos bancarios y pago del servicio de
la deuda de valores. El saldo final del flujo de caja es positivo y muestra suficiencia para cubrir las operaciones
de la empresa en el periodo proyectado.

Riesgos y mitigacion. La empresa esta expuesta a la volatilidad de los precios de los commodities del sector
oleaginoso, aspecto que es mitigado mediante la colocacion de contratos de futuros y opciones en la Bolsa de
Chicago. Asimismo, ante la coyuntura de escasez de ddlares en el pais, sus operaciones no se ven afectadas
dado que exporta la mayor parte de su produccion.

Factores Clave

Factores que podrian conducir a un aumento en la calificacion

Mejora sostenida de los margenes de rentabilidad.
Diversificacion en la linea de servicios de puertos.
Fortalecimiento del patrimonio con efecto en el endeudamiento.

! Brazo de la Hidrovia Parana — Paraguay.
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Factores que podrian conducir a una disminucidn en la calificacion
e Continua inestabilidad en las vias de transporte fluvial.
e Deterioro en el volumen de acopio que impacte en los costos de operacion.
e Incremento del endeudamiento.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Informacién Financiera:
e Estados Financieros auditados de junio 2019 a junio 2023.
e Estados Financieros intermedios a febrero 2024, 2023 y 2022.
e Proyecciones financieras.
e Evolucion de las ventas.

e Estructura de costos y gastos.
2. Informacion de las operaciones:

e Estadisticas de ventas y principales clientes.
e Informacion y estadistica del mercado.
e Descripcién del proceso operativo de la compaiiia, productos que elabora y la utilizacién de tecnologia.

e Estrategia de la empresa durante los proximos afios.
3. Perfil de la compaiiia:

e Estructura accionaria.
e Numero de trabajadores y situacion laboral.
e Plana gerencial y estructura organizativa.
e Caracteristicas de la administracion y propiedad.
4. Oftros:
e Prospecto del Programa.
¢ Informacion Estadistica Macroeconémica.
e Informacion Estadistica del sector donde participa la empresa.

Analisis Realizado

1. Analisis Financiero Historico: Interpretacion de los estados financieros histéricos con el fin de evaluar la gestion
financiera de la compafiia, asi como conocer el origen de fluctuaciones importantes en las principales cuentas.

2. Andlisis Financiero Proyectado: Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras, asi como
el analisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la compafiia a diversos factores
econdmicos.

3. Anadlisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su importancia son
trascendentes en la evolucion de la institucion.

4. Evaluacion de los Riesgos y Oportunidades: Analisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones o expansiones
de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnolégicos, etc.), que, bajo ciertas circunstancias,
pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo financiero de la compafiia.

5. Andlisis de la estructura del Programa: Se tom6 en consideracion las caracteristicas propias del Programa de
Emisiones.

Contexto Econémico

En los afios 2018-2022, la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento promedio de 1,48%?2 con
datos preliminares, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la inversién,
sin embargo, hubo disminucién importante en el sector de petréleo crudo y gas natural. Por otro lado, agricultura,
silvicultura, caza y pesca tuvo el mayor crecimiento promedio de los ultimos cinco afios. El crecimiento econémico
mostro cierta estabilidad en 2018, con una desaceleracién en 2019 por la reduccién de la demanda de gas natural de
Brasil y precios bajos de materias primas, y la correspondiente caida en 2020 por el suceso atipico que represento la
pandemia de COVID-19, la cual gener6 un escenario de paralizacién en gran parte de las actividades en el territorio
nacional. Esto afecté en mayor medida a los sectores de extraccién y comercializacién de minerales metalicos y no
metélicos, transporte y comunicaciones, construccion e industria manufacturera, derivando en un PIB negativo de
8,74%. En 2021, se alcanz6 un crecimiento acumulado del PIB de 6,11% por la recuperacion de diversos sectores
econdémicos, con una recuperacion parcial de la economia en su conjunto. Para la gestion 2022, el crecimiento fue de
3,61%, y conllevd una recuperacion completa a niveles prepandemia.

A junio de 2023 (datos preliminares), el crecimiento del PIB fue de 2,21%, menor en comparacion a similar periodo
de 2022 (4,67%), por el efecto base que presento la gestion 2022, al ser de recuperacion econémica. Los sectores

2 Informacién obtenida del cuadro estadistico BOLIVIA: VARIACION ACUMULADA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES
POR ACTIVIDAD ECONOMICA SEGUN TRIMESTRE, 1991 - 2023.
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con mayor incidencia positiva sobre el crecimiento econdémico a junio de 2023 fueron establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y servicios a las empresas, servicios de la administracion publica y agricultura, silvicultura,
caza y pesca. Por su parte, presentan un impacto negativo los sectores de petréleo crudo y gas natural, servicios
bancarios imputados y la industria manufacturera. El sector de minerales metalicos y no metalicos muestra una
incidencia practicamente nula.

A diciembre de 20232, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron a USD 1.708,6 millones, nivel menor en
54,99% respecto a diciembre de 2022 (USD 3.796,2 millones). Las Reservas Internacionales Brutas (USD 1.807,8
millones) se componen en un 86,64% de oro, divisas en un 9,17%, 2,26% DEG y 1,94% tramo de reservas. Asimismo,
se considera las obligaciones del Banco Central por USD 99,2 millones por convenio ALADI* y otras operaciones
financieras, que se deducen de las Reservas Internacionales Brutas para obtener las RIN. El tipo de cambio se
mantiene estable desde el afio 2011, sin embargo, desde el primer trimestre de 2023 el entorno es altamente
desafiante, por la gran expectativa que existe para adquirir délares americanos, situacion que da lugar a una limitada
disponibilidad de la moneda.

La Deuda Interna del TGN, a octubre de 2023, mostr6 un saldo de Bs 137.015,3 millones, mayor en 27,50% respecto
a diciembre de 2022 (Bs 107.461,5 millones) y se encuentra compuesta principalmente por deuda con el Banco
Central de Bolivia (60,93%), a través de letras y bonos, seguida del sector privado (39,07%), por medio del mercado
financiero y el mecanismo de subasta, donde la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo tiene una
posicion significativa.

El sistema de intermediacion financiero, a septiembre 2023, expuso dinamismo; los depoésitos disminuyeron en 4,16%
respecto a similar periodo de 2022, compuestos mayormente por depositos a plazo fijo. La cartera de créditos fue
ligeramente menor en 0,02%, destinada principalmente a microcréditos (equivalente al 30,8% del monto total de los
créditos del sistema financiero). El indice de mora se ubicé en 2,9%, exponiendo crecimiento con relacién a
septiembre 2022 (2,2%). El ratio de liquidez del sistema se situé cercano al 66,3% y el Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial (CAP) alcanz6 a 13,6%, superior al minimo exigido por ley, demostrando liquidez y solvencia adecuada.
La inflacidn para Bolivia a diciembre de 2023 fue de 2,12%.

Durante la Ultima década, la deuda externa de Bolivia mostré un comportamiento creciente y sostenido, en linea con
las necesidades de financiamiento del Gobierno para las politicas de impulso a la demanda interna mediante el gasto
publico. La Deuda Externa a octubre 2023 alcanzé a USD 13.300,3 mayor a diciembre 2022 (USD 12.207,3 millones),
principalmente compuesta por préstamos multilaterales con el 69,4% del total, seguido de bonos con el 13,8% y
deudas bilaterales con 16,3%. El indicador de deuda sobre PIB se mantiene por debajo del limite referencial de 40%.
Los margenes para el cumplimiento se vieron cada vez mas ajustados, en un contexto de desaceleracion de la
economia. El saldo de la Balanza Comercial® a octubre 2023 expuso un superavit de USD 431,6 millones, donde las
exportaciones fueron de USD 9.231,6 millones y las importaciones de USD 8.799,9 millones.

En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impacté negativamente a la generacion de ingresos y utilidades, asi
como en el suministro de materia prima en diversas industrias, y mayor desempleo. La politica gubernamental estuvo
orientada a la adquisicion de deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucién de los
precios de los commodities. Durante 2023, las tensiones derivadas del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
mantuvieron relevancia en la direccion de la economia mundial y nacional. Asi también, el pais enfrentd la
insostenibilidad de la deuda publica y la obtencién de mayor financiamiento externo, el cual se encuentra deteriorado
por disminucion de la calificacién de riesgo pais, afectando los niveles de liquidez. El Banco Central recurrio a la
comercializacion de DEG para solventar la demanda de divisas. La inflacion creciente en la region y las medidas
monetarias restrictivas por parte de los Bancos Centrales podrian tener un impacto en la economia nacional,
especialmente sobre las subvenciones a los alimentos, combustibles y el costo de financiamiento externo. La politica
monetaria del Banco Central mantuvo una orientacion expansiva, con inyeccion de liquidez a través de préstamos
internos en el sistema financiero.

De acuerdo con las perspectivas mundiales (WEQO) del Fondo Monetario Internacional, el crecimiento mundial
disminuiria a 3,0% en 2023 y 2,9% en 2024. Igualmente, la inflaciéon para economias emergentes sera de 8,5% en
2023 y 7,8% en 2024. La proyeccion de crecimiento para Latinoamérica y el Caribe sera de 2,3% en 2023 y 2024.
Con relacion a Bolivia, se espera un crecimiento del 1,8% para 2023 y 2024, asi como una inflacion esperada de 3,6%
en 2023y 3,8% en 2024.

Caracteristicas de la Industria o Sector

Sector

La cadena de valor de la produccién de soya y sus derivados comprende a pequefios y grandes productores que
conforman el sector agricultor y operan en estrecha relacién con el sector agroindustrial. Toda la cadena productiva
conduce a un gran movimiento econémico por la generacion de empleos directos e indirectos al incorporar
operaciones en silos de acopio, industrias molineras, servicios diversos, proveedores de insumos, comerciantes,

3 El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicara de forma periodica informacion
en el &mbito de su competencia, y del Art. 9 Paragrafo IV de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar a la Asamblea
Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro.

4 Asociacion Latinoamericana de Integracion. El convenio de créditos y pagos reciprocos involucra un mecanismo de compensacion, durante
periodos de cuatro meses, de los pagos derivados del comercio de los paises miembros.

5 Célculo efectuado mediante la diferencia entre exportaciones (excluyendo reexportaciones y efectos personales) e importaciones a valor FOB.
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empresas de asistencia técnica y centros de investigacion y transferencia de tecnologia, ademas de todo el proceso
de trasporte y logistica que se requiere para llegar al mercado de exportacion. Los productos derivados de soya
constituyen el tercer insumo de mayor exportacion del pais, luego de los minerales y el gas natural, factor que permite
un importante ingreso de divisas al pais.

La expansién del mercado soyero se ajusta a las regulaciones estatales que condicionan la exportacion con el fin de
cubrir la demanda del mercado interno, al considerarse al grano de soya un alimento estratégico. Algunos factores
gue podrian contribuir al crecimiento del mercado soyero serian, la lucha contra el contrabando de productos
agropecuarios, facilitar el acceso a tecnologia para la cadena productiva e implementar medidas de reactivacion de
la oferta y demanda interna.

Cultivo

La produccion oleaginosa en Bolivia es liderada por la soya (94%) y se concentra en Santa Cruz en la Zona Integrada
y en la Zona Este, presentando dos épocas de cosecha: en verano y en invierno. La produccién depende mucho de
condiciones climéaticas.

Exportaciones

Las exportaciones de soya y derivados tuvieron sus mayores niveles en 2021 y 2022. Al avance de 2023, las
exportaciones presentan contraccion. Los principales derivados de soya que exporta Bolivia son torta y aceite en
bruto; mientras que de girasol el aceite en bruto. Asimismo, los principales destinos de las exportaciones de
oleaginosas de Bolivia son Colombia, Peru, Argentina y Ecuador.

Precios

Los precios de los granos del sector oleaginoso dependen del volumen de produccion mundial, de la demanda de
estos, de los factores climatolégicos, las expectativas de siembra y cosecha, ademés de factores extraordinarios como
la Pandemia, conflicto bélico entre Rusia — Ucrania y otros geopoliticos. En 2021 y 2022 el comportamiento fue
ascendente, con periodos de volatilidad. A diciembre de 2023, el precio del grano repunt6 por expectativas sobre los
efectos adversos de la sequia en Sudamérica.

Resefia

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

La empresa fue constituida el 1 de febrero de 1993 en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra bajo la denominacién de
“Gravetal Bolivia S.A.”, con el objetivo de dedicarse a la compra de semillas oleaginosas, la extraccion y produccién de
aceite, y la venta de tortas, mediante la instalacion, manejo y explotacion de plantas industrializadoras. Posteriormente, la
empresa ampliaria el giro del negocio en el desarrollo de actividades de operacion y gestion de puertos; la operacion,
administracion y control de terminales de almacenaje de combustibles liquidos; y la prestacion de servicios relacionados
de carga como descarga.

Fue fundada en vista de la iniciativa del Grupo de Inversiones Osorno de Colombia, de establecer una industria oleaginosa
sélida y prospera en la zona de Puerto Quijarro sobre la frontera entre Bolivia y Brasil, a 600 kilémetros de Santa Cruz de
la Sierra.

En el afio 2003 amplié su objeto al desarrollo de actividades de operacion y gestion de puertos, administracion y prestacion
de todos los servicios relacionados, posteriormente, en febrero de 2008, nuevamente se ampli6 el objeto social para
realizar el manejo, operacion, administracion, control de terminales y/o plantas de almacenaje de combustible liquido, asi
como, la prestacién de todos los servicios relacionados con el rubro.

Gravetal tiene tres muelles de cargas en general y graneleros para su propio manejo de granos - Tamengo |, Tamengo |l
y Tamengo I, los cuales se encuentran en la frontera con el Brasil a la orilla de Arroyo Concepcién sobre el brazo del
canal Tamengo, esto permite la exportacion e importacion de los productos a través de la Hidrovia Paraguay — Parana y
se constituye en una ventaja estratégica y competitiva frente a otras empresas de la industria en cuanto a costos de
exportacion.

En materia de responsabilidad social, la empresa cuenta con una politica y objetivos para la mejora de su desempefio
ambiental, esta comprende el minimizar los impactos ambientales de las operaciones y servicios, politicas de
mantenimiento y conservacién de recursos hidricos, tratamiento de aguas residuales, manejo de residuos,
capacitacion de recursos humanos, control de ruidos y gases, alineados al cumplimiento de legislaciones ambientales
vigentes. En cuanto a Gobierno corporativo, el directorio se conforma por personas con amplia experiencia y cuenta
con estatutos definidos.

Indicadores de situacién financiera del Emisor

Entre los cierres de junio 2019 a junio 2023, los ingresos presentaron un comportamiento variable de acuerdo con las
fluctuaciones de los precios y volimenes exportados. Al cierre de junio 2021, la generacion de ingresos expuso el
nivel mas bajo, ante disminucion de volumen de ventas; no obstante, el EBITDA experimentd recuperacion al enfrentar
menores costos. Posteriormente, los ingresos mostraron un alza ante la favorable evolucién del margen de utilidad
en la venta de harina de soya, aceite crudo y cascarilla. Se resalta que, a los cierres de junio 2022 y junio 2023, la
generacion de ingresos fue sobresaliente y superd al promedio histérico. Sin embargo, al cierre 2023, el EBITDA
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mostré reduccién de 38,19% referido al encarecimiento de costos de compra de materia prima e impacto sobre el
margen bruto, ya que los ingresos compuestos principalmente por ventas de harina de soya y aceite crudo se
expanden a una tasa menor.

A febrero de 2024 (12 meses), los ingresos de la empresa disminuyen en 21,16% respecto febrero de 2023, por menor
volumen comercializado y caida de precios, también hubo diferimiento de ventas para marzo y abril de 2024,
afectando la generacion de EBITDA y rentabilidad. Se observa la reduccién en ventas de aceite, harina, cascarilla y
ventas de grano. Asi también por el periodo del corte los servicios como alquileres y molienda industrial disminuyeron.
Los costos de venta y gastos operativos también presentan reduccién. El margen de costos en promedio fue de
88,74% durante el dltimo quinquenio, sin embargo, a febrero de 2024 es de 89,67%.

Grafico No. 1 Grafico No. 2
Evolucién de los Ingresos a 12 meses Evolucién del EBITDA a 12 meses
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Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Cobertura de gastos financieros

En el quinquenio analizado (2019-2023), los indicadores de cobertura presentaron una tendencia variable
fundamentalmente por fluctuaciones en los niveles de EBITDA. En 2019 presenta valores negativos ocasionados por
los altos costos operativos y al cierre 2022 alcanza su valor maximo (4,74 veces), fundamentado por eficiente control
de costos. Respecto a la cobertura del servicio de deuda mantuvo una tendencia mas estable con un promedio de
2,32 veces.

A febrero de 2024 (12 meses), el indicador de EBITDA/gastos financieros, se ubica en 1,72 veces, nivel que registra
disminucion a similar periodo de 2023 (3,92 veces), por la reduccion importante del EBITDA, resultado de menores
ingresos operativos. Por el lado de los gastos financieros, estos también se redujeron. El nivel de deuda financiera
total disminuye, atribuida a amortizaciones realizadas.

Si se considera el indicador ajustado EBITDA/deuda financiera de corto plazo + gastos financieros, al periodo
analizado es de 0,13 veces, dicho nivel hace referencia a la importancia de la deuda financiera en el corto plazo,
dadas las necesidades de capital de operacion que caracterizan las campafias de acopio de soya. De igual forma,
refleja la desmejora del EBITDA de forma importante (66,41%).

Grafico No. 3 Grafico No. 4
Indicadores de Cobertura a 12 meses Indicadores de Solvencia a 12 meses
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El tiempo en que el EBITDA podria cubrir las obligaciones expuso variabilidad en el quinquenio (2019 — 2023), con
cierto deterioro en 2019 por la pérdida alcanzada. A febrero de 2024 (12 meses), los indicadores de pasivo
total/EBITDA y deuda financiera/EBITDA aumentan respecto a similar corte de 2022, con niveles de 9,61 afios y 8,34
afios respectivamente. En contra parte, el pasivo expone una disminucién ocasionada por amortizacion de
obligaciones financieras de corto y largo plazo, asi como por menores deudas por emision de valores de corto plazo
y cuentas por pagar comerciales.

Rentabilidad
La tendencia de los precios internacionales de la soya derivé en una generacion variable de los resultados en el
quinquenio (2019-2023). Los niveles ajustados de rendimiento se atribuyen a las bajas posiciones que mantenian las
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cotizaciones; sin embargo, en los cierres junio 2021 y junio 2022, se obtuvieron sobresalientes margenes bruto,
operativo y neto por los nuevos maximos alcanzados en los precios de productos derivados de soya. Al Ultimo cierre
de 2023, los margenes presentan reduccion a causa de los costos de materia prima.

Gréafico No. 5

Evolucidon del Resultado Neto a 12 meses
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en Millones de Bs

85
ol — I B =

-45
-110

-175
Jun. 2019 Jun. 2020 Jun. 2021 Jun. 2022 Feb.2023 Jun.2023 Feb.2024
m Utilidad Neta

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Margen Bruto: Presento valores negativos en 2019 con una recuperacion y tendencia creciente entre los cierres de
junio 2020 a junio 2022 que super6 al promedio historico. Al cierre 2023, en un escenario de subida de ingresos el
indicador fue afectado por el encarecimiento del precio de materia prima y su influencia en los costos. A febrero de
2024 (12 meses), se evidencia el impacto de la disminucion de ingresos por venta de productos como harina y aceite,
asi como de servicios, esto debido a menor volumen vendido y caida de los precios, asi como el diferimiento de ventas
para marzo y abril de 2024. La participacion de costos es importante, lo cual reduce el margen bruto registrando un
indicador de 9,18% menor que febrero de 2023 (16,41%).

Margen Operativo: Experimento niveles ajustados en el quinquenio, no obstante, el desempefio de los precios incidié
favorablemente a partir de 2021. A febrero de 2024 (12 meses), el margen operativo alcanza a 3,72%, cifra que refleja
la incidencia del menor margen bruto y es menor que febrero de 2023 (11,87%). Sin embargo, los gastos operativos
presentan una contraccién favorable de 5,06%, en gastos por materiales y menores impuestos y patentes. Se resalta
que los gastos administrativos son mayores que los gastos de comercializacion.

Margen Neto: La tendencia de este indicador fue variable durante los dltimos cinco afios, mostrando recuperacion
en 2021y 2022 por efecto de los ingresos y disminuyendo nuevamente al cierre 2023. A febrero de 2024 (12 meses),
el margen neto alcanza a 3,33% y es menor que febrero 2023 (6,47%), resultado de menores utilidades, por
disminucion de ingresos operativos, y la relevancia de la estructura de costos y gastos. Por su parte, los gastos
financieros disminuyen, también se resalta la importante participacion de otros ingresos no operativos como diferencia
de cambio y mantenimiento de valor, asi como rendimiento por inversiones y ajustes de gestiones anteriores.

El margen de costos presentd oscilaciones entre cierres, por la relevancia del costo de materia prima y las
fluctuaciones de su precio al tratarse de un commodity. A febrero de 2024 (12 meses), se sitda en 89,67%, superior
al promedio y mayor a febrero de 2023, lo que valida la importante participacion de los costos respecto a los ingresos.

Gréfico No. 6 Grafico No. 7
Evolucion de Margenes a 12 meses Indicadores de Rentabilidad a 12 meses
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Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

En los ultimos cierres, generacién de resultados fortalecio la estructura patrimonial que fue acompafada de una mayor
inversion en el activo. A febrero de 2024 (12 meses), los indicadores de ROA y ROE se ubican en 2,61% y 4,60%,
respectivamente, menores que febrero de 2023 (5,48% y 11,86%). Ambos exponen reduccién dada la contraccion de
ingresos. Mediante la descomposicion DuPont, la rentabilidad sobre patrimonio proviene del apalancamiento
financiero, que al corte analizado se ubica en 1,76 veces. La rotacion de activos expone 0,78 veces y el margen neto
3,33%. La empresa fue menos eficiente en el uso de activos y logré disminuir el apalancamiento financiero.
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Endeudamiento

Durante el quinquenio 2019 a 2023 los niveles de endeudamiento mostraron una tendencia fluctuante, dada la
participacion del pasivo en la estructura de financiamiento. Durante el cierre 2022 el pasivo mostré una alta
representacion referida a obligaciones financieras, por emisién de valores y con proveedores. Al cierre 2023 pese a
mostrar contraccién de la participacion, mantuvo niveles por encima de la unidad.

Grafico No. 8 Gréfico No. 9
Evolucidn del Pasivo y Patrimonio Indicadores de Endeudamiento
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Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

A febrero de 2024, la estructura de financiamiento muestra una reclasificacion, donde el patrimonio expone una
participacion mayoritaria de 56,78% respecto del total activo. Lo anterior se fundamenta en el robustecimiento de
resultados, asi también hubo reduccion de la deuda financiera, amortizacion de una emisién privada y cumplimiento
importante con proveedores y otras cuentas por pagar. Lo anterior favorece a los indicadores de pasivo total y deuda
financiera a patrimonio dado que alcanzan valores de 0,76 veces y 0,66 veces, respectivamente; ambos menores al
cierre 2023. Por el giro del negocio la estructura de financiamiento externo se encuentra concentrada en el corto
plazo.

Liquidez

Entre 2019 y 2022, la liquidez general presento niveles holgados, no obstante, la prueba acida se mostr6 ajustada
por la representativa participacion de los inventarios. A febrero de 2024, |la contraccion del pasivo corriente en 35,64%
respecto junio 2023, principalmente por cumplimiento con proveedores, amortizacion de deudas por emisiones de
valores en el corto plazo y deudas financieras. Asi también se observa la disminucién de otras cuentas por pagar en
83,52% (Bs -35,77 millones), compuestas por obligaciones fiscales y sociales. En cambio, el activo corriente
disminuye en 17,07%, por menores inventarios y cuentas por cobrar comerciales, lo cual esta estrechamente
relacionado con las cobranzas que realiza la empresa por ventas, de igual forma, los inventarios fueron menores ante
retraso en la cosecha de verano 2024 por siembra tardia. La liquidez general alcanza a 2,02 veces y la prueba acida
a 1,16 veces. El capital de trabajo requerido por la empresa presenta una tendencia creciente durante los cierres 2019
a 2022. En el dltimo cierre de 2023, el capital se redujo; sin embargo, se mantiene elevado. A febrero de 2024, logra
un capital de Bs 699,34 millones, que supera al cierre 2023.

Gréafico No. 10

Indicadores de Liquidez
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Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

El ciclo de conversioén en la gestion 2021, experimenté un incremento sustancial, fundamentado por una disminucion
del nivel de ventas. Asimismo, present6 elevados plazos de cobro y cortos periodos de pago. A febrero de 2024, el
cumplimiento de obligaciones con proveedores acelera la rotacion de cuentas por pagar, logrando su minimo de plazo
de pago con 18 dias. Asimismo, mantiene amplios plazos de cobro en 162 dias y un periodo de permanencia de
inventarios de 100 dias. Por lo anterior, la empresa expone un ciclo de efectivo de 243 dias, mayor que junio de 2023.
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Gréafico No. 11

indices de actividad a 12 meses
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Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Analisis vertical

A febrero 2024, dentro de la estructura de inversion de la empresa, el activo corriente representa el 75,51% del total
activo, cuyos principales componentes son: cuentas por cobrar con 35,14%, inventarios con 19,68%, anticipos a
proveedores con 11,05% y disponibilidades con 8,01%. El activo no corriente representa el 24,49% del total activo y
esta conformado principalmente por el activo fijo neto en 23,80%.

La estructura de financiamiento externo se concentra en el corto plazo, con una participacion del 37,35% sobre el
financiamiento total, donde muestran relevancia las obligaciones financieras de corto plazo con 28,48%, deudas por
emision de valores a corto plazo con 3,51%, cuentas por pagar comerciales en 3,53% y otras cuentas por pagar en
0,39%. El largo plazo constituye el 5,87% del financiamiento total y las obligaciones financieras de largo plazo
alcanzan una participacion de 5,50%. En el patrimonio, toman relevancia los resultados acumulados que representan
el 20,53%, seguido por capital pagado en 16,44%, ajustes de capital en 14,09%, el resultado del ejercicio en 2,12%
y reserva legal el 2,05% del financiamiento total.

Respecto a las cuentas de resultado, a febrero de 2024 a 8 meses de operacidn el costo de ventas alcanza una
participacion de 89,67% del total ingresos operativos, los gastos de operacién comprenden el 8,50%, la utilidad bruta
representa el 10,33%, la utilidad operativa el 1,83% y la utilidad neta el 6,28%, favorecida esta Ultima por la diferencia
de cambio y mantenimiento del valor (8,15%).

Analisis horizontal

En el Balance General, entre febrero de 2024 y junio de 2023, el activo corriente disminuye en 17,07% (Bs -284,76
millones), atribuido a la disminucion de cuentas por cobrar en 25,10% (Bs -215,89 millones) por menores ventas, que
dependen de las cobranzas, rotacion de los embarques y carga del buque, inventarios en 35,16% (Bs -195,63
millones) atribuido al retraso en la cosecha de verano 2024 por siembra tardia. Por el otro lado, hubo aumento de
disponibilidades en 363,06% (Bs 115,10 millones) por cobranzas de corto plazo, gastos pagados por adelantado en
39,47% (Bs 8,24 millones) en anticipo de IT y seguros. También aumentaron los anticipos a proveedores en 1,57%
(Bs 3,12 millones).

El activo no corriente de igual forma reduce en 1,85% (Bs -8,47 millones) y se debe a la reduccion del activo fijo neto
en 2,91% (Bs -13,08 millones) por crecimiento de la depreciacion acumulada. Al contrario, se observan mayores
cuentas por cobrar a largo plazo en 64,74% (Bs 4,61 millones).

Dentro de la estructura de financiamiento, el pasivo corriente se contrae en 35,64% (Bs -379,02 millones), por menores
cuentas por pagar comerciales en 65,37% (Bs -122,04 millones), deuda por emision de valores a corto plazo en
61,12% (Bs -101,12 millones), obligaciones financieras de corto plazo en 20,60% (Bs -135,46 millones), otras cuentas
por pagar en 83,52% (Bs -35,77 millones). Al otro lado, hubo crecimiento de ingresos percibidos por adelantado en
140,90% (Bs 15,09 millones).

El pasivo no corriente incrementa en 77,38% (Bs 46,89 millones), por aumento en obligaciones financieras a largo
plazo en 88,86% (Bs 47,39 millones). Al contrario, se presenta reduccion de prevision para indemnizaciones en 6,84%
(Bs -497,37 miles). Dentro del patrimonio, hubo aumento de la reserva legal y resultados acumulados en 13,12% (Bs
4,35 millones) y 28,18% (Bs 82,73 millones). También hubo disminucién de resultados del ejercicio en 55,34% (Bs
48,19 millones).

Los ingresos operativos entre febrero de 2024 y febrero de 2023 (8 meses de operacion) demuestran una variacion
negativa de 45,76% (Bs -522,42 millones), los costos disminuyen en 44,28% (Bs -441,23 millones) y los gastos
operativos en 12,34% (Bs -7,41 millones), principalmente por gastos de ventas. La utilidad operativa disminuye en
86,67% (Bs -73,78 millones) y el resultado neto en 50,22% (Bs -39,24 millones).

Flujo de efectivo

A febrero 2024, el desarrollo de actividades operativas expone movimientos de efectivo por resultados del ejercicio,
depreciacion, intereses por pagar como ajustes a la utilidad neta. Dentro de los movimientos de capital de trabajo, hubo
ingreso de flujo por cuentas por cobrar a corto plazo, inventarios e ingresos percibidos por adelantado a largo plazo. Al
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contrario, se evidencia disminucién de deudas comerciales, otras cuentas por pagar, gastos pagados por adelantado y
cuentas por cobrar a largo plazo. El saldo del flujo operativo es positivo Bs 320,59 millones. Con relacion al flujo de
actividades de inversién hubo un saldo negativo Bs 5,83 millones por depreciacién acumulada. El flujo de actividades de
financiamiento es negativo Bs 199,36 millones por amortizacion de deudas bancarias y financieras de corto plazo, deuda
por emision de valores. También se observan desembolsos. El saldo final de efectivo asciende a Bs 146,80 millones y
demuestra la capacidad de la empresa para cubrir sus actividades.

Proyecciones

Entre 2024 y 2025, el flujo de caja presenta ingresos por cobranzas por ventas de aceite crudo y harina de soya a
precios conservadores, préstamos de inversion, préstamos para compra de soya, emisiones de bonos y pagarés,
ingresos por servicios, entre otros. Los egresos se componen por materia prima, costos variables y logistica. Asi
también se muestra la amortizacién de los préstamos bancarios y pago del servicio de la deuda de valores. El saldo
final del flujo de caja es positivo y muestra suficiencia para cubrir las operaciones de la empresa en el periodo
proyectado.

Acceso al crédito
A febrero de 2024, el financiamiento de la empresa esta compuesto de las siguientes obligaciones:
DETALLE DE DEUDA EN EL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL
AL 29 DE FEBRERO DE 2024

MONTO | FECHA DE FECHA DE DESTINO GARANTIA
Bs | DESEMBOLSO | VENCIMIENTO

UNION 70.000.000 21/4/2023 15/4/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
UNION 67.900.000 28/2/2024 22/2/2025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
UNION 67.900.000 28/2/2024 221212025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
ECONOMICO 34.300.000 30/8/2023 14/9/2027 CAPITAL OPERATIVO HIPOTECA L.E. lll
ECONOMICO 33.700.000 28/11/2023 27/5/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
ECONOMICO 45.000.000 21/2/2024 13/3/2025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 5.000.000 5/3/2021 11/3/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 6.666.667 15/2/2022 10/2/2025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 12.500.000 30/3/2022 10/4/2025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 7.500.000 11/2/2022 10/5/2025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 13.333.333 30/9/2022 10/10/2025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 20.000.000 20/12/2022 10/12/2025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 6.000.000 18/4/2023 10/4/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 2.500.000 10/5/2023 10/5/2025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 20.000.000 30/11/2023 10/12/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FIE 10.000.000 29/12/2023 10/12/2026 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FORTALEZA 3.566.081 18/4/2023 10/5/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FORTALEZA 1.782.320 25/5/2023 10/5/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FORTALEZA 6.933.919 27/11/2023 10/12/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
FORTALEZA 1.717.680 21/12/2023 10/1/2025 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
GANADERO 48.000.000 9/8/2023 3/8/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
GANADERO 68.600.000 8/9/2023 6/9/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
GANADERO 60.000.000 19/12/2023 13/12/2024 CAPITAL OPERATIVO PRENDARIA
GANADERO 1.745 22/12/2023 10/1/2024 TARJETA DE CREDITOS QUIROGRAFARIA
FORTALEZA SAFI 14.000.000 23/5/2023 18/3/2024 CAPITAL OPERATIVO QUIROGRAFARIA
FORTALEZA SAFI 21.000.000 15/11/2023 9/11/2024 CAPITAL OPERATIVO QUIROGRAFARIA
ALIANZA SAFI 29.000.000 30/1/2024 24/1/2025 CAPITAL OPERATIVO QUIROGRAFARIA
Intereses 10.173.963
TOTAL 687.075.708 | \

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Incidencia de los resultados no operacionales e items extraordinarios

A febrero de 2024, los ingresos no operativos representan el 9,21% de los ingresos; estos consideran la diferencia de
cambio y mantenimiento de valor por remesas recibidas del exterior, rendimiento por inversiones, ingresos ejercicios
anteriores, otros ingresos y gastos.

Contratos a futuro

Los ultimos afios la empresa incorporé tecnologia de punta en la planta de extraccion, centros de acopio y puertos
fluviales, logrando incrementar la capacidad de recepcion del sistema de acondicionamiento de granos con el fin de
satisfacer la provision de materia prima y aumentar la capacidad de almacenamiento; asi como su capacidad de
recepcion y despacho en puertos fluviales al construir un tercer muelle.

Al corte de revision, se han suscrito importantes acuerdos como los siguientes:

e Comercializacién: Se suscribieron acuerdos de comercializacion con varios clientes importantes, en dichos
acuerdos la empresa conviene en entregar toneladas métricas de harina de soya y aceite al comprador, cuya
cantidad sera acordada en forma anual de acuerdo con la produccién durante el afio de vigencia.

e Servicios: La empresa mantiene el contrato de prestacidn de servicios de recepcién, almacenaje y despacho
de diésel con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos.

e Otros contratos: Mantiene contratos con centros de acopio, empresas de transporte y empresas de servicio
gue permiten el movimiento de materia prima y productos, aumentando el flujo de produccién y permitiendo
una reduccion significativa de los costos de produccién y comercializacion.
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Operaciones con personas relacionadas
A febrero de 2024, la empresa no mantiene operaciones con personas relacionadas.

Caracteristicas de la administracién y propiedad

Composicién accionaria

La sociedad cuenta con un capital autorizado de Bs 490.000.000, el cual se encuentra dividido en 490.000 acciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de Bs 1.000 cada una. El capital suscrito y pagado de la sociedad es de
Bs 301.274.000. Dicho paquete accionario se compone de la siguiente manera:

Composicién Accionaria

Al 29 de febrero de 2024

Accionista N° de acciones Participacion
Inversiones de Capital Inversoja S.A. 298.262 99,00% 298.261.260
Juan Valdivia Almanza 1.506 0,50% 1.506.370
Katarina Maria Emilia Gumucio Stambuk 1.506 0,50% 1.506.370
Total 301.274 100.00% 301.274.000

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Composicion del accionista mayoritario (Inversoja).

Accionistas de Inversiones de Capital Inversoja S.A.

Al 29 de febrero de 2024

Accionista Participacion (%)
Juan Valdivia Almanza 34,00%
Katarina Maria Emilia Gumucio Stambuk 33,00%
Roberto Carlos Justiniano Terrazas 33,00%

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

El Directorio esta compuesto de la siguiente manera:

Composicién del Directorio

Al 29 de febrero de 2024

Directorio
Juan Valdivia Almanza Directo Titular — Presidente
Katarina Maria Gumucio Stambuk Director Titular
Roberto Carlos Justiniano Terrazas Director Titular — Vicepresidente
Hugo Fernando Mendivil Ortiz Sindico

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Plantel gerencial
El plantel gerencial se encuentra conformado de la siguiente manera:

Principales Ejecutivos y Administradores

Al 29 de febrero de 2024

Gerencia
Juan Carlos Munguia Santiesteban Gerente General a.i.
Carlos Victor Aquino Tarqui Gerente Administrativo Financiero a.i.
Dante Moreno Padilla Gerente de Planta Industrial
Carlos Eduardo Banzer Aguilera Gerente de Logistica
Harumi Yasuda Descarprontriez Subgerente de Contabilidad

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Juan Carlos Munguia Santiesteban — Gerente General a.i.

Es Licenciado en Administracién de Empresas de la Universidad Catdlica Boliviana en La Paz, Bolivia. Cuenta con
estudios de Preparacion y Evaluacion de Proyectos de Inversién; de Fomento Empresarial y Desarrollo Institucional para
el Desarrollo Local y en Administracion Financiera de recursos de organismos nacionales e internacionales. En los mas
de 20 afios de experiencia laboral, fue Director Administrativo y Financiero de varias entidades publicas, desempefié
funciones en el Fondo Nacional de Inversion Productiva, donde fue Gerente Nacional de Finanzas y posteriormente,
promovido como Director Ejecutivo. Ingresé a Gravetal Bolivia S.A. desde febrero de 2015 desempefié funciones como
Gerente Administrativo Financiero. A partir de octubre de 2018 ocupa el cargo de Gerente General a.i.

Carlos Victor Aquino Tarqui — Gerente Administrativo Financiero a.i.

Licenciado en Economia de la Universidad Mayor de San Andres (UMSA). Tiene bastante experiencia en trabajos de
consultoria en temas econémicos, financiero y sociales desarrollado en la consultoras AIC (1998) y Baudoin (1998-2007);
cuenta con experiencia en analisis financiero, econémico y fiscal desempefiandose como Analista de la Direccién de
Intermediacion Financiera y Sociedades Comerciales del Ministerio de Hacienda (2004 a 2006), como Jefe de cartera de
la Empresa de Apoyo a la Producciéon Alimentaria EMAPA (2008 a 2010), y como responsable de planificacion de
Programa Pecuario del Ministerio de Desarrollo Rural (2011 a 2012); también tiene experiencia en operaciones de acopio
de grano, procesos, acondicionamiento y logistica de transporte desempefiados como Gerente de Acopio y
Transformacion en EMAPA (2013 a 2015) y como Sub Gerente de Logistica Nacional en GRAVETAL BOLIVIA SA. de
19/10/2016 a 18/03/2024 y a partir de 19/03/2024 en adelante ocupa la Gerencia Administrativa y Financiera de dicha
empresa.
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Dante Moreno Padilla — Gerente Planta

Es Ingeniero Industrial de la Universidad Autonoma Gabriel René Moreno, con maestria en Gestion de Mantenimiento, y
amplia formacion en Mecanica Industrial, Control de Calidad de Granos, Seguridad Industrial, Administracion y
Gerenciamiento. Realiz6 actividades laborales dentro del area productiva en la empresa maderera SOBOLMA y en ventas,
marketing y estudio de mercado para IPILCRUZ. En el afio 2001 ingresa a Gravetal Bolivia S.A. como Fiscal Junior, para
luego ocupar los puestos de Supervisor de Produccion, Jefe de Mantenimiento, Jefe de Recepcion, Jefe de Producciony
en el afio 2015 es nombrado Gerente de Planta.

Carlos Eduardo Banzer Aguilera — Gerente de Logistica

Realiz6 estudios universitarios en la Universidad Autbnoma Gabriel René Moreno, obteniendo el titulo de Licenciado en
Ingenieria Industrial en el afio 1997, especialidad en Seguridad Industrial Naval y Medio Ambiente Acuético. Experiencia:
En el afio 1993 se desempefia como Supervisor de Produccidn en la industria azucarera Ingenio Unagro, y como Gerente
Administrativo en ESA — Empresa de Servicios Agropecuarios por 3 afios desde 1994 a 1997. En el 2001 ingresa a
Gravetal Bolivia para desarrollar actividades en la Jefatura de Recepcion y posteriormente Puertos, con amplia experiencia
en manejo documentario de exportacién, operaciones portuarias, coordinacion logistica, y adicionalmente la
administracion operativa de la Planta de Combustibles liquidos. Actualmente se desempefia como Gerente de Logistica
a..

Harumi Yasuda Descarprontriez — Subgerente de Contabilidad

Es Licenciada en Auditoria Financiera, ademas realizé estudios superiores en finanzas corporativas e inversiones. Tiene
méas de 17 afios de experiencia en Instituciones Financieras y bancarias como el Banco de La Paz y Banco Union. El afio
2000, ingreso a Gravetal Bolivia S.A. para desarrollar el area de impuestos y activo fijo donde estuvo por 9 afios con amplia
experiencia en el area impositiva y contable, el afio 2009 fue nombrada como Sub Gerente de Contabilidad. Por otra parte,
es miembro activo de la Comision Tributaria del Directorio de la Camara de Exportadores (CADEX).

Estructura organizacional

La estructura administrativa parte del Directorio como eje principal de la organizacién, mismo que deriva las funciones
de mando en la Gerencia General que a su vez integra las unidades encargadas de la administracion financiera y
operativa. Dichas unidades engloban las Gerencias Administrativa Financiera, Gerencia de Planta y Gerencia de
Logistica, cada una a cargo de un equipo funcional que contribuye a la consecucién de objetivos. Las Subgerencias
de Contabilidad, de Sistemas y Comercial, de igual forma contribuyen en las operaciones y se interrelacionan con las
distintas unidades para el logro de las metas organizacionales.

indice de rotacion de personal
A febrero de 2024, el indice de rotacién de personal de 0,65%.

Sistemas utilizados

La empresa tiene un sistema de gestion de datos desarrollado a la medida, el cual permite integrar todas las operaciones
con contabilidad, desde el acopio del grano hasta la exportacién de productos. Comprende distintos médulos, como ser:
acopio de materia prima, tesoreria, cuentas por pagar, cuentas por cobrar, comercio exterior, almacén, entre otros.

Operaciones y racionalidad del producto o servicio

Oferta de productos

La empresa se dedica al procesamiento del grano de soya para la produccion de aceite, harina de soya y cascarilla.
La totalidad de la produccion de harina de soya y aceite crudo de soya es destinada al mercado internacional. Se
dispone de laboratorios que garantizan la calidad de los productos y la homogenizacion de la materia prima utilizada.
Asimismo, la prestacion de servicios de intermediacion, alquiler de silos y servicios en puerto, forman parte de las
actividades operativas de la empresa.

e Produccién: La produccion tiene lugar en un marco estacional de dos campafas por afio, la primera en
verano, que se desarrolla entre los meses de febrero y mayo, y en invierno, durante los fines de octubre a
diciembre. Cada campafa considera la compra de los granos de soya a productores nacionales, para el
posterior almacenamiento en silos y transporte via férrea a la planta industrial. Cabe mencionar que, la
produccién y comercializacién de harina, aceite, y cascarilla se realiza durante ambas campafias y con mayor
énfasis entre julio y diciembre. La produccién se destina al mercado de exportacion e industria doméstica.
La exportacién a mercados internacionales se efectia mediante traders como ser Bunge, Cargill y otros.

e Servicios: La empresa provee servicios portuarios de recepcion y despacho multimodal de productos,
mediante su propia infraestructura portuaria para el transporte, recepcion y embarque de materia prima y
productos a los mercados internacionales ubicados en Arroyo Concepcion, la importancia de este medio
radica en que los costos de transporte asociados son bajos.

El transporte de grano se realiza principalmente por via fluvial y férrea, la logistica para la exportaciéon e
importacién resulta muy costosa, debido a la mediterraneidad del pais, la lejania con los puertos, y el
monopolio en el transporte ferroviario en el tramo Santa Cruz - Puerto Suarez; a esto se afiaden los excesivos
costos de manipuleo, la inadecuada infraestructura para el almacenamiento de graneles, las mermas y otros
vinculados. Los principales mercados del aceite de soya procesada por la empresa son: Colombia y Ecuador
por las preferencias arancelarias de la Comunidad Andina de Naciones CAN, vigentes. A Colombia las
exportaciones representan el 55,06% mientras que para Ecuador el 26,62%, el restante 18,32% se exporta
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a; Venezuela; India; Argelia; Malasia; Republica Dominicana; Jamaica y Nicaragua. Adicionalmente, presta
servicios de almacenamiento y molienda industrial.

Ingresos por linea de negocio

A febrero (8 meses de operacion), en cuanto a los derivados del grano, la linea con mayor participacion en los ingresos
es la de harina de soya con un alcance del 60,29%, seguida del aceite crudo con 38,12%, cascarilla de soya 1,25%,
bonificacion 0,27% y descuentos -0,16%.

Gréafico No. 12

Ingresos por linea de negocio
En porcentaje sobre ventas
A febrero 2024 (ocho meses de operacidon)

1,25%

38,12%

60,29%

= Harina de soya = Aceite crudo = Cascarilla
Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Principales clientes
Los principales clientes por prestacion de servicios y ventas realizadas se describen a continuacion:

Principales clientes

Cargill Americas LLC
Bunge Latin America LLC
Amaggi S.A.

Granos y Vegetales SPA

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Principales proveedores
Los principales proveedores se detallan a continuacion:

Principales proveedores

Agro Futuro

LM S.R.L.

TDW S.R.L.

Agrobecorp S.R.L.

JIHUSSA Agropecuaria y de Servicios S.A.
Agropecuaria P & W Manitoba S.R.L.
Mainter S. R. L.

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A.
Seguros contratados
La empresa tiene vigentes los siguientes seguros:

Seguros contratados en délares americanos

o = Valores . : .
Pdlizas Compaiiia asegurados Periodo de vigencia

Todo riesgo de dafios a la propiedad Alianza Seguros y Reaseguros S.A. 212.176.936 | 25/07/2022 a 25/07/2024

Responsabilidad civil de consejeros, directores | pjian;4 sequros y Reaseguros S.A. 2.500.000 | 25/07/2022 a 25/07/2024

y administradores (D&O)

Comprensivo de deshonestidad, destruccion y .

desaparicion (3D) Alianza Seguros y Reaseguros S.A. 200.000 | 25/07/2022 a 25/07/2024
1MM por evento y

Responsabilidad civil (dafios a terceros) Alianza Seguros y Reaseguros S.A. 4MM agregado | 25/07/2022 a 25/07/2024

anual

Automotores - grupo Alianza Seguros y Reaseguros S.A. 428.215 | 25/07/2022 a 25/07/2024

Todo riesgo para contratistas (equipo pesado) | Alianza Seguros y Reaseguros S.A. 4.413.951 | 25/07/2022 a 25/07/2024

Cascos y embarcaciones Alianza Seguros y Reaseguros S.A. 8.000 | 25/07/2022 a 25/07/2024

Accidentes personales grupo (personal fijo sin Por niveles del | al

Alianza Seguros y Reaseguros S.A. 25/07/2022 a 25/07/2024

seguro de salud y eventuales) \

Acc!dentes personales grupo (visitas a Alianza Seguros y Reaseguros S.A. 10.000 por 25/07/2022 a 25/07/2024
predios) persona

Péliza de vida en grupo anual Alianza Seguros y Reaseguros de Vida S.A. 4.723.000 | 01/01/2023 a 01/01/2024
Pdliza de transporte errestre flotante Alianza Seguros y Reaseguros S.A. 50.000 | 25/07/2022 a 25/07/2024
Asistencia médica familiar Alianza Seguros y Reaseguros S.A. - | 01/01/2023 a 01/01/2024
Transporte de carga fluvial, maritimo SOCIETE FLUVIALE D’ASURANCE (S F A) 350.000.000 | 01/01/2023 a 31/12/2023

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S A.
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Caracteristicas del instrumento calificado

Gravetal Bolivia S.A. con numero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASF1”): SPVS-IV-EM-GRB-080/2002 de 29 de abril de 2002.

La Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI/529/2024 de 29 de mayo de 2024
autoriz6 la emision “BONOS GRAVETAL 17, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-GRB-022/2024 con claves de
pizarra GRB-N1A-24, GRB-N1B-24 y GRB-N1C-24.

Caracteristicas de la Emisién

Denominacion de la Emision BONOS GRAVETAL 1

Tipo de Bonos a emitirse Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.

Monto de la Emisién Bs 128.000.000 (Ciento veintiocho millones 00/100 de bolivianos)
Plazo de la Emision de Bonos Serie A: 1.080 dias.

Serie B: 1.440 dias.
Serie C: 1.800 dias.

Plazo para la amortizacioén o pago  |No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.
total de los Bonos

Series en que se dividira la emisién |La emisién se dividira en tres series.
Series: A,BY C

Moneda en la que se expresara la  |Bolivianos (Bs)

Emision
Cantidad de Bonos y Valor nominal |Serie A: 42.000 Bonos
de los mismos Serie B: 42.000 Bonos
Serie C: 44.000 Bonos
Con un valor nominal de Bs 1.000 (un mil 00/100 de bolivianos) cada Serie.
Fecha de Emision Serie A, By C: 31 de mayo de 2024
Fecha de Vencimiento Serie A: 16 de mayo de 2027.

Serie B: 10 de mayo de 2028.
Serie C: 5 de mayo de 2029.

Forma de circulacién de los Bonos |A la Orden.

La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente a la emision a quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo
de la EDV.

Periodicidad de pago de intereses  |El pago de los intereses de las series A, By C sera cada 180 dias calendario, computables a partir
de la fecha de emision.

Tipo de interés Nominal, anual y fijo.

Tasa de interés Serie A: 6,75 %

Serie B: 6,85 %

Serie C: 7,00 %

Precio de colocacion primaria Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de colocacién primaria Ciento ochenta (180) dias calendario, a partir de su fecha de Emision.

Forma de Pago en colocacién En efectivo.

primaria de los Bonos

Modalidad de Colocacion A mejor esfuerzo.

Bolsa en la que se inscribira la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”).

Emision

Procedimiento de colocacion Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

primaria

Reajustabilidad del Empréstito La Emision y el Empréstito resultante no seran reajustables.

Convertibilidad Los Bonos a emitirse dentro de la Emision no seran convertibles en Acciones de la Sociedad.
Agente Pagador, Colocador y Compafiia Americana de Inversiones S.A. CAISA Agencia de Bolsa.

Estructurador

Representante Provisorio de La empresa Factor E Consultores S.R.L.

Tenedores de Bonos

Garantia La Emision de Bonos estara respaldada por una garantia quirografaria, lo que significa que la

Sociedad garantiza la misma con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, sélo
hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

Provision de los fondos para pago  |El Emisor debera depositar los fondos para el pago de capital y/o intereses en una cuenta corriente,
de capital e intereses en coordinacion con el Agente Pagador, por lo menos un (1) dia habil antes de la fecha de
'vencimiento del capital y/o intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos.

Transcurridos noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago,
el Emisor podra retirar las cantidades depositadas y —en tal caso- el pago del capital e interés que
no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos en la
cuenta que para tal efecto designe el Emisor. Los Tenedores de Bonos podran exigir el pago del
capital e interés de los Bonos directamente al Emisor.

De acuerdo a lo establecido en los Articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para
el cobro de intereses y para el cobro del capital de los Bonos, prescriben en cinco (5) afios y diez
(10) afos, respectivamente.

Reglas de determinacién de Precios |Segun lo sefialado en el Articulo VI.22, punto I, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de
o Tasas de Cierre en Colocacion Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la Regla de determinacion de
Primaria tasa de cierre o adjudicacién en colocacion primaria para la Emision sera la siguiente:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de
Posturas que completen la cantidad ofertada.
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Caracteristicas de la Emision

Sin Perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos de
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicacion dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Destino de los fondos y plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos de la emision seran utilizados para lo
siguiente:

i) Recambio de Pasivos Financieros: Pago total o parcial de cualquiera de los siguientes pasivos
financieros:
e BANCO GANADERO: hasta Bs 48.000.000
¢ BANCO ECONOMICO: hasta Bs 33.700.000

i) Capital de Operaciones: El saldo sera destinado a capital de operaciones segun el giro normal
de la Empresa, como ser: Compra de grano de soya, almacenamiento, transporte, produccién
y comercializacion del producto.

En caso que antes de la obtencién de la inscripcién y autorizacion de ASFI para realizar la oferta publica y
colocacion de la Emision, la empresa tuviera que contratar otros préstamos bancarios o hacer uso de fondos
propios para realizar el recambio de pasivos, el importe de hasta Bs. 128.000.000 (Ciento veintiocho millones
00/100 de bolivianos) proveniente de la colocaciéon de los BONOS GRAVETAL 1, podra ser utilizado para la
reposicion de estos nuevos pasivos o compensacion en caso del uso de fondos propios.

El plazo de utilizacién de los recursos captados para la emisién sera de 180 dias calendario de iniciada la colocacién
primaria.

Cronograma de cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses

SERIE A

Pago de Capital en
porcentaje (%)

Pago de Intereses
en Bs

Cup6n No. de dias calendario Pago de Capital en Bs Total Cupén en Bs

Cupén 1 0,00% 33,75 33,75
Cupdn 2 180 0,00% - 33,75 33,75
Cupén 3 180 0,00% - 33,75 33,75
Cupén 4 180 50,00% 500,00 33,75 533,75
Cupén 5 180 0,00% - 16,88 16,88
Cupdn 6 180 50,00% 500,00 16,88 516,88

Totales 100,00% 1.000,00 1.168,76

SERIE B
No. de dias calendario FEE Ca_pltal <il Pago de Capital en Bs iz lisiess Total Cupén en Bs
porcentaje (%) en Bs

Cupén 1 0,00% 34,25
Cupén 2 180 0,00% - 34,25 34,25
Cupén 3 180 0,00% - 34,25 34,25
Cupén 4 180 32,00% 320,00 34,25 354,25
Cupén 5 180 0,00% - 23,29 23,29
Cupén 6 180 32,00% 320,00 23,29 343,29
Cupén 7 180 0,00% - 12,33 12,33
Cupén 8 180 36,00% 360,00 12,33 372,33

Totales 100,00% 1.000,00 208,24 1.208,24

SERIE C
No. de dias calendario el Ca_pltal &fl Pago de Capital en Bs iz lisinss Total Cup6n en Bs
porcentaje (%) en Bs

Cupén 1 180 0,00% - 35,00 35,00
Cupén 2 180 0,00% - 35,00 35,00
Cupén 3 180 0,00% - 35,00 35,00
Cupén 4 180 25,00% 250,00 35,00 285,00
Cupén 5 180 0,00% - 26,25 26,25
Cupén 6 180 25,00% 250,00 26,25 276,25
Cupén 7 180 0,00% - 17,50 17,50
Cupén 8 180 25,00% 250,00 17,50 267,50
Cupén 9 180 0,00% - 8,75 8,75
Cupén 10 180 25,00% 250,00 8,75 258,75

Totales 100,00% 1.000,00 245,00 1.245,00

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Redencién Anticipada mediante sorteo

La Sociedad se reserva el derecho de redimir anticipada y parcialmente los Bonos que comprenden la Emision por
sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 y siguientes (en lo aplicable) del Cédigo de Comercio. Sobre
la base de las delegaciones establecidas en el punto 3.2 del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 5 de junio de 2023 modificada por las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de 11 de octubre de
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2023 y 5 de abril de 2024, se determinara la realizacién de la redencion y la cantidad de Bonos a redimirse, la fecha
y la hora del sorteo.

Este sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantard Acta de la diligencia indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, Acta que se protocolizara en sus registros. La lista
de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes, por una vez y en la gaceta
electrénica a cargo del Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y en un periédico de circulacion
nacional, incluyendo la identificacion de Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A. y la indicacién de que sus intereses y capital correspondiente cesaran y seran
pagaderos desde los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos redimidos conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por la redencién anticipada a favor de los Tenedores de Bonos (precio
de redencion) incluira el capital mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a redimir, el emisor pagara a los Tenedores de Bonos el precio de redencion que resulte
mayor entre las siguientes opciones:

i. Precio a tasa de valoracion; y el
ii. Monto de Capital mas intereses mas compensacion por redencion anticipada.

El precio a tasa de valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo a la Metodologia de Valoracion contenida
en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha de pago,
descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de mercado,
de acuerdo al correspondiente codigo de valoracion de la Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realizo el
sorteo. Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la EDV a solicitud de los tenedores de Bonos.

Capital mas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de
pago.
Redencién mediante compra en Mercado Secundario

El emisor podra realizar redenciones anticipadas de Bonos a través de compras en el mercado secundario siempre
y cuando éstas se realicen en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Sobre la base de las delegaciones establecidas en
el punto 3.2 del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 5 de junio de 2023 modificada por
las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de 11 de octubre de 2023 y 5 de abril de 2024, se definira la
redencién mediante compras en Mercado Secundario.

Cualquier decision de redimir los Bonos a través de Mercado Secundario debera ser comunicada como Hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

La compensacion por redencion anticipada sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital
redimido anticipadamente, en funcidn a los dias de vida remanente de los Bonos con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de los Bonos (en dias) Porcentaje de compensacion sobre el saldo a capital a ser redimido (%)

1-360 1,15%
361-720 1,50%
721-1080 1,85%
1081-1440 2,10%
1441 en adelante 2,50%

En caso de haberse realizado una redencién anticipada, y que como consecuencia de ello el plazo de alguno de los
Bonos que componen la Emision resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC-IVA,
el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes por retencion
del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencion anticipada.

El Emisor depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del Capital de los Bonos
sorteados y los intereses generados y el importe por compensacion por redencién anticipada o el importe del precio
a tasa de valoracion, segun corresponda, a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

La decision de redencién anticipada de los Bonos mediante sorteo sera comunicada como Hecho Relevante a la
ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores y al Representante Comin de Tenedores de Bonos.

Compromisos financieros
Durante la vigencia de la Emision de Bonos, la Sociedad, en su condicién de Emisor, tendrd que asumir el
cumplimiento de compromisos financieros.

Asimismo, los siguientes compromisos financieros deberan ser asumidos por GRAVETAL BOLIVIA S.A., mismos que

seran calculados y enviados conjuntamente con los Estados Financieros a ASFI, la BBV y al Representante Comun
de Tenedores de Bonos.

www.ratingspcr.com Péagina 16 de 31



http://www.ratingspcr.com/

Relacion de liquidez (RDL)

Activo Corriente

Relacién de Liquidez = RDL = - - =
Pasivo Corriente

Activo Corriente: Suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General del Emisor
(neto de cualquier prevision presentada en el Balance General del Emisor).

Pasivo Corriente: Suma (en la fecha del célculo respectivo) de todas las obligaciones del Emisor que vencen a la vista
o dentro del periodo de un afio.

Relacion de Endeudamiento (RDP)

) Pasivo Total
Relacion de Endeudamiento = RDP = ———— < 2,5
Patrimonioyet,

Pasivo Total: Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligaciones de la Sociedad con terceros que se
registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

Patrimonio Neto: Excedente de los Activos del Emisor sobre los Pasivos del Emisor, considerando las
Revalorizaciones Técnicas de los Activos fijos.

Relacién Cobertura de Deuda

B ACTIVO CORRIENTE + EBITDA — Inversion
Relacion_de_Cobertura_de_Deuda = RDC = — >1,1
Amortizacionegpicar + Intereses

Activo Corriente: Suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General del Emisor
(neto de cualquier prevision presentada en el Balance General del Emisor).

EBITDA: Utilidad del periodo, mas Depreciaciones y Amortizaciones, mas cualquier otro cargo que no represente
salida de efectivo. Dicho calculo se aplicara a un periodo de 12 meses.

Utilidad del periodo

+ Depreciaciones y amortizaciones

+ Cualquier otro cargo que no represente salida de efectivo

= EBITDA

Inversion: La suma, en la fecha del célculo respectivo, de todas las inversiones en bienes de capital (aquellos bienes
con una vida util de un afio o mas) realizadas en el periodo de calculo.

Amortizaciones de Capital: Amortizaciones de capital de toda la Deuda a Corto Plazo (Pasivo Corriente) y la Deuda
a largo Plazo que vencen durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes.

Intereses: Intereses por pagar durante el periodo relevante de doce meses.

Para realizar el calculo se tomara como fecha relevante el dltimo dia del trimestre al que se desea realizar el calculo
para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses siguientes para los conceptos incluidos en el
denominador.

Delegacion de definiciones

Debido al dinamismo de las condiciones de mercado, resulta conveniente que la Junta delegue la determinacion de
algunas condiciones de la emision de bonos y sus correspondientes caracteristicas. En ese sentido se propuso que
el Gerente General y/o Gerente Administrativo y Financiero sean los encargados de definir las siguientes condiciones,
que seran incorporadas en la Declaracion Unilateral de Voluntad correspondiente a la Emision de Bonos:

1. Latasade interés

2. Lafecha de emisién

3. Lafecha de vencimiento

4. Destino especifico de los fondos.

5. Regla de determinacion de tasa de cierre en colocacion primaria.

6. La Sustitucion del Representante Comun Provisorio de los Tenedores de Bonos.

7. La Sustitucion de la Entidad Calificadora de Riesgo y la contratacion de la nueva Entidad Calificadora
de Riesgo.

8. La Sustitucion del Agente Pagador y lugar de amortizaciones de capital y pago de intereses.

9 La realizacion de redencién anticipada mediante sorteo, la cantidad de Bonos a redimirse, la fecha y

hora del sorteo.
10. Larealizacion de redencion anticipada mediante compra en mercado secundario.
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Asimismo, los indicados representantes legales también podran definir y gestionar todos aquellos otros aspectos
operativos que sean requeridos a efectos de la Emision, incluida la suscripcién de contratos.

Desarrollos Recientes

Ha comunicado que el 28 de marzo de 2024, adquirié un financiamiento de Capital + SAFI S.A. en
representacion y administracion de su Fondo de Inversién Cerrado SEMBRAR EXPORTADOR FIC, a través
de la Emisién sin Oferta Publica denominada: Pagarés sin Oferta Pablica GRAVETAL VII, compuesta por
dos pagarés, por un importe total de Bs20.000.000,00.
Ha comunicado que el 27 de marzo de 2024, adquirié un préstamo con el Banco Econdémico S.A. por un
importe de Bs34.700.000,00.
Ha comunicado que el 27 de marzo de 2024, adquirié un préstamo con el Banco FIE S.A. por un importe de
Bs25.000.000,00.
Ha comunicado que el 19 de marzo de 2024, designa al sefior Carlos Victor Aquino Tarqui en el cargo de
Gerente Administrativo Financiero a.i.
Ha comunicado que el 18 de marzo de 2024, el sefior Mariano Teruggi Tonelli presento6 renuncia al cargo de
Gerente Administrativo Financiero a.i., efectiva a partir del 19 de marzo de 2024.
Ha comunicado que el 28 de febrero de 2024, adquiri6 dos préstamos con el Banco Unién S.A. por un importe
de Bs67.900.000,00 cada uno.
Ha comunicado que el 21 de febrero de 2024, adquirié un préstamo con el Banco Econémico S.A. por un
importe de Bs45.000.000,00.
En fecha 20 de febrero de 2024, el Gobierno a través del Ministerio de Desarrollo Productivo indic6 que los
certificados de liberacion de exportaciones se encuentran listos, beneficiandose tres granos: arroz, sorgo,
soya y derivados, con vigencia de un afio. De igual forma, el Gobierno se comprometio a realizar la entrega
de los CEDEIM dentro de quince dias, ante liquidacion de divisas extranjeras provenientes de las
exportaciones.
Ha comunicado que el 30 de enero de 2024, adquiri6 un financiamiento de Alianza SAFI S.A. en
representacion y administracion de su Fondo de Inversion Cerrado CRECIMIENTO, a través de la emision
sin oferta publica denominada PAGARES PRIVADOS GRAVETAL Il - ALIANZA, compuesta por dos
pagarés, por un importe total de Bs29.000.000,00.
Ha comunicado que el 29 de diciembre de 2023, adquirid un préstamo con el Banco para el Fomento a
Iniciativas Econémicas S.A. por Bs10.000.000,00.
Ha comunicado que el 21 de diciembre de 2023, adquirié un préstamo con Banco Fortaleza S.A. por
Bs1.717.680,38.
Ha comunicado que el 19 de diciembre de 2023, adquiridé un préstamo con el Banco Ganadero S.A. por
Bs60.000.000,00.
Ha comunicado que el 15 de diciembre de 2023, adquiri6 un préstamo con Banco Economico S.A. por
Bs16.850.000,00.
Comunicé que el 30 de noviembre de 2023, adquirid un préstamo con Banco Fie S.A. por 20.000.000,00.
Comunicé que el 28 de noviembre de 2023 la sociedad adquirié un préstamo del Banco Econdémico S.A. por
Bs 16.850.000,00.
Comunicé que el 15 de noviembre de 2023, adquirid un financiamiento de Fortaleza SAFI S.A. en
representacion y administracion de su Fondo de Inversion Cerrado INVERSOR, a través de la emisién Sin
Oferta PUblica de PAGARES GRAVETAL EMISION 2023, compuesta por dos Pagarés, por un importe total
de Bs 21.000.000,00 para recambio de pasivos.
Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 31 de octubre de 2023, con el
100% de participantes determind lo siguiente:
1. Considerary aprobar una Emision de Pagarés sin Oferta Publica.
2. Aprobar las condiciones aplicables a la Emision de Pagarés.
3. Aprobar el Acta.
Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 11 de octubre de 2023, con el
100% de participantes, determind lo siguiente:
1. Modificacién a la Emision de Bonos GRAVETAL 1
La Junta Resolvié por unanimidad aprobar:
i La modificacién en el punto 3.6.1. Restricciones, Obligaciones y Limitaciones Donde dice:
f) La Sociedad no realizara actos de pignoracion o hipoteca adicional ni realizar4 actos
conducentes a la cesion o asignacion de derechos o limitaciones convencionales sobre el terreno
y obra civil donde se encuentra la planta procesadora de oleaginosos ubicada en Puerto Quijarro
(Zona Sud-Este, Planta Industrial Puerto Quijarro, Avenida Costanera Barrio 27 de Mayo,
Municipio Puerto Suarez, Provincia German Busch del departamento de Santa Cruz y de
superficie de 690.886,02 m2 con un valor comercial de Bs 240.100.000,00 de acuerdo al ultimo
avaldo realizado.

Debe decir:

f) En caso de que el Emisor otorgue garantias hipotecarias en la adquisicion de nuevas deudas
no provengan de otros valores de oferta piblica debera contar con aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos.
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ii. Los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2023 con el Informe de Auditoria Interna.
Asimismo, la Junta por unanimidad ratificé todos los demas temas tratados en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 5 de junio de 2023.

e Comunicé que el 18 de septiembre de 2023, la Sociedad adquirié un financiamiento de Santa Cruz
Investments SAFI S.A. en representacion y administracion de su Fondo de Inversion Cerrado Renta Activa
Agroindustrial, a través de la emisién de un (1) Pagaré Sin Oferta Publica Gravetal Il, por un importe de Bs
85.000.000.-

e  Comunicé que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 15 de septiembre de 2023, con el 100%
de participantes, determind lo siguiente:

1. Informe de Gerencia.

2. Aprobar los Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2023.

3. Tratamiento de utilidades.

La junta previa constitucion de la reserva legal del 5% de la utilidad liquida, aprobd lo siguiente:

Que se distribuya la suma de Bs 15.132.258.- entre los accionistas, de manera proporcional al porcentual
a sus acciones. Dentro de este monto de dinero se incluye el anticipo de dividendos determinado en Acta
de Junta de Accionistas de 7 de septiembre de 2023.

Que se reinvierta los restantes Bs 67.599.911

4. Aprobar el informe del Sindico.

5. Aprobar la Memoria Anual de la gestion (al 30 de junio de 2023).

e Comunico que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 14 de septiembre de 2023,
realizada con el 100% de participantes, determind lo siguiente:

1. Aprobar la Emisién de un (1) pagaré sin oferta publica.
2. Aprobar las caracteristicas, términos y condiciones de la emision de un (1) pagaré sin oferta publica.

e Comunico que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 7 de septiembre de 2023, con el 100%
de participantes, determiné lo siguiente:

Punto Unico. - Anticipo de Dividendos.
Aprobar el Anticipo de utilidades por un monto de Bs 1.392.000.- a favor del Accionista Inversiones de Capital
INVERSOJA S.A.

e Comunicé que el 8 de septiembre de 2023, la Sociedad adquirié un préstamo con el Banco Ganadero S.A.
por un importe de Bs 68.000.000.-

e Comunico que el 30 de agosto de 2023, adquirié un préstamo con el Banco Econdémico S.A. por un importe
de Bs34.300.000.- para capital operativo.

e Comunico que el 9 de agosto de 2023, la Sociedad adquiri6 un préstamo con el Banco Ganadero S.A. por
un importe de Bs 48.000.000.-

e Comunico que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 5 de junio de 2023, realizada con
el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

Dejar sin efecto todas las determinaciones asumidas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
22 de febrero de 2023, referente a la Emision de Bonos denominada Bonos GRAVETAL 1.

e Aprobar y autorizar a GRAVETAL BOLIVIA S.A. a contraer obligaciones mediante la Emision de
Bonos para su negociacion en el Mercado de Valores por Bs128.000.000.-

e Aprobar las caracteristicas y condiciones de la Emisidon de Bonos presentadas.

e Delegar la determinacién de algunas condiciones de la emisién y sus correspondientes
caracteristicas por parte de JUAN CARLOS MUNGUIA SANTIESTEBAN en su calidad de Gerente
General y MARIANO TERUGGI TONELLI en su calidad de Gerente Administrativo y Financiero.

e Aprobar las restricciones, obligaciones y limitaciones y Compromisos Financieros a los que se
sujetara la Sociedad durante la vigencia de la Emision de Bonos.

e Aprobar los Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los
Hechos de Incumplimiento mientras los Bonos estén pendientes de pago.

e Aprobar que JUAN CARLOS MUNGUIA SANTIESTEBAN en su condicibn de GERENTE
GENERAL y/o MARIANO TERUGGI TONELLI en su condicion de GERENTE ADMINISTRATIVO
Y FINANCIERO sean quienes realicen la firma de documentos necesarios y las gestiones para
lograr las autorizaciones de las inscripciones que sean necesarias a nombre de la Sociedad.

e Aprobar que JUAN CARLOS MUNGUIA SANTIESTEBAN en su condicibn de GERENTE
GENERAL y/o MARIANO TERUGGI TONELLI en su condicion de GERENTE ADMINISTRATIVO
Y FINANCIERO efectlen, suscriban modifiquen o dejen sin efecto el documento a nombre de la
Sociedad, que contendra la Declaracion Unilateral de Voluntad.

e Comunico que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 30 de mayo de 2023, realizada con el

100.00 % de participantes, determind lo siguiente:

1. Remocion o Ratificacion de Directores y Sindico

La Junta, de manera unanime ratifica como Directores Titulares a los sefiores: Juan Valdivia Almanza,
Roberto Carlos Justiniano Terrazas y Katarina Maria Emilia Gumucio Stambuk; y como Sindico Hugo
Fernando Mendivil Ortiz.

2. Fianza

e LaJunta resuelve que la fianza de los Directores y Sindico sea cubierta mediante péliza de responsabilidad
civil contratada por la Sociedad, en efectivo u otras garantias.

e Comunicé que que el 25 de mayo de 2023, la Sociedad adquirié un préstamo con el Banco Fortaleza S.A.
por un importe de Bs3.500.000.-
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e Comunico que el 23 de mayo de 2023, la Sociedad adquiri6é un financiamiento de Fortaleza SAFI S.A. en
representacion y administracion de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado, a través de la emision sin Oferta
Publica denominada PAGARES GRAVETAL EMISION 2, compuesta por dos pagarés, por un importe total
de Bs14.000.000.

e Comunico que el 15 de mayo de 2023, adquirid6 un préstamo con el Banco FIE S.A. por un importe de
Bs2.500.000.-

e  Comunic6 que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 12 de mayo de 2023, realizada
con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

- Consideracién y aprobacion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles.

e  Comunic6 que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 12 de mayo de 2023, realizada
con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacién de una emision de Pagarés sin Oferta Publica denominada Pagarés
Gravetal Emision 2.
2. Condiciones generales aplicables a la emision de Pagarés.

e Comunicé que el 28 de abril de 2023, la Sociedad adquirié un préstamo con Banco Ganadero S.A. por un
importe de Bs5.000.000.-

e  Comunico que el 28 de abril de 2023, la Sociedad adquirié un préstamo con el Banco Ganadero S.A. por un
importe de Bs17.150.000.-

e Comunico que el 21 de abril de 2023, la Sociedad adquirié un préstamo con el Banco Unién S.A. por un
importe de Bs70.000.000.-

e  Comunico que el 18 de abril de 2023, adquirié un préstamo con el Banco Fortaleza S.A. por un importe de
Bs7.000.000.-

e Comunico que el 23 de marzo de 2023, adquirié un financiamiento de Capital + SAFI S.A. en representacion
y administracién de su Fondo de Inversién Cerrado SEMBRAR EXPORTADOR FIC, a través de la emisién
sin Oferta Publica denominada PAGARES SIN OFERTA PUBLICA GRAVETAL VI, compuesta por dos
Pagarés, por un importe total de Bs20.000.000.-

e Comunicé que el 28 de febrero de 2023, adquirié un préstamo con el Banco FIE S.A. por un importe de
Bs13.000.000.-

e Comunicé que el 27 de febrero de 2023, adquirié dos préstamos del Banco Unién S.A. por Bs67.900.000.- y
Bs67.900.000.- respectivamente.

e  Comunico que el 25 de febrero de 2023, adquirié un préstamo con el Banco Econémico S.A. por un importe
de Bs50.700.000.-

e  Comunico que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 23 de febrero de 2023, realizada
con el 100.00% de participantes, determino lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacién de una emision denominada Pagarés sin Oferta Publica GRAVETAL VI.
2. Designacion de representantes para la suscripcion de los instrumentos emitidos.

e Comunico que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de febrero de 2023, realizada

con el 100.00% de participantes, determino lo siguiente:

1. Aprobacién de una Emision de Bonos para su negociacion en el Mercado de Valores

2.Aprobacion de las caracteristicas y condiciones de la Emision de Bonos y nombramiento de representantes
para la firma de documentos e inicio de tramites legales.

e Comunico que el 17 de febrero de 2023, adquirié un préstamo con el Banco Econémico S.A. por un importe
de Bs15.000.000.-

e Comunico que el 1 de febrero de 2023, adquirié un préstamo con el Banco Fassil S.A. por un importe de
Bs185.000.000.-

e Comunicé que el 31 de enero de 2023, adquirié un préstamo con el Banco Econdmico S.A. por un importe
de Bs 14.000.000.-

e  Comunico que, en reunidn de Directorio de 20 de diciembre de 2022, se determind la adquisicién en compra
de cuatro fundos rusticos por un total de Bs 164.492.000.-

e  Comunico que el 22 de diciembre de 2022, la Sociedad adquirié un financiamiento de Alianza SAFI S.A. en
representacion y administracién de su Fondo de Inversion Cerrado CRECIMIENTO, a través de una (1)
emision sin Oferta Publica denominada PAGARE PRIVADO GRAVETAL - ALIANZA por un importe de
Bs20.000.000.-

e Comunico que el 20 de diciembre de 2022, la Sociedad adquirid un préstamo con Banco FIE S.A. por un
importe de Bs30.000.000.-

e Comunico el 1 de noviembre de 2022, que adquiri6 un financiamiento de Fortaleza SAFI S.A. en
representacion y administracion de su Fondo de Inversion Cerrado INVERSOR, a través de la emision sin
oferta publica de PAGARES GRAVETAL EMISION 2022, compuesta por dos pagarés, por un importe total
de Bs 21.000.000.-

e Comunico que el 25 de octubre de 2022, adquirié un préstamo con el Banco Fortaleza S.A. por un importe
de Bs7.000.000.-

e Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 21 de octubre de 2022, realizada
con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. CONSIDERACION DE UNA EMISION DE PAGARES.

Aprobar por unanimidad autorizar la Emisién de Pagarés sin Oferta Plblica, compuesta por 2 Pagarés, por
un monto total de hasta Bs21.000.000.- para su colocacion a favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta
del Fondo de Inversion Cerrado INVERSOR, de acuerdo a las caracteristicas y condiciones generales
establecidas.

2. CONDICIONES GENERALES APLICABLES A LA EMISION DE PAGARES.
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Aprobar por unanimidad todos los datos incorporados en el presente punto.

e  Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 20 de octubre de 2022, realizada

con el 100.00% de participantes, determiné lo siguiente:

1. CONSIDERACION DE UNA EMISION DE PAGARES.

Aprobar por unanimidad autorizar la Emision de Pagarés sin Oferta Publica, compuesta por 2 Pagarés, por
un monto total de hasta Bs21.000.000.- para su colocacion a favor de Fortaleza SAFI actuando por cuenta
del Fondo de Inversion Cerrado INVERSOR, de acuerdo a las caracteristicas y condiciones generales
establecidas.

2. CONDICIONES GENERALES APLICABLES A LA EMISION DE PAGARES.

Aprobar por unanimidad todos los datos incorporados en el presente punto.

e  Comunico que el 30 de septiembre de 2022, adquirié un préstamo con el Banco FIE S.A. por un importe de
Bs20.000.000.-

e Comunicé que el 23 de septiembre de 2022, la Sociedad adquirié un préstamo con el Banco Fassil S.A. por
un importe de Bs65.000.000.-

e Comunicé el 23 de septiembre de 2022, la Sociedad adquirié un préstamo con el Banco Fassil S.A. por un
importe de Bs65.000.000.-

e Comunico que el 23 de septiembre de 2022, adquirié un préstamo con el Banco Fassil S.A. por un importe
de Bs70.000.000.-

e Comunicé que el 23 de septiembre de 2022, adquirié un préstamo con el Banco Fassil S.A. por un importe
de Bs70.000.000.-

e Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 20 de septiembre de
2022, realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:

1. CONSIDERACION PARA LA APROBACION DE LA EMISION DE 1 (UN) PAGARE SIN OFERTA
PUBLICA.

La Junta de Accionistas decidi6 en votacion y por unanimidad:

i) Aprobar la EMISION DE 1 (UN) PAGARE SIN OFERTA PUBLICA por un monto de hasta Bs85.000.000.-
para su colocacion a favor de Renta Activa AGROINDUSTRIAL Fondo de Inversion Cerrado, para Capital
de Operaciones: Pago de proveedores - Compra de grano de soya.

i) Aprobar los Estados Financieros de la Sociedad Emisora al 30 de junio de 2022, los cuales se encuentran
transcritos en el Anexo “A” y forman parte integrante e indisoluble del Acta como Balance especial para la
creacion del Pagaré, asi como el detalle de pasivos a la misma fecha.

2. CARACTERISTICAS, TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION DE 1 (UN) PAGARE SIN OFERTA
PUBLICA.

El Presidente puso en consideracion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas las condiciones y
caracteristicas del Pagaré Sin Oferta Publica. A tal efecto, se procedio a tratar los siguientes temas:

2.1. Delegacioén de Funciones: A continuacion la Junta Extraordinaria de Accionistas deliber6 respecto a que
ciertas condiciones de la emision de 1 (UN) PAGARE deberan ser establecidas, por lo que se determiné que
todas las caracteristicas de la EMISION DE 1 (UN) PAGARE SIN OFERTA PUBLICA sean determinadas
por esta Junta General Extraordinaria de Accionistas delegandose la determinacion de la fecha de emision
y de vencimiento del Pagaré, la fecha de colocacion asi como la determinacion del cronograma de pago de
intereses al Gerente General a.i., y al Gerente Administrativo y Financiero a.i., respectivamente, quienes
deberan actuar de manera conjunta en nombre y en representacion de la Sociedad.

2.2 Caracteristicas de la EMISION DE 1 (UN) PAGARE a emitirse. La Junta General Extraordinaria de
Accionistas resolvié por unanimidad aprobar las caracteristicas, términos y condiciones sefialadas de la
emision del Pagaré Sin Oferta Publica.

e  Comunico que el 8 de septiembre de 2022, adquirié un préstamo con el Banco Ganadero S.A. por un importe
de Bs68.600.000.-

e Comunicé que el 23 de agosto de 2022, la Sociedad adquirié un préstamo con Banco Fassil S.A. por un
importe de Bs34.800.000.-

e Comunicé que el 19 de agosto de 2022, adquirié un préstamo con el Banco Ganadero S.A. por un importe
de Bs48.000.000.-

e  Comunico que el 22 de junio de 2022, adquirié un préstamo con el Banco Econdémico S.A. por un importe de
Bs 34.300.000.

e  Comunico que el 22 de junio de 2022, adquirié un préstamo con el Banco Econémico S.A. por un importe de
Bs 34.300.000.

e  Comunicé que adquirioé un préstamo con el Banco Econdmico S.A. por un importe de Bs 15.000.000.

e  Comunicé que adquirioé un préstamo con el Banco FIE S.A. por un importe de Bs 15.000.000.

e  Comunico que en fecha 29 de abril de 2022, adquirié un préstamo con el Banco Unién S.A. por un importe
de Bs 70.000.000 para capital operativo.

e  Comunicé que el 27 de abril de 2022, adquirié un préstamo con Banco Ganadero S.A. por un importe de Bs
45.000.000.

e  Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 19 de abril de 2022, determiné lo siguiente:
1. Autorizar la Emision de Pagarés de Oferta Privada para su colocacion a favor de Fortaleza SAFI actuando
por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado PYME I, de acuerdo a las caracteristicas y condiciones generales
establecidas.

2. Aprobar por unanimidad todos los datos incorporados en las condiciones generales aplicables a la emision
de pagarés.

e Comunico que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 23 de marzo de 2022, determiné lo
siguiente:
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1. Aprobacion de la emision denominada Pagarés sin Oferta Publica GRAVETAL V por una suma de Bs
20.000.000.
2. Facultar al Gerente General, sefior Juan Carlos Munguia Santiesteban, y al Gerente Administrativo
Financiero sefior Mariano Teruggi Tonelli, para que de forma conjunta suscriban los Pagarés mencionados
y firmen cualquier documento relacionado con la emisién.

e Comunicé que el 3 de marzo de 2022, adquirié un préstamo con Banco Fassil S.A. por un importe de Bs
35.000.000.- para capital operativo.

e Comunicé que el 25 de febrero de 2022, adquirié un préstamo con el Banco Fassil S.A. por un importe de
Bs 35.000.000.- para capital operativo.

e Comunicé que el 22 de febrero de 2022, adquirié un préstamo con Banco Unién S.A. por un importe de Bs
70.000.000.- para capital operativo.

Riesgos y oportunidades

Los riesgos a los que se expone la empresa son los siguientes:

Riesgo de mercado: La empresa esta expuesta a dicho riesgo, considerando que variaciones adversas en las tasas
de interés, tipo de cambio y precio de las materias primas afectaria al desarrollo normal de sus actividades
productivas. Respecto a la Ultima variable, la empresa recurre a coberturas en la Bolsa de granos de Chicago y en la
Bolsa de Rosario.

Riesgo inherente: Se identifica este riesgo porque la empresa esta expuesta indirectamente a condiciones adversas del
clima, ya que, de existir sequias o inundaciones, las cosechas del grano de soya pueden verse afectadas, situacion que
tiene como consecuencia el incremento de los precios de la materia prima. A su vez, las condiciones de la hidrovia son
un factor relevante que influye en los niveles de acopio.

Riesgo sobre regulaciones: La empresa puede ser vulnerable a regulaciones estatales sobre mayores restricciones a
la exportacion o la internacion de materias primas.

Riesgo Cambiario: Se mitiga el riesgo dado que sus ventas son negociadas en ddlares estadounidenses, no obstante,
se expone al pago de comisiones bancarias.
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN - GRAVETAL BOLIVIA S.A.

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores Jun. 2019 Jun. 2020 Jun. 2021 Jun. 2022 Feb.2023 Jun.2023 Feb.2024
Balance General

Activo corriente 1.110.238 1.057.045 1.153.892 1.754.168 1.687.296 1.668.657 1.383.893
Disponibilidades 123.331 31.676 33.444 131.826  384.900 31.703  146.801
Cuentas por Cobrar 307.181 392.931 434.668 495.315 565.150 860.002  644.106
Inventarios 520.386 443.456 573.401 943.168 484.986 556.343  360.709
Activo no Corriente 455.191 433.032 500.152 475.280 459.453  457.289 448.822
Total Activo 1.565.430 1.490.077 1.654.043 2.229.447 2.146.749 2.125.946 1.832.715
Total Activo / Prueba Acida 430.559 425953 468.124 732.153 954.013 892.069  791.574
Pasivo Corriente 700.239 645.782 495.692 1.043.641 896.933 1.063.579  684.557
Deuda Financiera a Corto Plazo 544.098 389.643 365.588 926.640 783.237 822.930 586.351
Pasiwo no corriente 133.422 90.965 337.335 252.762  256.995 60.600 107.495
Deuda Financiera a Largo Plazo 123.872 82.399 328.063 246.053  250.000 53.333  100.725
Total Deuda financiera 667.970 472.042 693.651 1.172.694 1.033.237 876.263  687.076
Total Pasivo 833.661 736.747 833.027 1.296.404 1.153.928 1.124.179 792.052|
Total Patrimonio 731.768 753.331 821.016 933.043 992.820 1.001.767 1.040.663
Total Pasivo y Patrimonio 1.565.430 1.490.077 1.654.043 2.229.447 2.146.749 2.125.946 1.832.715
Ingresos 1.035.019 873.239  727.492 1.239.826 1.141.679 1.957.134  619.255
Costos 1.106.094 800.635 579.794 946.505 996.499 1.744.224  555.267
Utilidad Bruta -71.075 72.604 147.698 293.321 145.180 212.910 63.988
Gastos Operativos 84.526 66.605 74.222 70.540 60.050 85.792 52.641
Utilidad Operativa -155.601 5.998 73.476  222.780 85.130 127.117 11.347
EBITDA -123.895 39.300 104.414 253.118 104.711 156.460 30.669
Gastos Financieros 30.698 28.878 34.437 53.347 41.372 59.905 29.504
Utilidad Neta -152.763 7.796 64.284  120.742 78.140 87.086 38.896
Ingresos 1.035.019 873.239  727.492 1.239.826 1.819.756 1.957.134 1.434.709
Costos 1.106.094 800.635 579.794 946.505 1.521.152 1.744.224 1.302.991
Utilidad Bruta -71.075 72.604 147.698 293.321 298.604 212,910 131.718
Gastos Operativos 84.526 66.605 74.222 70.540 82.559 85.792 78.383
Utilidad Operativa -155.601 5.998 73.476 222,780 216.045 127.117 53.335
EBITDA -123.895 39.300 104.414 253.118 245.366 156.460 82.418
Gastos Financieros 30.698 28.878 34.437 53.347 62.580 59.905 48.038
Utilidad Neta -152.763 7.796 64.284 120.742  117.722 87.086 47.843
Indicadores

Endeudamiento

Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,84 0,88 0,60 0,81 0,78 0,95 0,86
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0,16 0,12 0,40 0,19 0,22 0,05 0,14
Pasivo Total / Patrimonio 1,14 0,98 1,01 1,39 1,16 1,12 0,76
Deuda financiera / Patrimonio 0,91 0,63 0,84 1,26 1,04 0,87 0,66

Deuda financiera / EBITDA

Pasivo Total / EBITDA

Rentabilidad

ROA -9,76% 0,52% 3,89% 5,42% 5,48% 4,10% 2,61%
ROE -20,88% 1,03% 7,83%  12,94%  11,86% 8,69% 4,60%
Margen bruto -6,87% 8,31%  20,30%  23,66%  16,41%  10,88% 9,18%
Margen operativo -15,03% 0,69% 10,10% 17,97% 11,87% 6,50% 3,72%
Margen neto -14,76% 0,89% 8,84% 9,74% 6,47% 4,45% 3,33%
Cobertura

EBITDA / Gastos financieros -4,04 1,36 3,03 4,74 3,92 2,61 1,72
EBITDA/Deuda financiera CP + Gastos financieros -0,22 0,09 0,26 0,26 0,29 0,18 0,13
Cobertura del senicio de la deuda 1,72 2,62 3,15 2,05 2,28 2,07 2,31
Liquidez General 1,59 1,64 2,33 1,68 1,88 1,57 2,02
Prueba Acida 0,61 0,66 0,94 0,70 1,06 0,84 1,16
Capital de Trabajo 409.999 411.263 658.199 710.526  790.363  605.079  699.336
Plazo prom. de Cobro 107 162 215 144 112 158 162
Rotacion de cobro 3,37 2,22 1,67 2,50 3,22 2,28 2,23
Plazo prom. de Pago 48 107 54 20 22 39 18
Rotacién de Pago 7,57 3,37 6,69 17,67 16,09 9,34 20,16
Plazo prom. de Inventarios 169 199 356 359 115 115 100
Rotacion de inventarios 2,13 1,81 1,01 1,00 3,14 3,61
Ciclo de Efectivo 229 254 517 482 204 234 243
EBITDA a Ingresos -11,97% 4,50% 14,35% 20,42% 13,48% 7,99% 5,74%
Eficiencia Operativa 76,06%  58,20%  39,54%  45,62%  74,70%  86,08% 75,37%
Eficiencia Administrativa 5,40% 4,47% 4,49% 3,16% 3,85% 4,04% 4,28%
Flujo Operativo 68.744 102.482 -118.933 -238.146  380.074 133.735 231.703|
Flujo de Inversiones -8.393 -1.386  -96.978 -5.476 -1.179 -3.803 -2.558
Flujo de Financiamiento -12.500 -191.452 216.346 447.004 -226.582 -334.703  -173.326
Resultado Flujo de Efectivo 47.850 -90.356 435 203.382  152.313 -204.771 55.819

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 2. Andlisis Vertical Balance General

Balance General Jun. 2019 Jun. 2020 Jun. 2021  Jun. 2022 Feb.2023 Jun.2023 Feb.2024
Activo
Activo corriente 70,92% 70,94% 69,76% 78,68% 78,60% 78,49% 75,51%
Disponibilidades 7,88% 2,13% 2,02% 5,91% 17,93% 1,49% 8,01%
Inversiones temporales 0,00% 0,09% 0,00% 4,71% 0,18% 0,02% 0,04%
Cuentas por cobrar 19,62% 26,37% 26,28% 22,22% 26,33% 40,45% 35,14%
Anticipo a proveedores 8,29% 11,98% 5,95% 2,19% 9,27% 9,38% 11,05%
Inventarios 33,24% 29,76% 34,67% 42,30% 22,59% 26,17% 19,68%
Gastos pagados por adelantado 1,88% 0,61% 0,85% 1,35% 2,30% 0,98% 1,59%
Activo fijo neto 28,95% 28,92% 30,19% 21,28% 21,29% 21,14% 23,80%
Inversiones permanentes 0,05% 0,06% 0,05% 0,04% 0,04% 0,04% 0,05%
Cuentas por cobrar LP 0,08% 0,08% 0,00% 0,00% 0,08% 0,33% 0,64%
Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
|
Pasivo
Pasivo Corriente 44,73% 43,34% 29,97% 46,81% 41,78% 50,03% 37,35%
Cuentas por pagar comerciales 9,33% 15,96% 5,24% 2,40% 4,40% 8,78% 3,53%
Obligaciones financieras a corto plazo 34,76% 24,47% 19,24% 40,02% 29,83% 30,93% 28,48%
Deudas por emisién de valores a corto plazo 0,00% 1,68% 2,86% 1,54% 6,65% 7,78% 3,51%
Otras cuentas por pagar 0,54% 0,86% 0,49% 1,82% 0,28% 2,01% 0,39%
Ingresos percibidos por adelantado 0,08% 0,31% 2,11% 1,01% 0,60% 0,50% 1,41%
Anticipos recibidos 0,02% 0,05% 0,03% 0,01% 0,01% 0,02% 0,04%
Obligaciones financieras a largo plazo 7,91% 5,53% 19,83% 11,04% 11,65% 2,51% 5,50%
Deudas por emision de valores a largo plazo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Prevision para indemnizaciones 0,61% 0,57% 0,56% 0,30% 0,33% 0,34% 0,37%
Total Pasivo 53,25% 49,44% 50,36% 58,15% 53,75% 52,88% 43,22%
|
Patrimonio
Capital pagado 19,25% 20,22% 18,21% 13,51% 14,03% 14,17% 16,44%
Ajustes de capital 15,67% 17,16% 15,61% 11,58% 12,03% 12,14% 14,09%
Ajuste de reservas patrimoniales 1,75% 1,90% 1,72% 1,28% 1,33% 1,34% 1,56%
Reserva legal 1,50% 1,58% 1,45% 1,22% 1,55% 1,56% 2,05%
Resultados acumulados 18,34% 9,18% 8,76% 8,85% 13,67% 13,81% 20,53%
Resultado del ejercicio -9,76% 0,52% 3,89% 5,42% 3,64% 4,10% 2,12%

Total Patrimonio 46,75% 50,56% 49,64% 41,85% 46,25% 47,12% 56,78%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 3. Andlisis Vertical Estado de Resultados

Estado de Resultados Jun. 2019 Jun. 2020 Jun. 2021  Jun. 2022 Feb.2023 Jun.2023 Feb.2024
Ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costos 106,87% 91,69% 79,70% 76,34% 87,28% 89,12% 89,67%
Costo de ventas 106,87% 91,69% 79,70% 76,34% 87,28% 89,12% 89,67%
Utilidad Bruta -6,87% 8,31% 20,30% 23,66% 12,72% 10,88% 10,33%
A
Gastos operativos 8,17% 7,63% 10,20% 5,69% 5,26% 4,38% 8,50%
Gastos de administracion 7,00% 9,11% 5,12% 4,04% 3,54%
Gastos de ventas 0,63% 1,09% 0,57% 1,22% 0,84%
Utilidad Operativa -15,03% 0,69% 10,10% 17,97% 7,46% 6,50% 1,83%
Depreciacion del Periodo 3,06% 3,81% 4,25% 2,45% 0,00% 1,50% 3,12%
EBITDA -11,97% 4,50% 14,35% 20,42% 7,46% 7,99% 4,95%
Gastos financieros -2,97% -3,31% -4,73% -4,30% -3,62% -3,06% -4,76%
Rendimiento por inversiones 0,61% 0,40% 0,30% 1,20% 1,74% 1,14% 0,52%
Ingresos y gastos de ejercicios anteriores -0,09% -0,58% 0,05% 0,12% 0,05% -0,13% 0,27%
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 0,15% -0,01% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Otros Ingresos y gastos 1,21% 2,42% 2,01% -2,73% 1,49% 0,28% 0,27%
Dif. de cambio y Mant. de valor 1,37% 1,29% 1,09% -0,43% -0,27% 1,22% 8,15%
Utilidad antes de impuestos -14,76% h 11,82%
Impuesto a las utilidades de las empresas

Utilidad neta del periodo -14,76%
Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 4. Andlisis Horizontal Balance General

Balance General Jun. 2019
Activo

Activo corriente -4,39%
Disponibilidades 63,58%
Inversiones temporales -64,63%
Cuentas por cobrar 2,59%
Anticipo a proveedores 71,02%
Inventarios -20,50%
Gastos pagados por adelantado -47,18%
Activo no Corriente

Activo fijo neto -3,34%
Inversiones permanentes 0,03%

Cuentas por cobrar LP 0,00%
Total Activo -4,08%

Pasivo

Pasivo Corriente 37,98%
Cuentas por pagar comerciales 259,19%
Obligaciones financieras a corto plazo 52,30%
Deudas por emisién de valores a corto plazo -100,00%
Otras cuentas por pagar -54,86%
Ingresos percibidos por adelantado -80,96%
Anticipos recibidos 6,37%
Pasivo no corriente -43,85%
Obligaciones financieras a largo plazo -45,70%
Deudas por emision de valores a largo plazo 0,00%
Prevision para indemnizaciones 0,75%
Total Pasivo 11,89%
Patrimonio

Capital pagado 0,00%
Ajustes de capital 3,72%
Ajuste de reservas patrimoniales 3,09%
Reserva legal 4,80%
Resultados acumulados 3,03%
Resultado del ejercicio -807,85%

Total Patrimonio -17,50%

Jun. 2020

-4,79%
-74,32%
2767,64%
27,91%
37,55%
-14,78%
-69,18%

-4,89%
0,03%
0,00%

-4,81%

62,88%
-33,00%
0,00%
50,54%
277,90%
119,68%
-31,82%
-33,48%
0,00%
-10,30%
-11,63%

0,00%
4,19%
3,50%
0,00%
-52,34%
-105,10%

Jun. 2021

9,16%
5,58%
-99,11%
10,62%
-44,90%
29,30%
53,87%

15,85%
0,03%
-100,00%
11,00%

-23,24%
-63,57%
-12,70%
88,69%
-36,89%
646,65%
-40,38%
270,84%
298,14%
0,00%
8,24%
13,07%

0,00%
0,98%
0,83%
1,66%
5,89%
724,56%

Jun. 2022

52,02%
294,17%
873181,92%
13,95%
-50,39%
64,49%
114,85%

-4,98%
0,03%
0,00%

110,54%
-38,17%
180,34%
-27,31%
402,23%
-35,25%
-49,08%
-25,07%
-25,00%
0,00%
-27,64%
55,63%

0,00%
0,00%
0,00%
13,43%
36,14%
87,83%

Feb.2023  Jun.2023

-3,81% -4,87%
191,98% -75,95%
-96,23% -99,65%

14,10% 73,63%
307,76% 308,45%
-48,58% -41,01%

64,04% -30,47%

-3,33% -3,79%
-3,68% -5,29%
0,02% 0,03%

0,00%
-3,71% -4,64%
30,30%

-14,06% 1,91%

76,51% 248,48%
-28,22% -26,31%
315,22% 381,07%
-85,23% 5,51%
-43,05% -52,61%

13,58% 78,56%

-76,02%

1,60% -78,32%
0,00%

4,27% 8,32%

-10,99% -13,28%

0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

22,23% 22,23%

48,85% 48,85%

-35,28% -27,87%
7,37%

Feb.2024

-17,07%
363,06%
83,07%
-25,10%
1,57%
-35,16%
39,47%

-2,91%
0,02%
64,74%
-13,79%
-11,27%

-35,64%
-65,37%
-20,60%
-61,12%
-83,52%
140,90%

62,92%

88,86%

-6,84%
-29,54%

0,00%
0,00%
0,00%
13,12%
28,18%
-55,34%
3,88%

Total Pasivo y Patrimonio -4,08%
Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 5. Andlisis Horizontal Estado de Resultados

Estado de Resultados Jun. 2019  Jun. 2020 Jun.2021 Jun.2022 Feb.2023 Jun.2023 Feb.2024

Ingresos 4,57% -15,63% -16,69% 70,42% 103,24% 57,86% -45,76%
Ingresos operativos 4,57% -15,63% -16,69% 70,42% 103,24% 57,86% -45,76%
Costos 20,59% -27,62% -27,58% 63,25% 136,22% 84,28% -44,28%
Costo de ventas 20,59% -27,62% -27,58% 63,25% 136,22% 84,28% -44,28%
Utilidad Bruta -197,95% -202,15% 103,43% 98,60% 3,78% -27,41% -55,92%

Gastos operativos 6,85% -21,20% 11,43% -4,96% 25,02% 21,62% -12,34%
Gastos de administracion -18,82% -4,22% 6,13% 9,32% -1,37%
Gastos de ventas -40,63% -11,08%  204,73% 131,99% -48,67%
Utilidad Operativa 2278,98% -103,85%  1124,96% 203,20% -7,33% -42,94% -86,67%
Depreciacion del Periodo 10,57%

-659,74% -131,72% 165,68% 142,42% -7,33% -38,19% -63,97%
Gastos financieros 55,71% -5,93% 19,25% 54,91% 28,73% 12,29% -28,69%
Rendimiento por inversiones 68,94% -45,18% -36,72% 578,38% 120,24% 50,80% -83,71%
Ingresos y gastos de ejercicios anteriores -79,56% 425,33%  -106,60% 340,24% -80,85%  -272,70% 200,44%
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes -165,57% -102,82%  -434,61% -100,00% 0,00%
Otros Ingresos y gastos -71,28% 68,88% -30,69% -331,21% 41,98%  -116,02% -90,23%
Dif. de cambio y Mant. de valor 84,19% -20,62% -29,26% -167,40% 22,81%  -545,50% -1751,52%
Utilidad antes de impuestos -807,85% -105,10% ) -3,72% -20,64% -50,22%
Impuesto a las utilidades de las empresas
Utilidad neta del periodo -807,85% -105,10% 724,56% ) ) -27,87% -50,22%

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 6. Estado de Flujo de Efectivo

Estado de Flujo de Efectivo
Por el ejercicio terminado al 29 de febrero de 2024

Expresado en Bolivianos

Flujo de efectivo por actividades de operacién
Resultado neto del periodo
Ajustes para conciliar el Resultado neto al efectivo provisto por las operaciones:

38.896.043

Depreciacion cargada al costo de produccion 5.385.743
Depreciacion cargada a gastos de administracion 13.894.654
Depreciacion cargada a gastos de comercializacion 41.932
Rendimientos por pagar (Bonos y pagarés) 334.000
Intereses por pagar 9.839.963
Disminuciones (Incrementos)en Previsiones cartera -
Intereses devengados y no cobrados -9.943.036
Disminuciones (incrementos) en previsiones cuentas por cobrar -
Disminuciones (incrementos) en previsiones para indemnizaciéon -497.368
Impuesto a las utilidades no compensado en el afio

Resultado neto de la gestién ajustado 57.951.931

Cambios en activos y pasivos operativos

Disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar a corto plazo 225.838.890
Disminuciones (incrementos) en anticipo a proveedores -3.120.678
Disminuciones (incrementos) en inventarios 195.633.449
Disminuciones (incrementos) en gastos pagados por adelantado -8.662.659
Disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar a largo plazo -4.609.099
(Disminuciones) incrementos en deudas comerciales -122.035.789
(Disminuciones) incrementos en otras cuentas por pagar -35.769.436
(Disminuciones) incrementos en anticipos recibidos 276.185
(Disminuciones) incrementos en Ingresos percibidos por adelantado a largo plazo 15.086.758

Total de flujos originados por cambios en activos y pasivos operativos 262.637.621
Flujo de efectivo total por actividades operativas 320.589.552

Flujo de efectivo por actividades de inversién

Disminuciones (incrementos) en inversiones a largo plazo -190
Disminuciones (incrementos) en activo fijo bruto -5.826.911
Flujo de efectivo total por actividades de inversion -5.827.101

Flujo de efectivo por actividades de financiacion

(Disminuciones) incrementos en deudas bancarias y financieras de corto Plazo -145.296.474
(Disminuciones) incrementos en deudas por emision de valores a corto Plazo -101.456.733
(Disminuciones) incrementos en deudas bancarias y financieras de largo plazo 47.391.666
Disminuciones (incrementos) en resultados acumulados

Flujo de efectivo total por actividades de financiacion -199.361.541

Total flujo de efectivo de la gestion 115.400.910

Incremento (disminucién) en inversiones a corto plazo 302.711

Incremento (disminucion) disponibilidades 115.098.199

Total cambio en disponibilidades e inversiones 115.400.910
Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A.
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Anexo 7. Proyecciones 2023-2024

Flujo de caja proyectado al 30.06.2025
(en miles de délares)

PROY. PROY. PROY. PROY. PROY. PROY.
Ingresos ene-24 feb-24 mar-24 jun-24 jul-24 sep-24
Saldo Inicial de Caja 12.657 22.543 5.153 2.783 2.399 11.822
Cobranza por Ventas 2.045 12.549 5.263 19.024 24.011 8.981 22.391 18.229 20.090 18.235
Prestamos de inversién L/P 6.897
Prestamos Compra Soya 12.725 2.011 2.155 28.520 15.412 746
Mercado de Valores - Bonos / Pagares 5.000 10.000 18.391
Fondos cerrados - Pagares 2.874 2.874 2.011
Ingresos por servicios 281 97 156 156 87 173 448 448 448 448
Oftros ingresos 447 2.866 4.014 146 4.436 3.969 2.421 2.982 1.881 336

Total, Ingresos

Egresos
Materia Prima

3.067

1.730

2.500

27.619

79.805

PROY.

abr-24
59.043

14.000

18.000

9.369

Costos Variables 991 1.181 396 40 338 467 900 1.075 515 469
Logistica 958 1.166 2.948 2.611 3.551 3.422 2.968 3.536 3.498 3.591
Gastos Administrativos y de Comercializacion 1.697 1.580 1.081 1.066 1.071 1.711 1.066 1.149 1.194 1.714
Activos Fijos e Inversiones 407 402 321 442 949 2.106 444 262 93 92
Pago de dividendos 44 - - 2.000 - - - - - 200
Amortizacion Préstamos Bancarios 1.684 2.011 31.873 718 11.518 6.073 2.422 121 7.375 11.088
Costos Financieros 135 405 1.567 626 900 361 592 352 889 586
Amortizacion Mercado de Valores - - - - - - - - 5.000 10.000
Amortizacién fondos cerrados SAFIS 5.747 - - 2.011 - - - - - -
Costos Financieros Bonos / Pagarés / SAFIS 272 25 45 25 - 45 - 30 195 300

Otros gastos

Total, Egresos

Saldo Final de Caja

www.ratingspcr.com

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A.
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Anexo 7.1 Proyecciones 2024-2025

Flujo de caja proyectado al 30.06.2025
(en miles de délares)

PROY. PROY. PROY.
Ingresos nov-24 dic-24 ene-25
Saldo Inicial de Caja 6.750 3.042 3.422
Cobranza por Ventas 18.686 23.959 20.303 234 679 771 20.163 35.492 25.682
Prestamos de inversién L/P
Prestamos Compra Soya 24.684 27.549 17.567 746
Mercado de Valores - Bonos / Pagares 3.000 3.000 1.000 3.000 20.000
Fondos cerrados - Pagares 3.017 2.874 2.874 2.011
Ingresos por servicios 448 448 173 173 87 43 91 182 457
Oftros ingresos 964 2.918 367 270 5.177 3.105 363 596 446

Total, Ingresos

Egresos

Materia Prima 5.000 26.000 3.350 - 1.500 23.500 34.000 28.000 19.000
Costos Variables 438 75 115 755 461 383 452 977 979
Logistica 3.454 2.560 2.004 943 1.196 3.312 3.874 4.445 4.214
Gastos Administrativos y de Comercializacion 3.443 1.631 1.962 1.580 1.081 1.066 1.071 1.711 1.066
Activos Fijos e Inversiones 1.836 214 342 34 35 32 33 1.945 367
Pago de dividendos - - - - - 2.000 - - -
Amortizacion Préstamos Bancarios 1.557 359 12.240 126 2.490 2.155 29.119 15.771 985
Costos Financieros 392 149 447 28 217 301 1.595 852 322
Amortizacion Mercado de Valores - - - - - - - - -
Amortizacién fondos cerrados SAFIS - 3.017 2.874 2.874 - 2.011 - - -
Costos Financieros Bonos / Pagarés / SAFIS 30 45 129 203 45 30 - 45 -

Otros gastos - - - - R R

Total, Egresos

Saldo Final de Caja

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A.
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Asesoria General

Auditoria Interna

Anexo 8. Organigrama
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Jefatura de Recepcion
Jefatura de Segunidad Industrial
Jefatura de Laboratorio
Jefatura de Puerio
Jefatura de Produccion
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Sub-gerencia de
Sistemas

Jefatura de Compras
Macionales
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COMmerc §on
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Gerencia de
Logistica

Jefatura de Logistica
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Jefatura de Servicios y
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Jefe Operador de Puerio
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Personal de apoyo:
Supervisores
Operadores
Encargados

Auxiliares

Fuente: GRAVETAL BOLIVIA S.A.
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