CAMSA «4

Industria y Comercio S.A.

CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. La Sociedad tiene por objeto: *..realizar y articular por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros dentro del Estado Plurinacional de Bolivia y/o cualquier otro pafs o territorio extranjero las siguientes actividades de la industria y comercio: a) la elaboracion y produccion de todo
tipo de productos alimenticios. b) adquisicion de productos alimenticios, y otros de distintas empresas nacionales o extranjeras. c) la comercializacion, distribucion, exportacion, y/o importacion de todo tipo de producto alimenticio y productos refinados no regulados. d) entrar en sociedad o participar en las actividades
de cualquier otra persona natural o juridica que desarrolle operaciones afines a la Sociedad, asi como adquirir acciones, cuotas de participacion o derechos de las mismas; ) comercializar, ensamblar, industrializar e importar materiales y mercaderias de linea blanca, cocinas, productos de higiene y limpieza y cuidado

ersonal, asi como obtener y negociar patentes, privilegios, derechos o concesiones y distribucion exclusivas que convengan a las operaciones de la Sociedad, pudiendo para tal fin celebrar convenios, contratos y acuerdos asi como intervenir en licitaciones pblicas o privadas. ) También podra importar o exportar
productos derivados del maiz, cacao, que sirvan de insumos o materias primas para generar un producto acabado. G) Ademds, otros como equipos, herramientas, maquinarias, piezas, partes y demas insumos para la industria de cocinas y sus actividades afines o complementarias. h) presentarse a licitaciones y/o
invitaciones y/o concursos publicos y/o privados, en forma independiente y/o asociada con terceros. i) celebrar contratos de asociacién accidental, joint Ventures, pudiendo establecer términos y condiciones, plazos, formas de participacion y otros. j) de suscribir todo tipo de contratos con el Estado, Gobiernos Autdnomos.
Departamentales y Gobiernos Auténomos Municipales de adjudicacién, de servicios y otros, pudiendo establecer y convenir plazos, términos, condiciones, formas de pago, precios y otros. k) importacién, comercializacién y distribucién de baterias para toda clase de vehiculos, automéviles, motocicletas, asi como baterias
estacionarias. I) importacién, comercializacion y distribucion de vehiculos automotores, motocicletas, bicicletas y repuestos, mediante la representacion concesion y distribucion exclusivas en todo el territorio de Bolivia. m) comercializacion de lamparas y accesorios para el hogar. n) importar pinturas y barnices y sus
productos conexos, accesorios y derivados. o) importacién y comercializacidn de jugos de frutas, agua mineral, y otras bebidas no alcohdlicas, asi como también cerveza, vinos, singanis y otras bebidas alcohdlicas. p) importacién, comercializacién y distribucion de llantas y neumticos de caucho para todo tipo de
vehiculos, incluidas las llantas y neumaticos para equipo y maguinaria mévil. q) importar, distribuir y productos. y cosméticos, elaborar y fabricar medicamentos de toda clase. r) importar, distribuir y comercializar equipos, dispositivos, instrumentos e insumos médicos. s)
comercializar, ensamblar, importar y exportar, productos y mercaderias para el hogar, muebles, juegos, juegos electrénicos, juguetes y articulos de cotillon, electro hogar, sistemas informiticos, toda clase de software y hardware, equipos informaticos como ser, entre otros, computadoras, tabletas, teléfonos méviles,
cémaras de video vigilancia, televisores, monitores, consolas, relojes electrdnicos e insumos afines, sus componentes y accesorios y desarrollo de soluciones informiticas y tecnolSgicas. t) servicios logisticos, de distribucin, manejo, administracién, cobranzas y almacenaje de inventario, transporte, despacho al cliente

final, operacién y optimizacién de centros de distribucién. u) La prestacién explotacién, produccién, suministro, distribucion, importacién y exportacion, por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros dentro del Estado Plurinacional
de Bolivia y/o en cualquier otro pais o territorio extranjero, de: 1) Productos agricolas como ser a soya, girasol, maiz, trigo y todos los granos oleaginosos, azicar productos derivadios de grancs. cereales, graminess, i como también procesar y transformar materia prima y productos, en aceite de soya, drssol,
biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de la cafia y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal. 2) Todo tipo de frutas, verduras, legumbres, arboles, plantas medicinales o de ornato, semillas, abarrotes, conservas, pulpas y toda clase de materias primas

| mercanciag riacionadas con i ganaira, siioats. gropecunrie paciots  Sheimdusra y S dorvados as s o cotmpraventa. i, preduceion y enfords i gamade oo, vecuno, aqcine. porcine, cabalir  caprine i comercilscion st an pie come en caral s comercaaciin de leche. 1o, petee
menudencias, a operacion de restos y frigorificos autorizados por la ley o concesionados por autoridad competente, la exportacion de sus productos y subproductos y la importacion de insumos necesarios para su objeto social. 3) La Sociedad podra importar maquinaria, materia prima y toda clase de productos
necesarios para el desarrollo y ejecucién de las actividades antes descritas, asi como exportar productos finalizados, semiterminados y materias primas, prestar servicios de laboratorio y otra clase de servicios relacionados con el rubro oleaginoso, agropecuario y agroindustrial en general. v) La prestacin de todo tipo
Ge servicios en el drea de la Mineria, en especial podra realizar: 1) Prospeccion y Exploracion, bisqueda de indicios de Mineralizacién en el suelo y subsuelo mediante métodos geolégicos, geoquimicos, geofisicos y otros empleando instrumentos y técicas apropiadas. La determinacién de La dimension y caracteristicas
delyacimiento, medlants trabajos 2 ilo abirto  interior mina para obtencion de muestras de minerales metdlicos y no metdlicos que nos permitan identificar yacimientos potenciles. 2) Explotacion mediante rabajos a cielo abieto g interor mina para a extraccion de minerales y metales en diferrtes yacimientos
ya sea en calidad de titularidad, Asociacién Minera o bajo cualquier modalidad. También podra Concentrar, Acopiar, mediante Las actividades de Concentracién de minerales en ingenio, lavado, tratamiento de separacién de minerales, asi como el manejo de sustancias quimicas, material explosivo, y productos afines al
Tubro de La mineria, y dems actvidadss conexas y anslogas. 3) Comercializacién, Impofiacion y exportacion de Minerales y Metales, compra venta de foda clase de minerales metallzos y o metalicos en el mercado I, también podrd Importar y exportar odo Hpo de materiales y metalés, Insumos, eaulpos ¥
maguinarias minerasy relacionados a la actividad d la Sociedad. ) Transporte o Carga Mineraly Metal mediante actividades de raslado d cargas de mineral desds (03 yacimlentos mineros hasta lss comercializedoras de minerles y raslado de minerals 2 Ingenio para ol wratamiento de carges y exportacion de
Minerales. 5) Fundicién de Minerales y Metales, en general, fundicién de residuos metalicos y plsficos, refinamiento de metales mediante procesos metalirgicos para la obtencion de metalicos. 6) Reciclaje e baterias de automotores y/o acumuladores eléctricos en desuso comercializacion y exportacion de material
Fundido, rofinado  fecclado tmportacion de batorss usadas insorintos. Servicis do andlss do Laberatorio qumice Incineracion de residuns erpetrolados orestar oL sericio de rocelae ¥ fundicion 66 matales ¥ no metales 5 torceras mediants et recclamionto do desperdicios y 4s86chos Mmethicos reclamionts do
desperdicios y desechos no metalicos plasticos de baterias de automotores y/o acumuladores eléctricos agotados o en desuso. w) Podra comprar, vender, bienes inmuebles, dar en arrendamiento y arrendar bienes inmusbles urbanos y risticos, alquilar y dar en alquiler Los inmusbles de la sociedad.

Para ol cumplimiento y ejecucién de las actividades antes sefaladas, la Sociedad podra ofertar y vender su mercaderia  través del comercio electronico (e-commerce), efectuar inversiones de todo tipo, llevar a cabo la financiacién de toda clase de proyectos que tiendan a asegurar la expansion y mejoras de las
actividades y negocios de la Sociedad, efectuando la financiacion correspondiente, aporte de capitales, constitucion de sociedades subsidiarias de toda clase tanto en Bolivia como en el extranjero que tenga fines iguales, conexos, auxiliares o complementarios a Los de la Sociedad o que tiendan a asegurar (a expansion
y mejoras de sus negocios y actividades, concentrar operaciones, compra venta y negociacion de toda clase de Titulos Valores. A efecto de cumplir con el presente objeto social, la Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer todos los actos, gestiones, contratos,
negocios, operaciones o transacciones de cualquier naturaleza permitidos por la ley a las sociedades annimas y desarrollar actividades mercantiles inherentes o accesorias al objeto social precedentemente explicitado, sin otras limitaciones que Las establecidas por ley.”

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-EM-CMI-010/18

NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS CAMSA Il EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-PEB-CMI-005/2024, MEDIANTE
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N° 287/2024, DE FECHA 28 DE MARZO DE 2024

INSCRIPCION DE LA EMISION 1EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-CMI-052/2024, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE

SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-229867/2024, DE FECHA 25 DE SEPTIEMBRE DE 2024

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO JUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS CAMSA I

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE CAMSA II: Bs.70.000.000,-

A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE VALORES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA.

DENOMINACION DE LA EMISION:
“BONOS CAMSA Il — EMISION 1”
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION:
Bs. 40.000.000,00
(Cuarenta millones 00/100 bolivianos)

D "

de la Emisié

Tipo de Valor a Emitirse:

Garantia:

Fecha de Emi

Plazo de

ion:

i6n de la Emisié

Bonos CAMSA Il — Emision 1

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo
Quirografaria

27 de septiembre de 2024

Forma de representacion de los Valores:

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision, a quien figure registrado en el Sistema de

Forma de circulacion de los Valores: Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también

Precio de colocacion:

Pr

de col ion primaria y

de

Jalidad de

Tipo de interés:

Periodicidad de Amr

Periodicidad de Pago de Interés:

Forma de amortizacion del capital y pago de

intereses:

Forma de pago en Colocacién Primaria de
los Bonos:

Tipo de Oferta:
Lugar de Negociacion:

Regla de determmaclon de Tasa de Cierre o

izacion de Capital:

registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
Minimamente a la par del Valor Nominal.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A mejor esfuerzo.

Nominal, anual y fijo.

El capital sera pagado de la siguiente manera: 15,00% del cupén N°2 al N°4, 17,50% del cupon N°5 al N°6 y 20,00% en el cupon N° 7.

Y segun lo expuesto en el punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses”

Los intereses seran pagados cada 180 dias calendario que computa desde la fecha de emisién y segin lo expuesto en el punto de
“Cronograma de Cupones a valor nominal con amortizacion de capital y pago de intereses”.

La forma de amortizacion de capital y/o pago de intereses se efectuara de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, conforme a la Relacién de Titulares de Tenedores de la
Emision proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado
de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuara en efectivo.

Oferta publica primaria en el Mercado Bursatil.
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

1) en pnmarla.
Serie crfwe de Moneda Valor Nominal | Tasa de interés |Cantidad de Valores Plazo Fec_h a_de
Pizarra Vencimiento

UNICA

CMI-2-N1U-24

Bolivianos Bs 1.000.- 6,75% 40.000 Bonos 1.260 dias calendario |10 de marzo de 2028

CALIFICACION DE RIESGO
PACIFIC CREDIT RATING

AA3 ESTABLE

Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. EL numeral 3 significa
que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU
EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION. VEASE LA SECCION 3 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES EN LA PAGINA No. 32, DEL
PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS CAMSA Il Y EN LA PAGINA No. 21 DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE
CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO, ESTRUCTURACION, ELABORACION DEL PROSPECTO Y COLOCACION DE LA EMISION: BNB | Valores s.a.

Agencia e Boisa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE
ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA
DE BOLSA Y CAMSA INDUSTRIA'Y COMERCIO S.A.

SEPTIEMBRE 2024
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Industria y Comercio S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Voluntaria de los Representantes Legales del Emisor por el contenido en el
Prospecto Complementario

108 MADADOM B KX
MINIETERID DE FUSTICMN

— . % v c—
TRAMSPARESCIA INSTITUCIONAL

[ VALOR Bs. 3.- )

FO RM\T&RTO NOTARIAL

Resckaciin Mirksttal N* 5772020

DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NOMEROQ: CIENTO DOCEDOS MIL VEINTICUATRO - 112/2024- - === === v nnss CEEEETEE
En el municipio de Santa Cruz de la Siarra del departamento de Santa Cruz del Estado
Plurinacional de Balivia, a horas 08:50 (nueve y cincuenta y nueve), del dis, martes tres ded
mes de septiembre del aflo dos mil veinticuatro, ANTE Mi ROSMERY RUIZ MARTINEZ,
Notario de Fa Piblica N* 104 del municipio de Santa Cruz de Ia Sierra del departamento de
Santa Cruz, 5@ hizo presanta &l sedfior ALAN CAMMI ROZENMAN con Cadula de |dentidad
N* 5353607 (cinco, tres, cinco, Ires, sais, cero, siete), Boliviana, Soltero(a), con profesicn
ylo coupacion empresario, con domicilio en - - C. "ANAHI® # 7- BARRIO LAS PALMAS
SCZ. guien actia en represantacion de LA EMPRESA CAMSA Industria y Comercio S.A.
(CAMSA S.A.). mediante Testimonio Poder N* 685/2023 de fecha 26 de junio del 2023,
atorgado ante Notaria de Fs Publica N* 104, en su cendicidn de SOLICITANTE(S) --------
Declars 1o siguieme - - - - e et cdciciam e e e,
PRIMERO: Yo, Alan Camhi Rozenman en representacion de CAMSA S A, presaents ame
la Autoridad de Supervision ded Sistema Financiero una declaracidn respecto a la
veracidad de la informacion presantada como parte de la solictud de autorizacion e
inscripcion en el Reglstro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del
Siztema Financiero de los Bonos CAMSA 1l — EMISion 1.-s«eeeesanaeammamaaececcacanaa-
SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifieslo no tener conocimiento de informacion
relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlieve a errores en al
presante Prospecto Complemantario, respecto & valor y a la transacckn propuests.- ------

Con o que conthuyd DOY FE - -mmemmeme e c s ss s s s sttt tntsnnnnnnnnnn s
Firmado en documento original con cddige de contenlido:

Nombre Firma Hugplla
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Ease m wo docswenn Frmade digtokmens por kot Voo de Fe bt 1

Prospecto Complementario | 2
Bonos CAMSA Il - Emision 1
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Declaracion Voluntaria de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto Complementario

e mae e -
nllllillllﬂ o 'l’I'IlM

l-mmum lmnnnn«u

FORMULA RlO OTARIA L

DECLARACIONES VOLUNTARIAS
NUMERO: DOSCIENTOS CINCUENTA Y UN/DOS MIL VEINTICUATRO - 251/2024 - --- -~

En el Municipio de Nuestrs Sefors de Ls Paz del Departamento de La Pz del Estado Plurinsconsl
de Bolivie, 8 horas 1619 (dlecisdis y decinuave), del dia, manes res del mes de saptembre del
a0 Des mil vainticuatro. Ante mi Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUI, Notaria de Fe Pubics
N* 44 del Municipio de Nusstra Sefora de La Paz del Depatamentc de La Paz, fus presents en
esls cficna notansl 1 sefora STEPHANY ALEXANDRA LOPEZ BRUNO con Cédula de Mentidad
N* 6720430 (seis, siste, das, nueve, custro, lres, nueve), Boliviana, Sollers, con profesion ylo
ccupacion Administradors de Empresas, con domicilo en Calle Panguaya N* 1064 Z La Mercad,

en sy calidad de Subgererie de Estructuracidn de Emisiones y en representacion de BNB Valores
S.A. Agencis de Bolsa, mayor de edad y habil por derscho. &n pleno gjerocio de sus faculiades, sin
Que madie presicn alguns y de propis voluntad, guien marsfiests o Siguente -« e creccreaaaan
PRIMERO: Yo, STEPHANY ALEXANDRA LOPEZ BRUNO. he realzada una investigacidn dentro
del dmito de mi competencia y an &l modo qus resulla apropisdo de acuerdo a las crounstancias,
lo que me lleva a considerar que ls informacidn proporcionada por CAMSA Industria y Comercio
S A (CAMSA SA ), o en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable can lo
exigido en las normas vigenles, es decr, que dichs informacidn es revelsda en forma veraz,
suficerne, cporfuna y clara. En el caso de aguela informacidn que fus objetc del pronunciamiento
de un experto &n la malena o que denva de dicho pronuncamiento, daclaramos que s= carecen de
mMoAVOS Para cansiderar que 4sta se encuentra en discordancia con o aqul expresado. s rrereree

SEGUNDO: £3 cierto y evidente que guien desee adgunr los Bonos CAMSA N -~ Emmsidn 1, que se
ofrecen debera basarse en su propia evaluacdn de la informacion presentada en &l Prospecto
Marco y en &l presents Prospecto Complementano, respecto sl valor y o |o transaccion propuesta,

TERCEROQ: E= cierto y svidanis gue |a adqusicion de los Bonos CAMSA || = Emisén 1, presupone
s acaptacién por & suscrpior o comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta
plblca tal y como aparecan en el Prospecto Marco y en o presanie Prospecto Complementaro. - -+
Asl declarc en honor a la verdad, de manera hbre y voluntaria, responsabilzandome por la
veracidad de la presente declaracién y adumtanco mi fotocopia de Cédula de Identidad. firmo e
mpeimo huela digital al pie para constancia. de lo que Doy Fe, - --cceceermmcrmcnccccnccnnns
Firmado en documenlo onglnal con comgo de contenido:

Prospecto Complementario | 3
Bonos CAMSA Il - Emision 1
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DECLARACIONES VOLUNTARIAS

NUMERO: DOSCIENTOS CINCUENTA Y DOS/DOS MIL VEINTICUATRO - 252/2024 - ---
DAl coerensrororersrsrarsrsrssstrsnanacamanarasasacacasasacassnsnenenenses e
En el Munidpio de Nusstra Sefora de La Paz del Departamento de La Paz de Estado Plurinacicnal
de Bolivia, a horas 1822 (dlecséls y veintidds), del dia, manes tres del mes de septiembre del sfio
dos mil veinticuatro. Ante mi Abg. PATRICIA RIVERA SEMPERTEGUA, Notaria de Fe Pdblica N* 44
del Municipio de Nuestra Sefiora de La Paz del Dapartamenio de La Paz fue presente en esta
oficna notarial el seficr: DIEGO FRANCISCO MONTES DE OCA MACHICAO con Cédula de
Identicad N* 6178243 LP. (seis, uno, siete, ocho, dos. cuatro, tres, expedido en La Paz), Boliviano,
Soltero, con profesion ylo ccupacian ingeniero Financiero, con domiclio en Calle 35 N. 222 Z. Cota
Cota, en su calidad de Subgerente de Irnversiones y en representacion de BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa, mayor de edad y habil por derecho, en plenc ejercico de sus facukades, sin que
medie presidn alguna y de propia voluntad, quien manfiesta 10 sigulerte. -~ - - - cscecerrcacaaaas
PRIMERO: Yo, DIEGO FRANCISCO MONTES DE OCA MACHICAO. he realizado una
irvestigacien dentro del dmbso de mi competencia y en ef modo que resuta aprepiado de acuerdo
a las circurstancias, o que me leva a considerar que la informacidn proporcionada por CAMSA,
Industria y Comercio SA, (CAMSA 5.A.), 0 en su caso Incorporada par referencla, cumple de
manera razonable con lo exigdo en las normas vigentes; es decir, que dicha nformacion es
revelada en forma veraz, suficente, oportuna y cara. En el casc de aquelia informacidn que fue
objeto del pronunciamiento de un experto en la materia © que deriva de dicho pronunciamiento,
dedaramos que se carecen ce motvos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con
bm|.m,........ ......... R EEssEEsssssEEsEREnEE.
SEGUNDOQ; Es clerto y evidents gue quien deses adquirr los Bonos CAMSA Il =« Emisién 1, que se
ofrecen deberd basarse &n su propla evaluacion de la informackn presentada en el Prospecto
Marco y en el presente Prospecto Complementanio, respecto al valor y 3 Ia ransacdén propuasta
TERCERO: Es claro y evidente que a adquisicén de ics Bonos CAMSA Il = Emisian 1, presupona
I8 aceptaciin por @l suscriptor 0 COMPrador. de todos los términos y condiclones de |a oferta
pablica tal y como aparecen en of Prospecto Marce y ol presente Prospecto Complementana. « « «««
Asl dectaro @n honor & |a verdad, de manera libre y valuntana, responsabilizandome por la
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora de los Bonos CAMSA || — Emision 1, es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Alan Camhi Rozenman

Gerente General- CAMSA Industria y Comercio S.A.

Stephany Alexandra Lopez Bruno

Subgerente de Estructuracion de Emisiones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
Diego Francisco Montes de Oca Machicao

Subgerente de Inversiones — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS' DE CAMSA S.A.:

Dario Camhi Testa Gerente General y Presidente del Directorio
Alan Camhi Rozenman Gerente Administrativo Financiero/Gerente General
Duina Guardia Roca Gerente Division — Consumo Masivo
Magaly Alvis Pefia Gerente Division — Linea Hogar
Christian Lobo Gerente Division - Automotriz
Reynaldo Quispe Mamani Gerente Regional La Paz
Dario Villaroel Chanlopkova Gerente Regional Cochabamba
Gerente Nacional de Contabilidad

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

Roberto Escobar Porcel

La documentaciéon relacionada con la presente Emision dentro del Programa de Emisiones de
Bonos CAMSA Il (en adelante “Programa®) es de caracter publico, por tanto, se encuentra disponible
para el publico en general en las siguientes direcciones:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Avenida Arce No. 2333
La Paz — Bolivia

Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero

Registro del Mercado de Valores

Av. Arce esq. Plaza Isabel La Catodlica,
Condominio Torres del Poeta, Torre "A"
Adela Zamudio, Piso 6

La Paz —-Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
Avenida Camacho esq. Calle Colén No.
1296, Piso 5

La Paz — Bolivia

Wer el punto 5.7 referente a Principales Ejecutivos

CAMSA Industria y Comercio S.A.

Calle Monsefior Santiesteban N° 480, Edif.
CAMSA Piso 2.

Santa Cruz- Bolivia
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DE ANEXOS

ANEXO 1 ESTADOS FINANCIEROS DE CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. AUDITADOS

INTERNAMENTE AL 30 DE JUNIO DE 2024

ANEXO 2 ESTADOS FINANCIEROS DE CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. AUDITADOS

EXTERNAMENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ANEXO 3 INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
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1 DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

11  Antecedentes legales de la Emision de Bonos CAMSA Il — Emision 1

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A. celebrada en
la ciudad de Santa Cruz en fecha 09 de noviembre de 2022, aprob6 el Programa de Emisiones de
Bonos CAMSA II, segun consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 91 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra,
a cargo de la Dra. Monica Isabel Villarroel Rojas de Herrera, mediante Testimonio No. 4733/2022 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por el SEPREC en fecha 14 de noviembre de 2022
bajo el No. 1205482 del libro No 10.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A. celebrada en
la ciudad de Santa Cruz en fecha 15 de febrero de 2023, modificando el Programa de Emisiones de
Bonos CAMSA II, segun consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 91 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra,
a cargo de la Dra. Monica Isabel Villarroel Rojas de Herrera, mediante Testimonio No. 734/2023 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por el SEPREC en fecha 27 de febrero de 2023
bajo el No. 1208195 del libro No 10.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A. celebrada en
la ciudad de Santa Cruz en fecha 8 de mayo de 2023, modificando el Programa de Emisiones de
Bonos CAMSA II, segun consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 91 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra,
a cargo de la Dra. Monica Isabel Villarroel Rojas de Herrera, mediante Testimonio No. 1965/2023 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por el SEPREC en fecha 17 de mayo de 2023 bajo
el No. 1210708 del libro No 10.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A. celebrada en
la ciudad de Santa Cruz en fecha 21 de agosto de 2023, modificando el Programa de Emisiones de
Bonos CAMSA Il, dejando sin efecto las modificaciones realizadas en las juntas del 15 de febrero y
8 de mayo de 2023, segln consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 104 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra,
a cargo de la Dra. Rosmery Ruiz Martinez, mediante Testimonio No. 1903/2023 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por el SEPREC en fecha 23 de agosto de 2023 bajo el No.
1213249 del libro No 10.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A. celebrada en
la ciudad de Santa Cruz en fecha 20 de noviembre de 2023, modificando el Programa de Emisiones
de Bonos CAMSA II, segun consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 104 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra,
a cargo de la Dra. Rosmery Ruiz Martinez, mediante Testimonio N0.2557/2023 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por el SEPREC en fecha 24 de noviembre de 2023 bajo el No.
1215557del libro No 10.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A. celebrada en
la ciudad de Santa Cruz en fecha 22 de febrero de 2024, modificando el Programa de Emisiones
de Bonos CAMSA II, segun consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 104 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra,
a cargo de la Dra. Rosmery Ruiz Martinez, mediante Testimonio N0.324/2024 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por el SEPREC en fecha 26 de febrero de 2024 bajo el No.
1217580 del libro No 10.

Mediante Resolucion ASF/287/2024, de fecha 28 de marzo de 2024, la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones Bonos CAMSA Il en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSV-PEB-CMI-005/2024.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante
Instrumento Publico N° 848/2024 de fecha 18 de mayo de 2024 ante la Notaria de Fe Publica N°
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104 de la Dra. Rosmery Ruiz Martinez e inscrito en el Registro de Comercio SEPREC bajo la partida
N° 1219988 del libro 10 en fecha 20 de mayo de 2024.

La Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada,
mediante Instrumento Publico N° 1307/2024 de fecha 29 de julio de 2024 ante la Notaria de Fe
Publica N° 104 de la Dra. Rosmery Ruiz Martinez e inscrito en el Registro de Comercio SEPREC bajo
la partida N°1221889 del libro 10 en fecha 30 de julio de 2024.

La Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada,
mediante Instrumento Publico N° 1555/2024 de fecha 30 de agosto de 2024 ante la Notaria de Fe
Publica N° 104 de la Dra. Rosmery Ruiz Martinez e inscrito en el Registro de Comercio SEPREC bajo
la partida N°1222791 del libro 10 en fecha 3 de septiembre de 2024.

A través de autorizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizé
la oferta publica y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
de la Emision denominada CAMSA Il - Emisién 1 (“la Emision”), bajo el Numero de Registro
ASFI/DSV-ED-CMI-052/2024, mediante carta de autorizacién ASFI/DSV/R-229867/2024 de fecha
25 de septiembre de 2024.

1.2 Delegacion de Definiciones
Se delegd las definiciones de caracteristicas y aspectos operativos para cada una de las emisiones
a ser realizadas bajo el Programa de Bonos CAMSA Il a las siguientes instancias de la Sociedad:
. Gerente General o el Gerente Administrativo Financiero actuando cualquiera de estos
indistintamente.
La mencionada delegacion de definiciones otorgada por la Junta a dichas instancias, son aplicables
a cada una de las Emisiones que componen el Programa de Bonos CAMSA Il y consiste en:

1. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién.

2. Monto de cada emision.

3. Determinacién de las diferentes series en que se dividira cada Emisién dentro del
Programa.

4 Cantidad de Valores que comprenda cada serie de cada Emision.
5 Valor nominal de los Bonos.

6. Determinacion de la tasa de interés.

7. Plazo de cada Emision.

8 Fecha de emision.

9. Fecha de vencimiento de cada Emision.

10. Contratacién y/o sustitucion de la empresa calificadora de riesgo.

1. Modalidad de colocacion.
12. Periodicidad y porcentajes de amortizacién de capital y pago de intereses.
13. Definir la realizacion del Rescate anticipado de los Bonos, asi como establecer la

modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser rescatados, y demas caracteristicas
y condiciones del rescate anticipado.

14. Sustitucion del Agente Pagador (si asi lo pretendiera el Emisor).

15. Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacién en colocaciéon primaria.

16. Designacion y/o contratacién del Representante Provisorio de Tenedores de Bonos.

17. Definir el mecanismo adicional de seguridad, asi como sus correspondientes
condiciones

18. La determinacion de todos aquellos aspectos operativos y caracteristicas que sean

requeridas y aplicables al marco de las condiciones generales del Programa,
otorgandoles, al efecto, las amplias facultades para este cometido.
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1.3

Caracteristicas de la Emision

Denominacion de la Emision

BONOS CAMSA Il - EMISION 1

Tipo de Bonos a emitirse

Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Monto total de la Emision

Bs. 40,000,000,00 (Cuarenta millones 00/100 Bolivianos).

Moneda de la Emision

Bolivianos

Series en que se divide la
Emision

Unica

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés

6,75%

Plazo de la Emision

1.260 dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision.

Valor nominal de los Bonos

Bs. 1.000.- (Mil 00/100 Bolivianos).

Cantidad de Bonos que
comprende cada serie

40.000 bonos

Plazo de colocacion de la
Emision

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emision.

Procedimiento de
colocacion primaria y
mecanismo de negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Modalidad de colocacion

“A mejor esfuerzo”

Forma de Pago en
colocacion primaria de los
Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la
Emisién se efectuara en efectivo.

Forma de representacion de
los Valores

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo con regulaciones
legales vigentes.

Periodicidad de Pago de
Interés

Los intereses seran pagados cada 180 dias calendario que
computa desde la fecha de emision y segun lo expuesto en el
punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con
amortizacion de capital y pago de intereses”.

Periodicidad de
Amortizacion de Capital

El capital sera pagado de la siguiente manera:

e 15,00% del cupdn N°2 al N°4,

o 17,50% del cupon N°5 al N°6 y

e 20,00% en el cupdn N° 7.
Y seguln lo expuesto en el punto de “Cronograma de Cupones a
valor nominal con amortizacién de capital y pago de intereses”

Fecha de Emision:

27 de septiembre de 2024

Fecha de Vencimiento:

10 de marzo de 2028
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Cronograma de Cupones a
valor nominal con
amortizacion de capital y
pago de intereses

SERIE UNICA |
Periodicidad Amortizacién de . .

, Intereses i . |Amortizacién | Total Cupén

Fecha Cupén de Pago L. Capital Unitario i
Unitarios (Bs) Capital (%) (Bs)
(Dias) (Bs)

26-mar-25 1 180 33,75 = 0,00% 33,75
22-sep-25 2 180 33,75 150,00 15,00% 183,75
21-mar-26 3 180 28,69 150,00 15,00% 178,69
17-sep-26 a 180 23,63 150,00 15,00% 173,63
16-mar-27 5 180 18,56 175,00 17,50% 193,56
12-sep-27 6 180 12,66 175,00 17,50% 187,66
10-mar-28 7 180 6,75 200,00 20,00% 206,75

Garantia

La Emisién estara respaldada por una garantia quirografaria de la
Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantiza la presente
emisién dentro del PROGRAMA con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada solo hasta alcanzar el monto
total de las obligaciones emergentes de esta emision.

Forma de amortizacion de
capital y pago de intereses

La forma de amortizacion de capital y/o pago de intereses se
efectuara de la siguiente manera:

e El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones
de capital, conforme a la Relacion de Titulares de
Tenedores de la Emision proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

e De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses
y/o amortizaciones de capital, contra la presentacion del
Certificado de Acreditaciéon de Titularidad (“CAT”) emitido
por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

Lugar de amortizacion de
capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizaran en
las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las
siguientes direcciones:

La Paz : Av. Camacho esq. c. Coldn N2 1296, piso 5
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Calle Espafa N° 90.

Formula de calculo de los
intereses

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias calendario. La formula para dicho
calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Dénde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
PL = Plazo del cupdén (numero de dias calendario)
Donde i representa el periodo

Fecha desde la cual el
Tenedor del Bono comienza
a ganar intereses.

Los Bonos devengaran intereses a partir de la Fecha de Emisién
y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el
pago del cupon y/o bono.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia
feriado, sdbado o domingo, el Cup6n sera cancelado el primer dia
habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendrd a la fecha de vencimiento del Cupdn.
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Formula para la
amortizacion de capital

ElL monto de capital a pagar en la Emisién se determinara de
acuerdo con la siguiente formula:

Capital: VP = VN * PA
Donde:
VP = Monto a pagar en la moneda de emision
VN = Valor nominal en la moneda de emision
PA = Porcentaje de amortizacion

Forma de circulacion de los
Valores

A la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la
Emisién, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Precio de colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.

Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo fue realizada por Pacific Credit Rating
S.A.

e Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 6 de
septiembre de 2024.

e Calificacidon de riesgo otorgada: AA3

e Significado de la categoria de calificacion AA: Corresponde
a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de
pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en
la economia

e Significado del numeral 3: el valor se encuentra en el nivel
mas bajo de la calificacién asignada.

e Perspectiva: Estable

e Esta calificacién estd sujeta a una revisién trimestral v,
por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier
momento.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA
O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN
VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR;
SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No.
3 del presente Prospecto Complementario.

Destino especifico de los
fondos y plazo para la
utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos
de la presente Emisidn seran utilizados para lo siguiente:

. Recambio de Pasivos:

Hasta la suma de Bs. 16.000.000.- como se detalla a continuacion:
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- Fechade Fecha de Monto de Monto a .
Banco N2 Operacion L . . Tasa Garantia
Di 0 Operacion Prepagar
Banco Bisa 1528523 24/1/2023 14/1/2026 2.925.300,00 2.000.000,00 6,50% Hipotecaria
Banco Bisa 1673120 6/10/2023 30/9/2024 2.933.613,75 2.500.000,00 7,50% Hipotecaria

Banco

amadero | 101153648 | 20712/2022 | 9/12/2024 | 7.000.000,00 | 3.000.000,00 | 6,00% | Hipotecaria

Banco

- 101196055 22/12/2023 10/12/2024 7.000.000,00 | 6.000.000,00 | 6,00% Hipotecaria

Banco
Nacional de | 10203827/24 | 7/3/2024 31/12/2025 2.700.000,00 | 2.500.000,00 | 7,25% | Hipotecaria
Bolivia

En caso de que antes de la obtencion de la inscripcién y
autorizacion de la ASFI para realizar la oferta publica y de su
colocacion de la emision, la empresa tuviera que hacer uso de
fondos propios para el recambio de pasivos detallados
anteriormente, el importe de hasta Bs16.000.000.- (Dieciséis
millones 00/100 bolivianos) provenientes de la colocacién de los
Bonos CAMSA |l — Emisién 1, podra ser utilizado para la reposiciéon
de este recambio.

Capital de Operaciones:

El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro
normal de la Empresa, como ser: compra de mercaderia para el
comercio masivo como también para el comercio minorista en los
canales Retail establecidos por la empresa.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos para el
recambio de pasivos y el capital de operaciones sera de 270 dias
calendario, computables a partir de la fecha de inicio de la
colocacion.

Provision para el pago de
Intereses y/o Capital

La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el
pago de Intereses y/o Capital en la cuenta que a tal efecto
establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se
encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento
del dia sefalado para el verificativo.

El verificativo lo realizara el Agente Pagador mediante el
documento de “Relacién de Titulares” remitido por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Estos recursos quedaran a disposicién de los Tenedores de Bonos
para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente
Pagador. En caso de que el pago de los Intereses y/o Capital de
la respetiva Emisién dentro del PROGRAMA, no fuera reclamado
o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados
a partir de la fecha sefalada para el pago, la Sociedad podra
retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de
Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.
De acuerdo con lo establecido por los articulos 670 y 681 del
Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y
Capital de la respectiva emision dentro del PROGRAMA
prescribira en cinco (5) y diez (10) afos, respectivamente.

Convertibilidad en acciones

Los Bonos de la Emision no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

Reajustabilidad del
empréstito

La Emision y el empréstito resultante no seran reajustables
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Agencia de Bolsa
estructuradora y
colocadora

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agente Pagador

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente la
emision de “Bonos CAMSA Il — Emision 17.

La Sociedad podra proceder al rescate anticipado bajo cualquiera
de los siguientes procedimientos: (a) Rescate anticipado mediante
sorteo; o (b) Rescate mediante compra en mercado secundario.

a) Rescate anticipado mediante sorteo:

La Sociedad, podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos
de la Emision, mediante sorteo de acuerdo con lo establecido en
los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara
Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos que salieron
sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se
protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los cinco
(5) dias calendario siguientes, conforme lo determinado por el
articulo 663 del Codigo de Comercio (modificado por la Ley de
Desburocratizacién para la Creacion y Funcionamiento de
Unidades Econdmicas No. 779), incluyendo la identificacién de
Bonos sorteados de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV
y la indicacion de que sus intereses cesaran y que éstos
conjuntamente el capital (precio de rescate), seran pagaderos a
partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de
publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar
intereses desde la fecha fijada para su pago.

En la fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a
favor de los inversionistas (Precio de rescate) incluird el capital
mas los intereses devengados.

Una vez sorteados los Bonos a rescatar el Emisor pagara al
inversionista el Precio de rescate que resulte mayor entre las
siguientes opciones:

i Precio a Tasa de Valoracion; y el

ii. El monto de Capital mas Intereses mas Compensacion
por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de
acuerdo con la Metodologia de Valoracion contenida en el Libro
8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
emitido por la ASFI), a la fecha de pago, descontado a la Tasa de
Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio
de los tenedores de Bonos, a precio de mercado, de acuerdo con
el correspondiente cddigo de valoracion de la correspondiente
Emision; al dia inmediatamente anterior al que se realizé el sorteo.
Esta tasa de rendimiento sera proporcionada por la BBV o por la
EDV a solicitud de los tenedores de Bonos.

Capital mas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago
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mas los intereses devengados hasta la fecha de pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una
base porcentual respecto al monto de capital rescatado
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la
Emisién, con sujecién a lo siguiente:

Porcentaje de

Plazo de vida compensacion
remanente de la sobre el saldo a
Emision (en dias) capital a ser

redimido
1-360 1.00%
361-720 2.00%
721-1,080 3.00%
1,081-1,260 3.50%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca
el Agente Pagador, el importe del capital de los Bonos sorteados,
los intereses generados y el importe por compensacion por
rescate anticipado o el importe del Precio a Tasa de valoracion,
segun corresponda, a mas tardar un (1) dia habil antes de la fecha
sefialada para el pago.

b) Rescate mediante compra en el mercado secundario:

La Sociedad se reserva el derecho a realizar rescate anticipado de
los Bonos de la Emisién, a través de compras en el mercado
secundario al precio de mercado vigente a momento de realizarse
la transaccion. Dicha transaccion debe realizarse en la BBV.

c) Otros aspectos relativos al rescate anticipado:

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos de la
Emisién correspondiente dentro del Programa, ya sea por sorteo
o a través de compras en el mercado secundario, debera ser
comunicada como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Las personas delegadas conforme a la Delegaciéon de Definiciones
establecida en el punto 1.2 referido a Delegacion de Definiciones,
podran definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses del
Emisor, el rescate anticipado de los Bonos, la modalidad de
rescate, la cantidad de Bonos a ser rescatados y demas
caracteristicas, procedimientos y condiciones del rescate
anticipado.

En caso de haberse realizado un rescate anticipado y que, como
resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencion del RC - VA,
el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (“SIN”) el
total de los impuestos correspondientes a dicho rescate, no
pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de
Bonos que se hubiesen visto afectados por el rescate anticipado.

Frecuencia y forma en que

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran
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se comunicaran los pagos a
los Tenedores de Bonos con
indicacion del o de los
medios de prensa de
circulacion nacional a
utilizar

comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos
publicados en un 6rgano de prensa o periédico de circulacién
nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.

Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica
Primaria

Los Bonos que componen la emision estan dirigidos a personas
naturales y/o personas juridicas.

Plazo para la amortizacion o
pago total de los Bonos

No sera superior, de acuerdo con documentos constitutivos, al
plazo de duraciéon de la Sociedad.

Bolsa en la que se inscribira
la Emision

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Regla de determinacion de
Tasa de Cierre o
adjudicacion en colocacion
primaria:

Segun lo sefialado en el Articulo VI.22, punto I, inciso ¢), numeral
1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinacién de tasa
de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la Emision
sera la siguiente:

» Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por
cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la
cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidon Primaria bajo
los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguirad las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Mecanismo de Cobertura
Adicional

Sin perjuicio de lo detallado en la caracteristica correspondiente
a la Provision para el pago de Intereses y/o Capital, los dias en
que se coloquen los Bonos, CAMSA depositara el total de los
intereses del primer cupdn de acuerdo a la cantidad de titulos
colocados.

Después del vencimiento del primer cupén de la Sociedad
depositara el total de intereses mas capital de los siguientes
cupones, 6 meses previos al pago de cada cupdén hasta el
vencimiento de la emision. Todos estos importes se depositaran
en una cuenta corriente de BNB Valores S.A. destinada a la
recepcion de fondos para la realizacion de operaciones bursatiles
por cuenta de clientes. Las inversiones realizadas por cuenta de
CAMSA seran registradas en su cuenta de inversion la cual sera
administrada por el Agente Pagador bajo la modalidad
“Discrecional” de acuerdo a los formatos establecidos vy
aprobados por la normativa vigente. Esta obligacion sera
aplicable a todos los cupones de la serie Unica de la Emisién.

1.4

La informacién relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra

Asamblea General de Tenedores de Bonos

descrita en el punto 1.4 del Prospecto Marco del Programa de Bonos CAMSA II.

1.5

Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacién relacionada a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros de la
Sociedad se encuentran descritos en el punto 1.6 del Prospecto Marco del Programa de Bonos

CAMSA 1.
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1.6  Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de
Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 1.7 del Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos CAMSA 1.

1.7 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La informacidn relacionada al Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra
descrita en el punto 1.8 del Prospecto Marco del Programa de Bonos CAMSA II.

1.8 Aceleracion de Plazos

La informacion relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 1.9 del
Prospecto Marco del Programa de Bonos CAMSA II.

1.9 Proteccion de Derechos

La informacién relacionada a la Proteccion de Derechos se encuentra descrita en el punto 1.10 del
Prospecto Marco del Programa de Bonos CAMSA II.

110 Tribunales competentes
Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago.

111 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o
los Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y
condiciones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, éstas seran resueltas en forma
definitiva mediante arbitraje en el marco de la Ley de Conciliacion y Arbitraje N° 708 de 25 de junio
de 2015 y sus posteriores modificaciones, con sede en la ciudad de Santa Cruz, administrado por
el Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de
Santa Cruz de conformidad con su Reglamento.

No obstante, lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento
descritos en el punto 1.7.3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones Bonos CAMSA II.

Los gastos y costos del arbitraje, incluyendo honorarios razonables de asesores legales y los
aplicables a su administracién, seran asumidos por la parte o partes perdedoras y seran fijados
por el Tribunal Arbitral.

112 Modificacién a las condiciones y caracteristicas de la presente Emision

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes
de la presente emision, con excepcion del Destino de los Fondos mencionado en el punto 1.2.
anterior, previa aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de
Bonos de la emisidn, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos. En caso de que la
Asamblea de una emisién no apruebe la modificacion propuesta, el cambio no sera posible de
realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares
de la presente emision, previa aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de
Tenedores de Bonos presentes en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision
correspondiente.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que aprueben las modificaciones sefialadas en
el presente punto, requeriran un quorum, en primera convocatoria, de al menos 75% del capital
remanente en circulacién de los bonos emitidos y de 67% del capital remanente en circulacion de
los bonos emitidos, en caso de segunda y posteriores convocatorias.

113 Tratamiento Tributario
De acuerdo a lo dispuesto por la Disposicion Adicional Décima de la Ley 1356 “Ley del Presupuesto
General del Estado 2021” de 28 de diciembre de 2020 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de

Reactivacién Econdmica” de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente
Emision es el siguiente:
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Rendimiento de valores
menores a 3 afios
Rendimiento de valores
igual o mayor a 3 afios
Ganancias de capital

Ingresos Personas
Naturales
RC - IVA 13%
No exento

Exento

No Exento

Ingresos Personas
Juridicas
IUE 25%
No exento

No exento

No Exento

Beneficiarios
del Exterior
IUE — BE
12.5%

No exento

No exento

No Exento

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

114 Frecuencia y formato de la informacion financiera y otros a presentar a los Tenedores de
Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma
informacidn que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos
y plazos establecidos en la norma vigente.

115 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Mientras los Tenedores de Bonos de la emision de Bonos CAMSA Il — Emision 1 dentro del
PROGRAMA no se relnan en Asamblea General de Tenedores de Bonos a fin de designar por simple
mayoria a su Representante Comun de Tenedores de Bonos, se designa como Representante
Provisorio de los Tenedores de los BONOS CAMSA Il - EMISION 1 a PROMOTORA FINANCIERA Y
TECNOLOFICA CONSULTORES S.R.L. (PROFIT CONSULTORES S.R.L.), siendo los antecedentes de la
referida institucion los siguientes:

PROMOTORA FINANCIERA Y TECNOLOGICA CONSULTORES S.R.L.
(PROFIT SRL CONSULTORES S.R.L.)

Calle Fernando Guachalla No. 339 esq. Psje. Jauregui (Altos Café
Urbano), La Paz — Bolivia

NIT : 1018497028

Testimonio N2 032/2003 otorgado ante Notaria de Fe Publica No.
44 a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera A., inscrita en SENAREC en
fecha 21 de abril de 2003, bajo el No. 00052066.

MARCELA ANSLINGER AMBONI

Poder Notarial No. 605/2019 otorgado ante Notaria de Fe Publica
No. 46 a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en fecha 31
de octubre de 2019.

Razon Social

Domicilio legal

Escritura de
Constitucion

Representante Legal

Poder de
Representante Legal

Aut0|"|za<:|o.n de 255165
Funcionamiento
Matricula Comercial 1018497028

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de la presente emision
dentro del PROGRAMA, la Asamblea General de Tenedores de Bonos no se pronunciara con relacion
al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, éste quedara tacitamente ratificado. Asimismo,
la Asamblea General de tenedores de Bonos podra remover libremente al Representante de
Tenedores de Bonos conforme a lo establecido por el Codigo de Comercio y demas normas juridicas
conexas.

116 Posibilidad de que la Emision o los derechos de los Tenedores sean afectados o limitados
por otro tipo de Valores

Al 30 de junio de 2024, CAMSA S.A. cuenta con las obligaciones financieras que se detallan en el
punto 6.12 del presente Prospecto Complementario, los cuales no afectaran o limitaran la presente
emision, ni los derechos de los tenedores de bonos.
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2 RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE
UTILIZACION

2.1 Razones de la Emision

CAMSA S.A. en su afan por optimizar la estructura y el costo financiero de sus pasivos, accede al
mercado de valores para la obtencion de financiamiento, dadas las ventajas de plazo y tasa de
rendimiento que éste ofrece.

2.2 Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos de la presente Emision seran
utilizados para lo siguiente:

. Recambio de Pasivos:

Hasta la suma de Bs. 16.000.000.- como se detalla a continuacion:

.. Fecha de Fecha de Monto de Monto a
Banco N2 Operacion S hye
Desembolso = vencimiento Operacion Prepagar
Bg;‘? 1528523 24/1/2023 14/1/2026 | 2.925.300,00 | 2.000.000,00 6,50% Hipotecaria
Bg;zo 1673120 6/10/2023 30/9/2024 | 2.933.613,75 | 2.500.000,00 7,50% Hipotecaria
G:::ggro 101153648 | 20/12/2022 | 9/12/2024 | 7.000.000,00 | 3.000.000,00 6,00% Hipotecaria
G:::g:ro 101196055 | 22/12/2023 | 10/12/2024 | 7.000.000,00 | 6.000.000,00 6,00% Hipotecaria
Banco
Nacional o . .
o 10203827/24 |  7/3/2024 31/12/2025 | 2.700.000,00 | 2.500.000,00 7,25% Hipotecaria
Bolivia

En caso de que antes de la obtencidon de la inscripcion y autorizacion de la ASFI para realizar la
oferta publica y de su colocacion de la emisién, la empresa tuviera que hacer uso de fondos
propios para el recambio de pasivos detallados anteriormente, el importe de hasta Bs16.000.000.-
(Dieciséis millones 00/100 bolivianos) provenientes de la colocacion de los Bonos CAMSA Il -
Emision 1, podra ser utilizado para la reposicion de este recambio.

Capital de Operaciones:

El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Empresa, como ser:
compra de mercaderia para el comercio masivo como también para el comercio minorista en los
canales Retail establecidos por la empresa.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos para el recambio de pasivos y el capital de
operaciones sera de 270 dias calendario, computables a partir de la fecha de inicio de la
colocacion.
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3 FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Bonos que forman
parte de la presente emision "Bonos CAMSA |l — Emisiéon 1", deberan considerar cuidadosamente
la informacion presentada en el presente Prospecto Marco, sobre la base de sus objetivos de
inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir
riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por CAMSA S.A. Asimismo, no se
incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos y existe la posibilidad de que
dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio
del Emisor en el futuro.

Los siguientes, son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio
y en la eficiencia regular de sus operaciones:

3.1 Riesgo de Tipo de Cambio

Las importaciones de CAMSA S.A. son realizadas en doélares. De manera similar, los gastos de la
empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos, como también en dodlares (entre los
cuales se encuentran los costos de fletes y gastos asociados a la importaciéon, entre otros).
Adicionalmente, la empresa contrata deuda financiera de corto y mediano plazo tanto en délares
como en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo
de cambio entre el boliviano y el délar tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad,
ya que pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio.

Mitigantes:
Para poder mitigas los riesgos de tipo cambiario identificamos las siguientes acciones:
- Coberturas financieras: Consideramos la posibilidad de gestionar futuros de divisas,
opciones o swaps de divisas; método mediante el cual podemos reducir la incertidumbre y
el movimiento adverso del tipo de cambio.

- Facturacién en moneda local: Conservar una cartera de proveedores nacionales donde las
operaciones se realicen en moneda nacional, evitando el cambio de divisas.

- Clausulas contractuales: Incluir clausulas de ajuste de precios en los contratos
internacionales que permitan revisar los precios en caso de fluctuaciones significativas en
el tipo de cambio.

3.2 Riesgo de amenazas de incrementos arancelarios

Todas las importaciones que CAMSA S.A. realiza cuenta con seguros o poélizas flotantes a todo
riesgo con Alianza Seguros y Reaseguros S.A. Por otro lado, CAMSA subcontrata los servicios de la
Agencia Despachante Aduana, la cual se encarga de hacer todos los tramites de desaduanizacion
dentro del pais y en frontera.

Por su lado, los proveedores se encargan de todos los tramites en origen. La empresa considera
que por el momento no existen amenazas de alzas de aranceles de productos que comercializa;
al contrario, los costos de importacion han disminuido debido a reducciones en costos de fletes
maritimos y terrestres. Es importante mencionar que gran parte de los productos importados por
CAMSA tienen denominacion de Origen, Mercosur o China, lo cual les da una ventaja en costos de
aranceles.

Mitigantes:

Para poder mitigas los riesgos de tipo cambiario identificamos las siguientes acciones:
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- Diversificacion de Mercados y revisar cadenas de suministro: Mantener una carpeta de
proveedores lo suficientemente nutrida tanto en proveedores del exterior como en el
mercado local. Esto nos permitiria tomar las acciones correspondientes en caso de ocurrir
un incremento en los aranceles.

- Acuerdos comerciales y tratados de libre comercio: CAMSA debe aprovechar todos los
acuerdos comerciales que el estado boliviano viene gestionado con los paises vecinos, esto
con el fin de aprovechar los beneficios que implica la importacion de mercaderia en general.

- Almacenamiento estratégico: Considerar la posibilidad de aumentar los inventarios en
productos estratégicos para el funcionamiento comercial de la empresa.

3.3 Riesgo de mora en créditos y recuperacion de cartera

El 40% de las ventas totales de la empresa representan ventas realizadas a crédito, y el restante
60% al contado. Los términos del crédito dependen del respaldo y la capacidad de pago que tenga
cada cliente, asi como también de su historia de compras y pagos con CAMSA S.A. Los clientes
pequefios como ser tiendas de barrio, ferreterias, y mercados zonales, no son sujetos a crédito v,
por tanto, las ventas a éstos se hacen al contado.

El instrumento de financiamiento que utiliza CAMSA es la linea de crédito a través de la cual se le
aprueba al cliente cierto monto para la otorgacion de productos a crédito. Dada la relevancia de
las operaciones a crédito, la empresa cuenta con un departamento de Recuperacion y Cobranza
responsable de definir los lineamientos y las politicas de otorgacién de créditos y recuperaciéon de
cartera, incluidos los requisitos y condiciones de créditos (monto, plazo, tasa, garantia, etc.).

Para mitigar este riesgo, el Emisor ha disefiado un procedimiento aplicable principalmente para
clientes mayoristas, minoristas y tiendas especializadas de menor tamano; los clientes formales y
conocidos en el mercado como ser supermercados, cadenas grandes de farmacias, e instituciones,
no pasan por dicho proceso evaluacion siendo las condiciones de crédito negociadas caso a caso
o estan ya preestablecidas dependiendo del volumen de compra.

El procedimiento de andlisis y otorgacién de crédito varia dependiendo si el cliente es nuevo o
antiguo (con al menos seis meses de relacion con la empresa).

Si el cliente es nuevo, éste primero debe hacer compras al contado por un periodo de tres meses.

Después de este periodo, el cliente se vuelve candidato para recibir crédito y pasa por un proceso
de evaluacion realizada por el personal comercial y de recuperacion de cartera de CAMSA S.A.

El proceso de evaluacién consiste en primera instancia, en verificar los antecedentes crediticios
del cliente, conyuge y garante en Infocenter, Encerbic, Infocred y la Central de Riesgos de CAINCO
(a los que CAMSA se encuentra afiliada). Si la operacién se muestra razonable, se la presenta a un
Comité de Crédito conformado por el Gerente Regional, Gerente de Recuperaciones, Encargado de
Cartera Regional y Asesor de Ventas. El comité analiza el caso y si éste muestra un adecuado
historial crediticio, solvencia comercial y una adecuada situacion financiera y capacidad de pago,
se procede con su aprobacién; caso contrario se solicita mayor informacion o se rechaza la
operacion. Una vez aprobado el crédito, el cliente debe firmar un contrato y un pagaré o letra de
cambio. En el caso que amerite se procede con el reconocimiento de firmas.

Mitigantes:

Para poder mitigas los riesgos de tipo cambiario identificamos las siguientes acciones:

- Procedimientos establecidos de cobranza: Para mitigar este riesgo, CAMSA ha disefiado un
procedimiento aplicable principalmente para clientes mayoristas, minoristas y tiendas
especializadas de menor tamano; los clientes formales y conocidos en el mercado como
ser supermercados, cadenas grandes de farmacias, e instituciones, no pasan por dicho
proceso evaluacion siendo las condiciones de crédito negociadas caso a caso o estan ya
preestablecidas dependiendo del volumen de compra.
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El procedimiento de analisis y otorgacién de crédito varia dependiendo si el cliente es nuevo
o antiguo (con al menos seis meses de relacion con la empresa).

- Incentivos para pagos puntuales: se puede implementar programas de incentivo donde los
clientes obtengan beneficios por el debido cumplimiento de sus créditos.

- Gestionar base de datos: Utilizar analisis de datos para entender las tendencias de pago y
ajustar las politicas de crédito y cobranza de acuerdo a las condiciones del mercado y el
comportamiento del cliente.

3.4 Riesgo de ingreso de nuevos competidores
El ingreso de nuevos competidores y empresas dedicadas al mismo rubro es un factor importante
que podria influir en una reduccién de los ingresos de la empresa.

Para ello la Sociedad ha definido una politica comercial orientada en la ampliacién de la paleta de
productos marca Mabe. Esta diversificaciéon de productos y mayor variedad permite atender a
segmentos de mercado que no eran atendidos adecuadamente.

Adicionalmente la empresa vio la oportunidad de introducir la marca propia de cocinas y
refrigeradores "Regina". Las cocinas son fabricadas en Brasil, estan adecuadas a los requerimientos
del mercado y compiten con las marcas ya existentes. Esta marca de cocinas esta dirigida a la
franja baja del mercado y se comercializa desde el mes de marzo 2016. Los refrigeradores son
fabricados en China, por la misma fabrica que produce para las grandes multinacionales. Esto
genera un ambito competitivo con reducciones de costos y amplio portafolio.

Finalmente, el buen desempefio de la Aduana Nacional en su lucha contra el contrabando en
coordinacion con Impuestos Nacionales ha reducido de manera significativa la oferta de
mercaderia de contrabando (especialmente electrodomésticos). Los controles y operativos de
ambas entidades lograron reducir la competencia de los productos por contrabando, favoreciendo
a los importadores formales.

Mitigantes:

Para poder mitigas los riesgos de tipo cambiario identificamos las siguientes acciones:

- Enfoque en la localizacion del producto: Adaptar los productos y servicios necesarios,
tomando en cuenta las preferencias locales para obtener una ventaja competitiva.

- Redes de distribucion solidas: adaptar las redes de distribuciéon tanto locales como nacional
a las condiciones que ofrece el entorno social. Esto buscando la optimizacién logistica para
la entrega de nuestros productos.

- Colaboracion con negocios locales: formar alianzas con empresas que nos puedan facilitar
el acceso a recursos locales y mejorar la percepciéon de la empresa entre los consumidores.

- Estrategias de precios competitivos: Considerar la estructura econémica del pais y ajustar
los precios para ser competitivos dentro del mercado, el cual ayudaria a retener clientes
existentes y disuadir a nuevos competidores

3.5 Riesgo de liquidez

CAMSA maneja un flujo de efectivo constante tanto de entra como de salida, permitiendo una
dinamica equilibrada entre compra y venta de mercaderia. También se mantiene una buena
relacion con los proveedores que proporciona lineas de crédito que permite prever los pagos
futuros. La salida de efectivo acompafado de una disminucién de liquidez a causa de las ventas
realizadas podria influir en un incremento en el riesgo.

Mitigantes:

- Gestion de liquidez: Politicas y procedimientos claros para la gestion adecuada del flujo de
efectivo.
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- Lineas de crédito de respaldo: Acceso oportuno a lineas de crédito que puedan ser
utilizadas en momentos de necesidad.

- Diversificacion de fuentes de financiamiento: contar con acceso aprestamos, emision de
titulos valores, financiamiento comercial, etc.

3.6 Riesgos Operativos

Dentro de las operaciones propias del negocio se encuentran diversos eslabones que se debe
seguir en el proceso para llegar al consumidor final. Operaciones logisticas, inventarios, sistemas,
normativa, Etc, son algunos de las areas involucrades dentro de esta cadena.

Cuando hablamos de logistica es importante mantener una cartera de proveedores logisticos
estable tanto en el traslado de mercaderia desde el exterior como también en el interior en caso
de ser necesario. Esto podria estar sujeto a riesgos de indole politico — social con bloque o de vias.

La normativa vigente rige los parametros y lineamientos en las que se realizan las importaciones,
almacenaje y comercializacion. En este sentido CAMSA establecio sus procedimientos adaptandose
y logrando el cumplimiento requerido para el giro del negocio. Un cambio dentro la normativa
actual supondria un riesgo al cual CAMSA debe adaptarse de forma inmediata cumpliendo los
estandares requeridos.

Finalmente, CAMSA maneja sus operaciones mediante un sistema apto para el giro del negocio.
Utilizando diversos servidores que proporcional estabilidad continua a las operaciones y la
disponibilidad de informacién en tiempo real. Hay que considerar que se debe estar en constante
actualizacidon ya que es importante resguardar la informacién de la empresa.

Mitigantes:

- Planificaciéon: Planificar las operaciones logisticas, evaluacion y control tanto de las
operaciones de importacion de mercaderia como del mantenimiento y pruebas de los
sistemas digitales manejados por la empresa, esto con el fin de mantener las operaciones
de la empresa en contante funcionamiento.

- Procedimientos y seguimiento normativo: Se mantiene un seguimiento constante a los
posibles cambios normativos que podrian afectar operaciones futuras como también se
mantiene un control de los procedimientos internos y sus posibles modificaciones de ser
necesario.

- Certificaciones: promover el buen desempefo de todas las areas involucradas capacitando
y certificando tanto al personal como a la empresa.
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4. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica
La presente emision estara destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.
4.2 Agencia de Bolsa encargada del Disefio, Estructuracion y colocacion de la Emision

El disefio, estructuracion y colocacién de la presente emision estara a cargo de BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-
005/2002
Av. Camacho esq. C. Colon No. 1296.
Piso 5
La Paz — Bolivia

4.3 Agente Pagador y Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las
siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colon N2 1296, piso 5
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Calle Espafa N° 90.

4.4 Procedimiento de Colocacion Primaria y mecanismo de negociacion

La colocacion primaria de la presente emision y el mecanismo de negociacion se realizaran
mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

4.5 Plazo de colocacion de cada Emision

El plazo de colocaciéon de la presente emisién serd de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emisidn.

4.6 Precio de colocacion de los Bonos

Los Bonos de la presente emision seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
4.7 Modalidad de Colocacion

La Presente Emisién sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”

4.8 Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa

CAMSA S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador,
colocador y pagador, mantienen Unicamente una relacién contractual para efectos de la colocacién
y estructuracion del Programa de Emisiones y la presente Emision que lo conforman y no tienen
ninguna relacién contractual relacionada entre los negocios y/o sus principales ejecutivos.

4.9 Medios de difusion masiva que serviran para brindar informacion sobre la oferta publica de

los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos sera comunicada a los inversionistas a través de aviso en un organo
de prensa o periddico de circulacion nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia
de anticipacién a la fecha establecida para la colocacion de los valores.

410 Tipo de Oferta
La presente emisidén contara con la autorizacién e inscripcidon en el Registro del Mercado de Valores

de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado
bursatil.

Prospecto Complementario | 25
Bonos CAMSA Il — Emision 1



CAMSA 4

Industria y Comercio S.A.

411 Condiciones bajo las cualaes la colocacion u oferta quedara sin efecto
La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la presente emisién no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus
prorrogas si corresponde, establecido por la normativa vigente. Los Bonos no colocados
quedaran automaticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, comunicandose
este hecho a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacion del periodo
de colocacion y sus prorrogas, cuando corresponda.

4.12 Bolsa de Valores donde se transaran los Bonos

Los valores fruto de la presente emisién seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
ubicada en la Avenida Arce No. 2333 La Paz - Bolivia.

413 Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacion primaria
Segun lo sefialado en el Articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de

Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla de determinacién de
tasa de cierre o adjudicacion en colocacién primaria para la Emision sera la siguiente:

» Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de
Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacidon Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

4.14 Obligaciones asumidas por la Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. como Agencia de Bolsa, contratada por CAMSA S.A. asume las siguientes
obligaciones con el Emisor, segiun los contratos de prestacion de servicios como Agente
Estructurador, Colocador y Pagador:
e Servicio de disefio, estructuracién, colocacion y elaboracion de los prospectos de Emisién
tanto del Programa de Emisiones como de las Emisiones que formen parte de éste.
e Realizar las gestiones necesarias correspondientes a inscripciones en el Registro del
Mercado de Valores de ASFI, en la BBV y EDV.
e Realizar servicios de Agente Pagador.
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5. DATOS GENERALES DE CAMSA S.A.

5.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razon Social:
Rotulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. - "CAMSA S.A."

CAMSA S.A.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el
15 de abril de 2024, se determind que la Sociedad tiene por objeto:
“..realizar y articular por cuenta propia, ajena y/o asociada con
terceros dentro del Estado Plurinacional de Bolivia y/o cualquier
otro pais o territorio extranjero las siguientes actividades de la
industria y comercio: a) la elaboracién y produccién de todo tipo
de productos alimenticios. b) adquisicion de productos
alimenticios, y otros de distintas empresas nacionales o
extranjeras. c) la comercializacion, distribucion, exportacion, y/o
importacion de todo tipo de producto alimenticio y productos
refinados no regulados. d) entrar en sociedad o participar en las
actividades de cualquier otra persona natural o juridica que
desarrolle operaciones afines a la Sociedad, asi como adquirir
acciones, cuotas de participaciéon o derechos de las mismas; e)
comercializar, ensamblar, industrializar e importar materiales y
mercaderias de linea blanca, cocinas, productos de higiene y
limpieza y cuidado personal, asi como obtener y negociar
patentes, privilegios, derechos o concesiones y distribucion
exclusivas que convengan a las operaciones de la Sociedad,
pudiendo para tal fin celebrar convenios, contratos y acuerdos asi
como intervenir en licitaciones publicas o privadas. f) También
podra importar o exportar productos derivados del maiz, cacao,
que sirvan de insumos o materias primas para generar un producto
acabado. G) Ademas, otros como equipos, herramientas,
maquinarias, piezas, partes y demas insumos para la industria de
cocinas y sus actividades afines o complementarias. h)
presentarse a licitaciones y/o invitaciones y/o concursos publicos
y/o privados, en forma independiente y/o asociada con terceros. i)
celebrar contratos de asociacion accidental, joint Ventures,
pudiendo establecer términos y condiciones, plazos, formas de
participacion y otros. j) de suscribir todo tipo de contratos con el
Estado, Gobiernos Auténomos Departamentales y Gobiernos
Autonomos Municipales de adjudicacion, de servicios y otros,
pudiendo establecer y convenir plazos, términos, condiciones,
formas de pago, precios y otros. k) importacion, comercializacién
y distribucién de baterias para toda clase de vehiculos,
automoviles, motocicletas, asi como baterias estacionarias. |)
importacion, comercializacion y distribuciéon de vehiculos
automotores, motocicletas, bicicletas y repuestos, mediante la
representacion concesion y distribucion exclusivas en todo el
territorio de Bolivia. m) comercializacion de lamparas y accesorios
para el hogar. n) importar pinturas y barnices y sus productos
conexos, accesorios y derivados. o) importacién y comercializacion
de jugos de frutas, agua mineral, y otras bebidas no alcohdlicas,
asi como también cerveza, vinos, singanis y otras bebidas
alcoholicas. p) importacién, comercializacién y distribucion de
llantas y neumaticos de caucho para todo tipo de vehiculos,
incluidas las llantas y neumaticos para equipo y maquinaria movil.
q) importar, distribuir y comercializar productos farmaceéuticos,
medicamentos y cosméticos, elaborar y fabricar medicamentos de

Prospecto Complementario | 27
Bonos CAMSA Il — Emision 1



CAMSA 4

Industria y Comercio S.A.

toda clase. r) importar, distribuir y comercializar equipos,
dispositivos, instrumentos e insumos médicos. s) comercializar,
ensamblar, importar y exportar, productos y mercaderias para el
hogar, muebles, juegos, juegos electronicos, juguetes y articulos
de cotillon, electro hogar, sistemas informaticos, toda clase de
software y hardware, equipos informaticos como ser, entre otros,
computadoras, tabletas, teléfonos moviles, camaras de video
vigilancia, televisores, monitores, consolas, relojes electrénicos e
insumos afines, sus componentes y accesorios y desarrollo de
soluciones informaticas y tecnoldgicas. t) servicios logisticos, de
distribucion, manejo, administracion, cobranzas y almacenaje de
inventario, transporte, despacho al cliente final, operacion y
optimizacion de centros de distribucién. u) La prestacién
comercializacion, almacenamiento, explotacion, industrializacion,
procesamiento, transformacion, produccion, suministro,
distribucion, importacién y exportacion, por cuenta propia, ajena
y/o asociada con terceros dentro del Estado Plurinacional de
Bolivia y/o en cualquier otro pais o territorio extranjero, de: 1)
Productos agricolas como ser la soya, girasol, maiz, trigo y todos
los granos oleaginosos, azucar productos derivados de granos,
cereales, gramineas, asi como también procesar y transformar
materia prima y productos, en aceite de soya, girasol,
biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos
derivados de la cafia y productos de alimentacion en general, tanto
para consumo humano como animal. 2) Todo tipo de frutas,
verduras, legumbres, arboles, plantas medicinales o de ornato,
semillas, abarrotes, conservas, pulpas y toda clase de materias
primas y mercancias relacionadas con la ganadera, silvicola,
agropecuaria, piscicola y agroindustrial y sus derivados, asi mismo
la compraventa, cria, produccion y engorda de ganado bovino,
vacuno, equino, porcino, caballar y caprino, su comercializacién
tanto en pie como en canal, la comercializacién de leche, lacteos,
pieles, menudencias, la operacion de restos y frigorificos
autorizados por la ley o concesionados por autoridad competente,
la exportacién de sus productos y subproductos y la importacién
de insumos necesarios para su objeto social. 3) La Sociedad podra
importar maquinaria, materia prima y toda clase de productos
necesarios para el desarrollo y ejecucion de las actividades antes
descritas, asi como exportar productos finalizados,
semiterminados y materias primas, prestar servicios de
laboratorio y otra clase de servicios relacionados con el rubro
oleaginoso, agropecuario y agroindustrial en general. v) La
prestacion de todo tipo de servicios en el area de la Mineria, en
especial podra realizar: 1) Prospeccion y Exploracién, busqueda de
indicios de Mineralizacion en el suelo y subsuelo mediante
meétodos geologicos, geoquimicos, geofisicos y otros empleando
instrumentos y técnicas apropiadas. La determinacion de la
dimension y caracteristicas del yacimiento, mediante trabajos a
cielo abierto e interior mina para obtencion de muestras de
minerales metalicos y no metalicos que nos permitan identificar
yacimientos potenciales. 2) Explotacion mediante trabajos a cielo
abierto o interior mina para la extraccion de minerales y metales
en diferentes yacimientos ya sea en calidad de titularidad,
Asociacion Minera o bajo cualquier modalidad. También podra
Concentrar, Acopiar, mediante las actividades de Concentracion
de minerales en ingenio, lavado, tratamiento de separacion de
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Giro de la empresa

Domicilio Legal:

minerales, asi como el manejo de sustancias quimicas, material
explosivo, y productos afines al rubro de la mineria, y demas
actividades conexas y analogas. 3) Comercializacién, Importacion
y exportacion de Minerales y Metales, compra venta de toda clase
de minerales metdlicos y no metalicos en el mercado interno,
también podra Importar y exportar todo tipo de materiales y
metales, insumos, equipos y maquinarias mineras y relacionados
a la actividad de la Sociedad. 4) Transporte de Carga Mineral y
Metal mediante actividades de traslado de cargas de mineral
desde los yacimientos mineros hasta las comercializadoras de
minerales y traslado de minerales a Ingenio para el tratamiento de
cargas y exportacion de Minerales. 5) Fundiciéon de Minerales y
Metales, en general, fundicién de residuos metalicos y plasticos,
refinamiento de metales mediante procesos metallrgicos para la
obtencion de metalicos. 6) Reciclaje de baterias de automotores
y/o acumuladores eléctricos en desuso comercializacion vy
exportacion de material fundido, refinado y reciclado importacion
de baterias usadas inservibles. Servicios de analisis de laboratorio
quimico incineracién de residuos empetrolados prestar el servicio
de reciclaje y fundicion de metales y no metales a terceros
mediante el reciclamiento de desperdicios y desechos metalicos
reciclamiento de desperdicios y desechos no metalicos plasticos
de baterias de automotores y/o acumuladores eléctricos agotados
o en desuso. w) Podra comprar, vender, bienes inmuebles, dar en
arrendamiento y arrendar bienes inmuebles urbanos y rusticos,
alquilar y dar en alquiler los inmuebles de la sociedad.

Para el cumplimiento y ejecucion de las actividades antes
sefaladas, la Sociedad podra ofertar y vender su mercaderia a
través del comercio electronico (e-commerce), efectuar
inversiones de todo tipo, llevar a cabo la financiacion de toda clase
de proyectos que tiendan a asegurar la expansion y mejoras de las
actividades y negocios de la Sociedad, efectuando la financiacion
correspondiente, aporte de capitales, constitucién de sociedades
subsidiarias de toda clase tanto en Bolivia como en el extranjero
que tenga fines iguales, conexos, auxiliares o complementarios a
los de la Sociedad o que tiendan a asegurar la expansion y mejoras
de sus negocios y actividades, concentrar operaciones, compra
venta y negociacién de toda clase de Titulos Valores. A efecto de
cumplir con el presente objeto social, la Sociedad tiene plena
capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y
ejercer todos los actos, gestiones, contratos, negocios,
operaciones o transacciones de cualquier naturaleza permitidos
por la ley a las sociedades andnimas y desarrollar actividades
mercantiles inherentes o accesorias al objeto social
precedentemente explicitado, sin otras limitaciones que las
establecidas por ley.”

La Sociedad tendra por objeto dedicarse por cuenta propia o de
terceros, y/o asociada a terceros, directa o indirectamente a la
importacién y comercializacion de productos de consumos
masivo, importacién de repuestos y accesorios
automotrices, electrodomésticos, y productos farmacéuticos.

Calle Monsenor Santiesteban N°480 / Edif. CAMSA Piso 2, ciudad
de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia.
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Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.L.I.U. N°:
Casilla de correo:

Matricula del Registro de
Comercio administrado por
SEPREC:

Capital Autorizado al 30 de
junio de 2024:

Capital Pagado 30 de junio de
2024:

Numero de Acciones en que
se divide el Capital Pagado
30 de junio de 2024:

Valor Nominal de Cada
Accion:

Series:
Clase:

Numero de Registro y fecha
de inscripcion en el RMV de
ASFI

(591-3) 3467110
(591-3) 3467110 (INT. 107)

www.camsa.com.bo

info@camsa.com.bo

Dario Elias Camhi Testa — Apoderado Legal
Alan Camhi Rozenman - Apoderado Legal

227320026

5130 - Venta Al Por Mayor De Enseres Domésticos
N/A
227320026

Bs. 71.362.600 (Setenta y un millones trescientos sesenta y dos
mil seiscientos 00/100 bolivianos).

Bs. 35.681.300.- (Treinta y cinco millones seiscientos ochenta y un
mil trescientos 00/100 bolivianos)

356.813 (Trescientos cincuenta y seis mil ochocientos trece
acciones)

Bs 100 (Cien 00/100 Bolivianos)

Unica
Nominativas, numeradas e indivisibles.

ASFI/DSVSC-EM-CMI-010/2018 otorgado mediante Resolucion
ASFI1-1529/2018 de fecha 26 de noviembre de 2018.

(*) Nota: El objeto de la Sociedad fue modificado mediante la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 15 de abril de 2024, Testimonio N°687/2024 suscrito en fecha 19 de
abril de 2024 ante Notaria de Fe Publica y el cual fue registrado en SEPREC.

5.2 Documentos Constitutivos

e Mediante Testimonio N° 914/2013 de la Escritura Publica de Constitucion de Sociedad
Andénima que gira bajo la denominacion de CAMSA Industria y Comercio S.A., bajo la sigla
CAMSA S.A. los accionistas en fecha 16 de mayo suscriben el documento de constitucion,
suscrita ante la Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del
Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el
numero 0019199 del Libro N° 9.

e Mediante Testimonio N°119/2014 se modifica el objeto social, aumento de capital suscrito,
pagado y autorizado y consiguiente reforma del convenio constitutivo y de los Estatutos de
la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 14 de marzo de 2014 ante
Notaria de Fe Publica a cargo del Dr. JesUs Melgar Arteaga del Distrito Judicial de Santa
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Cruz - Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el numero 00117851 del Libro N°
9.

e Mediante Testimonio N°682/2014 se modifica el objeto social y consiguiente reforma del
convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A.,
suscrita en fecha 01 de septiembre de 2014 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra.
Wilma Carrizales Salvatierra del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita y
registrada en Fundempresa bajo el niumero 00122859 del Libro N° 9.

e Mediante Testimonio N°1305/2015 se registra el aumento de capital suscrito y pagado por
aporte de bienes y aumento de capital autorizado de la Sociedad CAMSA industria y
Comercio S.A,, suscrita en fecha 10 de noviembre de 2015 ante Notaria de Fe Publica a cargo
de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e
inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nUmero 00134357 del Libro N° 9.

e Mediante Testimonio N°163/2016 se modifica el objeto social y consiguiente reforma del
convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A.,
suscrita en fecha 16 de febrero de 2016 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra.
Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita y
registrada en Fundempresa bajo el numero 00137624 del Libro N° 9.

e Mediante Testimonio N°245/2016 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y
consiguiente reforma del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA
industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 21 de julio de 2016 ante Notaria de Fe Publica
a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia,
e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el numero 00137625 del Libro N° 9.

e Mediante Testimonio N° 753/2016 correspondiente al Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A. de fecha 18 de mayo de
2016, se protocoliza la modificacion del objeto social y por consiguiente de los estatutos
de la Sociedad, suscrita en fecha 20 de julio de 2016 ante Notaria de Fe Publica a cargo de
la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita
y registrada en Fundempresa bajo el niumero 00155385 del Libro N°10.

e Mediante Testimonio N° 760/2016 se modifica el objeto social y consiguiente reforma del
convenio constitutivo y de los estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A,,
suscrita en fecha 21 de julio de 2016 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Margarita
Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita y registrada en
Fundempresa bajo el nimero 00141324 del Libro N°.09

e Mediante Testimonio N° 927/2016 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y
consiguiente reforma del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA
industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 25 de agosto de 2016 ante Notaria de Fe Publica
a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia,
e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nimero 00142769 del Libro N° 9.

e Mediante Testimonio N° 338/2017 correspondiente al Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A. de fecha 26 de abril de
2018, se protocoliza el aumento de capital y consiguiente reforma del convenio constitutivo
y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA industria y Comercio S.A ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana Ribera del Distrito Judicial de Santa Cruz
- Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nUmero 00149753 del Libro N°09.

Prospecto Complementario | 31
Bonos CAMSA Il — Emision 1



CAMSA 4

Industria y Comercio S.A.

Mediante Testimonio N° 120/2018 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y
consiguiente reforma del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA
industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 19 de enero de 2018 ante Notaria de Fe Publica
a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia,
e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nimero 00158833 del Libro N° 9.

Mediante Testimonio N° 419/2018 se ratifica y se protocoliza el aumento de capital y
consiguiente reforma del convenio constitutivo y de los Estatutos de la Sociedad CAMSA
Industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 18 de junio de 2018 ante Notaria de Fe Publica
a cargo de la Dra. Fabiola Céspedes Palacios del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e
inscrita y registrada en Fundempresa bajo el numero 00164963 del Libro N° 9.

Mediante Testimonio N° 3747/2018 se protocoliza el aumento de capital social y por
consecuente modificacion de la Escritura de Constitucién de la Sociedad CAMSA Industria
y Comercio S.A., suscrita en fecha 17 de diciembre de 2018 ante Notaria de Fe Publica a
cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafio del Distrito Judicial de Santa Cruz -Bolivia, e
inscrita y registrada en Fundempresa bajo el numero 00171297 del Libro N° 9.

Mediante Testimonio N21037/2019 se protocoliza el aumento de capital social y por
consecuente modificacion de la Escritura de Constitucién de la Sociedad CAMSA Industria
y Comercio S.A., suscrita en fecha 09 de septiembre de 2019 ante Notaria de Fe Publica a
cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafo del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e
inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nUmero 00180470 del Libro N99.

Mediante Testimonio N25196/2019 se protocoliza la modificacién de Estatutos y la Escritura
de Constitucion de la Sociedad CAMSA Industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 25 de
noviembre de 2019 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera de
Antelo del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa
bajo el numero 00171161 del Libro N210.

Mediante Testimonio N21291/2019 se protocoliza el aumento de capital social y por
consecuente modificacién de la Escritura de Constitucion de la Sociedad CAMSA Industria
y Comercio S.A., suscrita en fecha 04 de diciembre de 2019 ante Notaria de Fe Publica a
cargo de la Dra. Jenny Erika Reyes Leafo del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e
inscrita y registrada en Fundempresa bajo el nUmero 00182641 del Libro N99.

Mediante Testimonio N2383/2020 se protocoliza la modificacion de la Escritura de
Constitucion de la Sociedad CAMSA Industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 23 de enero
de 2020 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maritza Bernal Viera de Antelo del
Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el
numero 00183991 del Libro N29.

Mediante Testimonio N2130/2020 se protocoliza el aumento de capital social y por
consecuente modificacién de la Escritura de Constitucion de la Sociedad CAMSA Industria
y Comercio S.A., suscrita en fecha 8 de julio de 2020 ante Notaria de Fe Publica a cargo de
la Dra. Monica i. Villarroel de Herrera del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita
y registrada en Fundempresa bajo el numero 00172887 del Libro N210.

Mediante Testimonio N21454/2020 se protocoliza el aumento de capital pagado, suscrito,
autorizado y consiguiente modificacién parcial del Estatuto y de la Escritura Publica de
Constitucion de la Sociedad CAMSA Industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 8 de julio
de 2020 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Modnica i. Villarroel de Herrera del
Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el
numero 00186363 del Libro N209.
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5.3

Mediante Testimonio N°3558/2021 se protocoliza la ampliacion y complementacion del
objeto social y consiguiente modificaciéon parcial del Estatuto y de la Escritura Publica de
Constitucion de la Sociedad CAMSA Industria y Comercio S.A., suscrita en fecha 30 de julio
de 2021 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Mdnica i. Villarroel de Herrera del
Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita y registrada en Fundempresa bajo el
numero 00200370 del Libro N209.

Mediante Testimonio 4444/2022 se protocoliza la ampliacion y complementacion del objeto
social y consiguiente modificacion parcial del Estatuto y de la Escritura Publica de
constitucion de la Sociedad CAMSA Industria y Comercio S.A, suscrita en fecha 5 de octubre
de 2022 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Monica Isabel Villarroel Rojas de
Herrera del Distrito Judicial de Santa Cruz - Bolivia, e inscrita y registrada en Seprec bajo
el numero de registro 1423783 del Libro N209.

Mediante Testimonio 678/2024 se protocoliza la ampliacion del objeto social y consiguiente
modificacién parcial del Estatuto y de la Escritura Publica de constitucién de la Sociedad
CAMSA Industria y Comercio S.A, suscrita en fecha 15 de abril de 2024 ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Rosmery Ruiz Martinez del Distrito Judicial de Santa Cruz -
Bolivia, e inscrita y registrada en Seprec bajo el numero de registro 1219346 del Libro N2 10.

Composicion Accionaria

La ndmina de accionistas de CAMSA S.A. al 30 de junio de 2024, es la siguiente:

5.4

Cuadro No. 1 Composicion accionaria de CAMSA S.A.

Accionista Acciones Participacion
Dario Elias Camhi Testa 3.567 1%
Alan Camhi Rozenman 3.567 1%
INVERSIONES CAMINVEST S.A. 349.679 98%
Total 356.813 100%

Elaboracion y Fuente: CAMSA S.A.

Empresas Vinculadas

Al momento del analisis no existen empresas vinculadas relacionadas al emisor o accionistas,
mencionar que las relaciones preexistentes han sido descentralizadas.

5.5

Estructura Administrativa interna

A continuacion, se presenta el Organigrama de CAMSA S.A. al 30 de junio de 2024

Grafico No. 1 Organigrama General por Areas
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Elaboracion y Fuente: CAMSA S.A.

Grafico No. 2 Organigrama General
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Elaboracién y Fuente: CAMSA S.A.

Prospecto Complementario | 34
Bonos CAMSA Il — Emision 1



CAMSA 4

Industria y Comercio S.A.

5.6 Composicion del Directorio
La composicion del Directorio, de CAMSA S.A. al 30 de junio de 2024 es la siguiente:

Cuadro No. 2 Conformacion del Directorio de CAMSA S.A.

Nombre Nacionalidad Cargo Ingreso Profesion

Dario Elias Camhi Testa Chile Presidente 01/01/2014 AEITTIISTRE A Gl
Empresas

Contaduria Publica
Pamela Irene Carvallo Vaca Bolivia Vicepresidente | 28/03/2024 y Auditoria
Financiera
D LR LD Bolivia Secretario 23/05/2023 Abogado
Vacaflor
Cecilia Menduiiia Bolivia Sindico 23/05/2023 | Contador Publico

Elaboracion y Fuente: CAMSA S.A.

5.7 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de CAMSA S.A. al 30 de junio de 2024 son los siguientes:

Cuadro No. 3 Principales Ejecutivos de CAMSA S.A.

Fecha De

Nacionalidad Ingreso A La Profesion
Sociedad

Gerente General y Administrador

LR (EEGIA VEE Claille presidente del Directorio e de Empresas
Alan Camhi Bolivia Ggrent? Administrativo y 01/01/2014 Admlplstra0|on
Rozenman Financiero/Gerente Gral. y Finanzas

Duina Guardia Roca Bolivia LRI DIVISIO.n . 01/01/2014 Ingfanlero en

Consumo Masivo Sistemas
. ~ . Gerente Division — Linea Ingeniero
Magaly Alvis Peiia Bolivia Hogar 01/02/2014 Comercial
Christian Lobo Bolivia Gerente Division — 13/10/2022 Ingeniero
Automotriz Comercial
Reynaldo Ql.nspe Bolivia Gerente Regional La Paz 01/01/2014 Administracion
Mamani de Empresas
Dario Villaroel L Gerente Regional Administracion
Chanlopkova et Cochabamba OB 20 de Empresas
Administrador
Roberto Escobar . Gerente Nacional de de Empresas /
Porcel Bolivia Contabilidad 01/09/2014 Contador
Publico

Elaboracién y Fuente: CAMSA S.A.

5.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

A continuacién, se presentan los perfiles y antecedentes de los principales ejecutivos de la
compaiia.

Presidente del Directorio y Gerente General, Dario Camhi Testa.
Profesion: Administrador de Empresas.
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Cuenta con mas de 28 afios de experiencia en el rubro de productos de consumo masivo. Trabajos
anteriores: Fundador y Director Comercial en Madisa SA (13 afios). Alke y Co. (10 afios).

Vicepresidente del Directorio, Pamela Irene Carvallo Vaca.

Profesion: Contaduria Publica y Auditoria Financiera.

Egresada de la UAGRM-Santa Cruz, 15 aflos de experiencia laboral en empresas comerciales.
Trabajos anteriores: Analista Contable Comercial en CPRSA SA 5 afos, actual Gerente de
Administracion y Contabilidad Light Tech Bolivia 10 afios.

Gerente Administrativo y Financiero/Gerente Gral., Alan Camhi Rozenman.

Profesion: Administracion y Finanzas.
Egresado de la Universidad de Purdue en EE.UU. Cuenta con 7 afios de experiencia en el rubro
financiero y comercial. Trabajos anteriores: Analista de Riesgo Banco Ganadero SA (2 afios).

Gerente Division - Consumo Masivo, Duina Guardia Roca.

Profesion: Ingeniero en Sistemas.

Cuenta con 20 afios de experiencia en el rubro de productos de consumo masivo. Trabajos
anteriores: Encargada de Linea Consumo Masivo en Madisa SA (9 afios). Ejecutiva de Ventas en
SALTO’S SRL (2 afios). Ejecutiva de Ventas en Pro Mayor SA (2 afios). Encargada de Tiendas
propias en Alke y Co. (4 afos).

Gerente Division Linea Hogar, Magaly Alvis Peiia.

Profesion: Ingeniero Comercial.

Cuenta con 18 afios de experiencia en linea blanca (electrodomésticos). Trabajos anteriores:
Encargada de Linea Electrodomésticos en Madisa SA (8 afos). Encargada de Linea
Electrodomésticos en Alke y Co. (4 afios).

Gerente Division Automotriz, Christian Lobo.

Profesion: Ingeniero Comercial.
Cuenta con 7 afos de experiencia en el rubro automotriz, habiéndose desarrollado
profesionalmente desde sus inicios como pasante en CAMSA Industria y Comercio S.A.

Gerente Regional La Paz, Reynaldo Quispe Mamani.

Profesion: Administracién de Empresas.

Cuenta con 22 afios de experiencia laboral en gestiéon de ventas y recuperacion de cartera.
Trabajos anteriores: Sub-Gerente Regional La Paz en Madisa SA (10 afos). Ejecutivo de ventas en
Alke y Co. (10 afios).

Gerente Regional CBBA, Dario Villaroel Chanlopkova.

Profesion: Administracién de Empresas.

Cuenta con 10 afios de experiencia laboral en gestion de ventas. Trabajos anteriores: Sub-Gerente
Regional CBBA en Madisa SA (5 afios).

Gerente de Contabilidad Nacional, Roberto Escobar Porcel.

Profesion: Administracién de Empresas/ Contaduria Publica.

Cuenta con 15 afios de experiencia contable y tributaria. Trabajos anteriores: Jefe de Contabilidad
y Administracion en Bata-Manaco SA (9 afios).
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5.9 Numero de Empleados

A continuacion, se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en
CAMSA S.A. al 30 de junio de 2024:

Cuadro No. 4 Personal Empleado por CAMSA S.A.

Ejecutivos 24 24 25 25 25
Vendedores 35 55 104 135 155
Empleados 61 62 74 88 29

Eventuales 0 0 0 0 (1]
Total Personal 120 141 203 248 279

Elaboracion y Fuente: CAMSA S.A.

5.10 Relacion econémica con otras empresas que comprometa mas del 10% del patrimonio de la
Sociedad

Al 30 de junio de 2024, CAMSA S.A no tiene relacidon econdmica con otra empresa en razon de
préstamos o garantias que en conjunto comprometan mas del 10% de su Patrimonio.

Prospecto Complementario | 37
Bonos CAMSA Il — Emision 1



CAMSA 4

Industria y Comercio S.A.

6. DESCRIPCION DE CAMSA S.A. Y SU SECTOR

6.1 Informacion histérica del Emisor

CAMSA Industria y Comercio S.A., es una empresa establecida en mayo de 2013 especializada en
la importacion, comercializaciéon y distribucién de productos de linea blanca/electrodomésticos,
productos de consumo masivo y farmacéuticos, baterias y otros productos para vehiculos,
pinturas inmobiliarias, entre otros. La empresa cuenta con la representacién exclusiva de marcas
internacionales y propias de primer nivel, comercializadas bajo cuatro unidades estratégicas de
negocios.

B uNIDADES DE NEGOCIO

CAMSA

4

FARMA

ELECTROHOGAR

CONSUMO AUTOMOTRIZ

6.2 Cambios en la estructura accionaria
No se registran cambios en su estructura accionaria.

6.3 Participacion de Mercado

Cuadro No. 5 Participacion Ventas por Division de Negocio
DETALLE PARTICIPACION VENTAS POR DIV DE NEGOCIO ‘

GESTION 2018 2019 2020 2021 2022 2023
DIV 1 67% 50% 32% 30% 34% 35%
DIV 2 26% 32% 33% 35% 30% 32%
DIV 3 7% 18% 35% 35% 36% 33%

Elaboracion y Fuente: CAMSA S.A.

CAMSA mantiene una participacion de mercado del 15% en la Division Hogar donde la apertura de
nuevos canales retail y digital facilitaran el crecimiento en el corto plazo pues bajo la estrategia
de acercamiento al consumidor final colectando mayor data y entiendo sus
necesidades/preferencias con mayor profundidad. En cuanto a la Divisidén Automotriz, mantiene un
liderazgo indiscutible con una participacion de mercado del 35% afianzando cada vez mas la
relacion con el consumidor Boliviano.

También existe la premisa de seguir estrechando lazos y ganando share a través de politicas de
venta directa con apertura de nuevos puntos de ventas principalmente en la ciudad de Santa Cruz.
La mayor expectativa de crecimiento se tiene en la Div Consumo/Farma pues el mercado en general
es muy grande y hoy tan solo ostenta el 5% de participacién. Dentro de las principales acciones
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de corto plazo es un aumento agresivo de la oferta de portafolio concentrandose en los Grupo
Terapéuticos A,N,R, & J. Esta labor se viene desarrollando desde la gestion 2020 y estiman poder
contar con al menos cincuenta nuevos productos y cuatro laboratorios para la gestion 2023.

6.4 Descripcion de las actividades y negocios del emisor

CAMSA S.A. es una empresa especializada en importacion, comercializaciéon y distribuciéon, que
cuenta con la representacién exclusiva de marcas internacionales y propias de primer nivel.
Hasta el 30/06/2024 la empresa cuenta con las siguientes divisiones de negocios:
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6.4.1 Division Linea Hogar

En los ultimos afios se ha visto que la tendencia en la importacién a través del mercado informal
ha decrecido, principalmente dado el buen desempefio de la Aduana Nacional en su lucha contra
el contrabando y la triangulaciéon con impuestos internos. Existe un crecimiento sostenible en la
ultima década en la importacién de electrodomésticos principalmente dado que productos de
refrigeracion, cocinado, lavado etc forman parte de una primera necesidad en la vida cotidiana de
las personas. Si bien durante la gestién 2020 se vio un leve descenso debido a la pandemia Covid-
19 la demanda continua alta y se recupera en la gestion 2021, divisidon que solo incrementara a
medida que el consumidor boliviano tenga acceso a mayor portafolio en busqueda de ahorro y
tecnologia.

De acuerdo con los datos preliminares del IBCE al 2021 los principales 3 origenes de estos
productos provienen de China con alrededor del 45% del valor llegando a $us 60MM, Brasil con
casi 30% llegando a $us 40MM y finalmente Mexico con un 10% llegando a $us 13MM. Asi mismo
las categorias mas representativas en valor son Refrigeradores con una participacién del 47%
llegando a $us 62MM, Cocinas y Aires Acondicionados con un 15% cada uno llegando a $us 20MM
y lavarropas con un 13% llegando a $us 17MM.
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IMPORTACIONES DE ELECTRODOMESTICOS
(En TN y MM USD)

160
140 128 S 133 129 8 125 132
120 113 110
100
80
60
40 g 30, 30, 31 34, 27, 29, 27, 30,
20
0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p) 2020 (p) 2021 (p)

Volumen TN ® Valor USD

Fuente:
Elaboracion CAMSA con datos obtenidos del IBCE

6.4.2 Division Consumo/Farma

La industria farmacéutica Boliviana en general es abierta sin embargo tiene altas barreras de
entrada pues esta sujeta al cumplimiento de normativas sanitarias por el ente regulador AGEMED
(Agencia del Medicamento) dependiente del ministerio de Salud. Existe contrabando vy
falsificaciones de medicamentos principalmente provenientes de Argentina lo cual impacta
negativamente en la salud del consumidor final, a través de campanas de comunicacion constantes
AGEMED asi como los distintos laboratorios y distribuidores a nivel nacional han empleado una
campafia de concientizacién a la poblacién en general para que no compre dichos medicamentos
fraudulentos. Existen alrededor de 3300 establecimientos de salud a nivel nacional, 3800
Farmacias (puntos de ventas) y casi 1000 empresas comercializadoras y laboratorios.

Segun datos de IQVIA empresa de tecnologia de la informacion - referente mundial en el sector
salud e investigacién clinica, el mercado farmacéutico boliviano en los ultimos cinco afios acumula
un valor de mas de USD 2,050 MM. Experimento un crecimiento importante en la gestion 2020 a
raiz de la pandemia COVID-19 donde llego alcanzar los $us. 386 MM, en consecuencia la gestién
2021 también logro un incremento en el orden del 12% hasta alcanzar los $us. 431 MM y con un
mercado potencial en 2022 de $us. 480MM. Dentro del rubro existen 16 Grupos Terapéuticos que
representan el 90% del mercado total donde resalta el Grupo A - APARATO DIGEST.Y METABOL
con una participacion del 20% llegando a $us 90MM, Grupo N - SISTEMA NERVIOSO con una
participacion del 12% llegando a $us 57MM y el Grupo R - APARATO RESPIRATORIO y J -
ANTIINFECCIOSOS VIA GENE ambos con una participacion del 11% llegando a $us 54MM. Los
principales origenes de estos productos provienen de Chile con una participacion del 13%,
Argentina con una participaciéon del 12% e India con una participacion en el orden de 10%.
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Fuente: Elaboracion CAMSA con datos obtenidos IQVIA/IBCE

6.4.3 Division Automotriz
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Segun el Instituto Nacional de Estadistica (INE) al 2023 (p) el parque automotor en el pais superé
los 2.47 millones de motorizados, siendo Santa Cruz la regién que tiene la mayor cantidad con un
36%, seguido de La Paz con un 23% y Cochabamba con un 21% del total del parque automotor.

Los vehiculos particulares representan el 93% del parque automotor alcanzando cerca de los 2.30
millones de vehiculos destacandose las categorias de motos con un 34% de participacion del
mercado, Vagonetas con un 26% de participacion de mercado, Automoviles con un 16% de
participacién de mercado y finalmente Camionetas con un 9% de participacion de mercado.
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Grafico No. 3 Parque Automotor 2003 - 2023
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Fuente: Elaborado CAMSA con datos obtenidos del INE.

6.4.4 Productos y ventas

v Division Electrohogar: Incluye productos de linea blanca/electrodomésticos como ser:
cocinas, refrigeradores, freezers, lavadoras, entre otros; bajo las siguientes marcas: (1)
Mabe, marca estrella de la linea; (2) |0 Mabe, la linea funcional Premium de Mabe,
destinada a atender a la franja alta del mercado; (3) Metalfrio, marca de origen brasilero
con productos de refrigeracién comercial, freezers y vitrinas congeladores; (4) Regina,
marca propia de CAMSA que cuenta con todo el abanico de productos de linea blanca
como ser : cocinas, refrigeradores, freezers, lavadoras, entre otros con plataformas de
productos de origen brasilero y chino. Incluimos aqui la linea Retail donde se manejan
marcas como LG, Philips, Sony, Oster, Maxiking, etc; productos de consumo y gusto de
nuestros clientes, ampliando la gama de productos cubriendo las necesidades y gustos

del mercado.

v/ Divisién Masivos: Incluye productos de higiene/limpieza y cuidado personal.

higiene/limpieza, distribuye: (1) Bombril, marca brasilera de productos de limpieza para el
hogar lider en el mercado brasilero y con presencia en el mercado boliviano, con
productos como lana de acero, esponjas, lavavajillas, desinfectantes, perfumadores y
detergentes, en productos de cuidado personal, se cuenta con la marcas: (2) Novex que
contempla productos para el cuidado capilar, (3) Cotton Baby, en la cual cuenta con
productos para el cuidado intimo femenino, y productos para el cuidado capilar y la piel
de los bebés, (4) Prodesa, principalmente son toallas higiénicas para bebés y adultos, (5)

Australian Gold, productos de origen americano para el cuidado y protecciéon solar

v/ Divisién Automotriz: En baterias (1) Moura, una marca lider en baterias del parque
automotor de América del Sur con premios internacionales a la calidad otorgados por los
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principales fabricantes de la region (Fiat, Ford, GM, Mercedes Benz y Volkswagen); (2)
Zetta, provistas por el mismo proveedor de las baterias Moura con los mismos parametros
de calidad, pero dirigidos a un segmento de mercado mas bajo; y (3) Tora, marca propia
de baterias de automoviles fabricada en Brasil por Industria Tudor de Baterias SP. En
limpieza automotriz (1) Proauto: constituye productos de limpieza y cuidado automotriz
de origen brasilero la linea incluye productos de limpieza para automoviles, ceras,
pulidores, y esencias. En lubricantes (1) Phillips 66 marca de origen americano con un
portafolio que incluye lubricantes, aceites y grasas tanto para el rubro automotriz como
para la industria en general.

v' Division Farma: Linea OTC (1) Laboratorios Maver, origen chileno con amplia categoria de
productos genéricos como ser paracetamol, productos para el cuidado de la piel (cremas)
y odontolégicos como ser enjuagues bucales, y un portafolio completo de la marca de
antigripales mas reconocida en el mercado Tapsin. Linea Rx (1) Laboratorios Catedral,
cuenta con productos neuroloégicos, cardiolégicos, antiinfecciosos, entre otros. (2) Camfar
Marca, marca propia de la linea, la cual cuenta con productos antiinfecciosos,
antirreumaticos, expectorantes. (3) Camvit, marca propia de suplementos vitaminicos, (4)
Ethicos, productos oftalmolégicos, (5) Genéricos Camfar, productos genéricos, cuenta con
antiinfecciosos, antihistaminicos, expectorantes, cardioldgicos, entre otros.

6.5 Registro de marcas

Cuadro No. 6 Registro de Marcas, Patentes, Licencias y Concesiones
(al 30 de junio de 2024)

Entidad Signo distintivo Estado

Regina SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente

Regina SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente

Tora SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente

Tora SENAPI Marca Producto Denominacion y disefio Vigente

Tora (Taxi) SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente

Tora (Moto) SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente

Tora (Bolt) SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente

Poder que no se Detiene SENAPI Lema Comercial Denominacion Vigente

Buen Gourmet SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente

Buen Gourmet SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente

Chocomaltine (Etiqueta) SENAPI Marca Producto Disefo Vigente

Va con Todos SENAPI Lema Comercial Denominacion Vigente
Camsa Industria y - L .

Comercio S.A. SENAPI Marca Servicio Denominacion Vigente

Amazonas SENAPI Marca producto Denominacion Vigente

REGI’E’:I\;E;E%/_:%ORES SENAPI Marca Producto denominacion Vigente

ROCCO SENAPI Marca Producto Denominacion y disefio Vigente

BOLT SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
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TORA FREE SENAPI Marca producto Mixta Vigente
NUTRIVITA SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
IBUMED SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
Camsa Inc;lustria y SENAPI Marca servicio Denominacion Figurativa Vigente
Comercio S.A.
RG SENAPI Marca Producto Denominacion figurativa Vigente
RG REGINA SENAPI Marca Producto Denominacion figurativa Vigente
TIEI\/E\I;E?DIQSS SENAPI Marca Produto Denominacion Vigente
DENSIDAN SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
ISUMET SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
ZEDAPAM SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
LOPRASAN D SENAPI Marca producto Denominacion Vigente
LOPRASAN SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
GOVERIN SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
DIGEDON SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
DOFLANEC SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
ALERDIA SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
STOP-ALER SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
CAMFLOXIN 500 SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
BICOXAINE SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
CAMFEROL-D SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
DISP?SS'?AIQEEQ Z??CA:\%DE SENAPI Lema Comercial Denominacion Vigente
MUGASOL SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
OLFISH SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
MOLPROTEC SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
MUVISEN SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
VITAZIN SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
VITACID SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
MUVIFEM SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
CAMCUOTAS SENAPI Marca Servicio Denominacion Figurativa Vigente
FOLIACID SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
MUVIMAS SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente
PROSTAPENS SENAPI Marca Producto Denominacion Vigente

Fuente: CAMSA S.A.

6.6 Licencias ambientales

No Aplica
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6.7 Dependencia en contratos de compra, distribucion o comercializacion

Dada la naturaleza del negocio, a la fecha, CAMSA no posee ningun contrato que represente mas
del 10% de sus ventas anuales.

6.8 Estrategia empresarial e Inversiones

Vision:

Ser la compaiiia referente en la comercializacion y distribucion de productos de consumo,
asegurando la generacion de valor para nuestros clientes y accionistas.

Mision:

Brindar a nuestros clientes, un amplio portafolio de productos, con marcas de reconocida calidad
y la mejor relacion valor/precio. Asimismo, gestionar efectivamente nuestros negocios para
hacerlos mas competitivos y rentables, y asi contribuir al mejoramiento de la calidad de vida de la
comunidad y del pais en su conjunto.

Valores:

Confianza, transparencia, honestidad, compromiso, superacion, innovacién.

Somos una compafiia dedicada a la importacion, Comercializacion y Distribucién de productos
Electrodomésticos, Consumo Masivo, Farma y Automotrices, con este propodsito, declaramos
nuestro compromiso responsable con la calidad a través de:

 La satisfaccion plena de las necesidades y expectativas de nuestros clientes.

* La entrega de productos y servicios que cumplan con estandares de calidad.

* La mejora continua del desempefio de nuestros procesos para dar respuesta efectiva a los
requerimientos del mercado.

* El reconocimiento, la valoracién y desarrollo potencial de nuestro equipo humano.

* Cumplir con responsabilidad e integridad los requisitos legales y reglamentarios vigentes, y
aquellos establecidos en nuestro Sistema de Gestidon de la Calidad.

6.9 Responsabilidad Social Empresarial

CAMSA S.A. ha implementado politicas de gestion en linea de sus valores. Con este objetivo se han
efectuado con satisfaccidén una serie de sistemas de gestion y calidad en sus actividades, de acorde
con sus objetivos de calidad:

- Lograr la satisfaccién permanente de nuestros clientes.
- Cumplir con eficiencia los compromisos establecidos.
- Formacién integral y competencia del personal.
- El mejoramiento continuo de los procesos y el compromiso con la calidad.
- Incrementar la participacién en el mercado.
Certificaciones vigentes:

- 1SO 9001:2015: El sistema de gestion de calidad de CAMSA, se encuentra certificado con
la ultima versiéon de 1ISO 9001:2015, por la TUV Rheinland, este sistema permite conservar
un sistema de gestion de calidad 6ptimo para cumplir con las necesidades y expectativas
de las partes interesadas .

- OEA: CAMSA también esta certificado con la OEA (Operador Econdmico Autorizado), es un
operador confiable y seguro que tras de cumplir una serie de requisitos establecidos por
la administracion Aduanera que demuestran compromiso con la seguridad en su cadena
logistica, es certificado como tal.

- Great Place to Work: La certificacion GPTW reconoce la creacién de una buena experiencia
para los empleados mediante un score a partir del feedback y analisis independiente de la
experiencia de los empleados.
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6.10 Relaciones especiales entre el emisor y el Estado
CAMSA S.A no mantiene ningun vinculo con el Estado.

6.1 Principales activos del emisor
Descripcion y Ubicacion de los Principales Activos (al 30 de junio de 2024)

Cuadro No. 7 Descripcion y Ubicacion de los Principales Activos (al 30 de junio de 2024)

Valor
Activo Comercial Ubicacion Gravamenes
(en Bs.)

Terreno 3,500,000.00 Distrito 4 Sector 2 Manzano 01, Lote Banco I\fa.clonal de
43 (Santa Cruz) Bolivia SA
Terreno 4,700,000.00 Zona Sud-Oeste, UV-52, MZ 64, Lote Banco I\fa.clonal de
6 (Santa Cruz) Bolivia SA
Zona Sur Av. Monsefior Santiesteban
Oficina Central 4,872,000.00 Banco Ganadero SA
480, UV-7 MZ 12, (Santa Cruz).
Provincia de Warnes, Zona Motacu,
Terreno 10,440,000.00 UV UI10, Manzana 02, Lote 07 (Santa Banco Ganadero SA
Cruz).
Centro
P Industrial R 5 Dari
Distribucién PI 21,000,000.00 GuatL:SrL:zz M; 3u1$DrI|§T 8 (222122 Cruza)no Banco Ganadero SA
MZ 31DIST 8
Zona Norte, Distrito N95, MZ N92
Terreno 7,000,000.00 ’ ’ ’ Banco Bisa
Lote S/N (Santa Cruz) '
Zona Norte, Distrito N°5, MZ N92
T 7,000,000.00 ’ ’ ’ B Bi
erreno Lote S/N (Santa Cruz) anco Bisa

Activo Tipo Gravamenes
Magquinaria y Equipos 8 Montacargas Ninguno
Vehiculos 15 Camiones Ninguno

6.12 Obligaciones Financieras

Cuadro No. 8 Deudas bancarias, financieras de CAMSA S.A.
al 30 de junio de 2024
(En Bolivianos)

Deuda Moneda De:eer::ilso Monto 3 osI:l:;’zzlz " Tasa v:::i::::to Garantia
Banco Ganadero S.A. Bs 1/11/2022 51.300.000,00 | 51.300.000,00 |6,00% | 20/11/2032 Hipotecaria
Banco Ganadero S.A. Bs 17/12/2018 9.878.400,00 5.350.800,00 |6.00% | 20/12/2030 | Hipotecaria
Banco Ganadero S.A. Bs 20/12/2022 | 7.000.000,00 | 1.750.000,00 |6.00% | 9/12/2024 Hipotecaria
Banco Ganadero S.A. Bs 15/9/2023 9.329.600,00 8.552.133,32 | 7.90% | 10/9/2032 Hipotecaria
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Banco Ganadero S.A. Bs 22/12/2023 | 7.000.000,00 | 3.500.000,00 |6.00% | 10/12/2024 Hipotecaria
Banco BISA S.A. Bs 13/9/2021 | 13.651.400,00 | 7.800.800,00 |5.80% | 14/4/2028 | Hipotecaria
Banco BISA S.A. Bs 24/1/2023 | 2.925.300,00 | 1.529.409,16 | 6.5% | 14/1/2026 | Hipotecaria
Banco BISA S.A. Bs 16/5/2022 | 9.465.600,00 | 9.465.600,00 |7.00% | 13/11/2030 | Hipotecaria
Banco BISA S.A. Bs 6/10/2023 | 2.933.613,75 | 1.502.970,86 |7.50% | 30/9/2024 | Hipotecaria
Banco BISA S.A. Bs 1/4/2024 2.335.000,00 | 2.335.000,00 |7.75% | 27/3/2025 | Hipotecaria

. o Bolivi
anco ac"s";\al de Bolivia | 26/1/2022 | 7.000.000,00 | 5.292.682,90 |5.75% | 4/3/2032 | Hipotecaria
. o Bolivi
anco ac"s";\al de Bolivia | 7/3/2024 | 2.700.000,00 | 2.700.000,00 |7.25% | 31/12/2025 | Hipotecaria
TOTAL Bs 125.518.913,75 | 101.079.396,24
Elaboracion y fuente: CAMSA S.A.
Cuadro No. 9 Emisidn de Valores de Deuda (AL 30 de junio de 2024)

Emision Moneda Eecha de Monto Saldo al Tasa Fecha de Garantia
- D Emision original 30/06/2024 — vencimiento T
Bo"éﬁ;ﬁﬂi" I- Bs 22/10/2019 | 33.860.000,00 1.534.057,01 6.00% | 25/09/2024 | Quirografaria

PAGARES

Bé"AR“ﬁ‘s‘:'l'l'E_s Bs 05/02/2024 | 21.059.598,00 | 21.059.598,00 | 6.00% | 30/01/2025 | Quirografaria

EMISION 1

PAGARES

Bé’:;g'l';'i_s Bs 26/04/2024 | 21.000.000,00 | 21.000.000,00 | 6.50% | 21/04/2025 | Quirografaria

EMISION 2
TOTAL Bs 75.919.598,00 | 43.593.655,01

Elaboracién y fuente: CAMSA S.A.

6.13 Procesos judiciales

CAMSA S.A. no cuenta con procesos judiciales que no puedan considerarse como rutinarios o que
puedan tener un impacto sobre los resultados de operacion y posicion financiera de la Sociedad.

6.14 Hechos Relevantes

Fecha
2024/09/23

Descripcion

CAMSA Industria y Comercio S.A. comunica, en fecha 20 de septiembre de 2024
hemos obtenido un préstamo bajo linea de crédito del Banco Bisa S.A. por Bs.
1.986.190,00 (Un millon novecientos ochenta y seis mil ciento noventa 00/100
Bolivianos) destinado a capital de operaciones.

2024/07/18

Camsa Industria y Comercio S.A. comunica que en fecha 17 de julio de 2024, el
Banco Ganadero S.A. procedi¢ a un desembolso de Bs 14.000.000,00.- destinado
a capital de operaciones a favor de la Sociedad.

2024/05/02

Camsa Industria y Comercio S.A.comunica las
aprobadas en su Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
30 de abril de 2024:

resoluciones adoptadas y
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1.Transferencia de Acciones. Luego de un intercambio de opiniones los
accionistas presentes y representados aprobaron por unanimidad,

2.Materializacion de Resoluciones. El Presidente, propuso al sefior Julio Anibal
Mogro Vacaflor para materializar las resoluciones

3.Nombramiento de los accionistas para la firma del acta.

4.Lectura y aprobacién del acta. Fue leida y aprobada unanimemente.

2024/04/16 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 15 de abril de 2024, realizada con el 100.00% de los socios,
determiné lo siguiente:

1. Consideracion y aprobacion por la ampliacion del Objeto Social de la
empresa. Se aprobd por unanimidad.

2. Modificacion de la Escritura de Constitucién y Estatutos.

3. Materializacion de Resoluciones. Se propuso al sefior Julio Anibal Mogro
Vacaflor para materializar resoluciones.

2024/04/12 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en la Asamblea de Tenedores de
"BONOS CAMSA | - EMISION 1", realizada el 12 de abril de 2024 a Hrs. 09:00 de
forma virtual, consideraron, analizaron y aprobaron los siguientes aspectos
contemplados dentro del Orden del Dia:

1. Informe del Emisor, los representantes de los Tenedores de Bonos
expresaron conformidad.

2. Informe del Representante comun de Tenedores de Bonos

3. Consideracion y aprobacién de ampliacién del Objeto Comercial de la
Sociedad Emisora, los representantes de los Tenedores de Bonos
expresaron conformidad.

2024/04/03 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que, en reunién de Directorio de 03
de abril de 2024, se determin¢ lo siguiente:

1. Que el Directorio por la gestién 2024 - 2025 quedara constituido de la siguiente
manera:
Presidente - Dario Elias Camhi Testa
Vicepresidente - Pamela Irene Carvallo Vaca
Secretario - Julio Anibal Mogro Vacaflor
2. El acta fue aprobada por unanimidad y se designo al sefior Julio Anibal Mogro
Vacaflor para materializar las resoluciones adoptadas.
2024/04/03 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en cumplimiento al Articulo 657

del Codigo de Comercio y conforme a las disposiciones contenidas en los puntos
2.38 y 2.39 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones: “BONOS CAMSA |7,
convoca a la Asamblea General de Tenedores de Bonos CAMSA | — Emisién 1, a
realizarse el 12 de abril de 2024 a Hrs. 09:00 de manera virtual, con el siguiente
Orden del Dia

1. Informe del Emisor.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

3. Consideraciéon y aprobacion de ampliacion del objeto comercial de la
Sociedad Emisora.
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4. Nombramiento de Tenedores para firma del Acta.

5. Lectura, consideracién y aprobacion del Acta.

2024/04/01

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que el 28 de marzo de 2024, realizo
la provisidn de fondos al agente pagador Panamerican Securities S.A. Agencia de
Bolsa para proceder con el pago del Cupdén N2 9 de la emisién denominada Bonos
CAMSA | - Emisidn 1, Serie Unica y con Clave de Pizarra: CMI-1-N1U-19, el pago
se realizara a partir del 1 de abril del presente.

2024/04/01

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 28 de marzo de 2024, realizada con el 100.00% de los socios,
determiné lo siguiente:

1. Lectura y consideracién de la Memoria Anual y el Informe del Directorio
de la gestion 2023.

2. Considerar el Informe del Sindico.

3. Considerar el Balance General y los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2023.

4. Tratamiento de Resultados al 31 de diciembre 2023. Aprobar la
constitucion de la Reserva Legal por el equivalente al 5% (cinco por
ciento) de las utilidades.

5. Nombrar en el cargo de Director a la sefiora Pamela Irene Carvallo Vaca
y ratificar a los sefiores Dario Elias Camhi Testa y Julio Anibal Mogro
Vacaflor.

6. Ratificar a la sefiora Claudia Cecilia Menduifa Cortez como Sindico y las
remuneraciones aprobadas en la pasada gestién.

7. Materializacion de Resoluciones, se propuso al sefior Julio Anibal Mogro
Vacaflor.

2024/02/23

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 22 de febrero de 2024, realizada con el 100.00% de los socios,
determiné lo siguiente:

1. Consideracién y aprobacion de los Estados Financieros practicados al 31 de
diciembre de 2023 con dictamen de auditoria interna, aprobado por los
accionistas por unanimidad.

2. Consideracién de modificaciones de condiciones de un Programa de Emisiones
de Bonos “BONOS CAMSA 17, para su negociacion en el Mercado de Valores.
Aprobado por unanimidad.

3. Materializacién de Resoluciones, propuso al sefior Julio Anibal Mogro Vacaflor
para materializar las resoluciones adoptadas.

2024/02/07

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en reunion de Directorio de
2024-02-06, se determind lo siguiente:

1. Apertura de una nueva sucursal y designacion de Representante Legal al sefor
Alan Cambhi.

2. Cierre de Sucursal, aprobado por unanimidad.

3. Designar al sefor Julio Anibal Mogro Vacaflor, facultad para materializar las
Resoluciones.

2023/12/15

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Asamblea de Tenedores de
"BONOS CAMSA | - EMISION 1", llevada a cabo el 15 de diciembre de 2023, a Hrs.
15:00 de forma virtual, determiné aprobar lo siguiente:

1. Informe del Emisor
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2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

2023/09/20 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en reunion de directorio de 19
de septiembre de 2023 se determind lo siguiente:

1. Apertura de una nueva sucursal y designacion de representante legal al Sr.
Alan Cambhi.
2. Se designo al Sr. Julio Mogro, para materializar la resolucion.

2023/08/23 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 21 de agosto de 2023, realizada con el 100% de los accionistas,
determino lo siguiente:

Consideracion y aprobacion de los estados financieros practicados al 30 de junio
del 2023 con dictamen de auditoria interna.
Aprobacién de las consideraciones y aclaraciones respecto al acta de la junta
extraordinaria de accionistas de fecha 15 de febrero del 2023, 8 de mayo de 2023
y 9 de noviembre de 2022, respecto a las condiciones del Programa de Bonos
CAMSA 1.
Designacion de un responsable para la Materializacién de Resoluciones en Notaria
de Fe publica.

e Nombramiento de dos Accionistas para la firma del Acta.

2023/07/11 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en reunion de directorio de 11
de Julio de 2023 se determino lo siguiente:

1. Apertura de tres nuevas sucursales y designacion de representante legal al Sr.
Alan Camhi y Sr. Dario Villarroel
2. Se desgino al Sr. Julio Mogro, para materializar las resoluciones.

2023/06/22 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica, las resoluciones adoptadas en
reunion de directorio de fecha 22 de Junio de 2023:

1. Otorgamiento de Poder General de Administracion y Representacion legal al
Sefior Alan Camhi Rozenman, fue aprobado en su totalidad.

2. Materializacién de Resoluciones, se propuso el Secretario Sr. Julio Mogro para
materializar las resoluciones.

2023/05/24 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en reunion de Directorio de 23
de mayo de 2023 se determino lo siguiente:
1. Designacion del cargo de Secretario a nuevo Director titular, se designa al Sr.
Julio Mogro Vacaflor como Secretario del Directorio
2. Designacion en el cargo de Gerente General de Camsa Industria y Comercio
S.A. al Sr. Alan Camhi Rozenman. El Sr. Dario Camhi quien decidio cesar sus
funciones temporalmente, por lo que pide al directorio tomar en cuenta para el
cargo al Sr. Alan Camhi Rozenman.
3. Designacion de nuevo Gerente General, se designa al Sr. Alan Camhi Rozenman
como Gerente General de Camsa Industria y Comercio S.A.}
4. Materializacion de Resoluciones, fue aprobada por unanimidad.

2023/05/24 Camsa Industria y Comercio S.A.,, comunica que en Junta Ordinaria de

accionistas de 23 de Mayo de 2023 realizada con el 100% de los socios se
determiné lo siguiente:
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1. Renuncia y nombramiento de Director y determinacién de su dieta y fianza. El
Sr. Sergio Pantoja Navajas ha presentado su renuncia y se acepta al Sefior Julio
Mogro para cargo de Director titular y se fija su dieta y fianza.

2. Renuncia y nombramiento de Sindico y determinacion de su dieta y fianza. La
Sindico titular Sra. Mariana Pereira Nava presento su renuncia y se acepta a la
Sra. Claudia Cecilia Menduifia Cortez como Sindico y se fija su dieta y fianza

3. Nombramiento de dos accionistas para el acta.

4. Lectura y aprobacion del Acta, se aprobd por unanimidad.

2023/05/11 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica las determinaciones adoptadas en

reunion de directorio de fecha 10 de mayo de 2023:

1. Apertura de una nueva sucursal.

2. Designacion del representante legal al Sr. Reynaldo Quispe Mamani, como
representante legal.

3. Se designo al Sr. Julio Anibal Mogro Vacaflor, facultad para materializar las
resoluciones adoptadas.

2023/05/09 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria
de Accionistas del 08 de mayo de 2023, realizada con el 100% de los accionistas,
determiné lo siguiente:

-Consideraciones, aclaraciones y enmiendas respecto al acta de la junta
extraordinaria de accionistas de fecha 9 de noviembre de 2022, en la cual se
aprueban las caracteristicas del Programa Denominado BONOS CAMSA 1.

- Consideracion y aprobacion de los estados financieros practicados al 31 de
marzo del 2023.

-Nombramiento de dos accionistas para la firma del Acta

-Lectura y Aprobacion del Acta

2023/03/31 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en fecha 31 de marzo de 2023
se realizo la provision de fondos al Agente pagador Panamerican Securities S.A.
Agencia de Bolsa para proceder con el pago del Cupdon N7 de la emision
denominada "Bonos CAMSA | - Emisién 1" Serie CMI-1-N1U-19. A partir del martes
04 de abril de 2023.

2023/03/29 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en reunion de Directorio de 28
de marzo de 2023 se determind lo siguiente:
1. Eleccidn de la Mesa Directiva y de sus Autoridades. Los Directores eligieron la
siguiente mesa Directiva y a sus correspondientes Autoridades. Presidente Dario
Camhi, Vicepresidente Sergio Urquidi, Secretario Sergio Pantoja.
2. Redaccidn del acta, fue aprobada por unanimidad.

2023/03/28 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en la Junta Ordinaria de

Accionistas de 27 de marzo de 2023, realizada con el 100% de los socios se
determino lo siguiente:

1.Lectura y consideracion de la Memoria Anual — Informe del Directorio gestion
2022, se aprobd por unanimidad.

2.Consideracion del Informe del Sindico. Declarando su conformidad.

3.Consideracién del Balance General y los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2022. Se aprobo por unanimidad.
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4.Tratamiento de Resultados al 31 de diciembre 2022. Se establecido la
constitucion de la Reserva Legal por el equivalente al 5% (cinco por ciento) de
las utilidades, y se aprobo su tratamiento.

5.Nombramiento o ratificacion de directores titulares y suplentes vy
determinacion de sus dietas y fianzas. Se ratificaron a los sefores Dario Elias
Camhi Testa, Sergio Ivan Urquidi Vilela y Sergio Gerardo Pantoja Navajas como
directores titulares de la Sociedad para la presente gestion 2023; y se ratificaron
las remuneraciones aprobadas en la pasada gestion.

6.Nombramiento o ratificacion del sindico titular y determinacion de su
remuneracién y fianza. Se ratifico a la sefiora Mariana Pereira Nava como Sindico
de CAMSA y se ratificaron las remuneraciones aprobadas en la pasada gestién.

7.Nombramiento o ratificacion de los Auditores Externos. Se ratifico a
PricewaterhouseCoopers S.R.L., como Auditor Externo de la Sociedad en
conexion, a la auditoria de Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023

8.Nombramiento de accionistas para firma del Acta; v,

9.Aprobacién del Acta.

2023/02/16

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 15 de febrero de 2023, realizada con el 100% de los accionistas,
determind lo siguiente:

Consideracién y aprobacion de los estados financieros practicados al 31 de
diciembre de 2022 con dictamen de auditoria interna.

Consideracién de modificaciones de condiciones del programa de Bonos CAMSA
Il, para su oferta publica y negociacion en el mercado de valores.

Nombramiento de dos Accionistas para la firma del acta.

Lectura y Aprobacién del Acta

2023/02/08

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 07 de febrero de 2023 a horas 14:30, realizada con el 100% de
los accionistas, determiné lo siguiente:

Tratamiento a las resoluciones adoptadas por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 9 de noviembre de 2022.

Consideracion y aprobacién de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles.

Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

2022/12/27

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica las determinaciones de su reunion
de directorio de fecha 23 de diciembre de 2022:

1. Apertura de dos nuevas sucursales, en Cochabamba y Santa Cruz.

2. Designacion del representante legal al Sr. Dario E. Camhi, como representante
legal.

3. Se designo a las Sras. Maria Laura Paz y/o Nataly Cuellar, facultadas para
materializar las resoluciones adoptadas.

2022/12/20

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica: Que en fecha 20 de diciembre de
2022, el Banco Ganadero S.A. procediéo a un desembolso de Bs 7.000.000,00.-
destinado a capital de operaciones a favor de la Sociedad.

2022/11/10

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 09 de noviembre de 2022 a horas 14:30 pm, realizada con
el 100% de los accionistas, determino lo siguiente:
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1. Consideracion y aprobacion de un Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles
2. Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

2022/11/10

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 09 de noviembre de 2022 a horas 09:00 am, realizada con
el 100% de los accionistas, determino lo siguiente:

1. Consideracion de un Programa de Emisiones de Bonos y de las caracteristicas
generales de las respectivas Emisiones que lo componen para negociacién en el
Mercado de Valores.

2. Inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos y de las Emisiones que lo
conforman en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (“ASFI1”) y en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (“BBV”).

3. Nombramiento de dos Accionistas para la firma del Acta.

4. Lectura y Aprobacion del Acta.

2022/11/03

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que el 01 de noviembre de 2022
hemos obtenido préstamo bajo linea de crédito del Banco Ganadero S.A. por Bs.
51.300.000,00 (cincuenta y un millones trescientos mil) destinado a capital de
operaciones.

2022/10/12

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que, el 12 de octubre de 2022, la
sefora Alejandra Escobari, presentd su carta de renuncia voluntaria al cargo de
Gerente Divisiéon Automotriz, efectiva a partir del 13 de octubre de 2022. Las
funciones de la Gerencia de Division Automotriz seran asumidas por el Sr.
Christian Lobo.

2022/10/03

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en fecha 30 de septiembre de
2022 se realizd la provision de fondos al Agente pagador Panamerican Securities
S.A. Agencia de Bolsa S.A. para proceder con el pago del Cupon No 6 de la
emision denominada “Bonos CAMSA | — Emision 1” Serie CMI-1-N1U-19. A partir
del jueves 06 de octubre de 2022.

2022/09/27

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que, en la Junta General
Extraordinaria de accionistas realizada con el 100% de los socios, llevada a cabo
el lunes 26 de septiembre de 2022, a horas 10:30 a.m., se consideraron,
analizaron y aprobaron los siguientes aspectos contemplados dentro del Orden
del Dia:

1.Ampliacion y Complementacion del Objeto Social.

2.Modificacion de Estatutos y Escritura de Constitucion.

3.Nombramiento de Accionistas para firma del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

4.Lectura y Aprobacién del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas.

2022/09/26

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en la Asamblea General de
Tenedores de “BONOS CAMSA | — EMISION, llevada a cabo el dia viernes 23 de
septiembre de 2022, a horas 10:30 a.m., de forma virtual (no presencial), a través
de la plataforma Zoom, conforme a los lineamientos definidos por la Resolucion
Ministerial MDPYEP N°146.2020 de 20 de julio de 2020, emitida por el Ministerio
de Desarrollo Productivo y Economia Plural, los Tenedores de Bonos de la
referida emision de Oferta Publica consideraron, analizaron y aprobaron los
siguientes aspectos contemplados dentro del Orden del Dia:

Informe del Emisor.

Informe Del Representante Comun De Tenedores De Bonos
Propuesta de Ampliacion y complementacién del Objeto Social.
Nombramiento de tenedores para firma del Acta.

rwp s
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5. Lectura, consideracién y aprobacion del Acta.

2022/09/13 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en cumplimiento al articulo 657
del Codigo de Comercio y conforme a las disposiciones contenidas en los puntos
2.38 y 2.39 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones: “BONOS CAMSA |7,
CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.
(“CAMSA”) tiene a bien convocar a la reunion de Asamblea General de Tenedores
de Bonos CAMSA | — Emision 1, a celebrarse el dia 23 de SEPTIEMBRE de 2022, a
horas 10:30 a.m. de manera de manera virtual conforme a los lineamientos
definidos por la Resolucion Ministerial MDPYEP N°146.2020 de 20 de julio de 2020
emitida por el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural, con el
propésito de considerar el siguiente Orden del Dia:

1. Informe del Emisor.

2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.

3. Propuesta de Ampliacion y complementaciéon del Objeto Social.

4. Nombramiento de tenedores para firma del Acta.

5. Lectura, consideracion y aprobacion del Acta.

Todo lo mencionado puede verlo virtualmente ingresando al link siguiente:
https://eldeber.com.bo/comunicados/convocatoria_292828

2022/09/13 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que, en su reunién de Directorio de
la Sociedad realizada el dia lunes 12 de septiembre de 2022 a horas 10:30 a.m.
se determind aprobar lo siguiente:

1. Convocatoria a reunion de asamblea general de tenedores de BONOS
CAMSA | - EMISION
2. Redaccién y aprobacion del acta.

2022/08/11 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica las determinaciones de su reunion

de directorio de fecha 11 de agosto de 2022:

1. Apertura de dos nuevas sucursales

2. Designacion del representante legal al Sr. Dario E. Camhi, como representante
legal.

3. Se designo a las Sras. Maria Laura Paz y/o Nataly Cuellar, facultadas para
materializar las resoluciones adoptadas.

2022/05/13 Camsa Industria y Comercio S.A.:

Corrige y aclara, que el prestamo obtenido en fecha 13-05-22 es un Prestamo de
Inversion obtenido del Banco Bisa S.a.

2022/05/13 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que el 13 de mayo de 2022 hemos
obtenido préstamo bajo linea de crédito del Banco Bisa S.A. por Bs. 9.465.600
destinado a capital de operaciones.

2022/04/19 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica las determinaciones de su reunion
de directorio de fecha 18 de abril de 2022:

1. Apertura de dos nuevas sucursales

2. Designacion del representante legal al Sr. Dario E. Camhi, como representante
legal.

3. Se designo a las Sras. Maria Laura Paz y/o Nataly Cuellar, facultadas para
materializar las resoluciones adoptadas.

2022/03/28 Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en fecha 28 de marzo de 2022

se realizo la provision de fondos al Agente pagador Panamerican Securities S.A.
Agencia de Bolsa S.A. para proceder con el pago del Cupdén No 5 de la emision
denominada “Bonos CAMSA | — Emision 17 Serie CMI-1-N1U-19. A partir del
viernes 08 de abril de 2022.
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2022/03/25

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en fecha 23 de marzo de 2022
a horas 09:00 A.M., en el domicilio legal de CAMSA ubicado en Calle Monsefior
Santiesteban N2480, Edif. CAMSA Piso 2 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, con la participacion del 100% del capital social, se llevo a cabo la reunion
de Junta General Ordinaria de Accionistas (en adelante la “Junta”).

A tal efecto, los accionistas aprobaron de manera unanime los siguientes puntos
del Orden del Dia de la Junta:

1. Lecturay consideracion de la Memoria Anual — Informe del Directorio gestion
2021.

2. Consideracion del Informe del Sindico.

3. Consideracion del Balance General y los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2021.

4. Tratamiento de Resultados al 31 de diciembre 2021: Se establecio la
constitucién de la Reserva Legal por el equivalente al 5% (cinco por ciento) de
las utilidades, la no distribucion de utilidades y el registro correspondiente en
la cuenta de Resultados Acumulados.

5. Nombramiento o ratificacién de directores titulares y suplentes vy
determinacion de sus dietas y fianzas: Se ratificaron a los sefiores Dario Elias
Cambhi Testa, Sergio Ivan Urquidi Vilela y Sergio Gerardo Pantoja Navajas como
directores titulares de la Sociedad para la presente gestion 2022;y se
ratificaron las remuneraciones aprobadas en la pasada gestion.

6. Nombramiento o ratificaciéon del sindico titular y determinacion de su
remuneracion y fianza: Se ratifico a la sefiora Mariana Pereira Nava como
Sindico de CAMSA y se ratificaron las remuneraciones aprobadas en la pasada
gestion.

7. Nombramiento o ratificacion de los Auditores Externos: Se ratificé a
PricewaterhouseCoopers S.R.L., como Auditor Externo de la Sociedad en
conexion, a la auditoria de Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022.

8. Nombramiento de accionistas para firma del Acta; vy,

9. Aprobaciéon del Acta.

2022/03/03

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en el 2 de Marzo de 2022
mediante escritura publica No 421/2022 se firma el compromiso de compra y
venta de un bien inmueble ubicado en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

2022/01/27

Camsa Industria y Comercio S.A., Comunica que en fecha 26 de enero de 2022
hemos obtenido préstamo bajo linea de crédito del Banco Nacional de
Bolivia S.A. por Bs. 7,000.000, destinado a capital de operaciones.

2021/11/26

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en reunion de directorio de
fecha 26 de Noviembre de 2021, se ha determinado lo siguiente:

1. APERTURA DE SUCURSAL. Los Directores aprobaron undnimemente la apertura
de una nueva sucursal en la ciudad de Santa Cruz.

2. DESIGNACION DE REPRESENTANTE LEGAL. Los Directores aprobaron
unanimemente designar al sefior Dario Elias Camhi Testa, en calidad de
Representante Legal de la Sucursal.

3. MATERIALIZACION DE RESOLUCIONES Las sefioras Maria Laura Paz Guillen y/o
Paula Nataly Cuéllar Hurtado para que de manera individual o conjuntamente se
encuentren facultadas para materializar las resoluciones adoptadas.

2021/10/29

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que el 28 de octubre de 2021 se
obtuvo un préstamo bajo linea de crédito del Banco Ganadero S.A. de Bs.
51.380.00,00 con destino a consolidacién de Pasivos.
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2021/08/09

Camsa Industria y Comercio S.A., comunica que en reunion de Directorio de 9 de
agosto de 2021, se determind lo siguiente:

1. APERTURA DE SUCURSAL. Los directores aprobaron unanimemente la apertura
de una nueva sucursal en la ciudad de Santa Cruz.

2. DESIGNACION DE REPRESENTANTE LEGAL. Los Directores aprobaron
unanimemente designar al sefior Dario Elias Camhi Testa, en calidad de
Representante Legal de la Sucursal.

3. MATERIALIZACION DE RESOLUCIONES Las sefioras Maria Laura Paz Guillen y/o
Paula Nataly Cuéllar Hurtado para que de manera individual o conjuntamente se
encuentren facultadas para materializar las resoluciones aqui adoptada.
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7 ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros auditados de CAMSA
INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. al 31 de diciembre 2021, 2022 y 2023 por PricewaterhouseCoopers
S.R.L. Asimismo, se presentan los Estados Financieros al 30 de junio de 2024, los que presentan
la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad a esa fecha, los resultados de sus operaciones,
la evolucion del patrimonio neto y los flujos de efectivo, los cuales han sido auditados por un
auditor independiente.

Es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones analizadas consideran la
variacion inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los
rubros no monetarios. En consecuencia, para el siguiente andlisis y para propositos comparativos,
se re expresaron en bolivianos las cifras al 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023 en funcién al valor
de la UFV al 30 de junio de 2024.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

31 de diciembre de 2021 2,37376
31 de diciembre de 2022 2,40898
31 de diciembre de 2023 2,47444

30 de junio de 2024 2,50715

La informacion financiera utilizada para la elaboracion del presente analisis se encuentra descrita
en el punto 7.6 del presente Prospecto Complementario.

71 Balance General
7.1.1 Activo

El activo total de la empresa al 31 de diciembre de 2022 registré Bs. 197,15 millones, monto superior
en 9,61% (Bs. 17,28 millones) en comparacién a la gestién 2021 cuando fue de Bs. 179,87 millones,
esto se debe al incremento principalmente del Activo No Corriente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 216,39 millones en Activo Total, monto
superior en 9,76% (Bs. 19,24 millones) en comparacion a la gestion anterior, esto se debe al
incremento en el Activo No Corriente.

Finalmente, al 30 de junio de 2024 se registro Bs. 263,69 millones. El grafico lineas abajo detalla
la comparacion anual entre el Activo Corriente y No Corriente, como se puede apreciar, existe un
predominio de la porcidon Corriente del Activo en las gestiones analizadas, esto es mayormente
causado por las cuentas por cobrar y el inventario.
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Grafico No. 4 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Activo Corriente

El activo corriente de la sociedad al 31 de diciembre de 2022 registré Bs. 125,38 millones, monto
superior en 1,13% (Bs. 1,40 millones) en comparaciéon a la gestiéon 2021 cuando fue de Bs. 123,98
millones, esto se debe al incremento en la cuenta inventario.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se registrd Bs. 111,82 millones en Activo Corriente, inferior
en 10,81% (Bs. 13,55 millones) en comparacion a la gestién 2022, esto debido a la reduccién en las
cuentas otras cuentas por cobrar e inventarios.

El Activo Corriente represento el 68,92%, 63,59% y 51,68% del Activo Total a diciembre de 2021,
2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, el Activo Corriente alcanzé la cifra de Bs. 168,28 millones. EL Activo Corriente
representd el 63,82% del Activo Total.

En el siguiente grafico se puede apreciar la evolucion durante las gestiones analizadas de las
cuentas mas representativas dentro del Activo Corriente.

Grafico No. 5 Evolucion de las principales cuentas del Activo Corriente
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Cuentas por cobrar comerciales

Dentro de la cuenta de Cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre de 2022 se registré
Bs. 36,46 millones, monto superior en 17,74% (Bs. 5,49 millones) en comparacion a la gestién
2021 cuando fue de Bs. 30,97 millones.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 43,78 millones en Cuentas por cobrar
comerciales, monto superior en 20,09% (Bs. 7,32 millones) en comparacion a la gestion
anterior.

Esta cuenta representd el 17,22%, 18,49% y 20,23% del Activo Total a diciembre de 2021, 2022
y 2023.

Al 30 de junio de 2024 las Cuentas por cobrar comerciales alcanzaron la cifra de Bs. 104,79
millones, esta cuenta represento el 39,74% del Activo Total

Otras cuentas por cobrar

En la cuenta de Otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2022 se registré Bs. 28,64
millones, monto superior en 10,40% (Bs. 2,70 millones) en comparacion a la gestién 2021
cuando fue de Bs. 25,94 millones. Este incremento se debe principalmente al crecimiento de
las cuentas por cobrar relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 17,74 millones en Otras cuentas por cobrar, monto
inferior en 38,07% (Bs. 10,90 millones) en comparaciéon a la gestién 2022.

Esta cuenta representd el 14,42%, 14,53% y 8,20% del Activo Total a diciembre de 2021, 2022
y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, la cuenta Otras cuentas por cobrar alcanzé6 la cifra de Bs. 7,56
millones, el mismo que represento el 2,87% del Activo Total.

Inventarios

Dentro de la cuenta de Inventarios, al 31 de diciembre de 2022 se registro Bs. 53,43 millones,
monto superior en 31,37% (Bs. 12,76 millones) en comparacion a la gestién 2021 cuando fue
de Bs. 40,67 millones, esto debido al incremento en la mercaderia.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 44,66 millones en Inventarios, inferior
en 16,41% (Bs. 8,77 millones) en comparacién a la gestién 2022.

Esta cuenta representd el 22,61%, 27,10% y 20,64% del Activo Total a diciembre de 2021, 2022
y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, la cuenta Inventarios alcanzo6 la cifra de Bs. 50,67 millones, los
inventarios represento el 19,21% del Activo Total.

Activo No Corriente

El Activo No Corriente al 31 de diciembre de 2022 registré Bs. 71,78 millones, monto superior en
28,41% (Bs. 15,88 millones) en comparacion a la gestion 2021 cuando fue de Bs. 55,90 millones,
esto se debe al incremento en los Activos Fijos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 104,57 millones en Activo No Corriente,
superior en 45,68% (Bs. 32,79 millones) en comparacion a la gestion 2022, debido al incremento
en los Activos Fijos.

El Activo No Corriente representd el 31,08%, 36,41% y 48,32% del Activo Total a diciembre de 2021,
2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, el Activo No Corriente alcanzé la cifra de Bs. 95,41 millones, esta cuenta
representd el 36,18% del Activo Total.
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El grafico lineas abajo nos detalla la evolucion porcentual de la cuenta de Activo Fijo durante las
gestiones analizadas

Grafico No. 6 Principales cuentas del Activo No Corriente
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Activo Fijo

Dentro de la cuenta de Activo Fijo, al 31 de diciembre de 2022 se registré Bs. 69,88 millones,
monto superior en 31,13% (Bs. 16,59 millones) en comparacién a la gestién 2021 cuando fue
de Bs. 53,29 millones, esto se debe al incremento en el valor de las edificaciones, vehiculos,
maquinaria y equipos y equipos de computacion.

Al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 82,80 millones en la cuenta de Activo Fijo, superior
en 18,48% (Bs. 12,92 millones) en comparacién a la gestion 2022, esto se debe al incremento
en el valor de las edificaciones y muebles y enseres.

Esta cuenta represento el 29,63%, 35,44% y 38,26% del Activo Total a diciembre de 2021,
2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, la cuenta Activo Fijo alcanzé la cifra de Bs. 79,78 millones, esta cuenta
representd el 30,25% del Activo Total.

7.1.2 Pasivo

El Pasivo Total de la empresa al 31 de diciembre de 2022 registré Bs. 141,92 millones, monto
superior en 14,27% (Bs. 17,73 millones) en comparacién a la gestién 2021 cuando fue de Bs. 124,19
millones, esto debido al incremento en el Pasivo No Corriente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 162,20 millones en el Pasivo Total, superior
en 14,29% (Bs. 20,28 millones) en comparacion a la gestion 2022, esto debido al incremento del
Pasivo Corriente.

Al 30 de junio de 2024, la cuenta Pasivo Total alcanzd la cifra de Bs. 209,65 millones.

En el siguiente grafico se puede apreciar la evolucion porcentual, durante las gestiones analizadas,
de las cuentas de Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente.

Prospecto Complementario | 60
Bonos CAMSA Il — Emision 1



CAMSA 4

Industria y Comercio S.A.

Grafico No. 7 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

Dentro del Pasivo Corriente, al 31 de diciembre de 2022 se registré Bs. 46,11 millones, monto inferior
en 5,37% (Bs. 2,62 millones) en comparacion a la gestién 2021 cuando fue de Bs. 48,73 millones,
debido a la disminucién de la cuenta obligaciones fiscales y sociales.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se registrd Bs. 72,05 millones en Pasivo Corriente, superior
en 56,25% (Bs. 25,94 millones) en comparacion a la gestion 2022, debido al incremento en las
cuentas Deudas comerciales a corto plazo y Deudas bancarias.

El Pasivo Corriente representd el 27,09%, 23,39% y 33,30% del Pasivo mas Patrimonio a diciembre
de 2021, 2022 y 2023 respectivamente, ademas de significar el 39,24%, 32,49% y 44,42% del Pasivo
Total a diciembre de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, la cuenta Pasivo Corriente alcanzé la cifra de Bs. 124,94 millones, esta
cuenta represento el 47,38% del Pasivo mas Patrimonio y el 59,59% del Pasivo Total.

El grafico a continuaciéon nos muestra las cuentas mas significativas del Pasivo Corriente, la
proporcion de la cuenta y su evolucidon durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 8 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas Bancarias

Dentro de la cuenta Deudas Bancarias, al 31 de diciembre de 2022 se registro Bs. 11,66
millones, monto inferior en 10,71% (Bs. 1,40 millones) en comparaciéon a la gestion 2021
cuando fue de Bs. 13,06 millones, debido a la disminucion en el préstamo con el Banco
Ganadero S.A.

Al 31 de diciembre de 2023 se registrd Bs. 22,49 millones en la cuenta Deudas Bancarias,
monto superior en 92,81% (Bs. 10,83 millones) en comparacion a la gestion 2022.

Esta cuenta represento el 7,26%, 5,92% y 10,39% del Pasivo mas el Patrimonio y el 10,52%,
8,22% y 13,87% del Pasivo Total a diciembre de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, la cuenta Deudas Bancarias alcanzo la cifra de Bs. 20,17 millones,
esta cuenta representd el 7,65% del Pasivo mas Patrimonio y el 9,62% del Pasivo Total.

Deudas comerciales a corto plazo

Dentro de la cuenta de Deudas comerciales a corto plazo, al 31 de diciembre de 2022 se
registro Bs. 24,44 millones, monto superior en 6,45% (Bs. 1,48 millones) en comparacion a la
gestion 2021 cuando fue de Bs. 22,96 millones.

Al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 34,70 millones en la cuenta Deuda comerciales a
corto plazo, superior en 41,99% (Bs. 10,26 millones) en comparacion a la gestion 2022.

Esta cuenta representd el 12,76%, 12,40% y 16,04% del Pasivo mas el Patrimonio y el 18,49%,
17,22% y 21,39% del Pasivo Total a diciembre de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, la cuenta Deudas comerciales a corto plazo alcanzé la cifra de Bs.
49,31 millones, esta cuenta representd el 18,70% del Pasivo mas Patrimonio y el 23,52% del
Pasivo Total.

Pasivo No Corriente

En la cuenta de Pasivo No Corriente, al 31 de diciembre de 2022 se registrd Bs. 95,80 millones,
monto superior en 26,96% (Bs. 20,34 millones) en comparacién a la gestion 2021 cuando fue de Bs.
75,46 millones, debido al incremento en las Deudas bancarias.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 90,14 millones en el Pasivo No Corriente,
inferior en 5,91% (Bs. 5,66 millones) en comparacion a la gestion 2022, debido a la reduccion en
las cuentas Deudas bancarias y Deuda por emision de valores.

El Pasivo No Corriente representd el 41,95%, 48,59% y 41,66% del Pasivo mas Patrimonio y el
60,76%, 67,51% y 55,568% del Pasivo Total a diciembre de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.
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Al 30 de junio de 2024, la cuenta Pasivo No Corriente alcanzé la cifra de Bs. 84,72 millones, esta
cuenta represento el 32,13% del Pasivo mas Patrimonio y el 40,41% del Pasivo Total.

En el grafico a continuacién se puede apreciar las principales cuentas del Pasivo No Corriente, la
proporcion de la cuenta y su evolucion durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 9 Principales cuentas del Pasivo No Corriente
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Deudas bancarias

Dentro de la cuenta de Deudas bancarias, al 31 de diciembre de 2022 se registrd Bs. 90,48
millones superior en 34,79% (Bs. 23,35 millones) en comparacion a la gestion 2021 cuando
fue de Bs. 67,13 millones, debido a un incremento en los préstamos con el Banco Bisa S.A,,
Banco Ganadero S.A. y el Banco Nacional de Bolivia S.A.

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 87,89 millones en Deudas bancarias, inferior en
2,86% (Bs. 2,58 millones) en comparacion a la gestién 2022.

Esta cuenta representé el 37,32%, 45,89% y 40,62 % del Pasivo mas el Patrimonio y el 54,05%,
63,75% y 54,19 % del Pasivo Total a diciembre de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, la cuenta Deudas bancarias alcanzo la cifra de Bs. 81,68 millones,
esta cuenta representd el 30,97% del Pasivo mas Patrimonio y el 38,96% del Pasivo Total.

Deuda por emision de valores

Dentro de la cuenta de Deuda por emisién de valores, al 31 de diciembre de 2022 se registré
Bs. 3,19 millones, monto inferior en 50,73% (Bs. 3,28 millones) en comparacion a la gestion
2021 cuando fue de Bs. 6,47 millones.
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Al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs.0,00 millones en Deuda por emisién de valores,
monto inferior en 100,00% (Bs. 3,19 millones) en comparacién a la gestion 2022.

Esta cuenta represento el 3,60%, 1,62% y 0,00% del Pasivo mas el Patrimonio y el 5,21%,
2,25% y 0,00% del Pasivo Total a diciembre de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 de junio de 2024, la cuenta Deuda por emisién de valores alcanzo la cifra de Bs. 0,00
millones.

7.1.3 Patrimonio

El Patrimonio total de la empresa al 31 de diciembre de 2022 registro Bs. 55,24 millones, monto
inferior en 0,80% (Bs. 0,44 millones) en comparacion a la gestion 2021 cuando fue de Bs. 55,68
millones, debido a la reducciéon en la cuenta capital social y resultados acumulado.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 54,19 millones en Patrimonio, inferior en 1,89%
(Bs. 1,04 millones) en comparacion a la gestion 2022.

La cuenta de Patrimonio representdé el 30,96%, 28,02% y 25,04% del Pasivo mas el Patrimonio.
Al 30 de junio de 2024, la cuenta Patrimonio alcanzo la cifra de Bs. 54,03 millones representando
el 20,49% del Pasivo mas el Patrimonio.

Asimismo, se puede apreciar en el siguiente grafico, la estructura de la empresa que se divide de
la siguiente forma entre Pasivo y Patrimonio.

Grafico No. 10 Estructura de Capital

100%
80% "
0% 69,04% 71,98% 79,51%
0
40%
20% | 30,96% 1 25,04%
0%
Dic-21 Dic-22 Dic-23 jun-24
B Patrimonio I Pasivo

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

En el grafico anterior de Estructura de Capital, se puede ver las proporciones del patrimonio y
pasivo durante las gestiones analizadas. Al 31 de diciembre del 2023 se tiene 74,96% en Pasivo
Total y 25,04% en Patrimonio que comparado con la gestién anterior se tuvo un ligero incremento
de 2,97% en el Pasivo Total, generando una disminucién en la misma proporcién en el Patrimonio.

En el grafico a continuacién se puede apreciar la principal cuenta del patrimonio, la proporcién de
la cuenta y su evolucidon durante las gestiones analizadas

Grafico No. 11 Capital Social como Principal cuenta del Patrimonio
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Capital Social

Dentro de la cuenta del Capital Social, se puede notar que el capital invertido no ha cambiado
durante las gestiones diciembre 2021, 2022, 2023 y junio 2024, sin embargo, representa el
19,84%, 18,10%, 16,49% y 13,53% del Pasivo mas Patrimonio, ademas de representar el 64,08%,
64,60 %, 65,84% y 66,04% del Patrimonio a diciembre de 2021, 2022, 2023 y junio de 2024.

7.2 Estado de Resultados
Ventas netas

Dentro de la cuenta de Ventas netas en el Estado de Resultados, al 31 de diciembre de 2022 se
registro Bs. 129,54 millones, monto superior en 14,37% (Bs. 16,28 millones) en comparacién a la
gestion 2021 cuando fue de Bs. 113,26 millones, esto puede deberse a un efecto post pandemia.

Al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 151,77 millones en Ventas netas, monto superior en
17,16% (Bs. 22,23 millones) en comparacién a la gestion 2022,

Al 30 junio de 2024 la cuenta Ventas netas registré Bs. 83,77 millones.
Costo de ventas

Dentro de la cuenta de Costo de ventas, al 31 de diciembre de 2022 se registro Bs. 81,02 millones,
monto superior en 25,15% (Bs. 16,28 millones) en comparacion a la gestién 2021 cuando fue de Bs.
64,74 millones, esto puede deberse a la tendencia que tienen las ventas netas y se reflejan en esta
cuenta.

Por el mismo lado, al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 95,03 millones en el Costo de ventas,
monto superior en 17,29% (Bs. 14,00 millones) en comparacion a la gestién 2022.

La cuenta Costo de ventas representa el 57,16%, 62,55% y 62,61% de las Ventas netas a diciembre
de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 junio de 2024 la cuenta Costo de Ventas registro Bs. 54,03 millones representando el 64,50%
de las Ventas netas.

Utilidad Bruta
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En la Utilidad Bruta, al 31 de diciembre de 2022 se registraron Bs. 48,52 millones, monto inferior
en 0,01% (Bs. 0.00 millones) en comparacion a la gestiéon 2021 cuando fue de Bs. 48,52 millones,
esto se debe a una diminucién en los Costos de Ventas generando una utilidad bruta similar a la
de la gestion anterior.

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 56,74 millones en Utilidad Bruta, superior en 16,96% (Bs.
8,23 millones) en comparacion a la gestién 2022.

La cuenta Utilidad Bruta representa el 42,84%, 37,45% y 37,39 de las Ventas netas a diciembre de
2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 junio de 2024 la cuenta Utilidad Bruta registré Bs. 29,74 millones representando el 35,50%
de las Ventas netas.

En el siguiente grafico se puede apreciar la evolucion de las principales cuentas del Estado de
Resultados durante las gestiones analizadas, se puede observar una tendencia similar durante las
ultimas tres gestiones.

Grafico No. 12 Evolucion de las Ventas netas, Costo de ventas y Utilidad Bruta
(En millones de Bolivianos)
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Gastos administrativos

El Gasto Administrativo al 31 de diciembre de 2022 registraron un total de Bs. 26,02 millones,
monto superior en 26,72% (Bs. 5,49 millones) en comparacion a la gestion 2021 cuando fue
de Bs. 20,53 millones, esto se debe principalmente al incremento de los gastos de personal,
gastos varios, honorarios profesionales y Depreciacion y amortizacion.

Al 31 de diciembre de 2023 se registré Bs. 44,73 millones en Gastos administrativos, monto
superior en 71,93% (Bs. 18,71 millones) en comparacion a la gestion 2022, debido
principalmente al incremento en el gasto de personal.
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La cuenta Gastos administrativos representa el 18,13%, 20,08% y 29,47% de las Ventas netas
a diciembre de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 junio de 2024 la cuenta Gastos administrativos registré Bs. 23,14 millones
representando el 27,62% de las Ventas netas.

Gastos de comercializacion

El Gasto de Comercializacién registré Bs. 16,21 millones al 31 de diciembre de 2022, monto
superior en 34,09% (Bs. 4,12 millones) en comparacion a la gestiéon 2021 cuando fue de Bs.
12,09 millones, debido principalmente al incremento en las cuentas de impuesto a las
transacciones, gasto de alquileres, gastos de publicidad y otros gastos de comercializacion.

Al 31 de diciembre de 2023 se registro Bs. 4,58 millones en Gastos de comercializacion, monto
inferior en 71,77% (Bs. 11,64 millones) en comparacion a la gestidén 2022.

La cuenta Gastos de Comercializacién representa el 10,68%, 12,52% y 3,02% de las Ventas
netas a diciembre de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 junio de 2024 la cuenta Gastos de comercializacién registré Bs. 1,97 millones
representando el 2,35% de las Ventas netas.

En el siguiente grafico se puede apreciar la evoluciéon de ambos gastos durante las gestiones
analizadas, se puede notar el predominio de los Gastos Administrativos, siendo los mayores
durante las ultimas tres gestiones.

Grafico No. 13 Evolucion de los Gastos Operativos
(En millones de Bolivianos)
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Utilidad neta del ejercicio

Dentro de la Utilidad neta del ejercicio, al 31 de diciembre de 2022 se registré Bs. 0,37 millones,
monto inferior en 96,53% (Bs. 10,29 millones) en comparacion a la gestion 2021 cuando fue de Bs.
10,66 millones, debido al incremento en los Gastos Operativos durante la gestion.

Al 31 de diciembre de 2023 se registréo Bs. 0,64 millones en Utilidad neta del ejercicio, monto
superior en 73,38% (Bs. 0,27 millones) en comparacion a la gestién 2022, debido al incremento en
las ventas netas.

Prospecto Complementario | 67
Bonos CAMSA Il — Emision 1



CAMSA 4

Industria y Comercio S.A.

La cuenta Utilidad neta del ejercicio representa el 9,41%, 0,29% y 0,42% de las Ventas netas a
diciembre de 2021, 2022 y 2023 respectivamente.

Al 30 junio de 2024 la cuenta Utilidad neta del ejercicio registré Bs. 0,54 millones representando
el 0,65% de las Ventas netas.

Grafico No. 14 Evolucion de la Utilidad neta del ejercicio
(En millones de Bolivianos)
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Fuente: CAMS.

7.3 Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez y Solvencia

Coeficiente de Liquidez

A S.A.

El coeficiente de liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la sociedad de poder cubrir sus deudas
de corto plazo con sus Activos de corto plazo.

A diciembre de 2021, 2022, 2023 y junio de 2024 este indicador registro niveles de 2,54, 2,72,
1,65 y 1,35 veces, respectivamente. Entre diciembre de 2021y 2022 el indicador aumento en
6.87% alcanzando un nivel de 2,72 veces.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyo en 42,92% alcanzando un nivel de

1,55 veces.

Grafico No. 15 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a
corto plazo, con sus activos de mas rapida realizacién, excluyendo los Activos de no muy
facil liquidacidon, como son los inventarios.

A diciembre de 2021, 2022, 2023 y junio de 2024 este indicador registré niveles de 1,71, 1,56,
0,93 y 0,94 veces, respectivamente. Entre diciembre de 2021y 2022 el indicador disminuyo
en 8,73% alcanzando un nivel de 1,56 veces.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyé en 40,26% alcanzando un nivel de
0,93 veces.

Grafico No. 16 Evolucion del Indicador de la Prueba Acida
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Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad
de pago de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la
sociedad cuenta para realizar sus operaciones normales.

Al 31 de diciembre de 2022 el indicador muestra un valor de Bs. 79,26 millones, monto
superior en 5,34% (Bs. 4,02 millones) en comparacion a la gestion 2021 que fue de Bs. 75,24
millones.

Al 31 de diciembre de 2023 el indicador muestra un valor de Bs. 39,77 millones, monto inferior
en 49,82% (Bs. 39,49 millones) en comparacion a la gestion anterior.
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Al 30 junio 2024 el indicador registré un valor de Bs. 43,34 millones.

Grafico No. 17 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En miles de Bolivianos)
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Indicadores de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento

La razén de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de Pasivos de la
sociedad, en relacién a los Activos totales de la misma.

A diciembre de 2021, 2022, 2023 y junio 2024 este indicador registro resultados de 69,04%,
71,98%, 74,96% y 79,51% respectivamente. Entre diciembre de 2021 y 2022 el indicador
aumento en 4,26% alcanzando un nivel de 71,98%.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador aumentd en 4,13% alcanzando un nivel de
74,96%.

Grafico No. 18 Evolucion de la razon de Endeudamiento
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Razén Deuda a Patrimonio

La Razon Deuda a Patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con
terceros de la Sociedad en relacion al total de su Patrimonio neto.

A diciembre de 2021, 2022, 2023 y junio 2024 este indicador registro resultados de 2,23, 2,57,
2,99 y 3,88 respectivamente. Entre diciembre de 2021y 2022 el indicador aumentd en 15,19%
alcanzando un nivel de 2,57.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador aumentd en 16,49% alcanzando un nivel de 2,99.

Grafico No. 19 Evolucion de la razon Deuda a Patrimonio
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Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del Pasivo en
funcion a la exigibilidad de las obligaciones.

A diciembre de 2021, 2022, 2023 y junio 2024 el Pasivo de la empresa estuvo compuesto por
el 39,24%, 32,49%, 44,42% y 59,59% del Pasivo Corriente y por 60,76%, 67,51%, 55,58% y
40,41% del Pasivo No Corriente respectivamente.

Entre diciembre de 2021y 2022 la proporcién de deuda a corto plazo obtuvo una variacion
negativa de 17,19% y la proporcion de deuda a largo plazo obtuvo una variacion positiva de
11,10%
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Entre diciembre de 2022 y 2023 la proporcién de deuda a corto plazo obtuvo una variacion
positiva de 36,71% y la proporcion de deuda a largo plazo obtuvo una variacion negativa de
17,67%.

Grafico No. 20 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

Indicadores de Actividad
Rotacion de Activos

El indicador de rotacion de Activos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de los
Activos totales, mostrando el numero de veces de su utilizacion.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registré resultados de 0,63, 0,66 y 0,70
respectivamente. Entre diciembre de 2021y 2022 el indicador aumento en 4,35% alcanzando
un nivel de 0,66 veces.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador aumentd en 6,74% alcanzando un nivel de 0.70
veces.

Grafico No. 21 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.
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Rotacion de Activos Fijos

El indicador de rotacion de Activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilizacion de
los Activos fijos de la sociedad.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registré resultados de 2,13, 1,85 y 1,83 veces
respectivamente. Entre diciembre de 2021 y 2022 el indicador disminuyé en 12,78%
alcanzando un nivel de 1,85 veces.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyo en 1,12% alcanzando un nivel de 1,83
veces.

Grafico No. 22 Evolucion del indicador de Rotacion de Activos Fijos
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacidén de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se
realizan cobros a los clientes.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registré resultados de 3,66, 3,55 y 3,47 veces
respectivamente. Entre diciembre de 2021y 2022 el indicador disminuyé en 2,86% alcanzando
un nivel de 3,55 veces.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuyd en 2,44% alcanzando un nivel de 3,47
veces.

Grafico No. 23 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.
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Plazo Promedio de Cobro

El Plazo Promedio de Cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los
cobros de las cuentas por cobrar comerciales.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registré resultados de 98 dias, 101 dias y 104
dias respectivamente. Entre diciembre de 2021 y 2022 el indicador increment6 en 2,95%
alcanzando un nivel de 101 dias.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador aumenté en 2,50% alcanzando un nivel de 104
dias.

Grafico No. 24 Evolucion del Plazo Promedio de Cobro
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

Rotacion de Cuentas comerciales por Pagar

El indicador de rotacidén de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio
en que la sociedad convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registro resultados de 2,82, 3,32 y 2,74 veces
respectivamente. Entre diciembre de 2021y 2022 el indicador aumentdé en 17,57% alcanzando
un nivel de 3,32 veces.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuy6 en 17,40% alcanzando un nivel de
2,74 veces.

Grafico No. 25 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos
pendientes en las cuentas por pagar.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registro resultados de 128 dias, 109 dias y
131 dias respectivamente. Entre diciembre de 2021y 2022 el indicador disminuyo en 14,94%
alcanzando un nivel de 109 dias.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador aumentd en 21,06% alcanzando un nivel de 131
dias.

Grafico No. 26 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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Elaboracion Propia

Fuente: CAMSA S.A.
Analizando mas a detalle, generando un analisis comparativo en el siguiente cuadro se puede
observar que el plazo promedio de cobro es mayor al plazo promedio de pago en la ultima
gestion, lo que significa que la empresa ha incrementado en el tiempo de cobro y por ahora
paga sus obligaciones antes de recibir fondos.

Grafico No. 27 Plazo Promedio de Cobro vs. Plazo Promedio de Pago
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

EL ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido
la sociedad, frente a la inversién de los accionistas que fue requerida para lograrla.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registro resultados de 19,15%, 0,67% y 1,18%
respectivamente. Entre diciembre de 2021 y 2022 el indicador disminuyd en 96,50%
alcanzando un nivel de 0,67%

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador aumento en 76,72% alcanzando un nivel de
1,18%.

Grafico No. 28 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

EL ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registro resultados de 5,93%, 0,19% y 0,30%
respectivamente. Entre diciembre de 2021 y 2022 el indicador disminuyé en 96,84%
alcanzando un nivel de 0,19%.
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Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador aumenté en 57,97% alcanzando un nivel de
0,30%.

Grafico No. 29 Evolucion del Retorno sobre el Activo

o
6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%

Dic-21 Dic-22 Dic-23

1%

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la sociedad en sus
operaciones propias.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registro resultados de 9,41%, 0,29% y 0,42%
respectivamente. Entre diciembre de 2021 y 2022 el indicador disminuyd en 96,97%
alcanzando un nivel de 0,29%

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador aumentdé en 47,99% alcanzando un nivel de
0,42%.

Grafico No. 30 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

Margen Bruto
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EL Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la sociedad recibe después de los
costos operativos en relacién a los ingresos brutos de la misma.

A diciembre de 2021, 2022 y 2023 este indicador registré resultados de 42,84%, 37,45% y
37,39% respectivamente. Entre diciembre de 2021 y 2022 el indicador disminuyd en 12,57%
alcanzando un nivel de 37,45%.

Entre diciembre de 2022 y 2023 el indicador disminuy6 en 0,18% alcanzando un nivel de
37,39%.

Grafico No. 31 Evolucion del Margen Bruto
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Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A.

7.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

En la ultima gestion no existen cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes
Financieros, CAMSA S.A. continuo trabajando con los auditores externos PricewaterhouseCoopers
S.R.L. en la gestion 2023. Por otra parte, el funcionario encargado de la elaboraciéon de los estados
financieros de CAMSA S.A. es el Lic. Roberto Escobar que ocupa el cargo de Gerente Nacional de
Contabilidad.

Al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 los Estados Financieros de la Sociedad fueron
auditados por PWC S.R.L. registrada en el RMV de ASFI, cuya contratacion obedece al objetivo de
la Sociedad de cumplir la normativa vigente aplicable al Mercado de Valores. Los Estados
Financieros al 30 de junio de 2024 cuenta con Informe de Auditor Interno revision realizada por la
Lic. Pamela Carvallo Vaca con Matricula Profesional del Colegio de Auditores de Santa Cruz N24556.
Asimismo, los estados financieros presentados en las gestiones mencionadas anteriormente no
presentan salvedades.

7.5 Calculo de los compromisos financieros
Obtenido Obtenido Obtenido

Formula Comprometido al al al
31.12.21 | 31.12.22  31.12.23

EBITDA +
Disponibilidades

Ratio de + Cuentas por

Cobertura del

.. cobrar >1.5 5.46 6.70 3.55
Servicio de Deuda - —
(RCSD) Amortizacion de
Capital e
Intereses
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Relacion Pasivo Total
Deuda/Patrimonio . . 2.65 2.60 2.96
(RDP) Patrimonio Neto
Relacion Activo Activo Corrient
; ctivo Corriente
Corriente sobre >1.0 2.16 2.60 1.82

el Pasivo : :
Corriente Pasivo Corriente

Nota: Los compromisos financieros calculados durante las gestiones 2021, 2022 y 2023 es con informacion financiera con

auditoria externa.

Compromisos de los ultimos cuatro trimestres:
Obtenido al Obtenido al Obtenido al

Obtenido al

Formula Comprometido 30.06.23 30.09.23 31.12.23 30.06.24
EBITDA +
. Di o +
Ratio de Cobertura CL}Zﬁs:;bll(I)c:ag:;rar
del Servicio de Deuda P >1.5 5.84 5.31 3.55 1,77
(REeD) Amortizacion de
Capital e Intereses
Relacion Pasivo Total
Deuda/Patrimonio <4.6 2.72 3.03 2.96 1,35
(RDP) Patrimonio Neto
Relacion Activo Activo Corriente
Corriente sobre el >1.0 2.15 1.88 1.82 3,88
Pasivo Corriente Pasivo Corriente
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7.6 Informacion Financiera
Cuadro No. 10 Balance General

PERIODO 31-dic.-21  31-dic.-22 31-dic.-23 | 30-jun.-24
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2,37376 2,40898 2,47444 2,50715
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 14,56 6,31 4,83 3,33
Inversiones temporarias 11,40 - - -
Cuentas por cobrar comerciales 30,97 36,46 43,78 104,79
Otras cuentas por cobrar 25,94 28,64 17,74 7,56
Inventarios 40,67 53,43 44,66 50,67
Activo diferido 0,44 0,53 0,81 1,93
Total Activo Corriente 123,98 125,38 111,82 168,28
Activo No Corriente - - - -
Cuentas por cobrar comerciales - - 18,01 3,26
Activo Fijo 53,29 69,88 82,80 79,78
Activo intangible 0,65 1,86 1,69 2,06
Activo diferido 1,96 0,04 0,46 10,30
Otras cuentas por cobrar - - 1,61 -
Total Activo No Corriente 55,90 71,78 104,57 95,41
TOTAL ACTIVO 179,87 197,15 216,39 263,69
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales a corto plazo 22,96 24,44 34,70 49,31
Deudas bancarias 13,06 11,66 22,49 20,17
Deuda por emision de valores 3,44 3,35 3,20 44,34
Obligaciones fiscales y sociales 8,92 5,71 8,97 8,47
Otras cuentas por pagar 0,36 0,95 2,69 2,65
Total Pasivo Corriente 48,73 46,1 72,05 124,94
Pasivo No Corriente
Deudas bancarias 67,13 90,48 87,89 81,68
Deuda por emision de valores 6,47 3,19 - -
Prevision para indemnizacion 1,86 2,14 2,25 2,36
Otras provisiones - - - 0,68
Total Pasivo No Corriente 75,46 95,80 90,14 84,72
TOTAL PASIVO 124,19 141,92 162,20 209,65
PATRIMONIO
Capital Social 35,68 35,68 35,68 35,68
Ajuste de capital 2,42 1,87 0,87 0,40
Reservas 1,70 2,20 2,16 2,12
Resultados Acumulados 15,88 15,49 15,48 15,28
TOTAL PATRIMONIO 55,68 55,24 54,19 54,03
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 179,87 197,15 216,39 263,69
Cuentas de orden 0 0 0 -

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A
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Cuadro No. 11 Analisis Vertical del Balance General

PERIODO

31-dic.-21 31-dic.-22 31-dic.-23 30-jun.-24

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 8,10% 3,20% 2,23% 1,26%
Inversiones temporarias 6,34% 0,00% 0,00% 0,00%
Cuentas por cobrar comerciales 17,22% 18,49% 20,23% 39,74%
Otras cuentas por cobrar 14,42% 14,53% 8,20% 2,87%
Inventarios 22,61% 27,10% 20,64% 19,21%
Activo diferido 0,24% 0,27% 0,37% 0,73%
Total Activo Corriente 68,92% 63,59% 51,68% 63,82%
Activo No Corriente
Cuentas por cobrar comerciales 0,00% 0,00% 8,32% 1,24%
Activo Fijo 29,63% 35,44% 38,26% 30,25%
Activo intangible 0,36% 0,94% 0,78% 0,78%
Activo diferido 1,09% 0,02% 0,21% 3,91%
Otras cuentas por cobrar 0,00% 0,00% 0,74% 0,00%
Total Activo No Corriente 31,08% 36,41% 48,32% 36,18%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales a corto plazo 12,76% 12,40% 16,04% 18,70%
Deudas bancarias 7,26% 5,92% 10,39% 7,65%
Deuda por emision de valores 1,91% 1,70% 1,48% 16,82%
Obligaciones fiscales y sociales 4,96% 2,90% 4,14% 3,21%
Otras cuentas por pagar 0,20% 0,48% 1,24% 1,00%
Total Pasivo Corriente 27,09% 23,39% 33,30% 47,38%
Pasivo No Corriente
Deudas bancarias 37,32% 45,89% 40,62% 30,97%
Deuda por emisiéon de valores 3,60% 1,62% 0,00% 0,00%
Prevision para indemnizacion 1,03% 1,08% 1,04% 0,90%
Otras provisiones 0,00% 0,00% 0,00% 0,26%
Total Pasivo No Corriente 41,95% 48,59% 41,66% 32,13%
TOTAL PASIVO 69,04% 71,98% 74,96% 79,51%
PATRIMONIO
Capital Social 19,84% 18,10% 16,49% 13,53%
Ajuste de capital 1,35% 0,95% 0,40% 0,15%
Reservas 0,94% 1,12% 1,00% 0,81%
Resultados Acumulados 8,83% 7,86% 7,15% 5,79%
TOTAL PATRIMONIO 30,96% 28,02% 25,04% 20,49%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia

Fuente: CAMSA S.A
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Cuadro No. 12 Analisis Vertical del Pasivo

PERIODO 31-dic.-21 31-dic.-22 31-dic.-23 30-jun.-24
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales a corto plazo 18,49% 17,22% 21,39% 23,52%
Deudas bancarias 10,52% 8,22% 13,87% 9,62%
Deuda por emisién de valores 2,77% 2,36% 1,97% 21,15%
Obligaciones fiscales y sociales 7,18% 4,03% 5,53% 4,04%
Otras cuentas por pagar 0,29% 0,67% 1,66% 1,26%
Total Pasivo Corriente 39,24% 32,49% 44,42% 59,59%
Pasivo No Corriente
Deudas bancarias 54,05% 63,75% 54,19% 38,96%
Deuda por emisién de valores 5,21% 2,25% 0,00% 0,00%
Prevision para indemnizacion 1,50% 1,50% 1,39% 1,13%
Otras provisiones 0,00% 0,00% 0,00% 0,32%
Total Pasivo No Corriente 60,76% 67,51% 55,58% 40,41%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A
Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Patrimonio

PERIODO 31-dic.-21 31-dic.-22 31-dic.-23 30-jun.-24
PATRIMONIO
Capital Social 64,08% 64,60% 65,84% 66,04%
Ajuste de capital 4,35% 3,38% 1,61% 0,75%
Reservas 3,05% 3,98% 3,98% 3,93%
Resultados Acumulados 28,51% 28,04% 28,56% 28,28%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A
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Cuadro No. 14 Analisis Horizontal del Balance General

PERIODOS 31-dic-21vs. 31-dic-22 31-dic-22 vs. 31-dic-23

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades (8,25) (56,65%) (1,48) (23,44%)
Inversiones temporarias (11,40) (100,00%) -
Cuentas por cobrar comerciales 5,49 17,74% 7,32 20,09%
Otras cuentas por cobrar 2,70 10,40% (10,90) (38,07%)
Inventarios 12,76 31,37% (8,77) (16,41%)
Activo diferido 0,10 22,57% 0,28 51,65%
Total Activo Corriente 1,40 1,13% (13,55) (10,81%)
Activo No Corriente
Cuentas por cobrar comerciales - 18,01 -
Activo Fijo 16,59 31,13% 12,92 18,48%
Activo intangible 1,21 187,47% (0,17) (8,91%)
Activo diferido (1,92) (97,86%) 0,42 1002,29%
Otras cuentas por cobrar - 1,61 -
Total Activo No Corriente 15,88 28,41% 32,79 45,68%
TOTAL ACTIVO 17,28 9,61% 19,24 9,76%
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales a corto plazo 1,48 6,45% 10,26 41,99%
Deudas bancarias (1,40) (10,71%) 10,83 92,81%
Deuda por emision de valores (0,09) (2,55%) (0,15) (4,35%)
Obligaciones fiscales y sociales (3,20) (35,91%) 3,25 56,91%
Otras cuentas por pagar 0,59 165,70% 1,75 184,36%
Total Pasivo Corriente (2,62) (5,37%) 25,94 56,25%
Pasivo No Corriente
Deudas bancarias 23,35 34,79% (2,58) (2,86%)
Deuda por emision de valores (3,28) (50,73%) (3,19) (100,00%)
Prevision para indemnizacion 0,28 14,86% 0,12 5,44%
Otras provisiones - -
Total Pasivo No Corriente 20,34 26,96% (5,66) (5,91%)
TOTAL PASIVO 17,73 14,27% 20,28 14,29%
PATRIMONIO
Capital Social - -
Ajuste de capital (0,56) (22,98%) (0,99) (53,20%)
Reservas 0,50 29,46% (0,04) (1,83%)
Resultados Acumulados (0,39) (2,44%) (0,01) (0,05%)
TOTAL PATRIMONIO (0,44) (0,80%) (1,04) (1,89%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 17,28 9,61% 19,24 9,76%

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A
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Cuadro No. 15 Estado de Resultados

PERIODO 31-dic.-21 31-dic.-22 31-dic.-23 | 30-jun.-24
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 2,37376 2,40898 2,47444 2,50715
Ventas netas 113,26 129,54 151,77 83,77
(-) Costo de ventas 64,74 81,02 95,03 54,03
Utilidad Bruta 48,52 48,52 56,74 29,74
Gastos Operativos
Gastos administrativos 20,53 26,02 44,73 23,14
Gastos de comercializacion 12,09 16,21 4,58 1,97
Total Gastos Operativos 32,62 42,23 49,31 25,10
Utilidad Operativa 15,90 6,28 7,43 4,63
Otros ingresos y gastos
Gastos Financieros (5,45) (5,98) (6,39) (4,79)
Ingresos financieros 0,76 0,10
Otros ingresos 0,14 0,01 0,70
Otros egresos (1,32) (0,95) (0,40)
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 0,63 0,91
Total Otros Ingresos y Gastos (5,23) (5,92) (6,79) (4,09)
Utilidad neta antes de impuestos 10,66 0,37 0,64 0,54
Reserva legal - - - -
Utilidad neta del ejercicio 10,66 0,37 0,64 0,54

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A
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Cuadro No. 16 Analisis Vertical del Estado de Resultados

PERIODO 31-dic.-21 31-dic.-22 31-dic.-23 | 30-jun.-24
Ventas netas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(-) Costo de ventas 57,16% 62,55% 62,61% 64,50%
Utilidad Bruta 42,84% 37,45% 37,39% 35,50%
Gastos Operativos
Gastos administrativos 18,13% 20,08% 29,47% 27,62%
Gastos de comercializacion 10,68% 12,52% 3,02% 2,35%
Total Gastos Operativos 28,80% 32,60% 32,49% 29,97%
Utilidad Operativa 0,00% 0,00% 0,00% 5,53%
Otros ingresos y gastos
Gastos Financieros -4,81% -4,62% -4,21% -5,71%
Ingresos financieros 0,67% 0,08% 0,00% 0,00%
Otros ingresos 0,13% 0,01% 0,00% 0,83%
Otros egresos -1,16% -0,74% -0,26% 0,00%
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 0,56% 0,70% 0,00% 0,00%
Total Otros Ingresos y Gastos -4,62% -4,57% -4,47% -4,88%
Utilidad neta del ejercicio 9,41% 0,29% 0,42% 0,65%

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A
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Cuadro No. 17 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

PERIODOS 31-dic-21vs. 31-dic-22 31-dic-22 vs. 31-dic-23

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
Ventas netas 16,28 14,37% 22,23 17,16%
(-) Costo de ventas 16,28 25,15% 14,00 17,29%
Utilidad Bruta (0,00) (0,01%) 8,23 16,96%
Gastos Operativos
Gastos administrativos 5,49 26,72% 18,71 71,93%
Gastos de comercializacion 4,12 34,09% (11,64) (71,77%)
Total Gastos Operativos 9,61 29,45% 7,08 16,76%
Utilidad Operativa (9,61) (60,46%) 1,15 18,26%
Otros ingresos y gastos
Gastos Financieros (0,53) 9,78% (0,41) 6,84%
Ingresos financieros (0,66) (86,94%) (0,10) (100,00%)
Otros ingresos (0,13) (91,46%) (0,01  (100,00%)
Otros egresos 0,36 (27,46%) 0,55 (57,96%)
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 0,28 43,73% (0,91)  (100,00%)
Total Otros Ingresos y Gastos (0,68) 13,02% (0,88) 14,81%
Utilidad neta antes de impuestos (10,29) (96,53%) 0,27 73,38%
Reserva legal 0% 0%
Utilidad neta del ejercicio (10,29) (96,53%) 0,27 73,38%

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A
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Cuadro No. 18 Analisis de Indicadores Financieros

31-dic.-21 31-dic.-22 31-dic.-23 30-jun.-24
Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Indicador Féormula Interpretacion

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 2,54 2,72 1,55 1,35

Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 1,71 1,56 0,93 0,94
. . . . . . En Millones de

Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] Bs 75,24 79,26 39,77 43,34

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 69,04% 71,98% 74,96% 79,51%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 2,23 2,57 2,99 3,88
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 39,24% 32,49% 44,42% 59,59%
Proporcion Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 60,76% 67,51% 55,58% 40,41%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacion de Activos [Ingreso por Ventas / Activos] Veces 0,63 0,66 0,70
Rotacién de Activos Fijos [Ingreso por Ventas / Activo Fijo] Veces 2,13 1,85 1,83
Rotacion Cuentas por Cobrar [Ingreso. por Ventas /Cuentas por cobrar Veces 3,66 3,55 3,47
comerciales]
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 98 101 104
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Proveedores del exterior] Veces 2,82 3,32 2,74
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 128 109 131
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Utilidad neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 19,15% 0,67% 1,18%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Utilidad neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 5,93% 0,19% 0,30%
Retorno sobre las Ventas [Utilidad neta del ejercicio / Ingreso por Ventas] Porcentaje 9,41% 0,29% 0,42%
Margen bruto [Utilidad bruta / Ingreso por Ventas] Porcentaje 42,84% 37,45% 37,39%

Elaboracion Propia
Fuente: CAMSA S.A
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INFORME DEL AUDITOR

A los sefiores Directores y Accionistas de:
CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. (en adelante
mencionada también como “la Sociedad™), que comprenden el balance general al 30 de junio de 2024, los
estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas 1 a 6 a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera y patrimonial de CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. al 30 de
junio de 2024, asi como los resultados y flujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamentos para la opinién modificada

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinién.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con
los estados financieros

La direccion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del sistema de control
interno que la direccién considera necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en marcha,
excepto si la direccién tiene la intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de preparacion
y presentacién de los estados financieros de la Sociedad.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basados en los estados financieros.
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Santa Cruz de la Sierra, 30 de Junio de 2024




CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 30 DEJUNIO 2024

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Cuentas por Cobrar

Inventario

Otras Cuentas por cobrar
Activos Diferidos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo Fijo Neto

Activo Intangible Neto

Activos Diferidos

Cuentas por cobrar LP
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores del Exterior
Proveedores locales

Prestamos Financieros e intereses por pagar
Deuda por emision de valores
Obligaciones Fiscales y Sociales
Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE

Deuda por emision de valores
Prestamos Financieros e intereses por pagar
Prevision para indemnizacion
otras provisiones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas Patrimoniales

Ajustes

Resultados acumulados
Resultados del la gestion

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO :

mhi Rozenman

FERENTE GENERAL

CAMSA™®

JUNIO 2024
Bs.

3.a
3.b
3.c

3.327.940,11
104.788.386,05
50.665.632,79
7.563.538,51
1.934.453,12
168.279.950,58

3.d 79.775.80547
2.062.453 44
10.302.944 46
3.264.482,71
95.405.686,08

263.685.636,66

31.594.841,34
17.713.929,44
20.168.288,40
44.343.969,33
8.467.918,17
2.648.336,29
124.937.282,97

3.e
3.f

3.e
J.e

0,00
81.675.083,96
2.364.490,41
677.294,07
84.716.868,4
209.654.151,41

35.681.300,00
2.123.913,11
404.329,30
15.278.179,84
543.763,00
54.031.485,25
263.685.636,66
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CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 30 DE JUNIO 2024

Ventas Netas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos
Gastos de Comercializacion
UTILIDAD OPERATIVA

OTROS EGRESOS / INGRESOS
EGRESOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS NO OPERATIVOS
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

GERENTE GENERAL

CAMSA R

JUNIO 2024
Bs.

83.770.867,85
-54.034.442,66

29.736.425,19

-23.135.934,61
-1.967.845,99

4.632.644,59

-4.786.017,91
697.136,32

543.763,00

o
SERENTE DE ADMINISTRACKIN Y F
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CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 30 de Junio de 2024

CAPITAL AJUSTEDE  RESERVA mmwwm<> RESERVA mmmeﬁwm RESULTADOS PATRIMONIO
CAPITAL LEGAL REVALUGS FOPESIAL oo Al E s ACUMULADOS NETO
Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs.
Saldo Reexpresado al 31-12-2022 35.681.300,00 396.852,14 1.839.371,78 283.968,00 401,61 764888 14.864.281,06 53.073.823,47
Resultados Acumulados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 413.898,78 413.898,78
Resultado al periodo Junio 2024 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 543.763,00 543.763,00
Saldo al 30-06-24 35.681.300,00 396.852,14 1.839.371,78 283.968,00 401,61 7.648,88 15.821.942,84 54.031.485,25

(. Koberio Escobar Porce
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CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 30 DE JUNIO 2024
(Expresado en Bolivianos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con los flujos de fondos
generados en (aplicados a) en operaciones:
Depreciacion y amortizacion
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar al personal
Fondos por rendir
Anticipo a proveedores
Impuestos a compensar y diferidos
Inventario de mercaderias
Mercaderia en transito
Gastos anticipados
Diferidos
Cuentas por paagar comerciales
Cuenas por pagar proveedores del Exterior
Cuenas por pagar al personal
Obligaciones sociales
Obligaciones fiscales
Obligaciones con Clientes
Provisiones
Consginaciones por pagar
otras pasivos transitorios
Previsiones al personal
Efectivo neto aplicado en actividades operativas

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso
Obras en construccion
Movimiento de activos fijos
Adquisicién de bienes intangibles

Efectivo neto aplicado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras

Resultados acumuladios
Flujos netos generados por actividades de financiamiento

INCREMENTO NETO DEL EFECTIVO
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

JUNIO 2024

Bs

543.763,00

1.280.336,36

-45.122.614,96

11,229.501,53

36.923,28
-25.628,80

-4.324.079,44

819.961,27

-6,957.171,51

368.010,35
149.279,04
-123.523,40
130.652,42

13.423.538,41

-915.234,62
97.664,23
728.831,57
236.935,08
345.358,37
738.823,57
206.674,38
142.204,27

-26.989.795,60

-921.127,76
-218.743,72
-530.698,64

-6.865.830,03

-8.536.400,15

34.084.258,01

0,00

34.084.258,01

-1.441.937,74

4.769,877,83

3.327.940,09
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CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2024

1. CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A. fue constituida mediante Escritura Péblica N° 914/2013
de fecha 16 de mayo de 2013, ante Notarfa de Fe Ptblica N° 100 a cargo de la Dra. Margarita Sudrez
Arana Ribera, con un capital social pagado de Bs 30.000 (Treinta 00/100 mil bolivianos).

La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por cuenta propia o de terceros, y/o asociada a
terceros, directa o indirectamente a las siguientes actividades de industria y comercio:

La elaboracién y produccion de todo tipo de productos alimenticios.

Adquisicién de productos alimenticios y otros, de distintas empresas nacionales y/o extranjeras.
La comercializacién, exportacién y/o importacion de todo tipo de productos alimenticios.

Puede comercializar, ensamblar, industrializar e importar materiales v mercaderias de linea
blanca, cocinas, productos de higiene y limpieza y cuidado personal, asi como obtener y
negociar patentes, privilegios, derechos o concesiones.

La comercializacién de baterias para toda clase de vehiculos, automéviles, motocicletas y
baterias estacionarias.

YVVY

Y

En fecha 1 de septiembre de 2014 mediante Escritura Pablica N° 682/2014 suscrita ante Notaria de
Fe Piblica N° 27 a cargo de la Dra. Wilma Carrizales Salvatierra, se realiz6 el incremento de Capital
suscrito y pagado a la suma de Bs 3.000.000 (Tres millones 00/100 de bolivianos).

En fecha 10 de noviembre de 2015 mediante Escritura Publica N° 1305/2015 suscrita ante Notaria de
Fe Publica N° 100, se realizo el incremento de Capital suscrito y pagado a la suma de Bs 9.925.200
(Nueve millones novecientos veinticinco mil doscientos 00/100 bolivianos).

En fecha 9 de marzo de 2016 mediante Escritura Publica N° 245/2016 suscrita ante Notaria de Fe
Publica N° 100, se realiz6 el incremento de Capital suscrito y pagado a la suma de Bs 9.925.300
(Nueve millones novecientos veinticinco mil trescientos 00/100 bolivianos).

En fecha 25 de agosto de 2016 mediante Escritura Pablica N° 927/2016 suscrita ante Notaria de Fe
Puablica N° 100 a cargo de la Dra. Margarita Suarez Arana, se realizé el incremento del Capital
suscrito y pagado a la suma de Bs 12.098.500 (Doce millones noventa y ocho mil quinientos 00/100
bolivianos).

En fecha 31 de marzo de 2017 existid una redistribucién accionaria mediante transferencia de acciones
quedando la composicion accionaria de la siguiente manera:

Socio Capital  Acciones % de
Pagado Bs. participacion
Dario Elias Camhi Testa 7.138.100 71.381 59 %
Regina Elfra Rozenman Attie de Camhi 121.000 1.210 1%
Alan Camhi Rozenman 4.839.500 48.394 40 %

Totales 12.098.500  120.985 100 %




2.

En fecha 31 de marzo de 2017, 27 de diciembre de 2017, 18 de junio de 2018, 17 de diciembre 2018,
09 de Septiembre de 2018 mediante Escrituras Publicas N° 338/2017, N° 120/2018, N° 419/2018, N°
3747/2018, N° 1037/2019 y N° 1291/2019 se realizaron incrementos del Capital suscrito y pagado
quedando establecido a la fecha en la suma de Bs. 35.681.300 (Treinta y cinco millones seiscientos
ochenta y un mil trescientos 00/100 bolivianos).

La Sociedad se encuentra registrada en el Registro de Comercio de Bolivia con la matricula N°
00235181, en el Servicio de Impuestos Nacionales con el Numero de Identificacién Tributaria (NIT)
227320026 y ha establecido su domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

BASES DE PRESENTACION Y PRACTICAS CONTABLES

a.

Normas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién.

En fecha 7 de noviembre de 2012, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
mediante la resolucién CTNAC N° 001/2012 ratificé la vigencia plena de las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF, para su aplicacién (nicamente en ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos
determinados. Esta resolucién a la fecha no ha sido ratificada por la Autoridad de Fiscalizacién
y Control social de empresas (AEMP).

Ejercicio econémico

De acuerdo al Art 39 del Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, la fecha de cierre
de gestion para este tipo de empresas es el 31 de diciembre de cada afio.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, requiere que la Direccién de la Sociedad realice estimaciones para la
determinacién de saldos de activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios
en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron
basadas, el efecto del cambio serd incluido en la determinacién de la utilidad o pérdida neta del
gjercicio en que ocurra el cambio.

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio
vigente al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento
fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

La cotizacion oficial del dolar estadounidense al 30 de junio de 2024




i.

Disponibilidades, cuentas por cobrar y deudas

Se valuaron a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio, segiin las cldusulas especificas de cada operacion.

Valuacion de inventarios

Los inventarios de productos estan valorizados al costo promedio ponderado y no exceden su
valor neto de realizacion.

Activo fijo

Los activos fijos existentes estdn valuados a su costo de adquisicién, los mismos que fueron
ajustados al 30 de junio de 2024, en funcién de la variacién de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV), entre la fecha de compra y la de cierre.

La depreciacién de los activos fijos es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas

anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida (til estimada y que se describen
a continuacion:

Activo fijo Vld? wal
(aiios)
Edificaciones 40
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos

Vehiculos

Equipos de computacion
Herramientas en general
Equipos de oficina

0 B~ B oo

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no incrementa la vida util de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurre.

El valor de los activos, no supera su valor recuperable.
Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden al registro de licencias de software, marcas y lemas
comerciales y fueron contabilizados a su costo, los mismos son amortizados por el método de
la linea recta en un periodo de 5 afios.

Prevision para beneficios sociales

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad constituye una previsién para cubrir
el pasivo con el personal al cierre de cada ejercicio por indemnizaciones por tiempo de servicio,
equivalente a un sueldo por afio trabajado. En base a la rotacién normal del personal, esta previsién
es considerada no corriente.

En fecha 1° de mayo de 2009, el Gobierno de Bolivia ha emitido el Decreto Supremo N° 110, en el
cual se garantiza el pago de la indemnizacién por tiempo de servicio de las trabajadoras y
trabajadores luego de haber cumplido més de noventa (90) dias de trabajo continuo, producido el
retiro intempestivo de que fueran objeto o presentada su renuncia voluntaria, toda vez que el pago
de la indemnizacion por tiempo de servicios constituye un derecho adquirido.




En fecha 26 de mayo de 2010, el Gobierno de Bolivia ha emitido el Decreto Supremo N° 522, que
tiene por objeto establecer el procedimiento para el pago obligatorio del quinquenio en el sector
privado a simple requerimiento de la trabajadora o el trabajador que haya cumplido cinco (5) afios
de trabajo de manera continua.

j- Ingresos y gastos

Se contabilizan a través del método del devengado, se reconocen los ingresos y gastos del
gjercicio independientemente si fueron cobrados o pagados.

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

El detalle de los principales rubros al 30 de Junio de 2024 es el siguiente:

a. Disponibilidades

Bs
Caja Recaudadora 761,548.15
Caja 912,772.19
Cajas Chicas 21,707.99
Bancos 1,631,911.78
Totales 3,327,940.11
b. Cuentas por cobrar
Bs.
Clientes Santa Cruz 78,591,289.54
Clientes Cochabamba 15,718,257.91
Clientes La Paz 10,478,838.61

Totales 104,788,386.05




C. Inventarios

Bs.

Inventario de Mercaderia 50,914,436.11

Mercaderia en Transito -248,803.32

Totales 50,665,632.79

d. Activo fijo
Detalle Valor Activo Dep. Acumulada Valor Neto
Terrenos 40,011,217.84 0.00 40,011,217.84
Edificios y Construc 36,663,310.12 2,884,670.15  33,778,639.97
Magquinaria y Equipos 2,033,044.76 1,257,178.87 775,865.89
Muebles y Enseres 3,279,735.09 715,285.13 2,564,449.96
Vehiculos 3,089,078.96 2,225,686.57 863,392.39
Equipos de
Computacion 2,144,743.66 1,227,258.97 917,484.69
Equipos de Oficina 1,129,743.48 571,377.06 558,366.42
Herramientas en Gral 732,520.44 426,132.15 306,388.29
Totales 89,083,394.35 9,307,588.90  79,775,805.45
e. Préstamos financieros e intereses por pagar
Bs.
Corto Plazo

Préstamos Bancarios CP 19,404,312.28

Préstamos Bancarios LP 81,675,083.96

Intereses Bancarios por pagar Moneda

Nacional 763,976.12

Totales 101,843,372.36




Deuda por Emision de valores

Bonos CAMSA |

Pagares Bursatiles CAMSA I

Intereses Moneda Nacional
Totales

g. Gastos administrativos

Gastos en Personal

Servicios Basico

Material de Oficina

Gastos en Limpieza

Transporte

Mantenimiento y reparaciones

Gastos Generales

Gastos Impositivos

Depreciaciones y Amortizaciones
Totales

h. Gastos de comercializaciéon

Gastos en Publicidad
Gastos de Distribucion
Comisiones sobre ventas

Totales

Bs.

1,534,057.01
42,059,598.00
750,314.32

44,343,969.33

Bs
13,594,997.74
876,261.84
165,279.55
66,152.61
1,009,328.75
86,957.53
2,963,098.49
3,093,521.74
1,280,336.36

23,135,934.61

Bs
1,747,949.22
175,692.85
44 203.92

1,967,845.99




1. Capital

% de Capital Acciones
Accionista
participacion Pagado Bs

Dario Elias Camhi Testa 1% 356,700.00 3567
Alan Camhi Rozenman 1% 356,700.00 3567
INVERSIONES CAMINVEST S.A. 98% 34,967,900.00 349679
Totales 100% 35,681,300.00 356813

- ff‘-“ - 1
Filan Camfii Rozenmar e, 0 )
GERENTE GENERA! - @ Eapbr Eccobar Porcel
—— ‘ o G Roberto Escovdr LOTLE
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
28 de marzo de 2024

A los Sefiores Directores y Accionistas de
CAMSA Industria y Comercio S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CAMSA Industria y Comercio S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance general al 31 de diciembre 2023, el estado de ganancias y pérdidas, el estado de evolucién del
patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre 2023, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos
cumplido las dem4s responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Cuestién clave de la auditoria Modo en el que se ha tratado en la auditoria
Deudas bancarias y por emisién de valores

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene deudas  Los procedimientos de auditorfa que hemos realizado
financieras con bancos y por emisién de valores por un para responder a esta cuestién clave de auditoria, son los
importe total de Bs112.103.084, que representa el 71% del  siguientes:

total del pasivo a dicha fecha.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. Santa Cruz — Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calle Dr. Viador
Pinto esquina calle I, T:(591-3) 3444311, F: (591-3) 3444312, www.pwc.com/bo



Cuestion clave de la auditoria

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

La Sociedad ha respaldado la deuda bancaria con garantia
hipotecaria y la emision de valores con garantia
quirografaria. Asimismo, durante la vigencia de las
obligaciones por emisiones de valores, la Sociedad debe
cumplir con ciertos compromisos financieros que,
complementariamente y para mayor detalle, se describen en
la Nota 4.j) a los estados financieros.

- Realizamos una lectura de los contratos suscritos con
los bancos y el prospecto del programa de emisién de
bonos e identificamos los compromisos y las garantias
otorgadas por la Sociedad como respaldo de las deudas
financieras.

- Cotejamos las respuestas de las confirmaciones de

saldos recibidas con los registros contables al 31 de
Consideramos esta cuestién como un asunto clave de diciembre de 2023.
auditoria debido a que el incumplimiento de los compromisos
financieros descritos arriba podria generar la aceleracién de
los plazos de vencimiento del capital y los intereses, asi como
la ejecucidn de las garantias que respaldan dichas deudas vy,
por lo tanto, hemos realizado procedimientos de auditoria

enfocados a atender dicha cuestion.

- Verificamos los pagos efectuados por capital e intereses,
en las fechas comprometidas.

- Verificamos los intereses devengados y pagados,
cargados en el resultado del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023.

- Verificamos la exposicién de los saldos pendientes de
pago, clasificados por la Sociedad en el corto y largo
plazo, seglin su fecha de vencimiento.

- Verificamos la documentacién de soporte de los
desembolsos provenientes de los préstamos bancarios,
asi como su contabilizacién.

- A través de pruebas de recdlculo, verificamos el
cumplimiento de los compromisos financieros al 31 de
diciembre de 2023 (ratios financieros), para la deuda por
emisidn de valores.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los estados
financieros

La direccion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la
direccién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccién tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera de la Sociedad.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios podrian tomar basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusi6n, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacidn revelada por la direccién.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del ejercicio
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la
cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Y \ W] (Socio)

Lic. Aud. Eduardo Murillo
MAT. PROF. N° CAUB - 14069
MAT. PROF. N° CAUSC - 3858




CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Activo

Activo corriente
Disponibilidades

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Ortras cuentas por cobrar
Activo diferido

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos fijos

Activo intangible

Activo diferido

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Deudas bancarias

Deudas por emisién de valores
Obligaciones fiscales y sociales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Deudas bancarias

Deudas por emisién de valores
Previsién para indemnizacién

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio neto

Capital pagado

Ajuste de capiral

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

4.a
4.b
4.c
4.d
4.e

4.b
4.d
4.f
4.g
4e

4h

4.i
4.
4k

4.1
4.j

Las notas 1 al 9 que se adjuntan, forman parte integrante de estos estados financieros.

) =

202 2022
Bs Bs

4.769.878 6.065.215
43.213.398 35.033.140
44.076.472 51.333.987
17.505.387 27.520.215
800.433 513.836
110.365.568 120.466.393
17.773.829 -
1.589.027 -
81.714.990 67.142.923
1.668.212 1.782.899
456.542 40.322
103.202.600 68.966.144
213.568.168 189.432.537
16.077.751 8.358.922
18.171.303 15.124.464
22.196.508 11.207.627
3.160.816 3.217.161
8.848.666 5.490.227
2.657.356 909.798
71.112.400 44.308.199
86.745.760 86.933.928
- 3.064.686
2.222.286 2.051.901
88.968.046 92.050.515
160.080.446 136.358.714
35.681.300 35.681.300
396.852 396.852
2.131.391 2.113.624
15.278.179 14.882.047
53.487.722 53.073.823
213.568.168 189.432.537

Alan Camhi Rozenman

Gerente General

Roberto Escobar Porcel
Gerente de Administracién y
Finanzas

Contador




CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

2023 2022
Nota Bs Bs
Ventas netas 148.620.537 124.464.263
(-) Costo de ventas 3k (93.001.486) (77.848.180)
Utilidad bruta en ventas 55.619.051 46.616.083
Gastos administrativos 4.1 (30.283.882) (24.997.840)
Gastos de comercializacion 4.m (17.852.936) (15.579.381)
Utilidad operativa 7.482.233 6.038.862
Egresos financieros 4.n (6.663.396) (5.746.566)
Ingresos financieros 69.091 94.810
Otros ingresos 382.429 11.672
Otros egresos (856.458) (917.423)
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes - 873.989
Utilidad neta del ejercicio 413.899 355.344

Las notas 1 al 9 que se adjuntan, forman parte integrante de estos estados financieros.

Oﬂgn Camhi Rozenman Roberto Escol?a;' Porcel Viviana Ifiguez Tardio
Gerente General Gerente de Administracign y = Contador

Finanzas



CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Constitucidn de reserva legal segiin Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de marzo del 2022
Utiilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Constitucidn de reserva legal segiin Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de Julio del 2023
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Reservas
Capital Ajuste de Reserva Reserva Revalto técnico Ajuste de reservas Total Resultados
pagado capital legal especial de activos fijos patrimoniales reservas acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

35.681.300 396.852 1.316.817 402 283.968 7.649 1.608.836 15.031.491 52.718.479
- - 504.788 - - - 504.788 (504.788) =
- - - - - = 3 355.344 355.344

35.681.300 396.852 1.821.605 402 283.968 7.649 2.113.624 14.882.047 53.073.823
- - 17.767 - - 17.767 (17.767) >
= = E = - - - 413.899 413.899

35.681.300 396.852 1.839.372 402 283.968 7.649 2,131,391 15.278.179 53.487.722,

Las notas 1 al 9 que se adjuntan, forman parte integrante de estos estados financieros.

Alan Camhi Rozenman
Gerente General

-~

Roberto Escobar Porcel

Gerente de Administracién y Finanzas

Viviana [niguez Tardio
Contador



CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

2023 2022
Bs Bs

Actividades de operacién
Utilidad neta del ejercicio 413.899 355.344
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo de actividades de operaci6n:
Depreciacién y amortizacion 2.580.168 1.792.427
Amortizacién activos diferidos 211.774 -
Castigo de cuentas incobrables 354.000 107.712
Previsién para beneficios sociales 2.019.111 1.457.169

5.578.952 3.712.652
Cambios en cuentas de activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar comerciales (26.308.087) (5.821.142)
Disminucion (aumento) en inventarios 7.257.515 (12.829.836)
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 8.425.801 (2.956.940)
Aumento en cuentas por pagar proveedores locales y del exterior 10.765.668 1.744.479
Aumento en otras cuentas por pagar 1.747.558 572.387
Aumento (disminucidn) en obligaciones fiscales y sociales 3.358.439 (2.951.359)
Pago de beneficios sociales (1.848.726) (1.165.654)
Total flujo de efectivo proveniente (utilizado) en actividades de operacién 8.977.120 (19.695.413)
Actividades de inversién:
Disminucidén en inversiones temporarias - 10.793.575
Adgquisicién de bienes de uso, neto (16.477.386) (18.481.851)
(Aumento) disminucién en activos diferidos (914.591) 1.715.686
Aumento en activo intangible, neto (560.162) (1.171.761)
Total flujo de efectivo utilizado en de actividades de inversién (17.952.139) (7.144.351)
Actividades de financimiento:
Incremento en obligaciones financieras 23.538.514 87.665.900
Pago de obligaciones financieras, valores e intereses (15.858.832) (68.547.275)
Total flujo de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 7.679.682 19.118.625
Disminucién neto de efectivo durante el ejercicio (1.295.337) (7.721.139)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 6.065.215 13.786.354
Disponibilidades al cierre del ejercicio 4.769.878 6.065.215

Las notas 1 al 9 que se adjuntan, forman parte integrante de estos estados financiero

L=

ﬁmhi Rozenman Roberto Escobar Porcel Viviana Iniguez Tardio
Gerente General Gerente de Administracién " Contador
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CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
NOTA 1 - ESTRUCTURA JURIDICA Y OBJETO

CAMSA Industria y Comercio S.A. fue constituida mediante Escritura Ptblica N° 914/2013 de fecha 16 de mayo
de 2013, ante Notaria de Fe Ptiblica N° 100 a cargo de la Dra. Margarita Sudrez Arana Ribera, con un capital
social pagado de Bs30.000.

La Sociedad tiene por objeto principal dedicarse por cuenta propia o de terceros, y/o asociada a terceros,
directa o indirectamente a las siguientes actividades de industria y comercio:

La elaboracién y produccién de todo tipo de productos alimenticios.

Adquisicién de productos alimenticios y otros, de distintas empresas nacionales y/o extranjeras.

La comercializacién, exportacién y/o importacién de todo tipo de productos alimenticios.

Puede comercializar, ensamblar, industrializar e importar materiales y mercaderias de linea blanca, cocinas,
productos de higiene y limpieza y cuidado personal, asi como obtener y negociar patentes, privilegios, derechos

o0 concesiones.
La comercializacién de baterias para toda clase de vehiculos, automéviles, motocicletas y baterias

estacionarias.

En fecha 1 de septiembre de 2014, 10 de noviembre de 2015, 9 de marzo 2016 y 25 de agosto 2016 mediante
Escrituras Piiblicas N° 682/2014, N° 1305/2015, N° 245/2016 y 927/2016, se realizaron incrementos de
capital, en consecuencia, el capital suscrito y pagado quedo establecido en la suma de Bs12.098.500.

Enfecha 31 de marzo de 2017, 27 de diciembre de 2017, 18 de junio de 2018 y 17 de diciembre 2018, mediante
Escrituras Ptiblicas N° 338/2017, N° 120/2018, N° 419/2018 y N° 3747/2018, se realizaron incrementos del
capital suscrito y pagado, quedando establecido la suma de Bs26.753.200.

En fecha 4 de diciembre de 2019, mediante Escritura Piblica N° 1291/2019, se realizé un incremento de
capital suscrito y pagado, quedando establecido la suma de Bs29.965.600.

En fecha 19 de junio de 2020, mediante Escritura Piiblica N° 132/2020, se realizé un incremento de capital
suscrito y pagado, quedando establecido la suma de Bs35.681.300.

La Sociedad se encuentra registrada en el Registro de Comercio de Bolivia con la Matricula N° 00235181, en el
Servicio de Impuestos Nacionales con el Numero de Identificacién Tributaria (NIT) 227320026 y ha
establecido su domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia.

En fecha 7 de noviembre de 2012, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, mediante la
resolucién CTNAC N° 001/2012, ratificé la vigencia plena de las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, para su
aplicacién tinicamente en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones
locales sobre asuntos determinados.



CAMSA INDUSTRIAY COMERCIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Ejercicio econémico

El ejercicio econémico corresponde a doce meses con cierre de gestién al 31 de diciembre de acuerdo a lo
establecido en el articulo N° 39 del Decreto Supremo N° 24051 de fecha 29 de junio de 1995.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, requiere que la Direccién de la Sociedad realice estimaciones para la determinacién de saldos de
activos, pasivos, ingresos, gastos y para la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Si mas adelante ocurrieran cambios en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las
circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio serd incluido en la determinacién de la
utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio.

Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los efectos
de la inflacién. Para ello se ha utilizado como indice de ajuste, la variacién en la cotizacién del boliviano
respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), siguiendo los lineamientos establecidos en la Norma de
Contabilidad NC 3 emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio
de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia.

En fecha 11 de diciembre 2020, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de
Auditores o Contadores Piiblicos de Bolivia emitié la Resolucién CTNAC Ne 03/2020, la cual determina
suspender el ajuste integral por inflacién de estados financieros, de acuerdo con lo establecido en la Norma de
Contabilidad N° 3 (NC 3) “Estados Financieros a Moneda Constante” (revisada y modificada en septiembre de
2007). Sin embargo, hasta el 31 de diciembre del 2022, la Sociedad ajustaba por inflacién los inventarios, activos
fijos y cargos diferidos que forman parte de los estados financieros, utilizando como indice de actualizacion a la
cotizacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV); generando un ajuste acumulado por este concepto al 31
de diciembre de 2022 y 2021 de Bs972.432 y Bs599.187, respectivamente, contabilizados contra las cuentas del
estado de ganancias y pérdidas de los ejercicios terminados en dichas fechas.

A partir del 1 de enero de 2023, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por inflacién de acuerdo con la
Resolucién CTNAC Ne 03/2020.

Los saldos del balance general al 31 de diciembre de 2022, y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de evolucién del patrimonio neto, de flujo de efectivo y notas aclaratorias por el afio que termind en
esa fecha, no se encuentran reexpresados.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios de valuacién utilizados por la Sociedad son los siguientes:

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a bolivianos al tipo de cambio vigente al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento fueron imputadas a los resultados
de cada ejercicio. La cotizacién oficial del délar estadounidense al 31 de diciembre 2023 y 2022 fue de Bs6,96
por US§ 1.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Disponibilidades

Las disponibilidades se encuentran valuadas a su valor nominal incorporando, en caso de corresponder, los
intereses devengados a la fecha de cierre.

Cuentas por cobrar comerciales

Los créditos por ventas son valuados al valor nominal de la factura de venta menos la previsién para cuentas
incobrables.

El porcentaje de previsién por rango de vencimientos de cuentas por cobrar, es el siguiente:

Rango de vencimiento
anos Porcentaje prevision

3 afios 100%

Sobre las cuentas por cobrar mayores a 3 afios, la Gerencia efecttia un andlisis sobre la estimacion de la
previsién por incobrabilidad, revisando cada cliente y definiendo si se realiza o no la prevision, tomando en
cuenta las siguientes excepciones:

Clientes que durante la gestién estén pagando de manera parcial.
Clientes que se encuentren con procesos judiciales, y el abogado de su conformidad de ser recuperable.
Clientes que presenten contratos de reconocimiento de deudas debidamente firmadas y notariadas.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2023, los inventarios se encuentran valuados al costo de adquisicién, ajustado por
inflacién de acuerdo a lo descrito en la Nota 2.d) anterior, neto de bajas por castigo. Los saldos de los
inventarios no difieren significativamente del valor neto de realizacién a la fecha de cierre.

Activo fijo

Los activos fijos existentes estan valuados a su costo de adquisicién, ajustado por inflacién de acuerdo con lo
descrito en la Nota 2.d) anterior. La depreciacién de los activos fijos es calculada por el método de la linea
recta, que consiste en aplicar tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida dtil estimada
de los activos. Las tasas de depreciacién utilizadas por la Sociedad, son las siguientes:

Vida util
Activo fijo (afios)
Edificaciones 40
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 8
Vehiculos 5
Equipos de computacion 4
Herramientas en general 4
Equipos de oficina 8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Activo fijo (Cont.)

Los gastos por mantenimiento, reparaciones y mejoras que no incrementa la vida util de los bienes son cargados
a los resultados del ejercicio en que se incurre.

El valor de los activos, no supera su valor recuperable.
Activos intangibles

Los activos intangibles se encuentran conformados por licencias de software, marcas y lemas comerciales y
fueron contabilizados a su costo ajustado por inflacién de acuerdo con los lineamientos establecidos en la Nota
2.d) anterior. Dichos activos son amortizados por el método de la linea recta en un periodo de 5 afios.

Activo diferido

Los activos diferidos se encuentran conformados principalmente por mejoras realizadas en los inmuebles de
terceros. Dichos activos son amortizados de acuerdo a la vigencia de los contratos de alquileres suscritos.

Prevision para indemnizacién

Las disposiciones legales establecen el pago de indemnizaciones por tiempo de servicios prestados por el
trabajador, luego de haber cumplido m4s de noventa dias de trabajo continuo, en el caso de producirse la renuncia
voluntaria o despido forzoso. La Sociedad establece y recalcula anualmente la provisidn correspondiente a esta
obligacién, con base en el promedio del total ganado en los tiltimos tres meses de sueldos, o el promedio de los
treinta tltimos dias de trabajo bajo la modalidad de jornal. En base a la rotacién normal de personal, esta
provision es considerada no corriente.

Patrimonio neto

Tal como se menciona en la Nota 2.d) anterior, hasta el 10 de diciembre de 2020, la Sociedad ajustaba el total
del patrimonio neto actualizdndolo por inflacién en funcién de la variacién en la cotizacién oficial de ]a Unidad
de Fomento a la Vivienda respecto al Boliviano. Dicho ajuste se registraba de la siguiente manera: i) el capital
pagado se ajusta en la columna “ajuste de capital”, ii) las reservas y el revaltio técnico de activos fijos en la
columna “ajuste de reservas patrimoniales”, y iii) los resultados acumulados se ajustan en su misma linea.

Ingresos y gastos

Los ingresos se contabilizan por el método de devengado, reconociéndose los ingresos y gastos del ejercicio
independientemente si fueron cobrados o pagados.

Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad ha decido incluir dentro del componente de los inventarios, todos los
gastos por comisiones bancarias por transferencias relacionadas con los pagos a proveedores del exterior por
las importaciones realizadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Impuesto a las utilidades de las empresas

La Sociedad determina la provisién del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas aplicando la tasa vigente
del 25%, sobre la utilidad impositiva del ejercicio. El tributo efectivamente pagado es considerado como pago
a cuenta del impuesto a las transacciones. La Sociedad, en base a su mejor estimacion, contabiliza como parte
de sus activos corrientes la porcién del impuesto que serd compensado con el impuesto a las transacciones del
siguiente ejercicio.

Los resultados imponibles correspondientes a los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, fueron determinados por la Sociedad sobre estados financieros reexpresados a
moneda constante utilizando como indice de actualizacién la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV), tal como
lo establece la normativa tributaria aplicable.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Disponibilidades

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Fondo fijo 1.400.592 902.970
Bancos moneda nacional 3.330.493 4.302.303
Bancos moneda extranjera 38.793 859.942
Total 4.769.878 6.065.215
Cuentas por cobrar comerciales
El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Corto plazo
Cuentas por cobrar clientes 43.567.398 35.033.140
Previsién cuentas incobrables (354.000) -
Total 43.213.398 35.033.140
Largo plazo
Cuentas por cobrar clientes (1) 17.773.829 =
Subtotal 17.773.829 =
Total 60.987.227 35.033.140

A partir de la gestién 2023, la Sociedad esta otorgando créditos iguales o mayores a 24 meses.
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NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Inventarios

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Inventario de mercaderia
Mercaderia en transito

Total

Otras cuentas por cobrar

Elsaldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Corto plazo

Relacionadas

Anticipo de impuestos a las transacciones y otros
Anticipos proveedores y otros

Varios por cobrar

Total

Largo plazo
Anticipos proveedores

Subtotal

Total

Activo diferido

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Corto plazo
Activo diferido por arrendamientos/anticipo por alquileres

Seguros pagados por anticipado
Alquileres pagados por anticipado
Otros gastos diferidos

Subtotal

Largo plazo
Activo diferido por mejoras en bienes de terceros

Subtotal

Total

2023 2022
Bs Bs
43.957.265 50.870.957
119.207 463.030
44.076.472 51.333.987
2023 2022
Bs Bs
11.609.342 17.753.713
2.754.414 3.457.187
3.018.951 6.309.315
122.680 -
17.505.387 27.520.215
1.589.027 =
1.589.027 -
19.094.414 27.520.215
2023 2022
Bs Bs
182.868 318.962
199.039 194.874
93.461 -
325.065 -
800.433 513.836
456.542 40.322
456.542 40.322
1.256.975 554.158
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NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Activos fijos

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Terrenos

Edificaciones

Vehiculos

Equipos de computacién
Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Herramientas en general
Obras en construccién

Total

2023 2022

Valor Depreciacion Valor Valor

de origen acumulada neto neto

Bs Bs Bs Bs

40.011.218 - 40.011.218 39.962.777
36.663.250 (2.426.380) 34.236.870 15.125.592
2.814.173 (2.056.498) 757.675 866.652
1.966.721 (561.827) 1.404.894 586.417
2.033.045 (1.138.892) 894.153 1.124.220
2.911.376 (1.026.344) 1.885.032 1.219.363
1.035.630 (463.719) 571.911 415.851
726.854 (353.593) 373.261 356.192
1.579.976 - 1.579.976 7.485.859
89.742.243 (8.027.253) 81.714.990 67.142.923

El cargo por depreciacién correspondiente a la gestion finalizada el 31 de diciembre de 2023, asciende a
Bs1.905.319 (2022: Bs1.454.087), el cual fue contabilizado en el estado de ganancias y pérdidas del ejercicio.

Activo fijo intangible

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022

Valor Amortizacion Valor Valor

de origen acumulada neto neto

Bs Bs Bs Bs

Software 2.150.299 (1.099.456) 1.050.843 1.568.115
Marcas y lemas comerciales 164.701 (57.275) 107.426 65.641
Dossiers farmacéuticos 149.143 (30.160) 118.983 149.143
E — Commerce B2C 477.422 (86.462) 390.960 -
Total 2.941.565 (1.273.353) 1.668.212 1.782.899

El cargo por amortizacion correspondiente a la gestidn finalizada el 31 de diciembre de 2023, asciende a
Bs674.849 (2022: Bs338.340), el cual fue contabilizado en el estado de ganancias y pérdidas del ejercicio.

Proveedores locales

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:
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Proveedores locales (Cont.)

2023 2022
Bs Bs
Proveedores locales moneda nacional 14.602.117 5.939.802
Proveedores locales moneda extranjera 1.475.634 2.419.120
Total 16.077.751 8.358.922
Deudas bancarias
El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Corto plazo
Préstamo por pagar Banco Ganadero S.A. 12.359.822 4.323.200
Préstamo por pagar Banco Bisa S.A. 5.834.734 3.900.350
Préstamo por pagar Banco Nacional de Bolivia S.A. 3.212.195 2.032.927
Intereses bancarios por pagar 789.757 951.150
Total 22.196.508 11.207.627
Largo plazo
Préstamo por pagar Banco Ganadero S.A. 64.273.022 60.562.400
Préstamo por pagar Banco Bisa S.A. 17.350.786 19.216.650
Préstamo por pagar Banco Nacional S.A. 5.121.952 7.154.878
Subtotal 86.745.760 86.933.928
Total 108.942.268 98.141.555
Deuda por emisiones de valores
El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:
Corriente No corriente Total
Bs Bs Bs
Bonos emitidos (1) 3.066.400 - 3.066.400
Intereses por pagar en emisiones de bonos (1) 94.416 - 94.416
Saldos al 31 de diciembre de 2023 3.160.816 - 3.160.816
Saldos al 31 de diciembre de 2022 3.217.161 3.064.686 6.281.848
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Deuda por emisiones de valores (Cont.)

Emisién ptiblica de titulos valores — BONOS CAMSA i

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de CAMSA Industria y Comercio S.A. de fecha 25 de marzo de
2019, se aprobd la emisién de bonos de oferta ptiblica, con las siguientes caracteristicas:

Denominacion: Bonos CAMSA I - Emisién 1
Monto de la emision: Bs14.829.436

Moneda: Bolivianos

Fecha de emisién: 22 de octubre de 2019
Plazo de la emisién: 1.800 dias

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad cumple con los siguientes compromisos financieros de la
emisién publica de titulos valores “Bonos Camsa I”: i) relacion de cobertura del servicio de deuda (RCSD)
mayor o igual al 1,5, ii) relacién del activo corriente sobre el pasivo corriente (RC) mayor o igual 1, y iii)
relacién de endeudamiento (RDP) menor o igual al 4,6 veces.

Obligaciones fiscales y sociales

Elsaldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Impuesto a las utilidades de las empresas por pagar 1.279.284 1.595.750
Cargas sociales 495.253 404.934
Sueldos y otros por pagar al personal 1.247.286 1.046.368
Retenciones por pagar 53.967 56.666
Otros impuestos por pagar 5.772.876 2.386.509
Total 8.848.666 5.490.227

Gastos administrativos

El saldo del rubro por la gestién concluida el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Gastos de personal 20.485.640 16.157.398
Gastos varios 2.006.661 2.062.098
Honorarios profesionales 1.811.172 1.903.685
Depreciacién y amortizacién 2.580.168 1.792.427
Cuentas incobrables 354.000 107.712
Gastos de viaje 1.326.437 1.064.739
Servicios bésicos 754.829 760.728
Gastos de limpieza 279.132 492.265
Gastos por mantenimiento 685.843 656.788
Total 30.283.882 24.997.840
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Gastos de comercializacién

El saldo del rubro por la gestién concluida el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Impuesto a las transacciones 5.164.739 4.311.511
Gastos de alquileres 4.410.140 3.037.591
Gastos de publicidad 196.492 3.743.885
Comisiones 2.402.264 1.341.511
Gastos de fletes, carguio y descarguio 54.735 38.659
Combustibles y lubricantes 588.769 484.532
Gastos de servicio técnico 360.604 177.797
Gastos de seguros 388.656 249.844
Otros gastos de comercializacién 1.064.713 1.618.271
Gastos de personal y otros 3.221.824 575.780
Total 17.852.936 15.579.381

Egresos financieros

El saldo del rubro por la gestién concluida el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Intereses bancarios 6.375.741 5.625.299
Comisiones bancarias 234.500 55.970
Otros gastos menores 53.155 65.297
Total 6.663.396 5.746.566

Capital pagado

La composicion del capital pagado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

Capital Ne Porcentaje
Socios Bs Cuotas %
Dario Elias Camhi Testa 21.052.000 210.520 59%
Alan Camhi Rozenman 14.272.600 142.726 40%
Sharon Liat Camhi Rozenman 356.700 3.567 1%
Total 35.681.300 356.813 100%

El valor proporcional al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es de Bs149,90 y Bs148,74, respectivamente.
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NOTA 5 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las deudas por emisién de valores y las deudas bancarias de la Sociedad se
encuentran soportadas con garantias hipotecarias y quirografarias; es decir, la Sociedad ha garantizado las

emisiones de bonos con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada hasta alcanzar el monto
total de las obligaciones emergentes de cada una de las emisiones.

NOTA 6 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
2023 2022
Moneda Monto Cambio Monto en Monto en
Uss vigente Bs Bs

Activo

Disponibilidades Us$ 5.574 6,96 38.793 859.942
Otras cuentas por cobrar Us$ 307.567 6,96 2.140.665 2.067.375
Total posicién activa 2.179.458 2.927.317
Pasivo

Proveedores del exterior UsS$ (2.610.819) 6,96 (18.171.303) (15.124.464)
Proveedores locales Us$ (212.016) 6,96 (1.475.634) (2.419.119)
Total posicién pasiva (19.646.937) (17.543.583)
Posicion neta pasiva (17.467.479) (14.616.266)

NOTA 7 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen contingencias probables significativas que afecten los estados
financieros de la Sociedad.

NOTA 8 - SERVICIOS DE AUDITORIA Y NO AUDITORIA

Los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria y no auditoria prestados a Camsa Industria y
Comercio S.A., ascienden a un total de Bs131.802 aproximadamente.

NOTA 9 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten de
forma significativa a los presentes estados financieros.

- =
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% Roberto Escobar Porcel Viffiana [Aiguez Tardio
Gerente de Administyacién y Contador

Gerente General

Finanzas
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

CAMSA INDUSTRIA Y COMERCIO S.A.

Cristian Var_gas Butron Mayra Encmas Rojas (591) 2 2124127
cvargas@ratingspcr.com mencinas@ratingspcr.com

CALIFICACIONES

Calificacion  Equivalencia
PCR ASFI

Aspectos y/o Instrumento Calificado

Perspectiva

Bonos CAMSA Il — Emisién 1
Serie Monto (Bs) Plazo (d)
Unica 40.000.000 1.260 sAA- AA3 Estable

Significado de la Calificacion PCR
Categoria gAA: Agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto,
pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias sAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion especifica de los

valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

. Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel méas alto de
la calificacion asignada.

. Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel medio de la
calificacion asignada.

. Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel méas bajo de
la calificacion asignada.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtn error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR constituyen

una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi como sus
factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera, asi como sus principales indicadores se
mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacion a mediano plazo, la que podria ser positiva,
estable o negativa.

Para la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores, el Calificador tomara
en cuenta los siguientes factores: cambios significativos en los indicadores de la situacién financiera del emisor, cambios en la administracion y
propiedad, proyectos que influyan significativamente en los resultados de la sociedad, cambios en la situaciéon de sus seguros y sus garantias,
sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas, crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios
significativos de los proveedores de materias primas y otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus productos, cambios en
los resguardos de los instrumentos, y sus garantias, cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e
internos que afecten al emisor o la emision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo con el comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior
pérrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.
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Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité No. 086/2024 de 6 de septiembre de 2024,
decidi6 asignar la Calificacion de sAA- (cuya equivalencia en la nomenclatura establecida por ASFI es AA3) con
perspectiva “Estable” (tendencia en terminologia ASFI) a los Bonos CAMSA Il — Emision 1. Lo expuesto se sustenta
en lo siguiente: CAMSA S.A., con una cartera diversificada de productos de marca propia y representacion exclusiva,
lleva a cabo la expansién de sucursales con un modelo de ventas al crédito. A junio de 2024 (12 meses), se evidencia
un crecimiento importante de ingresos operativos, relacionado al nivel de ventas en tiendas retail por la adecuada
aplicacion de estrategias comerciales y ventajas frente a la competencia informal, en un escenario de escasez de
dolares. Lo anterior favorecio la generacion de EBITDA, por consiguiente, la rentabilidad y solvencia de la sociedad. El
endeudamiento presenta incremento, por contratacién de deuda financiera de corto plazo. La emisiéon contara con
garantia quirografaria y compromisos financieros.

Resumen Ejecutivo

Actividad y canales de distribucion. CAMSA S.A. importa, comercializa y distribuye productos de electro hogar,
consumo masivo, farmay linea automotriz. Lleva a cabo un plan de apertura de sucursales con ventas al contado
y crédito, actualmente cuenta con 14 sucursales, en las ciudades de Santa Cruz, La Paz, Cochabamba y Tarija,
ademas de un canal de ventas digital.

Divisiones y certificaciones. La cartera de productos distribuidos a nivel nacional es diversificada, entre esta
incluye marca propia en las cuatro divisiones con las que cuenta la empresa, asi como representacién exclusiva
de marcas reconocidas a nivel mundial. La certificacion ISO 9001 avala la calidad de la gestion empresarial.

Politica de ventas y mora. Mitiga el riesgo de ventas al crédito, mediante un equipo de recuperacion y cobranzas
responsable de definir y seguir prudentes politicas de otorgacion de créditos y recuperacion de cartera. A partir
del 2020 impulsé ventas a mayoristas al contado, reduciendo el riesgo, con una cartera saneada. Con la incursion
al canal retail, contrat6 personal especializado para el correspondiente seguimiento.

Rentabilidad y cobertura. Entre 2019 a 2020, la tendencia fue ascendente por dinamismo de ventas,
posteriormente el ajuste en ingresos e inversiones repercuten en los indicadores. A junio 2024 (12 meses),
alcanza un ROA y ROE de 0,26% y 1,27%, mayores respecto a junio 2023, atribuido al comportamiento de
las ventas en tiendas retail, por la adecuada aplicacién de estrategias comerciales y ventajas frente a la
competencia informal, en un escenario de escasez de doélares. La cobertura de gastos financieros alcanza a
2,10 veces y la cobertura del servicio de deuda a 2,55 veces.

Solvencia. Durante 2020 a 2023 mostr6 tendencia al alza por las inversiones en la red de distribucion. A junio
2024 (12 meses), el fortalecimiento del EBITDA en 64,20%, aplaca a la mayor deuda financiera y obligaciones
con proveedores, acortando el tiempo para cumplir con el pasivo total y financiero a 11,90 afios y 8,30 afios,
respectivamente menores con relacion a junio 2023.

Liguidez y endeudamiento. En 2020 la reestructuracion de la deuda alivié la presion de corto plazo y
mantuvo 6ptimos niveles de endeudamiento. A junio 2024, la emision del Pagaré Bursatil CAMSA 1l - Emision
1 y obligaciones con proveedores contrae ligeramente el indicador de liquidez a 1,35 veces; asimismo, los
indicadores de endeudamiento total y financiero alcanzan los maximos historicos de 3,88 veces y 2,71 veces.

Garantias y compromisos financieros. La emision contar4 con garantia quirografaria y compromisos
financieros que ponen limites a la cobertura (mayor o igual a 1,5 veces) y endeudamiento (menor o igual a
4,6 veces), los cuales deberan ser verificados trimestralmente.

Proyecciones. Presenta un criterio aceptable en el periodo 2024 a 2029, conforme al crecimiento compuesto
de ingresos de 4,68% y de la utilidad neta de 15,45%, respaldado por el fortalecimiento de las lineas de
negocio. La cobertura del servicio de deuda y liqguidez exponen niveles crecientes en el periodo proyectado.
En 2024 se observa elevado endeudamiento y amplios plazos para el pago de deuda; sin embargo, en los
siguientes afios descienden.

Riesgos. Por la coyuntura nacional se expone a variaciones de tipo de cambio y reduccion del consumo; no
obstante, cuenta con estrategias comerciales, planificacion y adaptacion. Al tener un canal “e-commerce”,
brinda facilidades a sus clientes para adquirir productos. La sociedad aplica estrategias frente a la escasez
de ddlares y considera esta situaciéon como una oportunidad para disminuir el contrabando.

1 Los productos en referencia son baterias, motocicletas, lubricantes y accesorios.

www.ratingspcr.com Péagina 2 de 28



http://www.ratingspcr.com/

Factores clave

Factores que podrian conducir a un aumento de la calificacion
e Crecimiento de las operaciones y rentabilidad.
e Mantener sobresalientes niveles de solvencia y holgada cobertura de gastos financieros.

Factores que podrian conducir a una disminucion en la calificacién
e Incremento de los costos y gastos de importacién de sus productos con efecto en sus margenes.
e Aumento continuo de los niveles de apalancamiento.
e Alza de los niveles de mora de la cartera de cuentas por cobrar.

Metodologia Utilizada

Metodologia de Calificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones
Preferentes y Emisores que cursa en el Registro del Mercado de Valores.

Informacién Utilizada

1. Informacion Financiera
e Estados Financieros Auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L. de las gestiones 2019 a 2023.
e Estados Financieros intermedios a junio 2024, 2023 y 2022.
e Proyecciones financieras.

2. Perfil de la Empresa
e Informacién de la compafiia.
¢ Informacion de mercado.
e Plan de Negocios CAMSA S.A.

3. Caracteristicas del Programay de la Emision.

Anadlisis Realizado

1. Analisis Institucional: Analisis de la empresa, sus caracteristicas, volumen de operaciones y principales
productos comercializados.

2. Analisis Financiero: Interpretacion de los estados financieros con el fin de evaluar el desempefio de la
empresa.

3. Analisis de Proyecciones Financieras. Estudio del desempefio proyectado de la empresa, asi como los
supuestos.

4. Andlisis de Mercado: Andlisis del mercado en el que se desenvuelve la empresa.

5. Andlisis de Estructura de la Emision: Andlisis de las caracteristicas de la Emision.

Contexto Econémico

En los afios 2018-2022, la economia del Estado Plurinacional de Bolivia tuvo un crecimiento promedio de 1,69%?2
con datos preliminares, el cual fue impulsado por el incentivo a la demanda interna a través del consumo y de la
inversioén, sin embargo, hubo disminucion importante en el sector de petroleo crudo y gas natural. Por otro lado,
agricultura, silvicultura, caza y pesca tuvo el mayor crecimiento promedio de los Ultimos cinco afios. El crecimiento
econdmico mostro cierta estabilidad en 2018, con una desaceleracion en 2019 por la reduccion de la demanda de
gas natural de Brasil y precios bajos de materias primas, y la correspondiente caida en 2020 por el suceso atipico
que representd la pandemia de COVID-19, la cual generd un escenario de paralizacidon en gran parte de las
actividades en el territorio nacional. Esto afectd en mayor medida a los sectores de extraccion y comercializacion
de minerales metalicos y no metalicos, transporte y comunicaciones, construccidon e industria manufacturera,
derivando en un PIB negativo de 8,43%. En 2021, se alcanzé un crecimiento acumulado del PIB de 6,45% por la
recuperacion de diversos sectores econémicos y parcialmente de la economia en su conjunto. Para la gestion
2022, el crecimiento fue de 3,70%, y conllevd una recuperacién completa de los niveles prepandemia.

En 2023 (datos preliminares), el crecimiento del PIB fue de 3,07%, menor en comparacion a la gestion 2022
(3,70%), por el efecto base que presenté la gestion 2022, al ser de recuperacién econémica. Los sectores con
mayor incidencia positiva sobre el crecimiento econdémico fueron transporte y almacenamiento, servicios
comunales sociales y personales, servicio de la administracién publica, servicios financieros, productos agricolas
no industriales, bebidas y productos pecuarios. Por su parte, presentan un impacto negativo los sectores de
petréleo crudo y gas natural, productos de refinacion del petréleo, servicios bancarios imputados y productos
manufacturados diversos. Los sectores de minerales metélicos y no metalicos y de coca muestran una incidencia
casi nula.

A abril de 20243, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron a USD 1.796,4 millones, nivel menor en
43,12% respecto al mismo periodo de 2023 (USD 3.158,3 millones). Las Reservas Internacionales Brutas (USD

2 |nformacion obtenida del cuadro estadistico BOLIVIA: VARIACION ACUMULADA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS
CONSTANTES POR ACTIVIDAD ECONOMICA, 1991 - 2023.

3 El Banco Central de Bolivia (BCB), en el marco del Art. 43 de la Ley 1670, el cual establece que el Ente Emisor publicara de forma periédica
informacion en el &mbito de su competencia, y del Art. 9 Paragrafo IV de la Ley 1503, que establece una periodicidad cuatrimestral para informar a
la Asamblea Legislativa Plurinacional sobre las operaciones con reservas en oro.
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1.897,7 millones) se componen en un 88,98% de oro, divisas en un 2,07%, 1,87% DEG y 1,82% tramo de reservas
FMI. Asimismo, se consideran las obligaciones del Banco Central por USD 101,3 millones por convenio ALADI*y
otras operaciones financieras, que se deducen de las Reservas Internacionales Brutas para obtener las RIN. El
tipo de cambio oficial se mantiene estable desde el afio 2011, sin embargo, desde el primer trimestre de 2023 el
entorno es altamente desafiante, por la gran expectativa que existe para adquirir délares americanos, situacion
que da lugar a una limitada disponibilidad de la moneda y a un tipo de cambio paralelo mas elevado que el oficial.

La Deuda Interna del TGN, a octubre de 2023, mostré un saldo de Bs 137.007,3 millones, mayor en 27,50%
respecto a diciembre de 2022 (Bs 107.453,8 millones) y se encuentra compuesta principalmente por deuda con el
Banco Central de Bolivia (60,93%), a través de letras y bonos, seguida del sector privado (39,07%), por medio del
mercado financiero y el mecanismo de subasta, donde la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo
tiene una posicion significativa.

El sistema de intermediacion financiero, a marzo 2024, expuso dinamismo; los depésitos aumentaron en 12,20%
respecto a similar periodo de 2023, compuestos mayormente por depositos a plazo fijo (48,90%). La cartera de
créditos fue mayor en 7,90%°, destinada principalmente a microcréditos (equivalente al 31,40% del monto total de
los créditos del sistema financiero). El indice de mora se ubicé en 3,40%, exponiendo crecimiento con relacién a
marzo 2023 (2,50%). El ratio de liquidez del sistema se situ6 cercano al 67,00% y el Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial (CAP) alcanz6 a 13,60%, superior al minimo exigido por ley, demostrando liquidez y solvencia
adecuada. La inflacion acumulada a marzo 2024 para Bolivia fue de 0,74% y el dato anual de 3,06%.

Durante la Gltima década, la deuda externa de Bolivia mostré un comportamiento creciente y sostenido, en linea
con las necesidades de financiamiento del Gobierno para las politicas de impulso a la demanda interna mediante
el gasto publico. La Deuda Externa a diciembre 2023 alcanzé a USD 13.588,4 millones mayor que diciembre 2022
(USD 13.300,3 millones), principalmente compuesta por préstamos multilaterales con el 69,5% del total, seguido
de las deudas bilaterales con el 16,3% Yy titulos de deuda con el 13,6%. El indicador de deuda sobre PIB se
mantiene por debajo del limite referencial de 40%. Los margenes para el cumplimiento se vieron cada vez mas
ajustados, en un contexto de desaceleracién de la economia. El saldo de la Balanza Comercial® a diciembre 2023
expuso un superavit de USD 171,0 millones, donde las exportaciones fueron de USD 10.778 millones menor en -
21,16% respecto al mismo periodo de 2022 y las importaciones de USD 10.607 millones, menor en -10,64%
respecto a diciembre de 2022.

En 2020, la emergencia sanitaria por COVID-19 impact6 negativamente a la generacion de ingresos y utilidades,
asi como en el suministro de materia prima en diversas industrias, y mayor desempleo. La politica gubernamental
estuvo orientada a la adquisicién de deuda, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia y la disminucion
de los precios de los commodities. Durante 2022 y 2023, las tensiones derivadas del conflicto bélico entre Rusia 'y
Ucrania mantuvieron relevancia en la direccion de la economia mundial y nacional. Asi también, el pais enfrento
la insostenibilidad de la deuda publica y la obtencién de mayor financiamiento externo, el cual se encuentra
deteriorado por disminucion de la calificacion de riesgo pais, afectando los niveles de liquidez. El Banco Central
recurrio a la comercializacion de DEG para solventar la demanda de divisas. La inflacion creciente en la region y
las medidas monetarias restrictivas por parte de los Bancos Centrales podrian tener un impacto en la economia
nacional, especialmente sobre las subvenciones a los alimentos, combustibles y el costo de financiamiento externo.
La politica monetaria del Banco Central mantuvo una orientacién expansiva, con inyeccion de liquidez a través de
préstamos internos en el sistema financiero.

De acuerdo con las perspectivas mundiales (WEO) del Fondo Monetario Internacional, el crecimiento mundial
incrementaria a 3,2% en 2024 y en 3,3% en 2025. Igualmente, la inflacion para economias emergentes sera de
5,8% en 2024 y 4,4% en 2025. La proyeccion de crecimiento para Latinoamérica y el Caribe serade 1,9%y 2,7%
en 2024 y 2025, respectivamente. Con relacion a Bolivia, el Banco Mundial proyecta un crecimiento del 1,6%, asi
como una inflacion esperada de 3,6% para 2024.

Caracteristicas de la Industria o Sector

De acuerdo con la CAINCO (Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz), los productos
de contrabando se venden aproximadamente 25% mas barato, y el sector con mayor afectacion es el comercio de
articulos de cuidado de bebés, higiene y limpieza del hogar. Esto a su vez provoca que los fabricantes nacionales
no puedan competir con los precios bajos de los productos extranjeros.

Segun el INE (Instituto Nacional de Estadistica), las importaciones de maquinas y aparatos de uso doméstico
alcanzan un valor de USD 175,2 MM (31.993 toneladas) durante la gestion 2022, inferior respecto 2021 donde
totalizaron USD 201,9 MM (39.408 toneladas). Histéricamente registro los mayores niveles de importacién en 2017
y 2019, posteriormente hubo una caida en 2020 por la pandemia de COVID-19. A mayo de 2024, el valor de
importaciones alcanz6 a USD 54,50 MM y el volumen a 13.293,56 toneladas.

4 Asociacion Latinoamericana de Integracion. El convenio de créditos y pagos reciprocos involucra un mecanismo de compensacion, durante
periodos de cuatro meses, de los pagos derivados del comercio de los paises miembros.

5 ASFI no considera informacion del intervenido Banco Fassil, para fines comparativos.

6 Calculo efectuado mediante la diferencia entre exportaciones (excluyendo reexportaciones y efectos personales) e importaciones a valor FOB.
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Gréafico No. 1

IMPORTACIONES DE MAQUINAS Y APARATOS DE USO DOMESTICO
2015 - mayo 2024
(EN TONELADAS Y MILLONES DE DOLARES)
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Fuente: INE/ Elaboracion: PCR S.A.

Las importaciones de electrodomésticos de linea blanca segun pais de origen durante la gestiéon 2020, muestra
que Bolivia importa desde 53 paises distintos, siendo China el pais con mayor participacion del 44% (USD 47 MM),
seguido de Brasil 28%, resto 14%, México 8%, Turquia 3% y Tailandia 3%. Con relacion a los productos importados
a 2020, los refrigeradores son los de mayor importacion, con un valor de USD 52 MM (12.942 tn), después estan
los aires acondicionados con USD 17 MM (3.481 tn), cocinas USD 17 MM (5.220 tn) y lavarropas USD 15 MM
(3.734 tn).

Asimismo, otro rubro favorablemente afectado por el incremento del consumo interno es el de importacion de
baterias, el cual muestra un interesante crecimiento en los Ultimos afios. Con datos a 2022, los departamentos que
concentraron un mayor nimero de vehiculos son Santa Cruz de la Sierra, La Paz y Cochabamba con un 78% del
total del parque automotor, asimismo, la variacion en el parque automotor en 2022 respecto de 2020 fue del 12%.

De acuerdo con informacién publicada por el IBCE?, entre 2012 a 2023, las importaciones de lubricantes acumulan
un total de USD 637 millones por la compra de 266 mil toneladas, con importaciones elevadas en 2022 (USD 89
millones y 31 mil toneladas). Entre enero a abril 2024, las importaciones lograron 23 millones de dolares,
experimentando descenso de 18% comparado a similar corte de periodo anterior; igualmente el volumen se redujo
en 17%.

Con relacion al rubro farma?®, entre las gestiones 2015 a 2019 la importacién de medicamentos presenté un
crecimiento de USD 197 millones a USD 238 millones. Durante los primeros 5 meses de 2020, las importaciones
experimentaron un crecimiento de 2% en el volumen comparado con 2019. Se adquirid6 mayormente los productos
de India (15%), Chile (12%), Argentina (10%) entre otros. A noviembre 2021, las importaciones médicas contra el
COVID-19 expusieron una disminucion del 11% respecto al valor y en 10% en volumen, respecto a similar corte
de 2020. El principal proveedor es China con 21% de participacion sobre el total importado. Asimismo, los
principales productos importados son medicamentos para uso humano, preparaciones tensoactivas y reactivos de
diagnosticos.® Segun informacion publicada por el INE, a diciembre 2022 el volumen de importaciones de productos
medicinales y farmacéuticos se incrementd en 2,08%, respecto a 2021. Sin embargo, respecto al precio este redujo
en 1,26%. A diciembre 2023 se cuenta con un valor importado de USD 259,62 millones que reduce en 2,91%
respecto a 2022 y en un volumen de 10.139 toneladas que supera en 3,57% al cierre 2022. Asimismo, en abril
2024, el volumen alcanzado es de 3.118 toneladas equivalentes a USD 87,37 millones.

Resefa

Antecedentes Generales del Emisor y Posicién de la Empresa en la Industria

CAMSA Industria y Comercio S.A. fue constituida el 16 de mayo de 2013, como una empresa especializada en la
importacién, comercializacién y distribucion de productos de linea blanca, consumo masivo y baterias/iluminacion.
Cuenta con la representacion exclusiva de marcas internacionales y propias de primer nivel; comercializadas bajo
cuatro divisiones estratégicas de negocios: division electro hogar, division masivos, division automotriz y division
farma.

CAMSA logré consolidar una amplia cartera de clientes con la aplicacion de un adecuado sistema de distribucion
con cobertura a nivel nacional, el cual se desarrolla en los principales centros urbanos de Bolivia: Santa Cruz, La
Paz, Cochabamba. A través de asesores comerciales, la empresa levanta pedidos para la venta de productos al
por mayor a los demas departamentos del pais.

“Informacién IBCE Boletin Electronico Bisemanal N° 1.240 — Bolivia, 11 de julio del 2024
8 Informacion IBCE Boletin Electrénico Bisemanal N° 891 — Bolivia, 09 de julio del 2020
9 Informe IBCE Boletin Electrénico Bisemanal N° 1.029 — Bolivia, 21 de enero del 2021
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Indicadores de Situacion Financiera del Emisor

La tendencia de los ingresos durante los periodos 2019 a 2021 fue decreciente, como resultado de conflictos
politicos que derivaron en paros civicos, adicionalmente la pandemia impacté negativamente en las operaciones
de la empresa; sin embargo, implementé el canal “E-Commerce” en 2020 para brindar facilidades a sus clientes
en la adquisicion de productos. En la gestion 2021, comenzaron con la venta a detalle mediante tiendas retail, con
una oferta de productos a cuotas y al contado, que adicionada a la mayor apertura de sucursales lograron una
tendencia creciente hasta el cierre 2023.

La empresa cuenta con cuatro lineas de negocio, las cuales son: farma, division hogar, automotriz y consumo
masivo. Trata de mantener una proporcion pareja entre las primeras tres, evitando concentracion y dependencia
de alguna, con la incursion en el mercado retail impulsaran todas sus lineas.

A junio 2024 (12 meses), gracias al favorable desempefio que presentan las tiendas retail en conjunto con las
ventas mayoristas que representan la mayor parte de sus lineas de negocio, los ingresos aumentan en 28,94%
(Bs 37,26 millones) respecto junio de 2023, por las inversiones realizadas en su red de sucursales de tiendas al
por menor, contando actualmente con 14 sucursales ubicadas en departamentos del eje central como Santa Cruz,
La Paz, Cochabamba, adicionalmente Tarija.

Gréfico No. 2
Evolucion de los Ingresos y Costos
CAMSA S.A.
en Miles de Bs a 12 meses
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Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Con relacion a los costos, mantuvieron un comportamiento similar al de los ingresos, los cuales redujeron entre
2019 a 2021 y posteriormente mostraron un crecimiento hasta 2023. El margen de costos fue disminuyendo hasta
alcanzar un valor de 57,16% a diciembre 2021, dadas las mejoras en condiciones de compra que se negociaron
con los proveedores; consecutivamente incrementd a 62,55% al cierre 2022 de acuerdo con la evolucion de los
ingresos y para el cierre de 2023 alcanz6 a 62,58%. A junio 2024 (12 meses), el margen de costos es de 63,23%.

Cobertura de Gastos Financieros

Entre los periodos 2019 a 2020, la cobertura a gastos financieros experimentd un crecimiento por eficientes
negociaciones establecidas con proveedores que impulsaron la generacion del EBITDA. Al cierre 2021, el indicador
expuso ligera desmejora, dado el paro civico que afecté la campafia navidefia pese a la amortizacion de
obligaciones financieras corrientes. En 2022, el indicador disminuyé a 2,11 veces, dados los mayores precios de
adquisicion de productos de linea blanca y esfuerzos para extender las tiendas retail; sin embargo, al Gltimo cierre
2023, el indicador present6 mejora.

A junio 2024 (12 meses), la ampliacion de la red retail se vio reflejada en mayores ingresos que fortalecen a la
generacion del EBITDA en 64,20%, por el otro lado, los gastos financieros en cambio continuaron su tendencia
creciente en 36,01%. Debido a lo anterior, el indicador de cobertura de gastos financieros alcanza a 2,10 veces y
es superior a similar periodo de 2023 (1,74 veces).

Gréfico No. 3
Indicadores de Cobertura CAMSA S.A
8.00 a 12 meses
’ 6,60 6,57 7,10
7,00 _74.\
6,00 / N
5,00 3,90 382 \\3‘,92
4,00 |50
T SN s
3,00 352 71T
2.71
2,00 . ‘U?"ebz,za Q—Z A
1,00 1,74 )
0,00
Dic.2019  Dic.2020 Dic.2021  Dic.2022 Jun.2023  Dic.2023  Jun.2024
={@=EBITDA / Gastos financieros
«=4==EBITDA + Activo Corriente / Deuda Fin. CP + Gastos financieros
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La cobertura del servicio de la deuda mostré una tendencia ascendente entre los cierres 2019 a 2021, ante la
modificacion en la estructura del endeudamiento que mantuvo mayor representacion en el largo plazo. El indicador
mantuvo holgura hasta el cierre 2022, posteriormente al cierre 2023 este redujo a 3,92 veces dada la necesidad
de capital operativo.

A junio 2024 (12 meses) la cobertura del servicio de la deuda muestra un ajuste a 2,55 veces, menor con relacién
a junio 2023 donde registré un importante indicador de 7,10 veces. Esto se debe al incremento de obligaciones
financieras de corto plazo destinadas a capital de operaciones. Por el lado del activo corriente, hubo aumento en
cuentas por cobrar clientes e inventarios. En relacion del indicador mas acido tomando en cuenta el EBITDA sobre
la deuda y gastos financieros alcanza a 0,24 veces.

Solvencia

Los plazos para cumplir con la deuda entre 2019 a 2020 presentaron una reduccion favorable, ante mejor
negociacion con los proveedores. En los cierres 2021 a 2022 las inversiones que llevaron a cabo para la expansion
de tiendas retail en los diferentes departamentos de Bolivia, alargé los plazos para cumplir con la deuda financiera
y al ultimo cierre 2023 el favorable desempefio del EBITDA aplacé ligeramente el mayor financiamiento adquirido.

Respecto al indicador de deuda financiera a EBITDA, mantuvo similar comportamiento que ratio anterior; sin
embargo, es preciso sefialar que la participacion de la deuda financiera fue tomando mayor relevancia.

A junio 2024 (12 meses), los plazos para cumplir con el pasivo total y deuda financiera muestran una disminucién
a 11,90 afios y 8,30 afios, con relacion a junio 2023 (13,51 afios y 9,13 afios, respectivamente), como resultado
del fortalecimiento del EBITDA que supera el incremento de la deuda financiera por emision de valores, lineas de
crédito y obligaciones con proveedores.

Grafico No. 4
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a 12 meses
16
13,51
14 1123 11,90
12 L 10,51 .
10 /
8 633 S
5957 /60 9,13 830
6 — M 4,63 . 736 )
Y e - 4
2 3,95 4,31
3,34
0
Dic.2019 Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Jun.2023 Dic.2023 Jun.2024
=@=Pasivo Total / EBITDA «=@=Deuda Financiera / EBITDA

Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
Rentabilidad

Margen Bruto. EI comportamiento de este margen durante los periodos 2019 a 2021 presentd una tendencia al
alza considerando un ahorro en costos por eficiencia logistica de entrega y despacho, control de inventarios y
mayor poder de negociacion con proveedores. Posteriormente, el incremento de productos de la linea retail redujo
moderadamente al indicador al 2022 y lo mantuvo estable al cierre 2023. A junio 2024 (12 meses), se evidencia
un incremento de los ingresos de operacion por encima de los costos de venta, favoreciendo al registro de un
margen bruto de 36,77%, mayor que junio de 2023, la utilidad bruta presenta una mejora en 29,48%.

Margen Operativo (EBIT/Ingresos). Entre 2019 a 2020, la tendencia fue creciente por eficiencia en costos y
gastos operativos. Durante los cierres 2021 y 2022 se observa una contracciéon por menor marginacion bruta e
incursién de gastos comerciales y administrativos para expansion de tiendas retail y posicionamiento en el
mercado. En 2023, crece moderadamente. A junio 2024 (12 meses), el margen operativo registra 8,71% y presenta
un leve incremento respecto a igual corte de 2023 (6,93%), lo cual se fundamenta en el mayor resultado bruto
registrado. Los gastos de operacién muestran aumento.

Margen Neto. Durante 2019 a 2020, experiment6 un alza por mayor marginacién bruta y operativa que se mantuvo
ligeramente estable en 2021. Posteriormente, en el cierre 2022, el margen redujo por la expansion en tiendas retail
y al ultimo cierre 2023 el indicador presentd un margen minimo. A junio 2024 (12 meses), presenta un margen neto
de 0,41% recuperado respecto a junio 2023 (-1,37%), ante los mayores ingresos obtenidos. De igual forma hubo
aumento de los gastos financieros y egresos no operativos?©.

10 Compuesto por ajuste de inventarios, gastos gestiones anteriores y otros gastos no operativos.
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Grafico No. 5
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Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Durante los afios fiscales 2019 a 2020, tanto el Retorno sobre Activos (ROA) como el Retorno sobre Patrimonio
(ROE) experimentaron un crecimiento positivo. Este aumento se debid a la diversificacion de las ventas en las
cuatro unidades de negocio, asi como a la eficiencia en la gestion de costos y gastos operativos. Sin embargo,
entre 2021 y 2022, estos indicadores disminuyeron debido a la afectacion causada por la campafia de invierno y
un paro civico, que impactaron negativamente la rotacion de inventarios. Afortunadamente, en el Gltimo cierre de
2023, se observo una leve recuperacion.

Grafico No. 6
Indicadores de Rentabilidad CAMSA S.A.
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Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

A junio 2024 (12 meses) el ROA y ROE reportan indices de 0,26% y 1,27%, como incremento de ingresos
operativos que favorecieron a las utilidades netas, las cuales son positivas, contrariamente a similar periodo de
2023.

Anélisis Dupont

De acuerdo con el andlisis DuPont, el desempefio del margen neto mantuvo una tendencia positiva hasta el cierre
de diciembre 2020, posteriormente debido al incremento de gastos operativos y reduccion de las ventas, las
utilidades de la empresa disminuyeron. Con relacion a la rotacion de activos, se evidencia un comportamiento
decreciente hasta 2021, asociado al incremento paulatino de los activos de la empresa, relacionado al proceso de
expansion de tiendas retail. El indicador de apalancamiento muestra niveles variables ante la contratacion de deuda
para respaldar las necesidades de capital de trabajo, asi también existié fortalecimiento del patrimonio. A junio
2024 (12 meses), se valida la importancia que brinda el apalancamiento financiero en la estructura del ROE, debido
los fondos que requiere para acrecentar sus activos. Asimismo, el margen neto presenta un indicador 0,41% vy el
apalancamiento alcanza a 4,88 veces.

Proyecciones

Presenta un criterio aceptable en el periodo 2024 a 2029, conforme al crecimiento compuesto de ingresos de
4,68% y de la utilidad neta de 15,45%, respaldado por el fortalecimiento de las lineas de negocio. La cobertura del
servicio de deuda y liquidez exponen niveles crecientes en el periodo proyectado. En 2024 se observa elevado
endeudamiento y amplios plazos para el pago de deuda; sin embargo, en los siguientes afios descienden.

Calce de flujos

A junio 2024, la empresa generd un flujo de actividades operativas negativo por Bs 26,99 millones, como salida de
efectivo por cuentas por cobrar comerciales, inventarios y anticipo a proveedores. Al contrario, se evidencia
aumento de cuentas por pagar a proveedores del exterior y reduccion de otras cuentas por cobrar. El flujo de
actividades de inversion muestra un saldo negativo de Bs 8,54 millones, por activos de bienes intangibles. El flujo
de actividades de financiamiento muestra el desembolso de préstamos financieros en Bs 34,08 millones. Las
disponibilidades al corte de andlisis alcanzan a Bs 3,33 millones.
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Liquidez

El indicador de liquidez general mostr6 una tendencia creciente durante 2019 a 2021, como resultado de una mayor
adquisicion de inventarios, redistribucion de deuda a largo plazo (amortizacion de emisiones publicas y nuevos
préstamos a largo plazo) y cumplimiento de obligaciones con proveedores. Asimismo, la politica que llevo adelante
la empresa, desde la gestion 2020 para impulsar ventas al contado, logré disminuir los plazos de cobro. Al Gltimo
cierre 2023, la liquidez presenta un ajuste por expansion de financiamiento, pese a esto mantiene suficiencia para
afrontar sus obligaciones corrientes.

A junio 2024, la liquidez general se contrae a 1,35 veces, respecto al cierre 2023 (1,55 veces), como resultado de
un crecimiento en mayor proporcion de las obligaciones de corto plazo (emisiéon de valores de corto plazo,
proveedores e impuestos por pagar). En tanto, la prueba &cida presenta un crecimiento a 0,94 veces, dada la
menor participacion que presenta las existencias en el activo.

El capital de trabajo durante los cierres 2019 a 2022 mantuvo una tasa creciente por la alta participacién que
presentan la cuentas por cobrar e inventarios; sin embargo, al cierre 2023 este redujo por el mayor financiamiento
adquirido. A junio 2024, alcanza un monto de Bs 43,34 millones referido al acrecentamiento de las cuentas por
cobrar clientes, ante las mayores ventas realizadas e inventarios respecto al cierre de 2023.

Grafico No. 7
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Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.

Durante el quinquenio analizado el ciclo de efectivo mostré una ampliacion en sus plazos, llegando a diciembre

2022 a 230 dias; sin embargo, redujo favorablemente al cierre 2023 a 143 dias dado la mayor rotacién de

inventarios. A junio 2024 (12 meses), la empresa presenta un ciclo de efectivo de 232 dias que aumenta con

relacién a junio 2023 (173 dias). Lo anterior se fundamenta en el incremento del plazo de cuentas por cobrar,

debido al aumento de la cartera. Por otro lado, el manejo eficiente de inventarios redujo su plazo de rotacion.
Gréfico No. 9
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Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Endeudamiento

La estructura de endeudamiento de la empresa se caracterizé por presentar como principal fuente de fondeo a
deudas financieras, emision de valores y obligaciones con proveedores en el corto plazo. Durante los periodos
2019 a 2020, el indicador de pasivo total a patrimonio presentd una tendencia decreciente ante fortalecimiento del
patrimonio via capital social y desempefio de resultados. Posteriormente el indicador presentdé una tendencia
creciente hasta el cierre 2023, debido al incremento de obligaciones financieras y con proveedores.

A junio 2024 el pasivo total presenta un crecimiento de 30,97% respecto al cierre precedente, como resultado de
gue la empresa realiz6 la emision del Pagaré Burséatil CAMSA Il — Emisién 1 e incurrié en mayor financiamiento a
través de proveedores destinados a aumentar sus inventarios para hacer frente a la demanda. Asimismo,
incrementan los impuestos por pagar. Por su parte, el patrimonio solamente se expande en 1,02%. De esta manera,
los indicadores de pasivo total y deuda financiera a patrimonio alcanzan a 3,88 veces y 2,71 veces,
respectivamente, los cuales son superiores que similar periodo de 2023, por incremento del pasivo total y deuda
financiera.

En el periodo de estudio 2019 — 2023, se aprecia que el pasivo se concentra principalmente en el largo plazo con
participacion relevante de obligaciones financieras. No obstante, a junio 2024 el comportamiento mostré una
redistribucién al corto plazo con una representacién de 47,38% del total pasivo mas patrimonio, impulsada
principalmente por obligaciones con proveedores y financieras.
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Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Analisis Vertical

A junio 2024, el activo corriente representa el 63,82% del total activo, compuesto principalmente por cuentas por
cobrar clientes en 39,74%, inventarios en 19,21% y otras cuentas por cobrar!! en 2,87%. Las disponibilidades
presentan una participaciéon de 1,26%. Por su parte, el activo no corriente representa el 36,18%, con relevancia en
el activo fijo en 30,25%, seguida de activo diferido en 3,91%.

Respecto a la estructura de financiamiento, la deuda financiera de corto y largo plazo representan el 7,65% y
30,97%, respectivamente, mientras que obligaciones por emisién de valores corrientes alcanzan 16,82%. Las
cuentas por pagar a proveedores representan el 18,70%, impuestos por pagar el 3,21% del total pasivo méas
patrimonio.

En el patrimonio, el capital social alcanza una participacién de 13,53%, los resultados acumulados el 5,79% y la
reserva legal el 0,81%, y utilidades de la gestién 0,21% del total activo.

En el estado de resultados a junio de 2024, el costo de ventas representa el 64,50%, los gastos de operacion el
29,97% vy la utilidad bruta el 35,50%, con relacién al total de ingresos operativos. En tanto, el EBIT y utilidad neta
alcanzan participaciones de 9,22% y 0,65%, respectivamente.

Analisis Horizontal

Entre junio de 2024 y el cierre diciembre de 2023, el activo corriente expone un incremento de 52,48% (Bs 57,91
millones), debido principalmente al incremento de las cuentas por cobrar a clientes en 142,49% (Bs 61,57 millones),
también inventarios en 14,95% (Bs 6,59 millones), pagos anticipados en 141,68% (Bs 1,13 millones). Al contrario,
hubo disminucion del disponible en 30,23% (Bs -1,44 millones) y otras cuentas por cobrar en 56,79% (Bs -9,94
millones) por menores cuentas con relacionadas. En el activo no corriente hubo disminucion en 7,55% (Bs -7,80
millones), en cuentas por cobrar comerciales en 81,63% (Bs -14,51 millones), activos fijos en 2,37% (Bs -1,94
millones), otros activos en 36,68% (Bs -1,19 millones). También hubo crecimiento de activos diferidos en
2.156,74% (Bs 9,85 millones).

El pasivo corriente muestra un crecimiento de 75,69% (Bs 53,82 millones), referido al desembolso de deuda por
emision de valores por 1.302,93% (Bs 41,18 millones) que corresponde a los Pagarés Burséatiles CAMSA |l —
Emision 1. Igualmente presenta mayores obligaciones con proveedores en 43,97% (Bs 15,06 millones) con el fin
de incrementar sus inventarios, asimismo, crecen los impuestos por pagar en 20,08% (Bs 1,42 millones). El pasivo
no corriente presenta una disminucién en 4,78% (Bs -4,25 millones), relacionada principalmente a la reduccién de
obligaciones financieras de largo plazo en 5,85% (Bs -5,07 millones), por el otro lado, hubo aumento de la prevision
para indemnizacion en 6,40% (Bs 142,20 miles). El patrimonio se fortalecié en 1,02% (Bs 543,76 miles), referido a
la utilidad del primer semestre.

A junio 2024 (seis meses de operacion), los ingresos son mayores en 26,20% (Bs 17,39 millones), debido a la
comercializacién mediante tiendas retail. En tanto, los costos exponen incremento de 28,47% (Bs 11,97 millones),
logrando que la utilidad bruta mejore en 22,28% (Bs 5,42 millones). Por su parte, se evidencia expansion de gastos
de operacién en 20,89% (Bs 4,34 millones), principalmente en gastos de administracion y comercializacion en
17,07% (Bs 3,02 millones), gastos tributarios en 30,77% (Bs 727,95 miles) y depreciacion en 84,79% (Bs 587,47
miles). EI EBIT crece en 30,56% (Bs 1,81 millones). El gasto financiero fue mayor en 57,22% (Bs 1,74 millones) y
las utilidades netas en 98,88% (Bs 270,35 miles).

Calce de Monedas
La empresa cuenta con posicion neta activa.

11 La cuenta se encuentra compuesta por anticipo a proveedores, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar al personal y fondos a rendir.
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Incidencia de los Resultados no Operacionales e items Extraordinarios

Ajunio 2024, la empresa registra otros gastos no operativos con una participacion del 0,83% del total de las ventas,
gue estan compuestos por ajuste de inventarios, gastos gestiones anteriores y otros gastos no operativos,
impactando las utilidades netas.

Contratos a Futuro
Por la operativa del negocio, la empresa no posee contratos que superen el 10% de las ventas. Este aspecto
minimiza riesgos de impago o retrasos que afecten a la empresa.

Acceso al Crédito
CAMSA recurri6 a financiamiento en el corto y en el largo plazo, a través de entidades bancarias y la emisién de
valores, conforme el siguiente detalle.

Deuda Financieray con el Mercado de Valores al 30 de junio de 2024

En bolivianos

Entidad

| Corto Plazo

Largo Plazo

Destino

Garantia

Banco BISA S.A. 7.226.045 15.407.735 Capital de Operacion Quirografaria
Banco Ganadero S.A. 10.316.072 60.136.861 Capital de Inversion Hipotecaria
Banco Nacional de Bolivia S.A. 1.862.195 6.130.488 Capital de Operacion Quirografaria
Bonos Burséatiles CAMSA | - EMISION 1 1.534.057 - Capital de Operacién Quirografaria
Pagarés Bursétiles CAMSA 1l 42.059.598 -

Intereses 1.514.290 - - -

Total 64.512.258 81.675.084

Fuente: CAMSA S.A.
Operaciones con Personas Relacionadas

La empresa no cuenta con personas 0 empresas relacionadas. Anteriormente las empresas que pertenecian al
grupo fueron descentralizadas y pertenecen a un holding separado.

Caracteristicas de la Administracion y Propiedad

La composicion accionaria de CAMSA S.A., se detalla a continuacién:

Accionistas CAMSA S.A

A junio 2024
Accionista Acciones Monto de Capital (Bs) Partl(_:lpau.on
Accionaria
Dario Elias Camhi Testa 3.567 356.700 1%
Alan Camhi Rozenman 3.567 356.700 1%
INVERSIONES CAMINVEST S.A. 349.679 34.967.900 98%
TOTAL 356.813 35.681.300 100%

Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Segun Testimonio N°1037/2019 de 9 de septiembre de 2019, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, increment6 el capital social a Bs 28.055.400.

Segun Testimonio N°1291/2019 de 4 de diciembre de 2019, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, increment6 el capital social a Bs 29.965.600.

Segun Testimonio N°1454/2020 de 8 de julio de 2020, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 19 de junio de 2020, incremento el capital social a Bs 35.681.300

Gobierno Corporativo
El Directorio de CAMSA S.A. que esta conformado por las siguientes personas, las cuales tienen una permanencia
de cinco afios en su cargo:

Directorio CAMSA S.A.
A junio 202412

Nombre

Dario Elias Camhi Testa Presidente*?
Pamela Irene Carvallo Vaca Vicepresidente
Julio Mogro Vacaflor Secretario
Claudia Cecilia Menduifia Cortez Sindico

Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

e Dario Camhi Testa (Gerente General y Presidente). Administrador de Empresas, con mas de 28 afios de
experiencia en el rubro de productos de consumo masivo. Trabajos anteriores: Alke y Co. 10 afios y Director
Comercial empresa Madisa S.A. por 13 afios.

e Pamelalrene Carvallo Vaca (Vicepresidente). Egresada de Contaduria Publica y Auditoria Financiera de la
Universidad Gabriel Rene Moreno. Cuenta con 15 afios de experiencia laboral en empresas comerciales.

12 En fecha 3 de abril de 2024 se posesiona a nuevo Directorio manteniendo al presidente, secretario y vicepresidente.
13 Por el momento se encuentra cesante de sus actividades como presidente del Directorio y Gerente General.
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Anteriormente desempefio cargos de analista contable comercial en CPRSA S.A. Actualmente es Gerente
Admirativa y Contable en Light Tech Bolivia, desde hace 10 afos.

e Julio Mogro Vacaflor (Secretario). Licenciado en Derecho de la Universidad Autonoma Juan Misel Saracho
— Tarija. Desempefio cargos en Analistica Juridico en Fundaempresa, responsable legal de Certificaciones
Digitales DIGICERT S.R.L. y especialista en normativa para firma digital en Bolivia. Es abogado corporativo de
CAMSA desde marzo 2023.

Ejecutivos
La plana de ejecutivos esta conformada por las siguientes personas:

Plana de Ejecutivos

A junio 2024

Nombre Cargo Profesién Ingreso
Alan Camhi Rozenman Gerente General Administracion y Finanzas 01/01/2014
Duina Guardia Roca Gerente Divisiéon — Consumo Masivo / Farma Ingeniero en Sistemas 01/01/2014
Magaly Alvis Pefia Gerente Division Linea Hogar Ingeniero Comercial 01/02/2014
Cristian Lobo Gerente Divisién Automotriz Ingeniero Comercial 13/10/2022
Reynaldo Quispe Mamani Gerente Regional La Paz Administracion de Empresas 01/01/2014
Dario Villaroel Chanlopkova Gerente Regional Cochabamba Administracion de Empresas 01/08/2018
Roberto Escobar Porcel Gerente Nacional de Contabilidad Admlnlstradpr _de Empresas / 01/09/2014
Contador Publico

Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
Gerente General, Alan Camhi Rozenman
Profesion: Administracion y Finanzas.
Egresado de la Universidad de Purdue en EE.UU. Cuenta con 7 afios de experiencia en el rubro financiero y
comercial. Trabajos anteriores: Analista de Riesgo Banco Ganadero S.A. (2 afios). Sub Gerente de Finanzas en
Madisa S.A. (2 afios).

Gerente Division Consumo Masivo, Duina Guardia Roca.

Profesidn: Ingeniero en Sistemas.

Cuenta con 20 afios de experiencia en el rubro de productos de consumo masivo. Trabajos anteriores:
Encargada de Linea Consumo Masivo en Madisa S.A. (9 afos). Ejecutiva de Ventas en SALTO’S S.R.L. (2
afios). Ejecutiva de Ventas en Pro Mayor S.A. (2 afios). Encargada de Tiendas propias en Alke y Co. (4 afios).

Gerente Division Linea Hogar, Magaly Alvis Pefia.

Profesidn: Ingeniero Comercial.

Cuenta con 18 afios de experiencia en linea blanca (electrodomésticos). Trabajos anteriores: Encargada de
Linea Electrodomésticos en Madisa S.A. (8 afios). Encargada de Linea Electrodomésticos en Alke y Co. (4
afos).

Gerente Regional La Paz, Reynaldo Quispe Mamani.

Profesion: Administracion de Empresas.

Cuenta con 22 afios de experiencia laboral en gestién de ventas y recuperacion de cartera. Trabajos anteriores:
Sub-Gerente Regional La Paz en Madisa S.A. (10 afios). Ejecutivo de ventas en Alke y Co. (10 afios).

Gerente Regional CBBA, Dario Villaroel Chanlopkova.

Profesion: Administracion de Empresas.

Cuenta con 10 afios de experiencia laboral en gestién de ventas. Trabajos anteriores: Sub-Gerente Regional
CBBA en Madisa S.A. (5 afios).

Gerente Nacional de Contabilidad, Roberto Escobar Porcel.

Profesion: Administracion de Empresas/ Contaduria Publica.

Cuenta con 15 afios de experiencia contable y tributaria. Trabajos anteriores: Jefe de Contabilidad y
Administracién en Bata-Manaco S.A. (9 afios).

Rotacion del personal
A junio de 2024, la empresa presenta un indice de rotacion de personal de 3,81 con un nimero de personal de
279 trabajadores.

Operaciones y Racionalidad del Producto o Servicio

CAMSA Industria y Comercio S.A., es una empresa establecida en mayo de 2013 especializada en la importacion,
comercializacion y distribucién de productos de linea blanca/electrodomésticos, productos de consumo masivo,
baterias y otros productos para vehiculos, pinturas inmobiliarias, entre otros. La empresa cuenta con la representacion
exclusiva de marcas internacionales y propias de primer nivel, comercializadas bajo cuatro unidades estratégicas de
negocios.

Division Electrohogar: Incluye productos de linea blanca/electrodomésticos como ser: cocinas, refrigeradores,
freezers, lavadoras, entre otros.

Division Masivos: Incluye alimentos y productos de higiene/limpieza y cuidado personal.
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Division Automotriz: Compuesta por productos de cuidado automotriz, baterias de vehiculos, llantas y neumaticos,
lubricantes y aceites, entre otros.

Divisién Farma: Productos para el mejoramiento de la salud.

Canales de Distribucién

CAMSA S.A. cuenta con sélido sistema de distribucion, consolidado por tres tipos canales idéneos y diversificados
que permitan estar cerca de los clientes y brindarles un servicio de calidad. Los productos se distribuyen a través
de los siguientes tres canales de distribucion:

Canales de Distribucion

Composicion
e  Supermercados
Moderno e Tiendas Especializadas y Multitiendas
e Farmacias

e Mayoristas y Minoristas

e Ferreterias

e Tiendas de Barrio

e Mercados Zonales

e Concesionarias de Vehiculos

Institucional | ¢ Empresas Petroleras

e Empresas de servicio de transporte pesado
Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

Tradicional

La Sociedad considera que la distribucién de ventas se mantendra relativamente estable en el tiempo, con un
incremento esperado en el canal moderno, dado su mayor margen comparado con el canal tradicional. Esto
dependeréa de que los consumidores finales vayan cambiando sus habitos de compra.

La empresa se encuentra desarrollando un plan de expansién con tiendas de retail. Actualmente la empresa cuenta
con sucursales, en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Tarija, Cochabamba y La Paz. La ubicacion de las tiendas
es estratégica al encontrarse en zonas comerciales.

Analisis de la Cartera de Clientes

CAMSA S.A. atiende a un amplio portafolio de clientes; entre ellos supermercados, tiendas especializadas, mayoristas,
minoristas, mercados zonales e instituciones. Siguiendo la politica de diversificacion de la cartera de clientes, la
empresa se asegura de que ningun cliente individual tenga méas del 15% de las ventas.

Entre los principales clientes de CAMSA S.A. se encuentran:

Principales clientes

Supermercados
Mayoristas
Minoristas
Farmacias
Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

CAMSA ofrece servicios post venta, con el fin de diferenciarse de la competencia y de dar un servicio de mayor valor
agregado a sus clientes. Estos servicios consisten en realizar llamadas frecuentes a los clientes para consultarles sobre
el funcionamiento de los productos, y realizar actividades servicio técnico a los productos cuando sea requerido
(instalaciones, asesoria en uso de accesorios, cambio de repuestos, etc.).

Ventas a Crédito y Recuperacion de Cartera

Cuenta con un departamento de Recuperacion y Cobranza responsable de definir los lineamientos y las politicas de
otorgacion de créditos, asi como también de la recuperacion de esta, incluidos requisitos y condiciones de créditos
(monto, plazo, tasa, garantia, etc.).

Los montos promedio de crédito varian desde USD 1.000 para clientes pequefios (sujetos a crédito), hasta USD 50.000
como maximo para clientes grandes. Con relacion a los plazos, los créditos se otorgan a plazos desde 3 hasta 90 dias.

Los Encargados de Cartera hacen un seguimiento diario, semanal y mensual de las operaciones con crédito. Las
operaciones de cartera se clasifican segin su estado de la siguiente manera:

e Vigente: Dentro de los parametros establecidos de créditos
e Mora: 1 dia después de lo establecido

e Vencida: hasta 90 dias

e  Ejecucion: 90 dias en adelante.

Dentro del personal de la empresa, se cuenta con gente especializada en hacer un seguimiento a la cartera
(proveniente de la banca), consiguiendo asi un mayor seguimiento y normalizacion de la cartera, realizando cobranzas
preventivas y tener la documentacion crediticia actualizada.
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Andlisis de Proveedores

CAMSA S.A. cuenta principalmente con siete diferentes proveedores, para el aprovisionamiento a sus cuatro divisiones
de negocio. El relacionamiento con los proveedores esta a cargo de la Gerencia General con el apoyo de la Gerencia
Comercial/Finanzas y los Gerentes de Division. El equipo programa las importaciones y logistica de aprovisionamiento,
y negocia por anticipado los términos de compra, incluidos los descuentos, apoyo en inversiones de publicidad, notas
de crédito para partes y repuestos, entre otros.

Seguros Contratados
La empresa tiene contratados las siguientes poélizas de seguro con vencimiento al 31 de octubre de 2024.

Pélizas de Seguro

Entidad Tipo de Péliza Vencimiento
Alianza Seguros S.A. Todo Riesgo 31/10/2024
Alianza Seguros S.A. Responsabilidad Civil 31/10/2024
Alianza Seguros S.A. 3D 31/10/2024
Alianza Seguros S.A. TREC 31/10/2024
Alianza Seguros S.A. Transporte 31/10/2024
Alianza Seguros S.A. Automotor 31/10/2024

Fuente: CAMSA S.A.
Procesos Judiciales
A la fecha del informe la empresa no cuenta con procesos judiciales.

Caracteristicas del Instrumento Calificado

Emisor: Camsa Industria y Comercio S.A., cuyo numero de registro es ASFI/DSVSC-EM-CMI-010/2018, mediante
Resolucién ASFI/1529/2018, de 26 de noviembre de 2018.

La Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), otorgd al Programa de Emisiones el nimero de registro
ASFI/DSV-PEB-CMI-005/2024, mediante resolucion ASFI N° 287/2024 de fecha 28 de marzo de 2024, aprobando el
Programa de Emisiones de Bonos denominado Bonos CAMSA Il, por un monto total de Bs 70.000.000 (setenta millones
00/100 bolivianos).

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Nota ASFI/DSV/R-229867/2024 de 25 de septiembre
de 2024, autorizé la emision Bonos CAMSA Il — Emision 1 otorgandole el nimero de registro ASFI/DSV-ED-CMI-
052/2024 y la clave de pizarra: CMI-2-N1U-24. Sus caracteristicas, se detallan en la siguiente tabla:

Caracteristicas de la Emisién

Denominacién de la Emision

Bonos CAMSA |l — Emisién 1

Tipo de Bonos a emitirse

Obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Monto Total de la Emisién

Bs 40.000.000,00 (Cuarenta Millones 00/100 Bolivianos)

Moneda de la Emisién Bolivianos

Series en las que se divide la Emisién Unica

Tipo de Interés Nominal, anual y fijo.
Tasa de Interés 6,75%.

Plazo de la Emision

1.260 (Un mil doscientos sesenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision.

Valor nominal de los Bonos

Bs 1.000,00 (Un mil 00/100 Bolivianos).

Cantidad de Bonos que comprende cada serie

40.000 (Cuarenta mil) Bonos

Plazo de Colocacién de la Emisiéon

180 (Ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

Procedimiento de colocacién
mecanismo de negocién

primaria y

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Modalidad de colocacién

A mejor esfuerzo.

Forma de Pago en Colocacion primaria de los
Bonos

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la Emision se efectuara
en efectivo.

Periodicidad de pago de intereses

Los intereses seran pagados cada 180 (Ciento ochenta) dias calendario computables
desde la fecha de emision y segun lo expuesto en el punto de “Cronograma de Cupones
a valor nominal con pago de capital e intereses”.

Periodicidad de Amortizacién de Capital

El capital sera pagado de la siguiente manera:

. 15,00% del cup6n N° 2 al N° 4,

. 17,50% del cup6n N°5 al N° 6 y

. 20,00% en el cupén N° 7.
Segun lo expuesto en el punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con
amortizacion de capital y pago de intereses”.

Garantia

La Emisién estara respaldada por una garantia quirografaria, lo que implica que la
Sociedad garantiza la Emisiéon con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de esta
emision.

Forma de circulacién de los Valores

A la orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emision, a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos anotados en cuenta seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Precio de colocacién

Minimamente a la par del valor nominal.

Provisién para el pago de Intereses y/o Capital

La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el pago de Intereses y/o
Capital en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos
recursos se encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia
sefialado para el verificativo.

El verificativo lo realizara el Agente Pagador mediante el documento de “Relacion de
Titulares” remitido por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo
cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso de que el pago de los
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Caracteristicas de la Emisién

Intereses y/o Capital de la respetiva Emisién dentro del PROGRAMA, no fuera reclamado
o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha
sefialada para el pago, la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo
los Tenedores de Bonos acudir a las oficinas de la Sociedad para solicitar el pago.

De acuerdo con lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las
acciones para el cobro de Intereses y Capital de la respectiva emisién dentro del
PROGRAMA prescribira en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

Convertibilidad en acciones Los bonos de la Emisién no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
Reajustabilidad del empréstito La Emisién y el empréstito resultante no serén reajustables.

Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Fecha de emisién 27 de septiembre de 2024.

Fecha de vencimiento 10 de marzo de 2028.

Bolsa en la que seinscribird la Emisién Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Segun lo sefialado en el Articulo VI.22, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento
Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), la regla
de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacién primaria para la Emision
sera la siguiente:

Regla de determinacién de Tasa de Cierre o

2 L i . . « Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del
adjudicacién en colocacion primaria P P

grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en
Contingencia de la BBV, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo
1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Fuente: ASFI

Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacion
Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos de la Emision seran utilizados para lo siguiente:

e Recambio de pasivos:

Hasta la suma de Bs 16.000.000,00 (Dieciséis millones 00/100 Bolivianos) como se detalla a continuacion:

N° Fecha Fecha de Monto de Monto a .
Operacién Inicio Venc. Operacién (Bs) Prepagar (Bs) TEER Crremif

Banco Bisa S.A. 1528523 24/1/2023 14/1/2026 2.925.300,00 2.000.000,00 6,50% | Hipotecaria
Banco Bisa S.A. 1673120 6/10/2023 30/9/2024 2.933.613,75 2.500.000,00 7,50% | Hipotecaria
Banco Ganadero 101153648 20/12/2022 9/12/2024 7.000.000,00 3.000.000,00 6,00% | Hipotecaria
S.A.

Banco Ganadero 101196055 22/12/2023 10/12/2024 7.000.000,00 6.000.000,00 6,00% | Hipotecaria
S.A.

Banco Nacional de | 10203827/24 7/3/2024 31/12/2025 2.700.000,00 2.500.000,00 7,25% | Hipotecaria
Bolivia S.A.

En caso de que antes de la obtencién de la inscripcion y autorizacion de la ASFI para realizar la oferta publica y
de su colocacioén de la emision, la empresa tuviera que hacer uso de fondos propios para el recambio de pasivos
detallados anteriormente, el importe de hasta Bs16.000.000,00 (Dieciséis millones 00/100 bolivianos) provenientes
de la colocacion de los Bonos de la Emisién, podra ser utilizado para la reposicién de este recambio.

Capital de operaciones:

El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Empresa, como ser: compra de
mercaderia para el comercio masivo como también para el comercio minorista en los canales Retail establecidos
por la empresa.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos para el recambio de pasivos y el capital de operaciones sera
de 270 dias (Doscientos setenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de inicio de la colocacion.

Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de capital de intereses

SERIE UNICA

Reriodicidad Intereses Unitarios Amortizacién de Capital

d?d?;sg)o (Bs) Unitario (en Bs)

Amort. Capital (%) Total Cup6n (Bs)

1 180 33,75 - 0,00% 33,75

2 180 33,75 150,00 15,00% 183,75
3 180 28,69 150,00 15,00% 178,69
4 180 23,63 150,00 15,00% 173,63
5 180 18,56 175,00 17,50% 193,56
6 180 12,66 175,00 17,50% 187,66
7 180 6,75 200,00 20,00% 206,75

Fuente: ASFI

Mecanismo de Cobertura Adicional

Sin perjuicio de lo detallado en la caracteristica correspondiente a la Provision para el pago de Intereses y/o Capital,
los dias en que se coloquen los Bonos, CAMSA Industria y Comercio S.A. depositara el total de los intereses del primer
cupodn de acuerdo a la cantidad de titulos colocados. Después del vencimiento del primer cupén la Sociedad depositara
el total de intereses mas capital de los siguientes cupones, 6 meses previos al pago de cada cupon hasta el vencimiento
de la emision.
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Todos estos importes se depositaran en una cuenta corriente de BNB Valores S.A. destinada a la recepcion de fondos
para la realizacion de operaciones bursatiles por cuenta de clientes.

Las inversiones realizadas por cuenta de CAMSA seran registradas en su cuenta de inversion la cual sera administrada
por el Agente Pagador bajo la modalidad “Discrecional” de acuerdo a los formatos establecidos y aprobados por la
normativa vigente. Esta obligacion sera aplicable a todos los cupones de la Serie Unica de la Emisién.

Rescate anticipado
La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente la emision de “Bonos CAMSA Il — Emisién 1.

La Sociedad podra proceder al rescate anticipado bajo cualquiera de los siguientes procedimientos: (a) Rescate
anticipado mediante sorteo; o (b) Rescate mediante compra en mercado secundario.

a) Rescate Anticipado mediante sorteo:

La Sociedad, podra rescatar anticipada y parcialmente los Bonos de la Emision, mediante sorteo de acuerdo con lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio.

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, quien levantara Acta de la diligencia indicando la lista de los Bonos
gue salieron sorteados para ser rescatados anticipadamente, acta que se protocolizara en sus registros.

La lista de los Bonos sorteados se publicara dentro de los 5 (cinco) dias calendario siguientes, conforme lo determinado
por el articulo 663 del Cédigo de Comercio (modificado por la Ley de Desburocratizacion para la Creacion y
Funcionamiento de Unidades Econémicas No. 779), incluyendo la identificacién de Bonos sorteados de acuerdo a la
nomenclatura que utiliza la EDV vy la indicacion de que sus intereses cesaran y que éstos conjuntamente el capital
(precio de rescate), serdn pagaderos a partir de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha de publicacion.

Los Bonos sorteados conforme a lo anterior, dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago. En la
fecha de pago, el monto que se cancelara por el rescate a favor de los inversionistas (Precio de rescate) incluira el
capital mas los intereses devengados. Una vez sorteados los Bonos a rescatar el Emisor pagara al inversionista el
Precio de rescate que resulte mayor entre las siguientes opciones:

1. Precio a Tasa de Valoracion; y
2. El monto de capital mas Intereses mas Compensacion por rescate anticipado.

El Precio a Tasa de Valoracion corresponde al Precio del Bono (de acuerdo con la Metodologia de Valoracién
contenida en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la ASFI), a la fecha
de pago, descontado a la Tasa de Valoracion.

Tasa de Valoracion: tasa de rendimiento registrada en el portafolio de los tenedores de Bonos, a precio de
mercado, de acuerdo con el correspondiente cddigo de valoracion de la correspondiente Emision; al dia
inmediatamente anterior al que se realiz6 el sorteo. Esta tasa de rendimiento seré proporcionada por la BBV o por
la EDV a solicitud de los tenedores de Bonos.

Capital mas intereses: Corresponde al capital pendiente de pago mas los intereses devengados hasta la fecha de
pago.

La Compensacion por rescate anticipado sera calculada sobre una base porcentual respecto al monto de capital
rescatado anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la Emisién, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la Emisién Porcentaje de Compensacién sobre el
(en dias) Saldo a capital a ser redimido
1-360 1,00%
361 - 720 2,00%
721 —1.080 3,00%
1.081 — 1.260 3,50%

La Sociedad depositara en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, el importe del capital de los
Bonos sorteados, los intereses generados y el importe por compensacion por rescate anticipado o el importe del
Precio a Tasa de valoracidn, segun corresponda, a mas tardar 1 (Un) dia habil antes de la fecha sefialada para el
pago.

b) Rescate mediante compra en el mercado secundario:

La Sociedad se reserva el derecho a realizar rescate anticipado de los Bonos de la Emision, a través de compras
en el mercado secundario al precio de mercado vigente a momento de realizarse la transaccion. Dicha transaccion
debe realizarse en la BBV.

c) Otros aspectos relativos al rescate anticipado:

Cualquier decision de rescatar anticipadamente los Bonos de la Emision correspondiente dentro del Programa, ya
sea por sorteo o a través de compras en el mercado secundario, debera ser comunicada como Hecho Relevante
a ASFI, ala BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 1.2. referido del Acta
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 9 de noviembre de 2022, modificada por las Juntas Generales
Extraordinarias de Accionistas de 15 de febrero, 8 de mayo, 21 de agosto y 20 de noviembre de 2023, asi como,
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de 22 de febrero de 2024, podran definir, cuando lo juzguen conveniente a los intereses del Emisor, el rescate
anticipado de los Bonos, la modalidad de rescate, la cantidad de Bonos a ser rescatados y demas caracteristicas,
procedimientos y condiciones del rescate anticipado.

En caso de haberse realizado un rescate anticipado y que, como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley (3 afios) para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (“SIN”) el total de los impuestos correspondientes a dicho rescate, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por el rescate
anticipado.

Compromisos Financieros
Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa, la Sociedad, se obligara
a cumplir los siguientes compromisos financieros:

a) Relacion de cobertura del servicio de deuda (“RCSD”)
La Sociedad mantendra una relacion de cobertura del servicio de la deuda mayor o igual a uno coma cinco (1,5)
veces. Este indicador serda medido por la siguiente formula:

EBITDA + Activo Corriente

RCSD = — : - =
Amortizaciones de capital + intereses

Donde:

EBITDA: Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de impuestos
(impuestos a las utilidad de las empresas y/o impuesto a las transacciones), mas Depreciacion, mas Amortizacion
de Cargos Diferidos, méas Prevision para Indemnizaciones (neta de pagos), mas Prevision de Incobrables, mas
Previsién para Obsolescencia de Inventarios y/o desvalorizacion de Inventarios y Activos Fijos, mas Prevision de
Intereses por Financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo. Este resultado se
presume como el mejor estimado del EBITDA de los doce (12) meses a partir de la fecha de calculo relevante.

Activo Corriente: Suma (en la fecha de célculo relevante) de todas las cuentas expresadas en el activo corriente
dentro del Balance General.

Amortizaciones de capital: Amortizaciones corrientes de capital en el siguiente periodo financiero (doce meses
siguientes), excluyendo las amortizaciones de capital correspondiente a deuda contratada como corto plazo. Dicha
exclusién no sera mayor al 5% del total de ingresos brutos por concepto de ventas de la empresa, (ingresos brutos
obtenidos en los Ultimos doce meses, respecto al periodo relevante de céalculo). En caso de que la exclusién supere
el 5%, el monto adicional sera considerado para el célculo de este componente.

Intereses: Intereses por pagar porcion corriente.

b) Relacién Deuda/Patrimonio (RDP)

La Sociedad mantendra una relacién de deuda a patrimonio menor o igual a cuatro coma seis (4,6) veces. Dicha
relacion estara definida por la siguiente formula:

Pasivo Total
RDP= —— <46
Patrimonio Neto

Donde:

Pasivo Total: Es el Pasivo Total establecido en el Balance General de la Sociedad a la fecha de céalculo relevante.

Patrimonio Neto: El excedente de los activos sobre los pasivos de la empresa (sin considerar las revalorizaciones
técnicas de los activos fijos).

El célculo de los compromisos financieros descritos precedentemente debe presentarse en forma trimestral dentro
de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha de cierre del respectivo trimestre, enviados a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero segin normativa vigente, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Desarrollos Recientes

e Hacomunicado que el 17 de julio de 2024, obtuvo un préstamo del Banco Ganadero S.A. por Bs14.000.000,00.
e Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 15 de abril de 2024, con el
100% de participantes, determind lo siguiente:
1. Consideracion y aprobacion por la ampliacion del Objeto de la empresa. Se aprob6é por unanimidad.
2. Moadificacién de la Escritura de Constitucion y Estatutos.
3. Materializacién de Resoluciones. Se propuso al sefior Julio Anibal Mogro Vacaflor para materializar
resoluciones.
e Ha comunicado que la Asamblea de Tenedores de “Bonos CAMSA | — Emisién 17, realizada el 12 de abril de
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2024 de forma virtual, consideraron, analizaron y aprobaron los siguientes aspectos contemplados dentro del
Orden del Dia:
1. Informe del Emisor, los representantes de los Tenedores de Bonos expresaron conformidad.
2. Informe del Representante Comuin de Tenedores de Bonos.
3. Consideracion y aprobacion de ampliacion del Objeto Comercial de la sociedad Emisora, los
representantes de los Tenedores de Bonos expresaron conformidad.
Ha comunicado que, en reunién de Directorio de 3 de abril de 2024, se determind lo siguiente:
1. Que el Directorio para la gestion 2024 — 2025 quedara constituido de la siguiente manera:
Presidente — Dario Elias Camhi Testa
Vicepresidente — Pamela Irene Carvallo Vaca
Secretario — Julio Anibal Mogro Vacaflor
2. El acta fue aprobada por unanimidad y se designé al sefior Julio Anibal Mogro Vacaflor para materializar
las resoluciones adoptadas.
Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 28 de marzo de 2024 con el 100%
de participantes determind lo siguiente:
Lectura y consideracion de la Memoria Anual y el Informe del Directorio de la gestion 2023.
2. Consideracion del Informe del Sindico.
3. Considerar el Balance General y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023.
4. Tratamiento de Resultados al 31 de diciembre de 2023.
Aprobar la Constitucion de la Reserva Legal por el equivalente al 5% (cinco por ciento) de las utilidades.
5. Nombrar en el cargo de Director a la sefiora Pamela Irene Carvallo Vaca y ratificar a los sefiores Dario
Elias Camhi Testa y Julio Anibal Mogro Vacaflor.
6. Ratificar a la sefiora Claudia Cecilia Menduifia Cortez como Sindico y las remuneraciones aprobadas en
a pasada gestion.
7. Materializacion de Resoluciones, se propuso al sefior Julio Anibal Mogro Vacaflor.
Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de febrero de 2024, con el
100% de participantes determind lo siguiente:
1. Consideracion y aprobacion de los Estados Financieros practicados al 31 de diciembre de 2023 con
dictamen de auditoria interna, aprobado por los accionistas por unanimidad.
2. Consideracion de modificaciones de condiciones de un Programa de Emisiones de Bonos “BONOS
CAMSA 1I”, para su negociacion en el Mercado de Valores. Aprobado por unanimidad.
3. Materializacion de Resoluciones, propuso al sefior Julio Anibal Mogro Vacaflor para materializar las
resoluciones adaptadas.
Ha comunicado que, en reunidn de Directorio de 6 de febrero de 2024, determind lo siguiente:
1. Apertura de una nueva sucursal y designacién de Representante Legal al sefior Alan Camhi.
2. Cierre de Sucursal, aprobado por unanimidad.
3. Designar al sefior Julio Anibal Mogro Vacaflor, facultado para materializar las Resoluciones.
Ha comunicado que la Asamblea de Tenedores de “Bonos CASMSA | — Emision 1”, llevada a cabo el 15 de
diciembre de 2023, a determiné aprobar lo siguiente:
1. Informe del Emisor.
2. Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos.
Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 20 de noviembre de 2023,
realizada con el 100.00% de participantes, determind lo siguiente:
1. Considerar y aprobar los Estados Financieros al 30 de septiembre del 2023.
2. Considerar, ratificar y enmendar el Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas del 21 de agosto de 2023.
3. Autorizar al sefior Julio Anibal Mogro Vacaflor la materializacién de las resoluciones adoptadas
Ha comunicado que en reunién de Directorio de 19 de septiembre de 2023, se determind lo siguiente:
1. Aperturar una nueva sucursal y designar al sefior Alan Camhi como Representante Legal.
2. Designar al sefior Julio Anibal Mogro Vacaflor, para materializar la Resolucién.
Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 21 de agosto de 2023, con el 100%
de participantes determind lo siguiente:
- Considerar y aprobar los Estados Financieros practicados al 30 de junio del 2023 con dictamen de
auditoria Interna.
- Considerar y aclarar el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de febrero
de 2023.
- Considerary aclarar el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de mayo del
2023.
- Considerar, aclarara y enmendar el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrara el 9 de
noviembre del 2022.
- Materializar las resoluciones.
Comunicé que, en reunién de Directorio de 11 de julio de 2023, se determiné lo siguiente:
1. Apertura de tres nuevas sucursales y designacion de representantes legales, sefior Alan Camhi
Rozenman y sefior Dario Villarroel Chanlopkova.
2. Designar al sefior Julio Mogro Vaca Flor para materializar las resoluciones adoptadas.
Comunicé que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 23 de mayo de 2023, con el 100% de
participantes determind lo siguiente:
1. Renunciay nombramiento de Director y determinacion de su dieta y fianza. El sefior Sergio Pantoja
Navas presentd su renuncia y se acepta al sefior Julio Mogro Vacaflor para cargo de Director
Titular. Se fija dieta y afianza.

=
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2. Renuncia y nombramiento de Sindico y determinacion de su dieta y fianza. La Sindico sefiora
Mariana Nava present6 su renuncia y se acepta a la sefiora Claudia Cecilia Menduifia Cortez como
Sindico. Se fija dieta y fianza

e  Comunic6 que, en reunion de Directorio de 10 de mayo de 2023, se determind lo siguientes:

1. Apertura de una nueva sucursal.

2. Designacion del Representante Legal al sefior Reynaldo Quispe Mamani.

3. Designar al sefior Julio Anibal Mogro Vacaflor, facultado para materializar las resoluciones
adoptadas.

e Comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 8 de mayo de 2023 con el 100% de
participantes, determiné lo siguiente:

- Consideraciones, aclaraciones y enmiendas respecto al Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 9 de noviembre de 2022.

- Consideracién y aprobacion de los Estados Financieros al 31 de marzo de 2023.

e  Comunic6 que en reunioén de Directorio de 28 de marzo de 2023 se determiné lo siguiente:

- Eleccion de la mesa directiva y sus autoridades
Presidente — Dario Camhi, Vicepresidente — Sergio Urquidi, Secretario — Sergio Pantoja.

e Comunic6 que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 27 de marzo de 2023, con el 100% de
participantes, determind lo siguiente:

Lectura y consideracion de la Memoria Anual — Informe del Directorio gestion 2022.

2. Consideracion del Informe del Sindico.

3. Consideracion del Balance General y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022.

4. Tratamiento de Resultados al 31 de diciembre 2022. Establecer la constitucion de la Reserva Legal
por el equivalente al 5% de las utilidades, y aprobar su tratamiento de las utilidades, estas no se
distribuiran y se registraran en la cuenta de Resultados Acumulados.

5.  Nombramiento o ratificacion de Directores Titulares y Suplentes y determinacién de sus dietas y
fianzas. Ratificar a los sefiores Dario Elias Camhi Testa, Sergio Ivan Urquidi Vilela y Sergio
Gerardo Pantoja Navajas como Directores Titulares para la presente gestion 2023 vy ratificar las
remuneraciones aprobadas en la pasada gestion.

6. Nombramiento o ratificacion del Sindico Titular y determinaciéon de su remuneracion y fianza
Rarificar a la sefiora Mariana Pereira Nava como sindico y rarificar las remuneraciones aprobadas
en la pasada gestion.

7. Nombramiento o ratificacion de los Auditores Externos. Ratificar a PricewaterhouseCoopers
S.R.L., como Auditor Externo de la Sociedad en conexion a la auditoria de Estados Financieros al
31 de diciembre de 2023.

e  Comunic6 que la Junta General Extraordinaria de Accionista realizada el 15 de febrero de 2023, con el 100%
de participantes, determind lo siguiente:

- Consideracion y aprobacion de los Estados Financieros practicados al 31 de diciembre de 2022, con
dictamen de auditoria interna. Se aprobaron por unanimidad.

- Consideracion de modificaciones de condiciones del Programa de Bonos CAMSA Il, para su Oferta
Publica y negociacion en el Mercado de Valores. Los accionistas presentes resolvieron y aprobaron por
unanimidad.

e Comunic6 que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 7 de febrero de 2023, con el 100%
de participantes determind lo siguiente:

- Tratamiento a las resoluciones adoptadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 9 de noviembre de 2022.

- Consideracion y aprobacion de un Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles.

=

Riesgos y Oportunidades

Dentro del plan de Negocios de CAMSA S.A., se identificaron los siguientes factores de riesgo que pueden afectar a la
Sociedad y/o a la emision:

e Riesgos politicos y normativos (riesgo medio): Politicas laborales orientadas a hacer mas estricta la
contratacion de personal y a continuar con incrementos significativos de los salarios y beneficios resulta en un
aumento del costo de personal y una reduccién de los margenes. Como medida de mitigacion se tiene la mejora
en la capacidad de negociacién con proveedores y clientes. Adicionalmente, la importacion de productos de Brasil
a un precio mas bajo dada la reduccion del real brasilero va a permitir mitigar la presion mencionada en los
margenes.

¢ Riesgos econdmicos (riesgo medio): Existe incertidumbre acerca del desempefio de la econdmica boliviana
en los proximos afios, acompafiada de la desaceleracion de las economias de la region, y la caida del precio del
petréleo. Dichos factores podrian impactar negativamente en el ingreso y consumo interno; afectando de este
modo las ventas de la Sociedad.

e Riesgos de mercado (riesgo bajo): Que los productos no tengan suficiente mercado o que sus inserciones al
mercado local sean mas lentas de lo esperado. Como respaldo de mitigacion se tienen que en los afios de
negocio de la empresa, sus productos han logrado una muy buena penetracion de mercado y se espera que este
posicionamiento continde con esta tendencia en los proximos afios. De todas formas, si las ventas no crecieran
segun planificado, CAMSA procederia a analizar estrategias de publicidad y promocién mas agresivas en
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coordinacion con los proveedores los cuales han mostrado voluntad para mejorar los descuentos ofrecidos a fin
de seguir ganando espacio en el mercado.

Riesgos de rivalidad con los competidores actuales (riesgo medio): Que los competidores actuales
implementen estrategias mas efectivas de descuentos que dificulten penetracion de mercado por parte de
CAMSA. Como medida de mitigacion se tiene la supervision permanente de practicas de la competencia.
Negociacion con proveedores mayores descuentos y de mayores montos de publicidad compartida.

Riesgo de incremento en los precios/aranceles de los productos importados (riesgo medio): Este riesgo
puede producirse ya sea por aumento de precios de los productos en los paises origen y/o por aumento de
aranceles de importacion en mismos. Como estrategia de mitigacion se indica que con relacion a los precios, la
Sociedad ha establecido alianzas con sus proveedores de tal forma de asegurar adecuadas condiciones de
precios y descuentos para lograr la penetracién esperada en el mercado boliviano.

Riesgo de variaciones en el tipo de cambio (riesgo medio): CAMSA compra sus productos en ddlares
americanos y los vende en bolivianos; cambios en el tipo de cambio generarian un ajuste de precios al
consumidor. No obstante, la politica econdémica del pais mantiene un tipo de cambio estable. Asimismo, en los
contratos mencionan temas de ajustes por variacion del tipo de cambio.

Riesgo de escasez de moneda extranjera (ddlares) (riesgo medio). Por el momento la empresa no presento
ningln inconveniente para realizar giros al exterior, exceptuando un incremento de los costos por los servicios.
Asimismo, se piensa que este escenario representa una oportunidad debido a que frenaria las operaciones de
contrabando y que los agentes econémicos acudirian a empresas formales que cuentan con existencias
disponibles.
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Anexo 1. Cuadro Resumen

CUADRO RESUMEN

CAMSA S.A.

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores Dic.2019 Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Jun.2023 Dic.2023 Jun.2024
Balance General

Disponible 1.825 35.892 13.786 6.065 3.911 4.770 3.328|
Cuentas por cobrar clientes 62.370  29.996 29.320 35.033 41.007 43.213 104.788
Inventarios 39.473  28.247 38.504 51.334 49.716 44.076 50.666
Activo corriente 113.881 110.668 117.380 120.466 123.295 110.366 168.280
Activo Acido 74.408 82.421 78.876  69.132  73.579  66.289 117.614
Activo no Corriente 35.322 41.658 52921 68.966  75.003 103.203  95.406|
Activo Fijo neto 34.861 40.954 50.453 67.143 68.071 81.715 79.776)
Total Activo 149.203 152.326 170.302 189.433 198.298 213.568 263.686
Pasivo Corriente 84.098 59.170  46.140  44.308 56.968  71.112 124.937
Cuentas por pagar 33.633 14.401 21.739  23.483 36.520 34.249  49.309
Obligaciones Financieras CP 43445 32158  15.622 14.425 12,689  25.357  64.512
Pasivo no Corriente 28.678 44577  71.443 92.051 87.983 88.968  84.717
Obligaciones Financieras LP 26.918 42564 69.683 89.999 85350 86.746  81.675
Total Pasivo 112,775 103.747 117.583 136.359 144.951 160.080 209.654|
Deuda Financiera 70.363 74.721 85.305 104.423 98.039 112.103 146.187
Total Patrimonio 36.427 48.578 52.718 53.074 53.347 53.488 54.031
Capital Pagado 29.966 35.681 35681 35.681 35.681 35.681  35.681
Resultados Acumulados 0 11.463 15.031 14.882 14.882 15.278  15.278
Total Pasivo y Patrimonio 149.203 152.326 170.302 189.433 198.298 213.568 263.686
Ingresos Totales 139.782 112.767 107.234 124.464 66.379 148.621 83.771
Costo de Ventas Total 98.354 67.590 61.295  77.848  42.061 93.001  54.034
Utilidad Bruta 41.429 45177 45939  46.616 24.318 55.619  29.736
Gastos de Operacion 29.343  27.491 30.888  40.577 20.766  48.137 25.104
Utilidad operativa 12.086 17.687  15.051 6.039 3.552 7.482 4.633
EBIT 16.995 21.633  18.768  10.350 5918  12.647 7.726|
Gastos Financieros 5.091 5.679 5.158 5.747 3.044 6.663 4.786
EBITDA 17.817 22.403 19.810 12.143 6.610  15.227 9.007|
Utilidad Neta 5473 11.427  10.096 355 273 414 544]
Estado de Resultados a 12 meses

Ingresos Totales 139.782 112.767 107.234 124.464 128.749 148.621 166.012
Costo de Ventas Total 98.354 67.590 61.295 77.848 81.608  93.001 104.975
Utilidad Bruta 41.429  45.177 45.939 46.616 47.141 55.619 61.037,
Gastos de Operacion 29.343  27.491 30.888 40.577 42.458 48.137 52.474
Utilidad operativa 12.086  17.687 15.051 6.039 4.683 7.482 8.563|
EBIT 16.995 21.633 18.768 10.350 8.922 12.647 14.456
Gastos Financieros 5.091 5.679 5.158 5.747 6.180 6.663 8.405
EBITDA 17.817  22.403 19.810 12.143 10.733 15.227 17.623
Utilidad Neta 5.473 11.427 10.096 355 -1.767 414 684
ROA 3,67%  7,50% 5,93% 0,19%  -0,89% 0,19% 0,26%
ROE 15,02% 23,52%  19,15% 0,67%  -3,31% 0,77% 1,27%
ROAP 3,95%  8,46% 7,64% 0,22%  -1,09% 0,24% 0,29%
Margen bruto 29,64% 40,06% 42,84% 37,45% 36,61% 37,42% 36,77%
Margen operativo (EBIT/Ingresos) 12,16% 19,18%  17,50% 8,32% 6,93% 8,51% 8,71%
Margen neto 3,92% 10,13% 9,41% 0,29% -1,37% 0,28% 0,41%
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0,25 0,43 0,61 0,68 0,61 0,56 0,40
Pasiwo Corriente / Pasivo Total 0,75 0,57 0,39 0,32 0,39 0,44 0,60
Apalancamiento (Activo / Patrimonio) 4,10 3,14 3,23 3,57 3,72 3,99 4,88
Deuda Financiera / Patrimonio 1,93 1,54 1,62 1,97 1,84 2,10 2,71
Pasivo Total / Patrimonio 3,10 2,14 2,23 2,57 2,72 2,99 3,88
Pasiwvo Total / EBITDA 6,33 4,63 5,94 11,23 13,51 10,51 11,90
Deuda Financiera / EBITDA 3,95 3,34 4,31 8,60 9,13 7,36 8,30
EBITDA / Gastos financieros 3,50 3,94 3,84 2,11 1,74 2,29 2,10
EBITDA + Activo Corriente / Deuda Fin. CP + Gastos 2,71 3,52 6,60 6,57 7,10 3,92 2,55
EBITDA / Deuda Fin. CP + Gastos financieros 0,37 0,59 0,95 0,60 0,57 0,48 0,24
Liquidez General 1,35 1,87 2,54 2,72 2,16 1,55 1,35
Prueba Acida 0,88 1,39 171 1,56 1,29 0,93 0,94
Capital de Trabajo 29.783 51.498 71.241 76.158 66.327 39.253 43.343
Disponible/deuda financiera CP 0,04 1,12 0,88 0,42 0,31 0,19 0,05
Rotacién de Inventarios 2,49 2,39 1,59 1,52 1,64 2,11 2,07
Plazo Promedio de Inventarios 144 150 226 237 219 171 174]
Rotacién de Cuentas por Cobrar 2,24 3,76 3,66 3,55 3,14 3,44 1,58
Plazo Promedio de Cobro 161 96 98 101 115 105 227
Rotacién de Cuentas por Pagar 2,92 4,69 2,82 3,32 2,23 2,72 2,13
Plazo Promedio de Pago 123 77 128 109 161 133 169
Ciclo de Efectivo 182 170 197 230 173 143 232]

Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 2. Andlisis Horizontal Balance General

Dic.2019 Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Jun.2023 Dic.2023 Jun.2024

ACTIVOS

Activo corriente 9,03% -2,82% 6,07% 2,63% 2,35% -8,38%

Disponible 85,10%  1866,34% -61,59% -56,01% -35,53% -21,36% -30,23%
Inversiones Temporarias 0,00% 0,00% 0,00% -100,00% 0,00% 0,00% -
Cuentas por cobrar clientes -5,60% -51,91% -2,25% 19,49% 17,05% 23,35% 142,49%
Cuentas por cobrar personal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Crédito Fiscal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Crédito Fiscal Diferido 0,00% 0,00% 3,43% -44,70% -21,19% -100,00% -
Fondos a Rendir 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Inventarios 28,92% -28,44% 36,31% 33,32% -3,15% -14,14% 14,95%
Pagos Anticipados -23,21% 152,85%  1275,18% -93,71% 572,77% 55,78% 141,68%
Otras cuentas por cobrar 54,42% -0,83% 6,68% 127,96% -10,49% -27,25% -56,79%
Activo no Corriente 16,44% 17,94% 27,04% 30,32% 8,75% 49,64% -7,55%
Cuentas por cobrar comerciales LP -81,63%
Activos Fijos 15,96% 17,48% 23,20% 33,08% 1,38% 21,70% -2,37%
Otros Activos 105,59% 52,30% 40,55% 191,73% 63,22% 82,69% -36,68%
Activos Diferidos 31,01% 53,30% 590,03% -97,83%  9873,73%  1032,24%  2156,74%
Total Activo 10,70% 2,09% 11,80% 11,23% 4,68% 12,74% 23,47%
PASIVO

Pasivo Corriente -0,14% -29,64% -22,02% -3,97% 28,57% 60,49% 75,69%
Obligaciones Financieras CP -22,69% -73,45% 30,49% -9,39% -15,18% 98,05% -9,14%
Deuda por emisién de valores CP 63,21% 192,57% -85,66% -1,11% -1,06% -1,75% 1302,93%
Cuentas por pagar proveedores 35,63% -57,18% 50,95% 8,02% 55,51% 45,84% 43,97%
Impuestos por pagar -17,64% 93,61% -36,48% -46,88% 25,33% 77,09% 20,08%
Sueldos por pagar -91,68% -71,07% 4929,34% 57,71% 7,05% 19,20% -100,00%
Aportes sociales por pagar 41,74% 7,13% -3,09% 63,90% 5,46% 18,98% -100,00%
Otras cuentas por pagar 70,97% -16,75% -33,20% 169,64% 27,53% 192,08% -0,34%
Cuentas por pagar a socios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Pasivo no Corriente 30,12% 55,44% 60,27% 28,84% -4,42% -3,35% -4,78%
Obligaciones Financieras LP -9,09% 281,07% 102,60% 36,79% -3,58% -0,22% -5,85%
Deuda por emisién de valores LP 61,91% -40,09% -45,24% -50,00% -50,00% -100,00% -
Cuentas por pagar proveedores 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Préstamo a Corp. Int. De Inversiones 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Prevision para indemnizacion 22,00% 14,39% -12,57% 16,56% 4,54% 8,30% 6,40%
Otros pasivos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Total Pasivo 6,14% -8,01% 13,34% 15,97% 6,30% 17,40% 30,97%
PATRIMONIO

Capital Social 12,01% 19,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Aportes por Capitalizar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - -
Ajustes 0,84% -18,89% 0,00% 0,00% 1,88% 0,00% 1,88%
Reserva Legal 9,31% 119,88% 55,07% 31,38% -0,35% 0,84% -0,35%
Resultado Acumulado 541,42% 108,39% 31,13% -0,99% 0,00% 2,66% 0,00%
Utilidad de la Gestién 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - -

Total Patrimonio 27,69% 33,36% 8,52% 0,67% 0,52% 0,78% 1,02%

Total Pasivo y Patrimonio 10,70% 2,09% 11,80% 11,23% 4,68% 12,74% 23,47%
Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracion: PCR S.A.
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Anexo 3. Analisis Horizontal Estado de Resultados

Dic.2019 Dic.2020 Dic.2021 Dic.2022 Jun.2023 Dic.2023 Jun.2024

Ingresos Totales -7,58% -19,33% -4,91% 16,07% 6,90% 19,41% 26,20%
Ingresos -7,58% -19,33% -4,91% 16,07% 6,90% 19,41% 26,20%
Costo de Ventas Total -13,78% -31,28% -9,31% 27,01% 9,82% 19,47% 28,47%
Costo de Ventas -13,78% -31,28% -9,31% 27,01% 9,82% 19,47% 28,47%
Utilidad Bruta 11,43% 9,05% 1,69% 1,47% 2,21% 19,31% 22,28%
Gastos de Operacion -4,33% -6,31% 12,36% 31,37% 9,96% 18,63% 20,89%
Gastos de Administrativos y Comerciales -20,34% -3,64% 15,40% 33,47% 12,27% 18,49% 17,07%
Gastos Tributarios 0,00% -19,61% -5,81% 15,99% -2,98% 19,79% 30,77%
Depreciacién 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,75% 0,00% 84,79%
EBIT 161,07% 27,29% -13,24% -44,85% -19,45% 22,19%

Utilidad operativa 85,66% 46,34% -14,90% -59,88% -27,62% 23,90% 30,43%
Gastos Financieros 13,48% 11,54% -9,18% 11,41% 16,60% 15,95% 57,22%
Neto Otros ingresos (gastos) 24,77% -61,85% -134,90% -68,89% -337,46% -742,27% -397,58%
Reserva Legal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -

Utilidad Neta 581,10% 108,81% -11,65% -96,48% -88,59% 16,48% 98,88%

Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 4. Andlisis Vertical Balance General

Dic.2019 Dic.2020 Dic.-2021  Dic.-2022  Jun.-2023  Dic.-2023  Jun.-2024

ACTIVOS
Activo corriente 76,33% 72,65% 68,92% 63,59% 62,18% 51,68% 63,82%
Disponible 1,22% 23,56% 8,10% 3,20% 1,97% 2,23% 1,26%
Inversiones Temporarias 0,00% 0,00% 6,26% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cuentas por cobrar clientes 41,80% 19,69% 17,22% 18,49% 20,68% 20,23% 39,74%
Cuentas por cobrar personal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,44% 0,00% 0,00%
Crédito Fiscal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Crédito Fiscal Diferido 0,00% 3,97% 3,67% 1,83% 1,37% 0,00% 0,00%
Fondos a Rendir 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,00% 0,00%
Inventarios 26,46% 18,54% 22,61% 27,10% 25,07% 20,64% 19,21%
Pagos Anticipados 0,16% 0,39% 4,80% 0,27% 1,74% 0,37% 0,73%
Otras cuentas por cobrar 6,69% 6,50% 6,20% 12,70% 10,86% 8,20% 2,87%
Activo no Corriente 23,67% 27,35% 31,08% 36,41% 37,82% 48,32% 36,18%
Cuentas por cobrar comerciales LP 6,74% 1,24%
Activos Fijos 23,36% 26,89% 29,63% 35,44% 34,33% 38,26% 30,25%
Otros Activos 0,19% 0,29% 0,36% 0,94% 1,47% 1,53% 0,78%
Activos Diferidos 0,12% 0,18% 1,09% 0,02% 2,03% 0,21% 3,91%
Total Activo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
A
PASIVO
e
Pasivo Corriente 56,36% 38,84% 27,09% 23,39% 28,73% 33,30% 47,38%
Obligaciones Financieras CP 23,92% 6,22% 7,26% 5,92% 4,79% 10,39% 7,65%
Deuda por emisién de valores CP 5,20% 14,89% 1,91% 1,70% 1,61% 1,48% 16,82%
Cuentas por pagar proveedores 22,54% 9,45% 12,76% 12,40% 18,42% 16,04% 18,70%
Impuestos por pagar 4,09% 7,75% 4,40% 2,10% 2,52% 3,30% 3,21%
Sueldos por pagar 0,03% 0,01% 0,39% 0,55% 0,56% 0,58% 0,00%
Aportes sociales por pagar 0,18% 0,19% 0,17% 0,24% 0,25% 0,26% 0,00%
Otras cuentas por pagar 0,41% 0,33% 0,20% 0,48% 0,59% 1,24% 1,00%
Cuentas por pagar a socios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pasivo no Corriente 19,22% 29,26% 41,95% 48,59% 44,37% 41,66% 32,13%
Obligaciones Financieras LP 5,52% 20,59% 37,32% 45,89% 42,27% 40,62% 30,97%
Deuda por emision de valores LP 12,52% 7,35% 3,60% 1,62% 0,77% 0,00% 0,00%
Cuentas por pagar proveedores 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Préstamo a Corp. Int. De Inversiones 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Prevision para indemnizacion 1,18% 1,32% 1,03% 1,08% 1,08% 1,04% 0,90%
Otros pasivos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,25% 0,00% 0,26%
Total Pasivo 75,59% 68,11% 69,04% 71,98% 73,10% 74,96% 79,51%
|
PATRIMONIO
Capital Social 20,08% 23,42% 20,95% 18,84% 17,99% 16,71% 13,53%
Aportes por Capitalizar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajustes 0,33% 0,26% 0,23% 0,21% 0,20% 0,19% 0,15%
Reserva Legal 0,32% 0,68% 0,94% 1,12% 1,06% 1,00% 0,81%
Resultado Acumulado 3,69% 7,53% 8,83% 7,86% 7,50% 7,15% 5,79%
Utilidad de la Gestién 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,14% 0,00% 0,21%

Total Patrimonio 24,41% 31,89% 30,96% 28,02% 26,90% 25,04% 20,49%

Total Pasivo y Patrimonio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.

www.ratingspcr.com Pagina 24 de 28



http://www.ratingspcr.com/

Anexo 5. Analisis Vertical Estado de Resultados

Dic.2019 Dic.2020 Dic.-2021  Dic.-2022  Jun.-2023  Dic.-2023  Jun.-2024

Ingresos Totales 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ingresos 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Costo de Ventas Total 70,36% 59,94% 57,16% 62,55% 63,36% 62,58% 64,50%
Costo de Ventas 70,36% 59,94% 57,16% 62,55% 63,36% 62,58% 64,50%
Utilidad Bruta 29,64% 40,06% 42,84% 37,45% 36,64% 37,42% 35,50%
Gastos de Operacion 20,99% 24,38% 28,80% 32,60% 31,28% 32,39% 29,97%
Gastos de Administrativos y Comerciales 17,48% 20,88% 25,34% 29,14% 26,68% 28,91% 24,75%
Gastos Tributarios 3,51% 3,50% 3,47% 3,46% 3,56% 3,48% 3,69%
Depreciacion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,04% 0,00% 1,53%
EBIT 12,16% 17,50% 8,32% 8,91% 8,51% 9,22%
Utilidad operativa 8,65% 15,68% 14,04% 4,85% 5,35% 5,03% 5,53%
Gastos Financieros 3,64% 5,04% 4,81% 4,62% 4,59% 4,48% 5,71%
Neto Otros ingresos (gastos) 1,09% 0,51% -0,19% -0,05% 0,35% 0,27% -0,83%
Reserva Legal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Utilidad Neta 3,92% 10,13% 9,41% 0,29% 0,41% 0,28% 0,65%

Fuente: CAMSA S.A./ Elaboracién: PCR S.A.
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Anexo 6. Flujo de Efectivo

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 30 DE JUNIO DE 2024
(Expresado en Bolivianos)

Resultado del Ejercicio 543.763
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con los flujos de fondos
generados en (aplicados a) en operaciones:

Depreciacion y amortizacion 1.280.336
A. Resultado Neto de la Gestion Ajustado 1.824.099
Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar -45.122.615

Otras cuentas por cobrar 11.229.502

Cuentas por cobrar al personal 36.923

Fondos a rendir -25.629

Anticipo a proveedores -4.324.079

Impuestos a compensar y diferidos 819.961

Inventarios de mercaderias -6.957.172

Mercaderia en transito 368.010

Gastos anticipados 149.279

Diferidos -123.523

Cuentas por pagar comerciales 130.652

Cuentas por pagar proveedores del Exterior 13.423.538

Cuentas por pagar al personal -915.235

Obligaciones sociales 97.664

Obligaciones fiscales 728.832

Obligaciones con clientes 236.935

Provisiones 345.358

Consignaciones por pagar 738.824

Otros pasivos 206.674

Previsiones al personal 142.204
B. Total de Flujos Originados por cambios en activos y pasivos operativos -28.813.895
I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B) -26.989.796
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de bienes de uso -921.128

Obras en construccién -218.744

Movimientos de activo fijo -530.699

Activos de bienes intangibles -6.865.830
Il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -8.536.400
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Financieras 34.084.258

Resultados Acumulados 0
Ill. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 34.084.258
IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION -1.441.938
Incremento (Disminucién) disponibilidades 4.769.878
V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES 3.327.940

Fuente: CAMSA S.A.
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FLUJO DE CAJA (Bs)
Utilidad Neta

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Cuentas por Pagar
Otros activos / pasivos
Capital de Trabajo

FLUJO DE CAJA OPERATIVO

Inversiones en CAPEX
D&A
Otras Inversiones

FLUJO DE CAJA DE INVERSION

FLUJO DE CAJA LIBRE

Deuda Bancaria
Deuda por Emisién de Valores

Anexo 7. Proyecciones Flujo de Efectivo

2024 | 2025

9.003.888

9.383.244 |

-473.578 -2.043.373
-17.175.569 6.501.980
-4.363.571 1.654.912
-6.225.478 628.495
-28.238.197 6.742.014
-18.854.953 15.745.902
2.000.000,00 21.000.000,00
2.764.663 2.681.723

0 0

764.663 | -18.318.277

-18.090.290 |  -2.572.375
-21.406.751  -12.611.282
78.933.600  -12.000.000

FLUJO DE CAJA DE FINANCIAMIENTO 57.526.849 ‘ -24.611.282

FLUJO DE CAJA
Disponible Gestion Anterior
Disponible Gestién Actual

39.436.559 -27.183.657
4.769.878 50.238.921
50.238.921 26.387.857

2026

13.584.215

-2.139.197
5.839.062
1.744.317

925.529
6.369.711

19.953.926

500.000,00
2.601.272
0
2.101.272

22.055.198

-12.354.991
-12.000.000
-24.354.991

-2.299.793
26.387.857
26.587.509

2027
14.057.560

-2.239.528
5.035.723
2.131.162

912.827
5.840.185

19.897.745

500.000,00
2.523.233
0
2.023.233

21.920.978
-11.711.681

-19.000.000
-30.711.681

-8.790.703

26.587.509
19.671.390

2028

17.006.518

-2.344.576
-2.048.450
1.951.211
1.933.080
-508.736

16.497.783

500.000,00
2.447.536
0
1.947.536

18.445.319

-10.793.998
-21.000.000
-31.793.998

-13.348.679
19.671.390
7.728.648

2029

19.245.091

-2.454.566
-2.144.333
2.056.247
-816.539
-3.359.190

15.885.901

500.000,00
2.374.110
0
1.874.110

17.760.011

-9.883.188
-6.000.000
-15.883.188

1.876.823
7.728.648
10.659.925

Fuente: CAMSA S.A.
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Anexo 8. Organigrama

GERENCIA
GENERAL

GERENTE DIV
CONSUMO/FARMA

SUBGERENTE DE
VENTAS LINEA
MASIVO

JEFE NAL. DE
VENTAS FARMA

GERENTE DIV GERENTE DIVISION GERENTE
AUTOMOTRIZ HOGAR REGIONAL

JEFE DE VENTAS
AUTOMOTRIZ

Fuente: CAMSA S.A.
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