Presentacién

La gestion 2005 se caracterizo, sin duda alguna, por los acontecimientos suscitados en
el ambito politico y social. La persistencia de los conflictos que habian ido marcando las
pautas de este ambito en las gestiones anteriores, provoco un proceso de inestabilidad
social de tal magnitud, que desemboco en la salida precipitada del Presidente Carlos Mesa
Gisbert en el mes de junio, antes de finalizar su mandato previsto inicialmente, para el 2007.
La incertidumbre acerca de quién asumiria la Presidencia de la Republica, origind una presién
social sin precedentes que obligd a los presidentes de las dos Camaras, la de Senadores y
la de Diputados, a renunciar a la sucesion constitucional, dando paso de esta manera a la
asuncion del Dr. Eduardo Rodriguez Beltzé a la Primera Magistratura de la Nacion, quien

hasta ese entonces se desempefnaba como Presidente de la Corte Suprema de Justicia.

El principal compromiso asumido por el nuevo gobierno, fue llevar a cabo elecciones
generales antes de finalizar el ano. Bajo esa premisa, el pasado |18 de diciembre de 2005
tuvo lugar el acto electoral que permitié elegir tanto al Primer Mandatario de la Nacion,
como a los prefectos de los nueve departamentos del pais. No cabe duda que en el ambito
politico este hecho fue el aspecto mas importante para destacar durante la gestion 2005,
tomando en cuenta que los resultados de dicho proceso electoral dieron la victoria al Sr.
Evo Morales Ayma, sin necesidad de recurrir a una eleccién en el Congreso de la Republica,
evitandose de esta manera el clima de incertidumbre que solia caracterizar a los periodos
de eleccién por la via congresal. De esta manera, se abrié una nueva etapa para la vida

democratica de la nacion.

Desde la perspectiva econdmica, una apreciacion general acerca del comportamiento de
la actividad econédmica durante la gestion 2005, permite concluir que éste fue un buen ano
para la economia boliviana. El crecimiento positivo del Producto Interno Bruto (PIB), que
seglin estimaciones preliminares alcanzara un nivel cercano al 4%, mayor a las tasas registradas
en los Gltimos seis afos, permite confirmar esta aseveracion. Este desempefo positivo se
explica en gran medida por el aumento significativo de las exportaciones, debido a la

continuidad del buen ambiente externo, que desde hace tres afos viene favoreciendo a
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buena parte de los productos basicos que Bolivia exporta, y que generd un superavit en
la balanza comercial por segundo afo consecutivo. Las sehales positivas también provienen
del manejo de las finanzas publicas, pues las proyecciones hacen prever que el déficit sera
bastante menor, alrededor del 1.6%, con relacion a la meta programada en el Presupuesto
General de la Nacién a comienzos de la gestion, con lo que el panorama para el 2006 resulta
alentador, especialmente desde la 6ptica de generar mayores voliumenes de inversion publica.
Adicionalmente, tanto la inflacion como la devaluacion registraron relativa estabilidad y se

manejaron dentro de los margenes previstos por las autoridades gubernamentales.

En cuanto al desempeno del sistema de intermediacion financiera, la evolucion de los
indicadores permite aseverar que el ano 2005 fue un periodo auspicioso para las actividades
de intermediacion, reflejado en un mayor volumen de las operaciones financieras. El
comportamiento de los depositos mantuvo una tendencia positiva durante la mayor parte
del ano, pero fundamentalmente en el segundo semestre, como consecuencia de un entorno

politico y social mas estable en comparacion a lo observado en el primer semestre.

Con relacion a la cartera total, se observa un crecimiento interesante en el nivel de
colocaciones del sistema en su conjunto, y un descenso de la cartera en mora, lo que
permitié que la pesadez de cartera de las entidades sea también menor. El patrimonio de
las entidades bancarias y no bancarias, se vio fortalecido fundamentalmente por los resultados
positivos que registraron durante la gestién que concluye, motivando un coeficiente de
adecuacién patrimonial por encima de las exigencias legales, lo que permite al sistema contar
con margenes para sostener nuevos aumentos en la cartera de créditos. En el caso particular
del sistema bancario, las pérdidas que habia ido generando este sector durante las pasadas
gestiones, fueron revertidas en el presente ano con utilidades que se explican en las nuevas
operaciones de crédito, recuperaciéon de cartera en mora, lo cual posibilitd un mejoramiento
de la calidad de cartera y un mayor volumen de ingresos también provenientes de comisiones
y servicios. En el sistema no bancario, las utilidades continuaron en ascenso como ha venido

sucediendo en todos estos anos.

En sintesis, pese a que el 2005 reflejo condiciones politicas y sociales poco favorables
para la economia, el sistema de intermediacion financiera presenté una tendencia creciente
en la mayoria de sus indicadores. Lo observado en el sistema bancario, podria representar
una reversion del ciclo decreciente que habia ido registrando en los Ultimos cinco anos.
En cuanto a las entidades financieras del sector no bancario, en especial las instituciones
dedicadas al microcrédito, la dinamica ascendente de su desempeno posibilita que las
unidades productivas en pequena escala contindien contribuyendo en buen grado a la

generacion de empleo.
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Respecto al ambito regulatorio y de supervision, el proceso de adecuacién hacia la
gestion de riesgos ha motivado a la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
(SBEF) a encarar el desafio con la mas alta responsabilidad, a fin de lograr una convergencia
gradual y ordenada hacia los postulados de Basilea Il. Para este proposito, el Plan Estratégico
Institucional contempla las actividades importantes que deben desarrollarse en los siguientes
periodos, a la vez que permite identificar las necesidades y las limitaciones que podrian
derivarse de su implementacion. Para este efecto, se han llevado a cabo varias actividades
de planificacion previas, como la readecuacion de la estructura organizacional de la SBEF
con la conformacion de un equipo de trabajo con dedicacion exclusiva a la implantacion
de Basilea, talleres de trabajo con funcionarios de las superintendencias bancarias de otros
paises, cursos de capacitacion y pasantias para funcionarios de la SBEF y otras actividades

adicionales, las mismas que continuaran desarrolldndose en adelante.

Bajo este marco de referencia, la SBEF aprobo en la gestion 2005 las “Directrices
Generales para la gestion del Riesgo Crediticio”, complementando las “Directrices Basicas
para la Gestion del Riesgo de Liquidez” emitidas a finales de la gestion 2004, como parte
del avance hacia el nuevo enfoque de supervision basada en riesgos, y fundamentalmente
para resguardar la solidez y solvencia de las entidades y de esa manera, proteger los ahorros
del publico. En la medida en que las entidades vayan tomando mayor conciencia de la
verdadera naturaleza de las pérdidas en las que pueden incurrir en el desarrollo de sus
actividades, mayor sera el interés y la necesidad por desarrollar instrumentos y metodologias
que les permitan administrar apropiadamente sus riesgos. En todo caso, la gestion de riesgos
mas que un requerimiento regulatorio, debe concebirse como un instrumento de gerencia

y como una herramienta de administracién del negocio bancario.

En consecuencia, este nuevo enfoque de supervision basada en riesgos constituye un
avance muy importante hacia la implementaciéon de las mejores practicas de supervision.
La aplicacion efectiva de principios prudentes en la gestion de los diversos riesgos, requiere
que las entidades apoyen y complementen el proceso con el establecimiento de otros
elementos claves; en esta linea, poseer una estructura organizacional apropiada, en términos
de la separacion y segregacion de funciones y responsabilidades de las areas de negocios,
con las areas de registro y las de control, constituye un requisito fundamental para una
optima gestion de riesgos. Todo ello posibilitara que las entidades puedan anticiparse a
situaciones que amenacen su estabilidad, y les permitira adoptar oportunamente acciones
tendentes a mitigar los impactos adversos sobre sus niveles de rentabilidad y suficiencia

patrimonial.

En todo caso, se puede concluir que durante la gestién 2005 el sistema de intermediacion

financiera logré importantes avances para su fortalecimiento. Ahora, resta esperar que ante
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los resultados observados en las elecciones generales llevadas a cabo en diciembre pasado,
las circunstancias econémicas, politicas y sociales retornen a la normalidad y promuevan
un ambiente de estabilidad que propicie buenas condiciones para el desarrollo de la actividad
productiva en general, especialmente con la finalidad de aprovechar las actuales condiciones
favorables del contexto econémico internacional. El hecho de mantener los equilibrios
macroeconomicos basicos y generar condiciones para lograr un mayor crecimiento de la
economia, permitira promover un mejor ambiente para atraer mas inversiones al pais, de
manera que se genere mas empleo y bienestar para la poblacion, y posibilite elevar el nivel
de confianza del publico en el sistema financiero. De ser asi, indudablemente el sistema de
intermediacién financiera dinamizara sus actividades crediticias y podra brindar mayores
oportunidades de financiamiento e inversion, con los consecuentes beneficios para el resto

de sectores y contribuyendo con mayor efectividad al crecimiento y desarrollo econémico.

Finalmente, el 20 de junio de 2005, se promulgé la Ley N° 3076, que modifica la Ley N°
2427 y ratifica la competencia privativa e indelegable de la SBEF para emitir regulaciones
prudenciales, controlar y supervisar la actividades, personas y entidades relacionadas con

la intermediacion financiera y servicios auxiliares financieros.

En el entendido que la labor de supervision demanda un trabajo eficiente con profunda
capacidad técnica y fundamentalmente de neutralidad y autonomia frente a los supervisados,
la Ley de Bancos y Entidades Financieras en forma sabia otorga autonomia administrativa
y presupuestaria con el objeto de que la institucion cuente con buenos profesionales del
sector y sobre todo mantenga independencia en el control y supervision encomendadas

por Ley.

Un organismo fiscalizador independiente puede garantizar la aplicacion congruente y
objetiva de las normas reglamentarias a lo largo del tiempo. Por lo que puede concluirse,
que la independencia de nuestro organismo fiscalizador es importante para la estabilidad

financiera.

)

Dr. Fernando Calvo Unzueta

Superintendente de Bancos y Entidades Fi

12






Personal Ejecutivo

Fernando Calvo Unzueta

Efrain Camacho Ugarte

Carla Solares Pareja

Javier Fernandez Cazuriaga

Waldo Salinas Argote

Marisol Fernandez Capriles

lvonne Quintela Ledn

Superintendente de Bancos y Entidades Financieras

Intendente General

Intendente de Estudios y Normas

Intendente de Supervision de Riesgos |

Intendente de Supervision de Riesgos Il

Intendente de Implantacion de Basilea

Intendente de Asuntos Juridicos

15



Sistema Bancario al 31
de diciembre de 2005

CONTEXTO MACROECONOMICO

De acuerdo con la informacion publicada por organismos internacionales, la economia

mundial ha continuado mostrando una dinamica favorable en la gestion 2005, reflejando un

Pese a las expectativas
adversas en el ambito
politico y social del
primer semestre, el
comportamiento de las
principales variables
macroeconOmicas del
pais ha mostrado una
evolucion positiva en el
afnno 200S. El
crecimiento del PIB para
el afio 2005 se estim6 en
aproximadamente 4%,
el mas alto desde 1999,
a partir del cual se inicio
un ciclo contractivo de
la economia, reflejando
una tendencia de
recuperacion y reversion
del ciclo depresivo.

entorno generalizado de crecimiento. El Producto Interno
Bruto (PIB) de los paises industrializados se estima en 2.5%
y de los paises en desarrollo 5.5%. El crecimiento de la
economia de los Estados Unidos (3.5%) y China (9.5%)
continla siendo el principal motor de la dinamica de la
economia y comercio mundial. A nivel de Latinoamérica,
segun estimaciones de la CEPAL y el Banco Mundial, el 2005
la region registré un crecimiento del PIB entre 4.3% a 4.5%
y un PIB por habitante de 3%. Sin embargo, pese a que la
region experimento el tercer aho consecutivo de expansién,
el aumento registrado el ano 2005 es menor en comparacién
al 5.9% del afio 2004, originado en la menor expansion de
las economias de Brasil (2.5%) y México (3.0%).

Las exportaciones, inducidas por un contexto internacional
favorable, son uno de los factores claves que explican la
dinamica de la demanda. Segun el analisis de la CEPAL, la
combinacion de la expansion sumada al efecto de las remesas
del volumen de exportaciones y de la mejora de los términos
de intercambio, ha dado origen a lo que podria considerarse
la caracteristica distintiva de este periodo de crecimiento:
el superavit creciente en cuenta corriente de la balanza de

pagos en los diferentes paises de la region. Otro factor que

explica la expansion de la economia en la region, ha sido la inversion, segln senala la CEPAL,

que habria crecido en promedio un 10% en el conjunto de la regién.
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Concordante a este contexto, pese a las expectativas adversas en el ambito politico y
social del primer semestre, el comportamiento de las principales variables macroeconémicas
del pais ha mostrado una evolucién positiva en el afio 2005. Segln informacion difundida
por organismos oficiales, el crecimiento del PIB para el ano 2005 se estima en aproximadamente
4%, el mas alto desde 1999 a partir del cual se inicié un ciclo contractivo de la economia,
reflejando una tendencia de recuperacién y reversién del ciclo depresivo de la economia.
La tendencia positiva de la recuperacion economica se refleja también, en el mayor aumento
de la tasa anual de crecimiento del PIB por habitante registrada el 2005, respecto a la gestion

anterior.

BOLIVIA: EVOLUCION DEL PIB
(Tasas anuales de variacion)
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El comportamiento positivo de la economia nacional se basa principalmente en el aumento
de la demanda externa y en los precios internacionales favorables, constituyéndose éstos
en los elementos claves que mantienen la dinamica del sector exportador y de la economia
nacional en los dos ultimos afos; siendo el rubro de hidrocarburos el mas favorecido en
su desempeno econémico con una expansion en el ano 2005 de 16.8%. La mineria, que
también fue favorecida por las condiciones externas, aumento en 6.9%; el resto de las
actividades econdmicas aumentaron a una tasa por debajo del 4.5%, algunos rubros como

el de la construccién no alcanzaron ni al uno por ciento.

La demanda interna también mostré un comportamiento positivo, reflejado en un mayor
incremento del consumo privado y publico. El analisis del PIB por tipo de gasto permite
mostrar que el consumo de los hogares ha crecido en 3.3% el 2005, por encima de lo
registrado el 2004 (2.61%) y de los Ultimos cinco afnos anteriores. Asimismo, el consumo
publico y el gasto en la formacién bruta de capital muestran tasas anuales de crecimiento

por encima del crecimiento registrado en el aho 2004.
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La dinamica externa ha permitido que las exportaciones nacionales aumentaran cerca
de un 24% en el ano 2005, sumando un monto superior a los 2.700 millones de délares,
reflejando nuevamente niveles sin precedente historico; el ano 2004, alcanzé una cifra
cercana a 2.200 millones de délares. Las exportaciones de hidrocarburos, vinculadas a los
mercados de Brasil y Argentina, contintan explicando la mayor parte de la expansion de
las ventas de productos al exterior. Las exportaciones de minerales y de productos agricolas
también aumentaron aunque en menor medida, mientras que las ventas de productos de
la industria manufacturera, principalmente la soya y sus derivados, mostraron una disminucion.
El notable desempeno del sector externo, se traduce también por segundo ano consecutivo

en una balanza comercial positiva y creciente.

El desempeno del sector publico a diciembre 2005 muestra, de acuerdo con informacion
divulgada por el gobierno, un déficit fiscal que estaria cercano a un 1.6%, reflejando un
panorama bastante auspicioso respecto a la metas iniciales del gobierno y menos complejo
que el que caracterizé a las finanzas publicas en pasadas gestiones. Si bien este resultado
se explica en el mejoramiento de las recaudaciones fiscales y en politicas de control del
gasto publico, es evidente que el aumento del impuesto a los hidrocarburos (IDH) como
efecto de la aplicacion de la nueva Ley de Hidrocarburos, explica en gran parte el incremento

de los ingresos del Estado a partir del segundo semestre de este aho.

Asimismo, la tasa de inflacion cerro relativamente por encima de los margenes previstos
por el gobierno, mientras que la tasa de devaluacién de la moneda nacional respecto al
dolar, alcanzé a 0.38% muy por debajo del registrado el afio 2004 (2.95%), lo cual se explica

en la relativa estabilidad del tipo de cambio, principalmente en los tres ultimos meses.

Por otra parte, el incremento de las reservas internacionales registradas en el Banco
Central de Bolivia, cuya cifra alcanza a |1.714 millones de délares americanos al cierre de
diciembre 2005, representa un importante nivel de soporte de liquidez de divisas para la
economia. El incremento de estos recursos es resultado del buen desempenio de la actividad
del sector exportador de la economia y de la politica cambiaria que se orienté a incentivar

la preferencia por la moneda nacional.

No obstante, mientras que en la region las inversiones extranjeras subieron, en Bolivia
cayeron en mas del 26% registrando los niveles mas bajos desde la gestién 2000, lo que
responde a factores que generaron incertidumbre y deterioraron el clima de inversion,

como la inestabilidad politica y social.
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En sintesis, podemos establecer que la presente gestion se caracterizé por un periodo
que muestra importantes logros mas alla de lo previsto, los cuales se reflejan en los resultados
positivos que registran los principales indicadores macroeconémicos. Hay que destacar sin
embargo, que gran parte de la dinamica de las exportaciones y del crecimiento del PIB esta
impulsada por el rubro de hidrocarburos, sector que se caracteriza por ser poco generador
de empleo. Otros sectores con elevada incidencia en la generacion de empleo y también
con alta vinculacion con la actividad crediticia del sistema financiero nacional, como son
la construccion, el comercio, la manufactura y el agricola, muestran una baja incidencia en

el ritmo de actividad de la economia.

EVALUACION DEL SISTEMA BANCARIO'

Al cierre de la gestion 2005, el sistema bancario muestra un desempeno financiero
favorable impulsado por el aumento de las operaciones activas y pasivas, principalmente

entre junio y diciembre, situacion que se observo en casi todas las entidades bancarias.

Los activos y pasivos del sistema bancario representan el 75% del total de los activos y
pasivos del sistema de intermediacion financiera, habiendo incrementado en la gestion 2005

en 216.75 y 188 millones de ddlares americanos, respectivamente.

Depositos del Plblico

A diciembre de 2005, el volumen de depésitos del plblico? alcanzé a 2,687.5 millones
de dolares americanos, 21 1.2 millones (8.5%) por encima del registrado al cierre de la
gestion 2004, pese al ambiente adverso creado por la inestabilidad politica y social del
primer semestre. Después de cinco anos de permanente contraccién de los depositos del
publico en el sistema bancario, la gestion 2005 represento para la banca un periodo favorable
y auspicioso que podria marcar el punto de inflexiéon de la tendencia negativa de las
captaciones del publico. Entre 1999 y 2004 los depdsitos del publico en la banca3 disminuyeron
en 1,037.2 millones de ddélares americanos, con un promedio de disminucién anual de 207.4

millones de délares americanos.

I.  El contenido del presente texto no incluira a Banco Solidario S.A.y Banco Los Andes Procredit S.A., entidades que son
analizadas junto con los Fondos Financieros Privados por la naturaleza del negocio.
2. Incluye productos devengados

3. Incluye productos devengados
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SISTEMA BANCARIO (1) |
EVOLUCION DE DEPOSITOS DEL PUBLICO
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(1) No incluye Banco Solidario S.A 'y Banco Los Andes Procredit S.A.

El comportamiento de los depositos en el ano 2005, se caracterizé por mantener una tendencia
fluctuante en el primer semestre y un crecimiento continuo entre junio y diciembre, eliminando
los movimientos atipicos por factores estacionales y transaccionales de grandes empresas. Este
crecimiento estuvo impulsado por un aumento en las actividades econémicas y un entorno social

y politico mas estable con relacién al primer semestre.

. SISTEMA BANCARIO (1)
VARIACION DE DEPOSITOS POR MODALIDAD
(En millones de délares americanos)

Variacién

Dic-04 Dic-05 Absoluta Relativa
Obligaciones con el publico a la vista 684.9 737.6 52.6 7.7%
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros 592.7 694.0 101.4 17.1%
Obligaciones con el publico a plazo 1,094.8 1,105.3 10.5 1.0%
Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacién en cuenta - 23.2 23.2 NA
Otras 104.0 1274 23.5 22.6%

(1) No incluye Banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.

El analisis de la evolucion por tipo de depositos, muestra hasta el 31 de diciembre 2005
un crecimiento positivo de las captaciones en sus diferentes modalidades, con mayor
incidencia en los depositos en caja de ahorros. Los depdsitos en caja de ahorros aumentaron
en 101.4 millones de dolares americanos (17%), mientras que las captaciones a plazo fijo
y a la vista, crecieron en menor medida: 33.7 y 52.6 millones de ddlares americanos,

respectivamente.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucion de la estructura de captaciones
por tipo de depositos. El aumento de los depdsitos a la vista refleja en gran parte, el
movimiento de recursos que manejan grandes empresas por motivos transaccionales y

para pago de impuestos, entre otros.
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SISTEMA BANCARIO (1)
Composicién promedio diaria
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(1) No Incluye Banco Solidario y Banco Los Andes Procredit S.A.

Por otra parte, si bien la preferencia por los depdsitos en moneda extranjera (se incluye
depdsitos con mantenimiento de valor en relacion al dolar) aiin se mantiene elevada, la proporcion
de depésitos denominados en moneda extranjera presenta una tendencia a disminuir; comportamiento
que se ha observado en los dos Ultimos anos. El promedio de esta proporcién en la gestion 2005
(85.5%)#, muestra un menor nivel con relacién al promedio del afio 2004 (90%) y menor al

promedio registrado hasta el mes de diciembre 2005 por las entidades no bancarias (95.5%).

Depésitos en Moneda Extranjera (incluye MNMYV)
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En este proposito, el impuesto a las transacciones financieras (ITF) ha contribuido de

manera inesperada a disminuir la preferencia por la moneda extranjera. En la gestion 2005,

las medidas adoptadas por el Banco Central de Bolivia en el tercer trimestre de este afo,

relativas a la ampliacion del diferencial del tipo de cambio entre venta y compra, ha

4.

Incluye productos devengados
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contribuido también a la disminucion de la preferencia de depositos en délares y un aumento
en moneda nacional. Entre septiembre y diciembre, la proporcion de depdsitos constituidos
en dolares disminuyo de 84.4% a 81% e inversamente, las captaciones en moneda nacional

aumentaron su participacion en 3 puntos porcentuales.

No obstante, pese a la tendencia a bajar el nivel de dolarizacion de los depésitos y al
aumento de los mismos en moneda nacional y en UFV, como consecuencia de las estrategias
de comercializacion y de fijacion de precios (tasas de interés) adoptadas por los bancos,
los niveles de dolarizacion se mantienen aun elevados, situacion que muestra por una parte,
que persiste la desconfianza hacia la moneda local como medio de acumulacion de valor,
pese a la tendencia de apreciacidon de la moneda nacional registrada en los Ultimos meses;
y por otra parte, por las expectativas adversas sobre la estabilidad del pais que mantienen

los agentes economicos.

SISTEMA BANCARIO (1)
PARTICIPACION RELATIVA DE DEPOSITOS
Al 31 de diciembre de 2005

BME
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(1) No incluye Banco Solidario S.A 'y Banco Los Andes Procredit S.A.

Respecto a la participacion relativa por entidad en el mercado de depdsitos, el 80% de los
depésitos del sistema bancario continta concentrandose en cinco entidades (BNB, BME, BSC,
BCR y BIS), observandose un incremento de tres puntos porcentuales de dicha concentracion

con relacion a diciembre de 2004.

En cuanto a la distribucion de depositos por departamentos, la participacion porcentual no
se ha modificado sustancialmente respecto a diciembre de 2004. La Paz continta siendo la plaza
que capta la mayor proporcion de los depésitos en todas sus modalidades, manteniendo este

departamento el liderazgo en la captacion del ahorro del publico.
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) SISTEMA BANCARIO (1)
CONCENTRACION DE DEPOSITOS POR MODALIDAD Y POR PLAZA
Al 31 de diciembre de 2005
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M| aPaz Santa Cruz B Cochabamba M Resto

(1) No incluye Banco Solidario S.A y Banco Los Andes Procredit S.A.

Con referencia a la estratificacion de depositos, entre diciembre 2004 y diciembre de
2005, los mayores crecimientos se observan en los estratos que mantienen depodsitos
mayores a un milléon de doélares americanos y entre cien mil y un millén de ddlares americanos,
aunque en el resto de los estratos también se produjeron importantes incrementos. En el
segundo semestre, los estratos superiores a un millon de délares americanos fueron los
que mas crecieron, en particular los depésitos a la vista. Debido a este comportamiento,
la concentracion de los depositos en estratos superiores a cien mil délares americanos se
elevo de 45.8% a 47.3% en el ano 2005, correspondientes a 3.761 cuentas, de las cuales 185
corresponden a las cuentas con montos mayores a un millén de délares americanos

(mantienen el 15% del total de los depdsitos).

Por nimero de cuentas, se destaca un significativo aumento en los niveles menores a 10
mil dolares americanos, estrato en el cual se verifica un incremento de 47.946 nuevas
cuentas, con lo que el promedio tuvo un leve descenso y contintia siendo menor a mil
dolares americanos. Si bien es posible que este comportamiento continte reflejando la
exencion del ITF a los depositos en dolares americanos en caja de ahorros hasta un limite
de 1,000 dolares americanos, se destaca que los depositos distribuidos en este estrato se
encuentran dispersos en un gran niumero de depositantes pequenos, los cuales se caracterizan

por ser mas estables en momentos de crisis de confianza.
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SISTEMA BANCARIO (1)
ESTRATIFICACION DE DEPOSITOS (*)
(En millones de délares americanos)

Variacion Dic.05-Dic.04

Por montos Absoluta Relativa
TMM- 3241 12.9% 406.2 14.8% 82.0 25.3%
100M-1MM 828.0 33.0% 893.7 32.5% 65.7 7.9%
50M-100M 350.6 14.0% 359.3 13.1% 8.6 2.5%
10M-50M 576.2 22.9% 617.2 22.4% 41.0 71%
0-10M 434.0 17.3% 473.0 17.2% 39.0 9.0%

Por nimero de cuentas

TMM- 158 0.0% 185 0.0% 27 17.1%
100M-1MM 3,309 0.6% 3,576 0.6% 267 8.1%
50M-100M 4,648 0.8% 4,747 0.8% 99 21%
10M-50M 26,229 4.6% 28,310 4.5% 2,081 7.9%
0-10M 542,100 94.0% 590,046 94.1% 47,946 8.8%

(1) No incluye Banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.
(*) Incluye depositos institucionales y fiscales

Otras Obligaciones: Financiamiento Externo

A diciembre de este ano, el saldo de los financiamientos externos alcanza a 49.9 millones de
dolares, observandose una disminucion de 18.5 millones de délares americanos con relacion al
saldo de diciembre 2004. El monto actual de los financiamientos externos representa el 1.6% del
total de los pasivos del sistema bancario. Esta reduccién se debe a que las entidades bancarias

captan recursos del publico a un costo financiero menor ya que tienen excedentes de liquidez.

SISTEMA BANCARIO (1)

FINANCIAMIENTO EXTERNO
MM US$
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(1) No incluye Banco Solidario S.A y Banco Los Andes Procredit S.

>

Cartera de Créditos

A diciembre 2005, la cartera de créditos alcanza a 2,318 millones de délares americanos,
mayor en 7.3 millones de dolares americanos respecto al saldo registrado al cierre de la
gestion anterior. Frente a la contraccion continua de la cartera de créditos en los Ultimos

cinco anos, el leve aumento verificado en la gestion 2005 muestra cierta sehal de recuperacion
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de la actividad crediticia en el sistema bancario, enfocado principalmente, al financiamiento
para la vivienda y consumo.

SISTEMA BANCARIO(1)
Cartera: Variacion diaria y acumulada
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(1) No incluye Banco Solidario y Banco Los Andes Procredit S.A

La cartera en mora alcanza a 288 millones de ddlares americanos, menor en 47.2 millones
(12.4%) respecto a diciembre de 2004, incidiendo en la reduccion del indice de morosidad

(IM)5 de 14.5% a 12.4%.

Analisis por tipo de Crédito y Calificacién

La naturaleza del negocio crediticio en las entidades bancarias se caracteriza por una
amplia predominancia de la cartera comercial (74.2%), destinada al financiamiento de
empresas medianas y grandes del sector productivo, comercial y de servicios. Sin embargo,
siguiendo la tendencia de los Ultimos anos, la cartera comercial se redujo en 83 millones
de dolares americanos en el afo 2005, explicado en gran parte por el castigo de créditos,

los cuales alcanzaron a 37.5 millones de dolares americanos durante el periodo 2005.

SISTEMA BANCARIO(1)
CARTERA POR TIPO DE CREDITO Y ESTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(En millones de délares americanos)

Variacion

Dic.05 - Cartera en
Tipo de crédito Vigente  Vencida Ejecucion Cartera total Dic.04 mora
Crédito comercial 1,458.6 19.5 241.0 1,719.1 74.2% -83.0 260.5
Crédito hipotecario de vivienda 445.7 21 15.6 463.4 20.0% 68.2 17.7
Microcrédito 1.2 0.1 2.8 14.2 0.6% 1.6 3.0
Crédito de consumo 114.8 0.6 6.1 121.6 5.2% 20.5 6.8

(1) No incluye Banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.

5. Indice de mora: cartera vencida + cartera en ejecucion / cartera total.
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Contrariamente a la evolucion de la cartera comercial, los Ultimos afios la banca esta
dando un fuerte respaldo al crédito hipotecario de vivienda, lo cual se traduce en el aumento
de su participacion relativa en el total de la cartera de créditos. El ano 2005, la cartera
hipotecaria de vivienda aument6 su participacion de 17.1% a 20%, producto del incremento
de 68.2 millones de dolares americanos. En la gestion 2004, la cartera hipotecaria de vivienda
aumento en 36.2 millones de doélares americanos, mientras que la cartera comercial se
redujo en 165.6 millones de doélares. Con este resultado, la cartera hipotecaria de los bancos
alcanza a 463.5 millones de dodlares, mayor en términos absolutos a la cartera de las mutuales
(275.5 millones de ddlares), entidades especializadas en el otorgamiento de este tipo de

crédito.

De acuerdo a lo senalado anteriormente, el siguiente grafico muestra la incursion de los
diferentes subsistemas de intermediacién financiera en negocios crediticios diferentes al
mercado tradicional que los caracterizaba en el pasado.

VARIACION CARTERA DE PRESTAMOS
(Diciembre 05- diciembre 04)
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La cartera comercial en mora muestra una disminucion que se refleja en la reduccion
del IM de 16.6% a 15.2%, en la gestion 2005. Mientras tanto el indice de mora de 3.8% de
la cartera hipotecaria de vivienda, contrasta con el 9.3% que registran los créditos hipotecarios

de vivienda de las mutuales de ahorro y préstamo.

En cuanto a los créditos de consumo, que representan el 5.2% del total de la cartera,
el deterioro de estos préstamos registré una tendencia a disminuir; en diciembre del afo
2005 el IM registré un 5.5%, por debajo del nivel alcanzado en diciembre 2004 (11.0%) y
2003 (16.0%).

Por su parte, si bien la cartera de microcrédito representa menos del 1% de la cartera
total de los bancos, ésta muestra un IM de 20.4%. Este indicador contrasta significativamente
con el IM de la cartera de microcrédito de los fondos financieros privados (2.2%), entidades

especializadas en el otorgamiento de este tipo de créditos.
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SISTEMA BANCARIO (1)
CALIFICACION DE CARTERA
(En millones de délares americanos)

Cartera con requerimiento de

prevision de:

1%| 1,902.5 | 65.0% | 1,894.4 | 68.7% | 1,858.9 | 68.5% | 2,047.8 73.6%
5% 2391 8.2% 183.6 6.7% 165.2 6.1% 154.2 5.5%
10% 198.9 6.8% 137.6 5.0% 90.4 3.3% 67.0 2.4%
20%| 170.03 5.8% | 156.47 5.7% 43.10 1.6% 41.9 1.5%

30% n.a n.a n.a n.a 83.90 3.1% 70.7 2.5%
50%| 141.50 4.8% | 133.20 4.8% | 168.90 6.2% 155.9 5.6%
80% n.a n.a n.a n.a 99.40 3.7% 90.6 3.3%

100%| 273.50 9.3% | 252.00 9.1% | 205.90 7.6% 152.5 5.5%

Prevision requerida (a) 300.0 14.8% 2671 14.2% 303.8 | 16.4% 246.9 13.2%
Prevision especifica constituida (b) 305.2 15.1% 273.1 14.5% 265.0 14.3% 2241 12.0%

(1) No incluye Banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.

* Monto sobre el cual se calcula la prevision luego de efectuar las deducciones por garantias.

En cuanto a la calidad de la cartera y contingente, a diciembre 2005 los créditos clasificados
en categorias con requerimiento de prevision de 1% y 5% alcanzan a un 79% respecto del total,
notandose un mejor indice respecto al registrado en diciembre de 2004 (75.4%), lo cual muestra

una evolucién favorable de la calidad de la cartera.
Por otra parte, en la gestién 2005 se observo una disminucion de la prevision constituida en
50.3 millones de dolares americanos. Esta disminucion se explica por el castigo de créditos

efectuado por casi todas entidades bancarias y por la disminucion de la cartera de créditos y

contingentes clasificadas en categorias de mayor de riesgo, verificada en algunas entidades bancarias.

Mora y Previsiones

Al cierre del mes de diciembre de este ano, la banca registra un IM de 12.4%, menor respecto

al nivel alcanzado en el mes de diciembre de 2004 (14.5%).
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SISTEMA BANCARIO(1)
IM y cobertura: indices diarios
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(1) No incluye Banco Solidario y Banco Los Andes Procredit S.A.

Un analisis complementario del IM muestra que el comportamiento promedio diario, el
cual elimina los sesgos que pudieran producirse a una fecha en particular, registré los
siguientes niveles: 19.2% en el primer semestre del 2004,y 18.4% en el segundo semestre;
en cambio, en el primer semestre de la gestion 2005, el IM alcanzé a 16.6% y en el segundo
semestre registro un 15.2%. Esta tendencia menor del IM promedio diario, es una muestra

de la disminucion efectiva de la cartera en mora como porcentaje del total de cartera.

La prevision especifica por incobrabilidad de cartera y contingente registra un saldo de
224 millones de délares americanos al 3| de diciembre de 2005 y representa un 77.8% de

la cartera en mora, indice que mide el nivel de cobertura®.

Al analizar el ratio entre prevision constituida y cartera critica’, que es un indicador de
la capacidad de las entidades para anticiparse al riesgo de crédito implicito en su cartera,
se observa que a diciembre 2005 el promedio de este ratio registra un nivel de 43.8%,
mayor al observado en diciembre de 2004 (40.2%); indicador que ira aumentando
favorablemente en la medida que las entidades bancarias constituyan la totalidad de las
previsiones requeridas surgidas como efecto de la modificacion de la norma para la evaluacion

y calificacion de cartera emitida en marzo y modificada en el mes de abril de 2005.

6. Considerando la prevision genérica la cobertura alcanza a 79.8%
7. Prevision constituida: prevision especifica de cartera; Cartera critica: Cartera y contingente con calificacion D, E,F G y H. Los

créditos clasificados en estas categorias, considerada de alto riesgo, no devengan intereses de acuerdo con el Manual de Cuentas.
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) SISTEMA BANCARIO
PREVISION DE CARTERAY CONTINGENTE POR ENTIDAD FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2005
(En millones de délares americanos)

Critica* Prevision Prevision / Prevision / Mora /

constituida** Mora critica critica
BCR 20.1 40.6 22.7 112.9% 55.9% 49.5%
BCT 32.9 32.9 23.6 71.7% 71.7% 100.0%
BDB - - - 64.6% 64.6% 100.0%
BEC 10.9 26.2 8.2 75.2% 31.3% 41.6%
BGA 14.4 21.0 7.6 52.8% 36.2% 68.6%
BIS 60.3 128.8 47.3 78.4% 36.7% 46.8%
BME 36.1 72.8 28.3 78.4% 38.9% 49.6%
BNA 4.5 4.8 21 46.7% 43.6% 93.4%
BNB 43.5 94.3 32.3 74.3% 34.3% 46.1%
BSC 225 35.1 20.3 90.2% 57.8% 64.1%
BUN 42.8 55.1 31.7 74.1% 57.5% 77.7%

* Cartera y contingente con calificacion D, E, F, Gy H
** Prevision especifica de cartera y contingente

Anadlisis Regional

A diciembre 2005, la distribucion de la cartera por departamentos mantiene el patrén
observado a través del tiempo, caracterizado por una concentracién de cartera en el eje
central del pais (Santa Cruz con 52.0%, La Paz con 26% y Cochabamba con 15.5%), que

en conjunto representan el 93.5% de la cartera total.

Por otra parte se observa que el crecimiento de la cartera de créditos del sistema, se
concentroé en el departamento de Cochabamba y en el resto de las otras regiones, mientras
que la cartera de créditos en los departamentos de Santa Cruz y La Paz experimentd una
disminucion.

SISTEMA BANCARIO (1)
CARTERA POR DEPARTAMENTO

Al 31 de diciembre de 2005
(En millones de délares americanos)

Cartera total

Variacion Cartera en
Dic.05 - Dic.04 mora

Cartera total

Santa Cruz 1,205.1 52.0% (9.0) 149.8 12.4%
La Paz 603.0 26.0% (6.6) 96.9 16.1%
Cochabamba 359.8 156.5% 12.2 30.1 8.4%
Resto 150.4 6.5% 10.7 11.2 7.4%

(1) No incluye Banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.

Destino del Crédito

El financiamiento de la banca al sector productivo representa un 47.2% del total de la

cartera de créditos y el restante 52.8%, corresponde al sector de servicios y comercio. La
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composicion de la cartera de créditos por destino del crédito, muestra una disminucién
del financiamiento al sector productivo en cerca de 4 % con respecto a diciembre de 2004,
originada en una reduccion de 46.6 millones de dolares americanos de la cartera de este
sector, siendo los rubros agropecuario (-8.5%) y construccién (-9.7%) los que registran

las mayores disminuciones.

En cambio la cartera de créditos destinada al sector de comercio y servicios aumenté
en 54 millones de dodlares americanos, vinculados principalmente a servicios sociales y
personales (relacionados con préstamos para la vivienda) otras actividades de servicio y

en menor medida al comercio.

SISTEMA BANCARIO (1) |
CARTERA POR DESTINO DEL CREDITO
(En millones de doélares americanos)

Dic-04 Dic-05
Actividad

Total Mora Total Mora
Agropecuario 250.5 52.5 21.0% 229.2 48.9 21.3%
Extraccion de petréleo crudo y gas natural 30.9 1.0 3.3% 26.8 0.7 2.7%
Mineria 18.2 0.6 3.4% 18.4 0.5 2.8%
Industria manufacturera 528.9 77.9 14.7% 529.0 721 13.6%
Produccién y distribucion de energia eléctrica 39.1 0.1 0.1% 43.9 0.0 0.1%
Construccion 2741 48.7 17.8% 247.6 47.7 19.3%
Comercio 350.3 61.2 17.5% 353.1 47.7 13.5%
Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler 460.9 48.9 10.6% 516.7 411 8.0%
Servicios sociales comunales y personales 955 15.7 16.4% 106.0 8.0 7.5%
Intermediacién financiera 45.3 7.6 16.7% 40.8 5.6 13.6%
Otras actividades de servicios 217.5 211 9.7% 206.8 15.7 7.6%

(1) No incluye Banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.

La disminucion de la mora en términos absolutos de los sectores productivos en mayor
proporcion que la reduccion del volumen total de la cartera destinada a estos rubros
econdmicos, se tradujo en una disminucion del IM de estos sectores de 15.8% a 15.5%
entre diciembre 2004 y el cierre del afho 2005. En el sector servicios y comercio, el IM
disminuyo de 13.2% a 9.6% originado en una disminucion de la cartera en mora y un

aumento de la cartera total en términos absolutos.
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(1) No incluye Banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.

Estratificacion de Cartera

La cartera por estratos muestra un comportamiento acorde con la naturaleza de las operaciones
de los bancos. En ese sentido, dada la alta proporcion de créditos comerciales, la cartera se
encuentra concentrada en créditos mayores a 100,000 dolares (61.6%). La cartera en mora también

se concentra en este rango de créditos, representando mas de dos tercios de la mora total (72.0%),

Servicios y comercio-IM

proporcién por encima de la registrada en diciembre de 2004 (65.9%).

Se aprecia que el mayor IM (16.2%) permanece en los rangos de 100,001 délares americanos

a 500,000 ddlares americanos, aunque muestra una disminucion de 2.6 puntos porcentuales

respecto a diciembre 2004 (18.8%).

Estratos

SISTEMA BANCARIO (1)

ESTRATIFICACION DE CARTERA
(En millones de délares americanos)

Cartera
total

Cartera

total

22%

20%

18%

16%

14%

12%

10%

Mayores a US$ 500.001 895.0 387%  112.54 33.6% 12.6% 865.0 37.3% 114.8 39.9% 13.3%
Entre US$ 100.001 y US$ 500.000 5771 250%  108.43 32.3% 18.8% 562.9 24.3% 91.4 31.7%  16.2%
Entre US$ 30.001 y US$ 100.000 4213 18.2% 61.39 18.3% 14.6% 450.8 19.4% 46.0 16.0% 10.2%
Entre US$ 10.001 y US$ 30.000 2704 1.7% 31.49 9.4% 11.6% 284.8 12.3% 232 8.0% 8.1%
Menores a US$ 10.000 147.2 6.4% 21.35 6.4% 14.5% 154.8 6.7% 12.6 4.4% 8.1%

(1) No incluye Banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.
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El IM de créditos superiores a 500,000 dolares americanos aumento en 0.7 puntos
porcentuales, alcanzando un 13.3%. La importancia de este estrato de clientes, respecto a
los demas rangos, responde al elevado volumen de su cartera sobre el total (39.9%), por
lo cual la elevada mora en este estrato es la que tiene mayor incidencia en el comportamiento

de la mora total en términos absolutos.

Liquidez

La liquidez del sistema bancario alcanza a |,152.5 millones de délares americanos al
cierre de diciembre de este aho, mayor en 152.4 millones respecto al saldo registrado en
diciembre de 2004. La liquidez se desglosa en un 31.7% en disponibilidades y 68.3% en
inversiones temporarias. De éstos Gltimos, 39% corresponden a inversiones restringidas$,
32.2% a inversiones en el exterior, 24.1% a letras del Tesoro General de la Nacion (TGN)
y titulos del Banco Central de Bolivia, y el resto a operaciones de depositos entre entidades

financieras.

SISTEMA BANCARIO (1)
COMPOSICION DE LA LIQUIDEZ

(En millones de do6lares americanos)

Estructura de liquidez Dic-04 Dic-05 Variaciéon

Saldos % Saldos % Absoluta  Relativa

Caja 97.6 9.8% 128.2 11.1% 30.7 31.5%
Encaje en efectivo 167.8 16.8% 158.3 13.7% (9.5) -5.7%
Bancos y corresponsales del exterior 58.7 5.9% 73.1 6.3% 14.4 24.4%
Otras disponibilidades 5.3 0.5% 5.9 0.5% 0.6 11.1%
Inversiones en entidades financieras del pais 23.2 2.3% 171 1.5% (6.0) -26.0%
Depésitos a plazo fijo 22.0 2.2% 15.6 1.4% (6.4) -29.0%
Otras inversiones 1.2 0.1% 1.5 0.1% 0.4 32.6%
Inversiones en entidades financieras del exterior 176.0 17.6% 253.2 22.0% 772 43.8%
Depésitos a plazo fijo 156.3 15.6% 158.3 13.7% 2.0 1.3%
Otros titulos valores 19.8 2.0% 95.0 8.2% 75.2 380.9%
Inversiones en entidades publicas no financieras del pais 175.1 17.5% 190.0 16.5% 15.0 8.5%
Titulos del TGN 170.6 17.1% 189.5 16.4% 18.9 11.1%
Otros titulos valores 4.5 0.5% 0.5 0.0% (4.0) -87.9%
Inversiones de disponibilidad restringida 276.6 27.7% 306.2 26.6% 29.6 10.7%
Titulos publicos vendidos con pacto de recompra 17.9 1.8% 2.8 0.2% (15.1) -84.2%
Fondos RAL 250.1 25.0% 297.7 25.8% 47.6 19.0%
Otras inversiones restringidas 8.6 0.9% 5.6 0.5% (3.0) -34.5%
Otras inversiones temporarias 19.7 2.0% 20.3 1.8% 0.6 3.0%

(1) No incluye banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.

El saldo de liquidez representa el 32% del total de activos y permite cubrir el 43% del
monto total de depositos del publico, proporcion que se ha mantenido casi invariable
durante la presente gestion. Si este ratio se calcula sélo considerando los depésitos exigibles
en un plazo mas corto (es decir, a la vista, caja de ahorro y DPF menores a un ano), la

cobertura se incrementaria a 75%.

8. Fondo RAL, valores vendidos en reporto con pacto de recompra, valores cedidos en garantia y valores adquiridos

con pacto de reventa.
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Sin considerar las inversiones restringidas y el Fondo RAL y agregando las inversiones
negociables contabilizadas en inversiones permanentes, la liquidez disponible® alcanza a
906.3 millones de dolares americanos, lo que representa un 33% del total de depositos.
Dicho coeficiente muestra el grado de cobertura de los depésitos con liquidez disponible,
sin afectar la posicion del encaje. También puede representar el nivel de liquidez disponible
para otorgar nuevos créditos.

En el grifico a continuacién se muestra la relacién entre el comportamiento de la
cartera de crédito y la evolucion de los depositos del publico, observandose un descenso
casi continuo de dicho indicador durante el afio 2005, situacion que refleja el mayor ritmo
de crecimiento de los depdsitos en comparacion con la proporcion de aumento de la cartera
de créditos; esta tendencia se puede evidenciar también en el aumento de la relacion de

liquidez/depositos, cuya evolucién es ascendente.

SISTEMA BANCARIO (1) )
CARTERA Y LIQUIDEZ CON RELACION A DEPOSITOS
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(1) No incluye Banco Solidario S.A y Banco Los Andes Procredit S.A.

El altimo trimestre del afo caracterizé al mercado interbancario por una disminucién
de las tasas de interés y un menor volumen de transacciones, comparado con el primer
semestre que mostré un periodo de alza en las tasas de interés interbancarias, tanto en
moneda nacional como extranjera. El promedio ponderado de la tasa en moneda extranjera
registré un 5.97% hasta el mes de julio, para luego bajar a 3.0% en el mes de septiembre,
este porcentaje se elevo por encima del 4% en octubre y luego volvid a bajar hasta el mes

de diciembre; similar comportamiento se observé en moneda nacional.

9. Comprende disponibilidades + inversiones temporarias, excluyendo las cuentas restringidas (encaje legal) + inversiones

negociables contabilizadas en cuentas de Inversiones Permanentes.
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SISTEMA BANCARIO
Tasas de interés interbancarias
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Tasas de Interés

Las tasas activas efectivas promedio ponderadas en moneda extranjera y en moneda local, han
continuado mostrando hasta el mes de diciembre de 2005 una tendencia fluctuante con mayores
oscilaciones y tendencia ascendente respecto a la variabilidad de las tasas pasivas. El siguiente

grafico muestra el comportamiento de la tasa activa y pasiva en moneda extranjera:

SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES ANUALES EFECTIVAS
EN MONEDA EXTRANJERA
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TAME: Tasa activa moneda extranjera
TPME: Tasa pasiva moneda extranjera



La tasa de interés activa en moneda extranjera oscilé entre 10.5% y 12.5% durante la
gestion 2005, mientras que la tasa pasiva en moneda extranjera lo hizo en el rango de 1.6%
y 2.3%. Por su parte, la tasa activa en moneda nacional se movi6 entre 12.4% y 22.98%, en
tanto que la tasa pasiva en moneda nacional se mantuvo en el rango de 3.2% y 6.4%. Notese
que en el segundo semestre la tasa de interés activa en moneda nacional muestra una
apreciable disminuciéon con relacién a la tasa en moneda extranjera, de lo cual se puede
deducir que las entidades bancarias estdn tratando de incentivar los préstamos en moneda

nacional.

SISTEMA BANCARIO
TASAS PROMEDIO EFECTIVA

Dic-04 Ene-05 Feb-05 Mar-05 Mar-05 Jun-05 Sep-05 Dic-05

Tasa Activa ME 8.65 12.32 11.71 11.25 10.65 11.02 12.48 12.56
Tasa Pasiva ME 1.63 167 1.83 167 198 173 1.83 2.27
Spread ME 7.02 10.65 9.88 9.58 8.67 9.29 10.65 10.29
Tasa Activa MN 16.26 22.98 18.58 29.27 20.36 16.68 13.71 12.39
Tasa Pasiva MN 5.31 6.43 3.19 5.41 5.23 5.53 4.65 4.47
Spread MN 10.95 16.55 15.39 23.86 15.13 11.15 9.06 7.92

Un analisis de las tasas de interés promedio anual en moneda extranjera muestra que
la tasa activa en los ultimos tres afos se mantuvo en un rango de 10% a |1.5%; el 2005
registro el promedio mas alto. En cambio la tasa pasiva oscilé entre 1.85% a 2.02%, siendo
el promedio del ano 2005 el mas bajo. Otro aspecto interesante que se aprecia es que la
tasa de interés activa muestra una mayor fluctuacién evidenciada en la mayor desviacion
respecto al promedio, comparado con la tasa pasiva que muestra una baja desviacion, es
decir un mejor ajuste al promedio. El comportamiento oscilante de la tasa activa se reflejo
también en la fluctuacion del diferencial o spread de tasas, verificandose un mayor margen

en la gestion 2005.

) SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES PROMEDIO ANUAL EN MONEDA EXTRANJERA(1)
(En porcentajes)

2003 2004 2005
TAME TPME Spread TAME TPME spread TAME TPME spread
Max 12.65 3.32 10.50 11.95 277 10.28 13.67 2.74 11.72
Min 8.19 1.41 6.42 7.90 1.52 6.13 8.46 1.41 7.05
STDev 1.01 0.40 0.98 1.04 0.36 0.93 0.98 0.25 0.97
Rango con 12.36 2.80 10.29 12.15 2.69 9.95 13.36 2.34 11.49
0 .
95% Cont. 8.41 1.24 6.44 8.09 1.28 6.32 9.52 1.36 7.70

(1) Media simple de los promedios semanales del afio correspondiente
TAME: Tasa activa moneda extranjera
TPME: Tasa pasiva moneda extranjera
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Por otra parte, en la gestion 2005 la tasa de referencia (TRe)!? se mantuvo en niveles por
encima de la tasa pasiva promedio en moneda extranjera (DPF y caja de ahorros), segiin se aprecia

en el siguiente grafico:

EVOLUCION DE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA (TRE) EN MONEDA
EXTRANJERA Y LA TASA PASIVA PROMEDIO EN MONEDA EXTRANJERA
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El promedio de la tasa de referencia (TRE) en el aho 2005 fue de 2.93% y oscil6 entre 2.37%
y 3.77%; en cambio el promedio de la tasa pasiva en moneda extranjera se situ6 en 1.83%,y se
distribuyo entre |1.41% y 2.74%.

Rentabilidad

A diciembre de 2005, el Sistema Bancario registro utilidades por un monto de 22.2 millones
de dolares americanos revirtiendo el desempeno registrado en la gestion 2004, cuyas pérdidas
ascendian a 9.0 millones de délares americanos. El aumento de las utilidades de los bancos, se
explica en el mayor volumen de operaciones de crédito otorgado y en el mejoramiento de la
calidad de cartera que han permitido generar un mayor volumen de ingresos. En la gestiéon 2005
la mora y los bienes adjudicados han disminuido en 64.2 millones de ddélares americanos, aspecto
que muestra un esfuerzo importante de la banca por disminuir sus activos improductivos y

aumentar los activos generadores de ingresos.

Asimismo, se destaca la mayor participacion de los ingresos percibidos por servicios y comisiones,
los cuales representaron en la presente gestion 1.42 veces respecto al nivel de ingresos por

servicios generados el ano 2004.

10. La TRE est4d determinada con base en la Tasa de Interés Efectiva Pasiva (TEP) promedio ponderada de los depésitos a
plazo fijo de 91 a 180 dias del sistema bancario. Es el indicador que utilizan las entidades financieras para realizar ajustes

de la tasa de interés activa en operaciones pactadas a tasa variable.
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Con estos resultados la rentabilidad de la banca medida con relacion a los activos (ROA) y
patrimonio (ROE) alcanza a 0.6% y 5.5% respectivamente, constituyendo el ano de mayor rendimiento
de los ultimos cinco.

Con relacion a los gastos administrativos, a diciembre de 2005 estos representan el 86.6%
del margen financiero y 61.4% respecto del margen operativo!!, reflejando este ltimo indicador

un desempeno importante de los ingresos por otros servicios.

SISTEMA BANCARIO (1)
Indicadores de rentabilidad

Dic-03 Dic-04 Dic-05
Resultados 11.4 -9.0 22.2
ROA 0.3% -0.3% 0.6%
ROE 2.4% -2.3% 5.5%
Margen financiero / ingresos financieros 61.9% 66.5% 65.4%
Gastos administrativos (2) / margen financiero 86.6% 83.0% 86.6%
Gastos administrativos (2) / margen operativo (3) 56.2% 63.6% 61.4%
Ingresos servicios / margen operativo (3) 26.6% 23.4% 29.0%
Previsiones / resultado neto antes de incobrables (4). 53.7% 63.4% 43.1%

(1) No incluye Banco Solidario S.A. y Banco Los Andes Procredit S.A.

(2) No incluye depreciaciones y amortizaciones

(3) Margen financiero + ingresos por servicios netos

(4) Margen financiero + ingresos por servicios netos-gastos administrativos neto depreciaciéon y amortizacion

La relacion entre gastos administrativos y la cartera de créditos alcanza a 6.4% al mes
de diciembre 2005, mayor respecto al registrado al cierre del afio 2004 (5.9%). El primer
trimestre este indicador muestra un comportamiento ascendente, para luego descender a

partir del mes de abril, originado en el incremento de la cartera de créditos, principalmente

en el segundo semestre.

SISTEMA BANCARIO (1)
CARTERA DE CREDITOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS / CARTERA
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(1) No incluye Banco Solidario S.A y Banco Los Andes Procredit S.A.

I'l. Ingresos financieros menos gastos financieros + ingresos por otros servicios.
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Patrimonio

A diciembre 2005, el patrimonio del sistema bancario alcanza a 408.5 millones de dolares
americanos, mayor en |2.] millones de ddlares americanos comparado con el nivel registrado en

diciembre de 2004, explicado en las utilidades generadas en la presente gestion.

En cuanto al coeficiente de adecuacion patrimonial, éste se mantiene por encima del | 1% en
todas las entidades. Esta situacion muestra que el sistema bancario mantiene un CAP que le

permitiria sostener una eventual expansion de la demanda crediticia.

SISTEMA BANCARIO
COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL
(En porcentajes)

Mar-04 Jun-04 Sep-04 Dic-04 Dic-05
BCR 17.0% 17.9% 16.2% 16.2% 13.9%
BCT 44 .5% 48.7% 52.9% 80.9% 149.4%
BDB 49.0% 42.7% 38.8% 35.2% 38.9%
BEC 12.6% 13.1% 12.3% 11.3% 11.4%
BGA 11.3% 11.3% 11.6% 11.6% 11.1%
BIS 12.6% 12.3% 11.3% 11.2% 15.3%
BME 11.8% 12.2% 12.3% 12.2% 12.5%
BNA 81.9% 76.3% 77.3% 85.7% 90.1%
BNB 11.9% 12.0% 11.9% 12.0% 11.7%
BSC 25.8% 19.0% 18.4% 17.1% 16.8%
BUN 14.6% 11.0% 11.2% 11.5% 12.7%

La incidencia de los bienes adjudicados y de la cartera en mora sobre el patrimonio, es
uno de los indicadores importantes que refleja el compromiso patrimonial'2. Durante la
gestion 2005, este indice se mantuvo en promedio en 62.8%, por debajo del valor promedio
registrado en el aho 2004 (76.8%). En los ultimos tres meses del afno 2005, este indicador
disminuy6 de manera continua llegando a diciembre a 50%, originado en la disminucion de

la cartera en mora y de los bienes adjudicados.

12. Compromiso patrimonial: (Bienes adjudicados netos de previsiones + Cartera en Mora neta de previsiones) / Patrimonio

Contable
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SISTEMA BANCARIO (1)
COMPROMISO PATRIMONIAL
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(1) No incluye Banco Solidario S.A y Banco Los Andes Procredit S.A.

El saldo de los bienes adjudicados a diciembre 2005 alcanza a 144 millones de ddlares
americanos, menor en 7.1 millones de doélares americanos respecto al saldo registrado al
cierre de la gestién 2004. Si bien los niveles actuales siguen siendo elevados y afectan la
rentabilidad de las entidades bancarias, se nota un esfuerzo en éstas por disminuir estos
activos improductivos, situacion que se evidencia en la reduccion continua de los bienes

adjudicados en los dltimos tres afos!'3.

Conclusiones

El analisis comparativo de la evolucion financiera de las entidades bancarias, muestra que el
ano 2005 fue un periodo favorable que mostré un mejor desempeno financiero como consecuencia
de un mayor volumen de operaciones, pese a las condiciones sociales y politicas poco favorables

que caracterizaron el primer semestre.

El mayor volumen de operaciones en las entidades bancarias, reflejado en el aumento de las
captaciones de depositos del publico y en el incremento de la cartera de créditos, acompanado
de una mejora en la calidad de la cartera de créditos, ha permitido a estas entidades la generacion
de resultados positivos. Los ingresos por otros servicios financieros mostraron también una fuerte
contribucion a la generacion de utilidades; lo cual demuestra que estas actividades constituyen
una fuente importante adicional de ingresos para la banca. Por lo mencionado, la gestion 2005
podria representar para la banca un punto de quiebre en la tendencia negativa observada en los

ultimos cinco anos, tanto en el nivel de sus operaciones como en la generacion de utilidades.

I3. En los Ultimos tres anos los bienes adjudicados se redujeron en 67.8 millones de ddlares
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Es importante resaltar que las elecciones generales del mes de diciembre de 2005, no alteraron
el desenvolvimiento del sistema bancario tal como ocurrié en pasados procesos eleccionarios,
situacion que muestra el grado de madurez de los agentes econémicos y la confianza que mantienen
en el sistema bancario. Resta esperar en el marco de las actuales condiciones favorables del
contexto econdémico internacional, que las circunstancias econémicas, politicas y sociales en el
pais se mantengan a efectos de promover un ambiente de estabilidad que propicie buenas

condiciones para el desarrollo de la actividad productiva en general.
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Sistema No Bancario al 31
de diciembre de 2005

Mutuales de Ahorro y Préstamo

A diciembre de 2005, el sistema mutual presenta un comportamiento estable en sus

El 74.1% de la cartera
de créditos de las
mutuales se encuentra
destinada a la adquisicion
y refaccion de bienes
inmuebles; sin embargo,
esta cuota de
participacion es menor
respecto al nivel
registrado en diciembre
2004 (78%), debido a la
disminucion en 6.1% de
los créditos hipotecarios
de vivienda durante la
gestion 2005.

operaciones activas y pasivas. Los activos totales aumentaron
en 32.7 millones de dolares americanos (7%) y los pasivos
en 26.4 millones de dolares americanos (6.3%) en la gestion
2005. El crecimiento de los activos esta concentrado
principalmente en el aumento de las inversiones temporarias
y disponibilidades, y en menor medida por incrementos en

cartera de créditos.

Los activos de las mutuales representan el 9.8% del total
del sistema de intermediacién financiera y la cartera neta
de previsiones equivale al 8.2%. Asimismo, los pasivos de
las mutuales representan el 9.9% del total de pasivos del
sistema financiero y los depdsitos del publico, equivalen al
10.9% del total de obligaciones con el publico registrados

en todo el sistema.

El patrimonio total de las mutuales asciende a 56.4 millones

de dolares, de los cuales 48.4 millones de dolares corresponden

a reservas. El CAP del sistema mutual asciende a 33.4% y es superior a los niveles registrados

por el resto del sistema: bancos (14.7%), cooperativas de ahorro y crédito (20.9%) y fondos

financieros privados (11.8%).

Depdsitos del Publico

Al 31 de diciembre de 2005, los depésitos del publico en el sistema mutual totalizan

403.2 millones de dolares, presentando un incremento del 5.4% respecto al nivel alcanzado
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en diciembre de 2004; sin embargo, durante el Gltimo trimestre de la gestion 2005, se
observa un descenso de los depdsitos como respuesta del publico a la disminucion de las
tasas de interés ofertadas por estas entidades, las cuales resultaron inferiores a las ofrecidas

en el sistema cooperativo y en los fondos financieros privados.

MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
EVOLUCION DE DEPOSITOS DEL PUBLICO
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La estructura por tipo de depésitos refleja la preponderancia de las captaciones a plazo
fijo, las cuales representan el 59.4% del total; los depdsitos en caja de ahorro tienen una

participacion del 40%, mientras que los montos correspondientes a depositos a la vista
resultan poco significativos (0.6%).

MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
VARIACION DE DEPOSITOS POR MODALIDAD
(En millones de délares americanos)

Variacion
Dic-04 Dic-05 Absoluta Relativa
Obligaciones con el publico a la vista 0.2 0.2 (0.04) | -17.8%
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros 152.0 161.5 9.5 6.3%
Obligaciones con el publico a plazo 224.5 232.7 8.2 3.6%
Obligaciones con el publico restringidas 4.0 6.8 2.8 69.2%
Otras 1.7 2.0 0.3 16.6%

Comparado con el sistema bancario, los depdsitos del publico de las mutuales muestran un
mayor grado de dolarizacion: el 93.6% de los depositos estan constituidos en dolares americanos,

6.08% en moneda nacional, 0.28% en UFV y el 0.04% en moneda nacional con mantenimiento de
valor.

Desde el punto de vista de la participacion relativa, como se puede observar en el grifico a
continuacion, tres mutuales concentran el 82.5% de los depositos.
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Mutuales de Ahorro y Préstamo
Participacion Relativa de Depdsitos
Al 31 de diciembre de 2005
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El cuadro de estratificacion de depositos, muestra que la mayor parte del volumen de depdsitos
captados (47.5%) esta concentrado en el intérvalo de cero a 10 mil dolares americanos, seguido

por cuentas en el intérvalo entre 10 mil a 50 mil délares americanos (37.7%).

MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
ESTRATIFICACION DE DEPOSITOS
(En millones de délares americanos)

Variacion Dic.05-Dic.04

Por montos % Absoluta Relativa
100M-1MM 21.0 5.5% 23.3 5.7% 2.3 11.1%
50M-100M 35.2 9.1% 37.0 9.1% 1.9 5.3%
10M-50M 145.2 37.7% 153.8 37.7% 8.6 5.9%
0-10M 183.8 47.7% 193.6 47.5% 9.8 5.3%

Por nimero de cuentas

100M-1MM 126 0.0% 135 0.0% 9 71%
50M-100M 501 0.2% 530 0.2% 29 5.8%
10M-50M 7,371 2.4% 7,928 2.4% 557 7.6%
0-10M 302,723 97.4%| 322,800 97.4%| 20,077 6.6%

Desde la perspectiva de la estratificacion por nimero de cuentas, se observa que dentro del
estrato hasta 10 mil doélares americanos, se han creado 20.077 nuevas cuentas, representando el
97.4% del total de nuevas cuentas aperturadas durante la gestion 2005, lo cual se explicaria,
principalmente, en la fragmentacion de depésitos en varias cuentas que contindan realizando los
depositantes para obtener el beneficio de la exencion del pago del ITF correspondiente a cuentas
de ahorro en moneda extranjera de personas naturales con saldos menores a mil dolares

americanos.

Un aspecto importante a destacar, es que en el sistema mutual no existen depositos por encima

del millon de doélares americanos.
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Cartera de Créditos

Durante la gestion 2005, la cartera de créditos de las mutuales continué presentando un
comportamiento decreciente. Al cierre de diciembre, el nivel de colocaciones asciende a 275.3

millones de ddlares americanos, monto que resulta inferior en .| millones de délares americanos
con relacion a diciembre de 2004.

Por otra parte, se observa que la cartera en mora es inferior a la registrada a diciembre de
2004 en cerca a 2 millones de dolares americanos, llegando a un saldo de 25.6 millones de dodlares
americanos al cierre de diciembre de 2005. El monto de prevision constituido por cartera incobrable
alcanza a 20.8 millones de dodlares americanos, menor en 2.5 millones de doélares americanos
respecto al saldo registrado en la gestion pasada. Esta disminucidn se explica en los castigos de

créditos, suma que alcanzé a 2.3 millones de délares americanos de créditos durante el afio 2005.
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Cartera en mora Cartera total

Analisis por tipo de Crédito y Calificacion

Concordante al tipo de negocio de las mutuales, el 74.1% de la cartera de créditos de
las mutuales se encuentra destinada a la adquisicion y refaccion de bienes inmuebles; sin
embargo, esta cuota de participacion es menor respecto al nivel registrado en diciembre
2004 (78%), debido a la disminucion en 6.1% de los créditos hipotecarios de vivienda durante
la gestion 2005. De manera similar, la cuota de participacién de la cartera comercial y
microcrédito disminuyd, originado en la contraccion de las operaciones crediticias destinadas
a estos fines. En cambio, destaca la importante expansion de los créditos de consumo, los
cuales aumentaron en 67.7% durante la gestion 2005, este hecho permitido que dichos

créditos pasaran de representar el 8.3% de la cartera total el 2004 a 14% al mes de diciembre
2005.
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MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
CARTERA POR TIPO DE CREDITO Y ESTADO
Al 31 de diciembre de 2005
(En millones de délares americanos)

Tipo de crédito (= CIERE]] Caizm e o lni/'r;?ade Ve, /g)izjoalc'os_ Di!gg-giil..m
Crédito comercial 20.6 7.5% 2.2 8.5% 10.5% (2.5) -10.7%
Crédito hipotecario de vivienda 204.0 74.1% 20.9 81.7% 10.3% (13.2) -6.1%
Microcrédito 12.2 4.4% 0.5 21% 4.4% (1.0) -7.6%
Crédito de consumo 38.5 14.0% 2.0 7.7% 5.1% 15.5 67.7%

El 81.7% y 8.5% de la cartera en mora corresponde a los créditos hipotecarios de vivienda
y comerciales, respectivamente; siendo éstos los que presentan los indices de morosidad
(IM) mas elevados 10.5% y 10.3%.

MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
CALIFICACION DE CARTERAY CONTINGENTE
(En millones de délares americanos)

Cartera con requierimiento de

prevision de:
1% 237.0 84.0% 238.6 86.3% 237.4 86.7% 242.6 88.2%
5% 8.4 3.0% 7.0 2.5% 8.9 3.2% 6.3 2.3%
10% 2.3 0.8% 1.9 0.7% 0.6 0.2% 0.5 0.2%
20% 3.5 1.3% 3.0 1.1% 3.3 1.2% 3.7 1.4%
30% n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a
50% 5.0 1.8% 3.1 1.1% 2.2 0.8% 2.7 1.0%
80% n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a
100% 26.0 9.2% 22.8 8.3% 21.3 7.8% 19.2 7.0%
Prevision requerida (a) 17.4 11.8% 15.2 10.3% 14.3 9.8% 134 9.1%
Prevision especifica 195 13.2% 184 | 12.5% 173 | 11.8% 157 | 10.7%
constituida (b)

* Monto sobre el cual se calcula la prevision luego de efectuar las deducciones por garantias.

A diciembre 2005, el 90.5% de la cartera de créditos mas contingente se encuentra clasificada
en categorias de menor riesgo con requerimientos de prevision de 1% y 5%, superando al 87%
registrado en diciembre 2004; este comportamiento muestra una mejor calidad de la cartera de
las mutuales, aspecto que esta directamente relacionado con las politicas y acciones implementadas

por estas entidades para poder mantener la tendencia decreciente de su cartera en mora.

Mora y Previsiones

La reduccion de la cartera en mora en 2 millones de dolares americanos con relacion a diciembre
de 2004, ha incidido en la reduccion del IM en 0.7 puntos porcentuales con relacion al nivel alcanzando
en diciembre del 2004 (10%). El IM del sistema mutual (9.3%) si bien es superior al registrado por
el resto del sistema no bancario (cooperativas de ahorro y crédito con 5.9% y fondos financieros

privados con 2.2%), es inferior al IM promedio del sistema bancario que asciende a 12.4%.
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IM Cobertura

Las previsiones especificas constituidas por las mutuales, otorgan niveles de cobertura
para la cartera en mora de 61.2% y para la cartera critica de 60.4%. Estos niveles de
cobertura son menores si se comparan con el resto del sistema, sin embargo, se debe
considerar que casi el 75% de la cartera de créditos del sector mutual cuenta con el respaldo

de garantias hipotecarias de vivienda, mismas que influyen en un menor requerimiento de
previsiones.

) MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
PREVISION DE CARTERA Y CONTINGENTE POR ENTIDAD FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2005
(En Miles de délares americanos americanos)

Critica* Prevision Previsién/  Prevision/ Mora/

constituida Mora Critica Critica

MGY 7.5 7.0 3.4 45.3% 48.5% 107.2%
MLA1 5.7 55 3.0 53.3% 55.7% 104.4%
MLP 10.0 10.5 6.3 63.3% 60.1% 95.0%
MPD 0.1 0.1 0.2 130.7% 117.4% 89.8%
MPG 0.7 0.7 0.9 129.1% 130.7% 101.2%
MPL 0.5 1.1 0.7 147.9% 66.2% 44.8%
MPR 0.7 0.7 0.9 134.7% 134.5% 99.8%
MPT 0.3 0.3 0.2 61.8% 62.4% 100.9%
MPY 0.2 0.1 0.1 41.8% 54.2% 129.7%

* Cartera y contingente con calificacion D,E,F,G y H.
- - - -
Analisis Regional

Las plazas con mayor participaciéon en la cartera de las mutuales son los departamentos de
La Paz con el 61.6% y Santa Cruz con el 14.6%; la siguen los departamentos de Cochabamba
(9.4%), Chuquisaca (6.5%), Oruro (3.9%), Potosi (1.5%), Pando (1.3%) y Beni (1.1%). Con la

intervencion y cierre de Mutual Tarija en el anho 2004, a la fecha no opera ninguna mutual en el
departamento de Tarija.
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Con relacion al saldo total de la cartera en mora, el 61.2% se encuentra concentrada en el

departamento de La Paz y el 29.4% en Santa Cruz, departamentos que cuentan con indices de
mora de 9.2% y 18.7%, respectivamente.

Analisis Sectorial

Los rubros econémicos con mayor participacion en la cartera de las mutuales son: Construccion
(47.7%) y los Servicios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler (46.3%). En la gestion 2005, el
sector construccion disminuy6 su participacion en 3 puntos porcentuales, mientras que el rubro

de servicios inmobiliarios aumento su participacion en 2.8 puntos porcentuales.

MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
CARTERA POR DESTINO DEL CREDITO
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Por otra parte, se debe mencionar que el indice de mora del sector de la construccion
(10.2%), presenta una reduccion en 0.7 puntos porcentuales con relacion a su valor de
diciembre de 2004; para el caso de los servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler,

el indice de morosidad (IM) es de 9%, menor en 0.4 puntos porcentuales a su valor de
diciembre de 2004.
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MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
CARTERA POR DESTINO DEL CREDITO
(En millones de délares americanos)

Actividad Dic- 04 Dic-05
Total Mora % IM Total % Mora % IM

Agropecuario 09 | 03% 00 | 0.01% | 04% 0.9 03% | 002 | 0.06% 1.9%
5;‘;’?;1?2"’9 petréleo crudo y 01 | 0.03% . 0.0% 0.0 0.01% | 0.01 0.03% | 17.9%
Mineria 01 | 0.02% . 0.0% 0.1 0.03% .

Industria manufacturera 1.7 0.6% 0.1 0.4% 6.8% 1.6 0.6% 0.1 0.27% 4.4%
:;‘;‘::;ngc{rfci:‘”b“dé” de 002 | 0.01% - 0.0% 001 | 0.004% -

Construccion 140 | 50.7% | 154 | 557% | 11.0% | 1312 47.7% | 134 | 5250% | 10.2%
Comercio 54 | 1.9% 03 | 09% | 47% 5.9 2.1% 0.3 1.3% 5.8%
Srir;’::is":rii;’:sosi'éﬁe’ig; dier 1204 | 435% | 114 | 412% | 94% | 1275 463% | 115 | 450% 9.0%
jizgicfaf'gga'es comunales 18 | 06% | 005 | 02% | 27% 1.9 07% | 004 0.2% 2.1%
Intermediacion financiera 2.3 0.8% 0.04 0.1% 1.6% 3.0 1.1% 0.03 0.1% 0.9%
Otras actividades de servicio 3.7 1.3% 0.4 1.4% 10.9% 3.2 1.2% 0.2 0.6% 4.8%

Durante el Ultimo trimestre, con excepcion de los rubros agropecuario, comercio y extraccion

Las mutuales presentan una estratificacion de cartera acorde con los tipos de clientes y nichos

Estratos

Entre US$ 30.001 y US$ 100.000
Entre US$ 10.001 y US$ 30.000
Menores a US$ 10.000

Entre US$ 100.001 y US$ 500.000

Estratificacion de Cartera

de mora inferior (8.7%) respecto al registrado en el total de la cartera.

MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
ESTRATIFICACION DE CARTERA

(En millones de doélares americanos)

80.9

106.7
62.9

29.3%
38.6%
22.8%

33.8%
31.0%
23.5%

11.5%
8.0%
10.3%

30.2%
38.2%
21.9%

32.4%
35.9%
22.1%

de petroleo y gas natural, los indices de mora disminuyeron en todos los casos, obteniéndose una
reduccion del indice de morosidad de la cartera total de 10.2% registrado en septiembre a 9.3%
en diciembre de 2005.

de mercado a los que atiende, concentrando el 90.4% de su cartera en los estratos comprendidos
hasta 100.000 dolares americanos. Los créditos superiores a 100.000 dolares americanos y menores

a 500.000 dolares americanos, que representan el restante 9.6% de la cartera, presentan un indice

10.0%
8.7%
9.6%
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Liquidez

La liquidez total (disponibilidades mas inversiones temporarias) del sistema mutual,
asciende a 104.1 millones de dolares americanos y es equivalente al 25.8% del total de los
depésitos del publico. Descontando las inversiones restringidas afectadas en su totalidad
en el Fondo RAL, la liquidez total del sistema alcanza a 55.6 millones de délares americanos,
equivalente al 13.8% de los depositos del publico. Sin embargo, es importante resaltar que
las mutuales registran un monto de 126 millones de dolares americanos de inversiones en
titulos negociables en el mercado secundario que se encuentran contabilizados en cuentas
de inversiones permanentes, los cuales se constituyen también en un respaldo adicional de
liquidez. Incluyendo estos recursos, la cobertura de los depodsitos alcanza a 42.5%, sin

afectar la posicion del encaje.

La liquidez crecio el aho 2005 en 37.5 millones de ddlares americanos, en parte por nuevas

captaciones de depositos a plazo fijo, asi como por el repago de operaciones de cartera.

La liquidez total se distribuye en 22.7 millones de dolares americanos en disponibilidades
(21.8%) y 81.4 millones de ddélares americanos en inversiones temporarias (78.2%). Se
observa la participacién preponderante de las inversiones de disponibilidad restringida
(Fondo RAL), las cuales representan el 46.6% del total de la liquidez, seguidas por las
inversiones en entidades financieras del pais (27.1%) y cuentas de encaje en efectivo en el
BCB (11.6%).

MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
COMPOSICION DE LA LIQUIDEZ

(En millones de doélares americanos)

Estructura de liquidez i Variacion
% Absoluta  Relativa
Caja 3.6 5.4% 5.6 5.4% 2.0 55.9%
Encaje en efectivo 5.6 8.4% 121 11.6% 6.5 116.6%
Otras disponibilidades 3.2 4.8% 5.0 4.8% 1.9 59.2%
Inversiones en entidades financieras del pais 18.9 28.4% 28.2 271% 9.3 49.3%
Depositos a plazo fijo 1.8 2.6% 3.0 2.9% 1.3 72.2%
Ofras inversiones 171 25.7% 252 24.2% 8.0 46.9%
Inversiones en entidades publicas no financieras del pais 3.6 3.5% 3.6
Titulos del TGN 3.6 3.5% 3.6
Otros titulos valores 0.01 0.01% - 0.0% (0.01) -100%
Inversiones de disponibilidad restringida 34.7 52.1% 48.5 46.6% 13.8 39.9%
Fondos RAL 34.7 52.1% 48.5 46.6% 13.8 39.9%
Otras inversiones temporarias 0.7 1.0% 1.0 1.0% 0.3 51.7%

La situacion de liquidez dentro del sistema mutual, mantuvo una tendencia creciente
durante la gestion 2005, producto del aumento de los depositos, particularmente en el
tercer trimestre del 2005. Sin embargo, el bajo nivel de tasas pasivas en el sistema mutual
ha originado que algunos depositantes durante el Gltimo trimestre hayan procedido a retirar

sus depositos en busca de mayores retornos.
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MUTUALES DE AHORRO Y PBESTAMO'
CARTERA Y LIQUIDEZ CON RELACION A DEPOSITOS
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Cartera / depositos Liquidez / dep6sitos

Los recursos liquidos de las mutuales alcanzan a cubrir el 58.9% de los pasivos a corto plazo'4,
porcentaje que aumento respecto a diciembre de 2004, cuando se tenia un indice de 55.3%. La
mejora de este indicador se debe a que con la puesta en vigencia del ITF muchos depésitos en
cajas de ahorro migraron hacia depésitos a plazo fijo con plazos mayores a 30 dias y en consecuencia
disminuyeron los pasivos de corto plazo en las entidades; sobre este particular, el 81.3% de los

recursos captados en depositos a plazo fijo corresponden a plazos mayores a 30 dias.

Tasas de Interés

En lo que respecta a las tasas de interés, la tasa efectiva pasiva (TEP) en moneda extranjera
continud con la tendencia decreciente en la presente gestion, asi pues, a diciembre de 2005 esta
tasa se redujo en 0.62 puntos porcentuales, de 2.63% a 2.01%; por su parte, la tasa efectiva activa

presentd una reduccion de 0.8 puntos porcentuales para el mismo periodo, de 9.55% a 8.76%.

Debido al bajo dinamismo en la demanda de créditos, las mutuales no se vieron incentivadas
a captar mayores recursos para la colocacién de créditos, lo cual se tradujo en una TEP que durante
la mayor parte de la gestion 2005, permanecio por debajo de la tasa de referencia (TRe). Se observa

que a diciembre 2005, el nivel de la tasa pasiva para el sector mutual fue inferior a laTRe en cerca
de |.4 puntos porcentuales.

14. Depositos vista, caja de ahorros y DPF a 30 dias.
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TASA PROMEDIO EFECTIVA* - Moneda extranjera
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* Corresponde a la ultima semana del mes.

Rentabilidad

A diciembre de 2005, el sistema mutual reporta utilidades netas de gestién por 6.4
millones de délares, similar al registrado a diciembre 2004. Las utilidades generadas
permitieron alcanzar indices de rendimiento sobre activos y contingente (ROA) y sobre el

patrimonio (ROE) de 1.3% y 11.9%; relativamente menores con relacién al registrado en

diciembre 2004, de 1.4% y 12.7% respectivamente.

Indicadores de rentabilidad

Dic-04 Dic-05

Resultados 6.4 6.4
ROA 1.4% 1.3%
ROE 12.7% 11.9%
Margen financiero / ingresos financieros 68.7% 66.9%
Gastos administrativos (1) / margen financiero 60.6% 63.1%
Gastos administrativos (1) / margen operativo (2) 55.0% 57.2%
Ingresos servicios / margen operativo (2) 4.5% 5.6%
Previsiones / resultado neto antes de incobrables (3). 22.3% 20.6%

(1) No incluye depreciaciones y amortizaciones

(2) Margen financiero + ingresos por servicios netos

(3) Margen financiero + ingresos por servicios netos-gastos administrativos neto depreciacién y amortizacion

El margen financiero (ingresos menos gastos financieros), representa un 66.9% de los
ingresos financieros al cierre de la gestion 2005, menor con relacion al 68.7% obtenido el
ano 2004; situacion que estaria reflejando la disminucién de la proporcion de activos
productivos como porcentaje del total de activos, los cuales se redujeron de 92.5% a 90.4%

durante el 2005, producto de la disminucion de la cartera de créditos y un aumento de las

disponibilidades, activos que no generan ingresos.
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A diciembre 2005, los gastos administrativos representan el 63.1% y 57.2% del margen
financiero y margen operativo global!> respectivamente; la menor proporcién del indicador

gastos administrativos sobre el margen operativo global, muestra la importante contribucion

de los ingresos por comisiones y otros servicios.

Patrimonio

A diciembre 2005, el patrimonio contable del sistema mutual alcanza a 56.4 millones de

dolares americanos, mayor en 6.3 millones de dolares respecto al registrado en diciembre
de 2004, producto de la generacién de utilidades.

El aumento del patrimonio contable y la reduccion de la cartera en mora que se ha
registrado durante la gestion 2005, se tradujo en la disminucion del indice del compromiso
patrimonial'é, el cual se ha reducido de 28.4% en diciembre de 2004 a 25.6% a diciembre

de 2005, no obstante que el saldo de los bienes adjudicados se ha mantenido en los mismos
niveles de la gestién 2004.

MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
COMPROMISO PATRIMONIAL
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Con relacion al coeficiente de adecuacion patrimonial, el sistema mutual registra un
indice promedio de 33.4%, el cual muestra un amplio margen patrimonial que permitiria

expandir las operaciones crediticias de estas entidades, debidamente respaldadas.

I5. Margen financiero + ingresos por comisiones y servicios.

16. (Cartera en mora neta de previsiones + bienes adjudicados) / Patrimonio contable.
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MUTUALES DE AHORRO Y PRESTAMO
COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL
(En porcentajes)

MGY 15.5% 15.7% 15.5% 13.1% 10.9% 10.7% 10.9% 10.2%
ML1 41.0% 48.9% 49.4% 47.9% 44.1% 49.2% 46.6% 45.0%
MLP 21.9% 22.5% 24.3% 25.4% 24.4% 27.4% 25.2% 24.9%
MPD 35.2% 33.2% 32.8% 31.2% 35.9% 35.1% 33.4% 33.2%
MPG 69.0% 73.2% 70.2% 68.1% 72.7% 71.6% 71.2% 70.7%
MPL 36.3% 43.0% 43.0% 40.9% 40.4% 43.1% 43.9% 45.5%
MPR 26.1% 25.5% 23.4% 21.6% 25.1% 23.1% 23.1% 23.2%
MPT 26.0% 27.3% 27.3% 25.6% 25.1% 251% 26.1% 26.8%
MPY 24.9% 25.1% 24.2% 24.1% 25.1% 24.9% 24.6% 22.7%
Conclusiones

Durante la gestion 2005, el sistema mutual mantuvo la tendencia de crecimiento de las
operaciones activas y pasivas, impulsadas por el aumento de los depésitos y las inversiones
financieras; mientras que las colocaciones en cartera de créditos continuaron con la tendencia

decreciente, iniciada el aho 2002.

Sin embargo, pese al descenso de la cartera de créditos, estas entidades mostraron un
desempeno positivo, similar al registrado en la gestion 2004. Asimismo, destaca el aumento
de la liquidez y la cobertura de los depésitos del publico. También, se observa una importante
reduccion de la cartera en mora con efectos positivos sobre el nivel de solvencia de estas
entidades, reflejado en la posicién del coeficiente de adecuacion patrimonial (CAP) que se
encuentra muy por encima de la disposicién legal y del resto de las entidades de intermediacion
financiera; lo cual muestra una amplio margen patrimonial que respaldaria crecimientos de

la cartera de créditos en el corto plazo.
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Fondos Financieros Privados”

Durante la gestion 2005, las entidades que conforman el sistema de fondos financieros
privados (FFP), incluyendo los bancos Solidario y Los Andes Procredit, han continuado

registrando una dinamica creciente en sus actividades de
En la gestion de 2005,

los FFP incluidos BSO y
BLA, continuaron con los

intermediacion financiera, lo cual se tradujo en un importante

incremento de sus flujos de ingresos financieros y operativos.

niveles de crecimiento de

sus operaciones. Este FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS
: - INCLUYE A BSO Y BLA
comportamiento, EVOLUCION DE DEPOSITOS,

- MUSS CARTERA Y TASA DE INFLACION
acompafiado de una
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Los activos y pasivos de las entidades microfinancieras representan el 12.85% y 12.97% del
total de activos y pasivos del sistema de intermediacion financiera. Durante la gestion 2005, tanto
los activos como los pasivos se incrementaron en 155.5 y 143 millones de ddlares americanos,

respectivamente.

17. El contenido del presente texto incluye a Banco Solidario S.A.y Banco Los Andes Procredit S.A. por la naturaleza del

negocio.
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Depoésitos del Publico

A diciembre 2005, los depositos del publico en los FFP alcanzan a 370.9 millones de dolares

americanos (incluyendo los cargos devengados por pagar), al haberse registrado un aumento de

73 millones de dolares americanos (24.5%) con relacion a diciembre del 2004.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
EVOLUCION DE DEPOSITOS DEL PUBLICO
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El comportamiento creciente y continuo de los depésitos, observado desde diciembre
de 2000, responde a la aplicacion de politicas de masificacion de servicios que han venido
aplicando los FFP, BSO y BLA; asi como por el desempeno que han venido demostrando

estas entidades, aspecto que les ha permitido mantener la confianza de los depositantes
en las entidades microfinancieras.

Por tipo de depésitos se observa que el 75% del total de las captaciones del publico se
encuentran constituidas en la modalidad de depésitos a plazo fijo (DPF), efectuados en un

73% a plazos igual o mayor un aho, situacion que favorece a la posicion de calce financiero
de estas entidades.

Si bien en términos porcentuales las captaciones a la vista y cajas de ahorro han aumentado
en mayor proporcion, en términos absolutos los DPF continlan mostrando los mayores

crecimientos. El 84% del volumen total de crecimiento de los depdsitos en los ultimos dos
ahos ha sido efectuado en DPF.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
VARIACION DE DEPOSITOS POR MODALIDAD
(En millones de dolares americanos)

Variacion
Dic-04 Dic-05 Absoluta  Relativa
Obligaciones con el publico a la vista 0.7 1.4 0.7 97.6%
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros 51.8 77.6 25.9 50.0%
Obligaciones con el publico a plazo 235.1 270.4 35.3 15.0%
Obligaciones con el publico a plazo fijo con anotacién en cuenta - 7.3 7.3 NA
Otras 10.3 14.1 3.8 37.0%
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El andlisis de la estratificacion de depositos, permite mencionar que entre diciembre 2004 y
diciembre 2005 se ha registrado un incremento de aproximadamente 50 millones de ddlares
americanos (68.5% del crecimiento total) en las captaciones comprendidas en los rangos menores
a 50.000 dolares americanos. Cabe resaltar, que el 54% del total de los depositos de los FFP se

encuentran concentrados en dicho estrato.

Por nimero de cuentas se observa que el 99% del total de clientes corresponden al rango
menor de 50 mil dolares americanos, aspecto que muestra que, si bien el 46% de las captaciones
corresponden a depositos superiores a 50.000 délares americanos, los niveles de concentracion
por depositante son bajos. En la gestion 2005, se observé un aumento de 128.789 nuevas cuentas,

aperturadas en un 99% en el estrato menor a 10.000 ddlares americanos.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
ESTRATIFICACION DE DEPOSITOS

(En millones de doélares americanos)

Variacion Dic.05-Dic.04

Por montos Absoluta Relativa
1MM- 5.6 1.8% 10.3 2.6% 4.7 83.1%
100M-1MM 94.0 29.7% 113.1 28.6% 19.1 20.3%
50M-100M 53.3 16.8% 58.4 14.8% 5.1 9.5%
10M-50M 75.5 23.8% 90.9 23.0% 15.4 20.4%
0-10M 88.1 27.8% 122.6 31.0% 34.5 39.2%

Por nimero de cuentas

1MM- 4 0.0% 6 0.0% 2 50.0%
100M-1MM 377 0.1% 460 0.1% 83 22.0%
50M-100M 651 0.2% 731 0.2% 80 12.3%
10M-50M 3,257 1.1% 4,140 1.0% 883 27.1%
0-10M 299,796 98.6% 427,702 98.8% 127,906 42.7%

La confianza del publico en las entidades microfinancieras, se ve reflejada en el hecho de que
el 51.34% de las obligaciones con el publico corresponden a depdsitos cuyo plazo de vencimiento

es mayor a un ano.

Las entidades microfinancieras que mantienen de manera individual una participacién igual o
superior al 20% del total de las obligaciones del publico son el BSO, BLA y PRODEM, logrando

alcanzar entre las tres entidades una cuota de mercado del 71.7%.
Con relacién a la distribucion de depositos por modalidad y plaza, La Paz se constituye en el

departamento que capta el mayor porcentaje de depositos del publico en las tres modalidades

de captaciones, siguiéndole en importancia Santa Cruz y Cochabamba.
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FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
CONCENTRACION DE DEPOSITOS POR MODALIDAD Y POR PLAZA
Al 31 de diciembre de 2005
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Los financiamientos externos ascienden a 126.2 millones de dolares americanos,
verificandose un incremento de 55.8 millones de délares americanos durante la gestion
2005. Estos financiamientos mantienen la tendencia ascendente de anteriores gestiones, lo
cual denota la buena percepcion que tienen los financiadores externos sobre la solvencia

de estas entidades, permitiéndoles cubrir sus necesidades de recursos de mediano y largo

plazo para financiar inversiones de mayor maduracion.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
FINANCIAMIENTO EXTERNO
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Cartera de Créditos

Al cierre de la gestion 2005, la cartera de créditos de los FFP continué mostrando el ritmo
de crecimiento presentado durante las gestiones pasadas llegando a un nivel de 534.9 millones

de ddlares americanos, dicha cartera es financiada en un 69.3% por las obligaciones con el publico.
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Es importante mencionar que el crecimiento de la cartera ha sido acompafiado con un manejo
y control eficiente de la moral8, la cual a la fecha de anéalisis alcanza a 11.7 millones de délares

americanos, con un IM de 2.2% indicador sustancialmente menor al presentado por el total del
sistema financiero que alcanza a 10.1%.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE BSO Y BLA
CARTERA Y MORA: SALDOS DIARIOS
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® Cartera Mora

Como en gestiones pasadas las entidades microfinancieras han presentado el porcentaje

de crecimiento mas alto, 25.8% (109.6 millones de dolares americanos), frente al 4.2% del
total del sistema financiero.

Analisis por tipo de Crédito y Calificacion

La composicion por tipo de crédito muestra que si bien los FFP han ido incursionando
paulatinamente en la otorgacién de créditos comerciales, mostrando un aumento de 11.1
millones de dolares americanos con relacién a diciembre de 2004, este crecimiento no ha
desvirtuado el enfoque que tienen estas entidades en la atencién a los micro y pequefios
prestatarios, puesto que el crecimiento observado en los créditos destinados a este tipo
de créditos es significativamente mayor, alcanzando a 84.2 millones de ddlares americanos.

De esta manera, méas del 77% de sus créditos corresponden a operaciones de microcrédito
con un IM de 2.2%.

Los créditos comerciales que representan el 9.6% del total de la cartera, muestran un
IM de 1.9% inferior al indice de mora del total de la cartera, aspecto que denota que la
incursion en este tipo de préstamos por parte de los fondos, responde al desarrollo y

18. Cartera en mora = Cartera vencida + Cartera en ejecucion.
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ampliacion en el volumen de las actividades de sus clientes y no asi a la incursion a otros
tipos de nichos de mercado.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS INCLUYE A BSO Y BLA
CARTERA POR TIPO DE CREDITO
(En millones de doélares americanos)

Tipo de Crédito

Crédito comercial 59.8 11.2% 1.1 9.6% 1.9%
Crédito hipotecario de vivienda 33.7 6.3% 0.9 8.0% 2.7%
Microcreédito 415.3 77.6% 9.0 77.2% 2.2%
Crédito de consumo 26.0 4.9% 0.6 5.3% 2.4%

Los indices de morosidad para cada tipo de crédito no presentan desviaciones significativas
con relacion al IM del total de la cartera, los que a su vez son los mas bajos del resto del
sistema financiero, aspecto a destacar y que refleja los niveles de calidad y homogeneidad
en el manejo de su portafolio de créditos por parte de los FFP.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
CALIFICACION DE CARTERA Y CONTINGENTE

(En millones de délares americanos)

Calificacion

1% 307.5 92.1% 407.9 94.4% 516.9 95.0%

5% 5.0 1.5% 6.1 1.4% 8.7 1.6%

10% 0.9 0.3% 3.5 0.8% 1.8 0.3%

20% 6.2 1.9% 29 0.7% 4.2 0.8%

30% N.A. 0.0% N.A. 0.0% 0.6 0.1%

50% 2.2. 0.7% 25 0.6% 2.3 0.4%

80% N.A. 0.0% N.A. 0.0% 0.2 0.0%

100% 12.2 3.7% 9.4 2.2% 9.2 1.7%

Prevision requerida (a) 13.9 5.4% 12.6 3.7% 15.0 3.4%
Prevision especifica constituida (b) 15.6 6.0% 14.0 4.1% 16.2 3.7%

* Monto sobre el cual se calcula la prevision luego de efectuar las deducciones por garantias.

La evaluacién y calificacion de la cartera de créditos realizada a los FFP a diciembre de 2005,
muestra que el 96.6% de la cartera y contingente de estas entidades se encuentra clasificada en
categorias de riesgo con requerimiento de prevision de 1% y 5%, reflejando menores niveles de
exposicion a pérdidas por riesgo de incumplimiento. No obstante, el mejoramiento de la calidad
de cartera, los FFP han mantenido una politica conservadora en la constitucion de previsiones,
por lo cual los niveles de prevision requerida se mantienen relativamente similares (3.4%) al
registrado el afio 2004.

Es importante destacar que la aplicacion de las modificaciones a la normativa de evaluacion y
calificacion de créditos, Anexo 1 de las Directrices Generales para la Gestion del Riesgo Crediticio,
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emitida en abril del afio 2005, no afect6 a los FFP incluidos BSO y BLA, los cuales mantienen
niveles de previsidn constituida por encima del nivel requerido.

Mora y Previsiones

La cartera en mora presenta una tendencia negativa alcanzando un nivel de 11.7 millones de
ddlares americanos, levemente menor al registrado al cierre de 2004 (12.3 millones de ddlares
americanos), de igual manera el IM presenta un comportamiento decreciente.

FONDO FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE BSO Y BLA
IM y cobertura: indices diarios
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A diciembre de 2005 los FFP han constituido 14.7 millones de délares americanos por
concepto de previsiones especificas, nivel que les permite coberturar mas del 100% de su
cartera en mora y el 88.7% de la cartera critica, niveles muy superiores a los presentados
por el resto del sistema financiero. Sin embargo, cabe mencionar que la cobertura por
previsiones es alta, debido al tipo de garantial® que respaldan las operaciones de créditos
en estas instituciones y que en su mayoria son de indole personal.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
PREVISION DE CARTERAY CONTINGENTE POR ENTIDAD FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2005
(En millones de ddlares americanos)

. . Prevision Prevision ** /  Prevision ** / Mora /
EmieEe e Giiez Constituida ** Mora Critica Critica
BLA 25 4.4 3.1 125.5% 69.9% 55.7%
BSO 3.8 5.4 5.4 139.2% 99.9% 71.7%
FCO 0.3 0.9 0.4 114.7% 43.4% 37.9%
FEF 0.4 0.5 0.5 107.6% 97.2% 90.4%
FFO 1.0 1.2 0.9 89.4% 69.9% 78.3%
FIE 1.2 1.5 2.0 172.3% 134.8% 78.2%
FPR 2.2 2.4 2.3 102.2% 93.2% 91.2%
FSL 0.2 0.2 0.2 107.0% 102.1% 95.4%

* Cartera Critica: Cartera con calificacion D, E, F,G y H.
** Prevision especifica de cartera directa.

19. Factor que incide en la determinacion de las previsiones requeridas.
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Analisis regional y por destino del crédito

A diciembre 2005, el 81.5% de la cartera de créditos se encuentra colocada en los
departamentos del eje troncal La Paz (35.3%), Santa Cruz (24.7%) y Cochabamba (21.6%).
La cartera en mora de dichos departamentos representa el 86.3% del total, siendo los
departamentos de La Paz (2.9%), Oruro (2.4%) y Santa Cruz (2.2%) los que presentan
los IM mas elevados.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE BSO Y BLA
CARTERA POR DESTINO DEL CREDITO
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En cuanto al destino de la cartera de créditos, los sectores financiados por los FFP, BSO
y BLA son en orden de importancia: comercio, servicios inmobiliarios y otras actividades
de servicio, industria manufacturera, construccion y agropecuario, como se puede apreciar
en el siguiente cuadro:
FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA

CARTERA POR DESTINO DEL CREDITO
(En millones de do6lares americanos)

Actividad Dic - 04 Dic-05
Total Mora M Total % Mora % M

Agropecuario 211 0.6 3.0% 273 5.1% 0.8 6.6% 2.8%
Extraccion de petroleo crudo y gas natural 0.4 0.0 0.6% 0.6 0.1% 0.0 0.0% 0.7%
Mineria 0.5 0.0 7.5% 0.8 0.2% 0.0 0.4% 5.4%
Industria manufacturera 54.8 1.7 3.2% 63.8 11.9% 1.4 11.6% 2.1%
Produccioén y distribucion de energia eléctrica 0.7 0.1 7.7% 0.5 0.1% 0.0 0.1% 1.4%
Construccion 25.9 0.6 2.3% 38.0 71% 0.5 4.7% 1.4%
Comercio 151.6 4.1 2.7% 190.3 35.6% 3.8 32.7% 2.0%
Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler 40.8 1.3 3.1% 57.7 10.8% 1.4 11.6% 2.3%
Servicios sociales comunales y personales 35.5 1.3 3.6% 39.1 7.3% 1.2 10.7% 3.2%
Intermediacion financiera 52 0.1 2.5% 3.5 0.6% 0.2 1.4% 4.9%
Otras actividades de servicios 88.7 25 2.8% 113.2 21.2% 24 20.2% 21%
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En cuanto a los indices de mora, salvo los rubros de mineria e intermediacion financiera,
ninguno de los sectores presenta desviaciones de importancia respecto al IM promedio del total
de la cartera.

Estratificacion de Cartera

Producto de la especializacion de los FFP en micro y pequefios prestatarios, es que alrededor
del 84% de su cartera se encuentra concentrada en operaciones menores a 30.000 délares
americanos, observandose que el 66% del crecimiento de la cartera al cierre de la gestion 2005
responde al incremento mostrado en los estratos menores a 10.000 dolares americanos con lo
cual estas entidades mantienen una base amplia de colocaciones.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
ESTRATIFICACION DE CARTERA
(En millones de doélares americanos)

Estratos

Mayores a US$ 500.001 - 0.0% - 0.0% NA 1.1 0.2% - 0.0%  0.0%
Entre US$ 100.001 y US$ 500.000 19.3 4.5% 0.3 2.6% 1.6% 25.5 4.8% 0.3 28% 1.3%
Entre US$ 30.001 y US$ 100.000 525 12.3% 15 1.9% 2.8% 59.4 11.1% 1.4 122%  2.4%
Entre US$ 10.001 y US$ 30.000 80.1  18.8% 1.8 14.4%  2.2% 102.9 19.2% 1.7 145% 1.6%
Menores a US$ 10.000 2734  64.3% 8.8 71.2%  32% 345.9 64.7% 8.2 70.6%  2.4%

Se debe destacar que gracias a la aplicacion de politicas crediticias prudentes, estas
entidades presentan en los diferentes estratos, indices de mora sin desviaciones de
importancia con relacion al IM promedio del total de la cartera.

Liquidez

La liquidez de los FFP incluidos BSO y BLA, alcanza a 114.2 millones de dolares americanos,
mayor en 41.8 millones de délares americanos con relacion a la cifra registrada en diciembre
del 2004; aumento que se explica por el crecimiento de las captaciones y de los financiamientos
externos. El nivel de disponibilidades aument6 en 30.2 millones de délares americanos al
igual que las inversiones temporarias que muestran un incremento de 11.6 millones de
doélares americanos.

La liquidez estd compuesta por inversiones de disponibilidad restringida (35.7%), caja
(17.3%), encaje en efectivo (13.7%) e inversiones en entidades financieras del pais (8.7%).
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La liquidez total permite mostrar una cobertura de los depdsitos del publico de 31.6%.
El ratio cartera/depésitos que a diciembre de 2004 alcanzaba a 138.3% en diciembre de
2005 se increment6 a 146.2%, lo cual demuestra que si bien su principal fuente de recursos
continta siendo los depositos del publico, los FFP han incrementado su fondeo a través de
financiamientos de organismos internacionales e instituciones de segundo piso, lo que
muestra una importante dependencia de recursos externos.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
CARTERA DE LIQUIDEZ CON RELACION A DEPOSITOS
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Cartera / depdsitos

Liquidez / depdsitos

Tasas de Interés

La evolucién de la tasa de interés activa en moneda extranjera muestra un comportamiento
con tendencia estable, comparado con la evolucion de la tasa pasiva en moneda extranjera
que mantuvo una tendencia descendente. En la gestion 2005, el promedio que registro la

tasa activa alcanza a 23.87%, similar al promedio del afio 2004 (23.94%), con fluctuaciones
entre 20% y 27%.

Por su parte, la tasa pasiva en moneda extranjera registré en el afio 2005 un promedio

de 3.06%, menor al promedio del afio 2004 (3.65%), habiendo fluctuado dentro un rango
de 2.34% y 3.85%.
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FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE BSO Y BLA
(EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES EN MONEDA EXTRAN]JERA)
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TAME: Tasa activa promedio en moneda extranjera
TPME: Tasa pasiva promedio en moneda extranjera

Como resultado de lo mencionado anteriormente, el diferencial o spread entre las tasas
activas y pasivas en moneda extranjera mantuvo un comportamiento regular, registrando
un promedio de 20.8% durante la gestion 2005.

En cuanto a la tasa activa en moneda nacional, ésta mantuvo en promedio 42.07% en el
afio 2005, mientras que la tasa pasiva en moneda nacional registr6 un promedio de 8.2%.
Cabe mencionar que las operaciones en moneda nacional representan menos del 5% del
total de operaciones de las entidades que otorgan microcréditos.

Rentabilidad

A diciembre 2005, las utilidades de los FFP, BSO y BLA ascienden a 10.7 millones de
délares americanos, mayor a los 9.4 millones de délares registrados en la gestién 2004. El
desempefio de la rentabilidad de las entidades microfinancieras se muestra en los indicadores
ROA y ROE que alcanzan a 1.38% y 13.3%, respectivamente. Los rendimientos generados
por estas entidades estan por encima del desempefio registrado en las entidades bancarias,
mutuales y cooperativas.

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE BSO Y BLA

Dic-04 Dic-05

Resultados 9.4 10.7
ROA 1.4% 1.4%
ROE 12.7% 13.3%
Margen financiero / ingresos financieros 76.6% 75.3%
Gastos administrativos (1) / margen financiero 75.2% 78.9%
Gastos administrativos (1) / margen operativo (2) 68.1% 70.2%
Ingresos servicios / margen operativo (2) 8.1% 9.1%
Previsiones / resultado neto antes de incobrables (3). 25.0% 27.8%

(1) No incluye depreciaciones y amortizaciones.
(2) Margen financiero + ingresos por servicios netos.

(3) Margen financiero + ingresos por servicios netos-gastos administrativos neto depreciacion y amortizacion.
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La estructura financiera de estas entidades les ha permitido generar mayor margen financiero
y mejores utilidades en la gestion 200520. Los activos productivos representan un 85.9% del
total activos y contingentes, manteniendo como principales componentes a la cartera vigente
(513.7 millones de dolares americanos) y las inversiones temporarias (58.6 millones de dolares
americanos). En cuanto a los activos improductivos, como la cartera en mora, éstos se
encuentran cubiertos en un 112.1% por pasivos sin costo mas patrimonio.

El margen financiero representa un 75.3% de los ingresos financieros, de los cuales un
78.94% son destinados para gastos administrativos. Asimismo, se observa una ascendente

contribucion de los ingresos generados por otros servicios (9.1%) en el margen operativo
global?l,

La tendencia decreciente del indice gastos de administracion respecto a cartera de
créditos, refleja la eficiencia administrativa con la cual han encarado la evolucion del portafolio

de créditos, observado durante el periodo analizado, segln se puede apreciar en la siguiente
gréfica:

FONDOS FINANCIEROS PRIVADOS - INCLUYE A BSO Y BLA
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Patrimonio

De acuerdo con las cifras registradas en los estados financieros al 31 de diciembre del
2005, el patrimonio contable alcanza a 72.1 millones de d6lares americanos, mayor en 12.5
millones de dolares americanos respecto al nivel registrado al finalizar la gestion pasada,

20. Es importante mencionar que estas entidades manejan un elevado nivel de diferencial de tasas de interés, traducido en
la relacion margen financiero / ingresos financieros que alcanza a 75.3% de cuota de explotacién o ganancia.
21. Margen financiero + otros ingresos operaciones por servicios.
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aumento que se origino en los resultados positivos generados por las entidades microfinancieras
y por incrementos de capital en algunas entidades.

A diciembre de 2005, estas entidades registran un CAP de 11.77%, relativamente inferior
al registrado en diciembre de 2004 (11.97%). Al respecto cabe mencionar, que en los Gltimos
dos afios dicho coeficiente ha experimentado continuas disminuciones, reflejadas por el
crecimiento de las operaciones activas en mayor proporcion porcentual que el ritmo de
capitalizacion. Por tanto, la tendencia dinamica registrada en la actividad microfinanciera
(FFP) hace prever que estas entidades requeriran realizar mayores esfuerzos para su
capitalizacion via nuevos aportes de capital que respalden el ritmo actual de crecimiento
de los activos, tomando en cuenta que el crecimiento patrimonial via acumulacion de
resultados es relativamente menor.

CONCLUSIONES

Al cierre de la gestion 2005, los FFP incluidos BSO y BLA, continuaron manteniendo los
niveles de crecimiento de sus operaciones de intermediacidn financiera, observados desde
gestiones pasadas. Este comportamiento, acompafiado de una mejora de la calidad de cartera,
ha permitido a estas instituciones obtener rendimientos sobre los activos y sobre el
patrimonio por encima de los niveles de retorno generados por el resto de las entidades
de intermediacién financiera. Este hecho corrobora, de algin modo, que la economia en la
que se desenvuelven las micro y pequefias actividades empresariales y comerciales, mantengan
una dindmica distinta del resto de unidades empresariales; lo que posibilita, a su vez, que
estas unidades productivas apoyen positivamente a la generacion de empleo.

En cuanto a la solvencia, no obstante que se mantiene en niveles por encima de la
exigencia legal, la tendencia dindmica registrada en la actividad microfinanciera hace prever
que estas entidades requeriran realizar mayores esfuerzos para su capitalizacion via nuevos
aportes de capital que respalden el ritmo actual de crecimiento de los activos.

Entre otros indicadores cabe mencionar que la liquidez, se incrementd como efecto del
aumento de los depdsitos y la captacidn de financiamientos externos. El indice de mora
disminuy0 y la cobertura de la cartera en mora aumento, registrando niveles por encima
del cien por ciento.
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Cooperativas de Ahorro
y Crédito Abiertas

Al 31 de diciembre de 2005, los activos y pasivos de las Cooperativas de Ahorro y
Crédito (CAC) representan el 6.1% y 5.9% del sistema de intermediacién financiera; los

cuales en el afio 2005, registraron crecimientos en activos de 45.8 y en pasivos 39.3 millones

de dolares, respectivamente. Cabe hacer notar que de estos aumentos, un 48%
aproximadamente se originan en el ingreso al ambito de regulacion de las cooperativas:

Durante la gestion
20095, las cooperativas
de ahorro y crédito
registraron aumento en
los depositos del
publico, en las
colocaciones de
créditos y en liquidez,
manteniendo la
tendencia observada en
gestiones pasadas.

Asuncion, San Roque y Catedral de Tarija.

Depodsitos del Publico

A diciembre 2005, los depdsitos del publico en las CAC
alcanzan a 249.7 millones de ddlares americanos, monto
superior en 36.1 millones respecto al registrado en diciembre
de 2004, de los cuales un 48% es resultado de la inclusion
de las cooperativas: Asuncion, Catedral de Tarija y San Roque,
al sistema de cooperativas abiertas, cuyos depdsitos alcanzan
a 17.5 millones de do6lares americanos al 31 de diciembre
de 2005.

En general, durante la gestion 2005, los depdsitos del publico de las CAC se han mantenido

estables y con tendencia ascendente, siguiendo el ritmo presentado en afios anteriores.
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EVOLUCION DE DEPOSITOS DEL PUBLICO
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La composicion por tipo de obligacion muestra a la modalidad de depositos a plazo fijo
(DPF) como la mas importante con un saldo de 158.7 millones de ddlares americanos,
equivalente a una participacion del 63.6% del total de captaciones del publico; durante la
gestidn 2005, estos depositos aumentaron en 20.5 millones de d6lares americanos. Por su
parte, los dep6sitos en cuentas de ahorro que constituyen el 31.4% del total, presentan un
incremento de 16.2 millones de ddlares americanos. En este incremento inciden los depésitos
a plazo fijo y en caja de ahorro de las cooperativas: Asuncion, Catedral de Tarija y San Roque

que al 31 de diciembre de 2005, registran 8.2 y 8.7 millones de db6lares americanos,
respectivamente.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
VARIACION DE DEPOSITOS POR MODALIDAD
(En millones de dolares americanos)

Variacién

Dic-04 Dic-05 Absoluta Relativa
Obligaciones con el publico a la vista 0.2 0.5 0.3 168.8%
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros 62.3 78.4 16.2 26.0%
Obligaciones con el publico a plazo 138.2 158.7 20.5 14.8%
Obligaciones con el publico restringidas 11.1 9.7 (1.3) -12.1%
Otras 1.8 2.3 0.5 25.2%

Se puede observar que existe una importante diferencia en el tamafio de las 23 cooperativas
que conforman el sistema de cooperativas de ahorro y crédito abiertas. Las seis cooperativas

mas grandes concentran aproximadamente el 67% del total de los depdsitos del puablico
en el sistema cooperativo.
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COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO,ABIERTAS
PARTICIPACION RELATIVA DE DEPOSITOS
Al 31 de diciembre de 2005
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Con relacion a la distribucion de las captaciones por rangos de depdsitos, los montos depositados
hasta 10.000 dolares americanos representan el 54.0% del total de los depdsitos y corresponden
al 99.2% del total de cuentas. Por su parte, los depositos que se encuentran en el rango entre
10.000 délares americanos y 50.000 ddlares americanos representan el 32.6% del total de las
captaciones, el restante 13.4% se encuentra depositado en montos mayores a 50.000 y menores
a un millén de délares americanos.

Otros
19%

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
ESTRATIFICACION DE DEPOSITOS
(En millones de délares americanos)

Variacion Dic-05-Dic-04

Por montos Absoluta Relativa
1TMM- - 0.0% - 0.0% -
100M-1MM 14.1 6.6% 12.4 5.0% 1.7) -12.0%
50M-100M 19.4 9.1% 20.8 8.4% 14 7.4%
10M-50M 70.8 33.3% 80.9 32.6% 10.1 14.3%
0-10M 108.3 51.0% 133.9 54.0% 25.6 23.6%

Por nimero de cuentas

1MM- - 0.0% - 0.0% -

100M-1MM 79 0.0% 70 0.0% 9) -11.4%
50M-100M 263 0.1% 289 0.1% 26 9.9%
10M-50M 3,493 0.8% 4,051 0.8% 558 16.0%
0-10M 418,220 99.1% 515,316 99.2% 97,096 23.2%

Es de destacar que las CAC constituyen entidades que mantienen el mayor nimero de ahorristas
en comparacion con el resto de las entidades no bancarias. EI nimero de cuentas de las CAC
alcanza a 519.726, registrando un incremento de aproximadamente 97.671 en el periodo analizado.

Cartera de Créditos

Se observa que desde la gestion 2002, la cartera de las CAC ha mantenido una tendencia
creciente, llegando a registrar un volumen de 231.5 millones de dolares americanos a diciembre
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de 2005, mayor en 20.9 millones de d6lares americanos respecto a diciembre 2004, de los cuales
las Cooperativas Asuncion, Catedral de Tarija y San Roque suman 13.6 millones de dolares

americanos. La cartera de créditos de las CAC representa el 7.0% del sistema de intermediacion
financiera.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
CARTERA Y MORA
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Alrededor del 55.7% de la cartera esta concentrada en tres cooperativas: Jesis Nazareno
(29.6%), San Martin (16.0%) y Fatima (10.1%).

Analisis por tipo de Crédito

Las CAC muestran especializacion en el otorgamiento de préstamos de microcredito,
consumo e hipotecario de vivienda, los cuales representan el 45.5%, 29.9% y 20.4% del total
de la cartera, respectivamente. El crecimiento de la cartera se debe al aumento de los
microcréditos, créditos de consumo e hipotecarios de vivienda en 20.6, 15.2 y 4.0 millones

de ddlares americanos, respectivamente; en tanto que los créditos comerciales han disminuido
en 19.1 millones de délares americanos.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
CARTERA POR TIPO DE CREDITO
(En millones de délares americanos)

Tipo de crédito

Vigente Vencida Ejecucion Variacion

Dic-05-Dic-04
Crédito comercial 9.3 0.1 0.4 9.8 4.2% (19.0)
Crédito hipotecario de vivienda 44 .4 0.6 2.1 47 .1 20.4% 4.0
Microcrédito 97.8 1.6 6.0 105.3 45.5% 20.6
Crédito de consumo 66.4 1.0 1.8 69.2 29.9% 15.2
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Mora, Calificacion y Previsiones

Al 31 de diciembre de 2005, la cartera en mora alcanza a 13.6 millones de ddlares
americanos, verificandose una disminucion de 5.1 millones de dolares americanos; situacion
que favorecio a disminuir el indice de mora de 8.9% registrado en diciembre de 2004, a
5.9% a la fecha de analisis.

El 55.1% de la cartera en mora esta concentrada en la cartera de microcrédito; sin
embargo, la misma ha descendido en 1.3 millones de ddlares, respecto al 31 de diciembre
de 2004.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
CARTERA POR TIPO DE CREDITO Y ESTADO
(En millones de délares americanos)

Tipo de crédito Variacion
mora
Dic-05-Dic-04
Crédito comercial 3.1 28.8 1.5% 0.5 9.8 0.2% -2.6
Crédito hipotecario de vivienda 3.2 431 1.5% 27 471 1.2% -0.5
Microcrédito 8.8 84.7 4.2% 7.5 105.3 3.2% -1.3
Crédito de consumo 3.6 54.0 1.7% 2.9 69.2 1.2% -0.7

El nivel de prevision especifica constituida alcanza a 13.5 millones de délares, inferior en
2.1 millones respecto al nivel registrado al finalizar la gestion 2004, originado en castigos de
créditos y mejoramiento de la calidad de cartera; por lo que el indice de cobertura calculado
como la relacion de previsiones sobre cartera en mora ha mejorado de 82.8% a 98.5%.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
PREVISION DE CARTERA POR ENTIDAD FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2005
(En millones de délares americanos)

Critica* Pre\{isi.én Prevision** Previﬁic‘)n"* Mora/ Critica
Constituida** /Mora /Critica*
CAS 0.14 0.14 0.10 71.8% 71.8% 100.0%
CCA 0.20 0.34 0.19 98.3% 57.1% 58.1%
CcCM 0.04 0.04 0.05 116.1% 115.4% 99.4%
CcCcP 0.10 0.11 0.10 101.7% 93.2% 91.7%
CCR 0.08 0.11 0.12 156.7% 109.6% 70.0%
CEC 0.16 0.17 0.11 65.7% 62.8% 95.6%
CFA 2.64 3.17 1.86 70.2% 58.6% 83.4%
CFI 0.00 0.00 0.00 N.A. N.A. N.A.
CIH 0.05 0.05 0.06 127.5% 127.5% 100.0%
cJB 0.06 0.07 0.05 85.6% 74.2% 86.7%
CJN 3.09 7.62 5.93 191.8% 77.8% 40.6%
CcJoO 0.01 0.02 0.03 315.9% 121.0% 38.3%
CJP 0.01 0.01 0.05 684.8% 762.0% 111.3%
CLY 0.81 0.79 0.43 53.0% 55.0% 103.7%
CME 0.00 0.00 0.00 N.A. N.A. N.A.
CcCMG 0.10 0.21 0.14 135.0% 63.9% 47 .4%
CMO 0.00 0.00 0.00 N.A. N.A. N.A.
CMR 0.10 0.17 0.13 136.1% 79.3% 58.3%
CPX 0.16 0.17 0.13 79.7% 77.4% 97.1%
caQcC 0.05 0.02 0.05 98.1% 208.2% 212.3%
CSA 0.38 0.36 0.23 59.9% 64.1% 107.0%
CsM 3.86 3.75 2.75 71.3% 73.3% 102.8%
CsP 1.17 1.02 0.58 49.8% 56.8% 113.9%
CSR 0.21 0.21 0.18 88.8% 89.2% 100.5%
CSsT 0.08 0.09 0.09 118.9% 109.5% 92.1%
CTO 0.00 0.00 0.00 N.A. N.A. N.A.
CTR 0.11 0.08 0.09 83.4% 116.9% 140.2%

* Cartera Critica: Cartera con calificacion D, E, F, Gy H.
** Prevision especifica de cartera directa.
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La cartera calificada en categorias de riesgo superiores al 20%, alcanza a 14.7 millones de
doélares americanos y representa el 6.3% de la cartera total, estrato que en la gestion 2005
presenta una disminucion de 3.3 millones de dolares americanos, favoreciendo a un menor nivel
de requerimiento de previsiones. El requerimiento de prevision alcanza a 7.7% del total de cartera
y contingentes a diciembre 2004, menor comparado con el 11.1% registrado en la gestion 2004.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
CALIFICACION DE CARTERA
(En millones de délares americanos)

Cartera con requerimiento de

prevision de:

1% 166.4 83.6% 177.3 84.2% 205.8 88.9%

5% 71 3.6% 7.9 3.8% 6.8 2.9%

10% 0.3 0.2% 5.5 2.6% 0.2 0.1%

20% 6.9 3.5% 1.9 0.9% 4.0 1.7%

30% na n.a n.a n.a 0.5 0.2%

50% 35 1.8% 3.8 1.8% 21 0.9%

80% na n.a n.a n.a 0.2 0.1%

100% 14.9 7.5% 14.2 6.7% 11.9 5.1%

Prevision requerida (a) 14.3 11.3% 15.0 11.1% 12.6 7.7%
Prevision especifica constituida (b) 14.6 11.5% 15.6 11.5% 13.5 8.3%

* Monto sobre el cual se calcula la prevision luego de efectuar las deducciones por garantias.

Analisis Regional y Sectorial

Las cooperativas concentran sus operaciones crediticias principalmente en los departamentos
de Santa Cruz, Cochabamba, Tarija y Potosi, con una participacion del 51.6%, 24.6%, 9.8% y 7.2%,
respectivamente; los indices de mora de dicha cartera son de 7.4%, 4.6%, 4.1% y 2.2%, en orden
citados.

El 72.6% de los préstamos han sido dirigidos al sector de servicios y comercio, el mismo que
incluye a los sectores de comercio y de servicios inmobiliarios que cuentan con una participacion
del volumen de cartera de 32.0% y 16.1%, respectivamente. El sector productivo que representa
el 27.4% de la cartera, donde el rubro de la construccién corresponde al 21.5% de la cartera.
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COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
CARTERA POR DESTINO DEL CREDITO
(En millones de délares americanos)

Actividad
Agropecuario 76 3.6% 1.0 53% 13.2% 6.2 2.1% 0.7 50%  11.0%
Extraccion de petréleo crudo y gas natural 0.8 0.4% 0.1 0.5%  12.5% 0.2 0.1% 0.0 0.0% 2.2%
Mineria 0.2 0.1% - 0.0%  0.0% 0.2 0.1% 0.0 0.1% 6.3%
Industria manufacturera 6.9 3.3% 0.6 3.2% 8.7% 6.7 2.9% 04 2.7% 5.5%
Produccion y distribucion de energia eléctrica 0.2 0.1% - 0.0% 0.0% 0.3 0.1% 0.0 0.0% 1.8%
Construccion 44.6 21.2% 3.2 16.9%  7.2% 498  21.5% 22 16.2% 4.4%
Comercio 67.3 31.9% 5.9 312%  8.8% 742 32.0% 46  337% 6.2%
Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler | 30.8 14.6% 30 15.9% 9.7% 37.2 16.1% 22 16.2% 5.9%
Servicios sociales comunales y personales 1.6 5.5% 1.9 101%  16.4% 1.1 4.8% 1.3 95%  11.6%
Intermediacion financiera 222 10.5% 1.7 9.0% 7.7% 234 10.1% 1.3 9.4% 5.5%
Otras actividades de servicios 18.5 8.8% 15 7.9% 8.1% 223 9.6% 1.0 7.1% 4.3%

El crecimiento de cartera de los ultimos afios, pone de manifiesto la marcada preferencia
de las CAC por otorgar créditos al sector de servicios y comercio, mientras que los
préstamos al sector productivo no presentan cambios significativos.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITQ ABIERTAS
CARTERA POR DESTINO DEL CREDITO
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Estratificacion de Cartera

El 86.6% de la cartera de créditos de las CAC, se concentra en los estratos comprendidos
hasta el monto de 30.000 dolares, aspecto que guarda relacion con las caracteristicas de los
prestatarios de estas entidades, asi como con los sectores en los que enfocan sus actividades. Por
otra parte, se observa que la calidad de los préstamos menores a 10.000 délares americanos ha
mejorado debido a que el IM de este rango de créditos es de 6.1%, inferior al registrado en
diciembre de 2004 que alcanzaba a 9.0%.
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COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
ESTRATIFICACION DE CARTERA
(En millones de délares americanos)

Estratos
Cartera total % 9 Cartera total
Mayores a US$ 500.001 - 0.0% - 0.0% N.A. - 0.0% - 0.0% N.A.
Entre US$ 100.001 y US$ 500.000 7.5 3.6% 0.7 3.7% 9.3% 7.6 3.3% 0.3 1.9% 3.4%
Entre US$ 30.001 y US$ 100.000 22.8 10.8% 25 13.3% 11.0% 23.6 10.2% 1.7 12.2% 7.0%
Entre US$ 10.001 y US$ 30.000 57.8 27.4% 4.6 24.5% 8.0% 63.3 27.4% 3.3 24.2% 5.2%
Menores a US$ 10.000 122.5 58.2% 11.0 58.5% 9.0% 136.9 59.2% 8.4 61.7% 6.1%
Liquidez

Al 31 de diciembre de 2005, el saldo de liquidez de las CAC alcanzé a 70.5 millones de
dolares americanos, monto superior en 18.8 millones respecto al cierre de la pasada gestion.
El 63.7% de la liquidez est& conformada por inversiones temporarias y el restante 36.3%
por disponibilidades.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
COMPOSICION DE LA LIQUIDEZ
(En millones de délares americanos)

Estructura de liquidez Dic-04 Dic-05 Variacion
Saldos % Saldos % Absoluta  Relativa
LIQUIDEZ 51.7 100.0% 70.5 100.0% | 188 36.4%
DISPONIBILIDADES 18.3 35.4% 25.6 36.3% 7.3 39.7%
Caja 53 10.2% 78 11.0% 25 46.7%
Encaje en efectivo 43 8.3% 45 6.3% 0.2 4.6%
Bancos y corresponsales del exterior - 0.0% 1.0 1.5% 1.0 NA
Otras disponibilidades 8.8 16.9% 12.3 17.5% 3.6 40.9%
INVERSIONES TEMPORARIAS 334 64.6% 449 63.7% | 115 34.6%
Inversiones en entidades financieras del pais 1.8 22.8% 11.8 16.7% | (0.0) -0.2%
Depositos a plazo fijo 58 11.3% 54 76% | (0.5) -7.8%
Otras inversiones 6.0 11.6% 6.4 9.1% 0.4 7.2%
Inversiones en entidades financieras del exterior - 0.0% - 0.0% - NA
Depositos a plazo fijo - 0.0% - 0.0% - NA
Otros titulos valores - 0.0% - 0.0% - NA
Inversiones en entidades publicas no financieras del pais - 0.0% - 0.0% - NA
Titulos del TGN - 0.0% - 0.0% - NA
Otros titulos valores - 0.0% - 0.0% - NA
Inversiones de disponibilidad restringida 16.8 32.5% 214 38.8% | 106 63.0%
Titulos publicos vendidos con pacto de recompra - 0.0% - 0.0% - NA
Fondos RAL 16.8 32.4% 274 38.8% | 106 63.2%
Otras inversiones restringidas 0.0 0.0% - 0.0% | (0.0) -100.0%
Otras inversiones temporarias 48 9.3% 58 8.2% 1.0 20.6%

La liquidez representa el 28.3% del total de los depositos del publico, pudiendo observarse
un incremento de este indicador respecto al registrado en diciembre de 2004 (24.2%),
reflejando un importante aumento de la cobertura de liquidez.
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COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREVDITO ABIERTAS
CARTERA Y LIQUIDEZ CON RELACION A DEPOSITOS
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Cartera / depositos —— Liquidez / depdsitos

El gréfico anterior muestra que en los tltimos meses los fondos captados del pablico, se han

destinado principalmente a financiar activos liquidos y en menor proporcion a la colocacion de
créditos.

Tasas de Interés

En la gestion 2005, el promedio de la tasa activa en moneda extranjera alcanzé a 15.5% vy la
tasa efectiva pasiva en moneda extranjera a 3.4%, notandose una regularidad en el comportamiento,
como se puede apreciar en la siguiente gréafica:

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
TASA PROMEDIO EFECTIVA* - Moneda extranjera

20.0
18.0
16.0 -
14.0 1P
12.0
10.0
8.0
6.0 441 -
40 i i 3. 3.4 | [ B3 2.y |35 144
2'0 -\\.__—-ﬂ\~ A = —— =1 =
~PF o AaNZANEANSERY IR a0 2 AR
™ <t v 0
y 8 8 8 g & 3 3 3 ¢ & & 8
) ] = o 2 T 5 & o ] 5 g 2
a b= 3 » B = 3 & a = 3 B o
ME Pasiva ME Activa TRE
* corresponde a la Ultima semana del mes
Rentabilidad

A diciembre de 2005, el sistema cooperativo ha generado resultados positivos por 4.3
millones de délares americanos.
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Con las utilidades generadas en la gestion 2005, los indicadores de rendimiento ROA y
ROE alcanza a 1.4% y 4.3%, respectivamente; reflejando un mejor desempefio con relacion
al registrado en el afio 2004.

Indicadores de rentabilidad

Dic-04 Dic-05

Resultados 2.8 4.3
ROA 1.1% 1.4%
ROE 7.7% 9.3%
Margen financiero / ingresos financieros 69.1% 71.8%
Gastos administrativos (1) / margen financiero 67.4% 70.4%
Gastos administrativos (1) / margen operativo (2) 61.7% 63.0%
Ingresos servicios / margen operativo (2) 10.5% 8.4%
Previsiones / resultado neto antes de incobrables (3). 51.7% 39.4%

(1) No incluye depreciaciones y amortizaciones.
(2) Margen financiero + ingresos por servicios netos.
(3) Margen financiero + ingresos por servicios netos-gastos administrativos neto depreciacion y amortizacion.

El margen financiero representa un 71.8% de los ingresos financieros, de los cuales un
70.4% son absorbidos por gastos administrativos. Asimismo, se observa una importante
contribucidn de los ingresos generados por otros servicios (8.4%) en el margen operativo,
aunque ha disminuido su participacién en comparacién con la gestion 2004.

Por otra parte, las relaciones que miden la eficiencia administrativa presentan una mejor
situacion respecto a la gestion 2004, segun se puede apreciar en el siguiente cuadro:

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA

Gastos de administracion Dic-98 Dic-99 Dic-00 Dic-01 Dic-02 Dic-03 Dic-04 Dic-05

Gastos de Administracion/(Activo+Contingente)  7.2%  8.3% 6.7% 62% 61% 57% 61% 57%
Gastos de Administracion/(Carterat+Contingente)  8.8%  104% 8.7% 88% 81% 74% 77% 7.7%
Gastos de Administracion/Depositos 102% 113% 88% 79% 76% 71% 76% 71%

Patrimonio

A la fecha de anélisis, el patrimonio contable de las CAC alcanza a 46.1 millones de
délares americanos, monto que se increment6 en 6.5 millones respecto al presentado en
diciembre de 2004, originado en las utilidades generadas.

El coeficiente de adecuacién patrimonial (CAP) alcanza a 20.85%, nivel que esta por
encima del minimo requerido por ley y es inferior respecto al coeficiente registrado a
diciembre de 2004 de 21.42%. Este nivel de CAP alcanzado por las cooperativas, permite
una mayor expansion de sus operaciones.
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COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO ABIERTAS
COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL
(En porcentajes)

Dic-98 Dic-99 Dic-00 Dic-01 Dic-02 Dic-03 Dic-04 Dic-05
CAP 20.26% 19.37% 21.33% 22.21% 23.67% 21.68% 21.42% 20.85%
Conclusiones

Durante la gestion 2005, las cooperativas de ahorro y crédito registraron aumento en
los depdsitos del publico, en las colocaciones de créditos y en liquidez, manteniendo la
tendencia observada en gestiones pasadas.

El mayor volumen de operaciones de intermediacién financiera efectuada por estas
entidades, acompafiado de un mejoramiento de la calidad de la cartera de créditos, se reflejé
en el desempefio positivo obtenido en la gestion 2005; traducido en rendimientos sobre
los activos y sobre el patrimonio, superiores a los registrados en la gestion 2004.

En cuanto a solvencia, estas instituciones mantienen un coeficiente de adecuacién
patrimonial (CAP) muy por encima del requerido por Ley, situacién que les permitiria
expandir alin mé&s sus operaciones de crédito en el corto plazo. Contribuye a la solvencia
de estas entidades, el mejoramiento de la calidad de la cartera de créditos, reflejado en la
disminucion de la cartera en mora y el aumento de la cobertura con previsiones.

Entre otros aspectos, en la gestion 2005 han ingresado al sistema de entidades reguladas,
tres cooperativas de ahorro y crédito: Asuncion Ltda., San Roque Ltda y Catedral de Tarija
Ltda., y la cooperativa de ahorro y crédito Trapetrol Oriente Ltda., ha sido intervenida para
la aplicacion de un proceso de solucidn.
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Empresas de Servicios
Auxiliares Financieros

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

BISA LEASING S.A.

BISA Leasing S.A., al 31 de diciembre de 2005, es la tnica entidad financiera autorizada
por la SBEF que presta servicios de arrendamiento financiero (leasing), en las ciudades de
La Paz (oficina principal), Cochabamba y Santa Cruz. Bisa Leasing es una filial del Banco

BISA, que es accionista mayoritario con el 61% de participacion.
En el sistema

financiero nacional, a la . .- .
Calificacion de Riesgo
fecha existe una sola

empresa de servicios Fitch Ratings, empresa calificadora de riesgos, al 30 de

auxiliares financieros  septiembre de 2005 ha calificado los valores de deuda de
dedicada exclusivamente largo plazo y corto en las categoria A-(bol) y F2 (bol)
a prestar servicios de respectivamente, que corresponde a titulos que cuentan con
arrendamiento  buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, siendo susceptible a un leve deterioro ante
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
0 en la economia.

financiero (leasing).

Comportamiento financiero

Entre diciembre de 2004 y 2005, la empresa ha experimentado un crecimiento de 5.45%
en el volumen de sus activos, equivalentes a 0,97 millones de ddlares americanos; en cuanto
al pasivo, se observa un incremento de 0,82 millones de doélares americanos, correspondiente
en términos porcentuales a 5,82%.
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BALANCE RESUMIDO
En miles de dbdlares americanos

14,220.6 13,273.4 17,845.7 18,818.5
DISPONIBILIDADES 401.4 311.8 335.8 156.1
INVERSIONES TEMPORARIAS 1,292.4 802.2 1,113.5 846.8
CARTERA BRUTA TOTAL 11,932.0 12,088.7 15,816.3 17,191.8
CARTERA VIGENTE 11,085.8 11,567.5 14,726.9 16,285.9
CARTERA VENCIDA 30.8 211.7 23.3 76.5
CARTERA EN EJECUCION 815.4 309.5 1,066.1 829.3
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 184.7 114.2 141.9 221.0
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) -988.6 -1,014.5 -1,198.8 -1,479.2
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 314.7 401.7 1,212.7 1,265.7
BIENES REALIZABLES 1,025.2 481.2 275.9 441.6
INVERSIONES PERMANENTES 8.6 8.6 8.6 8.6
BIENES DE USO 50.2 58.2 75.6 112.9
OTROS ACTIVOS 0.0 21.4 64.0 53.3
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 83.2 98.7 71.1 386.0
OBLIG.CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 5,004.9 4,892.2 7.,572.8 7,695.1
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 483.5 314.2 652.4 861.9
PREVISIONES 7.4 6.9 4.7 3.3
TITULOS VALORES EN CIRCULACION 5,039.6 4,036.2 5,641.0 5,817.3
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 0.0 158.8 158.8 158.8
CAPITAL SOCIAL 2,272.7 2,173.9 2,114.4 2,125.0
RESERVAS 1,145.1 1,253.9 1,347.3 1,365.0
RESULTADOS ACUMULADOS 184.1 338.5 283.3 406.0
Indicadores
Mora/Patrimonio 23.49% 13.84% 29.09% 23.25%
Pesadez de cartera 7.09% 4.31% 6.89% 5.27%
Previsiones/Cartera en mora 116.83% 194.66% 110.04% 163.29%
ROA (resultados anualizado / activo promedio) 0.07% 2.46% 1.87% 2.24%
ROE (resultados anualizados / patrimonio promedio) 2.78% 9.19% 7.65% 10.77%

En la gestién 2005, Bisa Leasing S.A. tramit6 un programa de emision de Bonos por 15.0
millones de dolares americanos y realiz6 la Emision Nro.1 de Bonos BISA Leasing por 2.0
millones de ddlares americanos el 2 de diciembre de 2005, con una tasa fija del 6,80% a
un plazo de 720 dias, los mismos que al 31 de diciembre estaban en etapa de colocacion,
dado que cuentan con 180 dias desde la fecha de emisidn.

Asimismo, la empresa realiz6 cuatro emisiones de pagarés bursatiles por un monto total
de 2.0 millones de délares americanos, que fueron colocados en su totalidad, de los cuales
la emision Nro. 2, que alcanzaba a 0.50 millones de dolares americanos vencio en la gestidn
2005, por lo que al 31 de diciembre de 2005, el monto vigente de pagarés bursatiles es de
1.5 millones de délares americanos.

Los Bonos de la serie “C”, emitidos en gestiones pasadas por 2.0 millones de délares
americanos, fueron pagados en su totalidad en mayo de 2005.

Riesgo crediticio
Entre diciembre 2004 y 2005, la cartera total creci6 en 1.4 millones de délares americanos,

equivalente a 8,7%. Por su parte, la cartera vigente ha incrementado con relacién a diciembre
de 2004 en 1.56 millones de délares americanos, en tanto la cartera en mora ha disminuido
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en 0.18 millones. Esto tuvo un efecto positivo en el coeficiente de mora, el mismo que
pasé de 6.89% a 5.27% en el periodo de referencia. En lo que refiere a la cobertura de su
cartera en mora se observa una tendencia creciente, habiendo alcanzado al 163.3%, asimismo
las previsiones corresponden al 8.6% de la cartera total al cierre de la gestidn.

Bisa Leasing concentra su participacion principalmente en los sectores industria
manufacturera (32.78%), ventas al por mayor y menor (11.75%) y agricultura y ganaderia
(11.62%).

Solvencia patrimonial

El margen patrimonial de la entidad al 31 de diciembre de 2005, es de 1.62 millones de
ddlares americanos, que determina un coeficiente de adecuacidn patrimonial (CAP) del
18.65%, mismo que disminuyé respecto a diciembre de 2004 (19.79%), aspecto que puede
explicarse por el incremento del volumen de sus operaciones.

Desempeno financiero (rentabilidad)
Al 31 de diciembre de 2005, la entidad ha generado una utilidad de 0.4 millones de

délares americanos; por lo que el ROA y ROE ascienden a 2.24% y 10.77% respectivamente,
manteniendo la tendencia positiva registrada en las gestiones precedentes.
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CAMARAS DE COMPENSACION

Las Camaras de Compensacion tienen por objeto el procesamiento automatico y
centralizado de la compensacion y liquidacion de instrumentos de pago, mediante el uso
de redes de telecomunicacion.

Por mandato de la LBEF, las caAmaras de compensacién quedan sometidas al ambito de
aplicacién de la Ley, correspondiendo a la SBEF otorgar la licencia de funcionamiento, asi
como ejercer supervision sobre ellas al Banco Central de Bolivia, emitir las normas de
creacion, constitucion y funcionamiento. En mérito a lo anterior, mediante Resolucion de
Directorio del BCB No. 138/2003 de 4 de diciembre de 2003, se aprobé el Reglamento de
Camaras Electrénicas de Compensacién y Servicios de Liquidacion y Compensacion.

En fecha 21 de abril de 2004, mediante Resolucion SB N° 024/2004, la SBEF aprueba y
pone en vigencia el Reglamento para la Constitucion y Autorizacion de Funcionamiento de
las Cdmaras de Compensacion.

ADMINISTRADORA DE CAMARAS DE COMPENSACION
Y LIQUIDACION S.A. (ACCL)

La Administradora ACCL S.A. cuenta con un sistema informatico de procesamiento de
Gltima tecnologia que, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Camaras de
Compensacion, les permite:

1° Calcular en tiempo real las posiciones multilaterales netas de cada uno de sus
participantes;

2° Registrar el limite de posicion neta deudora de cada uno de sus participantes;

3° Controlar que en el proceso de compensacién, el limite de posicion multilateral
neta deudora no sea sobrepasado;

4° Informar en linea y en tiempo real en forma individual, a cada uno de sus participantes
su posicion multilateral neta, el limite de posicién multilateral neta deudora, el
detalle de los instrumentos ya compensados y aquellos que exceden el limite;

5° Clasificar los instrumentos de pago como privados o publicos y conectarse con
los sistemas de transferencia y mensajeria del BCB.

Adicionalmente y en forma paulatina, la CaAmara de Compensacion realizaré en breve la
compensacion de transferencias electronicas mediante un sistema electronico para el envio
de drdenes de pago y débito entre Bancos, conocido como Automatic Clearing House
(ACH).
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BUROS DE INFORMACION CREDITICIA

Los Buros de Informacién Crediticia (BIC), sociedades andnimas de giro exclusivo, estan
dedicadas a proporcionar informacién crediticia que permite identificar adecuadamente al
deudor, conocer su nivel de endeudamiento y su nivel de riesgo.

Los BIC, al capturar informacion de la SBEF, de entidades no supervisadas como ONG
financieras y otras fuentes publicas, deben proporcionar informacién fidedigna a los interesados
previniendo el sobreendeudamiento ya que facilita el andlisis de la capacidad de pago. Esto
fomenta la transparencia de informacion; las instituciones financieras tienen informacién
méas completa acerca del historial crediticio de los deudores, se reduce el riesgo, costos
transaccionales, se promueve la cultura de pago y ayuda a evitar las burbujas crediticias
cuando se expande la economia.

ENTIDAD DE SERVICIOS DE INFORMACION (ENSERBIC) S.A.

La empresa Enserbic S.A. fue constituida como sociedad andnima el 9 de mayo de 2003,
con domicilio legal administrativo en la ciudad de Santa Cruz. La SBEF en fecha 11 de
noviembre de 2003, le otorgo la licencia de funcionamiento N° SB/001/2003.

Los accionistas fundadores pertenecen a la Camara de Industria, Comercio, Servicios y
Turismo de Santa Cruz (CAINCO), la Camara Nacional de Comercio, la Camara de Comercio
y Servicios de Cochabamba, la Camara de Industria y Comercio de Chuquisaca y la Cdmara
de Comercio de Tarija. La oficina principal funciona en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra
y cuenta con tres sucursales en Bolivia.

OFICINA DEPARTAMENTO DIRECCION

Principal Santa Cruz Av. Las Américas N°7

Sucursal La Paz Av. Mariscal Santa Cruz N°1392
Sucursal Cochabamba Calle Sucre N°336

Sucursal Sucre Calle Espafa N°64

INFOCRED SERVICIO DE INFORMACION CREDITICIA B.I.C. S.A.

El 12 de julio de 2004, la SBEF otorg0 licencia de funcionamiento a Infocred BIC S.A con
niumero N° SB/001/2004. La oficina principal se encuentra en la ciudad de La Paz.
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OFICINA DEPARTAMENTO DIRECCION
Principal La Paz Calle Fernando Guachalla N° 342.

Los principales accionistas de INFOCRED S.A. al 30 de junio de 2005 son Fundapro, Finrural,
Banco Solidario S.A., Banco Los Andes S.A., Fondo Financiero Privado FIE S.A.y Fondo Financiero
Privado PRODEM S.A.
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ALMACENES GENERALES DE DEPQOSITO

El objeto de los Almacenes Generales de Depdsito es el almacenamiento, conservacion y

custodia de mercaderias, teniendo la facultad de emitir y expedir certificados de depdsitos y bonos
de prenda.

En Bolivia existen dos Almaceneras,Warrant Mercantil WAMSA S.A.y Almacenes Internacionales
RAISA S.A.

WAMSA S.A. fue constituida el 17 de diciembre de 1984, con el Banco Mercantil S.A. como

principal accionista con el 66.9% de participacion. Cuenta con depdsitos propios en las ciudades
de La Paz, Santa Cruz, Cochabamba y El Alto.

Por su parte, Almacenes Internacionales RAISA S.A. fue constituido el 6 de mayo de 1992, con
el Banco BISA S.A. como principal accionista con el 52.6% de participacion. Tiene depdsitos
propios en las ciudades de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz y El Alto.

BALANCE RESUMIDO
(En miles de do6lares americanos)

2004 2005
WAMSA RAISA TOTAL WAMSA RAISA TOTAL
ACTIVO 1,079.8 | 1,465.0 | 2,544.8 1,050.6 | 1,631.7 | 2,682.3
PASIVO 2821 340.2 622.3 252.0 415.3 667.3
PATRIMONIO 797.7 | 1,124.8 | 1,922.5 798.6 | 1,216.5 | 2,015.1

Al 31 de diciembre de 2005 el activo total de las Almaceneras asciende a 2.7 millones

de dolares americanos, en tanto que los pasivos registran 0.7 millones de d6lares americanos.
El patrimonio alcanza a 2.0 millones de dolares americanos.

A continuaciéon se muestra el detalle de la mercaderia en custodia del Sistema de
Almaceneras al 31 de diciembre de 2005.
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MERCADERIA ALMACENADA

Al 31 de diciembre de 2005
(En doélares americanos)

AWM AIS TOTAL
POR TIPO DE DEPOSITO 7,881,646.90 18,600,549.00 26,482,195.90
Dep6sito en almacenes propios 505,910.80 9,700,932.00 10,206,842.80
Deposito en almacenes de campo 7,375,736.10 8,899,617.00 16,275,353.10

VALOR DE GIRO DE LOS BONOS DE PRENDA

7,881,646.90

POR TIPO DE DOCUMENTO 7,881,646.90 18,600,549.00 26,482,195.90
Certif. de Dep s/Bono de Prenda 31,649.50 257,127.00 288,776.60
Certif. de Dep a/Bono de Prenda Vigentes 4,623,127.70 16,208,622.00 20,831,749.60
Certif. de Dep a/Bono de Prenda Protestados 144,510.90 0 144,510.90
Certif. de Dep a/Bono de Prenda en Remate 3,082,358.90 2,134,800.00 5,217,158.90
Certif. de Dep a/Bono de Prenda Perjudicados 0 0 0

18,600,549.00

26,482,195.90

La mercaderia en custodia se refiere a los bienes recibidos de los clientes de la entidad, a partir

de la cual se suscribe un contrato por el valor total declarado de los bienes recibidos en custodia
para la emision de bonos de prenda. Del total de mercaderia almacenada se emitieron bonos de
prenda por 26.2 millones de délares americanos.

Los certificados de depdsito con bonos de prenda protestados y en remate ascienden a 5.4

millones de do6lares americanos (20.5% de los bonos emitidos). Un componente importante

corresponde a los bonos en remate, que ascienden a 5.2 millones de délares americanos.

Del total de la mercaderia almacenada por las Almaceneras, 16.3 millones de dolares americanos
(61.5%) los mantiene depositados en recintos de campo y 10.2 millones de ddlares americanos

(38.5%) en recintos propios.
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Entidades de Intermediacién Financiera
en Proceso de |Solucién vy Liquidacién

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, en cumplimiento de la Ley General
de Bancos N° 608 de 11 de julio de 1928 y la Ley de Bancos y Entidades Financieras N° 1488 de
14 de abril de 1993, se encuentra aun administrando procesos de liquidacion forzosa de entidades
de intermediacion financiera desde 1987, los mismos que actualmente se encuentran en fase de
conclusion. Por otra parte, conforme a lo previsto en las Leyes N° 2297 de 20 de diciembre de

Se debe resaltar la
promulgacion de la Ley
N° 3252 de 8 de
diciembre de 2005, que
ha dispuesto la
transferencia de bienes
realizables y activos fijos
de las entidades de
intermediacion
financiera, sujetas a
procesos de
intermediacion
financiera, a favor de las
Honorables Alcaldias
Municipales dentro de
cuya jurisdiccion se
encuentren.

2001 que modifica la Ley N° 1488, la SBEF aplica procedimientos
de solucién y liquidacion forzosa judicial en entidades de
intermediacion financiera que presentan deficiencias patrimoniales.
En noviembre 2005 la Cooperativa de Ahorro y Crédito Trapetrol
Oriente Ltda. fue intervenida por la SBEF, por haber incurrido
en las causales b), c) y f) del Articulo 120° de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras al no haber regularizado el déficit patrimonial
que presentaba al 1 de noviembre de 2005. La Intervencion tuvo
lugar en fecha 11 de noviembre de 2005, mediante Resolucion
N° 143/2005 de fecha 10 de noviembre de 2005, para aplicar
los procedimientos previstos en los Articulos 121° y siguientes
de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

En este &mbito, es de suma importancia resaltar la promulgacion
de la Ley N° 3252 de 8 de diciembre de 2005, que ha dispuesto
la transferencia de bienes realizables y activos fijos de las entidades
de intermediacion financiera, sujetas a procesos de intermediacion
financiera, a favor de las Honorables Alcaldias Municipales dentro

de cuya jurisdiccion se encuentran. Estas transferencias se realizaran en pago de las acreencias
extraconcursales del Banco Central de Bolivia con las entidades en liquidacion y facilitaran la
conclusion de los procesos liquidatorios.

La situacion de los procesos de liquidacion forzosa y procedimientos de solucién al 31 de
diciembre de 2005, se muestra a continuacion:
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Procesos de Liquidacion Concluidos y Suspendidos

Entidad Financiera Marco Legal Disposicion de Fecha de Estado del Proceso
Liquidacion Liquidacion
Cooperativa de Ahorro Ley N° 1488 de R.SB/94/97 15-Sep-97 El proceso administrativo de liquidacion de
y Crédito San José 14.04.1993 la Cooperativa ha concluido en fecha 30 de

junio de 2000, encontrandose pendiente de
Obrero Ltda.

resolucion el proceso penal instaurado en

contra de ex ejecutivos.

Banco de Ley N° 608 de RMF 45/91 22-Ene-91 Proceso de liquidacion forzosa de la entidad

Financiamiento 11.07.1928 R.SB/160/91 29-Ago-91 suspendido por dos afios consecutivos, segin

Industrial S.A. lo dispuesto por Resolucion Judicial N°
020/2003 de 17 de abril de 2003.

Banco de Crédito Ley N° 608 de R.BCB 44/87 19-Mar-87 Mediante Resolucion Judicial N° 159/04 de

Oruro S.A. 11.07.1928 RMF 290/87 06-Abr-87 29 de abril de 2004, se declaré suspendido el

R.BCB 48/08/87 14-Ago-87 proceso de liquidacion forzosa de la entidad
por dos afos a partir del 10 de junio de 2004.

En lo que se refiere a los procesos liquidatorios concluidos, aun existen procesos judiciales
remanentes de la liquidacion, cuya atencion se ha proseguido en la gestion 2005. Tal es el caso
de la liquidacion forzosa de la Cooperativa de Ahorro y Crédito San José Obrero Ltda. (en
liquidacion), que habiendo concluido el proceso administrativo el 30 de junio de 2000, aln se
tramita el proceso penal instaurado contra ex ejecutivos y directores de esa entidad, luego del
rechazo de la extincion de la accion penal intentada por los encausados, se ha dictado Auto de
Procesamiento contra ellos habiéndose iniciado la fase del plenario en el Juzgado Liquidador 5°
en lo Penal de la ciudad de Santa Cruz.

El proceso de liquidacion del Banco de Financiamiento Industrial S.A.(en liquidacién), alin
permanece suspendido por falta de activos segun lo dispuesto por la Resolucién Judicial N°
020/2003 de 17 de abril de 2003, en razdn a que existen tres procesos ejecutivos contra deudores
del liguidado banco que se siguen en las ciudades de La Paz y Oruro, en los que ha conseguido
proceder al remate de los bienes constituidos en garantia y al embargo de otros bienes a fin de
lograr la recuperacion de los créditos impagos.

El proceso de liquidacion del Banco de Crédito Oruro S.A. (en liquidacion), también se encuentra
suspendido por falta de activos, por el plazo de dos afios por determinacion de la Resolucién N°
159/04 de 29 de abril de 2004, dictada por el Juez de Partido en lo Civil de la ciudad de La Paz.
Sin embargo, como consecuencia de un recurso de apelacion interpuesto por el Banco Central
de Bolivia contra la Resolucion emitida por la misma autoridad judicial resolviendo una conciliacién
de cuentas pendiente entre ambas entidades, por Auto de Vista se anularon los obrados incluyendo
la suspension de la liquidacién forzosa; habiendo el Banco de Crédito Oruro S.A. (en liquidacion)
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deducido un recurso de casacion, que previa una compulsa, se encuentra para resolucion en la
Corte Suprema de Justicia.

En lo que se refiere al Banco Potosi S.A. (en liquidacion) y Banco Progreso Nacional S.A. (en
liquidacidn), se continla con la atencidn de procesos penales llevados por la SBEF contra ex
ejecutivos y directores.

Procesos de liquidacion forzosa en curso

Entidad Financiera Marco Legal Disposicion de Fecha de Estado del Proceso
Liquidacion Liguidacion

Banco Sur S.A. Ley N° 1488 de R.SB/42/94 25-Nov-94 Proceso de liquidacion forzosa
14.04.1993 en ejecucion

Banco de Cochabamba Ley N° 1488 de R.SB/422/94 25-Nov-94 Proceso de liquidacion forzosa
S.A. 14.04.1993 en ejecucion

Banco Internacional Ley N° 1488 de R.SB/143/97 12-Dic-97 Proceso de liquidacion forzosa
de Desarrollo S.A. 14.04.1993 en ejecucion

En la gestion 2005, se continud con la administracion de las tres entidades bancarias mencionadas
en el cuadro que antecede, las que fueron objeto de toma de posesién para su Liquidacién Forzosa
en el marco de la Ley N° 1488 de 14 de abril de 1993 vigente a la fecha del inicio de la liquidacién
del Banco Sur S.A. (en liquidacion), Banco Cochabamba S.A. (en liquidacion),y Banco Internacional
de Desarrollo S.A. (en liquidacion). Las labores de administracion se concentraron en la
recuperacion de la cartera de créditos, realizacién de activos, la cobranza judicial y extrajudicial
de créditos, en aplicacion de politicas emitidas por la SBEF, asi como aquellos de caracter penal
contra sus ex administradores. No obstante, aln persiste la tendencia decreciente en las
recuperaciones, que refleja el deterioro de los activos financieros y bienes realizables, acentuado
por la contraccion econémica que vive el pais con efectos en los precios de los bienes reales.

No obstante, el cumplimiento de la Ley N° 3582 de 8 de diciembre de 2005 agilitara la
conclusién administrativa de los procesos de liquidacion. En lo que se refiere a su tramitacion
judicial, estos procesos se subordinan a los procedimientos judiciales en vigencia, factor externo
que limita y en algunos casos obstaculiza, la gestion administrativa del proceso de liquidacion.
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Banco Sur S.A. en Liquidacion

En fecha 25 de noviembre de 1994 la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, en
cumplimiento de la Resolucion SB No. 421/94, procedid a la intervencion del Banco Sur S.A. para
su liquidacion forzosa por haber incurrido en las causales 1) y 3) del articulo 120° de la LBEF.

El proceso administrativo de la liquidacion del Banco Sur S.A. (en liguidacion), prosiguié con
la realizacion de la cobranza judicial y extrajudicial de la cartera de créditos y la realizacién de
bienes mediante ofertas publicas.

En lo que corresponde al proceso general de liquidacion del Banco Sur S.A. (en liquidacion),
estan por resolverse los recursos de casacion interpuestos por el Banco Central de Bolivia 'y por
el Banco Sur S.A. (en liquidacion) contra el nuevo Auto de Vista dictado el 1 de septiembre
de 2004, que confirm6 la Sentencia de Prelaciones de fecha 30 de abril de1999, que dispuso el
pago preferente de acreencias concursales sobre las extraconcursales, en desmedro de los intereses
del Banco Central de Bolivia. Debido a que la sentencia de prelaciones ha sido apelada por el
Banco Sur S.A. (en liquidacion) y el Banco Central de Bolivia, el proceso de cancelacion de acreencias
se halla interrumpido.

El Banco Sur S.A. (en liquidacion), continu6 con las acciones propias del proceso administrativo
de la liquidacion, sefialandose lo siguiente:

- Enla gestion 2005, se realizaron recuperaciones de cartera por 1.4 millones de délares
americanos a capital, 1.27 millones de dolares americanos por ingresos financieros
e intereses y, 160 mil d6lares americanos por venta de activos.

- Las recuperaciones acumuladas desde el inicio del proceso liquidatorio al 31 de
diciembre de 2005 totalizan: 97.4 millones de do6lares americanos a capital, 29.4
millones de dolares americanos por intereses e ingresos financieros y 14.3 millones
de ddlares americanos por la venta y transferencia de activos.

Las recuperaciones logradas han permitido pagar a su principal acreedor extraconcursal (Banco
Central de Bolivia), la suma de 66.1 millones de ddlares americanos, quedando por pagar 127.1

millones de délares americanos al Ente Emisor y a otros acreedores.

La situacion patrimonial del Banco Sur S.A. (en liquidacion) comparativa entre el 31 de diciembre
del 2004 y el 31 de diciembre de 2005, se consigna a continuacion:
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
BANCO SUR S.A. (en liquidacién)
(Expresado en miles de dolares americanos)

GESTIONES VARIACION
DETALLE 31.12.04 31.12.05 DIC/04. DIC/05.
T/C 8.04 T/C 8.00 ABS. REL.
ACTIVOS CORRIENTES 143 189 46 32%
CARTERA BRUTA 105,926 104,464 -1,462 1%
PREV. CARTERA INCOBRABLE -105,926 -104,464 1,462 1%
CARTERA NETA 0 0 0
BIENES REALIZABLES Y DE USO 0 3,931 3,931
INVERSIONES PERMANENTES 18,180 18,691 511 3%
OTROS ACTIVOS 0 0 0
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 624 569 -55 9%
OBLIGACIONES CON INST. FISCALES 11 11 0 1%
OBLIG.CON BANCOS Y ENT. FINANC. 128,595 127,161 -1,434 1%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 4,217 5,030 813 19%

Con relacion a la situacion patrimonial de la entidad, se observa lo siguiente:

- Se ha previsionado casi la totalidad del activo, con la excepcién de los saldos
liquidos, de disponibilidades que alcanzan a 189 mil délares americanos, inversiones
permanentes por 18.7 millones de ddlares americanos y bienes realizables
netos, que suman 3.9 millones de d6lares americanos.

- La cartera bruta registra un saldo de 104.4 millones de délares americanos,
de la cual el 99.3% se encuentra en ejecucién. Del total de cartera bruta, 79.9
millones de do6lares americanos corresponden a cartera vinculada (76.5%), cuya
recuperacion depende del resultado de las acciones judiciales instauradas en
contra de ex ejecutivos y directores de la entidad.

- Laentidad registra bienes realizables netos de 3.9 millones de ddlares americanos
correspondiendo al monto total de 7.0 millones de délares americanos, antes
de previsiones, de los cuales han sido previsionados en 3.1 millones de ddlares
americanos (44%), por encontrarse desvalorizados a raiz del elevado grado de
deterioro que presentan o por no encontrarse perfeccionados a favor del Banco
en Liquidacion.

- Las obligaciones totales del Banco en Liquidacién ascienden a 127.1 millones

de ddlares americanos, de las cuales el 99.5% corresponden al principal acreedor,
el Banco Central de Bolivia.

97



Con relacion al proceso penal instaurado contra los ex ejecutivos y ex directores del
Banco Sur S.A. (en liquidacidn), corresponde destacar que en fecha 29 de agosto de 2005
la Sala Penal Primera de la Corte Suprema de Justicia dicté el Auto Supremo N° 323
declarando infundados los recursos de casacion interpuestos por algunos procesados y
rechazando las solicitudes de extincion de la accion penal planteada. Por Auto Complementario
de 15 de octubre de 2005, se declard asimismo infundado el recurso de casacién formulado
por el Banco Sur S.A. (en liquidacién) contra el Auto de Vista de 16 de septiembre de 2002,
gue impuso condenas a algunos procesados y decretd absoluciones a favor de otros alegando
la existencia de prueba semi-plena.

Banco de Cochabamba S.A. en Liquidacion

En fecha 25 de noviembre de 1994, la SBEF en cumplimiento a la Resolucion N° 422/94
procedio a la intervencién del Banco Cochabamba S.A. para su liquidacidn forzosa por haber
incurrido en las causales 1) y 3) del articulo 120° de la LBEF.

El proceso administrativo de la liquidacion del Banco Cochabamba S.A. (en liquidacidn)
prosiguio con la realizacion de la cobranza judicial y extrajudicial de la cartera de créditos,
y la realizacion de bienes mediante ofertas publicas.

Actualmente, en el proceso general de liquidacion del Banco Cochabamba S.A. (en
liguidacién), se encuentra pendiente la ejecutoria de la sentencia con relacion a la Gltima
apelante, situacidn que impide la ejecucidn de la sentencia.

La entidad en liquidacién en la gestién 2005, continud con las acciones propias del
proceso de las que se puede resumir las siguientes:

- Enla gestion 2005, se realizaron recuperaciones de cartera por 830 mil dolares
americanos a capital, 451 mil ddlares americanos por ingresos financieros e
intereses y 139 mil d6lares americanos por venta de activos.

- Las recuperaciones desde el inicio del proceso liquidatorio, alcanzan la suma
de 20.4 millones de délares americanos por concepto de capital, 7.6 millones
de ddlares americanos por intereses e ingresos financieros y 4.7 millones de
délares americanos por la venta y transferencia de activos. Estas recuperaciones
le han permitido al Banco en Liquidacion cancelar a su principal acreedor
extraconcursal, el Banco Central de Bolivia, la suma de 12.3 millones de dd6lares
americanos, quedando por pagar 75.8 millones de do6lares americanos al Ente
Emisor y otros acreedores.
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La situacion patrimonial del Banco de Cochabamba S.A. (en liquidacion) entre el 31 de
diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2005 en miles de ddlares americanos, se muestra
comparativamente en el cuadro siguiente:

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
BANCO DE COCHABAMBA S.A. (en liquidacion)

(Expresado en miles de dolares americanos)

GESTIONES VARIACION

DETALLE 31.12.04 31.12.05 Dic-04 Dic-05

T/C 8.04 T/C 8.00 ABS. REL.

ACTIVOS CORRIENTES 134 136 2 1%

CARTERA BRUTA 52,463 53,293 830 2%

PREV. CARTERA INCOBRABLE -52,463 -53,293 -830 2%
CARTERA NETA 0 0 0
BIENES REALIZABLES Y DE USO 0 2,104 2,104

INVERSIONES PERMANENTES 8,620 8,675 55 1%
OTROS ACTIVOS 0 84 84
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 0 0 0

OBLIG.CON BANCOS Y ENT. FINANC. 75,900 75,851 -49 0%

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3,899 3,940 41 1%

De la anterior informacion, corresponde resaltar lo siguiente:

- Se ha previsionado casi la totalidad del activo, con la excepcién de los saldos
liquidos de disponibilidades, que alcanzan a 136 mil dolares americanos, inversiones
permanentes por 8.7 millones de ddlares americanos y bienes realizables netos
que suman 2.1 millones de ddlares americanos.

- La cartera bruta registra un saldo de 53.3 millones de ddlares americanos, la
misma que se encuentra en su totalidad en ejecucidn; 49.9 millones de ddlares
americanos (93.6%), corresponden a cartera vinculada.

- La entidad registra bienes realizables por 2.1 millones de do6lares americanos,
los cuales se encuentran previsionados en 478 mil dolares americanos, por

tratarse de bienes de dificil realizacion y/o irrecuperables.

- Las acreencias totales adeudadas al Banco Central de Bolivia, ascienden a 75.8
millones de d6lares americanos.
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El proceso penal instaurado por el Banco en Liquidacion contra los ex ejecutivos y ex
directores del Banco, a la fecha, se encuentra en la Fiscalia General de la Republica con
objeto que se pronuncie sobre las peticiones de extincion de la accion interpuesta por
algunos procesados alegando no haber terminado el proceso en el plazo sefialado por la
Tercera Disposicion Transitoria del Codigo de Procedimiento Penal. Al efecto anterior, la
Corte Suprema de Justicia deberé pronunciarse sobre esas peticiones y sobre los recursos
de nulidad y casacion interpuestos por el Banco de Cochabamba S.A. (en liquidacion) y por
los procesados contra el Auto de Vista dictado por la Sala Penal Segunda de la Corte
Superior de la Paz, que confirmd la sentencia de primer grado que impone variadas condenas
y absoluciones. En el recurso de nulidad y casacion del Banco de Cochabamba S.A. (en
liquidacidn), se solicitd se case el auto de vista imponiéndose penas mas graves a los
procesados y condenas a los absueltos.

Banco Internacional de Desarrollo S.A. en Liquidacion

El 12 de diciembre de 1997, mediante Resolucion SB N°143/97, la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras dispuso la Toma de Posesion y Liquidacion Forzosa del
BIDESA S.A. por haber incurrido en las causales 2) y 3) del Art. 120° de la Ley de Bancos
y Entidades Financieras de 14 de abril de 1993.

El proceso administrativo de la liquidacion del Banco BIDESA S.A. (en liquidacion),
prosiguid con la realizacién de la cobranza judicial y extrajudicial de la cartera de créditos
y la realizacion de bienes mediante ofertas publicas.

En cuanto al proceso general de la liquidacion, la Intendencia Liquidadora identificd y
rechaz6 acreencias por depositos constituidos con artificios contables, que dio lugar a
apelaciones contra la sentencia de prelaciones ante la Corte Superior de Justicia de Santa
Cruz.

El Banco en Liquidacion en sus actividades administrativas propias del proceso, destaca
lo siguiente:

- De enero a diciembre de 2005, se realizaron recuperaciones por 689 mil délares
americanos a capital, 293 mil délares americanos por ingresos financieros e

intereses y 1.2 millones de dolares americanos por venta de activos.

- Las recuperaciones de activos, acumuladas desde el inicio de la liquidacién al
31 de diciembre de 2005, ascienden a 33.6 millones de ddlares americanos a
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capital, 10.5 millones de d6lares americanos por intereses e ingresos financieros
y 8.5 millones de délares americanos por la venta y principalmente la transferencia
en pago de acreencias extraconcursales. Con los recursos, producto de estas
recuperaciones, se realizé el pago de mandatos y beneficios sociales, quedando
un saldo deudor de 68.5 millones de dolares americanos al Banco Central de
Bolivia compuesto de acreencias concursales y extraconcursales.

- El Banco BIDESA S.A. (en liquidacion), se encuentra a la espera de la Resolucion
de la Corte Superior de Santa Cruz pronunciandose sobre las apelaciones contra
la sentencia de prelaciones, para proceder al pago de acreencias, entre las cuales
se encuentra el Banco Central de Bolivia como principal acreedor extraconcursal,
conjuntamente los depositantes que mantenian depdsitos mayores a 200 mil
délares americanos y otros acreedores.

La situacion patrimonial del Banco Internacional de Desarrollo S. A. (en liquidacion),
entre el 31 de diciembre de 2004 y el 31 de diciembre de 2005, comparativamente se
resume en el cuadro siguiente:

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
BANCO INTERNACIONAL DE DESARROLLO S.A. (en liquidacion)
(Expresado en miles de délares americanos)

GESTIONES VARIACION
DETALLE 31.12.04 31.12.05 DIC/04. DIC/05.

T/C 8.04 T/C 8.00 ABS. REL.
ACTIVOS CORRIENTES 1,013 1,038 25 2%
CARTERA BRUTA 76,913 75,363 -1,550 -2%
PREV. CARTERA INCOBRABLE -76,913 -75,363 1,550 -2%
CARTERA NETA o o) o
BIENES REALIZABLES Y DE USO 0 4,111 4,111
INVERSIONES PERMANENTES 20,657 22,267 1,610 8%
OTROS ACTIVOS o o) o
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 13,120 13,917 797 6%
OBLIGACIONES CON INST. FISCALES 15 2 -13 -83%
OBLIG.CON BANCOS Y ENT. FINANC. 90,882 90,882 o 0%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 17,153 16,372 -781 -5%

De la informacion anterior, corresponde remarcar lo siguiente:

- Las cuentas del activo se encuentran previsionadas casi en su totalidad, con
excepcidn de los saldos liquidos de disponibilidades, que alcanzan a un millén
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de délares americanos, inversiones permanentes por 22.2 millones de délares
americanos y bienes netos realizables que suman 4.1 millones de dolares
americanos.

- La cartera de créditos antes de previsiones, registra un saldo de 75.3 millones
de délares americanos, del cual el 99.1% se encuentra en ejecucion. La cartera
vinculada asciende a 56.3 millones de dd6lares americanos, corresponden a
créditos vinculados 74.6%, los cuales se constituyen en parte del proceso penal
seguido por el Banco en Liquidacion contra el principal accionista, ex directivos,
ex ejecutivos y otros funcionarios de la entidad.

- EIl Banco en Liquidacidn, cuenta con bienes realizables por 5.7 millones de
délares americanos, los cuales han sido previsionados en 1.6 millones de dolares
americanos, que corresponde al 28.7%, prevision efectuada por encontrarse
desvalorizados a raiz del elevado grado de deterioro que presentan o por no
encontrarse perfeccionados a favor de la entidad en liquidacion.

- El saldo de obligaciones del Banco en Liquidacion asciende a 107.1 millones de
doélares americanos, de los cuales el 87% corresponde al Banco Central de
Bolivia, constituyéndose en el principal acreedor de la entidad en liquidacién.

El Banco Internacional de Desarrollo S.A. (en liquidacion), interpuso en 21 de julio de
1998, una accién penal contra ex accionistas y ex ejecutivos del Banco, que se tramita
como caso de corte en la Corte Superior del Distrito Judicial de La Paz. Esta accion penal
ha sido objeto de acciones dilatorias interpuestas por los imputados, asi como de varias
peticiones de extincién de la accién penal, revocatorias y excepciones, lo que ocasioné
que el expediente tenga que ser transferido de la Corte Superior de Distrito de La Paz a
la de Oruro y viceversa. Se espera que se dicte el Auto Final de Instruccién y se rechacen
las solicitudes de extincién de la accién penal, no siendo aplicable la Tercera Disposicién
Transitoria del Cédigo de Procedimiento Penal, por la existencia de acciones dilatorias de
parte de los imputados.

Procedimientos de solucion
Durante el periodo 2003-2005, la SBEF dispuso la intervencién de las Asociaciones
Mutuales de Ahorro y Préstamo para laVivienda La Frontera, Manutata, Del Pueblo, Tarija

y la Cooperativa de Ahorro y Crédito Trapetrol Oriente Ltda., al amparo de lo dispuesto
por la Ley N° 2682 de 5 de mayo de 2004 que establece que aquellas Mutuales de Ahorro
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y Préstamo y Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas que no hubieran regularizado su
deficiencia patrimonial en el plazo establecido por la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001
y la Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001, deberan sujetarse a lo dispuesto por los
Capitulos 111, 1V y V del Titulo Noveno de la Ley N° 1488 modificada por la Ley N° 2297.

En la gestidn 2005, se concluyeron con los procedimientos de solucion correspondientes
a las Asociaciones Mutuales de Ahorro y Préstamo Manutata y Tarija, segun se detalla a
continuacion:

Procedimientos de solucion concluidos

Entidad Financiera Marco Legal Disposicion de Fecha de Estado del Proceso
Intervencion Intervencio
Asociacion Mutual de Ley N° 1488 de 14.04.1993 R.SB/72/04 09-Sep-04 | Procedimiento de solucion
Ahorro y Préstamo para | modificada por Ley N° 2297 concluido, mediante Resolucion SB
la Vivienda Manutata de 20.12.2001 003/2005 de 18 de enero de 2005,

que deja sin efecto la autorizacion

de funcionamiento.

Asociacion Mutual de Ley N° 1488 de 14.04.1993 R. SB/92/04 07-Oct-04 Procedimiento de solucion
Ahorroy Préstamo para | modificada por Ley N° 2297 concluido, mediante Resolucion SB
la ViviendaTarija de 20.12.2001 013/2005 de 23 de febrero de

2005, que deja sin efecto la

autorizacion de funcionamiento.

Nota: Procedimiento de Solucion de Mutual La Frontera concluido en la gestion 2004.

Asociacion Mutual de Ahorro y Préstamo Manutata

Mediante Resolucion SB N° 072/2004 de fecha 9 de septiembre de 2004, se intervino la
Asociacion Mutual de Ahorro y Préstamo para laVivienda Manutata en la localidad de Riberalta,
por no haber regularizado su situacion patrimonial conforme lo previsto en el Articulo 1° de la
Ley N° 2682 de 5 de mayo de 2004.

La intervencidn de la entidad ocurrida en la gestién 2004, dio paso a la implementacion de un
procedimiento de solucidn, segln lo dispuesto en el Capitulo V Titulo IX de la Ley N° 1488
modificada por la Ley N° 2297, producto de lo cual se procedié con la transferencia al Fondo
Financiero Privado PRODEM S.A. de las obligaciones privilegiadas de primer orden de la entidad
intervenida (depdsitos del publico, mandatos, etc.), segun se especifican en el Art. 128° de la citada
Ley y a la constitucion del Fideicomiso del Procedimiento de Solucion, cuya administracion fue
encargada al mismo Fondo Financiero Privado.
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En la presente gestion, mediante Resolucion SB N° 003/2005, de fecha 18 de enero de 2005,
se dejo sin efecto la autorizacion de funcionamiento de la Asociacion Mutual de Ahorro y Préstamo
Manutata, concluyéndose con el procedimiento de solucion de esa entidad. En fecha 24 de enero
de 2005, este Organismo Fiscalizador solicitd al Juez de Partido en lo Civil y Comercial de la
ciudad de Riberalta, el inicio del proceso de liquidacion forzosa judicial, con cuya actuacion y por
imperior de lo dispuesto por el Articulo 136° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, han
cesado todas las facultades y atribuciones de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

Asociacion Mutual de Ahorro y Préstamo Tarija

Mediante Resolucion SB N° 092/2004 de fecha 7 de octubre de 2004, se intervino la Asociacion
Mutual de Ahorro y Préstamo para laViviendaTarija en la ciudad de Tarija, por no haber regularizado
su situacion patrimonial conforme lo previsto en el Articulo 1° de la Ley N° 2682 de 5 de mayo
de 2004.

La intervencidn de la entidad efectuada durante la gestion 2004, dio paso a la implementacion
de un procedimiento de solucién, segun lo dispuesto en el CapituloV, Titulo IX de la Ley N°
1488 modificada por la Ley N° 2297. Producto de lo cual, se procedi6 con la transferencia al Fondo
Financiero Privado Fortaleza S.A., de las obligaciones privilegiadas de primer orden de la entidad
intervenida, segun se especifican en el Art. 128° de la citada Ley y a la constitucion del Fideicomiso
del Procedimiento de Solucion cuya administracion fue encargada al mismo Fondo Financiero
Privado.

En fecha 23 de febrero de 2005, mediante Resolucion SB N° 013/2005, se dejo sin efecto la
autorizacion de funcionamiento de la Mutual de Ahorro y Préstamo Tarija. En fecha 7 de marzo
de 2005, esta Superintendencia solicit6 a la Juez 5ta. de Partido en lo Civil de la ciudad de Tarija,
el inicio del proceso de liquidacién forzosa judicial, con cuya actuacion y de conformidad con lo
dispuesto por el Articulo 136° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, han cesado todas las
facultades y atribuciones de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.
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Procedimientos de soluciéon en curso

Entidad Financiera

Marco Legal

Disposicion de

Fecha de

Estado del Proceso

Liquidacion Liguidacion
Asociacion Mutual de Ley N° 1488 de 14.04.1993 R.SB/79/04 21-Sep-04 El procedimiento de solucion de
Ahorro y Préstamo para | modificada por Ley N° 2297 la entidad se encuentra para la
la Vivienda Del Pueblo de 20.12.2001 apertura del juicio oral a partir
del 04 de diciembre de 2005
Cooperativa de Ahorroy | Ley N° 1488 de 14.04.1993 R. SB/143/05 10-Nov-05 Se ha firmado contrato de

Crédito Trapetrol
Oriente Ltda.

modificada por Ley N° 2297
de 20.12.2001

obligaciones privilegiadas de

primer orden, con la contrapres-

tacion de cesion de activos y
dinero en efectivo, con la
Cooperativa de Ahorro y Crédito

Jesus Nazareno Ltda.

Asociacion Mutual de Ahorro y Préstamo Mutual del Pueblo

Mediante Resolucién SB N°079/2004 de fecha 21 de septiembre de 2004, se intervino la
Asociacion Mutual de Ahorro y Préstamo para laVivienda Mutual del Pueblo en la ciudad de El
Alto, por no haber regularizado su situacion patrimonial conforme lo previsto en el Articulo 1°
de la Ley N° 2682 de 5 de mayo de 2004.

La intervencidn de la entidad ocurrida en la gestién 2004, dio paso a la implementacion de un
procedimiento de solucidn, segln lo dispuesto en el Capitulo V Titulo IX de la Ley N° 1488
modificada por la Ley N° 2297, como resultado se procedi6 con la transferencia al Fondo Financiero
Privado Eco Futuro S.A.de las obligaciones privilegiadas de primer orden de la entidad intervenida
(depdsitos del publico, mandatos, etc.,) segun se especifican en el Articulo 128° de la citada Ley
y la constitucion del Fideicomiso del Procedimiento de Solucion, cuya administracion fue encargada
al mismo Fondo Financiero Privado.

Por otra parte, en fecha 30 de septiembre de 2004, el Intendente Interventor, se adhirié a la
querella interpuesta por la Mutual de Ahorro y Préstamo del Pueblo, cuya investigacion se
encontraba en trdmite al momento de la intervencidon contra funcionarios de la citada Mutual por
varios delitos. Terminada la investigacion, el Ministerio Publico formuld acusacién contra los
imputados y posteriormente también formularon su acusacion particular, la Mutual y las victimas
de los delitos acusados, habiéndose ofrecido las pruebas tanto de cargo como de descargo. A la
fecha de este informe, aiin no se ha podido constituir el Tribunal de Sentencia por la inasistencia
en dos oportunidades de los designados para ser jueces ciudadanos. Una vez que se constituya
ese Tribunal se iniciard el juicio oral y publico.
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Se tramita también, un proceso ordinario seguido por el Sr. Jaime Rivera Ramirez en contra
de la Mutual de Ahorro y Préstamo del Pueblo, que persigue entre otras pretensiones la restitucion
de un deposito a plazo fijo de 120.000 dolares americanos. Respondida negativamente la demanda
y resueltas las excepciones previas, se encuentra en estado de calificarse el proceso y someterse
a prueba.

Cooperativa de Ahorro y Crédito Trapetrol Lida.

Mediante Resolucion SB N°143/2005 de fecha 10 de noviembre de 2005, se intervino la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Trapetrol Oriente Ltda. en la ciudad de Santa Cruz, por no
haber cumplido con su plan de regularizacion, e incurrido en las causales b), ¢) y f) del articulo
120° de la Ley N° 1488, modificada por la Ley N° 2297.

La intervencién de la entidad, dio paso a la implementacion de un procedimiento de solucién,
segun lo dispuesto en el CapituloV, Titulo IX de la Ley N° 1488 modificada por la Ley N° 2297.
Como producto de tal accion se procedié a la transferencia a la Cooperativa de Ahorro y Crédito
JesUs Nazareno Ltda., de las obligaciones privilegiadas de primer orden de la entidad intervenida
segun se especifican en el Articulo 128° de la citada Ley.

Para los primeros meses de la gestion 2006, se tiene programado concluir con el proceso de

intervencién en el marco de los Articulos 124° y 129° de la Ley N° 1488 de 14 de abril de 1993,
modificada por la Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001.
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Visitas de Inspeccién

INSPECCIONES REALIZADAS POR LAS
INTENDENCIAS DE SUPERVISION DE RIESGOS 1 Y I

En el marco de las competencias otorgadas a la SBEF por la Ley de Bancos y Entidades
Financieras, con el proposito de precautelar el orden financiero nacional y promover un
sistema financiero sélido, confiable y competitivo, la supervision se ha orientado a la
identificacion oportuna y adecuada de los riesgos que asumen las entidades financieras,
riesgo crediticio, de liquidez, de mercado, operacionales, tecnolégicos, legales, reputacionales,
entre otros, consolidando asi, el enfoque de supervisién orientada a riesgos, reforzando el
caracter preventivo de la supervisiéon. En este sentido, la supervisién se ha orientado a la
evaluacion de las politicas y procedimientos previos a la toma de decisiones ordinarias para
generar negocios y administrar los riesgos de cada institucidn, recogiendo el principio de
supervision integral, el mismo que supone la integracion de la tradicional funcion de analisis
financiero y de inspeccidn en un concepto global y complementario que de continuidad al
proceso de supervision, considerando integralmente, los aspectos claves que puedan afectar
la estabilidad de una institucién, desde aquellos riesgos que puedan expresarse
cuantitativamente a través de saldos, variaciones e indicadores que puedan ser monitoreados
de forma extra situ, y aquellos que se expresan en criterios y apreciaciones cualitativas
derivadas de las fortalezas o debilidades especificas que en cuanto a las politicas y
procedimientos adoptados se observan in situ en cada institucion.

La SBEF ha requerido dar inicio a cambios estructurales adaptandose al entorno y a las
necesidades crecientes de la industria a la que atiende, buscando constituirse en un organismo
de supervision y regulacién técnico, autonomo y especializado, capaz de enfrentar los nuevos
desafios que provienen del ejercicio de una supervision basada en riesgos. En este sentido,
en la gestion 2005 se han efectuado ajustes a la estructura organizacional mediante la
creacion de dos intendencias de supervision de riesgos, en reemplazo de las intendencias
antes especializadas por tipo de entidad (bancarias y no bancarias) y en consecuencia, se
han efectuado ajustes en los manuales de supervisién, que serviran de guia para valorar y
monitorear permanentemente los aspectos cuantitativos y cualitativos de los riesgos que
asumen las instituciones financieras.
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En cumplimiento al Plan Operativo Anual de la gestion 2005 y el ejercicio de un enfoque
de supervision preventivo e integral, las Intendencias de Supervision de Riesgos | y Il han
efectuado visitas de campo in situ a diferentes entidades de intermediacion financiera que
se encuentran en el &mbito de su control. De acuerdo con su objetivo y alcance, las visitas
realizadas se clasifican en ordinarias, de seguimiento y especiales. Las primeras tuvieron
mayor alcance y se orientaron a evaluar las areas relevantes de la gestion de riesgos;
mientras que las visitas de seguimiento, estuvieron dirigidas a la verificacion del cumplimiento
de disposiciones de la SBEF para la resolucidn de observaciones que resultaron de visitas
anteriores. Las visitas especiales corresponden a inspecciones realizadas con el objetivo
de tratar particular y conjuntamente las instancias directivas y/o gerenciales de las EIF,
situaciones especificas que surgen de disposiciones normativas y regulatorias y/o aquellas
que surgen del monitoreo, que en forma permanente se realiza como parte de las funciones
de supervision de gabinete o extra situ.

A continuacion se listan las visitas de inspeccidn llevadas a cabo en la gestion 2005.

Visitas de Inspeccion

Inspeccion Entidad Fecha de Corte
Especial Banco Bisa S.A. 23/05/2005
Especial Banco de Crédito S.A. 16/05/2005
Especial Banco de Crédito S.A. 16/12/2005
Especial Banco de Santa Cruz S.A. 30/05/2005
Especial Banco Econémico S.A. 16/05/2005
Especial Banco Ganadero S.A. 30/05/2005
Especial Banco Los Andes Procredit S.A. 30/05/2005
Especial Banco Los Andes Procredit S.A. 30/11/2005
Especial Banco Mercantil S.A. 30/05/2005
Especial Banco Nacional S.A. 30/05/2005
Especial Banco Solidario S.A. 24/10/2005
Especial Banco Unidn S.A. 15/03/2005
Especial Banco Union S.A. 16/05/2005
Especial Banco Unidn S.A. 18/07/2005
Especial Cooperativa Jesus Nazareno Ltda. 16/05/2005
Especial Cooperativa Loyola Ltda. 30/04/2005
Especial Cooperativa Loyola Ltda. 31/05/2005
Especial Cooperativa Pio X Ltda. 15/11/2005
Especial Cooperativa San Antonio Ltda. 30/04/2005
Especial Cooperativa San José de Punata Ltda. 14/11/2005
Especial Cooperativa San Martin Ltda. 16/05/2005
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Visitas de Inspeccion

Inspeccion Entidad Fecha de Corte
Especial Cooperativa San Pedro Ltda. 11/08/2005
Especial Cooperativa Sarco (*) 30/06/2005
Especial Cooperativa Trapetrol Oriente Ltda. 31/07/2005
Especial Cooperativa Trapetrol Oriente Ltda. 30/09/2005
Especial Cooperativa Trapetrol Oriente Ltda. 31/10/2005
Especial Cooperativa Trinidad Ltda. 31/05/2005
Especial FFP Eco Futuro S.A. 30/11/2005
Especial FFPFIES.A. 14/06/2005
Especial FFP Fondo de la Comunidad S.A. 08/09/2005
Especial Mutual Guapay 31/03/2005
Especial Mutual Guapay 31/07/2005
Especial Mutual La Paz 31/10/2005
Especial Mutual La Promotora 09/09/2005
Especial Mutual Paititi 30/11/2005
Ordinaria Banco Bisa S.A. 30/06/2005
Ordinaria Banco Econdmico S.A. 30/09/2005
Ordinaria Banco Ganadero S.A. 30/06/2005
Ordinaria Banco Nacional de Bolivia S.A. 31/08/2005
Ordinaria Banco Union S.A. 30/09/2005
Ordinaria Bisa Leasing 30/06/2005
Ordinaria Cooperativa Jesus Nazareno Ltda. 31/08/2005
Ordinaria Cooperativa Magisterio Rural Ltda. 31/10/2005
Ordinaria Cooperativa San Antonio Ltda. 31/10/2005
Ordinaria Cooperativa San Martin Ltda. 31/08/2005
Ordinaria Cooperativa San Mateo Ltda. 30/06/2005
Ordinaria Cooperativa Trapetrol Oriente Ltda. 30/06/2005
Ordinaria FFP Fassil S.A. 30/06/2005
Ordinaria FFP Prodem S.A. 31/07/2005
Ordinaria Raisa 30/06/2005
Seguimiento Cooperativa Catedral de Tarija Ltda. 30/09/2005
Seguimiento Cooperativa San Pedro Ltda. 31/05/2005
Seguimiento Cooperativa San Pedro Ltda. 30/11/2005

(*) Cooperativa cerrada para evaluacion de Licencia de Funcionamiento
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Convergencia Gradual
Postulados Basilea

A fines de junio de 2004, el Comité de Basilea para la Supervision Bancaria publicé el
documento “Convergencia Internacional de Medidas y Normas de Capital: Marco Revisado”,
conocido como el Nuevo Acuerdo de Capital o Basilea |1, para reemplazar el Acuerdo de
Capital de 1988 o Basilea I, y convertirse a partir del 2007 (fecha para el inicio de su
aplicacion a nivel mundial), en la referencia normativa mas importante en materia de

reglamentacion prudencial y supervision financiera. Si bien
el Comité de Basilea no posee ninguna autoridad supranacional,

En el marco y mision  nor 19 que sus postulados y acuerdos carecen de fuerza legal,
institucional, la SBEF ha o |05 hechos, sirven de guia y practicamente han sido
definido como prioridad  a4gntados en la mayoria de las naciones como principios
para las gestiones 2005-  p4gjcos de regulacién preventiva. Las autoridades nacionales
2007, delinear el camino  4e cada pais, tienen libertad para aplicar estas recomendaciones

para una convergencia  gg| modo que mejor se adapte a cada realidad, a través de
gradual y ordenada hacia  ¢;s organismos supervisores para aumentar la solidez y
los postulados contenidos  gstapilidad de sus respectivos sistemas financieros.
en Basilea II. En ese sentido, dentro del marco y mision institucional,
la SBEF ha definido como prioridad para las gestiones 2005-
2007, delinear el camino para una convergencia gradual y ordenada hacia los postulados
contenidos en Basilea Il. Con el propésito de facilitar este trabajo, dentro de los ajustes a
la estructura institucional de la SBEF realizados a principios de 2005, se cre6 la Intendencia
de Implantacién Basilea, con el objetivo de rescatar, discutir, difundir y proponer la adopcién,
segun la realidad del sistema de intermediacion a las mejores practicas del mercado para
la gestidn, regulacidn y supervision de riesgos inherentes a la actividad de intermediacion
financiera en el contexto de los postulados emitidos por el Comité de Basilea, con el
propésito de contribuir a la estabilidad de las entidades financieras,
profundizar su transparencia y lograr adecuados resguardos de capital.
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Los resultados alcanzados en la gestion 2005, acordes con el objetivo definido para la
Intendencia de Implantacion Basilea, se relacionan esencialmente con los siguientes aspectos:

- La internalizacion y difusion de los postulados y acuerdos emitidos por el
Comité de Basilea en el sistema financiero boliviano.

- Diagnéstico de la regulacién y los sistemas de informacion hacia Basilea II.
- Diagnéstico de procedimientos de supervision de la SBEF, hacia Basilea Il.

- La compilacion de las mejores practicas a nivel internacional para la transicion
gradual hacia los postulados de Basilea Il.

- Ejercicios de medicidn de riesgos.

Las tareas desarrolladas durante la gestion 2005, puntualizadas en los acéapites siguientes,
han recibido la ayuda técnica y financiera de agencias de cooperacién internacional como
USAID (Agencia para el Desarrollo Internacional de Estados Unidos) a través del Proyecto
PREMIER (Policy and Regulatory Enhacement for Microfinance Innovation and Expanded
Outreach), PROFIN (Programa de Apoyo al Sector Financiero) con la asistencia financiera
de COSUDE (Cooperacion Suiza para el Desarrollo) y DANIDA (Agencia Danesa para la
Cooperacion Internacional), y el DSF (Proyecto de Desarrollo del Sistema Financiero) de
la GTZ (Agencia Alemana de Cooperacion Técnica).

Internalizacion y difusion de los postulados emitidos por
el Comité de Basilea en el sistema financiero boliviano

Durante la gestion 2005 se han realizado diversos eventos de capacitacion tanto a nivel
interno de la SBEF, como a nivel de las entidades de intermediacion financiera respecto a
los postulados de Basilea | y Basilea I, con el objetivo de fortalecer en el primer caso la
capacidad de la supervisién basada en riesgos;y en el segundo caso, buscando difundir en
la industria las mejores practicas para la gestion integral de riesgos.

Gran parte de los eventos de capacitacion a la industria, se realizaron bajo la modalidad
de seminarios taller por la ventaja que estos ofrecen para generar mayor interés y dinamismo
en los participantes. La mayoria de estos eventos se dirigieron a la colectividad de las
entidades de intermediacién financiera y se impartieron en La Paz, Santa Cruz y Cochabamba,
tomando en cuenta la diversidad y caracteristicas de las entidades bancarias y no bancarias.
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SEMINARIOS TALLER
GESTION 2005

Actividad Expositores = Numero de Lugar
Participantes
Seminario Taller “Gestion de .
Riesgos y la Implementacién de| ESpecialista 161 La Paz 18/07/2005
Basilea I’ internacional
24/10/2005

Seminarios Taller “Lineamientos 59 Cochabamba
a considerar en la Gestién 25/10/2005
Integral de Riesgos y el Marco|Funcionarios IIB 3/111/05
del Nuevo Acuerdo de Capital 63 Santa Cruz
para Entidades No Bancarias” 4111/05

48 La Paz 8/12/05
Seminarios Taller “Lineamientos 37 Santa Cruz 1/11/05
a considerar en la Gestién
Integral de Riesgos y el Marco|Funcionarios IIB
del Nuevo Acuerdo de Capital 65 La Paz 9/12/05
para Entidades Bancarias”

Adicionalmente, se elaboraron tres documentos con la asistencia técnica y financiera del
Programa PROFIN/COSUDE/DANIDA, para su publicacion y distribucion en el sistema financiero,
que sirven como soporte al objetivo de transmisién de los postulados formulados por el Comité
de Basilea. El primer documento, un “Glosario de Términos de los Acuerdos de Capital de Basilea
| y Basilea 11”, contiene definiciones con el proposito de facilitar la lectura y comprension de los
principales documentos emitidos por el Comité de Basilea, y en cuyo contenido se encuentran
adicionalmente, explicaciones pertinentes a la legislacién y normativa vigente en Bolivia. Ademas
de la version impresa, se ha elaborado un disco compacto interactivo de este documento que
tiene la virtud de ser actualizado periédicamente via web.

Los otros dos documentos se refieren a la Guia para la Gestion del Riesgo de Crédito y la
Guia para la Gestion del Riesgo Operativo, en los que se define un marco conceptual para el
disefo de la estructura organizacional, funciones y responsabilidades de las entidades de intermediacion
financiera para la gestion adecuada de los riesgos de crédito y operativo. Los documentos son
parte de una Guia para la Gestién Integral de Riesgos, que se completara con otras dos Guias
para la Gestion de los Riesgos de Mercado y de Liquidez. La presentacion del Glosario y de las
dos guias esta prevista para la gestion 2006.

En el mes de mayo de 2005, se realizé una“Encuesta Interna sobre el Grado de Conocimiento
de los Postulados de Basilea I1” a funcionarios de la SBEF. Sobre la base de los resultados de esta
encuesta, se enfocaran las necesidades de capacitacion de los funcionarios de la SBEF.

Finalmente, durante la gestion 2005 se recopilé informacion relacionada con los acuerdos y

postulados de Basilea | y 11, con el propdésito de conformar una biblioteca técnica y especializada
en la materia.
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Diagnéstico de la regulacion y los sistemas de informacion
hacia Basilea Il

Durante la gestion 2005, con el apoyo de la asistencia técnica de USAID a través del
Proyecto PREMIER, se trabajo en el relevamiento del marco regulatorio y normativo, asi
como de los sistemas de informacidn a cargo de la SBEF, con el propdésito de contar con
un diagnéstico de los mismos, que posibilite la identificacion de los ajustes necesarios a
los preceptos inmersos en el Nuevo Acuerdo de Capital, que deberan darse a mediano y
largo plazo.

En este sentido, se realizo el diagndstico del marco normativo y de regulacion, basado
en la revisidn de Ley de Bancos y Entidades Financieras, otras leyes, decretos supremos y
la normativa emitida por la SBEF.

Entre octubre y diciembre de 2005, se realizé un anélisis de la situacion de los sistemas de
informacion de la SBEF, tomando en cuenta todos los modulos de captura, proceso, manejo y
exposicion de informacién con los que cuenta la SBEF, para proponer ajustes a
ellos en procura de lograr una transicion gradual y paulatina hacia los postulados de Basilea IlI.

Diagnostico de los procedimientos de supervision de la
SBEF hacia Basilea Il

De igual manera, con el apoyo de la asistencia técnica de USAID a través del Proyecto
PREMIER, se procedio a la revision de los manuales y procedimientos de supervision
in-situ y extra-situ, aplicados por las Intendencias de Supervision de Riesgos | y Il de la
SBEF, durante agosto y septiembre del 2005. Con este diagndstico, se busca identificar
aquellas necesidades de ajustes de los manuales y procedimientos de supervisién para
adecuar y mejorar la supervision al enfoque de riesgos.

Compilacion de las mejores practicas a nivel
internacional para la transicion gradual hacia los
postulados de Basilea Il

Se han concretado tres viajes al exterior del pais, para la adopcion de las mejores practicas
no sélo en la implementacion de Basilea 11, sino también en la gestién de diversos tipos de

riesgos.

a) Pasantia en la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de Chile,
septiembre 2005.
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b) Seminario Internacional en Per( sobre Riesgo Crediticio en el Marco del Nuevo

Acuerdo de Capital Basilea Il, en octubre de 2005.

c) Seminario en Uruguay sobre Basilea Il - Mercosur: Aplicacion de modelos

internos de riesgo de crédito, en noviembre de 2005.

Ejercicios de Medicion de Riesgos

Se trabajo en el desarrollo de modelos de riesgo de crédito bajo el enfoque de modelos
internos (Internal Rating Basis - IRB). Estos modelos de medicidn, fueron desarrollados
tanto para portafolios de crédito como para créditos individuales y tienen como objetivo
fortalecer a futuro los procesos de supervision.

Los modelos desarrollados para portafolios son:

O O O O O

Simulacién de Merton.

Bootstrap.

Simulacién de Merton de acuerdo a Basilea Il.
Modelo Binomial.

Modelo Binomial con correlaciones.

Los modelos desarrollados para créditos individuales son:

o O O O O o o

Credit Scoring basado en Modelos Logit.
Credit Scoring basado en Modelos Probit.
Modelo Binomial.

Modelo Distance to Default.

Modelo Black and Scholes.

Matriz de Transicion.

Redes Neuronales.

El desarrollo de estos modelos busca, por una parte, fortalecer los procedimientos de

supervision de la SBEF y por otra inducir a las entidades a contar con herramientas que
les permitan una mejor gestidon de sus riesgos. Para esto es necesario que las entidades
exploren el uso de metodologias estadisticas, alimenten y sistematicen sus bases de datos
para configurar un perfil de riesgos que, facilite la consecucion de objetivos estratégicos y
garantice la solvencia a mediano y largo plazo de la institucion.
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La funcidn de riesgos debe ser independiente y el uso de los modelos debe asegurar una
adecuada informacidn para la toma de decisiones a todos los niveles

118



Unidad de Investigaciones Financieras

La Unidad de Investigaciones Financieras (UIF), ha cumplido en la gestidn 2005, siete

afios de existencia realizando sus tareas habituales de investigacidn, prevencion y control

de lavado de dinero en el sistema financiero nacional.

A continuacion se detallan las principales actividades llevadas a cabo, que han servido
para mantener el sistema financiero al margen de la incursion de dinero de dudosa

La Unidad de
Investigaciones
Financieras, ha

cumplido en la gestion
2005, siete afios de
existencia realizando sus
tareas habituales de
investigacion,
prevencion y control de
lavado de dinero en el
sistema financiero
nacional.

procedencia, proveniente de los delitos de lavado, de acuerdo
a la legislacién de Bolivia.

Investigacion Financiera

Para que la UIF pueda iniciar una investigacion financiera,
debe existir una comunicacion escrita que puede provenir
de tres fuentes:

- Reportes de Operacion Sospechosa - ROS (Remitidas
por entidades componentes del Sistema Financiero)

- Requerimientos Fiscales.

- Comunicaciones escritas de personas 0 empresas
publicas o privadas.

Es necesario aclarar que la UIF no recibe informacién de toda transaccion que la entidad

financiera considere inusual, pues éstas son analizadas por los funcionarios responsables

de cada entidad y solamente se remiten a la UIF aquellas operaciones sospechosas que no
hayan tenido una explicacién aceptable para la institucion financiera.
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Clasificacion por fuente de denuncia
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Por su parte, de acuerdo a las estadisticas anuales, se puede apreciar que en la Gltima
gestion se recibieron menos ROS de las entidades financieras, pero mayor cantidad de
denuncias provenientes de requerimientos fiscales y requerimientos escritos, que conforman
tanto solicitudes de entidades publicas como solicitudes de cooperacion internacional a
través de Egmont. De cualquier forma, es necesario destacar que las denuncias provenientes

de entidades publicas casi duplicaron en namero, la gestién pasada.

Durante la gestion 2005, se recibieron en la UIF un total de 91 comunicaciones; el

siguiente cuadro muestra la estructura de estas comunicaciones por origen:

Composicion de comunicaciones remitidas por su origen No. de casos
Reportes de operaciones sospechosas 47
Requerimientos fiscales 20
12 Comunicaciones escritas y 12 solicitudes del grupo Egmont 24

Los 91 casos ingresados a la UIF fueron analizados y se encuentran clasificados por su

estado de situacion de la siguiente manera:

Casos Anexados

Composicién de comunicaciones por su estado de situacion No. de casos
Casos cerrados por falta de elementos 25
Casos en proceso de investigacion 59
Casos remitidos a la Autoridad Competente 6
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Las comunicaciones deben estar asociadas a uno de los delitos que el articulo 185° bis del
Cadigo Penal define como precedentes del lavado de dinero; sin embargo, no es posible realizar
esta asociacion en todos los casos, por ello, el cuadro siguiente presenta una categoria que incluye
a las comunicaciones asociadas a movimientos inusuales de dinero en cuentas propias:

Composicion de comunicaciones por el origen del delito No. de casos

Trafico de sustancias controladas 7

Corrupcion publica 25

Organizacion criminal 18

Movimientos inusuales en cuentas propias 41
Inspecciones

Durante la gestion 2005 y en coordinacion con la SBEF, la UIF realiz6 inspecciones al
Banco Bisa S.A. del 05/09/2005 al 17/09/2005 y al Banco Nacional de Bolivia S. A. del
17/10/2005 al 28/10/2005, con el objetivo de:

e Determinar la calidad de los procesos que dan origen a los Reportes de
Operaciones Sospechosas.

o Establecer el grado de seguimiento y monitoreo a las transacciones, previo al ROS

o Determinar la existencia de posibles operaciones sospechosas no reportadas a la UIF

Los informes de dichas inspecciones, que contienen los hallazgos encontrados y las
respectivas recomendaciones, fueron presentados a la SBEF y a la entidad inspeccionada,
para que sirva como instrumento para la mejora de los procesos relacionados a los ROS.

Por su parte la SBEF, en los procesos de supervision in-situ que aplica en las entidades
de intermediacion financiera contemplan tareas relacionadas a establecer el grado de
cumplimiento de la normativa de la Unidad de Investigaciones Financieras sobre el control
y prevencidn de la legitimacion de ganancias ilicitas o lavado de dinero, para tal efecto se
aplican procedimientos especificos y cuestionarios de control orientados a determinar
el grado de cumplimiento y adecuacion a la normativa vigente.

A continuacion se detallan las entidades en las cuales se aplicaron procedimientos para
evaluar las politicas de control, prevencion y reporte de legitimacion de ganancias ilicitas

o lavado de dinero:

e Banco Bisa S.A.
 Banco Econdmico S.A.
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» Banco Nacional de Bolivia S.A.

e Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesus Nazareno Ltda.
» Cooperativa de Ahorro y Crédito San Martin Ltda.

» Cooperativa de Ahorro y Crédito San Mateo Ltda.

» Fondo Financiero Privado Prodem S.A.

Los informes de dichas inspecciones, que contienen los hallazgos encontrados y las respectivas
recomendaciones, fueron presentados a la SBEF y a la entidad inspeccionada, para que sirva como
instrumento para la mejora de los procesos relacionados a los ROS.

Cooperacion Interinstitucional

Durante la gestion 2005, el personal de la UIF particip6 en los dos Equipos Especializados
Anticorrupcion (EEA) conformados por miembros de la Fiscalia General de la Republica, de la
Policia Nacional y de la Contraloria General de la Republica.

Los EEA fueron conformados a instancias del “Proyecto de apoyo a la lucha contra la corrupcion”
patrocinado por la Agencia de Desarrollo Internacional de los Estados Unidos de Norte América
(USAID) y ejecutado por la Consultora Cassals & Asociados. La UIF apoy6 en los casos abiertos
por requerimiento fiscal que fueron investigados por los Equipos Especializados Anticorrupcion.
Los informes sobre cuatro casos de investigacién en los que particip6 la UIF fueron remitidos a
la autoridad competente.

Por otra parte, en septiembre de 2005 se iniciaron tareas para la ejecucion del Plan Integral
Anticorrupcion (PIA). Este plan cuenta con fondos donados por las embajadas de los paises bajos,
Suecia y Dinamarca y esta destinado a realizar acciones de coordinacion entre las cuatro entidades
(UIF, Fiscalia General, Contraloria General de la Republica, Delegacion Presidencial para la
Transparencia y la Integridad Publica), con el objetivo de detectar, investigar e imputar ante la
justicia actos de corrupcidon cometidos por funcionarios del estado. EI PIA contempla acciones
para:

0 Apoyar la deteccion, investigacion e imputacidn de casos concretos de posible corrupcion,
gue se conozcan a través de las instituciones integrantes u otras instituciones.
Patrocinar la capacitacion de sus funcionarios.

0 Coadyuvar a la realizacién de tareas que mejoren la coordinacion con sujetos obligados
del sistema financiero.

o Fortalecer los mecanismos de prevencion, deteccion, investigacion e imputacion de actos
de corrupcién.

0 Mejorar la capacidad tecnolégica de instituciones.
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Capacitacion

Debido principalmente a que la comision del delito de legitimacion de ganancias ilicitas, utiliza
diferentes modalidades, conformando tipologias, se hace necesaria una constante capacitacion y
actualizacion de conocimientos para los funcionarios de la UIF. Durante la gestion 2005, los
funcionarios de la UIF asistieron a eventos de capacitacion de acuerdo al siguiente detalle:

No. de

funcionarios
Transparencia de informacién en empresas 9 La Paz, Bolivia
corporativas
Video conferencia sobre recuperacion de 9 La Paz, Bolivia
activos
Entrenamiento para capacitadores 2 La Paz, Bolivia
CICAD/OEA
Capacitaciones a EEA, Cassals & Asociados 2 La Paz y Cochabamba/ Bolivia
Auditoria Forense, Cassals & Asociados 6 La Paz, Bolivia
Estrategia mundial de flujo de dinero 2 La Paz, Bolivia
Taller del observatorio de drogas 1 La Paz, Bolivia
Elaboracion de paginas Web 2 La Paz, Bolivia
Curso de oratoria forense 3 La Paz, Bolivia
Riesgos Financieros segun Basilea Il 1 La Paz, Bolivia
Transmisores de dinero y medios alternativos 3 Quito, Ecuador
Lavado de dinero y financiamiento al 1 Brasilia, Brasil
terrorismo
Nuevos estandares sobre terrorismo 1 Rio de Janeiro, Brasil
11 Jornada de puertas abiertas de la UIF de 1 Bogota, Colombia
Colombia

En cumplimiento a las tareas de prevencion que debe realizar la UIF, se han efectuado durante
la gestion 2005 eventos de capacitacion a entidades financieras sobre el tema de legitimacion de
ganancias ilicitas, estos eventos fueron impartidos en dos niveles: basico e intermedio, bajo el
siguiente detalle:
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Entidad capacitada Oficinas y sucursales

Grupo Fortaleza Basico La Paz, Cochabamba y Santa Cruz
Mutual La Paz Basico La Paz
Banco BISA S.A: Bésico e La Paz, Cochabamba y Santa Cruz
Intermedio
Banco Nacional de Bolivia S.A. Bésico e La Paz, Cochabamba y Santa Cruz
Intermedio
- FIE EEP.
- ECOFUTURO FFP.
- FORTALEZA FFP. Basico La Paz
- PRODEM FEFP.
- Mutual La Primera
- Banco Solidario S.A:
- Banco Los Andes Procredit S.A.

La capacitacion del nivel basico, tuvo el objetivo de introducir los temas de lavado de dinero,
funcionamiento de la UIF, lineamiento para las politicas de conocimiento a clientes y de
reconocimiento y reporte de operaciones sospechosas a los funcionarios de entidades financieras,
que hasta entonces no habian accedido a esta capacitacion. La capacitacion a nivel intermedio
sirvié para actualizar a los funcionarios del sistema financiero sobre temas que permitan mejorar
los procesos de deteccion y reporte de operaciones sospechosas.

Desarrollo tecnolégico

De acuerdo a las necesidades de la UIF, se contrat6 a la empresa Red Cetus para el desarrollo
del software denominado Sistema Electrénico de Intercambio de Datos (SEID), el cual permitira
a la UIF recibir y transmitir informacion relacionada con casos de posible legitimacién de ganancias
ilicitas, en forma electrénica. Adicionalmente, se obtendran los siguientes beneficios:

0 Reducir el tiempo en que actualmente se incurre para la entrega de correspondencia
a los Sujetos Obligados a nivel nacional.

0 Reduccion de costos de la UIF, en lo que se refiere a: papeleria, fotocopias y el envio
de la Carta Circular via courrier.

0 Optimizar el uso de los recursos de personal, eliminando tareas de: compaginado,
ensobrado y rotulado de sobres, entre otros.
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El desarrollo de este software fue concluido a fines del afio 2005 y su implantacion, en coordinacion
con la SBEF, se producira en la gestion 2006. La implantacion del SEID contara con todos los canales
de seguridad para el correcto manejo de la informacion entre las entidades involucradas.

Por otra parte, la empresa AXON ha sido contratada para el desarrollo del software denominado
Sistema de Analisis de Informacion (SADI), a través del cual el proceso interno de manipuleo y
analisis de la informacion relacionada a los casos de investigacion financiera abiertos en la UIF,
seré efectuado en forma automatizada. El desarrollo de este software fue concluido en un 60%
en la gestion 2005, con el financiamiento de la Comision Interamericana contra el Abuso de Drogas
(CICAD) y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID),como parte del Programa de Fortalecimiento
a las Unidades de investigacion de América del Sur. Una vez implantado, el software permitira al
analista financiero, pasar de un trabajo manual del procesamiento de informacion a uno automatizado
y adicionalmente, le permitird usar otras aplicaciones automatizadas de investigacién y analisis
financiero para casos de lavado de dinero, que seran adquiridas con financiamiento del PIA.

Ambos sistemas, el SEID y el SADI trabajaran de forma coordinada y complementaria, es decir
que la recoleccién de informacién externa a la UIF y el proceso interno de analisis estaran
conectados y seran automatizados.

La Unidad de Investigaciones Financieras y su relacion
con organismos internacionales

Las reuniones del afio 2005 del Grupo de Expertos contra el Lavado de Activos (GECLA) de
la Comision Interamericana Contra el Abuso de Drogas (CICAD/OEA), las cuales la UIF de Bolivia
acredita regularmente un representante, se realizaron en marzo y octubre en las ciudades de
Washinton DC - EEUU y Bogota - Colombia. En estas reuniones se abordaron temas de importancia
tales como, el Delito Precedente, Decomiso, Cooperacién Internacional y Delincuencia Organizada
Transnacional en el marco de la Convencion de Palermo en relacion al Lavado de Dinero. Para
trabajar sobre estos temas, se formaron sub-grupos de trabajo para el desarrollo de documentos
y elaboracion de recomendaciones. Bolivia forma parte del sub-grupo que debe analizar el tema
de Decomiso, junto con Estados Unidos (Coordinador), Guatemala (Sub coordinador), México,
Republica Dominicana, Chile, Colombia, El Salvador y Perd.

Por otra parte, el GECLA reconociendo el valor de las Técnicas Especiales de Investigacion
(TEI) de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, recomendé que se continten realizando
labores para el desarrollo de recomendaciones sobre el tema dentro de la OEA.

El Grupo de Accidn Financiera de Sudamérica (GAFISUD), es un organismo al que Bolivia
pertenece y esta representada por el Director Ejecutivo de la UIF de Bolivia, en calidad de
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Coordinador Nacional. Las dos reuniones plenarias de la gestion 2005, se llevaron a cabo en julio
y diciembre en la ciudad de Buenos Aires, en esta Ultima se eligié unanimemente a Brasil para
asumir la presidencia del GAFISUD, en la gestién 2006. En forma periddica los paises miembros
del GAFISUD efecttan evaluaciones mutuas sobre la calidad de los sistemas de sus miembros para
prevenir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo, que son presentadas y aprobadas
ante el Pleno. En la gestion 2005 se realizaron evaluaciones a Per( y Paraguay con el apoyo de
funcionarios de la UIF En la reunion plenaria de julio de 2005, se presentaron y aprobaron las
modificaciones introducidas a la metodologia de evaluaciones mutuas; en el mismo afo, bajo la
iniciativa de Colombia,Coordinador del Grupo de trabajo de Unidades de Inteligencia en la gestion
2005, se elabor6 un documento de recopilacion de tipologias, de lavado de dinero observadas
en cada pais del GAFISUD.

En la gestion 2005, se realiz6 en Washington DC la reunién plenaria del Grupo Egmont, que
agrupa a la mayoria de las unidades de inteligencia financiera del mundo. Uno de los temas
abordados, ademas de los rutinarios relacionados a la colaboracion entre estas unidades y a los
grupos de trabajo, fue la decisién de hacer un seguimiento a los esfuerzos de las unidades para
lograr que en sus respectivos paises se desarrolle y apruebe normativa para luchar contra el
financiamiento del terrorismo, dado que una unidad de inteligencia financiera elegible como
miembro del Grupo Egmont, debe contar con legislacidn aprobada contra el financiamiento del
terrorismo. El informe sobre ese seguimiento se presentara en la reunidn plenaria de junio de
2006.

La UIF como parte del Grupo Egmont, colaboré brindando informacion de inteligencia financiera
a Chile, Pert, Grenada, Venezuela, Brasil, Colombia, Suecia, Francia y Estados Unidos, asi como
solicito informacion bajo este mismo esquema a Colombia, Brasil, Pert, Chile, Argentina, Estados
Unidos y Espafia, cuyas unidades de inteligencia financiera brindaron la cooperacion requerida.

Convenios Internacionales

Para mantener una comunicacion de mayor fluidez con paises que cooperan, es necesario
firmar convenios bilaterales donde se especifiquen las condiciones que tiene cada pais, aunque
para otros paises, basta la membresia al Grupo Egmont para brindar la colaboracion solicitada.
Durante la gestién 2005, Bolivia firmé un acuerdo de entendimiento con México, sumando a la
fecha 13 convenios firmados.
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Resoluciones Sancionatorias

Resoluciones

Fecha

Entidad

Referencia

SB/078/2005

07.07.2005

Cooperativa de Ahorro

y Crédito San Pedro Ltda.

Multa pecuniaria al sefior Oscar
Garcés Valverde, ex Presidente del
Consejo de Vigilancia, por
incumplimiento de sus deberes de
fiscalizacion a los actos del Consejo
de Administracion.

SB/120/2005

23.09.2005

Cooperativa de Ahorro
y Crédito Trapetrol
Oriente Ltda.

Multa pecuniaria a los sefiores:
Fernando Zurita Jordan y Andrés
Hurtado Céspedes, ex Jefes de
Crédito, Wilson Salazar Cortez y
Alberto Mocobono Medina,
Oficiales de Crédito, Marisol
Gonzales Loayza funcionaria de la
Agencia Mutualista, Yovana
Rodriguez Cuellar, ex Auxiliar
Telefonista, JesUs Reinteria Gonzales
y Jaime Torrez Fernandez, Cajeros,
Maria Elena Guzman, ex funcionaria,
Karen Paniagua Ferrufino, ex Oficial
de Servicios y Maria Lourdes Bafion
ex Cajera, por incumplimiento a
las obligaciones que corresponden
en el procesamiento, aprobacion,
desembolso de créditos en el
marco de las politicas y
procedimientos de la Cooperativa
e incumplimiento a los incisos f)y
d) del Art. 79 de la LBEF (Texto
Ordenado).
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Resoluciones

SB/139/2005

Fecha

07.11.2005

Entidad

Cooperativa de Ahorro y
Crédito Trapetrol Oriente
Ltda.

Referencia

Multa pecuniaria a los sefiores: Misael
Gemio Jordan, Presidente del
Consejo de Administracion,
Leonardo Suarez R., Fressia
Zambrana Aramayo, Alfredo Molina
A., Directores del Consejo de
Administracion, Marco Teodovich
Zelada, Carlos Mejia R., ex directores
del Consejo de administracion, Marco
Michel Saucedo, Gerente General
Interino, Hugo Nogales Balanza,
Gerente de Operaciones y Eduardo
Rivero Justiniano, Jefe del
Departamento de Contabilidad, por
haber incumplido con la
responsabilidad de enviar informacién
veraz, consistente y oportuna al
Organo de Fiscalizacion.

SB/166/2005

15.12.2005

Cooperativa de Ahorro y
Crédito Trapetrol Oriente
Ltda.

Se confirman las sanciones impuestas
en la Resolucién SB N° 139/2005 de
7 de noviembre de 2005, dentro del
Recurso de Revocatoria interpuesto
por los sefiores Hugo Nogales
Balanza, ex Gerente de Operaciones
y Eduardo Rivero Justiniano, ex Jefe
del Departamento de Contabilidad.
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Multas Cobradas por Retraso en el
Envio de Informacién y Deficiencia en
la Constitucién de Encaje Legal

MULTAS POR RETRASO EN EL MULTAS POR DEFICIENCIA EN LA

ENTIDADES ENVIO DE INFORMACION CONSTITUCION DE ENCAJE LEGAL
MULTAS BS ng@'-EgERg MULTAS BS TOTQ,'I-EgERg- DE
BSC 2,500 5
BNB 14,500 15
BUN 5,500 6
BME 1,500 3
BIS 10,500 13
BCR 9,500 6 1,791.80 1
BGA 11,000 12 2,539.90 1
BEC 8,500 7
BSO 15,000 16
BNA 1,500 3
BCT 4,000 7 515.1 1
BDB 1,500 3
BLA 64,500 32
FSL 1,500 3
FCO 1,500 3
FIE 6,500 10
FEF 5,500 9
FPR 5,500 6
FFO 7,500 5
ML 8,000 7 89,972.30 3
MLP 14,000 12
MGY 3,000 5
MPR 1,500 3
MPG 1,000 2 1,075.30 1
MPL 3,500 4
MPY 1,500 3 220.9 2
MPD 7,000 3 10,298.80 5
MPT 1,500 3
CJN 1,000 2 248.4 1
CSM 5,000 6
CFA 3,000 6
CcSsP 1,000 2 1,201.30 1
CLY 2,500 4
CSA 500 1 2,449.40 1
CcPX 5,500 4
CIH 1,000 2
CcQcC 3,000 3
CJP 12,000 8 3,240.90 1
CMG 1,000 2
CEC 1,000 2
CCR 500 1
CCM 4,500 5 920 1
CST 1,000 2 335.5 1
CTR 9,500 12 2,106.40 4
CcJO 2,000 4 6.4 1
CMR 1,000 2
cJB 5,500 6
CAS - - . 31,792.70 1
CCA - - 1,229.80 1
CTO (1 32,500 5 1,229.80 1
TOTAL 279,500 280 149,115.00 27

(1) Intervenida segun Resolucidon SB/143/2005 de 10/11/05. Por haber incurrido en las causales b), c) y f)
del Articulo 120° de la Ley 1488 modificada por la Ley 2297.
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Registro de Entidades
Calificadoras de Riesgo

En el marco de la Ley del Mercado de Valores (LMV) N° 1834 de 31 de marzo de 1998, el
Reglamento de Entidades Calificadoras de Riesgo, modificado mediante Resolucion RA/325/2005

de 22 de abril de 2005 por la Superintendencia de Pensiones,Valores y Seguros, norma y establece

los procedimientos que regulan la calificacion de riesgos y funcionamiento de las Entidades
Calificadoras de Riesgo en el mercado de valores boliviano.

De acuerdo con el
articulo 94° de la Ley de
Bancos y Entidades
Financieras, la
Superintendencia de
Bancos mantiene un
registro de firmas de
auditoria externa. Las
firmas inscritas pueden
realizar trabajos de
auditoria a las entidades
bajo el ambito de
control de este
Organismo de
Supervision

El numeral ocho del articulo 3° de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras contempla la evaluacién de entidades del sistema
financiero como actividad de servicio auxiliar del sistema financiero,
por lo que la actividad de las calificadoras de riesgo también esta
sujeta al &mbito de aplicacion de esta Ley y en consecuencia a la
supervision de la SBEF,

Conforme establece el articulo 4° de la LBEF las actividades
de servicios auxiliares deberan ser realizadas por entidades
financieras autorizadas por la SBEF, por lo que, la inscripcion
de una entidad calificadora de riesgo para calificar entidades de
intermediacion financiera en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) debe contar con la no objecion de este Organismo
Fiscalizador.

Para ello, la Superintendencia procura que las empresas que
califican entidades de intermediacion financiera cuenten con los

estandares elevados de calidad, mas aun si se considera que dichas calificaciones constituyen otro
requisito importante que coadyuva a la transparencia y disciplina de mercado; es en este sentido,

que el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, publicado en la Recopilacion de Normas,

Titulo IV, Capitulo 1V establece los requisitos minimos, relacionados con la experiencia e independencia

con la que deben contar, para calificar entidades de intermediacion financiera.
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Durante la gestion 2005, las entidades de intermediacidn financiera fueron calificadas
trimestralmente por una entidad calificadora de riesgo. Estas opiniones especializadas fueron
publicadas en la prensa por las entidades calificadoras de riesgo, asimismo la SBEF publicé dichas
calificaciones en los boletines informativos mensuales y en su pagina Web, permitiendo con ello
coadyuvar la transparencia de la informacion disponible para todos los agentes econdémicos.

En la gestién 2005, no se han inscrito en el Registro del Mercado de Valores nuevas empresas
para la calificacion de entidades de intermediacidn financiera. A la fecha contintan operando en
Bolivia dos empresas calificadoras de riesgo de amplia trayectoria internacional, Fitch Ratings
Limited y Moody’s Latin América Calificadora de Riesgo S.A.

REGISTRO DE ENTIDADES CALIFICADORAS DE RIESGO
AUTORIZADAS PARA LA CALIFICACION DE INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

ENTIDAD No. DE REGISTRO FECHA DE No. RESOLUCION EJECUTIVO REPRESENTANTE EN ‘
REGISTRO REGISTRO RESPONSABLE BOLIVIA
Rodolfo Castillo
. . Federico Zuazo 1553
Fitch Ratings Limited | SPVS-IV-ECR-003/01 02/02/2001 SPVS-IV-N° 37 "}Ao‘;,rr‘]’t"s?s‘;’r'a %f;‘"” Tel: (591-2) 2313641
: (591-2)2356979
Fax:(591-2)2392082
Eduardo Alvarez
. Av. Arce Edificio Multicentro
Moody's Latin America | SPVS-IV-ECR-005/2002 15/07/2002 SPVS-IV-N° 137 i’)‘;j‘;:aﬁfi‘;ir?e‘iug'as Piso 15 Of. 1503
Tel: (591-2)2444153
Tel: (591-2)2153122
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REGISTRO DE AUDITORES EXTERNOS

Segun establece el Articulo 94° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, la
Superintendencia de Bancos mantiene un registro de firmas de auditoria externa. Las firmas
inscritas pueden realizar trabajos de Auditoria a las entidades bajo el ambito de control de
este Organismo de Supervision.

Durante la gestion 2005, no se realizaron altas ni bajas de firmas en el Registro de
Auditores Externos.

REGISTRO DE AUDITORES EXTERNOS
Al 31 de diciembre de 2005

PARA ENTIDADES BANCARIAS, NO BANCARIAS Y EMPRESAS DE SERVICIOS

AUXILIARES

NOMBRE O RAZON SOCIAL FIRMA INTERNACIONAL | RESOLUCION DE OFICINAS

INSCRIPCION
ACEVEDO & ASOCIADOS SB N° 100/03 COCHABAMBA
CONSULTORES DE EMPRESAS | Deloite & Touche 57/110/2003 LA PAZ
S.R.L. SANTA CRUZ
BERTHIN AMENGUAL Y BDO SB N° 195/91 LA PAZ
ASOCIADOS S.R.L. 15/10/1991 COCHABAMBA
RUIZMIER, RIVERA, PELAEZ, . SB N° 109/2003
AUZA SR.L. Horwath International 20/11/2003 LA PAZ
PRICEWATERHOUSECOOPERS | Price Waterhouse Coopers 1351’\:3/3197/91 LA PAZ
ERNST & YOUNG (AUDITORIA Y SB N° 121/03
ASESORIA) Ltda. Ernst & Young 12/12/03 LA PAZ
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PARA ENTIDADES NO BANCARIAS (Mutuales, Cooperativas de Ahorro y Crédito,

Fondos Financieros Privados) Y EMPRESAS DE SERVICIOS AUXILIARES

NOMBRE O RAZON SOCIAL FIRMA INTERNACIONAL | RESOLUCION DE OFICINAS
INSCRIPCION

ALCAZAR Y MORALES SB N° 198/91 LA PAZ
AUDITORES Y CONSULTORES 15/10/1991 SUCRE
AUDINACO S.R.L. SB N° 024/98 LA PAZ
AUDITORES Y CONSULTORES 27/02/1998
AUDITORES: BELMONTE
ASOCIADOS Y CO. LTDA. %‘?2"/‘8 11 53/2001 COCHABAMBA
ABACO SRL.
CE SB N° 193/91
CONSULTORES 15/10/1991 LA PAZ
EMPRESARIALES S.R.L.
C | E ASOCIADOS
CONSULTORA SB N° 063/2001
INTERDISCIPLINARIA DE 29/05/2001 COCHABAMBA
EMPRESAS
COSSIO, ANTEZANA & SB N° 082/95 LA PAZ
ASOCIADOS 26/04/1995
DELTA CONSULT LTDA. Grant Thornton SB N° 196/91 LA PAZ
AUDITORES Y CONSULTORES International 15/10/1991 SANTA CRUZ
ECA APARICIO ASOCIADOS SB N° 141/2005 LA PAZ
LTDA. 9/11/05 COCHABAMBA
GARCIA VERAMENDI'Y SB N° 090/92 COCHABAMBA
ASOCIADOS 27/04/1992 LA PAZ
CONSULTORES DE EMPRESA
H.M. SB N° 067/2000
AUDITORES, CONSULTORES, 52/08/2000 SANTA CRUZ
ASESORES SRL.
PINTO Y BARBERY S.R.L. SB N° 049/2001
Auditores 20/04/2001 SANTA CRUZ
POZO & ASOCIADOS CPA
S.RL. .

o Moores Rowland SB N° 074/2000
Contadores Publicos . LA PAZ
Autorizados, Auditores y International 30/08/2000
Consultores
SIAC - CONSULTORES S.R.L. .
Sociedad de Ingenieros y SB N® 019/96 LA PAZ
Auditores 27/02/1996
TUDELA, ZENTENO Y SB N° 074/2004 LA PAZ
ASOCIADOS S.R.L.. 13/09/2004
VERNA Y ASOCIADOS LTDA. SB N°194/91 LA PAZ

Auditores Consultores

15/10/1991
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Normas Emitidas

Circular

SB/488/2005

10/01/05

Sistema
Financiero

Da a conocer los plazos de envio
de informacion correspondiente
a las gestiones 2004 y 2005.

Sustituye el Anexo | del Titulo Il de
la “Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/489/2005

01/02/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucion SB/
N°011/2005 que aprueba y pone
en vigencia las modificaciones al
Reglamento de Funciones y
Responsabilidades del Sindico,
Inspector de Vigilancia vy
Fiscalizador Interno.

El Reglamento es incorporado en
el Titulo 1V, Capitulo | de la
“Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/490/2005

04/02/05

Sistema
Financiero

Actualiza el anexo referido a
Cobertura de Depositos con
Activos de Primera Calidad.

Sustituye el Anexo I, del Titulo XII,
Capitulo IV de la “Recopilacién de
Normas para Bancos y Entidades
Financieras™.

Circular

SB/491/2005

16/02/05

Sistema
Financiero

Comunica las modificaciones a
los reportes de: Depositos con
Anotaciéon en Cuenta,
Estratificacion de depositos
consolidado y
departamentalizado, calce de
plazos y reportes para la SPVS.
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Aplicacion

Referencia

Circular

SB/492/2005

18/03/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucion
SB/N°026/2005 que aprueba y
pone en vigencia las Directrices
Basicas para la Gestion de Riesgo
de Crédito y el Anexo que
establece los criterios para la
evaluacion y calificacion de la
cartera de créditos, en sustitucién
del Reglamento de Evaluacion y
Calificacion de la Cartera de
Créditos, asimismo da a conocer
las modificaciones al Manual de
Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras.

Las modificaciones son incorporadas
en el Titulo V, Capitulo | y Anexo |,
respectivamente de la “Recopilacién
de Normas para Bancos y Entidades
Financieras”

Circular

SB/493/2005

18/03/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucion SB/
N°027/2005 que aprueba y pone
en vigencia las modificaciones al
Reglamento de Peritos Tasadores.

El Reglamento es incorporado en
el Titulo IV, Capitulo Il de la
“Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/494/2005

13/04/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucidn
SB/N°026/2005 que aprueba y
pone en vigencia las
modificaciones a las Directrices
Basicas para la Gestion de Riesgo
de Crédito y el Anexo que
establece los criterios para la
evaluacion y calificacion de la
cartera de créditos.

Las modificaciones son incorporadas
en el Titulo V, Capitulo | y Anexo |,
respectivamente de la “Recopilacién
de Normas para Bancos y Entidades
Financieras”y al Manual de Cuentas
para Bancos y Entidades
Financieras.
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Aplicacion

Referencia

Circular

SB/495/2005

12/05/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la actualizacién y
modificacidn del Reglamento del
sistema de Central de
Informacidn de Riesgo Crediticio,
en lo referido al registro de
operaciones y garantias.

Las modificaciones son incorporadas
en el Titulo VI, Capitulo I, Secciones
4ta y 5ta de la “Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades
Financieras”™.

Circular

SB/496/2005

12/05/05

Sistema Mutual

Deja sin efecto el numeral 1 de
la Resolucion SB/ N°112/2004,
la Circular SB/N°475/2004 y
retira la Seccion 7 del Titulo I,
Capitulo | de la“Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades
Financieras”, que contenia el
marco para la elaboracién de
estatutos de mutuales de ahorro
y préstamo.

Circular

SB/497/2005

13/05/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la resolucion SB/
N°053/2005 que aprueba las
modificaciones al Reglamento de
Control de Encaje Legal y las
correspondientes modificaciones
al Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras.

Las modificaciones son incorporadas
en el Titulo IX, Capitulo Il de la
“Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”

Circular

SB/498/2005

30/05/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucién SB/
N°062/2005 que aprueba y pone
en vigencia las modificaciones al
Reglamento de Peritos Tasadores.

Las modificaciones son incorporadas
en el Titulo IV, Capitulo Il de la
“Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/499/2005

03/06/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucién SB/
N°067/2005 que aprueba y pone
en vigencia las modificaciones al
Reglamento de Tasas de Interés.
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Aplicacion

Referencia

Las modificaciones son incorporadas
en el Titulo IX, Capitulo XVI de la
“Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/500/2005

10/06/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucion SB/
N°069/2005 que aprueba las
modificaciones a la Recopilacion
de Normas para Bancos y
Entidades Financieras, de acuerdo
al siguiente detalle:

- Elimina el Titulo X1V, Capitulo
I, referido a medidas para
enfrentar el afio 2000.

- Elimina el Titulo IX, Capitulo
I11, referido a la Camara de
Compensacioén.

- Sustituye la Seccién 1 del
Titulo I1X, Capitulo XII
referida a limites de
exposicion crediticia.

Circular

SB/501/2005

14/06/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucion SB/
N°070/2005 que aprueba las
modificaciones al Reglamento de
Regularizacion- Mecanismos de
pronta accion correctiva.

Las modificaciones son incorporadas
en el Titulo Xll, Capitulo IV de la
“Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/502/2005

16/06/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucion
SB/N°071/2005 que modifica el
Reglamento de Control de la
Suficiencia Patrimonial y
Ponderacion de Activos y el
Anexo 9 (antes Anexo 3 A).

Las modificaciones son incorporadas
en el Titulo IX, Capitulo VIl de la
“Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/503/2005

16/06/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucién SB/
N°072/2005 que aprueba y pone
en vigencia el Reglamento para
el horario de atencion al publico
en las Entidades Financieras.
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Tipo

NO

Fecha

Aplicacion

Referencia

El Reglamento es incorporado en
el Titulo X, Capitulo Xl de la
“Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/504/2005

15/07/05

Sistema
Financiero

Presenta las modificaciones al
reglamento de Central de
Informacion de Riesgo Crediticio,
que son incorporadas en la
“Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/505/2005

29/09/05

Sistema
Financiero

Presenta las modificaciones al
reglamento de Auditoria Externa,
que son incorporadas en la
“Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”

Circular

SB/506/2005

04/11/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucion SB/
N©°137/2005 que aprueba y pone
en vigencia las normas sobre la
titularidad e inembargabilidad de
las cuentas en caja de ahorro.

Circular

SB/507/2005

11/11/05

Sistema
Financiero

Mediante la Resolucion SB/
N©°144/2005 se aprueba y pone
en vigencia las modificaciones a
las normas sobre la titularidad e
inembargabilidad de las cuentas
en caja de ahorro.

Circular

SB/508/2005

07/12/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la resolucién SB/
N°150/2005 que aprueba las
modificaciones al Manual de
Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras.

Las modificaciones son incorporadas
en los Titulos I, II, Il y IV del manual
de cuentas para bancos y entidades
financieras.

Circular

SB/509/2005

12/12/05

Sistema
Financiero

Comunica el calendario de
periodos bisemanales de
coémputo de Encaje Legal para la
gestion 2006.

Circular

SB/510/2005

12/12/05

Sistema
Financiero

Presenta las modificaciones a la
normativa referida a
Transparencia de Informacién,
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Tipo

NO

Fecha

Aplicacion

Referencia

mismas que son incorporadas en
el Titulo Il de la “Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades
Financieras”.

Circular

SB/511/2005

16/12/05

Sistema
Financiero

Da a conocer la Resolucion SB/
N°167/2005 que aprueba el
Reglamento para la Autorizacién
de Oficinas de Representacion
de Bancos Extranjeros en Bolivia.

El Reglamento es incorporado en
el Titulo 1, Capitulo Il, Seccion 2 de
la “Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/512/2005

19/12/05

Sistema
Financiero

Da a conocer los Reportes de
Riesgos de Liquidez que
complementan las Directrices
Basicas para la Gestion de Riesgo
de Liquidez aprobadas mediante
Resolucion SB/N°120/04 de
09/11/04.

Circular

SB/513/2005

20/12/05

Sistema
Financiero

Mediante la Resoluciéon SB/
N°171/2005 se aprueba y pone
en vigencia las modificaciones al
Reglamento para la Clausura y
Rehabilitacién de cuentas
corrientes.

Circular

SB/514/2005

23/12/05

Sistema
Financiero
no Bancario

Da a conocer la Resolucién SB/
N°188/2005 que aprueba el
Reglamento para la Apertura de
Seccion de Cuentas Corrientes
y Tarjetas de Crédito para
Entidades no Bancarias.

El Reglamento es incorporado en
el Titulo I, Capitulo XII de la
“Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras”.

Circular

SB/515/2005

30/12/05

Sistema
Financiero

Mediante la Resolucion SB/
N°200/2005 se aprueba las
modificaciones a la Norma de
Registro de Directores, Sindicos,
Ejecutivos y demaés funcionarios
de Entidades de Intermediacién
Financiera.
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DS

DS

DS

DS

DS

DS

27966

27969

27995

28020

28028

28034

Disposiciones Legales

07.01.2005

11.01.2005

28.01.2005

04.03.2005

07.03.2005

07.03.2005

Se modifica el Articulo 27° del Decreto Supremo N° 27957 de
24 de diciembre de 2004 (Inscripcion de Derechos Reales).

Autoriza la prorroga hasta el 31 de diciembre de 2006 para el
pago de los saldos adeudados por los Pequefios Agricultores y
Productores Campesinos. Modificacion del Decreto Supremo
N©° 22648 de 13 de junio de 2002.

Amplia el concepto de emision y fija la base de célculo por tasa
de mantenimiento establecidos en los Articulos 18°, 19° del
Decreto Supremo N° 25420 de 11 de junio de 1999 (Tasa de
Regulacion Mercado de Valores).

Establece la representacién del Gobierno Nacional ante los
Organismos Financieros Internacionales.

Establece un plazo adicional para la obligacion de los sujetos
pasivos de los Regimenes Especiales para inscribirse en el nuevo
Padrén Nacional de Contribuyentes del Servicio de Impuestos
Nacionales.

Se modifica el inc. c) del Articulo 17° del Decreto Supremo
N° 27732 de 15 de septiembre de 2004 (Funciones del
Viceministro de Pensiones y Servicios Financieros). Facultades
normativas para la SBEF y de formulacion, proposicion y evaluacion
de politicas para el Viceministerio. Se derogan los Decretos
Supremos N° 25961, N° 26065, N° 26129, N° 26981 y Articulo
2° del Decreto Supremo N° 26838.
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DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

28056

28070

28085

28095

28098

28105

28111

28124

28127

30.03.2005

05.04.2005

14.04.2005

22.04.2005

22.04.2005

29.04.2005

09.05.2005

16.05.2005

16.05.2005

Se amplia hasta el dia 29 de abril de 2005 el plazo de la amnistia
general para la inscripcién de actos, contratos y documentos
en el Registro de Comercio.

Se modifica el paragrafo Il del Articulo 15° del Decreto Supremo
N° 26462 de 22 de diciembre de 2001, referido al interinato
del SIN en casos de ausencia, renuncia, inhabilitacion, impedimento,
muerte.

Reglamenta algunos aspectos de la Ley N° 2626 delimitando el
término “incumplimiento” a efecto del Programa Transitorio,
Voluntario y Excepcional de Regularizacion de Adeudos

Tributarios.

Autoriza al TGN la constitucion de un Fideicomiso en el Fondo
de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector
Productivo, FONDESIF con los recursos acordados con el
Gobierno de la Republica Popular de China por 1.408.163
dolares americanos (Programa Crediticio de compra de tractores).

Autoriza al TGN, la constitucion de un fideicomiso en el
FONDESIF con recursos del Crédito Concesional suscrito con
el EXIMBANK de la Republica Popular de China, por un importe
de 44 millones de Yuanes RMB (Programa crediticio de compra
de tractores).

Autoriza al Ministro de Hacienda a emitir los Bonos del Tesoro
que fueran necesarios a favor de YPFB, para que éste realice la
importacion de Diesel Oil destinado al mercado interno.

Ajusta y modifica el Decreto Supremo N° 27954 de 22 de
diciembre de 2004 (Extincion de obligaciones) (FONVIS).

Define el marco normativo que establece la Politica Nacional
de desarrollo de las exportaciones y la politica nacional de
insercion externa, promocion econémica y comercial y de acceso
efectivo a los mercados.

Desarrolla los objetivos y estrategias de la politica nacional de
insercién externa, promocidn econdmica, comercial y de acceso
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DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

28132

28134

28135

28138

28151

28152

28166

28167

28168

16.05.2005

16.05.2005

16.05.2005

16.05.2005

16.05.2005

16.05.2005

16.05.2005

16.05.2005

16.05.2005

efectivo a los mercados, bajo una vision de diplomacia para el
desarrollo.

Aprueba el Reglamento del Comité de Subprogramas del
Programa Nacional de Subsidio a laVivienda - PNSV.

Modifica el Articulo 2° del Decreto Supremo N° 27525 (Aporte
Patronal - PNSV).

Autoriza al FNDR la otorgacion de recursos al Ministerio de
Desarrollo Econdmico, orientados a la infraestructura de
informacion y facilitacion turistica en fronteras.

Brinda mayor operatividad y celeridad a los tramites gestionados
ante instancias del Poder Ejecutivo.

Crea los valores hipotecarios de vivienda, asi como establece
los requisitos de emision de los mismos y de sus entidades
emisoras.

Realiza modificaciones, adecuaciones y complementacion al
Decreto Supremo N° 27938 de 20 de diciembre de 2004, en
el marco de la normativa legal existente en materia de Propiedad
Intelectual.

Modifica los limites maximos para el cobro de laTasa de Interés
Penal TIP, que se aplica a créditos en mora de entidades de
intermediacion financiera.

Establece lineamientos que permitan realizar un proceso de
reingenieria en relacion a los roles institucionales del FONDESIF,
Nacional Financiera Boliviana - NAFIBO SAM, para posibilitar
el financiamiento en condiciones de fomento al sector productivo
y exportador.

Garantiza el acceso a la informacion como derecho fundamental

de toda persona y la transparencia en la gestion del Poder
Ejecutivo.
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DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

28213

28226

28255

28266

28267

28271

28287

28309

28449

24.06.2005

01.07.2005

21.07.2005

28.07.2005

28.07.2005

28.07.2005

11.08.2005

26.08.2005

24.11.2005

Crea la Central de Informacion y Riesgo (CIR) del Sector Publico.

Fé de Erratas, Declaraciones parciales de importacion a nombre
del Administrador del Fideicomiso (FONDESIF) para el Programa
Crediticio Campesino G.0.B N° 2774,

Reglamenta algunos aspectos del Programa Transitorio,Voluntario
y Excepcional de Regularizacion de Adeudos Tributarios.

Realiza modificaciones al Decreto Supremo N° 28143 de 16 de
mayo de 2005 y al Decreto Supremo N° 28219 de 24 de junio
de 2005, referido al Sistema de Ventanilla Unica de Exportaciones
SIVEX.

Modifica los Decretos Supremos N° 28151 y N° 25958 de 16
de mayo de 2005 y 21 de octubre de 2000, referidos a la
normativa para la emisién de valores hipotecarios de vivienda
y fomento a las politicas de vivienda, respectivamente.

Modifica el Decreto Supremo N° 27328 de 31 de enero de
2004, referido a los Procesos de Contratacion de Bienes, Obras,
Servicios Generales y de Consultoria.

Precisa las Tasas de Regulacion que deben ser aplicadas a los
Fondos de Inversién Cerrados y establece un tratamiento
diferenciado en la Tasa de Regulacién N° 9 para emisores que
participen en la Mesa de Negociacion (Fondos de Inversion
Cerrados - Ley del Mercado de Valores).

El Decreto Supremo N° 28085 de 14 de abril de 2005, alcanza
también al Programa Transitorio,Voluntario y Excepcional para
el tratamiento de adeudos tributarios previsto en la Disposicion
Transitoria Tercera de la Ley N° 2492 de 2 de agosto de 2003
- Cadigo Tributario Boliviano.

Instruye al FONDESIF, por imposibilidad sobreviniente, resolver

los Contratos de Fideicomiso suscritos entre el FONDESIF y
la Cooperativa de Trabajadores Petroleros del Oriente - Ltda.
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DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

DS

28450

28451

28464

28471

225557

225558

28479

28480

28481

28482

3076

24.11.2005

24.11.2005

24.11.2005

29.11.2005

01.12.2005

01.12.2005

02.12.2005

02.12.2005

02.12.2005

02.12.2005

20.06.2005

Autoriza a la Entidad Recaudadora del Aporte Patronal Publico
y Privado del 2% al PNSV a transferir a partir del 1 de enero
de 2006, los recursos del aporte patronal, a la cuenta del
Fideicomiso constituido en FONDESIF

Los Superintendentes Tributarios Regionales de Chuquisaca, La
Paz, Santa Cruz y Cochabamba, tienen competencia sobre el 0
los departamentos constituidos en Intendencias.

Se autoriza al Ministro de Hacienda a suscribir con el Kreditanstalt
FurWiederaufbau - KFW de la Republica Federal de Alemania,
el contrato de préstamo por Euros 6.000.000 (Programa de
Reduccion de la Pobreza).

Publicada en Edicion Especial N° 0079 (Reglamento - Ley de
Arbitraje y Conciliacion).

Normas Bésicas del Sistema de Programacion de Operaciones.

Normas Basicas del Sistema de Presupuesto.

Se amplia el plazo fijado por el Decreto Supremo N° 28314 de
26 de agosto de 2005, para la inscripcion en el Nuevo Padron
Nacional de Contribuyentes (Regimenes Especiales).

Modifica el Decreto Supremo N° 28151 de 16 de mayo de 2005,
modificado por el Decreto Supremo N° 28267 de 28 de julio
de 2005 (Valores Hipotecarios de Vivienda).

Reemplaza el formato de la Cédula de Identidad Personal actual.

Se incorpora como segundo parrafo del Articulo 3° del Decreto
Supremo N° 27193 de 30 de septiembre de 2003 (Bonos del
Tesoro - FENCOMIN).

Se modifican las Leyes N° 2427 del BONOSOL de 28 de
noviembre de 2002, N° 2341 de Procedimiento Administrativo
de 23 de abril de 2002 y N° 1488 de Bancos y Entidades
Financieras.
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3089

3090

3092

3133

3244

3252

06.07.2005

06.07.2005

07.07.2005

10.08.2005

23.11.2005

08.12.2005

Se reforma la Constitucion Politica del Estado en su Articulo
93°, que establece las suplencias cuando la Presidencia y la
Vicepresidencia de la Republica quedan vacantes y la necesidad
de convocar a nuevas elecciones en un plazo determinado.

Ley Interpretativa del Articulo 109° de la Constitucion Politica
del Estado, estableciéndose que la designacién presidencial de
los Prefectos de Departamentos, se realizara precedida de un
proceso de eleccidén por voto universal y directo por simple
mayoria y que el periodo de gestion es de cinco afios coincidentes
con las elecciones municipales.

Incorpora al Cadigo Tributario Boliviano TituloV, el Procedimiento
para el Conocimiento y Resolucion de los Recursos de Alzada
y Jerarquico, aplicables ante la Superintendencia Tributaria.

Se amplia hasta el 30 de junio de 2006 el pago de 12.5% de las
soluciones habitacionales y financiamiento de viviendas de interés
social (FONVIS).

Dispone el pago de intereses adeudados por el Estado Boliviano
a la Republica Federativa del Brasil, en el Marco del Club de
ParisVIIl yVIII, mediante la transferencia de un bien inmueble de
propiedad de FONDESIF y a la cancelacion de un monto de
1.000 délares americanos por parte del TGN.

Los Intendentes Liquidadores de las Entidades de Intermediacion

Financiera en Liquidacion Forzosa transferiran varios bienes
inmuebles a diferentes Instituciones del Estado.
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Cdmbios en el
Marco Institucional

No obstante las disposiciones legales?2 vigentes que

La promulgacion de la ] o ] )
establecieron y ratificaron la independencia de la SBEF tanto en

Ley N° 3076, que
modifica la Ley del
Bonosol N° 2427 de
noviembre de 2002 y

su funcion reguladora y supervisora como en su gestién técnica,
legal, administrativa y econdmica, mediante Decreto Supremo
N° 27732 de 27 de septiembre de 2004, se dispuso que era funcion
delViceministerio de Pensiones y Servicios Financieros dependiente

ratifica la competencia . ]
del Ministerio de Hacienda, el formular, proponer y evaluar

privativa e indelegable de - . e .
politicas y normas de intermediacion financiera. Posteriormente,

ésta atribucién fue modificada mediante Decreto Supremo N°
28034 de 7 de marzo de 2005, ratificando huevamente las facultades
normativas de la SBEF aclarando las facultades de dicho Ministerio
a las de formulacion, proposicién y evaluacion de politicas.

la SBEF para emitir
regulaciones
prudenciales, controlar y
supervisar las actividades,
personas y entidades

relacionadas con la » o .
En atencion a la autarquia institucional y en el entendido que

la labor de supervision demanda un trabajo eficiente con profunda

intermediacion

financiera y servicios ] o ) i
capacidad técnica y fundamentalmente de neutralidad y autonomia

frente a los supervisados, el 20 de junio de 2005, se promulgo6 la
Ley N° 3076, que modifica la Ley del Bonosol N° 242723 de

auxiliares financieros.

22. Decreto Supremo N° 27026 de 6 de mayo de 2003 mediante el cual se ratifica la competencia indelegable y privativa
de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras establecida por la Ley de Bancos y Entidades Financieras N°
1488, para emitir regulaciones prudenciales, controlar y supervisar las actividades de intermediacion financiera y servicios
auxiliares.

Decreto Supremo N° 27549 de 4 de junio de 2004, en atencién a la autarquia institucional de la SBEF, establece
mecanismos de excepcion para la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras y el Banco Central de Bolivia
respecto a la distribucion de su presupuesto..

23.La Ley N° 2427 repone la Superintendencia General del SIREFI, como una entidad autarquica bajo la tuicion del Poder
Ejecutivo y redefine el objeto del SIREFI de la siguiente manera:“Regular, controlar y supervisar las actividades, personas

y entidades bancarias, seguros, administradoras de fondos de pensiones, valores y empresas”.
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noviembre de 2002 y ratifica la competencia privativa e indelegable de la SBEF para emitir
regulaciones prudenciales, controlar y supervisar las actividades, personas y entidades relacionadas
con la intermediacion financiera y servicios auxiliares financieros.

Por otra parte, la Ley N° 1488, modificada por la Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001,
fue objeto de una nueva modificacién a través de la Ley N° 3076 citada precedentemente, en lo
concerniente al Fondo de Reestructuracion Financiera, ampliando el plazo hasta el 31 de diciembre
de 2005, para que los mecanismos de apoyo a cargo del FRF sean realizados por el Banco Central
de Bolivia por cuenta del Tesoro General de la Nacion, en razon a que el FRF necesitaba un tiempo
prudencial para capitalizarse.

Al margen de lo anterior, el Supremo Gobierno con el objeto de mejorar las condiciones de
la economia nacional, promover el uso de la moneda nacional en las operaciones crediticias,
consider6 necesario adecuar las tasas de interés penales maximas a la coyuntura econémica y a
las nuevas condiciones del Sistema de Intermediacion Financiera, por lo que emitid el Decreto
Supremo N° 28166 de 17 de mayo de 2005, que deroga el Articulo 7° del Decreto Supremo N°
06497 de 27 de junio de 1963 y modifica los limites maximos para el cobro de laTasa de Interés
Penal - TIP, que se aplica a créditos en mora de entidades de intermediacién financiera.

Mediante la Ley N° 3252 de 8 de diciembre de 2005, el Supremo Gobierno dispuso que los
Intendentes Liquidadores de las entidades de intermediacion financiera en liquidacion forzosa
transfieran a su valor en libros netos de prevision, los inmuebles de su propiedad a favor de
instituciones publicas. En la mencionada Ley se instruye al Poder Ejecutivo que reglamente el cierre
de los procesos liquidatorios del Banco Sur S.A.(en liquidacién), Banco de Cochabamba S.A. (en
liquidacion), y Banco Internacional de Desarrollo S.A. (en liquidacién), disponiendo el tratamiento
de los restantes activos de dichas entidades bancarias en liquidacion.
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Fondo de Reestructuracién Financiera

Con el objeto de apoyar los procedimientos de solucion de entidades de intermediacidn
financiera en el marco de la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, modificada por la
Ley N° 2297 de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera, fue creado el Fondo
de Reestructuracion Financiera (FRF), el cual se compone de los aportes trimestrales provenientes
de las entidades reguladas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF),

constituidos trimestralmente en base a la aplicacién de un factor

. sobre los saldos en depositos de las entidades de intermediacion
Con la promulgacion

de la Ley N° 3076 de 20
de junio de 20085, el FRF
se constituy6 en una

financiera.

Mediante el Decreto Supremo N° 26538, se reglament6 el
funcionamiento del FRF, habiéndose establecido que dicho fondo
deberd contar con un Directorio cuya funcion basica es velar
por la buena administracion de los recursos del FRF, a cargo del
Banco Central de Bolivia. Con la promulgacion de la Ley N° 3076
de 20 de junio de 2005, el FRF se constituyd en una persona

persona juridica de
caracter publico y
duracion indefinida, y se
extendio el apoyo del
Banco Central de Bolivia
al FRF hasta el 1 de enero
del 2006.

juridica de caracter publico y duracidn indefinida, y se extendi6
el apoyo del Banco Central de Bolivia al FRF hasta el 1 de enero
del 2006.

Asimismo, la promulgacion de la citada Ley modificd la conformacion del Directorio del FRF
de la siguiente manera: tres representantes designados por el Ministerio de Hacienda, por el Banco
Central de Bolivia y por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, y dos Sindicos,
uno de ellos designado por las entidades bancarias y el otro por las entidades no bancarias,
estableciéndose ademas, que ningiin miembro del directorio podra percibir remuneracion del FRF.

Los aportes de cada una de las entidades de intermediacién financiera al FRF, se calculan
trimestralmente sobre el total del saldo del promedio diario de depdsitos multiplicado por un
factor, el cual ha sido variable de afio a afio de acuerdo a un cronograma establecido en la Ley
N° 1488 modificada por Ley N° 2297, partiendo el primer afio del cero punto quince por mil
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(0.15%o), cero punto cuarenta y cinco por mil (0.45%.) para el segundo afio, al uno por mil (1.00%o)
para el tercer afio y a partir de cuarto afio, la tasa trimestral fue igual al uno punto veinticinco
por mil (1.25%o). Estos aportes fueron abonados por las entidades de intermediacién financiera
en la cuenta abierta para tal efecto en el Banco Central de Bolivia, a partir del primero de enero
del afio 2002. En este sentido, durante la gestion 2005 la tasa trimestral fue del uno punto veinticinco
por mil (1.25%0), ascendiendo los aportes de la gestién a 12.981.549 ddlares americanos.

FRF - SALDOS ACUMULADOS
(expresados en miles de délares americanos)

0.14% - - 40,000
0.125%

0.12% - - 35,000
0.10% 0.100% L 30,000
0.08% | - 25,000
08% 34,545

- 20,000
0.06% -

° 0.045% 21,563 - 15,000
0.04% - L 10,000
0.02% 1 0.015% 8,437 L 5,000

2,158
0.00% T T T -
2002 2003 2004 2005
[™= Saldo acumulado FRF_— Tasa Trimestral |

Por Ley, el BCB administra o invierte los recursos del FRF en valores u operaciones financieras
analogas a las realizadas en la gestion de reservas internacionales y del Fondo RAL. El rendimiento,
una vez deducida una comision para el BCB por la administracion del fondo, se destina a capitalizar
el Fondo. La Ley prevé que los recursos del FRF no pueden ser embargados o sujetos a medidas
precautorias, ni ser objeto de compensacién o transaccién alguna, ya que la utilizacion de los
mismos esta restringido Unicamente a apoyar los procedimientos de solucién de entidades de
intermediacion financiera intervenidas.

Los recursos del FRF transcurridos cuatro afios alcanzan a 34.545.006 d6lares americanos,
equivalentes al 0.94% de los depdsitos del publico al 31 de diciembre de 2005. Los aportes por
tipo de entidad se resumen en el siguiente cuadro:

Aportes al FRF por Tipo de Entidad de Intermediacién Financiera
(expresado en ddélares americanos)

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado

Dic. 2002 Dic. 2003 Dic. 2004 Dic. 2005

Bancos 1,724,646 6,642,875 16,676,453 26,706,963
Mutuales 247,982 985,916 2,523,811 4,021,668
CAC 122,421 477,527 1,308,019 2,169,148
FFP 63,393 330,474 1,055,174 1,647,227
Total 2,158,441 8,436,791 21,563,457 34,545,006
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Estados Financieros de la SBEF con
Notas y Dictamen de Auditoria Externa

CEWATERHOUSE( QOPERS
Pri

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

La Paz — Bolivia

| Edificio Hansa piso 19

| Central piloto (591-2) 2408181
Fax (591-2) 211-2752

| www.pwc.com/bo

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
24 de febrero de 2006

Al sefior
Superintendente de Bancos y Entidades Financieras
La Paz

1 Hemos examinado el balance general de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras al 31 de
diciembre de 2005, y los correspondientes estados de recursos y gastos corrientes, de cambios en el
patrimonio neto, de flujo de efectivo, de ejecuciéon del presupuesto de recursos, de ejecucion del
presupuesto de gastos y de la cuenta de ahorro-inversion-financiamiento por el ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas 1 a 26 que se acompafian. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinibn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros individuales de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras y de la Unidad de
Investigaciones Financieras al 31 de diciembre de 2004, fueron examinados por otros auditores, cuyos
informes de fecha 4 de marzo de 2005, expresan opiniones sin salvedades sobre esos estados
financieros.

2 Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas de auditoria gubernamental financiera emitida por la Contraloria General de la Republica de
Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas.
Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Administracién, asi como también
evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3 En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todo aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras al 31 de diciembre de 2005, el resultado de sus operaciones, el flujo de efectivo, la
ejecucién presupuestaria de recursos y gastos y la cuenta de ahorro - inversién - financiamiento, por el
ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad integrada en Bolivia.

4 Tal como se menciona en la nota 2.3 los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, consolidan los
estados financieros de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF — Programa 10) y
los estados financieros de la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF- Programa 11). Al 31 de
diciembre de 2004, estos estados financieros se presentaban de manera separada. En ese sentido, los
estados financieros al 31 de diciembre de 2004, se exponen de manera ajustada y reclasificada para
efectos comparativos.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

1
? (Socio)

i Korembit
MAT. PROF.N° CAUB-3807
MAT.PROF/N° CAULP-1869

.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Nota Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 5 64.515.691 70.971.660
Acuotaciones por cobrar 6 2277791 756.203
Inventarios 7 522.332 548.876
Activo diferido 8 189.201 185.210
Total activo comiente 67.505.015 72.461.949
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 9 312.857 328.540
Activao fijo 10 46.612.152 41.262.081
Activo intangible 1 2.058.371 2.178.020
Total activo no corriente 48.983.080 43.768.641
Total activo 116.488.095 116.230.590
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 12 33.486 4.215
Cargas fiscales y sociales 13 186.277 175.958
Otras cuentas por pagar 14 793.531 1.452.170
Total pasivo comriente 982.294 1.632.343
PASIVO NO CORRIENTE
Previsién para indeminizaciones 514.462 580.081
Total pasivo 1.496.756 2.212.424
PATRIMONIO NETO 15
Capital institucional 100.046.122 100.046.122
Transferencias y donaciones de capital 4.709.360 4.709.360
Ajuste global del patrimonio 3.523.583 3.523.583
Resultados acumulados 6.712.274 5.739.101
Total patrimonio neto 114.991.339 114.018.166
Total pasivo y patrimonio neto 116.488.095 116.230.590
Cuentas de orden 21 1.016.596 1.334.700

Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

7

Dgvid Sanchez Infartss—

Contador
N

Fernando Calvo Unzueta
Superintendente de Bancos y
Entid i +

Linnet Schiink
de Administracidn
y Finanzas
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS CORRIENTES POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2005 Y 2004

Nota 2005
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs

INGRESOS CORRIENTES
Acuotaciones 17 52.685.805 53.081.944
Transferencias y donaciones 17 2.371.778 320.619
Otros ingresos 401.163 596.656
Total ingresos corrientes 55.458.746 53.999.219
GASTOS CORRIENTES
Servicios personales 18 26.303.671 27.699.688
Reservas sociales 255.290 139.778
Servicios no personales 19 9.812.318 9.856.574
Impuestos indirectos y otros 233.512 48.106
Materiales y suministros 2.755.657 2.243.027
Transferencias corrientes 24, 7.382.704 9.560.470
Depreciacién y amortizacién 10y 11 4.235.733 4.709.177
Total gastos corrientes 50.978.885 54.256.820
OTROS GASTOS
Pérdidas por cuentas incobrables y desvalorizaciones 209.429 20.065
Otros egresos 7 21
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 20 3.488.879 2.895.202
Total otros gastos 3.788.315 2.915.288
Resultado del ejercicio 691.546 (3.172.889)

Las notas 1 a 26 que se acomparian, forman parte integrante de este estado.

id Sanchez Infantes Linnet Schlink
Contador Jefe de Administracion

Fernando Calvo Unzueta
Superintendente de Bancos y
Entidades Financieras
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(EXPRESADO EN MONEDA DE CIERRE)

Transferencias y
Capital donaciones Ajuste global Resultados
institucional de capital del patrimonig acumulados Total
Bs Bs Bs Bs

Saldo al 1* de enero de 2004 - 4.709.360 3.523.583 107.181.354 115.414.297
Ajustes varios (neto) - 3 : 1.776.758 1.776.758
Reclasificacion 100.046.122 - - (100.046.122)

Resultado del ejercicio - - - (3.172.889) (3.172.889)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 100.046.122 4.709.360 3.523.583 5.738.101 114.018.166
Ajuste por restitucién valor acciones telefénicas, realizado

de conformidad con el instructivo contable emitido por la

Direccién General de Sistemas de Administracién

Gubernamental, mediante cite DIGENSAG/EJE/O/1138/05,

de fecha 30 de junio de 2005 - - - 304.872 304.872
Ajuste varios (neto) - - . (23.245) (23.245)
Resultado del ejercicio - - - 691.546 691.546
Saldos al 31 de diciembre de 2005 100.046.122 4.709.360 3.523.583 6.712.274 114.991.339

Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Linnet Schlink
Jefe de Administracién
y Finanzas

Femando Calvo Unzueta
Superintendente de Bancos
y Entidades Financieras
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004
(Reexpresado
Bs Bs
FLUJO NETO DE EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES
DE OPERACION
Resultado del ejercicio 691.546 (3.172.889)
Operaciones que no implican movimiento de fondos:
Depreciacién y amortizacién 4.235.733 4.709.177
Previsi6n para indemnizaciones 152.832 133.600
Previsién para cuentas incobrables 2.763 773
Previsién pérdidas en inventarios 595 -
Previsién para pérdidas en inversiones 296.071 -
Ajuste gestiones anteriores 281.627 1.781.797
5.661.167 3.452.458
(Incremento) disminucién neta de acuotaciones y cuentas por cobrar (1.524.351) 1.070.074
Disminucién de inventarios 25.949 25.939
(Incremento) disminucién del activo diferido (3.991) 13.869
Incremento en activo intangible (903.478) (1.387.647)
Incremento en inversiones (280.088) -
Disminucién de cuentas por pagar y cargas fiscales y sociales (679.634) (3.346.902)
Pago de finiquitos (188.866) -
Total fondos generados por (aplicados en) las operaciones 2.106.708 (172.209)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (APLICADO A) ORIGINADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Compras de activo fijo (8.658.356) (2.528.857)
Bajas de activo fijo 95.679 24.386
Total flujo neto de efectivo aplicado a actividades de inversién (8.562.677) (2.504.471)
Disminucién neta de efectivo durante el ejercicio (6.455.969) (2.676.680)
Disponibilidades al inicio de el ejercicio 70.971.660 73.648.340
Disponibilidades al cierre de el ejercicio 64.515.691 70.971.660
Las notas 1 se acompafian, forman parte integrante de este estado.

/ )

#d Sénchez Infantes
Contador

Linnet Schlink
Jefe de Administracion
y Finanzas

O™ )

Fernando Calvo Unzueta
Superintendente de Bancos
y Entidades Financieras
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

ESTADO DE EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE RECURSOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Al 31 de diciembre de 2005

Saldo por Saldo por
DENOMINACION Eresupuestado Devengado Recaudado devengar recaudar
Bs Bs Bs Bs Bs

Tasas, derechos y otros ingresos 600.000 404.563 404,563 195.437 -
Transferencias cormientes 41.248.277 45.185.805 43.008.014 (3.937.528) 2477.791
Transferencias donaciones externas 2.081.700 1.403.500 1.403.500 678.200 -
Transferencias recursos especificos 7.900.000 7.900.000 7.800.000 - 100.000
Donaciones comentes 564.878 564.878 564.878 - -
Disminucién de otros activos financieros 16.495.420 2.836.339 - 13.659.081 2836.339
Incremento de otros pasivos y patrimonio 700.000 43.317 - 656.683 43.317

69.590.275 58.338.402 53.180.955 11.251.873 5.157.447

E— — —
Al 31 de diciembre de 2004 (Reexpresado y ajustado)
Saldo por Saldo por
DENOMINACION Pres! do Devengado Recaudado devengar recaudar
Bs Bs Bs Bs Bs

Tasas, derechos y otros ingresos 579.558 601.152 601.152 (21.594) -
Transferencias cormientes 52.247.775 53.398.067 52.641.864 (1.150.292) 756.203
Disminucién de otros activos financieros 21.521.342 1.487.085 1.497.085 20.024.257 -
Incremento de otros pasivos y aportes de capital 737619 - - 737619 -

75.086.294 55.496.304 54.740.101 19.589.990 756.203

Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

vy >

Femando Calvo Unzueta Linnet Schiink
Superintendente de Bancos y Jefe de Administracion
Entidades Financieras y Finanzas
/'/
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

ESTADO DE EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE GASTOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Al 31 de diciembre de 2005

Saldo por Saldo por
DENOMINACION Presupuestado Comprometido Devengado Pagado devengar pagar
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Servicios personales 27.809.279 26.303.671 26.303.671 26.158.509 1.605.608 145.072
Servicios no personales 12.363.323 10.183.796 9.825.753 9.805.369 2.537.570 20.384
Materiales y suministros 3.274,240 2.791.042 2,734,166 2.734.166 540.074 =
Activos reales 11.347.517 9.558.724 9.438.081 09.424.979 1.809.436 13.102
Activos financieros 682.224 1.966.047 1.966.047 - (1.283.823) -
Disminucién de otros pasi 4.426.500 352.004 352.004 352.004 4.074.496 o
Transferencia 9.021.672 7.382.704 7.382.704 7.382.704 1.638.968 -
Impuestos, regalias y tasas 251.420 233512 233512 233512 17.908 -
Otros gastos 314.100 102.464 102.464 102.464 211.636 .
69.580.275 58.873.964 58.338.402 56.193.797 11.251.873 178.558
Al 31 de diciembre de 2004 (Reexpresado y ajustado)
Saldo por Saldo por
DENOMINACION Presupvestado Comprometido Devengado Pagado devengar pagar
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Servicios personales 20.459.737 27.699.688 27.609.688 27.531.997 1.760.049 167.691
Servicios no personales 13.921.17 10.398.490 9.851.005 9.846.790 4.070.166 4.215
Materiales y suministros 2.932.424 2273133 2.260.354 2.260.354 672.070 -
Activos reales 13.184.894 3.915.736 3.854.106 3.854.106 9.330.788 -
Activos financieros 202.032 - - - 202.032 -
Servicio de la deuda publica y otros 1.472.804 1.402.144 1.402.144 1.402.144 70.660 -
Transferencias 13.814.308 9.560.470 9.560.470 9.560.470 4.253.838 =
Impuestos, regalias y tasas 67.313 48.106 48.106 48.106 19.207 -
Otros gastos 3161 21 21 21 31.580 -
Sin relacién presupuestaria - - 820.410 = = -
75.086.294 55.297.788 55.496.304 54.503.988 20.410.400 171.906
Las notas 1 a 26 que se acompalian, forman parte integrante de este estado.
Femando Calvo Unzueta Linnet Schiink
Superintendente de Bancos y Jefe de Administracion
Entidades Financieras y Finanzas
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

ESTADO DE LA CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
CUENTA CORRIENTE
INGRESOS CORRIENTES
Otros ingresos no tributarios 404.563 601.152
Donaciones corrientes 564.878 s
Transferencias corrientes 54.489.305 53.398.067
TOTAL INGRESOS CORRIENTES 55.458.746 53.999.219
GASTOS CORRIENTES
Gaslos de consumo 39.199.561 39.,859.153
Remuneraciones 26.406.128 27.699.688
Bienes y servicios 12.559.921 12.111.359
Impuestos indirectos, regalias, tasas y otros 233.512 48.106
Otras pérdidas 537 21
Transferencias corrientes 7.382.704 9.560.470
TOTAL GASTOS CORRIENTES 46.582.802 49.419.644
RESULTADO ECONOMICO: AHORRO (DESAHORRO) 8.875.944 4.579.575
CUENTA DE CAPITAL
RECURSOS DE CAPITAL
Recursos propios de capital - -
Donaciones de capital - -
TOTAL RECURSOS DE CAPITAL z -
GASTOS DE CAPITAL
Inversién real directa 9.438.081 3.854.106
TOTAL GASTOS DE CAPITAL 9.438.081 3.854.106
RESULTADO FINANCIERO: (DEFICIT) SUPERAVIT 5562.13?2 725,469
FUENTES DE FONDOS
Disminucién de la inversién financiera 2.836.869 B07.122
Endeudamiento 33918 759.580
Incremento del patrimonio 43.849 1.794.686
TOTAL FUENTES DE FONDOS 2914636 3.361.388
USOS DE FONDOS
Incremento de la inversién financiera 1.562.919 202.483
Amortizacién de la deuda 789.580 3.884.374
Disminucién de cuentas por pagar 789.580
Disminucién de previsiones y provisiones - -
Disminucién del patrimonio - -
TOTAL USOS DE FONDOS 2.352.499 4,086.857

562.137 (725.469)

FINANCIA:?
F

A s
David

innet Schlink
de Administracién
y Finanzas

Fernando Calvo Unzueta
Superintendente de Bancos y
Entidades Financieras
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 1 - NATURALEZA, OBJETO Y FUNCIONES

La Superintendencia de Bancos surge en aplicacién a la Ley General de Bancos del 11 de julio de
1928. Al respecto, de acuerdo con el articulo N° 165 de la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades
Financieras (Texto ordenado), la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras reemplaza para
todos los fines legales, a la Superintendencia de Bancos creada por la Ley General de Bancos de
1928. Asimismo, de acuerdo con la certificacion emanada por la Secretaria Nacional de Hacienda del
Ministerio de Hacienda, la institucion genera ingresos por concepto de prestacion de servicios al
Sistema Financiero, conforme lo establece el articulo N° 159 de la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades
Financieras (Texto ordenado), cuyos montos son originados en las acuotaciones efectuadas por las
instituciones financieras que funcionan en el pais, incluido el Banco Central de Bolivia.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras es una institucion de derecho pablico y de
duracion indefinida y se rige por las disposiciones de la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades
Financieras (Texto ordenado), su Ley organica, estatutos y reglamentos. La Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras es el érgano rector del sistema de control de toda captacién de
recursos del pablico y de intermediacion financiera del pais, incluyendo el Banco Central de Bolivia.

Asimismo, la Unidad de Investigaciones Financieras fue creada por Ley N° 1768 de Modificaciones al
Cadigo Penal y reglamentada por D.S. 24771 de fecha 31 de julio de 1997, forma parte de la estructura
organica de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras y es un érgano desconcentrado
con autonomia funcional, administrativa y operativa, encargada de recibir, solicitar, analizar y, en su
caso transmitir a las autoridades competentes la informacion necesaria debidamente procesada
vinculada a la legitimacién de ganancias ilicitas o lavado de dinero.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, tiene los siguientes objetivos y atribuciones:
Objetivos

Mantener un sistema financiero sano y eficiente;

Velar por la solvencia del sistema de intermediacion financiera;

Atribuciones

Vigilar el cumplimiento de las normas de intermediacién financiera;

Normar el sistema de control interno y externo de toda intermediacién financiera;

Ejercer y supervisar el control interno y externo, exigiendo el cumplimiento de las disposiciones legales,
normas técnicas y reglamentarias, a todas las entidades publicas, privadas y mixtas, que realicen en el
territorio de la Republica intermediacion entre la oferta y la demanda de recursos financieros
prestables;

Supervisar a las personas naturales o juridicas que efectiien actividades auxiliares de la intermediacion
financiera;

Ejercer supervision consolidada de conformidad al articulo 6 de la Ley N° 1488 (Texto ordenado);

Incorporar al ambito de su competencia de acuerdo con el Banco Central de Bolivia a otras personas o
entidades que realicen actividades de intermediacion financiera;
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 1 - NATURALEZA, OBJETO Y FUNCIONES (Cont.)

Elaborar y aprobar los reglamentos de las normas de control y supervision sobre las actividades de
intermediacion financiera;

Establecer sistemas preventivos de control y vigilancia;
Controlar el cumplimiento de las normas sobre encaje legal y liquidez en el sistema financiero;

Imponer sanciones administrativas a las entidades bajo su control, cuando estas infrinjan las
disposiciones legales;

Disponer la regularizacion obligatoria y la intervencion de las entidades de intermediacion financiera;

Mantener un registro de funcionarios, empleados, ex funcionarios, ex empleados suspendidos o
inhabilitados en el ejercicio de la actividad financiera. Este registro formaré una base de datos tnica y
compartida con la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros a la que tendran acceso todas
las instituciones que forman parte del Sistema de Regulacién Financiera;

Celebrar acuerdos con otros organismos extranjeros de supervisién del sector financiero;

Instruir ajustes y regularizaciones contables a las entidades de intermediacién financiera resultantes de
su supervision y control;

Dirigir las investigaciones de legitimacion de ganancias ilicitas y suscribir convenios con organismos
internacionales con funciones anélogas;

NOTA 2 - PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
Ejercicio

El ejercicio contable de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras corresponde al periodo
comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre.

Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
integrada (2004, principios de contabilidad gubernamental integrada), Normas Basicas de Contabilidad
para Entidades Descentralizadas sin Fines Empresariales y Normas Basicas del Sistema de
Contabilidad Integrada (2004, Normas Basicas del Sistema de Contabilidad Gubernamental Integrado),
impartidas por la Contaduria General del Estado (CGE), dependiente del Ministerio de Hacienda. Estos
principios, en lo relacionado con el Balance General y los estados de Recursos y Gastos Corrientes, de
Evolucién del Patrimonio Neto y Flujo de efectivo, en lineas generales, son coincidentes con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad Integrada (2004,
principios de contabilidad gubernamental integrada), requiere que la administracién de la Institucién
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos
de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 2 - PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

Presentacién de los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2005,los presentes estados financieros consolidan los estados financieros de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF — Programa 10) y los estados financieros de
la Unidad de Investigaciones Financieros (IUF — Programa 11). Al 31 de diciembre de 2004, estos estados
financieros se presentaban de manera separada. En ese sentido los estados financieros al 31 de
diciembre de 2004, se exponen de manera ajustada y reclasificada, para efectos comparatives, en los
presentes estados financieros.

Criterios de valuacion

Las principales politicas contables empleadas en la elaboracion de los estados financieros son las
siguientes:

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Estos estados financieros fueron preparados reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion,
siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, registrando en la cuenta “Ajuste por Inflacién y Tenencia
de Bienes", el resultado neto del ajuste por correccién monetaria de todos los rubros no monetarios del
balance general, incluyendo el ajuste del patrimonio al inicio del ejercicio.

El indice utilizado para la actualizacién de los rubros no monetarios en la cotizacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda (UFV), reportada por el Banco Central de Bolivia al cierre del ejercicio.

Operaciones en moneda extranjera y con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y con mantenimiento de valor se valGan y reexpresan de
acuerdo con los tipos de cambio con relacion al boliviano, vigentes a la fecha de cierre de cada gjercicio.
Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados de cada ejercicio.

Cuentas por cobrar

Corresponde a los saldos de las acuotaciones por cobrar al sistema financiero, los cuales estan sujetos a
previsiones segun la politica interna de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, que
define que la previsién por incobrabilidad es directamente proporcional con la antigiiedad de la alicuota
acordada, de acuerdo con los siguientes parametros:

De 6 a 12 meses de antigliedad 25%
De mas de 12 a 24 meses de antigiiedad 50%
De més de 24 meses de antigliedad 100%
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 2 - PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Inventarios

Los inventarios estdn compuestos de materiales y suministros, y se encuentran valuados a un costo
promedio ponderado de adquisicion.

Inversiones

Las inversiones estan conformadas por certificados de aportacion en cooperativas telefénicas, valuadas a
su valor de mercado en ddlares estadounidenses, convertidos a bolivianos en funcién a la cotizacion
oficial del dolar estadounidense al 31 de diciembre de 2005 y 2004. El valor resultante de la variacion de
la cotizaciéon oficial del délar estadounidense respecto del boliviano, es imputado en el estado de
resultados en la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”.

Al 31 de diciembre de 2005, y de conformidad con el instructivo contable emitido por la Direccion
General de Sistemas de Administraciéon Gubernamental, mediante cite DIGENSAG/EJE/0/1138/05, de
fecha 30 de junio de 2005, la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras ha registrado
Bs300 M aproximadamente, correspondientes a la reposicién del valor de costo de sus inversiones en
acciones telefonicas, mas la correspondiente prevision para desvalorizacion, con abono a los
resultados acumulados y débito a los resultados del ejercicio, respectivamente.

Activo fijo

Los activos fijos estan valuados a su costo de adquisicién actualizado en funcién a la cotizacion de la
Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), reportada por el Banco Central de Bolivia al cierre del ejercicio,
menos la correspondiente depreciacién acumulada que es calculada por el método de linea recta,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida util estimada.

El valor de los activos fijos considerados en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Los gastos por mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras son cargados a los resultados del
ejercicio en el que se incurren. Las mejoras que prolongan la vida Gtil del bien, de ser significativas, son
capitalizadas al costo del activo correspondiente.

La contrapartida de la actualizacién se debita a resultados en la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia
de bienes".

Activo intangible

El activo intangible existente al cierre del ejercicio, corresponde al software adquirido por la institucién y se
encuentra valuado a su costo actualizado en funcién a la cotizacion oficial de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) reportada por el Banco Central de Bolivia al cierre del ejercicio.

La amortizacién es efectuada en un plazo no mayor a 48 meses y es calculada por el método de linea
recta a partir del mes de incorporacion del activo intangible.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 2 - PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Patrimonio neto

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, ajusta el total del patrimonio existente al
cierre de cada ejercicio, actualizandolo en funcién de la variacion en la cotizacion de Unidad de
Fomento a la Vivienda. (UVF), reportada por el Banco Central de Bolivia, respecto al boliviano al cierre
del ejercicio. La reexpresion de las transferencias y donaciones de capital se registra en la cuenta
Ajuste global del patrimonio, mientras que el ajuste correspondiente a los resultados acumulados y
patrimonio institucional, queda expuesto bajo esa denominacién. La contrapartida de estos ajustes se
refleja en la cuenta de resultados “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”.

Ingresos corrientes

Los ingresos de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras provienen principalmente por
recursos propios de las acuotaciones de las instituciones que conforman el Sistema Financiero Nacional,
estan registrados bajo el método de devengado, el cual es calculado cada semestre, en funcion del
promedio del activo total més contingentes de cada entidad, en base a la informacion reportada
mensualmente, aplicAndose una alicuota que no excede el uno por mil anual.

El articulo N° 26 de la Ley del Banco Central de Bolivia, N°® 1670 de fecha 31 de octubre de 1995, dispone
que la cuota del Banco Central de Bolivia a la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, sera
establecida anualmente mediante Resolucién Suprema. Para la gestion 2004, las acuotaciones del Banco
Central de Bolivia fueron determinadas por la Resolucion Suprema N° 222532 de fecha 4 de junio de
2004, fijando una cuota de Bs7.500.000. Para la gestion 2005, las acuotaciones del Banco Central de
Balivia, fueron determinadas por la Resolucién Suprema N° 223282 de fecha 4 de junio de 2005,
fijandose una cifra similar a la correspondiente a la gestion 2004.

La Unidad de Investigaciones Financieras financia sus actividades, con asignaciones anuales de las
Superintendencias Sectoriales, de acuerdo con lo dispuesto por el D.S. N° 24771 de 31 de julio de
1997 y con transferencias y donaciones de organismos no gubernamentales.

Gastos corrientes

Los gastos comientes y transferencias son ejecutados y registrados de acuerdo con el presupuesto
aprobado y sus modificaciones posteriores.

Los gastos corrientes, estdn registrados bajo el método del devengado en base al clasificador
presupuestario y normas presupuestarias vigentes.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las transferencias otorgadas por un total de Bs7.382.704 y
Bs9.560.470 (reexpresado), respectivamente fueron realizadas a las siguientes instituciones:

Superintendencia del Servicio Civil.
Superintendencia General del Sistema de Regulacion Financiera (SIREFI).

Superintendencia de Empresas.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 2 - PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Estado de recursos y gastos corrientes

Segun lo establecido por la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia, los importes
de los rubros del estado de recursos y gastos corrientes, deben ser ajustados a moneda constante, en
cada linea de dicho estado financiero. Al respecto, la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras mantiene los valores histdricos en el estado de recursos y gastos corrientes y, a través de la
cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes" se obtiene el resultado determinado en moneda
constante. La utilizacion de este procedimiento origina una distorsion general no significativa en la
exposicion del estado de recursos y gastos corrientes.

NOTA 3 - DIFERENCIAS CON LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS
EN BOLIVIA

Tal como se menciona en la Nota 2.2 los estados financieros fueron preparados siguiendo los
lineamientos establecidos por los principios de contabilidad integrada (2004, principios de contabilidad
gubernamental integrada). Estos principios concuerdan, en lineas generales con los principios de
contabilidad generaimente aceptados en Bolivia. La principal diferencia entre los Principios de
Contabilidad Integrada (2004, principios de contabilidad gubernamental integrada), las Normas Baésicas
de Contabilidad para Entidades Descentralizadas sin Fines Empresariales y las Normas Basicas del
Sistema de Contabilidad Integrada (2004, Normas Basicas del Sistema de Contabilidad Gubernamental
Integrada), respecto de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia, es la
siguiente:

Se presentan, como parte de los estados financieros basicos, adicionales al balance general y los
correspondientes estados de recursos y gastos corrientes, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de
efectivo, los estados de ejecucion presupuestaria de recursos y gastos y de la cuenta ahorro-inversion-
financiamiento.

NOTA 4 - CAMBIOS EN NORMAS CONTABLES

En fecha 4 de marzo de 2005, la Presidencia de la Republica emitié la Resolucién Suprema N° 222957,
que aprueba las Normas Basicas del Sistema de Contabilidad Integrada. Estas normas reemplazan a
las Normas Basicas del Sistema de Contabilidad Gubernamental Integrada (NBSCI) aprobadas
mediante Resolucion Suprema N° 218040 del 29 de julio de 1997.

La aplicacion de los Principios de Contabilidad Integrada, al 31 de diciembre de 2005, con relacién a
los Principios de Contabilidad Gubernamental Integrada al 31 de diciembre de 2004, no genera un
efecto significativo sobre los estados financieros en su conjunto, al 31 de diciembre de 2005.

Al respecto, al 31 de diciembre de 2005, la institucion ha preparado los estados de Ejecucion del
Presupuesto de Recursos y Gastos bajo el principio de equilibrio presupuestario. En ese sentido, ha
incluido la disminucién en los saldos de sus activos financieros en el estado de Ejecucién de
Presupuesto de Recursos, por Bs2,8 MM y el incremento en el saldo de sus cuentas por cobrar en el
Estado de Ejecucién del Presupuesto de Gastos, por Bs1,9 MM. Estas partidas no se encuentran
registradas en los estados de Ejecuciéon Presupuestaria de Recursos y Gastos que surgen del Sistema
Integrado de Gestién y Modernizacién Administrativa (SIGMA), ya que fueron incluidas Gnicamente
para mostrar el equilibrio presupuestario.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
Banco Unién S.A. 83.835 210.232
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 7.877 8.267
Banco Central de Bolivia - Cuenta Unica del Tesoro (CUT) 64.423.979 70.753.161
Total disponibilidades 64.515.691 70.971.660

Banco Unién S.A.
La cuenta 11-D-101-Gastos, recauda ingresos por venta de pliegos, reembolsos y otros ingresos varios.

La cuenta 11-D-102 — Rehabilitacién de Cuentas Corrientes, recauda ingresos por rehabilitacién de
cuentas corrientes clausuradas.

La cuenta 11-D-103-Multas, acumula las multas cobradas a las Entidades del Sistema Financiero para
luego ser transferidas al Tesoro General de la Nacion, de acuerdo con el Art.111° de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras.

La cuenta 11-D-104 - Ingresos, recauda ingresos por acuotaciones al Sistema Financiero.

Los saldos acumulados en las Ctas. 11-D-101 y 11-D-102 y 11-D-104, por instrucciones del Ministerio
de Hacienda y por disposicién de los Decretos Supremos N° 25875 y 26816, son transferidos en forma
diaria a la Cuenta Unica del Tesoro, libretas 02030102001, 02030102002 y 02030102003,
respectivamente.

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Corresponde Unicamente a la cuenta N° 201-5012132-3-28, la cual fue abierta para manejar la cuenta del
Fondo Rotativo, habilitada mediante el SIGMA.

Banco Central de Bolivia - Cuenta Unica del Tesoro (CUT)

En cumplimiento al Decreto Supremo N° 26816, de fecha 5 de febrero de 2002, se establece incorporar
las cuentas fiscales que mantienen las distintas Entidades Publicas, en el Banco Central de Bolivia y en
los Administradores Delegados, a la Cuenta Unica del Tesoro (CUT). Durante la gestion 2005, se
transfirieron los saldos de las cuentas bancarias de la Institucién a una Cuenta Unica del Tesoro (CUT) en
el Banco Central de Bolivia, cuyo fin es basicamente, de acumular los recursos provenientes de las
acuotaciones del Sistema Financiero Nacional, y efectuar abonos (pagos) por concepto de bienes y
servicios,
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 6 - ACUOTACIONES POR COBRAR

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs

Sistema bancario 1.448.233 188.429
Sistema de Ahorro y Préstamo para Vivienda 199.498 28.216
Sistema Cooperativo 230.622 67.638
Almacenes Generales de Depdésito 935 332

Transferencias por cobrar 100.000 -
Otras instituciones financieras 300.908 471.211
Otras cuentas por cobrar 1.290 1.918
2.281.486 757.744
Prevision para acuotaciones incobrables (3.695) (1.541)
Total acuotaciones y otras cuentas por cobrar 2.277.791 756.203

NOTA 7 - INVENTARIOS

La composicién del rubro, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs

Alimentos y bebidas 13.303 17.623
Prendas de vestir 1.496 627
Papel de escritorio 87.584 117.988
Productos de artes gréficas 18.664 42.455
Material de limpieza 11.454 16.614
Utiles de escritorio 265.091 238.304
Utiles y materiales eléctricos 20.856 17.188
Otros repuestos y accesorios 36.873 41.198
Combustible y lubricantes 11.380 18.571
Productos de imprenta 42.029 26.862
Otros menores 13.602 11.446
Total inventarios 522.332 548.876

174



SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 8 - ACTIVO DIFERIDO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
Seguros pagados por adelantado 189.201 185.210
Total inventarios 189.201 185.210
NOTA 9 - INVERSIONES
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:
2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
Acciones telefénicas 621.714 341.523
Previsién para pérdida en inversiones (309.157) (12.983)
Total 312.557 328.540
NOTA 10 - ACTIVO FIJO
La compaosicion del rubro, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:
Saldos al 31 de diciembre de 2005 20

Valores Depreciacion Saldos Saldos netos
(Reexpresados

originales acumulada netos y ajustados)

Bs Bs Bs Bs

Edificios 32.136.742 (7.992.943) 24.143.799 23.480.965
Terrenos 13.575.005 - 13.575.005 9.691.598
Equipo de oficina y muebles 28.155.845 (22.370.572) 5.785.273 4.487.361
Equipo de transporte 1.127.872 (953.574) 174.298 382.877
Equipo de comunicaciones 4.100.738 (1.905.856) 2.194.882 2.382.639
Equipo de comunicaciones 135.763 (66.413) 69.350 95.642
Equipo educacional y recreativo 753.759 (203.298) 550.461 629.477
Otra maquinaria y equipo 395.193 (276.109) 119.084 111.522
Total activo fijo 80.380.917 (33.768.765) 46.612.152 41.262.081

La depreciacion del activo fijo imputada a los egresos de las gestiones 2005 y 2004, alcanza a

Bs3.212.606 y Bs3.573.847 (reexpresado), respectivamente.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 11 - ACTIVO INTANGIBLE

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
Software de computacion 10.010.031 9.669.872
Amortizacion (7.951.660) (7.491.852)
Total activo intangible 2.058.371 2.178.020

La amortizacion del activo intangible imputada a los egresos de las gestiones 2005 y 2004, alcanza a
Bs1.023.127 y BsB895.157 (reexpresado) respectivamente.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

]
(5)]
g

(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
Servicios de imprenta 16.384 -
Proveedores de equipos de materiales y equipos 13.102 -
Otros menores 4.000 4.215
Total cuentas por pagar 33.486 4.215
NOTA 13 - CARGAS FISCALES Y SOCIALES
La composicién del rubro, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:
2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
Sueldos, jomales por pagar y otros 110.979 147.584
Aportes patronales por pagar 16.908 20.107
Retenciones por pagar 17.185 -
Otras retenciones 10.205 8.267
Total cargas fiscales y sociales 155.277 175.958
10
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
Multas cobradas para el Tesoro General de la Nacion (TGN) 81.506 195.837
Ajustes a acuotaciones (2005 - 2004) 712.025 1.210.435
Acuotaciones por devolver - 34.105
Otros menores - 11.793
Total otras cuentas por pagar 793.531 1.452.170

NOTA 15 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto esta constituido por:

Capital institucional

Corresponde a una reclasificacion efectuada al 31 de diciembre de 2004, por un importe de
Bs94.943.664 (reexpresado, Bs100.046.122), de la cuenta Resultados Acumulados, correspondiente a
los excedentes acumulados hasta la gestion 2002. Esta reclasificacion se encuentra sustentada por el
documento con cite DGSAG/DESAG/O/220/04 de fecha 14 de diciembre de 2004, emitido por el
Ministerio de Hacienda y por la Resolucién Administrativa con cite N® SB/170/2004 del 30 de diciembre
de 2004, emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

Transferencia y donaciones de capital

Corresponde a los aportes recibidos, principalmente en equipos, por los programas de Fortalecimiento
de la Institucion.

Ajuste global del patrimonio

Registra el ajuste por inflacién correspondiente a las cuentas Transferencias y donaciones de capital y
Ajuste Global del Patrimonio, en funcién a la variacion en la cotizacién oficial de la unidad de fomento a
la vivienda respecto del boliviano. Dicha variacién es registrada con abono a la cuenta “Ajuste por
inflacién y tenencia de bienes” en el Estado de Recursos y Gastos Corrientes.

Resultados acumulados

Corresponde a los excedentes econémicos acumulados en cada ejercicio desde su constitucion.
Asimismo, la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, por ser una entidad juridica de
derecho publico, que ejerce sus funciones bajo la tuicion del Ministerio de Hacienda, no distribuye los
resultados de la gestion, manteniéndolos en la cuenta resultados acumulados.

NOTA 16 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras al 31 de diciembre de
2005 y 2004, no incluyen saldos de cuentas en dolares estadounidenses u otras monedas extranjeras.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 17 - INGRESOS POR ACUOTACIONES, TRANSFERENCIAS Y DONACIONES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

Acuotaciones de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras:

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs

Bancos 41.607.549 41.670.086
Sistema de ahorro y préstamo vivienda 4.001.930 3.928.780
Sistema cooperativo 2.440.078 2.170.078
Almacenes de depésito 20.897 20.215
Otras instituciones 4.615.351 5.292.785
52.685.805 53.081.944

Transferencias y donaciones de la Unidad de Investigaciohes Financieras:

Los ingresos y transferencias recibidas para el funcionamiento de la Unidad
Financieras, corresponden a lo siguiente:

de Investigaciones

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
Programa integral anticorrupcién 1.403.500 -
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros 400.000 316.123
Donaciones externas 564.878 -
Otros ingresos 3.400 4.496
2.371.778 320.619
NOTA 18 — SERVICIOS PERSONALES
La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:
2005 2004
(Reexpresado)
Sueldos 21.561.354 22.413.376
Aportes prevision social 2.947.336 2.644.823
Aguinaldos 1.791.313 1.804.858
Otros 3.668 736.631
26.303.671 27.699.688
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
NOTA 19 - SERVICIOS NO PERSONALES

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

2005 2004

(Reexpresado)
Bs

Viaticos 1.866.950 2.283.672
Pasajes 1.081.333 1.096.137
Mantenimiento y reparaciones 1.308.478 1.115.043
Estudios e investigaciones 718.339 449.068
Publicidad e imprenta 1.412.984 1.439.154
Capacitacion del personal 519.493 855.787
Servicios basicos 1.468.838 1.037.183
Otros 1.435.903 1.5680.530
0.812.318 9.856.574

NOTA 20 - AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES

La composicion de esta cuenta, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

2005 2004
(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs
Cargos (abonos) en cuentas:
Inversiones financieras 774 16.551
Activo fijo 2.334.211 1.893.596
Capital institucional (5.102.458) -
Resultados acumulados (301.517) (4.461.985)
Ajuste global del patrimonio (419.889) (343.364)
(3.488.879) (2.895.202)

NOTA 21 - CUENTAS DE ORDEN

La composicién de este capitulo al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:

2005 2004

(Reexpresado
y ajustado)
Bs Bs

Valores en garantia SBEF (1) 585.039 666.350
Acuotaciones incobrables (2) 429111 452.172
Bienes de uso en préstamo en la SBEF (3) 2.446 216.178
1.016.596 1.334.700

13

179



(1)

(2)

3)

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 21 - CUENTAS DE ORDEN (Cont.)

Comprende el valor total de boletas de garantia por contratos y otros, en custodia en la
Superintendencia de Bancos.

Comprende el total de acuotaciones previsionadas de varias entidades, declaradas incobrables, las
cuales fueron castigadas a la fecha de cierre de las gestiones 1999 a 2004.

Comprende el valor neto de bienes (8 impresoras laser, 54 equipos de computacion, 7 monitores tipo flat
y 2 proyectores portatiles) recibidos en calidad de préstamo, dentro del Convenio Institucional de
Participacion (CIP) de fecha 3 de septiembre de 2001, en virtud del cual el Ministerio de Hacienda otorga
recursos del crédito AlF 3108-BO a la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras y establece el
marco normativo a que se sujeta la recepcion, uso, conservacion y propiedad de los bienes adquiridos en
la ejecucion de ese proyecto.

NOTA 22 - SITUACION IMPOSITIVA

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, por ser una Entidad Plblica Descentralizada
sin fines empresariales, esta exenta por ley, de los impuestos que gravan actividades de ingresos con
fines de lucro. Sin embargo, tiene la obligacion de actuar como agente de retencion.

NOTA 23 - CONTINGENCIAS

No existen operaciones que no hayan sido contabilizadas, de las cuales pudieran resultar posibles
pasivos y/o péerdidas para la Institucion, al 31 de diciembre de 2005.

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2005, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los estados financieros a esa fecha.

NOTA 25 - NATURALEZA DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS

Tal como se menciona en la Nota 1, de acuerdo con el Art. 159° de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras N° 1488, la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, en su calidad de entidad
publica descentralizada sin fines empresariales, financia sus operaciones mediante acuotaciones
efectuadas por las instituciones financieras bajo su supervision, incluido el Banco Central de Bolivia.

Asimismo, la Unidad de Investigaciones Financieras creada por Ley N° 1768 como parte de la
estructura organica de la Superintendencia de Bancos, en la gestion 2005, financi6é sus actividades
mediante aportaciones de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, por Bs400.000, y en
el marco del Programa Integral Anticorrupcion (P.1.A.), ha recibido una transferencia de recursos por
Bs1.403.500 y donacion de equipos del Banco Interamericano de Desarrollo (B.1.D.), por un total de
Bs564.878.

14
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 26 - CUMPLIMIENTO LEGAL

Los ingresos corrientes percibidos en la gestion 2005, han financiado en su totalidad los gastos corrientes
o de funcionamiento e inversion real de la institucién, en apego a las disposiciones legales vigentes y en
aplicacién de los principios de contabilidad integrada.

; P
: e
vid S&nchez Infantes Linnet Schlink
Contador Jefe de Administracion

Yy Finanzas

C |

Fernando Calvo Unzueta
Superintendente de Bancos y
Entidades Financieras
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Planificacién Estratégica

Nuestra Mision

"La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
es parte del sistema financiero, regula y supervisa a las
entidades financieras, con el proposito de mantener un
sistema transparente, sano, eficiente y solvente,

precautelando el interés publico".

La misién expuesta precedentemente esta formulada en conformidad con la Ley de
Bancos y Entidades Financieras cuya primera version data de 1928, oportunidad en que se
cred este Organo de Fiscalizacion y que, en el transcurso de los afos fue modificada en
funcion de los avances de las operaciones del sistema financiero y de los principios para
una supervision bancaria efectiva, siendo la ultima version de dicha Ley la modificada por
las Leyes N°2297 de 20 de diciembre de 2001, N° 2682 de 5 de mayo de 2004 y N° 3076
de 20 de junio de 2005. Sin embargo, la razén basica de su existencia no ha cambiado desde
dicha oportunidad manteniéndose en consecuencia, su orientacion a precautelar el interés

del publico ahorrista.
La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras cuenta con el Plan Estratégico

2002-2007, y su vision le provee el marco de referencia respecto a lo que espera en el

futuro proximo expresandose como sigue:
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Nuestra Vision

"La Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras incrementa la confianza del publico en el
sistema financiero, con entidades financieras
transparentes, eficientes y que brindan servicios de alta
calidad.

Una Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras independiente, con una institucionalidad

consolidada y que se rige por criterios de excelencia”

Valores

El accionar dentro del plan estratégico institucional, exige al servidor publico orientarse
en valores éticos y organizacionales, los cuales deben ser parte de su vida profesional. Los

valores éticos son los siguientes:

* Verdad * Responsabilidad
* Justicia * Transparencia
* Respeto a las personas * Integridad

Para el fortalecimiento continuo de la cultura organizacional se han formulado los valores

organizacionales siguientes:

* Orientacion a la gente * Compromiso con el interés publico
* Trabajo en equipo * Adaptabilidad al cambio

¢ Proactividad e innovacién
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Objetivos Estratégicos

Los objetivos estratégicos fueron objeto de un ajuste en la gestion 2005, considerando el
analisis del ambiente externo e interno en el que la SBEF se desenvuelve; especialmente el contexto
general de continuo desarrollo tecnoldgico e innovaciones financieras, que estan transformando
los mercados, donde las Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) prestan sus servicios; los
bancos, mutuales, cooperativas de ahorro y crédito y los fondos financieros de Bolivia, tienen el
desafio de buscar e incursionar en nuevos segmentos de mercado de diversidad progresiva y en
consecuencia de riesgos también diversos. Frente a dichos desafios también se consideraron los
cambios de orden social y politico importantes que se produjeron en nuestro pais y a los que,

necesariamente, se sujeté el desenvolvimiento institucional de este Organo Fiscalizador.
Los objetivos estratégicos definidos vigentes hasta el 2007, son :

|.“La supervision de las Entidades de Intermediacion Financiera es externa y posterior,
contribuye a la autorregulacion para identificar, medir y monitorear los riesgos del

sistema y adoptar medidas correctivas oportunas”.

2.“Se contribuye a que el sistema financiero cuente con un marco normativo prudencial,
basado en sanas practicas que contribuyan a la autorregulacion y a la transparencia

del sistema financiero”.

3.“La SBEF es una institucion agil, proactiva, adaptable a los cambios, con canales de
comunicacion internos y externos efectivos, basada en una cultura organizacional que

privilegia la eficiencia y vocacion de servicio”.

Estos objetivos se alinearon con el Plan General de Desarrollo Econémico y Social, PGDES,
en las areas de politica que hacen referencia al desarrollo de un sistema financiero solvente y
sélido; y al fortalecimiento del rol regulador del Estado y a la organizacién de redes contra la

corrupcion.
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Organizacién

En concordancia con los ajustes del plan estratégico institucional y dentro el marco de las
normas basicas del sistema de organizacion administrativa, la estructura y funciones de la SBEF
también han merecido ajustes en la gestién 2005, considerando el enfoque de supervision de

riesgos en las entidades de intermediacion financiera.

La gestion integral de dichos riesgos, debe ser monitoreada en resguardo de los depésitos del
publico y a la par del desarrollo del mundo financiero, el ente Supervisor también debe transformarse
a través de mejoras en sus estrategias Yy estructura, para cumplir con el proposito basico de toda

organizacion orientada a prestar servicios de alta calidad a todos sus usuarios.

Por esta razon, la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras ha realizado un ajuste
a su estructura organizacional en la gestién 2005, para alcanzar niveles progresivos de efectividad
en sus servicios de supervision, bajo un enfoque de los riesgos con los que convive el sistema de

intermediacion financiera.

Dicho ajuste a la estructura, ha sido formulado de manera que permita efectividad en el control
y seguimiento de las posiciones asumidas en el sistema de intermediacién financiera, de acuerdo

con los conceptos del nuevo acuerdo de capital y sin representar mayores niveles de burocracia.

El organigrama que se expone en la pagina siguiente muestra la disposicion de las distintas
areas de la SBEF, entre las cuales debe resaltarse el cambio que las areas de supervision registraron,
pasando de una estructuracion por cliente (Entidades Bancarias y No Bancarias) hacia una funcional
por riesgos. En consecuencia, se tienen dos intendencias de supervision bajo la denominacion de
Intendencias de Supervision de Riesgos | y Il. El concepto basico de este ajuste es enfatizar los
esfuerzos de supervisién en cada una de las entidades que eventualmente presentan distintos
perfiles de riesgo. Esta distribucion, ademas, presupone una equitativa asignacion del personal de
supervision para el control de las EIF que tienen niveles y tipos de riesgo diversos, entre ambas

areas.
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El analisis y seguimiento del entorno y de la situacion global del sistema y/o subsistemas (bancos,
mutuales, cooperativas de ahorro y crédito y fondos financieros privados), asi como de los sectores
de la industria donde las EIF tienen invertido su portafolio, son labores de la Intendencia de
Estudios y Normas (IEN), labores adicionales a sus funciones de estudios, estadisticas y de
mantenimiento de la regulacion vigente. El seguimiento a las labores de las entidades en liquidacion,
y por otra parte, el mantenimiento de un criterio juridico uniforme dentro de la SBEF, esta a cargo

de la Intendencia de Asuntos Juridicos.

Un drea nueva en la gestion 2005 es la Intendencia de Implantacion de Basilea (1IB), cuyas
labores se centraron en el andlisis e implementacion de los principios de Basilea, tomando en
cuenta las caracteristicas propias y el estado de situacién del sistema financiero boliviano, por lo
que se hallan en pleno proceso de diagnoéstico y estudio las condiciones actuales para la aplicacion
de dicho enfoque, asi como las mejores practicas con las que cuenta el sistema de intermediacion

financiera.

Bajo el concepto adoptado por la MAE y su nivel directivo superior; respecto a que las personas
no son recursos de la organizacion, sino que son la organizacion; se han realizado esfuerzos
importantes en la capacitacion de la totalidad de los funcionarios en relacién con el enfoque de
Basilea, a través de cursos y talleres con capacitadores de caracter internacional, asi como mediante
la asistencia a pasantias en organismos supervisores de paises vecinos. De esta manera, se puede
afirmar que también se cuenta con las habilidades y conocimientos iniciales necesarios, dentro
de una equilibrada distribucion del personal en las areas sustantivas, de acuerdo con el disefio de

cargos y funciones de la organizacion, para iniciar la aplicacion de dicho enfoque.

El accionar de las dreas administrativas, se halla encuadrado en los sistemas definidos por la

ley SAFCO vy la normativa especifica que emiten los 6rganos rectores respectivos.
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Administracién de Bienes y
Servicios, Presupuesto|y Contabilidad

Sistema de Administracion de Bienes y Servicios

Es necesario considerar que dentro del Sistema de Administracion de Bienes y Servicios, la
movilidad juridica tuvo un cambio significativo, no sélo por la publicacién de nuevos Decretos
Supremos que reorientan a los Subsistemas de Contratacion y Manejo y Disposicion de Bienes,
sino también porque nuevamente se cambia la normatividad secundaria emitida por la Direccion
General de Sistemas de Administracién Gubernamental, como es la publicacién de las Resoluciones
Ministeriales N® 532 y N°533, las cuales tuvieron una vigencia Unicamente de tres meses, ya que
en el mes de diciembre se publica la R.M. N° 760 por la cual el Texto Ordenado del SABS es

nuevamente modificado.

Las compras y contrataciones de bienes y servicios no obstante los cambios constantes de
la normativa, han sido realizadas en el marco de la Norma Basica del Sistema de Administracion

de Bienes y Servicios emitida por el gobierno nacional y reglamentada por el Organo Rector.

En este sentido, es importante tomar en cuenta que los cambios que afronta la SBEF, dentro
de ambiente del Sistema de Administracion de Bienes y Servicios, genera un compromiso de estar
siempre alerta sobre los cambios a la normatividad que de acuerdo a la experiencia de control
gubernamental, es la principal generadora de responsabilidad para las Maximas Autoridades

Ejecutivas, asi como también un indicador sobresaliente sobre la buena gestion publica.

Sistema de Presupuestos

Es el instrumento mas importante de Administraciéon Financiera a través del cual se elabora,
expresa, aprueba, coordina y evalla la ejecucion presupuestaria. En la gestion 2005 el nivel de
ejecucion del presupuesto de gastos de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
(Programa 10 Supervision y Control del Sistema Financiero y Programa | | Unidad de Investigaciones
Financieras) alcanzo el 81% (56,372,356 bolivianos) nivel 6ptimo de ejecucion, seglin parametros

establecidos por la Institucion.
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Grupos CONCEPTO PRESUPUESTO SBEF 2005 %* %**
Vigente Ejecutado Saldo
100 SERVICIOS PERSONALES 27,909,279 26,303,671 1,605,608 | 94% 47%
200 SERVICIOS NO PERSONALES 12,363,323 9,825,753 2,537,570 | 79% 17%
300 MATERIALES Y SUMINISTROS 3,274,240 2,734,166 540,074 | 84% 5%
400 | ACTIVOS REALES 11,347,518 9,438,081 1,909,437 | 83% 17%
500 | ACTIVOS FINANCIEROS 682,224 0 682,224 0% 0%
600 SERV. DEUDA PUBLICA Y DISM. PASIVOS 4,426,500 352,004 4,074,496 8% 1%
700 TRANSFERENCIAS 9,021,672 7,382,704 1,638,968 | 82% 13%
800 IMPUESTOS, REGALIAS Y TASAS 251,420 233,512 17,908 | 93% 0%
900 OTROS GASTOS 314,100 102,464 211,636 | 33% 0%

* DEVENGADO RESPECTO AL VIGENTE.
** DEVENGADO RESPECTO AL TOTAL EJECUTADO.

Se puede establecer que en la gestion 2005, el 47% de los gastos ejecutados corresponden
a servicios prestados por el personal permanente, el 17% a la realizacién de estudios con
apoyo de consultores, pasajes, viaticos, capacitacion y otros pagos por prestacion de servicios
de caracter no personal, el 5% a la adquisicion de materiales y bienes de consumo, el 17%
se ha destinado a la compra de bienes de uso, |% por la disminucion de pasivos y el 13%
restante por la transferencia de fondos a la Superintendencias: General SIREFI, de Empresas

y de Servicio Civil.

Considerando que nuestra Institucidon registra todas sus operaciones en el
Sistema Integrado de Gestion y Modernizacién Administrativa (SIGMA), con nota
SB/UAF/D-45217/2005 se ha dado conformidad a la Contaduria General del Estado, para

que obtenga los reportes de ejecucién presupuestaria en forma directa.

Sistema de Tesoreria

El Sistema de Tesoreria de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras,
comprende la efectiva captacion de recursos y la programacién de pagos por compra y
contratacion de bienes y servicios. La administracion de los recursos se ha centralizado
en la Cuenta Unica del Tesoro (CUT), en aplicacién del principio de Unicidad de Caja, para
alcanzar una moderna y mas segura gestion del manejo de los recursos, y lograr la

administracién plena y transparente de los mismos.

Sistema de Contabilidad Integrada

Las operaciones economico financieras generadas por la Superintendencia, son registradas

en el Sistema Integrado de Gestion y Modernizacion Administrativa (SIGMA); sistema de
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contabilidad integrada con registros en linea, que proporciona informacién tanto contable

como presupuestaria, de forma oportuna y confiable.

Desde la gestion 2003, la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, ha elaborado
sus Estados Financieros Consolidados con base en el SIGMA; los cuales fueron presentados
al Ministerio de Hacienda en su calidad de ente rector y puestos a disposicion de la
Contraloria General de la Republica, conjuntamente el Dictamen de Auditoria Externa,

cuyos resultados correspondientes a la gestion 2005, se exponen en una seccion precedente.
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Administracién de Recursos
Humanos y Capacitacién

Consecuente con la vision institucional, la SBEF ha desarrollado el sistema de administracion
de personal con el fin de mantener la independencia técnica y profesional de los servidores
publicos, a través de la consolidacion de la institucionalidad y en el marco de las directrices
de la normativa vigente orientada a fortalecer la carrera administrativa. De esta manera se
cuenta con el 86% de funcionarios incorporados en dicha carrera, porcentaje que se
incrementara una vez concluidos los procesos de dotacién en curso, evidenciandose el

cumplimiento de las normas y sanas practicas administrativas.

Dentro del sistema de administracion de personal, se pueden destacar los aspectos

siguientes:

a) Subsistema de Dotacion de Personal y Subsistema de Movilidad Funcionaria

Durante la gestion 2005, se registré una recuperacion del cinco por ciento en el nimero
de personal necesario para el adecuado funcionamiento de las distintas areas organizativas.
La incorporacion de nuevo personal se ha realizado mediante procesos de dotacion a través

de la modalidad de convocatoria externa.

CANTIDAD DE FUNCIONARIOS
GESTION 2004 - 2005

146 m

144
142
140
138
136

134
Gestion 2005 Gestion 2004
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CONVOCATORIAS EXTERNAS

N° DE REQ. AREA CARGO ESTADO

ISB-INB

Intendencia de Supervision de Entidades
09/04 Bancarias Supervisor de Riesgo Junior Concluido
Intendencia de Supervision de Entidades
No Bancarias

UPO — Unidad de Personal, Planificacion Analista de Personal Concluido
10/04 y Organizacion
02/05 UAF — Unidad de Administracién y Responsable de Contrataciones Cancelado
Finanzas
04/05 USI — Unidad de Sistemas Informéticos | Analista Programador Concluido
05/05 UPO — Unidad de Personal, Planificacion Técnico Administrativo Concluido

y Organizacién

De acuerdo con el Estatuto del Funcionario Publico y con el fin de promover el desarrollo
laboral de los funcionarios de carrera, se han realizado procesos de dotacion bajo la modalidad

de convocatoria interna.

CONVOCATORIAS INTERNAS

N° DE REQ. AREA CARGO ESTADO

01/05 UIF — Unidad de Investigacion |Jefe de Analisis Financiero Concluido
Financiera

03/05 IEN — Intendencia de Estudios y | Jefe de Division Concluido
Normas

06/05 UIF — Unidad de Investigacién | Analista Financiero Concluido
Financiera

07/05 IEN — Intendencia de Estudios y | Analista de Riesgo de Mercado En proceso
Normas y Liquidez (senior)

08/05 IEN — Intendencia de Estudios y | Analista de Riesgo Crediticio En proceso
Normas (senior)

PORCENTAJE DE PROCESOS DE DOTACION
Gestion 2005

Convocatorias
Externas
38%

L

Convocatorias
Internas
62%
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b) Subsistema de Capacitacion Productiva

La capacitacion es una inversion que agrega valor a las competencias de los servidores publicos
y por lo tanto, nos centramos en canalizar la misma, de manera que contribuya a los objetivos y
mision de la SBEF. Esta concepcion estratégica establecida en base a las necesidades de la institucion

y de los funcionarios, facilita el desarrollo de la carrera profesional.

El presupuesto de capacitacion de personal para la gestion 2005 ha alcanzado una ejecucion
del 87%.

PRESUPUESTO DE CAPACITACION
Gestion 2005
(expresado en miles de bolivianos)

600 -
500 -
400 +
300 +
200
100

PRESUPUESTADO EJECUTADO

La capacitacion en la SBEF cuenta con dos principales ejes tematicos relacionados con las areas

siguientes:

* Técnicas de Supervision de Riesgos.

¢ Administracion del Sector Publico.

PORCENTAJE DE EVENTOS DE CAPACITACION
Gestion 2005
(Segun nimero de Participantes por ejes tematicos)

Administracion del

Sector Publico _\

19%

Técnicas de Supervision
de Riesgos
81%
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PORCENTAJE DE EVENTOS DE CAPACITACION
Gestion 2005
(Segtin Cantidad de Eventos por ejes tematicos)

Administracion del
Sector Publico /

46%

Técnicas de Supervision
de Riesgos
54%

Induccion

Dentro de las areas técnicas de supervision de riesgos, se realizé el evento de induccion y
actualizacion, tanto para nuevos funcionarios como para los servidores publicos de esta SBEF. Este

programa de induccion tuvo como objetivos principales, los siguientes:

* Dar a conocer a los funcionarios nuevos los aspectos generales de la SBEF.

* Actualizar los conocimientos de los funcionarios de la institucion.

NOMBRE DEL EVENTO | FECHAS DE CARGA ORGANIZADOR N° DE PART. LUGAR
REALIZACION | HORARIA | Y/OFACILITADOR
» Nueve
Induccion 2005 y 20,21,22,28,29,30 ! ) ) personas
actualizacion para de junioy | de 40 horas Ejecutivos y jefes de incorporadas La Paz
ionari iuli la SBEF P 4
funcionarios julio de 2005 87 funcionarios

de la SBEF

NUMERO DE PARTICIPANTES
DEL PROGRAMA DE INDUCCION Y ACTUALIZACION
Gestién 2005

IG IIB I1IS1 1S2 SB UAC UAF UAI UPO USI

AREAS / UNIDADES
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Pasantias

Dentro el Subsistema de Capacitacion Productiva, se cuenta con la modalidad de pasantias,
las que son ofertadas por organismos pares de supervision en la region y, a las que asisten los
servidores publicos con alto potencial de desarrollo profesional en la SBEF. En la gestion 2005 se

realizaron las siguientes:

Pasantias Externas
N° | LUGAR DE REALIZACION PERIODO TIEMPO N° de
DE LA PASANTIA FUNCIONARIOS
PARTICIPANTES
| Pasantia en Superintendencia de 15-Ago-05 20-Ago-05 5 dias 6 funcionarios
Bancos de Chile
2 | Pasantia en Superintendencia de 12-Sep-05 13-Sep-05 2 dias 2 funcionarios
Bancos de Chile

Como parte de la contribucion social de la SBEF al perfeccionamiento profesional de los
alumnos de reciente egreso de las universidades del pais, también se cuenta con la modalidad de
pasantias internas, que son labores realizadas al interior de las unidades organizativas de la SBEF
y bajo la guia de un servidor publico responsable del seguimiento al plan de labores del pasante.

En la gestion 2005 se tuvieron siete de estos casos.

Pasantias Internas

N° AREAS DE PASANTIA N° DE PASANTES
| Intendencia de Implantacion Basilea 2
2 Intendencia de Supervision de Riesgos | |
3 Unidad Administrativa y Financiera |
4 Unidad de Personal, Planificacion y Organizacion |
5 Unidad de Sistemas Informaticos 2

Capacitacion relacionada con los Sistemas Publicos
La SBEF ha participado en programas de capacitacion relacionados con las labores de las areas

administrativas y que son especificamente ofertados por el CENCAP y el SNAP, cuyo nimero de

eventos y de participantes se muestran en los graficos siguientes:
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CAPACITACION RELACIONADA CON LOS
SISTEMAS PUBLICOS

Gestion 2005

i

N° DE EVENTOS

CENCAP SNAP

CAPACITACION RELACIONADA CON LOS
SISTEMAS PUBLICOS

Gestion 2005

N° DE PARTICIPANTES

CENCAP SNAP

Capacitacion Interna
La capacitacion interna, esta relacionada con aquellos eventos organizados por la SBEF, fueron

realizados mediante eventos de difusion de la normativa emitida y capacitacion en el manejo de

nuevas herramientas que permitieron desarrollar una mayor eficiencia.
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CAPACITACION INTERNA (eventos organizados por la SBEF)

N© TEMA PERIODO CARGA ORGANIZADOR | LUGAR N° PART.
HORARIA
Microsoft Office 2003-
| Aspectos Generales 2[-Mar-05 | 21-Mar-05 2 SBEF—-USI La Paz 64
Capacitacion en
2 Sharepoint 3-May-05 3-May-05 2 SBEF—USI La Paz 17
3 Revision del Anexo al
Reglamento de 24-May-05 | 24-May-05 3,5 SBEF—USI La Paz 55
Calificacion de Cartera.
4 Procesamiento de Créditg
RC-IVA 16-Jun-05 16-Jun-05 | SBEF—UAF La Paz I
s SharePoint - Portal de
Colaboracién de la SBEF | 23-Sep-05 | 23-Sep-05 2 SBEF—USI La Paz 24
6 [ Share Point 14-Nov-05| 14-Nov-05 | SBEF - US| La Paz 35
Aplicacion del Software
Da Vinci para el Control . .
L. . 15-Dic-05 | 15-Dic-05 1,5 SBEF—UAF La Paz 68
7 | del Régimen Impositivo
RC-IVA
16-Dic-05 | 16-Dic-05 3 SBEF - UPO - La Paz 70
8 | Sistema de Pensiones AFP Futuro

Capacitacion Especializada

La capacitacion especializada, esta enfocada en eventos dirigidos a las funciones especificas de

un determinado puesto.

CAPACITACION ESPECIALIZADA

N° TEMA PERIODO CARGA ORGANIZADOR | LUGAR N° PART.
HORARIA

Diplomado en
I | Ceremonial y Protocolo | I1-Oct-04 | 2I-Ene-05 245 Univ. Loyola La Paz |
de Estado

Diplomado en Gestion de
2 | la Documentacién y 24-Ene-05 | 8-Abr-05 200 Univ. Loyola La Paz 3
Archivo

Diplomado en Relaciones

7-Mar- I-Jul- | B |
3 | Laborales ar-05 Jul-05 68 ucC La Paz
Diplomado en Gestion .
4 | Administrativa Publica 4-May-05 5-Nov-05 200 Univ. Franz Tamayo La Paz 3
g | Diplomado enEstadisticas | 7-Nov-05 | 7-Feb-06 250 INE - UNIV. Nuestra | LaPaz I
Especializadas Sefiora de La Paz
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c) Subsistema de Evaluacion del Desempefio

Con el objeto de medir el grado de cumplimiento en el desempeno de los servidores publicos
de la SBEF se realizaron las acciones iniciales correspondientes a la evaluacion del Desempeno
de la gestién 2005, finalizada la gestion y procesados los resultados estos sirven de retroalimentacion

a cada uno de los funcionarios tal y como prevé la ley.

d) Subsistema de Archivo y Registro

El Subsistema de Archivo y Registro tiene como objetivo el registro y control de la informacion
y acciones relacionadas con el personal. En esta gestion la UPO ha reorganizado los files de

personal y cuenta con mejoras en los sistemas automatizados que sirven para los efectos citados

y el reporte de informacion gerencial.
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Visitas Internacionales a la SBEF

Durante el ano 2005, la SBEF recibié la visita de delegaciones de distintos paises, aspecto que
denota el alto concepto y reconocimiento que se tiene a nivel internacional de la labor de
supervision que realiza este organismo de fiscalizacion. Las visitas recibidas concentraron especial
interés en conocer la experiencia boliviana con relacion a las microfinanzas (incentivos
gubernamentales, generacion de ahorro, tecnologia crediticia, evaluacion de riesgos, regulacion y

supervision de las mismas), asi como el marco institucional y la estructura regulatoria.

El siguiente cuadro muestra las delegaciones atendidas por funcionarios de la SBEF durante

la gestion 2005:

Entidad (es) Pais de origen Mes de la visita

- Personeros del Programa de
Fideicomisos Instituidos en Relacién México Enero
a la Agricultura (FIRA).

- Funcionarios de la Superintendencia

Guatemala Octubre
de Bancos de Guatemala.
- Representantes de Instituciones
Microfinancieras de Segundo Piso Ghana Octubre
de Ghana.
- Funcionarios de gobierno y de Nigeria Octubre

entidades financieras de Nigeria.
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Sistemas de Informacién

Durante la gestion 2005, se han convertido varias aplicaciones externas existentes a formato
WEB, brindando importantes ventajas como la independencia del usuario para copiar nuevas
versiones e instalaciones en sus equipos.Todas cuentan ademads, con las medidas de seguridad de
intercambio de datos que fueron implantadas en el sitio VEB de la SBEF en Internet. En la actualidad,

el 70% de las aplicaciones externas de la SBEF estan en plataforma VWEB.

En lo referente a temas de seguridad, y en especial en lo que concierne al plan de continuidad
del negocio, en la presente gestion se ha determinado la instalacién de un sitio alternativo, en
el cual la SBEF podra operar normalmente en situaciones de fuerza mayor y brindar, de esta

manera, servicios al sistema financiero y otras entidades gubernamentales.

Internamente se ha dado énfasis a la creacion de un sitio de encuentro Unico, que brinda un
mayor ordenamiento de aplicaciones e informacién disponible, y que es administrado por los
propios usuarios, de modo que puedan publicar la informacién que quieran compartir, ya sea con
todos los funcionarios de la institucién o solo con grupos seleccionados. También se han desarrollado
algunos modelos de supervision orientada a riesgos, para lo cual se han creado previamente varias

herramientas OLAP, que son utilizadas por los propios usuarios.
También se destaca en esta gestion, la incorporacion de las funciones informaticas de la Unidad

de Investigaciones Financieras (UIF) a las funciones de la Unidad de Sistemas Informaticos de la

SBEF, lo que significa que dicha Unidad actualmente forma parte de nuestra red.

Productos en explotacion

En la actualidad se disponen de 52 médulos de informacién en explotacién:

* 20 relacionados con inspeccion de gabinete.

* 2 relacionados con inspeccién de campo.

205



* 9 relacionados con difusion de informacion.
* 7 relacionados con la captura de informacion.

* |4 sistemas administrativos internos.

En la gestion 2005, se han implantado nuevos productos de software orientados a satisfacer
los requerimientos de informacion de todos los usuarios, entre los mas importantes se senalan

los siguientes:

* Nuevos reportes dinamicos utilizando herramientas OLAP (Cubos).

* Pagina web de colaboracién para uso interno (Share Point).

* Web Services para Entidades Financieras, gubernamentales y asociaciones.
* Informes Confidenciales Quincenales (Deuda Agregada), tanto para usuarios externos

como internos.

Red de comunicaciones

* La SBEF cuenta con una red intranet, llamada Supernet, que comunica a la SBEF con 61 entidades

supervisadas en todo el pais, brindando una serie de servicios con un bajo indice de fallas:

a) Consulta y actualizacion en linea, de acuerdo al siguiente detalle:

* Informe Confidencial de endeudamiento directo e indirecto.
* Cuentas Clausuradas.

* VentanillaVirtual.

* Sistema de Accionistas.

» Sistema de Directores, Ejecutivos y Funcionarios.

» Sistema de Atencion a Reclamos de Clientes (SARC).

» Sistema de Administracion de Claves.

b) Publicacion de Informacién para que las EIF puedan bajarla a sus computadoras.
* Informe de Riesgo de cada EIF.
* Deudas en Ejecucion y Castigadas en el sistema financiero.

e Cuentas Clausuradas.
e Cuentas Rehabilitadas.
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c) Acceso a Informacion de utilidad para las entidades supervisadas tales como normas y leyes,

informacion financiera, reportes dindmicos y consultas.

Para ingresar a esta pagina y a cualquiera de sus servicios, se otorgan claves personales
(passwords) a funcionarios autorizados por las propias entidades financieras. Actualmente se
tienen 1.567 claves de acceso asignadas y administradas por las propias entidades supervisadas.
Asimismo, se han recibido en promedio 6.900 consultas diarias al informe confidencial por este

medio, en la gestion 2005.

* El sitio WEB de la SBEF en el Internet contiene informacion institucional y de las
entidades bajo supervision, dando transparencia a la labor de regulacion y supervision.
Asimismo, se publica informacion de deudores en ejecucion y cuentas clausuradas,
para que el publico pueda acceder a consultas a través de su numero de carnet de
identidad.

Debe destacarse la publicacion de una serie de cuadros dindmicos que permiten
elegir diferentes entidades y periodos de exposicion de la informacion. Durante la

gestion 2005, se recibieron en promedio, 506 visitas diarias a esta pagina.

* La SBEF cuenta con una red local (LAN) que comunica a los funcionarios entre si,

tanto la oficina de La Paz como de Santa Cruz, a través de 500 puntos de voz y datos.

Principales Sistemas
Dos sistemas constituyen la fuente principal de datos para el trabajo que realiza la SBEF.
» Sistema de Central de Riesgo Crediticio (CIRC)

El Sistema de Central de Riesgo Crediticio (CIRC), permite conocer la posicion de
endeudamiento de un prestatario en cada entidad asi como, brindar informacion a las
entidades supervisadas para la verificacion del riesgo de las personas que solicitan créditos

al sistema financiero nacional.

La CIRC contiene informacion de las operaciones de créditos del sistema financiero nacional,
referida a datos generales de deudores, total endeudamiento directo y contingente, garantias,
garantes, vinculaciones y estado de la cartera directa (vigente, vencida, ejecucion y castigada).
La informacion almacenada en la base de datos de Central de Riesgos, incluye aproximadamente
627.000 operaciones.
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En la gestion 2005, se ha realizado una prueba piloto para el envio quincenal de la informacion
relacionada con la deuda agregada de los prestatarios por entidad, tipo de crédito y estado,

que permite realizar publicaciones del informe confidencial con mayor frecuencia.
Sistema de Informacion Financiera (SIF)

El Sistema de Informacién Financiera (SIF), que almacena datos en linea desde 1998,
comprende informacién de los saldos y movimientos de las cuentas contables de las entidades
supervisadas a nivel departamentalizado y consolidado mensualmente. Para este fin, los

reportes de las operaciones financieras se han clasificado en dos grupos principales:

o Cuentas de control diario, que son reportadas diariamente para el calculo del encaje
legal, posicion cambiaria y ponderacion de activos; asimismo, permite contar con
informacion oportuna para el seguimiento de la evolucion de las principales variables

relacionadas con depdsitos y cartera.

o Reportes de cuentas cada fin de mes, que reflejan los estados de situacion patrimonial,
los estados de ganancias y pérdidas a nivel consolidado y departamentalizado y los
reportes de cartera por tipo de crédito, estratificacién de depésitos, calificacion y

evaluacién de cartera, registro de fideicomisos y programaciéon monetaria.

Esta base de datos al igual que la CIRC, son la fuente de informacion para la elaboracién
de las publicaciones periddicas, herramientas de consulta y andlisis que contienen los estados
financieros del sistema bancario y no bancario a nivel consolidado,ademas de otra informacion
derivada que permite conocer el estado financiero real de las entidades supervisadas. Entre

estas publicaciones se pueden citar las siguientes:

o Carta Informativa Semanal, que es distribuida a usuarios y difundida al publico en

general en la pagina Web y Red Supernet.

o Boletin Informativo Mensual, que es publicado en la Pagina Web y Red Supernet, y

distribuido también en forma impresa.

o Memoria y Anuario que son publicados en la Pagina web y Red Supernet e impresos

y distribuidos.
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Por otra parte, el SIF permite:

o Brindar informacion de las variaciones de los saldos contables, posibilitando la
obtencion de informacién para llevar a cabo las tareas de supervision y control de
las entidades financieras.

o Desarrollar informacion historica de las entidades supervisadas.

o Evaluar y proyectar la situacion financiera y sus principales indicadores.

o Posibilitar la obtencion de productos predefinidos por las diferentes areas de la SBEF
lo cual permite realizar una amplia evaluacion de la situacién financiera actual de cada
entidad supervisada y en forma global de todo el sistema financiero nacional.

Los sistemas SIF y CIRC cuentan con un mecanismo de verificacion, que es la firma electroénica,

que permite asegurar que la informacion de los estados financieros que envian las entidades

financieras, estén con el aval y aprobacion de los ejecutivos responsables de dicha informacion.
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Servicio de Atencién a
Reclamos de Clientes

En la gestion 2005, las acciones realizadas para la optimizacién del Servicio de Atencion
a Reclamos de Clientes (SARC) en el sistema financiero, se han centralizado en la capacitacion
de los funcionarios de las entidades financieras y en la difusién de la campafa informativa

por diferentes medios, a clientes y usuarios del sistema financiero.

En este sentido, en el mes de marzo de 2005 se realizaron talleres de actualizacion en
las ciudades de La Paz, Cochabamba y Santa Cruz, destinados a ejecutivos y funcionarios
responsables del SARC de cada una de las entidades financieras. El contenido de estos
talleres estuvo orientado a proveer herramientas y técnicas de atencion al cliente y gestién
de reclamos, en base a los resultados obtenidos de un estudio de impacto sobre la evaluacién
de la implementacion y funcionamiento de este servicio. Estos eventos de capacitacion

llegaron a 373 funcionarios de diferentes entidades financieras.

Debido a la importancia que tienen los funcionarios de plataforma que atienden al publico
usuario de las entidades financieras, se realizaron diferentes eventos para capacitar a 1.800
funcionarios en el curso “Calidad en el Servicio y Atencion al Cliente” que se realizo en

todos los departamentos del pais.

Durante la gestion 2005, se realizé la campana informativa destinada a clientes y usuarios
del sistema financiero, la misma que se llevé adelante por medios impresos y audiovisuales,
con el fin de promover el desarrollo de una cultura financiera, proporcionando informacién
oportuna al publico sobre sus derechos y obligaciones al entablar una relacién con las

entidades financieras.

Estas actividades fueron complementadas con la participacion de la SBEF en la Feria de
Libro llevada a cabo en la ciudad de La Paz y en la Feria Expocruz de la ciudad de Santa
Cruz. En ambas oportunidades, la SBEF tuvo como objetivo principal proporcionar informacion

sobre el rol, misién, vision y objetivos institucionales de SBEF y el funcionamiento del SARC,
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divulgar los derechos y obligaciones de clientes y usuarios y poner a disposicion del publico
las publicaciones que realiza periddicamente, como ser: boletines informativos mensuales,

memoria anual, anuario estadistico, cartas semanales, CDs y otras publicaciones.

La atencién de los reclamos y lo concerniente a la gestion de los mismos es responsabilidad
de los maximos ejecutivos de las entidades supervisadas, con el fin de asegurar que dicho
servicio cumpla con lo establecido en el Reglamento para el Funcionamiento del SARC y
que todos los reclamos se registren en el Modulo Informatico correspondiente, de esta
manera los responsables de tomar decisiones y funcionarios que cumplen tareas de control,

podran también hacer uso de la informacion de gestion estadistica que genera este sistema.

En la gestion 2005, se ha observado una tendencia creciente en el nimero de reclamos
registrados en el Moédulo Informatico SARC, lo que muestra que los usuarios estan
gradualmente tomando conocimiento de los derechos que les asisten y de exigir calidad

en los servicios que presta el sistema financiero.

El nimero de reclamos registrados en la gestion 2005 a través del Modulo Informatico

SARC es de 14.577, cifra superior en un 31% respecto a la registrada en la gestion anterior.

Los reclamos se han realizado a través de las entidades por los siguientes conceptos:

RECLAMOS POR SERVICIOS EN ENTIDADES FINANCIERAS
Gestion 2005

3.00%  2.00%
1400% o

7.00% \

34.00%

40.00%

Cajero Automatico ™ Atencion al Cliente © Tarjetas de Crédito M Caja de Ahorro M Cuenta Corriente ¥ Otros
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Abreviaturas

Sistema Bancario

BSC Banco Santa Cruz S.A.

BNB Banco Nacional de Bolivia S.A.
BUN Banco Union S.A.

BME Banco Mercantil S.A.

BIS Banco BISA S.A.

BEC Banco Economico S.A.

BSO Banco Solidario S.A.

BGA Banco Ganadero S.A.

BCR Banco de Crédito de Bolivia S.A.
BNA Banco de la Nacion Argentina
BCT Citibank N.A. Sucursal Bolivia
BDB Banco do Brasil S.A.

BLA(1) Banco Los Andes Procredit S.A.

Cooperativas de Ahorro y Crédito

CJIN Cooperativa JesUs Nazareno Ltda.
CSM Cooperativa San Martin de Porres Ltda.
CFA Cooperativa Fatima Ltda.

CSP Cooperativa San Pedro Ltda.

CLY Cooperativa Loyola Ltda.

CSA Cooperativa San Antonio Ltda.

CPX Cooperativa Pio X Ltda.

CIH Cooperativa Inca Huasi Ltda.

cQcC Cooperativa Quillacollo Ltda.

CJP Cooperativa San José de Punata Ltda.
CMG Cooperativa Monsenor Félix Gainza Ltda.
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CEC
CCR
CCM
CST
CTO(2)
CTR
CJO
CMR
CJB
ccP
CAS
CCA
CSR

Cooperativa Educadores Gran Chaco Ltda.
Cooperativa El Chorolque Ltda.
Cooperativa Comarapa Ltda.
Cooperativa San Mateo Ltda.
Cooperativa Trapetrol Oriente Ltda.
Cooperativa Trinidad Ltda.
Cooperativa San Joaquin Ltda.
Cooperativa Magisterio Rural Ltda.
Cooperativa San José de Bermejo Ltda.
Cooperativa Catedral Ltda.
Cooperativa Asuncién Ltda.
Cooperativa Catedral de Tarija Ltda.
Cooperativa San Roque Ltda.

Mutuales de Ahorro y Préstamo

ML1
MGY
MPR
MPG
MTJ(3)
MPT
MPL
MLP
MPY
MNT(4)
MDP(5)
MPD

Mutual La Primera
Mutual Guapay
Mutual Promotora
Mutual El Progreso
Mutual Tarija
Mutual Potosi
Mutual La Plata
Mutual La Paz
Mutual Paititi
Mutual Manutata
Mutual del Pueblo
Mutual Pando

Fondos Financieros Privados

FAC(6)
FLA(L)
FSL
FCO
FIE
FEF
FPR
FFO

Financiera Acceso S.A. (FFP)

Caja los Andes S.A. (FFP)

Fondo Financiero Privado Fassil S.A. (FFP)

Fondo de la Comunidad S.A. (FFP)

Fondo para el Fomento a Iniciativas Eco. S.A. (FFP)
Fondo Financiero Privado Eco Futuro S.A. (FFP)
Fondo Financiero Privado Prodem S.A. (FFP)
Fortaleza FFP S.A. (FFP)
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Almacenes Generales de Deposito(7)

AWM Warrant Mercantil S.A.

AIS Almacenes Internacionales S.A.

Empresas de Arrendamiento Financiero

LBI Bisa Leasing S.A.

Camaras de Compensacion

ACCL S.A. Administradora de Camaras de Compensacion y Liquidacion S.A.

Otras

NFB Nacional Financiera Boliviana S.A.M.

Burds de Informacion Crediticia(s)

ENSERBIC S. A. Empresa de Servicios BIC S.A.

INFOCRED BIC S.A. Servicios de Informacion Crediticia BIC S.A.

Monedas

MN Moneda Nacional

ME Moneda Extranjera

MNMV Moneda Nacional con Mantenimiento de Valor

MNUFV Moneda Nacional Unidad Fomento a laVivienda

Bs Bolivianos

$Sus Délares Americanos

(I A partir del Iro.°de enero de 2005 transformado en banco mediante Resolucién SB/117/2004 de 16.11.2004, autoriza la transformacion

(2)
(3)
()
(%)
(6)
@)
(8)

de FFP Los Andes en Banco Los Andes Procredit S.A. Por lo que a partir del Iro. de enero de 2005 dicha entidad ha sido incorporada al
sistema bancario.

Intervenida segln Resolucion SB/143/2005 de 10/11/05. Por haber incurrido en las causales b), c) y f) del Articulo 120 de la Ley 1488
modificada por la Ley 2297.

Intervenida seglin Resolucién SB/092/2004 de 07/10/04. En sujecion a las normas previstas en el capitulo II, IV y V del titulo novenos de
la Ley 1488 modificada por la Ley 2297.

Intervenida seglin Resolucién SB/072/2004 de 09/09/04. En sujecion a las normas previstas en el capitulo II, IV y V del titulo novenos de
la Ley 1488 modificada por la Ley 2297.

Intervenida seglin Resolucion SB/079/2004 de 21/09/04. En sujecidn a las normas previstas en el capitulo Il, IV y V del titulo novenos de
la Ley 1488 modificada por la Ley 2297.

Cambié su objeto social y su denominacién social a "Servicios de Cobranza Acceso S.A., saliendo del ambito de la aplicacion de la Ley
de Bancos y Entidades Financieras

A partir de la promulgaciéon de la Ley 2297 de 20/12/2001, los Almacenes Generales de Depédsito vinculados patrimonialmente a una
entidad bancaria se regulan por esta Ley y el Cédigo de Comercio

De acuerdo a la Ley 1488 modificada por la Ley 2297 de 20/12/2001 se otorga licencia de funcionamiento como empresa de servicios
auxiliares financieros
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